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EXPOSICAQO DE MOTIVOS

1 CONTEXTO DA PROPOSTA

A crise financeira testou seriamente a capacidade das autoridades nacionais e da Uni&o para
gerir problemas nas instituicdes bancarias. Entretanto, os mercados financeiros da Unido
tornaram-se integrados a tal ponto que os choques internos num Estado-Membro podem
rapidamente transmitir-se a outros Estados-Membros.

Perante esta situagdo, a Comissao apresentou em outubro de 2010 uma comunicacéo® na qual
estabelecia linhas gerais para um enquadramento da Unido para a gestéo de crises no setor
financeiro. O enquadramento dotaria as autoridades de competéncias e instrumentos comuns e
eficazes para lidar preventivamente com as crises bancérias, salvaguardando a estabilidade
financeira e minimizando a exposi¢éo dos contribuintes a perdas em caso de insolvéncia.

A nivel internacional, os lideres do G20 apelaram a uma andlise, aluz da experiéncia recente,
dos regimes de resolucéo e da legislacdo em matéria de faléncia, de modo a garantir que
permitam uma cessacdo organizada das atividades das grandes ingtituigdes internacionais
mais complexas”. Em Cannes, em novembro de 2011, sancionaram o documento em que o
Financial Sability Board (FSB) define as caracteristicas principais de um regime eficaz de
resolucdo para as instituicdes financeiras (a seguir designadas «Caracteristicas Principais»)®.
A sua aplicacdo devera permitir que as autoridades procedam a resolucéo de instituicles
financeiras de modo organizado, sem expor o contribuinte a perdas decorrentes do apoio a
solvéncia, garantindo a continuidade das suas fungdes econdmicas criticas. Em junho de 2012,
0 G20 comecara a avaliar 0s progressos na aplicacdo dessas disposicdes nas diferentes
jurisdicoes.

Em junho de 2010, o Parlamento Europeu adotou um relatério de iniciativa que contém
recomendacBes sobre a gestdo de crises transfronteiricas no setor bancério®. Saientou a
necessidade de um enquadramento da Uni&o para gerir os bancos em dificul dades financeiras
e recomendou que se caminhasse para uma maior integracdo e coeréncia dos requisitos e
mecanismos de resolucdo aplicaveis as institui¢des transfronteiras. Em dezembro de 2010, o
Conselho ECOFIN adotou conclusdes’ em que apelava a um quadro da Unido para a
prevencdo, gestdo e resolucdo de crises. As conclusdes salientam que esse quadro deve ser
aplicavel a todas as categorias de bancos, independentemente da sua dimensdo, promover a
cooperacdo transfronteirica e compreender trés categorias de medidas (medidas preparatorias
e preventivas, intervencdo precoce e instrumentos e poderes de resolucdo). Essas medidas
devem «ter por objetivo preservar a estabilidade financeira, protegendo a confianga do
publico e dos mercados, pondo em primeiro lugar a prevencdo e a preparacao,
disponibilizando instrumentos de resolucdo crediveis, permitindo uma intervencdo rdpida e
determinada, reduzindo os riscos morais e minimizando tanto quanto possivel os custos
globais suportados por fundos publicos (e assegurando, para este efeito, uma reparticéo justa
dos encargos entre as partes interessadas das ingtitui¢cdes financeiras), contribuindo para uma
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resolucao controlada dos grupos transfronteiricos, garantindo a seguranca juridica e limitando
as distorcdes da concorrénciax.

Por outro lado, um Grupo de Alto Nivel devera apresentar a Comissdo no segundo semestre
de 2012 um relatério sobre a questdo de saber se, para além das reformas regulamentares em
curso, uma reforma estrutural dos bancos da Unido também contribuiria para a estabilidade
financeira e melhoraria a eficiéncia e a protecéo dos consumidores®. As propostas do grupo
serdo avaliadas em separado quando esse trabal ho estiver concluido.

Por ultimo, em 30 de maio de 2010 a Comissdo indicou que ira iniciar um processo para
«definir as principais medidas a tomar com vista a plena realizagdo da Unido Econdmica e
Monetaria (...) poderia incluir, nomeadamente, a evolucdo para uma unido bancaria,
incluindo uma supervisdo financeira integrada e um regime dnico de garantia de depésitos»’.

2. RESULTADOS DAS CONSULTAS DAS PARTES INTERESSADAS E
AVALIACOESDEIMPACTO

Entre 2008 e 2012, os servicos da Comissdo organizaram uma série de consultas e discussoes
com peritos e com as principais partes interessadas sobre a recuperagdo e resolucdo dos
bancos. A titulo de Ultima consulta publica antes da apresentacdo da proposta, em janeiro de
2011 foi publicado um documento de trabalho dos servicos da Comissdo que descreve em
pormenor as potenciais opgdes de acdo politica que estdo a ser consideradas. A consulta
terminou em 3 de marco de 2011. Em relagcdo a um dos instrumentos de resolugdo, o chamado
instrumento de resgate interno (bail-in) ou de reducdo do valor contabilistico da divida, foram
organizadas discussdes especificas com peritos dos Estados-Membros, o setor bancério, o
mundo académico e a profissdo juridica, em abril de 2012. As discussdes centraram-se nNos
parametros principais do instrumento de resgate interno, nomeadamente os fatores de
desencadeamento da resolucdo, 0 ambito do resgate interno, o seu potencia nivel minimo, a
resolucdo de grupos ou ainda a questdo dos direitos adquiridos (grandfathering). Os
documentos relacionados com as consultas publicas podem ser consultados no sitio Web da
Comissdo Europeia®.

Com base em todos estes elementos, a Comissao preparou a proposta legislativa em anexo. Os
servigos da Comissao prepararam ainda uma avaliagdo de impacto (Al) da proposta, que pode
ser consultada no sitio Web da Comissdo Europeia’.

Os comentarios expressos pelo Comité de Avaliacdo de Impacto nos seus dois pareceres de
maio e junho de 2011 foram tomados em consideracdo. O texto da Al foi ainda atualizado em
reflexo da mais recente evolugdo nos fora internacionais, bem como da incorporagdo dos
resultados das discussdes conduzidas em abril de 2012 sobre o instrumento de resgate interno.
Em termos concretos, a versdo revista da Al melhora a apresentacdo do contexto juridico e
institucional descrevendo as responsabilidades das autoridades de resolucdo e dos
supervisores nacionais e a relagdo entre a proposta relativa ao resgate interno e os requisitos
previstos na DRFP V. O texto da Al explica melhor o teor das opgdes, em particular no que
respeita ao instrumento de resgate interno/reducéo do valor contabilistico da divida. Os efeitos
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do instrumento de resgate interno sobre o financiamento dos bancos e das empresas néo
financeiras (PME) foram também acrescentados. Foi completada uma seccéo respeitante a
coeréncia da proposta com outras propostas de regulamentacdo. Por Gltimo, os mecanismos de
seguimento e avaliacdo sdo melhor esclarecidos, identificando os indicadores mais relevantes
cujaevolucdo deve ser considerada.
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A Al conclui que:

o O enquadramento proposto para a resolucdo de instituicdes bancérias na Uni&o
permitira realizar os objetivos de reforcar a estabilidade financeira, reduzir o risco
moral, proteger os depositantes e 0s servicos bancérios essenciais, poupar dinheiro
publico e proteger o mercado interno para as institui ¢oes financeiras.

o O enguadramento devera ter um impacto social positivo: em primeiro lugar,
reduzindo a probabilidade de uma crise bancaria sistémica e evitando as
consequentes perdas de bem-estar econdmico; e, em segundo, minimizando a
exposicao dos contribuintes a perdas no quadro do apoio as institui¢des em risco de
insolvéncia.

o Os custos do enquadramento resultardo de um possivel aumento dos custos de
financiamento para as instituicdes devido a eliminagéo da certeza implicita de apoio
estatal, bem como dos custos relacionados com a constituicdo dos fundos de
resolucdo. As instituicbes poderdo transferir esses custos acrescidos para 0S seus
clientes ou acionistas baixando os juros que pagam pelos depdsitos, aumentando as
taxas a que emprestam dinheiro e os encargos bancérios ou reduzindo os rendimentos
das participagdes de capital. No entanto, a concorréncia podera limitar a capacidade
das ingtituicoes para transferir integralmente esses custos. Os potenciais beneficios
do enquadramento em termos de bem-estar econémico a longo prazo e sob a forma
de uma probabilidade reduzida de crise sistémica ser8o substanciamente mais
elevados do que 0 seu custo potencial.

3. EXPLICACAO DE ORDEM GERAL: UM ENQUADRAMENTO PARA A RECUPERAGCAO E
RESOLUCAO

Necessidade de um enquadramento eficaz para a recuper acao e resolucao

Os bancos e as empresas de investimento (a seguir designados «instituicdes») prestam
Servigos essenciais aos cidadaos, as empresas e a economia em geral (por exemplo aceitando
depdsitos, concedendo crédito e assegurando o funcionamento dos sistemas de pagamento).
Funcionam em grande medida com base numa relacéo de confianga e podem rapidamente
deixar de ser vidveis se 0s seus clientes e contrapartes perderem essa confianca na sua
capacidade para cumprirem as suas obrigages. Em caso de colapso, os bancos deveriam ser
liquidados de acordo com os procedimentos normais de insolvéncia. No entanto, o grau de
interdependéncia entre as instituicdes resulta num risco de crise sistémica, em que 0s
problemas de um banco podem repercutir-se através do sistema no seu todo. Tendo em conta
esse risco sistémico e a importante funcdo econémica das instituicdes, os procedimentos
normais de insolvéncia poderdo ndo ser apropriados em determinados casos e a auséncia de
instrumentos que permitam uma gestdo efetiva das institui¢cdes em crise resultou demasiadas
vezes na necessidade de utilizar fundos publicos para repor a confianga, mesmo em pequenas
instituicbes, de modo a evitar que, por efeito de domind, as crises numa instituicdo
resultassem em prejuizos sérios para a economiareal.

Assim, € necessério um quadro politico efetivo para gerir de forma organizada as situagdes de
colapso de uma ingtituicdo bancéria e para evitar o contagio a outras instituicdes. O objetivo
desse quadro politico seria dotar as autoridades relevantes de instrumentos e poderes comuns
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e eficazes para lidar preventivamente com as crises bancérias, salvaguardando a estabilidade
financeira e minimizando a exposi¢ao dos contribuintes a perdas.

Prepar acéo e prevencao, inter vencao precoce e resolucao

Neste contexto, a pandplia de poderes colocada a disposi¢do das autoridades relevantes devera
abranger trés elementos. i) medidas preparatérias e planos para minimizar os riscos de
potenciais problemas (preparacdo e prevencdo™®); ii) em caso de problemas incipientes,
poderes para impedir a deterioracdo da situagdo de um banco numa fase precoce, de modo a
evitar a insolvéncia (intervencéo precoce); e iii) se a insolvéncia de uma instituicéo levantar
problemas para o interesse publico geral (definido nos artigos 27.° e 28.9), ferramentas claras
gue permitam reorganizar ou liquidar o banco de forma gradual, preservando as suas funcoes
criticas e limitando a0 méximo qualquer exposicdo dos contribuintes a perdas em caso de
insolvéncia (resolucdo). Em conjunto, estes poderes constituem um enquadramento efetivo
para a recuperacdo e, quando apropriada, resolucéo das instituigbes. Uma vez que 0s riscos
gue qualquer banco pode colocar para a estabilidade financeira ndo podem ser integralmente
avaliados de forma antecipada, esses poderes devem estar a disposicdo das autoridades
relevantes no gue respeita a qualquer banco, independentemente da respetiva dimenséo ou do
ambito das suas atividades.

Resolucéo —um regime especial deinsolvéncia para as instituigoes

Na maior parte dos paises, 0s bancos e as restantes empresas em dificuldades financeiras séo
sujeitos aos procedimentos normais de insolvéncia. Esses procedimentos permitem tanto a
reorganizagdo da empresa (que implica uma redug&o, com o acordo dos credores, do peso da
divida) como a sua liquidacdo, com uma distribuicdo dos prejuizos pelos credores, quer uma
combinac&o dos dois. Em qualquer dos casos, 0s acionistas e 0s credores ndo sdo pagos na
integra. No entanto, a experiéncia com diferentes crises bancarias indica que a legislagdo em
matéria de insolvéncia nem sempre permite resolver eficazmente o colapso de umainstituicdo
financeira, na medida em que ndo contempla de forma adequada a necessidade de evitar
perturbacdes da estabilidade financeira, manter determinados servigos ou proteger 0s
depositantes. Por outro lado, os procedimentos de insolvéncia sdo prolongados e, em caso de
reorganizagao, exigem negociacoes e acordos com os credores que sdo complexos e podem
resultar em detrimento dos devedores e credores em termos de prazos, custo e resultado final.

A resolucdo constitui uma alternativa aos procedimentos normais de insolvéncia e permite a
restruturacdo ou liquidacdo de um banco em dificuldades e cujo colapso possa ameacar 0
interesse publico geral (pondo em causa a estabilidade financeira, a continuidade das funcbes
criticas do banco e/ou a seguranca dos depdsitos e ativos dos clientes e dos fundos
plblicos)™. Logo, aresolucdo deve permitir obter, para as instituicdes, resultados semelhantes
aos dos procedimentos normais de insolvéncia e de acordo as regras da Unido em matéria de
auxilios estatais, em termos de afetacdo das perdas aos acionistas e aos credores,
salvaguardando a estabilidade financeira e limitando a exposicdo dos contribuintes a perdas
decorrentes do apoio a solvéncia. Durante esse processo, deverd também garantir a seguranca
juridica, atransparéncia e a previsibilidade no que respeita ao tratamento dos acionistas e dos
credores do banco, bem como a preservacdo do valor que de outra forma poderia ser perdido,

10 «Prevencdo» significa, neste contexto, evitar as situacfes de colapso desorganizado que podem causar

instabilidade financeira, mas no evitar o colapso propriamente dito.
Se as autoridades concluirem gque ndo existem riscos para a estabilidade financeira nem para os
contribuintes, podem permitir o colapso de um banco (ou partes de um banco) de forma organizada.
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em caso de faéncia. Acresce ainda que, a0 eliminar a certeza implicita de resgate das
instituicdes com fundos publicos, a opcdo da resolucdo devera encorgjar os credores néo
garantidos a avaliar melhor o risco associado aos seus investimentos. Por outro lado, a
concecdo dos mecanismos nacionais de financiamento de acordo com as regras para 0S
auxilios estatais assegurara que os objetivos globais do enquadramento de resolucéo possam
ser acancados.

Equilibrio entre a previsibilidade para os investidor es e a discri¢éo para as autoridades

A fim de salvaguardar os direitos de propriedade existentes, um banco s6 devera entrar num
processo de resolucdo quando chegar a um ponto muito proximo da insolvéncia, ou seja,
guando estiver perto do colapso. No entanto, a determinacéo do ponto que desencadeia a
resolucdo podera depender de diversas variaveis e fatores ligados as condi¢des vigentes no
mercado ou a questdes de percecdo da liquidez ou da solvéncia, o que implica a necessidade
de alguma margem discricion&ria para as autoridades de resolucdo. Da mesma forma, as
medidas concretas a aplicar no quadro da resolucdo ndo deverdo estar predeterminadas para
gualquer banco, ja que deverdo depender das circunstancias concretas do caso.

Um enquadramento da Unido com instrumentos, principios e procedimentos comuns €
necessario para garantir uma convergéncia suficiente na forma como as autoridades nacionais
aplicam a resolugdo. Na concegcdo desse enquadramento, deve encontrar-se um equilibrio
entre a discricdo que devera ser conferida aos supervisores para ter em conta as
especificidades de cada caso e a necessidade de assegurar a igualdade de condicles e de
preservar aintegridade do mercado Unico. A Autoridade Bancéria Europeia (EBA) devera ser
investida de funcdes claras no sentido de emitir orientagdes e normas técnicas para assegurar
uma aplicagdo coerente dos poderes de resolugédo, de participar no planeamento da resolugdo
no que respeita a todas as instituicdes transfronteiricas e de proceder a uma mediagdo com
carater vinculativo entre as autoridades nacionais quando estas ndo estiverem de acordo
guanto a aplicacdo do enquadramento.

Por dltimo, para ser bem-sucedida, a resolucéo exigird um financiamento suficiente, por
exemplo para a emissdo de garantias ou para a concessao de empréstimos a curto prazo que
gjudem a recuperar a viabilidade das partes criticas de uma instituicdo objeto de resolucéo.
Esses fundos deverdo, por uma questéo de principio, ser fornecidos pelo setor bancario, de
forma justa e proporcionada e, tanto quanto possivel (tendo em conta o custo econémico), de
forma antecipada. Em conjunto, estas medidas asseguraréo que, independentemente da acéo
de resolucdo mais apropriada que venha a ser adotada, 0s seus custos sgjam principal mente
suportados pelas proprias instituicdes e pel os seus proprietarios e investidores.

Mer cado I nterno — Tratamento dos grupos transfronteiricas

Os grupos transfronteiricos sdo compostos por instituicoes estabelecidas em Estados-
Membros diferentes. O enquadramento para a resolugéo reconhece a existéncia de grupos
transfronteiras na Europa como um dos principais fatores de integracdo dos mercados
financeiros da Unido. O enquadramento define regras especiais para 0S Qrupos
transfronteiricos, que abrangem as fases de preparagéo e prevencao (artigos 7.6, 8.2, 11.°2, 12.°
e 15.9), de intervencéo precoce (artigo 25.°) e de resolucdo (artigos 80.° a 83.9). Define ainda
regras quanto a transferéncia de ativos entre entidades afiliadas de um mesmo grupo quando
existirem dificuldades financeiras (artigos 16.° a 22.°).
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As regras aplicavels aos grupos visam um equilibrio entre o interesse de garantir, quando
necessario, a resolucéo de um grupo no seu todo e a protecdo da estabilidade financeira, tanto
nos Estados-M embros em que o grupo opera como na Uni&o. A aplicacdo de métodos eficazes
para a resolucdo de grupos transfronteiricos sera a unica forma de garantir a estabilidade
financeira na Uni&o e, consequentemente, de melhorar o funcionamento do mercado interno,
mesmo em tempos de crise. Em particular, e sem descurar as salvaguardas necessarias para 0s
Estados-Membros de acolhimento, devera ser garantida a possibilidade de uma resolucéo
rapida e eficaz de um grupo, que permita limitar a perda de valor para esse mesmo grupo, por
viada atribuicdo de um papel central a autoridade de resolucéo a nivel do grupo.

Independentemente desse papel central atribuido a autoridade de resolucdo a nivel do grupo,
0s interesses das autoridades de resolugcdo dos Estados-Membros de acolhimento ser&o
suficientemente tidos em conta através. a) do estabelecimento de mecanismos de cooperacéo
entre as autoridades de resolucdo, passando pela criacdo de colégios de autoridades de
resolucdo; b) do reconhecimento de que a estabilidade financeira em todos os Estados
Membros em que 0 grupo opera devera ser considerada na tomada de decisdes aplicaveis aos
grupos, c) da definicao de processos de decisdo claros, que permitam que todas as autoridades
possam apresentar 0s seus pontos de vista e permitam assegurar a adogdo de uma decisdo
Unica para a resolucdo de um grupo; e d) do estabelecimento de mecanismos de resolucdo de
conflitos entre as autoridades de resolugéo (mediacdo pela EBA).

A EBA™ assumira um papel de mediagdo juridicamente vinculativa, conforme previsto no
Regulamento n.° 1093/2010 (Regulamento EBA), nomeadamente no artigo 19.°. Neste
contexto, serdo aplicavels todas as regras relevantes desse regulamento, incluindo as artigos
38.e44.° n.C1.

Todos estes mecanismos deverdo assegurar que a resolucéo de um grupo, ou a prestacéo de
apoio financeiro entre entidades afiliadas, ndo sgja prejudicial para qualquer parte do grupo
em causa e que a estabilidade financeira do Estado-Membro em que esta localizada a filial
sgja tomada em consideracéo.

4, ELEMENTOSJURIDICOSDA PROPOSTA
4.1. Basejuridica

A base juridica para a presente proposta € o artigo 114.° do TFUE, que permite a adocéo de
medidas de aproximagao das disposi ¢oes nacionais que tenham por objeto o estabelecimento e
o funcionamento do mercado interno.

A proposta harmoniza as legislagdes nacionais em matéria de recuperacdo e resolucdo das
instituicdes de crédito e empresas de investimento na medida do necessério para garantir que
os Estados-Membros disponham de um mesmo conjunto de instrumentos e procedimentos
para resolver os problemas sistémicos. Desta forma, 0 enquadramento harmonizado devera
contribuir para a estabilidade financeira no Mercado Interno assegurando uma capacidade
minima de resolucdo de qualquer instituicdo em todos os Estados-Membros e facilitando a

12 A fim de assegurar que as autoridades de resolucéo estejam representadas na EBA e de limitar os

conflitos de interesses, 0 Regulamento 1093/2010 sera aterado de modo aincluir as autoridades
nacionais de resolucéo no conceito de autoridades competentes estabelecido pelo mesmo.
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cooperacdo entre as autoridades nacionais quando for necessé&rio lidar com o colapso de
grupos transfronteiricos.

O artigo 114.° do TFUE é, por conseguinte, a base juridica adequada.
4.2. Subsidiariedade

Nos termos do principio da subsidiariedade estabelecido no artigo 5.2, n.° 3, do TFUE, nos
dominios que ndo sgam da sua competéncia exclusiva, a Unido intervém apenas se e na
medida em que os objetivos da agdo considerada ndo possam ser suficientemente al cangados
pelos Estados-Membros, a nivel central ou a nivel regional e local, podendo contudo, devido
as dimensdes ou aos efeitos da agdo considerada, ser mais bem alcancados ao nivel da Uni&o.

S6 uma acdo a nivel da Unido podera garantir que os Estados-Membros apliquem medidas
suficientemente compativels para lidar com as instituicées em dificuldades. Embora o setor
bancario da Unido estgja fortemente integrado, os sistemas para enfrentar as crises bancarias
continuam a funcionar numa base nacional e variam muito entre si. Muitos sistemas juridicos
nacionais ndo conferem atualmente os poderes necessarios para que as autoridades estejam
em condigOes de fazer cessar as atividades de uma instituicdo financeira de forma organizada
e preservando 0s Sservigos essenciais para a estabilidade financeira, minimizando ab mesmo
tempo a exposicdo dos contribuintes a perdas decorrentes do apoio a solvéncia. Essa
divergéncia das legidacBes nacionais resulta numa situacdo que ndo permite lidar
adequadamente com a dimensdo transfronteirica das crises, 0 que complica as modalidades de
cooperacao entre os Estados de origem e de acol himento.

Por outro lado, a existéncia de diferencas substanciais entre os procedimentos nacionais de
resolucdo poderia resultar em riscos inaceitaveis para a estabilidade financeira e pér em causa
a resolucéo efetiva de grupos transfronteiricos. Na medida em que o estabelecimento de
mecanismos adequados de resolucdo a nivel da Unido exige uma harmonizacdo significativa
das préticas e procedimentos nacionais, sera conveniente que a Unido possa apresentar as
necessarias propostas legidativas. Contudo, a resolucéo esta estreitamente relacionada com
dominios ndo harmonizados do direito nacional, nomeadamente a legislacdo nos dominios do
direito de propriedade e dainsolvéncia. Por conseguinte, umadiretiva € o instrumento juridico
adequado, na medida em que a transposi¢ao € necessaria para garantir que o enquadramento
seja aplicado de forma que proporcione o efeito pretendido, no respeito das especificidades de
cada ordenamento juridico nacional relevante.

4.3. Proporcionalidade

Nos termos do principio da proporcionaidade, o teor e a forma da acdo da Unido ndo devem
exceder 0 necessario para alcancar os objetivos dos Tratados.

Em principio, um banco em situacdo de colapso deveria ser objeto dos procedimentos normais
de insolvéncia, como qualquer outra empresa. No entanto, o setor bancario é diferente da
maior parte dos outros setores empresariais, na medida em gque desempenha fungdes criticas
para a economia e € particularmente vulneravel a crises sistémicas. Tendo em conta essas
caracteristicas, aliquidagdo de um banco poderd ter consequéncias muito mais graves do que
a saida de outro tipo de empresa do mercado, 0 que podera justificar 0 recurso a regras e
procedimentos especiais na eventualidade de uma crise bancéria.

Na medida em que a importancia sistémica do colapso de um banco néo pode ser estimada
com absoluta certeza de forma antecipada, 0 enquadramento proposto para a gestdo de crises
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deverd ser aplicavel, em principio, atodas as institui cbes bancérias, independentemente da sua
dimensdo e complexidade. Sendo certo que colapso de uma ingtituicdo de dimensdo,
importancia comercia ou interligacdo a nivel mundial causara uma perturbacdo significativa
do sistema financeiro mundial e tera consequéncias econdmicas negativas para varios paises,
também parece evidente que, numa crise alargada, o colapso simultaneo de diversas pequenas
instituicdes que em conjunto representem uma parte significativa do setor bancario de um pais
podera ter efeitos econdmicos igualmente devastadores. O enquadramento permite portanto
assegurar que 0S supervisores e as autoridades de resolucdo disponham de regras e
procedimentos especiais para lidar eficazmente com o colapso ou 0 quase colapso de qualquer
banco quando existirem riscos sistémicos. No entanto, o risco, a dimensdo e o grau de
interligacdo de um banco serdo tomados em consideracdo pelas autoridades nacionais no
contexto dos planos de recuperacdo e resolucdo e da aplicacdo dos instrumentos a sua
disposicéo, por forma a assegurar que o regime sgja aplicado de forma apropriada.

As disposicdes sdo portanto proporcionadas ap necessario para atingir os objetivos. Por outro
lado, as limitagBes ao direito de propriedade que o exercicio dos poderes propostos pode
acarretar sdo coerentes com a Carta dos Direitos Fundamentais, tal como interpretada pelo
Tribunal de Justica. E por essa razio que a resolucdo so devera ser desencadeada quando se
chegar a um ponto t&o proximo gquanto possivel dainsolvéncia e que os poderes de resolucéo
deverdo ser limitados ao necessério para dar cumprimento ao objetivo de interesse geral, ou
sgja, a preservacao da estabilidade financeira na Uniéo.

4.4, Explicacéo pormenorizada da proposta
44.1. Objeto e ambito de aplicago (artigo 1.9

A proposta aborda a gestéo de crises (preparacdo, recuperacao e resolugcdo) no que respeita a
todas as instituicdes de crédito e a certas empresas de investimento. O ambito da proposta é
idéntico a0 da Diretiva Requisitos de Fundos Préprios (DRFP)*, que harmoniza os requisitos
prudenciais para as institui¢fes, abrangendo as ingtituicdes financeiras pertencentes a um
grupo bancério e as empresas de investimento. As empresas de investimento terdo de ser
abrangidas pelo enquadramento, ja que, como foi demonstrado pelo colapso do Lehman
Brothers, os problemas nessas empresas podem ter consequéncias sistémicas sérias. Além
disso, os poderes das autoridades de resolucéo deverdo também ser aplicavels as companhias
financeiras quando uma ou mais institui¢cdes financeiras ou empresas de investimento suas
filiais reunirem as condi¢cdes para a resolucdo e quando a aplicacdo dos instrumentos e
poderes de resolucdo a entidade-mae for necesséria para a resolucdo de um ou mais das suas
filiais ou para aresolugdo do grupo no seu todo.

4.4.2. Autoridades de resolucéo (artigo 3.9)

A proposta exige que os Estados-Membros confiram poderes de resolucdo a autoridades
publicas administrativas, para assegurar que oS objetivos do enquadramento possam ser
realizados em tempo Util. A proposta ndo especifica que autoridade deve ser designada como
autoridade de resolucdo, uma vez que isso ndo é necessario para garantir uma resolugdo
efetiva e interferiria com o ordenamento constitucional e administrativo dos Estados-
Membros. Por conseguinte, os Estados-Membros terdo a possibilidade de designar como suas

B Diretiva 2006/48/CE, relativa ao acesso a atividade das institui¢des de crédito e ao seu exercicio, e

Diretiva 2006/49/CE, relativa & adequacdo dos fundos proprios das empresas de investimento e das
instituicOes de crédito
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autoridades de resolucéo, por exemplo, 0s bancos centrais, 0s supervisores financeiros, os
sistemas de garantia de depdsitos, os Ministérios das Finangas ou autoridades especiais.

As autoridades de resolucéo deverdo dispor de competéncias e recursos adequados para gerir
a resolucdo de instituicdes bancarias a nivel nacional e transfronteirico. Dada a probabilidade
de conflitos de interesse, a separacdo funcional entre as atividades de resolucéo e outras
atividades € obrigatéria em todas as entidades designadas.

4.4.3. Planosde recuperacdo e resolucao (artigos 5.2 a 13.9)

Uma acdo precoce com base em planos de recuperacdo podera evitar a escalada dos
problemas e reduzir o risco de colapso de um banco. As instituicdes teréo de elaborar planos
de recuperacdo que estabelecam mecanismos e medidas que Ihes permitam atuar numa fase
precoce de modo a restaurar a sua viabilidade a longo prazo, em caso de deterioracdo
significativa da sua situacéo financeira. Os grupos terdo de desenvolver planos tanto a nivel
do grupo como para cada uma das instituicbes individuais. Os supervisores avaliaréo e
aprovarado os planos de recuperacéo.

Os planos de resolucéo permitirdo a resolucéo de uma instituicdo minimizando a exposicao
dos contribuintes a perdas decorrentes do apoio a solvéncia e protegendo as funces
econémicas vitais. Um plano de resolucdo, preparado pelas autoridades de resolucdo em
cooperagao com 0s supervisores quando as condigdes de mercado forem as normais, definird
opcoes para a resolucdo da instituicdo numa série de cenarios, incluindo uma crise sistémica.
Esses planos devem incluir pormenores sobre a aplicacdo dos instrumentos de resolucéo e
sobre as formas de garantir a continuidade das funcdes criticas. Os planos de resolucéo de
grupos incluirdo um plano para o grupo e ainda planos para cada instituicdo dentro do grupo.

4.4.4. Poderes para eliminar ou fazer face aos impedimentos a possibilidade de resolucéo
(artigos 14.°a 16.9)

As autoridades de resolucdo devem avaliar, com base no plano de resolucéo, se é possivel
proceder a resolucdo de uma instituicdo ou de um grupo. Se as autoridades de resolucéo
identificarem obstaculos significativos a possibilidade de resolugdo de uma instituicdo ou de
um grupo, devem dispor de poderes para exigir que essa instituicdo ou grupo tomem medidas
paraviabilizar a sua eventual resolugéo.

Estas medidas poderdo incluir, nomeadamente: reduzir a complexidade através de alteractes
legidlativas ou das estruturas operacionais, de modo a garantir que as fungdes criticas possam
ser legal e economicamente separadas de outras funcdes, elaborar acordos de servico que
cubram a prestacdo das fungdes criticas; impor limites maximos para as exposicoes
individuais e agregadas; impor requisitos de divulgacdo das contas; limitar ou interromper
atividades em curso ou propostas; restringir ou impedir o desenvolvimento de novas linhas de
atividade ou produtos; e emitir instrumentos de capital convertiveis adicionais.

A avaliagdo da possibilidade de resolucéo dos grupos dependerd da coordenagéo, consulta e
avaliacdo conjunta das autoridades de resolucdo a nivel do grupo e das autoridades de
resolucdo responsaveis pelas filiais, bem como de outras autoridades competentes relevantes e
da EBA.

A EBA terd um importante papel a desempenhar para assegurar que a avaiagdo da

possibilidade de resolucdo e a utilizacdo de poderes preventivos pelas autoridades rel evantes
sgjam uniformemente aplicadas em todos os Estados-Membros. Concretamente, tera de
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elaborar projetos de normas técnicas que definam os par@metros necessérios para a avaliagdo
do impacto sistémico dos planos de resolucdo, bem como para especificar as questdes que
deverdo ser andlisadas para avaiar a possibilidade de resolucdo de uma entidade ou de um

grupo.
4.45. Apoio financeiro intragrupo (artigos 17.°-23.9)

A proposta visa ultrapassar as restrices legais que recaem atualmente sobre a prestacdo de
apoio financeiro entre duas entidades de um mesmo grupo. As institui¢cdes que operam numa
estrutura de grupo poderdo celebrar acordos de prestacéo de apoio financeiro (sob a forma de
empréstimos, de prestagdo de garantias ou de fornecimento de ativos para garantia de
transacOes) a outras entidades do grupo que atravessem dificuldades financeiras. Essa gjuda
financeira precoce permitira enfrentar problemas financeiros que possam estar a surgir numa
das entidades do grupo. O acordo podera ser apresentado para aprovacdo prévia as
assembleias de acionistas de todas as entidades participantes, em conformidade com a
legislacdo nacional, e autorizara os 0rgdos de direcdo a prestar apoio financeiro, gquando
necessario, nos termos definidos pelo mesmo acordo. A seguranca juridica sera assim maior,
na medida em que ficara claro em que momento e de que modo esse apoio financeiro podera
ser prestado. Os acordos sdo voluntarios, pelo que os grupos bancérios poderdo avaliar se
servem os interesses do grupo (um grupo poderd ser mais ou menos integrado e atribuir a
estratégia comum um maior ou menor grau de importancia) e identificar as empresas que
deverdo participar no acordo (podera revelar-se apropriado excluir as empresas que exercem
atividades de risco mais elevado).

Como medida de salvaguarda, o supervisor responsavel pela entidade que ira prestar o apoio
financeiro terd o poder de proibir ou de limitar um apoio financeiro nos termos do acordo
guando essa transferéncia ameacar a liquidez ou a solvéncia do cedente ou a estabilidade
financeira.

4.4.6. Intervencdo precoce — Administracao especial (artigos 23.-26.°)

A proposta alarga os poderes de intervencéo dos supervisores numa fase precoce, Nnos casos
em gue a situacdo financeira ou a solvéncia de uma instituicdo se esteja a deteriorar. Os
poderes contemplados na proposta complementam os poderes conferidos aos supervisores ao
abrigo do artigo 136.° da DRFP. Estes poderes ndo permitem derrogar a quaisquer direitos ou
obrigagdes processuais estabel ecidos em conformidade com o Direito das Sociedades.

Os poderes de intervencdo precoce incluem a possibilidade de exigir que ainstituicdo aplique
as medidas e mecanismos previstos no plano de recuperagdo; de exigir que elabore de um
programa de acéo e um calendério para a sua execucao; de exigir que a direcdo da instituicdo
convoque, ou de convocar diretamente, uma assembleia de acionistas, bem como de propor a
ordem de trabalhos e a ado¢do de certas decisOes; e de exigir que a ingtituicdo elabore um
plano de reestruturacdo da divida com os seus credores.

Além disso, 0 supervisor tera poderes para nomear um administrador especial durante um
periodo limitado, quando a solvéncia de uma institui¢do estiver sob um risco considerado
suficiente. O principal dever do administrador especial sera restabelecer a situacéo financeira
da ingtituicdo e garantir uma gestdo si e prudente das suas atividades. O administrador
especial substituird a administracéo da instituicéo e tera todos 0s seus poderes, sem prejuizo
dos direitos dos acionistas ordinarios. O poder para nomear um administrador especial servira
como elemento disciplinador da administracéo e dos acionistas e como meio para promover

12

PT



PT

solugdes de tipo privado para os problemas que, a ndo serem resolvidos, poderdo conduzir ao
colapso de uma instituicao.

4.4.7. CondicOes para desencadear a resolucéo (artigo 27.°

A proposta estabelece parametros comuns para o0 desencadeamento da aplicacdo dos
instrumentos de resolucdo. As autoridades poder&o atuar quando a instituicdo se encontrar
insolvente ou muito proxima da insolvéncia, no sentido em que, se ndo forem tomadas
medidas, ainstituicdo chegara rapidamente a uma situagéo de insolvéncia.

A0 mesmo tempo, € necessario garantir que sO sgjam desencadeadas medidas intrusivas
guando se justificar uma ingeréncia nos direitos dos acionistas. Por conseguinte, s6 deverdo
ser aplicadas medidas de resolucdo quando a instituicdo estiver em situagdo ou em risco de
colapso e quando ndo houver outra solucdo suscetivel de permitir a sua recuperagdo num
prazo apropriado. Além disso, a intervencdo através de medidas de resolucdo deve ser
justificada por razdes de interesse publico, conforme definidas no artigo 28.°.

4.4.8. Principios gerais — Em particular, nenhum credor devera ficar em pior situacéo
(artigo 19.9

O enquadramento estabelece uma série de principios gerais que deverdo ser respeitados pelas
autoridades de resolugdo. Esses principios respeitam, nomeadamente, a afetacdo das perdas e
ao tratamento a dar aos acionistas e aos credores, bem como as possiveis consequéncias da
utilizagcdo dos instrumentos para a administragdo da instituico.

O enquadramento determina que as perdas, uma vez identificadas através de um processo de
avaliagdo (artigo 30.°), sejam afetadas aos acionistas e credores da institui¢do de acordo com a
hierarquia dos créditos determinada por cada regime nacional de insolvéncia. No entanto, e
como jafoi referido (ver a seccdo 3) 0s regimes normais de insolvéncia nem sempre garantem
a suficiente consideracé@o da estabilidade financeira ou de outras preocupacdes de interesse
publico. Assim, o enquadramento para a resolucao estabel ece certos principios para a afetacdo
das perdas que deverdo ser respeitados independentemente do teor dos regimes nacionais de
insolvéncia. Esses principios sdo: a) que as perdas deverdo em primeiro lugar ser totalmente
afetadas aos acionistas e depois aos credores; e b) que os credores de uma mesma categoria
possam ser tratados de forma diferente se isso se justificar por razdes de interesse publico e
em particular para sustentar a estabilidade financeira. Estes principios séo aplicaveis a todos
os instrumentos de resolugdo. O enquadramento estabelece ainda, no que respeita ao
instrumento de resgate interno, uma hierarquia mais detalhada dos créditos (artigo 43.°). Essa
hierarquia detalhada complementara e quando necessario tera precedéncia sobre a hierarquia
estabel ecida nas diferentes legislactes nacionais de insolvéncia.

Nos casos em que 0s credores recebam menos, em termos econdmicos, do que receberiam se
a ingtituicdo fosse liquidada ao abrigo dos procedimentos normais de insolvéncia, as
autoridades deverdo assegurar que recebam a diferenca. Essa compensacéo, se houver lugar a
tal, serd paga pelo fundo de resolucdo. O principio segundo o qual as perdas devem ser
afetadas em primeiro lugar aos acionistas e depois aos credores, juntamente com a certeza de
gue serdo adotadas medidas de resolucdo antes de se recorrer a qualquer apoio financeiro
publico extraordinario, serd, em principio, instrumental para garantir a eficacia do objetivo de
minimizacdo da exposicdo dos contribuintes as perdas (artigo 29.9).
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4.49. Avaliacéo (artigo 30.9

A aplicacdo dos instrumentos e poderes de resolucéo sera baseada numa avaliacéo do valor
real dos ativos e dos passivos da instituicdo em situacdo critica. Para tal, o enquadramento
prevé uma avaliacdo com base no principio do «valor de mercado». Desta forma ficara
garantido o reconhecimento das perdas no momento em que a institui¢cdo entra num processo
de resolucdo.

A avaliagdo deve ser feita por um perito independente, a ndo ser que existam motivos de
urgéncia, caso em que as autoridades de resolucdo deverdo avancar com base num valor
provisorio a complementar posteriormente por uma avaliagdo definitiva com a participacdo de
um perito independente. As autoridades de resolucdo receberam os poderes necessarios para
dterarem as suas medidas de resolucéo™ caso encontrem eventuais discrepancias entre a
avaliacdo provisoria e definitiva.

4.4.10. Poderes einstrumentos de resolucéo (artigos 31.%-64.°)

Quando estiverem satisfeitas as condicdes para 0 desencadeamento da resolucdo, as
autoridades de resolucdo terdo poderes para aplicar os seguintes instrumentos de resolucéo:

(@) dienacdo daempresa;
(b) instituicdo de transicao;

() segregacdo de ativos,
(d) resgate interno.

Para poderem aplicar esses instrumentos, as autoridades de resolucéo terdo poderes para
assumir o controlo de uma instituicdo em colapso ou em risco de colapso, para assumir o
papel dos acionistas e da administracdo, para transferir ativos e passivos e para garantir a
execucao de contratos.

Os instrumentos de resolucéo podem ser aplicados individualmente ou em conjunto. Implicam
sempre um determinado grau de restruturacdo do banco. Essa restruturacdo ndo €
caracteristica apenas do resgate interno. O instrumento de segregacéo de ativos sO pode ser
aplicado em conjugacdo com outros instrumentos (artigo 32.°). Quando aplicavel, a utilizagdo
de qualquer dos instrumentos de resolucdo tera de ser coerente com o enquadramento da
Unido para os auxilios estatais. Neste contexto, qualquer recurso a apoios publicos e/ou
utilizacdo dos fundos de resolucdo para assisténcia a resolucéo de uma instituicdo em crise
terd de ser notificado a Comissdo e serd avaliado de acordo com as disposi¢des relevantes em
matéria de auxilios estatais de modo a estabel ecer a respetiva compatibilidade com o Mercado
I nterno.

A proposta estabelece um conjunto minimo de instrumentos de resolugdo que todos os
Estados-Membros deverdo adotar. No entanto, as autoridades nacionais poderdo conservar,
além disso, instrumentos e poderes nacionais especificos para lidar com o0s bancos em
dificuldades, desde que sgjam compativeis com os principios e objetivos do enquadramento

14 A titulo de exemplo, as autoridades de resolucdo podem transferir 0s ativos e passivos de e parauma

instituicdo de transicao.
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de resolucdo da Uni&o e com o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia e que n&o
coloquem obstéculos & resolucdo efetiva de um grupo™. As autoridades nacionais de
resolucdo sO poderdo utilizar esses instrumentos e poderes nacionais se demonstrarem que
nenhum dos instrumentos previstos no enquadramento da Unido (aplicados individua mente
ou em conjunto) lhes permitiria adotar medidas de resolucéo efetivas.

O instrumento de alienacdo permitira que as autoridades de resolucdo procedam a alienacdo
dainstituicdo ou da totalidade ou de partes da sua atividade nas condic¢des do mercado, sem
gue seja necessario 0 consentimento dos acionistas ou 0 cumprimento dos requisitos
processuais que de outro modo se aplicariam. Tanto quanto possivel em funcdo das
circunstancias, as autoridades de resolucéo deverdo promover junto do mercado a alienacéo
dainstituicéo ou das partes da sua atividade a aienar.

O instrumento de criacdo de uma ingtituicdo de transicdo permitira que as autoridades de
resolucdo transfiram a totalidade ou parte das atividades de uma institui¢cdo para uma entidade
controlada pelos poderes publicos. A instituicdo de transicBo devera ser licenciada em
conformidade com a Diretiva Requisitos de Fundos Proprios e sera explorada como qualquer
outra entidade comercial, dentro dos eventuais limites prescritos pelo enguadramento das
gjudas estatais. As atividades de uma instituicdo de transicdo serdo temporarias, com o
objetivo de vender a empresa ao setor privado logo que as condicbes do mercado sgjam
adequadas.

O objetivo do instrumento de segregacdo dos ativos é permitir que as autoridades de resolucéo
transfiram ativos em imparidade ou probleméticos para um veiculo de gestdo de ativos que
permita a respetiva gestdo e alienacdo ao longo do tempo. Os ativos deverdo ser transferidos
pelo valor de mercado ou pelo valor econdmico alongo prazo (em conformidade com o artigo
30.9 e de modo a assegurar que quaisquer perdas sgjam reconhecidas no momento da
transferéncia. A fim de minimizar as distor¢cbes da concorréncia e a possibilidade de risco
moral, esse instrumento s devera ser usado em conjunto com outros instrumentos de
resolucéo.

Instrumento deresgate interno (artigos 37.°a 51.9)

O instrumento de resgate interno dara as autoridades de resolucdo o poder de reduzir o valor
contabilistico dos créditos de credores ndo garantidos de uma instituicéo em dificuldades e de
converter em capitais préprios os instrumentos de divida. O instrumento pode ser utilizado
para recapitalizar uma instituicdo em situacdo ou em risco de colapso, permitindo as
autoridades reestruturé-la através de um processo de resolugdo e repor a respetiva viabilidade
através de medidas de reorganizacdo e restruturagéo. As autoridades terdo assim uma maior
flexibilidade de resposta em caso de colapso de institui¢coes financeiras complexas e de grande
dimens&o. Esse processo serd acompanhado da destituicdo dos administradores responsaveis
pel os problemas dainstituicéo e da aplicagdo de um plano de recuperacéo.

As autoridades de resolucéo devem ser investidas dos poderes necessarios para utilizar todos
0S passivos da instituicdo no quadro de um resgate interno. No entanto, alguns passivos
ficariam antecipadamente excluidos (por exemplo passivos garantidos, depositos cobertos e
passivos com um prazo de vencimento residual inferior a um més). A titulo exceciona e

1 Neste quadro, um instrumento gque consista na blindagem do capital de umainstituicdo ndo sera

compativel com o enquadramento.
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guando necessario para assegurar a continuidade das operagfes criticas e dos principais
segmentos de atividade da ingtituicdo ou a estabilidade financeira (artigo 38.9), a autoridade
de resolucdo podera excluir também passivos decorrentes de produtos derivados. A aplicacdo
harmonizada das eventuais exclusdes a nivel da Unido deverd ser garantida através de atos
delegados da Comisséo.

Para aplicarem o instrumento de resgate interno, as autoridades de resolucdo deveréo
assegurar-se de que as institui¢oes dispdem de passivos suficientes, no respetivo balanco, que
possam ser objeto da aplicacdo dos poderes de resgate interno. O montante minimo sera
proporcionado e adaptado a cada categoria de instituigdes, com base no respetivo risco ou na
composicdo das suas fontes de financiamento (artigo 39.°). A aplicacdo harmonizada dos
requisitos minimos a nivel da Unido devera ser garantida através de atos delegados da
Comissdo. A titulo de exemplo e com base nos dados obtidos durante a recente crise
financeira e em simulagbes levadas a cabo com base em modelos, uma percentagem
apropriada do passivo total que poderia ser afetada a um resgate interno seria equivalente a
10% desse passivo total (excluindo os capitais proprios regulamentares).

Como explicado no ponto 4.4.8, os artigos 43.° e 44.° estabelecem uma hierarquia detalhada
gue complementa e quando necessario tem precedéncia sobre a hierarquia estabelecida nas
diferentes legislacBes nacionais em matéria de insolvéncia. Em principio, os créditos dos
acionistas deverdo ser extintos antes dos créditos dos credores subordinados. S6 depois desses
créditos estarem extintos na totalidade € que as autoridades de resolucéo poderdo afetar perdas
aos créditos prioritérios (artigos 43.° e 44.9). No entanto, poderdo ocorrer circunstancias em
gue as autoridades de resolucdo possam intervir nos direitos dos credores sem antes terem
esgotado os créditos dos acionistas. Essas circunstancias séo especificas do instrumento de
resgate interno e podem ocorrer quando uma instituicdo objeto de resolucdo disponha de
algum capital residual (de acordo com as condigbes para desencadear a resolucdo, uma
instituicdo estard em situacdo ou em risco de colapso se tiver esgotado a totalidade ou uma
parte substancial do seu capital). Nesse caso, as autoridades de resolucdo poderdo, depois de
terem afetado as perdas aos acionistas e reduzido ou anulado a maior parte dos seus créeditos,
converter em instrumentos de capitais proprios os créditos subordinados e, se necessario, 0s
créditos prioritarios. Essa conversdo devera ser realizada de forma a diluir severamente os
créditos remanescentes dos acionistas.

4.4.11. Restricdes a cessacdo de atividades e salvaguardas para as contrapartes (artigos
68.0-73.2e 77.9

Para a aplicacdo efetiva dos instrumentos de resolugdo, € necessario permitir que as
autoridades de resolucdo imponham uma suspensdo temporaria do exercicio, pelos credores e
contrapartes, dos respetivos direitos a execucao dos creditos e a rescisdo, antecipacdo ou outra
forma de denuncia dos contratos celebrados com uma instituicéo em situagdo de colapso. Tal
suspensdo temporaria, que ndo devera prolongar-se para aém das 17.00 horas do dia dtil
seguinte, dard as autoridades tempo para identificar e avaliar os contratos que deverdo ser
transferidos para um terceiro solvente, sem o risco de alterar o valor e o alcance dos contratos
financeiros a medida que as contrapartes vao exercendo os respetivos direitos de rescisio. Os
direitos de rescisdo das contrapartes restantes da institui¢do em situacdo de colapso devem ser
repostos no final do periodo de suspensdo. No entanto, a transferéncia para um terceiro em
atividade ndo devera ser equiparada a uma situacdo de incumprimento que desencadeie
direitos de resciséo.
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Estas restrices necessérias aos direitos contratuais serdo compensadas por salvaguardas para
as contrapartes, de modo aimpedir que as autoridades fracionem contratos, direitos e passivos
ligados: no ambito de uma transferéncia parcial de propriedade, os acordos ligados devem ser
transferidos na totalidade ou nenhum o podera ser. Os acordos abrangidos incluem acordos de
compensagado com ou sem vencimento antecipado, acordos de garantia financeira com
transferéncia de titul aridade, acordos de garantia e acordos de financiamento estruturado.

4.4.12. Restricdes em matéria de processos judiciais (artigos 78.°e 77.9)

De acordo com o artigo 47.° da Carta dos Direitos Fundamentais, as partes em questéo tém
direito a um processo de acordo com regras processuais adequadas e devem ter acesso a um
recurso efetivo contra as medidas que as afetem. Por conseguinte, as decisdes adotadas pelas
autoridades de resolucdo devem ser passiveis de recurso judicia. No entanto, a fim de
proteger os terceiros que tenham adquirido ativos, direitos e passivos da instituicéo objeto de
resolucdo na sequéncia do exercicio dos poderes de resolucéo pelas autoridades e a fim de
garantir a estabilidade dos mercados financeiros, o recurso judicial ndo deve afetar qual quer
ato administrativo e/ou transacdo concluida com base na decisdo anulada. As vias de recurso
em relacdo a uma decisdo indevida devem portanto limitar-se a atribuicdo de uma
compensacao pel os prejuizos sofridos pela pessoa af etada.

Além disso, é necessario evitar a abertura ou a continuacdo de outros processos judiciais em
relagdo a um banco em vias de resolucéo. Paratal, o enquadramento prevé que antes de lancar
os procedimentos de insolvéncia em relacdo a uma instituicdo o juiz nacional notifique a
autoridade de resolucéo de que foi apresentado um requerimento nesse sentido. A autoridade
de resolucéo terd entdo o direito, no prazo de catorze dias a contar da notificacdo, de decidir
aplicar medidas de resolucdo em relacdo a instituicéo em causa.

4.4.13. Resolucéo transfronteirica (artigos 80.°-83.9)

O enquadramento para a recuperagdo e resolucdo toma em consideracdo a natureza
transfronteirica de determinados grupos bancérios, visando a criacdo de um enquadramento
abrangente e integrado para a recuperagao e resolucao dos bancos na Uni&o.

Assim, os planos de recuperacdo e resolucéo deverdo ser preparados, acordados e aplicados
para 0 grupo no seu todo, sem deixar d tomar em consideragdo as particularidades das
diferentes estruturas e a divisdo de responsabilidades entre as autoridades nacionais dos
Estados-Membros de origem e de estabelecimento. Isso sera feito através de medidas que
exigirédo uma cooperacado reforcada entre as autoridades nacionais e da criagéo de incentivos a
aplicacdo de uma abordagem de grupo em todas as fases da preparagdo, recuperagéo e
resolucéo.

Serdo estabelecidos colégios de resolucdo, com uma lideranca claramente definida e com a
participacdo da Autoridade Bancéria Europeia (EBA). A EBA facilitarda a cooperacdo e
atuarg, se necessario, na qualidade de mediadora entre as autoridades. O objetivo dos col égios
de resolucdo serd coordenar as medidas preparatorias e as medidas de resolucéo entre as
autoridades nacionais de modo a assegurar solucdes otimizadas a nivel da Uni&o.

4.4.14. RelacBes com paisesterceiros (artigos 84.°-89.°)

Na medida em que muitas institui¢des e grupos bancarios da Unido exercem atividades em
paises terceiros, o enquadramento da resolucéo, para ser eficaz, terd de prever a cooperacéo
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com as autoridades de paises terceiros. A proposta confere as autoridades da Unido os poderes
necessarios para apoiar medidas de resolucéo adotadas num pais estrangeiro em relacdo a um
banco estrangeiro em situacdo de colapso, prevendo a transferéncia dos seus ativos e passivos
localizados ou regulamentados pelo direito em vigor na jurisdicdo que representam. NoO
entanto, esse apoio sO deve ser prestado quando a agdo adotada no estrangeiro garantir um
tratamento justo e equitativo para os depositantes e credores locais e ndo puser em causa a
estabilidade financeira no Estado-Membro. As autoridades de resolucdo da Unido devem
também dispor de poderes para aplicar instrumentos de resolucéo as sucursais nacionais de
instituicOes de paises terceiros, quando uma resolucdo em separado se revelar necessaria por
razdes de estabilidade financeira ou para a protecéo dos depositantes locais. A proposta prevé
gue sgja prestado apoio as medidas de resolucdo de paises estrangeiros, desde que as
autoridades de resolucéo tenham celebrado um acordo de cooperacdo com as autoridades de
resolucdo estrangeiras envolvidas. Tais acordos serdo instrumentais para garantir um
planeamento, uma tomada de decisdes e uma coordenacdo eficazes em relacdo aos grupos
internacionais.

A EBA deverd desenvolver e celebrar acordos de carater administrativo com as autoridades de
paises terceiros em conformidade com o artigo 33.° do Regulamento n.° 1093/2010, devendo
as autoridades nacionais, pela sua parte, celebrar acordos bilaterais tdo alinhados quanto
possivel com esses acordos-quadro da EBA.

4.4.15. Financiamento da resolucao (artigos 90.°-99.9)

A resolucdo permitird uma melhor partilha dos custos da resolucéo entre os acionistas e
credores no processo de resolucdo quando os procedimentos de insolvéncia forem
considerados inadequados a luz dos possiveis riscos para a estabilidade financeira. No
entanto, isso podera nem sempre ser suficiente e por vezes tera de ser complementado por
financiamentos adicionais, por exemplo através da disponibilizacdo de liquidez para um
banco de transi¢cdo. Tomando por base a experiéncia do passado, sera necessario estabel ecer
mecanismos de financiamento alimentados pelas préprias instituicdes de modo minimizar a
exposicao dos contribuintes a perdas decorrentes do apoio a solvéncia. Os artigos 90.° a 99.°
definem as disposi ¢Oes necessarias para esse efeito.

O artigo 89.° prevé a criacdo de mecanismos de financiamento em cada Estado-Membro. Os
objetivos para 0s quais esses mecanismos poderdo ser usados constam de uma lista incluida
no artigo 89.°, n.° 2, e vao desde a prestacéo de garantias até empreéstimos ou outras formas de
contribuicdo. As perdas seréo principalmente suportadas pelos acionistas e pelos credores,
mas ndo se podem excluir a partida outros mecanismos de financiamento.

O artigo 90.° define as regras aplicaveis a contribuic¢éo para os mecanismos de financiamento,
envolvendo uma amalgama de contribuicdes ex ante, complementadas por contribuicdes ex
post e, quando indispensavel, mecanismos de contragdo de empréstimos junto de instituicoes
financeiras ou do banco central. A fim de assegurar a disponibilidade de fundos a qualquer
momento e tendo em conta o cardter pro-ciclico associado ao financiamento ex post, €
definido um objetivo em termos de nivel minimo dos fundos a atingir por via de contribuicoes
ex ante durante os proximos 10 anos. Com base em célculos de modelag&o, o objetivo 6timo
em termos de nivel minimo dos fundos e estabel ecido em 1% dos depdsitos cobertos.

A fim de aumentar a capacidade de resisténcia dos mecanismos nacionais de financiamento, o
artigo 97.° prevé que os mecanismos nacionais disponham do direito de contrair empréstimos
junto das suas contrapartes noutros Estados-Membros. A fim de refletir a distribuicdo das
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competéncias entre as diferentes autoridades nacionais envolvidas na resolugédo de um grupo,
0 artigo 98.° estabelece regras quanto as contribui¢des respetivas dos vérios mecanismos de
financiamento nesse quadro. Essas contribuicOes serdo baseadas na contribuicdo acordada
previamente no contexto da elaboracdo dos planos de resolucéo do grupo. Os mecanismos
nacionais de financiamento, juntamente com os mecanismos de contragdo de empréstimos e
com a possibilidade de mutualizacdo dos mecanismos em caso de resolucdo de grupos
transfronteiricos (artigo 98.9, constituem um sistema europeu de mecanismos de
financiamento.

O artigo 99.° diz respeito ao papel dos sistemas de garantia de depdsitos (SGD) no ambito da
resolucdo. Os SGD poderdo ser chamados a contribuir para a resolucdo de duas formas.

Em primeiro lugar, os sistemas de garantia de depdsitos devem contribuir para o objetivo de
assegurar 0 acesso permanente aos depdsitos abrangidos. Todos os Estados-Membros
estabel eceram sistemas de garantia de depésitos em conformidade com a Diretiva 94/19/CE.
Os sistemas compensam 0s pequenos depositantes até ao valor de 100 000 EUR no que
respeita aos depositos que deixem de estar disponiveis, adquirindo direitos aos mesmos no
ambito do processo de liquidagdo. Em contraste, a resolucéo evita indisponibilidade dos
depdsitos cobertos, situacdo que é preferivel do ponto de vista do depositante. Assim, seréa
desgidvel que os SGD contribuam num montante equivalente as perdas que deveriam suportar
em caso de aplicacdo de procedimentos normais de insolvéncia, conforme refletido no artigo
99.2 n.° 1. A fim de prever um financiamento suficiente, os sistemas de garantia de depdsitos
sdo introduzidos na hierarquia dos créditos, em posicdo equivalente a dos créditos ndo
garantidos e ndo preferenciais. A contribui¢do dos SGD devera ser efetuada em dinheiro, de
modo a absorver as perdas relacionadas com depdsitos garantidos.

Em segundo lugar, enquanto os Estados-Membros devem usar os SGD pelo menos para
disponibilizar dinheiro suficiente para garantir 0 acesso em permanéncia aos depositos
cobertos, 0 modo de financiamento da resolucéo € deixado ao seu critério: podem decidir criar
mecanismos de financiamento independentes dos SGD ou usar 0s seus proprios SGD também
como mecanismos de financiamento, ao abrigo do artigo 91.°. Com efeito, existem
possibilidades de sinergia entre os sistemas de garantia de depdsitos e a resolucdo. A partir do
momento em que estgja criado um enquadramento da resolucdo que limite o contégio,
diminuird o nimero de bancos que chegardo a uma situacdo de colapso e, portanto, a
probabilidade de que sgja necessario recorrer a pagamentos dos SGD. As propostas autorizam
portanto os Estados-Membros a utilizarem os SGD para o financiamento da resolucdo, tendo
em vista a obtencdo de economias de escala. Nos casos em que 0s dois mecanismos sgjam
independentes entre si, 0 SGD serd responsavel pela protecdo dos depositantes cobertos na
medida e de acordo com as condigcdes estabelecidas no artigo 99.°, n.® 1 a 4, com o
financiamento suplementar a dever ser garantido através de mecanismos separados
estabel ecidos ao abrigo do artigo 91.°. Em contraste, nos casos em que os Estados-Membros
optem por um Unico sistema de financiamento, esse sistema cobrira tanto as perdas que
afetem os depositos cobertos como os restantes objetivos do artigo 92.°. Nesses casos, 0s SGD
deverdo cumprir todas as condicdes respeitantes as contribui¢oes, a contracéo de empréstimos
e amutualizacdo previstas nos artigos 93.° a 98.°.

De qualquer modo, se no seguimento de uma contribui¢do por parte de um SGD a instituicao
objeto de resolucéo vier a entrar em colapso e 0 SGD néo dispuser de fundos suficientes para
reembolsar os depositantes, 0 SGD devera dispor de mecanismos que Ihes permitam mobilizar
imediatamente 0s montantes necessarios junto dos seus membros.
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A intervencdo dos fundos de resolucdo envolverd provavelmente auxilios estatais,
independentemente do tipo de mecanismos nacionais de financiamento (ou sgja, quer sgja
criado um fundo de resolucdo separado do sistema de garantia de depdsitos quer esse sistema
sgja utilizado como fundo de resolucéo).

4.4.16. Observancia dos artigos 290.° e 291.° do TFUE

Em 23 de setembro de 2009, a Comissdo adotou propostas de regulamentos que instituem a
EBA, a EIOPA e a ESMA™. Neste contexto, a Comissdo gostaria de recordar as suas
declaracOes relativas aos artigos 290.° e 291.° TFUE, anexas aos Regulamentos que instituem
as Autoridades Europeias de Supervisdo, nos termos das quais. «No que diz respeito ao
processo de adogdo de normas regulamentares, a Comisséo salienta o carater unico do setor
dos servicos financeiros, tal como decorre da estrutura Lamfalussy e € explicitamente
reconhecido na Declaracdo 39 anexa ao TFUE. A Comissdo tem, todavia, sérias duvidas
guanto a questdo de as restricdes ao seu papel, aquando da adocdo de atos delegados e
medidas de execucdo, serem consentaneas com os artigos 290.° e 291.° do TFUE.»

4.4.17. Alteracdes da Diretiva Liquidacéo, das diretivas relativas ao direito das sociedades
e do Regulamento EBA (artigos 104.° - 111.9)

A Diretiva 2001/24/CE prevé o reconhecimento mituo e a execucdo de medidas de
saneamento ou de liquidacdo em relacdo as instituicbes de crédito que tenham sucursais
noutros Estados-Membros. A diretiva procura garantir que umainstituicdo de crédito e as suas
sucursais noutros Estados-Membros sgjam reorganizadas ou liquidadas de acordo com os
principios da unidade e da universalidade, assegurando que apenas exista um procedimento de
insolvéncia no qual a ingtituicdo serd tratada como uma Unica entidade. A unidade e a
universalidade dos procedimentos assegurar&o a igualdade de tratamento de todos os credores,
independentemente da sua nacionalidade, local de residéncia ou domicilio. A fim de assegurar
aigualdade de tratamento de todos os credores também nos processos de resolugdo, a Diretiva
2001/24/CE é alterada a fim de alargar o seu ambito de aplicaco as empresas de investimento
e a utilizagdo dos instrumentos de resolucéo em relagdo a qualquer entidade abrangida pelo
regime de resolucgéo.

As diretivas da Uni&o relativas ao direito das sociedades incluem regras para a protecédo dos
acionistas e dos credores. Algumas destas regras podem dificultar uma acdo rgpida pelas
autoridades de resolugéo.

A Segunda Diretiva Direito das Sociedades exige que qualquer aumento do capital de uma
sociedade anénima seja aprovada em assembleia geral, enquanto a Diretiva 2007/36 (Diretiva
Direitos dos Acionistas) exige que essas assembleias sgjam convocadas com 21 dias de
antecedéncia. A rdpida reposicdo da situacdo financeira de uma instituicdo de crédito por
meio de um aumento de capital fica, portanto, impossibilitada. A proposta altera por
conseguinte a Diretiva Direitos dos Acionistas, de modo a permitir que a assembleia geral
decida antecipadamente da aplicacdo de um prazo de pré-aviso menor para a convocacao de
uma assembleia geral destinada a tomar decisdes sobre um aumento de capital em situagctes
de emergéncia. Tal autorizacdo congtituird parte integrante do plano de recuperacdo e
permitira uma acdo rapida sem pdr em causa os poderes de decisdo dos acionistas.

16 COM(2009) 501, COM(2009) 502 e COM (2009) 503.
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Por outro lado, as diretivas relativas ao direito das sociedades exigem gue 0s aumentos e as
reducdes de capital, as fusdes e as cisdes estejam sujeitos ao acordo dos acionistas, sendo
aplicaveis direitos de preferéncia em todos os aumentos do capital subscritos por entradas em
dinheiro. Acresce ainda que a Diretiva Ofertas Publicas de Aquisicdo exige ofertas
obrigatérias quando qualquer pessoa — incluindo o Estado — adquire participagdes numa
sociedade cotada superiores ao limiar de controlo (geralmente estabelecido em 30 % - 50 %).
Para fazer face a estes obstaculos, a proposta permite que os Estados-Membros derroguem as
disposicdes que exigem o consentimento dos credores ou acionistas ou que constituam de
qualquer outra forma um obstaculo a uma resolucgdo rapida e eficaz.

A fim de assegurar que as autoridades responsaveis pela resolucdo estejam representadas no
Sistema Europeu de Supervisdo Financeira estabelecido pelo Regulamento (UE) n.
1093/2010 e que a EBA disponha das competéncias necessarias para levar a cabo as tarefas
gue lhe sdo conferidas pela presente diretiva, 0 Regulamento (UE) n.° 1093/2010 deve ser
alterado de modo a incluir, no conceito de autoridades competentes estabelecido nesse
regulamento, as autoridades nacionais de resolugdo conforme definidas na presente diretiva.

4.4.18. Entrada emvigor
A diretivaentrara em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagdo no JO.

Como é pratica comum, o prazo de transposicao da diretiva correra durante 18 meses, isto €,
até 31 de dezembro de 2014.

As disposicOes relativas ao instrumento de resgate interno serdo objeto de um prazo de
transposicdo mais alargado, sO devendo ser aplicadas a partir de 1 de Janeiro de 2018. Essa
data tem em conta os ciclos observados no que respeita aos prazos de vencimento da divida
existente, a necessidade de evitar a desalavancagem e a necessidade de as instituicoes
passarem a aplicar os novos requisitos de capital até 2018.

De acordo com a declaragdo politica conjunta dos Estados-Membros e da Comisséo, de 28 de
setembro de 2011, sobre os documentos explicativos, os Estados-Membros devem fazer
acompanhar a notificagdo das suas medidas de transposi¢céo de quadros de correspondéncia
entre as disposicoes. 1sso justifica-se tendo em conta a complexidade da diretiva, que cobre
diversos assuntos diferentes e ira provavelmente exigir uma miriade de medidas de execucéo,
bem como o facto de que alguns Estados-Membros ja terdo provavel mente adotado legislacéo
gue corresponde parcia mente a aplicagdo da presente diretiva.

5. INCIDENCIA ORCAMENTAL
As opcoes politicas acima referidas terdo implicagdes para o orgamento da Uni&o.

A presente proposta exigira que a EBA: i) desenvolva cerca de 23 normas técnicas e 5
documentos de orientacdo; ii) participe nos colégios de resolucdo, tome decisdes em caso de
divergéncia e atue na qualidade de mediadora com carédter vinculativo; e iii) possibilite o
reconhecimento dos procedimentos de resolucéo de paises terceiros de acordo com o artigo
85.° e estabel eca acordos-quadro ndo obrigatorios de cooperacdo com esses paises nos termos
do artigo 88.°. As normas técnicas deverdo estar concluidas no prazo de 12 meses a contar da
data de entrada em vigor da diretiva, 0 que se estima acontecera entre junho e dezembro de
2013. A proposta da Comissdo inclui a atribuicdo de tarefas a longo prazo a EBA, o que
exigird a criagdo de 5 postos adicionais (agentes temporarios) a partir de 2014. Além disso,
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estdo previstos 11 postos de perito nacional destacado (PND) para a realizagcéo de tarefas
temporarias, limitadas aos anos de 2014 e 2015.
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2012/0150 (COD)
Proposta de

DIRETIVA DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

que estabelece um enquadramento para a recuper acao e resolucéo de instituices de
crédito e empresas de investimento e que altera as Dir etivas 77/91/CEE e 82/891/CE do
Consealho, as Diretivas 2001/24/CE, 2004/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE e

2011/55/CE e o Regulamento (UE) n.° 1093/2010

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o0 seu
artigo 114.°,

Tendo em conta a proposta da Comissdo Europeia’,

Apos transmissao do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,

Tendo em conta o parecer do Comité Econémico e Social Europeu'®,

Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu™,

Deliberando de acordo com o processo legidlativo ordinario,

Considerando o seguinte:

)

)

A crise financeira gue teve inicio em 2008 demonstrou uma auséncia significativa de
instrumentos adequados a nivel da Unido para tratar com eficécia o problema das
ingtituicdes de crédito pouco sids ou em dificuldades. Esses instrumentos s&o
necessarios, nomeadamente, para prevenir situacdes de insolvéncia ou, em caso de
insolvéncia, para minimizar as Sérias repercussoes negativas, preservando as funces
de importancia sistémica das instituicdes em causa. Durante a crise, estes desafios
constituiram um fator essencia que obrigou os Estados-Membros a salvarem
instituigBes de crédito com recurso a fundos publicos.

Os mercados financeiros da Unido tém um nivel elevado de integracdo e interligacéo,
com Vérias institui¢es de crédito a desenvolverem importantes operactes para aém
das fronteiras nacionais. O colapso de uma instituicdo de crédito transfronteirica
poderd afetar a estabilidade dos mercados financeiros nos diferentes Estados-Membros
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®3)

(4)

(%)

(6)

em que opera. A incapacidade dos Estados-Membros para assumirem o controlo de
uma instituicéo de crédito em dificuldades e procederem a sua resolucdo de umaforma
que previna efetivamente maiores danos sistémicos pode prejudicar a confianga mitua
entre os Estados-Membros e a credibilidade do mercado interno no setor dos servicos
financeiros. A estabilidade dos mercados financeiros é, por conseguinte, uma condic¢éo
essencia para o estabel ecimento e o funcionamento do mercado interno.

Atualmente, ndo existe a nivel da UE uma harmonizacdo dos processos de resolucédo
das instituicdes de crédito. Alguns Estados-Membros aplicam as institui¢cdes de crédito
0s mesmos procedimentos que aplicam a outras empresas insolventes, por vezes com
adaptactes em funcdo do tipo de instituicdes em causa. Existem diferengas processuais
e de substancia consideraveis entre as disposicdes legidativas, regulamentares e
administrativas que regulamentam a insolvéncia das instituicdes de crédito nos
Estados-Membros. Além disso, a crise financeira mostrou que 0s processos de
insolvéncia aplicaveis as empresas em termos gerais poderdo nem sempre ser 0s mais
apropriados para as institui¢des de crédito, uma vez que nem sempre poderdo garantir
uma rapidez de intervencdo suficiente, a continuidade das funcbes essenciais das
instituicOes de crédito e a preservacao da estabilidade financeira.

Por conseguinte, é necessario um regime gue cologue a disposicdo das autoridades
instrumentos para uma intervencdo suficientemente precoce e rapida nas instituicoes
de crédito pouco sas ou em dificuldades, de modo a garantir a continuidade das suas
funcBes financeiras e econdmicas essenciais, minimizando o impacto do colapso de
uma instituicdo sobre o sistema financeiro e assegurando que 0s acionistas e 0s
credores encaixam as perdas apropriadas. As autoridades devem ser dotadas de novos
poderes que lhes permitam manterem permanéncia 0 acesso aos depodsitos e as
operacOes de pagamento, vender partes vidvels da empresa, se necessario, e distribuir
as perdas de forma justa e previsivel. Estes objetivos devem gudar a evitar a
destabilizagéo dos mercados financeiros e minimizar os custos para os contribuintes.

Alguns Estados-Membros ja aprovaram alteragbes legidativas que introduzem
mecanismos de resolucdo de institui¢oes de crédito em dificuldades, enquanto outros
manifestaram a intencdo de o fazer se ndo forem adotados a nivel da Unido
mecanismos desse tipo. As diferengas nacionais nas condi¢des, poderes e processos
para a resolucdo das instituicbes de crédito poderdo constituir obstaculos ao
funcionamento eficaz do mercado interno e prejudicar a cooperagdo entre as
autoridades nacionais, quando confrontadas com o colapso de grupos bancarios
transfronteiricos. Isto € particularmente verdade quando a existéncia de abordagens
diferentes significa que as autoridades nacionais ndo tém o mesmo nivel de controlo
ou 0S mesmos poderes para a resolucdo das instituicdes de crédito. Estas diferencas
nos regimes de resolucdo podem afetar também os custos do financiamento bancario
de forma diferente entre os Estados-Membros e resultar em distor¢des da concorréncia
entre os bancos. A existéncia de regimes de resolucdo eficazes em todos os Estados-
Membros é também necessaria para garantir que o exercicio pelas instituicdes do
direito de estabelecimento no ambito do mercado Unico ndo sga limitado pela
capacidade financeira do respetivo Estado-Membro de origem para gerir o seu
eventual colapso.

Estes obstaculos devem ser eliminados e devem ser adotadas regras que garantam que
as disposi¢cdes do mercado interno ndo sejam postas em causa. Para o efeito, devem ser
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aprovadas regras minimas comuns harmonizadas que regulamentem a resolucdo das
instituicoes.

Atendendo a que os objetivos das medidas a adotar, nomeadamente a harmonizacéo
das regras e dos processos de resolucéo das instituicdes de crédito, ndo podem ser
suficientemente realizados pelos Estados-Membros, podendo contudo, devido aos
efeitos do colapso de qualquer instituicdo em toda a Unido, ser melhor realizados ao
nivel da Unido, a Unido pode adotar medidas de acordo com o principio da
subsidiariedade consagrado no artigo 5° do Tratado da Unido Europeia. Em
conformidade com o principio da proporcionalidade, consagrado no mesmo artigo, a
presente diretiva ndo excede 0 hecessario para atingir aquel es objetivos.

Por forma a manter a coeréncia da atual legislagdo da Unido no setor dos servicos
financeiros, bem como assegurar o0 nivel mais elevado possivel de estabilidade
financeira em todo o espetro de institui¢coes, o regime de resolucéo deve aplicar-se ndo
SO as ingtituicdes de crédito mas também as empresas de investimento abrangidas
pelos requisitos prudenciais estabelecidos na Diretiva 2006/49/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 14 de junho de 2006, relativa a adequacdo dos fundos
proprios das empresas de investimento e das instituicdes de crédito™. O regime deve
também aplicar-se as companhias financeiras e as companhias financeiras mistas
abrangidas pela Diretiva 2002/87/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de
dezembro de 2002, relativa a supervisdo complementar de instituicdes de crédito,
empresas de seguros e empresas de investimento de um conglomerado financeiro e
que altera as Diretivas 73/239/CEE, 79/267/CEE, 92/49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE e
93/22/CEE do Conselho e as Diretivas 98/78/CE e 2000/12/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho®, bem como &s companhias mistas e &s instituicdes
financeiras, quando as Ultimas forem filiais de uma instituicdo de crédito ou de uma
empresa de investimento. A crise demonstrou que a insolvéncia de uma entidade
afiliada a um grupo pode rapidamente ter efeito sobre a solvéncia de todo o grupo e,
assim, chegar mesmo a ter as suas proprias implicagbes sistémicas. As autoridades
devem, por conseguinte, dispor de meios de acdo efetivos em relacdo a estas entidades,
afim de prevenir o contagio, e produzir um regime de resolucdo coerente para 0 grupo
no seu todo, uma vez que a insolvéncia de uma entidade afiliada a um grupo pode
rapidamente ter efeito sobre a solvéncia do grupo no seu todo.

A utilizagdo dos instrumentos e poderes de resolucéo previstos pela presente diretiva
poderd interferir com os direitos dos acionistas e dos credores. Em especial, o poder
das autoridades para transferir as acOes e a totalidade ou parte dos ativos de uma
ingtituicdo para um comprador privado sem o consentimento dos acionistas afeta os
direitos de propriedade desses mesmos acionistas. Além disso, o poder de decidir
guais os passivos a transferir de uma instituicdo de crédito em dificuldades com o
objetivo de garantir a continuidade dos servicos e evitar efeitos negativos para a
estabilidade financeira podera afetar aigual dade de tratamento entre os credores.

As autoridades nacionais deverdo tomar em consideragdo o risco, a dimensdo e o grau
de interligacd@o de umainstituicdo no contexto dos planos de recuperacdo e resolucéo e
da aplicacéo dos diferentes instrumentos a sua disposi¢éo, por forma a assegurar que o
regime seja aplicado de forma apropriada.
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Para assegurar a necessdria rapidez de acdo, garantir a independéncia dos agentes
econdmicos e evitar conflitos de interesse, os Estados-Membros devem nomear
autoridades publicas administrativas para o exercicio das funcbes e tarefas
relacionadas com a resolucdo, em conformidade com a presente diretiva. Os Estados-
Membros asseguram a atribuicdo de recursos adequados a essas autoridades de
resolucéo. A nomeacdo de autoridades publicas ndo impede a delegacdo de funcbes
sob a responsabilidade da autoridade de resolugdo. No entanto, ndo é necessario
estabelecer qual a autoridade exata que os Estados-Membros devem designar como
autoridade de resolugdo. Embora a harmonizagéo deste aspeto pudesse facilitar a
coordenacdo, também interferiria consideravelmente com os sistemas administrativos
e congtitucionais dos Estados-Membros. Serd possivel acancar um nivel de
coordenacdo suficiente através de um requisito menos invasivo: todas as autoridades
nacionais envolvidas na resolucéo de instituicbes deverdo estar representadas em
colégios de resolucdo, nos quais tera lugar a coordenacdo a nivel transfronteirico ou a
nivel da Unido. Os Estados-Membros deverdo, por conseguinte, ser livres de escolher
guais as autoridades que devem ser responsaveis pela aplicacdo dos instrumentos de
resolucdo e pelo exercicio dos poderes previstos na presente diretiva.

Tendo em conta as consequéncias que o colapso de uma instituicdo de crédito ou de
uma empresa de investimento podera ter no sistema financeiro e na economia de um
Estado-Membro, bem como a eventual necessidade de utilizacdo de fundos publicos
para a resolucdo de uma crise, 0s Ministérios das Financas ou outros ministérios
relevantes dos Estados-Membros devem estar estreitamente envolvidos, desde o inicio,
Nno processo de gestdo de crises e de resolucao.

A resolucdo efetiva de instituicdes ou de grupos que operam em toda a Unido exige
uma cooperacao entre as autoridades competentes e as autoridades de resolugéo no
ambito de colégios de supervisdo e resolucdo, em todas as fases abrangidas pela
presente diretiva, desde a elaboracdo dos planos de recuperacdo e de resolucéo até a
resolucéo propriamente dita de uma instituicdo. Em caso de desacordo entre as
autoridades nacionais sobre as decisdes a adotar em conformidade com a presente
diretiva em relacdo a uma determinada instituicdo, a Autoridade Bancaria Europeia
(EBA) deve, em ultima instancia, desempenhar um papel de mediagdo com carater
vinculativo. Para esse efeito, deverdo ser conferidos a EBA poderes para adotar
decisdes no sentido de exigir que as autoridades nacionais adotem ou ndo adotem uma
determinada medida em conformidade com o disposto no Regulamento (UE)
Nn.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que
cria uma Autoridade Europeia de Supervisao (Autoridade Bancéria Europeid), altera a
Decis3o n.° 716/2009/CE e revoga a Decisdo 2009/78/CE da Comissao®.

A fim de assegurar uma abordagem uniforme e coerente no dominio abrangido pela
presente diretiva, a EBA devera ser igualmente habilitada para adotar orientagdes e
para elaborar normas regulamentares e normas técnicas a adotar pela Comissao por
meio de atos delegados nos termos do artigo 290.° do Tratado sobre o Funcionamento
da Uni&o Europeia.

Para lidar de forma eficaz com as institui¢oes em situagéo de colapso, as autoridades
devem ter poderes paraimpor medidas preparatorias e preventivas.
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E essencial que todas as instituicdes elaborem e atualizem regularmente planos de
recuperacdo que estabelecam as medidas que essas instituicOes deverdo tomar em
diferentes circunstancias ou cenarios. Esses planos deverdo ser pormenorizados e
baseados em pressupostos realistas aplicaveis em diferentes cen&rios graves e
complexos. O requisito de elaboracdo de um plano de recuperacéo deve, contudo, ser
aplicado de forma proporcionada, em funcdo da importancia sistémica da instituicao
ou do grupo. Nesse sentido, o contelido do plano deve ter iguamente em conta a
natureza das fontes de financiamento da instituicéo e as possibilidades reais de apoio
por empresas do mesmo grupo. As instituicoes terdo de apresentar 0s seus planos aos
supervisores, que avaiardo se 0s mesmos sao suficientemente abrangentes e
suscetiveis de repor a viabilidade da instituicdo em tempo oportuno, mesmo em
periodos de tensdo financeira.

Quando uma instituicdo ndo apresentar um plano de recuperacdo adequado, 0s
supervisores deverdo ter poderes para exigir que essa instituicdo adote todas as
medidas necessarias para corrigir as deficiéncias do plano, incluindo a ateracdo do seu
modelo de negdcio ou da sua estratégia de financiamento. Este requisito pode afetar a
liberdade de empresa conforme garantida pelo artigo 16.° da Carta dos Direitos
Fundamentais. A limitacdo desse direito fundamental €, no entanto, necessaria para
atingir os objetivos de estabilidade financeira e para proteger os depositantes e 0s
credores. Mais especificamente, essa limitacdo € necessaria para escorar as atividades
das ingtituicdes e evitar que crescam demasiado ou que assumam riSCoS excessivos,
gue as cologuem numa Situacdo em gue sgam incapazes de reagir a eventuais
problemas ou perdas e de repor a sua base de capital. A limitagdo € também
proporcionada, j& que sb uma acdo preventiva permitira garantir que sgjam tomadas
precaucdes adequadas e dar portanto cumprimento ao disposto no artigo 52.° da Carta
dos Direitos Fundamentais da Uni&o Europeia.

O planeamento € uma componente essencial de uma resolucéo eficaz. As autoridades
devem ter todas as informagOes necessarias para planear a forma como as funcdes
essenciais de uma instituicdo ou de um grupo transfronteirico poderdo ser isoladas do
resto da atividade e transferidas a fim de assegurar a preservagao e a continuidade das
funcbes essenciais. O requisito de elaboracéo de um plano de resolugdo deve, contudo,
ser simplificado em funcéo da importancia sistémica dainstituicdo ou do grupo.

As autoridades de resolugdo devem ter o poder de exigir alteracbes na estrutura e
organizagdo das instituicdes ou grupos para eliminar impedimentos préticos a
aplicacdo dos instrumentos de resolucdo e assegurar a possibilidade de resolucéo das
entidades em causa. Tendo em conta a potencial importancia sistémica de qualquer
instituicdo, serd crucial, para manter a estabilidade financeira, que as autoridades
disponham da possibilidade de proceder & resolucéo de qualquer instituicdo. A fim de
garantir o respeito da liberdade de empresa garantido pelo artigo 16.° da Carta dos
Direitos Fundamentais, a discricdo deixada as autoridades deve limitar-se ao
necess&rio para simplificar a estrutura e as operaces da instituicdo exclusivamente
com vista a melhoria das suas possibilidades de resolucéo. Além disso, qualquer
medida imposta para este efeito deverd ser coerente com a legislagdo da Unido. As
medidas ndo devem ser direta ou indiretamente discriminatérias em razédo da
nacionalidade e devem ser justificadas por uma razdo imperiosa de interesse publico
ligada a estabilidade financeira. Para determinar se uma medida foi adotada no
interesse publico geral, as autoridades de resolucdo, atuando em defesa do interesse
publico geral, devem estar em condicOes de alcancar os seus objetivos de resolucéo
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sem se depararem com impedimentos a aplicagdo dos instrumentos de resolucdo ou a
sua capacidade de exercer os poderes que lhes sdo conferidos. Além disso, as medidas
devem limitar-se a0 minimo necessario para alcancar os objetivos pretendidos. Na
determinacdo das medidas a aplicar, as autoridades de resolucdo devem tomar em
consideracdo os alertas e recomendacfes do Comité Europeu do Risco Sistémico
criado pelo Regulamento (UE) n.° 1092/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 24 de novembro de 2010, relativo a supervisdo macroprudencial do sistema
financeiro na Uni&o Europeia e que cria o Comité Europeu do Risco Sistémico®.

As medidas propostas para eliminar ou fazer face a impedimentos a possibilidade de
resolucéo de uma instituicdo ou de um grupo ndo devem impedir que as instituicoes
exercam o direito de estabelecimento consagrado no Tratado sobre o Funcionamento
da Uni&o Europeia.

Os planos de recuperacdo e resolucdo ndo deverdo pressupor O acesso a apoios
financeiros publicos extraordinarios nem expor os contribuintes ao risco de perdas. O
acesso a linhas de crédito disponibilizadas pelos bancos centrais, incluindo linhas de
crédito de emergéncia, ndo deve ser considerado como apoio financeiro publico
extraordinario, desde que a instituicdo se encontre solvente no momento em que a
linha de crédito € concedida e que essa disponibilizacdo de liquidez ndo estga
integrada num pacote de auxilio mais alargado; que a linha de crédito seja totalmente
coberta por uma garantia real a qual séo aplicados fatores de reducéo, em funcéo da
sua qualidade e valor de mercado, que o banco central cobre uma taxa de juro
penalizadora ao beneficiario; e que a medida seja tomada por iniciativa do proprio
banco central e, em especial, ndo sgja caucionada por qualquer contra-garantia do
Estado.

A disponibilizacdo de apoio financeiro por parte de uma entidade de um grupo
transfronteirico a outra entidade do mesmo grupo é atualmente limitada por vérias
disposi¢des constantes das legislagcOes nacionals. Essas disposi¢cdes foram concebidas
para proteger os credores e acionistas de cada entidade. No entanto, ndo tém em conta
a interdependéncia das entidades do mesmo grupo ou o interesse do grupo. A nivel
internacional, o conceito de interesse do grupo so foi desenvolvido em certos sistemas
juridicos nacionais, através de jurisprudéncia ou de normas juridicas. Este conceito
tem em conta, além do interesse de cada entidade individual do grupo, o interesse
indireto que cada entidade de um grupo tem na prosperidade do grupo no seu todo.
Todavia, o conceito difere de Estado-Membro para Estado-Membro e ndo garante a
seguranca juridica necesséria. E, por isso, conveniente definir em que condicbes pode
ter lugar um apoio financeiro entre entidades de um grupo bancario transfronteirico
com vista a assegurar a estabilidade financeira do grupo no seu todo. O apoio
financeiro entre entidades de um grupo devera ser voluntéario. Os Estados-Membros
ndo deverdo condicionar direta ou indiretamente o exercicio do direito de
estabel ecimento a existéncia de um acordo de prestacdo de apoio financeiro.

A fim de preservar a estabilidade financeira, € importante que as autoridades
competentes sgjam capazes de corrigir a deterioracdo da situacdo financeira e
econdémica de uma ingtituicdo antes que a mesma chegue a um ponto em que as
autoridades ndo tenham outra alternativa que ndo sgja a resolucdo. Para o efeito, as
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autoridades competentes devem ser dotadas de poderes de intervencdo precoce,
nomeadamente o poder de substituir o 6rgéo de direcdo de uma instituicdo por um
administrador especial, 0 que podera servir como meio de pressdo sobre a instituicdo
em questdo para que adote medidas que garantam o restabelecimento da sua solidez
financeira e/ou a reorganizagdo das suas atividades de modo a assegurar a sua
viabilidade numa fase precoce. A funcdo do administrador especial serd adotar todas
as medidas necessérias e promover solucfes para resolver a situagdo financeira da
ingtituicdo. A nomeacdo de um administrador especial ndo devera contudo derrogar a
quaisquer direitos dos acionistas ou proprietarios nem a quaisquer obrigacdes
processuais ao abrigo da legislacdo da Uni&o ou do direito das sociedades nacional,
devendo ainda respeitar as obrigagOes internacionais da Unido ou dos Estados-
Membros no que respeita a protecdo dos investidores. Os poderes de intervencéo
precoce devem incluir os poderes ja especificados ao abrigo da Diretiva 2006/48/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de 2006, relativa ao acesso a
atividade das instituicdes de crédito e ao seu exercicio® para circunstancias que néo
sgjam consideradas uma intervencdo precoce ou para outras situacdes em que sga
necessario restabel ecer a solidez financeira de uma instituig&o.

O enguadramento para a resolucéo deverd prever o desencadeamento atempado da
resolucdo, antes que a institui¢do chegue a uma situacdo de insolvéncia contabilistica e
antes que 0s seus capitais proprios sgjam esgotados. A resolucdo devera ser lancada
guando a empresa deixa ou vai provavelmente deixar de ser viavel e as medidas
aplicadas provaram ser insuficientes para evitar o colapso. O facto de uma instituicdo
deixar de cumprir os requisitos para a autorizagdo ndo devera justificar, por si sO, 0
desencadeamento da resolugdo, particularmente se a ingtituicdo ainda for viavel ou
provavelmente viavel. Umainstituicdo sera considerada como estando em situacdo ou
em risco de colapso quando deixar de cumprir ou estiver em vias de deixar de cumprir
0s requisitos de capital necessarios a continuidade da sua autorizagdo pelo facto de ter
sofrido ou de estar em vias de sofrer perdas que resultaréo no esgotamento total ou
substancial dos seus fundos préprios, quando os ativos da instituicdo forem ou
estiverem em vias de ser inferiores aos seus passivos, quando ainstituicdo for incapaz
ou estiver em vias de ser incapaz de pagar as suas obrigagOes na data de vencimento
ou ainda quando a instituicdo precisar de apoio financeiro publico extraordinario. A
necessidade de uma assisténcia de tesouraria de emergéncia por parte de um banco
central ndo sera por si SO condicdo suficiente para demonstrar que uma instituicéo seja
incapaz ou ira ser incapaz a curto prazo de pagar as suas obrigagdes na data em que
vencem. A fim de preservar a estabilidade financeira, em particular em caso de
iliquidez sistémica, a concessdo de garantias do Estado a linhas de crédito
disponibilizadas por bancos centrais ou a novos instrumentos de passivo emitidos ndo
deve desencadear a aplicacdo do enquadramento de resolugdo, desde que se encontrem
preenchidas determinadas condicdes. Em particular, as medidas de garantia do Estado
devem ser aprovadas ao abrigo do enquadramento das gudas estatais e ndo devem ser
integradas num pacote de auxilio mais alargado, para além de que a utilizagéo dessas
medidas de garantia deve ser estritamente limitada no tempo. Em ambos 0s casos, 0s
bancos ter&o de estar solventes.

Os poderes das autoridades de resolucdo devem também ser aplicaveis as companhias
financeiras quando tanto a companhia financeiramae como uma sua filial estiverem
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em situacdo ou em risco de colapso. Além disso, independentemente de a companhia
financeira estar ou ndo em situacdo ou em risco de colapso, os poderes das autoridades
de resolucdo devem também ser aplicaveis as companhias financeiras quando uma ou
mais ingtituicdes de crédito ou empresas de investimento suas filiais reunirem as
condigbes para desencadear a resolucéo e quando a aplicagdo dos instrumentos e
poderes de resolucdo a entidade-méae for necessdria para a resolucdo de uma ou mais
das suasfiliais ou para a resolucéo do grupo no seu todo.

Quando uma instituicdo estiver em risco ou em situacdo de colapso, as autoridades
nacionais deverdo ter a sua disposicdo um conjunto minimo harmonizado de
instrumentos e poderes de resolucdo. O seu exercicio deverd estar sujeito a condicoes,
objetivos e principios gerais comuns. A partir do momento em que a autoridade de
resolucéo tenha adotado a deciséo de resolucdo da instituicdo, a possibilidade de
recurso aos procedimentos normais de insolvéncia deverd ficar excluida. Os Estados-
Membros deverdo ter a possibilidade de conferir as autoridades de resolucdo poderes e
instrumentos adicionais relativamente aos que lhes sdo conferidos pela presente
diretiva. A utilizacdo desses poderes e instrumentos adicionais deverd, contudo,
cumprir os principios e objetivos da resolucéo enunciados na presente diretiva. Em
particular, a utilizacdo desses instrumentos ou poderes ndo deve dificultar a resolucéo
efetiva de grupos transfronteiricos e deve assegurar que 0s acionistas suportem perdas.

A fim de evitar o risco moral, qualquer instituicdo insolvente deve estar em condicoes
de se retirar do mercado, independentemente da sua dimensdo e do seu grau de
interligacdo, sem provocar perturbacdes sistémicas. As instituicbes em dificuldades
serdo em principio liquidadas ao abrigo dos procedimentos normais de insolvéncia. No
entanto, a liquidacdo ao abrigo dos procedimentos normais de insolvéncia podera por
em causa a estabilidade financeira, interromper a prestacdo de servicos essenciais e
afetar a protecdo dos depositantes. Nesse caso, serd do interesse publico aplicar os
instrumentos de resolugdo. Os objetivos da resolucéo deverdo, por conseguinte, passar
por garantir a continuidade dos servicos financeiros essenciais, manter a estabilidade
do sistema financeiro, reduzir o risco moral minimizando O recurso a apoios
financeiros publicos para as instituicdes em dificul dades e proteger os depositantes.

A liquidagdo de uma instituicdo insolvente através dos procedimentos normais de
insolvéncia deve ser sempre considerada antes de qualquer decisdo no sentido de a
manter em atividade. Uma instituicdo insolvente devera ser mantida em atividade
utilizando, tanto quanto possivel, fundos privados. Isso podera ser conseguido quer
através da alienagcdo ou fusdo com um comprador do setor privado ou através da
reducdo do valor contabilistico do passivo da instituicdo ou de uma conversdo da sua
divida em capitais préprios, de modo a proceder a uma recapitalizagéo.

Quando aplicam os instrumentos e exercem os poderes de resolucéo, as autoridades de
resolucéo devem certificar-se de que os acionistas e credores suportam uma parte
adequada das perdas, os administradores sdo substituidos, os custos da resolucéo da
instituicdo sdo minimizados e todos os credores de uma instituigdo insolvente cujos
créditos apresentam um nivel de garantia semelhante sdo tratados da mesma forma.
Quando a utilizagdo dos instrumentos de resolucdo envolver a concessdo de auxilios
estatais, as intervencOes terdo de ser avaliadas de acordo com as disposicOes
pertinentes. A questdo dos auxilios estatais coloca-se, nomeadamente, quando 0s
fundos de resolucéo ou de garantia de depositos prestam assisténcia a resolucéo de
umainstituicdo em crise.
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As limitagdes aos direitos dos acionistas e credores devem ser conformes com o artigo
52.° da Carta dos Direitos Fundamentais. Os instrumentos de resolucdo so6 devem, por
conseguinte, ser aplicados as ingtituicdes que estegam em situacdo ou em risco de
colapso e apenas quando tal for necess&rio para a prossecucdo do objetivo de
estabilidade financeira no interesse geral. Em particular, os instrumentos de resolugéo
sO devem ser aplicados quando a instituicdo ndo puder ser liguidada ao abrigo dos
procedimentos normais de insolvéncia sem destabilizar o sistema financeiro, quando
as medidas forem necessarias para assegurar a rapida transferéncia e a continuidade
das funcBes de importancia sistémica e quando ndo existir nenhuma perspetiva
razoavel de uma solucdo privada alternativa, nomeadamente um aumento de capital
pelos acionistas ou por terceiros que sga suficiente para repor integramente a
viabilidade dainstituicéo.

A interferéncia com os direitos de propriedade ndo deve ser desproporcionada. Dai
decorre que os acionistas e credores afetados ndo deverdo suportar perdas mais
elevadas do que aconteceria se a instituicdo fosse liquidada no momento em que é
tomada a decisdo de desencadear a resolucdo. Em caso de transferéncia parcial dos
ativos de uma instituicdo em processo de resolugdo para um comprador do setor
privado ou para uma instituicéo de transicéo, a parte residual da instituicéo devera ser
liquidada ao abrigo dos procedimentos normais de insolvéncia. Para proteger os
acionistas e credores remanescentes no quadro dos procedimentos de liquidagdo da
instituicdo, estes deverdo ter direito a receber em pagamento pelos seus créditos e no
guadro dessa liquidacdo um valor ndo inferior ao que se estima que receberiam se a
ingtituicdo fosse totalmente liquidada ao abrigo dos procedimentos normais de
insolvéncia.

Tendo em vista proteger o direito dos acionistas e credores a receberem um valor ndo
inferior a0 que receberiam ao abrigo dos procedimentos normais de insolvéncia,
devem ser definidas obrigacdes claras no que respeita a avaliagdo dos ativos e passivos
da ingtituicdo e deve ser previsto um prazo suficiente para que se possa estimar
adequadamente o tratamento que receberiam se a instituicéo tivesse sido liquidada ao
abrigo dos procedimentos normais de insolvéncia. Deve prever-se a possibilidade de
iniciar uma avaliacéo desse tipo logo na fase inicial da intervencédo. Antes que sgam
adotadas quaisquer medidas de resolucéo, devera ser feita uma estimativa do valor dos
ativos e passivos dainstituicdo e do tratamento que os acionistas e credores receberiam
ao abrigo dos procedimentos normais de insolvéncia. Essa avaliagdo sO devera ser
passivel de recurso judicial em conjunto com a prépria decisdo de resolucdo. Além
disso, deve ser prevista a obrigacdo de conduzir, apos a aplicacdo dos instrumentos de
resolugdo, uma comparagdo ex post entre o tratamento efetivamente dado aos
acionistas e credores e o tratamento que teriam recebido ao abrigo dos procedimentos
normais de insolvéncia Se se determinar que 0s acionistas e credores receberam, em
pagamento dos seus créditos, um valor inferior ao que teriam recebido ao abrigo dos
procedimentos normais de insolvéncia, devem ter direito a receber a diferenca. Ao
contrario do que foi dito quanto a avaliagdo prévia antes da aplicacdo das medidas de
resolucdo, esta comparagdo devera ser passivel de recurso judicial separadamente da
decisdo de resolucdo. Os Estados-Membros terdo liberdade para decidir sobre o
procedimento pelo qual pagardo qualquer diferenca que venha a ser determinada aos
acionistas e credores. Essa diferenca, se existir, devera ser paga através de mecanismos
financeiros estabel ecidos em conformidade com a presente diretiva.

31

PT



PT

(33)

(34)

(35)

(36)

(37)

(38)

Quando uma instituicdo entra em colapso, é importante que as perdas sejam
reconhecidas. O principio orientador para a avaliagdo dos ativos e passivos das
instituicdes em risco de colapso deve ser 0 seu valor de mercado no momento em que
os instrumentos de resolucéo sao aplicados e na medida em gque os mercados estejam a
funcionar corretamente. Quando o funcionamento dos mercados se encontra
verdadeiramente perturbado, a avaliagdo podera ser feita pelo valor econdmico alongo
prazo dos ativos e passivos, devidamente justificado. As autoridades de resolucéo
devem poder, por motivos de urgéncia, proceder a uma avaliacdo rapida dos ativos ou
passivos de uma instituicdo em risco de colapso. Esta avaliacdo sera provisoria e
aplicavel até ser realizada uma avaliacéo independente.

E necessaria uma agdo répida para manter a confianca dos mercados e minimizar o
contagio. Logo que uma institui¢cdo seja considerada como estando em situacdo ou em
risco de colapso, as autoridades de resolucdo ndo devem protelar a adogdo de medidas
adequadas. As circunstancias que possam resultar no colapso de uma instituicdo, em
particular tendo em conta a eventual urgéncia da situacéo, deverdo permitir que as
autoridades de resolucdo adotem medidas de resolucdo, ndo sendo obrigatério que
tenham aplicado previamente 0s seus poderes de intervencdo precoce.

Os instrumentos de resolucdo devem ser aplicados antes que sejam injetados quai squer
capitais publicos ou concedido qualquer apoio financeiro publico extraordinério
equivalente a uma instituicdo. No entanto, isso ndo deve impedir a utilizagdo, para
efeitos do financiamento da resolucdo, de fundos provenientes dos sistemas de
garantia de depdésitos ou dos fundos de resolucdo. Neste contexto, o apoio financeiro
publico extraordinario para dar assisténcia a resolucdo de uma instituicéo em situacdo
de colapso por via dos fundos de resolucdo, incluindo os sistemas de garantia de
depdsitos, devera ser ponderado em conformidade com as disposicdes relevantes em
matéria de auxilios estatais.

Os instrumentos de resolugdo devem incluir a possibilidade de alienagdo a um
comprador privado, de criar uma instituicéo de transicdo, de segregar os ativos «bons»
da instituicdo dos «maus» e de assegurar O resgate interno da instituicdo em
dificuldades.

Quando os instrumentos de resolugdo forem utilizados para transferir servigos de
importancia sistémica ou atividades viaveis de uma instituicdo para uma entidade s3,
por exemplo um comprador do setor privado ou uma instituicdo de transicdo, a parte
residual da instituicdo devera ser liquidada dentro de um prazo adequado tendo em
conta qualquer necessidade de prestacdo de servicos ou de apoio por parte da
instituicdo em dificuldades para permitir que o comprador ou ainstitui¢éo de transicéo
assegurem o exercicio das atividades ou a prestagdo dos servicos adquiridos em
virtude dessa transferéncia.

O instrumento de alienagdo permitira as autoridades proceder a venda dainstituicdo ou
de partes da sua atividade a um ou mais compradores sem 0 consentimento dos
acionistas. Quando aplicarem o instrumento de alienagcdo, as autoridades devem
promover a aienacdo da ingtituicdo ou de parte das suas atividades num processo
aberto, transparente e ndo-discriminatério, tentando obter o melhor preco de venda
possivel.
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Tendo em vista proteger o direito dos acionistas e credores a receberem um valor ndo
inferior ao que se receberiam ao abrigo dos procedimentos normais de insolvéncia,
todas as receitas provenientes de uma transferéncia parcia de ativos deverdo reverter
para ainstituicdo em processo de resolucdo. Em caso de transferéncia da totalidade das
acOes ou da totalidade dos ativos, direitos e passivos da instituicéo, todas as receitas
obtidas deverdo ser afetadas aos acionistas da instituicdo em situacdo de colapso. A
receita deve ser calculada descontando os custos decorrentes do colapso e do processo
de resolucao dainstituicéo.

A fim de proceder a aienacdo em tempo oportuno e de assegurar a protecdo da
estabilidade financeira, a avaliacdo do comprador de uma participacdo qualificada
deverd ser realizada sem demora, em derrogacdo aos limites temporais definidos pela
Diretiva 2006/48/CE.

As informacdes relativas a promoc¢éo da alienagdo de uma instituicdo em situacéo de
colapso e as negociagbes com 0s potenciais compradores antes da aplicagdo do
instrumento de alienacdo assumirdo quase certamente uma importancia sistémica. A
fim de garantir a estabilidade financeira, sera importante que a divulgacdo publica
dessas informagdes, exigida nos termos da Diretiva 2003/6/CE do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 28 de janeiro de 2003, relativa ao abuso de informacéo privilegiada
e & manipulacdo de mercado (abuso de mercado)® possa ser diferida pelo tempo
necessario para planear e estruturar a resolucdo da instituicdo em conformidade com
0s prazos permitidos ao abrigo do regime relativo ao abuso de mercado.

Na qualidade de ingtituicdo controlada pela autoridade de resolucéo, uma instituicéo
de transicdo tera por principal objetivo garantir a continuidade da prestacdo dos
servigos financeiros essenciais aos clientes da instituicdo insolvente e das suas
atividades financeiras essenciais. A instituicdo de transicdo deve ser administrada de
forma que viabilize a continuidade das suas atividades e deve voltar a ser colocada no
mercado logo que possivel, ou liquidada, se ndo for viavel.

O instrumento de segregacdo dos ativos deve permitir que as autoridades possam
transferir os ativos com pior desempenho ou em imparidade para um veiculo separado.
Este instrumento sO deve ser utilizado em conjunto com outros instrumentos para
evitar uma vantagem concorrencial indevida para ainstituicado em dificuldades.

Um regime de resolucdo eficaz devera minimizar os custos a suportar pelos
contribuintes em virtude da resolucdo de uma instituicdo em dificuldades. Devera
ainda assegurar que mesmo as grandes instituicdes de importancia sistémica possam
ser objeto de resolugcdo sem pdr em risco a estabilidade financeira. O instrumento de
resgate interno permite a realizacdo desse objetivo ao garantir que 0s acionistas e
credores da instituicdo suportam as perdas apropriadas e uma parte adequada desses
custos. Para o efeito, o Conselho para a Estabilidade Financeira recomendou que o
engquadramento para a resolucdo devera incluir poderes legais para reduzir o valor
contabilistico da divida, como opcéo adicional e em conjunto com outros instrumentos
de resolucéo.

Para garantir que as autoridades de resolucdo tenham a flexibilidade necesséria para
distribuir as perdas pelos credores em diferentes circunstancias, essas autoridades
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devem ter a possibilidade de aplicar o instrumento de resgate interno tanto quando o
objetivo for a resolucdo da ingtituicdo em situagdo de colapso, garantindo a
continuidade das suas atividades se existir uma perspetiva razoavel de reposicao da
viabilidade da instituicdo, como quando os servicos de importancia sistémica forem
transferidos para uma instituicéo de transicéo e a parte residual da instituicéo cessar as
suas atividades e for liquidada.

Quando o instrumento de resgate interno for aplicado com o objetivo de repor o capital
da instituicdo que se encontra em dificuldades de forma a permitir a continuidade das
suas atividades, a resolucdo através do resgate interno deve ser acompanhada pela
substituicdo da administracdo e pela subsequente reestruturacéo da instituicdo e das
suas atividades de modo a corrigir as situagdes que levaram ao colapso. Essa
reestruturacéo deve ser realizada através da aplicagdo de um plano de reorganizacéo
das atividades. Quando aplicavel, esses planos devem ser compativeis com o plano de
reestruturacdo que a instituicdo deve apresentar a Comisséo em conformidade com o
enquadramento da Unido para os auxilios estatais. Em particular, para aém das
medidas a adotar para repor a viabilidade a longo prazo da instituicdo, os planos
devem incluir medidas para limitar os auxilios a0 minimo que for necessé&rio e para
obrigar a uma partilha dos encargos, bem como para limitar as distorcbes da
concorréncia.

N&o é apropriado aplicar o instrumento de resgate interno aos créditos cobertos,
associados a uma caucéo ou de outro modo garantidos. No entanto, a fim de assegurar
gue o instrumento de resgate interno € eficaz e atinge 0s seus objetivos, é desgjavel
gue possa ser aplicado a um leque tdo alargado quanto possivel dos passivos ndo
garantidos de uma instituicdo em dificuldades. Importa contudo excluir determinados
tipos de passivos ndo garantidos do ambito de aplicacdo do instrumento de resgate
interno. Por motivos de interesse publico e de eficacia da resolucdo, o instrumento de
resgate interno ndo deve ser aplicado aos depositos protegidos ao abrigo da Diretiva
94/19/CCE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 30 de Maio de 1994, relativa
aos sistemas de garantia de depdsitos?®, &s responsabilidades para com os funcionérios
da instituicdo em dificuldades ou aos créditos comerciais relacionados com bens e
Servigos necessarios ao funcionamento corrente da institui¢&o.

O instrumento de resgate interno ndo deve ser aplicado aos titulares de depositos
garantidos pelo sistema de garantia de depdsitos. O sistema de garantia de depdsitos
contribui, contudo, para o financiamento do processo de resolugdo, na medida em que
terd de indemnizar os depositantes. O exercicio dos poderes de imposicdo de um
resgate interno devera assegurar que os depositantes mantenham 0 acesso aos Seus
depdsitos, principal motivo para o estabelecimento dos sistemas de garantia de
depositos. Néo prever o envolvimento desses sistemas nos casos em apreco
constituiria uma vantagem desleal em relacdo aos restantes credores que fossem
abrangidos pelo exercicio desses poderes pelas autoridades.

Em geral, as autoridades de resolucéo devem aplicar o instrumento de resgate interno
respeitando a igualdade de tratamento (pari passu) dos credores e a hierarquia de
prioridade dos créditos ao abrigo da legislacéo aplicavel em matériade insolvéncia. As
perdas devem ser absorvidas em primeiro lugar pelos fundos préprios regulamentares
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e devem ser distribuidas pelos acionistas através da extingdo ou de uma diluicdo
substancial do valor das aces. Se esses instrumentos ndo forem suficientes, a divida
subordinada sera convertida ou anulada contabilisticamente. Por Ultimo, os créditos
prioritarios serdo convertidos ou anulados contabilisticamente se as categorias de
créditos subordinados ja o tiverem sido na totalidade.

Para evitar que as instituicdes estruturem os seus passivos de modo gque ponha em
causa a possibilidade de aplicacéo efetiva do instrumento de resgate interno, importa
estabelecer que as instituicbes devem dispor, a todo 0 momento, de um montante
agregado, expresso em percentagem dos passivos totais da ingtituicdo, de fundos
proprios, divida subordinada e divida prioritéria passivel da aplicacéo do instrumento
de resgate interno que ndo sgjam elegiveis como fundos proprios para efeitos da
Diretiva 2006/48/CE ou da Diretiva 2006/49/CE. As autoridades de resolucdo devem
também ter a possibilidade de exigir que essa percentagem seja inteira ou parcialmente
composta de fundos proprios e divida subordinada.

Os Estados-Membros asseguram que os instrumentos de fundos proprios adicionais de
nivel 1 e os instrumentos de fundos proprios de nivel 2 absorvem por completo as
perdas no momento em gue a instituicdo emitente deixa de ser vidvel. Por conseguinte,
as autoridades de resolucdo devem ser chamadas, nesse momento, a reduzir o valor
contabilistico desses instrumentos na totalidade ou a converté-los em instrumentos de
fundos proprios ordinarios de nivel 1, logo que a ingtituicdo deixa de ser viavel e antes
de adotarem qualquer outra medida de resolucdo. Para o efeito, entende-se por
situacdo de inviabilidade uma situacdo em que a autoridade nacional competente
determina que a instituicdo cumpre as condic¢des para desencadear a resolucéo ou em
gue a autoridade decide que a ingtituicdo deixara de ser viavel se ndo se proceder a
reducdo do valor contabilistico desses instrumentos de capital. O facto de os
instrumentos poderem ser desvalorizados contabilisticamente ou convertidos pelas
autoridades nas circunstancias impostas pela presente diretiva deve ser reconhecido
nas condi¢des que regulamentam o instrumento e em qualquer prospeto ou documento
de oferta publicado ou fornecido em relacdo com os mesmos.

O instrumento de resgate interno, mantendo a instituicdo em funcionamento, devera
maximizar o valor dos créditos na posse dos credores, aumentar a seguranca no
mercado e tranquilizar as contrapartes. A fim de tranquilizar os investidores e as
contrapartes de mercado e de minimizar o seu impacto, é necessario permitir que o
instrumento de resgate interno ndo seja aplicavel até 1 de janeiro de 2018.

As autoridades de resolucdo devem dispor de todos os poderes legais que, em
diferentes combinacOes, possam ser exercidos no ambito de aplicacdo dos
instrumentos de resolucdo. Esses poderes incluem a possibilidade de transferir agoes,
ativos, direitos ou passivos de uma instituicdo em dificuldades para outra entidade,
nomeadamente para outra instituicdo ou para uma instituicdo de transicdo, poderes
para cancelar ou anular agoes, para reduzir o valor contabilistico ou converter a divida
de uma instituicdo em dificuldades, para substituir a administracéo e ainda poderes
para impor uma moratéria temporaria sobre o pagamento de créditos. Poderdo ainda
ser necessarios poderes suplementares, incluindo o poder de exigir a continuidade dos
Servigos essenciais por outras partes do grupo.

N&o € necessério regulamentar 0s meios exatos que as autoridades de resolucéo devem
utilizar para intervir na instituicdo insolvente. As autoridades de resolucéo devem
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poder optar por assumir o controlo através da uma intervencao direta na instituicéo ou
através de uma decisdo executiva. Devem decidir de acordo com as circunstancias do
caso. Ndo se afigura necessario para uma cooperacdo eficiente entre os Estados-
Membros impor nesta fase um modelo unico.

O enquadramento da resolucéo deve incluir requisitos processuais para assegurar que
as medidas de resolucdo sejam adequadamente notificadas e divulgadas. No entanto,
dado que as informagdes obtidas pelas autoridades de resolucéo e os seus consultores
profissionais durante o processo de resolucdo serdo provavelmente sensiveis, essas
informacbes devem ser objeto de um regime de confidenciaidade eficaz até a
divulgacao da decisdo de resolucéo.

As autoridades nacionais devem ter poderes complementares para garantir a eficacia
da transferéncia de acBes ou instrumentos da divida, bem como de ativos, direitos e
passivos. Estes poderes devem incluir o poder de eliminar os direitos de terceiros
sobre os instrumentos ou ativos transferidos e poderes para obrigar ao cumprimento de
contratos e para assegurar a continuidade dos mecanismos em relacdo ao destinatério
das acles e dos ativos transferidos. Todavia, o direito de rescisdo do contrato de
trabalho por parte dos funciondrios ndo deve ser afetado. Também ndo deve ser
afetado o direito de uma parte rescindir um contrato por outros motivos que néo a
simples substituicdo da instituicdo em situagdo de colapso por uma nova instituicao.
As autoridades de resolucdo devem ter igualmente poderes complementares para
exigir que ainstituicdo residual, que sera liquidada ao abrigo dos processos normais de
insolvéncia, preste 0s Servigos necessarios para permitir que a instituicdo para a qual
sd0 transferidos os ativos ou as agbes em virtude da aplicagdo do instrumento de
alienacdo ou do instrumento da institui¢do de transi¢ao prossiga as suas atividades.

De acordo com o artigo 47.° da Carta dos Direitos Fundamentais, as partes em questéo
tém direito a um processo de acordo com regras processuais adequadas e devem ter
acesso a um recurso efetivo contra as medidas que as afetem. Por conseguinte, as
decisOes adotadas pelas autoridades de resolucdo devem ser passiveis de recurso
judicial. No entanto, uma vez que a presente diretiva visa cobrir situagfes de urgéncia
extrema e que a suspensdo de qualquer decisdo das autoridades de resolucéo podera
impedir a continuidade de funcbes essenciais, sera necessario prever gue nem a
apresentacdo de um recurso nem qualquer medida cautelar permitira suspender a
aplicacdo das decisdes de resolugdo. Por outro lado, a fim de proteger os terceiros que
tenham adquirido ativos, direitos e passivos da ingtituicdo objeto de resolucdo, na
sequéncia do exercicio dos poderes de resolucéo pelas autoridades e afim de garantir a
estabilidade dos mercados financeiros, o recurso judicial ndo deve afetar qualquer ato
administrativo e/ou transagdo concluida com base na decisdo anulada. As vias de
recurso em relacéo a uma decisdo indevida devem portanto limitar-se a atribuicdo de
uma compensacao pel os prejuizos sofridos pela pessoa af etada.

E do interesse da eficécia da resolucdo, nomeadamente para evitar os conflitos
jurisdicionais, que ndo sgjam iniciados ou continuados procedimentos normais de
insolvéncia para a instituicdo em vias de colapso enquanto a autoridade de resolucéo
esta a exercer 0s seus poderes de resolucdo ou a aplicar os instrumentos de resolucéo.
Serd também Util e necessario suspender por um periodo limitado determinadas
obrigacOes contratuais para que a autoridade de resolucédo tenha tempo de aplicar os
instrumentos de resol ucéo.
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Por forma a assegurar que as autoridades de resolucdo, quando transferem ativos e
passivos para um comprador do setor privado ou para uma instituicdo de transicao,
disponham de um periodo adequado para identificar os contratos que devem ser
transferidos, importa impor restricbes proporcionais aos direitos das contrapartes no
gue se refere a cessacdo, antecipacdo ou a qualquer outra forma de rescisdo dos
contratos financeiros antes de a transferéncia ser efetuada. Essas restricdes sao
necessarias para permitir as autoridades obter uma imagem realista do balango da
ingtituicdo em dificuldades, sem as alteracdes no respetivo valor e ambito decorrentes
do exercicio alargado dos direitos de rescisdo existentes. Por forma a interferir o
minimo possivel com os direitos contratuais das contrapartes, a restricdo dos direitos
de rescisdo sO deve aplicar-se em relagdo com as medidas de resolucdo, sem prejuizo
dos direitos de rescisao decorrentes de qualquer outro incumprimento, nomeadamente
0 ndo-pagamento ou a ndo-constituicdo de uma margem.

A fim de preservar os acordos legitimos do mercado de capitais em caso de
transferéncia de uma parte, mas ndo da totalidade, dos ativos, direitos e passivos de
uma instituicdo em dificuldades, importa incluir salvaguardas para evitar a divisao de
passivos, direitos e contratos associados entre si. Essa restricdo a determinadas
praticas no que respeita apos contratos associados entre s deve ser aargada aos
contratos com uma mesma contraparte abrangidos por acordos de garantia, acordos de
garantia financeira com transferéncia de titularidade, acordos de compensacdo com ou
sem vencimento antecipado e acordos de financiamento estruturado. Sempre que as
salvaguardas forem aplicadas, as autoridades de resolucdo devem ter a obrigacéo de
transferir todos os contratos associados no ambito de um acordo com garantias ou de
manter todos esses contratos no banco residual em colapso. Estas salvaguardas devem
garantir que ndo seja afetado o tratamento em termos de requisitos de capital
regulamentar das exposi¢des cobertas por um acordo de compensacdo para efeitos da
Diretiva 2006/48/CE.

Quando as autoridades de resolucéo pretenderem transferir um conjunto de contratos
ligados entre s e essa transferéncia ndo se puder efetuar em relagdo a todos os
contratos envolvidos pelo facto de alguns dos direitos ou responsabilidades abrangidos
pelos mesmos contratos serem regidos pela legislacdo de um territorio exterior a
Unido, atransferéncia ndo devera ser feita. Qualquer transferéncia que viole estaregra
devera ser considerada nula.

Embora a garantia de que as autoridades de resolucéo possam dispor dos mesmos
instrumentos e poderes facilite uma agdo coordenada em caso de colapso de um grupo
transfronteirico, serdo necessérias outras medidas para promover a cooperagao e evitar
solugBes nacionais fragmentadas. As autoridades de resolucdo deverdo consultar-se e
cooperar mutuamente gquando procederem a resolucdo de entidades afiliadas, em
colégios de resolucdo, com o objetivo de chegar a um acordo quanto a um regime de
resolucéo do grupo. Os colégios de resolucéo devem ser criados em torno dos colégios
de autoridades de supervisdo existentes, tanto pela inclusdo das autoridades de
resolucéo responsaveis pelas diferentes entidades do grupo como pelo envolvimento
dos Ministérios das Finangas, quando apropriado. Em caso de crise, 0 colégio de
resolucdo devera constituir um férum para o intercambio de informacbes e a
coordenagdo das medidas de resolugao.

Na resolucdo dos grupos transfronteiricos devera assegurar-se um equilibrio entre a
necessidade, por um lado, de procedimentos que tomem em consideragéo a urgéncia
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das situagOes e permitam a aplicagéo de solucdes eficientes, justas e atempadas para o
grupo no seu todo e, por outro, a necessidade de proteger a estabilidade financeira em
todos os Estados-Membros onde o grupo opera. As diferentes autoridades de resolucéo
devem trocar opinides no quadro do colégio de resolucdo. As medidas de resolucdo
propostas pela autoridade de resolucdo a nivel do grupo devem ser preparadas e
discutidas entre as diferentes autoridades de resolucdo nacionais no contexto dos
planos de resolucéo do grupo. Os colégios de resolucdo devem integrar a opinido das
autoridades de resolucéo de todos os Estados-Membros nos quais 0 grupo exerca
atividades, de modo a facilitar, sempre que possivel, uma decisdo rapida e conjunta.
As medidas de resolucéo adotadas pela autoridade de resolucdo a nivel do grupo
deverdo ter sempre em consideracéo o efeito sobre a estabilidade financeira nos
Estados-Membros em que o grupo exerce atividades. Para tal, as autoridades de
resolugéo dos Estados-Membros onde existam filiais dever&o ter a possibilidade de se
opor as decisdes da autoridade de resolucdo a nivel do grupo, ndo s6 em termos da
adequacdo das acdes e medidas de resolucdo como também com base na necessidade
de proteger a estabilidade financeira nesses Estados-Membros. Qualquer discordancia
em relacdo, por exemplo, a questdo de saber se as salvaguardas para a estabilidade
financeira em todos Estados-Membros nos quais 0 grupo exerce atividades sdo
suficientes devera ser resolvidapelaEBA. A EBA devera assegurar, em particular, que
a decisdo final sobre as medidas de resolucdo a adotar tome devidamente em
consideracdo os interesses de todas as autoridades de resolugdo na protecéo da
estabilidade financeira na Unido, para além de em cada Estado-Membro no qual o
grupo exerce atividades.

A criacdo de um regime de resolucdo de grupo deverd facilitar uma resolucéo
coordenada, suscetivel de produzir os melhores resultados para todas as institui coes de
um determinado grupo. O regime de resolucdo do grupo sera proposto pela autoridade
de resolugdo a nivel do grupo e devera vincular todos os membros do colégio de
resolucéo. As autoridades de resolucdo nacionais que discordem do regime deverdo ter
a possibilidade de recorrer aEBA. A EBA deverater meios para resolver as situacoes
de desacordo com base numa avaliagéo para determinar se uma acéo independente por
parte do Estado-Membro em causa serd necessaria por razbes de estabilidade
financeira nacional, tendo em conta o efeito dessa acéo sobre a estabilidade financeira
noutros Estados-M embros e a maximizag&o do valor do grupo no seu todo.

Como parte de um regime de resolucéo de grupo, as autoridades nacionais deveréo ser
convidadas a aplicar um mesmo instrumento as entidades juridicas que cumpram as
condicdes para desencadear a resolucdo. As autoridades nacionais ndo devem ter o
poder de se oporem aos instrumentos de resolugdo aplicados a nivel do grupo no
ambito de responsabilidade da autoridade de resolucéo a nivel do grupo, como sgja a
aplicacdo do instrumento de banco de transicdo a nivel dainstituicdo-méae, a alienacéo
de ativos da instituicdo de crédito-mée ou a conversdo da divida a nivel da instituicéo-
mée. As autoridades de resolucéo a nivel do grupo devem também ter poderes para
aplicar o instrumento do banco de transicdo a nivel do grupo (o que podera envolver,
guando necessario, mecanismos de partilha de encargos), de modo a estabilizar o
grupo no seu todo. A propriedade das filiais podera ser transferida para um banco de
transico com vista a uma alienagdo subsequente, em conjunto ou separadamente,
guando as condicdes de mercado forem mais adequadas. Além disso, a autoridade de
resolucdo a nivel do grupo deve ter poderes para aplicar o instrumento de resgate
interno anivel dainstituicdo-mae.
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A resolucdo efetiva de instituicdes e grupos que operam a nivel internacional exige a
celebracdo de acordos de cooperacdo entre as autoridades de resolucéo da Unido e de
paises terceiros. A cooperacdo serd facilitada se os regimes de resolucdo de paises
terceiros forem baseados nos principios e abordagens comuns que estdo a ser
desenvolvidos pelo Conselho para a Estabilidade Financeira e pelo G20. Para esse
efeito, a EBA deverda desenvolver e celebrar acordos-quadro de cardter administrativo
com as autoridades de paises terceiros, em conformidade com o artigo 33.° do
Regulamento n.° 1093/2010, devendo as autoridades nacionais, pela sua parte, celebrar
acordos bilaterais tdo alinhados quanto possivel com esses acordos-quadro da EBA. O
desenvolvimento destes acordos entre as autoridades nacionais responsavels pela
gestdo do colapso de empresas com atividade a nivel global devera contribuir para
assegurar a eficacia do planeamento, da tomada de decisdes e da coordenagdo no que
respeita aos grupos internacionais. A EBA dever4d ainda ser incumbida do
reconhecimento das medidas adotadas pelas autoridades de resolucdo de paises
terceiros. Os Estados-Membros serdo responsaveis pela aplicagdo das decisdes de
reconhecimento da EBA.

E necesséria uma cooperagdo tanto em relagdo as filiais de grupos da UniZo ou de
paises terceiros como as sucursais de instituicdes da Unido ou de paises terceiros. As
filiails de grupos de paises terceiros sdo empresas estabelecidas na Unido, pelo que
estdo integralmente abrangidas pela legislacdo da Unido, incluindo os instrumentos de
resolucdo previstos pela presente diretiva. No entanto, sera necessario que os Estados-
Membros conservem o direito de aplicar os instrumentos de resolucdo também as
sucursais de instituicdes sediadas em paises terceiros, quando o reconhecimento e
aplicacdo dos procedimentos de paises terceiros em relacdo a uma sucursal possam
colocar em risco a estabilidade financeira na Uni&o ou quando néo estiver assegurada a
igualdade de tratamento entre os depositantes da Unido e os depositantes de paises
terceiros. Por essarazéo, a EBA deverater o direito, apds consulta das autoridades de
resolucéo nacionais, arecusar o reconhecimento dos procedimentos de paises terceiros
No gue respeita as sucursais de institui cdes de paises terceiros na Unido.

Existem circunstancias em que a eficacia dos instrumentos de resolucéo aplicados
podera depender da disponibilidade de financiamento de curto prazo para a institui¢éo
ou para uma ingtituicdo de transicdo, do fornecimento de garantias aos potenciais
compradores ou da provisdo de capital para aingtituicéo de transicdo. Sem prejuizo do
papel dos bancos centrais no fornecimento de liquidez ao sistema financeiro, mesmo
em periodos de tensdo, € importante que os Estados-Membros estabelecam
mecanismos de financiamento para evitar que os fundos necessarios para esse efeito
provenham dos orgamentos nacionais. Deve ser 0 setor financeiro, no seu conjunto, a
financiar a estabilizac&o do sistemafinanceiro.

Como principio, as contribuicdes devem ser cobradas ao setor financeiro antes e
independentemente de qualquer operacdo de resolucdo. Quando o financiamento
prévio for insuficiente para cobrir as perdas ou os custos decorrentes da utilizagcdo de
mecanismos de financiamento, devem ser cobradas contribuicbes adicionais para
suportar 0s custos ou perdas adicionais.

Para se atingir uma massa critica e evitar os efeitos pro-ciclicos que poderiam surgir se
0S mecanismos se baseassem apenas em contribuicbes ex post em caso de crise
sistémica, sera indispensavel que os meios financeiros ex ante disponiveis ao abrigo
dos mecanismos nacionais de financiamento atinjam um determinado nivel.
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A fim de assegurar um célculo justo das contribuicdes e de prestar incentivos ao
funcionamento de acordo com um modelo de menor risco, as contribuicdes para 0s
mecanismos nacionais de financiamento deverdo tomar em consideracéo o grau de
risco que as institui cdes apresentem.

A garantia de uma resolugéo efetiva das institui¢des financeiras em risco de colapso na
Unido constitui um elemento fundamental para a realizacdo do mercado interno. O
colapso de uma instituicdo desse tipo afetara a estabilidade financeira ndo s6 nos
mercados em que opera diretamente como também no mercado financeiro da Uni&o no
seu todo. A interligacdo dos diferentes sistemas financeiros nacionais foi reforcada
com a conclusdo do mercado interno dos servicos financeiros. As instituicdes operam
fora do Estado-Membro em que estdo estabelecidas e estéo interligadas através do
mercado interbancario e de outros mercados essencialmente pan-europeus. A garantia
de um financiamento efetivo da resolucdo dessas instituicdes em condi¢cdes de
igualdade em todos os Estados-Membros é do interesse dos Estados-Membros em que
operam mas também de todos os Estados-Membros em geral, como forma de
assegurar a igualdade das condi¢bes de concorréncia e de melhorar o funcionamento
do mercado Unico da Uni&o no setor financeiro. A criacdo de um sistema europeu de
mecanismos de financiamento devera assegurar que todas as instituicdes que operam
na Unido sgam objeto de mecanismos de financiamento da resolugcdo igualmente
eficazes, contribuindo assim para a estabilidade do mercado unico.

A fim de aumentar a capacidade de resisténcia do referido sistema europeu de
mecanismos de financiamento, e na linha do objetivo que consiste em exigir que o
financiamento sgja principamente fornecido pelo setor e ndo pelos orgamentos
nacionais, os diferentes mecanismos nacionais deverdo ter a possibilidade de contrair e
conceder empréstimos entre si, se for necessario.

Embora os mecanismos de financiamento devam ser estabelecidos a nivel nacional,
deverdo ser mutualizados no contexto da resolugdo dos grupos. Quando a agdo de
resolucéo assegurar que os depositantes continuem a ter acesso aos seus depositos, os
sistemas de garantia de depositos de que uma instituicdo objeto de resolucéo seja parte
deverdo ser responsaveis, até ao montante dos depdsitos cobertos, pelo pagamento de
um montante equivalente as perdas que teriam de suportar se a ingtituicdo fosse
liquidada ao abrigo dos procedimentos normais de insolvéncia.

Para além de assegurar 0s pagamentos aos depositantes ou a continuidade de acesso
aos depdsitos cobertos, os Estados-Membros deverdo conservar a possibilidade de
decidir se os sistemas de garantia de depositos poderdo ou ndo ser também utilizados
como mecanismos de financiamento de outras medidas de resolucéo. Esta flexibilidade
nao deve ser utilizada de forma que pregudique o financiamento dos sistemas de
garantia de depdsitos ou a funcéo que consiste em garantir o pagamento dos depdsitos
cobertos.

Se os depositos forem transferidos para outra instituicdo no contexto da resolucéo de
uma ingtituicdo de crédito, os depositantes ndo devem beneficiar de uma garantia
superior a0 nivel de cobertura previsto na Diretiva 94/19/CE. Por conseguinte, 0s
créditos respeitantes a depdsitos que permanegam na instituicéo de crédito objeto de
resolucéo devem ser limitados a diferenca entre os fundos transferidos e o nivel de
cobertura previsto na Diretiva 94/19/CE. Se os depdsitos transferidos forem superiores
ao nivel de cobertura, o depositante ndo deverater qualquer crédito sobre o sistema de
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garantia de depdsitos no que respeita aos depositos que permanecam na instituicdo de
crédito objeto de resolucéo.

A criagdo de mecanismos de financiamento com vista & criacdo do sistema europeu de
mecanismos de financiamento definido na presente diretiva devera assegurar a
coordenagdo na utilizacdo dos fundos disponiveis a nivel nacional para aresolucgéo.

As normas técnicas no dominio dos servigos financeiros deverdo assegurar uma
harmonizacdo coerente e uma protecdo adequada dos depositantes, investidores e
consumidores em toda a Unido. Enquanto organismo altamente especializado, sera
eficiente e adequado encarregar a EBA da elaboragéo dos projetos de normas técnicas
de execucéo e de regulamentacdo, que ndo envolvem decisdes politicas, para efeitos de
apresentacéo a Comisséo.

A Comissdo deve adotar esses projetos de normas técnicas de regulamentacéo
desenvolvidos pela EBA por meio de atos delegados nos termos do artigo 290.° do
Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia e em conformidade com os artigos
10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Devem ser conferidos a Comissdo poderes para adotar atos delegados em
conformidade com o artigo 290.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia com vista a: especificar as definicdes de «funcdes criticas» e de «principais
segmentos de atividade», especificar as circunstancias em gue se deve considerar que a
ingtituicdo se encontra em situacdo ou em risco de colapso, especificar as
circunstancias em que deve ser aplicado o instrumento de segregacdo de ativos,
especificar os passivos excluidos do ambito de aplicacdo do instrumento de resgate
interno, especificar as circunstancias em que a exclusdo do instrumento de resgate
interno é necessaria para assegurar a continuidade das fungdes criticas e dos principais
segmentos de atividade, especificar os critérios para a determinagdo do montante
minimo de passivos elegivels exigido as instituicdes para efeitos do instrumento de
resgate interno, especificar as circunstancias em que, no quadro da aplicagdo do
instrumento de resgate interno, as agoes existentes poderdo ser anuladas e 0s passivos
convertidos em acles, especificar as circunstancias em que o0s procedimentos de
resolucdo de paises terceiros poderdo ndo ser reconhecidos, especificar mais
pormenorizadamente as circunstancias em que se devera considerar que o nivel-alvo
dos mecanismos de financiamento se desviou significativamente do seu valor inicial,
adotar os critérios a aplicar para 0 gjustamento das contribuic¢des para 0s mecanismos
de financiamento ao perfil de risco das institui¢oes, definir obrigacfes tendo em vista
assegurar 0 pagamento efetivo dessas contribuicbes para oS mecanismos de
financiamento e especificar as condi¢bes aplicaveis em matéria de concessdo e
contragdo de empréstimos entre 0s mecanismos nacionais de financiamento. Sera
particularmente importante que a Comissdo proceda a consultas adequadas durante os
trabal hos preparatorios, nomeadamente a nivel de peritos.

Sera conveniente, em certos casos, que a EBA comece por promover a convergéncia
das préticas das autoridades nacionais através de orientacBes e que, posteriormente,
com base na convergéncia ja conseguida por via da aplicacdo dessas orientagfes da
EBA, sgjam conferidos a Comissao poderes para adotar atos delegados.
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No contexto da preparacdo e elaboracdo dos atos delegados, a Comissdo devera
assegurar uma transmissao precoce e continua de informagdes sobre os documentos
relevantes ao Parlamento Europeu e ao Conselho.

O Parlamento Europeu e o Conselho deverdo dispor de um prazo de dois meses a
contar da data de notificacdo para formular objecdes a um ato delegado. O Parlamento
Europeu e o Conselho podem comunicar as restantes instituicdes a sua intencéo de ndo
formular objecdes.

Na Declaracdo relativa ao artigo 290.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido,
anexa a Ata Final da Conferéncia Intergovernamental que adotou o Tratado de Lisboa,
a Conferéncia tomou conhecimento da intencdo da Comissdo de continuar a consultar
peritos designados pelos Estados-Membros para a elaboragdo de projetos de atos
delegados no dominio dos servigos financeiros, de acordo com a prética por s
estabelecida.

Devem também ser conferidos a Comissao poderes para adotar normas técnicas de
execucao por meio de atos de execucdo nos termos do artigo 291.° do Tratado sobre o
Funcionamento da Unido Europeia e em conformidade com o artigo 15.° do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010. A EBA deve ser encarregada de elaborar projetos
de normas técnicas de execugdo para apresentacdo a Comissao.

A Diretiva 2001/24/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de abril de 2001,
relativa a0 saneamento e & liquidacdo das instituicdes de crédito® prevé o
reconhecimento mutuo e a execucdo em todos os Estados-Membros das decisoes
relativas ap saneamento ou a liquidacdo de ingtituicdes de crédito com sucursais em
Estados-Membros diferentes daqueles em que tém a sua sede estatué&ria. A diretiva
garante que todos os ativos e passivos de uma ingtituicdo de crédito,
independentemente do pais em que se encontrem, sdo tratados num processo Unico no
Estado-Membro de origem e que os credores dos Estados-Membros de acolhimento
recebem tratamento igual aos credores dos Estados-Membros de origem; a fim de
garantir uma resolucéo eficaz, a Diretiva 2001/24/CE deve também ser aplicada em
caso de utilizagdo dos instrumentos de resolucéo, quer quando esses instrumentos sao
aplicados a ingtituicdes de crédito quer quando sdo aplicados a outras entidades
abrangidas pelo regime de resolugdo. A Diretiva 2001/24/CE deve, por conseguinte,
ser alterada em conformidade.

As diretivas da Unio relativas ao direito das sociedades incluem regras vinculativas
para a protecdo dos acionistas e dos credores das institui¢cdes de crédito abrangidas.
Numa situagdo em que as autoridades de resolucdo precisem de atuar rapidamente,
essas regras poderdo dificultar uma acéo efetiva, pelo que deverdo ser previstos
instrumentos e poderes de resolugdo, bem como derrogagdes as mesmas. A fim de
garantir o mais elevado grau de seguranca juridica para as partes interessadas, as
derrogagOes deverdo ser definidas de forma clara e limitada e s dever&o ser aplicadas
em defesa do interesse publico e se se verificarem os fatores de desencadeamento da
resolucdo. A utilizagdo dos instrumentos de resolugcdo pressupde o0 respeito dos
objetivos e o cumprimento das condic¢des de desencadeamento da resolucéo, tal como
definidos na presente diretiva.
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A Segunda Diretiva 77/91/CEE do Conselho, de 13 de dezembro de 1976, tendente a
coordenar as garantias que, para protecdo dos interesses dos socios e de terceiros, so
exigidas nos Estados-Membros as sociedades, na acecdo do segundo paragrafo do
artigo 58.° do Tratado, no que respeita a constituicdo da sociedade anénima, bem
como a conservagdo e as modificagbes do seu capital socia, a fim de tornar
equivalentes essas garantias em toda a Comunidade®®, contém regras relativas ao
direito de os acionistas decidirem os aumentos ou reducdes do capital, ao seu direito
de participacdo em qualquer nova emissao de agBes como contrapartida de entradas
em dinheiro, a protecédo dos credores em caso de reducéo do capital e a convocacdo de
uma assembleia de acionistas em caso de perdas graves de capital. Estas regras podem
prejudicar uma agdo rapida por parte das autoridades de resolugdo, pelo que devem ser
previstas derrogacoes.

A Diretiva 2011/35/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 5 de abril de 2011,
relativa & fusdo das sociedades andnimas™ estabel ece regras relativas, nomeadamente,
a aprovacao das fusdes pela assembleia gera de cada uma das sociedades participantes
na fusdo, aos requisitos aplicaveis aos projetos de fusdo, aos relatdrios de gestéo e
relatorios dos peritos e a protecdo dos credores. A Sexta Diretiva 82/891/CEE do
Conselho, de 17 de dezembro de 1982, fundada no n.° 3, alinea g), do artigo 54.° do
Tratado, relativa &s cisdes de sociedades anénimas™, inclui regras semel hantes quanto
a cisdo dessas mesmas sociedades andnimas. A Diretiva 2005/56/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 26 de outubro de 2005, relativa as fusdes transfronteiricas
das sociedades de responsabilidade limitada®, prevé as regras equivalentes para as
fusbes transfronteiricas de sociedades andnimas. Devem ser previstas derrogactes a
estas diretivas a fim de permitir uma acdo rapida por parte das autoridades de
resolugéo.

A Diretiva 2004/25/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de abril de 2004,
relativa as ofertas piblicas de aquisicdo®, estabelece o dever de lancar uma oferta
publica de aguisicdo obrigatOria para todas as acOes de uma sociedade a um preco
equitativo, conforme definido na diretiva, se uma pessoa adquirir, direta ou
indiretamente, sozinha ou em concertacdo com terceiros, uma determinada
percentagem das acOes dessa sociedade que |he permita dispor do controlo da mesmae
€ definida pela legislacéo nacional. O objetivo da regra da oferta publica obrigatéria é
a protecdo dos acionistas minoritérios em caso de mudanga do controlo da sociedade.
No entanto, a perspetiva de uma obrigagdo com um custo tdo elevado podera
desencorgjar eventuais investidores na instituicéo afetada, dificultando a utilizacgo de
todos os poderes de resolucéo por parte das autoridades de resolucdo. Devem ser
previstas derrogacfes a regra da oferta publica obrigatoria, na medida do necessério
para permitir a utilizacdo dos poderes de resolucdo, mas apds o periodo de resolucédo a
regra da oferta publica obrigatéria deve ser aplicada a qualquer pessoa que assuma 0
controlo dainstituicéo afetada.
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A Diretiva 2007/36/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de julho de
2007, relativa ao exercicio de certos direitos dos acionistas de sociedades cotadas™,
centra-se nos direitos processuais dos acionistas relacionados com a participagdo nas
assembleias gerais. A Diretiva 2007/36/CE estipula, nomeadamente, o periodo minimo
da convocatéria para uma assembleia geral e o teor dessa convocatéria. Estas regras
podem prejudicar a acdo répida das autoridades de resolucdo, pelo que devem ser
previstas derrogacdes a essa diretiva. Antes do processo de resolugdo, podera ser
necessario um rapido aumento de capital, nos casos em que ainstitui¢do de crédito ndo
cumpre ou ndo ir4 provavelmente cumprir os requisitos das Diretivas 2006/48/CE e
2006/49/CE e em gue um aumento de capital seja suscetivel de restabel ecer a situacdo
financeira, evitando que se verifiquem as condi¢cbes para desencadear a resolucéo.
Nessas situacdes, devera ser possivel convocar uma assembleia geral com um pré-
aviso reduzido. No entanto, os acionistas devem manter o poder de decisdo sobre os
aumentos de capital e sobre a reducéo do periodo de pré-aviso para a convocatéria de
uma assembleia geral. Deve ser prevista uma derrogacdo a Diretiva 2007/36/CE para o
estabel ecimento deste mecanismo.

A fim de assegurar que as autoridades responsaveis pela resolugdo estejam
representadas no Sistema Europeu de Supervisdo Financeira estabelecido pelo
Regulamento (UE) n.° 1093/2010 e que a EBA disponha das competéncias necessérias
para levar a cabo as tarefas que |he sdo conferidas pela presente diretiva, o
Regulamento (UE) n.° 1093/2010 deve ser alterado de modo a incluir as autoridades
nacionais de resolucdo conforme definidas na presente diretiva no conceito de
autoridades competentes estabelecido nesse regulamento. Essa assimilagdo entre
autoridades de resolucéo e autoridades competentes nos termos do Regulamento n.°
1093/2010 é coerente com as funcdes atribuidas a EBA nos termos do artigo 25.° do
Regulamento n.° 1093/2010, no sentido de que contribua e participe ativamente no
desenvolvimento e coordenacdo de planos de recuperacéo e resolucdo e tente facilitar
a resolucdo das instituicdes e, em particular, dos grupos transfronteiricos em risco de
colapso.

Para garantir o cumprimento pelas ingtituicdes, por aqueles que controlam
efetivamente a sua atividade e pelos membros dos érgéos de direcdo das instituicoes,
das obrigacdes decorrentes da presente diretiva e também para assegurar que essas
entidades sejam objeto de tratamento similar em toda a Uni&o, os Estados-Membros
devem ser obrigados a prever medidas e san¢Oes administrativas que sejam efetivas,
proporcionadas e dissuasivas. Por conseguinte, as medidas e san¢cdes administrativas
estabel ecidas pelos Estados-Membros devem satisfazer certos requisitos essenciais no
que se refere aos destinatarios, aos critérios ater em conta na aplicagdo de uma sanc¢éo
ou medida, a publicacdo de san¢Bes ou medidas, aos seus principais poderes em
matéria de repressdo e aos niveis das san¢bes pecuniérias administrativas.

A presente diretiva deve referir-se tanto as medidas como as sangbes administrativas,
por forma a abranger todas as acfes possiveis quando é cometida uma infracdo e que
se destinam a prevenir novas infragdes, independentemente da sua qualificagdo como
sancao ou medida ao abrigo do direito nacional.
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A presente diretiva ndo prejudica as disposicoes legidativas dos Estados-Membros
relativas as san¢des penais.

De acordo com a Declaragdo politica Conjunta, de 28 de setembro de 2011, dos
Estados-Membros e da Comissdo sobre os documentos explicativos®, os Estados-
Membros assumiram o0 compromisso de, nos casos em due tal se justifique, fazer
acompanhar a comunicacdo das suas disposicfes de transposicdo de um ou mais
documentos explicando a relacdo entre os elementos da diretiva e as partes
correspondentes dos instrumentos nacionais de transposicdo. No que respeita a
presente diretiva, 0 legislador considera que a transmissdo desses documentos se
justifica.

A presente diretiva respeita os direitos fundamentais e observa os direitos, liberdades e
principios reconhecidos, nomeadamente, pela Carta dos Direitos Fundamentais da
Uni&o Europeia, em especial, o direito a propriedade, o direito de recurso a um
tribunal imparcial, o direito de propriedade e o direito a uma acéo judicial efetiva e a
julgamento imparcial e o direito de defesa.

ADOTARAM A PRESENTE DIRETIVA:

TITULOI

AMBITO DE APLICACAO, DEFINICOESE AUTORIDADES

Artigo 1.°

Objeto e ambito de aplicacdo

A presente diretiva estabel ece regras e procedimentos rel ativos a recuperacdo e resolucdo de:

(@ InstituicOes de crédito e empresas de investimento;

(b) InstituicBes financeiras, quando sdo filiais de uma instituicdo de crédito, de
uma empresa de investimento ou de uma empresa das categorias referidas nas
alineas c) e d) e estéo abrangidas pela supervisdo numa base consolidada a que
esta sujeita a respetiva empresa-mae, em conformidade com o titulo V, capitulo
2, seccao 2, subseccao 1 da Diretiva 2006/48/CE;

(c) Companhias financeiras, companhias financeiras mistas, companhias mistas;

(d) Companhias financeiras-mae num Estado-Membro, companhias financeiras-
mae na Unido, companhia financeiras mistasmde num Estado-Membro,
companhia financeiras mistas-méae na Uni&o;

(e) Sucursais de ingtituicdes cuja sede socia se situa fora da Unido, em
conformidade com as condi¢Bes especificas definidas na presente diretiva.
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Artigo 2.°

Defini¢Oes

Para efeitos da presente diretiva entende-se por:

)

)

3)

(4)

()
(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

«Resolucdo», a restruturacéo de uma instituicdo de modo a garantir a continuidade das
suas fungdes essenciais, preservar a estabilidade financeira e repor a viabilidade da
totalidade ou de parte dessa mesma instituicao;

«Instituicdo de crédito», uma instituicdo de crédito na acecdo do artigo 4.2, n° 1, da
Diretiva 2006/48/CE;

«Empresa de investimento», uma empresa de investimento tal como definida no artigo
3.5 n.° 1, alinea b), da Diretiva 2006/49/CE e que se encontra sujeita ao requisito de
capital inicial especificado no artigo 9.° dessa mesmadiretiva;

«Instituicdo financeira», uma instituicdo financeira na acecdo do artigo 4.°, n.° 5, da
Diretiva 2006/48/CE;

«Filial», umafilial naacecdo do artigo 4.°, n.° 13, da Diretiva 2006/48/CE;

«Empresa-mée», uma empresa-mae na acegdo do artigo 4.° n. 12, da Diretiva
2006/48/CE;

«Numa base consolidada», com base na situagdo financeira consolidada de um grupo
sujeito a supervisao numa base consolidada em conformidade com o titulo V, capitulo
2, da Diretiva 2006/48/CE ou numa base subconsolidada em conformidade com o
artigo 73.%, n.° 2, damesmadiretiva;

«Companhia financeira», uma instituicdo financeira cujas filiais sgjam exclusiva ou
principalmente instituices ou ingtituicdes financeiras, sendo pelo menos uma destas
filiais uma instituicdo, e que ndo segja uma companhia financeira mista na acecéo do
artigo 2.° n.° 15, da Diretiva 2002/87/CE;

«Companhia financeira mista», uma companhia financeira mista na acecéo do artigo
2.°,n.° 15, daDiretiva 2002/87/CE;

«Companhia mista», uma companhia mista na acegdo do artigo 4.2, n.° 20, da Diretiva
2006/48/CE, ou uma companhia mista na acecéo do artigo 3. n.° 3, alinea b), da
Diretiva 2006/49/CE;

«Companhia financeiraamae num Estado-Membro», uma companhia financeira que
ndo segja, ela prépria, uma filia de uma ingtituicdo autorizada no mesmo Estado-
Membro ou de uma companhia financeira ou companhia financeira mista estabel ecidas
no mesmo Estado-Membro;

«Companhia financeira-mae na Unido», uma companhia financeiraméae que ndo sgja
uma filial de uma instituicdo autorizada em qualquer Estado-Membro ou de outra
companhia financeira ou companhia financeira mista sedeada em qualquer Estado-
Membro;
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(13)

(14)

(15)
(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

(27)

(28)

(29)

«Companhia financeira mista-mée num Estado-Membro», uma companhia financeira
mista que ndo sgja, ela propria, uma filial de uma instituicdo autorizada no mesmo
Estado-Membro ou de uma companhia financeira ou companhia financeira mista
estabel ecidas no mesmo Estado-Membro;

«Companhia financeira mista-mae na UE», uma companhia financeira mistamae que
ndo segja uma filial de uma instituicdo de crédito autorizada em qualquer Estado-
Membro ou de outra companhia financeira ou companhia financeira mista estabelecida
em qualquer Estado-Membro;

«Objetivos da resolucdo», os objetivos especificados no artigo 26.2, n.° 2;
«Sucursal», uma sucursal na acecdo do artigo 4.°, n.° 3, da Diretiva 2006/48/CE;

«Autoridade de resolucdo», uma autoridade designada por um Estado-Membro nos
termos do artigo 3.°,

«Instrumento de resolugdo», o instrumento de alienagéo, de criacdo de uma instituicdo
de transicdo, de segregacdo de ativos ou de resgate interno;

«Poder de resolucéo», um dos poderes referidos no artigo 56.2, n.° 1;

«Autoridade competente», uma autoridade competente na acecéo do artigo 4.°, n.° 4,
da Diretiva 2006/48/CE ou na acecdo do artigo 3. n. 3, ainea c), da Diretiva
2006/49/CE;

«Ministérios competentes», os Ministérios das Finangas ou outros ministérios
responsaveis pelas decisdes econdmicas, financeiras e orcamentais no ambito das
competéncias nacionais,

«Controlo», a relagdo que existe entre uma empresamae e uma filial, tal como
definida no artigo 1.° da Diretiva 83/349/CEE, ou uma relacdo da mesma natureza
entre qualquer pessoa singular ou coletiva e uma empresa;

«Instituicdo», uma instituicdo de crédito ou uma empresa de investimento;

«Administracdo», as pessoas que dirigem efetivamente as atividades da instituicéo de
crédito em conformidade com o artigo 11.° da Diretiva 2006/48/CE;

«Grupo», uma empresa-mae e as respetivasfiliais;

«Apoio financeiro publico extraordinario», um auxilio estatal na acecdo do artigo
107.%, n.° 1, do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, concedido para
preservar ou restabelecer a viabilidade, aliquidez ou a solvéncia de uma institui¢éo;

«Entidade do grupo», uma entidade juridica que faz parte de um grupo;

«Plano de recuperagcdo», um plano elaborado e atualizado por uma instituicdo nos
termos do artigo 5.°,

«Fungdes criticas», as atividades, servicos e operacOes cuja interrupcdo resultaria

provavelmente numa perturbacdo da economia ou dos mercados financeiros num ou
vérios Estados-Membros;

a7

PT



PT

(30)

(31)

(32)

(33)

(34)

(35

(36)

(37)

(38)

(39)

(40)

(41)

(42)

«Principais segmentos de atividade», 0os segmentos de atividade e servicos que |hes
estdo associados que representam uma fonte importante de rendimento, lucro ou valor
de trespasse para uma institui ¢cao;

«Supervisor numa base consolidada», a autoridade competente responsavel pela
supervisdo numa base consolidada tal como definida no artigo 4.°, n.° 48, da Diretiva
2006/48/CE;

«Fundos préprios», os fundos proprios na acecdo do titulo V, capitulo 2, da Diretiva
2006/48/CE;

«Condicbes para desencadear a resolucdo», as condicdes especificadas no artigo 27.°,
ne 1,

«A ¢80 de resolucao», a decisdo de aplicar um processo de resolucéo a uma instituicéo
nos termos do artigo 27.°, a aplicacdo de um instrumento de resolucdo a uma
instituicdo ou o exercicio de um ou varios poderes de resolucdo em relacdo a uma
instituicao;

«Plano de resolucéo», um plano elaborado para uma instituicdo pela autoridade de
resolucéo relevante nos termos do artigo 9.°,

«Resolucéo de um grupo», um dos seguintes:

(@) aadocdo de medidas de resolucdo ao nivel da empresa-mée ou da instituicéo
sujeita a supervisdo numa base consolidada, ou

(b) a coordenacdo da aplicagdo dos instrumentos de resolucdo e o exercicio de
poderes de resolucéo pelas autoridades de resolucéo em relagdo as entidades do
grupo gue preenchem as condi¢des para desencadear a resolugao;

«Plano de resolucéo de um grupo», um plano para a resolucdo de um grupo elaborado
em conformidade com os artigos 11.° e 12.5,

«Autoridade de resolucéo a nivel do grupo», uma autoridade de resolucdo no Estado-
Membro em que esté situado o supervisor numa base consolidada;

«Colégio de resolucdo», um colégio estabelecido nos termos do artigo 80.° para
desempenhar as funcdes exigidas pelos artigos 12.°, 13.°e 83.°,

«Procedimentos normais de insolvéncia», os procedimentos coletivos de insolvéncia
gue determinem a inibicdo parcia ou total do devedor e a designacdo de um
liquidatério, normalmente aplicaveis as institui¢cdes ao abrigo da legislaco nacional, e
gue podem ser especificos para essas instituicdes ou geralmente aplicaveis a qualquer
pessoa singular ou coletiva;

«Instrumentos de divida» referidos no artigo 56.°, alineas d), i), |) e m), obrigacbes e
outros titulos de divida negociaveis, qualquer instrumento que origina ou reconhece
umadivida e instrumentos que conferem direitos a adquirir instrumentos de divida;

«Instituicdo-mae num Estado-Membro», uma instituicdo de crédito-mae num Estado-
Membro na acecdo do artigo 4.°, n.° 14, da Diretiva 2006/48/CE, ou uma empresa de
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(43)

(44)

(45)

(46)

(47)

(48)

(49)

(50)

(51)

(52)

(53)

investimento-mae num Estado-Membro na acecéo do artigo 3.2, alinea f), da Diretiva
2006/49/CE;

«Instituicdo-m&e na Unido», uma ingtituicdo de crédito-m&e na Uni& conforme
definida do artigo 4.° n° 16, da Diretiva 2006/48/CE, ou uma empresa de
investimento-mae na Unido conforme definida no artigo 3.%, ainea g), da Diretiva
2006/49/CE;

«Requisitos de fundos proprios», os requisitos fixados no artigo 75.° da Diretiva
2006/48/CE;

«Colégio de supervisao», um colégio de supervisores estabelecido em conformidade
com o artigo 131.°-A da Diretiva 2006/48/CE;

«Enguadramento da Unido para os auxilios estatais», 0 enquadramento estabelecido
pelos artigos 107.° e 108.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia e
pelos regulamentos elaborados ou adotados nos termos dos artigos 107.° ou 106.%, n.°
4, do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia;

«Liquidag&o», arealizagdo dos ativos de uma institui ¢&o;

«Instrumento de segregacdo dos ativos», a transferéncia, por uma autoridade de
resolucéo que exerce os poderes de transferéncia, dos ativos e direitos de uma
instituicdo gque preenche as condicdes para desencadear a resolucéo para um veiculo de
gest&o de ativos em conformidade com o artigo 36.%

«Instrumento de resgate interno», 0 exercicio, por uma autoridade de resolugdo, dos
poderes de reducdo do valor contabilistico e de conversdo em relacdo aos passivos de
uma instituicdo que preenche as condicbes para desencadear a resolucdo em
conformidade com o artigo 37.%;

«Instrumento de alienacdo», a transferéncia, por uma autoridade de resolucéo, de
instrumentos de propriedade ou ativos, direitos ou passivos de uma instituicdo que
preenche as condi¢bes para desencadear a resolucdo para um comprador que ndo €
uma instituicéo de transi¢do, nos termos do artigo 32.9;

«Instrumento de criacdo de uma instituicdo de transicdo», 0 poder para proceder a
transferéncia dos ativos, direitos ou passivos de uma instituicdo que preenche as
condicbes para desencadear a resolucdo para uma instituicdo de transicdo, em
conformidade com o artigo 34.°,

«Instituicdo de transicdo», uma entidade juridica totalmente detida por uma ou mais
autoridades publicas (que podem incluir a autoridade de resolucéo) e que €é criada para
receber parte ou a totalidade dos ativos, direitos e passivos de uma instituicdo objeto
de resolucdo, tendo em vista a realizagdo de alguns ou de todos 0s seus servicos e
atividades;

«Instrumentos de propriedade», acbes, instrumentos que conferem propriedade em
associacfes mutuas, instrumentos que sdo convertiveis em ou conferem o direito a
adquirir agdes ou instrumentos de propriedade e instrumentos que representam
interesses em acdes ou instrumentos de propriedade;

49

PT



PT

(54)

(55)

(56)

(57)

(58)

(59)

(60)

(61)

(62)

(63)

(64)

(65)

«Poderes de transferéncia», os poderes especificados no artigo 56, n.° 1, alineas c), d)
ou €), para transferir acfes, outros instrumentos de propriedade, instrumentos de
divida, ativos, direitos ou passivos ou qualquer combinagdo desses elementos de uma
instituicdo objeto de resolucéo para um destinatério;

«Contraparte central», uma entidade juridica que se interpde entre contrapartes numa
operacdo em um ou mais mercados financeiros, atuando como comprador perante
todos os vendedores e como vendedor perante todos os compradores;

«Derivados», um instrumento financeiro na acecéo do anexo |, seccdo C, pontos 4 a 10
da Diretiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho®;

«Poderes de reducéo do valor contabilistico e de conversdo», os poderes especificados
no artigo 56.°, n.° 1, alineasf) al).

«Passivo garantido» um passivo em que o direito do credor ao pagamento se encontra
garantido por um direito sobre 0s ativos, por um penhor ou caugdo ou por um acordo
de garantia, incluindo passivos decorrentes de acordos de recompra («repo») e outros
acordos de garantia financeira com transferéncia da titularidade;

«Instrumentos de fundos proprios adicionais de nivel 1», instrumentos de capital
elegiveis como fundos préprios nos termos do artigo 57.°, ainea c-A), da Diretiva
2006/48/CE;

«Montante agregado», 0 montante agregado no qual a autoridade de resolugdo
considera que o valor dos passivos elegiveis deve ser reduzido contabilisticamente ou
convertido, em conformidade com o artigo 41.°, n.° 1;

«Instrumentos de fundos proprios ordinarios de nivel 1», instrumentos de capital
elegiveis como fundos préprios nos termos do artigo 57.°, ainea a), da Diretiva
2006/48/CE;

«Passivos elegiveis», 0s passivos de uma ingtituicdo que ndo estdo excluidos do
ambito de aplicacdo do instrumento de reducdo do valor contabilistico em virtude do
disposto no artigo 38.2, n.° 2;

«Sistema de garantia de depdsitos», um sistema de garantia de depésitos introduzido e
oficialmente reconhecido por um Estado-Membro nos termos do artigo 3.° da Diretiva
94/19/CE;

«Instrumentos de fundos préprios de nivel 2», instrumentos de capital elegiveis como
fundos proprios nos termos do artigo 56.°, alineasf) e h), da Diretiva 2006/48/CE;

«Instrumentos de fundos préprios relevantes», para efeitos do titulo 1V, capitulo 11,
secces 5 e 6, os instrumentos de fundos proprios adicionais de nivel 1 e os
instrumentos de fundos préprios de nivel 2;

35

Diretiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de abril de 2004, relativa aos
mercados de instrumentos financeiros, que atera as Diretivas 85/611/CEE e 93/6/CEE do Conselho e a
Diretiva 2000/12/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e que revoga a Diretiva 93/22/CEE do
Conselho, JO L 145 de 30.4.2004, p. 1.
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(66)

(67)

(68)

(69)

(70)

(71)

(72)

(73)

(74)

(75)

(76)

(77)

«Taxa de conversdo», o fator que determina o nimero de acfes ordinérias em que 0s
passivos de uma determinada classe serdo convertidos, por referéncia a um
instrumento da classe em questdo ou a uma determinada unidade de valor de um
crédito;

«Credor afetado», um credor cujo crédito corresponde a um passivo que é reduzido ou
convertido em acfes pelo exercicio dos poderes de reducéo do valor contabilistico ou
de conversao;

«Acionista afetado», um acionista cujas acdes sdo anuladas através da aplicacdo do
poder referido no artigo 56.°, n.° 1, aineaj);

«Autoridade apropriada», a autoridade do Estado-Membro identificado em
conformidade com o artigo 54.° como responsavel, ao abrigo da legislagdo naciona
desse Estado-Membro, pelas determinagGes mencionadas no artigo 51.°, n.° 1;

«Ingstituicdo-mée  relevante», uma instituicdo-mde num Estado-Membro, uma
instituicdo-mae na Unido, uma companhia financeira-méae, uma companhia financeira
mista, uma companhia mista, uma companhia financeira-mae num Estado-Membro,
uma companhia financeira-méae na Unido, uma companhia financeira mista-mae num
Estado-Membro ou uma companhia financeira mistaamée na Unido em relagdo as
guais é aplicado o instrumento de resgate interno;

«Destinatario», a entidade para a qual sdo transferidos as agdes, outros instrumentos de
propriedade, instrumentos de divida, ativos, direitos ou passivos ou qualquer
combinac&o desses elementos de uma instituicdo objeto de resolucéo;

«Dia util», qualquer dia da semana, exceto sabado, domingo ou dias feriados oficiais
no Estado-Membro de origem da institui ¢éo;

«Direito de rescisdo», 0 direito de rescindir um contrato em caso de incumprimento,
tal como definido no contrato ou para os seus efeitos, incluindo qualquer direito
associado de antecipacao, liquidacdo ou compensacao de obrigacGes ou qualquer outra
disposicdo associada que suspenda, modifique ou extinga uma obrigacdo de uma das
partes do contrato de efetuar um pagamento;

«Instituicdo objeto de resolucdo», uma ingtituicdo, uma instituicdo financeira, uma
companhia financeira-mae, uma companhia financeira mista, uma companhia mista,
uma companhia financeira-méae num Estado-Membro, uma companhia financeira-mae
na Unido, uma companhia financeira mistamae num Estado-Membro ou uma
companhia financeira mistamae na Unido em relacdo as quais séo adotadas medidas
de resolucdo;

«Instituicdo filial interna», uma instituicdo estabelecida num Estado-Membro que é
filial de umainstituicéo ou de uma companhiafinanceira de um pais terceiro;

«Empresa-méae na Unido», uma instituicdo-méae na Unido, uma companhia financeira-
méae na Unido ou uma companhia financeira mista-méae na Uni&o;

«Instituicdo de um pais terceiro», uma entidade cuja sede social se encontra
estabel ecida num pais terceiro e que se encontra autorizada ou licenciada nos termos
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(78)

(79)

(80)

(81)

(82)

(83)

dalel desse pais terceiro a exercer qualquer das atividades enumeradas no anexo | da
Diretiva 2006/48/CE ou da seccdo A do anexo | da Diretiva 2004/39/CE;

«Procedimento de resolugcdo de um pais terceiro», um processo ao abrigo dalei de um
pais terceiro para gerir 0 colapso de uma instituicdo nesse pais terceiro comparavel,
em termos de resultados, as medidas de resolucéo nos termos da presente diretiva;

«Sucursal interna», uma sucursal de uma instituicdo de um pais terceiro estabelecida
num Estado-Membro;

«Autoridade relevante de um pais terceiro», uma autoridade de um pais terceiro que
exerce fungbes semelhantes as das autoridades de resolucdo ou das autoridades
competentes ao abrigo da presente diretiva;

«Mecanismos de financiamento do grupo», o ou 0s mecanismos de financiamento do
Estado-Membro da autoridade de resolucéo ao nivel do grupo;

«Transacdo reciproca (back-to-back)», uma transacdo realizada entre duas entidades
de um grupo para efeitos da transferéncia, no todo ou em parte, do risco gerado por
outra transacdo realizada entre uma das entidades desse grupo e um terceiro;

«Garantia intragrupo», um contrato segundo o qual uma entidade do grupo garante as
obrigacdes de outra entidade do grupo perante terceiros,

Sempre que a presente diretiva se referir ao Regulamento (UE) n.° 1093/2010, as
autoridades de resolugdo, para efeitos do referido regulamento, devem ser
consideradas autoridades competentes na acecdo do artigo 4.° n° 2, desse
regulamento.

Devem ser conferidos a Comissdo poderes para adotar atos delegados em
conformidade com o artigo 103.° com vista a especificar as definigoes de «funcbes
criticas» e de «principais segmentos de atividade» previstas nos pontos 29 e 30, de
modo a assegurar uma aplicacdo uniforme da presente diretiva.

Artigo 3.°

Designacao das autoridades responsaveis pela resolucéo

Os Estados-Membros designam uma ou varias autoridades de resolucdo que
habilitam para aplicar os instrumentos de resolucdo e exercer os poderes de
resolucéo.

As autoridades de resolucéo sdo autoridades publicas administrativas.

As autoridades de resolucéo podem ser as autoridades competentes responsaveis pela
supervisdo para efeitos das Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE, bancos centrais,
ministérios competentes ou outras autoridades publicas administrativas, desde que os
Estados-Membros adotem as regras e mecanismos necessarios para evitar conflitos
de interesse entre as funcdes de supervisdo ao abrigo das Diretivas 2006/48/CE e
2006/49/CE ou as outras fungOes da autoridade em causa e as funcbes das
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autoridades de resolucdo ao abrigo da presente diretiva. Os Estados-Membros
asseguram em particular que, no seio das autoridades competentes, bancos centrais,
ministérios competentes ou outras autoridades publicas administrativas exista uma
separacdo entre a funcéo de resolucdo e a funcdo de supervisdo ou outras funcdes da
autoridade em causa.

Quando a autoridade de resolucdo e a autoridade competente nos termos da Diretiva
2006/48/CE forem entidades diferentes, os Estados-Membros determinam gque ambas
cooperem estreitamente na preparacdo, planeamento e aplicacdo das decisdes de
resolugao.

Quando a autoridade designada em conformidade com o n.° 1 ndo for o ministério
competente num Estado-Membro, qualquer decisdo da autoridade designada nos
termos da presente diretiva deve ser adotada apds consulta do ministério competente.

Os Estados-Membros asseguram que as autoridades designadas em conformidade
com o n.° 1 disponham dos conhecimentos, recursos e capacidade operacional
necessarios para aplicar as medidas de resolucdo e sgjam capazes de exercer 0S seus
poderes com a rapidez e flexibilidade necessérias para a consecucdo dos objetivos da
resolugao.

Quando um Estado-Membro designar mais de uma autoridade para aplicar 0s
instrumentos e exercer os poderes de resolucdo, deve distribuir claramente as fungoes
e responsabilidades entre essas autoridades, assegurar uma coordenacdo adequada
entre elas e designar uma Unica autoridade como autoridade de contacto para efeitos
de cooperacdo e coordenacdo com as autoridades relevantes dos outros Estados-
Membros.

Os Estados-Membros informam a Autoridade Bancaria Europeia (EBA) sobre a
autoridade ou autoridades nacionais designadas como autoridades de resolucéo e
autoridade de contacto e, se relevante, sobre as respetivas funcdes e
responsabilidades especificas. A EBA publica alista dessas autoridades de resolucéo.
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TiTULOII
PREPARACAO
CAapPiTULO
PLANEAMENTO DE RECUPERA(;AO E DE RESOL U(;AO
SEcCAo 1l

DisPOSICOES GERAIS

Artigo 4.°

Obrigactes simplificadas para determinadas institui cbes

Tendo em conta o potencial efeito do colapso de uma ingtituicdo, devido a natureza
das suas atividades, a sua dimensdo e ao seu grau de interligagdo com outras
instituicdes e com o sistema financeiro em geral, sobre os mercados financeiros,
sobre outras instituicdes ou sobre as condi¢gbes de financiamento, os Estados-
Membros asseguram que as autoridades competentes e as autoridades de resolucéo
determinem em que medida os seguintes el ementos sdo aplicavels as ingtituicoes:

(@) Teor e pormenores dos planos de recuperacdo e de resolucdo previstos nos
artigos 5.2, 7.2,9.2e 11.5

(b) Teor e pormenores da informacdo a exigir as ingtituicbes nos termos dos
artigos 5.2, n.°5, 10°el11.°

Devem ser conferidos a Comissdo poderes para adotar atos delegados em
conformidade com o artigo 103.° com vista a especificar os critérios definidos no
n.°1 para avaliar, em conformidade com o mesmo numero, o potencial efeito do
colapso de uma instituicdo sobre os mercados financeiros, sobre outras instituigdes
ou sobre as condic¢des de financiamento.

As autoridades competentes e as autoridades de resolugdo informam a EBA sobre o
modo como aplicaram o requisito referido no n° 1 as instituicbes sob a sua
jurisdicdo. A EBA apresenta a Comissdo, 0 mais tardar em 1 de janeiro de 2018, um
relatorio sobre a aplicacdo do requisito referido no n.° 1. Em particular, a EBA deve
comunicar & Comissdo se existem divergéncias no que respeita a aplicagdo do
requisito anivel nacional.
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SECCAO 2

PLANEAMENTO DA RECUPERACAO

Artigo 5.°

Planos de recuperacédo

Os Estados-Membros asseguram que cada instituicéo elabora e atualiza um plano de
recuperacao destinado, através de medidas adotadas pela administracdo da instituicdo
ou por uma entidade do grupo, a restabelecer a sua situacdo financeira apds uma
deterioragdo significativa. Os planos de recuperacdo devem ser considerados como
um dispositivo de governo da sociedade na acecdo do artigo 22.° da Diretiva
2006/48/CE.

Os Estados-Membros asseguram que as institui¢cOes atualizam os seus planos de
recuperacdo no minimo anualmente ou apés qualquer ateracéo da estrutura juridica
ou organizativa da instituicdo, das suas atividades ou da sua situacéo financeira,
suscetiveis de terem um efeito significativo no plano de recuperacdo ou de obrigar a
uma alteracdo do mesmo. As autoridades competentes podem exigir que as
instituicdes atualizem os seus planos de recuperacdo com maior frequéncia.

Os planos de recuperacdo ndo devem pressupor 0 acesso ou a disponibilizacdo de
apoio financeiro publico extraordinério, mas devem incluir, quando aplicavel, uma
andlise da forma e do momento em que uma instituicdo podera solicitar a utilizagdo
das linhas de crédito do banco central em condicdes de instabilidade e as garantias
disponiveis.

Os Estados-Membros asseguram que 0s planos de recuperacdo incluem as
informagdes indicadas na secgéo A do anexo.

As autoridades competentes devem assegurar que as instituicdes incluam nos seus
planos de recuperacdo procedimentos e condigbes apropriados para assegurar a
rapida aplicacdo das medidas de resolucdo, bem como uma gama alargada de opcdes
de recuperagcdo. As autoridades competentes devem assegurar que as empresas
testem o0s seus planos de recuperacdo em funcdo de diferentes cenarios de
dificuldades financeiras de severidade varidvel, nomeadamente eventos sistémicos,
situacOes de tensdo especificas para a entidade juridica e situagdes de tensdo a nivel
do grupo.

A EBA, em consulta com o Comité Europeu do Risco Sistémico (CERS), deve
elaborar projetos de normas técnicas que especifiquem os diferentes cenarios a
utilizar para efeitos do n.° 5 do presente artigo em conformidade com o artigo 25.°,
n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissao
no prazo de 12 meses a contar da data de entrada em vigor da presente diretiva.
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E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a
gue se refere o primeiro paragrafo em conformidade com o procedimento previsto
nos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

A EBA €elabora projetos de normas técnicas de regulamentacéo para especificar a
informagao aincluir nos planos de recuperacéo referidos no n.° 4.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissao
no prazo de 12 meses a contar da data de entrada em vigor da presente diretiva.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacdo a
gue se refere o primeiro parédgrafo em conformidade com o procedimento previsto
nos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 6.°

Avaliacao dos planos de recuperacéo

Os Estados-Membros exigem que as instituicdes apresentem planos de recuperagéo
as autoridades competentes, para andlise.

As autoridades competentes devem analisar esses planos e avaliar em gque medida
cada plano satisfaz os requisitos estabel ecidos no artigo 5.° e 0s seguintes critérios.

(@ A implementacdo dos mecanismos propostos no plano permitira restabelecer a
viabilidade e a solidez financeira da instituicdo, tendo em conta as medidas
preparatorias que ainstituicdo adotou ou planeia adotar;

(b) Os planos ou opcgdes especificas podem ser efetivamente implementados em
situacOes de tensdo financeira e sem provocar qualquer efeito negativo
significativo no sistema financeiro, mesmo que outras instituicdes
implementem os seus planos de recuperacdo ao mesmo tempo.

Quando as autoridades competentes entenderem que existem deficiéncias no plano
de recuperacdo ou eventuais impedimentos a sua execucao, notificam a instituicdo
desse facto e exigem que a ingtituicdo apresente, no prazo de 3 meses, um plano
revisto que demonstre de que forma essas deficiéncias ou impedimentos foram
resolvidos.

Se a instituicdo ndo apresentar um plano de recuperacéo revisto ou se a autoridade
competente entender que o plano de recuperacdo revisto ndo corrige adequadamente
as deficiéncias e potenciais impedimentos identificados na sua avaliagdo inicial, a
autoridade competente deve exigir que a instituicdo adote as medidas que considere
necessdrias para assegurar a eliminacdo dessas deficiéncias e impedimentos. Além
das medidas que poderdo ser exigidas nos termos do artigo 136.° da Diretiva
2006/48/CE, a autoridade competente pode, em especial, exigir que a instituicéo
adote medidas para:

(@ Facilitar areducéo do seu perfil de risco;
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(b)  Permitir medidas de recapitalizacéo atempadas;
(c) Alterar aestratégia da empresa;

(d) Alterar a estratégia de financiamento de modo a melhorar a capacidade de
resisténcia dos principais segmentos de atividade e das operacdes criticas;

(e) Alterar aestrutura de governagdo da instituicao.

A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo para especificar as
guestdes que a autoridade competente deverda avaliar para efeitos do n.° 2 do presente
artigo.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagdo a Comissao
no prazo de 12 meses a contar da data de entrada em vigor da presente diretiva.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a
gue se refere o primeiro paragrafo em conformidade com o procedimento previsto
nos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 7.°

Planos de recuperacéo de um grupo

Os Estados-Membros asseguram que as empresas-méae ou as ingtituicdes sujeitas a
supervisdo numa base consolidada nos termos dos artigos 125.° e 126.° da Diretiva
2006/48/CE elaborem e apresentem ao supervisor numa base consolidada um plano
de recuperacdo do grupo que inclua um plano de recuperagéo para 0 grupo no seu
todo, nomeadamente para as empresas referidas no artigo 1.°, alineas c) e d), bem
como um plano de recuperacdo para cada instituic&o que integra o grupo.

O supervisor numa base consolidada deve transmitir os planos de recuperacdo do
grupo as autoridades competentes relevantes referidas no artigo 131.°-A da Diretiva
2006/48/CE e aEBA.

O plano de recuperacdo do grupo deve prever a estabilizacdo do grupo no seu todo,
ou de uma institui¢do do grupo, quando qualquer dessas entidades esteja em situacéo
de dificuldades, de modo a resolver ou a eliminar as causas dessas dificuldades e a
restabel ecer a situacéo financeira do grupo ou dainstituicéo em questéo.

O plano de recuperacdo do grupo deve incluir mecanismos que assegurem a
coordenacdo e a coeréncia das medidas a adotar a nivel da empresamée ou da
instituicdo sujeita a supervisdo numa base consolidada relevante e a nivel das
empresas referidas no artigo 1.°, aineas ¢) e d), bem como as medidas a adotar a
nivel de cada instituicéo.

O plano de recuperagéo do grupo deve incluir, para 0 grupo no seu todo e para cada
uma das suas entidades, os elementos e mecanismos previstos no artigo 5.°. Deve
também incluir, se aplicavel, mecanismos para 0s eventuais apoios financeiros
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intragrupo aprovados em conformidade com qualquer acordo de apoio financeiro
intragrupo celebrado nos termos do artigo 16.°.

O supervisor numa base consolidada deve assegurar que a empresamée ou a
instituicdo sujeita a supervisdo numa base consolidada, referidas no n.° 1, prevejam
diferentes opgdes de recuperacdo, definindo as medidas a adotar nos cenarios
previstos no artigo 5.2, n.% 5.

Para cada um dos cenérios, o plano de recuperacdo do grupo deve identificar se
existem obstéaculos a aplicacdo das medidas de recuperacdo no seio do grupo e se
existem impedimentos significativos, de natureza prética ou legal, a uma rapida
transferéncia de fundos proprios ou ao pronto reembolso dos passivos ou dos ativos
no seio do grupo.

O 6rgéo de direcdo da empresa-mae ou da institui¢co sujeita a supervisdo numa base
consolidada referidas no n.° 1 e os 6rgéos de direcdo das institui¢cdes que integram o
grupo devem aprovar o plano de recuperacdo do grupo antes da sua apresentacao ao
supervisor numa base consolidada.

Artigo 8.°

Avaliacao dos planos de recuperacéo de grupos

O supervisor numa base consolidada deve analisar o plano de recuperacdo do grupo,
incluindo os planos de recuperacéo referentes a cada instituicdo do grupo, e avaliar
em que medida satisfazem os requisitos e critérios estabel ecidos os artigos 6.° e 7.°.
Essa avaliagdo devera ser efetuada em conformidade com o procedimento
estabel ecido no artigo 6.° e com o disposto no presente artigo.

O supervisor numa base consolidada deve conduzir a andlise e avaliacdo do plano de
recuperacdo do grupo, incluindo os planos de recuperacdo referentes a cada
instituicdo do grupo, em consulta e cooperacdo com as autoridades competentes
referidas no artigo 131.°-A da Diretiva 2006/48/CE. A andlise e avaliaco nos termos
do artigo 6.°, n.° 2, da presente diretiva do plano de recuperacéo do grupo e, se
necessario, a exigéncia de adogcdo de medidas nos termos do artigo 6.°, n.° 4, da
presente diretiva assumem a forma de decisdes conjuntas das autoridades referidas
no artigo 131.°-A da Diretiva 2006/48/CE.

As autoridades competentes devem empreender os esfor¢os necessérios para chegar a
uma decisdo conjunta no prazo de 4 meses.

Na auséncia de uma decisdo conjunta das autoridades competentes no prazo de 4
meses, 0 supervisor numa base consolidada adota a sua propria decisdo sobre a
andlise e aavaiacao do plano de recuperacédo do grupo ou sobre as medidas exigidas
em conformidade com o artigo 6.°, n.° 4. A decisdo deve ser inscrita num documento
juntamente com a devida fundamentagéo completa e deve ter em conta os pareceres e
as reservas eventualmente expressos pelas outras autoridades competentes durante
esse periodo de 4 meses. O supervisor numa base consolidada comunica a decisdo a
empresa-mae da instituicao sujeita a supervisdo numa base consolidada e as restantes
autoridades competentes.
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A EBA pode, por sua propria iniciativa, assistir as autoridades competentes na
tentativa de chegar a um acordo em conformidade com o artigo 19.° do Regulamento
(UE) n.°1093/2010.

Qualquer autoridade competente que ndo concorde com a avaliacdo do plano de
recuperacéo do grupo ou com qualquer acdo que seja exigida a empresa-mae ou a
instituicdo em resultado dessa avaliagdo em conformidade com o artigo 6.°, n.° 2 e 4,
da presente diretiva pode submeter a questdo a EBA em conformidade com o artigo
19.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010. A guestdo ndo pode ser submetida a EBA
umavez decorrido o periodo de 4 meses ou depois de adotada uma decisdo conjunta.

A EBA adota a sua decisdo no prazo de 1 més, sendo que o prazo de 4 meses referido
no n.° 3 sera considerado o periodo de conciliagdo na acecdo do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010.

Se qualquer das autoridades competentes tiver submetido a questdo a EBA nos
termos do n.° 3, o supervisor numa base consolidada deve adiar a sua decisdo e
aguardar qualquer decisdo que a EBA venha a tomar. A decisdo subsequente do
supervisor numa base consolidada deve ser conforme com a decisdo da EBA.

SECCAO 3

PLANEAMENTO DA RESOLUCAO.

Artigo 9.°

Planos de resolucao

As autoridades de resolugdo, em consulta com as autoridades competentes, elaboram
um plano de resolucdo para as institui¢des que ndo facam parte de um grupo sujeito a
supervisdo numa base consolidada nos termos dos artigos 125.° e 126.° da Diretiva
2006/48/CE. Os planos de resolucéo devem prever as medidas de resolucdo que as
autoridades de resolugéo e as autoridades competentes poderéo adotar quando a
instituicdo preencher as condicdes para desencadear a resolucao.

O plano de resolucdo deve ter em consideracdo diversos cenarios e, nomeadamente, a
possibilidade de que a situacdo sgja idiossincratica ou ocorra em periodos de
instabilidade financeira mais generalizada ou de eventos sistémicos. Os planos de
resolucdo ndo devem pressupor qualquer apoio financeiro publico extraordinario para
além da utilizacgo dos mecanismos de financiamento estabel ecidos em conformidade
com o artigo 91.°.

Os planos de resolugdo devem ser analisados e se necessario atualizados, no minimo
anualmente ou apOs qualquer ateracdo da estrutura juridica ou organizativa da
instituicdo, das suas atividades ou da sua situagdo financeira, suscetiveis de terem um
efeito significativo na eficacia do plano.
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O plano de resolucédo deve prever opcdes para a aplicacdo dos instrumentos e poderes
de resolucéo referidos no titulo IV ainstituicdo. Deve incluir:

(@
(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

()

(k)
()
(m)

(n)

Uma sintese dos principais el ementos do plano;

Uma sintese das alteragfes significativas na institui¢éo desde a ultima vez que
foram apresentadas informagoes,

Uma demonstracdo da forma como as funcBes criticas e os principais
segmentos de atividade podem ser juridica e economicamente separados, na
medida do necessario, de outras fungdes, de forma a assegurar a continuidade
apos 0 colapso dainstituicao;

Uma estimativa do calendério para a execucéo de cada aspeto significativo do
plano;

Uma descricdo pormenorizada da avaliacdo da possibilidade de resolucéo,
realizada em conformidade com o artigo 13.°,

Uma descricdo das medidas necessarias, nos termos do artigo 14.°, para obviar
ou eliminar os impedimentos a possibilidade de resolucéo identificados na
sequéncia da avaliacdo realizada em conformidade com o artigo 13.9;

Uma descricdo dos processos para determinacdo do valor e viabilidade
comercial das funcBes criticas, dos principais segmentos de atividade e dos
ativos da institui céo;

Uma descricdo pormenorizada dos mecanismos destinados a garantir que as
informagBes obrigatérias nos termos do artigo 11.° estdo atualizadas e a
disposicdo das autoridades de resolucéo, em qualquer altura;

Uma explicagcdo da autoridade de resolucdo sobre a forma como as opgoes de
resolucdo poderdo ser financiadas sem pressupor qualquer apoio financeiro
publico extraordinério;

Uma descricdo pormenorizada das diferentes estratégias de resolucdo que
poderdo ser aplicadas em funcéo dos diferentes cenérios possiveis;

Uma descricao das interdependéncias criticas;
Uma andlise do impacto do plano sobre as outras institui¢des do grupo;

Uma descricdo das opcOes destinadas a preservar 0 acesso aos servicos de
pagamento e liquidagdo e a outras infraestruturas;

Um plano de comunicacdo com os media e com o publico.

A EBA, ap6s consulta do CERS, elabora projetos de normas técnicas de
regulamentacdo que especifiquem varios cendrios em caso de colapso, para efeitos
don°2.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissao
no prazo de 12 meses a contar da data de entrada em vigor da presente diretiva.
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E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a
gue se refere o primeiro paragrafo em conformidade com o procedimento previsto
nos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 10.°

Informacé&o a fornecer para efeitos dos planos de resolucéo

Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolucéo tém o poder de
exigir que as ingtituigdes lhes transmitam todas as informagBes necessarias para
elaborar e executar os planos de resolucdo. Em especial, as autoridades de resolucéo
devem ter o poder de exigir, entre outras, as informagdes e andlises especificadas na
seccdo B do anexo.

As autoridades competentes nos Estados-Membros relevantes devem cooperar com
as autoridades de resolucdo para verificar se algumas ou todas as informacfes
referidas no n.° 1 ja estdo disponiveis. Sempre que essas informagdes estejam
disponivels, as autoridades competentes devem transmiti-las as autoridades de
resolugao.

A EBA €abora projetos de normas técnicas de execucdo sobre os formularios,
model os e procedimentos normalizados aplicéveis a prestacdo das informacoes.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de execucdo a Comissao no
prazo de 12 meses a contar da data de entrada em vigor da presente diretiva.

E conferido & Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de execucdo a que se
refere o primeiro paragrafo em conformidade com o artigo 15.° do Regulamento
(UE) n.°1093/2010.

Artigo 11.°

Planos de resolucao de um grupo

Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolugdo elaborem planos de
resolucdo para os grupos. Os planos de resolucédo de grupos devem incluir um plano
para aresolucdo ao nivel da empresa-mée ou da institui¢cdo sujeita a supervisdo numa
base consolidada nos termos dos artigos 125.° e 126.° da Diretiva 2006/48/CE e
planos de resolucdo para cada uma das instituicoes filiais individuais elaborados em
conformidade com o artigo 9.° da presente diretiva. Os planos de resolucdo de grupos
devem também incluir planos para a resolucéo das empresas referidas no artigo 1.°,
alineas ) e d), e planos para a resolucéo das instituicdes com filiais noutros Estados-
Membros em cumprimento do disposto na Diretiva 2001/24/CE.

O plano de resolucdo de um grupo deve ser elaborado com base nas informagdes
prestadas nos termos do artigo 10.°.

O plano de resolucdo de um grupo deve:
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(@ Definir as medidas de resolucéo a adotar no que respeita a0 grupo ha sua
totalidade ou a parte do grupo, incluindo filiais individuais, tanto através de
medidas de resolucdo a aplicar as empresas referidas no artigo 1.°, alinea d), a
empresa-mae e as instituicoes filials como através de medidas de resolucéo
coordenadas a aplicar asinstituices filiais, nos cenérios previstos no artigo 9.°,
n.° 2,

(b) Anaisar em que medida os instrumentos e poderes de resolucdo podem ser
aplicados e exercidos de forma coordenada a entidades do grupo localizadas na
Uni&o, incluindo medidas para facilitar a aquisi¢éo por terceiros do conjunto do
grupo, de atividades ou segmentos de atividade separados realizados por varias
entidades do grupo ou por uma determinada entidade do grupo, bem como
identificar qualquer potencial impedimento a uma resolucéo coordenada;

(c) Sempre que um grupo incluir entidades constituidas em paises terceiros,
identificar mecanismos de cooperacdo e coordenacdo com as autoridades
rel evantes desses paises terceiros;

(d) Identificar medidas, nomeadamente a separacdo juridica e econdmica de
fungdes ou segmentos de atividade especificos, necess&rias para facilitar a
resolucdo do grupo quando estiverem reunidas as condicbes para a
desencadear;

(e) Identificar de que modo as acBes de resolucdo poderdo ser financiadas e, se
apropriado, estabelecer principios para a partilha de responsabilidades por esse
financiamento entre as fontes de financiamento em diferentes Estados-
Membros. O plano ndo deve pressupor qualquer apoio financeiro publico
extraordin&rio para adém da utilizagdo dos mecanismos de financiamento
estabel ecidos em conformidade com o artigo 91.°. Esses principios deverdo ser
definidos com base em critérios equitativos e equilibrados e deverdo tomar em
consideracdo, em particular, o impacto econémico da resolucdo nos Estados-
Membros afetados e a distribuicdo dos poderes de supervisdo entre as
diferentes autoridades competentes.

Artigo 12.°

Requisitos e procedimentos aplicaveis aos planos de resolucdo de grupos

As empresas-mée e as instituicdes sujeitas a supervisdo numa base consolidada nos
termos dos artigos 125.° e 126.° da Diretiva 2006/48/CE devem apresentar a
autoridade de resolucéo a nivel do grupo as informagdes exigidas nos termos do
artigo 11.° da presente diretiva. Essas informagdes devem referir-se & empresa-mée
ou a instituicdo sujeita a supervisdo numa base consolidada e a todas as entidades
juridicas que integram o0 grupo. As instituicdes sujeitas a supervisdes numa base
consolidada nos termos dos artigos 125.° e 126.° da Diretiva 2006/48/CE devem
também fornecer as informacfes exigidas nos termos do artigo 11.° da presente
diretivano que respeita as empresas referidas no artigo 1.°, alineas c) e d).

A autoridade de resolucéo a nivel do grupo transmite as informacfes fornecidas em
conformidade com o presente nUmero a EBA, as autoridades de resolucdo das
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instituicBes filiais, as autoridades competentes rel evantes referidas nos artigos 130.° e
131.°-A da Diretiva 2006/48/CE e as autoridades de resolucao dos Estados-Membros
onde se encontram estabel ecidas as empresas referidas no artigo 1.°, alineas c) e d).

Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolucdo a nivel do grupo,
atuando em conjunto com as autoridades de resolucéo referidas no n.° 1, segundo
pardgrafo, no ambito de colégios de resolucdo e apds consulta das autoridades
competentes relevantes, elaboram e atualizam planos de resolugdo dos grupos. As
autoridades de resolucéo a nivel do grupo podem, se assim o desgjarem, envolver na
elaboracdo e atualizagdo dos planos de resolucéo de um grupo as autoridades de
resolucdo dos paises terceiros em cuja jurisdicdo o grupo tenha estabelecido filiais,
companhias financeiras ou sucursais importantes, conforme referidas no artigo 42.°-
A daDiretiva 2006/48/CE.

Os Estados-Membros asseguram que os planos de resolucdo dos grupos sgam
atualizados no minimo anualmente ou ap6s qualquer alteracdo da estrutura juridica
ou organizativa da instituicdo ou do grupo, das suas atividades ou da sua situagéo
financeira, suscetiveis de terem um efeito significativo no plano ou de obrigar a uma
alteracdo do mesmo.

O plano de resolucdo do grupo assumira a forma de uma decisdo conjunta da
autoridade de resolucdo a nivel do grupo e das outras autoridades de resolucdo
relevantes. As autoridades de resolucéo devem adotar uma decisdo conjunta no prazo
de 4 meses a contar da data de transmisséo pela autoridade de resolucéo a nivel do
grupo das informagdes referidas no n.° 1, segundo paragrafo.

Na auséncia de uma decisdo conjunta das autoridades de resolucdo no prazo de 4
meses, a autoridade de resolucdo a nivel do grupo poderd adotar a sua propria
decisdo. A decisdo deve ser inscrita num documento juntamente com a devida
fundamentacdo completa e deve ter em conta 0S pareceres e as reservas
eventualmente expressos pelas outras autoridades competentes durante esse periodo
de 4 meses. A autoridade de resolucéo a nivel do grupo deve comunicar a decisdo as
empresas-mée ou a institui¢cdo sujeita a supervisdo numa base consolidada e as outras
autoridades de resolucéo.

A EBA pode, por sua propria iniciativa, assistir as autoridades competentes na
tentativa de chegar a um acordo em conformidade com o artigo 19.° do Regulamento
(UE) n.° 1093/2010.

Uma autoridade de resolucéo que ndo concorde com qualquer elemento do plano de
resolucéo do grupo podera submeter a questdo a EBA em conformidade com o artigo
19.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010. A questdo ndo pode ser submetida a EBA
umavez decorrido o periodo de 4 meses ou depois de adotada uma decisdo conjunta.

A EBA adota a sua decisdo no prazo de 1 més, sendo que o prazo de 4 meses sera
considerado o periodo de conciliagdo na acegdo desse regulamento. A decisdo
subsequente da autoridade de resolucdo a nivel do grupo deve ser conforme com a
decisdo daEBA.

Se qualquer das autoridades de resolucdo em causa tiver submetido a questédo a EBA

nos termos do n.° 5, a autoridade de resolucdo a nivel do grupo deve adiar a sua
deciséo e aguardar qualquer decisdo que a EBA venha atomar.
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1.

CapriTuLO I

AVALIACAO DA POSSIBILIDADE DE RESOLUCAO E PODERESPREVENTIVOS

Artigo 13.°

Avaliacao da possibilidade de resolugéo

Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolucdo, em consulta com
as autoridades competentes, avaliem em que medida os grupos poderéo ser objeto de
resolucdo sem pressupor qualquer apoio financeiro publico extraordinério para além
da utilizagdo dos mecanismos de financiamento estabelecidos em conformidade com
0 artigo 91.°. Umaiinstituicdo ou um grupo seréo considerados passiveis de resolucéo
se for vidvel e credivel que a autoridade de resolucéo proceda a sua liquidacéo ao
abrigo dos procedimentos normais de insolvéncia ou a sua resolugdo através da
aplicacdo dos diferentes instrumentos e poderes de resolucéo a instituicdo e ao grupo
sem que isso resulte em consequéncias adversas para 0s sistemas financeiros no
Estado-Membro em que se situa a instituicdo, nomeadamente em circunstancias de
instabilidade financeira mais generalizada ou de eventos sistémicos, tendo em conta
a situacdo econémica ou a estabilidade financeira desse mesmo ou de outro Estado-
Membro ou da Unido e tendo como objetivo assegurar a continuidade das funcdes
criticas da ingtituicdo ou do grupo quer separando essas funcdes quer por outros
meios.

Para efeitos da avaliacdo da possibilidade de resolugdo exigida no n° 1, as
autoridades de resolugdo devem, no minimo, avaliar as questfes especificadas na
seccdo C do anexo.

A EBA, em consulta com o CERS, elabora projetos de normas técnicas de
regulamentacdo para especificar as questfes a analisar na avaliacdo da possibilidade
de resolucéo das instituigdes ou grupos prevista no n.° 2. A EBA apresenta esses
projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissdo no prazo de 12 meses a
contar da data de entrada em vigor da presente diretiva.

E conferido & Comissdo o poder de adotar os projetos de normas técnicas de

regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo em conformidade com o
procedimento definido nos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 14.°

Poderes para eliminar ou fazer face aos impedimentos a possibilidade de resolucéo

Os Estados-Membros asseguram que quando a autoridade de resolucéo determinar,
tendo concluido uma avaliacdo da possibilidade de resolucdo nos termos do artigo
13.°, que podem existir impedimentos significativos a possibilidade de resolugdo de
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uma instituicdo, a autoridade de resolucdo notifique por escrito a instituicdo desse
facto.

No prazo de 4 meses a contar da rececéo de uma notificagdo nos termos do n.° 1, a
instituicdo deve propor a autoridade de resolucdo medidas para eliminar ou fazer face
aos impedimentos identificados na notificagdo. A autoridade de resolugdo, em
consulta com as autoridades competentes, deve avaliar se essas medidas reduzem ou
eliminam efetivamente os impedimentos em quest&o.

Se a autoridade de resolucdo considerar que as medidas propostas por uma
instituicdo nos termos do n.° 2 ndo reduzem ou eiminam efetivamente os
impedimentos em questdo, deve identificar, em consulta com as autoridades
competentes, medidas alternativas que permitam atingir esse objetivo e notifica-las
por escrito ainstituicao.

Para efeitos do n.° 3, as medidas identificadas por uma autoridade de resolucéo
podem, quando necessario e proporcionado para reduzir ou eliminar 0s
impedimentos a possibilidade da resolugdo em questdo, incluir os seguintes
elementos:

(@ A exigénciade que ainstituicdo elabore acordos de servico (intragrupo ou com
terceiros) que cubram a prestacéo das funcfes ou servicos econdémicos criticos;

(b) A exigéncia de que a ingtituicdo limite a sua exposi¢cdo maxima individual ou
agregada;

(c) A imposicdo de requisitos de informacdo pontual ou regular relevante para
efeitos da resolucéo;

(d) A exigénciade que ainstituicdo proceda a alienacdo de ativos especificos,

(e) A exigéncia de que a ingtituicdo limite ou cesse atividades especificas, ja em
CUrso Ou propostas,

(f) A restricdo ou proibicdo do desenvolvimento ou alienacdo de novos segmentos
de atividade ou produtos;

(g9 A exigénciade alteracbes das estruturas juridicas ou operacionais da instituicao
de modo a reduzir a sua complexidade e assegurar que as fungles criticas
podem ser juridica e economicamente separadas das outras fungdes atraves da
aplicacdo dos instrumentos de resol ucéo;

(h)y A exigéncia de gue uma empresa-mae crie uma companhiafinanceira-mae num
Estado-Membro ou na Uni&o;

(i) A exigéncia de que uma empresa-mae ou uma empresa referida no artigo 1.°,
alineas c) e d), emita os instrumentos de divida ou os empreéstimos referidos no
artigo 39.%, n.° 2;

() Sempre que umainstituicdo for filial de uma companhia mista, a exigéncia de

gue a companhia mista crie uma companhia financeira separada para controlar
a ingtituicdo, se tal for necessario para facilitar a resolugdo da instituicdo e
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evitar a aplicagcdo dos poderes e instrumentos de resolucdo especificados no
titulo 1V que tenham um efeito negativo na parte ndo financeira do grupo.

As autoridades de resolucéo ndo devem basear a determinagdo prevista no n.° 1 em
impedimentos decorrentes de fatores aheios ao controlo da instituicéo,
nomeadamente a capacidade financeira e operacional da autoridade de resolugéo.

As notificagdes efetuadas nos termos dos n.° 1 ou 3 devem cumprir os seguintes
requisitos:

(@ Ser fundamentadas quanto a avaliacéo ou determinacdo em questao;

(b) Indicar de que forma essa avaliacdo ou determinagdo cumpre o requisito de
aplicacdo proporcionada estabelecido no artigo 9.°.

Antes de exigirem qualquer medida nos termos do n.° 3, as autoridades de resolucéo
devem ponderar devidamente o seu efeito potencial na estabilidade do sistema
financeiro noutros Estados-Membros.

A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo para especificar as
medidas previstas no n.° 4 e as circunstancias em que cada uma dessas medidas
podera ser aplicada.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagdo a Comissao
no prazo de 12 meses a contar da data de entrada em vigor da presente diretiva.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a

gue se refere o primeiro paragrafo em conformidade com o procedimento previsto
nos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 15.°

Poderes para eliminar ou fazer face aos impedimentos a possibilidade de resolucéo:

tratamento dos grupos

As autoridades de resolucdo a nivel do grupo e as autoridades de resolucdo das
filiais, em consulta com as autoridades competentes relevantes, devem consultar-se
mutuamente no ambito do colégio de resolugdo e adotar todas as medidas razoaveis
para chegar a uma decisdo conjunta relativamente a aplicacdo das medidas
Identificadas em conformidade com o artigo 14.°, n.° 3.

A autoridade de resolucéo a nivel do grupo, em cooperacdo com O SUpervisor numa
base consolidada e com a EBA em conformidade com o artigo 25.5 n° 1, do
Regulamento (UE) n.°1093/2010, deve preparar e apresentar um relatério as
empresas-mée ou a ingtituicdo sujeita a supervisdo numa base consolidada e as
autoridades de resolucéo das filiais. O relatorio sera preparado em consulta com as
autoridades competentes e analisara os impedimentos concretos a aplicagdo efetiva
dos instrumentos de resolucéo e ao exercicio dos poderes de resolucéo em relacéo ao
grupo. O relatério deve igualmente recomendar quaisquer medidas que, no parecer
das autoridades, sejam necessérias ou apropriadas para eliminar esses impedimentos.
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No prazo de 4 meses a contar da data de rececéo dessa notificacéo, a empresa-mae ou
a instituicdo sujeita a supervisdo numa base consolidada poderdo apresentar
observagdes e propor a autoridade de resolucéo a nivel do grupo medidas para a
correcao dos impedimentos identificados no relatorio.

A autoridade de resolucdo a nivel do grupo deve comunicar quaisquer medidas
propostas pela empresa-mde ou instituicdo sujeita a supervisdéo numa base
consolidada a0 supervisor numa base consolidada, & EBA e as autoridades de
resolucdo das filiais. As autoridades de resolucdo a nivel do grupo e as autoridades
de resolugdo das filiais, em consulta com as autoridades competentes, devem fazer
todo o possivel para chegar a uma decisdo conjunta no ambito do colégio de
resolucdo no que respeita a identificacdo dos impedimentos significativos e, se
necessario, a avaliagdo das medidas propostas pela empresa-méae ou instituicdo
sujeita a supervisdo numa base consolidada e das medidas exigidas pelas autoridades
para eliminar ou fazer face aos impedimentos.

A decisdo conjunta deve ser adotada no prazo de 4 meses a contar da apresentacdo do
relatorio. Deve ser fundamentada e inscrita num documento que sera transmitido a
empresamae ou ingtituicdo sujeita a supervisdo numa base consolidada pela
autoridade de resolucéo a nivel do grupo.

A EBA pode, por sua prépria iniciativa, assistir as autoridades de resolugdo na
tentativa de chegar a um acordo em conformidade com o artigo 19.° do Regulamento
(UE) n.°1093/2010.

Na auséncia de uma decisdo conjunta no prazo de 4 meses a contar da data de
apresentacdo do relatdrio previsto nos n.”° 1 ou 2, a autoridade de resolucéo a nivel
do grupo deve adotar a sua prépria decisdo sobre as medidas adequadas a adotar em
relagcdo ao conjunto do grupo nos termos do artigo 14.°% n.° 3.

A decisdo deve ser inscrita num documento juntamente com a devida fundamentacéo
completa e deve ter em conta 0S pareceres e as reservas eventualmente expressos
pelas outras autoridades competentes durante esse periodo de 4 meses. A decisdo
deve ser comunicada & empresa-mée ou instituicdo sujeita a supervisdo numa base
consolidada pela autoridade de resolugdo a nivel do grupo.

A decisdo a que se refere o primeiro parégrafo sera reconhecida de forma conclusiva
e aplicada pel as autoridades competentes nos Estados-Membros interessados.

Se no final do periodo de 4 meses qualquer das autoridades de resolucdo em causa
tiver submetido o assunto a EBA nos termos do artigo 19.° do Regulamento (UE) n.°
1093/2010, a autoridade de resolucéo a nivel do grupo deve adiar a sua deciséo e
aguardar a decisdo que a EBA possa tomar nos termos do artigo 19.° n. 3, do
referido regulamento. A EBA adota a sua decisdo no prazo de 1 més, sendo que o
prazo de 4 meses serd considerado o periodo de conciliagdo na acecdo desse
regulamento. A decisdo subsequente da autoridade de resolucéo a nivel do grupo
deve ser conforme com a decisdo da EBA. A questdo ndo sera submetidaa EBA uma
vez decorrido o periodo de 4 meses ou depois de adotada uma decisdo conjunta.
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CApiTuLO |11

APOIO FINANCEIRO INTRAGRUPO

Artigo 16.°

Acordos de apoio financeiro intragrupo

Os Estados-Membros asseguram gque uma institui cdo-mée num Estado-Membro, uma
institui c&o-mae na Unido ou uma empresa referida no artigo 1.°, alineas c) e d), bem
como as respetivas filiais que sgjam instituicdes ou instituicbes financeiras
abrangidas pela supervisdo da empresa-mae, possam celebrar um acordo para
prestacdo de apoio financeiro a qualquer outra parte nesse mesmo acordo que
enfrente dificuldades financeiras, desde que estgjam preenchidas as condicbes
definidas no presente capitulo.

O acordo pode:

(@ Abranger uma ou vérias filiais do grupo e prever um apoio financeiro da
empresa-mae as filiais, das filiais a empresa-mae, entre filiais do grupo que
sejam parte no acordo ou qualquer combinagdo das possibilidades anteriores;

(b) Prever a prestacdo de apoio financeiro sob a forma de empréstimo, de
prestacdo de garantias, de fornecimento de ativos para utilizagdo como garantia
numa transacdo entre o beneficiario do apoio e um terceiro ou qualquer
combinagdo das possibilidades anteriores.

Se, nos termos do acordo, uma filial concordar em prestar apoio financeiro a
empresa-mae, 0 acordo deve incluir o assentimento reciproco da empresa-méae no
sentido de prestar apoio financeiro aessafilial.

O acordo deve especificar a contrapartida a pagar ou estabelecer principios para o
calculo dessa contrapartida para qual quer transacéo realizada nos termos do acordo.

O acordo apenas podera ser celebrado quando, na altura em gue a proposta de acordo
for apresentada, nenhuma das partes esteja ou possa estar em situacdo de infracéo de
qualquer requisito da Diretiva 2006/48/CE no que respeita ao respetivo capital ou
liquidez, ou em risco de insolvéncia.

Os Estados-Membros asseguram que qualquer direito, crédito ou acdo decorrente do
acordo apenas possa ser exercido pelas partes contratantes no acordo, com excluséo
deterceiros.
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Artigo 17.°

Analise da proposta de acordo pelos supervisores e mediacdo

As empresas-mée e instituicOes sujeitas a supervisdo numa base consolidada nos
termos dos artigos 125.° e 126.° da Diretiva 2006/48/CE apresentam ao supervisor
numa base consolidada um pedido de autorizagcdo para todas as propostas de acordo
de apoio financeiro intragrupo. O pedido deve incluir o texto da proposta de acordo e
identificar as entidades do grupo que se propdem ser partes contratantes.

O supervisor numa base consolidada concede essa autorizagdo se os termos da
proposta de acordo forem conformes com as condi¢Oes para a prestacdo de apoio
financeiro definidas no artigo 19.°.

O supervisor numa base consolidada envia sem demora esse pedido as autoridades
competentes de cada filial que se propde ser parte contratante no acordo.

As autoridades competentes devem fazer tudo 0 que estiver a0 seu alcance para
chegarem a uma decisdo conjunta quanto a coeréncia dos termos da proposta de
acordo com as condigdes para a prestacéo de apoio financeiro definidas no artigo 19.°
no prazo de quatro meses a contar da data de rececdo do pedido pelo supervisor
numa base consolidada. A decisdo conjunta deve ser inscrita num documento,
juntamente com a devida fundamentacdo completa, que sera transmitido ao
requerente pelo supervisor numa base consolidada

Na auséncia de uma decisdo conjunta das autoridades competentes no prazo de 4
meses, 0 supervisor numa base consolidada adota a sua propria decisdo sobre o
pedido. A decisdo deve ser inscrita num documento juntamente com a devida
fundamentacdo completa e deve ter em conta 0S pareceres e as reservas
eventual mente expressos pelas outras autoridades competentes durante esse periodo
de 4 meses. O supervisor numa base consolidada comunica a deciséo ao requerente e
as restantes autoridades competentes.

Se no fina do periodo de 4 meses alguma das autoridades competentes em causa
tiver submetido o assunto a EBA nos termos do artigo 19.° do Regulamento (UE) n.°
1093/2010, o supervisor numa base consolidada deve adiar a sua decis&o e aguardar
a decisdo que a EBA possa tomar nos termos do artigo 19.%, n.° 3, do referido
regulamento, devendo adotar a sua decisdo em conformidade com a deciséo da EBA.
O periodo de 4 meses sera considerado o periodo de conciliagdo na acecdo desse
regulamento. A EBA toma a sua decisdo no prazo de 1 més. A questdo ndo serd
submetida a EBA uma vez decorrido o periodo de 4 meses ou depois de adotada uma
decis&o conjunta.

Artigo 18.°

Aprovacao da proposta de acordo pelos acionistas

Os Estados-Membros podem exigir que qualquer proposta de acordo gque tenha sido
autorizada pelas autoridades competentes sga submetida a aprovacdo pela
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assembleia geral de acionistas de cada entidade do grupo que se propfe ser parte
contratante do acordo. Nesse caso, 0 acordo sO é valido em relacéo as partes cuja
assembleia geral de acionistas o tenha aprovado.

Quando utilizarem a possibilidade que lhes é oferecida pelo n.° 1, os Estados-
Membros devem exigir que, em conformidade com os acordos de apoio financeiro
intragrupo, os acionistas de cada entidade do grupo que sera parte contratante do
acordo autorizem o respetivo 6rgao de direcdo, a que se refere o artigo 11.° da
Diretiva 2006/48/CE, a adotar uma decisdo que determine que a entidade prestara
apoio financeiro nos termos do acordo e em conformidade com as condigdes
definidas no presente capitulo. N&o sera necessario obter uma nova aprovacdo pelos
acionistas ou redlizar qualquer assembleia geral adicional para cada transagéo
especifica realizada nos termos do acordo.

O drgdo de direcdo de cada entidade que sgja parte contratante num acordo apresenta
anualmente aos acionistas um relatério sobre a sua execucdo, bem como sobre a
execucao de qualquer decisdo adotada nos termos do acordo.

Artigo 19.°

Condicoes para a prestacdo de apoio financeiro intragrupo

O apoio financeiro ao abrigo de um acordo de apoio financeiro intragrupo s pode
ser prestado se estiverem preenchidas as seguintes condi ¢oes:

(@) Existe uma perspetiva razodvel de que o apoio prestado resolva as dificuldades
financeiras da entidade que o recebe;

(b) A prestacéo de apoio financeiro tem por objetivo preservar ou restabelecer a
estabilidade financeira do grupo no seu todo;

(c) O apoio financeiro € objeto de remuneracao;

(d) E razoavelmente certo, com base nas informagdes de que o 6rgdo de direcio
dispbe na altura da adogcdo da decisdo de prestar apoio financeiro, que o
empréstimo sera reembolsado ou que a entidade que o recebe pagara uma
remuneracao apropriada;

(e) O apoio financeiro ndo pde em causa a liquidez ou a solvéncia da entidade que
0 presta nem resulta numa ameaca para a estabilidade financeira;

(f) A entidade que presta 0 apoio cumpre, na altura em que o0 apoio € prestado, e
continuara a cumprir apos a prestacdo do apoio, os requisitos de fundos
proprios e quaisquer outros requisitos impostos nos termos do artigo 136.°, n.°
2, da Diretiva 2006/48/CE.

A EBA elabora projetos de normas técnicas de execucdo para especificar as
condi¢es previstasno n.° 1.
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A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de execucdo a Comissdo no
prazo de 12 meses a contar da data de entrada em vigor da presente diretiva.

E conferido & Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de execugdo
apresentadas pela EBA em conformidade com o artigo 15.° do Regulamento (UE) n.°
1093/2010.

Artigo 20.°

Decisdo de prestar apoio financeiro

A decisdo de prestar apoio financeiro intragrupo em conformidade com o acordo é tomada
pelo 6rgdo de direcdo da entidade que presta o apoio, tal como referido no artigo 11.° da
Diretiva 2006/48/CE. Essa decisdo deve ser fundamentada e deve indicar o objetivo do apoio
financeiro proposto. A deciséo deve indicar nomeadamente:

(@ De que modo a prestacdo de apoio financeiro permitird preservar ou
restabel ecer a estabilidade financeira do grupo no seu todo;

(b) Que o apoio financeiro ndo excede as capacidades financeiras da entidade
juridicaque o presta;

(c) Que aentidade que presta o apoio financeiro continuara a cumprir 0s requisitos
de fundos préprios e quaisquer outros requisitos impostos nos termos do artigo
136.°, n.° 2, da Diretiva 2006/48/CE.

Artigo 21.°

Direito de oposicéo das autoridades competentes

1 Antes de prestar apoio em conformidade com um acordo de apoio financeiro
intragrupo, o 6rgdo de direcdo da entidade que pretende prestar o apoio financeiro
notifica a sua autoridade competente e a EBA. A notificagdo deve incluir
informagdes pormenorizadas sobre 0 apoio proposto.

2. No prazo de 2 dias a contar da data de recegdo da notificagdo, a autoridade
competente pode proibir ou limitar a prestacéo do apoio financeiro prevista no artigo
19.° se ndo estiverem preenchidas as condigdes para a prestacéo de apoio financeiro
intragrupo. Qualquer decisdo da autoridade competente no sentido de proibir ou
limitar a prestacéo do apoio financeiro deve ser fundamentada.

3. A autoridade competente informa imediatamente a EBA, 0 supervisor numa base
consolidada e as autoridades competentes identificadas no artigo 131.%-A da Diretiva
2006/48/CE da sua decisao de proibir ou limitar a prestacéo do apoio financeiro.

4, Quando o supervisor numa base consolidada ou a autoridade competente responsavel
pela entidade que recebe 0 apoio tiverem objecdes a decisdo de proibir ou limitar o
apoio financeiro, podem submeter a questdo a EBA e solicitar a sua assisténcia em
conformidade com o artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010. Nesse caso, a
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EBA pode agir em conformidade com os poderes que |he séo conferidos por esse
artigo. Em derrogacdo ao prazo estipulado pelo artigo 39.° n.° 1, do Regulamento
(UE) n.° 1093/2010, a EBA adota qualquer decisdo em conformidade com o artigo
19.° n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 1093/2010 no prazo de 48 horas.

Se a autoridade competente n&o proibir ou limitar o apoio financeiro no prazo
indicado no n.° 2, o apoio financeiro pode ser prestado em conformidade com os
termos submetidos a autoridade competente.

Artigo 22.°

Divulgacéao

Os Estados-Membros asseguram que as institui ¢cBes que tenham celebrado um acordo
de apoio financeiro intragrupo nos termos do artigo 16.° divulguem uma descricéo do
acordo e os nomes das entidades que séo partes contratantes no mesmo e atualizam
essas informagdes pel 0 menos anual mente.

S8 aplicaveis os artigos 145.° a 149.° da Diretiva 2006/48/CE.

A EBA €labora projetos de normas técnicas de regulamentacdo para especificar a
forma e o teor da descricdo prevista no n.° 1. A EBA apresenta esses projetos de
normas técnicas de regulamentacdo a Comissao no prazo de 12 meses a contar da
data de entrada em vigor da presente diretiva.

E conferido & Comissio o poder de adotar os projetos de normas técnicas de
regulamentacdo a que se refere o primeiro paragrafo em conformidade com o
procedimento definido nos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

TiTULOIII

INTERVENCAO PRECOCE

Artigo 23.°

Medidas de intervencéo precoce

Quando a instituicdo ndo cumprir ou estiver em risco de ndo cumprir os requisitos da
Diretiva 2006/48/CE, os Estados-Membros asseguram que as autoridades
competentes possam recorrer, para além das medidas referidas no artigo 136.° da
Diretiva 2006/48/CE quando aplicavel, as seguintes medidas:

(@ Exigir que a administracéo da instituicdo aplique um ou varios mecanismos e
medidas estabel ecidos no plano de recuperagao;

(b) Exigir que a administracdo da ingtituicdo analise a situacéo, identifique as
medidas para ultrapassar quaisquer problemas identificados e elabore um
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programa de a¢80 para ultrapassar esses problemas, bem como um calendario
para a sua execucao;

(c) Exigir que a administracdo da instituicdo convoque a assembleia geral de
acionistas ou, caso a administracdo ndo cumpra essa exigéncia, convocar
diretamente a referida assembleia geral da ingtituicdo e propor a respetiva
agenda, bem como a adoc¢do de determinadas decisdes,

(d) Exigir que a administracdo da instituicdo demita e substitua um ou mais
membros do conselho de administracdo ou administradores executivos se essas
pessoas forem consideradas incompetentes para o desempenho das suas
funcdes nos termos do artigo 11.° da Diretiva 2006/48/CE;

(e) Exigir que a administragdo da instituicdo elabore um plano para a negociagao
da reestruturacéo da divida com alguns ou com todos 0s seus credores.

(f)  Adquirir, nomeadamente através de inspegdes no local, toda a informagéo
necessaria para preparar a resolucdo da institui¢céo, nomeadamente procedendo
auma avaliagdo dos seus ativos e passivos;

(g Contactar potenciais compradores de modo a preparar a resolucdo da
instituicdo, sob reserva das condi¢Oes estabelecidas no artigo 33.°, n.° 2, e das
disposicdes relativas a confidencialidade estabelecidas no artigo 77.°.

A EBA elabora projetos de normas técnicas de execucdo por forma a assegurar uma
aplicacdo coerente das medidas previstasno n.° 1.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de execucdo a Comissdo no
prazo de 12 meses a contar da data de entrada em vigor da presente diretiva.

E conferido & Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de execucdo a que se
refere o primeiro pardgrafo em conformidade com o artigo 15.° do Regulamento
(UE) n.° 1093/2010.

Artigo 24.°

Administragao especial

Nos casos em que exista uma deterioracdo significativa da situacdo financeira de
uma instituicdo ou em gue sejam constatadas violagdes graves da legislagdo, da
regulamentac&o ou dos estatutos, ou irregularidades administrativas graves e em que
as medidas adotadas nos termos do artigo 23.° ndo sejam suficientes para inverter
essa deterioracdo, os Estados-Membros asseguram que as autoridades competentes
possam nomear um administrador especial para substituir a administragdo da
instituicdo. As autoridades competentes divulgam publicamente a nomeacdo do
administrador especia. Os Estados-Membros asseguram igualmente que o
administrador especial tenha as qualificacbes, a competéncia e os conhecimentos
necessarios para desempenhar as suas fungoes.
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O administrador especial deve ter todos os poderes da administragcéo da instituicéo
em conformidade com os estatutos da instituicéo e ao abrigo da legislacdo nacional,
incluindo o poder de exercer todas as fungdes administrativas da administracdo da
instituicdo. No entanto, o administrador especial sO poderd exercer o seu poder de
convocar a assembleia geral de acionistas da instituicéo e propor a agenda da mesma
mediante autorizacdo prévia da autoridade competente.

O administrador especia tem o dever legal de adotar todas as medidas necessérias e
de promover solucdes para recuperar a situacéo financeira da instituicdo, bem como
para restabelecer uma gestdo sa e prudente das suas atividades e organizagdo. Se
necessario, este dever sobrepde-se a todos os outros deveres de gestéo previstos nos
estatutos da ingtituicdo ou na legislagdo nacional, na medida em que sgam
incompativeis. As solucdes podem incluir um aumento de capital, a reorganizacdo da
estrutura de propriedade da instituicdo ou a sua aquisicdo por instituicbes sas do
ponto de vista financeiro e organizativo.

As autoridades competentes podem estabelecer limites & acdo do administrador
especial ou exigir que determinados atos desse administrador sejam sujeitos a
autorizacdo prévia da autoridade competente. As autoridades competentes podem
demitir o administrador especial em qualquer atura.

Os Estados-Membros devem exigir que o administrador especial apresente relatérios
a autoridade competente que 0 homeou sobre a situacdo econdmica e financeira da
instituicdo e sobre os atos realizados no cumprimento das suas fungdes, com uma
periodicidade definida pela autoridade competente e no inicio e no termo do seu
mandato.

O mandato do administrador especial ndo deve ser superior a um ano. O mandato
pode ser renovado a titulo excecional se continuarem reunidas as condic¢les para a
nomeacao de um administrador especial. A autoridade competente sera responsavel
por determinar se esto reunidas as condig¢des para manter um administrador especial
No Seu posto e por justificar qualquer decisdo nesse sentido perante os acionistas.

Sob reserva do disposto nos n.*® 1 a 6, a nomeag&o de um administrador especial ndo
devera prejudicar quaisquer direitos dos acionistas ou proprietérios ao abrigo da
legislagio da Uni&o ou do direito das sociedades nacional .

A nomeacdo de um administrador especial ndo é reconhecida como facto que
desencadeia a execucdo na acecéo da Diretiva 2002/47/CE do Parlamento Europeu e
do Conselho® nem como processo de faléncia na acecdo da Diretiva 98/26/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho™.

36
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Artigo 25.°

Coordenacao das medidas de intervencao precoce e nomeacdo de um administrador especial

NO que respeita a grupos

Sempre que as condi¢des para a imposi¢ao de requisitos nos termos do artigo 23.° da
presente diretiva ou para a nomeagao de um administrador especia nos termos do
artigo 24.° da presente diretiva estiverem preenchidas relativamente a uma
instituicdo-mae, a uma instituicdo sujeita a supervisdo numa base consolidada nos
termos dos artigos 125.° e 126.° da Diretiva 2006/48/CE ou a qualquer das suas
filiais, a autoridade competente que pretende adotar medidas em conformidade com
esses artigos notifica da sua intencdo as outras autoridades competentes rel evantes no
ambito do colégio de supervisdo, bem como a EBA.

O supervisor numa base consolidada e as outras autoridades competentes relevantes
devem analisar se € necessério adotar medidas em conformidade com o artigo 23.° ou
nomear um administrador especial em conformidade com o artigo 24.° relativamente
a outras entidades do grupo e se € desgavel coordenar as medidas a adotar. O
supervisor numa base consolidada e as outras autoridades competentes relevantes
ponderam todas as medidas alternativas mais indicadas para restabelecer a
viabilidade das entidades individuais e preservar a solidez financeira do grupo no seu
todo. Nos casos em que mais do que uma autoridade competente pretenda nomear
um administrador especial em relacdo a uma entidade afiliada a um grupo, as
autoridades ponderam se sera mais conveniente nomear 0 mesmo administrador
especia para todas as entidades em causa ou para 0 conjunto do grupo, a fim de
facilitar as solugdes suscetiveis de restabelecer a solidez financeira do grupo no seu
todo.

Essa avaliacdo assumira a forma de uma decisdo conjunta do supervisor numa base
consolidada e das outras autoridades competentes relevantes. A decisdo conjunta
deve ser adotada no prazo de 5 dias a contar da data da notificagdo referida no n.° 1.
Deve ser fundamentada e inscrita num documento, que sera transmitido pelo
supervisor numa base consolidada & empresa-méae ou instituicdo sujeita a supervisao
numa base consolidada.

A EBA pode, por sua propria iniciativa, assistir as autoridades competentes na
tentativa de chegar a um acordo em conformidade com o artigo 19.° do Regulamento
(UE) n.° 1093/2010.

Na auséncia de uma decisdo conjunta no prazo de 5 dias, 0 supervisor numa base
consolidada e as autoridades competentes responsaveis pela supervisdo das filiais
podem adotar decisdes individuais.

A decisdo de cada autoridade competente deve ser fundamentada. A deciséo deve ter
em conta 0S pareceres e as reservas eventual mente expressos por outras autoridades
competentes durante o periodo de 5 dias, bem como o potencial impacto da deciséo
na estabilidade financeira de outros Estados-Membros. As decisdes sdo comunicadas
a empresamae ou ingtituicdo sujeita a supervisdo numa base consolidada pelo
supervisor numa base consolidada e as suas filiais pelas respetivas autoridades
competentes.
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Se no final do periodo de 5 dias qualquer das autoridades competentes em causa tiver
submetido a questdo a EBA nos termos do artigo 19.° do Regulamento (UE)
n.°1093/2010, o supervisor numa base consolidada e as outras autoridades
competentes devem adiar as suas decisdes e aguardar qualquer decisdo que a EBA
venha a tomar nos termos do artigo 19.°, n.° 3, do referido regulamento, devendo
adotar a sua decisdo em conformidade com a deciséo da EBA. O periodo de 5 dias
serd considerado o periodo de conciliagdo na acecdo do referido regulamento. A
EBA toma a sua decisdo no prazo de 5 dias. A questdo ndo serd submetida a EBA
umavez decorrido o periodo de 5 dias ou depois de adotada uma decisdo conjunta.

Antes de adotarem as suas proprias decisdes em conformidade com o n. 4, as
autoridades competentes consultam a EBA. A deciséo deve ter em conta o parecer da
EBA e explicar qualquer desvio significativo em relacdo a esse parecer.

TITULOIV
RESOLUCAO
CApPiTULO |

OBJETIVOS, CONDICOESE PRINCIPIOS GERAIS

Artigo 26.°

Objetivos da resolucéo

Na aplicagdo dos instrumentos e no exercicio dos poderes de resolucdo, as
autoridades de resolucéo devem ter em conta os objetivos da resolugdo, escolhendo
0s instrumentos e poderes que melhor permitam atingir os objetivos relevantes em
cada circunstancia.

Os objetivos da resolucdo a que serefere o n.° 1 sdo:

(& Assegurar acontinuidade das funcdes criticas;

(b) Evitar efeitos adversos significativos sobre a estabilidade financeira,
nomeadamente evitando o contégio e mantendo a disciplina do mercado;

(c) Proteger asfinangas publicas, limitando o recurso a apoios financeiros publicos
extraordinarios;

(d) Evitar adestruicéo desnecesséria de valor e procurar reduzir ao minimo o custo
daresolucéo;

(e) Proteger os depositantes abrangidos pela Diretiva 94/19/CE e os investidores
abrangidos pela Diretiva 97/9/CE;
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(f)  Proteger os fundos e ativos dos clientes.

Sob reserva das diferentes disposicdes da presente diretiva, todos os objetivos da
resolucdo assumem igual importéancia e as autoridades de resolucdo devem ponderé
los em func&o da natureza e circunstancias de cada caso.

Artigo 27.°

Condi¢des para desencadear a resolugdo

Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolugdo s6 adotem medidas
de resolucdo em relacdo a uma instituicdo referida no artigo 1.°, alinea a), se
estiverem preenchidas todas as seguintes condigoes:

(@ A autoridade competente ou a autoridade de resolucdo determina que a
instituicdo se encontra em situagéo ou em risco de colapso;

(b) Tendo em conta os diferentes prazos e outras circunstancias relevantes, ndo ha
qualquer perspetiva razoavel de que qualgquer aternativa do setor privado ou
acdo de supervisdo, para adém da adocdo de medidas de resolucdo da
instituicdo, impecga o colapso dainstitui¢cdo num prazo apropriado;

(c) As medidas de resolucdo so necessarias para defesa do interesse publico nos
termosdo n.° 3.

Para efeitos do n.° 1, alinea a), considera-se que uma instituicdo se encontra em
situagdo ou em risco de colapso quando se verificarem uma ou mais das seguintes
circunstancias:

(& A ingtituicdo deixou de cumprir ou existem elementos objetivos que permitem
concluir que a instituicdo ira deixar de cumprir, dentro de pouco tempo, 0s
requisitos de capital necessérios a continuidade da sua autorizacdo, atal ponto
gue se justificaria a retirada dessa autorizacdo pela autoridade competente, na
medida em que a ingtituicdo sofreu ou ira provavelmente sofrer perdas que
resultar&o no esgotamento total ou substancial dos seus fundos préprios,

(b) Os ativos da instituicdo sdo ou existem elementos objetivos que permitem
concluir que iréo ser, dentro de pouco tempo, inferiores aos seus passivos,

(c) A ingtituicdo € incapaz ou existem elementos objetivos que permitem concluir
que ira ser, dentro de pouco tempo, incapaz de pagar as suas obrigacdes na data
de vencimento;

(d) A instituicdo precisa de um apoio financeiro publico extraordinério, exceto
guando, para preservar a estabilidade financeira, requeira um dos seguintes:

i)  umagarantiado Estado para apoiar a utilizacdo de linhas de crédito
disponibilizadas por bancos centrais nas condigbes normais
aplicadas por esses bancos (linhas de crédito totalmente cobertas
por garantias reais as quais sdo aplicados fatores de reducédo, em
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funcdo da sua qualidade e valor de mercado, e relativamente as
guais o banco central cobra uma taxa de juro penalizadora ao
beneficiario); ou

i)  uma garantia do Estado para a emissdo de novos instrumentos de
passivo de modo aremediar uma perturbacdo grave da economiade
um Estado-Membro.

Em ambos os casos referidos nas subalineas i) e ii), as medidas de garantia
devem estar reservadas a ingtituicdes financeiras solventes, ndo devem estar
integradas num pacote de auxilio mais alargado, serdo condicionadas a
aprovacao ao abrigo das regras em matéria de auxilios estatais e devem ter uma
duracdo méxima de 3 meses.

Para efeitos do n.° 1, alinea ¢), uma acdo de resolucdo deve ser considerada de
interesse publico se for proporcionada e permitir atingir um ou mais dos objetivos da
resolucdo especificados no artigo 26.° e se um processo de liquidacdo da instituicdo
ou empresa-méae no quadro dos procedimentos normais de insolvéncia ndo permitir
um grau semel hante de cumprimento desses objetivos da resolucéo.

A EBA emite orientacOes, em conformidade com o artigo 16.° do Regulamento (UE)
n.c 1093/2010, a fim de promover a convergéncia das praticas de supervisdo e de
resolucdo no que respeita a interpretagcdo das diferentes circunsténcias em que uma
instituicdo sera considerada como estando em situacdo ou em risco de colapso. A
EBA deve desenvolver essas orientacbes 0 mais tardar até a data referida no artigo
115.%, n.° 1, primeiro paragrafo, da presente diretiva.

A Comissdo, tendo em conta quando apropriado a experiéncia adquirida com a
aplicacdo das orientagbes da EBA, adota atos delegados em conformidade com o
artigo 103.° por forma a especificar as circunstncias em que uma instituicdo sera
considerada como estando em situac&o ou em risco de col apso.

Artigo 28.°

Condicles para desencadear a resolucéo no que respeita as instituicoes financeiras e as

companhias financeiras

Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolucdo possam adotar
medidas de resolucéo em relagdo a uma instituicao ou empresa financeira referida no
artigo 1.° ainea b), quando as condi¢cdes especificadas no artigo 27.°, n.° 1,
estiverem preenchidas tanto em relacdo a empresa ou institui¢do financeira como em
relacdo ainstituicado-mée sujeita a supervisdo numa base consolidada.

Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolucéo adotem medidas de
resolucéo em relacdo a uma empresa referida no artigo 1.°, alinea c) ou d), quando as
condic¢Oes especificadas no artigo 27.2, n.° 1, estiverem preenchidas tanto em relacéo
aempresa referida no artigo 1.°, alinea ¢) ou d), como em relagdo a uma ou mais das
suasfiliais que sejam instituigoes.
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Quando as ingtituicdes filiais de uma companhia financeira mista séo direta ou
indiretamente detidas por uma companhia financeira ou intermediéria, os Estados-
Membros devem garantir que as medidas de resolucdo para efeitos da resolucéo do
grupo sejam tomadas em relacdo a companhia financeira intermediéria, ndo devendo
aplicar medidas de resolucdo do grupo a companhia financeira mista.

Sob reserva do n.° 3 e em derrogacdo ao disposto no n.° 1, e independentemente do
facto de uma empresareferidano artigo 1.°, alinea c) ou d), ndo cumprir as condicoes
estabel ecidas no artigo 27.°2, n.° 1, as autoridades de resolucéo podem adotar medidas
de resolucdo em relacdo a uma empresareferida no artigo 1.°, alinea c) ou d), quando
uma ou mais das suas filiais que forem instituicbes preencherem as condicbes
estabelecidas no artigo 27.%, n. 1, 2 e 3 e essa agdo em relagdo a empresa referida no
artigo 1.°, alinea c) ou d), for necesséria para a resolucdo de uma ou mais das suas
filiais que sggam institui¢cdes ou para aresolucdo do grupo no seu todo.

Artigo 29.°

Principios gerais que regulam a resolucao

Os Estados-Membros asseguram gue, ha aplicacdo dos instrumentos e no exercicio
dos poderes de resolucdo, as autoridades de resolucdo tomem todas as medidas
adequadas para assegurar que as medidas de resolucdo sejam tomadas de acordo com
0S seguintes principios:

(@ Os acionistas da instituicdo objeto de resolucdo sdo 0s primeiros a suportar
perdas;

(b) Os credores da instituicdo objeto de resolucdo suportam perdas a seguir aos
acionistas em conformidade com a ordem de prioridade dos créditos ao abrigo
da presente diretiva;

(c) Osquadros superiores dainstituicéo objeto de resolucéo sdo substituidos;

(d) Os quadros superiores da ingtituicdo objeto de resolucdo suportam perdas
proporcionais, ao abrigo do direito civil ou penal, com a sua responsabilidade
individual no colapso dainstituicéo;

(e) Salvo disposicdo em contrario na presente diretiva, os credores de uma mesma
categoria sdo tratados de forma equitativa;

(f)  nenhum credor suporta perdas mais elevadas do que aconteceria se a institui¢ao
fosse liquidada ao abrigo dos procedimentos normais de insolveéncia.

Quando uma instituicdo fizer parte de um grupo, as autoridades de resolugdo devem
aplicar os instrumentos e exercer os poderes de resolucdo de uma forma que
minimize o impacto sobre as outras institui¢coes afiliadas e sobre o grupo no seu todo,
bem como os efeitos adversos para a estabilidade financeira na Unido e, em
particular, nos paises em que 0 grupo opera.
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Quando aplicam os instrumentos e exercem os poderes de resolugdo, os Estados-
Membros devem garantir o cumprimento do engquadramento da Unido para os
auxilios estatais, sempre que aplicavel.

CapPiTuLO Il

AVALIACAO

Artigo 30.°

Avaliacao preliminar

Antes de adotarem medidas de resolugdo, em particular para efeitos dos artigos 31.°,
34.9, 36.% 41.° 42.° e 65.° as autoridades de resolucdo asseguram a realizacdo de
uma avaliacdo justa e realista dos ativos e passivos da instituicdo por uma pessoa
independente tanto de qualquer autoridade publica, incluindo a autoridade de
resolucdo, como da ingtituicdo. A autoridade de resolucdo sanciona essa avaliacao.
Quando uma avaiagdo independente ndo for possivel devido a urgéncia das
circunstancias do caso, as autoridades de resolucdo podem proceder elas préprias a
avaliagcdo dos ativos e passivos dainstitui ¢ao.

Sem prejuizo do enquadramento da Unido para os auxilios estatais, quando aplicavel,
a avaliacéo exigida nos termos do n.° 1 deve basear-se em pressupostos prudentes e
realistas, nomeadamente quanto as taxas de incumprimento e a gravidade das perdas,
€ 0 Seu objetivo deve ser o0 de avaliar o valor de mercado dos ativos e passivos da
instituicdo gque se encontra em situacdo ou em risco de colapso, de modo a que as
perdas que possam ocorrer sgjam reconhecidas no momento em que sdo aplicados os
instrumentos de resolucéo. No entanto, quando o mercado para um determinado ativo
ou passivo ndo estiver a funcionar corretamente, a avaliagdo pode refletir o valor
econdmico a longo prazo desses ativos ou passivos. A avaliacdo ndo deve pressupor
0 acesso pela ingtituicdo a apoio publico extraordinério, independentemente de esse
apoio ser ou ndo efetivamente prestado.

A avaliacdo serd complementada pelas seguintes informagdes, conforme constantes
da contabilidade e dos registos da institui ¢do:

(@ Um balanco atualizado e um relatério sobre a situagdo econdmica e financeira
dainstituicao;

(b) Uma nota que apresente uma andlise e uma estimativa do valor dos ativos;

(c) A listados passivos em curso evidenciados na contabilidade e nos registos da
instituicdo, com indicagcdo dos créditos correspondentes e do seu nivel de
prioridade ao abrigo dalegislacéo de insolvéncia aplicavel;

(d) A lista dos ativos detidos pela instituicdo por conta de terceiros que tém
direitos de propriedade sobre os mesmos.
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A avaliagdo deve indicar a subdivisdo dos credores em categorias de acordo com o
seu nivel de prioridade ao abrigo da legislacdo de insolvéncia aplicavel e uma
estimativa do tratamento que cada categoria de credores tera previsivelmente no
guadro de uma liquidacao.

Quando a urgéncia do caso ndo permitir que sejam cumpridos os requisitos definidos
nos n.” 3 e 4, a avaliagdo por uma pessoa independente ou pelas autoridades de
resolucao sera conduzida em conformidade com os requisitos previstos no n.° 2. Essa
avaliacdo sera considerada provisoria até que a autoridade de resolucéo tenha
efetuado uma avaliagdo que cumpra todos os requisitos previstos no presente artigo.
A avaliacdo definitiva podera ser realizada separadamente ou em conjunto com a
avaliacdo referida no artigo 66.°

A avaiacdo fara parte integrante da decisdo de aplicacdo de um instrumento ou do
exercicio de um poder de resolucdo. A avaliacdo ndo serd passivel de recurso judicial
independente e sb podera ser objeto de recurso judicial juntamente com a decisdo
tomada em conformidade com o artigo 78.°.

A EBA eabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo com vista a
especificar os seguintes critérios para efeitos dos n.”° 1 e 2 do presente artigo e do
artigo 66.°:

(& Em que circunstancias se pode considerar que uma pessoa € independente tanto
da autoridade de resolucéo como das instituicoes;

(b) Em que circunstancias se pode considerar que ndo € possivel obter uma
avaliacdo por uma pessoa independente;

(c) A metodologia para avaliar o valor de mercado dos ativos e passivos da
instituicdo em situac&o ou em risco de col apso;

(d) Ascircunstancias em se pode considerar que o mercado para um determinado
ativo ou passivo ndo esta afuncionar corretamente;

(e A metodologia para avaliar o valor econdmico a longo prazo dos ativos e
passivos dainstituicdo em situacdo ou em risco de col apso.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissao
no prazo de 12 meses a contar da data de entrada em vigor da presente diretiva.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacdo a
gue se refere o primeiro parédgrafo em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010.
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CApiTuLO |11

INSTRUMENTOS DE RESOLUCAO

SECCAO|

PRINCIPIOS GERAIS

Artigo 31.°

Principios gerais aplicaveis aos instrumentos de resolucao

Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolucéo tenham os poderes
necessarios para aplicar os instrumentos de resolugdo a uma instituicdo financeira ou
empresa referida no artigo 1.°, alineas c) e d), que cumpra as condices aplicaveis
para desencadear aresolucgéo.

Os instrumentos de resolucéo a que se refere o n.° 1 sdo:

(@ O instrumento de alienagéo;

(b) O instrumento de criacdo de uma instituicdo de transi¢ao;
(c) O instrumento de segregacdo dos ativos,

(d) O instrumento de resgate interno.

Sob reserva do n.° 4, as autoridades de resolucéo podem aplicar os instrumentos de
resolucéo isoladamente ou em conjunto.

As autoridades de resolugdo s6 podem aplicar o instrumento de segregacéo de ativos
em conjunto com outro instrumento de resolucéo.

Quando os instrumentos de resolucdo referidos no n.° 2, dineas a), b) ou c), forem
aplicados e utilizados para transferir parcialmente os ativos, direitos ou passivos de
uma instituicdo objeto de resolucéo, a parte residual da instituicdo a partir da qual
esses ativos, direitos ou passivos foram transferidos sera liquidada ao abrigo dos
procedimentos normais de insolvéncia num prazo apropriado tendo em conta a
eventual necessidade de a instituicdo prestar servigos ou apoio ao abrigo do artigo
58.° de modo a permitir que o destinat&rio da transferéncia possa exercer as
atividades ou servicos que adquire por forca da mesma.

Os Estados-Membros asseguram que as regras da legislacéo nacional de insolvéncia
respeitantes a anulabilidade ou ndo exequibilidade de atos juridicos prejudiciais aos
credores ndo sejam aplicaveis as transferéncias de ativos, direitos ou passivos de uma
instituicdo objeto de resolucdo para outra entidade em virtude da aplicagéo de um
instrumento ou do exercicio de um poder de resolucéo.
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Os Estados-Membros sdo livres de conferir as autoridades de resolucéo poderes
adicionais que possam ser exercidos quando uma instituicdo preenche as condicoes
para desencadear a resolucdo, desde que esses poderes adicionais ndo coloquem
obstaculos a resolucéo efetiva de grupos e sgjam coerentes com 0s objetivos da
resolucdo e com 0s principios gerais que regulam a resolucdo, estabelecidos nos
artigos 26.° e 29.

SECCAO 2

INSTRUMENTO DE ALIENACAO

Artigo 32.°

Instrumento de alienagdo

Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolucdo disponham de
poderes paratransferir para um comprador, que ndo sgja uma instituicdo de transi¢ao:

(@ Acbes ou outros instrumentos de propriedade de uma instituicdo objeto de
resolucéo;

(b) Todos ou aguns ativos, direitos ou passivos de uma instituicdo objeto de
resolucéo;

(c) Qualquer combinacdo de ativos, direitos ou passivos de uma instituicdo objeto
de resolucéo.

A transferéncia referida no primeiro pardgrafo serd efetuada sem necessidade de
obter a aprovacdo dos acionistas da instituicdo objeto de resolucdo ou de qualquer
parte terceira para aém do comprador, nem de cumprir quaisguer requisitos
processuais ao abrigo do direito das sociedades ou da legislacdo relativa aos valores
mobiliarios eventual mente aplicévei s noutra situacao.

As transferéncias nos termos do n.° 1 serdo efetuada em condigdes comerciais, tendo
em conta as circunstancias, e em conformidade com o enquadramento da Unido para
os auxilios estatais.

Em caso de transferéncia parcial dos ativos da instituicdo, todas as receitas obtidas
deverdo reverter para ainstitui¢éo objeto de resolucéo.

Quando todas as a¢des ou instrumentos de propriedade ou todos os ativos, direitos ou
passivos da instituicdo forem transferidos, todas as receitas obtidas deverdo reverter
para os acionistas da institui¢cao objeto de resolucdo, cujos direitos foram anulados.

Os Estados-Membros calculam as receitas referidas no n.° 2 do presente artigo,
deduzidas as despesas administrativas ou de outra natureza no contexto do processo
de resolucdo, incluindo os custos e despesas suportados pelos mecanismos de
financiamento nos termos do artigo 92.°.
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As autoridades de resolucdo tomam todas as medidas razodveis para obter condi¢des
comerciais para a transferéncia em conformidade com o n.° 2 do presente artigo, de
acordo com a avaliagéo justa e realista conduzida ao abrigo do artigo 30.° e tomando
em conta as circunstancias do caso.

Quando aplicam o instrumento de alienagdo, as autoridades de resolucdo podem
exercer 0S seus poderes de transferéncia mais de uma vez para proceder a
transferéncias suplementares de agbes ou outros instrumentos de propriedade ou
ainda, se for o caso, de ativos, direitos ou passivos da instituicdo objeto de resolucéo.

No seguimento da aplicagdo do instrumento de alienagdo, as autoridades de
resolucdo podem, mediante autorizacdo do comprador, exercer 0s seus poderes de
transferéncia em relagéo as agdes ou outros instrumentos de propriedade ou ainda, se
for o caso, aos ativos, direitos ou passivos transferidos para o comprador de modo a
transferi-los de volta para a institui c&o objeto de resolucéo.

O comprador deve ter a autorizagdo gque for necesséria para exercer as atividades ou
servigos que adquire por forga de uma transferéncia em conformidade com o n.° 1.

Em derrogacéo ao artigo 19.° n.° 1, da Diretiva 2006/48, quando a transferéncia de
acOes ou outros instrumentos de propriedade em aplicagdo do instrumento de
alienacdo tenha como resultado a agquisicdo ou 0 aumento de uma participacéo
qualificada do tipo referido no artigo 19.° n.° 1, da Diretiva 2006/48, as autoridades
competentes procedem a avaliacdo prevista no referido artigo em tempo Util, sem
atrasar a aplicacéo do instrumento de alienagdo e sem pdr em causa a realizacéo dos
objetivos relevantes por via da acdo de resolucéo.

As transferéncias efetuadas por forca da aplicagcdo do instrumento de alienacéo que
envolvam alguns, mas ndo todos, os ativos, direitos ou passivos de uma instituicéo
devem ser objeto das medidas de salvaguarda aplicaveis as transferéncias parciais de
propriedade especificadas no capitulo V.

Para efeitos do exercicio daliberdade de prestacéo de servigos ou de estabel ecimento
noutro Estado-Membro em conformidade com a Diretiva 2006/48/CE ou com a
Diretiva 2004/39/CE, o comprador serd considerado como uma extensdo da
instituicdo objeto de resolucdo e pode continuar a exercer qualquer dos direitos
anteriormente exercidos pela instituicdo objeto de resolugdo no que respeita aos
ativos, direitos ou passivos transferidos, nomeadamente direitos de participacdo e
acesso aos sistemas de pagamento, compensacdo e liquidagéo.

Os credores da instituicdo objeto de resolucéo e outros terceiros cujo patrimonio,
direitos ou responsabilidades ndo sejam transferidos ndo tém qualquer direito sobre
ou em relacdo com os ativos, direitos ou passivos transferidos.

Artigo 33.°

Instrumento de alienagdo: requisitos processuais

Sob reserva do n.° 3, ao aplicar o instrumento de alienacdo a uma instituicdo uma
autoridade de resolucéo deve promover, ou tomar medidas para que seja promovida,
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a alienacdo da instituicdo ou dos ativos, direitos e passivos que a autoridade pretende
transferir. Diferentes conjuntos de direitos, ativos e passivos podem ser vendidos
separadamente.

Sem prejuizo do enquadramento da Unido para os auxilios estatais, quando aplicavel,
a promogdo da alienagéo referida no n.° 1 sera efetuada em conformidade com os
seguintes critérios:

(@) Ser téo transparente quanto possivel, tendo em conta as circunstancias e, em
especial, a necessidade de manter a estabilidade financeira;

(b) Né&o favorecer nem resultar em qualquer discriminacdo entre os potenciais
compradores;

(c) Estar isentade qualquer conflito de interesses,
(d) Né&o conferir qualquer vantagem desleal a um potencial comprador;
(e) Ter em conta a necessidade de rapidez na acdo de resolucéo.

(f)  Assegurar, na medida do possivel, o0 melhor preco de venda para os ativos e
passivos envolvidos.

Os principios enunciados no presente nUmero ndo devem impedir que a autoridade
de resolucdo possa solicitar a apresentacdo de propostas por determinados
compradores potenciais.

Qualquer divulgacdo publica da aienacdo da ingtituicdo que seria exigivel em
conformidade com o artigo 6.°, n.° 1, da Diretiva 2003/6/CE pode ser adiada em
conformidade com o n.° 2 do mesmo artigo.

As autoridades de resolucdo podem aplicar o instrumento de alienacéo sem terem de
satisfazer os requisitos de promocéo da alienacdo previstos no n° 1 quando
entenderem que o cumprimento desses requisitos poderia por em causa um ou mais
objetivos da resolucéo e, em especial, quando estiverem preenchidas as seguintes
condicgoes.

(@ A autoridade de resolucdo considera que existe uma ameaga significativa para
a estabilidade financeira que resultara de ou serd agravada pelo eventual
colapso da instituicéo objeto de resolucao; e

() O cumprimento desses requisitos poderia comprometer a eficacia do
instrumento de alienag&o para evitar essa ameaca ou a realizacdo do objetivo da
resolucdo especificado no artigo 26.°, n.° 2, alinea b).

EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamentagdo com vista a especificar
as circunstancias factuais que correspondem a uma ameaga significativa e os
elementos relacionados com a eficacia do instrumento de alienagdo, referidos no n.°
3, dineasa) eb).

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissdo
no prazo de 12 meses a contar da data de entrada em vigor da presente diretiva.
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E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a
gue se refere o primeiro pardgrafo em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

SECGCAO 3

INSTRUMENTO DE CRIACAO DE UMA INSTITUICAO DE TRANSICAO

Artigo 34.°

Instrumento de criacdo de uma instituicdo de transicao

A fim de dar efeito ao instrumento de criagdo de uma instituicdo de transicdo, os
Estados-Membros asseguram gue as autoridades de resolucéo tenham poderes para
transferir todos ou alguns ativos, direitos ou passivos, ou qualquer combinacéo
desses elementos, de uma instituicdo objeto de resolucdo para uma instituicdo de
transicdo sem necessidade de obter a aprovacdo dos acionistas da instituicdo objeto
de resolucdo ou de qualquer parte terceira, nem de cumprir 0S requisitos processuais
ao abrigo do direito das sociedades ou da legislacéo relativa aos valores mobiliarios
eventualmente aplicaveis noutra situagéo.

Exceto quando o instrumento de resgate interno for utilizado para o efeito
especificado no artigo 37.°, n.° 2, linea b), uma institui¢éo de transicdo &, para efeitos
do instrumento de criagdo de uma instituicdo de transi¢do, uma entidade juridica total
ou parcialmente detida por uma ou mais autoridades publicas (que podem incluir a
autoridade de resolucéo) criada para exercer algumas ou todas as funcdes de uma
instituicdo objeto de resolucéo e para deter alguns ou todos 0s ativos e passivos da
mesma.

A aplicacdo do instrumento de resgate interno para o efeito especificado no artigo
37.%,n.° 2, linea b), ndo interferird com a capacidade da autoridade de resolucéo para
controlar a instituicdo de transicdo na medida do necessario para levar a cabo essa
resolucdo e realizar os respetivos objetivos.

Ao aplicar o instrumento de criagdo de uma instituicdo de transi¢cdo, uma autoridade
de resolucdo deve assegurar que o valor total dos passivos transferidos para a
instituicdo de transicdo ndo exceda o valor total dos direitos e ativos transferidos a
partir dainstituicdo objeto de resolucéo ou disponibilizados por outras fontes.

Ao aplicar o instrumento de criagdo de uma instituicdo de transi¢cdo, uma autoridade
de resolucdo pode transferir quaisquer ativos, direitos ou passivos que considere
adequados para arealizagcdo de um ou varios objetivos da resol ucéo.

Ao aplicar o instrumento de criagdo de uma instituicdo de transicdo, as autoridades
de resolucao podem:

(@ Transferir direitos, ativos ou passivos da instituicdo objeto de resolugdo para a
instituicdo de transicdo por mais de umavez; e
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(b) Transferir direitos, ativos ou passivos de volta dainstituicdo de transicdo paraa
instituicdo objeto de resolucdo, desde que estejam preenchidas as condicbes
especificadas no n.° 6;

(c) Transferir direitos, ativos ou passivos da instituicao de transicao paraterceiros.

As autoridades de resolucdo so devem transferir direitos, ativos ou passivos de volta
daingtituicdo de transicéo para a instituicéo objeto de resolucdo numa das seguintes
circunstancias:

(@ A possibilidade de que determinados direitos, ativos ou passivos possam ser
transferidos de volta estava expressamente prevista no instrumento em virtude
do qual foi efetuada atransferéncia nostermos do n.°5, alinea a);

(b) Osdireitos, ativos ou passivos em causa ndo se inserem de facto no ambito das
categorias ou ndo cumprem as condicdes previstas para os direitos, ativos ou
passivos especificados no instrumento em virtude do qual foi efetuada a
transferéncia nos termos do n.° 5, alinea a);

Em qualquer dos casos referidos nas alineas a) e b), a transferéncia de volta para a
instituicdo objeto de resolucdo sera feita respeitando os prazos e as condicdes
previstas nesse mesmo instrumento para a finalidade em causa.

As transferéncias efetuadas por forca da aplicacdo do instrumento de criagcdo de uma
instituicdo de transicdo que envolvam alguns, mas ndo todos, os ativos, direitos ou
passivos de uma instituicdo devem ser objeto das medidas de salvaguarda aplicaveis
as transferéncias parciais de propriedade especificadas no capitulo 1V.

Para efeitos do exercicio da liberdade de prestacéo de servicos ou de estabel ecimento
noutro Estado-Membro em conformidade com a Diretiva 2006/48/CE ou com a
Diretiva 2004/39/CE, a instituicado de transicdo sera considerada como uma extensdo
da instituicdo objeto de resolucdo e pode continuar a exercer qualquer dos direitos
anteriormente exercidos pela mesma no que respeita aos ativos, direitos ou passivos
transferidos, nomeadamente direitos de participacdo e acesso aos sistemas de
pagamento, compensacao e liquidacao.

Os acionistas ou credores da instituicdo objeto de resolugdo e outros terceiros cujo
patrimonio, direitos ou responsabilidades ndo sejam transferidos para a instituicéo de

transicdo ndo tém qualquer direito sobre ou em relagdo com essa ingtituicdo de
transi¢c&o ou com a sua propriedade.

Artigo 35.°

Funcionamento de uma instituicao de transicao

Os Estados-Membros asseguram que o funcionamento de uma instituicdo de
transi c&o respeite as seguintes disposi coes:

(@ O teor dos documentos constitutivos da instituicdo de transi¢cdo € especificado
pel a autoridade de resolugéo;
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(b) A autoridade de resolucdo nomeia o Conselho de Administragdo da instituicéo
de transicdo, aprova 0s respetivos salarios e determina as respetivas
responsabilidades,

(c) A ingtituicdo de transicdo € autorizada em conformidade com a Diretiva
2006/48/CE ou com a Diretiva 2004/39/CE, conforme aplicavel, e dispbe da
autorizacdo necessaria ao abrigo do direito nacional aplicavel para exercer as
atividades ou servicos que adquire por forca de uma transferéncia efetuada nos
termos do artigo 56.° da presente diretiva;

(d) A ingtituicdo de transicdo cumpre 0s requisitos aplicaveis e esta sujeita a
supervisdo em conformidade com as Diretivas 2006/48/CE, 2006/49/CE e
2004/39/CE, conforme aplicével.

Sob reserva de quaisguer restricdes impostas em conformidade com as regras de
concorréncia nacionais ou da Uni&o, a administragdo deve explorar a instituicdo de
transicdo tendo em vista a alienacdo da mesma, dos seus ativos, direitos ou passivos
a um ou mais compradores do setor privado quando as condicbes 0 permitirem e
dentro do prazo previsto no n.° 5.

A autoridade de resolucédo encerra as atividades da instituicéo de transi¢éo logo que,
conforme o0 que ocorra primeiro:

(& A instituicdo de transi¢do seja fundida com outra institui &o;
(b) A maioriado capital dainstituicdo de transi¢do seja adquirida por um terceiro;

(c) Todos ou quase todos os seus passivos, direitos ou responsabilidades sgjam
assumidos por outra pessoa;

(d) Quando expirar o prazo especificado no n.° 5 ou, quando aplicavel, no n.° 6.

Quando tentarem proceder a venda da instituicdo de transi¢cdo ou dos seus ativos ou
passivos, os Estados-Membros asseguram que a promocdo dessa alienacdo sgja
efetuada de forma aberta e transparente, ndo favorecendo quaisguer potenciais
compradores nem resultando em qualquer discriminagdo entre 0s mesmos.

Qualquer alienacdo nesse contexto sera efetuada em condi¢bes comerciais, tendo em
conta as circunstancias e em conformidade com o enquadramento da Unido para os
auxilios estatais.

Se ndo se concretizar nenhum dos resultados mencionados no n.° 3, aineas a), b) ou
), a autoridade de resolucéo deve encerrar as atividades da instituicdo de transicéo
decorrido 0 prazo de 2 anos a contar da data da Ultima transferéncia a partir de uma
instituicdo objeto de resolucéo nos termos do instrumento de criacdo da instituicdo de
transic&o.

A autoridade de resolucéo pode prorrogar o prazo referido no n.° 5 por trés periodos
adicionais de 1 ano, no maximo, se:

(@) Essaextensdo for suscetivel de permitir a ocorréncia de um dos factos referidos
no n.° 3, dineas d), b) ouc); ou
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(b) Essa extensdo for necessaria para assegurar a continuidade de servicos
bancarios ou financeiros essenciais.

Quando o funcionamento de uma instituicdo de transico cessar numa das
circunstancias referidas no n.° 3, alineas ¢) e d), ainstituicéo € liquidada e encerrada.

Todas as receitas geradas pelo encerramento das atividades de uma instituicdo de
transicdo nos termos do n.° 3 deverdo ser afetadas a instituicdo em processo de
resolugao.

Os Estados-Membros podem calcular essas receitas deduzindo as despesas
administrativas ou de outra natureza ocorridas no contexto do processo de resolugéo.

Se uma ingtituicdo de transicdo for utilizada para transferir os ativos e passivos de
mais de uma instituicdo, a obrigacdo prevista no n.° 7 é aplicavel em funcdo da
liquidacdo dos ativos e passivos transferidos de cada uma das instituicdes e ndo da
prépriainstituicdo de transi¢ao.

SECCAO4

INSTRUMENTO DE SEGREGACAO DOSATIVOS

Artigo 36.°

Instrumento de segregacéo dos ativos

Para efeitos da aplicacdo do instrumento de segregacdo dos ativos, os Estados-
Membros asseguram gque as autoridades de resolucdo disponham de poderes para
transferir ativos, direitos e passivos de uma instituicéo objeto de resolucdo para um
veiculo de gestéo dos ativos.

Para efeitos do instrumento de segregacéo dos ativos, um veiculo de gestdo dos
ativos deve ser uma entidade juridica totalmente detida por uma ou mais autoridades
publicas, que podem incluir a autoridade de resolucéo.

A autoridade de resolucdo deve nomear gestores de ativos que fiqguem responsaveis
pela gestéo dos ativos transferidos para o veiculo de gestdo com vista a maximizar o
seu valor através de uma eventual alienac8o ou a assegurar a cessacdo gradua das
atividades da empresa de forma organizada.

As autoridades de resolucéo sb podem exercer os poderes especificados no n.° 1 para
transferir ativos se a situacdo do mercado para esses ativos em concreto for de
natureza tal que a sua liquidagdo ao abrigo dos procedimentos normais de
insolvéncia poderiater um efeito adverso sobre o mercado financeiro.

Na aplicacdo do instrumento de segregacédo dos ativos, as autoridades de resolucéo
determinam a remuneracdo a pagar pela transferéncia dos ativos para o veiculo de
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gestdo em conformidade com os principios estabelecidos no artigo 30.° e em
conformidade com o enquadramento da Uni&o para os auxilios estatais.

As autoridades de resolucdo podem:

(@ Transferir ativos, direitos ou passivos da instituicéo objeto de resolucéo para o
veiculo de gestdo de ativos por mais de uma vez; transferir ativos, direitos ou
passivos de volta do veiculo de gestdo de ativos para a instituicdo objeto de
resolucdo, desde que estejam preenchidas as condicdes especificadasno n.° 7.

As autoridades de resolucéo s6 devem transferir direitos, ativos ou passivos de volta
do veiculo de gestdo dos ativos para a instituicdo objeto de resolucdo numa das
seguintes circunstancias:

(@ A possibilidade de que esses direitos, ativos ou passivos em concreto possam
ser transferidos de volta estava expressamente prevista no instrumento em
virtude do qua foi efetuada a transferéncia nos termos do n.° 6, alinea a);

(b) Osdireitos, ativos ou passivos em causa hdo se inserem de facto no ambito das
categorias ou ndo cumprem as condi¢des previstas para os direitos, ativos ou
passivos especificados no instrumento em virtude do qual foi efetuada a
transferéncia nos termos do n.° 6, alinea a);

Em qualquer dos casos referidos nas alineas a) e b), atransferéncia de volta sera feita
respeitando 0s prazos e condi¢ches previstos nesse mesmo instrumento para a
finalidade em causa.

As transferéncias entre a instituicdo objeto de resolucdo e o veiculo de gestdo dos
ativos devem ser objeto das medidas de salvaguarda aplicaveis as transferéncias
parciais de propriedade especificadas na presente diretiva.

Os acionistas e credores da instituicdo objeto de resolucdo e outros terceiros cujo
patrimonio, direitos ou responsabilidades ndo sejam transferidos para o veiculo de
gestéo de ativos ndo tém qualquer direito sobre ou em relacdo com esse veiculo de
gestdo de ativo, com a sua propriedade ou com os respetivos administradores.

Os objetivos dos gestores de ativos homeados em conformidade com o n.° 3 ndo
implicam qualquer dever ou responsabilidade perante os acionistas da instituicéo
objeto de resolucdo, nem esses gestores assumem qualquer responsabilidade perante
0S mesmos acionistas em funcdo das medidas que adotem ou que ndo adotem no
cumprimento ou com vista ao cumprimento das suas fungdes, salvo quando o seu ato
ou omissdo corresponda a uma negligéncia ou falta grave em conformidade com o
direito nacional.

A EBA desenvolve orientagdes, em conformidade com o artigo 16.° do Regulamento
(UE) n.° 1093/2010, a fim de promover a convergéncia das préticas de supervisio e
de resolugdo no que respeita a determinagdo de que, em conformidade com o n.° 4 do
presente artigo, a liquidacdo dos ativos e passivos em causa a0 abrigo dos
procedimentos normais de insolvéncia poderia ter um efeito adverso sobre o mercado
financeiro. A EBA deve desenvolver essas orientagdes 0 mais tardar até a data
estabelecidano artigo 115.2, n.° 1, primeiro parégrafo, da presente diretiva.
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A Comissdo, tendo em conta quando apropriado a experiéncia adquirida com a
aplicacdo das orientagbes da EBA, adota atos delegados em conformidade com o
artigo 103.° por forma a especificar as circunstancias em que a liquidag&o dos ativos
ou passivos no quadro dos processos normais de insolvéncia poderia ter um efeito
adverso sobre o mercado financeiro.

SECGCAOS

INSTRUMENTO DE RESGATE INTERNO

SUBSECCAO 1

OBJETIVO E AMBITO DE APLICACAO DO INSTRUMENTO DE RESGATE INTERNO

Artigo 37.°

Instrumento de resgate interno

Para efeitos da aplicacdo do instrumento de resgate interno, os Estados-Membros
asseguram que as autoridades de resolucdo disponham dos poderes de resolucéo
referidos no artigo 56.2, n.° 1, alineasf) al).

Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolucdo estgjam em
condi¢Oes de aplicar o instrumento de resgate interno para qualquer dos seguintes
fins:

(@ Recapitalizar uma instituicdo que preenche as condic¢bes para desencadear a
resolucéo na medida suficiente para restabel ecer a sua capacidade para cumprir
as condic¢des de autorizagao e para exercer as atividades para que foi autorizada
nos termos da Diretiva 2006/48/CE ou da Diretiva 2004/39/CE;

(b) Converter em capitais proprios ou reduzir o montante em divida dos créditos
ou instrumentos de divida transferidos para uma instituicéo de transi¢cdo, com
vista a garantir a disponibilidade de capital para essa institui¢cdo de transi¢éo.

Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolucéo sb possam aplicar o
instrumento de resgate interno para os fins referidos no n.° 2, alinea @), nos casos em
gue exista uma perspetiva reaista de que a aplicacdo desse instrumento, em
conjugacdo com as medidas aplicadas em conformidade com o plano de
reorganizacao da empresa exigido pelo artigo 47.°, permita, para aém da realizacéo
dos objetivos relevantes da resolucéo, restabelecer a solidez financeira e a viabilidade
alongo prazo dainstitui¢céo em causa.

Se ndo estiver preenchida a condi¢cdo prevista no primeiro paragrafo, os Estados-
Membros podem aplicar qualquer um dos instrumentos de resolucdo referidos no
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artigo 31.°, n.° 2, dineas a), b) e c), e o instrumento de resgate interno referido no n.°
2, dineab), do presente artigo, conforme apropriado.

Artigo 38.°

Ambito de aplicacio do instrumento de resgate interno

Os Estados-Membros asseguram que o instrumento de resgate interno possa ser
aplicado a todos os passivos de uma instituicdo que ndo estejam excluidos do ambito
de aplicacdo desse instrumento nos termos do n.° 2.

As autoridades de resolucdo ndo devem exercer 0s seus poderes de reducdo do valor
contabilistico e de conversdo em relacdo aos seguintes passivos:

(@) Depodsitos garantidos em conformidade com a Diretiva 94/19/CE;
(b) Passivos garantidos;

(c) Qualquer passivo decorrente da detencdo pela instituicdo de ativos ou dinheiro
pertencentes a clientes, ou de uma relagdo fiduciaria entre a instituicdo (na
qualidade de agente fiduciério) e outra pessoa (na qualidade de beneficiario);

(d) passivos com prazo de vencimento original inferior aum més;
(e) Um passivo perante qualquer um dos seguintes:

1) um trabalhador, em consequéncia do aumento do seu vencimento,
dos seus beneficios de pensdo ou de outras remuneracoes fixas,
excluindo todos os tipos de remuneracéo variavel;

ii) um credor comercial, em consequéncia do fornecimento a
instituicdo de bens ou servigos essenciais para o seu funcionamento
ou as suas operagdes diarias, incluindo servigos de TI, servicos
publicos e o aluguer, reparacéo e manutencdo das instal acdes,

iii) autoridades fiscais e seguranca social, quando esses passivos forem
prioritarios ao abrigo dalegisagdo de insolvéncia aplicavel.

As dlineas @) e b) do n.° 2 ndo impedem que as autoridades de resolucdo, sempre que
tal se justifique, exercam esses poderes em relagdo a qualquer parte de um passivo
garantido ou coberto por um compromisso de caucéo que exceda o valor dos ativos,
do penhor, da caugdo ou da garantia constituida em relacdo com esse passivo.

As Estados-Membros podem isentar desta disposicdo as obrigacdes garantidas,
conforme definidas no artigo 22.°, n.° 4, da Diretiva 85/611/CEE do Conselho®®.

38

Diretiva 85/611/CEE do Conselho, de 20 de dezembro de 1985, que coordena as disposi ¢coes
legidativas, regulamentares e administrativas respeitantes a alguns organismos de investimento coletivo
em valores mobiliarios (OICVM) (JO L 375 de 31.12.1985, p. 3). Diretiva com a Ultima redacéo que
Ihe foi dada pela Diretiva 2008/18/CE.
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A ainea c) do n.° 2 ndo impede que as autoridades de resolucdo, sempre que tal se
justifique, exercam esses poderes em relacdo a qualquer montante de um depdsito
gue exceda a cobertura prevista naquela diretiva.

Quando aplicam o instrumento de resgate interno, as autoridades de resolucdo podem
excluir da aplicagdo dos seus poderes de reducdo do valor contabilistico e de
conversdo os passivos decorrentes de derivados ndo abrangidos pelo ambito de
aplicagdo do n.° 2, dinea d), se essa exclusdo for necess&ria ou adequada para a
realizacdo de um ou mais objetivos da resolucdo e, em especial, dos objetivos
especificados no artigo 26°, n.° 2, alineas @) e b).

S80 conferidos a Comissdo poderes para adotar atos delegados em conformidade
com o artigo 103.° com vista a especificar em mais pormenor:

(@) Ascategorias especificas de credores abrangidas pelo n.° 2, dlinead); e

(b) As circunstancias em que a exclusdo é necessaria ou adequada para a
realizacdo de um ou mais objetivos da resolucdo e, em especial, dos objetivos
especificados no artigo 26°, n.° 2, alineas a) e b), tendo em conta os seguintes
fatores:

i) o impacto sistémico do encerramento de posi¢Oes sobre derivados
com vista a aplicacdo do instrumento de reducdo do valor
contabilistico da divida;

ii) o efeito sobre o funcionamento de uma contraparte central da
aplicagdo do instrumento de reducdo do valor contabilistico da
divida a passivos decorrentes de derivados compensados através
dessa contraparte central; e

iii) o efeito da aplicagdo do instrumento de reducdo do valor

contabilistico da divida a passivos decorrentes de derivados sobre a
gestéo de riscos das contrapartes nesses derivados.

SUBSECCAO 2

REQUISITO MINIMO PARA OSPASSIVOSELEGIVEIS

Artigo 39.°

Requisito minimo para 0s passivos sujeitos aos poderes de reducéo do valor contabilistico e

de conversao

Os Estados-Membros asseguram que as instituicdes conservem, a todo o0 momento,
um montante agregado suficiente de fundos proprios e passivos elegiveis expresso
em percentagem dos passivos totais da instituicdo que ndo sdo considerados como
fundos proprios ao abrigo do titulo V, capitulo 2, sec¢do 1 da Diretiva 2006/48/CE
ou do capitulo IV da Diretiva 2006/49/CE.
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Os instrumentos de divida subordinada e os créditos subordinados que ndo sejam
considerados instrumentos de fundos préprios adicionais de nivel 1 ou instrumentos
de fundos proprios de nivel 2 s6 podem ser incluidos no montante agregado de
passivos elegiveis referido no n.° 1 se preencherem as seguintes condi ¢oes:

(@
(b)

(©)
(d)

(€)

Encontram-se emitidos e integralmente realizados;

N&o foram comprados por nenhuma das seguintes entidades:

1)  Ainstituicdo ou asrespetivasfilials;

i)  Umaempresa na qual ainstituicdo detém uma participacdo que lhe da a
propriedade, diretamente ou através de uma relacéo de controlo, de 20 %
ou mais dos direitos de voto ou do capital;

A respetiva compra ndo é financiada direta nem indiretamente pelainstitui¢éo;

N&o foram caucionados ou garantidos por qualquer entidade que pertenca ao
mesmo grupo dainstituicao;

Tém um prazo de vencimento inicial previsto de pelo menos 1 ano;

O montante agregado minimo nos termos do n.° 1 € determinado com base nos
seguintes critérios:

(@

(b)

(©)
(d)

(€)

A necessidade de assegurar que a instituicdo possa ser objeto de resolucéo
através da aplicacdo dos instrumentos de resolucdo, incluindo, se for caso
disso, o instrumento de reducdo de resgate interno, de uma forma que permita
cumprir os objetivos da resol ugao;

A necessidade de assegurar, nos casos pertinentes, que a instituicdo dispde de
passivos elegiveis suficientes para garantir que, caso o instrumento de resgate
interno seja aplicado, os récios de fundos préprios ordinérios de nivel 1 da
instituicdo possam ser repostos no nivel necessario para manter uma confianca
suficiente do mercado nainstituicdo e para que esta possa continuar a satisfazer
as condi¢Bes de autorizacdo e exercer as atividades para que foi autorizada nos
termos da Diretiva 2006/48/CE ou da Diretiva 2006/49/CE;

A dimens&o, model o de negécio e perfil de risco da institui¢do;

A medida em que os sistemas de garantia de depdsitos poderdo contribuir para
o financiamento da resolucdo em conformidade com o artigo 99.°,

A medida em que o colapso da instituicéo poderiater um efeito adverso sobre a
estabilidade financeira, nomeadamente por via da sua interligacdo com outras
instituicBes e com o resto do sistema financeiro através do contégio a outras
instituicoes.

Sob reserva do disposto no artigo 40.°, as instituicdes devem cumprir 0S requisitos
definidos no n.° 2 do presente artigo numa base individual .
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Sob reserva do disposto no artigo 40.°, os passivos detidos por outras entidades que
fazem parte do grupo serdo excluidos do montante agregado especificado no n.° 1 do
presente artigo.

As autoridades de resolucéo devem exigir que as ingtitui¢des conservem 0 montante
agregado previsto no n.° 1 e verificar se o fazem, devendo adotar qualquer deciséo
nos termos do n.° 4 no contexto do desenvolvimento e manutencdo dos planos de
resolugao.

As autoridades de resolucdo informam a EBA do montante minimo que tenham
determinado para cada instituicdo sob a suajurisdicdo. A EBA apresenta a Comissdo,
0 mais tardar em 1 de janeiro de 2018, um relatério sobre a aplicacdo do requisito
referido no n.° 1. Em particular, a EBA deve comunicar & Comissdo se existem
divergéncias no que respeita a aplicacdo do requisito a nivel nacional.

A Comissdo pode adotar, através de atos delegados em conformidade com o artigo
103.°, medidas para especificar os critérios previstos no n.° 3, alineas a) a e),
eventual mente por referéncia a diferentes categorias de institui¢des associadas a uma
gama de percentagens.

Artigo 40.°

Aplicacdo do requisito minimo a grupos

As autoridades de resolucdo podem optar por aplicar o requisito minimo estabel ecido
no artigo 39.%, n.° 1 e 3, numa base consolidada aos grupos que sgjam objeto de
supervisao numa base consolidada, se estiverem preenchidas as seguintes condigoes:

(@ A percentagem referida no artigo 39.°, n.° 1, é calculada com base no nivel
consolidado dos passivos e fundos proprios detidos pelo grupo;

(b) Os instrumentos de divida ou os créditos referidos no artigo 39.°, n.° 2, foram
emitidos pela empresa-mae ou por uma empresa referida no artigo 1.°, alineas
c) oud);

(c) A empresa-mée ou por uma empresa referida no artigo 1.°, alineas c) ou d),
distribuem adequada e proporcionadamente, na forma de créditos, os fundos
recolhidos através da emissdo dos instrumentos de divida ou créditos referidos
no artigo 39.%, n.° 2, entre asingtituicdesfiliais;

(d) Cada instituicdo que sga uma filial deve cumprir o requisito minimo
estabelecido no artigo 39.°, n.° 1. No entanto, em derrogacéo ao artigo 39.°, n.°
4, segundo pardgrafo, os passivos detidos pela empresa-méde ou por uma
empresa referida no artigo 1.9, alineas c) ou d), seréo incluidos no montante
agregado de fundos proprios e passivos elegiveis que a filia deve deter nos
termos do artigo 39.°, n.° 1,

(e) Quando a autoridade de resolugdo a nivel do grupo ou outra autoridade de
resolucdo competente, conforme aplicavel, aplica o instrumento de resgate
interno a empresa-mae ou por uma empresa referida no artigo 1., alineas ¢) ou
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d), as autoridades de resolucéo das filiais aplicam esse instrumento, antes de
mais, aos passivos das filiais da empresa-mée ou da empresa referida no artigo
1.9 alineas c) ou d), conforme aplicavel, antes de o aplicarem, se necessério, a
qualquer outro passivo elegivel dafilial;

Quando tomarem uma decisdo em conformidade com o n.° 1, as autoridades de
resolucdo devem tomar em consideracdo a forma como o grupo estrutura as suas
operacdes e, nomeadamente, até que ponto o financiamento, a liquidez e os risco sdo
geridos centralmente.

As autoridades de resolucéo adotam a decisdo de aplicar o requisito minimo numa
base consolidada nos termos do n° 1 do presente artigo no quadro do
desenvolvimento e manutencdo dos planos de resolugdo nos termos do artigo 9.° da
presente diretiva. Em relacdo aos grupos sujeitos a supervisdo numa base
consolidada em conformidade com os artigos 125.° e 126.° da Diretiva 2006/48/CE,
as autoridades de resolucdo adotam a decisdo no sentido de aplicar o requisito
minimo numa base consolidada em conformidade com o procedimento estabelecido
no artigo 12.° da presente diretiva.

SUBSECCAO 3

APLICACAO DO INSTRUMENTO DE RESGATE INTERNO

Artigo 41.°

Avaliagdo do montante do resgate interno

Os Estados-Membros asseguram que, ao aplicar o instrumento de resgate interno, as
autoridades de resolucdo avaliam o montante agregado no qual o valor dos passivos
elegiveis deve ser reduzido ou convertido com base numa avaliacdo em
conformidade com os requisitos do artigo 30.°.

Quando as autoridades de resolucéo aplicarem o instrumento de resgate interno para
os fins referidos no artigo 37.° n.° 2, alinea a), a avaiacdo referida no n.° 1 do
presente artigo deve determinar 0 montante no qual o valor dos passivos elegiveis
deve ser reduzido a fim de repor os racios de fundos préprios ordinérios de nivel 1 da
instituicdo objeto de resolucdo e os montantes que a autoridade de resolucéo
considera necessarios para sustentar uma confianca suficiente dos mercados na
instituicdo e para Ilhe permitir continuar a satisfazer as condigGes de autorizagéo e
exercer as atividades para que foi autorizada nos termos da Diretiva 2006/48/CE ou
da Diretiva 2004/39/CE.

As autoridades de resolucéo devem estabelecer e manter mecanismos para assegurar
gue a andise e a avaiacd sgam baseadas em informacBes tdo completas e
atualizadas quanto razoavelmente possivel sobre os ativos e passivos da instituicéo
objeto de resolucéo.
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Artigo 42.°

Tratamento dos acionistas

Os Estados-Membros asseguram que, ao aplicar o instrumento de resgate interno, as
autoridades de resolucdo adotem uma ou ambas as seguintes medidas no que respeita
aos acionistas:

(@ Anular acles existentes;

(b) Exercer o poder referido no artigo 56. °, n.° 1, alinea h), a fim de converter os
passivos elegiveis em acdes dainstituicdo objeto de resolucdo com umataxa de
conversao que dilua severamente as participagoes existentes.

As medidas previstas no n.° 1 sdo aplicaveis em relacdo aos acionistas quando as
acOes em questdo tiverem sido emitidas ou conferidas nas seguintes circunstancias:

(@ Na sequéncia da conversdo de instrumentos de divida em acbes em
conformidade com cldusulas contratuais dos instrumentos de divida originais
devido a ocorréncia de um acontecimento anterior ou concomitante com a
determinacéo pelas autoridades de resolucéo no sentido de que a instituicéo
preenche as condic¢des para resol ucao;

(b) Nos termos da conversdo de instrumentos de capital relevantes em
instrumentos de fundos préprios ordinarios de nivel 1 nos termos do artigo
52.°,

Na andlise das medidas a adotar em conformidade com o n.° 1, as autoridades de
resolucéo devem tomar em consideracdo o montante provavel das perdas em relacéo
aos ativos antes da aplicacdo do instrumento de resgate interno, com o objetivo de
assegurar que as medidas tomadas em relagdo aos acionistas segjam coerentes com
essa reducdo no valor dos capitais proprios, bem como a avaliacdo efetuada em
conformidade com os artigos 30.° e 31.° e, nomeadamente, a probabilidade de que os
acionistas recuperassem qualquer valor no caso de a ingtituicdo ter sido liquidada
com base nessa avaliago.

Quando as autoridades de resolucéo aplicam o instrumento de resgate interno, sdo
aplicaveis as disposi¢oes dos artigos 30.° e 31.°.

A EBA desenvolve orientagdes, em conformidade com o artigo 16.° do Regulamento
(UE) n.° 1093/2010, sobre as circunstancias em que cada uma das agbes mencionadas
no n.° 1 serdo adequadas, tendo em conta os fatores especificados no n.° 2. A EBA
deve desenvolver essas orientagdes 0 mais tardar até a data referida no artigo 115.°,
n.° 1, primeiro paragrafo, da presente diretiva.

A Comissdo, tendo em conta quando apropriado a experiéncia adquirida com a
aplicacdo das orientagbes da EBA, adota atos delegados em conformidade com o
artigo 103.° por forma a especificar as circunstancias em que cada uma das acbes
mencionadas no n.° 1 sero adequadas, tendo em conta os fatores especificados no n.°
2.
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Artigo 43.°

Hierarquia dos creditos

Os Estados-Membros asseguram que, ao aplicar o instrumento de resgate interno, as
autoridades de resolucéo exercem o0s seus poderes de reducdo do valor contabilistico
e de conversdo em conformidade com 0s seguintes requisitos:

(@ Em primeiro lugar, os instrumentos de fundos proprios ordinarios de nivel 1
sd0 reduzidos contabilisticamente na propor¢do das perdas e até ao limite da
sua capacidade e as acles relevantes sdo anuladas em conformidade com o
artigo 42.°,

(b) Se, e sO se, areducdo contabilistica nos termos da alinea @) for inferior ao
montante agregado, as autoridades reduzem a zero o capital correspondente aos
instrumentos de fundos proprios adicionais de nivel 1 constituidos por passivos
e aos instrumentos de fundos préprios de nivel 2 em conformidade com a
subseccéo 2;

(c) Se, e sb se areducdo total dos passivos nos termos das alineas a) e b) for
inferior a0 montante agregado, as autoridades reduzem o capita
correspondente a divida subordinada que ndo constitua fundos proprios
adicionais de nivel 1 ou fundos préprios de nivel 2 na medida do necessario,
em conjugacdo com a reducdo do valor contabilistico nos termos das alineas a)
e b), para chegar ao montante agregado;

(d) Se, e s0 se, areducdo total dos passivos nos termos das aineas @), b) e ¢) do
presente numero for inferior ao montante agregado, as autoridades reduzem o
capital ou 0 montante em divida correspondentes aos restantes passivos
prioritarios elegiveis, nos termos do artigo 38.°, na medida do necessario, em
conjugacdo com a reducdo do valor contabilistico nos termos das aineas a), b)
e C), para chegar ab montante agregado.

Ao aplicarem os poderes de reducdo do valor contabilistico e de conversdo em
conformidade com o n.° 1, alineas c¢) e d), as autoridades de resolucdo afetam as
perdas representadas pelo montante agregado igualmente entre os passivos do
mesmo nivel hierarquico, reduzindo o capital ou 0 montante em divida relativamente
a esses passivos numa mesma medida e proporciona mente ao seu valor.

As autoridades de resolucdo reduzem o capital correspondente ao instrumento ou
convertem-no em conformidade com as clausulas referidas no n.° 1, alineas b) ou c),
antes de exercerem os seus poderes de reducdo do valor contabilistico e de converséo
sobre 0s passivos referidos no n.° 1, alinea d), e quando essas clausulas ndo tiverem
produzido efeitos e uma ingtituicdo tiver emitido instrumentos diferentes dos
referidos no n.° 1, alinea b), que incluam uma das seguintes clausulas:

(@ Clausulas que determinem a reducdo do capital correspondente ao instrumento

em fungdo da ocorréncia de qualquer situacdo referente a situacdo financeira, a
solvéncia ou aos niveis de fundos proprios da institui¢ao;
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(b) Clausulas que determinem a conversao dos instrumentos em agdes ou outros
instrumentos de propriedade em funcdo da ocorréncia de qualquer situacéo
desse tipo.

Quando o capital correspondente a um instrumento tiver sido reduzido, mas ndo a
zero, em aplicacdo de clausulas do tipo referido no n.° 3, alinea a), antes do resgate
interno nos termos do n.° 3, as autoridades de resolucéo aplicam os seus poderes de
reducdo do valor contabilistico e de conversdo ao montante residual desse capital em
conformidade comon. 1.

Artigo 44.°

Derivados

Os Estados-Membros asseguram o respeito das disposicdes do presente artigo
guando as autoridades de resolucdo aplicam o0s seus poderes de reducdo do valor
contabilistico e de conversdo a passivos decorrentes de derivados.

Quando as transacdes forem objeto de um acordo de compensacao, as autoridades de
resolucdo determinam o passivo resultante dessas transagcBes numa base liquida em
conformidade com as clausulas do acordo.

As autoridades de resolucdo determinam o valor dos passivos decorrentes de
derivados em conformidade com:

(@ Metodologias apropriadas para determinar o valor das categorias de derivados,
nomeadamente nas transa¢des que sao objeto de acordos de compensacao;

(b) Principios para determinar o momento relevante no qual deve ser estabelecido
o valor de uma posi¢ado sobre derivados.

A EBA €elabora projetos de normas de regulamentagcdo com vista a especificar as
metodologias e principios referidos no n.° 3, alineas a) e b), associados a avaliacdo
dos passivos decorrentes de derivados.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissao
no prazo de 12 meses a contar da entrada em vigor da presente diretiva

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacdo a
gue se refere o primeiro parégrafo em conformidade com o procedimento previsto
nos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 45.°
Taxa de conversio da divida em capitais proprios
Os Estados-Membros asseguram que, ao aplicar a reestruturacéo da divida através do

exercicio do poder referido no artigo 56, n.° 1, alinea h), para converter passivos
elegiveis em acdes ordinarias ou outros instrumentos de propriedade, as autoridades
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de resolucéo podem aplicar taxas de conversdo diferentes para diferentes categorias
de passivos em conformidade com um ou com ambos 0s principios estabel ecidos nos
n.” 2 e 3 do presente artigo.

A taxa de conversdo deve refletir uma indemnizacdo apropriada dos credores
afetados pelas perdas incorridas em virtude do exercicio dos poderes de reducdo do
valor contabilistico e de conversao.

A taxa de conversdo aplicavel aos passivos de hierarquia mais elevada deve ser
superior as taxas de conversdo aplicavels para passivos subordinados, sempre que
apropriado pararefletir a prioridade dos passivos de hierarquia mais elevada em caso
de liquidacéo ao abrigo dalegislacéo de insolvéncia aplicavel.

A EBA desenvolve orientagdes, em conformidade com o disposto no artigo 16.° do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010, sobre a fixagdo das taxas de conversdo. A EBA
deve desenvolver essas orientagBes o mais tardar até a data referida no artigo 115.°,
n.° 1, primeiro paragrafo, da presente diretiva.

As orientagOes devem indicar, em especial, de que modo os credores afetados podem
ser devidamente indemnizados por via da taxa de conversdo, bem como as taxas de
conversdo relativas que possam ser adequadas para refletir a prioridade dos passivos
de hierarquia mais elevada ao abrigo da legislacéo de insolvéncia aplicavel.

Artigo 46.°

Medidas de recuperacao e de reorganizagdo em complemento do resgate interno

Os Estados-Membros asseguram que, quando as autoridades de resolucéo aplicam o
instrumento de resgate interno, sgjam previstos mecanismos para garantir a
elaboracdo e aplicacdo de um plano de reorganizagdo da instituicdo em conformidade
com o artigo 47.°.

Os mecanismos referidos no n.° 1 devem incluir a nomeagdo de um administrador
encarregado de elaborar e aplicar o plano de reorganizacéo empresarial exigido pelo
artigo 47.°.

Artigo 47.°

Plano de reorganizacdo empresarial

Os Estados-Membros exigem que, no prazo de [1 més] apls a aplicacdo do
instrumento de resgate interno a uma instituicdo em conformidade com o artigo 37.°,
n.° 2, alinea a), o administrador nomeado ao abrigo do artigo 46.° elabore e apresente
a autoridade de resolucdo, & Comissdo e a EBA um plano de reorganizacéo
empresarial que satisfaca os requisitos dos n.”® 2 e 3 do presente artigo. Quando for
aplicavel o enquadramento da Unido para os auxilios estatais, os Estados-Membros
asseguram que esse plano sgja compativel com o plano de restruturacdo que a
instituicdo deve apresentar @ Comissao no &mbito desse enquadramento.
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O plano de reorganizacdo empresarial deve definir medidas destinadas a repor a
viabilidade a longo prazo da instituicdo ou de alguns dos seus setores de atividade
num prazo razoédvel e ndo superior a 2 anos. Essas medidas devem ser baseadas em
pressupostos realistas quanto as condi¢cdes econdémicas e dos mercados financeiros
em gue ainstituicéo val operar.

Os planos de reestruturacdo devem tomar em consideracdo, nomeadamente, a
Situacéo atual e as perspetivas futuras dos mercados financeiros, em funcéo dos
pressupostos mais otimistas e mais pessimistas. Os testes de esfor¢co devem ter em
conta diferentes cenérios, incluindo uma combinacdo de diferentes tipos de crises e
uma recessao global prolongada. Os pressupostos serdo comparados com padrdes de
referéncia apropriados a nivel setorial.

Um plano de reorganizacdo empresarial inclui os seguintes elementos:

(& Um diagndstico pormenorizado dos fatores e problemas que conduziram a
ingtituicdo a uma situacéo de colapso ou de risco de colapso, bem como das
circunstancias que causaram as dificuldades;

(b) Uma descricdo das medidas a adotar para repor a viabilidade a longo prazo da
institui céo;
(c) Um caendario de execucdo dessas medidas.

As medidas destinadas a repor a viabilidade a longo prazo de uma instituicdo podem
incluir:

(8 A reorganizagao das atividades da institui¢ao;
(b) A cessacdo das atividades deficitarias,

(c) A reestruturagdo das atividades existentes que possam ser tornadas
competitivas;

(d) A aienagdo de ativos ou de segmentos de atividade.

No prazo de 1 més a contar da data da apresentacdo do plano de reorganizacéo
empresarial, a autoridade de resolucéo avalia a probabilidade de que o mesmo, se
aplicado, reponha a viabilidade alongo prazo dainstituicéo.

Se a autoridades de resolucéo considerar que o plano permitird atingir esse objetivo,
aprova 0 mesmo.

Se a autoridade de resolucdo ndo estiver certa de que o plano permitira atingir esse
objetivo, deve notificar o administrador dos problemas constatados e solicitar-lhe que
atere 0 plano de forma aresolvé-los.

No prazo de 2 semanas a contar da rececdo dessa notificacdo, o administrador
apresenta um plano aterado a autoridade de resolucdo para aprovacdo. A autoridade
de resolucdo avalia o plano alterado e notifica o administrador no prazo de 1 semana
indicando se considera que o plano alterado resolve os problemas notificados ou se
ainda serdo necessarias novas alteragoes.
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10.

O administrador executa o0 plano de reorganizacdo aprovado pela autoridade de
resolucdo e apresenta a essa autoridade de 6 em 6 meses um relatdrio sobre 0s
progressos realizados na sua execugao.

O administrador deve rever o plano sempre que tal se afigure necessario para atingir
0 objetivo definido no n.° 2, devendo apresentar qualquer revisdo desse tipo a
autoridade de resolucéo para aprovacao.

A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo com vista a
especificar mais pormenorizadamente:

(@ Oselementos que devem ser incluidos num plano de reorganizacdo empresarial
nostermosdon.’ 3; e

(b) O contetdo dos relatérios exigidos pelo n.° 8.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissao
no prazo de 12 meses a contar da data de entrada em vigor da presente diretiva.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacdo a

gue se refere o primeiro parédgrafo em conformidade com o procedimento previsto
nos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

SUBSECCAO 4

INSTRUMENTO DE RESGATE INTERNO: DISPOSICOES COMPLEMENTARES

Artigo 48.°

Efeito do resgate interno

Os Estados-Membros garantem que, nos casos em gue uma autoridade de resolucéo
exerca um dos poderes referidos no artigo 56.°, n.° 1, alineas f) al), a reducéo do
capital ou do montante em divida, conversdo ou anulacdo produzam efeitos e sgjam
imediatamente vincul ativas para ainstituicao objeto de resolucdo e para os credores e
acionistas afetados.

Os Estados-Membros asseguram o cumprimento de todas as tarefas administrativas e
processuais necessarias para 0 exercicio dos poderes referidos no artigo 56.°, n.° 1,
alineasf) al), incluindo:

(@) A ateracéo detodos os registos rel evantes;

(b) A retirada da cotagdo ou interrupcéo da negociacdo de acles ou instrumentos
de divida;

(c) A cotacdo ou admissdo a negociagao de novas acoes.
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Quando uma autoridade de resolucdo reduz a zero o capital ou o montante em divida
correspondente a um passivo aplicando os poderes que Ihe sdo conferidos pelo artigo
56, n.° 1, dlinea g), esse passivo e quaisquer obrigacdes ou créditos dele decorrentes
ndo vencidos no momento em gue o0s poderes sdo exercidos devem ser tratados como
liquidados para todos os efeitos, ndo sendo invocaveis em qualquer processo
subsequente contra a instituicdo objeto de resolugdo ou contra qualquer instituicéo
sucessora numa posterior liquidagéo.

Quando uma autoridade de resolucdo reduz em parte, mas ndo natotalidade, o capital
ou o0 montante em divida correspondente a um passivo aplicando os poderes que lhe
sd0 conferidos pelo artigo 56, n.° 1, alinea g):

(@ O passivo édado como liquidado na medida do montante da reducéo;

(b) O instrumento ou acordo relevante que originou 0 passivo original continua a
ser aplicavel em relagdo ao montante residual do capital ou de qualquer saldo a
pagar a titulo do passivo, sob reserva de qualquer ateracdo do montante dos
juros devidos em consequéncia da reducdo do capital em divida e de qualquer
outra alteracdo das condicdes que a autoridade de resolucéo possa determinar
através dos poderes referidos no artigo 56.2, n.° 1, alineam).

Artigo 49.°

Remoc&o de obstacul os processuais ao resgate interno

Os Estados-Membros devem, nos casos pertinentes, exigir que as instituicbes
conservem a todo o momento um capital social autorizado suficiente para que, na
eventualidade de a autoridade de resolucdo exercer os poderes referidos no artigo
56.°, n° 1, dineas f), g) e h) em relagdo a uma instituicdo ou as suas filiais, a
instituicdo ndo fique impedida de emitir novas agcdes ou instrumentos de propriedade
em quantidade suficiente para assegurar a conversdo efetiva dos passivos em acoes
ordinarias ou outros instrumentos de propriedade.

As autoridades de resolucéo devem avaliar se € adequado impor o requisito previsto
no n.° 1 no caso de uma determinada instituicdo e no contexto do desenvolvimento e
manutencdo de um plano de resolucéo para a mesma, tendo em conta, em particular,
as medidas de resolucdo previstas nesse plano. Se o plano de resolucdo previr a
eventual aplicacdo do instrumento de resgate interno, as autoridades devem verificar
se o capital social autorizado é suficiente para cobrir o montante agregado referido
no artigo 41.°.

Os Estados-Membros devem exigir que as instituices garantam que 0S seus atos
constitutivos ou estatutos ndo coloquem obstaculos processuais a conversdo de
passivos em acbes ordindrias ou outros instrumentos de propriedade existentes,
nomeadamente por via de direitos de preferéncia para os acionistas ou da exigéncia
do consentimento dos acionistas para um aumento de capital.

O presente artigo € aplicavel sem prejuizo das ateracfes as Diretivas 77/91/CEE,

82/891/CEE, 2004/25/CE, 2006/56/CE, 2007/36/CE e 2011/35/UE estabelecidas no
titulo V111 da presente diretiva.
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Artigo 50.°

Reconhecimento contratual do resgate interno

Os Estados-Membros devem exigir que as instituicdes incluam, nas clausulas
contratuais aplicaveis a qualquer passivo elegivel, instrumento de fundos préprios
adicional de nivel 1 ou instrumento de fundos proprios de nivel 2 regido pelo direito
de uma jurisdicdo que ndo sgja um Estado-Membro, uma disposicdo nos termos da
gual o credor ou a parte no acordo que cria 0 passivo reconhece que 0 mesmo pode
ser objeto da aplicacdo dos poderes de reducdo do valor contabilistico e de conversdo
e aceita ser vinculado por qualquer reducdo do capital ou do montante em divida,
conversao ou anulacéo decorrente do exercicio desses poderes por uma autoridade de
resolugao.

O facto de uma ingtituicdo ndo incluir nas clausulas contratuais que regem um
passivo relevante uma disposicdo como a que € exigida nos termos do n.° 1 ndo
impede que a autoridade de resolucéo possa exercer os poderes de reducdo do valor
contabilistico e de conversdo em relacéo a esse passivo.

A Comissdo pode adotar, através de atos delegados em conformidade com o artigo
103.°, medidas para especificar em maior detalhe o teor da cladusula exigidapelo n.° 1
do presente artigo.

Capitulo IV

Reducéo do valor contabilistico de instrumentos de capital

Artigo 51.°

Requisito de reducéo do valor contabilistico de instrumentos de capital

Os Estados-Membros devem exigir que, antes que sgja levada a cabo qualquer acéo
de resolucdo, as autoridades de resolugdo exercam os seus poderes de reducéo do
valor contabilistico, em conformidade com o artigo 52.° e sem demora, no que
respeita aos instrumentos de capital relevantes emitidos por uma instituicdo quando
se verificarem uma ou mais das seguintes circunstancias.

(@ A autoridade apropriada determina que a instituicdo preenche as condigoes
para desencadear a resolucéo;

(b) A autoridade apropriada determina que, a menos que esses poderes segjam
exercidos em relagcdo aos instrumentos de capital relevantes, a instituicéo
deixard de ser viével.

(c) Foi tomada num Estado-Membro a decisdo de prestar apoio publico

extraordin&rio a ingtituicio ou empresa-mée e a autoridade apropriada
determina que sem esse apoio ainstituicao deixaria de ser viavel;
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(d) Os instrumentos de capital relevantes sdo reconhecidos para efeitos do
cumprimento dos requisitos de fundos proprios numa base individua e
consolidada, ou numa base consolidada, e autoridade apropriada do Estado-
Membro do supervisor numa base consolidada determina que, a menos que 0s
poderes de reducdo do valor contabilistico sejam exercidos em relacdo a esses
instrumentos de capital, 0 grupo objeto de consolidacao deixara de ser viavel.

Quando uma autoridade apropriada toma uma das posic¢oes referidas no n.° 1, deve
notificar imediatamente da mesma a autoridade de resolucdo responsavel pela
Instituicdo em questdo, se for diferente.

Antes de proceder a uma determinacéo nos termos do n.° 1, alinea d), do presente
artigo, em relacdo a uma instituicdo que emite instrumentos de capital relevantes
reconhecidos para efeitos do cumprimento dos requisitos de fundos proprios numa
base individual e numa base consolidada, a autoridade apropriada deve dar
cumprimento aos requisitos de notificacdo e consulta estabel ecidos no artigo 52.°.

As autoridades de resolucdo devem cumprir 0 requisito estabelecido no n.° 1
independentemente de também aplicarem ou ndo um instrumento de resolucdo ou
exercerem ou ndo quaisquer outros poderes de resolucdo em relacdo ainstituicao.

Artigo 52.°

Disposicdes aplicaveis a reducao do valor contabilistico de instrumentos de capital

Para cumprimento do requisito estabelecido no artigo 51.°, as autoridades de
resolucdo devem exercer os poderes de reducdo do valor contabilistico de modo a
garantir os seguintes resultados:

(@ Osinstrumentos de fundos proprios ordinarios de nivel 1 sd0 0s primeiros a ser
reduzidos contabilisticamente, em propor¢do com as perdas e até ao limite da
sua capacidade;

(b) O montante correspondente aos instrumentos de capital relevantes é reduzido a
Zexro;

(c) essareducdo do capital azero € permanente;

(d) N&o subsiste qualquer obrigacdo relativamente ao detentor do instrumento de
capital relevante ao abrigo ou em relacdo com o instrumento, com excegdo das
jA vencidas, nem h& lugar a qualquer responsabilidade civil pelas
indemnizagdes que possam resultar de recursos judiciais quanto a legalidade do
exercicio dos poderes de reducdo contabilistica;

(e) Né&o é paga qualquer compensacdo aos detentores dos instrumentos de capital
relevantes, para além das previstas em conformidade com o n.° 4.

A ainead) ndo impede a atribuic¢éo de instrumentos de fundos préprios ordinérios de

nivel 1 aum detentor de instrumentos de capital relevantes em conformidade com o
n.e 2.
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As autoridades de resolucdo podem acompanhar o exercicio dos poderes previstos no
artigo 51.°, n.° 1, da exigéncia de que as ingtitui¢des emitam instrumentos de fundos
préprios ordinarios de nivel 1 em beneficio dos detentores dos instrumentos de
capital relevantes cujo valor contabilistico € reduzido em conformidade com o n.° 1
do presente artigo, desde que estejam preenchidas as seguintes condi¢oes

(@ Os instrumentos de fundos préprios ordinarios de nivel 1 em causa sdo
emitidos pela instituigdo referida no n.° 1 ou por uma empresa-mae dessa
instituicao;

(b) Os instrumentos de fundos préprios ordinarios de nivel 1 em causa séo
emitidos antes de qualquer emissdo de acdes ou instrumentos de propriedade
por essa instituicdo para efeitos de reforco dos fundos préprios pelo Estado ou
por uma entidade estatal;

(c) Os instrumentos de fundos préprios ordinarios de nivel 1 em causa séo
atribuidos e transferidos sem demora logo que é exercido o poder de reducéo
do valor contabilistico;

(d) A taxa de conversdo gue determina o numero de instrumentos de fundos
proprios ordinérios de nivel 1 a atribuir em relagdo a cada instrumento de
capital relevante deve cumprir os principios estabelecidos no artigo 45.° e
quaisquer orientagOes desenvolvidas pela EBA nos termos do artigo 45.°, n.° 5.

Para efeitos da atribuicdo de instrumentos de fundos proprios ordinarios de nivel 1
em conformidade com o n.° 2, as autoridades de resolucdo podem exigir que as
instituicdes detenham a todo 0 momento a autorizacdo prévia necessaria para emitir o
numero relevante de instrumentos de fundos préprios ordinérios de nivel 1.

Quando uma instituicdo preenche as condicdes para resolucdo e a autoridade de
resolucéo decide aplicar a essa instituigdo um instrumento de resolugéo, a autoridade
de resolucéo deve cumprir o requisito estabelecido no artigo 51.°, n.° 1, antes de
aplicar o instrumento de resolucgéo.

Os Estados-Membros devem exigir que as instituicdes garantam gque 0 exercicio
pelas autoridades de resolugdo do poder de reducdo do valor contabilistico em
conformidade com o artigo 51.°, n° 1, ndo constitua um incumprimento ou
acontecimento de crédito no &mbito dos instrumentos de capital pertinentes.

A fim de assegurar uma aplicacéo coerente do n.° 5, a EBA e a ESMA desenvolvem
conjuntamente projetos de normas técnicas de regulamentacdo destinadas a
especificar o significado da expressdo «acontecimento de crédito» para efeitos desse
ndmero.

A EBA e a ESMA apresentam esses projetos de hormas técnicas de regulamentacéo
a Comissdo no prazo de 12 meses a contar da data de entrada em vigor da presente
diretiva.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a
gue se refere o primeiro parédgrafo em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010 e com os artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.
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Artigo 53.°

Reducéo do valor contabilistico ou conversdo contratual de instrumentos de capital

Desde que as cldusulas contratuais pertinentes produzam efeitos quando a autoridade procede
a uma determinacao nos termos do artigo 51.°, n.° 1, o requisito definido nesse nimero ndo é
aplicavel em relacdo aos instrumentos de capital relevantes quando as respetivas clausulas
preencherem as seguintes condicoes:

(@

(b)

(©)

As clausulas contratuais do instrumento de capital relevante determinam que o
capital que lhe corresponde serd reduzido a zero, ou que O instrumento sera
convertido em um ou mais instrumentos de fundos proprios ordinarios de nivel 1, de
forma automética, quando qualquer autoridade apropriada proceder a uma
determinagdo nos termos do artigo 51.2, n.° 1;

A reducdo do capital correspondente ao instrumento de capital relevante ou a sua
conversdo em um ou mais instrumentos de fundos proprios ordinarios de nivel 1
preenche as condic¢des definidas no artigo 52.°, n.° 1,

Quando as clausulas do instrumento de capital relevante determinam que o mesmo
sera convertido em um ou mais instrumentos de fundos proprios ordinérios de nivel
1, a taxa de conversdo € definida nessas mesmas cldusulas e cumpre os principios
estabelecidos no artigo 45.°, bem como quaisquer orientacBes desenvolvidas pela
EBA nos termos do artigo 45.°, n.° 5.

Artigo 54.°

Autoridades responsaveis pela determinacéo

Os Estados-Membros asseguram que as autoridades responsaveis pelas
determinagOes mencionadas nos artigos 51.°, n.° 1, sdo as especificadas no presente
artigo.

Quando os instrumentos de capital relevantes séo reconhecidos para efeitos do
cumprimento dos requisitos de fundos préprios numa base individua em
conformidade com o artigo 52.° da Diretiva 2006/48/CE, a autoridade responsavel
pela determinacéo referida no artigo 51.°, n.° 1, é a autoridade competente ou a
autoridade de resolugdo do Estado-Membro em que a instituigao foi autorizada em
conformidade com o titulo Il damesmadiretiva

Quando os instrumentos de capital sGo emitidos por uma instituicdo que € uma filial
e sd0 reconhecidos para efeitos do cumprimento dos requisitos de fundos préoprios
numa base individual e numa base consolidada, as autoridades responsaveis pelas
determinages mencionadas no artigo 53.°, n.° 1, sdo:

(& A autoridade competente ou a autoridade de resolucdo do Estado-Membro em
que a instituicdo que emitiu os instrumentos foi constituida em conformidade
com o titulo Il da Diretiva 2006/48/CE serdo responsaveis pelas determinacdes
mencionadas no artigo 51.2, n.° 1, alineas a), b) ou c¢) da presente diretiva;
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(b) A autoridade competente ou a autoridade de resolucéo do Estado-Membro do
supervisor numa base consolidada ou a autoridade competente que procede a
subconsolidagdo serdo responsaveis pela determinacdo mencionada no artigo
51.° n°1, dinead).

Artigo 55.°

Aplicacao numa base consolidada: procedimento de determinacéo

Os Estados-Membros asseguram que, antes de proceder a uma determinacdo nos
termos do artigo 51.°, n.° 1, dinea d), em relacdo a uma ingtituicdo que emite
instrumentos de capital relevantes reconhecidos para efeitos do cumprimento dos
requisitos de fundos proprios numa base individual e numa base consolidada, as
autoridades apropriadas cumpram os seguintes requisitos:

(@ Uma autoridade apropriada que esteja a ponderar a possibilidade de proceder a
uma determinagcdo nos termos do artigo 51.°, n.° 1, alineas a), b ou c), deve
notificar sem demora o supervisor numa base consolidada desse facto;

(b) Uma autoridade apropriada que esteja a ponderar a possibilidade de proceder a
uma determinacdo nos termos do artigo 51.°, n.° 1, alineas a), b, ¢) ou d), deve
notificar sem demora a autoridade competente responsavel por cada instituicéo
gue emitiu os instrumentos de capital relevantes em relacdo aos quais ira ser
usado o poder de reducdo do valor contabilistico se concretizar essa intencéo.

A autoridade apropriada junta a uma notificagdo efetuada nos termos do n.° 1 uma
explicacdo dos motivos pelos quais esta a considerar a possibilidade de proceder a
determinacdo em questéo.

Quando for efetuada uma notificagdo nos termos do n.° 1, a autoridade apropriada,
em consulta com as autoridades competentes, pondera as seguintes questdes:

(@ A possibilidade de uma medida alternativa ao exercicio do poder de reducéo do
valor contabilistico em conformidade com o artigo 51.°, n.° 1;

(b) Caso essa medida alternativa exista, a viabilidade da respetiva aplicacéo;

(c) Caso aaplicacdo dessa medida alternativa sgja viavel, quais so realisticamente
as perspetivas de que venha a resolver num prazo adequado os problemas que
de outra forma exigiriam que fosse efetuada uma determinacdo tal como
referidano artigo 51.°, n.° 1.

Para efeitos do n.° 3 do presente artigo, as medidas alternativas podem ser as medidas
de intervencéo precoce referidas no artigo 23.° da presente diretiva, as medidas
referidas no artigo 136.°, n.° 1, da Diretiva 2006/48/CE ou uma transferéncia de
fundos ou de capital a partir da empresa-mae.

Quando, em aplicacdo do n.° 3, a autoridade apropriada e as autoridades competentes
considerarem que existem uma ou mais possibilidades de medidas aternativas, cuja
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aplicagdo é viavel e que permitiréo chegar ao resultado referido na ainea c) desse
numero, devem assegurar que essas medidas sejam aplicadas.

Quando, em aplicagdo do n.° 3 do presente artigo, a autoridade apropriada e as
autoridades competentes considerarem que ndo existem possibilidades de medidas
alternativas que permitam chegar ao resultado referido na alinea ¢) desse nimero, a
autoridade apropriada decide qual das determinacdes em andlise referidas no artigo
51.°,n.°1, éindicada.

As autoridades de resolucdo devem dar répido cumprimento aos requisitos dos n.”® 1
a 6, tomando devidamente em conta as circunstancias da situacéo.

CapituloV

Poderes de resolucéo

Artigo 56.°

Poderes gerais

Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolucdo disponham de
todos os poderes necess&rios para aplicar os instrumentos de resolucdo. As
autoridades de resolugdo devem, nomeadamente, dispor dos seguintes poderes de
resolucdo, que devem estar em condicdes de exercer separadamente ou em conjunto:

(8 Poderes pararequerer a qualquer pessoa as informacfes necessérias para que a
autoridade de resolucdo possa decidir e preparar um plano de resolucéo,
nomeadamente atualizando e suplementando as informagbes prestadas nos
planos de resolucéo;

(b) Poderes para assumir o controlo de uma instituicdo objeto de resolucdo e
exercer todos os direitos conferidos aos acionistas ou proprietéarios da
Institui c&o;

(c) Poderesparatransferir agoes e outros instrumentos de propriedade emitidos por
uma institui céo objeto de resolugéo;

(d) Poderes para transferir os instrumentos de divida emitidos por uma instituicéo
objeto de resolucéo;

(e) Poderes para transferir para outra pessoa determinados direitos, ativos e
passivos de uma institui¢do objeto de resolucéo;

(f) Poderes para reduzir o valor contabilistico ou converter os instrumentos
referidos no artigo 51.° em agdes ou outros instrumentos de propriedade de
uma instituicdo objeto de resolucdo ou de uma instituicdo-mae relevantes
objeto de resolugéo.
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(g9 Poderes para reduzir, nomeadamente para reduzir a zero, o capital ou o
montante em divida correspondente aos passivos elegiveis de uma instituicéo
objeto de resolucéo;

(h) Poderes para converter passivos elegiveis de uma ingtituicdo objeto de
resolucdo em agbes ordinérias ou outros instrumentos de propriedade dessa
instituicdo, de uma empresa-mée relevante ou de uma instituicdo de transicéo
para a qual foram transferidos os ativos, direitos ou passivos da primeira
institui cao;

(i) Poderes para anular os instrumentos de divida emitidos por uma instituicdo
objeto de resolucéo;

(j) Poderes para anular agdes ou outros instrumentos da propriedade de uma
instituicdo objeto de resolucéo;

(K) Poderes paraexigir que uma instituicdo objeto de resolucdo emita novas acoes,
instrumentos de propriedade ou outros instrumentos de capital, incluindo agoes
preferenciais e instrumentos convertivel s contingentes.

() Poderes para exigir a conversdo dos instrumentos de divida que incluam uma
clausula contratual de conversdo nas circunstancias previstas no artigo 51.°;

(m) Poderes para corrigir ou aterar a data de vencimento de instrumentos de divida
emitidos por uma institui¢céo objeto de resolucéo ou para aterar o montante dos
juros devidos ao abrigo de tais instrumentos, nomeadamente através da
suspensao temporéria de pagamentos;

(n) Poderes para afastar ou substituir os quadros superiores de uma instituicéo
objeto de resolucéo;

Os Estados-Membros devem tomar todas as medidas necessarias para assegurar que,
no quadro da aplicagdo dos instrumentos de resolucéo e do exercicio dos poderes de
resolucdo, as autoridades de resolucdo ndo estejam sujeitas a qualquer dos seguintes
requisitos que lhe poderiam ser aplicaveis por forca da legislagdo nacional, de
clausulas contratuais ou de outra forma:

(& Requisitos no sentido da necessidade de obter a aprovagdo ou o consentimento
de qualquer pessoa publica ou privada, nomeadamente dos acionistas ou
credores dainstitui¢cdo objeto de resolucéo;

(b) Requisitos processuais de notificacdo a qualquer pessoa.

Os Estados-Membros asseguram, em especial, que as autoridades de resolucéo
possam exercer 0s poderes que lhes sdo conferidos pelo presente artigo
independentemente de qualquer restricdo ou exigéncia de consentimento que
pudessem ser aplicaveis no que respeita a transferéncia dos instrumentos financeiros,
direitos, ativos ou passivos em questéo.

A alinea b) do presente nUmero ndo prejudica os requisitos previstos no artigo 75.°

nem quaisquer requisitos de notificagdo ao abrigo do enquadramento da Unido para
os auxilios estatais.
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Artigo 57.°

Poderes complementares dos poder es de transferéncia

Os Estados-Membros asseguram que, no exercicio de um poder de transferéncia, as
autoridades de resolucdo disponham de poderes para:

(@

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

Garantir que a transferéncia relevante sgja efetuada sem qualquer
responsabilidade ou 6nus sobre os instrumentos financeiros, direitos, ativos ou
passivos transferidos;

Suprimir os direitos a adquirir novas acBes ou outros instrumentos da
propriedade;

Suspender a admissdo a negociagdo num mercado regulamentado tal como
definido pelo artigo 4.2, n.° 14, da Diretiva 2004/39/CE ou a cotagéo oficia de
instrumentos financeiros nos termos da Diretiva 2001/34/CE;

Garantir que o destinat&rio seja tratado como se fosse a ingtituicdo objeto de
resolucdo para efeitos de quaisguer obrigacdes, contratos ou acordos
celebrados ou medidas tomadas pela institui¢éo objeto de resolucéo;

Exigir que a instituicdo objeto de resolucdo ou o destinaté&rio se fornegam
mutuamente informagao e assisténcia;

Anular ou aterar os termos de um contrato no qual a instituicdo de crédito
objeto de resolucdo € parte ou substituir um cessionério na qualidade de parte
num contrato;

Garantir a execucao dos contratos celebrados por umafilial cujas obrigagdes se
encontrem garantidas ou de outra forma apoiadas pela empresa-mae, sem
prejuizo de qualquer direito contratual que possa resultar na rescisdo,
liquidacdo ou antecipacdo desses contratos com base unicamente na
insolvéncia ou nas condigdes financeiras da empresa-mae, se essa garantia ou
outro tipo de apoio e todos os ativos e passivos relacionados tiverem sido
transferidos e assumidos pelo destinatario, ou se a autoridade de resolucdo
fornecer qualquer outra forma de protecéo adequada para essas obrigacdes.

As autoridades de resolucdo sO devem exercer os poderes especificados no n.° 1,
alineas @) a g), quando a autoridade o considerar necessario para assegurar a eficacia
de uma medida de resolugcdo ou para a redlizagdo de um ou mais objetivos da
resolucéo.

Os Estados-Membros asseguram que, no exercicio dos poderes de transferéncia ou
de reducdo do valor contabilistico da divida, as autoridades de resolucéo disponham
de poderes para adotar 0s mecanismos de continuidade necessarios para garantir que
as medidas de resolucdo produzam efeitos e que a atividade transferida possa ser
explorada pelo destinatario. Esses mecanismos de continuidade devem incluir,
nomeadamente:
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(@ A continuidade dos contratos celebrados pela instituicdo objeto de resolucéo,
de modo a que o destinatario assuma os direitos e passivos dessa instituicao
relacionados com qualquer instrumento financeiro, direito, ativo ou passivo
que tenha sido transferido e a substitua (expressa ou implicitamente) em todos
0s documentos contratuai s rel evantes;

(b) A substituicdo dainstituicdo objeto de resolucéo pelo destinatario em qualquer
processo judicia relativo a qualquer instrumento financeiro, direito, ativo ou
passivo que tenha sido transferido.

Os poderes referidos no n.° 1, alinead), e no n.° 3, alinea b), ndo pdem em causa:

(@ O direito de um trabalhador da instituicdo objeto de resolucdo a rescindir um
contrato de trabal ho;

(b) Qualquer direito de uma parte hum contrato a exercer os seus direitos
contratuais, incluindo o direito de rescisdo, quando permitido nos termos do
contrato em resultado de um ato ou omissdo da instituicao objeto de resolucao,
antes da transferéncia relevante, ou do destinatario em causa, apds essa
transferéncia.

Quando uma autoridade de resolucéo determina que se encontram preenchidas as
condi¢Bes para a resolucdo, aplica um instrumento ou exerce um poder de resolucéo,
essa agao de resolucdo ndo possibilita na sua esséncia que qual quer pessoa:

(@) Exercaquaisguer direitos ou poderes para rescindir, antecipar ou declarar uma
situacdo de incumprimento ou um acontecimento de crédito no ambito de
qualquer contrato ou acordo em que ainstituicado objeto de resolucdo seja parte;

(b) Obtenha ou exerca controlo sobre qualquer propriedade da instituic&o objeto de
resolucéo;

(c) Afete quaisquer direitos contratuais dainstituicéo objeto de resolucéo.

O primeiro parégrafo ndo afeta o direito de uma pessoa atuar nos termos das alineas
a), b) e c) do primeiro paragrafo quando esse direito for conferido por for¢a de uma
situacéo de incumprimento ou outra distinta da medida de resolucdo propriamente
dita nem resulte do exercicio dos poderes de resolugéo ao abrigo do presente artigo.

Artigo 58.°

Poderes para exigir a disponibilizacdo de servicos e instalacbes

Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolucdo tenham poderes
para exigir que uma instituicdo objeto de resolucéo, nomeadamente quando for
objeto de procedimentos normais de insolvéncia, bem como qualquer entidade
afiliada integrada no mesmo grupo que essa instituicdo, disponibilizem quaisquer
Servigos ou instalagdes necessarios para permitir que um destinatario possa explorar
eficazmente a atividade transferida.
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Os Estados-Membros asseguram que as suas autoridades de resolugdo disponham
dos poderes necessarios para assegurarem a execucao das obrigacdes impostas por
autoridades de resolugdo de outros Estados-Membros, nos termos do n° 1, a
entidades afiliadas estabel ecidas no seu territorio.

Os servigos e instalagdes referidos nos n.”° 1 e 2 s3o limitados aos servigos e
instal agdes operacionais e ndo incluem qualquer forma de apoio financeiro.

Os servicos e instalagdes disponibilizados em conformidade com os n.”° 1 e 2 devem
respeitar as seguintes condicoes.

(@ Quando os servicos e instalactes tiverem sido disponibilizados a instituicdo
objeto de resolucdo imediatamente antes da adocdo das medidas de resolucéo,
nas mesmas condi¢oes;

(b) Quando aaineaa) ndo for aplicavel, em condic¢bes comerciais.

A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo com vista a
especificar 0s servicos ou instalacbes que S0 necessarios para permitir que um
destinatério possa explorar eficazmente a atividade transferida

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissao
no prazo de 12 meses a contar da data de entrada em vigor da presente diretiva.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacdo a

gue se refere o primeiro paragrafo em conformidade com os artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 59.°

Poderes de aplicacéo das medidas de resolugéo por parte de outros Estados-Membros

Os Estados-Membros asseguram que, sempre que uma transferéncia de acoes, de
outros instrumentos de propriedade ou de ativos, direitos ou passivos inclua ativos
situados num Estado-Membro que n&o seja o Estado da autoridade de resolucéo, ou
direitos ou responsabilidades nos termos da legislacdo de um Estado-Membro que
ndo seja o Estado da autoridade de resolucdo, a transferéncia produza efeitos nesse
outro Estado-Membro ou ao abrigo da sua legislacéo nacional.

Os Estados-Membros prestam a autoridade de resolugdo que procedeu ou tenciona
proceder a transferéncia toda a assisténcia razoavel para assegurar que as acles,
outros instrumentos de propriedade ou ativos, direitos ou passivos sejam transferidos
para o destinatério em conformidade com quaisquer requisitos aplicaveis do direito
nacional.

Os Estados-Membros asseguram que os credores e terceiros afetados pela
transferéncia dos ativos, direitos ou passivos referidos no n.° 1 ndo tenham direito a
evitar, impugnar ou anular a transferéncia nos termos de qualquer disposicdo do
direito do Estado-Membro em que se encontrem os ativos ou da legislacéo aplicavel
aesses direitos ou passivos.
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Quando uma autoridade de resolucéo de um Estado-Membro ( o Estado-Membro A)
exerce 0s poderes de reducdo do valor contabilistico ou de conversdo, nomeadamente
em relagdo a instrumentos de capital em conformidade com o artigo 51.°, e os
passivos elegiveis ou instrumentos de capital relevantes da instituicdo objeto de
resolugdo incluirem:

(@ Instrumentos ou passivos regidos pela legislacdo de um Estado-Membro que
ndo seja 0 Estado da autoridade de resolucdo que exerceu os poderes de
reducdo do valor contabilistico ou de converséo (o Estado-Membro B);

(b) Passivos devidos a credores localizados no Estado-Membro B;

o Estado-Membro B deve assegurar que o capital correspondente a esses passivos ou
instrumentos € reduzido, ou que 0S passivos ou instrumentos sdo convertidos, em
conformidade com o gue aconteceria em caso de exercicio dos poderes de reducdo do
valor contabilistico ou de conversdo pela autoridade de resolucéo do Estado-Membro
A.

Os Estados-Membros asseguram que os credores af etados pel o exercicio dos poderes
de reducdo do valor contabilistico ou de conversdo referidos no n.° 4 ndo tenham
direito aimpugnar a reducdo do capital correspondente ao instrumento ou passivo ou
a sua conversdo, conforme o caso, nos termos de qualquer disposicdo lega do
Estado-Membro B.

Cada Estado-Membro deve assegurar que 0s seguintes elementos sgam
determinados em conformidade com a legislagdo do Estado-Membro da autoridade
de resolucdo:

(@ O direito dos credores e terceiros a impugnar através de recurso judicial, nos
termos do artigo 78.°, uma transferéncia de ativos, direitos ou passivos
referidos no n.° 1 do presente artigo localizados no seu territério ou regidos
pelalegislacdo do seu territorio;

(b) O direito dos credores a impugnar através de recurso judicial, nos termos do
artigo 78.°, a reducdo do capita correspondente ou a conversdo de um
instrumento ou passivo abrangido pelo n.° 4, alineas a) ou b), do presente
artigo;

(c) Assavaguardas para as transferéncias parciais, tal como referidas no capitulo
V, em relacdo a ativos, direitos ou passivos referidos no n.° 1 localizados no
seu territorio ou regidos pelalegislagdo do seu territorio.

Artigo 60.°

Poderes para a transferéncia de instrumentos de propriedade localizados em paises terceiros

Os Estados-Membros asseguram que, nos casos em que a agao de resolucdo envolva medidas
adotadas em relagdo a propriedade locaizada num pais terceiro, ou direitos e
responsabilidades regidos pela legislacdo de um pais terceiro, as autoridades de resolucéo
possam exigir que:
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(@

(b)

(©)

O administrador, liquidat&rio ou outra pessoa que exerca o controlo sobre a
instituicdo objeto de resolucdo e o destinatario sejam obrigados a tomar todas as
medidas necessérias para assegurar que a transferéncia produza efeitos;

O administrador, liquidatario ou outra pessoa que exerca o controlo sobre a
instituicdo objeto de resolucdo sejam obrigados a manter os ativos ou direitos ou a
liquidar as obrigacbes em nome do destinatério até que a transferéncia produza
efeitos;

As despesas do destinatério na execucéo de quaisquer medidas exigidas nos termos
das alineas a) e b) sgjam pagas a partir dos ativos dainstituicdo objeto de resolucéo.

Artigo 61.°

Poderes para suspender determinadas obrigactes

Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolucdo disponham de
poderes para suspender qualquer obrigacdo de pagamento ou entrega de valores nos
termos de qualquer contrato em que uma instituicdo sgja parte a partir do momento
da publicagéo de um aviso de suspensdo em conformidade com o artigo 75.°, n°7, e
até as 17h00 do dia Util seguinte ao dessa publicacéo.

Qualquer suspensdo nos termos do n.° 1 ndo é aplicavel aos depdsitos elegiveis na
acecao da Diretiva 94/19/CE.

Artigo 62.°

Poderes para restringir a execucdo de penhoras de titulos

Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolugcdo disponham de
poderes para restringir a possibilidade de os credores garantidos de uma institui¢céo
objeto de resolucdo invocarem a execugdo de penhoras de titulos em relacdo com
gualquer ativo dessa instituicdo durante um periodo limitado que a autoridade
determine ser necessario para assegurar 0 cumprimento dos obj etivos da resolucéo.

As autoridades de resolucdo ndo devem exercer os poderes descritos no n.° 1 em
relacdo a quaisquer penhoras de titulos de uma contraparte central sobre ativos
entregues como margem ou garantia pela instituicéo objeto de resolucgéo.

Nos casos em que se aplica o artigo 72.° as autoridades de resolugdo devem
assegurar que quaisguer restricdes impostas através do exercicio dos poderes
referidos no n.°1 sgjam coerentes para todas as entidades afiliadas em relagdo as
guais sdo adotadas as medidas de resolucéo.

A Comissdo adota, através de atos delegados em conformidade com o artigo 103.°,
medidas para especificar o0 periodo durante o qual a restricdo a execucédo de
determinadas categorias de penhores de crédito deveravigorar.
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Artigo 63.°

Poderes para suspender temporariamente direitos de rescisao

Sob reserva do artigo 77.°, os Estados-Membros asseguram que as autoridades de
resolucdo disponham de poderes para suspender os direitos de rescisdo de qualquer
das partes num contrato financeiro com uma instituicdo em risco de colapso,
exclusivamente motivados pelo facto de a autoridade de resolucdo ter tomado
medidas, a partir do momento da publicacdo de um aviso em conformidade com o
artigo 74.2, n.°*5 e 6, e até as 17h00 do dia (itil seguinte ao da publicagio.

Para efeitos do presente nimero, a hora relevante é a hora local do Estado-Membro
de origem dainstituicdo objeto de resolucéo.

Quando uma autoridade de resolucdo exerce os poderes descritos no n.° 1 para
suspender direitos de rescisdo, deve usar de todos os esforcos razoaveis para
assegurar que todas as obrigacfes de margem, garantia e liquidagdo da instituicdo em
risco de colapso que vencam ao abrigo de contratos financeiros durante o periodo da
suspensao sejam cumpridas.

Uma pessoa pode exercer um direito de rescisdo ao abrigo de um contrato financeiro
antes do final do periodo referido no n.° 1 se a autoridade de resolucdo Ihe comunicar
gue os direitos e responsabilidades abrangidos pelo acordo de compensacéo néo
serdo transferidos para uma outra entidade.

Quando uma autoridade de resolucdo exerce os poderes especificados no n.° 1 para
suspender direitos de rescisdo, os direitos suspensos podem ser exercidos apds o
termo do periodo de suspensdo do seguinte modo:

(& Se os direitos e responsabilidades abrangidos por um contrato financeiro
tiverem sido transferidos para outra entidade ou se o instrumento de resgate
interno tiver sido aplicado a instituicdo objeto de resolucdo com os objetivos
referidos no artigo 37.2, n.° 2, alinea b):

1)  apessoando pode exercer direitos de rescisdo em resultado da agéo
de resolucdo em nenhum dos casos abrangidos pelo artigo 77.°, n.°
1;

ii) a pessoa pode exercer direitos de rescisdo nos termos desse
contrato caso se verifiqgue qualquer incumprimento subsequente
pelo destinatario, quando o contrato tiver sido transferido para
outra entidade, ou pelainstituicdo a qual foi aplicado o instrumento
de resgate interno;

(b) Se os direitos e responsabilidades abrangidos pelo contrato financeiro forem
mantidos na instituicdo objeto de resolucéo e se a autoridade de resolucéo ndo
estiver a aplicar o instrumento de resgate interno em conformidade com o
artigo 37.°, n.° 2, alinea a), em relacdo a essa instituicao, a pessoa pode exercer
imediatamente direitos de rescisdo nos termos desse contrato.
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5. As autoridades competentes ou as autoridades de resolugdo podem exigir que uma
instituicdo conserve registos pormenorizados dos contratos financeiros quando
considerarem que existe uma probabilidade significativa de que ainstituigdo cumpra
as condic¢des para desencadear a resolucao.

6. Para efeitos do n.° 1, sdo considerados contratos financeiros os seguintes tipos de
contratos e acordos:

(@

(b)

(©)

(d)
(€)

()

Contratos sobre valores mobiliarios, incluindo:

i)  contratos para a aquisicdo, alienacdo ou empréstimo de um valor,
conjunto de valores ou indice de valores mobiliérios;

ii)  opcbes sobre um valor, conjunto de valores ou indice de valores
mobiliarios;

iii) operacbes de recompra («repo») ou de revenda de um valor,
conjunto de valores ou indice de valores mobiliérios;

Contratos sobre mercadorias, incluindo:

1)  contratos para a compra ou venda de uma mercadoria para entrega
futura;

1)  opcdes sobre mercadorias;

Contratos de futuros e a prazo, incluindo contratos (com excecéo dos contratos
sobre mercadorias) para a compra, venda ou transferéncia de uma mercadoria
ou propriedade de qualquer outro tipo, servico, direito ou interesse por um
determinado preco numa data futura;

Acordos de recompra relacionados com valores mobiliarios;
Acordos de swap, incluindo:

i)  swaps, opcdes, acordos de futuros ou a prazo relacionados com
taxas de juro; operacBes cambiais a vista ou ndo, acordos sobre
mercadorias ou metais preciosos; divisas, acdes ou indices de
acles, divida ou indices de divida; mercadorias ou indices de
mercadorias; condi¢cdes meteorol 0gicas, emissdes ou inflacéo;

i)  swaps de crédito, margem de crédito ou retorno total;

iii) qualquer acordo ou operacdo semelhante a um dos acordos
referidos nas subalineas i) ou ii) da presente alinea transacionado
de forma recorrente nos mercados de swaps e derivados;

Acordos-quadro respeitantes a quaisguer dos contratos ou acordos referidos nas
alineas a) ae).

7. A EBA elabora projetos de normas técnicas de regulamentacdo para especificar os
seguintes elementos para efeitos do n.° 6:
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(@ A informagdo sobre os contratos financeiros que devera constar dos registos
pormenorizados,

(b) Ascircunstancias em gue a exigéncia deve ser imposta.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissao
no prazo de 12 meses a contar da data de entrada em vigor da presente diretiva.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacdo a
gue se refere o primeiro parédgrafo em conformidade com o procedimento previsto
nos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 64.°

Exercicio dos poderes de resolugdo

Os Estados-Membros asseguram que, para adotarem medidas de resolugdo, as
autoridades de resolucéo tenham a possibilidade de assumir o controlo da instituicéo
objeto de resolucéo de modo a

(@ Conduzir o funcionamento da instituicdo objeto de resolucdo com todos os
poderes dos membros ou acionistas, administradores executivos e funcionérios
dainstituicdo e orientar as suas atividades e servicos,

(b) Administrar e alienar os ativos e a propriedade da instituicdo objeto de
resolucao.

O controlo exigido pelo presente nimero pode ser exercido diretamente pela
autoridade de resolucdo ou indiretamente por uma pessoa nomeada por essa
autoridade, nomeadamente um administrador ou de um administrador especial.

Os Estados-Membros devem igualmente assegurar que as autoridades de resolucéo
tenham a possibilidade de adotar medidas de resolucdo através de decisdes
executivas em conformidade com as competéncias e procedimentos administrativos
nacionais, sem necessidade de assumir o controlo dainstituigéo.

As autoridades de resolucdo devem decidir em cada caso concreto se é adequado
adotar as medidas de resolucdo através dos meios referidos no n.° 1 ou no n.° 2, tendo
em conta os objetivos e 0s principios gerais que regem a resolucdo, as circunstancias
especificas da ingtituicdo em questdo e a necessidade de facilitar a resolucéo efetiva
dos grupos transfronteiricos.
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Capitulo VI

Salvaguardas

Artigo 65.°

Tratamento dos acionistas e credores em caso de transferéncia parcial e aplicacéo do

instrumento de resgate interno

Apos a aplicacdo dos instrumentos de resolucdo e em particular para os efeitos
previstos no artigo 67.°, os Estados-M embros asseguram que:

(@ Quando as autoridades de resolucdo transferirem apenas parte dos direitos,
ativos e passivos da ingtituicdo, os acionistas e os credores cujos créditos ndo
tenham sido transferidos recebam em pagamento pelos seus créditos pelo
menos 0 mesmo valor que receberiam se a instituicdo tivesse sido liquidada ao
abrigo dos procedimentos normais de insolvéncia imediatamente antes da
transferéncia.

(b) Quando as autoridades de resolucdo aplicarem o instrumento de resgate
interno, os acionistas e os credores cujos créditos tenham sido desvalorizados
contabilisticamente ou convertidos em capitais proprios recebam em
pagamento pelos seus créditos pelo menos o mesmo valor que receberiam se a
instituicdo tivesse sido liquidada ao abrigo dos procedimentos normais de
insolvéncia imediatamente antes da reducéo do valor contabilistico ou da
conversao.

Artigo 66.°

Avaliacao

Para efeitos do artigo 65.°, os Estados-Membros asseguram que segja realizada uma
avaliagdo por uma pessoa independente quando a transferéncia parcial, reducéo do
valor contabilistico ou conversdo tiver produzido efeitos. Essa avaliagdo sera distinta
da avaliacdo conduzida nos termos do artigo 30.° a ndo ser quando substitua uma
avaliacdo provisoria efetuada nos termos do artigo 30.°, n.° 5. A avaliacdo pode ser
efetuada pela autoridade responsavel pelos procedimentos normais de insolvéncia ao
abrigo dos quais a instituicdo € liquidada, seja no quadro desses procedimentos sgja
através de outros procedimentos em conformidade com a legislagéo nacional.

A avaliacdo deve determinar:

(@ O tratamento que os acionistas e 0s credores receberiam se a ingtituicdo em
relacdo a qual tenha ocorrido a transferéncia parcial, reducdo do valor
contabilistico ou conversao tivesse sido liquidada ao abrigo dos procedimentos
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normais de insolvéncia imediatamente antes dessa mesma transferéncia,
reducdo do valor contabilistico ou conversdo produzir efeitos;

(b) O tratamento concreto que os acionistas e os credores receberam, estdo a
receber ou irdo provavelmente receber no quadro da liquidagdo da instituicéo;

(c) Sehaaguma diferencaentre os tratamentos referidos nas alineas a) e b).

A avaliacdo serafeita em conformidade com as disposi¢des e a metodol ogia descritas
no artigo 30.°, n.® 1 a5, devendo:

(@) Pressupor gque a ingtituicdo em relacdo a qual tenha ocorrido a transferéncia
parcial, reducdo do valor contabilistico ou conversdo entraria em insolvéncia
a0 abrigo dos procedimentos normais imediatamente antes dessa mesma
transferéncia, reducéo do valor contabilistico ou conversdo produzir efeitos;

(b) Pressupor que a transferéncia ou transferéncias parciais de direitos, ativos ou
passivos, ou a respetiva reducdo do valor contabilistico ou conversdo ndo
teriam tido lugar;

(©) N&o contemplar qualquer apoio publico extraordinario concedido ainstitui¢ao.
Artigo 67.°

Salvaguarda para os acionistas e credores

Os Estados-Membros asseguram que, se a avaliacéo efetuada ao abrigo do artigo 66.°
determinar que os acionistas e credores referidos no artigo 65.°, n.° 2, receberam em
pagamento pelos seus créditos menos do que teriam recebido em caso de liquidacdo
a0 abrigo dos procedimentos normais de insolvéncia, estes terdo direito ao
pagamento da diferenca pela autoridade de resolucéo.

Os Estados-Membros podem escolher os mecanismos e disposi¢des através dos quais
serafeito o pagamento.

Artigo 68.°

Salvaguarda para as contrapartes em transferéncias parciais

Os Estados-Membros asseguram que a protecdo especificada no presente capitulo
seja aplicavel nas seguintes circunstancias:

(@ Uma autoridade de resolugdo transfere uma parte, mas néo a totalidade, do
patrimonio, direitos ou responsabilidades de uma instituicdo para outra
entidade ou de uma instituicdo de transi¢céo ou veiculo de gestdo de ativos para
outra pessoa;

(b) Umaautoridade de resolucéo exerce os poderes especificados no artigo 57.°, n.°
1, dineaf).
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Os Estados-Membros asseguram uma protegdo adequada dos seguintes acordos e
contrapartes nos mesmos:

(@ Acordos de garantia nos termos dos quais uma pessoa recebeu como garantia
um interesse real ou potencial sobre a propriedade ou os direitos transferidos,
independentemente de esse interesse ser garantido por bens imoveis ou direitos
especificos ou através ou encargos variaveis ou de um mecanismo semel hante;

(b) Acordos de garantia financeira com transferéncia de titularidade ao abrigo dos
quais a garantia destinada a segurar ou cobrir 0 cumprimento de determinadas
obrigacOes € fornecida por uma transferéncia da plena propriedade dos ativos
do prestador para o beneficiério da garantia, devendo o beneficiario da garantia
devolver a propriedade desses ativos se as referidas obrigagbes forem
cumpridas;

(c) Acordos de compensacdo nos termos dos quais dois ou mais créditos ou
obrigacdes entre 0 banco e uma contraparte podem ser compensados entre Si;

(d) Acordos de compensacdo nos termos dos quais determinados créditos ou
obrigacdes podem ser convertidos num unico crédito liquido, incluindo acordos
de compensagéo com vencimento antecipado nos termos dos quais, caso ocorra
um acontecimento gque desencadeia a execucdo (independentemente da forma
como esteja definido), as obrigacOes das partes sdo antecipadas, passando a ser
imediatamente devidas, ou sdo extintas e, em qualquer dos casos, S0
convertidas em ou substituidas por um unico crédito liquido;

(e) Acordos de financiamento estruturado, incluindo titularizagdes e obrigacdes
cobertas, que envolvem a entrega e conservagao das garantias por uma parte no
acordo ou por um administrador fiduciario, mandatéario ou pessoa por €la
designada.

A forma de protegdo adequada no que respeita as classes de acordos referidas nas
alineas @) a €) do presente nimero € especificada em maior detalhe nos artigos 70.° a
73.° eficasujeita as restricOes previstas nos artigos 61.°, 62.°e 77.°.

O requisito previsto no n.° 2 é aplicavel independentemente do nimero de partes
envolvidas nos acordos e de esses acordos;

(@ Resultarem de contrato, da constituicdo de um trust ou de outros meios, ou
decorrerem automati camente da legislacéo aplicavel;

(b) Decorrerem de ou serem total ou parcialmente regidos pela legislagdo de outra
jurisdicéo.

A Comissdo adota, através de atos delegados em conformidade com o artigo 103.°,
medidas para especificar mais pormenorizadamente as classes de acordos abrangidos
pelo n. 2, alineas a) ae), do presente artigo.
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Artigo 69.°

Protecéo das garantias financeiras e acordos de compensacao

Os Estados-Membros asseguram, por via da aplicacéo dos seus poderes complementares, que
exista uma protecdo adequada para os acordos de garantia financeira com transferéncia de
titularidade e para os acordos de compensacdo, de modo a evitar a transferéncia de alguns,
mas ndo todos, os direitos e responsabilidades protegidos ao abrigo de um acordo de garantia
financeira com transferéncia de titularidade ou de um acordo de compensacéo entre a
instituicdo e outra pessoa, bem como a alteracdo ou cessacdo dos direitos e responsabilidades
protegidos ao abrigo desse tipo de acordos de garantia financeira com transferéncia de
titularidade ou acordos de compensacéo.

Para efeitos do primeiro paragrafo, os direitos e responsabilidades devem ser tratados como
protegidos ao abrigo de tais acordos se as partes no acordo tiverem direito a compensacéo
desses direitos e responsabilidades.

Artigo 70.°

Protecao dos acordos de garantia

Os Estados-Membros asseguram gue exista uma protecdo adequada dos passivos garantidos
ao abrigo de um acordo de garantia de modo a evitar as seguintes situagoes:

€) Transferéncia dos ativos dados em garantia do passivo, exceto quando o proprio
passivo e os beneficios da garantia também sdo transferidos;

(b) Transferéncia de um passivo garantido, exceto quando os beneficios da garantia
também sdo transferidos;

(©) Transferéncia dos beneficios, exceto quando o passivo garantido também for
transferido;

(d) Alteracdo ou rescisdo de um acordo de garantia através do uso dos poderes
complementares, se essa alteracdo ou rescisao tiver como efeito que o passivo deixa
de estar garantido.

Artigo 71.°

Protecao dos acordos de financiamento estruturado

1 Os Estados-Membros asseguram que exista uma protecéo adequada dos acordos de
financiamento estruturado por formaa evitar as seguintes situagoes:

(@ A transferéncia de uma parte, mas ndo da totalidade, do patrimonio, direitos e
responsabilidades que constituem ou fazem parte de um acordo de
financiamento estruturado no qual a instituicéo de crédito objeto de resolucdo
segja parte;
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(b) A anulacdo ou ateracdo através do uso de poderes complementares do
patrimonio, direitos e responsabilidades que constituem ou fazem parte de um
acordo de financiamento estruturado no qual a instituicéo de crédito objeto de
resolucdo seja parte.

2. As protegdes especificadas no n.° 1 ndo sdo aplicaveis nos casos em que apenas
sgjan ou ndo transferidos, anulados ou alterados patrimonio, direitos e
responsabilidades rel acionados com depositos.

Artigo 72.°

Transferéncias parciais. protecéo dos sistemas de negociacdo, compensacao e liquidacdo

1 Os Estados-Membros asseguram que a transferéncia, anulagdo ou ateracdo ndo
afetem o funcionamento dos sistemas e respetivas regras abrangidos pela Diretiva
98/26/CE, quando a autoridade de resolugao:

(@ Transfere uma parte, mas ndo da totalidade, do patrimonio, direitos ou
responsabilidades de uma instituicéo para outra entidade;

(b) Usaos poderes previstos no artigo 57.° para anular ou alterar os termos de um
contrato no qual a instituicdo de crédito objeto de resolucdo é parte ou para
substituir um destinatério na qualidade de parte.

2. Essa transferéncia, anulacdo ou ateracdo ndo pode resultar, nhomeadamente, na
revogacdo de uma ordem de transferéncia em violagdo do artigo 5.° da Diretiva
98/26/CE, nem pode dterar ou anular o carater executorio das ordens de
transferéncia e da compensagéo, como exigido pelos artigos 3.° e 5.° da Diretiva
98/26/CE, a utilizacdo de fundos, valores mobiliarios ou linhas de crédito como
exigido pelo artigo 4.° da Diretiva 98/26/CE ou a protecdo das garantias constituidas
como exigido pelo artigo 9.° da Diretiva 98/26/CE.

Artigo 73.°

Patriménio, direitos ou responsabilidades regidos pela legislacdo de umterritério exterior &
Unido

Quando uma autoridade de resolucéo pretende transferir todo o patrimonio, direitos e
responsabilidades de uma instituicéo para outra entidade, mas a transferéncia ndo produz ou
pode ndo produzir efeitos em relacdo a determinados elementos do patrimonio pelo facto de
se encontrarem fora da Uni&o, ou a determinados direitos ou responsabilidades porque séo
regidos pela legislacdo de um territério exterior a Unido, a autoridade de resolucdo néo
procede a transferéncia ou, se ja a tiver ordenado, essa transferéncia é nula e o patrimonio,
direitos e responsabilidades abrangidos pelo acordo relevante especificado no artigo 69.°, n.°
2, ndo sdo transferidos ou sdo transferidos de volta para ainstitui¢cao objeto de resolucéo.
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Capitulo VII

Obrigac0es processuais

Artigo 74.°

Requisitos de notificagdo

Os Estados-Membros devem exigir que o 6rgéo de direcdo de uma instituicéo
notifique a autoridade competente quando considerar que a instituicdo se encontra
em situagao ou em risco de colapso, nos termos do artigo 27.°, n.° 2.

As autoridades competentes informam as autoridades de resolucéo relevantes de
guaisguer medidas que exijam que uma instituicdo adote nos termos do artigo 22.° da
presente diretiva ou do artigo 136.°, n.° 1, da Diretiva 2006/48/CE.

Quando uma autoridade competente considerar que as condicdes referidas no artigo
27.°5 n.° 1, dineas @) e b), se encontram preenchidas em relacdo a uma instituicao,
comunicam sem demora esse facto as seguintes autoridades:

(@ A autoridade de resolucdo responsavel por essainstituicao, se for diferente;
(b) O banco central, sefor diferente;

(c) Sefor caso disso, aautoridade de resolugédo a nivel do grupo;

(d) Os ministérios competentes;

(e) Quando a instituicdo for objeto de supervisdo numa base consolidada nos
termos do titulo V, capitulo 4, seccdo 1, da Diretiva 2006/48/CE, o supervisor
numa base consolidada.

A partir do momento em que receba uma comunicagao da autoridade competente nos
termos do n.° 3 do presente artigo, a autoridade de resolucéo deve avaiar se as
condicdes estabelecidas no artigo 27.° se encontram preenchidas no que respeita a
Instituicdo em questdo.

Qualquer decisdo no sentido de que as condi¢bes para a resolucdo se encontram
preenchidas no que respeita a uma instituicdo deve ser objeto de um aviso que inclua
as seguintes informacoes:

(8 Motivagdo da decisio;
(b) Medidas que a autoridade tenciona adotar.

As medidas referidas na ainea b) podem incluir medidas de resolugdo, a
apresentacdo de um pedido de liquidacdo, a nomeacdo de um administrador ou
qualquer outra medida ao abrigo da legislacdo nacional de insolvéncia aplicavel.
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A autoridade ou autoridades responsaveis por essa decisdo notificam a instituicéo em
causa. A notificacdo nos termos do presente nimero pode assumir a forma de um
anuincio publico como referido no n.° 6.

Quando a autoridade de resolucéo atua no quadro da resolucdo, deve tornar publica
essa acdo e adotar todas as medidas razoaveis para notificar todos os acionistas e
credores conhecidos, em particular 0os pequenos investidores, afetados pelo exercicio
dos poderes de resolugdo. As medidas especificadas no artigo 75.° n.° 4, séo
consideradas medidas razoaveis para efeitos do presente nimero.

A autoridade de resolucéo publica um aviso especificando os termos e o periodo da
suspensao em conformidade com o procedimento especificado no artigo 75.°, n.° 4,
guando exercer poderes de resolucdo e, nomeadamente:

(@ O poder, nostermos do artigo 61.°, para suspender obrigacdes de pagamento ou
de entrega;

(b) O poder, nostermos do artigo 63.°, para suspender direitos de rescisao;

A EBA elabora projetos de normas de regulamentagdo com vista a especificar os
procedimentos, o contelido e as condic¢des rel acionados com 0s seguintes requisitos:

(@ Asnotificagdes referidasnosn.”® 1 a 5:
(b) Osavisos de suspensdo referidosno n.% 7.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagdo a Comisséo
no prazo de 12 meses a contar da data de entrada em vigor da presente diretiva.

E delegado na Comissio o poder de adotar as normas técnicas de regulamentacio a
gue se refere o primeiro paragrafo em conformidade com o procedimento previsto
nos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 75.°

Obrigacoes processuais das autoridades de resolucdo

Os Estados-Membros asseguram que, logo que razoavel mente possivel apos a adocéo
de medidas de resolucdo, as autoridades de resolugdo cumpram 0s requisitos
estabelecidos nosn.”* 2, 3 e 4.

A autoridade de resolucéo notifica a instituicdo objeto de resolucéo e a EBA das
medidas de resolucdo adotadas.

As notificagcbes ao abrigo do presente nimero incluem uma coOpia de qualquer
decisdo ou instrumento pelo qual sdo exercidos os poderes relevantes e indicam a
data a partir da qual as medidas de resolugdo produzem efeitos.

As notificagbes ao abrigo do n.° 2 incluem uma cépia de qualquer decisdo ou
instrumento pelo qual sdo exercidos os poderes relevantes e indicam a data a partir
daqual esseinstrumento ou esses poderes produzem efeitos.
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A autoridade de resolucdo publica ou garante a publicacdo de uma cdpia da ordem ou
instrumento pelo qual sdo tomadas as medidas de resolucdo ou de um aviso
resumindo os efeitos das medidas de resolucdo e, em particular, os efeitos para 0s
pequenos investidores, pel os seguintes meios.

(@ No seusitio Web oficial;

(b) No sitio Web da autoridade competente, se for diferente da autoridade de
resolucdo, ou no sitio Web da EBA;

(c) Nositio Web dainstituicdo objeto de resolucéo;

(d) Quando as agdes ou outros instrumentos de propriedade da instituicdo objeto
de resolucdo se encontrarem admitidas a negociagdo num mercado
regulamentado, os meios utilizados para a divulgacdo das informagoes
regulamentares relativas a essa instituicdo em conformidade com o artigo 21.°,
n.° 1, da Diretiva 2004/109/CE do Parlamento Europeu e do Conselho™®.

A autoridade de resolucdo deve assegurar que os documentos comprovativos dos
instrumentos referidos no n.° 4 sejam enviados aos acionistas e credores conhecidos
dainstituicdo objeto de resolucéo.

Artigo 76.°

Confidencialidade
Est&o vinculadas ao segredo profissional as seguintes pessoas:
(@) Autoridades de resolucéo;
(b)  Autoridades competentes e EBA;
(c) Ministérios competentes,

(d) Empregados ou antigos empregados das autoridades mencionadas nas alineas
a) eb);

(e) Administradores especiais nomeados nos termos do artigo 24.%;

(f) Potenciais compradores contactados pelas autoridades competentes ou
convidados a apresentar uma proposta pelas autoridades de resolucdo,
independentemente de esse contacto ou convite se enquadrar ou ndo na
preparacao da aplicacdo do instrumento de alienacdo e de o convite resultar ou
N&o numa aqui si ¢ao;

(g) Auditores, contabilistas, consultores profissionais e juridicos, avaliadores e
outros peritos contratados pelas autoridades de resolucdo ou pelos potenciais
compradores mencionados na alineaf);
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(h)  Organismos que administram os sistemas de garantia de depdsitos,
(i)  Bancos centrais e outras autoridades envolvidas no processo de resol ugao;

() Quaisguer outras pessoas que fornecam ou tenham fornecido servicos as
autoridades de resolucéo.

Sem prejuizo da generalidade dos requisitos previstos no n.° 1, as pessoas referidas
nesse numero ficam proibidas de divulgar informacdo confidencial recebida no
guadro da sua atividade profissional, ou da parte de uma autoridade de resolucdo em
relacdo com as suas funcdes, a qualquer pessoa ou autoridade, salvo de forma
resumida ou agregada de modo a que as institui¢Oes individuais ndo possam ser
identificadas ou mediante autorizagdo expressa e prévia da autoridade de resolucéo.

Os requisitos de confidencialidade previstos nos n.” 1 e 2 do presente artigo ndo
devem impedir que as autoridades de resolucéo, incluindo os respetivos empregados,
partilhem informagdes com outras autoridades de resolugcdo da Unido, autoridades
competentes, bancos centrais, a EBA ou, sob reserva do artigo 90.°, autoridades de
paises terceiros que desempenhem funcdes equivalentes as autoridades de resolucao,
para efeitos do planeamento ou da aplicacdo de medidas de resolucéo.

O presente artigo ndo prejudica os casos abrangidos pelo direito penal.

A EBA elabora projetos de normas técnicas de execugdo com vista a especificar de
gue modo deve ser prestada a informagao resumida ou agregada para efeitos do n.° 2.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de execucdo a Comissao no
prazo de 12 meses a contar da data de entrada em vigor da presente diretiva.

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de execucéo a que se
refere o primeiro paragrafo em conformidade com o artigo 15.° do Regulamento
(UE) n.° 1093/2010.

Capitulo VIII

Direito de recur so e exclusao de outr as acoes

Artigo 77.°

Excluséo dos direitos de rescisdo e compensacao num quadro de resolugéo

Os Estados-Membros asseguram que as contrapartes num contrato financeiro tal
como definido no artigo 63.° originalmente celebrado com a instituicdo objeto de
resolucdo ndo possam exercer direitos de rescisdo ao abrigo desse contrato ou
direitos conferidos por uma cldusula de excecdo (walkaway clause), salvo quando a
acdo de resolucdo consistir na aplicacdo do instrumento de alienacdo ou do
instrumento da instituicdo de transicdo e mos direitos e responsabilidades cobertos
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pelo contrato financeiro ndo forem transferidos para terceiros ou para a instituicdo de
transi¢éo, conforme o caso.

Para efeitos do presente nimero, a no¢do de clausula de excecdo inclui qualquer
disposicdo de um contrato financeiro que suspenda, altere ou extinga uma obrigacéo
de pagamento pela parte ndo faltosa ou evite a criagcdo de uma obrigagcdo desse tipo
gue ocorreria na sua auséncia.

Os Estados-Membros asseguram gue os credores da instituicéo objeto de resolucéo
ndo possam exercer direitos estatutarios a compensacdo, savo quando a acdo de
resolucdo consistir na aplicagdo do instrumento de alienagcdo ou do instrumento da
instituicdo de transicdo e mos direitos e responsabilidades cobertos pelo contrato
financeiro ndo forem transferidos para terceiros ou para a instituicdo de transicéo,
conforme o caso.

Artigo 78.°

Direito a contestar a resolucao

Os Estados-Membros asseguram gue todas as pessoas afetadas por uma decisdo das
autoridades de resolucdo no sentido de langcar os procedimentos de resolucéo
previstos no artigo 74.° n.° 5, ou por uma decisdo das autoridades de resolucéo no
sentido de atuar no contexto da resolucdo, tenham direito a recorrer judicialmente
contra essa decisdo.

O direito arecurso judicial referido no n.° 1 fica sujeito as seguintes restricoes:

(@ A apresentacdo de um pedido de recurso judicial ou de qualquer medida
cautelar ndo deve acarretar a suspensdo automatica dos efeitos da decisdo
contestada;

(b) A decisdo de uma autoridade de resolucdo sera imediatamente aplicavel e ndo
podera ser objeto de um despacho de suspensao emitido por um tribunal;

(¢) Orecurso ficalimitado a um ou mais dos seguintes aspetos.

—  legdlidade da decisdo referida no n.° 1, incluindo uma andise
destinada a determinar se estavam preenchidas as condicdes para
desencadear aresolucgéo,

—  legalidade formal da aplicagéo da decisdo, e
- adequacdo de qualquer indemnizagdo concedida;

(d) A anulacéo de uma decisdo da autoridade de resolucdo ndo afeta qualquer ato
administrativo ou transagdo concluida pela mesma autoridade de resolugédo
com base na sua decisdo anulada quando os mesmos forem necessarios para
proteger os interesses de terceiros que agindo de boa fé tenham adquirido
ativos, direitos e responsabilidades da instituicéo objeto de resolucdo por forca
do exercicio dos poderes de resolucéo pelas autoridades de resolucdo. As vias
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de recurso sobre as decisdes ou agles indevidas das autoridades de resolucéo
ficam limitadas a compensacdo pelos prejuizos sofridos pelo requerente em
resultado dessas decisdes ou agoes.

Artigo 79,°

Restric¢des a outros processos judiciais

Os Estados-Membros asseguram que ndo possam ser lancados procedimentos
normais de insolvéncia nos termos do direito nacional relativamente a uma
instituicdo objeto de resolucdo ou a uma ingtituicdo em relacdo a qual tenha sido
determinado que estdo preenchidas as condic¢des para desencadear a resolucao.

Para efeitos do n.° 1, os Estados-Membros asseguram que:

(@ Asautoridades competentes e as autoridades de resolucéo sejam notificadas de
todos os pedido de abertura de um procedimento normal de insolvéncia em
relacdo a uma instituicdo, independentemente de essa instituicdo se encontrar
ou ndo em processo de resolucdo ou de ter ou ndo sido objeto de uma deciséo
publicada em conformidade com o artigo 74.2, n.° 6;

(b) O recurso sO podera ser decidido se o tribunal tiver recebido confirmagdo de
que foram efetuadas as notificacfes previstas na alinea @) e que ocorreu uma
das seguintes situagoes.

1)  a autoridade de resolucéo notificou o tribunal de que ndo tem a
intencdo de lancar qualquer acdo de resolucdo em relagdo a
institui céo;

ii)  chegou ao seu termo um periodo de 14 dias a contar da data em que
foram efetuadas as notificagdes referidas na alinea a).

Sem prejuizo de qualquer restricdo sobre a execugdo de penhoras de titulos imposta
nos termos do artigo 63.° ou do n.° 1 do presente artigo, os Estados-Membros
asseguram que, se necessario para a aplicacéo efetiva dos poderes e instrumentos de
resolucdo, as autoridades de resolucdo possam solicitar aos tribunais a suspenséo, por
um periodo adequado a luz do objetivo pretendido, de qualquer acdo ou processo
judicial em que uma institui¢ao objeto de resolugdo segja ou se torne parte.
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TiTuLoV

RESOLUCAO DE UM GRUPO

Artigo 80.°

Colégios de resolucao

As autoridades de resolucéo a nivel do grupo estabelecem colégios de resolucdo para
executar as tarefas referidas nos artigos 11.°, 15.° e 83.°, bem como para garantir a
cooperagéo e coordenacdo com as autoridades de resolucéo de paises terceiros,
guando necessario.

Os colégios de resolucdo devem, nomeadamente, garantir um enquadramento que
permita que a autoridade de resolucéo a nivel do grupo, as outras autoridades de
resolucdo e, quando aplicavel, autoridades competentes e supervisores numa base
consolidada envolvidos, executem as seguintes tarefas.

(@ Intercambio das informagdes relevantes para o desenvolvimento de planos de
resolucdo dos grupos, para a aplicacdo aos grupos dos poderes preparatérios e
preventivos e para a resolucéo de grupos;

(b) Desenvolvimento de planos de resolucdo dos grupos, nos termos do artigo 11.%;

(c) Avaliagéo das possibilidades de resolucdo dos grupos nos termos do artigo
13.

(d) Exercicio dos poderes para enfrentar ou eliminar obstéculos a possibilidade de
resolucdo dos grupos nos termos do artigo 15.;

(e) Decisdo sobre a necessidade de estabelecer um regime de resolugdo dos
grupos, tal como previsto no artigo 83.%;

(f)  Garantia de um acordo sobre os regimes de resolucdo dos grupos propostos em
conformidade com o artigo 83.5;

(g) Coordenacdo da comunicacdo publica em relacdo as estratégias e regimes de
resolucdo dos grupos,

(h) Coordenagéo da utilizagdo dos mecanismos de financiamento estabelecidos ao
abrigo do titulo VII.

A autoridade de resolucdo a nivel do grupo, as autoridades de resolucéo de cada
Estado-Membro em que se encontre estabelecida uma filial abrangida pela
supervisdo numa base consolidada e a EBA ser&o membros do colégio de resolucéo.

Quando a empresa-mée de uma ou mais instituicdes for uma companhia referida no

artigo 1.° ainea d), a autoridade de resolugdo do Estado-Membro em que essa
companhia esta estabel ecida sera também membro do colégio de resolucéo.
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Quando as autoridades de resolucdo que sdo membros do colégio de resolucdo forem
distintas dos ministérios competentes, esses ministérios devem também ser membros,
para aém das autoridades de resolucéo, dos colégios de resolucéo, podendo assistir
as respetivas reunides, nomeadamente quando as questdes a discutir respeitarem a
matérias que possam ter implicagdes sobre os fundos publicos.

Quando uma empresa-méae ou de uma instituicdo estabelecida na Uni&o tiver como
filiais ingtituicOes situadas em paises terceiros, as autoridades de resolucdo desses
paises terceiros podem também ser convidadas a participar na qualidade de
observador no colégio de resolucdo, a pedido da autoridade de resolugdo ao nivel de
grupo, desde gque estejam sujeitas a requisitos de confidencialidade equivalentes aos
estabelecidos pelo artigo 76.°.

Os organismos publicos que participem nos colégios devem cooperar estreitamente
entre si. A autoridade de resolucdo a nivel do grupo deve coordenar todas as
atividades dos colégios de resolucdo, convocando e presidindo a todas as suas
reunides. A autoridade de resolucdo a nivel do grupo mantém todos os membros do
colégio e a EBA devida e antecipadamente informados da organizacdo dessas
reunides, das principais questbes a debater e das atividades a considerar. A
autoridade de resolucdo a nivel do grupo decide quais sdo as autoridades e 0s
ministérios que devem participar em determinadas reunides ou atividades do colégio,
em funcdo das necessidades especificas. A autoridade de resolugdo a nivel do grupo
deve igualmente manter todos os membros do colégio informados, em tempo Util,
sobre as acoes e deci sbes adotadas nessas reuni des e sobre as medidas aplicadas.

A decisdo da autoridade de resolucdo a nivel do grupo tem em conta a relevancia das
guestdes em discussao, das atividades a planear ou coordenar e das decisdes a tomar
por essas autoridades de resolucdo, nomeadamente em termos do seu potencial
impacto sobre a estabilidade do sistema financeiro dos Estados-Membros envolvidos.

A EBA contribui para a promogdo e o seguimento do funcionamento eficiente,
efetivo e coerente dos colégios de resolucéo. Para esse efeito, a EBA pode participar
em determinadas reunifes ou atividades especificas, sempre que o0 considere
necessario, mas ndo tera direito de voto.

A autoridade de resolucdo a nivel do grupo, apds consulta das outras autoridades de
resolucédo, estabelece por escrito os procedimentos e mecanismos de funcionamento
do colégio de resolugéo.

Sem prejuizo do n.° 2 e para efeito das tarefas referidas no n.° 1, segundo paragrafo,
alinea €), a autoridade ou autoridades de resolucéo de cada Estado-Membro no qual
estgja estabelecida uma filial participam nas reunifes ou atividades do colégio de
resolucéo.

Sem prejuizo do n.° 2 e para efeito das tarefas referidas no n.° 1, segundo paragrafo,
alineas f) e h), a autoridade ou autoridades de resolugdo de cada Estado-Membro no
gual estgja estabelecida uma filial que preenche as condicdes para resolucéo
participam nas reunides ou atividades do colégio de resolugéo.

As autoridades de resolucéo a nivel do grupo podem néo estabelecer colégios de
resolucdo se outros grupos ou colégios desempenharem as mesmas fungbes e
efetuarem as mesmas tarefas quem sdo especificadas no presente artigo e cumprirem
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todas as condicbes e procedimentos estabelecidos na presente segdo. Nesse caso,
todas as referéncias aos col égios de resolucdo constantes da presente diretiva devem
também ser entendidas como referéncias a esses grupos ou col égios.

A EBA elabora projetos de normas de regulamentacdo com vista a especificar o
funcionamento operaciona dos colégios de resolucdo no desempenho das tarefas
previstasnosn.”*1, 3,5,6e7.

A EBA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagdo a Comissao
no prazo de 12 meses a contar da data de entrada em vigor da presente diretiva.

E delegado na Comissdo o poder de adotar as normas de regulamentaco a que se
refere o primeiro parédgrafo em conformidade com o procedimento previsto nos
artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 81.°

Colégios de resolucao europeus

Quando uma instituicdo ou empresa-méae de um pais terceiro tiver duas ou mais
instituigOes filiais estabelecidas na Uni&o, as autoridades de resolucéo dos Estados-
Membros em que estdo estabelecidas essas filiais internas criam um colégio de
resolucdo europeu, caso ndo tenham sido estabelecidos mecanismos como 0s
previstos no artigo 89.°.

Um colégio de resolucdo europeu desempenha as funcbes e executa as tarefas
especificadas no artigo 80.° no que diz respeito as instituicdes filiais internas.

Quando as filiais internas forem detidas por uma companhia financeira estabelecida
na Unido em conformidade com o artigo 143.°, n.° 3, terceiro paragrafo, da Diretiva
2006/48/CE, o colégio de resolucéo europeu € presidido pela autoridade de resolucéo
do Estado-Membro em que esta localizado o supervisor numa base consolidada para
efeitos da supervisdo numa base consolidada ao abrigo dessa diretiva.

Quando o primeiro paragrafo ndo for aplicavel, os membros do colégio de resolucéo
europeu designam e chegam a acordo sobre a nomeacao do respetivo presidente.

Sob reserva do n.° 3 do presente artigo, os colégios de resolucéo europeus funcionam
em conformidade com o artigo 81.°.

Artigo 82.°

Intercambio de informagdes

As autoridades de resolucéo devem transmitir entre si todas as informagdes relevantes para o
exercicio das tarefas das outras autoridades nos termos da presente diretiva.

As autoridades de resolucdo devem comunicar, mediante pedido, todas as informagdes
relevantes. Em particular, a autoridade de resolucéo a nivel de grupo deve fornecer em tempo
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util as autoridades de resolucdo situadas noutros Estados-Membros todas as informacfes
relevantes para facilitar o exercicio das tarefas referidas no artigo 80.°, n.° 1, segundo
parégrafo, aineasb) ah).

A informacéo partilhada nos termos do presente artigo pode também ser transmitida aos
mini stérios competentes.

Artigo 83.°

Resolucdo de um grupo

1 Quando uma autoridade de resolucéo considera ou € notificada, nos termos do artigo
74.° n.° 3, de que umainstituicdo que éfilial de um grupo se encontra em situagéo ou
em risco de colapso, notifica sem demora as seguintes informagdes a autoridade de
resolucéo a nivel do grupo, se for diferente, e as autoridades de resolucdo que sdo
membros do colégio de resolucdo para 0 grupo em causa:

(@ A decisdo no sentido de que a instituicdo se encontra em situagdo ou em risco
de colapso;

(b) As medidas de resolucdo ou outras medidas no dominio da insolvéncia que a
autoridade de resolucdo considera adequadas para essa i nstituicao.

2. Apos a recegdo de uma notificagdo nos termos do n.° 1, a autoridade de resolugéo a
nivel do grupo, em consulta com os restantes membros do colégio de resolucéo
relevante, avalia o impacto provavel do eventual colapso da instituicdo em causa ou
da aplicacdo das medidas de resolucdo ou outras medidas notificadas em
conformidade com o n.° 1, alinea b), sobre o grupo ou sobre as instituicoes afiliadas
noutros Estados-Membros.

3. Se a autoridade de resolucéo a nivel do grupo, apds consulta com as restantes
autoridades de resolucdo em conformidade com o n.° 2, considerar que o colapso da
instituicdo em causa ou a aplicagdo das medidas de resolugdo ou outras medidas
notificadas em conformidade com o n.° 1, alinea b), ndo tera um impacto prejudicial
sobre o grupo ou sobre institui¢des afiliadas noutros Estados-Membros, a autoridade
de resolucéo responsavel por essa ingtituicdo pode tomar as medidas de resolucéo ou
outras que tenha notificado em conformidade com o n.° 1, alineab).

4. Se a autoridade de resolucdo a nivel do grupo, apds consulta com as restantes
autoridades de resolugdo em conformidade com o n.° 2, considerar que o colapso da
instituicdo em causa ou a aplicacdo das medidas de resolucdo ou outras medidas
notificadas em conformidade com o n.° 1, alinea b), terd um impacto prejudicia
sobre 0 grupo ou sobre ingtituicdes afiliadas noutros Estados-Membros, deve, no
prazo maximo de 24 horas apds a rececdo da notificagcdo prevista no n.° 1, elaborar
uma proposta de plano de resolugdo do grupo e apresentéa-la ao colégio de resolucéo.

5. Um plano de resolugdo do grupo nos termos do n.° 4 deve:

(@ Apresentar em linhas gerais as medidas que devem ser tomadas pelas
autoridades de resolucéo relevantes em relagdo a empresa-mée na Unido ou a
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10.

11.

determinadas entidades do grupo, com o objetivo de preservar o valor do grupo
no seu todo e de minimizar o impacto sobre a estabilidade financeira nos
Estados-Membros em que 0 grupo opera e a utilizagdo de apoio financeiro
publico extraordinario;

(b) Especificar de que forma devem ser coordenadas as medidas de resolucéo;

(c) Estabelecer um plano de financiamento. O plano de financiamento deve ter em
conta os principios de partilha de responsabilidades estabelecidos em
conformidade com o artigo 11.°, n.° 3, dineae).

Se algum membro do colégio de resolucdo discordar do regime de resolucdo do
grupo proposto pela autoridade de resolucdo a nivel do grupo e considerar que deve
adotar acOes ou medidas de resolucdo independentes distintas das que s&0 propostas
nesse regime em relagdo a uma ingtituicdo ou entidade do grupo por razdes de
estabilidade financeira, pode submeter no prazo de 48 horas a questdo a EBA em
conformidade com o artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Em derrogacéo ao artigo 19.° n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, a EBA
deve tomar uma deciséo no prazo de 24 horas. A a¢ao ou as medidas subsequentes da
autoridade de resolucéo devem ser conformes com a deciséo da EBA.

Quando uma autoridade de resolucéo a nivel do grupo considera ou € notificada, nos
termos do artigo 74.5 n.° 3, de que uma empresaaméde da Unid sob a sua
responsabilidade se encontra em situacdo ou em risco de colapso, notifica as
informaces referidas no n.° 1, alineas a) a d), do presente artigo as autoridades de
resolucdo que sdo membros do colégio de resolucdo para o grupo em causa. As acoes
de resolucéo para efeitos do n.° 1, alinea b), do presente artigo podem incluir um
plano de resolucéo do grupo elaborado em conformidade com o n.° 5 do presente
artigo.

As autoridades devem efetuar todas as agoes referidas nos n.° 2 a 8 sem demora e
tendo devidamente em conta a urgéncia da situag&o.

Em qualquer caso, sempre que ndo sgja aplicado um regime de resolucéo do grupo e
as autoridades de resolucdo lancem agOes de resolugdo em relagdo a instituicoes
afiliadas, essas autoridades devem cooperar estreitamente com os colégios de
resolucdo com vista a garantir uma estratégia de resolugdo coordenada para todas as
instituicdes que estejam em situagdo ou em risco de col apso.

As autoridades de resolucéo que lancem qualquer acdo de resolugdo em relacéo a

entidades de um grupo informam plena e regularmente o colégio de resolucéo sobre
essas agoes ou medidas e sobre a evolucao da situagéo.

134

PT



PT

TITULOVI

RELACOESCOM PAISESTERCEIROS

Artigo 84.°

Acordos com paisesterceiros

A Comissdo pode submeter a apreciacdo do Conselho, a pedido de qualquer Estado-
Membro ou por sua prépria iniciativa, propostas que visem a negociacdo de acordos
com um ou mais paises terceiros relativos as formas de cooperacdo entre as
autoridades de resolugdo no quadro do planeamento e do processo de resolucéo de
instituicdes e empresas-mae, em particular no que respeita as seguintes situacoes.

(@ Casos em que uma ingtituicdo filial interna se encontra estabelecida nos
Estados-Membros;

(b) Casos em que uma ingtituicdo de um pais terceiro opera através de uma
sucursal de dimensédo significativa nos Estados-Membros

(c) Casos em que uma instituicdo-mée ou uma empresa referida no artigo 1.°,
dineas c) e d), estabelecida nos Estados-Membros, tem uma ou mais
instituicoes filiais em paises terceiros;

(d) Casos em que uma instituicdo estabelecida nos Estados-Membros tem uma ou
mai s sucursais de dimensdo significativa num ou em varios paises terceiros.

Os acordos referidos no n.° 1 devem, em particular, procurar estabelecer processos e
mecanismos de cooperacdo entre as autoridades de resolucdo na conducdo de
algumas ou de todas as tarefas e no exercicio de aguns ou de todos os poderes
referidos no artigo 89.°.

Artigo 85.°

Reconhecimento dos procedimentos de resolugdo de paises terceiros
Até a celebracdo de um acordo internaciona nos termos previstos no artigo 84.° com
um pais terceiro e na medida em que a questdo em apreco ndo sgja regida por esse
acordo, sdo aplicaveis as seguintes disposi ¢oes:

A EBA reconhece, exceto nos casos previstos no artigo 86.°, os procedimentos de
resolucdo de paises terceiros relacionados com uma instituicdo de um pais terceiro
que:

(@ Temumasucursal interng;
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(b) Dispbe por outra via de ativos, direitos ou responsabilidades localizadas ou
regidas pelalegidacdo de um Estado-Membro.

O reconhecimento pela EBA dos procedimentos de resolucdo de paises terceiros
como referido no n.° 2 obriga a que as autoridades nacionais de resolucéo assegurem
0 cumprimento desses procedimentos de resolucéo no seu territério

A aplicacéo das decisdes da EBA no sentido do reconhecimento dos procedimentos
de resolucdo de paises terceiros incumbe as autoridades de resolucdo. Para tal, os
Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolucdo disponham, no
minimo, de poderes para os seguintes fins, sem necessidade de nomear um
administrador ou qualquer outra pessoa habilitada para o efeito ao abrigo da
legislac&o naciona de insolvéncia, de uma ordem, da aprovagdo ou consentimento do
tribunal ou qualquer outra forma de processo judicial;

(@) Exercer os poderes de transferéncia em relagéo a:

—  ativos de uma instituicdo de um pais terceiro localizados no seu
Estado-Membro ou regidos pela sua legislacéo;

—  direitos ou responsabilidades de uma ingtituicdo de um pais terceiro
contabilizados pela sucursal interna localizada no seu Estado-
Membro ou regida pela sua legislacdo, ou ainda quando os créditos
relacionados com esses direitos e responsabilidades tenham forga
executoria no seu Estado-Membro.

(b) Proceder, nomeadamente exigindo que outra pessoa adote medidas para o
fazer, a transferéncia de acBes ou instrumentos de propriedade de uma
instituicdo filial interna estabel ecida no Estado-Membro que as designou.

Artigo 86.°

Direito a recusar o reconhecimento dos procedimentos de resolucdo de paises terceiros

A EBA recusa, apés consulta das autoridades nacionais de resolucéo envolvidas, o
reconhecimento dos procedimentos de resolucdo de paises terceiros nos termos do
artigo 85.°, n.° 2, quando considerar que:

(@ Os procedimentos de resolucéo de paises terceiros teriam um efeito negativo
sobre a estabilidade financeira no Estado-Membro de base da autoridade de
resolucdo ou poderdo ter um efeito negativo sobre a estabilidade financeira
noutro Estado-Membro;

(b) A adocao de medidas de resolucéo independentes ao abrigo do artigo 87.° em
relacdo a uma sucursal interna é necesséaria para a realizacdo de um ou mais
objetivos da resol ugéo;

(c) Oscredores, incluindo em especial os depositantes localizados ou com direito a
serem pagos num Estado-Membro, néo beneficiariam de igualdade de
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tratamento com os credores de paises terceiros ao abrigo dos procedimentos de
resolucdo do pais terceiro.

A Comissdo adota, através de atos delegados em conformidade com o artigo 103.°,
medidas para especificar as circunstancias referidas n.° 1, alineas @) e b), do presente
artigo.

Artigo 87.°

Resolucéo de sucursais de institui¢oes de paises terceiros na Unido

Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolucdo disponham dos
poderes necess&rios para adotar medidas de resolucdo em relagdo a uma sucursal
interna independentemente de qualquer procedimento de resolucdo num pais terceiro
em relacdo ainstituicdo desse pais terceiro envolvida.

Os Estados-Membros asseguram que as autoridades de resolucédo possam exercer 0s
poderes referidos no n.° 1 quando considerarem que a agdo de resolucdo € necesséria
por razbes de interesse publico ou que se encontram preenchidas uma ou mais das
seguintes condigoes:

(@ A sucursa deixou ou ir4 provavelmente deixar de cumprir as condicoes
impostas pela legislagdo nacional para a respetiva autorizagdo e exercicio de
atividades no Estado-Membro, ndo havendo qualquer perspetiva de que
qualquer acdo do setor privado, da supervisdo ou do pais terceiro relevante
possa repor a sucursal na via do cumprimento ou evitar 0 seu colapso num
prazo razoavel;

(b) A instituicdo do pais terceiro ndo € capaz, ou sera provavelmente incapaz, de
pagar as suas obrigacdes para com credores no mercado interno ou as
obrigacdes que tenham sido criadas ou contabilizadas através da sucursal, a
medida que vao vencendo, e a autoridade de resolucéo esta convicta de que ndo
foi nem ira ser langado em relacéo a essa institui¢cdo qualquer procedimento de
resolucdo de um pais terceiro ou processo de insolvéncia;

(c) A autoridade do pais terceiro relevante iniciou um procedimento de resolucéo
em relagdo a uma sua institui¢do, ou notificou-a da sua intengcdo de o fazer, e
verifica-se uma das circunstancias especificadas no artigo 86.°, n.° 2.

Quando adota medidas de resolucéo independentes em relagdo a uma sucursal
interna, uma autoridade de resolucdo deve ter em conta os objetivos da resolucéo e
adotar medidas em conformidade com 0s seguintes principios e requisitos, quando
relevantes:

(@ Os principios estabelecidos no artigo 29.°,

(b) Os requisitos relacionados com a aplicagdo dos instrumentos de resolucéo
previstos no titulo 1V, capitulo I1.
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Artigo 88.°

Cooperacao com paises terceiros

Até a celebragdo de um acordo internacional nos termos previstos no artigo 84.° com
paises terceiros e na medida em que a questdo em aprego ndo segja regida por esse
acordo, sdo aplicaveis as seguintes disposi ¢oes:

A EBA celebra acordos-quadro ndo obrigatorios de cooperacdo com as seguintes
autoridades rel evantes de paises terceiros.

(@ Nos casos em que uma ingtituicdo filial interna esta estabelecida na Unido, as
autoridades relevantes do pais terceiro em que esta estabel ecida a sua empresa-
méae ou uma empresa referidano artigo 1.°, alineas ) e d);

(b) Nos casos em que uma instituicdo de um pais terceiro opera através de uma
sucursal de dimensdo significativa na Unido, a autoridade relevante do pais
terceiro em que esté estabel ecida essa institui ¢&o;

(c) Nos casos em que uma instituicdo-mae ou uma empresa referida no artigo 1.°,
alineas c) e d), estabelecida na Uni&o, tenha uma ou mais instituicfes filiais em
paises terceiros, as autoridades relevantes dos paises terceiros em que estdo
estabel ecidas essas instituicOesfilials;

(d) Nos casos em que uma instituicdo estabelecida na Unido tenha uma ou mais
sucursais de dimensdo significativa num ou mais paises terceiros, as
autoridades relevantes dos paises terceiros em que estdo estabelecidas essas
sucursais.

Os acordos de cooperacdo ao abrigo do presente nUmero podem ser respeitantes a
uma Unica instituicdo ou a grupos que incluam instituicdes.

Os acordos de cooperacdo referidos no n.° 1 devem estabelecer processos e acordos
entre as autoridades participantes para a cooperagéo na execucdo de algumas ou de
todas as seguintes tarefas e no exercicio de alguns ou de todos os seguintes poderes
em relagdo as ingtituicOes referidas no n.° 1, alineas @) a d), ou aos grupos que
incluam essas institui coes:

(@ Desenvolvimento de planos de resolucdo, em conformidade com os artigos 9.°
e 12.° e com requisitos semelhantes nos termos da legislacdo dos paises
terceiros relevantes,

(b) Avaliacdo das possibilidades de resolucdo de tais instituicdes e grupos, em
conformidade com o artigo 13.° e com requisitos semelhantes nos termos da
legislacdo dos paises terceiros relevantes,

(c) Aplicacdo dos poderes para evitar ou eliminar impedimentos as possibilidades

de resolugdo nos termos dos artigos 14.° e 15.° e de quaisquer poderes
semel hantes nos termos da legislagdo dos paises terceiros relevantes;
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(d) Aplicacdo de medidas de intervencdo precoce em conformidade com o artigo
23.° e de poderes semelhantes nos termos da legislacdo dos paises terceiros
relevantes,

(e) Aplicacéo dos instrumentos de resolucéo e exercicio dos poderes de resolucéo
e de poderes semelhantes exercidos pelas autoridades dos paises terceiros
relevantes.

As autoridades competentes ou as autoridades de resolucdo, conforme aplicavel,
devem celebrar acordos-quadro néo obrigatérios de cooperacdo na linha do acordo-
guadro da EBA com as autoridades dos paises terceiros relevantes indicadas no n.° 2.

Os acordos de cooperacdo celebrados entre as autoridades de resolucéo dos Estados-
Membros e de paises terceiros em conformidade com o presente nUmero devem
incluir disposicdes sobre as seguintes questdes:

(@ IntercBmbio das informacfes necess&rias para a preparacdo e manutencdo de
planos de resolucéo;

(b) Consulta e cooperagéo no desenvolvimento de planos de resolucéo, incluindo a
definicdo de principios para 0 exercicio de poderes ap definidos nos artigos
87.° e 88.° e de poderes semelhantes nos termos da legislacdo dos paises
terceiros relevantes;

() IntercBmbio das informagdes necessarias para a aplicacaéo dos instrumentos de
resolucdo e o exercicio dos poderes de resolucéo e de poderes semelhantes nos
termos da legislacdo dos paises terceiros relevantes,

(d) Alerta precoce ou consulta das partes no acordo de cooperacdo antes da adocéo
de qualquer medida significativa ao abrigo da presente diretiva ou da legislacdo
dos paises terceiros relevantes que afete a instituicdo ou grupo a que o acordo
diz respeito;

(e) Coordenacdo da comunicacdo publica em caso de medidas de resolucéo
conjuntas;

(f)  Procedimentos e mecanismos para o intercambio de informagdes e cooperagéo
nos termos das alineas a) a €), nomeadamente, se for caso disso, através do
estabel ecimento e funcionamento no quadro de grupos de gestéo de crises.

Os Estados-Membros notificam a EBA qualquer acordo de cooperagdo que as suas
autoridades de resolucdo e autoridades competentes tenham celebrado em
conformidade com o presente artigo.

Artigo 89.°

Confidencialidade

Os Estados-Membros asseguram que as suas autoridades de resolucdo, autoridades
competentes e ministérios competentes so troquem informagdes confidenciais com as
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autoridades de paises terceiros relevantes se estiverem preenchidas as seguintes
condicgoes.

(@

(b)

Essas autoridades de um pais terceiro estdo sujeitas a requisitos e normas de
segredo profissional pelo menos equivalentes as impostas pelo artigo 76.°,

A informacdo € necessdria para 0 desempenho pelas autoridades dos paises
terceiros relevantes das suas fungdes nos termos da legislacdo naciona
comparaveis as previstas na presente diretiva.

Quando as informacdes confidenciais tenham origem noutro Estado-Membro, as

autoridades de resolucdo ou autoridades competentes s6 podem divulgélas as
autoridades dos paises terceiros relevantes se estiverem preenchidas as seguintes
condigodes:

(@

(b)

A autoridade relevante do Estado-Membro de onde é proveniente a informacgao
(aseguir designada «autoridade de origem») concorda com essa divulgacéo;

As informagdes sO sdo divulgadas para os fins permitidos pela autoridade de
origem.

Para efeitos do presente artigo, as informagBes sdo confidenciais se estiverem

abrangidas por requisitos de confidencialidade ao abrigo dalegislacdo da Uni&o.

TiTULOVII

SISTEMA EUROPEU DE MECANISMOSDE FINANCIAMENTO

Artigo 90.°

Sstema europeu de mecanismos de financiamento

O sistema europeu de mecanismos de financiamento sera composto por:

(@

(b)

(©)

M ecanismos nacionais de financiamento estabel ecidos em conformidade com o
artigo 91.°,

Concessdo e contragdo de empréstimos entre 0s mecanismos nacionais de
financiamento, tal como especificado no artigo 97.°,

Mutualizagdo dos mecanismos nacionais de financiamento em caso de
resolucdo de um grupo, como referido no artigo 98.°
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Artigo 91.°

Obrigatoriedade de criar mecanismos de financiamento da resolucao

Os Estados-Membros criam mecanismos de financiamento com o fim de assegurar a
aplicacdo efetiva, pela autoridade de resolucdo, dos poderes e instrumentos de
resolugdo. Os mecanismos de financiamento s6 devem ser utilizados em
conformidade com os objetivos da resolucdo e com os principios dos artigos 26.° e
29.°,

Os Estados-Membros asseguram gue 0s mecanismos de financiamento disponham de
meios financeiros adequados.

Para efeitos do n.° 2, os mecanismos de financiamento devem em particular dispor
de:

(@) Poderes para cobrar as contribuicdes ex ante especificadas no artigo 94.° de
modo a atingir o nivel-alvo especificado no artigo 93.°,

(b) Poderes para cobrar contribuicbes extraordinarias ex post conforme
especificado no artigo 95.°, e

(c) Poderes para contrair empréstimos e recorrer a outras formas de apoio
conforme especificado no artigo 96.°.

Artigo 92.°

Utilizac&o dos mecanismos de financiamento da resolucao

Os mecanismos de financiamento estabel ecidos em conformidade com o artigo 91.°
podem ser utilizados pela autoridade de resolugdo no quadro da aplicacdo dos
instrumentos de resolucéo, nomeadamente para:

(@) Garantir os ativos ou 0s passivos da instituicéo objeto de resolucéo, das suas
filiais, de umainstituicdo de transi¢éo ou de um veiculo de gestdo de ativos;

(b) Conceder empréstimos a instituicdo objeto de resolucdo, as suas filiais, a uma
instituicdo de transicdo ou a um veiculo de gestdo de ativos;

(c) Adaquirir ativos dainstituicdo objeto de resolucéao;
(d) Proceder a contribuigdes para umainstituicéo de transi¢céo;
(e) Adotar qualquer combinacéo das acles referidas nas alineas a) a€).

Os mecanismos de financiamento podem também ser utilizados para adotar as agoes
mencionadas nas alineas @) a €) no que respeita ao comprador, no contexto do
instrumento de alienagéo.
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Os Estados-Membros asseguram que quaisquer perdas, custos ou outras despesas
decorrentes da utilizacdo dos instrumentos de resolugdo sejam suportados em
primeiro lugar pelos acionistas e pel os credores da institui¢do objeto de resolucdo. SO
depois de esgotados os recursos dos acionistas e dos credores é que as perdas, custos
ou outras despesas decorrentes da utilizagdo dos instrumentos de resolucéo deveréo
ser suportados pel os mecanismos de financiamento.

Artigo 93.°

Nivel-alvo de financiamento

Os Estados-Membros asseguram que, no prazo méximo de 10 anos a contar da
entrada em vigor da presente diretiva, os meios financeiros disponiveis dos seus
mecanismos de financiamento atinjam pelo menos 1% do valor dos depdsitos de
todas as ingtituicdes de crédito autorizadas no seu territorio garantidos ao abrigo da
Diretiva 94/19/CE.

Durante o periodo inicial referido no n.° 1, as contribuicdes para 0s mecanismos de
financiamento cobradas em conformidade com o artigo 94.° devem ser escalonadas
ao longo do tempo da forma mais equilibrada possivel até que sgja atingido o nivel-
avo.

Os Estados-Membros podem prorrogar o periodo inicial até um méximo de 4 anos se
0s mecanismos de financiamento tiverem de suportar gastos acumulados superiores a
0,5% dos depdsitos cobertos.

Se, apo6s decorrido o periodo referido no n.° 1, os meios financeiros disponiveis
passarem a ser inferiores ao nivel-avo especificado no n.° 2, as contribuicdes
cobradas em conformidade com o artigo 94.° devem ser retomadas até que esse nivel-
alvo volte a ser alcangado. Se os recursos financeiros disponiveis ascenderem a
menos de metade do nivel-alvo, as contribuigdes anuais ndo poderdo ser inferiores a
0,25% dos depdsitos cobertos.

Artigo 94.°

Contribuicdes ex ante

A fim de atingir o nivel-alvo especificado no artigo 93.° os Estados-Membros
asseguram que sgjam cobradas contribuicbes pelo menos anuais junto das
institui gdes autorizadas no seu territorio.

As contribui¢bes sdo cal culadas de acordo com as seguintes regras.

(@ Quando um Estado-Membro tiver utilizado a possibilidade prevista no artigo
99.2 n.° 5, da presente diretiva de utilizar os fundos dos sistemas de garantia de
depdsitos para efeitos do artigo 92.° da presente diretiva, a contribuicéo de cada
instituicdo sera proporcional a relagcdo entre o montante do seu passivo,
excluindo os fundos préprios e os depositos garantidos ao abrigo da Diretiva
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94/19/CE, e o montante do passivo total, excluindo os fundos proprios e 0s
depdsitos garantidos ao abrigo da Diretiva 94/19/CE, de todas as instituicoes
autorizadas no territério do Estado-Membro.

(b) Quando um Estado-Membro ndo tiver utilizado a possibilidade prevista no
artigo 99.° n. 5, de utilizar os fundos dos sistemas de garantia de depdsitos
para efeitos do artigo 92.°, a contribui¢do de cada instituicéo sera proporcional
arelacdo entre 0 montante total do seu passivo, excluindo os fundos préprios, e
o montante do passivo total, excluindo os fundos proprios, de todas as
institui ¢Bes autorizadas no territério do Estado-Membro;

(c) As contribuicdes calculadas nos termos das alineas a) e b) serdo gjustadas em
proporcéo do perfil de risco das ingtitui¢oes, em conformidade com os critérios
adotados nos termos do n.° 7 do presente artigo.

Os meios financeiros disponiveis a tomar em consideracdo para efeitos do nivel-alvo
especificado no artigo 93.° podem incluir compromissos de pagamento integralmente
cobertos por garantias de ativos com baixo nivel de risco ndo expostos a direitos de
terceiros, de livre cessdo e reservados para utilizacdo exclusiva pelas autoridades de
resolucdo para os efeitos especificados no artigo 92.° n° 1. A proporcéo de
compromissos de pagamento irrevogaveis ndo deve exceder 30% do montante total
das contribuic¢des cobradas em conformidade com o presente artigo.

Os Estados-Membros asseguram que a obrigacdo de pagamento das contribuicdes
especificada no presente artigo tenha forca executdria ao abrigo da legislacéo
nacional e que as contribui¢des vencidas sgjam integralmente realizadas.

Os Estados-Membros definem as obrigacGes regulamentares, contabilisticas, de
divulgacéo e outras apropriadas para assegurar que as contribuic¢des vencidas sgjam
integralmente realizadas. Os Estados-Membros devem ainda adotar medidas que
permitam uma verificacdo adequada de que as contribuicdes foram corretamente
realizadas. Os Estados-Membros devem adotar medidas para impedir a fraude, a
evasdo e 0 abuso.

Os montantes cobrados em conformidade com o presente artigo s6 poderdo ser
utilizados para os efeitos especificados no artigo 92.° da presente diretiva e, quando
os Estados-Membros tiverem utilizado a possibilidade prevista no artigo 99.° n.° 5,
da presente diretiva, para os efeitos especificados no artigo 92.° da presente diretiva e
para o reembol so dos depdsitos garantidos ao abrigo da Diretiva 94/19/CE

Os montantes recebidos da ingtituicdo objeto de resolucdo ou da instituicdo de
transicdo, juros e outros rendimentos de investimento e quaisquer outras receitas
serdo afetados aos mecanismos de financiamento.

S80 conferidos a Comissdo poderes para adotar atos delegados em conformidade
com o artigo 103.° de modo a especificar a nocdo de gjustamento das contribuicbes
em proporcdo do perfil de risco das instituicfes referida no n.° 2, ainea c), do
presente artigo, tomando em consideracao 0s seguintes elementos:

(8 Exposicdo da instituicdo ao risco, nomeadamente importancia das suas

atividades de negociacéo, das suas exposi¢oes extrapatrimoniais e do seu nivel
de alavancagem,
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(b) Estabilidade e variedade das fontes de financiamento da empresa;

(c) Situacdo financeira dainstituicao;

(d) Probabilidade de ainstituicdo entrar em resolucao;

(e) Dimensdo dos auxilios estatai s anteriormente recebidos pela instituicao;
(f) Complexidade estrutural e possibilidades de resolugdo da instituicéo; e
(9 Importanciasistémica dainstituicdo para o mercado em questéo.

Séo conferidos a Comissdo poderes para adotar atos delegados em conformidade
com o artigo 103.° afim de:

(@) Especificar as obrigagdes regulamentares, contabilisticas, de divulgacdo e
outras referidas no n.° 4 e que visam assegurar que as contribuicdes sgjam
integralmente realizadas,

(b) Especificar as medidas referidas no n.° 4 com o objetivo de assegurar uma
verificagdo adequada de que as contribuigdes foram corretamente realizadas;

(c) Especificar as medidas referidas no n.° 4 com o objetivo de impedir a fraude, a
evasao e 0 abuso.

Artigo 95.°

Contribuicdes extraordinarias ex post

Sempre que 0s meios disponiveis dos mecanismos de financiamento ndo sejam
suficientes para cobrir as perdas, custos ou outras despesas decorrentes da utilizagéo
dos mecanismos de financiamento, os Estados-Membros asseguram a cobranca de
contribuicBes extraordinarias ex post junto das ingtituicbes autorizadas no seu
territério, a fim de cobrir os montantes adicionais. As contribuicfes extraordinérias
serdo distribuidas pelas ingtituices em conformidade com as regras definidas no
artigo 94.6, n.° 2,

As disposicBes do artigo 94.°, n.° 4 a 8, serdo aplicaveis as contribuicdes cobradas
nos termos do presente artigo.

Artigo 96.°

Mei os de financiamento alter nativos

Os Estados-Membros asseguram que os mecanismos de financiamento sob a sua jurisdicéo
estgjam habilitados a contrair empréstimos ou outras formas de apoio junto de instituicoes
financeiras, do banco central ou de outros terceiros, caso as contribuigdes cobradas em
conformidade com o artigo 94.° ndo sgjam suficientes para cobrir as perdas, custos ou outras
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despesas decorrentes da utilizagdo dos mecanismos de financiamento e ndo estgjam
imediatamente acessiveis as contribuicdes extraordinarias previstas no artigo 95.°.

Artigo 97.°

Concessdo e contracao de empréstimos entre mecanismos de financiamento

Os Estados-Membros asseguram que os mecanismos de financiamento sob a sua
jurisdicdo estgjam habilitados a contrair empréstimos junto de todos os outros
mecanismos de financiamento na Unido, caso as contribuicdes cobradas em
conformidade com o artigo 94.° ndo sgjam suficientes para cobrir as perdas, custos
ou outras despesas decorrentes da utilizac&o dos mecanismos de financiamento e néo
estejam imediatamente acessiveis as contribuicdes extraordinarias previstas no artigo
95.°.

Os Estados-Membros asseguram que os mecanismos de financiamento sob a sua
jurisdicdo estejam obrigados a conceder empréstimos a outros mecanismos de
financiamento na Unido nas circunstancias especificadas no n.° 1.

Sob reserva do n.° 1, os mecanismos nacionais de financiamento ndo estaréo
obrigados a conceder empréstimos a outros mecanismos nacionais de financiamento
nas circunstancias em que a autoridade de resolucdo do Estado-Membro do
mecanismo de financiamento considere que ficardo sem fundos suficientes para
financiar qualquer resolucéo previsivel no futuro préximo. Em qualquer dos casos,
ndo estardo obrigados a emprestar mais de metade dos fundos a sua disposi¢céo no
momento em que é formalizado o pedido de empréstimo.

S80 conferidos a Comissdo poderes para adotar atos delegados em conformidade
com o artigo 103.° de modo a especificar as condic¢des que deverdo estar preenchidas
para gue um mecanismo de financiamento possa contrair empréstimos junto de
outros mecanismos de financiamento e, em particular, os critérios para avaiar se
ficar8o a existir fundos suficientes para financiar qualquer resolucdo previsivel no
futuro proximo, a duracdo do empreéstimo e ataxa de juro aplicavel.

Artigo 98.°

Mutualizacdo dos mecanismos nacionais de financiamento em caso de resolucdo de um grupo

1.

Os Estados-Membros asseguram que, em caso de resolucdo de um grupo conforme
definida no artigo 83.°, os mecanismos nacionais de financiamento de cada uma das
institui cdes que fazem parte do grupo contribuam para o financiamento deé resolucéo
do grupo em conformidade com o presente artigo.

Para efeitos do n.° 1, a autoridade de resolucéo a nivel do grupo, em consulta com as
autoridades de resolucéo das instituices que fazem parte do grupo, estabelecem, se
necessario antes de encetarem qualquer acdo de resolugdo, um plano de
financiamento que determine as necessidades totais para o financiamento da
resolucdo do grupo, bem como as modalidades desse financiamento.
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As modalidades referidas no n.° 2 podem incluir:

(@ ContribuicBes dos mecanismos de financiamento das instituicbes que fazem
parte do grupo;

(b) Empréstimos ou outras formas de apoio junto de instituicdes financeiras ou do
banco central.

O plano de financiamento congtituira parte do regime de resolucéo de grupo
especificado no artigo 83.°. O plano de financiamento estabel ece a contribuigédo
de cada mecanismo nacional de financiamento.

Desde que estejam cumpridos os requisitos definidos no n.° 2 do presente artigo e no
artigo 83.°, os Estados-Membros estabel ecem regras e procedimentos para assegurar
gue 0s mecanismos nacionais de financiamento sob a sua jurisdicdo facam as suas
contribuicbes para o plano de financiamento logo que as suas autoridades de
resoluca@o recebam um pedido nesse sentido da autoridade de resolucéo ao nivel de

grupo.

Para efeitos do presente artigo, os Estados-Membros asseguram que 0s mecanismos
de financiamento para 0s grupos estejam autorizados, nas condi¢cdes definidas no
artigo 96.°, a contrair empréstimos ou outras formas de apoio junto de instituicdes
financeiras, do banco central ou de outros terceiros, no montante total necessario
para financiar a resolucéo do grupo em conformidade com o plano de financiamento
referido no n.° 2 do presente artigo.

Os Estados-Membros asseguram que 0s mecanismos nacionais de financiamento sob
a sua jurisdicdo garantam qualquer empréstimo contraido pelo mecanismo de
financiamento de um grupo em conformidade com o n.° 4. A garantia a assumir por
cada mecanismo nacional de financiamento ndo deve exceder a parte correspondente
a sua participacdo no plano de financiamento estabelecido em conformidade com o
ne?2.

Os Estados-Membros asseguram que quaisquer receitas ou beneficios decorrentes da
utilizacdo dos mecanismos de financiamento sejam afetadas a todos 0s mecanismos
nacionais de financiamento em conformidade com a sua contribuicdo para o
financiamento da resolugdo nos termos do n.° 2.

S80 conferidos a Comissdo poderes para adotar atos delegados em conformidade
com o artigo 103.° de modo a especificar em mais pormenor:

(@) A formae o teor do plano de financiamento especificados no n.° 2;

(b) Asmodalidades de pagamento das contribuicdes para o plano de financiamento
referidasno n.° 3;

(c) Asmodalidades das garantias referidas no n.° 5;

(d) Os critérios para determinar em que momento estéo finalizadas todas as agtes
de resolucéo.

146

PT



PT

Artigo 99.°

Utilizac&o dos sistemas de garantia de depositos no contexto da resolugao.

Os Estados-Membros asseguram que, quando as autoridades de resolucdo adotarem
medidas de resolucdo, e desde que essa agdo assegure gue 0s depositantes continuem
a ter acesso aos seus depdsitos, os sistemas de garantia de depdsitos de que a
instituicdo segja parte serdo responsaveis, até ao montante dos depdsitos cobertos,
pelo pagamento do montante das perdas que teriam de suportar se ainstituicéo fosse
liquidada ao abrigo dos procedimentos normais de insolvéncia.

Os Estados-Membros asseguram que, ao abrigo da legislacdo nacional que rege os
procedimentos normais de insolvéncia, os sistemas de garantia de depdsitos ocupem
na hierarquia dos créditos uma posi¢ao equivalente aos créditos ndo garantidos e ndo
preferenciais.

Os Estados-Membros asseguram que a determinagdo do montante que podera ser
reclamado aos sistemas de garantia de depositos em conformidade com o n.° 1 do
presente artigo cumpra as condi¢des estabel ecidas no artigo 30.2, n.° 2.

A contribuicdo dos sistemas de garantia de depodsitos para efeitos do n.° 1 seré feita
em dinheiro.

Os Estados-Membros podem também prever que os meios financeiros disponiveis
dos sistemas de garantia de depdsitos estabelecidos no seu territério possam ser
utilizados para efeitos do artigo 92.2, n.° 1, desde que esses sistemas de garantia de
depdsitos cumpram, quando aplicaveis, as disposic¢oes dos artigos 93.° a 98.°.

Os Estados-Membros asseguram gue os sistemas de garantia de depdsitos disponham
de mecanismos para assegurar que, no seguimento de qualquer contribuicéo pelos
sistemas de garantia de depositos ao abrigo dos n.”® 1 ou 5 e quando os depositantes
da instituicdo objeto de resolucéo tiverem de ser reembolsados, os membros do
sistema possam imediatamente doté-1o dos montantes a pagar.

Quando os Estados-Membros utilizarem a possibilidade que Ihes é oferecida pelo n.°
5 do presente artigo, os sistemas de garantia de depositos ser8o considerados
mecanismos de financiamento para efeitos do artigo 91.°. Nesse caso, 0s Estados-
Membros podem abster-se de estabel ecer mecanismos de financiamento separados.

Quando um Estado-Membro utiliza a possibilidade que Ihe é oferecida pelo n.° 5, a
regra de prioridade a seguir enunciada € aplicavel na utilizacdo dos meios financeiros
disponiveis de um sistema de garantia de depdsitos.

Se for solicitado ao sistema de garantia de depésitos, ab mesmo tempo, que utilize os
seus meios financeiros disponivels para os efeitos especificados no artigo 92.° ou
para efeitos do n.° 1 do presente artigo e para proceder ao reembolso de depositantes
a0 abrigo da Diretiva 94/19/CE, e se esses meios financeiros disponiveis forem
insuficientes para dar resposta a todas essas solicitacOes, serd dada prioridade ao
reembolso dos depositantes ao abrigo da Diretiva 94/19/CE e as agdes especificadas
no n° 1 do presente artigo, em detrimento dos pagamentos para os efeitos
especificados no artigo 92.° da presente diretiva.
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Se os depositos elegiveis de uma instituicdo objeto de resolucéo forem transferidos
para outra entidade em aplicacdo do instrumento de alienacdo ou do instrumento da
instituicdo de transicdo, os depositantes ndo terdo qualquer crédito ao abrigo da
Diretiva 94/19/CCE sobre o sistema de garantia de depoOsitos no que respeita a
qualquer parte dos seus depositos junto da instituicdo objeto de resolugdo que ndo
sgjam transferidos, desde que o montante dos fundos transferidos seja igual ou
superior ao nivel da cobertura conjunta nos termos do artigo 7.° da Diretiva
94/19/CE.

TITULOVIII

SANCOES

Artigo 100.°

Sancgoes e medidas administrativas

Os Estados-Membros asseguram que segjan adotadas medidas e sangoes
administrativas adequadas em caso de infragdo as disposi¢cdes nacionais adotadas em
transposicao da presente diretiva, e garantem que sejam aplicadas. As sangles e
medidas devem ser efetivas, proporcionadas e dissuasivas.

Os Estados-Membros asseguram que, quando as obrigagdes se aplicam a instituicoes
financeiras e empresas-méae na Unido, os membros dos seus 6rgdos de direcdo, bem
COMO quaisquer outras pessoas que ao abrigo da legislacdo nacional sgam
responsaveis por umainfracdo, sejam passivels de sancoes.

As autoridades de resolucéo e as autoridades competentes devem ser dotadas de
todos os poderes de investigacdo necessarios para o exercicio das respetivas fungoes.
No exercicio dos seus poderes sancionatérios, as autoridades de resolugcdo e as
autoridades competentes devem cooperar estreitamente para garantir que as sancdes e
medidas produzam os efeitos desejados e coordenar a sua agdo quando se tratar de
casos transfronteiricos.

Artigo 101.°

Disposi ¢Bes especificas
O presente artigo € aplicavel sempre que:
(@ Uma ingtituicdo ou empresa-mae ndo elabora, mantém e atualiza planos de
recuperacdo e planos de recuperagéo do grupo, em violagdo dos artigos 5.° ou
15

(b)  Umaentidade ndo notifica a suaintencdo de prestar apoio financeiro intragrupo
as autoridades competentes, em violagéo do artigo 22.°;
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(©)

(d)

Uma ingtituicdo ou empresa-mae ndo fornece todas as informagdes necessérias
ao desenvolvimento de planos de resolucédo , em violagdo do artigo 10.°,

A administracdo de uma instituicdo ndo notifica a autoridade competente de
gue a instituicdo se encontra em situacdo ou em risco de colapso, em violacdo
do artigo 73.%, n.° 1.

Sem pregjuizo dos poderes de supervisdo das autoridades de resolugdo ou das
autoridades competentes, em conformidade com a presente diretiva, os Estados-
Membros asseguram que, nos casos referidos no n°1, as medidas e sances
administrativas que podem ser aplicadas incluem, no minimo, 0s seguintes
elementos:

(@

(b)

(©)

(d)

(€)

Uma declaragdo publica que identifigue a pessoa singular ou coletiva
responsavel e anatureza dainfragao;

Uma proibicdo temporéria de exercer fun¢es em instituicdes contra qual quer
membro da administracdo da instituicdo ou de qualquer outra pessoa singular
responséavel por umainfragéo;

No caso das pessoas coletivas, sangdes pecuniarias administrativas até 10% do
volume de negdocios anual total dessa pessoa coletiva durante o exercicio
precedente; se a pessoa coletiva for uma filial de uma empresa-mae, o volume
de negécios anual total relevante € o volume de negdcios anual total resultante
das contas consolidadas da empresa-méae em Ultima instancia no exercicio
anterior;

No caso das pessoas singulares, sancBes pecuniarias administrativas até
5 000 000 euros ou, nos Estados-Membros cuja moeda oficial ndo sgja o euro,
o valor correspondente em moeda nacional, a data de entrada em vigor da
presente diretiva;

Sangdes pecuniarias administrativas correspondentes, no maximo, ao dobro do
montante dos lucros obtidos ou das perdas evitadas em resultando da infragéo,
caso possam ser determinados.

Artigo 102.°

Aplicacao efetiva de sangdes e exercicio de poderes sancionatérios pelas autoridades

competentes

Os Estados-Membros asseguram que, a0 determinar o tipo de medidas ou sancOes
administrativas e o nivel das sangdes pecuniérias administrativas, as autoridades competentes
tenham em conta todas as circunstancias relevantes, incluindo:

(@)
(b)

A gravidade e a duragédo da infracao;

O grau de responsabilidade da pessoa singular ou col etiva em causa;
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(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

A capacidade financeira da pessoa singular ou coletiva responsavel, tal como
indicado pelo seu volume de negdcios ou rendimento anual, respetivamente,

A importancia dos lucros obtidos ou dos prejuizos evitados pela pessoa singular ou
coletiva responsavel, na medida em gque possam ser determinados;

Os prejuizos causados a terceiros pela infragdo, na medida em que possam ser
determinados;

O nivel de cooperagdo da pessoa singular ou coletiva responsavel com a autoridade
competente;

Anteriores infragbes da pessoa singular ou coletiva responsavel .

TITULOIX

PODERESDE EXECUCAO

Artigo 103.°

Exercicio da delegacao

O poder de adotar atos delegados € conferido a Comissdo nas condigoes
estabel ecidas no presente artigo.

A delegacéo de poderes é conferida por um periodo indeterminado a partir da data
referidano artigo 116.°, n.°1.

A delegacdo de poderes referida nos artigos 2.2, 4.2, 28.°, 37.°, 39.9, 43.°, 86.°, 94.°,
97.° e 98.° pode ser revogada a qualquer momento pelo Parlamento Europeu ou pelo
Conselho. A decisdo de revogacao pde termo a delegacao dos poderes especificados
nessa decisdo. A decisdo de revogacao produz efeitos no dia seguinte a publicacdo da
decisdo no Jornal Oficial da Unido Europeia ou numa data posterior nela fixada. A
decisdo de revogacao ndo afeta os atos delegados jaem vigor.

Assim gue adotar um ato delegado, a Comissdo notifica0 simultaneamente ao
Parlamento Europeu e ao Conselho.

Os atos delegados adotados nos termos dos os artigos 2.2, 4.°, 28.°, 37.°, 39.°,43.°,
86.%, 94.° ¢ 98.%, sb entram em vigor se ndo tiverem sido formuladas objecdes pelo
Parlamento Europeu ou pelo Conselho no prazo de dois meses a contar da
notificagdo desse ato ao Parlamento Europeu e ao Conselho, ou se, antes do termo
desse prazo, o Parlamento Europeu e o Conselho tiverem informado a Comisséo de
gue ndo tém objecbes a formular. O referido prazo é prorrogado por dois meses por
iniciativa do Parlamento Europeu ou do Conselho.
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TITULOX

ALTERACOESASDIRETIVAS77/91/CEE, 82/891/CEE, 2001/24/CE,
2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE E AO
REGULAMENTO (UE) N.c 1093/2010

Artigo 104.°

Alteracado a Diretiva 77/91/CEE
Ao artigo 41.° da Diretiva 77/91/CE € aditado o seguinte n.° 3:

«3. Os Estados-Membros devem derrogar ao disposto nos artigos 17.%, n° 1, 25°, n.® 1 e 3,
29.° 30.°, 31.° e 32.° da presente diretiva em caso de utilizacdo dos instrumentos, poderes e
mecanismos de resolugdo previstos no titulo 1V da Diretiva XX/XX/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho(*) [Diretiva Recuperacdo e Resolucdo], desde que se encontrem
preenchidos os objetivos de resolugdo previstos no artigo 27.° da Diretiva XX/XX/UE e as
condi¢des para desencadear a resolucdo previstas no artigo 28.° da mesma diretiva.

*)JoL....... p..»
Artigo 105.°

Alteracéo a Diretiva 82/891/CEE
O artigo 1.2, n.° 4, da Diretiva 82/891/CEE passa ater a seguinte redacdo:

«4. E aplicavel o artigo 1.2 n.” 2, 3 e 4, da Diretiva 2011/35/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho(*).

(*)JOL 110de 29.4.2011, p. 1.»
Artigo 106.°

Alteracdes a Diretiva 2001/24/CE
A Diretiva 2001/24/CE é alterada do seguinte modo:

1. Ao artigo 1.° sfo aditados os seguintes n.° 3 e 4:
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«3. A presente diretiva é também aplicavel as empresas de investimento conforme
definidas no artigo 3.° n.° 1, dinea b), da Diretiva 3006/49/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho(*) e as suas sucursais criadas num Estado-Membro que ndo o
da sua sede estatuaria.

4. Em caso de aplicagdo dos instrumentos de resolucéo e de exercicio dos poderes de
resolucdo previstos na Diretiva XX/XX/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho(**), as disposicdes da presente diretiva sdo também apliciveis as
instituicdes financeiras, empresas e empresas-mae abrangidas pela Diretiva
XXIXX/UE.

(*) JO L 177 de 30.6.2006, p.201.
(**)JOL ...... .... p....»
No artigo 2.°, 0 sétimo travessdo passa a ter a seguinte redacao:

« «Medidas de saneamento»: medidas destinadas a preservar ou restabelecer a
situacdo financeira de uma instituicdo de crédito, suscetiveis de afetar direitos
preexistentes de terceiros, incluindo medidas que impliqguem a possibilidade de
suspensdo de pagamentos, suspensdo de medidas de execucdo ou reducdo dos
créditos; estas medidas incluem a aplicagdo dos instrumentos de resolucéo e o
exercicio dos poderes de resolucdo previstos na Diretiva X X/XX/UE;»

Artigo 107.°

AlteracOes a Diretiva 2002/47/CE

Ao artigo 7.° da Diretiva 2002/47/CE ¢é aditado o seguinte n.° 1.

«1.°-A O n.° 1 ndo é aplicavel a qualquer restricdo dos efeitos de cldusulas de compensacao
com vencimento antecipado impostas em virtude do artigo 77.° da Diretiva XX/XX/UE ou do
exercicio pelas autoridades de resolucéo dos poderes para impor uma suspensdo temporaria
em conformidade com o artigo 63.° da presente diretiva.

(*)JOL

Artigo 108.°

Alteracéo a Diretiva 2004/25/CE

Ao artigo 4.2, n.° 5, da Diretiva 2004/25/CE ¢é aditado o seguinte terceiro parégrafo:

«Os Estados-Membros devem derrogar ao disposto no artigo 5.2, n.° 1, da presente diretivaem
caso de aplicacdo dos instrumentos, poderes e mecanismos de resolucdo previstos no titulo 1V
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da Diretiva XX/XX/UE do Parlamento Europeu e do Conselho(*) [Diretiva Recuperacéo e
Resolucéo].

*)JOL....p....»

Artigo 109.°

Alteracdo a Diretiva 2005/56/CE

Ao artigo 3.° da Diretiva 2005/56/CE é aditado o seguinte n.° 4:

«(4)

Os Estados-Membros devem derrogar ao disposto na presente diretiva no que respeita

as empresas que sejam objeto da aplicacdo dos instrumentos, poderes e mecanismos de
resolucdo previstos no titulo IV da Diretiva XX/XX/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho(*) [Diretiva Recuperacdo e Resolugéo].

*)JOL ...... ... p....»

Artigo 110.°

AlteracOes a Diretiva 2007/36/CE

A Diretiva 2007/36/CE ¢é alterada do seguinte modo:

1.

Ao artigo 1.° é aditado o seguinte n.° 4:

«4. Os Estados-Membros devem derrogar ao disposto na presente diretiva em caso de
aplicacdo dos instrumentos, poderes e mecanismos de resolucdo previstos no titulo
IV da Diretiva XX/XX/UE do Parlamento Europeu e do Conselho(*) [Diretiva
Recuperacdo e Resolucao] (*).

*)JOL ...... .... p....»
Ao artigo 5.° s30 aditados os seguintes n.*° 5 e 6:

"5. Os Estados-Membros asseguram que, para efeitos da Diretiva XX/XX/UE
[Diretiva Recuperacdo e Resolucdo], a assembleia geral possa decidir, por maioria de
dois tergos dos votos validamente expressos, a convocacdo de uma assembleia geral
para deliberar um aumento de capital num prazo mais curto do que o estipulado no
Nn.° 1 do presente artigo, desde que essa assembleia ndo sgja realizada no prazo de dez
dias de calendério a contar da data da convocatoria, que estejam preenchidas as
condigOes previstas nos artigos 23.° ou 24.° da Diretiva XX/XX/UE (fatores de
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desencadeamento da intervencdo precoce) e que 0 aumento de capital seja necessario
paraevitar as condicdes para resolucdo previstas no artigo 27.° da mesma diretiva.

6. Paraefeitosdo n.° 5, os artigos 6.2, n.* 3 e 4, e 7., n.° 3, nd0 sfo apliciveis.»
Artigo 111.°

Alteracéo da Diretiva 2011/35/CE
Ao artigo 1.° da Diretiva 2011/35/UE é aditado o seguinte n.° 4:

«4. Os Estados-Membros devem derrogar ao disposto na presente diretiva no que respeita as
empresas que sejam objeto da aplicacdo dos instrumentos, poderes e mecanismos de resolucéo
previstos no titulo 1V da Diretiva XX/XX/UE do Parlamento Europeu e do Conselho(*)
[Diretiva Recuperacéo e Resolucao.

(*)JOL ...... .... p. ...»
Artigo 112.°

Alteracéo ao Regulamento (UE) n.° 1093/2010
O Regulamento (UE) n.° 1093/2010 é alterado do seguinte modo:
4, No artigo 4.°, o n.° 2 passa a ter a seguinte redacao:
«2. «Autoridades competentes»,

i)  as autoridades competentes definidas nas Diretivas 2006/48/CE, 2006/49/CE
e 2007/64/CE e referidas na Diretiva 2009/110/CE;

ii)  no que respeita as Diretivas 2002/65/CE e 2005/60/CE, as autoridades
competentes para assegurar 0 cumprimento, por parte das instituicdes de
crédito e financeiras, dos requisitos estabel ecidos nessas diretivas,

iii)  no que respeita aos sistemas de garantia de depdsitos, 0s organismos que gerem
esses sistemas nos termos da Diretiva 94/19/CE ou, nos casos em gue O
funcionamento do sistema de garantia de depdsitos seja administrado por uma
empresa privada, a autoridade publica responsavel pela supervisdo desses
sistemas nos termos da referida diretiva; e:

iV)  no que respeita a Diretiva .../.... [Diretiva Recuperacdo e Resolucéo], as
autoridades de resolucao definidas na mesma.

*)JOL........... p. ...»
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5. Ao artigo 40.°, n.° 6, é aditado o seguinte segundo parégrafo:

«Para efeitos da Diretiva XX/XX/UE do Parlamento Europeu e do Conselho(*)
[Diretiva Recuperagdo e Resolugdo], o membro do Conselho de Supervisores
referido no n.°1, aineab), pode, se necessario, ser acompanhado por um
representante da autoridade de resolucéo em cada Estado Membro, sem direito a
voto.

(*)JOL ...... ... p...»

TITULOXI

DISPOSICOESFINAIS

Artigo 113.°

Comité de Resolugéo da EBA

A EBA cria um comité interno permanente nos termos do artigo 41.° do Regulamento (UE)
Nn.° 1093/2010 com vista a preparacdo das decisdes da EBA em aplicacdo da presente diretiva.
Esse comité interno conta com a participacdo, pelo menos, das autoridades de resolucéo
referidas no artigo 3.° da presente diretiva.

Para efeitos da presente diretiva, a EBA coopera com a ESMA e com a EIOPA no ambito do
Comité Conjunto das Autoridades Europeias de Supervisdo criado pelo artigo 54.° do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 114.°

Reexame

Até 1 de junho de 2018, a Comissao reexaminara as condicdes gerais de aplicacdo da presente
diretiva e avaliara da necessidade de alteracbes em particular:

(@ Com base no relatério da EBA previsto no artigo 39.°, n.° 6, da necessidade de
ateracBes no que respeita a limitacdo das divergéncias a nivel naciona; Este
relatorio e quaisquer propostas que o acompanhem serdo, na medida do
necessario, transmitidos ao Parlamento Europeu e ao Conselho.

(b) Com base no relatério da EBA previsto no artigo 4., n.° 3, da necessidade de
alteracBes no que respeita a limitagcdo das divergéncias a nivel nacional; Esse
relatorio e quaisguer propostas que o acompanhem serdo, na medida do
necessario, transmitidos ao Parlamento Europeu e ao Conselho.
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Artigo 115.°

Transposi¢cao

Os Estados-Membros adotam e publicam, até 31 de dezembro de 2014 o mais tardar,
as disposicOes legidativas, regulamentares e administrativas necesséarias para dar
cumprimento a presente diretiva. Os Estados-Membros comunicam imediatamente a
Comissao o texto dessas disposi coes.

Os Estados-Membros aplicam essas disposi¢oes a partir de 1 de janeiro de 2015.

Os Estados-Membros podem, contudo, s6 comecar a aplicar as disposi¢cdes adotadas
para dar cumprimento ao titulo IV, seccéo 5 a partir de 1 de janeiro de 2018, o mais
tardar.

Quando os Estados-Membros adotarem tais disposicOes, estas devem incluir uma
referéncia a presente diretiva ou ser acompanhadas dessa referéncia aquando da sua
publicacdo oficial. As modalidades da referéncia sdo estabelecidas pelos Estados-
Membros.

Os Estados-Membros comunicam a Comissdo e a EBA o texto das principais
disposicdes de direito interno que adotarem no dominio abrangido pela presente
diretiva.

Artigo 116.°

Entrada em vigor

A presente diretiva entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacdo no Jornal
Oficial da Unido Europeia.

Artigo 117.°

Destinatérios

Os Estados-Membros sao os destinatarios da presente diretiva.

Feito em Bruxelas, em

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
Presidente Presidente
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ANEXO

SECCAOA

INFORMACAO A INCLUIR NOSPLANOS DE RECUPERACAO

Os planos de recuperacéo devem incluir a seguinte informacao:

(1)

)

®3)

(4)

(5)
(6)

(7)
(8)

9)

(10)

(11)

(12)

Uma sintese dos principais elementos do plano, uma analise estratégica e uma sintese
da capacidade de recuperacgao global;

Uma sintese das ateracfes significativas na instituicdo desde a apresentacdo do
ultimo plano de recuperacao;

Um plano de comunicacdo e divulgacdo que descreva a forma como a empresa
tenciona gerir eventuais reacfes negativas do mercado;

Um leque de medidas de capital e de liquidez necessarias para assegurar a
continuidade e o financiamento dos segmentos de atividade e fungdes criticas da
instituicao;

Uma estimativa do calendario para a execucao de cada aspeto significativo do plano;

Uma descricdo pormenorizada de qualquer impedimento significativo a execucéo
atempada e eficaz do plano, incluindo a consideracéo do impacto sobre o resto dos
clientes e contrapartes do grupo;

A identificacdo das funcdes criticas;

Uma descricdo pormenorizada dos processos para determinagdo do valor e da
viabilidade comercial dos principais segmentos de atividade, operacfes e ativos da
institui cao;

Uma descricdo pormenorizada da forma como o planeamento da recuperacéo é
integrado na estrutura de governacdo da instituicdo, bem como as politicas e
procedimentos que regulamentam a aprovacdo do plano de recuperacdo e a
identificacdo das pessoas na organizacdo responsaveis pela preparacdo e execucdo do
plano;

Mecanismos e medidas para conservar ou restabelecer os fundos proprios da
instituicao;

Mecanismos e medidas para garantir que a instituicdo tem acesso adequado a fontes
de financiamento de recurso, nomeadamente potenciais fontes de liquidez, uma
avaliagdo das garantias disponiveis e uma avaliacéo da possibilidade de transferéncia
de liquidez entre entidades e segmentos de atividade do grupo, de modo a assegurar
gue possam continuar as suas operagdes e cumprir as suas obrigacdes nas datas em
que estas se vencem,

M ecanismos e medidas parareduzir o risco e a dlavancagem;
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(13 M ecanismos e medidas para reestruturar passivos,
(14) M ecanismos e medidas para reestruturar segmentos de atividade;

(25 Mecanismos e medidas necessarios para manter um acesso continuado as
infraestruturas dos mercados financeiros;

(16) Mecanismos e medidas necessarios para manter o funcionamento continuado dos
processos operacionais da instituicdo, incluindo as infraestruturas e os servigos de Tl

a7 Mecanismos preparatorios para facilitar a alienacdo de ativos ou segmentos de
atividade num prazo adequado para o restabel ecimento da solidez financeira;

(18) Outras medidas ou estratégias de gestdo para restabel ecer a solidez financeira e efeito
financeiro previsto dessas medidas ou estratégias;

(29 Medidas preparatorias que a instituicdo adotou ou prevé adotar para facilitar a
execucao do plano de recuperacdo, nomeadamente as necessarias para permitir uma
recapitalizacdo atempada da instituicéo.

SECCAOB

INFORMACAO QUE ASAUTORIDADES DE RESOLUCAO PODEM EXIGIR AS
INSTITUICOES PARA EFEITOSDE ELABORACAO E MANUTENCAO DE PLANOSDE
RESOLUCAO

As autoridades de resolucdo podem exigir as ingtituicbes para efeitos de elaboracédo e
manutencdo de planos de resolucéo a apresentacao das seguintes informacoes:

(D) Descrigdo pormenorizada da estrutura organizativa da institui¢cdo, incluindo umalista
de todas as entidades juridicas,

2 |dentificagdo do titular direto e da percentagem das participagdes com e sem direito a
voto em cada entidade juridica;

3 Local, jurisdicdo de constituicdo, licenciamento e principais administradores
associados a cada entidade juridica;

4 Discriminagdo das operages criticas e dos principais segmentos de atividade da
instituicdo, incluindo os passivos e as carteiras de ativos significativos associados a
tais operacbes e segmentos de atividade, tendo como referéncia as entidades
juridicas;

(5) Descrigdo pormenorizada das componentes da institui¢do e dos passivos de todas as
suas entidades juridicas, discriminados, no minimo, por tipos e montantes de divida a
curto prazo e alongo prazo e de passivos garantidos, ndo garantidos e subordinados;

(6) Discriminacdo dos passivos dainstituicdo que constituem passivos elegiveis,
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(7)

(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

| dentificac8o dos processos necessarios para determinar afavor de quem a instituicéo
constituiu garantias, a pessoa que detém as garantias e a jurisdicdo em que as
garantias estdo localizadas;

Descricdo das exposicOes extrapatrimoniais da instituicdo e das suas entidades
juridicas, incluindo uma discriminagdo das operacdes criticas e dos principais
segmentos de atividade;

Coberturas significativas da instituicdo, incluindo uma discriminagéo por entidade
juridica;

Identificac8o das contrapartes principais ou mais criticas para a instituicdo, bem
como uma andlise do impacto do eventual incumprimento pelas principais
contrapartes na situagao financeira da institui ¢&o;

Cada sistema no qual a ingtituicdo realiza um nimero ou montante significativo de
operacdes, incluindo uma discriminagéo das entidades juridicas, operacdes criticas e
principais segmentos de atividade da institui ¢c&o;

Cada sistema de pagamento, compensacao ou liquidagdo de que a instituicdo é direta
ou indiretamente membro, incluindo uma discriminagdo das entidades juridicas,
operacdes criticas e principais segmentos de atividade dainstituicéo;

Inventario pormenorizado e descricdo dos principais sistemas de informacdo de
gestdo utilizados pela instituicdo, incluindo os destinados a gestdo de risco,
contabilidade e relatérios financeiros e regulamentares, com uma discriminacéo das
entidades juridicas, operacfes criticas e principais segmentos de atividade da
instituicao;

Identificac@o dos proprietarios dos sistemas identificados na ainea m), acordos de
nivel de servicos associados e quaisquer programas, Sistemas ou licencas
informéticos, incluindo uma discriminagdo das entidades juridicas, operacdes criticas
e principais segmentos de atividade;

IdentificacBo e discriminagdo das entidades juridicas e das interligagbes e
interdependéncias entre as diferentes entidades juridicas, tais como:

—  distemas, instalagOes e pessoal comuns ou partilhados;
—  mecanismos de capital, financiamento ou liquidez;
- riscos de crédito existentes ou contingentes;

— acordos de contragarantia, garantias cruzadas, disposicdes em matéria de
Incumprimento cruzado e mecanismos de compensagdo entrefiliais;

—  acordos de transferéncia de risco e de compra e venda simultaneas (back to
back); acordoa de nivel de servico;

Autoridade de supervisao e de resolucéo para cada entidade juridica;
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(17)

(18)

(19)

(20)
(21)

Quadro superior da administracéo responsavel pelo plano de resolucéo da instituicéo,
bem como responsaveis, caso sejam diferentes, pelas diferentes entidades juridicas,
operacdes criticas e principais segmentos de atividade;

Descricdo dos mecanismos de que a ingtituicdo dispbe para assegurar que, em caso
de resolucéo, a autoridade de resolucdo dispora de todas as informagdes que entenda
necessarias para aplicar os instrumentos e poderes de resolucéo;

Todos os acordos celebrados pelas instituicbes e suas entidades juridicas com
terceiros cuja rescisao pode ser acionada por uma decisdo das autoridades no sentido
de aplicar um instrumento de resolucéo, com indicagdo sobre se as consequéncias da
rescisdo podem afetar a aplicacdo do instrumento de resolugao;

Descricéo das possiveis fontes de liquidez para apoio a resolucgéo;

Informac&o quanto a eventuais 6nus sobre os ativos, os ativos liquidos, as atividades
extrapatrimoniais, as estratégias de cobertura e as préticas de contabilidade.

SECCAOC

QUESTOES QUE A AUTORIDADE DE RESOLUCAO DEVE ANALISAR AO AVALIAR A

POSSIBILIDADE DE RESOLUCAO DE UMA INSTITUICAO

Na avaliacéo das possibilidades de resolucéo de uma institui¢do, uma autoridade de resolucéo
deve considerar as seguintes questoes:

(1)

)

©)

(4)

©)

(6)

(7)

A capacidade da institui¢do ou do grupo para discriminar os principais segmentos de
atividade e as operaces criticas das entidades juridicas.

A compatibilizacdo entre as estruturas juridicas e empresariais no que respeita aos
principais segmentos de atividade e as operacdes criticas.

A existéncia de mecanismos que disponibilizem o pessoa essencia, as
infraestruturas, o financiamento, a liquidez e o capital necessarios para apoiar e
manter os principais segmentos de atividade e as operacdes criticas.

Em que medida sera possivel garantir a execucéo dos acordos de servigco mantidos
pelainstituicdo ou pelo grupo em caso de resolucdo dainstituicdo ou do grupo.

Em que medida o cardter da estrutura de governagdo da instituicdo ou do grupo é
adequado para gerir e assegurar a conformidade com as politicas internas da
institui¢cdo ou do grupo no que respeita aos seus acordos de nivel de servico.

Em que medida a instituicdo ou o grupo dispdem de um processo para a transferéncia
para terceiros dos servicos prestados ao abrigo dos acordos de nivel de servigco, em
caso de separacdo das funcdes criticas ou dos principais segmentos de atividade.

Em que medida existem planos de recurso para assegurar a continuidade do acesso
aos sistemas de pagamento e liquidacdo.
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(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)
(18)

(19)
(20)

Adequacdo dos sistemas de informac&o de gestdo para assegurar que as autoridades
de resolucdo podem obter informacOes exatas e exaustivas no que respeita aos
principais segmentos de atividade e as operagles criticas, de forma a facilitar um
processo decisorio rapido.

A capacidade dos sistemas de informagdo de gestédo para fornecer as informacoes
essenciais para a resolucdo eficaz da instituicdo ou do grupo em qualquer momento,
mesmo em condi¢des de volatilidade.

Em que medida a instituicdo ou o grupo realizaram testes aos seus sistemas de
informacdo de gestdo em cendrios de pressao definidos pela autoridade de resolucéo.

Em que medida ainstituicdo ou o grupo sdo capazes de assegurar a continuidade dos
seus sistemas de informacdo de gestéo, tanto em beneficio da instituicdo afetada
como da nova ingtituicdo, caso as operacdes criticas e 0s principais segmentos de
atividade sejam separados das restantes operacoes e segmentos de atividade.

Em que medida a instituicdo ou 0 grupo estabeleceram processos adequados que
assegurem o fornecimento as autoridades de resolucdo das informagdes necessarias
para identificar os depositantes e os montantes cobertos por sistemas de garantia de
depdsitos;

Em caso de utilizacdo de garantias intragrupo, em que medida essas garantias sdo
prestadas nas condicBes de mercado e estd assegurada a robustez dos sistemas de
gestéo do risco associados.

Quando o grupo realiza operagdes de compra e venda simultaneas, em que medida
essas operacdes sdo realizadas nas condicbes de mercado e estd assegurada a
robustez dos sistemas de gest&o do risco associados.

Até que ponto a utilizacdo de garantias intragrupo ou de operacdes contabilisticas
reciprocas aumenta o contégio dentro do grupo.

Em que medida a estrutura juridica do grupo inibe a aplicagdo dos instrumentos de
resolucdo em consequéncia do nimero de entidades juridicas, da complexidade da
estrutura do grupo ou da dificuldade em compatibilizar os segmentos de atividade
com as entidades do grupo.

O montante ou a propor¢ao dos passivos el egiveis da instituicéo.

Caso a avaliagdo envolva uma companhia financeira mista, até que ponto a resolugdo
de entidades do grupo que sdo instituigdes ou instituicdes financeiras podera ter
Impacto negativo na parte ndo-financeira do grupo.

Existéncia e robustez dos acordos de nivel de servico;

Em gue medida as autoridades de paises terceiros dispdem dos instrumentos de
resolucdo necessarios para apoiar as acdes de resolucéo de autoridades de resolucéo
da Uni&o, bem como émbito para uma eventual agéo coordenada entre as autoridades
da Uni&o e de paisesterceiros
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(21)

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

(27)

(28)

Viabilidade de utilizagdo dos instrumentos de resolugdo de forma que assegure o
cumprimento dos objetivos de resolucéo, tendo em conta os instrumentos disponiveis
e a estrutura da institui ¢&o.

Em que medida a estrutura do grupo permitira que a autoridade de resolucéo possa
proceder aresolucao do grupo no seu todo ou de uma ou mais das suas entidades sem
provocar um efeito negativo significativo, direto ou indireto, no sistema financeiro,
na confianga no mercado ou na economia e tendo em vista valorizar a0 méximo o
grupo no seu todo;

M ecanismos e meios pelos quais a resolucdo podera ser facilitada no caso dos grupos
com filiais estabel ecidas em diversas jurisdicoes.

Credibilidade da utilizagdo dos instrumentos de resolucdo de forma que permita
cumprir os objetivos da resolucdo, tendo em conta os possiveis efeitos sobre 0s
credores, contrapartes, clientes e empregados e as eventuais acOes que possam ser
levadas a cabo por autoridades de paises terceiros.

O efeito da resolucéo da instituicdo sobre o sistema financeiro e sobre a confianca
nos mercados financeiros pode ser avaliado de forma apropriada.

A resolucdo da instituigdo pode provocar um efeito negativo significativo, direto ou
indireto, no sistema financeiro, na confian¢ca no mercado ou ha economia.

O contagio a outras instituicdes financeiras e aos mercados financeiros podera ser
limitado através da aplicacdo dos instrumentos e poderes de resolugéo.

A resolucdo da ingtituicdo pode provocar um efeito significativo sobre o
funcionamento dos sistemas de pagamento e liquidacao.
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FICHA FINANCEIRA LEGISLATIVA

QUADRO DA PROPOSTA

1.1. Titulo daproposta

1.2. Dominio(s) deintervencdo envolvido(s) de acordo com a estrutura ABM/ABB
1.3. Natureza da proposta

1.4. Objetivo(s)

1.5. Justificagdo da proposta

1.6. Duracdo e impacto financeiro

1.7. Modalidade(s) de gestéo prevista(s)

MEDIDASDE GESTAO
2.1. Disposi¢cdes em matéria de acompanhamento e prestacdo de informactes
2.2. Sistemade gestéo e de controlo

2.3. Medidas de prevencéo de fraudes e irregul aridades

IMPACTO FINANCEIRO ESTIMADO DA PROPOSTA

3.1. Rubrica(s) do quadro financeiro plurianual e rubrica(s) orcamental(is) de despesas
envolvida(s)

3.2.  Impacto estimado nas despesas

3.2.1. Sintese do impacto estimado nas despesas

3.2.2. Impacto estimado nas dotacOes operacionais

3.2.3. Impacto estimado nas dotaces de natureza administrativa
3.2.4. Compatibilidade com o atual quadro financeiro plurianual
3.2.5. Participacado de terceiros no financiamento

3.3.  Impacto estimado nas receitas
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11

1.2

13.

14.

14.1.

FICHA FINANCEIRA LEGISLATIVA

QUADRO DA PROPOSTA

Titulo da proposta

DIRECTIVA DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO que estabelece um
enquadramento para a recuperacdo e resolucdo de instituicbes de crédito e empresas de
investimento e que altera as Diretivas 77/91/CEE, 82/891/CE, 2001/24/CE, 2002/47/CE,
2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE e 2011/55/CE do Conselho e o Regulamento (UE) n.°
1093/2011

Dominio(s) de inter vencéo envolvido(s) de acordo com a estrutura ABM/ABB®

Mercado Interno — Mercados Financeiros

Natur eza da proposta
A proposta refere-se a uma nova agdo

[0 A propostaliniciativa refere-se a uma nova agdo na sequéncia de um projeto-piloto/acio
preparatoria®

[0 A propostal/iniciativarefere-se a prorrogacao de uma agao existente

[J A propostaliniciativa refere-se a uma acdo reorientada para uma nova agao

Objetivos

Objetivo(s) estratégico(s) plurianual (is) da Comisséo visado(s) pela proposta/iniciativa

o Manter a estabilidade financeira e a confian¢a nos bancos, assegurar a continuidade dos
servicos financeiros essenciais, evitar o contégio dos problemas;

o Minimizar as perdas para a sociedade no seu conjunto e, em particular, para 0s
contribuintes, proteger os depositantes e reduzir o risco moral;

o Reforcar 0 mercado interno dos servicos bancérios assegurando a igualdade de
condigdes (ou sgja, as mesmas condicdes para todos os concorrentes nos mercados
financeiros da UE).

40

ABM: Activity Based Management (gest&o por atividades) — ABB: Activity Based Budgeting (or¢camentag&o por
atividades).
Conforme referido no artigo 49.°, n.° 6, alineas @) ou b), do Regulamento Financeiro.
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14.2.

14.3.

Objetivo(s) especifico(s) e atividade(s) ABM/ABB em causa

Obj etivos especificos:

A luz dos objetivos gerais acima referidos, pretende-se alcancar os objetivos especificos a
seguir referidos:

Preparacéo e prevencao:

o aumentar o grau de preparacdo dos supervisores e dos bancos para as situactes de crise e
o permitir a possibilidade de resolucdo de qualquer banco

I nter vengéo precoce:

o melhorar os mecanismos de intervenc&o precoce a disposi¢cao dos supervisores
Resolugdo de bancos:

o assegurar aresolucdo de bancos de forma atempada e robusta

o garantir a seguranca juridica na resolucéo de bancos

Gestdo de crisestransfronteiricas:

o encorajar uma cooperacdo eficiente entre as autoridades na resolucéo transfronteirica
Financiamento

o assegurar a disponibilidade de fundos privados para financiar a resolugéo de bancos em
situacéo de colapso

Resultados e impacto esperados
Especificar os efeitos que a proposta/iniciativa podera ter nos beneficiarios/na populacéo visada

O enquadramento proposto para a gestao de crises a nivel da Unido destina-se areforcar ainda
mais a estabilidade financeira, reduzir o risco moral e proteger os depositantes, servicos
bancérios criticos e o dinheiro dos contribuintes. Além disso, visa proteger e continuar a
desenvolver o mercado interno dos servicos financeiros.

Os beneficios do enquadramento decorrem da prevista reducéo da probabilidade de uma crise
bancaria sistémica e do facto de se evitarem as quebras do PIB resultantes de uma crise desse
tipo. Em segundo lugar, pretende-se com o enquadramento de resolucdo dos bancos reduzir a
possibilidade de que o dinheiro dos contribuintes deva novamente ser utilizado para resgatar
bancos numa potencial futura crise. O custo das crises bancérias, quando ocorrem, deve ser
assumido em primeira instancia pelos acionistas e pelos detentores de divida dos bancos.
Dessa forma, também o custo de financiamento da divida dos Estados-Membros devera
baixar, em reflexo do desaparecimento da garantiaimplicita do Estado a divida bancaria.
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Indicadores de resultados e de impacto

Especificar osindicadores que permitirdo acompanhar a execucdo da proposta/iniciativa.

Na medida em que as situagdes de incumprimento por um banco sdo imprevisiveis e deveréo,
se possivel, ser evitadas, o funcionamento da resolugédo dos bancos ndo pode ser objeto de uma
avaliacdo regular com base na forma como essas situagOes sdo tratadas na realidade. No
entanto, algumas das medidas poderdo ser acompanhadas através dos seguintes indicadores
possivels:

NUmero de col égios de resolucéo criados;

NUmero de planos de recuperacdo e de resolucdo submetidos e aprovados pelas
autoridades e pel os colégios de resolugéo;

NUmero de casos em que as autoridades de resolucdo exigiram ajustamentos no
funcionamento de bancos (e de grupos bancarios);

NuUmero de acordos de financiamento intragrupo celebrados;

NuUmero de bancos aos quais € exigida uma determinada capacidade de absor¢cdo das
perdas (capital + divida elegivel pararesgate interno);

Nivel global de capacidade de absorcdo das perdas dos bancos nos Estados-Membros e
na Uni&o;
NUmero de bancos em processo de resolugao;

Numero de casos de aplicacdo dos diferentes instrumentos e poderes de resolucdo (p.
ex.: instrumento de alienacdo, instituicao de transicéo, resgate interno);

Custo da resolucéo de bancos em cada Estado-Membro e valor agregado para a UE (em
milhGes de EUR; inclui os custos do resgate interno, recapitalizagéo, contribuicdes para
0s SGD/FR e outros).

A participagdo da EBA em todas as fases da recuperacéo e resolucdo dos bancos foi propostae
€ apoiada pelas partes interessadas, embora 0 Regulamento EBA, na sua forma atual, ndo
confira a EBA competéncias nos processos de resolugdo. No ambito dessa participacdo, a
EBA poderia desempenhar tarefas relacionadas com a monitorizacdo. A transposicdo de
qualquer nova legislacdo da Unido sera objeto de acompanhamento em conformidade com o
Tratado sobre o Funcionamento da Uni&o Europeia.

Justificacéo da proposta

Necessidade(s) a satisfazer a curto ou a longo prazo

A crise financeira testou seriamente a capacidade das autoridades para gerir problemas nas
ingtituicdes bancarias. Os mercados financeiros da Unido estdo integrados a tal ponto que os
chogues internos podem rapidamente transmitir-se as empresas e mercados noutros Estados-
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Membros.

A nivel internacional, os lideres do G20 apelaram a uma andlise, a luz da experiéncia recente,
dos regimes de resolucdo e da legislacdo em matéria de faléncia, de modo a garantir que
permitam uma cessacao organizada das atividades das grandes institui ¢bes internacionais mais
complexas®. Na Cimeira de Pittsburgh, en 25 de setembro de 2009, assumiram o
compromisso de atuar em conjunto no sentido de criar instrumentos mais poderosos para
responsabilizar as grandes empresas globais pelos riscos que assumem e, mais
especificamente, de desenvolver instrumentos e enquadramentos que permitam a resolucéo
efetiva de grupos financeiros e gjudem a mitigar a perturbacdo criada pelo colapso de
instituicdes financeiras e areduzir no futuro os chamados «riscos morai s».

O G20 manifestou em Seul, em novembro de 2010, o seu apoio ao Relatério SIFI, do FSB*,
gue recomendava gue todas as jurisdicbes devem redlizar as reformas juridicas necessarias
para garantir que deponham de um regime de resolucdo que viabilize a resolucdo de qual quer
ingtituicdo financeira sem expor os contribuintes a perdas decorrentes do apoio a solvéncia,
protegendo concomitantemente as fungdes econdmicas vitais através de mecanismos que
tornem possivel que os acionistas e credores ndo garantidos e ndo segurados absorvam as
perdas, em funcdo de uma hierarquia de prioridades.

Em outubro de 2011, sancionaram o documento «Key Attributes of Effective Resolution
Regimes for Financial Institutions»*, em que o Financial Sability Board (FSB) define as
caracteristicas principais que considera necessarias para a eficacia de um regime de resolucao.
A sua aplicagdo devera permitir que as autoridades procedam a resolucéo de instituicoes
financeiras de modo organizado sem expor o contribuinte a perdas decorrentes do apoio a
solvéncia, garantindo a continuidade das suas fungdes econdémicas criticas.

Valor acrescentado da intervencdo da Uniéo

Nos termos do principio da subsidiariedade estabelecido no artigo 5.°, n.° 3, do TFUE, nos
dominios que ndo sgjam da sua competéncia exclusiva, a Unido intervém apenas se e na
medida em que os objetivos da acdo considerada ndo possam ser suficientemente al cancados
pelos Estados-Membros, a nivel central ou a nivel regional e local, podendo contudo, devido
as dimensdes ou aos efeitos da agdo considerada, ser mais bem alcancados ao nivel da Uni&o.

S6 uma agdo a nivel da Unido podera garantir que os Estados-Membros apliquem medidas
compativeis para lidar com os bancos em dificuldades. Embora o setor bancario da Unido
esteja fortemente integrado, os sistemas para enfrentar as crises continuam a funcionar numa
base nacional. Muitos sistemas juridicos nacionais ndo conferem atualmente os poderes
necessarios para que as autoridades estejam em condi¢Oes de fazer cessar as atividades de uma
ingtituicdo financeira de forma organizada e preservando 0S Servicos essencials para a
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Declaracéo da Cimeira de Lideres do G20 sobre os mercados financeiros e a economia mundial, abril de 20009.
Reducing the moral hazard posed by systemically important financial institutions

http://www .financial stabilityboard.org/press/pr_101111a.pd
http://www.financial stabilityboard.org/publications/r_111104cc.pdf
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estabilidade financeira, sem para tal usarem o dinheiro dos contribuintes. A divergéncia das
legislagbes nacionais resulta numa situacdo que ndo € ideal para lidar adequadamente com a
dimensdo transfronteirica das crises, e as modalidades de cooperacéo entre os Estados de
origem e de acolhimento sdo insuficientes.

As limitadas opcOes de resolugdo aumentam o risco moral e geram a expectativa de que os
bancos de maior dimensdo, mais complexos e interligados, possam voltar a precisar de
assisténcia financeira publica em caso de problemas. Por conseguinte, € Gbvio que um
enquadramento eficaz para a recuperacéo e resolucdo num mercado integrado néo pode ser
realizado pelos Estados-Membros e deve ser definido anivel da Unido.

Nos termos do principio da proporcionalidade, o teor e a forma da aco da Unido ndo devem
exceder 0 necessario para alcancar os objetivos dos Tratados.

A presente proposta tem como objetivo manter a estabilidade financeira e a confianca nos
bancos, minimizar as perdas para os contribuintes e reforcar 0 mercado interno dos servicos
bancérios, assegurando concomitantemente a igualdade das condicBes de concorréncia. Para
tal, serd necessario fazer convergir as legislagdes nacionais de modo a que as autoridades
disponham de um conjunto coerente de instrumentos de gestdo de crises e de resolucéo.
Apenas uma acdo da Unido permitird alcancar este objetivo.

As disposicbes sdo proporcionadas ao necessario para atingir os objetivos. As limitagfes ao
direito de propriedade que o exercicio dos poderes propostos pode acarretar S0 coerentes com
a Carta dos Direitos Fundamentais, tal como interpretada pelo Tribunal de Justica. Estas
restri¢cdes sdo limitadas & medida do necessario para cumprir um objetivo de interesse gera, a
saber, a preservacdo da estabilidade financeira na Uni&o Europeia.

A resolucdo estd estreitamente relacionada com dominios ndo harmonizados do direito
nacional, nomeadamente a legislacdo nos dominios do direito de propriedade e da insolvéncia.
Uma diretiva €, por conseguinte, o instrumento juridico adequado, na medida em que a
transposicao € necessaria para garantir que o engquadramento segja aplicado de forma que
proporcione o efeito pretendido, no respeito das especificidades de cada ordenamento juridico
nacional relevante.

Principais ensinamentos retirados de experiéncias analogas

N.A.

Compatibilidade e eventual sinergia com outros instrumentos relevantes

O enquadramento da gestéo de crises esta estreitamente ligado ao regime de sistemas de garantia de
depdsitos na Unido. A alteracdo da diretiva relevante (94/19/CE) encontra-se atualmente em discussao
no Conselho e no Parlamento. As sinergias entre os SGD e as medidas de resolucdo dos bancos séo
significativas, principalmente no que respeita as questdes ligadas ao financiamento. A partir do
momento em que estegja criado um enquadramento da resolucdo que impeca o contéagio, os SGD so
terdo de financiar alguns bancos que possam chegar a uma situagdo de incumprimento numa fase
inicial. Em contrastem, se ndo estiverem disponiveis medidas de resolucéo e se houver contagio através
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do sistema financeiro, os montantes que os SGD terdo de pagar num Estado-Membro seréo
consideravel mente maiores.

A proposta envolve também a Diretiva Requisitos de Fundos Proprios (DRFP), que estabelece os
requisitos prudenciais para os bancos e empresas de investimento. As alteragbes mais recentes da
DRFP visam aumentar a quantidade e qualidade do capital detido pelos bancos, de modo a que
consigam absorver quaisquer perdas potenciais. Os hovos requisitos de liquidez visam assegurar que 0s
bancos mantenham uma situagdo liquida mesmo nos periodos de volatilidade e desenvolvam estruturas
de liquidez que contribuam para um aumento da estabilidade. Todas essas medidas aumentardo a
seguranca do setor bancério e diminuirdo as possibilidades de colapso de um banco e de que sgja
necessaria uma intervencéo dos fundos publicos. Apesar de todas estas medidas, ndo se pode pér de
parte a possibilidade de que algum banco venha a entrar em colapso. Assim, € necessario desenvolver
um enquadramento legal complementar (recuperacéo e resolucdo dos bancos) que permita assegurar a
manutencdo da estabilidade financeira, mesmo em cenérios negativos.

1.6. Duracao e impacto financeiro
1 Proposta/iniciativa de dur acéao limitada
— [ Proposta/iniciativavaidaentre [ DD/MM]AAAA e [DD/MM]AAAA
— [ Impacto financeiro no periodo compreendido entre AAAA e AAAA
Proposta de duracéo ilimitada
— Aplicagdo com um periodo de arranque progressivo entre 2013 e 2015,
— seguido de um periodo de aplicacéo ao ritmo de cruzeiro
1.7. Modalidade(s) de gestdo prevista(s)®
[0 Gestdo centralizada dir eta por parte da Comissio
[] Gestdo centralizada indir eta por delegacéo de funcdes de execucao:
— [ nas agéncias de execucdo
— & em organismos criados pelas Comunidades™
— [ nos organismos publicos/organismos com missdo de servico publico nacionais

— [ nas pessoas encarregadas da execucdo de acles especificas por forca do titulo V do
Tratado da Unido Europeia, identificadas no ato de base pertinente na acecéo do artigo 49.°
do Regulamento Financeiro

As explicacfes sobre as modalidades de gestéo e as referéncias ao Regulamento Financeiro estdo disponiveis no
sitio BudgWeb: http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html
Conforme referidos no artigo 185.° do Regulamento Financeiro.
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0] Gestéo partilhada com os Estados-Membros
[0 Gestdo descentralizada com paises terceiros

[] Gestdo conjunta com organizagdes internacionais (especificar)

Se for indicada mais de uma modalidade de gestéo, queira especificar na secgdo «Observacfes».

Observacoes
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2.1

2.2.

2.2.1.

MEDIDASDE GESTAO

Disposi¢cBes em matéria de acompanhamento e prestacdo de infor mactes

Especificar a periodicidade e as condicdes

O artigo 81.° do regulamento que institui a Autoridades Bancéria Europeia (EBA) determina
gue a Comissdo deve apresentar até 2 de janeiro de 2014 e posteriormente de 3 em 3 anos um
relatério geral sobre a experiéncia adquirida com o funcionamento da EBA. Para ta, a
Comisséo publicara um relatério geral que sera transmitido ao Parlamento Europeu e ao
Conselho.

Sistema de gestdo e de controlo

Risco(s) identificado(s)

No que respeita a uma utilizagéo legal, econdmica, eficiente e efetiva das dotages resultantes
da proposta, ndo se prevé que proposta venha a criar novos riscos que escapem ao alcance do
atual enquadramento de controlo interno da EBA.

2.2.2. Meio(s) de controlo previsto(s)

2.3.

M edidas de prevencao de fraudes eirregularidades

Especificar as medidas de prevencdo e de protego existentes ou previstas

Para efeitos de luta contra a fraude, a corrupcéo e outros atos ilegais, sdo aplicaveis a EBA,
sem restricoes, as disposi¢des do Regulamento (CE) n.° 1073/1999 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 25 de maio de 1999, relativo aos inquéritos efetuados pela Organismo
Europeu de Luta Antifraude (OLAF).

A EBA aderira a0 Acordo Interingtitucional de 25 de maio de 1999 entre o Parlamento
Europeu, o Conselho da Uni&o Europeia e a Comissdo das Comunidades Europeias relativo
aos inquéritos internos efetuados pelo Organismo Europeu de Luta Antifraude (OLAF) e
adotard imediatamente as disposi ¢des adequadas, aplicaveis atodo o pessoal daEBA.

As decisbes de financiamento, os acordos e 0s instrumentos de execucdo deles decorrentes
devem estipular explicitamente que o Tribunal de Contas e 0 OLAF podem, se necessario,
efetuar um controlo no local junto dos beneficiérios dos fundos desembolsados pela EBA e
junto do pessoal responsavel pela atribuicéo desses fundos.

Os artigos 64.° e 65.° do regulamento que institui a Autoridades Bancaria Europeia (EBA)
estabel ecem as disposi ¢Oes de execucdo e controlo do orgamento da EBA, bem como as regras
financeiras aplicaveis.
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3. IMPACTO FINANCEIRO ESTIMADO DA PROPOSTA
3.1 Rubrica(s) do quadro financeiro plurianual e rubrica(s) orcamental(is) de despesas
envolvida(s)
¢ Rubricas orcamentais existentes
Segundo a ordem das rubricas do quadro financeiro plurianual e das respetivas rubricas orcamentais.
Natureza
Rubrica orgamental das Contribuicéo
dotacOes
Rubricado
quadro ’ dos paises .
financeiro DD(/B)ND dos paises | candidatos oy do L
plurianual | Numero EFTA® a9 de paises agl'%%a éé)ndo '
[DESCriGa0. ....uvvve e e ] terceiros | peqilamento
Financeiro
12.0402.01
EBA - Subvencdo no ambito dos DD Sim NAO NAO NAO
titulos1,2e3
¢ Novas rubricas or¢camentais cuja criacdo € solicitada
Segundo a ordem das rubricas do quadro financeiro plurianual e das respetivas rubricas orcamentais.
Natureza
Rubrica orcamental das Contribuicéo
Rubrica do dotacdes
quadro 0 d
financeiro } . . . arga(?cleggon 3 1
plurianual Numer_o ) DD/DND dos paises | dos paises de paises ali%eaa;é), o
[Descrl(;ao ........................................ ] EFTA candidatos terceiros Regulamento
Financeiro
[XXYY.YY.YY] SIM/N | SIM/NA | SIM/N "
AO o) AO SIM/NAO
47 DD = dotagBes diferenciadas/DND = dotacdes ndo diferenciadas.
48

PT

EFTA: Associacdo Europeia de Comércio Livre.
Paises candidatos e, se for caso disso, paises candidatos potenciais dos Balcas Ocidentais.
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3.2. I mpacto estimado nas despesas

3.2.1. Sintese do impacto estimado nas despesas

Em milhdes de EUR (3 casas decimais)

Rubrica do quadro financeiro plurianual:

Competitividade para o crescimento e o emprego

2013%°
DG: MARKT 2014 2015 TOTAL

* DotagOes operacionais

Autorizagles @ 1,080 999 2,079
12.0402.01

Pagamentos 2 1,080 999 2,079
Dotacfes de natureza administrativa financiadas por receitas de taxas
NUmero da rubrica orcamental )

Autorizagdes | a0 1,080 999 2,079

Dotacdes TOTAISda DG MARKT

Pagamentos onla 1,080 999 2,079

AutorizagOes 4 1,080 999 2,079
* TOTAL das dotacBes operacionais

Pagamentos ®) 1,080 999 2,079

%0 O ano N é o do inicio da aplicagio da propostaliniciativa.
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» DotagOes totais de natureza administrativa financiadas por

(6)

receitas de taxas
~ izach =4+ 1

Dotagdes TOTAIS da RUBRICA 1A | AUrizates | =6 080 999 2079

do quadro financeiro plurianual Pagamentos et 1080 999 2079

Observacoes.
Em milhdes de EUR (3 casas decimais)
2013*
2014 2015 TOTAL
Dotacoes TOTAIS das RUBRICAS | Autorizacbes 0| 1,080 999 2,079
1A5
do quadro financeiro plurianual Pagamentos 0| 1,080 999 2,079
> O ano N é o do inicio da aplicagio da propostaliniciativa.
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3.2.2.

Impacto estimado nas dotacfes operacionais

— [ A proposta/iniciativa ndo acarreta a utilizacdo de dotacdes operacionais

— [ A proposta/iniciativa acarreta a utilizagcdo de dotagOes operacionais, tal como explicitado seguidamente:

2012 2013 2014 2015 TOTAL
Indicar
os obj etivos e as realizagbes
Tipo™ . ) . . :
a . Redliz { Custo | Redliz{ Custo Redlizag | Custo | Redliz | Custo | Redliz
Custo medio aio | tod | agio | totd o | totd | aio | toa | acdo ClElis
1. Objetivos da preparacéo e prevencao:
- aumentar 0 grau de preparacdo dos supervisores e dos bancos para as
situacfes de crise e
— permitir a possibilidade de resolucéo de qualquer banco
NUmero de normas técnicas e orientagdes Numérico 0 0 0 0 1 517 1 200 12 n
Subtotal para o objetivo especifico n.° 1 0 0 0 0 1 517 1 200 12 717
2. Objetivos daintervencéo rapida:
— melhorar 0s mecanismos de intervencdo precoce a disposicdo dos
> As realizagOes dizem respeito aos produtos fornecidos e servicos prestados (p. ex.: nimero de intercambios de estudantes financiados, nimero de quil6metros de estradas
construidas, etc.).
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2012 2013 2014 2015 TOTAL
Indicar
0s obj etivos e as r ealizagOes
4 Tipo™ Custo médio Rea~l iz{ Custo Reqliz Custo Rea~lizag Custo Rea~liz Custo Rea~l iz Custo total
acéo total acéo total 80 total acéo total acéo

supervisores
NUmero de normas técnicas e orientagdes Numérico 0 0 0 1 a7 0 0 1 a7
Subtotal para o objetivo especifico n.° 2 0 0 1 47 0 0 1 47
3. Objetivos da resolucéo de bancos:
- assegurar aresolucdo de bancos de forma atempada e robusta
- garantir a seguranca juridica na resolucdo de bancos
NUmero de normas técnicas e orientacoes Numérico 0 0 0 10 470 4 799 14 1,269
Subtotal para o objetivo especifico n.’ 3 0 0 0 10 470 4 799 14 1,269
4. Objetivos da gestéo de crises transfronteiricas. - encorgjar uma cooperacéo

eficiente entre as autoridades na resolugéo transfronteirica
NUmero de normas técnicas e orientagdes 0 0 0 1 a7 0 0 1 47
Subtotal para o objetivo especifico n.° 4 0 0 0 1 47 0 0 1 47
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2012 2013 2014 2015 TOTAL
Indicar
0s obj etivos e as r ealizagOes
H 52
4 Tipo Custo médio ReaNIiz Custo Rea~liz Custo Rea~lizag Custo Rea~liz Custo ReaNIiz Custo total
acéo total acéo total 80 total acéo total acéo
CUSTO TOTAL® 0 0 23 |10s]| s 999 28
2,080
3.3. Rubrica(s) do quadro financeiro plurianual e rubrica(s) or camental(is) de despesas envolvida(s)

¢ Rubricas orgamentais existentes

NA

e Novasrubricas orcamentais cuja criacdo € solicitada

NA

Impacto estimado nas dotagdes de natureza administrativa

3.3.1.1. Sintese

— [ A proposta/iniciativa ndo acarreta a utilizago de dotagOes de natureza administrativa

— [ A proposta/iniciativa acarreta a utilizacdo de dotaces de natureza administrativa, tal como explicitado seguidamente:

%3 As dotagdes af etadas aos diferentes objetivos devem incluir igualmente os custos fixos, proporcionais aos custos diretos com recursos humanos.
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3.3.1.2. Necessidades estimadas de recursos humanos

- A proposta/iniciativa ndo acarreta a utilizagdo de recursos humanos

— [ A proposta/iniciativa acarreta a utilizagdo de recursos humanos, tal como explicitado seguidamente:

Observacéo:

N&o seréo necessarios quaisquer recursos humanos ou administrativos adicionais naDG MARKT por forga da proposta.
3.3.2. Compatibilidade com o atual quadro financeiro plurianual

— [ A proposta é compativel com a programagdo financeira existente.

— [ A proposta/iniciativa requer uma reprogramacao da rubrica pertinente do quadro financeiro plurianual

— [ A propostaliniciativa requer amobilizago do Instrumento de Flexibilidade ou a revisao do quadro financeiro plurianual™
3.3.3.  Contribui¢des de terceiros

— [ A proposta/iniciativa ndo prevé o cofinanciamento por terceiros

- A proposta prevé o cofinanciamento estimado seguinte:

Dotagdes em milhdes de EUR (3 casas decimais)

2013 2014 2015 Total

> Ver pontos 19 e 24 do Acordo Interinstitucional .
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Contribuicdo dos
Estados-Membros
(60% dos custos 0 1.620 1,498 3,119
totais)
3.4. | mpacto estimado nasreceitas

— [Xl A proposta ndo tem impacto financeiro nas receitas.
— 0O A proposta/iniciativatem o impacto financeiro a seguir descrito:
- O NOS recursos proprios

- O nas receitas diversas
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Anexo a ficha financeira legislativa da proposta de Diretiva do Parlamento Europeu e do Conselho que estabelece um enquadramento para a
recuperacao e resolucao de instituicdes de crédito e empresas de investimento e que altera as Diretivas 77/91/CEE, 82/891/CE, 2001/24/CE,
2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE e 2011/55/CE do Conselho e o Regulamento (UE) n.° 1093/2010

Os custos relacionados com as tarefas arealizar pela EBA foram estimados no que se refere as despesas de pessoal (Titulo 1), mas também ao titulo 2.

No que se refere ao calendério da proposta, assumiu-se que a diretiva entrara em vigor entre junho e dezembro de 2013. A EBA elaborard projetos de
normas técnicas no prazo de 12 meses a contar da data de entrada em vigor, pelo que se espera que o trabalho deva ser iniciado em janeiro de 2014.
Foram estimadas as necessidades de pessoa adicional para o desenvolvimento de 23 normas técnicas e 5 documentos de orientacdo, incluindo as
acoes relacionadas no quadro do reconhecimento dos procedimentos de resolucdo de paises terceiros, com a celebracdo de acordos-quadro ndo
obrigatérios de cooperagdo com esses paises terceiros e também com os trabalhos de acompanhamento regular, a participacdo nos colégios de
resolucdo e o exercicio da mediagdo com caréter vinculativo pela EBA. A proposta da Comissao inclui a atribuicéo de tarefas alongo prazo a EBA, o
gue exigird a criagdo de 5 postos adicionais (agentes tempordrios) a partir de 2014. Além disso, estéo previstos 11 postos de perito nacional destacado
(PND) paraarealizacao de tarefas temporarias, limitadas aos anos de 2014 e 2015.

Outros pressupostos:

¢ Coeficiente de ponderacédo do salério para Londres correspondente a 1,28;

e Devido a complexidade das normas técnicas e documentos de orientacdo, bem como a carga de trabalho ligada as tarefas relacionadas acima
descritas, presumiu-se que, em média, 0 desenvolvimento de uma norma técnica/documento de orientagdo exigira 1,15 homens*ano. Assim, as 23
normas técnicas e 5 documentos de orientacdo exigirdo 32 homens*ano em 2014 e em 2015.

e Custos de formagdo assumidos de 1 000 EUR por ETI e por ano;

e Custos de deslocacdes em servigo de 10 000 EUR, estimados com base no custo por deslocacéo constante do projeto de orcamento para 2012;

e As despesas relacionadas com o recrutamento (viagens, hotéis, exames médicos, subsidios de instalacdo e outros, despesas de mudanca, etc.)
dever&o ascender a 12 700 EUR, estimadas com base no custo por recrutamento de um novo efetivo constante do projeto de orcamento para 2012.
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O quadro seguinte apresenta mais detalhadamente o método de cdculo do aumento do
orcamento solicitado relativamente aos préximos trés anos.

Tipo decustos Célculo Montante (milhdes de EUR)

2013 2014 2015 Total

Titulol: Despesas com pessoal

11 Salérios e subsidios

- dos quais agentes temporarios =5*127%1,28 0 813 813 1,626
- dos quais PND =11*73*1,28 0 1,028 1,028 2,056
- dos quais agentes contratuais 0 0 0 0
12 Despesas relacionadas com o | =16*12,7 0 203 0 203
recrutamento

13 Despesas com deslocagdes em servigo =16*10 0 160 160 320
15 Formagéo =16*1 0 16 16 32
Total do titulo 1: Despesas com pessoal 0 2,220 2,017 4,237
Titulo 2: Despesas de infraestruturas e | =16*30 0 480 480 960

funcionamento

Titulo 3: Despesas operacionais 0 0 0 0

Total 0 2,700 2,497 5,197
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Dos quais contribuicdo comunitaria (40%)

1,080

999

2,078

Dos quais contribuicdo dos Estados
Membros (60%)

1,620

1,498

3,119

O quadro seguinte apresenta 0 quadro de pessoal proposto para os cinco lugares de agente

temporario.
Grupo defuncBesegrau Postos
temporarios
AD 8 1
AD7 1
AD 6 1
ADS5 2
Total AD 5
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