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PERUSTELUT

1 EHDOTUKSEN TAUSTA

Talouskriisi on koetellut vakavasti kansallisten ja unionin tason viranomaisten kykya hallita
pankkilaitosten ongelmia. Unionin finanssimarkkinat ovat integroituneet siina maarin, etta
markkinah&iritt voivat levita yhdesta jasenvaltiosta nopeasti myds muihin jasenvaltioihin.

Komissio antoi lokakuussa 2010 tiedonannon', jossa esiteltiin suunnitelmat unionin
kehykselle finanssisektorin kriisinhalintaa varten. Kehys antais viranomaisten kayttoon
yhteiset ja tehokkaat véalineet ja valtuudet puuttua pankkikriiseihin ennalta ehkaisevasti, jotta
voidaan turvata rahoitusvakaus ja minimoida maksukyvyttomyyteen liittyvan tappioriskin
kohdi stuminen veronmaksajaan.

Kansainvdlisella tasolla G20-johtgjat ovat perdankuuluttaneet ”kriisinratkaisujarjestelmien ja
konkurssilakien tarkistamista viimeaikaisten kokemusten val0ssa, jotta suurten monitahoisten
laitosten alasgjosta voidaan huolehtia asianmukaisesti.”? Johtajat hyvaksyivat Cannesissa
lokakuussa 2011 finanssimarkkinoiden vakautta seuraavan elimen (Financial Stability Board,
FSB) méarittelemét finanssilaitosten kriisinratkaisujarjestelmien avaintekijat (Key Attributes
of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions)®. N&iden tekijiden FSB katsoo
kuuluvan olennaisesti tehokkaaseen kriisinratkaisujarjestelmaén. Niiden taytantéonpano
antais  viranomaisille edellytykset ratkaista kriisgja hallitulla tavalla ilman
vakavaraisuustukeen liittyvan tappioriskin kohdistumista veronmaksgjaan ja varmistaa
elintérkeiden talouden toimintojen jatkuvuus. G20-maiden on maaré kesdkuussa 2012 ryhtya
arvioimaan, miten néiden sdanttjen taytantdonpanossa on edistytty eri lainkéyttoal ueilla.

Euroopan parlamentti hyvaksyi kesdkuussa 2010 valiokunta-aloitteisen mietinnon
suosituksista rajatylittavasta kriisinhallinnasta pankkialalla®. Siiné painotettiin tarvetta unionin
lagjuisille puitteille pankkien hallitsemiseksi finanssialan héiridtilanteissa ja suositeltiin
etenemistd kohti syvempad yhdentymistd ja yhtendisyytta rgatylittéaviin laitoksiin
sovellettavissa kriisinratkaisuvaatimuksissa ja -jarjestelyissd. ECOFIN-neuvosto hyvaksyi
joulukuussa 2010 pastelmat®, joissa perdénkuulutettiin unionin kehyksen luomista kriisien
ehkaisyd, hallintaa ja ratkaisua varten. Padtelmissi painotetaan, ettd kehyksen tulisi olla
sovellettavissa kaikenkokoisiin pankkeihin, sen pitéis parantaa rajatylittavaa yhteistyota ja
muodostua kolmesta pilarista (varautumis- ja ennaltaehkéaisytoimet, varhaiset toimet seké
kriisinratkaisuvéalineet ja -valtuudet). Kehyksella olis ”pyrittava sédilyttamaan rahoitusvakaus
pitamala ylla kansalaisten ja markkinoiden luottamusta; asettamaan etusijalle kriisien
ennaltaehkéisy ja niihin varautuminen; antamaan k&ytt6on uskottavat kriisinratkaisuvalineet;
mahdollistamaan nopea ja maardtietoinen toiminta; vadhentdmddn moradikatoa ja
minimoimaan mahdollisimman pitkélle julkisista varoista maksettavat kokonaiskustannukset
varmistamalla, ettd vastuu jaetaan tasapuolisesti rahoituslaitosten sidosryhmien kesken;
helpottamaan rgatylittdvien konsernien kriisinratkaisua; takaamaan oikeusvarmuus, seka
rajoittamaan kilpailun vaaristymista.”

! KOM(2010) 579 lopullinen.

Rahoitusmarkkinoita ja maail mantal outta kéasitelleen G20-huippukokouksen julkilausuma, huhtikuu
2009.

http://www.financial stabilityboard.org/publications/r111104cc.pdf
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Korkean tason tyoryhman on lisdks méaéra raportoida komissiolle vuoden 2012 toisella
puoliskolla siitd, voisivatko meneill&én olevien sédntelykeinoilla aikaan saatavien uudistusten
ohella myds unionin pankkien rakenneuudistukset lujittaa finanssialan vakautta ja parantaa
tehokkuutta ja kuluttajansuojaa’. Tydryhman ehdotuksista tehdaan erillinen arviointi, kun se
on saattanut tyonsa paatokseen.

Lisédks komissio ilmoitti 30. toukokuuta 2012 kdynnistdvansa prosessin, jossa on maara
"kartoittaa keskeiset vaiheet kohti taysimaardista talous- ja rahaliittoa, mihin voisi kuulua
sirtyminen kohti pankkiunionia, johon sisdltyis myds yhdennetty finanssivalvonta ja
yhteinen talletussuojajarjestelma’”.

2. KUULEMISTEN JA VAIKUTUSTENARVIOINTIEN TULOKSET

Komission yksikot jarjestivat vuosina 2008-2012 useita kuulemisia ja keskusteluja
asiantuntijoiden ja keskeisten sidosryhmien kanssa pankkien elvytyksesta ja kriisinratkai susta.
Ehdotuksen hyvéaksymistéd edeltéanyttd viimeistd julkista kuulemista varten julkistettiin
tammikuussa 2011 komission vamisteluasiakirja, jossa selostettiin  yksityiskohtaisesti
komission yksikdiden tarkastelemat mahdolliset toimintavaihtoehdot. Kuuleminen pééityi 3.
maaliskuuta 2011. Yhdesta kriisinratkaisuvalineestd, velkakirjojen arvon alaskirjauksesta
(bail-in), jarjestettiin erikseen keskusteluja jasenvaltioiden asiantuntijoiden, pankkialan,
akateemisten tahojen ja oikeusalan yritysten kanssa huhtikuussa 2012. Keskustelut koskivat
velkojen aaskirjauksen keskeisid parametreja, kuten kriisinratkaisun  k&ynnistavia
edellytyksid, velkakirjojen arvon alaskirjauksen soveltamisalaa, sen mahdollista
vahimmaistasoa, konsernien kriisinratkaisua seka voimassa olevien sdantdjen jatkamista
(grandfathering). Julkisiin sidosryhméakuulemisiin liittyvéat asiakirjat ovat ndhtévilla Euroopan
komission verkkosivustol 1,

Komissio on tata pohjalta laatinut oheisen sdddtsehdotuksen. Komission yksikét ovat myos
tehneet ehdotuksesta vaikutusarvioinnin, johon voi niin ikdan tutustua Euroopan komission
verkkosivustoll&’.

Vaikutusarviointilautakunnan ensimmaisessa ja toisessa lausunnossaan touko- ja kesdkuussa
2011 esittdmat kommentit on otettu huomioon. Vaikutusarvioinnin tekstia on péivitetty
ottamalla siind huomioon myds viimeisin kansainvalinen kehitys ja tulokset keskusteluista,
jotka kaytiin huhtikuussa 2012 velkakirjojen arvon alaskirjausvalineestd. Tarkistetussa
valkutusarvioinnissa esitetédn oikeudellinen ja ingtitutionaalinen konteksti paremmin
kuvaamalla kansallisten valvontaviranomaisten ja kriisinratkai suviranomaisten velvollisuudet
sekd velkakirjojen arvon adaskirjausta koskevan ehdotuksen ja kaavailtuien CRD IV
-vaatimusten (neljas vakavaraisuusdirektiivi) valiset yhteydet. Vaikutusarvioinnissa selitetéén
nyt paremmin eri vaihtoehtojen ja erityisesti velkakirjojen arvon alaskirjausvalineen sisalto.
Mukaan on otettu myds velkakirjojen arvon alaskirjauksen vaikutukset pankkien ja
finanssialan ulkopuolisten yritysten (pk-yritysten) rahoituskustannuksiin. Jakso, joka koskee
ehdotuksen johdonmukaisuutta muiden sdadosehdotusten kanssa, on saatettu valmiiksi.
Liséks selvennettiin seuranta- ja arviointijarjestelyja erittelemall& keskeisimmét indikaattorit.

http://ec.europa.eu/internal_market/bank/group_of _experts/index_en.htm#High-level Expert Group
http://ec.europa.eu/europe?2020/pdf/nd/eccomm2012 en.pdf
http://ec.europa.eu/internal_market/bank/index_en.htm
http://ec.europa.eu/internal_market/bank/index_en.htm
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Vaikutusarvioinnissa esitetdan seuraavat paatel mét:

o Ehdotetulla unionin kriisinratkaisukehyksella voidaan parantaa rahoitusvakautta,
vahentdd moraalikatoa, suojata talettgjia ja kriittisia pankkitoimintoja, sddstéa
julkisavarojajasuojellafinanssilaitosten sisdmarkkinoita.

o K ehyksella ennakoidaan olevan myodnteisté yhteiskunnallisia vaikutuksia. Ensinnakin
se vahentda systeemisen pankkikriisin todenndkoisyytta ja ehkéisee pankkikriisia
seuraavat taloudellisen hyvinvoinnin menetykset. Toiseks se minimoi laitoksille
annettavaan  maksukyvyttomyystukeen  liittyvén  tappioriskin  kohdistumisen
veronmaksaj aan.

o Kehyksen soveltamisen kustannukset aheutuvat mahdollisesta laitosten
rahoituskustannusten noususta, kun valtion tuen implisiittinen varmuus poistuu, ja
kriisinratkaisurahastoihin liittyvista kustannuksista. Laitokset saattaisivat siirtéa
nama lisdkustannukset asiakkaille ta osakkaille aentamalla talletuskorkoja,
nostamalla lainakorkoja ja pankkimaksuja tai vahentdamalla paédoman tuottoa.
Kilpailu voi kuitenkin ragjoittaa laitosten mahdollisuuksia siirtéa kaikki nama
kustannukset muille. Kehyksen potentiaaliset hyddyt ovat pitkan akavalin
taloudellisen hyoddyn kannalta — jarjestelmakriisin todennékdisyyden pienentyessa —
paljon sen mahdollisia kustannuksia suuremmeat.

3. YLEISET PERUSTELUT: ELVYTYS- JA KRIISINRATKAISUKEHYS
Tehokkaan elvytys- jakriisinratkaisukehyksen tarve

Pankit ja djoituspalveluyritykset, jéajempana ’laitokset’, tarjoavat elintérkeitd palveluja
kansalaisille, yrityksille ja koko taloudelle (mm. talletus-, laina- ja maksulaitoksing). Niiden
toiminta perustuu lagjalti luottamukseen ja voi nopeasti kdyda mahdottomaksi, jos asiakkaat
ja vastapuolet menettavét luottamuksensa niiden kykyyn tayttda velvoitteensa. Jos laitos on
vaarassa kaatua, sen toiminta tulisi gjaa aas tavanomai sessa maksukyvyttomyysmenettelyssa.
Laitosten keskindisten sidosten lagjuus luo kuitenkin riskin systeemisesta kriisistd, kun
ongelmat voivat levitd yhdesta pankista koko jarjestelmaan. Taman jarjestelmariskin takia ja
laitosten taloudellisen tehtavan tarkeyden vuoks tavanomainen maksukyvyttomyysmenettely
el ehkd ole asanmukainen kalkissa tapauksissa. Tehokkaiden vélineiden puuttuminen
laitosten kriisinhallinnassa on liian usein edellyttényt julkisten varojen kayttéa luottamuksen
pal auttamiseksi jopa suhteellisen pieniin laitoksiin, jotta olisi voitu estda kaatuvien laitosten
dominovaikutuksista reaalital oudel le aiheutuvat vakavat vahingot.

Tasta syysta tarvitaan tehokas poliittinen kehys, jotta pankkikriisit voidaan hoitaa hallitulla
tavalla ja valttda kriisin leviaminen muihin laitoksiin. Tdallaisen poliittisen kehyksen
tavoitteena olis tarjota asiasta vastaavien viranomaisten kayttoon yhteiset ja tehokkaat
vélineet ja valtuudet puuttua pankkikriiseihin ennalta ehk&isevasti, jotta rahoitusvakaus
voidaan turvata ja tappioriskin kohdistuminen veronmaksajaan minimoida.

Varautuminen ja ennaltaehkaisy, var haiset toimet ja kriisinratkaisu

Asiasta vastaavien viranomaisten kaytossa olevien valtuuksien olisi oltava kolmenlaisia: i)
vamistelevat toimet ja suunnitelmat, joilla minimoidaan mahdollisten ongelmien riskit
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(varautuminen ja ennataehkaisy’®): ii) akuvaiheen ongelmien tapauksessa valtuudet
pysayttdd pankin tilanteen heikentyminen varhaisessa vaiheessa maksukyvyttomyyden
valttamiseks (varhaiset toimet); jaiii) jos laitoksen maksukyvyttdmyys muodostaa ongelman
yleisen edun kannalta (méaaritelty 27 ja 28 artiklassa), selkedt keinot tervehdyttda tai ajaa
pankki alas halitusti siten, ettd voidaan sdilyttdd sen kriittiset toiminnot ja rajoittaa
mahdollismman paljon maksukyvyttomyyteen liittyvan tappioriskin kohdistuminen
veronmaksajaan (kriisinratkaisu). Y hdessd ndma valtuudet muodostavat tehokkaan kehyksen
laitosten elvytystd ja tarvittaessa kriisinratkaisua varten. Koska yksittédisesta pankista
rahoitusvakauteen kohdistuvaa riskia e voida tédysin maarittéa etukédteen, asiaankuuluvien

niiden toimintojen lagjuudesta rii ppumatta.
Kriisinratkaisu — Erityinen maksukyvyttomyys arjestely laitoksille

Taloudellisiin vaikeuksiin gjautuneisiin pankkeithin ja muiden alojen yhtidihin sovelletaan
useimmissa maissa tavanomaisia maksukyvyttomyysmenettelyjd. Nama menettelyt
mahdollistavat joko yhtion tervehdyttamisen (mihin liittyy sen velkataakan vahent&minen
velkojien kanssa sovitulla tavalla) tai sen likvidoinnin ja tappioiden jakamisen velkojille, tai
molemmat nédistd. Velkgjille ja osakkaille ei kummassakaan tapauksessa makseta heidan
saataviaan taysimaardisesti. Eri pankkikriiseista saatu kokemus osoittaa kuitenkin, etta
maksukyvyttomyyslainsdadantd e aina sovellu finanssilaitosten kriisien ratkaisemiseen
tehokkaasti, koska siind el oteta riittavasti huomioon tarvetta estdd rahoitusvakauden héairiot,
pitéd ylla olennaisia palveluja ja suojella tallettgjia. Lisdksi maksukyvyttomyysmenettelyt
kestdvat pitkdan ja laitoksen tervehdyttamisen tapauksessa edellyttévat monimutkaisia
neuvotteluja ja sopimuksia velkojien kanssa, miké saattaa haitata velallisa ja velkojia
viiveiden, kustannusten ja mahdollisen huonon lopputul oksen muodossa.

Kriisinratkaisu muodostaa vaihtoehdon tavanomaisille maksukyvyttémyysmenettelyille, ja se
on keino huolehtia kaatuvan pankin rakenneuudistuksesta tai alasgjosta, kun pankin
kaatuminen aiheuttaiss ongelmia yleisen edun kannalta (uhkaisi rahoitusvakautta, pankin
kriittisten toimintojen jatkuvuutta ja/tai talletusten, asiakasvarojen ja julkisten varojen
turvaamista)™. Kriisinratkaisun olisi laitoksen kannalta johdettava samanlaisiin tuloksiin kuin
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa unionin valtiontukisdantéja noudatettaessa,
jolloin tappiot jaetaan osakkaille ja velkojille, ja siind olis turvattava rahoitusvakaus ja
rajoitettava vakavarai suustuen tappioriskin kohdistuminen veronmaksgjaan. Siina olisi myos
varmistettava oikeusvarmuus, avoimuus ja ennustettavuus osakkeenomistgjien ja pankin
velkojien kohtelussa ja sdlytettdva arvo, joka vois muuten tuhoutua konkurssissa
Poistaessaan implisiittisen varmuuden siita, ettd laitokset pelastetaan julkisilla varoilla,
kriisinratkaisuvaihtoehto kannustaisi vakuuttamattomia velkojia arvioimaan paremmin
gjoituksiinsa liittyvan riskin. Lisdks kriisinratkaisun kansallisten rahoitugérjestelmien
suunnittelu valtiontukisdantdjen mukaisesti varmistaa, etta kriisinratkaisukehyksen yleiset
tavoitteet voidaan saavuttaa.

Sijoittajien tarvitsema ennustettavuus ja viranomaisten harkintavalta tasapainossa

10 'Ennaltaehkéisylld tarkoitetaan tésséd yhteydessi sitd, ettd ehkéistddn laitoksen hallitsematon
kaatuminen, joka saattaa johtaa finanssialan epévakauteen. Silla e tarkoiteta laitoksen kaatumisen
ehkéi semi sté kokonaan.

Jos viranomaiset arvioivat, ettd rahoitusvakaus ja veronmaksagjat eivét ole uhattuna, pankin (tai sen
0san) voidaan antaa kaatua tavanomaisella tavalla.
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Voimassa olevien omistusoikeuksien suojaamiseksi pankki tulisi asettaa kriisinratkaisuun
vasta, kun se on hyvin lahella maksukyvyttomyytta eli kaatumisen partaala. Ratkaisu
kriisinratkaisuun asettamisen gjankohdasta voi kuitenkin riippua useista eri muuttujista ja
tekijoista, jotka liittyvat markkinaolosuhteisiin tai epasystemaattisiin maksuvalmius- ja
vakavaraisuuskysymyksiin, mink& vuoks kriisinratkaisuviranomaisella tulis olla tietty
harkintavalta. Yksittéisen pankin kriisinratkaisussa toteutettavia konkreettisia toimia ei
myosk&an pitdis paattéd ennakolta, vaan ne olis toteutettava kulloistenkin olosuhteiden
pohjalta.

Tarvitaan unionin lagjuinen kehysjasiihen liittyvét yhteiset vélineet, periaatteet ja menettelyt,
jotta kansalliset viranomaiset voivat lahentdd kriisinratkaisun tdytantdonpanoa riittavasti.
Kehyksen suunnittelussa on |0ydettdva sopiva tasapaino siten, ettd valvontaviranomaisilla
olisi tarvittava harkintavalta kunkin yksittéisen tapauksen erityisominaisuuksien huomioon
ottamiseksi ja ettd samalla voidaan varmistaa tasavertaiset toimintaedellytykset ja séilyttda
sisamarkkinoiden eheys. Euroopan pankkiviranomaiselle (EPV) olis annettava
nimenomaiseks tehtavaks antaa ohjeita ja teknisia standardeja kriisinratkaisuvaltuuksien
johdonmukaisen soveltamisen varmistamiseksi, osallistua kriisinratkaisun suunnitteluun
ylikansallisten laitosten tapauksessa ja huol ehtia kansallisten viranomaisten vélisesta sitovasta
sovittel usta tapauksi ssa, joissa kehyksen soveltamisesta syntyy erimielisyytta.

Onnistunut kriisinratkaisu edellyttda myos riittévia varoja, jotta voidaan esimerkiks asettaa
takauksiatai antaa lyhytaikaisia lainoja, jotta auttavat palauttamaan kriisinratkaisun kohteena
olevan laitoksen kriittisten toimintojen elinkelpoisuuden. Nama varat olisi periaatteessa
saatava pankkisektorilta oikeudenmukaisella ja oikeasuhteisella tavalla ja mahdollisuuksien
mukaan (ottaen huomioon taloudelliset kustannukset) etuk&teen suoritettuina. Y hdessa nama
toimenpiteet varmistavat, etté kulloisessakin tapauksessa toteuttavasta kriisinratkai sutoimesta
riippumatta sen kustannukset lankeavat ensisijaisesti laitoksille itselleen ja niiden omistgjille
jasijoittagille.

Sisdmarkkinat — Rajatylittavaa toimintaa harjoittavien konser nien kasittely

Rajatylittévaa toimintaa harjoittavat konsernit koostuvat eri jasenvaltioihin sijoittautuneista
laitoksista. Kriisinratkaisukehyksessa otetaan huomioon, etta téllaiset konsernit ovat térkeé
tekija unionin finanssimarkkinoiden yhdentymisesss, ja siind annetaan niita varten erityiset
séannot varautumisesta ja ennaltaehkéisysta (7, 8, 11, 12 ja 15 artikla), varhaisista toimista
(25 artikla) ja kriisinratkai suvai heesta (80-83 artikla). Kehys siséltéd myds sdanntt konsernin
sidosyksikoiden vélisesta varojen siirrosta finanssialan héirididen aikana (1622 artikla).

Konsernga koskevissa sddnndissa pyritéan ottamaan tasapainoisesti huomioon yhtéélta
kriisinratkai sun toteuttaminen tehokkaasti koko konsernin osalta ja toisaalta rahoitusvakauden
suojelu niissa jasenvaltioissa, joissa konserni toimii, ja koko unionissa. Tehokkaat menetel mét
rgjatylittavda toimintaa harjoittavien konsernien kriisien ratkaisemiseksi ovat ainoa tapa
huolehtia rahoitusvakaudesta unionissa ja sité kautta parantaa sisdmarkkinoiden toimintaa
myos kriisiolosuhteissa.  Erityisesti oliss varmistettava tehokas ja nopea konsernin
kriisinratkaisu, jossa minimoidaan konsernin arvon menetys huolehtien tarvittavista takeista
niille jasenvaltioille, joihin konsernin tytaryhtiot ovat sjoittautuneet. Konsernitason
kriisinratkai suviranomai sen on méara olla t&ssi keskei sessé asemassa.

Konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen keskeisesta tehtavéasta huolimatta tytaryhtioiden
jasenvaltioiden kriisinratkai suviranomaisten intressit otetaan kuitenkin riittdvasti huomioon a)
kriisinratkai suviranomaisten yhteistyojarjestelyilla perustamalla kriisinratkai suviranomaisten
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kollegioita, b) edellyttamalls, ettd tehtédessa konserngja koskevia p&dtoksia on otettava
huomioon rahoitusvakaus kaikissa jasenvaltioissa, joissa konserni toimii, ¢) luomalla selked
padtoksentekoprosessi, jossa kaikki viranomaiset voivat esittéd nakemyksensd ja jossa
konsernin kriisinratkaisusta tehdadan yhteinen paétos, ja d) ottamalla kayttdon mekanismit
kriisinratkaisuviranomaisten vélisten erimielisyyksien ratkaisemiseks (EPV:n suorittama
sovittelu).

EPV:n*? tehtavana on huolehtia sitovasta sovittelusta siten kuin asetuksessa N:o 1093/2010
(EPV-asetus) ja erityisesti sen 19 artiklassa sdadetdan. Téassa yhteydessa sovelletaan kaikkia
kyseisen asetuksen asiaankuuluvia séant6j&, mukaan lukien 38 artiklaja 44 artiklan 1 kohta.

Kaikilla nédilla mekanismeilla on ma&rd varmistaa, ettd konsernin kriisinratkaisusta tai
sidosyksikdiden keskindisestd rahoitustuesta e ole haitalisia vaikutuksia konsernien
millekéén osille ja etta rahoitusvakaus jasenvaltioissa, jossa sijaitsee tytaryhtidita, otetaan
huomioon.

4, EHDOTUKSEN OIKEUDELLINEN SISALTO
4.1. Oikeusperusta

Ehdotuksen oikeusperusta on SEUT-sopimuksen 114 artikla, jonka nojalla voidaan toteuttaa
sisamarkkinoiden toteuttamista ja toimintaa koskevia toimenpiteita jasenvaltioiden lakien,
asetusten ja hallinnollisten maéraysten |ahentéamiseksi.

Ehdotuksen tavoitteena on yhdenmukai staa luottolaitosten ja sijoituspal veluyritysten elvytystéa
jakriisinratkaisua koskevat kansalliset lait tarvittavilta osin, jotta jasenvaltioilla olisi kdyttssa
samat valineet ja menettelyt systeemisten héiritiden ratkaisemiseksi. Y hdenmukaistettu kehys
edistéis rahoitusvakautta sisdmarkkinoilla varmistamalla vahimméaisvalmiudet laitosten
kriisinratkaisua varten kaikissa jasenvaltioissa ja helpottamalla kansallisten viranomaisten
vadlisa yhteisty6ta niiden pyrkiessa ratkaisemaan rgjatylittdvad toimintaa harjoittavien
konsernien kriisgja.

Asianmukainen oikeusperusta on néin ollen SEUT-sopimuksen 114 artikla.
4.2. Toissijaisuusperiaate

SEUT-sopimuksen 5 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun toissijai suusperiaatteen mukaisesti unioni
toimii aloilla, jotka eivat kuulu sen yksinomaiseen toimivaltaan, ainoastaan jos ja silta osin
kuin jasenvaltiot eivét voi keskushallinnon tasolla tai alueellisella taikka paikallisella tasolla
riittévalla tavalla saavuttaa suunnitellun toiminnan tavoitteita, vaan ne voidaan suunnitellun
toiminnan lagjuuden tai vaikutusten vuoks saavuttaa paremmin unionin tasolla.

Vain unionin tason toiminnalla voidaan varmistaa, ettd jasenvaltiot soveltavat keskendan
riittdvan yhteensopivia toimenpiteitd kaatuviin laitoksiin. Vaikka unionin pankkisektori on
hyvin integroitunut, pankkikriisgja ratkaistaan kansallisiin jarjestelmiin perustuvilla,
merkittavasti toisistaan poikkeavillatavoilla. Monet kansalliset jarjestelmét eivét talla hetkella
suo viranomaisille tarvittavia valtuuksia, jotta finanssilaitosten alasgjosta voitaisiin huolehtia

12 Sen varmistamiseksi, etté kriisinratkaisuviranomaiset ovat edustettuina EPV:ssg, ja eturistiriitojen

vahentdmiseksi asetusta N:o 1093/2010 aiotaan muuttaa siten, ettd asetuksessa annettu toimivaltaisten
viranomaisten maéritel ma kattaa my6s kansalliset kriisinratkai suviranomaiset.
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asianmukaisesti ja sédilyttéen rahoitusvakauden kannalta olennaiset palvelut ja rajoittaen
vakavaraisuustuen tappioriskin  kohdistumista veronmaksgjaan. Télainen vaihteleva
kansallinen lainséadantd e sovellu riittavan hyvin luonteeltaan rajatylittévien kriisien
ratkai semiseen, mika mutkistaa emoyhtion ja tytaryhtioiden jasenvaltioiden valisen yhteistyon
jarjestelyja

Lisdks merkittavat erot kansalisissa kriisinratkaisumenettelyissa  voivat  aiheuttaa
kestaméttomia riskeja rahoitusvakaudelle ja vaarantaa rgjatylittavda toimintaa harjoittavien
konsernien tehokkaan kriisinratkaisun. Koska riittavien kriisinratkaisujarjestelyjen luominen
unionin tasolla edellyttdd, ettd kansallisia kaytantdja ja menettelyjd yhdenmukaistetaan
merkittévasti, unionin on tarkoituksenmukaista ehdottaa tarvittavia lainséddantétoimia
Kriisinratkaisu kytkeytyy laheisesti sellaisiin kansallisen lainséédannon aloihin, joita e ole
yhdenmukai stettu, kuten maksukyvyttomyysl ainsaadantoon ja varallisuusoikeuteen. Direktiivi
on nédin ollen soveltuva sdadostyyppi, koska sddnnokset on saatettava osaksi kansallista
lainsdadantdd, jotta kehys voitaisiin toteuttaa aiotuin vaikutuksin kansallisen lainséédannén
avulla

4.3. Suhteellisuusperiaate

Suhteel lisuusperiaatteen mukaisesti unionin toiminnan sisaltd ja muoto eivat saa ylittéa sitg,
miké& on tarpeen perussopi musten tavoittel den saavuttamiseksi.

Kaatuneeseen pankkiin olis periaatteessa sovellettava tavanomaisia
maksukyvyttomyysmenettelyja kuten muihinkin yrityksiin. Pankkiala eroaa kuitenkin
useimmista muista liiketoimintasektoreista sikdli, ettéd se huolehtii kriittisistd toiminnoista
taloudessa ja on erityisen herkka jarjestelmakriiseille. Naiden ominaisuuksien vuoksi pankin
likvidaatiolla voi olla vakavampia seurauksia kuin muiden yritysten poistumisella
markkinoilta. Talla voidaan perustella tarvetta soveltaa pankkikriiseihin erityisia séantdja ja
menettelyja.

Koska pankin kaatumisen systeemista merkitysté ei voida maarittéé taysin varmasti ennakolta,
ehdotettua kriisinratkaisukehysta olisi sovellettava periaatteessa kaikkiin pankkilaitoksiin
niiden koosta ja monitahoisuudesta riippumatta. Jos on varmaa, ettd kooltaan,
markkinavaikutuksiltaan ja sidoksiltaan maailmanlagjuisen laitoksen kaatuminen aiheuttaisi
merkittavia hairioita globaalissa finanssijarjestelméassa ja haitallisia tal ousvai kutuksia monissa
eri maissa, on myos selvad, ettd jos merkittava osa yksittaisen maan pienista pankeista kaatuu
samaan aikaan lagale levinneessa kriisissd, silla vois olla yhtd vakavia vaikutuksia
taloudelle. Siksi kehyksella varmistetaan, etté valvonta- ja kriisinratkaisuviranomaisilla on
kayttssaan erityiset sd8nndt ja menettelyt, jotta ne voivat puuttua tehokkaasti minka tahansa
pankin kaatumiseen tai kaatumisuhkaan jarjestelmériskin olosuhteissa. Kansalliset
viranomaiset ottavat kuitenkin huomioon pankin riskin, koon ja sidokset evytys- ja
Kriisinratkai susuunnitelmien yhteydessa ja kaytossdan olevia eri vélineita soveltaessaan ja
varmistavat nain, etta jarjestel maa kaytetdén asianmukaisellatavalla

Ehdotukseen sisdityvat sdannokset ovat oikeasuhteisia sen kannalta, mitd tavoitteiden
saavuttaminen edellyttéd. Ehdotettujen valtuuksien kaytostd mahdollisesti aiheutuvien
omi stusoikeuden ragjoitusten on oltava sopusoi nnussa perusoikeuskirjan kanssa sellaisena kuin
unionin tuomioistuin on sita tulkinnut. Sen vuoksi olisi huolehdittava siitd, etta laitoksen
asettaminen kriisinratkaisuun tapahtuu mahdollissmman 1&hella sen maksukyvyttomyytta, ja
kriisinratkai suvaltuuksien kayttoa tulisi rgjoittaa tarvittavassa méaarin yleisen edun mukaisen
tavoitteen eli unionin rahoitusvakauden varmistamiseksi.
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4.4, Ehdotuksen yksityiskohtaiset perustelut
4.4.1. Kohdejasoveltamisala (1 artikla)

Ehdotus koskee kaikkien luottolaitosten ja tiettyjen sijoituspalveluyritysten kriisinhallintaa
(varautumista, elvytystd ja kriisinratkaisua). Ehdotuksen soveltamisala on sama kuin
vakavaraisuusdirektiivissa™, jolla yhdenmukaistetaan laitosten vakavaraisuusvaatimukset,
mukaan lukien pankkikonserniin kuuluvat finanssilaitokset ja sijoituspalveluyritykset.
Sijoituspalveluyritykset on sisdllytettavd kehykseen, silla kuten Lehman Brothersin
kaatuminen osoitti, niiden konkursseilla voi olla vakavia seurauksia koko jérjestelméle.
Liséks kriisinratkaisuviranomaisten olisi voitava soveltaa valtuuksiaan holdingyhti6ihin, jos
yksi tai useampi konserniin kuuluva luottolaitos tai gijoituspalveluyritys tayttda
kriisinratkaisun edellytykset ja jos kriisinratkaisuvélineiden ja -valtuuksien soveltaminen
emoyhtiddn on vélttamatontd yhden tai useamman siihen kuuluvan tytaryhtion tai koko
konsernin kriisinratkaisua varten.

4.4.2. Kriisinratkaisuviranomaiset (3 artikla)

Ehdotuksen mukaan jdsenvaltioiden on annettava julkisille hallintoviranomaisille
kriisinratkai suvaltuudet, jotta kehyksen tavoitteet voidaan saavuttaa viiveitta. Ehdotuksessa ei
tédsmennetd, mika erityinen viranomainen tulisi nimet& kriisinratkaisuviranomaiseksi, koska
tama e ole vattamatonta tehokkaan kriisinratkaisun kannalta ja koska se merkitsis
puuttumista jasenvaltioiden valtioséanto- ja hallintojérjestelmédn. Jasenvaltiot voivat itse
paattdd, minka viranomaisen ne nimeavét kriisinratkaisuviranomaiseksi (esim. kansalliset
keskuspankit, finanssivalvontaviranomaiset, talletussuojgjarjestelmat, valtiovarainministerit
tal muut erityisviranomaiset).

Kriisinratkaisuviranomaisilla on oltava asianmukainen kokemus ja resurssit pankkikriisien
ratkaisuun kansallisesti ja yli rgojen. Eturistiriitojen todenndkdisyyden vuoksi on
kriisinratkai sutoimet erotettava nimetyn viranomaisen muista toimista.

44.3. Elwtys jakriisinratkaisusuunnitelmat (5-13 artikla)

Elvytyssuunnitelmiin perustuvilla varhaisilla toimilla voidaan esté&d ongelmien |aajeneminen
ja vahentda pankin kaatumisen riskia. Laitoksia vaaditaan laatimaan elvytyssuunnitelmat ja
esittamadan niissd jéarjestelyt ja toimenpiteet, joiden avulla laitos voi ryhtya jo varhaisessa
vaiheessa toimiin pitkan aikavain elinkelpoisuutensa palauttamiseks siind tapauksessa, etta
sen rahoitustilanne heikkenee olennaisesti. Konserneilta edellytetdan suunnitelmien laatimista
seka konsernitasolla ettd konserniin  kuuluvien yksittéisten laitosten tasolla.
Valvontaviranomaiset arvioivat ja hyvaksyvét elvytyssuunnitel mat.

Kriisinratkaisusuunnitelman avulla laitoksen kriisinratkaisusta voidaan huolehtia minimoiden
maksukyvyttomyystukeen liittyvan tappioriskin kohdistuminen veronmaksajaan ja suojellen
eintarkeita talouden toimintoja. Kriisinratkai susuunnitel massa, jonka
Kriisinratkai suviranomaiset laativat yhteisty6ssa val vontaviranomaisten kanssa tavanomaisissa
olosuhteissa, esitetdan vaihtoehdot laitoksen kriisin ratkaisemiseks eri skenaarioissa, myos
jarjestelmariskin - vallitessa.  Suunnitelmissa tulis  selostaa yksityiskohtaisesti, miten
kriisinratkaisuvélineita sovelletaan ja miten kriittisten toimintojen jatkuvuus varmistetaan.

13 Direktiivi 2006/48/EY luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta ja direktiivi
2006/49/EY sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten omien varojen riittavyydesta.
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Konsernin kriisinratkaisusuunnitelmiin on siséllyttéva koko konsernin suunnitelman liséksi
my6s suunnitelmat kutakin konserniin kuuluvaa laitosta varten.

4.4.4. Valtuudet puuttua laitoksen purkamisen esteisiin tai poistaa ne (14-16 artikla)

Kriisinratkaisuviranomaisten on Kriisinratkaisusuunnitelman perusteella arvioitava laitoksen
purkamismahdollisuudet. Jos kriisinratkai suviranomaiset toteavat, etté laitoksen tai konsernin
purkamiselle on merkittdvia esteitd, ne voivat edellyttdd laitokselta tal konsernilta
toimenpiteita purkamismahdollisuuksien hel pottamiseksi.

Néita toimenpiteita voivat olla kompleksisuuden vahentdaminen muuttamalla oikeudellisia tai
toiminnallisia rakenteita niin, ettd kriittiset toiminnot voidaan erottaa oikeudellisesti ja
taloudellisesti muista toiminnoista; palvelusopimusten laatiminen Kkriittisten toimintojen
varmistamiseksi; yksittéisten luottoriskien ja kokonaisriskin enimméistason rajoittaminen;
raportointivaatimusten asettaminen; nykyisten tai ehdotettujen toimien ragjoittaminen ja
lopettaminen; uuden liiketoiminnan tai uusien tuotteiden kehittdmisen rajoittaminen tai
estaminen; ja uusien vaihdettavien pagomainstrumenttien liikkeeseen laskeminen.

Konsernien purkamismahdollisuuden arvioinnissa konsernitason kriisinratkai suviranomaiset,
tytaryhtioiden kriisinratkai suviranomaiset, muut asiaankuuluvat toimivaltaiset viranomaiset ja
EPV huolehtivat keskindisesta koordinoinnista ja neuvonpidosta ja tekevédt yhteisen
arvioinnin.

EPV:la on térked rooli varmistettaessa, ettd asiaankuuluvat viranomaiset arvioivat
purkamismahdollisuudet ja kayttavét valtuuksiaan ennaltaehkéi syyn yhdenmukaisesti kaikissa
jasenvaltioissa. Kéytannossd EPV:n tehtdvéna on laatia teknisa standardeja, joissa
maaritellaan kriisinratkaisusuunnitelmien systeemisen vaikutuksen arvioimiseen tarvittavat
parametrit tai joissa eritellédn tarkasteltavat seikat laitoksen tai  konsernin
purkamismahdollisuuksien arvioimiseksi.

4.45. Konserninsisainen rahoitustuki (17-23 artikla)

Ehdotuksella pyritddn poistamaan nykyisia oikeudellisia rajoituksia, jotka estavét yhtiota
tarjoamasta rahoitustukea samaan konserniin kuuluvalle toiselle yhtiolle. Konsernirakenteessa
toimivat laitokset voivat tehda sopimuksia rahoitustuen antamisesta (lainojen tai takauksien
muodossa tal tarjoamalla varoja kaytettaviks vakuuksina transaktioissa) konsernin muille
yhticille, jotka ovat taloudellisissa vaikeuksissa. Tallaisen varhaisessa vaiheessa annettavan
taloudellisen tuen avulla voidaan puuttua konsernin yksittéisten jasenten sisilla kehittyviin
taloudellisiin ongelmiin. Sopimus voidaan antaa kaikkien osalistuvien yhtiiden ennakolta
hyvaksyttavaks yhtiokokouksissa kansallisen lainséddannén mukaisesti, ja siind annetaan
hallintoelimille valtuudet tarjota tarvittaessa rahoitustukea sopimuksen ehtojen mukaisesti.
Nan oikeusvarmuus kasvaa, kun on selvaga, milloin ja miten tallaista rahoitustukea voidaan
antaa. Sopimukset ovat vapaaehtoisia. Pankkikonsernit voivat itse arvioida, olisivatko téllaiset
jarjestelyt konsernin edun mukaisia (konserni voi olla enemman tai véhemman integroitu ja se
voi noudattaa yhteista strategiaa |6yhemmin tai tiukemmin), ja yksildida yritykset, joiden
tulis olla mukana sopimuksessa (riskiattiimpia toimintoja harjoittavat yritykset voi olla
aihedllista jattda sopimuksen ulkopuolelle).

Varoja luovuttavan laitoksen valvontaviranomaisella on suojamekanismina valtuudet kieltda

sopimuksen nojalla myonnettéava rahoitustuki tai rajoittaa sitd, jos kyseinen siirto uhkaisi
varoja luovuttavan laitoksen likviditeettid tai vakavarai suutta taikka rahoitusvakautta.
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4.4.6. Varhaiset toimet — Poikkeustoimenpiteend nimetty johto (23-26 artikla)

Ehdotus lagjentaisi valvontaviranomaisen valtuuksia puuttua varhai sessa vaiheessa tapauksiin,
joissa laitoksen taloudellinen tilanne tai vakavaraisuus heikkenee. Ehdotuksessa esitetyt
vatuudet  tdydentdvat  valtuuksia, jotka  valvontaviranomaisille on  annettu
vakavaraisuusdirektiivin 136 artiklalla. Né&iden valtuuksien nojalla e voida poiketa
yhtidlakiin perustuvista oikeuksista tai menettelyllisista velvoitteista.

Varhaisten  toimivaltuuksien  nojalla  voidaan  laitosta  vaatia  toteuttamaan
elvytyssuunnitelmassa esitetyt jarjestelyt ja toimenpiteet; laatimaan toimintaohjelma ja
aikataulu sen toteuttamiselle; vaatia johtoa kutsumaan koolle yhtiokokous sek& ehdottamaan
asidistaa ja tiettyjen pdatosten tekemista tai kutsua yhtiokokous koolle suoraan; ja vaatia
laitosta laatimaan suunnitelma velkojen uudelleenjarjestelemiseksi velkojien kanssa.

Vavontaviranomaisella olisi liséksi valtuudet nimittda erityigohtaja rajoitetuks ajaksi, kun
laitoksen vakavaraisuuteen kohdistuu tarpeeksi suuri riski. Erityigohtgjan ensisijaisena
tehtavana on palauttaa laitoksen rahoitustilanne seka sen liiketoiminnan jarkeva ja vakaa
johtaminen. Erityigohtgja korvaa laitoksen johdon ja kayttdd kaikkia sen valtuuksia
rgjoittamatta kuitenkaan tavanomaisia osakkeenomistajien oikeuksia. Vatuuksilla nimittéa
erityigohtaja on kurinpidollinen vaikutus johtoon ja osakkeenomistgjiin, ja niill& voidaan
edistéd yksityisen sektorin ratkaisujen soveltamista ongelmiin, jotka ratkaisemattomina
voisivat johtaa laitoksen kaatumiseen.

4.4.7. Kriisinratkaisun edellytykset (27 artikla)

Ehdotuksella otetaan kéyttoon yhteiset parametrit kriisinratkaisutoimien kaynnistamiselle.
Viranomaiset voivat ryhtya toimenpiteisiin, kun laitos on maksukyvyton tai hyvin lahella
maksukyvyttomyyttd siten, ettd jos mihinkd8n toimiin e ryhdyta laitoksesta tulee
maksukyvyton |ahitulevai suudessa.

Samalla on tarpeen varmistaa, etta néita toimia kaynnistetdan vain, kun on perusteltua puuttua
osakkeenomistajien oikeuksiin. Siksi kriisinratkaisutoimenpiteité olis toteutettava vasta, kun
laitos on |ahell& kaatumista tai todennakoisesti kaatuu eika kaytettévissa ole muuta ratkaisua,
jolla laitos voitaisin palauttaa  kuntoon  asianmukaisessa gassa.  Lisdks
kriisinratkaisutoimenpiteiden ké&yttd on perusteltava yleisen edun syilla siten kuin 28
artiklassa méaéaritell 8an.

44.8. VYleiset periaatteet — FErityisesti sen vélttdminen, ettd velkojat jaavét
kriisinratkai sussa huonompaan asemaan (29 artikla)

Kehyksella otetaan kayttéon joukko yleisid periaatteita, joita kriisinratkai suviranomaisten on
noudatettava. Periaatteet liittyvdt muun muassa tappioiden jakamiseen, osakkaiden ja
velkojien kohteluun seké seurauksiin, joita valineiden kaytolla voi ollalaitoksen johtoon.

Kehyksen mukaan tappiot méadritelldan arvostusprosessissa (30 artikla) ja kohdennetaan
laitoksen osakkaisiin ja velkojiin kansallisen maksukyvyttomyysgéarjestelyn mukaisen
saatavien ensisijaisuugarjestyksen mukaisesti. Kuten edella todetaan (ks. 3 jakso),
tavanomaisissa maksukyvyttomyysmenettelyissi el oteta tarpeeksi huomioon rahoitusvakautta
tal muita yleisen edun kannalta tarkeitd kysymyksid. Sen vuoks kriisinratkai sukehyksessa
asetetaan tappioiden kohdentamiselle tiettyja periaatteita, joita olis noudatettava riippumatta
siitd, mita kansallisessa maksukyvyttomyys arjestel yssa maédrataan. Periaatteet ovat seuraavat:
a) tappiot olisi kohdennettava ensin tdysimadrdisind osakkaille ja sen jalkeen velkojille ja b)
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samaan etuoikeusluokkaan kuuluvia velkojia voidaan kohdella eri tavalla, jos tdmé& on
perusteltavissa yleiseen etuun liittyvilla syilla ja erityisesti rahoitusvakauden tukemiseksi.
N&itd periaatteita sovelletaan kaikkiin kriisinratkaisuvdineisiin.  Velkakirjojen arvon
alaskirjausta  varten kehyksessa ~ maédritellédn  yksityiskohtaisempi saatavien
ensisijaisuugérjestys (43 artikla). Tama tarkempi jarjestys tdydentdd kunkin kansallisen
maksukyvyttomyysl ainséadanndn mukai sta ensi sijai suug arjestysta ja tarvittaessa korvaa sen.

Tapauksissa, joissa velkojat saavat taloudellisesti laskien vahemman kuin jos laitos olis
likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd, viranomaisten on varmistettava,
ettd velkojat saavat kyseisen erotuksen. Tamd mahdollinen korvaus maksetaan
kriisinratkaisurahastosta. Tappioiden kohdentamista ensin osakkaille ja siiten velkojille
koskeva periaate yhdessa sen ehdon kanssa, etté kriisinratkaisutoimiin on ryhdyttava ennen
turvautumista poikkeukselliseen julkiseen rahoitustukeen, on periaatteellisesti olennainen
tekij& varmistettaessa, ettd tappioriskin kohdistuminen veronmaksajaan voidaan minimoida
tuloksekkaasti (29 artikla).

4.49. Arvostus (30 artikla)

Kriisinratkaisuvdlineiden ja valtuuksien soveltaminen pohjautuu arviointiin kaatumassa
olevan laitoksen varojen ja vastuiden reaaliarvosta. Tata varten kehykseen siséltyy markkina-
arvoon perustuva arvostus. Nain varmistetaan, etta tappiot otetaan huomioon hetkelld, jona
laitos asetetaan kriisinratkai suun.

Arvostuksen tekee riippumaton asiantuntija, paits jos kriisinratkaisuviranomaisten on
Kiireellisista syista toimittava tilapédisen arvostuksen pohjalta. Sitéa on kuitenkin mydhemmin
taydennettava tekemdlla lopullinen arvostus, johon osalistuu riippumaton asiantuntija.

Kriisinratkaisuviranomaisille annetaan tarvittavat valtuudet muuttaa kriisinratkai sutoimiaan™
siina tapauksessa, etté tilapédinen jalopullinen arvostus mahdollisesti poikkeavat toisi staan.

4.4.10. Kriisinratkaisuvalineet ja -valtuudet (31-64 artikla)

Kun kriisinratkaisun kéynnistysehdot tayttyvét, kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet
soveltaa seuraavia kriisinratkai suvalineita:

a) liiketoiminnan myynti;

b)  omaisuudenhoitoyhtion kéytto;

C) vargjen erottelu;

d) velkakirjojen arvon alaskirjaus (bail-in).
Né&iden vélineiden soveltamiseksi kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet ottaa kaatunut tai
kaatumassa oleva laitos méaréysvaltaansa, omaksua osakkeenomistagjien ja johtajien rooli,
siirtda varojaja velkoja seka panna taytantéon sopimuksia.
Kriisinratkaisuvalineitd voidaan kayttéa yksittan tai yhdistelmind Kaikkiin niista liittyy

jonkinasteinen pankin uudelleenjarjestely. Jos suoritetaan pelkka velkakirjojen arvon
alaskirjaus, kriisinratkaisuun e liity téllaista uudelleenjérjestelya Varojen erottelua kdytetdan

14 Esimerkiks siirtamalla takaisin omaisuudenhoitoyhtiélle siirrettyja varojata velkoja.
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kaikissa olosuhteissa vain yhdessd muiden vélineiden kanssa (32 artikla). Kaikkia
kriisinratkaisuvalineita on kaytettdva unionin valtiontukikehyksen mukaisesti aina, kun sita
sovelletaan. Tama tarkoittaa, ettd mahdollisesta julkisen tuen jaltai kriisinratkaisurahastojen
kaytosta apuna kaatuvien laitoksen kriisinratkaisussa on ilmoitettava komissiolle, joka arvioi
taman kayton sovellettavien valtiontukisdantdjen mukaisesti paattédkseen, soveltuuko se
sisdmarkkinoille.

Ehdotuksessa esitetdan vahimmaiskriisinratkaisuvalineet, jotka kaikkien jasenvaltioiden olisi
otettava kayttoon. Kansalliset viranomaiset voivat kuitenkin sdilyttda naiden vélineiden
rinnalla kaatuvien pankkien ongelmien kasittelemista koskevat kansalliset véineet ja
valtuudet, jos ne ovat yhdenmukaiset unionin kriisinratkaisukehyksen ja Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen periaatteiden ja tavoitteiden kanssaja jos ne eivéat aseta esteita
konsernien tehokkaalle kriisinratkaisulle™. Kansalliset kriisinratkaisuviranomaiset saisivat
kayttéd kyseisia kansallisia vélineitd ja valtuuksia vain, jos ne voivat perustella, ettel unionin
kehykseen sisdltyvilla vdlineilla (yksittéin tai yhdistelmingd) voida ryhtya tehokkaisiin
Kriisinratkai sutoimiin.

Liiketoiminnan myynnissa kriisinratkaisuviranomaiset voivat myyda laitoksen koko
litketoiminnan tai osan siita kaupallisin ehdoin ilman osakkeenomistajien suostumusta tai
noudattamatta menettelyjd, joita muuten sovellettaisiin. Kriisinratkaisuviranomaisten olisi
markkinoitava myytavand olevaa laitosta ta sen myytavana olevia liiketoiminnan osia
ol osuhteiden sallimissa rajoissa.

Omaisuudenhoitoyhtion kayton avulla kriisinratkaisuviranomaiset voivat siirtéa laitoksen
liiketoiminnan kokonaan tai osittain julkisessa méadraysvallassa olevalle yksikdlle.
Omaisuudenhoitoyhtitlld on oltava vakavaraisuusdirektiivin mukainen toimilupa, ja sen on
toimittava kaupallisena yhtitna valtiontukiséantjen asettamissa rajoissa. Sen toiminnot ovat
luonteeltaan véliaikaisia, ja tavoitteena on myyda liiketoiminta yksityiselle sektorille, kun
markkinaehdot ovat sopivat.

Varojen erottelun avulla kriisinratkaisuviranomaiset voivat sirtéa huonontuneet tai
ongelmalliset varat erilliseen varainhoitoyhtiotn, jossa niille voidaan |0ytda gjan mittaan
lopullinen ratkaisu. Varojen girron olisi tapahduttava markkina-arvoa tai pitkén aikavalin
taloudellista arvoa vastaavala hinnalla (30 artiklan mukaisesti), jotta mahdolliset tappiot
otettaisiin huomioon siirron toteutushetkella Kilpailun va&aristymisen ja moraalikadon riskien
minimoimiseksi tétd valinettd olisi kdytettéva ainoastaan jonkin muun Kriisinratkai suvalineen
kanssa.

Velkakirjojen arvon alaskirjaus (37-51 artikla)

Velkakirjojen arvon alaskirjaus antaa kriisinratkaisuviranomaisille valtuudet alaskirjata
kaatuvan laitoksen vakuudettomien velkojien saatavat ja muuntaa velkasitoumukset omaksi
pddomaksi. Tatd valinetta voidaan kayttéa ldhella kaatumista olevan tai todennakoisesti
kaatuvan laitoksen padomapohjan vahvistamiseen, jolloin viranomaiset voivat uudistaa
laitoksen rakenteen kriisinratkaisuprosessin  kautta ja palauttaa sen elinkel poisuuden
tervehdyttamisen ja uudelleenjarjestelyn jakeen. Nain viranomaisilla olisi kaytettavissaan
enemman pelivaraa reagoida suurten monimutkaisten finanssilaitosten kaatumisiin. Samassa

1 Taléin essmerkiksi laitoksen varojen siirron estdminen ns. ringfencing-periaatteellaei olisi kehyksen

mukainen.
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yhteydessi vaihdettaisiin laitoksen ongelmista vastuussa oleva johto ja otettaisiin kdyttéon
liiketoiminnan elvytyssuunnitelma.

Kriisinratkaisuviranomaisilla olis valtuudet alaskirjata laitoksen kaikki velat. Jotkin velat
suljettaisiin kuitenkin etukdteen taman véalineen ulkopuolelle (kuten vakuudelliset velat,
vakuutetut talletukset ja velat, joiden jdjell& oleva juoksuaika on vdhemman kuin kuukausi).
Kriisinratkaisuviranomainen voisi poikkeuksellisesti sulkea sen ulkopuolelle my6s
johdannaisiin perustuvat velat, jos on perustelluista syista tarpeen varmistaa laitoksen kriittiset
toiminnot ja sen vydinliiketoiminta-alueet tai rahoitusvakaus (38 artikla). Téllaisen
mahdollisen poissulkemisen yhdenmukainen soveltaminen unionin tasolla varmistettaisiin
komission delegoiduilla sdadoksilla.

Velkojen arvon alaskirjauksen soveltamiseks Kriisinratkaisuviranomaisten on voitava
varmistaa, ettd laitoksilla on taseessaan riittdva maara velkoja, joihin alaskirjausvaltuuksia
voidaan kayttéd. Vahimmaismaaré suhteutettaisiin ja mukautettaisiin kutakin laitosluokkaa
varten kéayttden perusteena laitoksen riskiprofiilia tai rahoitusdhteiden koostumusta (39
artikla).  Vahimmaéisvaatimuksen  yhdenmukainen  soveltaminen  unionin  tasolla
varmistettaisiin  komission delegoiduilla séédoksilla. Finanssikriisistd saadun nadytén ja
mallisimulaatioiden perusteella alaskirjauskel poisten velkojen asianmukainen prosenttimaaré
kaikistaveloistavois ollaesimerkiksi 10 prosenttia (poislukien séédetty vahimmai spadoma).

Kuten 4.4.8 kohdassa selostetaan, 43 ja 44 artiklassa maardtdan yksityiskohtainen
ensisijaisuugarjestys, joka taydentéd kunkin kansallisen maksukyvyttomyyslainsaadannon
mukaista ensisijaisuugarjestysta ja tarvittaessa korvaa sen. Periaatteessa kaikki osakkaiden
saatavat olisi alaskirjattava ensin ja sen jalkeen etuoikeusasemaltaan huonommassa asemassa
olevat saatavat. Vasta alaskirjattuaan kaikki ndméa saatavat voivat kriisinratkai suviranomaiset
kohdentaa tappioita ylimman etuoikeusluokan saataviin (43 ja 44 artikla). Voi kuitenkin olla
olosuhteita, joissa kriisinratkai suviranomaiset voivat puuttua velkojien oikeuksiin kirjaamatta
ensin alas kaikkia osakkaiden saatavia. Nama olosuhteet koskevat vain osakkeenomistajien
velkakirjojen arvon alaskirjausta ja voivat vallita, kun kriisinratkaisun kohteena olevassa
laitoksessa on jaljella pddomaa (kriisinratkaisun ehtojen mukaan laitos on 18hell& kaatumista
ta todenndkoisesti kaatuu, jos sen koko pddoma on vahentynyt olemattomiin tai
merkittavasti). Tassa tapauksessa kriisinratkai suviranomaiset voisivat sen jalkeen, kun ne ovat
kohdentaneet tappiot osakkaille ja vahentaneet tai mitétdineet suurimman osan osakkaiden
saatavista, muuntaa pddomaksi etuoikeusasemaltaan huonommassa asemassa olevia ja
tarvittaessa myds ylimman etuoikeusluokan velkoja. Muuntaminen on toteutettava siten, etta
jajellaolevat osakkaiden saatavat heikentyvét merkittavasti.

4.4.11. Sopimusten purkamista koskevat rajoitukset ja vastapuolten suojatoimet (68-73
artiklaja 77 artikla)

Kriisinratkaisuvalineiden soveltamisen tehostamiseks kriisinratkai suviranomaisten on voitava
lykéta valiaikaisesti velkojien ja vastapuolien oikeutta peria saataviaan ja saattaa padtokseen,
nopeuttaa tai muulla tavoin purkaa kaatuvan laitoksen kanssa tehtyj& sopimuksia. Tallainen
vdliaikainen lykkd&aminen, joka saa kestéa enintddn kello 17:88n seuraavana pankkipéivana,
antaa viranomaisille aikaa kartoittaa ja arvostaa maksukykyiselle kolmannelle siirrettavia
sopimuksia ilman riskia siitg, ettd rahoitussopimusten arvo ja sisdltd muuttuvat, kun
vastapuolet kayttavét purkamisoikeuksiaan. Ne vastapuolet, jotka elvédt jatd kaatunutta
laitosta, voivat jélleen kayttda purkamisoikeuksiaan lykkayksen pagtyttya. Sopimuksen siirtoa
suorituskykyiselle kolmannelle osapuolelle e kuitenkaan tule pitéé tapahtumana, joka antaa
oikeuden purkaa sopimus.
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Néata vattamattomia sopimusoikeudellisa ragoituksia tasapainottavat vastapuolten
suojatoimet, jotka estéavat viranomaisia erottamasta toisistaan toisiinsa liittyvia vastattavia,
oikeuksia ja sopimuksia. Toisin sanoen jos omaisuudesta siirretdan vain osa, toisiinsa liittyvét
jarjestelyt on joko siirrettavd kokonaisuudessaan tai niita el saa sirtéa lainkaan. Néaihin
jarjestelyihin  kuuluvat sulkeutuva nettoutus, kuittaus, rahoitusvakuuksien asettaminen
omistusoikeuden siirtamiseksi, vakuugjarjestelyt ja strukturoitu rahoitus.

4.4.12. Oikeudenkayntirajoitukset (77 ja 78 artikla)

Perusoikeuskirjan 47 artiklan  mukaisesti  asianosaisilla  osapuolilla on  oikeus
oikeudenmukaiseen oikeudenk&yntiin ja tehokkaisiin oikeussuojakeinoihin vastineena niihin
vaikuttaviin toimenpiteisiin. Taman vuoksi kriisinratkai suviranomaisten tekemét paatokset on
alistettava tuomioistuinvalvontaan. Jotta voitaisiin suojella kolmansia osapuolia, jotka ovat
ostaneet kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen varoja, oikeuksia ja velkoja
kriisinratkaisuviranomaisten  paatosten perusteella, ja jotta voitaisin  varmistaa
finanssimarkkinoiden vakaus, tuomioistuinvalvonta ei saisi kuitenkaan vaikuttaa mitatoidyn
padtoksen nojala toteutettuun hallinnolliseen toimeen ja/tai transaktioon. Laittoman
paatoksen korjaustoimet olisi taman vuoks ragattava korvauksen maksamiseen kyseeseen
tulevien henkil6iden karsimasta vahingosta.

Liséks on tarpeen estda kriisinratkaisussa olevaa pankkia koskevien muiden oikeustoimien
k&ynnistdminen. Té&t& varten kehyksessi edellytetéan, etté ennen kuin kansallinen tuomari
kdynnistéd laitosta koskevan maksukyvyttomyysmenettelyn, sen on ilmoitettava
kriisinratkaisuviranomaiselle mahdollisista vaateista. Kriisinratkaisuviranomaisella on sitten

kyseisen laitoksen suhteen.
4.4.13. Rajatylittava kriisinratkaisu (80-83 artikla)

Elvytys- ja kriisinratkaisukehyksessa otetaan huomioon joidenkin pankkikonsernien
rgjatylittava luonne, jotta unionissa voidaan luoda kattava ja yhdennetty kehys pankkien
elvytystd jakriisinratkaisua varten.

Sen vuoks elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmat on laadittava, hyvaksyttava ja pantava
taytantoon koko konsernia varten siten, etté otetaan huomioon kunkin konsernin rakenne ja
erikoispiirteet seka emoyhtion ja tytaryhtitiden valtioiden kansallisten viranomaisten valinen
vastuunjako. Tarvittavat toimenpiteet edellyttavét, ettéd kansalisten viranomaisten valista
yhteisty6td vahvistetaan ja kayttdon otetaan kannustimia konsernildhestymistavan
soveltamiseksi varautumisen, elvyttamisen jakriisinratkaisun kaikissa vaiheissa.

Kriisinratkaisua varten perustetaan kollegioita, joille nimetdan johtgjat ja joiden toimintaan
Euroopan pankkiviranomainen (EPV) osallistuu. EPV helpottaa viranomaisten vélista
yhteisty6ta ja toimii tarvittaessa sovittelijana. Kollegioiden tavoitteena on koordinoida
kansallisten viranomaisten valmistelu- ja kriisinratkaisutoimenpiteita sen varmistamiseks,
etta unionin tasolla otetaan kayttdtn optimaaliset ratkaisut.

4.4.14. Suhteet kolmansiin maihin (84-89 artikla)

Koska monet unionin laitoksista ja pankkikonserneista toimivat my6s kolmansissa maissa,
tehokkaassa kriisinratkaisukehyksessa on séadettéva myds yhteistyosta kolmansien maiden
viranomaisten kanssa. Direktiiviehdotus antaa unionin viranomaisille tarvittavat valtuudet
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tukea kriisinratkaisutoimia, joita kolmas maa toteuttaa kaatuneen pankkinsa suhteen, silla
direktiivin nojalla voidaan toteuttaa sellaisten varojen ja velkojen siirtoja, jotka sijaitsevat
kolmannen maan alueella tai joihin sovelletaan kolmannen maan lainsdadantoa. Téata tukea
voidaan kuitenkin antaa vain, jos ulkomaisella toiminnalla voidaan varmistaa paikallisten
tallettgjien ja velkojien oikeudenmukainen ja yhtal@nen kohtelu jajos se e vaaranna kyseessa
olevan jasenvaltion rahoitusvakautta. Unionin kriisinratkaisuviranomaisilla olist my6s oltava
valtuudet soveltaa kriisinratkaisuvélineita kolmansien maiden laitosten kansallisiin
sivuliikkeisiin, kun erillinen kriisinratkaisu on tarpeen rahoitusvakauden tai paikallisten
tallettajien suojelemiseksi. Ehdotuksen mukaan ulkomaisia kriisinratkai sutoimia tuetaan, jos
kriisinratkai suviranomai set ovat tehneet yhtei stydsopi muksen ulkomaisten
kriisinratkaisuviranomaisten kanssa. Téallaisten sopimusten avulla olis varmistettava
kansainvalisia konserngja koskeva tehokas suunnittelu, paatoksenteko ja koordinointi.

EPV:n olis laadittava hallinnolliset puitejérjestelyt kolmansien maiden viranomaisten kanssa
asetuksen N:o 1093/2010 33 artiklan mukaisesti, ja kansallisten viranomaisten olisi tehtéava
kahdenvdisia jarjestelyjd, joissa noudatetaan mahdollismman pitkdlti EPV:n
puitejdrjestelyja

4.4.15. Kriisinratkaisun rahoittaminen (90-99 artikla)

Kriisinratkaisu mahdollistaa kustannustaakan paremman jaon osakkaiden ja velkojien kesken
Kriisinratkaisuprosessissa tapauksissa, joissa maksukyvyttomyysmenettelyja e katsota
asianmukaiseks vaihtoehdoksi mahdollisten rahoitusvakauteen kohdistuvien riskien vuoksi.
Taman taydennykseksi saatetaan kuitenkin tarvita lisdrahoitusta esimerkiks likviditeetin
tarjoamiseksi omaisuudenhoitoyhtidlle. Saatujen kokemusten perusteella on kéyttdon otettava
rahoitugérjestelyt, joiden rahoituksesta vastaavat laitokset itse, jotta voidaan minimoida
vakavaraisuustuen tappioriskin kohdistuminen veronmaksgjaan. Tarvittavat sd8nnokset
sisdltyvat 9099 artiklaan.

89 artiklassa sdadetdan rahoitugéarjestelyjen kayttbonotosta kussakin jasenvaltiossa.
Tarkoitukset, joihin niitd voidaan kayttaa, luetellaan 89 artiklan 2 kohdassa, ja ne voivat olla
muun muassa takauksien asettamista, lainojen antamista ja rahoitusosuuksien maksamista.
Tappiot lankeavat ensisijaisesti osakkaille ja velkojille, mutta muita rahoitugarjestelyja el
periaatteel lisesti voida sulkea pois.

90 artiklassa sdadetddn rahoitugérjestelyihin osoitettavista rahoitusosuuksista. Ne ovat
etukateen suoritettavia osuuksia, joita tdydennetéén jalkikétei sosuuksilla ja erikoistapauksissa
finanssilaitoksilta tai keskuspankilta otettavilla lainoilla. Sen varmistamiseksi, etté varoja on
kaytettévissd kaiken aikaa, ja jalkikateisrahoitukseen liittyvan myotésyklisyyden vuoksi
varoille olis asetettava vahimmaistavoitetaso, joka olis saavutettava etukéteen suoritettavilla
osuuksilla  kymmenen vuoden akana. Mallilaskelman perusteella optimaalinen
vahimmaistavoitetaso olisi 1 prosentti suojatuistatalletuksista.

Kansallisten rahoitugarjestelyjen héirionsietokyvyn parantamiseksi 97 artiklassa sdadetdan
kansallisten jérjestelyjen oikeudesta lainata muiden jasenvaltioiden vastaavilta jarjestelyilta
Eri maiden kansdllisten viranomaisten vastuunjaon huomioimiseksi  konsernien
kriisinratkaisun yhteydessd 98 artikla siséltéd sdénntt kansallisten rahoitugérjestelyjen
konsernien kriisinratkaisua varten suorittamista osuuksista. Kyseinen osuus perustuu
konsernin kriisinratkaisusuunnitelmien yhteydesséa aiemmin sovittuun osuuteen. Kansalliset
rahoitusjarjestelyt muodostavat rahoitusgarjestelyjen eurooppalaisen jarjestelman, johon
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sisdtyva myos lainamekanismit seka kansallisten jarjestelyjen vastavuoroisuus rajatylittavaa
toimintaa harjoittajien konsernien kriisinratkai sussa (98 artikla).

99 atikla kadsttelee talletussuojgarjestelmien  roolia  kriisinratkai sukehyksessa.
Talletussuojgjérjestelmilla voi olla osuus kriisinratkai sussa kahdella tavalla:

Ensinnakin talletussuojgjarjestelmien on tuettava sita tavoitetta, etté suojatut talletukset ovat
jatkuvasti maksettavissa. Talletussuojajarjestelmat on otettu kayttoon kaikissa jasenvaltioissa
direktiivin 94/19/EY mukaisesti. Niista korvataan 100 000 euroon saakka vahittéistallettgjien
talletukset, joita e kyetd maksamaan, minka jalkeen ne perivét korvattuihin talletuksiin
liittyvét oikeudet likvidaatiomenettelyssa. Sen sijaan kriisinratkaisumenettelyssi voidaan
valttéa se, ettelvat suojatut talletukset ole maksettavissa, miké on tallettgjan nakokulmasta
parempi vaihtoehto. Siksi on suotavaa, etté talletussuojgjdrjestelma osallistuu 99 artiklan 1
kohdan mukaisesti osuudella, joka vastaa tappioita, jotka sille olisivat aiheutuneet
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa.  Riittdvan rahoituksen varmistamiseksi
talletussuojgjarjestelmét sijoitetaan saatavien ensisijaisuugéarjestyksessa samaan |uokkaan
kuin vakuudettomat ei-etuoikeutetut saatavat. Talletussuojgjérjestelmien osuus on maksettava
kéatei sena suojattuihin talletuksiin liittyvien tappioiden kattamiseksi.

Toiseksi  jasenvaltioiden velvoitteena on ainakin  kayttda talletussuojagjarjestelmia
kdteisvarojen tarjoamiseksi, jotta voidaan varmistaa suojattujen talletusten jatkuva
maksettavuus, mutta niille jatetddn harkintavalta sen suhteen, miten kriisinratkaisua
rahoitetaan: ne voivat péddttda luoda rahoitugérjestelyjd, jotka ovat erillisia
talletussuojgjérjestelmistd, tai kayttdd talletussuojgarjestelmia myos 91 artiklassa
tarkoitettuina rahoitugérjestelyind. Talletussuojgjarjestelmien ja kriisinratkaisun vélilla on
|Oydettévissa synergioita. Kun kaytossa on kriisinratkaisukehys, joka rajoittaa riskien
levidmistd, pankkien kaatumisten madra vahenee ja sita kautta myds tarve turvautua
talletussuoj aj arjestel maan. Ehdotuksen  mukaan  jdsenvaltiot  saisivat  kayttéa
talletussuojajarjestelmia kriisinratkaisun rahoittamiseen mittakaavaetujen hyddyntamiseksi.
Jos ndma kaks jéarjestelya ovat erillisig, talletussuojgéarjestelmét vastaavat vakuutettujen
tallettgjien suojasta 99 artiklan 1 ja 4 kohdassa séadetyssa |agjuudessa ja olosuhteissa, ja 91
artiklan mukaisesti perustetut erilliset rahoitugéarjestelyt tarjoavat lisdrahoitusta. Jos
jasenvaltiot sen sijaan péadttévat kayttda yhtd ainoaa rahoitugérjestelyd, se kattaa seka
suojattuihin talletuksiin liittyvét tappiot etta muut 92 artiklan mukaiset tarkoitukset. Taloin
talletussuojgjarjestelman on taytettdva kaikki 93-98 artiklaan sisdltyvét rahoitusosuuksiin,
lainoihin ja vastavuoroi suuteen liittyvéat ehdot.

Joka tapauksessa ehtona on, etta jos kriisinratkaisun kohteena oleva laitos kaatuu myéhemmin
sen jalkeen, kun talletussuojaj arjestel masta on maksettu osuus, eika talletussuojgjérjestelmalla
ole riittdvia varoja maksaakseen talettgjille, silla on oltava kaytossa jarjestelyt vastaavien
maarien kokoamiseksi valittomasti jaseniltaan.

Kriisinratkaisurahastojen  kayttéon  liittyy  todenndkoéisesti  valtiontukea  riippumatta
kansallisten rahoitugérjestelmien tyypista (ts. onko kyseessd talletussuojajarjestelmasta
erillinen kriisinratkaisurahasto vaiko talletussuojgérjestelmé, joka toimii télaisena
rahastona).
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4.4.16. Yhteensopivuus SEUT-sopimuksen 290 ja 291 artiklan kanssa

Komission antoi 23. syyskuuta 2009 ehdotukset EPV:n, EVTEV:n ja EAMV:n
perustamisasetuksiksi*®. Komissio haluaa talta osin palauttaa mieliin SEUT-sopimuksen 290
ja 291 artiklaan liittyvat lausumat, jotka se editti  hyvaksyesséan Euroopan
valvontaviranomaisten perustamista koskevat asetukset. Lausumissa todetaan seuraavaa:
" Saantelystandardien  hyvaksymisprosessin  osalta komissio korostaa finanssipalvelualan
ainutlaatuista luonnetta, joka johtuu Lamfalussy-rakenteesta ja joka on nimenomaisesti
tunnustettu  SEUT-sopimukseen liitetyssd julistuksessa 39. Komissio epéilee kuitenkin
vahvasti, ovatko rgoitukset, jotka koskevat sen asemaa delegoituja sdadoksia ja
taytantoonpanotoi menpiteita hyvaksyttéessa, SEUT 290 ja 291 artiklan mukaisia.”

4.4.17. Luottolaitosten likvidaatiota koskevaan direktiiviin, yhtitoikeusdirektiiveihin ja EPV-
asetukseen tehtavat muutokset (104-111 artikla)

Direktiivissa 2001/24/EY sdadetddn sellaisten luottolaitosten  tervehdyttamis-  ja
likvidaatiotoimien vastavuoroisesta tunnustamisesta ja taytantdonpanosta, joilla on
sivuliikkeitd muissa jasenvaltioissa. Direktiivilla pyritéan varmistamaan, etta luottolaitoksen
ja sen toisissa jasenvaltioissa sijaitsevien sivuliikkeiden tervehdyttamis- ja likvidaati otoimet
toteutetaan yhtendisyyden ja yleispdtevyyden periaatteiden mukaisesti. Tama merkitsee sita,
etta kaytdssa on vain yhdet maksukyvyttomyysmenettelyt ja etté luottolaitosta kasitelléan
yhtenda kokonaisuutena. Menettelyjen yhtendisyys ja yleispatevyys takaavat velkojien
voitaisiin varmistaa velkojien yhtél&inen kohtelu kriisinratkaisumenettelyissd, direktiivia
2001/24/EY on maard muuttaa siten, etté sen soveltamisalaan lisétdan sijoituspalveluyritykset
jakriisinratkaisuvaineiden kaytto kaikkiin kriisinratkai sujarjestelméan kattamiin yksikoihin.

Unionin yhtidoikeusdirektiiveihin siséltyy osakkeenomistgjien ja velkojien suojelua koskevia

nopeita toimia.

Toisessa yhtitoikeusdirektiivissd edellytetdan, etta pdédtos julkisen osakeyhtion padoman
korottamisesta on tehtdva yhtiokokouksessa, kun taas direktiivissa 2007/36/EY
(osakkeenomistgjien oikeuksia koskeva direktiivi) edellytetdan yhtiokokouskutsun esittémista
viimeistéadn 21 péaivaa ennen kokouspaivaa. Luottolaitoksen rahoitustilannetta ei siksi voida
palauttaa nopeasti pddomakorotuksilla. Ehdotuksessa esitetdan ta&std syysta, etta
osakkeenomistajien oikeuksia koskevaa direktiivia muutetaan niin, ettd yhtiékokous voi
padttad etukdateen, ettd se soveltaa lyhempaa yhtiokokouskutsun esittéamisen maaréaikaa, jotta
voidaan tehda pé&dtds padoman korottamisesta hététilanteissa. Tédlainen lupa on osa
elvyttdmissuunnitelmaa. Se mahdollistaa nopean toiminnan, ja samalla osakkeenomistajien
paadtoksentekovaltuudet séilyvét.

Y htidoikeusdirektiiveissa sdadetéddn myds, ettda padoman korottaminen ja alentaminen seké
osakeyhtididen sulautumiset ja jakautumiset edellyttavdt osakkeenomistgjien suostumusta, ja
ettd merkintdoikeutta voidaan soveltaa aina, kun pd&omaa korotetaan vastiketta vastaan.
Liséks ostotarjousdirektiivin mukaan tarjousten jattaminen on pakollista, kun henkil — myos
valtio — hankkii listatusta yhtiosté osakkeita sellaisen maarén, joka ylittda val vontakynnyksen
(yleensd 30-50 prosenttia). Naiden ongelmien ratkaisemiseksi ehdotuksessa annetaan
jésenvdltioille mahdollisuus poiketa sdannoksistd, joissa edellytetéén velkojien tai

16 K OM(2009) 501, K OM(2009) 502 ja KOM(2009) 503.
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osakkeenomistgjien suostumusta tai jotka muulla tavoin estéavét tehokkaan ja nopean
Kriisinratkaisun.

Sen varmistamiseksi, etta kriisinratkaisusta vastaavat viranomaiset ovat edustettuina
asetuksella (EU) N:o 1093/2010 perustetussa Euroopan finanssival vontajarjestelmassa ja etta
EPV:ll1a on tarvittava asiantuntemus tassa direktiivissa sdéadettyjen tehtdvien hoitamiseks,
asetusta (EU) N:o 1093/2010 olis muutettava siten, ettéa kyseisen asetuksen mukainen
toimivaltaisten viranomaisten méadritelméa kattaa my6s téssa direktiivissd méaaritellyt
kansalliset kriisinratkai suviranomai set.

4.4.18. Voimaantulo

Direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentena paivana sen jalkeen, kun se on julkaistu
EUVL:ssa

Yleisen kaytannon mukaisesti direktiivi on saatettava osaksi kansallista lainsdddantéa 18
kuukauden kuluessa eli viimeistaan 31. joulukuuta 2014.

Vekakirjojen arvon alaskirjausta koskevia séannoksia on maara soveltaa vasta 1. tammikuuta
2018 akaen. Téassa maarégjassa otetaan huomioon nykyisen velan maturiteettisyklit, tarve
vattéa luotonannon vahentamistd seka se, etta laitosten on pantava taytantoon uudet
padomavaatimukset vuoteen 2018 mennessa.

Selittavista asiakirjoista 28. syyskuuta 2011 annetun jasenvaltioiden ja komission yhteisen
poliittisen lausuman mukaisesti jasenvaltioiden olisi liitettéava téytantdonpanotoi menpiteitéan
koskevaan ilmoitukseen vastaavuustaulukot. Tama on perusteltua, koska direktiivin
monimutkaisuus ja sen kattamat erilaiset aiheet edellyttavét todennakdisesti suurta méaréda
taytantoonpanotoimenpiteitéd ja koska osa jasenvaltioista on jo antanut lainsdadantéa, jolla
tdma direktiivi pannaan osittain t&ytantoon.

5. TALOUSARVIOVAIKUTUKSET
Edella esitetyilla toimintavai htoehdoilla on vaikutuksia unionin tal ousarvioon.

Ehdotus edellyttéisi, ettd EPV i) laatii noin 23 teknistd standardia ja 5 ohjetta ii) osallistuu
kriisinratkaisukollegioihin, tekee padtokset tapauksissa, joissa esintyy erimielisyyttd, ja
huolehtii sitovasta sovittelusta jaiii) huolehtii kolmansien maiden kriisinratkaisumenettelyjen
tunnustamisesta 85 artiklan mukaisesti ja tekee ei-sitovia kehysyhteisty6sopimuksia
kolmansien maiden kanssa 88 artiklan mukaisesti. Tekniset standardit on méara toimittaa 12
kuukautta direktiivin voimaantulon jalkeen. Direktiivin arvioidaan tulevan voimaan vuoden
2013 kesdkuun ja joulukuun vélisend aikana. Komission ehdotuksessa annetaan EPV:lle
pitkan aikavalin tehtévid, joita varten tarvitaan viisi lisétointa (valiaikaisina toimihenkil 6ing)
vuodesta 2014 |ahtien. Lisaksi ennakoidaan tarvittavan 11 kansallista asiantuntijaa tilapéisiin
tehtaviin vuosina 2014 ja 2015.
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2012/0150 (COD)
Ehdotus
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI

luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesta seka
neuvoston direktiivien 77/91/ETY ja 82/891/EY, direktiivien 2001/24/EY , 2002/47/EY
2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY ja 2011/35/EY ja asetuksen (EU) N:o 1093/2010
muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114
artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen'’,

sen jalkeen kun esitys lainsaétamig arjestyksessa hyvaksyttavaks saadokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon®®,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon®®,

noudattavat tavallista lainsddtamigjérjestysta,

seké katsovat seuraavaa:

(1) Vuonna 2008 alkanut finanssikriisi on paljastanut, etté unionissa on huomattava pula
tyokaluista, joilla reagoidaan tehokkaasti epéterveisiin tai |ahella kaatumista oleviin
luottolaitoksiin. Téllaisia tyokaluja tarvitaan erityisesti maksukyvyttdmyyden ennalta
ehkdisemiseks tai ilmenneen maksukyvyttomyyden Kkielteisten vaikutusten
rgjaamiseksi mahdollissmman véhiin sailyttdmalla jarjestelman kannalta térkeét
toiminnot kyseisessa laitoksessa. Kriisin aikana juuri nama haasteet pakottivat
jasenvaltioita pel astamaan luottolaitoksia julkisin varoin.

2 Unionin finanssimarkkinat ovat voimakkaasti yhdentyneet ja kytkdksissa moniin
lagjalti kansallisten rgjojen yli toimiviin luottolaitoksiin. Rajat ylittavan luottol aitoksen

kaatuminen vaikuttaa todennakoisesti finanssimarkkinoiden vakauteen niissa
jasenvaltioissa, joissa laitos toimii. Jasenvaltioiden kyvyttomyys saada hallintaansa

v EUVL C[..],[....],s
18 EUVLCI..],[....],s
19 EUVLCI..],[....],s
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®3)

(4)

(5)

(6)

kaatumassa oleva luottolaitos ja purkaa se niin, etté lagjat rahoitus &rjestelméan vauriot
ehkaistdan, voi heikentda jasenvaltioiden keskindista luottamusta ja sisdmarkkinoiden
uskottavuutta finanssipalvelualalla. Finanssimarkkinoiden vakaus on tédman vuoksi
olennainen edellytys sisdmarkkinoiden toteutumiselle ja toiminnalle.

Luottolaitosten kriisinratkaisumenettelyja e ole nykyiselléan yhdenmukaistettu
unionin tasolla. Jotkin jésenvaltiot soveltavat luottolaitoksiin samoja menettelyja kuin
muihinkin maksukyvyttomiin yrityksiin, joskin menettelyja on voitu mukauttaa
luottolaitoksia varten. Luottolaitosten maksukyvyttomyyttd sddntelevissd laeissa,
asetuksissa ja halinnollisssa méardyksissa on huomattavia sisdlollisa ja
menettelyllisia eroja jasenvaltioiden kesken. Lisdksi finanssikriis on osoittanut,
etteivdt  yritysten yleiset maksukyvyttomyysmenettelyt ehk& aina sovellu
luottolaitoksiin, silla niiden avulla ei ehk&a aina voida taata toimenpiteiden riittavaa
ripeyttq, luottolaitosten keskeisten toimintojen jatkumista eik& rahoitusvakauden
sdilymista

Taman vuoksi tarvitaan jérjestely, joka antaa viranomaisille valineet puuttua riittavan
varhain ja nopeasti epaterveeseen ta kaatumassa olevaan |uottolaitokseen
tarkoituksena varmistaa luottolaitoksen olennaisten finanssi- ja talousalan toimintojen
jatkuvuus seka  samalla ragjoittaa laitoksen maksukyvyttomyydesta
rahoitug&rjestelmédn kohdistuvat vaikutukset mahdollisimman pieniks ja huolehtia
Sitd, ettd osakkeenomistajat ja velkojat ottavat kantaakseen asianmukaiset tappiot.
Viranomaisten pitdisi uusien valtuuksien avulla pystya yllapitdméaan talletusten ja
maksuliikenteen keskeytymédtbn saatavuus, myymaan tarvittaessa yrityksen
tavoitteilla pitdisi pystya vattamaan finanssimarkkinoiden vakauden jarkkyminen ja
rajoittamaan veronmaksagjille koituvat kustannukset mahdollisimman pieniksi.

Jotkin jasenvaltiot ovat jo saattaneet voimaan lainsdddanndn muutoksia, joilla otetaan
kéyttoon kaatumassa olevien luottolaitosten  kriisinratkaisun  mahdollistavia
mekanismeja; erddt muut ovat ilmaisseet alkomuksensa ottaa kayttéon vastaavia
mekanismeja, jollel niista sdadetd unionin tasolla. Kansalliset erot luottolaitosten
kriisinratkaisun edellytyksissd, valtuuksissa ja prosesseissa todennakdisesti estavét
sisamarkkinoiden héiriotontd toimintaa ja kansalisten viranomaisten vélista
yhteisty6ta ndiden puuttuessa kaatuviin rgjat  ylittdvéa toimintaa harjoittaviin
pankkialan konserneihin. N&in on erityisesti silloin, kun kansallisilla viranomaisilla ei
erilaisten lahestymistapojen vuoks ole samanasteista valvontamahdollisuutta tai
samaa kykya purkaa luottolaitoksia. Tallaiset erot kriisinratkaisujarjestelyissa voivat
vaikuttaa eri tavoin myods pankkien varainhankintakustannuksiin eri jasenvaltioissa ja
mahdollisesti vaaristéa pankkien valista kilpailua. Toimivia kriisinratkaisujérjestelyja
tarvitaan kaikissa jasenvaltioissa varmistamaan, ettel laitosten mahdollisuuksia
hyddyntéa sisdmarkkinoiden tarjoamaa sijoittautumisoikeutta rgjoiteta sen perusteella,
mitkd ovat niiden Kotijasenvaltion taloudelliset valmiudet hallita niiden
maksukyvyttomyytta.

Kyseiset esteet olis poistettava ja annettava sdadnndt, joilla varmistetaan, ettei
sisamarkkinasdannbsten toiminta hairiinny. Tata varten laitosten kriisinratkaisun
periaatteista olisi annettava yhdenmukaistamisen vahimmaistasoa koskevat yhteiset
séannot.
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Koska toteutettavan toimen tavoitteita eli luottolaitosten kriisinratkaisua koskevien
séantdjen ja prosessien yhdenmukaistamista e voida saada riittavassa maarin aikaan
jésenvaltioiden voimin vaan tarvitaan unionin tason toimia yhdenkin luottolaitoksen
kaatumisen vaikutusten tuntuessa koko unionissa, unioni voi toteuttaa toimenpiteita
Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa esitetyn toissijai suusperiaatteen
mukaisesti. Kyseisessd artiklassa esitetyn suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tassa
direktiivissa el yliteté sitd, mika on ndiden tavoitteiden saavuttamiseks tarpeen.

Johdonmukaisuuden varmistamiseksi suhteessa finanssipalvelujen aalla voimassa
olevaan unionin lainsdadantoon ja mahdollisimman korkeatasoisen rahoitusvakauden
sdilyttamiseks erilaisissa laitoksissa kriisinratkaisujérjestelya e pitdisi soveltaa
pelkastéan luottolaitoksiin vaan my0s sijoituspalveluyrityksiin, jotka kuuluvat
sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten omien varojen riittdvyydesta 14 paivana
kesdkuuta2006 annetussa Euroopan parlamentin  ja neuvoston direktiivissa
2006/49/EY?° mazriteltyjen vakausvaatimusten soveltamisalaan. Jarjestelmaa tulisi
niin ikdan soveltaa finanssialan holdingyhtidihin, finanssiryhmittyma&an kuuluvien
luottolaitosten, vakuutusyritysten ja sijoituspalveluyritysten lisdvalvonnasta seka
neuvoston direktiivien 73/239/ETY, 79/267/ETY, 92/49/ETY, 92/96/ETY, 93/6/ETY
ja 93/22/ETY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 98/78/EY ja
2000/12/EY muuttamisesta 16 péivana joulukuuta2002 annetussa Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissa 2002/87/EY? tarkoitettuihin finanssialan
sekaholdingyhtitihin  sek& monialan holdingyhtiéihin ja finanssilaitoksiin, kun
viimeks mainitut ovat luottolaitoksen tai Sijoitusyhtion tytaryhtiitd. Kriis on
osoittanut, etté konserniin kuuluvan yksikon maksukyvyttdmyys voi heijastua nopeasti
koko konsernin vakavaraisuuteen ja aiheuttaa sité kautta myos jérjestelmavaikutuksia.
Taman vuoks viranomaisilla pitaisi olla my6s naihin yksikoihin vaikuttavat tehokkaat
toimintakeinot, jotta estetéddn kriisin levidminen ja pystytdan tarjoamaan
johdonmukainen kriisinratkaisusuunnitelma koko konsernille, silla konserniin
kuuluvan yksikén maksukyvyttdmyys voi nopeasti heijastua koko konsernin
vakavarai suuteen.

Tassa direktiivissa saadettyjen kriisinratkaisuvalineiden ja -valtuuksien kayttd voi
keskeyttdd osakkeenomistgjien ja velkojien oikeudet. Erityisesti viranomaisten
valtuudet siirtda laitoksen osakkeet tai sen koko omaisuus tai osa omaisuudesta
yksityiselle  ostgalle ilman  osakkeenomistgjien  suostumusta  rgjoittavat
osakkeenomistajien omistusoikeutta. Lisaksi valtuudet paéttda siitd, mitka velat
sirretddn kaatuvasta luottolaitoksesta silla perusteella, etté tavoitteena on varmistaa
palvelujen jatkuvuus ja valttaa rahoitusvakauteen kohdistuvat haittavaikutukset, voivat
vaikuttaa velkojien yhdenvertai seen kohteluun.

Kansallisten viranomaisten olisi otettava elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmien
yhteydessa ja kdyttssaan olevia eri valineita soveltaessaan huomioon laitoksen riski,
koko ja sidokset ja varmistettava ndin, etta jarjestel maa sovelletaan asianmukai sesti.

Varmistaakseen tarvittavan reagointinopeuden, taatakseen riippumattomuuden
talouden toimijoista ja estdakseen eturistiriidat jasenvaltioiden olisi nimettava julkiset
hallintoviranomaiset, jotka huolehtivat téaman direktiivin nojalla tapahtuvan
kriisinratkaisun toiminnoista ja tehtévistd. Jasenvaltioiden olis varmistettava, etta
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kriisinratkaisuviranomaisille 0soitetaan asianmukai set voimavarat.
Julkisviranomaisten nimedminen e sais estéa kriisinratkaisuviranomaisen vastuulla
tapahtuvaa delegointia. Ei ole kuitenkaan tarpeen saétéa yksityiskohtaisesti siitg,
mink& viranomaisen jasenvaltion olisi nimettéva kriisinratkaisuviranomaiseksi. Vaikka
tdman seikan yhdenmukaistaminen saattais helpottaa yhteensovittamista, sen myota
puututtaisiin merkittavissa maarin jasenvaltioiden perustudaillisiin ja halinnollisiin
jarjestelmiin. Riittdva yhteensovitusaste voidaan saavuttaa myds véhemman kajoavalla
vaatimuksella:  kaikkien laitosten kriisinratkaisuun osallistuvien kansallisten
viranomaisten tulisi olla edustettuina kriisinratkaisukollegioissa, joiden on méaara
toimia rgjat ylittavina tai unionin tason yhteensovittamiselimina Jasenvaltioiden
pitdis tdman vuoks pystya vapaasti valitsemaan, mitka viranomaiset ovat vastuussa
kriisinratkai suvalineiden ja tassa direktiivissa sdddettyjen valtuuksien kayttami sesta.

Koska luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen kaatuminen saattaa vaikuttaa
jasenvaltion rahoitug &rjestelméaan ja talouteen ja koska kriisin ratkai semiseksi voidaan
tarvita julkisia varoja, vatiovarainministerioiden tai muiden asiaankuuluvien
ministerididen tulis  jasenvaltioissa osallistua tiiviisti  jo varhaisvaiheessa
kriisinhallinta- ja ratkai suprosessiin.

Unionin lagjuista toimintaa harjoittavien laitosten tai konsernien tehokas
kriisinratkaisu edellyttéa toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkai suviranomaisten
valista yhteistytta kriisinratkaisukollegioissa kaikissa taman direktiivin kattamissa
vaiheissa elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmien vamistelusta aina varsinaiseen
laitoksen kriisinratkaisuun saakka. Jos kansallisten viranomaisten véilla syntyy
erimielisyytta tdman direktiivin mukaisesti tehtavista laitoksia koskevista padtoksista,
Euroopan pankkiviranomaisen (EPV) olisi viime kadessd huolehdittava sitovasta
sovittelusta. T&t& varten EPV:lle olis annettava oikeudet tehda p&édtoksia joilla
kansalliset viranomaiset velvoitetaan toteuttamaan erityisia toimia tai pidattaytymaan
erityisisté toimista Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen)
perustamisesta sekd padtdksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paétoksen 2009/78/EY kumoamisesta 24 paivana marraskuuta 2010 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1093/2010% s&énnésten mukaisesti.

Jotta direktiivin kattamalla alalla voidaan varmistaa yhtendinen ja johdonmukainen
lahestymistapa, EPV:lle olis my6s annettava valtuudet antaa ohjeita ja laatia
séantelystandardgja ja teknisia standardegja, jotka komissio hyvéksyy delegoiduilla
sdadoksilla Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan nojalla.

Jotta voitaisiin puuttua tehokkaasti tilanteeseen, jossa laitos on kaatumassa,
viranomaisilla olis oltava valtuudet maaréta ennalta varautuvia ja ehkéisevia
toimenpiteita.

On olennaisen tarkedd, etta kaikki laitokset valmistelevat ja séannollisesti paivittavét
elvytyssuunnitelmat, joissa esitetédn kyseisten laitosten eri olosuhteissa tai
skenaarioissa toteuttamat toimenpiteet. N&den suunnitelmien tulis olla
yksityiskohtaisa ja perustua realistisin olettamiin, joita voidaan soveltaa
skenaarioiden erilaisissa raskaissa ja vaikeissa tilanteissa. Elvytyssuunnitelman
vamisteluvaatimusta on kuitenkin sovellettava suhteessa laitoksen tai konsernin
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merkitykseen jarjestelmélle. Vastaavasti olisi  edelytettdvd, ettd sisdlossa
huomioidaan laitoksen rahoitusléhteiden luonne ja konsernituen saatavuuden
uskottavuus. Olisi vaadittava, etta laitokset toimittavat suunnitelmansa valvojilleen
perusteelliseen arviointiin, jossa selvitetddn muun muassa, ovatko suunnitelmat
kattavia ja voidaanko niiden avulla kdytéannossd palauttaa laitoksen elinkel poisuus
kohtuuajassa myds vai keassa rahoitustil anteessa.

Jos laitos e esita riittavda elvytyssuunnitelmaa, viranomaisilla olisi oltava oikeus
vaatia laitosta toteuttamaan kaikki tarvittavat toimenpiteet suunnitelman puutteiden
korjaamiseksi, myos  tekem&&n  muutoksia  liiketoimintamalliinsa  tai
rahoitusstrategiaansa. Tama vaatimus voi vaikuttaa perusoikeuskirjan 16 artiklalla
taattuun elinkeinovapauteen. Kyseisen perusoikeuden ragjoittaminen on kuitenkin
vattamatonta rahoitusvakautta seka tallettgjien ja velkojien suojaamista koskevien
tavoitteiden saavuttamiseksi. Tama rgoitus on erityisesti tarpeen laitosten
liiketoiminnan lujittamiseksi sekd sen vdalttamiseks, ettd laitokset kasvavat
kohtuuttomasti tai ottavat kohtuuttomia riskegja evatka kykene selviytyméan
epaonnistumisista ja tappioista ja palauttamaan pédomapohjaansa ennalleen. Rajoitus
on my0s oikeasuhteinen, koska vain ehkéisevalla toiminnalla voidaan varmistaa
riittaviin varotoimiin ryhtyminen, minkd& vuoks rgoitus on Euroopan unionin
perusoikeuskirjan 52 artiklan mukainen

Suunnittelu on keskeinen osa tehokasta kriisinratkaisua. Viranomaisilla tulis olla
kaikki tarvittavat tiedot, jotta ne voivat arvioida, miten laitoksen tai rgjat ylittavaéa
toimintaa harjoittavan konsernin olennaiset toiminnot voidaan erottaa muusta
liiketoiminnasta ja siirtééd muuhun laitokseen olennaisten toimintojen séilyttdmiseksi ja
jatkamiseksi.  Kriisinratkaisusuunnitelman valmisteluvaatimusta olis  kuitenkin
yksinkertaistettava vastaamaan laitoksen tai konsernin  merkitystd jarjestelman
kannalta.

Kriisinratkaisuviranomaisilla tulisi olla valtuudet vaatia laitosten tai konsernien
rakenteen tai organisaation muuttamista, jotta kriisinratkaisun vélineiden kayton
kéytdnnOn  esteet voidaan poistaa ja varmistaa kyseisten yhtiGiden
purkamismahdollisuus. Koska kaikilla laitoksilla on potentiaalisesti merkitysta
jarjestelman kannalta, rahoitusvakauden sailyttdmiseksi on ratkaisevan tarkeds, etta
viranomaisilla on mahdollisuus purkaa mika tahansa laitos. Perusoikeuskirjan 16
artiklassa  tarkoitetun  elinkeinovapauden  kunnioittamiseks  viranomaisten
harkintavalta olisi rgoitettava tarvittavaan, jotta laitoksen rakenne ja toiminnot
voidaan yksinkertaistaa yksinomaan sen purkamismahdollisuuksien parantamiseksi.
Liséks kaikkien tassa tarkoituksessa maaréttavien toimenpiteiden olisi oltava unionin
lainsdadannbn mukaisia. Toimenpiteet elvét sais olla suoraan eivétka valillisesti
kansallisuuden perusteella syrjivig, ja niiden perusteena olis oltava erittéin tarked
yleinen etu rahoitusvakauden séilyttamiseksi. Jotta voidaan todeta, etté toimi toteutettu
yleisen edun vuoksi, kriisinratkaisuviranomaisten pitéisi yleisen edun nimissa toimien
pystyd saavuttamaan kriisinratkaisutavoitteensa kohtaamatta  kriisinratkaisun
vélineiden tal saamiensa valtuuksien kayttoa haittaavia esteitd. Ei mydskaan pitéis
tehda enempda kuin se, mika on tarpeen tavoitteiden saavuttamiseksi. M&ariteltdessa
toteutettavia toimenpiteitd kriisinratkaisuviranomaisten olis otettava huomioon
finanssijarjestelman makrotason vakauden valvonnasta Euroopan unionissa ja
Euroopan jarjestelmériskikomitean perustamisesta 24 péaivana marraskuuta 2010

24

o



F

(20)

(21)

(22)

(23)

annetulla Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1092/2010%
perustetun Euroopan jarjestel méariskikomitean varoitukset ja suositukset.

Laitoksen tai konsernin purkamismahdollisuuden esteisiin puuttumiseksi tai niiden
poistamiseksi ehdotetut toimet elvét saisi estdd laitoksia kayttamasta niille Euroopan
unionin toiminnasta tehdyssa sopimuksessa annettua sijoittautumi soikeutta.

Elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmissa e sais oOlettaa, ettd kaytettdvissa on
poikkeuksellista julkista rahoitustukea, eika saattaa veronmaksgjia tappioiden
maksgjiksi.  Keskuspankkien  tarjoamien  maksuvamiugérjestelyjen,  kuten
hétdtilanteisiin  liittyvien maksuvalmiugarjestelyjen, kéyttod e pitéis  katsoa
poikkeukselliseksi julkiseks rahoitustueksi edellyttden, ettéa laitos on vakavarainen
maksuvamiugérjestelya kéytettéessa ja ettd sen kdyttd e ole osa lagempaa
tukipakettia; etta jarjestelylle on asetettu tdys vakuus, jonka arvoa alennetaan sen
laadun ja markkina-arvon perusteella; ettéd keskuspankki perii  tuensagjalta
sakkokorkoa; ja ettd toimenpide toteutetaan keskuspankin aloitteesta eika sille ole
annettu valtion vastatakausta.

Rahoitustuen tarjoamista yhdelta rajat ylittavaa toimintaa harjoittavan konsernin
yhtiéltd saman konsernin toiselle yhtidlle raoitetaan nykyd&n monilla kansallisen
lainsdddannon sdannoksilla. Kyseisten sdanndsten tarkoituksena on suojata kunkin
yhtion velkojia ja osakkeenomistajia. Niissé e kuitenkaan oteta huomioon saman
konsernin yhtididen keskindista riippuvuutta elka konsernin etua. Kansainvalisella
tasolla konsernin edun kasitettd on kehitetty oikeuskaytanndssa tai oikeusnormien
avulla vain joissakin oikeugéarjestelmissd. Kasite kattaa kunkin yksittdisen
konserniyhtién edun ohella my6s epésuoran edun siitd, etta jokainen konserniyhti6
hy6tyy koko konsernin vauraudesta. Kasite vaihtelee kuitenkin jasenvaltiosta toiseen
eika tarjoa tarvittavaa oikeusvarmuutta. T&man vuoks on aiheellista méaéritel |8, missa
olosuhteissa rahoitustukea voidaan dgirtda rgjatylittdvéd toimintaa harjoittavan
pankkialan konsernin eri yhtididen kesken tarkoituksena varmistaa koko konsernin
rahoitusvakaus. Ryhméan yksikéiden keskindisen rahoitustuen olis oltava
vapaaehtoista. On asianmukaista, ettd jasenvaltiot eivét aseta suoraan tai valillisesti
sijoittautumisvapauden kayton ehdoks sitd, ettd on olemassa sopimus rahoitustuen
antamisesta.

Rahoitusvakauden séilyttamiseks on tarkedd, ettd toimivaltaiset viranomaiset
kykenevét korjaamaan laitoksen rahoitus- ja taloustilanteen helkkenemisen ennen
laitoksen pagtymista tilanteeseen, jossa viranomaisilla ei ole muuta vaihtoehtoa kuin
laitoksen purkaminen. T&ta varten toimivaltaisille viranomaisille oliss myonnettava
valtuudet toimia varhaisessa vaiheessa, mukaan lukien valtuudet korvata laitoksen
johto erityigohtgjalla; tdma toimisi kyseiseen laitokseen ndhden painostuskeinona,
joka saisi sen ryhtymaan toimiin taloudellisen vakautensa palauttamiseksi ennalleen
jaltai liiketoimintansa tervehdyttamiseksi, jotta laitoksen elinkelpoisuus voidaan
varmistaa varhaisessa vaiheessa. Erityigohtgjan olisi toteutettava kaikki tarvittavat
toimenpiteet ja edistettéva ratkaisuja laitoksen taloudellisen tilanteen korjaamiseksi.
Erityigohtgan asettamisella e kuitenkaan saisi poiketa unionin tai kansalliseen
yhtidlakiin perustuvista osakkaiden tai omistgjien oikeuksista tai menettelyllisista
velvoitteista, ja siind olis noudatettava investointisuojaan liittyvid unionin ja
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jasenvaltioiden kansainvélisia velvoitteita. Varhaisten toimenpiteiden valtuuksiin tulisi
sisdllyttda luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta 14 péivana
kesakuuta 2006 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/48/EY
nojalla jo méaaritellyt vatuudet sellaisia olosuhteita varten, joissa e ole kysymys
varhaisista toimenpiteistd, seka sellaisia muita tilanteita varten, jossa nama valtuudet
katsotaan tarpeellisiksi laitoksen taloudellisen vakauden ennalleen pal auttamiseksi.

Kriisinratkaisukehyksessa olisi huolehdittava siité, etté kriisinratkaisuun asettaminen
tapahtuu g oissa ennen kuin finanssilaitoksen tase osoittaa sen olevan maksukyvyton ja
ennen kuin kaikki padoma on kokonaisuudessaan huvennut. Kriisinratkaisu olis
kaynnistettava, kun yritys e ole enda elinkelpoinen tai e todenndkdisesti ole enda
elinkelpoinen ja muut toimenpiteet ovat osoittautuneet riittamattomiksi kaatumisen
ehkaisemiseksi. Sitg, ettei laitos tayta toimilupaedellytyksia, e sais itsessdan kayttaa
kriisinratkaisuun asettamisen perusteena, erityisesti jos laitos on tai todenndkoisesti
edelleen on dinkelpoinen. Laitoksen olisi katsottava olevan léhella kaatumista tai
todenndkoisesti kaatuvan, kun se rikkoo tai sen ennakoidaan rikkovan toimiluvan
voimassaolon jatkamiselle asetettuja padomavaatimuksia, koska se on karsinyt tai
todenndkoisesti kérsii tappioita, joiden takia sen kaikki omat varat vahenevét
olemattomiin tai merkittdvasti; kun laitoksen varat ovat tai niiden ennakoidaan
myo6hemmin olevan pienemmét kuin sen velat; kun laitos e kykene ta sen
ennakoidaan olevan kykeneméatén maksamaan velvoitteitaan erdpdivadn mennesss; tai
kun laitos pyytda poikkeuksellista julkista rahoitustukea. Sit§, ettd laitos tarvitsee
maksuval miusapua keskuspankilta, e sais itsessdan katsoa riittavaks naytoks sita,
etta laitos el kykene tai on l&hitulevai suudessa kykeneméton maksamaan velvoitteitaan
ergpaivéan mennessa. Rahoitusvakauden sdilyttémiseksi, erityisesti  systeemisen
likviditeettivaeen tapauksessa, keskuspankkien tarjoamille maksuvalmiug érjestelyille
tai hiljattain liikkeeseen lasketuille veloille myonnetyt valtion takaukset eivét sais
kaynnistéd kriisinratkaisukehyksen kayttoa edellyttden, etta tietyt ehdot tayttyvét.
Valtion takaustoimenpiteet olisi hyvaksyttéva valtiontukipuitteiden mukaisesti, eivétka
ne sais olla osa lagiempaa tukipakettia, minka liséks takaustoimenpiteiden kéytto
olis rgoitettava tiukasti gallisesti. Kummassakin tapauksessa pankin on oltava
maksukykyinen.

Kriisinratkaisuviranomaisten valtuuksia olisi sovellettava myds holdingyhtiéihin, jos
sekd holdingyhtio etta jokin tytaryhtiona toimiva laitos on lahella kaatumista tai
todenndkoisesti kaatuu. Lisdksi myos siina tapauksessa, ettd holdingyhtio ei ehka ole
lahella kaatumistatai el todenndkoisesti kaadu, kriisinratkai suviranomaisten valtuuksia
olisi sovellettava holdingyhtioon, jos yksi tai useampi tytaryhtiona toimiva luottolaitos
tal sijoituspalveluyritys tayttéd kriisinratkaisun ehdot ja kriisinratkaisuvéalineiden ja
-valtuuksien soveltaminen holdingyhtiodn on valttdméatontd yhden tai useamman
siithen kuuluvan tytaryhtion kriisinratkaisua tai koko konsernin kriisinratkai sua varten.

Mikali yksittéinen laitos on lahella kaatumista tai todennakdisesti kaatuu, kansallisten
viranomaisten kaytettédvissd olis oltava vahimmdastasolla yhdenmukaistetut
kriisinratkaisuvélineet ja -valtuudet. Niiden kaytossd tulis noudattaa yhteisia
edellytyksig, tavoitteita ja yleisia periaatteita. Kun kriisinratkaisuviranomainen on
tehnyt pédtoksen laitoksen asettamisesta  kriisinratkaisuun, tavanomaisen
maksukyvyttomyysmenettelyn kaytto olisi suljettava pois. Jasenvaltioiden olisi voitava
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antaa kriisinratkaisuviranomaisille tassa direktiivissa niille annettujen valtuuksien ja
vdlineiden lisdks myds muita vatuuksia ja vdlineitd. Naiden lisdvdlineiden ja
-valtuuksien kaytbn olisi oltava sopusoinnussa tassa direktiivissa vahvistettujen
kriisinratkaisuperiaatteiden ja -tavoitteiden kanssa. Taéllaisten vélineiden tai
valtuuksien kaytto e sais varsinkaan vaikuttaa rgjatylittavaa toimintaa harjoittavien
konsernien tehokkaaseen kriisinratkaisuun, ja sen olis varmistettava, etta
osakkeenomistajat ottavat kantaakseen tappioita.

Moraalikadon valttdmiseksi maksukyvyttéman laitoksen olisi koostaan tai sidoksistaan
riippumatta voitava poistua markkinoilta jarjestelmahéirioita aiheuttamatta. Kaatuva
laitos selvitetéddn periaatteessa tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa.
Tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd selvittdminen saattaa kuitenkin
vaarantaa rahoitusvakauden, keskeyttéa olennaisten palvelujen tarjonnan ja heikentda
tallettajien suojaa. Taloin kriisinratkaisuvaineiden kéyttd on yleisen edun mukaista.
Kriisinratkaisun tavoitteena olis tdméan vuoks oltava olennaisten finanssipalvelujen
jatkuvuuden  varmistaminen, rahoitugarjestelman  vakauden  Séilyttdminen,
moraalikadon vahentaminen huolehtimalla siitd, etta kaatuvat laitokset turvautuvat
julkiseen rahoitustukeen mahdollisimman vahan, seka tallettajien suojaaminen.

Maksukyvyttoman laitoksen likvidaatiota tavanomai sessa
maksukyvyttomyysmenettelyssa olisi aina harkittava ennen kuin tehddéan mahdollinen
padtos laitoksen toiminnan jatkamisesta. Maksukyvyttdman laitoksen toiminnan
jatkuvuutta olisi yll&pidettava niin paljon kuin mahdollista yksityisin varoin. Téhan
voidaan paasta joko myymalla laitos yksityisen sektorin ostgjalle tai sulauttamalla se
sellaiseen taikka tekeméll& laitoksen velkaan alaskirjaus tai muuntamalla velka omaksi
padomaksi pagomapohjan vahvistamiseksi.

K&yttéessdan kriisinratkaisuvalineita ja -valtuuksia kriisinratkaisuviranomaisten olisi
varmistettava, etta osakkeenomistgjat ja velkojat kantavat asianmukaisen osuuden
tappioista, etta johto vaihdetaan, etté laitoksen kriisinratkaisun kustannukset karsitaan
mahdollismman véhiin ja ettd maksukyvyttoman laitoksen kaikkia samanarvoisia
velkojia kohdellaan yhtdédisesti. Kun kriisinratkaisuvdlineiden kayttoon liittyy
valtiontuen myoéntaminen, toimia olisi arvioitava sovellettavien valtiontukisaantdjen
mukaisesti.  Valtiontukea voi olla muun muassa kriisinratkaisu-  tai
tall etussuojarahastojen kaytto apuna kaatuvien laitosten kriisinratkai sussa.

Osakkeenomistgjien ja velkojien oikeuksien rgjoitusten olis oltava sopusoinnussa
perusoikeuskirjan 52 artiklan kanssa. Taman vuoks kriisinratkaisuvdineita olisi
kéytettéava vain sellaisiin laitoksiin, jotka ovat 18hell& kaatumista tai todennakoisesti
kaatuvat, ja ainoastaan silloin, kun tdméa on vattamatonta rahoitusvakaustavoitteen
vuoksi yleisen edun nimissa. Kriisinratkaisuvalineité olisi kaytettava erityisesti silloin,
kun laitosta e voida likvidoida tavanomaisessa maksukyvyttdmyysmenettelyssa,
koska tama vaarantaisi rahoitugarjestelmén vakauden ja koska kriisinratkai sutoimet
ovat vattamattomia jarjestelman kannalta térkeiden toimintojen siirtdmiseks ja
jatkamiseksi nopeasti, ja silloin, kun e voida kohtuudella turvautua mihink&én
vai htoehtoiseen yksityisen sektorin ratkaisuun, kuten nykyisilta osakkeenomistgjilta tai
joltakin kolmannelta osapuolelta saatavaan padomankorotukseen, joka riittais
pal auttamaan laitoksen tayden elinkel poi suuden.

Puuttuminen omistusoikeuteen ei sais olla suhteetonta. Nain ollen kyseeseen tulevat
osakkeenomistajat ja velkojat eivét saisi karsia suurempia tappioita kuin niille olisi
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aiheutunut, jos laitos olisi likvidoitu Kkriisinratkai supaétoksen tekemisen agjankohtana.
Siina tapauksessa, ettd osa kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen varoista siirtyy
yksityiselle ostgjalle tai omaisuudenhoitoyhtitlle, jajelle jaéva osa kriisinratkaisun
kohteena olevasta laitoksesta olis likvidoitava tavanomai sessa
maksukyvyttomyysmenettel yssa. Laitoksen likvidaatiomenettelyyn jéévien osakkaiden
ja velkojien suojelemiseks heilla olisi oltava oikeus saada suorituksina saatavistaan
likvidaatiomenettelyssa vahintédn se, mink& he arvion mukaan olisivat saaneet, jos
koko laitos olisi likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettel yssa.

Jotta suojattaisiin osakkaiden ja velkojien oikeus saada vahintéén se, minka he saisivat
tavanomai sessa maksukyvyttomyysmenettelyssa, olisi vahvistettava selkeét velvoitteet
laitoksen varojen ja velkojen arvostusta varten ja varattava riittavasti aikaa, jotta
voidaan asianmukaisesti arvioida kohtelu, jonka osakkaat ja velkojat olisivat saaneet,
jos laitos olisi likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd. Taman
arvostuksen tekeminen olisi voitava aloittaa jo toimenpiteiden varhaisvaiheessa.
Ennen kriisinratkaisutoimiin ryhtymistd olis arvioitava laitoksen varojen ja velkojen
arvo sekd kohtelu, jonka osakkaat ja velkojat saisivat tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssd. Tahan arvostukseen olisi voitava hakea muutosta
tuomioistuimessa ainoastaan yhdessa kriisinratkaisupaatoksen kanssa. Lisdks olis
velvoitettava  tekemaan kriisinratkai suvélineiden soveltamisen jakeen
jalkikéteisvertailu, jossa verrataan osakkaiden ja velkojien tosiasiallisesti saamaa
kohtelua kohteluun, jonka he olisivat Saaneet tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssa. Jos todetaan, ettéa osakkaat ja velkojat ovat saaneet
suorituksina saatavistaan vahemman kuin he olisivat saaneet tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssa, heilla olisi oltava oikeus saada kyseinen erotus.
Kriisinratkaisutoimia edeltavasta arvostuksesta poiketen kyseisen vertailun tulokseen
olisi voitava hakea muutosta erikseen kriisinratkai supddtoksesta. Jasenvaltioiden olisi
voitava vapaasti paéttéd menettelystq, jonka mukaisesti ne maksavat mahdollisesti
todetun erotuksen osakkaille ja velkojille. Tama mahdollinen erotus olisi maksettava
taman direktiivin mukaisesti perustettavista rahoitugarjestelyista

On téarkedd, etta tappiot kirjataan laitoksen kaaduttua. Kaatuvien laitosten varojen ja
vastuiden arvioinnissa olisi kaytettava ohjaavana periaatteena niiden markkina-arvoa
hetkellg, jolloin kriisinratkaisuvélineet otetaan kayttoon, sikali kuin markkinat
toimivat asanmukaisesti. Kun markkinoiden toiminta on selvasti hairiintynyt,
arvioinnissa voidaan kayttda varojen ja vastuiden asianmukaisesti perusteltua pitkan
aikavdlin taloudellista arvoa. Asian kiireellisyyden vuoksi
kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava mahdollisuus arvioida kaatuvan laitoksen
varat ja vastuut pikaisesti. Arvion olis oltava alustava siihen saakka, kun riippumaton
arviointi on tehty.

Nopea toiminta on valttdmatonta markkinoiden luottamuksen sédilyttamiseks ja kriisin
rgjaamiseksi mahdollisimman suppeaksi. Kun laitoksen katsotaan olevan ldhella
kaatumista tal todenndkoisesti kaatuvan, kriisinratkaisuviranomaiset evdt saisi
viivytella. Olosuhteissa, joissa laitos voi kaatua, kriisinratkaisuviranomaisten olis
erityisesti ottaen huomioon tilanteen mahdollisen kiireellisyyden voitava ryhtya
kriisinratkaisutoimiin ilman, ettd ne velvoitetaan ensin kdyttdmaan varhaisten toimien
vatuuksia

Kriisinratkaisuvalineet olisi otettava kayttdon ennen mahdollista laitokselle julkiselta
sektorilta tulevaa pddomanlisdystd tai vastaavaa poikkeuksellista julkista
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rahoitustukea. Tama e kuitenkaan sais estda talletussuojgarjestelmista tai
kriisinratkaisurahastoista saatavien varojen kayttoa kriisinratkaisun rahoittamiseksi.
Taldin poikkeuksellisen julkisen rahoitustuen tai kriisinratkaisurahastojen, mukaan
lukien talletussuojgjarjestelmét, kayttd apuna kaatuvien laitoksen kriisinratkaisussa
olisi arvioitava sovellettavien valtiontukisdantojen mukaisesti.

Kriisinratkaisuvdlineisiin  olis  sisdllytettavd mahdollisuus myyda liiketoiminta
yksityiselle ostgjalle, perustaa omaisuudenhoitoyhtit, erottaa kaatuvan laitoksen
kelvollinen omaisuus roskaomaisuudesta ja tehda vaikeuksiin joutuneen laitoksen
velkakirjojen arvon alaskirjaus.

Mikali kriisinratkaisuvalineitd on kaytetty jarjestelman kannalta téarkeiden palvelujen
tai laitoksen elinkelpoisen liiketoiminnan siirtémiseen terveelle yhtiolle, esimerkiksi
yksityisen sektorin ostgjalle tai omaisuudenhoitoyhtidlle, laitoksen jédljelle jaava osa
olisi selvitettdva asianmukaisessa maarégjassa ottaen huomioon kaatuneen laitoksen
mahdollinen tarve tarjota palveluja tai tukea ostgjalle tai omaisuudenhoitoyhtidlle,
jotta tama pystyy jatkamaan siirron yhteydessa hankkimiaan toimintojatai palveluja

Turvautuessaan liiketoiminnan myyntiin viranomaisillatulisi olla mahdollisuus myyda
laitos tai osia sen liiketoiminnasta yhdelle ta useammalle ostgjalle ilman
osakkeenomistajien suostumusta. Myydessdan liiketoimintaa viranomaisten olisi
tehtava jarjestelyja myydéakseen laitoksen tai osia sen liiketoiminnasta avoimella,
lapindkyvalla ja syrjimattomalla tavalla prosessissa pyrkien mahdollisuuksien mukaan
maksimoimaan myyntihinta.

Jotta suojattaisiin osakkaiden ja velkojien oikeus saada vahintéén se, minka he saisivat
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelysss, varojen osittaisesta siirrosta saadun
mahdollisen tuoton olisi koiduttava kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen
hyodyksi. Jos siirretdan laitokset kaikki osakkeet tai sen kaikki varat, oikeudet ja velat,
sirrosta saatavan mahdollisen tuoton olisi koiduttava kaatuneen laitoksen
osakkeenomistajien hyoddyksi. Tuottoa laskettaessa siita olisi vahennettava laitoksen
kaatumisesta ja kriisinratkai suprosessi sta ai heutuneet kustannukset.

Jotta liiketoiminta voitaisiin myyda oikea-aikaisesti ja suojata rahoitusvakautta,
maaraosuuden ostavan ostgjan arviointi olisi tehtéava viipymaétta poiketen direktiivissa
2006/48/EY vahvistetuista aikargjoista.

Kaatuneen laitoksen markkinointiin seka mahdollisten ostgjien kanssa ennen
liiketoiminnan myyntia kaytaviin  neuvotteluihin  liittyvid tietoja voidaan
todenndkoisesti  pitdd  jarjestelman  kannalta téarkeind.  Rahoitusvakauden
varmistamiseksi on térkedd, ettd ndiden tietojen julkistamista yleistlle, mita
edellytetéén sisdpiirikaupoista ja markkinoiden manipuloinnista (markkinoiden
vaarinkdyttd) 28 pavana tammikuuta2003 annetussa Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivissa 2003/6/EY?, voidaan lykata markkinoiden vadrinkayttoa
estévassa jarjestelméssa sallitun madrédgan puitteissa laitoksen kriisinratkaisun
suunnitteluun ja jasentelyyn tarvittavan gjan.

Omaisuudenhoitoyhtio on kriisinratkaisuviranomaisen méardysvallassa oleva laitos,
jonka péétarkoituksena olisi sen varmistaminen, ettd olennaisia finanssipalveluja
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tarjotaan maksukyvyttoman laitoksen asiakkaille vastakin ja ettd olennaiset
finanssialan toiminnot toimivat edelleen. Omaisuudenhoitoyhtitta olisi johdettava
elinkelpoisuuden ja toiminnan jatkuvuuden pohjata, ja se olis palautettava
markkinoille mahdollisimman nopeasti tai gjettava alas, jos se e ole elinkel poinen.

Varojen erottelun avulla viranomaisten tulisi pystya sirtdmdan muita heikommin
tuottavat tai arvoltaan alentuneet omaisuuserdt erilliseen yksikkdoon. Tata valinetta
tulis kayttda ainoastaan muiden véalineiden kanssa, jotta estetddn kaatuvan laitoksen
aiheeton kil pailuetu.

Tehokkaassa kriisinratkaisujarjestelyssa oliss  minimoitava kaatuvan laitoksen
kriisinratkaisusta veronmaksgjille aiheutuvat kustannukset. Siina oliss myos
varmistettava, etta myos lagojen ja jarjestelman kannalta merkittévien laitosten
kriisinratkaisusta voidaan huolehtia vaarantamatta rahoitusvakautta. Velkakirjojen
arvon alaskirjauksella saavutetaan t&ma tavoite varmistamalla, etté laitoksen osakkaat
ja velkojat kérsivat asianmukaiset tappiot ja kantavat asianmukaisen osan naista
kustannuksista. Tata varten finanssimarkkinoiden vakauden vavontaryhma on
suositellut, etta lakisdéteiset valtuudet velkojen aaskirjauksiin sisdllytettéisiin
kriisinratkai sukehykseen téydentévana vaihtoehtona muiden kriisinratkaisuvalineiden
yhteydessa.

Jotta kriisinratkaisuviranomaiset voivat toimia riittdvan joustavasti kohdentaakseen
tappiot velkojille erilaisissa olosuhteissa, on aihedllista, etta viranomaiset pystyvét
kayttdmaan velkakirjojen arvon alaskirjausta seka silloin, kun tavoitteena on huolehtia
kaatuvan laitoksen kriisinratkaisusta toiminnan jatkuvuutta silmala pitéen — mikali
laitoksen elinkelpoisuuden palauttaminen on redlistinen tavoite — etté silloin kun
jarjestelman kannalta térkedt palvelut siirretéén omaisuudenhoitoyhtioon ja laitoksen
jajelle jdavéa osa lakkaa toimimasta ja al asaj etaan.

Kun velkakirjojen arvon alaskirjausta kaytetdan kaatuvan laitoksen padomapohjan
vahvistamiseksi, jotta se pystyis jatkamaan toimintaansa edelleen, velkakirjojen arvon
alaskirjauksen avulla tapahtuvaan kriisinratkaisuun olisi aina liitettéva johdon vaihto
seka laitoksen ja sen toimintojen uudelleenjarjestely niin, etté oikaistaan ongelmiin
johtaneet syyt. Uudelleenjarjestely olisi toteutettava panemalla taytant6on
liiketoiminnan tervehdyttamissuunnitelma. Naiden suunnitelmien olisi soveltuvin osin
oltava yhteensopivia rakenneuudistussuunnitelman kanssa, joka laitosten on
toimitettava komissiolle unionin valtiontukikehyksen mukaisesti. Laitoksen pitkan
aikavdin elinkelpoisuuden palauttamiseen téhtéévien toimenpiteiden lisaksi
suunnitelmassa olisi erityisesti esitettava toimenpiteet, joilla huolehditaan tuen
vahentamisestd vahimpéan tarvittavaan, taakanjaosta seka kilpailun véaéristymisen
rajoittamisesta.

Velkakirjojen arvon alaskirjausta e ole aiheellista kéyttéa saamisiin niilta osin kuin
niiden vakuudeks on annettu pantti tai kiinnitys tai ne ovat muulla tavoin
vakuudellisia. Jotta velkakirjojen arvon alaskirjaus saavuttaa tehokkaasti tavoitteensa,
on suotavaa, etta sité kaytetéén kaatuvan laitoksen erindisiin vakuudettomiin velkoihin
mahdollisimman lagjalti. On kuitenkin asianmukaista rajata tietynlaiset vakuudettomat
velat alaskirjauksen soveltamisalan ulkopuolelle. Oikeugérjestyksen perusteiden ja
tehokkaan kriisinratkaisun vuoksi velkakirjojen arvon alaskirjausta ei pitédisi soveltaa
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talletusten vakuugarjestelmistd 30 péivand toukokuuta 1994 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 94/19/EY?® nojalla turvattuihin talletuksiin,
kaatuvan laitoksen henkil0ston saataviin eik& kaupallisiin saataviin, jotka liittyvét
laitoksen paivittai sessd toiminnassa val ttamattomiin hyodykkeisiin ja palveluihin.

Velkakirjojen arvon alaskirjausvélinetta el pitais kayttda tallettgjiin, joiden talletukset
on suojattu talletussuojajdrjestelmassi. Talletussuojgjarjestelma osalistuu kuitenkin
kriisinratkaisuprosessin rahoitukseen siltéd osin kuin siité olis jouduttu hyvittamaan
tallettgjia. Velkakirjojen arvon alaskirjausta koskevien valtuuksien kéyttd varmistaisi,
etta tallettajien talletukset ovat jatkuvasti heidan saatavillaan, mik& on paasyy siihen,
etta talletussuojgjarjestelméat on otettu kayttoon. Jos talletussuojajarjestelmien
osallistumista e otettaisi huomioon néissa tapauksissa, muodostaisi tdma aiheettoman
edun suhteessa muihin velkgjiin, joihin sovellettaisiin kriisinratkai suviranomaisen
valtuuksia.

Kriisinratkaisuviranomaisten olisi kéytettéava velkakirjojen arvon alaskirjausta yle sesti
niin, ettd salytetddn velkojien tasavertainen kohtelu ja lakisééteinen
maksunsaantijarjestys sovellettavan maksukyvyttomyyslainsédgdannon nojalla. Tappiot
olis- ensin katettava omiin varoihin perustuvilla p&omainstrumenteilla ja
kohdennettava osakkeenomistgjiin joko mitétéimalla tai laimentamalla osakkeita
voimakkaasti. Jos ndma instrumentit eivét riitq etuoikeusasemaltaan huonommassa
asemassa olevia velkoja olis muunnettava tai alaskirjattava. Lopuks olisi
muunnettava tai  aaskirjattava ylimman etuoikeusluokan velkoja, jos
etuoikeusasemaltaan huonommat velat on muunnettu tai  kirjattu  aas
kokonai suudessaan.

Jotta vaéltettéisiin se, ettd laitokset strukturoivat velkansa alaskirjausvalineen
tuloksekkuutta heikentavélla tavala, on ahedlista edellyttéd, ettd laitoksilla olisi
oltava jatkuvasti sellaisista omista varoista, etuoikeudeltaan huonommassa asemassa
olevien veloista ja etuoikeutetuista veloista, joihin velkakirjojen aaskirjausvalinetta
voidaan soveltaa, muodostuva kokonaisméard, joka ilmaistaan prosentteina laitoksen
kaikista veloista ja jota e lueta omiks varoiks direktiivissa 2006/48/EY tai
direktiivissa 2006/49/EY tarkoitetulla tavalla. Kriisinratkaisuviranomaisten olisi myés
voitava edellyttdd, ettd kyseinen prosenttiosuus muodostuu kokonaan tai osittain
omista varoista ja etuoi keusasemaltaan huonommassa asemassa ol evista vel oista.

Jasenvaltioiden olisi varmistettava, ettd tappiot voidaan kattaa tdysimaaréisesti
rgjoituksenalaisiin  ensisijaisiin  omiin varoihin (Additional Tier 1) kuuluvien
instrumenttien ja toissijaisiin omiin varoihin (Tier 2) kuuluvien instrumenttien avulla
liikkeeseenlaskijalaitoksen elinkyvyttémaks toteamisen ajankohtana. Sen vuoksi olisi
edellytettav, ettd kriisinratkai suviranomaiset alaskirjaavat silloin kyseiset instrumentit
tdysimédraisesti tai muuntavat ne rgoituksettomiin ensisijaisiin omiin varoihin
(Common Equity Tier 1) kuuluviks instrumenteiksi, kun laitos todetaan
einkyvyttoméks ja ennen kuin ryhdytd8n muihin kriisinratkaisutoimiin. Tassa
yhteydessa elinkyvyttomédks toteamisen hetkella tarkoitetaan hetked, jolloin
asiaankuuluva kansallinen viranomainen katsoo laitoksen tayttévan kriisinratkaisun
edellytykset, tai jolloin viranomainen paattda, etta laitos |akkaa olemasta elinkel poinen
ilman kyseisten padomainstrumenttien alaskirjausta. Se, etta viranomaiset alaskirjaavat
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tal muuntavat ndita instrumentteja tassi direktiivissa edellytetyissé olosuhteissa, on
mainittava kyseista instrumenttia séantelevissa ehdoissa ja mahdollisissa esitteissa tai
antia koskevissa asiakirjoissa, joitajulkaistaan tai tarjotaan instrumenttien yhteydessa.

Varmistamalla laitoksen toiminnan jatkuvuuden velkakirjojen arvon alaskirjauksen on
madra maksimoida velkojien saatavien arvo, parantaa markkinoiden varmuutta ja
palauttaa vastapuolten luottamus. Sijoittagjien ja markkinavastapuolten luottamuksen
varmistamiseks ja aaskirjausvadlineen vaikutuksen rajoittamiseks vahimpaan
tarvittavaan on tarpeen sallia sen kéaytto vasta 1 paivasta tammikuuta 2018 alkaen.

Kriisinratkaisuviranomaisilla olis oltava kaikki lakisééteiset valtuudet, joita voidaan
kayttéaa eri yhdistelmina kriisinratkaisuvaineiden yhteydessa. Niihin olisi kuuluttava
valtuudet siirtéd kaatuvan laitoksen osakkeita tai varoja, oikeuksia tai velkoja toiselle
yhtiolle, esimerkiks toiselle laitokselle tai omaisuudenhoitoyhtidlle, valtuudet
peruuttaa tai mitdtoida osakkeita taikka alaskirjata tai muuntaa vaikeuksiin joutuneen
laitoksen velkoja, valtuudet vaihtaa johto ja vatuudet maarétd keskeyttamaan
véliaikaisesti saatavien maksaminen. Myos lisavaltuudet voivat olla tarpeen, kuten
valtuudet vaatia olennaisten palvelujen jatkamista konsernin muilta osilta.

Ei ole tarpeen méarédta yksityiskohtaisesti niista vdlineistd, joiden avulla
kriisinratkaisuviranomaisten  oliss  puututtava maksukyvyttomaan laitokseen.
Kriisinratkaisuviranomaisilla tulisi olla mahdollisuus valita méaraysvallan haltuunotto
joko puuttumalla suoraan laitoksen toimintaan tai taytantéonpanomagrayksen avulla.
Viranomaisten olisi tehtéva paéatoksensa tapauksen mukaan. Jasenvaltioiden véalisen
tehokkaan yhteistyon kannalta e vaikuta valttamattomalta velvoittaa niita kayttamaan
yhten&istd mallia téssi vaiheessa.

Kriisinratkaisukehykseen olis sisdllytettavd menettelylliset vaatimukset, joilla
varmistetaan, ettd kriisinratkaisutoimenpiteet annetaan asianmukaisesti tiedoks ja
julkaistaan. K oska kriisinratkai suviranomaisten ja niiden ammatillisten neuvonantgjien
kriisinratkaisuprosessin  ailkana haltuunsa saamat tiedot ovat todennakdisesti
arkaluonteisia, tietoihin olis ennen niiden julkistamista sovellettava tehokkaita

luottamuksel lisuugjérjestelyja.

Kansdllisilla viranomaisilla olisi oltava lisavaltuudet, joilla varmistetaan osakkeiden
ta velkainstrumenttien ja varojen, oikeuksien ja vastuiden siirron tuloksellisuus.
Naihin valtuuksiin olisi sisdllytettéva valtuudet riisua kolmansien osapuolten oikeudet
sirrettvistd instrumenteista tai varoista, valtuudet tayttéa sopimuksia ja huolehtia
Siitd, etta sirrettyjen varojen ja osakkeiden sagja jatkaa jarjestelyja. Tyontekijoiden
oikeuksia irtisanoa tydsopimus ei tulisi rgjoittaa. Osapuolen oikeutta purkaa sopimus
muista syista kuin pelkastdan siksi, etté uusi laitos tulee kaatuvan laitoksen sijaan, ei
mydskdan pitdis rgjoittaa.  Kriisinratkaisuviranomaisilla tulisi niin ik&dan olla
lisdvaltuudet edellyttdd, etta laitoksen jdjelle jaanyt osa, joka likvidoidaan
tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisesti, tarjoaa palveluja, jotka ovat
valttamattomia sen laitoksen liiketoiminnan harjoittamiseksi, jolle varat tai osakkeet
on siirretty liitketoiminnan myynnin tai omai suudenhoitoyhtion k&ytoén myota

Perusoikeuskirjan 47 artiklan mukaisesti asianosaisilla osapuolilla on oikeus
oikeudenmukaiseen oikeudenk&yntiin ja tehokkaisiin oikeussuojakeinoihin. Taman
vuoksi Kkriisinratkaisuviranomaisten tekemiin pddtoksiin olisi voitava hakea muutosta
oikeudessa. Koska tdman direktiivin on maara kattaa erittain kiireellisa tilanteita ja
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koska kriisinratkaisuviranomaisten pagttsten taytantdonpanon keskeyttdminen voi
estdd olennaisten toimintojen jatkuvuuden, on kuitenkin tarpeen edellyttdd, etta
muutoksenhaun tai tuomioistuimen véliaikai sen padtoksen tekeminen el voi keskeyttéa
kriisinratkai supaétsten taytantéonpanoa. Liséksi jotta voitaisiin suojella kolmansia
osapuolia, jotka ovat ostaneet kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen varoja,
oikeuksia ja velkoja viranomaisten kayttamien kriisinratkaisuvaltuuksien myéta, ja
jotta voitaisiin varmistaa finanssimarkkinoiden vakaus, tuomioistuinvalvonta el saisi
vaikuttaa mahdolliseen mitatdidyn paétdksen nojalla toteutettuun hallinnolliseen
toimeen jaltal transaktioon. Laittoman paddtoksen korjaustoimet olis taman vuoks
rgjattava korvauksen maksamiseen kyseeseen tulevien henkildiden karsimasta
vahingosta.

Kriisinratkaisun tehokkuuden vuoks ja toimivataristiriitojen vattamiseks on
aihedllista, ettel kaatuvassa laitoksessa aloiteta tai jatketa tavanomaista
maksukyvyttomyysmenettelyd niin kauan kuin Kkriisinratkaisuviranomainen kayttéa
kriisinratkaisuvaltuuksiaan tai kriisinratkaisuvadlineitda. On niin ik&n hyodyllista ja
vattamatonta keskeyttda tiettyjen sopimusvelvoitteiden voimassaolo rajalliseksi
gjaks, jotta kriisinratkaisuviranomaisella on aikaa kayttéé kriisinratkai suvalineita.

Jotta kriisinratkaisuviranomaisilla on varoja ja vastuita yksityisen sektorin ostajalle tai
omaisuudenhoitoyhtidlle siirtéessaan riittavasti aikaa yksiloida siirrettéavat sopimukset,
on aheellista asettaa oikeasuhtaisia rgjoituksia vastapuolten oikeuksille sulkea,
nopeuttaa tai muulla tavoin purkaa rahoitussopimuksia ennen siirron suorittamista
Tallainen rajoitus on valttamaton, jotta viranomaiset saavat oikean kuvan kaatuvan
laitoksen taseesta ilman niité arvon ja soveltamisalan muutoksia, joita lagjamittainen
sopimusten  purkamisoikeuksien  kayttd  aiheuttaisi.  Jotta  vastapuolten
sopimusperustaisiin  oikeuksiin puuttuminen rajoittuisi vain valttamattomi mpéaén,
purkamisoikeuksien rgjoittamista olisi kaytettava yksinomaan kriisinratkaisutoimen
yhteydessd, ja oikeudet purkaa sopimus muiden laiminlyontien, kuten maksun
laiminlyonnin tai marginaalin realisoinnin, perusteellaolis sdilytettéva ennallaan.

Kun kaatuvan laitoksen varoista, oikeuksista ja vastuista vain osa siirretdan,
perusteltujen padomamarkking &rjestelyjen sdilyttamiseks on aiheellista ottaa mukaan
suojatoimia, joilla estetddn toisiinsa liittyvien vastuiden, oikeuksien ja sopimusten
pilkkominen. Tédlaiset toisiinsa liittyvia sopimuksia koskevien valikoitujen
kéytantdjen rajoitukset olisi ulotettava koskemaan my@s saman vastapuolen kanssa
tehtyjd sopimuksia, jotka on katettu vakuugéarjestelyin, omistusoikeuden siirtéavin
rahoitusvakuugarjestelyin, kuittausarjestelyin, sulkeutuvaan nettoutukseen perustuvin
jarjestelyin ja strukturoiduin rahoitugarjestelyin. Kun suojatoimenpidetta kaytetdan,
kriisinratkaisuviranomaisilla olis oltava velvollisuus sirtéd kakki suojattuun
jarjestelyyn  kuuluvat toisiinsa liittyvét sopimukset tai jatettavd ne kaikki
kriisinratkaisun jalkeen toimintaan jd&vaadn pankkiin. Suojatoimenpiteilla olisi
varmistettava, etteivat vaikutukset kohdistu direktiivissa 2006/48/EY tarkoitettuun
nettoutussopimuksen avulla katettujen pddomariskien késittelyyn.

Jos kriisinratkai suviranomaiset aikovat siirtéd ryhman toisiinsa liittyvia sopimuksia ja
kyseinen siirto e voi olla pateva kaikille ryhmaéan kuuluville sopimuksille, koska
joihinkin sopimusten kattamaan oikeuksiin tai vastuisiin sovelletaan unionin
ulkopuolisen alueen lainsdadantog, siirtoa el tulis tehdd. Kaikkien tdman sd8nnon
vastaisesti tehtyjen siirtojen olisi oltava mitattomiéa.
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Olisi varmistettava, etté kriisinratkaisuviranomaisilla on kaytettavissdan samat valineet
ja vatuudet, joilla helpotetaan toimien yhteensovittamista ragjatylittéavéa toimintaa
harjoittavan konsernin kaaduttua, mutta ilmeisesti tarvitaan vielé lisdtoimia yhteistyon
edistamisekss ja kansalisten reaktioiden haganaisuuden  ehkéisemiseksi.
Kriisinratkaisuviranomaisia olisi vaadittava kuulemaan toisiaan ja tekemaan
yhteisty6ta ratkaistessaan sidosyksikdiden kriisgja kriisinratkaisukollegioissa, jotta
voidaan sopia koko konsernin kattavista ratkai susuunnitel mista.
Kriisinratkaisukollegioita olis perustettava nykyisten valvontakollegioiden ympérille
ottamalla niithin mukaan kriisinratkaisuviranomaisia ja mahdollistamalla tarvittaessa
valtiovarainministerididen osallistuminen konserniyhtididen osalta. Kriisin ilmetessa
kriisinratkai sukollegion tulisi tarjota foorumi tietojenvaihtoa ja
kriisinratkai sutoimenpiteiden yhteensovittamista varten.

Rajatylittévéd toimintaa harjoittavien konsernien kriisinratkaisussa olisi 10ydettava
sopiva tasapaino siten, etta voidaan yhtdalta huolehtia menettelyistd, joissa otetaan
huomioon tilanteen kiireellisyys ja mahdollistetaan tehokkaat, oikeudenmukaiset ja
nopeat ratkaisut koko konsernille, ja toisaalta suojella rahoitusvakautta kaikissa
jasenvaltioissa, joissa konserni toimii. Eri kriisinratkai suviranomaisten olisi esitettéva
nakemyksensa kriisinratkai sukollegiossa. Eri kansallisten kriisinratkai suviranomaisten
oliss vamisteltava  konsernitason  kriisinratkaisuviranomaisen  ehdottamat
kriisinratkaisutoimet ja keskusteltava niista konsernin kriisinratkai susuunnitelmien
yhteydessa. Kriisinratkaisukollegioissa olis otettava huomioon kaikkien niiden
jasenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaisten nakemykset, joissa konserni toimii, jotta
voidaan mahdollisuuksien mukaan helpottaa nopeiden ja yhteisten paétosten tekoa.
Konsernitason Kriisinratkaisuviranomaisen kriisinratkaisutoimissa olisi aina otettava
huomioon vaikutus rahoitusvakauteen jésenvaltioissa, joissa konserni toimii. Tama
olis varmistettava siten, etta sen jasenvaltion kriisinratkaisuviranomaisilla, johon
tytaryhti6 on  djoittautunut, on mahdollisuus vastustaa konsernitason
kriisinratkai suviranomaisen paatoksia ja perustella téta paitsi kriisinratkaisutoimien ja
-toimenpiteiden tarkoituksenmukaisuuteen liittyvilla syilla myds tarpeella suojata
rahoitusvakautta kyseisessa jasenvaltiossa. Mahdolliset erimielisyydet esimerkiksi
sitd, onko rahoitusvakaus riittévasti turvattu kaikissa jasenvaltioissa, joissa konserni
toimii, olisi saatettava EPV:n ratkaistaviksi. EPV:n olisi erityisesti varmistettava, etta
kriisinratkai sutoimesta tehtévassa lopul li sessa paét bk sessa otetaan riittavasti huomioon
kaikkien kriisinratkaisuviranomaisten intressit rahoitusvakauden suojeluun unionissa
jakaikissa jésenvaltioissa, joissa konserni toimii.

Koko konsernin kattavan kriisinratkaisusuunnitelman laatimisella olisi helpotettava
kriisinratkaisun yhteensovittamista, jolla saataneen aikaan parhaat tulokset konsernin
kaikkien laitosten kannalta. Konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen olisi
ehdotettava tét& kriisinratkaisusuunnitelmaa, ja sen oliss oltava kaikkia
kriisinratkai sunkollegion jasenia sitova. Suunnitelmasta eri mielta olevien kansallisten
kriisinratkaisuviranomaisten olisi voitava saattaa asia EPV:n ratkaistavaksi. EPV:n
olis voitava ratkaista erimielisyys arvioimala, onko Kkyseisen jasenvaltion
riippumaton kansallinen toiminta tarpeen kansallisen rahoitusvakauden vuoksi ottaen
huomioon toiminnan vaikutus rahoitusvakauteen muissa jasenvaltioissa ja koko
konsernin arvon maksimoinnin kannalta.

Kansallisia viranomaisia olisi kehotettava soveltamaan samaa vélinetta konsernin
kriisinratkaisusuunnitelman  osana  kriisinratkaisun  edellytykset  tayttaviin
oikeussubjekteihin. Kansallisilla viranomaisilla el pitéis olla valtuuksia vastustaa
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konsernitasolla sovellettuja kriisinratkaisuvalineitd, koska konsernit kuuluvat
konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen  vastuualueeseen,  joka  kattaa
omaisuudenhoitoyhtion kdytén emoyhtion tasolla, emoluottolaitoksen omaisuuden
myynnin  ja velkojen muuntamisen emoyhtion tasolla.  Konsernitason
kriisinratkaisuviranomaisilla  oliss  niin  ikdn oltava vatuudet kayttda
omaisuudenhoitoyhtiota konsernitasolla (tarvittaessa hy6dyntéa my6s
taakanjakojarjestelyjd) konsernin vakauttamiseksi kokonaisuudessaan. Tytaryhtididen
omistus voitaisiin siirtéd omaisuudenhoitoyhtion tavoitteena myyda ne edelleen joko
pakettina tai erikseen, kun markkinatilanne on suotuisa. Lisdks konsernitason
kriisinratkaisuviranomaisella olis oltava valtuudet kayttda velkakirjojen arvon
alaskirjausta emoyhtion tasolla.

Kansainvalisesti toimivien laitosten ja konsernien tehokas kriisinratkaisu edellyttda
yhteisty6sopimuksia unionin ja sen ulkopuolisten maiden kriisinratkai suviranomaisten
valilla Yhteistyd helpottuu, jos kolmansien maiden kriisinratkaisujérjestel mét
perustuvat finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhméssa ja G20-maiden kesken
kehitettyihin yhteisiin periaatteisiin ja |ahestymistapoihin. Tata tarkoitusta varten
EPV:n olis laadittava ja tehtava halinnollisia puitejarjestelyjd kolmansien maiden
viranomaisten kanssa asetuksen N:o 1093/2010 33 artiklan mukaisesti ja kansallisten
viranomaisten olis tehtdva kahdenvédlisia jarjestelyja, joissa noudatetaan
mahdollissimman pitkdti EPV:n puitgjarjestelyja Téllaisten jarjestelyjen kehittdminen
niiden kansallisten viranomaisten kesken, jotka ovat vastuussa maailmanlagjuisesti
toimivien yhtididen kriisien hallitusta ratkaisusta, olisi keino varmistaa kansainvaisia
konserngja koskevan suunnittelun, paétdksenteon ja koordinoinnin tehokkuus. EPV:n
tehtéavaks olis annettava myos kriisinratkaisuviranomaisten kolmansissa maissa
toteuttamien toimenpiteiden tunnustaminen. Jasenvaltioiden olisi vastattava EPV:n
tunnustusta koskevien pdatosten noudattamisesta.

Yhteistydon olisi koskettava sek& unionin ta kolmansien maiden konsernien
tytaryhtigita ettd unionin tai kolmansien maiden laitosten sivuliikkeitd. Kolmansien
maiden konsernien tytaryhtiot ovat unioniin sijoittautuneita yrityksia, mink& vuoksi
nithin sovelletaan tédysimadraisesti unionin lainsdddant6d, myos tassa direktiivissa
séadettyja kriisinratkaisuvalineitéd. On kuitenkin tarpeen, ettd jasenvaltioilla on oikeus
soveltaa kriisinratkaisuvalineita myos sellaisten laitosten sivuliikkeisiin, joiden
padkonttori on kolmannessa maassa, jos sivuliikkeeseen liittyvien kolmannen maan
menettelyjen tunnustaminen ja soveltaminen vaarantaisivat unionin rahoitusvakauden
tai jos unionin tallettgjat eivét saisi tasapuolista kohtelua verrattuna kolmannen maiden
tallettgjiin. Tastd syystda EPV:Ila olis oltava oikeus kansadlisia
kriisinratkaisuviranomaisia kuultuaan kieltdytyd tunnustamasta kolmansien maiden
menettelyjd, jotka liittyvét unionissa sijaitseviin kolmansien maiden laitosten
sivuliikkeisiin.

On tilanteita, joissa kaytettévien kriisinratkaisuvadlineiden tehokkuus voi riippua
laitoksen tai omaisuudenhoitoyhtion lyhytaikaisen rahoituksen saatavuudesta,
takauksien tarjoamisesta mahdollisille ostgjille tai pddoman hankkimisesta
omaisuudenhoitoyhtidlle. Vaikuttamatta keskuspankkien rooliin, joka niilla on
rahoitug arjestelman maksuvalmiuden yll&pitdind myos héirictilanteissa, on tarkeas,
ettd jasenvaltiot tekevét rahoitugérjestelyja niin, ettei ndihin tarkoituksiin tarvittavia
varoja tarvitse ottaa kansalisista talousarvioista. Finanssitoimialan tulis
kokonai suudessaan rahoittaa rahoitusj arj estel man vakautus.
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Periaatteessa  tuliss  kerdtd maksuosuuksia finanssialata ennen  yksittaista
kriisinratkai sutoimea ja sellaisista toimista riippumatta. Jos ennakoiva rahoitus ei riita
kattamaan tappioita tai rahoitugarjestelyjen kaytosta aiheutuneita kustannuksia, olisi
keréttava lisavaroja kattamaan lisakustannukset tai -tappiot.

Jotta varat saavuttaisivat Kkriittisen massan ja jotta voitaisiin valttda myotasykliset
vaikutukset, joita syntyis, jos rahoitugéarjestelyissa nojauduttaisiin yksinomaan
jalkikéteen suorittaviin  osuuksiin  systeemisen kriisin vallitessa, kansallisissa
rahoitugarjestelmissa etukateen kaytettdvissd olevien varojen madrassa olisi
saavutettava tietty tavoitetaso.

Jotta voidaan varmistaa rahoitusosuuksien oikeudenmukainen laskeminen ja tarjota
kannustimia toimia pienemmalla riskilla, kansallisissa rahoitugéarjestelmissa olisi
otettava huomioon luottolaitoksiin liittyvan riskin suuruus.

Lahella kaatumista olevien finanssilaitosten kriisien tehokkaan ratkaisun
varmistaminen unionissa on olennainen osa sisdmarkkinoiden toteuttamista. Tallaisten
laitosten kaatuminen vaikuttaa finanssivakauteen paitsi niilla markkinoilla, joilla se
valittomasti toimii, myds koko unionin rahoitusmarkkinoilla. Rahoituspalvelujen
sisamarkkinoiden toteutus on lisénnyt kansallisten finanssijarjestelmien keskinéista
vuorovaikutusta. Laitokset toimivat sijoittautumisjésenvaltionsa ulkopuol€ella ja ovat
kytkoksissa toisiinsa pankkienvélisilla ja muilla markkinoilla, jotka ovat olennaisilta
osin yleiseurooppalaisia. Tehokkaan rahoituksen varmistaminen ndiden laitosten
kriisinratkaisua  varten  yhtdldisn  ehdoin  kalkissa  jdsenvaltioissa on
sijoittautumigjasenvaltioiden edun mukaista ja myos yleensa kaikkien jasenvaltioiden
finanssidlan sisdmarkkinoiden toimintaa. Rahoitusjarjestelyjen eurooppalaisen
jarjestelman perustamisella pitéisi voida varmistaa, etta kaikkiin unionissa toimiviin
laitoksiin sovelletaan yhta tehokkaita kriisinratkaisun rahoitugérjestelyja ja etta ne
edistavét osaltaan sisdmarkkinoiden vakautta.

Jotta voitaisiin  lujittaa  rahoitugarjestelyjen  eurooppalaisen  jarjestelman
héirionsietokykya ja jotta rahoitus tulis ensisijaisesti finanssialata eika julkisista
talousarvioista, kansallisissa jéarjestelyissa olisi voitava tarpeen tullen lainata toisilta
mailta.

Kansdllisella tasolla  perustettavien  rahoitugérjestelyjen  olisi  toimittava
vastavuoroisesti konsernin kriisinratkaisussa. Jos kriisinratkaisutoimi  takaa, etta
tallettgjien talletukset ovat edelleen heidan kaytettévissdan, kriisinratkaisun kohteena
olevaan laitokseen liittyvien talletussuojgjérjestelmien olisi vastattava enimmilldan
suojattujen talletusten médraén saakka niiden tappioiden maérastd, jotka olisivat
koituneet niiden kannettaviksi, jos laitos olis likvidoitu tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettel yssa.

Jasenvaltioilla olis oltava harkintavalta padéttdd, voidaanko talletussuojajérjestelmia
kéayttéd myos jarjestelyind muiden kriisinratkaisutoimien rahoittamiseksi sen lisaks,
etta niistd varmistetaan maksut tallettgjille tai suojattujen talletusten jatkuva kaytto.
Tata joustoa e sais kayttda niin, etté vaarannetaan tall etussuoj g érjestelmien rahoitus
tal takeet suojattujen talletusten maksamisesta.
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Mikdli talletukset diirretddn luottolaitoksen kriisinratkaisun yhteydessa toiseen
laitokseen, tallettgjille @ tulisi tarjota direktiivissa 94/19/EY saédettya tasoa parempaa
vakuutuskatetta. Siksi kriisinratkaisun kohteena olevaan luottolaitokseen jaéviin
talletuksiin perustuvat saatavat olisi rgjattava madraan, joka vastaa siirrettyjen varojen
jadirektiivissa 94/19/EY sdadetyn vakuutuskatteen erotusta. Mikali siirretyt tall etukset
ovat  vakuutuskatteen  tasba  suuremmat, tallettsga e  voi  vadtia
talletussuojgjérjestelmasta  korvausta talletuksista, jotka j&&vét kriisinratkaisun
kohteena olevaan luottol aitokseen.

Ottamalla kayttoon rahoitusgjérjestelyjd, joilla luodaan téssa direktiivissa tarkoitettu
rahoitugarjestelyjen eurooppalainen jarjestelma, pitdiss varmistaa koordinointi
kansallisella tasolla kriisinratkai suun kaytettévissa olevien varojen kaytossa.

Finanssipalvelualan teknisilla standardeilla oliss varmistettava johdonmukainen
yhdenmukaistaminen seka tallettgjiien, dijoittgjien ja kuluttgien riittdva suoja
kaikkialla unionissa. Koska EPV:lla on pitkélle menevaa erityisasiantuntemusta, olisi
tehokasta ja asianmukaista antaa sen tehtéavaks laatia komissiolle toimitettavat
luonnokset teknisiksi sééntely- ja taytantdonpanostandardeiksi, joihin ei liity poliittisia
valintoja.

Komission olis hyvéksyttava EPV:n laatimat teknisten sdantelystandardien
luonnokset delegoiduilla sd&doksilla Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 290 artiklan ja asetuksen (EU) N:0 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Komissio olisi vatuutettava antamaan Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 290 artiklan mukaisesti delegoituja sdadoksia, joissa tarkennetaan
"kriittisten toimintojen’ ja ’ydinliiketoiminta-alueiden” méaaritelmét, tarkennetaan
olosuhteet, joissa laitos on lahella kaatumista tai todennakdisesti kaatuu, tarkennetaan
olosuhteet, joissa olisi sovellettava varojen erottelua, méaritel|&an velat, jotka rgjataan
velkakirjojen arvon aaskirjauksen soveltamisalan ulkopuolelle, tarkennetaan
olosuhteet, joissa rgjaaminen velkakirjojen arvon alaskirjauksen soveltamisalan
ulkopuolelle on tarpeen kriittisten toimintojen ja ydinliiketoiminta-alueiden
jatkuvuuden varmistamiseksi, tarkennetaan perusteet, joiden mukaisesti maaritetéén
laitoksilta edellytettava hyvaksyttavien velkojen vahimmaismaara velkakirjojen arvon
alaskirjauksen soveltamiseks, tarkennetaan olosuhteet, joissa velkakirjojen arvon
alaskirjausta sovellettaessa olemassa olevia osakkeita olisi mitétoitava ja velkoja olisi
muunnettava osakkeiksi, tarkennetaan olosuhteet, joissa kolmannen maan
kriisinratkaisumenettelyja ei tulisi tunnustaa, tarkennetaan |&8hemmin olosuhteet, joissa
rahoitugérjestelyjen  tavoitetason olis  katsottava poikenneen  merkittévasti
alkuperdisestd tasosta, méadritetddn perusteet sille, miten rahoitugérjestelyihin
suoritettavia maksuosuuksia mukautetaan laitosten riskiprofiiliin, méaaritellaan
velvoitteet, joilla pyritéén varmistamaan maksuosuuksien tosiasiallinen suorittaminen
rahoitugérjestelyihin, ja tarkennetaan olosuhteet, joissa eri maiden rahoitusjarjestelyt
voivat lainata toisiltaan. On erityisen tarkedd, ettd komissio valmistelutyonsa aikana
kuulee asianmukaisia osapuolia, my6s asiantuntijoita.

On ahedlista, etta tietyissd tapauksissa EPV tukee kansallisten viranomaisten
kaytantdjen ldhentdmistd ensin ohjeilla ja ettda myodhemmassad vaiheessa komissio
antaiss EPV:n ohjeiden soveltamisen avulla saavutetun |dhentymisen perusteella
delegoituja séadoksia
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Komission olisi delegoituja sdadoksia valmistellessaan ja laatiessaan varmistettava,
ettd Euroopan parlamentti ja neuvosto saavat goissa ja jatkuvasti tietoja asiaa
koskevista asiakirjoista.

Euroopan parlamentti ja neuvosto voivat vastustaa delegoitua sdadosta kahden
kuukauden kuluessa siitd, kun sd8dds on annettu tiedoksi. Euroopan parlamentin ja
neuvoston olisi voitava ilmoittaa muille toimielimille, etteivét ne aio vastustaa
B,

Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklaa koskevassa
julistuksessa, joka on Lissabonin sopimuksen hyvéksyneen hallitustenvalisen
konferenssin pagttsasiakirjan liitteend, konferenssi pani merkille, ettéd komissio aikoo
vakiintuneen  kdytantonsd mukaisesti  jatkaa  ja&senvaltioiden  nimedmien
asiantuntijoiden kuulemista valmistellessaan sellaisia rahoituspalvelualaa koskevia
sd8doksig, jotka annetaan sdadosvallan siirron nojalla.

Komissiolle olisi myds siirrettéva valta hyvaksya teknisia taytantéonpanostandardeja
taytantobnpanosaadoksilla Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 291
artiklan ja asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti. EPV:lle olisi
annettava tehtavaksi laatia komissiolle toimitettavat teknisten
taytantdonpanostandardien luonnokset.

Luottolaitosten tervehdyttéamisestd ja likvidaatiosta 4 pédvand huhtikuuta 2001
annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa 2001/24/EY %’ saadetsan
sellaisten luottolaitosten, joilla on sivuliikkeitd muussa jasenvaltiossa kuin niiden
sdantbmadraisen kotipaikan sijaintivaltiossa, tervehdyttamistéa ja likvidaatiota
koskevien padtbsten vastavuoroisesta tunnustamisesta ja tdytantdtnpanosta kaikissa
jasenvaltioissa. Direktiivilla varmistetaan, ettd luottolaitoksen kaikkia varojajavelkoja
késitellédn yhdessa menettelyssa laitoksen kotijasenvaltiossa riippumatta siitd, missa
maassa ne sijaitsevat, ja etta sivuliikkeen valtion velkojia kohdellaan samalla tavalla
kuin emoyhtion valtion velkojia; tehokkaan kriisinratkaisun mahdollistamiseksi
direktiivid 2001/24/EY olisi sovellettava myos silloin, kun kdytetdan kriisinratkaisun
vélineitd joko luottolaitoksiin ta muihin kriisinratkaisujérjestelman kattamiin
yhti6ihin. Direktiivi 2001/24/EY olisi sen vuoksi muutettava vastaavasti.

Unionin yhtitoikeutta koskeviin direktiiveithin sisdltyy pakottavia sdénnoksia
kyseisten direktiivien soveltamisalaan kuuluvien luottolaitosten osakkeenomistgjien ja
velkojien suojaamiseksi. Tilanteissa, joissa kriisinratkai suviranomaisten on toimittava
nopeasti, ndma sdannadt voivat estéd tehokkaan toiminnan ja kriisinratkai sun valineiden
ja vatuuksien kayton, minka vuoks olis sdadettdva poikkeuksista. Sidosryhmien
mahdollisimman suuren oikeusvarmuuden takaamiseksi poikkeukset olis méaariteltava
selvasti ja tarkasti, ja niitd olis kaytettdva ainoastaan yleisen edun nimissd, kun
kriisinratkaisun kéynnistavat edellytykset tayttyvét. Kriisinratkaisuvalineiden kaytossa
oletetaan, etta tassa direktiivissa sdddettyja kriisinratkai sutavoitteita ja kriisinratkaisun
edellytyksia noudatetaan.

Niiden takeiden yhteensovittamisesta samanveroisikg, joita jasenvaltioissa vaaditaan
perustamissopimuksen 58 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuilta yhti6ilta niiden jasenten
seka ulkopuolisten etujen suojaamiseks osakeyhtititd perustettaessa sekd niiden
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padomaa séilytettaessa ja muutettaessa 13 paivana joulukuuta 1976 annettuun toiseen
neuvoston direktiiviin 77/9VETY? sisdltyy saantdja osakkeenomistagjien oikeudesta
paditda pddoman korotuksesta tai aentamisesta ja osallistua mahdollisiin uusiin
osakeanteihin kateiskorvauksesta, velkojien suojaamisesta paaoman aentamisen
yhteydess4 ja yhti6kokouksen kokoon kutsumisesta huomattavan paéomanmenetyksen
yhteydessd. Nama sddnnét voivat haitata kriisinratkaisuviranomaisten toiminnan
ripeyttd, joten olisi sdddettdva mahdollisuudesta poiketa niista.

Osakeyhtididen sulautumisesta 5 pdivana huhtikuuta 2011 annetussa Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissa 2011/35/EU® vahvistetaan saannokset muun
muassa sulautumisen hyvaksymiselle jokaisen sulautumiseen osallistuvan yhtion
yhtiokokouksessa,  sulautumissuunnitelmaa  koskeville  vaatimuksille,  johdon
kertomukselle ja asiantuntijalausunnolle seka velkojien suojaamiselle. 54 artiklan 3
kohdan g alakohdan nojalla osakeyhtididen jakautumisesta 17 péivana joulukuuta
1982 annettu kuudes neuvoston direktiivi 82/891/ETY™® sisiltad vastaavat saannot
osakeyhtididen jakautumisesta. Paaomayhtididen rgjatylittévistd sulautumisista 26
paivana lokakuuta 2005 annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2005/56/EY®  Sisdltdd  vastaavat ss@nndt  padomayhtididen  rajatylittavista
sulautumisista. Olisi annettava sdannotkset naista direktiiveista poikkeamiseksi, jotta
kriisinratkai suviranomaisten ripea toiminta tulee mahdolliseksi.

Julkisista ostotarjouksista 21 paivana huhtikuuta 2004 annettuun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiiviin 2004/25/[EY¥ sisdltyy velvollisuus antaa
pakollinen julkinen ostotarjous yhtion kaikista osakkeista kaypdan hintaan
direktiivissa médritellylla tavalla, jos henkild hankkii valittomasti tai valillisesti ja
yksin tai yhdessd muiden kanssa toimien kyseisesta yhtiosta tietyn prosenttiosuuden,
joka antaa médraysvalan yhtiossa kansallisen lainsdddannon mukaisesti. Pakollista
ostotarjousta koskevan saannoksen tarkoituksena on suojata vahemmistdosakkaita
méaérdysvallan vaihtuessa. Téllaisen kalliiks tulevan velvollisuuden mahdollisuus voi
kuitenkin karkottaa mahdollisia sijoittajia investoimasta kriisiytyneeseen laitokseen,
jolloin Kriisinratkai suviranomaisten kyky hy6dyntéa kaikkia
kriisinratkaisuvaltuuksiaan  heikkenee.  Pakollista  ostotarjousta  koskevasta
sddnnbksestd olis  myonnettdva poikkeus kriisinratkaisuvaltuuksien  kayton
edellyttamassa lagjuudessa, mutta pakollista ostotarjousta koskevaa sdannosta olisi
sovellettava kriisinratkaisuprosessin jalkeen jokaiseen, joka hankkii maardysvalan
kriisinratkaisun piiriin joutuneessa laitoksessa.

Osakkeenomistgjien erdiden oikeuksien kayttamisesta julkisesti noteeratuissa yhtidissa
11 péavand heindkuuta 2007 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissa 2007/36/EY>® ssédetasn yhtiokokousta koskevista osakkeenomistajien
menettelyllisisté oikeuksista. Direktiivissa 2007/36/EY sd&detd8n muun muassa Siita,
kuinka pajon ennen yhtiokokousta kokouskutsu on lahetettdva, seka
yhtiékokouskutsun sisdlosta Nama s8annot voivat haitata
kriisinratkaisuviranomaisten  toiminnan  ripeyttd, joten olis  sd&dettava
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mahdollisuudesta poiketa direktiivista Ennen kriisinratkaisua voidaan tarvita nopeaa
padoman korotusta, jollei laitos téytatai todenndkoisesti téyta direktiivien 2006/48/EY
ja 2006/49/EY vaatimuksia ja padoman korotuksella todenndkoisesti pystytéaan
palauttamaan ennaleen rahoitustilanne ja valttamadan kriisinratkaisukynnyksen
ylittyminen. Tdllaisessa tilanteessa olis oltava mahdollisuus kutsua yhtiokokous
koolle tavanomaista nopeammassa aikataulussa. Paéttsvalta padoman korotuksesta ja
yhtiokokouskutsun vahimmaisajan lyhentdmisesta olisi joka tapauksessa séilytettéva
osakkeenomistgjilla. Olisi sdadettdva poikkeuksesta direktiiviin 2007/36/EY taman
mekanismin perustamista varten.

Sen varmistamiseksi, etta kriisinratkaisusta vastaavat viranomaiset ovat edustettuina
asetuksella (EU) N:o 1093/2010 perustetussa Euroopan finanssivalvontaj arjestel massa
ja ettéd EPV:lla on tarvittava asiantuntemus téassa direktiivissa sdadettyjen tehtévien
hoitamiseksi, asetusta (EU) N:o 1093/2010 olisi muutettava siten, etté asetuksessa
vahvistettu toimivaltaisten viranomaisten maaritelma kattaa myds téssa direktiivissa
méaritellyt  kansalliset  kriisinratkaisuviranomaiset.  Kriisinratkai suviranomaisten
sisdlyttdminen toimivaltaisiin viranomaisiin asetuksen N:o 1093/2010 nojalla vastaa
EPV:lle asetuksen N:o 1093/2010 25 artiklan nojala annettuja tehtavia
myd&tévaikuttaa ja osallistua aktiivisesti tervehdyttamis- ja
kriisinratkaisusuunnitelmien  kehittamiseen ja yhteensovittamiseen ja pyrkid
helpottamaan kaatuvien laitosten ja erityisesti rgjojen yli toimivien konsernien
kriisinratkaisua.

Sen varmistamiseks, etta laitokset, niiden liikkeenjohdosta vastaavat johtajat ja niiden
hallintoelinten jasenet noudattavat tasta direktiivista johtuvia velvoitteita ja etta niita
kohdellaan samalla tavoin koko unionissa, jasenvaltiot olisi velvoitettava séatamaan
hallinnollisista seuraamuksista ja toimenpiteistd, jotka ovat tehokkaita, oikeasuhteisia
javaroittavia. Sen vuoksi jasenvaltioiden vahvistamien hallinnollisten seuraamusten ja
toimenpiteiden olisi taytettava tietyt keskeiset vaatimukset, jotka koskevat sité, kenelle
seuraamuksia maardtdan, seuraamusten soveltamisessa huomioon otettavia kriteergjg,
seuraamusten julkistamista seké keskeisida seuraamusvaltuuksia ja hallinnollisten
taloudel listen seuraamusten suuruutta.

Tassa direktiivissd késitellédn seka hallinnollisia seuraamuksia ettd hallinnollisia
toimenpiteitd, jotta mukana olisivat kaikki toimet, joita sovelletaan rikkomuksen
jalkeen ja joilla pyritéan estdmaan uudet rikkomukset, riippumatta siita, pidetéénko
niité kansallisessa lainséédanndssa seuraamuksina vai toimenpiteina.

Tama direktiivi el sais rgoittaa mahdollisia rikosoikeudellisiin seuraamuksiin liittyvia
jasenvaltioiden lainsdadannon sdannoksia.

Jasenvaltiot ovat selittdvista asiakirjoista 28 péaivand syyskuuta 2011 annetun
jasenvaltioiden ja komission yhteisen poliittisen lausuman® mukaisesti sitoutuneet
perustelluissa tapauksissa liittdmaan ilmoitukseen toimenpiteistd, jotka koskevat
direktiivin saattamista osaks kansallista lainsdadantéa, yhden tai useamman
asiakirjan, joista kay ilmi direktiivin osien ja kansallisen lainsdadannon osaksi
saattami seen tarkoitettujen valineiden vastaavien osien suhde. Taman direktiivin osalta
lainsaatgja pitéa tall ai sten asiakirjojen toimittamista perusteltuna.
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(97) Tassa direktiivissa kunnioitetaan perusoikeuksia ja noudatetaan erityisesti Euroopan
unionin perusoikeuskirjassa tunnustettuja oikeuksia, vapauksia ja periaatteita,
varsinkin  omistusoikeutta, oikeutta tehokkaisiin  oikeussuojakeinoihin  ja
oi keudenmukai seen oikeudenkayntiin ja oikeutta puolustukseen,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

| OSASTO

SOVELTAMISALA, MAARITELMAT JA VIRANOMAISET

1 artikla

Kohde ja soveltamisala

Tassa direktiivissa vahvistetaan séannét ja menettelyt seuraavien laitosten elvytysta ja
kriisinratkai sua varten:

a) luottolaitokset ja sijoituspal veluyritykset;

b) finanssilaitokset, jotka ovat luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen taikka c
ja d alakohdassa tarkoitetun yhtion tytaryhtidita ja kuuluvat emoyhtionsa
konsolidoidun valvonnan piiriin direktiivin 2006/48/EY V osaston 2 luvun
2 jakson 1 agjaksossa tarkoitetullatavalla;

¢) finanssiadan holdingyhtiét, finanssiadlan sekaholdingyhtiét ja moniaan
holdingyhti6t;

d) jasenvaltiossa emoyhtiond toimivat finanssialan holdingyhtiét, unionissa
emoyhtiona toimivat finanssialan holdingyhti6t, jasenvaltiossa emoyhtiona
toimivat finanssialan sekaholdingyhtiot ja unionissa emoyhtioné toimivat
finanssialan sekahol dingyhti6t;

€) unionin ulkopuolella sdantomadraista kotipaikkaansa pitéavien laitosten
sivuliikkeet tassa direktiivissa sdadettyjen erityisedellytysten mukaisesti.

2 artikla
Maéaritelmat
Tassa direktiivissa tarkoitetaan:
1) "kriisinratkaisulla’® laitoksen uudelleenjarjestelyd, jotta voidaan varmistaa sen

olennaisten toimintojen jatkuvuus, sdilyttéa rahoitusvakaus ja palauttaa koko
laitoksen tai sen osan elinkel poisuus;
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2)

3)

4)

5)
6)
7)

8)

)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

"luottolaitoksella’  direktiivin - 2006/48/EY 4 artiklan 1 kohdassa méariteltya
luottolaitosta;

'sijoituspalveluyrityksell& direktiivin 2006/49/EY 3 artiklan 1 kohdan b alakohdassa
maéaariteltya sijoituspal veluyritystd, johon sovelletaan mainitun direktiivin 9 artiklassa
vahvistettua perustamispadomavaati musta;

"finanssilaitoksella  direktiivin - 2006/48/EY 4 artiklan 5 kohdassa maéariteltya
rahoituslaitosta;

"tytaryhtioll& direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 13 kohdassa méériteltya tytaryhtiota;
"emoyhtioll& direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 12 kohdassa méariteltyd emoyritysté;

"konsolidoidulla valvonnalla® sellaisen konsernin konsolidoituun taloudelliseen
tilanteeseen perustuvaa vavontaa, johon sovelletaan direktiivin 2006/48/EY V
osaston 2luvun 2jakson | algjaksossa tarkoitettua konsolidoitua valvontaa tai
mainitun direktiivin 73 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua alakonsolidointia;

'finanssialan  holdingyhtidlld  finanssilaitosta, jonka tytéaryhtiot ovat joko
yksinomaan tai padasiassa laitoksia tai finanssilaitoksia, jonka tytéryhtidista ainakin
yksi on laitosjajokaei ole direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 15 kohdassa tarkoitettu
finanssialan sekahol dingyhtio;

"finanssialan sekaholdingyhtioll& direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 15 kohdassa
maériteltya finanssialan sekahol dingyhti6t&;

'monialan  holdingyhtiéll&  direktiivin  2006/48/EY 4 artiklan 20 kohdassa
madriteltyd monialan holdingyhtioté tai direktiivin 2006/49/EY 3 artiklan 3 kohdan
b alakohdassa méaériteltya monialan holdingyhti6ta;

'jésenvaltiossa emoyhtiona toimivalla finanssialan holdingyhtioll& finanssialan
holdingyhti6té, joka e itse ole samassa jasenvaltiossa toimiluvan saaneen laitoksen
tal samassa jasenvaltiossa perustetun finanssialan holdingyhtion tai finanssialan
sekahol dingyhtion tytaryhtio;

"unionissa emoyhtiona toimivalla finanssialan holdingyhtioll& emoyhtioné toimivaa
finanssialan holdingyhtioté, joka ei ole mink&én jossakin jasenvaltiossa toimiluvan
saaneen laitoksen tytaryhtio tai mink&8n jossakin j&senvaltiossa perustetun
finanssialan holdingyhtion tai finanssialan sekaholdingyhtion tytéaryhtio;

'Jésenvaltiossa emoyhtiona toimivalla finanssialan sekaholdingyhtidll& finanssialan
sekaholdingyhtittd, joka el itse ole samassa jasenvaltiossa toimiluvan saaneen
laitoksen tai samassa jasenvaltiossa perustetun finanssialan holdingyhtion tai
finanssialan sekahol dingyhtion tytaryhtio;

"unionissa emoyrityksena toimivalla finanssialan sekaholdingyhtioll& emoyrityksena
toimivaa finanssialan sekaholdingyhti6ta, joka ei ole minkaan jossakin jasenvaltiossa
toimiluvan saaneen luottolaitoksen tytaryhtio tai mink&an jossakin jasenvaltiossa
perustetun finanssialan holdingyhtion tai finanssialan sekaholdingyhtion tytaryhtio;

"kriisinratkaisutavoitteilla’ 26 artiklan 2 kohdassa eriteltyja tavoitteita;
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16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)
26)

27)

28)

29)

30)

31)

32)

'sivuliikkeelld  direktiivin - 2006/48/EY 4 artiklan 3 kohdassa maédriteltya
sivukonttoria;

'kriisinratkaisuviranomaisella’  jasenvaltion 3artiklan mukaisesti  nimedmaa
viranomaista;

"kriisinratkaisuvélineel1& liiketoiminnan myyntid, omaisuudenhoitoyhtion kéyttoa,
varojen erotteluatai velkakirjojen arvon alaskirjausta;

"kriisinratkaisuvaltuuksilla’ 56 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja valtuuksia;

"toimivaltaisella viranomaisella® direktiivin  2006/48/EY 4 artiklan 4 kohdassa
madriteltya tai direktiivin 2006/49/EY 3 artiklan 3 kohdan c alakohdassa méariteltya
toimivaltaista viranomaista;

"toimivaltaisilla ministeridill& valtiovarainministeridita tai muita ministerigité, jotka
vastaavat talouteen, finanssialaan ja talousarvioon liittyvista paatoksista kansallisten
toimivaltuuksien mukai sesti;

'maardysvallalla emoyhtion ja sen tytaryhtion valista suhdetta sellaisena kuin se on
maéadritelty direktiivin 83/349/ETY 1 artiklassa, tai vastaavaa suhdetta luonnollisen
henkilon tai oikeushenkildn jayrityksen valillg;

'laitoksella’ luottolaitostatai sijoituspalveluyritysté;

'johdolla  henkil6ita, jotka tosiasiallisesti johtavat luottolaitoksen liiketoimintaa
direktiivin 2006/48/EY 11 artiklan mukaisesti;

"konsernilla’ emoyhtiota ja sen tytaryhtioité;

"poikkeuksellisella julkisella rahoitustuella’ Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 107 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua valtiontukea, jota myonnetdan
laitoksen elinkelpoisuuden, likviditeetin tal vakavaraisuuden séilyttémiseks tai
pal auttamiseksi ennalleen,;

"konserniyhtidll& konserniin kuuluvaa oikeussubjektia;

"elvytyssuunnitelmalla’  laitoksen 5 artiklan mukaisesti laatimaa ja yllapitamaa
suunnitelmaa;

"kriittisilla toiminnoilla® toimintaa, palveluja ja toimintoja, joiden keskeytyminen
todenndkoisesti aiheuttaisi talouden tai finanssimarkkinoiden héiriintymisen yhdessa
tal useammassa jasenvaltiossa;

"ydinliiketoiminta-alueella’ niitéa liiketoiminta-alueita ja niihin liittyvia palveluja,
jotka edustavat laitokselle olennaista tulon, voiton tai franchise-arvon 18hdettg;

"konsolidointiryhman valvojalla direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 48 kohdassa
maéaariteltya toimivaltaista viranomaista, joka vastaa konsolidoidusta valvonnasta;

"omilla varailla® direktiivin 2006/48/EY V osaston 2 luvussa tarkoitettuja omia
varoja;
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33)
34)

35)

36)

37)

39)

39)

40)

41)

42)

43)

44)

45)

"kriisinratkaisuedellytyksill& 27 artiklan 1 kohdassa eriteltyja edellytyksi§;

"kriisinratkaisutoimella’ pdatosta vieda laitos kriisinratkaisuun 27 artiklan nojalla
taikka jonkin kriisinratkaisuvélineen tai yhden tai useamman kriisinratkai suvaltuuden
soveltamista laitokseen;

"kriisinratkai susuunnitelmalla’ asiaankuuluvan kriisinratkai suviranomaisen 9 artiklan
mukai sesti laitoksell e laatimaa suunnitelmaa;

"konsernin kriisinratkaisulla’ :

a)  kriisinratkaisutoimen kaynnistamistd emoyhtion tai konsolidoidun valvonnan
piiriin kuuluvan laitoksen tasolla tai

b)  kriisinratkaisuviranomaisten  suorittaman  kriisinratkaisuvadlineiden  ja
-valtuuksien kayton yhteensovittamista suhteessa kriisinratkaisuedellytykset
tayttaviin konserniyhtidihin;

"konsernin kriisinratkaisusuunnitelmalla®  konsernin kriisinratkaisua varten 11 ja
12 artiklan mukaisesti |aadittua suunnitelmaa;

"konsernitason kriisinratkai suviranomaisella sen jasenvaltion
kriisinratkai suviranomaista, jossa konsolidointiryhman valvoja sijaitsee;

"kriisinratkaisukollegiolla kollegiota, joka on perustettu 80 artiklan mukaisesti
huolehtimaan 12, 13 ja 83 artiklassa edellytetyista tehtavista;

‘tavanomaisella  maksukyvyttomyysmenettelylld  kaikkia velkoja koskevaa
maksukyvyttomyysmenettelyd, jossa velallinen menettdd osittain tai kokonaan
maéradysvallan ja jossa nimitetédn selvittga ja jota yleensd sovelletaan laitoksiin
kansallisen lainsdadanndn mukaisesti ja joko erityisesti kyseisiin laitoksiin tai
yleisesti kaikkiin luonnollisiin henkilGihin tai oikeushenkilihin;

'velkainstrumenteilla', joita 56 artiklan d, i, | jam alakohdassa, joukkovelkakirjoja ja
muuta siirrettdvissa olevaa velkaa sekd& mité tahansa instrumenttia, joka synnyttéa
velkaa, jollavelka tunnustetaan tai joka antaa oikeuden hankkia velkainstrumentteja;

'Jasenvaltiossa emoyhtiona toimivalla laitoksella direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan
14 kohdassa méériteltyd jasenvaltiossa emoyrityksena toimivaa luottolaitosta tai
direktiivin  2006/49/EY 3 artiklan f alakohdassa médriteltyd jasenvaltiossa
emoyrityksena toimivaa sijoituspal vel uyrity stg;

"unionissa emoyhtiona toimivalla laitoksella direktiivin  2006/48/EY 4 artiklan
16 kohdassa madriteltya unionissa emoyrityksena toimivaa luottolaitosta tai
direktiivin 2006/49/EY 3 artiklan g alakohdassa méaritelty& unionissa emoyrityksena
toimivaa sijoituspalveluyritysta;

'omia varoja koskevilla vaatimuksilla® direktiivin  2006/48/EY 75 artiklan
vaatimuksia;

"valvontakollegioilla direktiivin 2006/48/EY 131 a artiklan nojala perustettuja
valvontakollegioita;
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46)

47)

48)

49)

50)

51)

52)

53)

54)

55)

56)

"unionin valtiontukikehyksell& Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
107 ja 108 artiklalla perustettua kehysta seké& Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 107 artiklan tai 106 artiklan 4 kohdan nojalla laadittuja tai hyvéksyttyja
asetuksia;

'likvidaatiolla |aitoksen omai suuden rahaksi muuttamista;

'varojen  erottelulla  kriisinratkaisuviranomaisen  siirtovaltuuksia  kayttaen
suorittamaa kriisinratkaisuedellytykset tayttdvan laitoksen varojen ja oikeuksien
siirtoa erilliselle varainhoitoyhtidlle 36 artiklan mukaisesti;

'velkakirjojen arvon alaskirjauksella  kriisinratkaisuviranomaisen  suorittamaa
alaskirjausta ja muuntamista koskevien valtuuksien kayttoa
kriisinratkai suedellytykset tayttévan laitoksen velkoihin 37 artiklan mukaisesti;

"liiketoiminnan myynnill& Kriisinratkaisuviranomaisen suorittamaa kriisinratkaisun
edellytykset tayttévan laitoksen omistusinstrumenttien tai varojen, oikeuksien tai
velkojen siirtoa ostgjalle, joka ei ole omaisuudenhoitoyhtid, 32 artiklan mukaisesti;

'omaisuudenhoitoyhtion  kaytoll& valtuuksia siirtda  kriisinratkai suedellytykset
tayttavan laitoksen varat, oikeudet ja velat omaisuudenhoitoyhtidlle 34 artiklan
mukai sesti;

’omaisuudenhoitoyhti6ll& oikeushenkil6g, joka on kokonaan yhden tai useamman
julkisviranomaisen (joka voi olla myos kriisinratkai suviranomainen) omistuksessa ja
joka on perustettu ottamaan vastaan kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen varat,
oikeudet ja velat kokonaan tai osittain joidenkin tai kaikkien sen palvelujen ja
toimintojen hoitamiseksi;

‘omistusinstrumenteilla’  osakkeita, omistusoikeuteen keskindisissd yhteisoissa
oikeuttavia instrumentteja, osakkeiksi tai omistusinstrumenteiksi muunnettavia tai
téllaisen osto-oikeuden antavia instrumentteja sekd omistusyhteytta osakkeisiin tai
omistusinstrumentteihin edustavia instrumentteja;

"sirtovaltuuksilla 56 artiklan 1 kohdan ¢, d tai e alakohdassa eriteltyja oikeuksia
siirtda osakkeita, muita omistusinstrumentteja, velkainstrumentteja, varoja, oikeuksia
ta velkoja tai naiden yhdistelmia kriisinratkaisun kohteena olevasta laitoksesta
vastaanottgjalle;

"keskusvastapuolella oikeushenkil 64, joka on kaupan vastapuolten valissa yksilla tai
useammilla finanssimarkkinoilla ja toimii jokaiseen myyjdan nahden ostgana ja
jokai seen ostgjaan néhden myyjéng;

'johdannaisilla Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY*
liitteessa | olevassa C osassa olevassa 4-10 kohdassa |ueteltuja rahoitusvélineit;

35

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY , annettu 21 péivéna huhtikuuta 2004,
rahoitusvélineiden markkinoista seké neuvoston direktiivien 85/611/ETY ja93/6/ETY ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2000/12/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivin 93/22/ETY
kumoamisesta (EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1).
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57)

58)

59)

60)

61)

62)

63)

64)

65)

66)

67)

68)

69)

70)

"alaskirjausta ja muuntamista koskevilla valtuuksilla 56 artiklan 1 kohdan f—
| alakohdassa eriteltyja valtuuksia;

'vakuudellisella velalla velkaa, jonka osalta velkojan oikeus maksuun on taattu
omaisuudella, sitoumuksella, panttivakuudellatai vakuugarjestelyilld, mukaan [ukien
repo-operaatioista ja muista omistusoikeuden siirtévista vakuusjérjestelyista johtuvat
velat;

'rgoituksenalaisiin - ensisijaisiin - omiin  varoihin  kuuluvilla instrumenteilla
(Additional Tier 1 instruments) padomainstrumentteja, jotka katsotaan omiksi
varoiks direktiivin 2006/48/EY 57 artiklan ca alakohdan mukaisesti;

'kokonaismadrall&  kokonaismaardd, joka  hyvaksyttavistd veloista on
Kriisinratkai suviranomaisen arvion mukaan alaskirjattava tai muunnettava 41 artiklan
1 kohdan mukaisesti;

‘rgjoituksettomiin ensisijaisiin omiin varoihin kuuluvilla instrumenteilla (Common
Equity Tier 1 instruments) pddomainstrumentteja, jotka katsotaan omiksi varoiks
direktiivin 2006/48/EY 57 artiklan a aakohdan mukai sesti;

"hyvaksyttavilla veloilla niita laitoksen velkoja, joita e ole rgjattu alaskirjauksen
soveltamisalan ulkopuolelle 38 artiklan 2 kohdan nojalla;

"talletussuojgjarjestelmalld  talletusten vakuugérjestelmas, jonka jasenvatio on
perustanut ja hyvaksynyt direktiivin 94/19/EY 3 artiklan mukai sesti;

'toissijaisiin  omiin varoihin kuuluvilla instrumenteilla (Tier 2 instruments)
padomainstrumentteja, jotka katsotaan omiksi varoiks direktiivin 2006/48/EY 56
artiklan f ja h alakohdan mukaisesti;

"kyseeseen tulevilla pd&domainstrumenteilla IV osaston Ill luvun 5 ja 6 jakson
soveltamiseksi  rgjoituksenalaisiin @ ensisijaisiin - omiin  varoihin  kuuluvia
instrumenttejajatoissijaisiin omiin varoihin kuuluvia instrumentteja;

"muuntokurssilla’ kerrointa sille, kuinka moneksi kantapsakkeeksi tiettyyn luokkaan
kuuluva velka muunnetaan kayttéen perustana joko jotakin kyseiseen luokkaan
kuuluvaan yksittdista instrumenttia tai velkasaatavan arvoyksikkog;

"kyseeseen tulevalla velkojalla velkojaa, jonka saatava koskee velkaa, joka
vahennetéén tai muunnetaan osakkeiks alaskirjausta tai muuntamista koskevia
valtuuksia kéyttaen;

"kyseeseen tulevalla osakkeenomistgjalla’ osakasta, jonka osakkeet mitétoidaan 56
artiklan 1 kohdan j alakohdassa mainittuja valtuuksia kdyttaen;

'asianomaisella viranomaisella 54 artiklan mukaisesti yksiloitya jasenvaltion
viranomaista, joka kyseisen jasenvaltion kansallisen lainsé&dannén nojalla vastaa 51
artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen toteamusten tekemisestg;

'aslanomaisella emoyhtiona toimivala laitoksella jésenvaltiossa emoyhtiona

toimivaa laitosta, wunionissa emoyhtiona toimivaa laitosta, finanssialan
holdingyhtiotd, finanssidlan  sekaholdingyhtiotd, —monialan  holdingyhti6ta,

46

o



F

71)

72)

73)

74)

75)

76)

77)

78)

79)

80)

81)

jésenvaltiossa emoyhtiona toimivaa finanssidlan  holdingyhtiotd,  unionissa
emoyhtiona toimivaa finanssialan holdingyhtiétd, jasenvaltiossa emoyhtiona
toimivaa finanssidlan sekaholdingyhtiotd tai unionissa emoyhtiénd toimivaa
finanssialan sekahol dingyhti6ta, johon velkakirjojen arvon alaskirjausta sovelletaan;

'vastaanottgjala  yhti6ta,  jolle  osakkeet, muut  omistusinstrumentit,
velkainstrumentit, varat, oikeudet tai velat taikka ndiden yhdistelma siirretdan
kriisinratkai sun kohteena olevasta laitoksesta;

"pankkipaivalld muita padivia kuin lauantaita, sunnuntaita ja laitoksen
kotijasenvaltiossa vietettavia yleisia vapaapaivig;

"sopimuksen purkamisoikeudella’ oikeutta purkaa sopimus sopimuksessa méaéritellyn
ta st varten méaritellyn laiminlyonnin yhteydesss, ja se sisdltda kaikki
velvoitteiden nopeutusta, sulkeutumista, kuittausta tai nettoutusta koskevat
liiténn&i soikeudet ja sopimuksen osapuolen maksuvelvoitetta lykkaavét tai muuttavat
tal sen lakkauttavat liiténndi smaéraykset;

"kriisinratkaisun kohteena olevalla laitoksella’ laitosta, finanssilaitosta, finanssialan
holdingyhtiotd, finanssidlan  sekaholdingyhtiétd, monialan  holdingyhti6ta,
jésenvaltiossa emoyhtiona toimivaa finanssidlan  holdingyhtiotd,  unionissa
emoyhtiona toimivaa finanssialan holdingyhtiétd, jasenvaltiossa emoyhtiona
toimivaa finanssidlan sekaholdingyhtiotd tai unionissa emoyhtiénd toimivaa
finanssialan sekahol dingyhti6té, jonka suhteen kriisinratkai sutoimi toteutetaan;

"kotimaan tytaryhtiona toimivalla laitoksella’ laitosta, joka on sijoittautunut johonkin
jasenvaltioon ja joka on kolmannen maan laitoksen tai finanssialan holdingyhtion
tytaryhtio;

"unionissa  emoyhtiona toimivalla yrityksell& unionissa emoyhtiona toimivaa
laitosta, unionissa emoyhtiond toimivaa finanssialan holdingyhtioté tai unionissa
emoyhtidna toimivaa finanssialan sekahol dingyhti6té;

"kolmannen maan laitoksella yksikk6a, jonka sdantoméadrdinen kotipaikka on
kolmannessa maassa, joka on kyseisen kolmannen maan lainséédannén nojalla
saanut toimiluvan tai valtuutuksen harjoittaa direktiivin 2006/48/EY liitteessa | tai
direktiivin 2004/39/EY liitteessa |l olevassa A osassa lueteltuja toimintoja;

"kolmannen maan kriisinratkaisumenettelylld& kolmannen maan lainsd&dannon
mukaista toimea, jonka tarkoituksena on kolmannen maan laitoksen kaatumisen
hallinta ja joka tuloksiltaan vastaa tassd direktiivissd tarkoitettuja
kriisinratkai sutoimia;

"kotimaan sivuliikkeell& j&senvaltioon sijoittautunutta kolmannen maan laitoksen
sivuliiketts;

"asiaankuuluvalla kolmannen maan viranomaisella kolmannen maan viranomaista,
jonka tehtavét vastaavat tehtavid, joista kriisinratkaisuviranomaiset tai toimivaltaiset
viranomaiset huolehtivat téman direktiivin nojala;

"konsernitason  rahoitugarjestelyll&  konsernitason  Kriisinratkai suviranomaisen
jésenvaltion rahoitugjérjestelyatai -jérjestelyjé;
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82)

83)

' back-to-back-sopimuksella kahden konserniyhtion valilla tehtya sopimusta, jolla
sirretédn kokonaan tai osittain toisesta, yhden kyseisista konserniyhtidista ja
kolmansien osapuolten valilla tehdystd sopimuksesta johtuva riski;

'konsernin sisdisella takauksella® sopimusta, jolla yksi konserniin kuuluvista
yhiti0isté takaa toi sen konserniyhtion velvoitteet jollekin ulkopuoliselle taholle.

Kun tassd  direktiivissd viitataan  asetukseen (EU)  N:o1093/2010,
Kriisinratkaisuviranomaiset katsotaan kyseisen asetuksen soveltamiseks sen
4 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuiks toimivaltaisiksi viranomaisiksi.

Siirretddn komissiolle valta antaa 103 artiklan mukaisesti delegoituja sdadoksia,
joissa tarkennetaan 29 ja 30 kohdassa esitetyt ’kriittisten toimintojen’ ja
ydinliiketoiminta-alueiden’” méaaritelma tdmén  direktiivin - yhdenmukaisen
soveltamisen varmistamiseksi.

3artikla

Kriisinratkai susta vastaavien viranomai sten nimeaminen

Kunkin jasenvaltion on nimettava yksi tai useampi kriisinratkaisuviranomainen, jolla
on valtuudet kayttaa kriisinratkai suvalineité ja kriisinratkai suvaltuuksia.

Kriisinratkai suviranomaisten on oltava hallintoviranomaisia

Kriisinratkaisuviranomaiset voivat olla direktiiveissd 2006/48/EY ja 2006/49/EY
tarkoitettuja toimivaltaisia valvontaviranomaisia, keskuspankkeja, toimivaltaisia
ministeriita tai muita hallintoviranomaisia edellyttden, ettd jasenvaltiot saattavat
voimaan tarpeelliset s88nnot ja jarjestelyt, joilla véltetdan eturistiriidat direktiivien
2006/48/EY ja 2006/49/EY nojala harjoitettavien valvontatehtdvien tai
asiaankuuluvien viranomaisen muiden tehtévien ja taman direktiivin nojala
harjoitettavien Kriisinratkaisuviranomaisten tehtévien kesken. Jasenvaltioiden on
erityisesti  varmistettava, ettd yhtdalta kriisinratkaisutehtévat ja toisaalta
asiaankuuluvan viranomaisen vavonta- ta muut tehtédvét erotetaan toisistaan
toimivaltaisten viranomaisten, keskuspankin, toimivaltaisen ministerididen tai
muiden hallintoviranomaisten sisdlla

Mikali kriisinratkaisuviranomainen ja direktiivin 2006/48/EY nojalla toimivaltainen
viranomainen ovat eri yksikoitg, jésenvaltion on vaadittava, ettd ne tekevét tiivista
yhteisty6té kriisinratkal supaatdsten val mistel ussa, suunnittel ussa ja soveltamisessa.

Mikali 1 kohdan nojalla nimetty viranomainen e ole jasenvaltion toimivaltainen
ministerid, nimetyn viranomaisen on tehtdva tdmén direktiivin nojala tehtévét
paatokset toi mivaltai sta ministeritta kuultuaan.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettéd 1 kohdan nojalla nimetyill& viranomaisilla on
kriisinratkai sutoimenpiteiden soveltamiseen tarvittava asiantuntemus, voimavarat ja
toimintakapasiteetti ja etta ne  kykenevdt  kayttdmaédn  valtuuksiaan
kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamisen edellyttaméa nopeutta ja joustavuutta
0soittaen.
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Mikdli jasenvaltio nimedd useamman kuin yhden viranomaisen kayttdmaan
kriisinratkai suvéalineita ja kriisinratkai suvaltuuksia, sen on jaettava tehtavét ja vastuut
yksiselitteisesti ndiden viranomaisten kesken, varmistettava asianmukainen
yhteensovittaminen  viranomaisten kesken ja nimettava niista  yks
yhteysviranomaiseksi muiden jasenvaltioiden asiaankuuluvien viranomaisten kanssa
tehtéavaa yhteisty6ta ja yhteensovittamista varten.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava Euroopan  pankkiviranomaiselle  (EPV)
Kriisinratkaisuviranomaiseksi ja yhteysviranomaisekss nimedmansa kansallinen
viranomainen tai viranomaiset ja tarvittaessa niiden erityiset tehtavét ja vastuual ueet.
EPV julkaisee |uettelon kyseisista kriisinratkai suviranomaisista.

I OSASTO
VARAUTUMINEN
| LUKU
ELVYTYKSEN JA KRIISINRATKAISUN SUUNNITTELU
1JAKSO

YLEISET SAANNOKSET

4 artikla

Yksinkertaistetut velvoitteet tiettyja laitoksia varten

Ottaen huomioon vaikutuksen, joka laitoksen kaatumisella voi olla
finanssimarkkinoihin, muihin laitoksiin ja rahoitusolosuhteisiin johtuen sen
liiketoiminnan luonteesta, sen koosta tai sen sidoksista muihin laitoksiin tai yleensa
finanssijarjestelmaén, j&senvatioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset
viranomaiset ja kriisinratkaisuviranomaiset maarittelevat, missd maarin seuraavia
tekijoita sovelletaan laitoksiin:

a b5 7, 9 jall artiklassa tarkoitettu elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmien
sisélto ja yksityiskohdat;

b) laitoksilta 5 artiklan 5 kohdan ja 10 ja 11 artiklan mukaisesti edellytettavien
tietojen sisélto ja yksityiskohdat.

Siirretddn komissiolle valta antaa 103 artiklan mukaisesti delegoituja saadoksia,
joissa tarkennetaan 1 kohdassa tarkoitetut perusteet, joilla arvioidaan 1 kohdan
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mukaisesti laitoksen kaatumisen vaikutus finanssimarkkinoihin, muihin laitoksiin ja
rahoitusolosuhteisiin.

Toimivaltaisten viranomaisten ja Kkriisinratkaisuviranomaisten on ilmoitettava
EPV:lle siitd, miten ne ovat soveltaneet 1 kohdassa tarkoitettua vaatimusta laitoksiin
omala lainkayttoalueellaan. EPV raportoi komissiolle viimeistddn 1 péivana
tammikuuta 2018 1 kohdassa tarkoitetun vaatimuksen téytantdonpanosta. EPV
raportoi komissiolle erityisesti siitd, onko vaatimuksen téytantbonpanossa eroja
kansallisellatasolla

2 JAKSO

ELVYTYKSEN SUUNNITTELU

5 artikla

Elvytyssuunnitel mat

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jokainen laitos laatii elvytyssuunnitelman,
jossa varaudutaan siihen, etté laitoksen johto tai jokin konserniyhtio palauttaa
laitoksen rahoitustilanteen ennalleen sen merkittavan heikkenemisen jalkeen, ja etta
laitos yllapitéa tallaista suunnitelmaa. Elvytyssuunnitelmat on katsottava direktiivin
2006/48/EY 22 artiklassa  tarkoitetuksi paatoksenteko-, ohjaus- ja
valvontajarjestelmaksi.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta laitokset péivittavét elvytyssuunnitelmansa
ainakin vuosittain tai jokaisen sellaisen laitoksen oikeudelliseen tai organisatoriseen
rakenteeseen, liiketoimintaan tai rahoitustilanteeseen kohdistuneen muutoksen
jakeen, joka vois vakuttaa olennaisesti tai eddlyttéd muutosta
elvytyssuunnitelmaan. Toimivaltaiset viranomaiset voivat edellyttds, ettd laitokset
paivittavat elvytyssuunnitel mansa tété useammin.

Elvytyssuunnitelmissa e saa olettaa poikkeuksellisen julkisen rahoitustuen
saatavuutta tai vastaanottamista, mutta niihin on siséllytettava tarvittaessa selvitys
sitd, miten ja milloin laitos hakeutuis keskuspankin jarjestelyjen piiriin
ongel matilanteessa ja millaiset vakuudet silla olisi kaytettavissa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etté liitteessa olevassa A jaksossa luetellut tiedot
sisdltyvat elvytyssuunnitelmiin.

Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, etta laitokset esittavét
elvytyssuunnitel missa asianmukaiset edellytykset ja menettelyt, joilla ne varmistavat
elvytystoimien kohtuuaikaisen taytantoonpanon, seké useita eri toimintavaihtoehtoja
evytysta varten. Toimivataisten viranomaisten on varmistettava, ettd laitokset
testaavat elvytyssuunnitelmiaan useissa vakavuudeltaan vaihtelevissa finanssialan
stressiskenaarioissa, mukaan lukien koko jéarjestelméan kattavat tapahtumat seka
yhti6- ja konsernikohtai set ongel matil anteet.
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6.

EPV laatii Euroopan jarjestelmériskikomiteaa (EJRK) kuullen asetuksen (EU)
N:0 1093/2010 25 artiklan 3 kohdan mukaisesti teknisten standardien luonnoksia,
joissa tarkennetaan témén artiklan 5 kohdan soveltamiseks kaytettavat eri
skenaariot.

EPV toimittaa teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle kahdentoista
kuukauden kuluessa taman direktiivin voimaantul opéivasta.

Siirretddn komissiolle valta antaa enssmmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa sdédettya
menettelya noudattaen.

EPV laatii luonnoksia teknisiksi saantelystandardeiksi, joissa tarkennetaan
4 kohdassa tarkoitettuun el vytyssuunnitel massa esitettavat tiedot.

EPV toimittaa teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle kahdentoista
kuukauden kuluessa taman direktiivin voimaantul opéivasta

Siirretddan komissiolle valta antaa ensimmaéaisessi alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa séédettya
menettelya noudattaen.

6 artikla

Elvytyssuunnitelmien arviointi

Jasenvaltioiden on velvoitettava laitokset toimittamaan elvytyssuunnitelmat
toimivaltaisen viranomaisen tarkastettaviksi.

Toimivaltaisten viranomaisten on tarkastettava kyseiset suunnitelmat ja arvioitava,
tayttédkd kukin suunnitelma 5 artiklassa esitetyt vaatimukset ja seuraavat
arviointiperusteet:

a) suunnitelmassa ehdotettujen jarjestelyjen taytantdonpano todennakoisesti
pal auttaa ennalleen laitoksen elinkel poisuuden ja taloudellisen vakauden ottaen
huomioon laitoksen toteuttamat tai  toteutettaviks  suunnittelemat
varautumistoi menpiteet;

b)  suunnitelma tai yksittéiset vaihtoehdot voitaisiin panna tehokkaasti taytantoon
myOs vaikeassa rahoitustilanteessa aiheuttamatta merkittdvéa haittaa
finanssijarjestelmélle mydskaan siina tapauksessa, etta muut laitokset panevat
el vytyssuunnitel mansa tdytantéon saman ajanjakson aikana.

Mikali toimivaltaiset viranomaiset arvioivat, etta elvytyssuunnitelmassa on puutteita
tal mahdollisia taytantdonpanon esteitd, niiden on ilmoitettava arvionsa laitokselle ja
vaadittava laitosta toimittamaan kolmen kuukauden kuluessa tarkistettu suunnitelma,
josta kdy ilmi, millatavoin kyseiset puutteet tai esteet on ratkaistu.

Jos laitos jattéa tarkistetun elvytyssuunnitelman toimittamatta tai jos toimivaltainen
viranomainen katsoo, ettei tarkistetussa el vytyssuunnitelmassa ol e korjattu riittavassa
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maarin sen alkuperdisessd arviossaan toteamia puutteita ja mahdollisia esteitd,
toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava, ettéd laitos toteuttaa tarpeellisiksi
katsomansa toimenpiteet, joilla varmistetaan, ettd puutteet ja esteet poistetaan.
Direktiivin ~ 2006/48/EY 136 artiklan nojalla mahdollisesti  vaadittavien
toimenpiteiden lisdks toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia laitosta toteuttamaan
erityisesti toimia, joiden tarkoituksena on

a) edistéalaitoksen riskiprofiilin parantamista;
b)  vahvistaa paédomapohjaa kohtuullisessa gjassa;
c) tehdamuutoksiayrityksen strategiaan,;

d) tehda muutoksia rahoitusstrategiaan ydinliiketoiminta-alueiden ja kriittisten
toimintojen hairionsietokyvyn parantamiseksi;

e) tehda muutoksialaitoksen pdatoksenteko-, ohjaus- ja valvontarakenteeseen.

EPV laatii teknisten saantelystandardien luonnoksia, joissa eritellédn seikat, jotka
toimivaltaisen viranomaisen on arvioitava tdman artiklan 2 kohdassa tarkoitetun
arvioinnin tekemiseksi.

EPV toimittaa teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle kahdentoista
kuukauden kuluessa taman direktiivin voimaantul opéivasta.

Siirretddan komissiolle valta antaa ensimmaéaisessi alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa séédettya
menettelya noudattaen.

7 artikla

Konsernin el vytyssuunnitel mat

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd emoyhtiot tai direktiivin 2006/48/EY 125 ja
126 artiklan nojalla konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluvat laitokset laativat ja
toimittavat konsolidointiryhmén valvojale konsernin evytyssuunnitelman, joka
sisdtéd evytyssuunnitelman koko konsernille, mukaan lukien 1 artiklan ¢ ja d
alakohdassa tarkoitetut yhtitt, seka elvytyssuunnitelman kullekin konserniin
kuuluvalle laitokselle.

Konsolidointiryhman valvojan on vélitettdva konsernin e vytyssuunnitel mat
direktiivin 2006/48/EY 131 a artiklassa tarkoitetuille asiaankuuluville toimivaltaisilie
viranomaisillejaEPV:lle.

Konsernin elvytyssuunnitelmassa on téhdattava koko konsernin tai sithen kuuluvan
yksittdisen laitoksen vakauttamiseen sen jouduttua ongelmatilanteeseen, jotta
voidaan puuttua ongelmien syihin tai poistaa ne ja palauttaa konsernin tai laitoksen
rahoitustilanne ennalleen.

Konsernin elvytyssuunnitelmaan on siséllytettava jarjestelyt yhteensovittamisen ja
johdonmukaisuuden varmistamiseks toimenpiteiss, jotka toteutetaan emoyhtion tai
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konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluvan laitoksen tasolla ja 1 artiklan ¢ ja d
alakohdassa tarkoitettujen yhtitiden tasolla ja toisaalta yksittéisten laitosten tasolla.

Konsernin elvytyssuunnitelmaan on sisdllytettava 5 artiklassa tarkoitetut koko
konsernia ja kutakin konserniyhtitta koskevat seikat ja jarjestelyt. Siihen on
tapauksen mukaan sisdllytettavd myos mahdolliset jérjestelyt konsernin sisdista
rahoitustukea varten, joka on hyvéaksytty mahdollisen konsernin rahoitustukea
koskevan, 16 artiklan mukaisesti tehdyn sopimuksen mukai sesti.

Konsolidointiryhman valvojan on varmistettava, ettd emoyhtié ta 1 kohdassa
tarkoitettu  konsolidoidun  valvonnan  piiriin  kuuluva laitos  edittavét
el vytystoimintavaihtoehdot 5 artiklan 5 kohdassa tarkoitettuja skenaarioita varten.

Konsernin elvytyssuunnitelmassa on yksil6itéva, onko kussakin skenaariossa esteita
el vytystoimenpiteiden taytantdonpanolle konsernissa ja onko nopealle omien varojen
sirrolle ta velkojen tai varojen takaisinmaksulle konsernin sisdlla olennaisia
kéytannollisiatai oikeudellisia esteita

Emoyhtion tai 1 kohdassa tarkoitetun konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluvan
laitoksen johdon ja konserniin kuuluvien laitosten johdon on hyvaksyttava konsernin
elvytyssuunnitelma ennen sen toimittamista konsolidointiryhman valvojalle.

8 artikla

Konsernien elvytyssuunnitelmien arviointi

Konsolidointiryhman valvojan on tarkastettava konsernin elvytyssuunnitelma,
mukaan lukien konserniin kuuluvien yksittéaisten laitosten elvytyssuunnitelmat, ja
arvioitava, missa maarin se tayttdd 6 ja 7 artiklassa vahvistetut vaatimukset ja
arviointiperusteet. Arviointi on tehtava 6 artiklan ja taman artiklan sd8nndsten
mukai sta menettel ya noudattaen.

Konsolidointiryhmén valvojan on toteutettava konsernin elvytyssuunnitelman,
mukaan lukien konserniin kuuluvien yksittéisten laitosten elvytyssuunnitelmat,
tarkastus ja arviointi kuultuaan direktiivin 2006/48/EY 131 aartiklassa tarkoitettuja
toimivaltaisia viranomaisia ja yhteistydssd ndiden kanssa. Taman direktiivin
6 artiklan 2 kohdan nojalla tehtdva konsernin elvytyssuunnitelman tarkastus ja
arviointi ja tarvittaessa taman direktiivin 6 artiklan 4 kohdan nojalla esitettava
toimenpidevaatimus on tehtava direktiivin 2006/48/EY 131 a artiklassa tarkoitettujen
viranomaisten yhtei spadtoksina.

Toimivaltaisten viranomaisten on pyrittdva saamaan aikaan yhteinen paétts neljan
kuukauden kuluessa.

Jolleivét toimivaltaiset viranomaiset tee yhteista padtosta neljan kuukauden kuluessa,
konsolidointiryhmén valvojan on tehtavd oma padtoksensd konsernin
elvytyssuunnitelman tarkastuksesta ja arvioinnista tai 6 artiklan 4 kohdan nojalla
vaadituista toimenpiteistd. Padtds on esitettdva asiakirjassa, joka sisdltda tdysin
perustellun paétdksen, ja siind olis otettava huomioon muiden toimivaltaisten
viranomaisten neljan kuukauden méaardajan kuluessa ilmaisemat kannat ja varaukset.
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Konsolidointiryhméan valvojan on toimitettava p&dtds konsolidoidun valvonnan
piiriin kuuluvan laitoksen emoyhtitlle jamuille toimivaltaisille viranomaisille.

EPV voi omasta aoitteestaan auttaa toimivaltaisia viranomaisia padsemadn
sopimukseen asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan mukai sesti.

Jos toimivaltainen viranomainen on tyytyméton konsernin elvytyssuunnitelmaa
koskevaan arvioon tai toimeen, jonka emoyhtion tai laitoksen edellytettaisiin
toteuttavan kyseisen arvion perusteella tdman direktiivin 6 artiklan 2 ja 4 kohdan
mukaisesti, se voi saattaa asian EPV:n ratkaistavaks asetuksen (EU) N:o 1093/2010
19 artiklan mukaisesti. Asiaa ei voida saattaa EPV:n ratkaistavaksi neljan kuukauden
maaraajan pagttymisen tai yhteisen paatoksen tekemisen jakeen.

EPV tekee pddtoksensa kuukauden kuluessa, ja 3 kohdassa tarkoitettu neljan
kuukauden maérdaika katsotaan asetuksessa (EU) N:01093/2010 tarkoitetuksi
sovittelugjaksi.

Jos toimivaltainen viranomainen on saattanut asian EPV:n ratkaistavaksi 3 kohdan
mukaisesti, konsolidointiryhmén valvojan on lykéttava padtostaan, kunnes EPV on
tehnyt mahdollisen péaétdksensd. Konsolidointiryhman vavojan taman jakeen
tekeman péadtoksen on oltava EPV:n paéttksen mukainen.

3JAKSO

KRIISINRATKAISUN SUUNNITTELU

9 artikla

Kriisinratkai susuunnitel mat

Kriisinratkaisuviranomaisten on toimivaltaisia viranomaisia kuultuaan laadittava
kriisinratkaisusuunnitelma jokaiselle laitokselle, joka e kuulu konserniin, johon
sovelletaan konsolidoitua valvontaa direktiivin 2006/48/EY 125ja 126 artiklan
nojalla. Kriisinratkaisusuunnitelmassa on varauduttava kriisinratkaisutoimiin, jotka
kriisinratkaisu- ja toimivaltaiset viranomaiset voivat toteuttaa, mikali laitos tayttéa
kriisinratkaisun edellytykset.

Kriisinratkai susuunnitelmassa on otettava huomioon useita eri skenaarioita, mukaan
lukien se, etté vaikeudet aiheuttanut tapahtuma voi olla epasystemaattinen tai ilmeta
lagjemman finanssialan epavakauden tai koko jarjestelmaa koskevien tapahtumien
aikana. Kriisinratkaisusuunnitelmassa e saa olettaa poikkeuksellista julkista
rahoitustukea sen ohella, ettd kéaytetddn 91 artiklan mukaisesti perustettuja
rahoitusjarjestelyja.

Kriisinratkaisusuunnitelmat on tarkistettava ja tarvittaessa paivitettdva ainakin
vuosittain ja jokaisen sellaisen laitoksen oikeudelliseen tai organisatoriseen
rakenteeseen, liiketoimintaan tai rahoitustilanteeseen kohdistuneen olennaisen
muutoksen jalkeen, joka vois vaikuttaa olennaisesti suunnitelman tehokkuuteen.
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Kriisinratkaisusuunnitelmassa on esitettéva vaihtoehdot |V osastossa tarkoitettujen
kriisinratkaisuvélineiden ja -vatuuksien soveltamiseksi laitokseen. Siina on

esitettava

a) tiivistelma suunnitelman keskeisisté osista;

b) tiivistelma laitokseen edellisten sitd koskevien kriisinratkaisutietojen
toimittamisen jalkeen kohdistunei sta ol ennai sista muutoksista;

C)  sen osoittaminen, miten Kriittiset toiminnot ja ydinliiketoiminta-alueet voidaan
tarvittavissa maérin erotella oikeudellisesti ja taloudellisesti muista
toiminnoista niiden jatkuvuuden varmistamiseks laitoksen kaaduttua;

d) arvio suunnitelman jokaisen olennaisen osatekijan taytantdon panemiseksi
tarvittavasta gjasta;

€)  yksityiskohtainen kuvaus 13 artiklan mukai sesti tehdysta
purkamismahdollisuuden arvioinnista;

f)  kuvaus 14 artiklan nojalla edellytettavista toimenpiteistd, joilla korjataan tai
poistetaan 13 artiklan mukaisesti tehdyn arvioinnin perusteella todetut
purkamismahdollisuuden esteet;

0) kuvaus prosesseista, joilla méadritetédn laitoksen kriittisten toimintojen,
ydinliiketoiminta-alueiden ja varojen arvo ja markkinoitavuus,

h)  yksityiskohtainen kuvaus jérjestelyistd, joilla varmistetaan, ettd 11 artiklan
nojalla edellytetyt tiedot ovat gjan tasala ja aina kriisinratkai suviranomaisten
kaytettavisss;

i) kriisinratkaisuviranomaisen selvitys siitd, miten kriisinratkaisun vaihtoehdot
voitaisiin rahoittaa ol ettamatta, etta niihin myodnnetéan poikkeuksellista julkista
rahoitustukea;

])  yksityiskohtainen kuvaus erilaisista kriisinratkaisustrategioista, joita voidaan
soveltaa erilaisten skenaarioiden mukaisesti;

K)  kuvauskriittisista keskinaisisté riippuvuussuhteista;

)  analyys suunnitelman vaikutuksista muihin konsernin laitoksiin;

m)  kuvaus vaihtoehdoista maksu- ja selvityspalvelujen ja muiden infrastruktuurien
jatkuvan kayton ylldpitamiseksi;

n) tiedotusvéineillejayleisolle tiedottamista koskeva suunnitelma.

EPV laatii EJRK:ta kuultuaan luonnoksia teknisiksi sdantelystandardeiksi, joissa
madritel|&an eri skenaarioita kaatumisen varalta 2 kohdan soveltamiseks.

EPV toimittaa teknisten sééntelystandardien luonnokset komissiolle kahdentoista
kuukauden kuluessa téman direktiivin voimaantul opéivasta.
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Siirretddn komissiolle valta antaa enssmmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa séédettya
menettel ya noudattaen.

10 artikla

Kriisinratkai susuunnitelmiin tarvittavat tiedot

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet
vaatia laitoksilta kaikki kriisinratkaisusuunnitelmien laatimiseks ja t&ytantdon
panemiseks tarvittavat tiedot. Kriisinratkaisuviranomaisilla on erityisesti oltava
valtuudet vaatia muiden tietojen ohella liitteessd olevassa B jaksossa mééritellyt
tiedot ja selvitykset.

Asianomaisten jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on tehtava yhteistyota
Kriisinratkaisuviranomaisten kanssa tarkistaakseen, ovatko 1 kohdassa tarkoitetut
tiedot osin tai kokonaisuudessaan jo saatavilla. Mikdi tiedot ovat saatavilla,
toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava kyseiset tiedot
Kriisinratkai suviranomaisille.

EPV laatii teknisten taytdntéonpanostandardien luonnokset vakiomuotoisten
lomakkeiden, mallien ja menettelyjen laatimiseksi tietojen toimittamista varten.

EPV toimittaa teknisten taytantdonpanostandardien luonnokset komissiolle
kahdentoista kuukauden kuluessa téman direktiivin voimaantul opai vasta.

Siirretddan komissiolle valta antaa ensimmaéaisessi alakohdassa tarkoitetut tekniset
téytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.

11 artikla

Konsernin kriisinratkai susuunnitel mat

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset laativat konsernin
Kriisinratkai susuunnitelmat. Konsernin kriisinratkaisusuunnitelmiin on sisdllytettéva
seka suunnitelma emoyhtion tasolla tai direktiivin 2006/48/EY 125 ja 126 artiklan
nojala konsolidoidun vavonnan piiriin kuuluvan laitoksen tasolla tapahtuvaa
kriisinratkaisua varten ettd téaman direktiivin 9 artiklan mukaisesti laaditut
kriisinratkaisusuunnitelmat  yksittéisia tytaryhtioina toimiva laitoksia varten.
Konsernin kriisinratkaisusuunnitelmiin  on direktiivin  2001/24/EY s&annoksia
noudattaen sisdllytettdva myos suunnitelmat 1 artiklan ¢ ja d aakohdassa
tarkoitettujen yhtididen kriisinratkaisua varten ja suunnitelmat sellaisten laitosten
kriisinratkaisua varten, joilla on sivuliikkeitd muissa jasenvaltioissa

Konsernin kriisinratkaisusuunnitelma on laadittava 10 artiklan nojalla toimitettujen
tietojen perusteella.

Konsernin kriisinratkai susuunnitel massa on
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a) edtettdva kriisinratkaisutoimet koko konsernia tai sen osaa varten, mukaan
lukien yksittéiset tytaryhtiot, kayttéen 1 artiklan d alakohdassa tarkoitettuihin
yhtidihin, emoyhtiéon ja tytaryhtiéind toimiviin laitoksiin  kohdistuvia
kriisinratkaisutoimia ja tytaryhtiina toimiviin laitoksiin  kohdistuvia
yhteensovitettuja kriisinratkaisutoimia 9 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa
skenaarioissa;

b) tarkasteltava, missa maarin kriisinratkaisuvélineitd ja -valtuuksia voitaisiin
kayttéd yhteensovitetusti unionissa sijaitseviin konserniyhtidihin, mukaan
lukien toimenpiteet, joiden avulla kolmatta osapuolta voidaan kannustaa
ostamaan konserni kokonaisuudessaan taikka erikseen liiketoiminta-alueita tai
konsernin eri yhtididen tuottamia toimintoja tai yksittdisia konserniyhtioita
seka tunnistaa yhteensovitetun kriisinratkai sun mahdolliset esteet;

c) ykslditava yhteistydo- ja koordinointijarjestelyt kolmansien maiden
asiaankuuluvien viranomaisten kanssa, sikdi kuin konserniin sisdltyy naihin
kolmansiin maihin perustettuja yhtioita;

d) yksléitava konsernin kriisinratkaisun edistamistda helpottavat  toimet
kriisinratkaisun edellytysten tadyttyessd, myo6s yksittéisten toimintojen tai
liiketoiminta-alueiden oikeudellinen ja taloudellinen erottelu;

e) ykslditavd konsernin Kriisinratkaisutoimien rahoitusmahdollisuudet ja
esitettava tarvittaessa periaatteet rahoitusvastuun jakamiseksi eri jasenvaltioissa
olevien rahoitusldhteiden kesken. Suunnitelmassa e saa oOlettaa
poikkeuksellista julkista rahoitustukea sen ohella, etta kaytetddn 91 artiklan
mukaisesti  perustettuja rahoitugérjestelyja.  Kyseiset periaatteet on
vahvistettava tasapuolisin ja tasapainoisin perustein ja niissa on erityisesti
otettava huomioon kriisinratkaisun taloudellinen vaikutus kyseeseen tulevissa
jasenvaltioissa sekd valvontavaltuuksien jakautuminen eri toimivaltaisten
viranomaisten valilla

12 artikla

Konsernin kriisinratkaisusuunnitelmia koskeva vaatimus ja menettely

Emoyhtididen ja direktiivin 2006/48/EY 125 ja 126 artiklan nojalla konsolidoidun
valvonnan piiriin kuuluvien laitosten on toimitettava tdman direktiivin 11 artiklan
mukaisesti edellytettéavat tiedot konsernitason kriisinratkaisuviranomaiselle. Nama
tiedot on toimitettava emoyhtiosta tai konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluvasta
laitoksesta seké kaikista konsernin jasenina olevista oikeushenkilgista. Direktiivin
2006/48/EY 125ja 126 artiklan nojalla konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluvien
laitosten on toimitettava tédman direktiivin 11 artiklan nojalla edellytettévét tiedot
myos 1 artiklan ¢ ja d aakohdissa tarkoitetuista yhti6ista.

Konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen on vélitettava taman kohdan mukaisesti
toimitetut tiedot EPV:lle, tytaryhtioina toimivien laitosten
kriisinratkaisuviranomaisille, direktiivin  2006/48/EY 130ja 131 aartiklassa
tarkoitetuille  asiaankuuluville toimivaltaisille viranomaisille sekd niiden
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jésenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaisille, joihin 1 artiklan ¢ ja d alakohdassa
tarkoitetut yhti6t ovat sijoittautuneet.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd konsernitason kriisinratkaisuviranomaiset
|aativat konsernin kriisinratkai susuunnitel mat ja  yllapitavét niita
kriisinratkaisukollegioissa yhdessd 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettujen
kriisinratkaisuviranomaisten kanssa ja asiaankuuluvia toimivaltaisia viranomaisia
kuullen. Konsernin kriisinratkaisuviranomainen voi oman harkintansa mukaisesti
ottaa konsernin kriisinratkaisusuunnitelmien laadintaan ja yllépitamiseen mukaan
kolmansien maiden kriisinratkai suviranomaisia, joiden lainkayttoalueilla konserni on
perustanut tytaryhtititd, finanssialan holdingyhtiita tai direktiivin 2006/48/EY 42 a
artikl assa tarkoitettuja merkittavia sivukonttoreita.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd konsernin  kriisinratkai susuunnitel mat
péaivitetédn ainakin vuosittain ja jokaisen sellaisen laitoksen tai konsernin
oikeudelliseen tai  organisatoriseen  rakenteeseen,  liiketoimintaan  tal
rahoitustilanteeseen  kohdistuneen muutoksen jalkeen, joka voisi vaikuttaa
olennaisesti suunnitelmiin tai edellyttéa niihin muutoksia.

Konsernin  kriisinratkaisusuunnitelman on oltava muodoltaan konsernitason
Kriisinratkaisuviranomaisen ja muiden asiaankuuluvien kriisinratkai suviranomaisten
yhteinen p&ét6s. Kriisinratkaisuviranomaisten on tehtava yhteinen paétds neljan
kuukauden kuluessa siité paivastd, jona konsernitason kriisinratkaisuviranomainen
valittda 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetut tiedot.

Jollei tallaista yhtei spadtosta saada aikaan kriisinratkai suviranomaisten kesken neljan
kuukauden maaréajassa, konsernitason kriisinratkai suviranomaisen on tehtdva oma
padtoksensa. Padtds on esitettava asiakirjassa, joka sisdltdd téysin perustellut
padtokset ja jossa on otettava huomioon muiden toimivaltaisten viranomaisten neljan
kuukauden médragjan kuluessa ilmaisemat kannat ja varaukset. Konsernitason
kriisinratkaisuviranomaisen on toimitettava pddtds emoyhtidille tai konsolidoidun
valvonnan piiriin kuuluvalle laitokselle seka muille kriisinratkaisuviranomaisille.

EPV voi omasta aoitteestaan auttaa toimivaltaisia viranomaisia pédsemaan
sopimukseen asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan mukai sesti.

Kriisinratkaisuviranomainen, joka on tyytymaon johonkin  konsernin
kriisinratkaisusuunnitelman seikkaan, voi saattaa asian EPV:n ratkaistavaks
asetuksen (EU) N:0 1093/2010 19 artiklan mukaisesti. Asiaa e voida saattaa EPV:n
ratkaistavaks neljan kuukauden madrdgjan padttymisen tai yhteisen pédtoksen
tekemisen jélkeen.

EPV tekee padtoksen kuukauden kuluessa, ja neljan kuukauden maérdaika katsotaan
mainitussa asetuksessa tarkoitetuks sovittelugjaksi. Konsernitason
Kriisinratkaisuviranomaisen taman jalkeen tekeman padtoksen on oltava EPV:n
padtoksen mukainen.

Jos jokin asiaankuuluvista kriisinratkaisuviranomaisista on saattanut asian EPV:n

ratkaistavaks 5 kohdan mukaisesti, konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen on
lykéttéava paatostaan, kunnes EPV on tehnyt mahdollisen pdatoksensa.
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Il LUKU

PURKAMISMAHDOLLISUUDEN ARVIOINTI JA ENNALTA EHKAISEVAT VALTUUDET

13 artikla

Purkamismahdollisuuden arviointi

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset  arvioivat
toimivaltaisia viranomaisia kuullen, missa méaérin laitokset ja konsernit ovat
purkamiskelpoisia olettamatta, ettéd tdhan myonnetéén poikkeuksellista julkista
rahoitustukea sen ohella, ettd kaytetddn 91 artiklan mukaisesti perustettuja
rahoitusjarjestelyja. Laitos ta konserni katsotaan purkamiskelpoiseksi, jos
kriisinratkaisuviranomainen  pystyy  uskottavasti joko  selvittdmadn  sen
tavanomai sessa maksukyvyttomyysmenettelyssa tai toteuttamaan sen kriisinratkaisun
soveltaen eri kriisinratkaisuvalineitd ja -valtuuksia laitokseen ja konserniin niin, ettei
tasta aiheudu merkittévia haitallisia seurauksia sen jasenvaltion finanssijarjestelmille,
jossa laitos sijaitsee, olipa kyse lagjemmasta finanssialan epévakaudesta tai koko
jarjestelman kattavista tapahtumista, ottaen huomioon talous ja rahoitusvakaus
Kyseisessa jasenvaltiossa, muissa jasenvaltioissa tai unionissa ja téhdéten siihen, etta
laitoksen tai konsernin kriittisten toimintojen jatkuvuus varmistetaan joko
erottamalla ne muista toiminnoista, joko siksi etté tdma voidaan toteuttaa helposti ja
nopeasti, tal muusta syysta.

Edella olevassa 1 kohdassa tarkoitetun purkamismahdollisuuksien arvioinnin
yhteydessa kriisinratkaisuviranomaisten on arvioitava ainakin liitteessi olevassa
C jaksossa eritellyt seikat.

EPV laatii EJRK:ta kuullen teknisten sdantelystandardien luonnoksia, joissa
tarkennetaan selkat, joita 2 kohdassa tarkoitetussa laitosten tai konsernien
purkamismahdollisuuksien arvioinnissa on tarkasteltava. EPV toimittaa teknisten
saéantelystandardien luonnokset komissiolle kahdentoista kuukauden kuluessa téman
direktiivin voimaantul opdivasta

Siirretddan komissiolle valta antaa ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut teknisten
séantelystandardien luonnokset asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa
sdadettya menettel ya noudattaen.

14 artikla

Valtuudet puuttua purkamismahdollisuuksien esteisiin tai poistaa ne

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta jos kriisinratkaisuviranomainen toteaa 13
artiklan mukaisesti tehdyn purkamismahdollisuuksien arvioinnin perusteella, etta
laitoksen purkamismahdollisuuksille on mahdollisia olennaisia esteitd, se ilmoittaa
asiasta laitokselle kirjallisesti.
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Laitoksen on neljan kuukauden kuluessa péivastd, jona se vastaanottaa 1 kohdan
mukaisesti  annetun  ilmoituksen, ehdotettava  kriisinratkaisuviranomaiselle
toimenpiteitd, joilla puututaan ilmoituksessa yksil6ityihin esteisiin tai poistetaan ne.
Kriisinratkaisuviranomaisen on toimivaltaisia viranomaisia kuultuaan arvioitava,

Mikali kriisinratkaisuviranomainen arvioi, etteivét laitoksen 2 kohdan mukaisesti
ehdottamat toimenpiteet tosiasiassa pienennd tai poista kyseilsia estets,
Kriisinratkaisuviranomaisen on toimivaltaisia viranomaisia kuultuaan yksilditéava
vaihtoehtoisia toimenpiteitd, joilla tavoite voidaan saavuttaa, ja ilmoitettava ndma
toimenpiteet kirjallisesti laitokselle.

Edella olevan 3 kohdan soveltamiseksi kriisinratkai suviranomainen voi esittéd muun
muassa seuraavia toimenpiteitd, sikali kuin ne ovat tarpeellisia ja oikeasuhteisia
purkamismahdollisuuksien esteiden vahentdmiseen tai poistamiseen kyseisessa
tapauksessa:

a) laitosta vaaditaan laatimaan (joko konsernin sisdlla tai kolmansien osapuolten
kanssa) palvelusopimuksia, joilla hoidetaan kriittisten taloudellisten
toimintojen tai palvelujen tarjoaminen;

b) laitosta vaaditaan rgjoittamaan yksittéisten riskien tai  kokonaisriskin
enimmai smaaras;

c¢) vaaditaan kriisinratkaisun kannalta merkityksellisia erityisiatai yleisiatietoja;
d) laitostavaaditaan luopumaan tietyista varoista;

€) laitosta vaaditaan rgjoittamaan tai lopettamaan yksittéisia nykyisia tai
ehdotettuja toimintoja;

f)  rgoitetaan uusien liiketoiminta-alueiden tai tuotteiden kehitysta tai myyntia tai
estetaan ne;

g) vaaditaan muutoksia laitoksen oikeudellisiin tai toiminnallisiin rakenteisiin
tarkoituksena vahentda monitahoisuutta sen varmistamiseksi, etta kriittiset
toiminnot voidaan erotella oikeudellisesti ja taloudellisesti muista toiminnoista
kriisinratkai suvalineita kayttaen;

h)  velvoitetaan emoyhtid perustamaan jasenvaltiossa emoyhtiona toimiva
finanssialan holdingyhtié tai unionissa emoyhtiond toimiva finanssialan
holdingyhtio;

1)  velvoitetaan emoyhtio tai 1 artiklan ¢ ja d alakohdassa tarkoitettu yhtio
laskemaan liikkeeseen 39 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja velkainstrumentteja
tal lainoja;

j)  sikdli kuin laitos on monialan holdingyhtion tytaryhti6, velvoitetaan kyseinen
monialan holdingyhti0 perustamaan erillinen finanssialan holdingyhtio
valvomaan laitosta, jos tdma on tarpeen laitoksen kriisinratkai sun edistamiseksi
ja sen vélttamiseksi, ettd |V osastossa eriteltyjen kriisinratkaisuvélineiden ja
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-valtuuksien  k&yttd vakuttaa haitallisesti konsernin - muihin  kuin
rahoituksellisiin osiin.

Kriisinratkaisuviranomaiset eivat saa perustaa 1kohdassa tarkoitettua esteita
koskevaa toteamustaan tekijoihin, jotka eivéat ole laitoksen hallittavissa, mukaan
lukien kriisinratkai suviranomaisen toiminta- ja rahoitusval miudet.

Edella olevan 1tai 3 kohdan nojalla tehtavan ilmoituksen on taytettdva seuraavat
vaatimukset:

a) sinaon perusteltava kyseisen arvioinnin tai toteamuksen syyt;

b) dsina on ilmoitettava, milla tavoin kyseinen arviointi ta toteamus tayttda
9 artiklassa esitetyn oikeasuhtai sen soveltamisen vaatimuksen.

Ennen kuin kriisinratkaisuviranomaiset yksiloivdt 3 kohdassa tarkoitettuja
toimenpiteitd, niiden on otettava asianmukaisesti huomioon ndiden toimenpiteiden
mahdollinen vaikutus finanssijérjestelman vakauteen toisissa jasenvaltioissa.

EPV ladtii teknisten sdantelystandardien luonnoksia, joissa tarkennetaan, missa
olosuhteissa 4 kohdassa tarkoitettuja toimenpiteita voidaan soveltaa.

EPV toimittaa teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle kahdentoista
kuukauden kuluessa taman direktiivin voimaantul opéivasta.

Siirretddan komissiolle valta antaa ensimmaéaisessi alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa séédettya
menettelya noudattaen.

15 artikla

Valtuudet puuttua purkamismahdollisuuksien esteisiin tai poistaa ne: konsernin kasittely

Konsernitason Kriisinratkai suviranomaisten ja tytaryhtioiden
Kriisinratkai suviranomaisten on asiaankuuluvia toimivaltaisia viranomaisia kuultuaan
neuvoteltava keskendan kriisinratkaisukollegiossa ja toteutettava kaikki kohtuulliset
toimenpiteet, jotta voi daan saada aikaan yhtei spaétts 14 artiklan 3 kohdan mukai sesti
yksil6ityjen toimenpiteiden soveltamisesta.

Konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen on asetuksen (EU) N:o 1093/2010
25 artiklan 1 kohdan mukaisesti yhtelisty6ssa konsolidointiryhman valvojan ja EPV:n
kanssa laadittava asiaa koskeva kertomus ja lahetettava se emoyhtidille tai
konsolidoidun valvonnan piiriin  kuuluvalle laitokselle ja tytaryhtididen
kriisinratkaisuviranomaisille. Kertomus on laadittava toimivaltaisia viranomaisia
kuullen, ja siind on kéasiteltdva olennaisia esteita kriisinratkaisuvéineiden ja
-valtuuksien tehokkaalle kaytolle konserniin. Kertomuksessa on lisdksi mahdollisesti
suositeltava toimenpiteitd, jotka viranomaisten mukaan ovat véattdméattomia tai
asianmukaisia ndiden esteiden poistamiseksi.
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Emoyhti6 tai konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluva laitos voi neljan kuukauden
kuluessa siita paivastd, jona se on vastaanottanut téllaisen ilmoituksen, toimittaa
huomautuksensa ja  ehdottaa  konsernitason  kriisinratkaisuviranomaiselle
vai htoehtoisia toimenpiteita kertomuksessa yksil Gityjen esteiden korjaamiseksi.

Konsernitason  kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava emoyhtion tai
konsolidoidun valvonnan piiriin  kuuluvan laitoksen mahdollisesti ehdottamat
toimenpiteet  konsolidointiryhmén  valvojalle, EPV:lle ja tytaryhtiGiden
kriisinratkaisuviranomaisille.  Konsernitason  kriisinratkaisuviranomaisten  ja
tytéaryhtididen kriisinratkaisuviranomaisten on toimivaltaisia viranomaisia kuullen
tehtéava kaikkensa, jotta kriisinratkaisukollegiossa saadaan aikaan yhteinen paétos
olennaisten esteiden yksilGimisestd ja tarvittaessa emoyhtion tai konsolidoidun
valvonnan piiriin kuuluvan laitoksen ehdottamien toimenpiteiden ja viranomaisten
vaatimien toimenpiteiden arvioinnista esteisin  puuttumisekss tai  niiden
poi stamiseksi.

Yhteiseen pédtokseen on pédstdva neljan kuukauden kuluessa kertomuksen
toimittamisesta. Paétoksen on oltava perusteltu ja se on esitettéva asiakirjassa, joka
konsernitason  kriisinratkaisuviranomaisen on toimitettava emoyhtidille tai
konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluvalle laitokselle.

EPV voi omasta doitteestaan auttaa kriisinratkaisuviranomaisia padsemadn
sopimukseen asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan mukai sesti.

Jollel yhteispéétosta tehda neljan kuukauden kuluessa 1 ja 2 kohdassa tarkoitetun
kertomuksen |ahetyspéivasta, konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen on tehtéava
oma padtoksensd 14 artiklan 3 kohdan nojalla koko konserniin kohdistettavista
toimenpitei sta.

Pa&tos on esitettdva asiakirjassa, joka sisdltéa téydet perustelut ja jossa on otettava
huomioon muiden kriisinratkaisuviranomaisten neljan kuukauden maaréajan
kuluessa ilmaisemat kannat ja varaukset. Konsernitason kriisinratkai suviranomaisen
on lahetettava paatds emoyhtidlle tai konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluvalle
laitokselle.

Ensmmaéisesséd alakohdassa tarkoitettua padtdstd on pidettava lopullisena, ja
toimivaltaisten viranomaisten on sovellettava sitd asianomai sissa jasenval tioissa.

Jos jokin asiaankuuluvista kriisinratkaisuviranomaisista on neljan kuukauden
médrédgan kuluessa saattanut asian EPV:n Kkéasiteltavdks asetuksen (EU) N:o
1093/2010 19 artiklan mukaisesti, konsernitason Kkriisinratkaisuviranomaisen on
lykéttdva omaa pééttstédn ja odotettava péétostd, jonka EPV voi tehdd mainitun
asetuksen 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti. EPV tekee padtbksen kuukauden
kuluessa, ja neljan kuukauden ma&rdaika katsotaan mainitussa asetuksessa
tarkoitetuksi  sovittelugjaksi. Konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen taman
jalkeen tekeman paddtoksen on oltava EPV:n péittksen mukainen. Asiaa e voi
saattaa EPV:n kasiteltavdks sen jdkeen, kun neljan kuukauden méérdaika on
paéttynyt tai on tehty yhteinen paétos.
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1l LUKU

K ONSERNIN SISAINEN RAHOITUSTUKI

16 artikla

Konser nin rahoitustuki sopimus

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta jésenvaltiossa emoyhtitnd toimiva laitos,
unionissa emoyhtiona toimiva laitos tai 1 artiklan ¢ ja d alakohdassa tarkoitettu yhtio
ja sen tytéryhtitt, jotka ovat emoyhtién valvonnan piiriin kuuluvia laitoksia tai
finanssilaitoksia, voivat tehda sopimuksen rahoitustuen tarjoamisesta toiselle,
rahoitusvaikeuksiin joutuneelle sopimuksen osapuolelle, kunhan téssa luvussa
vahvistetut edellytykset tayttyvét.

Sopimus Voi

a) kattaa yhden tai useamman konsernin tytaryhtion ja sisdltéa rahoitustukea
konsernin emoyhtiolta tytaryhtidille, tytaryhtidilta emoyhtitlle, sopimuksen
osapuolina olevien konsernin tytaryhtididen valilla tai minka tahansa edella
mainittujen yhdistelmén;

b) sisdltda rahoitustukea, joka on muodoltaan lainaa, takauksien asettamista tai
omaisuuden tarjoamista kaytettavdks vakuutena tuensagjan ja kolmannen
tahon valisessa jarjestel yssa tai mika tahansa edella mainittujen yhdistelma.

Jos tytéryhtio suostuu sopimuksen médrdysten nojalla tarjoamaan rahoitustukea
emoyhtidlle, sopimukseen on sisdllytettdva emoyhtion vastavuoroinen suostumus
tarjota rahoitustukea kyseiselle tytaryhtiolle.

Sopimuksessa on maéaariteltédva sopimuksen nojala tehtavan jarjestelyn yhteydessa
maksettava vastike tai esitettava periaatteet vastikkeen laskemiseks.

Sopimus voidaan tehdéa vain, jos valvontaviranomaisen mukaan yksik&an osapuolista
e riko tai e todenndkoisesti riko ehdotetun sopimuksen tekohetkelld direktiivissa
2006/48/EY sdadettyja pagomaan tai maksuvalmiuteen liittyvia vaatimuksia eika
siithen kohdistu maksukyvyttomyyden riski&.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etté sopimuksesta johtuvia oikeuksia, ssamisia tai
oikeustoimia voivat gaa vain sopimuksen osapuol et eivétk& kolmannet osapuolet.

17 artikla

Ehdotetun sopimuksen viranomai starkastus ja sovittelu

Emoyhtididen ja direktiivin 2006/48/EY 125 ja 126 artiklan nojalla konsolidoidun
valvonnan piiriin kuuluvien laitosten on toimitettava konsolidointiryhman valvojalle
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hakemus ehdotetun konsernin rahoitustukisopimuksen sallimiseksi. Hakemukseen on
sisdlytettava ehdotetun sopimuksen teksti, ja siind on yksilGitava sopimuksen
osapuoliksi pyrkivét konserniyhtiot.

Konsolidointiryhman valvojan on myonnettéva lupa, jos ehdotetun sopimuksen
maaraykset sopivat yhteen 19 artiklassa esitettyjen rahoitustuen edellytysten kanssa.

Konsolidointiryhman valvojan on vélitettdva hakemus viipymaétta kunkin
sopimuksen osapuoleksi pyrkivan tytaryhtion toimivaltaiselle viranomaiselle.

Toimivaltaisten viranomaisten on tehtdva kaikkensa, jotta yhteinen paétds sita,
ovatko ehdotetun sopimuksen madraykset yhdenmukaiset 19 artiklassa esitettyjen
rahoitustuen ehtojen kanssa, voidaan tehda neljan kuukauden kuluessa siita péaivasta,
jona konsolidointiryhman valvoja on vastaanottanut hakemuksen. Y hteispédtos on
esitettdva asiakirjassa, joka Sisdltda taysin perustellun padédtdksen ja jonka
konsolidointiryhman valvojan on toimitettava hakijalle.

Jollei toimivaltaisten viranomaisten kesken saada aikaan yhteispaétdsta neljan
kuukauden kuluessa, konsolidointiryhman valvojan on tehtdva oma paddtoksensa
hakemuksesta. Pa&atos on esitettdva asiakirjassa, joka sisaltéd tdydet perustelut ja
jossa on otettava huomioon muiden toimivaltaisten viranomaisten neljan kuukauden
maaraajan kuluessa ilmaisemat kannat ja varaukset. Konsolidointiryhmén valvojan
on toimitettava pdatos hakijalle jamuille toimivaltaisille viranomaisille.

Jos jokin asiaankuuluvista toimivaltaisista viranomaisista on neljan kuukauden
maédrégjan kuluessa saattanut asian EPV:n késiteltavaks asetuksen (EU) N:o
1093/2010 19 artiklan mukaisesti, konsolidointiryhman valvojan on lykéttava omaa
padtostaéan, odotettava EPV:n mainitun asetuksen 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti
tekemaa padtosta ja tehtdva oma paétdksensa EPV:n tekeman pdatoksen mukaisesti.
Neljan kuukauden méadréaikaa pidetdan mainitussa asetuksessa tarkoitettuna
sovitteluaikana. EPV tekee padttksensd kuukauden kuluessa. Asiaa € voi saattaa
EPV:n kasiteltédvaks sen jalkeen, kun neljén kuukauden méaraaika on pééttynyt tai
on tehty yhteinen paatos.

18 artikla

Osakkeenomistajien hyvaksynta ehdotetulle sopimukselle

Jasenvaltiot voivat vaatia, ettd toimivaltaisten viranomaisten hyvaksynnan saanut
sopimusehdotus annetaan jokaisen sopimuksen osapuoleksi pyrkivan konserniyhtion
yhtiokokouksen hyvaksyttavaksi. Sopimus koskee vain niita osapuolia, joiden
yhti6kokouksessa sopimus on hyvaksytty.

Jos jasenvaltiot kayttavat 1 kohdassa annettua vaihtoehtoa, niiden on vaadittava, etté
konsernin rahoitustukisopimuksen nojalla jokaisen sopimuksen osapuoleksi tulevan
konserniyhtion osakkeenomistgjat myontavét direktiivin 2006/48/EY 11 artiklassa
tarkoitetulle kullekin johdolle luvan tehda pé&dtoksen siitd, etta yhtio tarjoaa
rahoitustukea sopimuksen maérdysten nojalla ja tassa luvussa esitettyjen edellytysten
mukaisesti. Tall6in e tarvita uutta osakkeenomistgjien hyvaksyntda eika erityista
kokousta sopimuksen mukaisesti toteutetulle yksittéiselle jarjestelylle.
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Jokaisen sopimukseen liittyneen yhtion johdon on annettava osakkeenomistgjille
vuosittain kertomus sopimuksen toiminnasta ja sopimuksen nojalla mahdollisesti
tehtyjen paéttsten taytantdonpanosta.

19 artikla

Konsernin rahoitustuen edellytykset

Rahoitustukea voidaan tarjota konsernin rahoitustukisopimuksen nojala vain, jos
seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) on kohtuulliset odotukset siitd, etta tarjotun tuen avulla ratkaistaan tukea
saavan yhtion rahoitusvai keudet;

b)  rahoitustuen tarjoamisen tarkoituksena on koko konsernin rahoitusvakauden
sdilyttdminen tai palauttaminen;

c) rahoitustukea tarjotaan vastikkeellisesti;

d) johdon kaytettdvissa rahoitustuen myontdmista koskevan padtdksen
tekohetkella olevien tietojen perusteella on kohtuullisen varmaa, etta tukea
saava yhtio maksaa takaisin lainan tai suorittaa vastikkeen asianmukaiseen
hintaan;

€) rahoitustuki e vaaranna tukea tarjoavan yhtion maksuvamiutta tai
vakavaraisuutta el ka sen vuoksi muodosta uhkaa rahoitusvakaudelle;

f)  tukea tarjoava yhtio tayttéd tuen tarjoamishetkella ja tuen tarjoamisen
jalkeenkin omia varoja koskevat vaatimukset ja mahdolliset direktiivin
2006/48/EY 136 artiklan 2 kohdan nojalla asetettavat vaatimukset.

EPV laatii teknisten taytantéonpanostandardien luonnokset, joissa tarkennetaan 1
kohdassa tarkoitetut edellytykset.

EPV toimittaa teknisten taytantdonpanostandardien luonnokset komissiolle
kahdentoista kuukauden kuluessa téman direktiivin voimaantul opaivasta.

Siirretdan komissiolle valta antaa EPV:n toimittamat tekniset
taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.

20 artikla

P&aatos rahoitustuen tarjoamisesta

Paétoksen konsernin rahoitustuen tarjoamisesta sopimuksen mukaisesti tekee direktiivin
2006/48/EY 11 artiklassa tarkoitettu rahoitustukea tarjoavan yhtion johto. Kyseisen pdéatoksen
on oltava perusteltu, ja siind on mainittava ehdotetun rahoitustuen tarkoitus. Erityisesti
padtoksessd on osoitettava,
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a)  miten rahoitustuen avulla séilytetéan tai palautetaan ennalleen koko konsernin
rahoitusvakaus;

b) ettel rahoitustuki ylita rahoitustukea tarjoavan oikeushenkil6n rahoituskykyé;

c) etta rahoitustukea tarjoava yhtio téyttda vastakin omia varoja koskevat
vaatimukset ja mahdolliset direktiivin 2006/48/EY 136 artiklan 2 kohdan
nojalla asetetut vaatimukset.

21 artikla

Toimivaltai sten viranomai sten vastustami soikeus

Rahoitustuen tarjontaa harkitsevan yhtion johdon on ennen tuen tarjoamista
konsernin rahoitustukisopimuksen nojalla ilmoitettava asiasta toimivaltaiselle
viranomaiselleen ja EPV:le. Ilmoituksessa on annettava ehdotetusta tuesta
yksityiskohtaiset tiedot.

Toimivaltainen viranomainen voi kahden vuorokauden kuluessa siita péivasta, jona
se on vastaanottanut ilmoituksen, estéé rahoitustuen tarjoamisen tai rgjoittaa sité 19
artiklan mukaisesti, jolleivéat konsernin rahoitustuen tarjoamisen edellytykset téyty.
Toimivaltaisen viranomaisen on perusteltava rahoitustuen kieltamistd tai sen
rajoittamista koskeva paéatdksensa

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava rahoitustuen kieltamista tai sen
rajoittamista koskevasta padtOksestdan valittomasti EPV:lle, konsolidointiryhman
valvojale ja direktiivin 2006/48/EY 131 aartiklassa mainituille toimivaltaisille
viranomaisille.

Mikdli konsolidointiryhman valvoja tai toimivaltainen viranomainen, jonka
vastuual ueeseen tukea saava yhtio kuuluu, vastustaa pddtosta kieltéd rahoitustuki tai
ragjoittaa Sitd, se voi saattaa asian EPV:n ratkaistavaksi ja pyytda silté apua asetuksen
(EU) N:01093/2010 19 artiklan mukaisesti. Siind tapauksessa EPV voi toimia
kyseisella artiklalla saamiensa valtuuksien mukaisesti. Asetuksen 1093/2010 39
artiklan 1 kohdassa sé&detysta aikarg asta poiketen EPV tekee mahdollisen pddtoksen
asetuksen 1093/2010 19 artiklan 3 kohdan nojalla 48 tunnin kuluessa.

Jollel toimivaltainen viranomainen kiella ta rgoita rahoitustukea 2 kohdassa
ilmoitetussa médrégjassa, rahoitustukea voidaan tarjota toimivaltaiselle
viranomaiselle ilmoitettujen ehtojen mukaisesti.

22 artikla

Julkistaminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta laitokset, jotka 16 artiklan nojalla ovat tehneet
konsernin rahoitustukisopimuksen, julkistavat kuvauksen sopimuksesta ja sen
osapuolinaolevien yhtididen nimet seka paivittéavat nama tiedot ainakin vuosittain.

66

o



F

Tassa sovelletaan direktiivin 2006/48/EY 145149 artiklaa.

EPV laatii teknisten sééntelystandardien luonnokset, joissa tésmennetéén 1 kohdassa
tarkoitetun kuvauksen muoto ja siséltd. EPV toimittaa teknisten sdantelystandardien
luonnokset komissiolle kahdentoista kuukauden kuluessa taman direktiivin
voimaantul opéivasta.

Siirretddan komissiolle valta antaa ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut teknisten
séantelystandardien luonnokset asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa
sdadettya menettel ya noudattaen.

111 OSASTO

VARHAINEN PUUTTUMINEN ASIAAN

23 artikla

Varhaisen asiaan puuttumisen toimenpiteet

Jos laitos e tayta tai todenndkoisesti rikkoo direktiivin 2006/48/EY vaatimuksia,
jasenvaltioiden on varmistettava, etta toimivaltaiset viranomaiset voivat toteuttaa
direktiivin 2006/48/EY 136 artiklassa tarkoitettujen toimenpiteiden ohella erityisesti
seuraavat toimenpiteet:

a) laitoksen johtoa vaaditaan toteuttamaan yksi tai useampi elvytyssuunnitelmassa
esitetyista jarjestelyista ja toimenpitei stg;

b) laitoksen johtoa vaaditaan tutkimaan tilanne, yksil6im&an toimenpiteet
mahdollisesti  todettujen ongelmien ratkaisemisekss seka laatimaan
toimintaohjelma  ongelmien  ratkaisemiseks  seka akataulu  sen
taytantoonpanolle;

c) laitoksen johtoa vaaditaan kutsumaan koolle tai, mik&li johto e toteuta tété
vaatimusta, kutsutaan suoraan kokoon laitoksen osakkaiden yhtiokokous, jolle
ehdotetaan esityslista ja esitetdan tiettyjen padtosten tekemistg;

d) laitoksen johtoa vaaditaan erottamaan ja korvaamaan uudella yksi tai useampi
johtokunnan j&sen tai toimitugohtaja, mikadli kyseiset henkil6t direktiivin
2006/48/EY 11 artiklan nojalla todetaan soveltumattomiksi hoitamaan
tehtaviaan;

€) laitoksen johtoa vaaditaan laatimaan suunnitelma neuvottelemiseks velkojen
uudelleenjarjestelystéa yrityksen joidenkin velkojien tai yrityksen kaikkien
velkojien kanssa;

f)  hankitaan muun muassa paikan paalléa tehtévin tarkastuksin kaikki tarvittavat
tiedot laitoksen kriisinratkaisun vamistelemiseksi, mukaan lukien arvioinnin
tekeminen laitoksen varoistaja veloista;
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g) otetaan yhteyttd ~mahdollisin  ostgjiin  laitoksen  kriisinratkaisun
valmistelemiseksi noudattaen 33 artiklan 2 kohdassa vahvistettuja edellytyksia
ja 77 artiklassa vahvistettuja luottamuksel lisuutta koskevia sédnnoksi&.

EPV laatii teknisten taytantdonpanostandardien luonnoksia, jotta voidaan varmistaa
taman artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen toimenpiteiden yhdenmukainen
soveltaminen.

EPV toimittaa teknisten tdytantoonpanostandardien luonnokset komissiolle
kahdentoista kuukauden kuluessa téman direktiivin voimaantul opai vasta.

Siirretddn komissiolle valta antaa enssmmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.

24 artikla

Poikkeustoimenpiteend nimetty johto

Jos laitoksen rahoitustilanne heikkenee merkittavasti tai jos lakeja, méérayksia tai
séantdja rikotaan vakavasti tai todetaan vakavia hallinnollisia séantdjenvastaisuuksia
eivatkd muut 23 artiklassa tarkoitetut toimenpiteet riita kdantdmaan kehitysta
painvastaiseen suuntaan, jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset
viranomaiset voivat nimetd erityigohtajan korvaamaan laitoksen johdon.
Toimivaltaisten  viranomaisten on julkistettava erityigohtgan  nimitys.
Jasenvaltioiden on lisdks varmistettava, ettd erityigohtgalla on tarvittavat
patevyydet, kyvyt jataidot huol ehtia tehtévistaan.

Erityigohtgala on oltava laitoksen johtamiseen kaikki laitoksen yhtiojérjestykseen
ja kansalliseen lainsdadantton perustuvat valtuudet, mukaan lukien valtuudet hoitaa
kaikkia laitoksen johtamiseen liittyvid hallinnollisa tehtavia. Erityigohtaja voi
kuitenkin kayttda valtuuksia kutsua kokoon laitoksen yhtitkokous ja antaa esityslista
ainoastaan toimivaltai sen viranomaisen ennalta antaman luvan nojalla.

Erityigohtgjala on oltava sééantdmaérdinen velvollisuus toteuttaa kaikki tarvittavat
toimenpiteet ja edistéa ratkaisuja, joilla voidaan korjata laitoksen rahoitustilanne ja
palauttaa ennalleen sen liiketoiminnan ja organisaation johtaminen terveiden ja
varovaisten liikeperiaatteilden mukaisesti. Té&t& velvollisuutta on tarvittaessa
sovellettava ensisijaisena suhteessa kaikkiin muihin laitoksen yhtiojérjestyksesta tai
kansallisesta lainsd&danndsta johtuviin johdon velvollisuuksiin, jos ne ovat
rigiriitaisia. Kyseisiin ratkaisuihin voivat kuulua p&doman korotus, laitoksen
omistusrakenteen tervehdyttdminen tai rahoituksellisesti ja organisatorisesti
terveiden laitosten suorittamat ostot.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat asettaa rgjoituksia erityigohtgjan toiminnale tai
vadtia, etta tietyille erityigohtajan toimille tarvitaan toimivaltaisen viranomaisen
ennalta myontdma lupa. Toimivaltaiset viranomaiset voivat erottaa erityigohtagjan
milloin tahansa.

Jasenvaltioiden on vaadittava, etta erityisohtgja laatii nimittavalle toimivaltaiselle
viranomaiselle kertomuksia laitoksen talous- ja rahoitustilanteesta seka héanen
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tehtaviensa hoidon akana tekemistddn toimista toimivaltaisen viranomaisen
maaraamin valein seka erityig ohtajan nimityskauden alussa ja lopussa.

Erityistd johtoa saadaan kéyttd4 enintd8n vuoden gan. Kautta voidaan
poikkeuksellisesti jatkaa, mikai erityigohtagjan nimityksen edellytykset edelleen
tayttyvat. Toimivaltaisen viranomaisen on oltava mééritettava, ovatko edellytykset
asianmukaisia erityigohtajan tehtavéan jatkamiseksi, ja perusteltava téllainen paétos
osakkeenomistgjille.

Jollei 1-6 kohdan sdannoksistd muuta johdu, erityisiohtgjan nimittdminen e vaikuta
unionin ja kansalliseen yhtiolakiin perustuviin osakkaiden ja omistajien oikeuksiin.

Erityigohtajan nimitystda e voida katsoa Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissi ~ 2002/47/EY®*®  tarkoitetuks  taytantdonpanoon  oikeuttavaksi
tapahtumaksi tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa 98/26/EY*
tarkoitetuksi maksukyvyttomyysmenettelyksi.

25 artikla

Varhaisen asiaan puuttumisen toimenpiteiden ja erityigohtajan nimityksen koordinointi

konsernien osalta

Mikéli edellytykset vaatimusten asettamiselle emoyhtiond toimivalle laitokselle,
direktiivin 2006/48/EY 125 ja 126 artiklan nojalla konsolidoidun valvonnan piiriin
kuuluvalle laitokselle tai jollekin sen tytaryhtidista taman direktiivin 23 artiklan
nojala tai erityigohtgjan nimittamiselle niille taman direktiivin 24 artiklan nojalla
tayttyvét, toimivaltaisen viranomaisen, joka aikoo toteuttaa toimenpiteen mainittujen
artiklojen mukaisesti, on ilmoitettava aikeestaan valvontakollegiossa muille
asiaankuuluville toimivaltaisille viranomaisille jaEPV:lle.

Konsolidointiryhman valvojan ja muiden asiaankuuluvien toimivaltaisten
viranomaisten on harkittava, onko tarpeen toteuttaa toimenpiteitéa 23 artiklan nojalla
ta nimeta erityinen johtaja 24 artiklan nojalla muissa konserniyhtidissa ja onko
toteutettavien toimenpiteiden yhteensovittaminen suotavaa. Konsolidointiryhman
valvojan ja muiden asiaankuuluvien viranomaisten on harkittava, voitaisiinko jollain
vaihtoehtoisella toimenpiteelld todenndkdisemmin palauttaa ennalleen yksittéisten
yhtididen elinkelpoisuus ja sédilyttéad koko konsernin taloudellinen vakaus. Mikéali
useampi kuin yks toimivaltainen viranomainen aikoo nimeta erityigohtgan
konsernin sidosyksikdille, viranomaisten on harkittava, olisiko aiheellisempaa
nimittdd sama henkil® kaikkien tarkastelun kohteena olevien yhtiGiden tai koko
konsernin erityigohtagjaksi, jotta olisi helpompaa ratkaista, miten koko konsernin
taloudellinen vakaus voidaan palauttaa.

Arvion on oltava muodoltaan konsolidointiryhmén valvojan ja muiden
asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomaisten yhteispaétos. Y hteispéétos on saatava
aikaan viiden vuorokauden kuluessa 1 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen antopaivastéa.

EYVL L 168, 27.6.2002, s. 43.
EYVL L 166, 11.6.1998, s. 45.
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Y hteispddtoksen on oltava perusteltu, ja se on esitettavd asiakirjassa, joka
konsolidointiryhmén valvojan on toimitettava emoyhtidlle tai konsolidoidun
valvonnan piiriin kuuluvalle laitokselle.

EPV voi omasta doitteestaan auttaa toimivaltaisia viranomaisia padsemadn
sopimukseen asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan mukai sesti.

Jollei yhteista paatosta tehda viiden péivan kuluessa, konsolidointiryhmén valvoja ja
tytaryhtididen valvonnasta vastuussa olevat toimivaltaiset viranomaiset voivat tehda
erillisia padtoksia.

Kunkin toimivaltaisen viranomaisen paatoksen on oltava perusteltu. Paétoksessa on
otettava huomioon muiden toimivaltaisten viranomaisten viiden paivan maéraagjan
kuluessa esittéméa kannat ja varaukset seka paatoksen mahdollinen vaikutus
rahoitusvakauteen muissa jasenvatioissa. Konsolidointiryhméan valvojan on
toimitettava pdédtokset emoyhtidlle tai konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluvalle
laitokselle ja kussakin tapauksessa toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava
paétos tytaryhticille.

Jos jokin asiaankuuluvista toimivaltaisista viranomaisista on saattanut asian viiden

19 artiklan mukaisesti, konsolidointiryhman valvojan ja muiden toimivaltaisten
viranomaisten on lykéattava paatoksigan, kunnes EPV on mahdollisesti tehnyt
paatoksensa mainitun asetuksen 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti, ja niiden on tehtéva
padtoksensa EPV:n pédtoksen mukaisesti. Viiden pavan maérdaikaa pidetdan
mainitussa asetuksessa tarkoitettuna sovitteluaikana. EPV tekee paédtoksensa viiden

paivan maardaika on paattynyt tai on tehty yhteinen paatos.

Toimivaltaisten viranomaisten on kuultava EPV:t4 ennen kuin ne tekevéd omat
paatoksensa 4 kohdan nojalla. Paatoksessa on otettava huomioon EPV:n lausunto ja
selitettdva kaikki merkittavéat poikkeamat kyseisesta lausunnosta.
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IV OSASTO

KRITSINRATKAISU

| LUKU

TAVOITTEET, EDELLYTYKSET JA YLEISET PERIAATTEET

26 artikla

Kriisinratkai sutavoitteet

Kriisinratkaisuviranomaisten on kriisinratkaisuvalineita ja -valtuuksia kayttéessaan
otettava huomioon kriisinratkaisun tavoitteet ja valittava ne vélineet ja valtuudet,
joiden avulla parhaiten voidaan saavuttaa kunkin yksittéistapauksen kannalta
merkitykselliset tavoitteet.

Edella olevassa 1 kohdassa tarkoitetut kriisinratkai sun tavoitteet ovat:
a) varmistaakriittisten toimintojen jatkuvuus,

b) vattéa merkittdvien haittojen aiheutuminen rahoitusvakaudelle, muun muassa
estamall& héirididen levidminen jayll&pitamalla markkinakuria;

Cc) suojatajulkisiavaroja huolehtimallasiitd, etta turvautuminen poikkeukselliseen
julkiseen tukeen on mahdollisimman vahai stg;

d) vattdd tarpeeton arvon tuhoutuminen ja pyrkia mahdollismman alhaisiin
kriisinratkaisun kustannuksiin;

€) suojata direktiivin 94/19/EY soveltamisalaan kuuluvia tallettgjia ja direktiivin
97/9/EY soveltamisalaan kuuluvia sijoittagjia;

f)  suojata asiakasvarojaja asiakkaiden omaisuutta.
Jollel tdman direktiivin séannoksista muuta johdu, kaikki kriisinratkaisutavoitteet
ovat yhtd merkittévia ja kriisinratkaisuviranomaisten on luotava niiden vélille

asianmukainen tasapaino kunkin yksittastapauksen luonteen ja olosuhteiden
mukai sesti.
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27 artikla

Kriisinratkaisun edellytykset

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset toteuttavat 1
artiklan a aakohdassa tarkoitettua laitosta koskevan kriisinratkaisutoimen
ainoastaan, kun kaikki seuraavat edellytykset téyttyvét:

a)

b)

c)

toimivaltainen viranomainen tai kriisinratkaisuviranomainen toteaa, etta laitos
on |&hella kaatumista tai todennakadisesti kaatuu;

ottaen huomioon aika ja muut asiaankuuluvat olosuhteet e voida kohtuudella
ennakoida, ettd laitoksen kaatuminen on estettdvissa asianmukaisessa
médragjassa muulla toimella, esimerkiks yksityisen sektorin toimella tai
valvontatoimella, kuin kriisinratkaisutoimella;

kriisinratkai sutoimi on 3 kohdan mukaisesti yleisen edun kannalta vattamaton.

Edella olevan 1 kohdan a aakohdan soveltamiseks laitoksen katsotaan olevan
lahella kaatumista tai todennakdisesti kaatuvan, jos siihen liittyy yks tai useampi
seuraavista olosuhteista:

a)

b)

d)

laitos rikkoo tai sen voidaan objektiivisten tosiseikkojen perusteella ennakoida
lahitulevaisuudessa rikkovan toimiluvan voimassaolon jatkamiselle asetettuja
pddomavaatimuksia siten, ettd toimivaltaisen viranomaisen olis perusteltua

joiden takia sen kaikki omat varat véhenevét olemattomiin tai merkittavasti;

laitoksen varat ovat tai niiden voidaan objektiivisten tosiseikkojen perusteella
ennakoida |ahitulevai suudessa olevat pienemmat kuin sen velat;

laitos e kykene tai sen voidaan objektiivisten tosiseikkojen perusteella
ennakoida |ahitulevaisuudessa olevan kykeneméattn maksamaan velvoitteitaan
ergpaivaan mennesss;

laitos pyytéa poikkeuksellista julkista rahoitustukea, lukuun ottamatta
kuitenkaan tapauksia, joissa laitos rahoitusvakauden séilyttamiseks pyytéa

i)  valtion takausta keskuspankkien tarjoamille
maksuvalmiugarjestelyille pankkien vakioehtojen mukaisesti
(jarjestelylle on asetettu tdysi vakuus, jonka arvoa alennetaan sen
laadun ja markkina-arvon perusteella, ja keskuspankki perii
tuensagjalta sakkokorkoa); tai

i) valtion takausta hiljattain liikkeeseen lasketuille veloille vakavan
héirion korjaamiseksi jasenvaltion taloudessa.

Takaukset on kummassakin i) ja ii) alakohdassa mainitussa tapauksessa
rgjoitettava vakavaraisiin finanssilaitoksiin, ne eivéat saa olla osa lagempaa
tukipakettia, ne on hyvaksyttava valtiontukisdanttjen mukaisesti ja niita saa
kayttaa enintéan kolmen kuukauden agjan.
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Edella olevan 1 kohdan c alakohdan soveltamiseks kriisinratkaisutoimea on
pidettéva yleisen edun mukaisena, jos sillé saavutetaan yksi tai useampi 26 artiklassa
méadritetty kriisinratkaisutavoite, jota e voitails saavuttaa samassa lagjuudessa
tavanomaisten maksukyvyttomyysmenettelyjen mukaisella laitoksen tai emoyhtion
likvidaatiolla, jajos kriisinratkai sutoimi on oikeassa suhteessa kyseisiin tavoitteisiin.

Vavonta- ja kriisinratkaisukdytantdjen lahentémiseksi EPV antaa asetuksen (EU)
N:0 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita, joiden avulla voidaan tulkita niita
erilaisia olosuhteita, joissa laitoksen katsotaan olevan ldhella kaatumista tai
todenndkoisesti kaatuvan. EPV laatii ndmé ohjeet viimeistdan t&man direktiivin 115
artiklan 1 kohdan ensimmai sessa al akohdassa vahvistettuna péivana.

Ottaen soveltuvin  osin  huomioon EPV:n ohjeiden soveltamisesta saadun
kokemuksen komissio hyvaksyy 103 artiklan nojalla delegoituja séadoksia, joiden
tarkoituksena on tarkentaa olosuhteet, joissa laitoksen on katsottava olevan 18hell&
kaatumista tai todenndkoisesti kaatuvan.

28 artikla

Kriisinratkaisun edellytykset finanssilaitoksille ja holdingyhtidille

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettéd kriisinratkaisuviranomaiset voivat toteuttaa
kriisinratkaisutoimen 1 artiklan b alakohdassa tarkoitetulle finanssilaitokselle tai
yritykselle, kun 27 artiklan 1 kohdassa sdadetyt edellytykset tayttyvat seké
finanssilaitoksen tai yrityksen osalta ettéa konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluvan
emoyhtiona toimivan laitoksen osalta.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta kriisinratkaisuviranomaiset toteuttavat
kriisinratkaisutoimen 1 artiklan c¢ tai d alakohdassa tarkoitetulle yhtidlle, kun 27
artiklan 1 kohdan mukaiset edellytykset tayttyvét sekad 1 artiklan c tai d alakohdassa
tarkoitetun yhtion osalta etta yhden tai useamman laitoksena toimivan tytaryhtion
osalta

Jos monialan holdingyhtion tytéryhtiona toimivat laitokset ovat suoraan tai
vdlillisesti vélitason finanssiholdingyhtion omistuksessa, jasenvatioiden on
varmistettava, etta konsernin kriisinratkaisuun tarkoitetut Kkriisinratkai sutoimet
toteutetaan valitason finanssiholdingyhtitlle eitka monialan holdingyhtidlle.

Jollei 3 kohdan sd&nnoksistd muuta johdu ja 1 kohdan sddnnoksistd poiketen
kriisinratkai suviranomaiset voivat huolimatta siit, ettel 1 artiklan c tai d alakohdassa
tarkoitettu yhtio téyta 27 artiklan 1 kohdassa sdadettyjd edellytyksig, toteuttaa
kriisinratkaisutoimen 1 artiklan ¢ tai d alakohdassa tarkoitetulle yhtiélle, jos yksi tai
useampi laitoksena toimivista tytaryhtidista tayttéa 27 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa
sdddetyt edellytykset ja jos toimi on tarpeen 1 artiklan ¢ ta d alakohdassa
tarkoitetulle yhtidlle, jotta yhden tai useamman tytaryhtiona toimivan laitoksen tai
koko konsernin kriisinratkai susta voidaan huolehtia.
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29 artikla

Kriisinratkaisua koskevat yleiset periaatteet

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset kayttaessaén
kriisinratkaisuvdlineita ja -valtuuksia toteuttavat kaikki asianmukaiset toimet sen
takaamiseksi, etta kriisinratkai sutoimi toteutetaan seuraavia periaatteita noudattaen:

a) tappioista vastaavat ensin kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen
osakkeenomistajat;

b) kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen velkojat vastaavat tappioista
osakkeenomistajien jalkeen tdman direktiivin nojalla mééritellyn saataviensa
ensisijaisuug arjestyksen mukaisesti;

c¢) kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen ylimmét johtajat vaihdetaan;

d) kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen ylimmét johtajat vastaavat tappioista
oikeassa suhteessa henkilGkohtaiseen vastuuseensa, joka heilla on siviili- tai
rikosoikeuden nojalla laitoksen kaatumisesta;

direktiivissi muuten siadeta:

f)  velkojille e aitheudu suurempia tappioita kuin mité niille olisi aiheutunut, jos
laitos olisi g ettu alas tavanomai sessa maksukyvyttomyysmenettel yssa.

Jos laitos on konserniyhtid, kriisinratkaisuviranomaisten on  kaytettava

kriisinratkaisuvélineita ja -valtuuksia tavalla, joka minimoi sidosyksikdille ja koko

konsernille aiheutuvat vaikutukset sekd haitalliset vaikutukset rahoitusvakauteen

unionissa ja erityisesti maissa, joissa konserni toimii.

Jasenvaltioiden on kriisinratkaisuvélineité ja -valtuuksia k&yttéessdan soveltuvin osin
varmistettava, etté unionin valtiontukikehysta noudatetaan.

Il LUKU

ARVOSTUS

30 artikla

Ennalta tehtava arvostus

Ennen kriisinratkaisutoimen toteuttamista ja erityisesti 31, 34, 36, 41, 42 ja 65
artiklan sd8nnoksia sovellettaessa on kriisinratkaisuviranomaisten varmistettava, ettéa
laitoksen varojen ja velkojen oikeudenmukaisen ja realistisen arvostuksen tekee
henkild, joka on riippumaton viranomaisista, myos kriisinratkai suviranomaisesta, ja
laitoksesta. Arvostukselle on saatava kriisinratkaisuviranomaisen hyvaksyntd. Jos
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riippumaton arvostus el kiireellisissa olosuhteissa ole mahdollinen, laitoksen varojen
javelkojen arvostuksen voivat tehda kriisinratkai suviranomai set.

Unionin valtiontukikehyksen soveltamista rajoittamatta edella olevassa 1 kohdassa
vaaditun arvostuksen on soveltuvin osin perustuttava varovaisiin ja reaistisin
oletuksiin, mukaan lukien maksukyvyttomyysaste ja tappioiden laguus, ja sen
tavoitteena on oltava | éhellé kaatumista olevan tai todenndkdisesti kaatuvan laitoksen
varojen ja velkojen markkina-arvon arvioiminen siten, etté kaikki mahdolliset tappiot
otetaan kriisinratkaisuvalineiden soveltamisessa huomioon. Jos tiettyjen varojen tai
velkojen markkinat eivédt kuitenkaan toimi asianmukaisesti, arvostuksessa voidaan
ottaa huomioon kyseisten varojen tai velkojen pitkan aikavélin taloudellinen arvo.
Arvostuksessa el saa oOlettaa poikkeuksellista julkista tukea laitokselle riippumatta
siitd, onko sité tosiasiassa myonnetty.

Arvostusta on tdydennettéva seuraavilla laitoksen kirjanpidosta saatavilla tiedoilla:
a) paivitetty tase ja selvityslaitoksen talous- ja rahoitustilanteesta;
b) esitys, jossa analysoidaan ja arvioidaan varojen arvo;

c) luettelo laitoksen kirjanpitoon merkityistd maksamattomista veloista seka
vastaavat |uottotiedot ja luokka sovellettavan maksukyvyttémyysl ainsdddannon
mukai sessa saatavien ensisijai suug arjestyksesss;

d) luettelo varoista, joita laitos pitéa hallussaan kolmansien osapuolen lukuun,
joillaon omistusoikeus kyseisiin varoihin.

Arvostuksessa on ilmoitettava velkojien jaottelu luokkiin sen mukaan, mik& on
niiden jarjestys sovellettavan maksukyvyttomyysl ainséadanntn mukai sessa saatavien
ensisijaisuusiuokituksessa, ja arvioitava kohtelu, jonka kunkin luokan saatavien
voidaan ennakoida saavan likvidaatiomenettel yssa.

Jos kiireellisten olosuhteiden vuoks e ole mahdollista noudattaa 3 ja 4 kohdan
vaatimuksia, riippumattoman henkilon tai kriisinratkaisuviranomaisen on tehtava
arvostus 2 kohdan vaatimusten mukaisesti. Arvostus on katsottava alustavaksi,
kunnes kriisinratkaisuviranomainen on tehnyt arvostuksen, jossa on noudatettu
kaikkia taman artiklan vaatimuksia. Tama lopullinen arvostus voidaan tehda erikseen
tal yhdessa 66 artiklassa tarkoitetun arvostuksen kanssa.

Arvostuksen on oltava erottamaton osa pdatosta kriisinratkai sutoimen toteuttami sesta
ta  kriisinratkaisuvaltuuden kayttdmisestd. Arvostusta e voida riitauttaa
tuomioistuimessa erikseen vaan ainoastaan yhdessa paétoksen kanssa 78 artiklan
sdanndsten mukai sesti.

EPV laatii teknisten sdantelystandardien luonnokset, joissa tarkennetaan seuraavat
perusteet taman artiklan 1 ja 2 kohdan sek& 66 artiklan soveltamiseksi:

a)  missa olosuhteissa henkild on riippumaton seka kriisinratkai suviranomaisesta
ettalaitoksista, ja

b) missd olosuhteissa voidaan katsoa, ettei riippumattoman henkilon tekema
arviointi ole mahdollinen;
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c) mita menetelmia kéaytetédn lahella kaatumista olevan tai todennakoisesti
kaatuvan laitoksen varojen ja velkojen markkina-arvon arvioimiseen;

d) missa olosuhteissa voidaan katsoa, etteivét tiettyjen varojen tai velkojen
markkinat toimi asianmukaisesti;

e) mita menetelmia kaytetédn lahella kaatumista olevan tai todenndkoisesti
kaatuvan laitoksen varojen ja velkojen pitkan aikavdlin taloudellisen arvon
arvioimiseen.

EPV toimittaa teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle kahdentoista
kuukauden kuluessa taman direktiivin voimaantul opéivasta

Siirretddan komissiolle valta antaa ensimmaéaisessi alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukai sesti.

[l LUKU

KRIISINRATKAISUVALINEET

| JAKSO

YLEISET PERIAATTEET

31 artikla

Kriisinratkaisuvalineita koskevat yleiset periaatteet

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta kriisinratkaisuviranomaisilla on tarvittavat
valtuudet soveltaa kriisinratkai sutoimia laitokseen, finanssilaitokseen tai 1 artiklan ¢
ja d alakohdassa tarkoitettuun yhtioon, joka tayttda sovellettavat kriisinratkaisun
edellytykset.

Edella olevassa 1 kohdassa tarkoitetut kriisinratkai suvalineet ovat seuraavet:

a) liiketoiminnan myynti;

b)  omaisuudenhoitoyhtion kéytto;

C) vargjen erottelu;

d) velkakirjojen arvon alaskirjaus.

Jollei 4 kohdasta muuta johdu, kriisinratkaisuviranomaiset voivat soveltaa
kriisinratkaisuvalineita yksittéin tai yhdistelmana.
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Kriisinratkaisuviranomaiset voivat soveltaa varojen erottelua ainoastaan toisen
Kriisinratkai suvélineen kanssa.

Kun sovelletaan 2 kohdan a, b tai ¢ kohdassa tarkoitettuja kriisinratkaisuvalineité ja
kun siirretdén osa kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen varoista, oikeuksista tai
veloista, laitoksen jdjelle j&&va o0sa on selvitettavd tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssa maérdgjassa, jossa oOtetaan asianmukaisesti
huomioon laitoksen mahdollinen tarve tarjota palveluja tai tukea 58 artiklan nojalla,
jotta siirron sagja pystyy jatkamaan siirron yhteydessa hankkimiaan toimintoja tai
palveluja

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta kansallista maksukyvyttomyysl ainséadantoa,
joka koskee velkojia vahingoittavien oikeustointen pateméttomyytta tai perdytymista,
e sovelleta sdlaisiin varoihin, oikeuksiin tai velkoihin, jotka sirretéén
Kriisinratkaisun kohteena olevasta laitoksesta ~ toiseen yksikkéon
kriisinratkaisuvélinetta tai -valtuutta kayttamalla.

Jasenvaltioita el estetd antamasta kriisinratkaisuviranomaisille lisdvaltuuksia, joita
voidaan kayttaa laitoksen tayttaessa kriisinratkaisun edellytykset, edellyttéen etteivét
lisdvaltuudet heikennd tehokasta konsernin kriisinratkaisua ja ettd ne ovat
sopusoinnussa 26 artiklassa vahvistettujen kriisinratkai sutavoitteiden ja 29 artiklassa
vahvistettujen kriisinratkai sua koskevien yleisten periaattei den kanssa.

2 JAK SO

LIIKETOIMINNAN MYYNTI

32 artikla

Liiketoiminnan myynti

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet
Siirtda ostgjalle, joka e ole omaisuudenhoitoyhtio,

a)  kriisinratkaisun  kohteena olevan laitoksen osakkeita tai  muita
omistusinstrumenttej &;

b)  kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen kaikki tai tietyt varat, oikeudet
taikka velat;

c) kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen kaikki tai jotkin varat, oikeudet ja
velat miné tahansa yhdistel méana

Edelld olevassa 1 kohdassa tarkoitettu siirto on toteutettava ilman kriisinratkai sun
kohteena olevan laitoksen osakkeenomistgjien tai mink&n muun kolmannen
osapuolen kuin ostglan suostumusta ja noudattamatta yhtiGoikeus- tai
arvopaperilainséddannossa asetettuja menettelyllisiéa vaatimuksia, joita muussa
tapauksessa sovellettaisiin.
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10.

Edella olevassa 1 kohdassa tarkoitettu siirto on tehtéva kaupallisin ehdoin olosuhteet
huomioon ottaen ja unionin valtiontukikehyksen mukai sesti.

Jos siirretddn osa laitoksen varoista, mahdollisen Sirrosta saatavan tuoton on
koiduttava kriisinratkai sun kohteena olevan laitoksen hyddyksi.

Jos siirretdan laitokset kaikki osakkeet tai muut omistusinstrumentit tai sen kaikki
varat, oikeudet ja velat, mahdollisen siirrosta saatavan tuoton on koiduttava
kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen osakkeenomistgjien hyddyksi, joilta on
riisuttu niiden oikeudet.

Jasenvaltioiden on laskettava taman artiklan 2 kohdassa tarkoitettu tuotto siten, etté
sitd vahennetéén kriisinratkaisuprosessin yhteydessa aiheutuneet halinnolliset ja
muut kustannukset, myds 92 artiklan nojala tehdyistd rahoitugérjestelyista
aiheutuneet kustannukset.

Kriisinratkaisuviranomaisten on toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet, jotta
siirto voidaan tehda taman artiklan 2 kohdan mukaisesti kaupallisin ehdoin, jotka
vastaavat 30 artiklan mukaisesti tehtya oikeudenmukaista ja reaistista arvostusta
olosuhteet huomioon ottaen.

Myydesséan liiketoimintaa kriisinratkaisuviranomaiset voivat kayttéaa siirtovaltuutta
useammin kuin kerran, jotta kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen osakkeita tai
muita omistusinstrumentteja tai tapauksen mukaan varoja, oikeuksia tai velkoja
voidaan siirté lisaa.

Liiketoiminnan myynnin jalkeen kriisinratkaisuviranomaiset voivat ostajan
suostumuksella kayttéa siirtovaltuuksia ostgjale siirrettyihin osakkeisiin tai muihin
omistusinstrumentteihin tai tapauksen mukaan varoihin, oikeuksiin tai velkoihin,
jotta omaisuutta voidaan siirtéa takaisin kriisinratkai sun kohteena olevaan |aitokseen.

Ostgalla on oltava asianmukainen lupa suorittaa toiminnot tai palvelut, jotka se
hankkii 1 kohdassa tarkoitetun siirron nojalla.

Direktiivin  2006/48/EY 19 artiklan 1 kohdasta poiketen tapauksissa, joissa
osakkeiden tai muiden omistusinstrumenttien siirto liiketoiminnan myynnissé johtaisi
direktiivin 2006/48/EY 19 artiklan 1 kohdassa mainitun kaltaisen maaraosuuden
hankkimiseen tai lisd8miseen, toimivaltaisten jasenvatioiden on tehtéava kyseisessa
artiklassa vaadittu arviointi gjoissa, jotta liiketoiminnan myynti e viivasty ja jotta
kriisinratkai sutoimella saavutetaan asiaankuuluvat kriisinratkai sutavoitteet.

Liiketoiminnan myynnin nojalla tehtyihin sirtoihin, joissa sirretddn osa mutta el
kaikki laitoksen varoista, oikeuksista ta veloista, on sovellettava V luvussa
méaariteltyja omai suuden osittaista siirtoa koskevia suojatoimia.

Direktiiveissa 2006/48/EY ja 2004/39/EY saédettyjen palvelujen tarjoamista toisessa
jasenvaltiossa koskevan oikeuden ja toiseen jasenvaltioon sijoittautumista koskevan
oikeuden kayttdmiseks ostajan katsotaan jatkavan kriisinratkaisun kohteena olevan
laitoksen toimintaa ja se voi kayttéa edelleen mitd tahansa kriisinratkaisun kohteena
olevan laitoksen kayttdmad oikeutta siirrettyjen varojen, oikeuksien tai velkojen
suhteen, mukaan luettuina oikeudet maksu- ja selvitygéarjestelmien jasenyyteen ja
jarjestelmiin padsyyn.
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11.

Kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen osakkeenomistgjilla tai velkgjilla ja
muilla kolmansilla osapuolilla, joiden omaisuutta, oikeuksia tai velkoja e ole
sirretty, el ole mink&anlaisia oikeuksia siirrettyihin varoihin, oikeuksiin tai velkoihin
ndhden eika nédihin liittyvia oikeuksia.

33 artikla

Liiketoiminnan myynti: menettelylliset vaatimukset

Jollei 3 kohdasta muuta johdu, kriisinratkaisuviranomaisen on liiketoimintaa
myydessdan markkinoitava laitos tai sen varat, oikeudet ja velat, jotka se aikoo
Sirtda, tai tehtéva jarjestelyita téllaista myyntid varten. Y hdistellyt oikeudet, varat ja
velat voidaan myyda erikseen.

Rajoittamatta unionin valtiontukikehyksen soveltamista soveltuvin osin on 1
kohdassa tarkoitetussa myynnissa noudatettava seuraavia perusteita:

a)  myynti tapahtuu mahdollisimman |&pinékyvasti ottaen huomioon olosuhteset ja
erityisesti tarve sdilyttéa rahoitusvakaus;

b)  myynti e suos eiké& syrji ketéén mahdollista ostajaa;

c) myyntiinei liity mink&anlaista eturistiriitaa;

d) myynti e tuota epdoikeudenmukaista etua mahdolliselle ostajalle;

€)  myynnissa otetaan huomioon tarve toteuttaa kriisinratkai sutoimi nopeasti;

f)  myynnissa pyritddn mahdollisuuksien mukaan maksimoimaan sen kohteena
olevien varojen ja velkojen myyntihinta.

Tassd kohdassa vahvistetut periaatteet eivat esta kriisinratkaisuviranomaista
etsimasta tietynkaltaisia mahdollisia ostgjia.

Laitoksen myynnin julkistamista, jota tavanomaisesti edellytettéisiin direktiivin
2003/6/EY 6 artiklan 1 kohdan mukaisesti, voidaan lykéata direktiivin 2003/6/EY 6
artiklan 2 kohdan mukaisesti.

Kriisinratkaisuviranomaiset voivat myyda liiketoimintaa noudattamatta 1 kohdassa
vahvistettuja vaatimuksia, jos ne katsovat, ettd kyseisten vaatimusten noudattaminen
todenndkobisesti heikentdiss yhden ta useamman  kKriisinratkaisutavoitteen
Saavuttamista ja erityisesti jos seuraavat edellytykset tayttyvét:

a)  kriisinratkaisuviranomainen katsoo, ettd kriisinratkaisun kohteena olevan
laitoksen kaatumisesta aiheutuu merkittéva uhka rahoitusvakaudelle tai etté se
pahentaa tétd uhkaa; ja

b)  myyntivaatimusten noudattaminen todenndkdisesti heikentdisi liiketoiminnan
myynnin tuloksellisuutta pyrittdessd  poistamaan mainittu  uhka tai
saavuttamaan 26 artiklan 2 kohdan b aakohdassa méaritelty
Kriisinratkai sutavoite.
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EPV ladtii teknisten sééntelystandardien luonnokset, joissa tarkennetaan 3 kohdan a
alakohdassa tarkoitetut merkittdvan uhan aiheuttavat konkreettiset olosuhteet ja 3
kohdan b alakohdassa tarkoitetut liiketoiminnan myynnin tuloksellisuuteen liittyvét
tekijat.

EPV toimittaa teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle kahdentoista
kuukauden kuluessa taman direktiivin voimaantul opéivasta.

Siirretddn komissiolle valta antaa enssmmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
saéantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukai sesti.

3 JAKSO

OMAISUUDENHOITOYHTION KAYTTO

34 artikla

Omai suudenhoitoyhtion kaytto

Omaisuudenhoitoyhtion  kayttdmiseksi  jasenvaltioiden on varmistettava, etta
kriisinratkaisuviranomaisilla on vatuudet sirtéd kriisinratkaisun kohteena olevan
laitoksen kaikki tai tietyt varat, oikeudet taikka velat sekd nama varat, oikeudet ja
velat mina tahansa yhdistelmana omaisuudenhoitoyhtidlle ilman kriisinratkaisun
kohteena olevan laitoksen osakkeenomistajien tai mahdollisen kolmannen osapuolen
suostumusta ja noudattamatta yhtidoikeus- tai arvopaperilainséadanntssa saédettyja
menettelyllisid vaatimuksia, joita tavanomaisesti sovellettaisiin.

Lukuun ottamatta tapauksia, joissa 37 artiklan 2 kohdan b alakohdan soveltamiseksi
sovelletaan velkakirjojen arvon alaskirjausta, omaisuudenhoitoyhtion kayton
soveltamiseksi omaisuudenhoitoyhtion on oltava oikeushenkil®, joka on kokonaan
yhden tai useamman viranomaisen (joka voi olla my6s kriisinratkai suviranomainen)
omistuksessa ja joka perustetaan kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen kaikkien
tal joidenkin toimintojen jatkamista ja kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen
kaikkien tai joidenkin varojen ja velkojen hallussapitoa varten.

Velkakirjojen arvon alaskirjaus 37 artiklan 2 kohdan b alakohdan soveltamiseks el
saa vakuttaa kriisinratkaisuviranomaisen  kykyyn kayttdd —maardysvaltaa
omai suudenhoitoyhti6ssa tarvittavissa méaérin, jotta kriisinratkaisu voidaan toteuttaa
jakriisinratkai sutavoitteet saavuttaa.

Kriisinratkaisuviranomaisen on omaisuudenhoitoyhtioté kdyttéessaan varmistettava,
ettd omaisuudenhoitoyhtidlle siirrettyjen  velkojen kokonaisarvo e ylita
kriisinratkaisun kohteena olevasta laitoksesta siirrettyjen tai muista l&hteista perdisin
olevien oikeuksien ja varojen kokonaisarvoa.

Omaisuudenhoitoyhtion kayttéessaén kriisinratkaisuviranomainen voi siirtda mita
tahansa laitoksen varoja, oikeuksia ja velkoja, joiden siirron se katsoo aiheelliseksi
yhden tai useamman kriisinratkaisutavoitteen saavuttamiseksi.
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Kriisinratkai suviranomaiset voivat omaisuudenhoitoyhti6ta kdyttéessaan

a) dirtda oikeuksia, varoja ja velkoja kriisinratkaisun kohteena olevasta
laitoksesta omai suudenhoitoyhti66n useammin kuin kerran; ja

b) dirtéd oikeudet, varat ja velat omaisuudenhoitoyhtiostd takaisin
kriisinratkaisun kohteena olevaan laitokseen, edellyttéen ettd 6 kohdassa
maéaaritellyt ehdot tayttyvat.

c) dirtda oikeuksia, varoja ja velkoja omaisuudenhoitoyhtiosta kolmannelle
osapuolelle.

Kriisinratkaisuviranomaiset  saavat  dirtdd  oikeudet, varat ja velat
omaisuudenhoitoyhtiosta takaisin kriisinratkaisun kohteena olevaan laitokseen vain,
kun

a) mahdollisuus siirtéa takaisin tietyt oikeudet, varat ta velat mainitaan
nimenomaisesti siind instrumentissa, jonka nojalla 5 kohdan a alakohdassa
tarkoitettu siirto on tehty; tai

b) kyseiset tietyt oikeudet, varat tai velat eivéd tosiasiassa kuulu niiden
oikeuksien, varojen tai velkojen luokkiin, jotka on maaritelty instrumentissa,
jonka nojalla 5 kohdan a alakohdassa tarkoitettu siirto on tehty, tai tayta
tallaisille oikeuksille, varoille ja veloille asetettuja ehtoja.

Kummassakin a ja b alakohdassa tarkoitetussa tapauksessa takaisinsiirto tehddan
kyseisessd instrumentissa kyseisté tarkoitusta varten méaéritellyssd maéréajassa ja
mahdollisten muiden ehtojen mukaisesti.

Omai suudenhoitoyhtitn kayton nojalla tehtyihin siirtoihin, joissa siirretddn osa mutta
el kaikki laitoksen varoista, oikeuksista tai veloista, on sovellettava 1V luvussa
maariteltyja omaisuuden osittaista siirtoa koskevia suojatoimia.

Direktiiveissa 2006/48/EY ja 2004/39/EY saédettyjen palvelujen tarjoamista toisessa
jasenvaltiossa koskevan oikeuden ja toiseen jasenvaltioon sijoittautumista koskevan
oikeuden kayttdmiseks omaisuudenhoitoyhtion katsotaan jatkavan kriisinratkaisun
kohteena olevan laitoksen toimintaa ja se voi kayttdd edelleen mita tahansa
kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen kayttamaa oikeutta sSiirrettyjen varojen,
oikeuksien tai velkojen suhteen, mukaan luettuina oikeudet maksu- ja
selvitys arjestelmien jasenyyteen jajéarjestelmiin paasyyn.

Kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen osakkeenomistgjilla tai velkgjilla ja
muilla kolmansilla osapuolilla, joiden omaisuutta, oikeuksia tai velkoja e ole
siirretty omaisuudenhoitoyhtioon, el ole oikeuksia omaisuudenhoitoyhtiotn tai sen
omaisuuteen néhden eika nahin liittyvia oikeuksia.
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35 artikla

Omai suudenhoitoyhtion toiminta

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd omaisuudenhoitoyhtion toiminnassa
noudatetaan seuraavia sé8nnoksia

a)  kriisinratkai suviranomainen méadrittelee omai suudenhoitoyhtitn
perustamisasiakirjojen sisallon;

b)  kriisinratkaisuviranomainen nimittdéd omaisuudenhoitoyhtion hallituksen,
hyvaksyy sen jasenten palkat ja palkkiot seka maérittelee asianmukaiset
vastuual uest;

c¢) omaisuudenhoitoyhtidlle annetaan tapauksen mukaan toimilupa direktiivin
2006/48/EY tai direktiivin 2004/39/EY nojalla, ja silla on oltava sovellettavan
kansalisen lainséaddannén mukainen toimilupa suorittaa toimintoja tai
palveluja, jotka se hankkii taman direktiivin 56 artiklassa tarkoitetun siirron
yhteydesss;

d) omaisuudenhoitoyhtio téyttéd tapauksen mukaan direktiivissd 2006/48/EY,
direktiivissd 2006/49/EY ja direktiivissd 2004/39/EY asetetut vaatimukset ja
siihen sovelletaan mainituissa direktiivei ssa sé&dettya valvontaa.

Jollei unionin tai jasenvaltioiden kil pailusdanttjen mukaisesti asetetuista rajoituksista
muuta johdu, omaisuudenhoitoyhtitté on johdettava pitéen silmalla sitd, etta laitos,
sen varat, oikeudet tai velat voidaan myyda yhdelle tai useammalle yksityiselta
sektorilta tulevalle ostgjalle asianmukaisissa olosuhteissa ja 5 kohdassa méaritellyssa
mééaréaj assa.

Kriisinratkaisuviranomaisen on lopetettava omaisuudenhoitoyhtion toiminta, jos sitéa
koskee jokin seuraavista tilanteista:

a)  omaisuudenhoitoyhtio sulautuu toisen laitoksen kanssa;

b) kolmas osapuoli hankkii  enemmistéosuuden  omaisuudenhoitoyhtion
padomasta;

¢) muu henkild ottaa vastuulleen kaikki tai 18hes kaikki sen varat, oikeudet tai
velat;

d) jdjempana’ ta 6 kohdassatésmennetty maaraaika pagttyy.

Kun omaisuudenhoitoyhtio tai sen varat taikka velat pyritddn myymaan,
jasenvaltioiden on varmistettava, etté laitos tal kyseiset varat taikka velat myydaan
avoimella ja l8pindkyvalla tavalla ja ettei myynti suosi eika syrji ketddn mahdollista
ostagjaa.

Myynti on toteutettava kaupallisin ehdoin olosuhteet huomioon ottaen ja unionin
valtiontukikehyksen mukaisesti.
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Jos mikdan 3 kohdan a, b tai ¢ alakohdassa tarkoitetuista olosuhteista ei péde,
Kriisinratkai suviranomaisen on lopetettava omaisuudenhoitoyhtion toiminta kahden
vuoden kuluttua péivastd, jona kriisinratkaisun kohteena olevasta laitoksesta on tehty
viimeinen siirto omai suudenhoitoyhtita kayttéen.

Kriisinratkaisuviranomainen voi pidentéd 5 kohdassa tarkoitettua méaaraaikaa
enintdan kolmella yhden vuoden lisdmaéragjalla, kun

a) pidennyksella todenndkoisesti mahdollistetaan jokin 3 kohdan a b tai c
alakohdassa tarkoitetuista ol osuhtei sta; tai

b) pidennys on tarpeen keskeisten pankki- tai finanssipalvelujen jatkuvuuden
takaamiseksi.

Kun omaisuudenhoitoyhtion toiminta lopetetaan 3 kohdan ¢ ja d aakohdassa
mai nituissa ol osuhtei ssa, omai suudenhoitoyhtio ajetaan alas jalikvidoidaan.

Edella olevassa 3 kohdassa tarkoitetusta omaisuudenhoitoyhtion |opettamisesta
syntyneen mahdollisen tuoton on koiduttava kriisinratkaisun kohteena olevan
laitoksen hyoddyksi.

Jasenvaltiot voivat vahentda tuotosta kriisinratkai suprosessin yhteydessa ai heutuneet
hallinnolliset ja muut kustannukset.

Jos omaisuudenhoitoyhtitta kaytetédn useamman kuin yhden laitoksen varojen ja
velkojen siirtdmiseen, 7 kohdassa tarkoitettu velvoite koskee kustakin laitoksesta
sirrettyjen varojen javelkojen likvidointia, e itse omaisuudenhoitoyhti6ta.

4 JAK SO

VAROJEN EROTTELU

36 artikla

Varojen erottelu

Varojen erottelemiseksi jésenvaltioiden on varmistettava, etta
kriisinratkaisuviranomaisilla on vatuudet sirtéd kriisinratkaisun kohteena olevan
laitoksen varat, oikeudet tai velat erilliseen varainhoitoyhtioon.

Varojen erottelun soveltamiseksi on erillisen varainhoitoyhtion oltava oikeushenkil 6,
joka on kokonaan yhden tai useamman viranomaisen, joka voi olla myds
kriisinratkai suviranomainen, omistuksessa.

Kriisinratkaisuviranomaisen on nimitettdva varainhoitgjia hoitamaan erilliseen
varainhoitoyhtioon siirrettyja varoja, jotta niiden arvo voidaan maksimoida
mahdollisen myynnin yhteydessa tai muussa tapauksessa varmistaa, etté liiketoiminta
gjetaan alas hyvassa jarjestyksessa.
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10.

11.

Kriisinratkaisuviranomaiset  saavat  kdyttéd 1  kohdassa  maéariteltyja
varainsirtovaltuuksia vain, jos tilanne kyseisten varojen markkinoilla on sellainen,
ettd finanssimarkkinoille voisi aiheutua haittaa kyseisten varojen likvidoimisesta
tavanomai sessa maksukyvyttomyysmenettel yssa.

Varojen erottelua soveltaessaan kriisinratkaisuviranomaisten on 30 artiklassa
vahvistettujen periaatteiden ja unionin valtiontukikehyksen mukaisesti méaériteltava
vastike, jota vastaan varoja siirretéan erilliseen varainhoitoyhtiGon.

Kriisinratkai suviranomaiset voivat

a) dirtdd varoja, oikeuksia tai velkoja kriisinratkaisun kohteena olevasta
laitoksesta erilliseen varainhoitoyhti6on useammin kuin kerran; siirtéa varat,
oikeudet tai velat takaisin erillisestd varainhoitoyhtiostd kriisinratkaisun
kohteena olevaan laitokseen, edellyttéen ettéd 7 kohdassa médritellyt ehdot
tayttyvat.

Kriisinratkaisuviranomaiset saavat siirtéd oikeudet, varat tai velat takaisin erillisesta
varainhoitoyhtidsta kriisinratkai sun kohteena olevaan laitokseen vain, kun

a) mahdollisuus siirtéa takaisin tietyt oikeudet, varat ta velat mainitaan
nimenomaisesti siind instrumentissa, jonka nojalla 6 kohdan a alakohdassa
tarkoitettu siirto on tehty; tai

b) kyseiset tietyt oikeudet, varat tai velat eivé tosiasiassa kuulu niiden
oikeuksien, varojen tai velkojen luokkiin, jotka on maaritelty instrumentissa,
jonka nojalla 6 kohdan a alakohdassa tarkoitettu siirto on tehty, tai tayta
tallaisille oikeuksille, varoille javeloille asetettuja ehtoja;

Kummassakin a ja b alakohdassa tarkoitetussa tapauksessa takaisinsiirto tehddan
kyseisessd instrumentissa kyseisté tarkoitusta varten maéritellyssd méaérdajassa ja
mahdollisten muiden ehtojen mukaisesti.

Kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen ja erillisen varainhoitoyhtion valilla
tehtaviin girtoihin on sovellettava tassa direktiivissa méaariteltyja omaisuuden
osittaista siirtoa koskevia suojatoimia.

Kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen osakkeenomistgjilla tai velkojilla ja
muilla kolmansilla osapuolilla, joiden omaisuutta, oikeuksia tai velkoja e ole
siirretty erilliseen varainhoitoyhtioon, ei ole oikeuksia erilliseen varainhoitoyhti6on,
sen omaisuuteen tai sen johtajiin nahden eika naihin liittyvia oikeuksia.

Edella olevan 3 kohdan mukaisesti nimitettyjen varainhoitgjien tavoitteisiin el liity
minkaanlaista velvollisuutta tai vastuuta kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen
osakkeenomistagjiin néhden, eivatka varainhoitgjat ole osakkeenomistgjille vastuussa
toimista, jotka ne toteuttavat tal jattavéat toteuttamatta osana tehtdviensa suorittamista
tal véitettya suorittamista, jollel toimien toteuttamiseen tai toteuttamatta jéttamiseen
liity kansallisessa lainsdadanndssa tarkoitettua torkeéa huolimattomuutta tai vakavaa
véaarinkaytosta.

EPV laatii asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita, joiden
avulla voidaan edistéd valvonta- ja kriisinratkaisukaytantojen |ahentamista
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12.

méadrittamalla, milloin tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisesta
varojen tai velkojen likvidaatiosta voisi téman artiklan 4 kohdan mukaisesti aiheutua
haittaa finanssimarkkinoille. EPV laatii ndmé& ohjeet viimeistdan tdman direktiivin
115 artiklan 1 kohdan ensimmai sessa al akohdassa vahvistettuna péivana.

Ottaen soveltuvin  osin  huomioon EPV:n ohjeiden soveltamisesta saadun
kokemuksen komissio hyvaksyy 103 artiklan mukaisesti delegoituja saadoksia,
joiden  tarkoituksena on tarkentaa  olosuhteet, joissa tavanomaisen
maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisesta varojen tai velkojen likvidaatiosta vois
aiheutua haittaa finanssimarkkinoille.

5JAKSO

VELKAKIRJOJEN ARVON ALASKIRJAUS

1 ALAJAKSO

VELKAKIRJOJEN ARVON ALASKIRJAUKSEN TAVOITE JA SOVELTAMISALA

37 artikla

Velkakirjojen arvon alaskirjaus

Velkakirjojen arvon alaskirjauksen toteuttamiseks jasenvaltioiden on varmistettava,
etta kriisinratkaisuviranomaisilla on 56 artiklan 1 kohdan f- alakohdassa méaéritellyt
Kriisinratkai suvaltuudet.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat soveltaa
velkakirjojen arvon alaskirjaustajoko

a)  kriisinratkaisun edellytykset tayttévan laitoksen padoman vahvistamiseen
riittévassa maérin, jotta voidaan palauttaa laitoksen kyky noudattaa toimiluvan
ehtoja ja suorittaa toiminnot, joita varten se on saanut toimiluvan direktiivin
2006/48/EY tai direktiivin 2004/39/EY nojalla; tai

b)  omaisuudenhoitoyhtioon siirrettavien saatavien tai  velkainstrumenttien
padoman muuntamiseen omaks padomaksi tai vahentamiseen, jotta
omaisuudenhoitoyhtidlle olisi tarjottavana pddomaa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset  kirjaavat
velkakirjojen arvon alas 2 kohdan a alakohdassa mainittuun tarkoitukseen vain, jos
Kyseisen vélineen ja 47 artiklassa vaaditun liiketoiminnan
tervehdyttéamissuunnitelman mukaisesti toteutettujen toimenpiteiden avulla voidaan
tosiasiassa sek& saavuttaa asiaankuuluvat kriisinratkaisutavoitteet etta palauttaa
laitoksen taloudellinen vakaus ja pitkan aikavalin elinkel poisuus.
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Jos ensimméisessi alakohdassa vahvistettu edellytys e téyty, jasenvaltioiden on
soveltuvin osin sovellettava jotain 31 artiklan 2 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa
tarkoitettua kriisinratkaisuvdinetta ja taman artiklan 2 kohdan a alakohdassa
tarkoitettua velkakirjojen arvon aaskirjausta.

38 artikla

Velkakirjojen arvon alaskirjauksen soveltamisala

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd velkakirjojen arvon alaskirjausta voidaan
soveltaa laitoksen kaikkiin sellaisiin velkoihin, joita el ole rgjattu kyseisen vélineen
soveltamisalan ulkopuolelle 2 kohdan mukai sesti.

Kriisinratkaisuviranomaiset eivét saa kayttda alaskirjausta ja muuntamista koskevia
valtuuksia seuraaviin velkoihin:

a) talletukset, jotka on taattu direktiivin 94/19/EY nojalla;
b)  vakuudelliset velat;

c) velat, jotka aiheutuvat sitd, etta laitoksen hallussa on asiakasvaroja tai
asiakkaan rahaa, tai varainhoitosuhteesta laitoksen (varainhoitaja) ja toisen
henkil6n (edunsagja) vélill§;

d) velat, joiden akuperdinen juoksuaika on vahemman kuin yksi kuukausi;
€) velat, joiden edunsagjana on jokin seuraavista:

1) tyontekij& kertyneen palkan, eléke-etuuden tai muun kiintedn
pakkion osalta, lukuun ottamatta missa tahansa muodossa
maksettuja muuttuvia palkkioita;

toiminnan kannalta keskeisia tavaroita ja palveluja, mukaan lukien
IT-palvelut, yleishyddylliset palvelut seka tilojen vuokraus, huolto

jayllapito;

iii) vero- ja sosiaaliturvaviranomainen, edellyttéen etté kyseiset velat
ovat etuoikeutettuja sovellettavan
maksukyvyttomyysl ainsdadannon nojalla.

valtuuksia tilanteen mukaan sellaisen velan, jonka vakuudeksi on annettu pantti tai
Kiinnitys, tai muun vakuudellisen velan siihen osaan, jota vakuutena kaytettyjen
varojen, pantin tai kiinnityksen taikka muun vakuuden arvo ei riitd kattamaan.
Jasenvaltiot voivat rajata neuvoston direktiivin 85/611/ETY*® 22 artiklan 4 kohdassa

Neuvoston direktiivi 85/611/ETY, annettu 20 pédivana joulukuuta 1985, arvopapereihin kohdistuvaa
yhteista sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja
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méadritellyt katetut joukkovelkakirjalainat tdman sddnnoksen soveltamisalan
ulkopuol€lle.

Taman 2 kohdan c¢ aakohta e esta kriisinratkaisuviranomaisia soveltuvin osin

direktiivissa maaritellyn katon.

Kun kriisinratkaisuviranomaiset soveltavat kirjaavat velkakirjojen arvon alas, ne
voivat rgjata alaskirjausta ja muuntamista koskevien valtuuksien soveltamisalan
ulkopuol€elle velat, jotka aiheutuvat johdannaisista, jotka eivét kuulu 2 kohdan d
alakohdan soveltamisalaan, jos téllainen soveltamisalan ulkopuolelle j&ttaminen on
tarpeen tai tarkoituksenmukaista 26 artiklan 2 kohdan a ja b aakohdassa
maéadriteltyjen tavoitteiden saavuttamiseksi.

Siirretddn komissiolle valta antaa 103 artiklan nojalla delegoituja séadoksia, joissa
tarkennetaan |ahemmin

a) edelaolevan 2 kohdan d alakohdan kattamat erityiset velkaluokat;

b)  sek& olosuhteet, joissa soveltamisalan ulkopuol€elle jattdminen on tarpeen tai
tarkoituksenmukaista 26 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdassa méariteltyjen
tavoitteiden saavuttamiseksi, ottaen huomioon

i)  johdannaispositioiden sulkemisesta koko jarjestelmélle aiheutuvat
valkutukset, jotta voidaan soveltaa velkakirjojen arvon
alaskirjausta;

i)  keskusvastapuolen toiminnalle aiheutuvat vaikutukset sita, etté
velkakirjojen arvon aaskirjausta sovelletaan velkoihin, jotka
johtuvat keskusvastapuolen selvittamistd johdannaisista; ja

iii)  vaikutukset, joita velkakirjojen arvon alaskirjauksen soveltamisesta
johdannaisista johtuviin velkoihin aiheutuu kyseisten johdannaisten
vastapuolten riskienhallinnalle.

hallinnollisten méardysten yhteensovittamisesta (EYVL L 375, 31.12.1985, s. 3), direktiivi sellaisena
kuin se on viimeksi muutettuna direktiivilla 2008/18/EY .
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2 ALAJAKSO

HYVAKSYTTAVIA VELKOJA KOSKEVA VAHIMMAISVAATIMUS

39 artikla

Vahimmai svaatimus vel oista, joihin sovelletaan alaskirjausta ja muuntamista koskevia

valtuuksia

Jasenvaltioiden on edellytettava, etta laitoksilla on jatkuvasti riittavasti sellaisia omia
varoja ja hyvaksyttavia velkoja, joita e lueta direktiivin 2006/48/EY V osaston 2
luvun 1 jaksossa tai direktiivin 2006/49/EY 1V luvussa tarkoitetuiks omiksi varoiksi
jajoiden kokonaisméara ilmaistaan prosentteina laitoksen kaikista veloista.

Etuoikeusasemaltaan huonommassa asemassa olevat velkainstrumentit ja lainat, joita
e lueta rgjoituksenalaisiks ensisjaisiks omiksi varoiks tai toissijaisiks omiksi
varoiksi, voidaan sisdllyttéa 1 kohdassa tarkoitettuun hyvaksyttévien velkojen
kokonaismaéraan vain, jos ne tayttavat seuraavat edellytykset:

a)

b)

instrumentit on laskettu liikkeeseen, ja ne ovat kokonaan maksettuja;

mikaan seuraavista el ole ostanut instrumentteja:

i) laitostai sen tytéryhtict;

i) yritys, johon laitoksella on omistusyhteys, kun laitos pitda hallussaan
suoraan tai valillisesti madrdysvallan kautta vahintéan 20:ta prosenttia
yrityksen danioikeuksistata pédomasta;

laitos e ole rahoittanut suoraan tai valillisesti instrumenttien ostoa;

instrumenteilla e ole laitoksen kanssa samaan konserniin kuuluvan yhtion
antamaa vakuutta tai takausta;

instrumenttien alkuperdinen juoksuaika on vahintéén yksi vuos.

Edella olevassa 1 kohdassa tarkoitetun kokonaisméaéran vahimmaistaso méaéritetdan
Seuraavien perusteiden mukaisesti:

a)

b)

tarve varmistaa, ettd laitoksen kriis voidean ratkaista soveltamalla
kriisinratkaisuvdlineitd, tarvittaessa myos velkakirjojen arvon alaskirjausta,
kriisinratkai sutavoittei den mukaisesti;

tarve varmistaa, etta laitoksella on tarvittaessa riittavasti hyvaksyttavia velkoja
sen varmistamiseksi, etta jos velkojen aaskirjausta sovellettaisiin, laitoksen
rgjoituksettomien ensisijaisten omien varojen suhde voitaisiin palauttaa
tarvittavalle tasolle, jollalaitos nauttisi riittévasta markkinal uottamuksesta seka
kykenis edelleenkin tayttdmaan toimiluvalle asetetut ehdot ja suorittamaan
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toiminnot, joita varten sille on myonnetty toimilupa direktiivin 2006/48/EY tai
direktiivin 2006/49/EY nojalla;

c) laitoksen koko, liiketoimintamalli jariskiprofiili;

d) se, missd méaarin talletussuojajarjestelmasta voitaisiin rahoittaa kriisinratkai sua
99 artiklan mukaisesti;

€ se, missa maain laitoksen kaatuminen vaikuttaisi  haitallisesti
rahoitusvakauteen, jos kriis levidiss muihin laitoksiin johtuen laitoksen
keskinai sesta riippuvuudesta muiden laitosten tai finanssijéarjestelman kanssa.

Jollei 40 artiklan sd8nndksistd muuta johdu, laitosten on noudatettava tdmén artiklan
2 kohdan vaatimuksia laitoskohtai sesti.

Jollel 40 artiklan sa&nnoksistd muuta johdu, konserniin kuuluvien muiden yhtididen
velkoja el saa sisdllyttéd taman artiklan 1 kohdassa vahvistettuun kokonai sméaéraan.

Kriisinratkaisuviranomaisten on vaadittava ja todennettava, ettd laitokset yllapitéavét
1 kohdassa sdddettya kokonaisméaras, ja tehtdva 4 kohdan nojalla mahdollisesti
tehtavéat padtokset  kriisinratkaisusuunnitelmien laatimisen ja  yll&pitdmisen
yhteydessa.

Kriisinratkaisuviranomaisten on ilmoitettava EPV:lle véhimmé smaarastd, jonka ne
ovat maarittaneet kullekin laitokselle lainkéyttdalueellaan. EPV raportoi komissiolle
1 kohdassa tarkoitetun vaatimuksen tdytént6onpanosta viimeistéan 1 péivana
tammikuuta 2018. EPV raportoi komissiolle erityisesti sitd, onko vaatimuksen
téytantdonpanossa eroja kansallisella tasolla.

Komissio hyvaksyy 103 artiklan nojalla delegoiduilla séadoksillé toimenpiteitd, joilla
tarkennetaan 3 kohdan a—e alakohdan perusteet ja mahdolliset laitosten eri luokat ja
niihin liittyvéat prosenttivalit.

40 artikla

Vahi mmai svaatimuksen soveltaminen konserneihin

Kriisinratkaisuviranomaiset voivat paéttéd soveltaa 39 artiklan 1 ja 3 kohdan
mukai sta vahimmadi svaatimusta konsolidoinnin pohjalta konserneihin, jotka kuuluvat
konsolidoidun valvonnan piiriin, edellyttéen etté seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) 39 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu prosenttimaara lasketaan konsernin velkojen
jaomien varojen konsolidoidun mé&éran perusteel la;

b) 39 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut velkainstrumentit tai lainat laskee liikkeeseen
emoyhtio tai 1 artiklan c tai d alakohdassa tarkoitettu yhtio;

c) emoyhtio ta 1 artiklan c tai d alakohdassa tarkoitettu yhti6 jakaa riittavasti ja
oikeasuhteisesti 39 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen velkainstrumenttien tai
lainojen liikkeeseen laskemisella kootut varat luottojen muodossa tytaryhtiona
toimivien laitosten kesken;
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d) kunkin tytaryhtiond toimivan laitoksen on téytettdva 39 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettu vadhimmaisvaatimus. Poiketen siitd, mitd 39 artiklan 4 kohdan
toisessa alakohdassa séédetéan, emoyhtion tai 1 artiklan ¢ tai d alakohdassa
tarkoitetun yhtion velat on kuitenkin sisdllytettava siihen omien varojen ja
hyvaksyttavien velkojen kokonaismaardan, jota tytéryhtion on yllgpidettéva 39
artiklan 1 kohdan nojalla;

€) jos konsernitason kriisinratkaisuviranomainen tai tapauksen mukaan muu
toimivaltainen viranomainen soveltaa velkakirjojen arvon alaskirjausta
emoyhtioon ta 1 artiklan ¢ ta d alakohdassa tarkoitettuun yhtioon,
tytaryhtididen kriisinratkaisuviranomaisten on soveltuvin osin sovellettava
velkakirjojen arvon alaskirjausta ensin velkoihin, joita tytéaryhtidilla on
emoyhtioon tai 1 artiklan ¢ tai d alakohdassa tarkoitettuun yhtiotn nahden, ja
sen jalkeen tarvittaessa mahdollisiin muihin tytaryhtion hyvaksyttéviin
velkoihin.

Edella olevan 1 kohdassa tarkoitettua padtosta tehdesséén
Kriisinratkai suviranomaisten on otettava huomioon konsernin toimintojen jasentely ja
erityisesti se, missd méarin rahoitusta, maksuvalmiutta ja riskid hallinnoidaan
keskitetysti.

Kriisinratkaisuviranomaisten on tehtdva tdméan artiklan 1 kohdan nojalla paatos
vahimmaisvaatimuksen soveltamisesta konsolidoinnin  pohjalta laatiessaan ja
yllépitéesséan kriisinratkaisusuunnitelmia téméan direktiivin 9 artiklan nojalla.
Kriisinratkaisuviranomaisten on  tehtava  paéds  vahimmaisvaatimuksen
soveltamisesta direktiivin 2006/48/EY 125 ja 126 artiklan mukaisesti konsolidoidun
valvonnan piiriin kuuluviin konserneihin konsolidoinnin pohjalta taman direktiivin
12 artiklassa sé&dettya menettel ya noudattaen.

3ALAJAKSO

VELKAKIRJOJEN ARVON ALASKIRJAUKSEN TAYTANTOONPANO

41 artikla

Velkakirjojen arvon alaskirjausmaaran arviointi

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta kirjatessaan velkakirjojen arvon alas
Kriisinratkaisuviranomaiset arvioivat 30 artiklan vaatimusten mukaisen arvostuksen
perusteella kokonaismaaran, jolla hyvéksyttéavien velkojen arvoa on vahennettava tai
muunnettava.

Kun kriisinratkaisuviranomaiset kirjaavat velkakirjojen arvon aas 37 artiklan 2
kohdan a aakohdan soveltamiseksi, tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa
arvioinnissa on méadritettava maard, jolla hyvaksyttavien velkojen arvoa on
vahennettavad kriisinratkaisun  kohteena olevan laitoksen rgjoituksettomien
ensisijaisten omien varojen suhteen palauttamiseksi, sekd maard, jonka
kriisinratkaisuviranomainen katsoo tarpeelliseksi, jotta markkinoiden luottamus
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laitokseen sdilyisi riittavana ja jotta laitos vois edelleen téyttéa toimilupaehdot ja
jatkaa toimintoja, joihin silla on toimilupa direktiivien 2006/48/EY ja 2004/39/EY
nojalla.

Kriisinratkai suviranomaisten on luotava jarjestel yt sen varmistamiseksi, etta arviointi
ja arvostus perustuvat mahdollismman gantasaiseen ja kattavaan tietoon
kriisinratkai sun kohteena olevan laitoksen varoista ja vel oista, ja pidettava niita ylla

42 artikla

Osakkeenomistajien kohtelu

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta velkakirjojen arvon alaskirjausta soveltaessaan
kriisinratkaisuviranomaiset  toteuttavat toisen tai kummankin  seuraavista
osakkeenomistajiin kohdistuvista toimenpitei st&:

a) olemassa olevien osakkeiden mitadtdiminen;

b) 56 artiklan 1 kohdan h alakohdassa tarkoitettujen valtuuksien kadyttaminen
hyvaksyttavien velkojen muuntamiseksi kriisinratkaisun kohteena olevan
laitoksen osakkeiksi muuntokurssilla, joka merkittévasti laimentaa olemassa
olevia osakkuuksia.

Osakkeenomistajiin on sovellettava edelld olevan 1 kohdan mukaisia toimenpiteitd,
jos osakkeet on laskettu liikkeeseen tai |uovutettu seuraavissa ol osuhtei ssa:

a8  Mmuunnettaessa velkainstrumentteja osakkeiksi alkuperaisten
velkainstrumenttien  sopimusehtojen  mukaisesti  sellaisen  tapahtuman
toteutuessa, joka toteutui ennen ta samaan akaan  kuin
kriisinratkaisuviranomainen  arvioi, ettd laitos taytti  kriisinratkaisun
edellytykset;

b)  muunnettaessa kyseeseen tulevia padomainstrumentteja rajoituksettomiin
ensisijaisiin omiin varoihin kuuluviksi instrumenteiksi 52 artiklan nojalla.

Harkitessaan, mika 1 kohdassa tarkoitettu toimenpide on toteutettava,
Kriisinratkai suviranomaisten on ennen velkakirjojen arvon alaskirjauksen kayttamista
varmistamiseksi, ettd toteutettava toimenpide on osakkeenomistgjien osalta
sopusoinnussa kyseisen pddoma-arvon vahennyksen kanssa, seka 30 ja 31 artiklan
mukaisesti tehty arvostus ja erityisesti todennakoisyys, ettd osakkeenomistgjat
olisivat saaneet varojaan takaisin, jos laitos olis likvidoitu kyseisen arvostuksen
perusteella.

Kriisinratkai suviranomaisten kirjatessa velkakirjojen arvon alas sovelletaan 30 ja 31
artiklaa.

EPV laatii asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita olosuhteista,
joissa 1 kohdassa tarkoitetut yksittdiset toimenpiteet olisivat asianmukaisia ottaen
huomioon téaman artiklan 2 kohdassa mainitut tekijdt. EPV laatii ndma ohjeet
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viimeistédan tdman direktiivin 115 artiklan 1 kohdan ensimmaisessid al akohdassa
vahvistettuna paivana.

Ottaen soveltuvin  osin  huomioon EPV:n ohjeiden soveltamisesta saadun
kokemuksen komissio voi hyvéaksya 103 artiklan mukaisesti delegoituja séadoksia,
joiden tarkoituksena on tésment&a ol osuhteet, joissa 1 kohdassa tarkoitetut yksittéi set
toimenpiteet olisivat asianmukaisia ottaen huomioon tdman artiklan 2 kohdassa
mainitut tekijat.

43 artikla

Saatavien ensisijaisuugjarjestys

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta kirjatessaan velkakirjojen arvon alas
kriisinratkaisuviranomaiset  kéyttavat alaskirjausta ja muuntamista koskevia
valtuuksia seuraavien vaatimusten mukaisesti:

a) rgoituksettomiin - ensisijaisiin - omiin  varoihin  kuuluvat  instrumentit
alaskirjataan ensin suhteessa tappioihin ja niiden kapasiteettirgjaan saakka ja
kyseiset osakkeet mitdtoidaan 42 artiklan mukaisesti;

b) jos ja vain jos a adakohdan mukaisesti tehty alaskirjaus on vahemman kuin
kokonaisméara, viranomaiset vahentavat nollaan sellaisiin rajoituksenalaisiin
ensisijaisiin omiin varoihin kuuluvien instrumenttien pagoman, jotka ovat
velkoja, ja toissijaisiin omiin varoihin kuuluvien instrumenttien paégoman 2
algjakson mukai sesti;

c) josjavainjosajab alakohdan mukaisesti tehty velkojen kokonaisvéhennys on
vahemman kuin kokonaisméard, viranomaiset vahentavét rajoituksenalaisiin
ensisijaisiin omiin varoihin ja toissijaisiin omiin varoihin kuulumattomien
etuoikeudeltaan  huonommassa asemassa olevien velkojen padomaa
tarvittavalla médrdla yhdessa a ja b alakohdassa tarkoitetun alaskirjauksen
kanssa, jotta tulokseksi saadaan kokonaismaarg;

d) josjavan jos taman kohdan a, b ja ¢ alakohdan mukaisesti tehty velkojen
kokonaisvahennys on véahemman kuin kokonaisméaéra, viranomaiset vahentavat
jajella olevien, etuoikeutettuihin saataviin kuuluvien hyvaksyttavien velkojen
pddomaa tai niiden maksamatta jaanytta madréa tarvittavalla maardla 38
artiklan nojalla yhdessa tdman kohdan a, b ja c aakohdan mukaisen
alaskirjauksen kanssa, jotta tulokseks saadaan kokonaismaara.

Kéayttédessdan alaskirjausta ja muuntamista koskevia valtuuksia 1 kohdan c ja d
alakohdan mukaisesti kriisinratkaisuviranomaisten on osoitettava kokonai smaarassa
edustettuina olevat tappiot yhtdldisesti ensisijaisuugédrjestyksessd samala sijalla
oleville veloille vahentamalla kyseisten velkojen pddomaa tai niiden maksamatta
jaanytta méadraa samassa suhteessa niiden arvoon.

Kriisinratkai suviranomaisten on vahennettéava instrumentin pd&omaa tai muunnettava
se 1 kohdan b tai ¢ alakohdassa tarkoitettujen ehtojen mukaisesti ennen kuin ne
kayttéavat alaskirjausta ja muuntamista koskevia valtuuksia 1 kohdan d alakohdassa
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tarkoitettuihin velkoihin ja edellyttéen, etta kyseiset ehdot eivét ole tulleet voimaan,
kun laitos on laskenut liikkeeseen muita kuin 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettuja
instrumentteja, joihin liittyy joko:

a) ehtgja, joiden mukaan instrumentin pddomaa on vahennettédva laitoksen
taloudelliseen tilanteeseen, vakavaraisuuteen tai omien varojen tasoon
vaikuttavan tapahtuman toteutuessa, tai

b) ehtoja, joiden mukaan instrumentit on muunnettava osakkeiksi tai muiksi
omistusinstrumenteiksi tallaisen tapahtuman toteutuessa.

Kun instrumentin pd&omaa on vahennetty, mutta e nollaan, 3 kohdan a alakohdassa
tarkoitetun kaltaisten ehtojen mukaisesti ennen velkakirjojen arvon aaskirjauksen
soveltamista tai 3 kohdan mukaisesti, kriisinratkaisuviranomaisten on kéytettava
alaskirjausta ja muuntamista koskevia valtuuksia kyseisen pagoman jaljella olevaan
maaréan 1 kohdan mukaisesti.

44 artikla

Johdannaiset

Jasenvaltioiden on varmistettava, etté tdman artiklan sdannoksia noudatetaan, kun
kriisinratkaisuviranomaiset  kéyttavat alaskirjausta ja muuntamista koskevia
valtuuksia johdannaisista aiheutuviin velkoihin.

Jos transaktioihin sovelletaan nettoutussopimusta, kriisinratkaisuviranomaisten on
méadritettéava kyseisista transaktioista johtuva velka nettomaaréisena sopimuksen
ehtojen mukai sesti.

Kriisinratkaisuviranomaisten on méadritettava johdannaisista aiheutuvien velkojen
arvo soveltaen

a) asanmukaisia menetelmia eri luokkiin kuuluvien johdannaisten arvon
madrittamiseksi, mukaan lukien nettoutussopimusten alaiset transaktiot;

b) periaatteita asianmukaisen ajankohdan maéaarittamiseksi, jona
johdannaisposition arvo olisi méaritettava.

EPV laatii teknisten sdantelystandardien luonnoksia, joissa tdsmennetéan 3 kohdan a
alakohdassa tarkoitetut menetelmét ja 3 kohdan b alakohdassa tarkoitetut periaatteet,
joita sovelletaan johdannaista aiheutuvien velkojen arvostukseen.

EPV toimittaa teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle kahdentoista
kuukauden kuluessa taman direktiivin voimaantul opéivasta.

Siirretddn komissiolle valta antaa tédman kohdan ensmmaéisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10—
14 artiklassa sé&detyn menettelyn mukaisesti.
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45 artikla

Muuntokurssi velan muuntamiseksi padomaksi

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta kun velkoja jarjestellaén uudelleen kayttamalla
56 artiklan 1 kohdan h alakohdassa tarkoitettuja valtuuksia muuntaa hyvaksyttavéat
velat kantaosakkeiksi tai muiksi omistusinstrumenteiksi, kriisinratkaisuviranomaiset
voivat soveltaa erilaista muuntokurssia eri velkaluokkiin noudattaen toista tai
kumpaakin tdman artiklan 2 ja 3 kohdassa esitetyista periaatteista.

Muuntokurssilla on saatava kyseeseen tulevalle velkojalle asianmukainen korvaus
tappiosta, joka alaskirjausta ja muuntamista koskevien valtuuksien kdyttsta ai heutuu.

Etuoikeutettuihin velkoihin sovellettavan muuntokurssin on oltava korkeampi kuin
etuoikeudeltaan  huonommassa asemassa oleviin  velkoihin  sovellettava
muuntokurssi, jos tama on aiheellista etuoikeutettujen velkojen ensisijai suusaseman
huomioonottamiseks likvidaatiossa sovellettavan maksukyvyttdomyyslainsaddannon
mukai sesti.

EPV laatii asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita
muuntokurssien maarittamisestd. EPV laatii ndama ohjeet viimeistédn taman
direktiivin 115 artiklan 1 kohdan ensmmaéi sessé al akohdassa vahvistettuna paivana.

Ohjeissa on esitettava erityisesti, kuinka kyseeseen tuleville velkgjille voidaan
suorittaa asianmukainen korvaus muuntokurssin avulla, seka mitk& muuntokurssit
voisivat olla ahedlisa etuoikeutettujen velkojen  ensisijaisuusaseman
huomioonottamiseksi sovellettavan maksukyvyttomyyslainsdadannén mukaisesti.

46 artikla

Velkakirjojen arvon alaskirjaukseen liitettavat elvytys- ja tervehdyttamistoimenpiteet

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta kriisinratkaisuviranomaisten kayttaessa
velkakirjojen arvon alaskirjausta vahvistetaan jarjestelyt, joilla kyseistd laitosta
varten laaditaan ja toteutetaan liiketoiminnan tervehdyttamissuunnitelma 47 artiklan
mukai sesti.

Taman artiklan 1 kohdassa tarkoitettuina jarjestelyind on muun muassa nimitettava
selvittgjgd, minka tavoitteena on 47 artiklassa edellytetyn liiketoiminnan
tervehdyttamissuunnitel man laatiminen ja toteuttaminen.

47 artikla

Liiketoiminnan tervehdyttami ssuunnitel ma

Jasenvaltioiden on edellytettava, ettd [kuukauden] kuluessa siitd, kun velkakirjojen
arvon alaskirjausta on 37 artiklan 2 kohdan a alakohdan mukaisesti aettu soveltaa
laitokseen, 46 artiklan nojala nimitetty selvitt§a laatii ja toimittaa
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kriisinratkaisuviranomaiselle, komissiolle ja EPV:lle litketoiminnan
tervehdyttamissuunnitelman, joka tayttda taman artiklan 2 ja 3 kohdassa séadetyt
vaatimukset. Siltd osin kuin sovelletaan unionin valtiontukikehysta jasenvaltioiden
on varmistettava, ettd  kyseinen suunnitelma on yhteensopiva
rakenneuudistussuunnitelman kanssa, joka laitoksen on toimitettava komissiolle
unionin valtiontukikehyksen mukaisesti.

Liiketoiminnan tervehdyttamissuunnitelmassa on esitettava toimenpiteet, joilla on
maara paauttaa laitoksen tai sen liiketoimintalohkojen pitkédn aikavalin
elinkelpoisuus  kohtuullisessa gjassa, joka e kestoltaan ylitd kahta vuotta.
Toimenpiteiden on perustuttava redlistisiin  oletuksiin - niistd talouden ja
finanssimarkkinoiden olosuhteista, joissa laitos toimii.

Liiketoiminnan tervehdyttamissuunnitelmassa on otettava huomioon muun muassa
finanssimarkkinoiden tilanne ja ennakoitu kehitys optimististen ja pessimististen
olettamusten perusteella. Stressitestauksessa olisi tarkasteltava useita skenaarioita,
my6s  sStressitekijoiden  yhdistelmia ja  maallmantalouden  taantuman

pitkittymisskenaariota. Oletuksia on verrattava asianmukaisiin toimialakohtaisiin
vertailuarvoihin.

Liiketoiminnan tervehdyttami ssuunnitel massa on esitettéva seuraavat osatekijét:

a)  yksityiskohtainen selvitys tekijoistéa ja ongelmista, joiden vuoksi laitos kaatui
tai todennakdisesti kaatuu, seka naihin vaikeuksiin johtaneista olosuhteista;

b)  kuvaus toimenpiteistd, joilla on tarkoitus palauttaa laitoksen pitkan aikavéalin
elinkel poisuus,

c)  kyseisten toimenpiteiden toteuttamisaikataulu.

Toimenpiteisiin, joilla on médra palauttaa laitoksen pitkén aikavalin elinkel poisuus,
voivat kuulua

a) laitoksen toimintojen tervehdyttaminen;
b)  luopuminen tappiollisista toiminnoista;

c) sdlaisten toimintojen  uudelleenjarjestely, jotka voidaan  saattaa
Kilpailukykyisiksi;

d) omaisuuserien tai liiketoiminta-alueiden myynti.

Kriisinratkaisuviranomaisen on kuukauden kuluessa paivasta, jona liiketoiminnan
tervehdyttamissuunnitelma on toimitettu, arvioitava, milla todenndkoisyydella
suunnitelman toteuttaminen palauttaisi laitoksen pitkén aikavalin elinkel poisuuden.

Jos kriisinratkai suviranomainen vakuuttuu siitg, etta suunnitelman avulla paéstéisiin
kysei seen tavoitteeseen, sen on hyvaksyttava suunnitelma.

Jos kriisinratkaisuviranomainen el vakuutu siitg, ettd suunnitelman avulla pdastaan
téhan tavoitteeseen, kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava selvittgjélle
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10.

epéilyksistéan ja vaadittava selvittgjéa parantamaan suunnitelmaa siten, etta epéilyt
poistuvat.

Selvittgjén on kahden viikon kuluttua paivastd, jona se on vastaanottanut kyseisen
ilmoituksen, toimitettava muutettu suunnitelma  kriisinratkai suviranomaiselle
hyvaksyttavaksi. Kriisinratkaisuviranomaisen on arvioitava muutettu suunnitelma ja
ilmoitettava selvittgjalle viikon kuluessa, katsooko sen muutetun suunnitelman
poistavan ilmoitetut epdilyt vai tarvitaanko muita muutoksia.

Selvittgian on  toteutettava  tervehdyttdmissuunnitelma  sellaisena  kuin
Kriisinratkai suviranomainen on sen hyvaksynyt ja raportoitava
kriisinratkaisuviranomaiselle kuuden kuukauden véaein suunnitelman toteuttamisen
edistymisesta.

Selvittgjan on tarkistettava suunnitelmaa, jos se on tarpeen 2 kohdassa asetetun
tavoitteen  saavuttamiseksi, ja  toimitettava  mahdolliset  tarkistukset
Kriisinratkai suviranomaiselle hyvaksyttaviksi.

EPV laatii teknisten sdantelystandardien luonnokset, joissa méaéritell88n tarkemmin

a) osatekijat, joita liiketoiminnan tervehdyttamissuunnitelmassa olisi 3 kohdan
mukaisesti kasiteltéavg; ja

b) edellaolevassa 8 kohdassa edellytettyjen raporttien sisalto.

EPV toimittaa teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle kahdentoista
kuukauden kuluessa taman direktiivin voimaantul opéivasta.

Siirretddn komissiolle valta antaa enssmmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa séédettya
menettelya noudattaen.

4 ALAJAK SO

VELKAKIRJOJEN ARVON ALASKIRJAUS. LI TANNAISMAARAYKSET

48 artikla

Velkakirjojen arvon alaskirjauksen voimaantulo

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta kun kriisinratkaisuviranomainen kayttda 56
artiklan 1 kohdan f- alakohdassa tarkoitettuja valtuuksia, pddoman tai maksamatta
jédneen maaran vahentdminen, muuntaminen tai peruuttaminen tulee voimaan ja
sitoo valittémasti kriisinratkaisun kohteena olevaa laitosta, kyseeseen tulevia velkojia
ja osakkeenomistajia.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kaikki 56 artiklan 1 kohdan f-1 alakohdassa
tarkoitettujen valtuuksien voimaantulon kannalta tarpeelliset hallintotoimet ja
menettelyt toteutetaan, mukaan lukien
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a)  kaikkien asiaa koskevien rekistereiden muuttaminen;

b) osakkeiden tai velkainstrumenttien poistaminen porssilistalta ta
kaupankaynnistg;

Cc) uusien osakkeiden listaustai kaupankdynnin kohteeksi ottaminen.

Kun kriisinratkaisuviranomainen vahentdd nollaan velan padoman tai maksamatta
jééneen maaran 56 artiklan 1 kohdan g alakohdassa tarkoitettuja valtuuksia kéyttéaen,
kyseinen velka ja kaikki sitd johtuvat velvoitteet tai saatavat, jotka eivét ole
kertyneet valtuuksien kdyton ajankohtaan mennesss, katsotaan suoritetuiks kaikissa
olosuhteissa, eivatkd ne ole osoitettavissa suoritettaviksi missddn myohemmissa
menettelyissd, jotka koskevat kriisinratkaisun kohteena olevaa laitosta tai sen
seuragjal aitosta mahdollisessa mydhemmassa likvidaati ossa.

Kun kriisinratkaisuviranomainen vahentda ainoastaan osittain velan péddomaa tai
maksamatta jaédnyttd maaréa 56 artiklan 1 kohdan g alakohdassa tarkoitettuja
valtuuksia kayttéaen,

a) semadrg, jokavelasta on vahennetty, on katsottava suoritetuksi;

b) instrumenttiatai sopimusta, johon alkuperédinen velka perustuu, on sovellettava
edelleen jdljella olevaan velan pddoman maardan tai maksamatta jaéneeseen
maaraan, paits etta kertyneen koron maaréa voidaan muuttaa velan pddoman
vahenemisen huomioon ottamiseks ja ettd muita ehtoja voidaan muuttaa
Kriisinratkaisuviranomaisen padadtoksella 56 artiklan 1 kohdan m kohdassa
mainittuja valtuuksia kayttaen.

49 artikla

Velkakirjojen arvon alaskirjausta koskevien menettelyllisten esteiden poistaminen

Jasenvaltioiden on tarvittaessa vaadittava laitoksia yll&pitamaan aina riittavaa maaraa
osakepadomaa siten, ettd tapauksessa, jossa kriisinratkai suviranomainen kayttéisi 56
artiklan 1 kohdan f, g ja h aakohdassa tarkoitettuja valtuuksia laitoksen tai sen
tytéaryhtididen suhteen, laitos voisi laskea liikkeeseen riittdvan mééran uusia
osakkeita tai omistusinstrumentteja sen varmistamiseksi, etté velat voidaan muuntaa
kantaosakkeiks tai muiksi omistusinstrumenteiksi tehokkaalla tavalla.

Kriisinratkaisuviranomaisten on arvioitava, onko tietylle laitokselle aiheellista
asettaa  kyseistéa laitosta koskevan kriisinratkaisusuunnitelman laatimisen ja
ylldpitdmisen yhteydessa 1 kohdassa sdédetty vaatimus, erityisesti kun otetaan
huomioon kyseisessd suunnitelmassa kaavaillut  kriisinratkaisutoimet.  Jos
kriisinratkaisusuunnitelma siséltéd mahdollisuuden kayttéd velkakirjojen arvon
alaskirjausta, viranomaisten on todennettava, etté osakep&ddoma riittda kattamaan 41
artiklassa tarkoitetun enimmaismaaran.

Jasenvaltioiden on vaadittava laitoksia varmistamaan, ettei velkojen muuntamiselle
kantaosakkeiksi tai muiksi omistusinstrumenteiks ole menettelyllisia esteita laitosten
rahastosdannoissa tal yhti¢jarjestyksessd, mukaan luettuina osakkeenomistajien
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merkintéetuoikeus tai vaatimus osakkeenomistgjien suostumuksesta pagoman
korottamiseks.

Taman artiklan sd8nnokset eivét rajoita taman direktiivin VII1 osastossa mainittujen
direktiiveihin 77/9UETY, 82/891/ETY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY ja
2011/35/EU tehtévien muutosten soveltamista.

50 artikla

Velkakirjojen arvon alaskirjauksen tunnustaminen sopimuksissa

Jasenvaltioiden on vaadittava laitoksia sisdllyttamaan sopimusmadrayksiin, joita
sovelletaan jasenvaltioiden ulkopuolisen lainkayttbalueen lainsé&dannoén alaiseen
hyvaksyttavadn velkaan, ragoituksenalaisten ensisijaisten omien  varojen
instrumenttiin tai toissijaisten omien varojen instrumenttiin, erityinen ehto, jonka
mukaan velkoja tai velkasopimuksen osapuoli tunnustaa, ettéd velkaan voidaan
soveltaa aaskirjausta tai muuntamista koskevia vatuuksia, sekd sitoutuu
hyvaksymaan padoman tai maksamatta jédneen madran mahdollisen vahentamisen,
muuntamisen tai peruuttamisen, joka seuraa, jos kriisinratkai suviranomainen kayttéa
kyseisia valtuuksia.

Jos laitos ei sisdllytéa 1 kohdassa tarkoitettua ehtoa sopimusehtoihin, joita velkaan
sovelletaan, se e estéd kriisinratkaisuviranomaista kayttamasta alaskirjausta ja
muuntamista koskevia valtuuksia kyseiseen velkaan.

Komissio voi 103 artiklan nojalla annettujen delegoitujen séaddsten nojalla hyvaksya
toimenpiteitd, joilla méaritelléén tarkemmin taman artiklan 1 kohdassa vaaditun
ehdon sisdlto.

1V luku

Padomainstrumenttien alaskirjaus

51 artikla

Paaomainstrumenttien alaskirjausta koskeva vaatimus

Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd ennen mahdollisen Kriisinratkaisutoimen
toteuttamista kriisinratkaisuviranomaiset kayttavat alaskirjausta koskevia valtuuksia
52 artiklan sdannosten mukaisesti ja viipymétta laitoksen liikkeeseen laskemiin
kyseeseen tuleviin pd&omainstrumentteihin, jos kyseessd on yks tal useampi
seuraavista tapauksista

a) asiaankuuluva viranomainen toteaa, ettd laitos tayttdd kriisinratkaisun
edellytykset;
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b) asiaankuuluva viranomainen toteaa, ettd jollei kyseeseen tuleviin
pddomainstrumentteihin  kaytetd kyseisid valtuuksia, laitos e ole enda
elinkel poinen;

Cc) jasenvaltiossa on tehty padtdés myontéa poikkeuksellista julkista tukea
laitokselle tai emoyhtidlle ja asiaankuuluva viranomainen totesa, ettel laitos
olis enda elinkelpoinen ilman kyseista tukea;

d) kyseeseen tulevat padomainstrumentit on hyvaksytty omia varoja koskevien
vaatimusten tayttamiseks erillisen yrityksen ja konsolidointiryhman tasolla tai
konsolidointiryhmén tasolla, ja konsolidointiryhméan valvojan jasenvaltion
asiaankuuluva viranomainen toteaa, ettel konsolidointiryhma e olisi enda
elinkelpoinen, jollel kyseisiin instrumentteihin kaytetd alaskirjausta koskevia
valtuuksia

Jos asiaankuuluva viranomainen tekee 1 kohdassa tarkoitetun toteamuksen, sen on
viipyméttd ilmoitettava tasta sille kriisinratkaisuviranomaiselle, joka vastaa
kriisinratkaisun kohteena olevasta laitoksesta, jos se on muu kuin kyseinen
asiaankuuluva viranomainen.

Ennen kuin laitoksesta, joka laskee liikkeeseen sellaisia kyseeseen tulevia
paddomainstrumentteja, jotka on hyvaksytty omia varoja koskevien vaatimusten
tayttamiseks erillisen yrityksen ja konsolidointiryhman tasolla, tehddan taman
artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettu toteamus, asiaankuuluvan viranomaisen
on noudatettava 52 artiklassa vahvistettuja ilmoitus- ja kuulemisvaatimuksia.

Kriisinratkaisuviranomaisten on noudatettava 1 kohdassa esitettya vaatimusta
riippumatta siitd, soveltavatko ne myds kriisinratkaisuvalinetta tai kayttavatko ne
muita kriisinratkai suvaltuuksia kyseiseen laitokseen.

52 artikla

Paaomai nstrumenttien alaskirjaukseen sovellettavat sédnnokset

Noudattaessaan 51 artiklan vaatimusta kriisinratkaisuviranomaisten on sovellettava
alaskirjausta koskevia vaatimuksia siten, etté saadaan seuraavat tul okset:

a) raoituksettomiin ensisijaisiin omiin varoihin kuuluvat instrumentit kirjataan
ensin aas suhteessa tappioihin niiden kapasiteettirgjaan saakka;

b)  kyseeseen tulevien pd&omainstrumenttien pa&doma vahennetéén nollaan;
c)  kyseisen pagoman vahennys nollaan on pysyva;

d) kyseeseen tulevan pddomainstrumentin haltijalle e j8& vastuita kyseisen
instrumentin nojalla tai sen yhteydessa lukuun ottamatta mahdollisia jo
kertyneitd vastuita sekd vahingonkorvausvastuuta, johon alaskirjausta
koskevien valtuuksien kdyton tuomioistuinvalvonta voi johtaa;
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e) kyseeseen tulevien pddomainstrumenttien haltijoille ei makseta korvausta
muuten kuin 4 kohdan mukaisesti.

Edella oleva d alakohta e estd rgoituksettomiin ensisijaisiin omiin varoihin
kuuluvien instrumenttien tarjoamista kyseeseen tulevien paddomainstrumenttien
haltijalle 2 kohdan mukai sesti.

Kriisinratkaisuviranomaiset voivat 51 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen valtuuksien
kayton yhteydessd velvoittaa laitokset laskemaan liikkeeseen rgjoituksettomiin
ensisijaisiin omiin varoihin kuuluvia instrumentteja sellaisten kyseeseen tulevien
padomainstrumenttien haltijoille, jotka alaskirjataan téaman artiklan 1 kohdan
mukai sesti, edellyttéen etté seuraavat ehdot tayttyvét:

a) kyseiset rgoituksettomiin ensisijaisiin omiin varoihin kuuluvat instrumentit
laskee liikkeeseen 1 kohdassa tarkoitettu laitos tai sen emoyhtio;

b) kyseiset rgoituksettomiin ensisjaisiin omiin varoihin kuuluvat instrumentit
lasketaan liikkeeseen ennen kuin kyseinen laitos laskee liikkeeseen osakkeita
tal omistusinstrumentteja, jotta valtio tai julkisyhteiso lisdisi laitoksen omia
varoja;

c) kyseiset rgoituksettomiin ensisijaisiin omiin varoihin kuuluvat instrumentit
myonnetdan ja siirretédn viipymétta al askirjausta koskevien valtuuksien kayton
jalkeen;

d)  muuntokurssi, jonka perusteella  kutakin kyseeseen tulevaa
paddomainstrumenttia kohti tarjottavien rgoituksettomiin ensisijaisiin omiin
varoihin kuuluvien instrumenttien lukumadra maaritetdan, vastaa 45 artiklan
mukaisia periaaiteita ja mahdollisa EPV:n 45 artiklan 5 kohdan nojalla
laatimia ohjeita.

Rajoituksettomiin ensisijaisiin omiin varoihin kuuluvien instrumenttien tarjoamiseksi
2 kohdan mukaisesti kriisinratkaisuviranomaiset voivat velvoittaa laitokset
yll&pitdmaén jatkuvasti tarvittavaa ennakkolupaa laskea liikkeeseen tarvittava méara
ragjoituksettomiin ensisijaisiin omiin varoihin kuuluvia instrumentteja.

Jos laitos tayttaa kriisinratkaisun edellytykset ja kriisinratkaisuviranomainen paéttéa
soveltaa siihen kriisinratkaisuvalinettda, kriisinratkaisuviranomaisen on ennen
kriisinratkaisuvalineen soveltamista noudatettava 51 artiklan 1 kohdassa esitettya
vaatimusta.

Jasenvaltioiden  on  vaadittava  laitoksia  varmistamaan, etta  kun
Kriisinratkai suviranomaiset kayttavét alaskirjausta koskevia valtuuksia 51 artiklan 1
kohdan mukaisesti, se e tarkoita maksukyvyttomyystapahtumaa tai
|uottovastuutapahtumaa asianomai sten padomainstrumenttien ehtojen mukaan.

Jotta voidaan varmistaa 5 kohdan yhdenmukainen soveltaminen, EPV ja EAMV
laativat yhdessa teknisten sééntelystandardien luonnoksia, joissa kyseisen kohdan
soveltamiseks tésmennetéén ’ luottovastuutapahtuman’ maaritelma.

EPV ja EAMV toimittavat teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
kahdentoi sta kuukauden kuluessa tdman direktiivin voimaantul opéivasta.
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Siirretddn komissiolle valta antaa tédman kohdan ensmmaéisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan
jaasetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukai sesti.

53 artikla

Sopimuspohjainen padomainstrumenttien alaskirjaus tai muuntaminen

Jos sopimusehdot tulevat voimaan viranomaisen tehdessa 51 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
toteamuksen, 51 artiklan 1 kohdan vaatimusta e sovelleta kyseeseen tuleviin
paaomai nstrumentteihin, jos niiden ehdot tayttavéat seuraavat edellytykset:

a)

b)

F

kyseeseen tulevan padomainstrumentin  sopimusehtojen mukaan instrumentin
paddoma vahennetdan nollaan tai instrumentti muunnetaan yhdeks tai useammaksi
rgjoituksettomiin  ensisijaisiin - omiin  varoihin  kuuluvaksi  instrumentiksi
automaattisesti, kun asiaankuuluva viranomainen tekee toteamuksen 51 artiklan 1
kohdan mukaisesti;

kyseeseen tulevan padomainstrumentin padoman vahentaminen tai kyseeseen tulevan
padomainstrumentin - muuntaminen yhdeks tai useammaksi rgoituksettomiin
ensisijaisiin omiin varoihin kuuluvaks instrumentiks tayttéa 52 artiklan 1 kohdassa
mukai set edellytykset;

jos instrumentti kyseeseen tulevan pddomainstrumentin ehtojen mukaan muunnetaan
yhdeks tai useammaks rajoituksettomiin ensisijaisiin omiin varoihin kuuluvaksi
instrumentiksi, muuntokurssi vahvistetaan kyseisten ehtojen mukaisesti ja se vastaa
45 artiklan mukaisia periaatteita ja mahdollisia EPV:n 45 artiklan 5 kohdan nojalla
laatimia ohjeita.

54 artikla

Toteamuksista vastaavat viranomai set

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 51 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuista
toteamuksista vastaavat viranomaiset ovat tdssi artiklassa mainitut viranomai set.

Jos kyseeseen tulevat pddomainstrumentit hyvaksytddn omia varoja koskevien
vaatimusten tayttamiseks erillisen yrityksen tasolla direktiivin 2006/48/EY 52
artiklan mukaisesti, taman direktiivin 51 artiklan 1 kohdassa mainitun toteamuksen
tekemisestd vastaava viranomainen on sen jasenvaltion toimivaltainen viranomainen
ta kriisinratkaisuviranomainen, jossa laitos on saanut toimiluvan direktiivin
2006/48/EY 11 osaston mukaisesti.

Jos kyseeseen tulevat padomainstrumentit laskee liikkeeseen tytéaryhtiona toimiva
laitos ja ne hyvaksytdan omia varoja koskevien vaatimusten tayttamiseks erillisen
yrityksen ja konsolidointirynméan tasolla, 53 artiklan kohdassa mainittujen
toteamusten tekemisesta vastaavat viranomaiset ovat seuraavat:
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a)  sen jasenvaltion toimivaltainen viranomainen tai kriisinratkai suviranomainen,
johon kyseiset instrumentit liikkeeseen laskenut laitos on sijoittautunut
direktiivin 2006/48/EY 11 osaston mukaisesti, vastaa taman direktiivin 51
artiklan 1 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitettujen maéritysten tekemisest;

b)  konsolidointiryhmén valvojan j&senvation toimivaltainen viranomainen tai
kriisinratkaisuviranomainen tai alakonsolidoinnin toteuttava toimivaltainen
viranomainen vastaa 51 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetun
toteamuksen tekemisesta

55 artikla

Konsolidoitu soveltaminen: toteamusmenettely

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ennen 51 artiklan 1 kohdan a, b, c tai d
alakohdassa tarkoitetun toteamuksen tekemisté laitoksesta, joka laskee liikkeeseen
kyseeseen tulevat pd@omainstrumentit, jotka hyvaksytéan omia varoja koskevien
vaatimusten tayttdmiseksi erillisen yrityksen ja konsolidointiryhman tasolla,
asiaankuuluvat viranomaiset noudattavat seuraavia vaatimuksia:

a) asiaankuuluvan viranomaisen, joka harkitsee, onko tehtéava 51 artiklan 1
kohdan a b tai c aakohdassa tarkoitettu toteamus, on ilmoitettava asiasta
viipymaétta konsolidointiryhman valvojalle;

b) asiaankuuluvan viranomaisen, joka harkitsee, onko tehtdva 51 artiklan 1
kohdan a, b, c tai d alakohdassa tarkoitettu toteamus, on ilmoitettava asiasta
viipyméttd kustakin sellaisesta laitoksesta vastaavalle toimivaltaiselle
viranomaiselle, joka on laskenut liikkeeseen kyseeseen tulevat
padomainstrumentit, joihin alaskirjausta koskevia valtuuksia on sovellettava
siina tapauksessa, etté kyseinen toteamus tehdaan.

Asiaankuuluvan viranomaisen on liitettava 1 kohdan mukaisesti tehtavaan
ilmoitukseen selvitys syistd, miksi se harkitsee kyseessd olevan toteamuksen
tekemista.

Jos ilmoitus on tehty 1 kohdan nojalla, asiaankuuluvan viranomaisen on niitéa
viranomaisia kuullen, joille ilmoitus on annettu, arvioitava seuraavat seikat:

a) onko 51 artiklan 1 kohdan mukaiselle alaskirjausta koskevien valtuuksien
kaytolle vaihtoehtog;

b) jostallainen vaihtoehto on, onko se toteutuskel poinen;

c) jos tdlaista vaihtoehto on helposti sovellettavissa, voidaanko sen avulla
tosiasiassa puuttua kohtuullisessa agjassa olosuhteisiin, jotka edellyttéisivét
muutoin 51 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun toteamuksen tekemista.

Taman artiklan 3 kohdan soveltamiseksi vaihtoehdoilla tarkoitetaan tdman direktiivin
23 artiklassa tarkoitettuja varhaisen puuttumisen toimenpiteitdq, direktiivin

102

o



F

2006/48/EY 136 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja toimenpiteita taikka varojen tai
padoman siirtoa emoyhtiolta.

Jos asiaankuuluva viranomainen ja toimivaltaiset viranomaiset arvioivat 3 kohdan
soveltamiseksi, ettda yks tai useampi vaihtoehto on kaytettévissd ja helposti
sovellettavissa ja etta silléa péastéisiin mainitun kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettuihin
tukoksiin, niiden on varmistettava, ettd kyseisid vaihtoehtoisia toimenpiteita
sovelletaan.

Jos asiaankuuluva viranomainen ja toimivaltaiset viranomaiset arvioivat taman
artiklan 3 kohdan soveltamiseks, ettel ole kaytettévissd vaihtoehtoja, joilla
paastdisiin mainitun kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettuihin tukoksiin, asiaankuuluvan
viranomaisen on péaétettava, onko sen harkitsema 51 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu
toteamus aiheellista tehda.

Kriisinratkaisuviranomaisten on noudatettava 1-6 kohdan vaatimuksia viipymatta
ottaen asianmukaisesti huomioon olosuhteiden kiireellisyys.

V luku

Kriisinratkaisuvaltuudet

56 artikla

Yleiset valtuudet

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on kaikki
tarvittavat valtuudet soveltaa kriisinratkaisuvalineita Kriisinratkaisuviranomaisten
on erityisesti voitava kayttéa yksittéin tai yhdistelmana valtuuksia

a) Vvadtia ketd tahansa henkiléa antamaan kriisinratkaisuviranomaiselle kaikki
tiedot, joita se tarvitsee kriisinratkaisutoimesta paattamiseksi ja sen
vamistelemiseksi, mukaan lukien péivitykset ja  tdydennykset
Kriisinratkai susuunnitel missa annettuihin tietoihin;

b) ottaakriisinratkaisun kohteena oleva laitos maérdysvaltaansa ja kayttaa kaikkia
laitoksen osakkeenomistgjille tai omistajille annettuja oikeuksia;

c) dirtéakriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen liikkeeseenlaskemia osakkeita
jamuita omistusinstrumentteja;

d) girtéd kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen liikkeeseenlaskemia
velkainstrumentteja;

e) dsirtéa kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen tietyt oikeudet, varat ja velat
toiselle henkildlle;
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f)  aaskirjata 51 artiklassa tarkoitetut instrumentit tai muuntaa ne kriisinratkaisun
kohteena olevan laitoksen tai kriisinratkaisun kohteena olevan asianomaisen
emoyhtiona toimivan laitoksen osakkeiksi tai muiksi omistusinstrumenteiksi;

g) véhentdd, myo6s nollaan, kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen
hyvaksyttavien velkojen pddomatai maksamatta jaanyt maérg;

h)  muuntaa kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen hyvéksyttavat velat
kyseisen laitoksen, asianomaisen emoyhtiona toimivan laitoksen tai sellaisen
omaisuudenhoitoyhtion kantaosakkeiksi tai muiksi omistusinstrumenteiks,
johon laitoksen varat, oikeudet tai velat siirretdan;

i)  peruuttaa kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen liikkeeseenlaskemia
velkainstrumentteja;

j)  mitdtdida kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen osakkeita ja muita
omistusinstrumenttej &;

K) vaatia kriisinratkaisun kohteena olevaa laitosta laskemaan liikkeeseen uusia
osakkeita tai muita omistusinstrumentteja taikka muita pa&omainstrumentteja,
mukaan lukien etuoikeutetut osakkeet ja ehdolliset vaihtokelpoiset
instrumentit;

) vaatia sdlaisten velkainstrumenttien muuntamista, joihin  sisdltyy
sopimuksellinen ehto muuntamisesta 51 artiklassa mainituissa ol osuhteissa;

m) muuttaa kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen liikkeeseenlaskemien
velkainstrumenttien maturiteettia tai talaisista instrumenteista maksettavan
koron maaraa, myos keskeyttamalla maksaminen tilapai sesti;

n) erottaata vaihtaakriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen ylin johto.

Jasenvaltioiden on toteutettava kaikki tarvittavat toimet sen varmistamiseksi, ettei
kriisinratkaisuviranomaisiin - sovelleta kriisinratkaisuvélineiden ja -vatuuksien
kayttamisen yhteydessa mitéan seuraavista vaatimuksista, joita niihin tavanomai sesti
sovellettaisiin kansallisen lainsdadannon tai sopimuksen nojalla taikka muulla
perusteel la:

a) vaatimus hyvdksynndn tai  suostumuksen saamisesta julkis- tal
yksityisoikeudellisilta henkil 6iltéd, mukaan luettuina kriisinratkaisun kohteena
olevan laitoksen osakkeenomistgjat tai velkojat;

b)  menettelylliset vaatimukset mille tahansa henkil6lle ilmoittamisesta.

Jasenvaltioiden on erityisesti varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat
kayttéd niille taman artiklan nojalla annettuja valtuuksia riippumatta siitd, millaisia
rgjoituksia tai suostumusvaatimuksia kyseisten rahoitusvélineiden, oikeuksien,
varojen javelkojen siirtoon voitaisiin muuten soveltaa.

Taman kohdan b alakohta el rgjoita 75 artiklan vaatimusten eikd mahdollisten
unionin valtiontukikehyksen mukaisten ilmoitusvaatimusten soveltamista.
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57 artikla

Sirtovaltuuksien liitannai svaltuudet

Jasenvaltioiden on  varmistettava, ettd  kriisSnratkaisuviranomaisilla  on
siirtovaltuuksia kayttaessdan valtuudet

a) huolehtia siita, etta siirto tapahtuu ilman, etté siirrettyihin rahoitusvaineisiin,
oikeuksiin, varoihin tai velkoihin liittyy mitddn niihin vaikuttavaa
velvollisuuttatai vastuuta;

b)  poistaaoikeudet hankkia uusia osakkeitatai muita omistusinstrumentteja;

C) keskeyttdd rahoitusinstrumenttien ottaminen kaupankdynnin kohteeksi
2004/39/EY 4 artiklan 14 kohdassa médritellylla saénnellylla markkinalla tai
viralisele listale direktiivin 2001/34/EY mukaisesti;

d) huolehtia siitd, etta vastaanottgjaa kohdellaan kuin se olisi kriisinratkaisun
kohteena oleva laitos kaikkien kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen
velvoitteiden, sopimusten tai jarjestelyjen taikka sen toteuttamien toimien
osalta;

€) vaatia kriisinratkaisun kohteena olevaa laitosta ja vastaanottajaa vaihtamaan
keskendan tietoja ja antamaan toisilleen apua;

f)  peruuttaa kriisinratkaisun kohteena olevan luottol aitoksen tekeman sopimuksen
ehdot tai muuttaa niita taikka korvata luottolaitos siirron saavalla yhtioll&;

g) panna taytantéon tytaryhtion tekemdt sopimukset, joihin perustuvien
velvoitteiden takaamisesta tai muunlaisesta tukemisesta vastaa emoyhtio,
riippumatta mahdol lisesta sopi muspohjai sesta oi keudesta purkaa, likvidoida tai
nopeuttaa tallaisia sopimuksia pelk&stéén emoyhtion maksukyvyttomyyden tai
taloudellisen tilan perusteella, jos tdllainen takuu tai muu tuki seka kaikki
asiaan liittyvét varat tai velat on siirretty vastaanottgjalle ja jos se on ottanut ne
vastattaviksi taikka jos kriisinratkai suviranomainen antaa jollain muulla tavalla
riittévan suojan téllaisilie velvoitteille.

Kriisinratkaisuviranomaiset saavat kayttdd 1 kohdan a—g aakohdassa méaariteltyja
valtuuksia vain, kun viranomainen katsoo tdman aheelliseksi, jotta voidaan auttaa
varmistamaan kriisinratkaisutoimen tehokkuus tai saavuttamaan yksi tai useampi
Kriisinratkai sutavoite.

Jasenvaltioiden on  varmistettava, ettda  kriisinratkaisuviranomaisilla  on
sirtovatuuksia tai velkojen aaskirjausvaltuuksia kayttdesséan valtuudet méérata
tarvittavista jatkuvuug érjestelyista sen varmistamiseksi, etta kriisinratkaisutoimi on
tehokas ja efta vastaanottgja voi harjoittaa girrettyd liiketoimintaa. Né&ihin
jatkuvuusjarjestelyihin kuuluvat erityisesti

a)  kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen tekemien sopimusten jatkaminen
siten, ettd vastaanottaja ottaa vastattavakseen kriisinratkaisun kohteena olevan
laitoksen oikeudet ja velat, jotka liittyvéat girrettyihin rahoitusvalineisiin,
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oikeuksiin, varoihin tai velkoihin, ja korvaa kriisinratkaisun kohteena olevan
laitoksen  (nimenomaisesti tai  hiljaisesti) kaikissa asianomaisissa
Sopimusasi aKirjoissa;

b)  kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen korvaaminen vastaanottajalla
kaikissa  oikeudellisssa  menettelyissi, jotka liittyvdt  Siirrettyihin
rahoitusvélineisiin, oikeuksiin, varoihin tai velkoihin.

Edella olevan 1 kohdan d aakohdassa ja 3 kohdan b alakohdassa tarkoitetut
valtuudet eivét vaikuta

a)  kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen tyontekijoiden oikeuteen purkaa
tydsopimus,

b) sopimuksen osapuolen oikeuteen kéyttéa sopimuksesta johtuvia oikeuksia,
mukaan lukien oikeus purkaa sopimus, jos se on sopimusehtojen mukaan
mahdollista jonkin sellaisen toimen seurauksena, jonka kriisinratkaisun
kohteena oleva laitos on toteuttanut tai jéttanyt toteuttamatta ennen siirtoa tai
jonka vastaanottaja on toteuttanut tai jattanyt toteuttamatta siirron jéakeen.

Kun kriisinratkaisuviranomainen toteaa kriisinratkaisun edellytysten tayttyvan,
soveltaa kriisinratkaisuvédinetta  tai kayttaa Kriisinratkai suvaltuuksia,
kriisinratkai sutoimi ei saa itsessdan antaa kenellek&an mahdollisuutta

a)  kayttda mitddn oikeutta tai valtuuksia purkaa kriisinratkaisun kohteena olevan
laitoksen tekema sopimus, nopeuttaa sité taikka julistaa maksukyvyttomyys- tai
luottovastuutapahtumaa kysei sen sopimuksen nojalla;

b) saada haltuunsa kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen omaisuutta tai
kayttda madraysvaltaa sen suhteen,

c) vakuttaa Kkriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen sopimuspohjaisiin
oikeuksiin.

Ensimmainen kohta ei vaikuta henkil6iden oikeuteen toteuttaa ensimmaisen kohdan
a b ja c adakohdassa mainittuja toimia, jos kyseinen oikeus johtuu
maksukyvyttomyystapahtumasta tai olosuhteesta, joka ei ole kriisinratkaisutoimi tai
seurausta kriisinratkai suvaltuuksien k&yttamisesta tdman artiklan nojalla

58 artikla

Valtuudet vaatia palvelujen ja toimintojen tarjoamista

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet
vaatia kriisinratkaisun kohteena olevaa laitosta, myos sellaista, johon sovelletaan
tavanomaista maksukyvyttomyysmenettelyd, ja mitd tahansa laitoksen kanssa
samaan konserniin kuuluvaa yksikkda tarjoamaan vastaanottavalle osapuolelle
tarvittavat pavelut ja toiminnot, jotta vastaanottgja voi harjoittaa tehokkaasti
litketoimintaa, joka sille on Siirretty.
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Jasenvaltioiden on varmistettava, etta niiden kriisinratkaisuviranomaisilla on
vatuudet panna taéytantdon  velvoitteet, joita muiden jasenvaltioiden
kriisinratkaisuviranomaiset ovat 1 kohdan nojala asettaneet niiden alueelle
sijoittautuneille sidosyksikaille.

Edella olevassa 1 ja 2 kohdassa mainitut palvelut ja toiminnot koskevat ainoastaan
toiminnan kannalta térkeita palveluja ja toimintoja, eika niihin sisélly minkaanlaista
rahoitustukea.

Edellaolevassa 1 ja 2 kohdassa séadetyt palvelut ja toiminnot tarjotaan

a) samoin ehdoin, jos palvelut ja toiminnot tarjottiin kriisinratkaisun kohteena
olevalle laitokselle valittémasti ennen kriisinratkai sutoimen toteuttamista;

b)  kaupallisin ehdoin, jos aalakohtaa el sovelleta.

EPV laatii teknisten sééntelystandardien luonnokset, joissa tarkennetaan palvelut tai
toiminnot, jotka vastaanottava osapuoli tarvitsee voidakseen harjoittaa tehokkaasti
sille siirrettya liiketoi mintaa.

EPV toimittaa teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle kahdentoista
kuukauden kuluessa taman direktiivin voimaantul opéivasta.

Siirretddn komissiolle valta antaa tdman kohdan ensimmaéisessd aakohdassa
tarkoitetut tekniset séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan
mukai sesti.

59 artikla

Valtuudet panna taytantoon kriisinratkai sutoimia muissa jasenvaltioissa

Kun osakkeiden, muiden omistusinstrumenttien tai varojen, oikeuksien taikka
velkojen siirto kattaa varoja, jotka sSijaitsevat muussa j&senvaltiossa kuin
kriisinratkaisuviranomaisen jasenvaltiossa, tai oikeuksia taikka velkoja, joihin
sovelletaan muun kuin kriisinratkaisuviranomaisen jasenvaltion lainsa&dantoa,
jasenvaltioiden on varmistettava, ettd siirto on voimassa kyseisessa toisessa
jasenvaltiossatai sen lainséaédannon nojalla.

Jasenvaltioiden on annettava kriisinratkaisuviranomaiselle, joka on tehnyt tai aikoo
tehda siirron, kaikki kohtuullinen apu sen varmistamiseksi, etté4 osakkeet tai muut
omistusinstrumentit taikka varat, oikeudet tai velat dirretéén vastaanottgjalle
kansallisen lainsé&dannon sovellettavien vaatimusten mukaisesti.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta velkojilla ja kolmansilla, joihin 1 kohdassa
tarkoitettu varojen, oikeuksien tai velkojen siirto vaikuttaa, e ole oikeutta estaa,
riitauttaa tai mitatdida siirtoa minkdan sen jasenvaltion, jossa varat sijaitsevat,
lainsd8dannon sdannoksen tai mink&an sellaisen lainsdadannon nojalla, jota nahin
oikeuksiin tai velkoihin sovelletaan.
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Jos jasenvaltion, jéljempana ’jasenvaltio A’, kriisinratkaisuviranomainen kayttéa 51
artiklan mukaisesti alaskirjausta tai muuntamista koskevia valtuuksia, myos
padomainstrumenttien suhteen, ja jos kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen
hyvaksyttavét velat tai kyseeseen tulevat padomainstrumentit koostuvat

a) instrumenteista tai veloista, joihin sovelletaan muun kuin sen jasenvaltion
lainsdddantdd, johon  kriisinratkaisuviranomainen, joka on kayttanyt
alaskirjausta tai muuntamista koskevia valtuuksia, on sijoittautunut, jaljempana
"jésenvaltio B’;

b) veloistajésenvaltioon B sijoittautuneille velkojille,

jasenvation B on varmistettava, etta ndiden velkojen tai instrumenttien pddomaa
véhennetdan tai ettd ndama velat taikka instrumentit muunnetaan jasenvaltion A
Kriisinratkaisuviranomaisen kayttdmien aaskirjausta tai muuntamista koskevien
valtuuksien mukaisesti.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta velkojilla, joihin 4 kohdassa tarkoitetut
alaskirjausta tai muuntamista koskevat valtuudet vaikuttavat, e ole oikeutta riitauttaa
instrumentin tai velan pddoman vahentamista tai tapauksen mukaan sen muuntamista
jasenvaltion B lainsdadannon nojalla.

Kunkin jasenvaltion on varmistettava, etta kriisinratkaisuviranomaisen jasenvaltion
lainsdadannon mukai sesti maarét&an

a) vekojien ja kolmansien oikeudesta riitauttaa tuomioistuimessa 78 artiklan
mukaisesti tdman artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen sellaisten varojen,
oikeuksien tai velkojen siirto, jotka sijaitsevat sen alueellatai joihin sovelletaan
sen alueella sovellettavaa lainsdadantoa;

b)  velkojien oikeudesta riitauttaa tuomioistuimessa 78 artiklan mukaisesti tdman
artiklan 4 kohdan a tai b alakohdassa tarkoitetun instrumentin tai velan
padoman vahentaminen tai muuntaminen;

¢) V luvussa tarkoitetut omaisuuden osittaista siirtoa koskevat suojatoimet, jotka
koskevat 1 kohdassa mainittuja varoja, oikeuksia tai velkoja, jotka sijaitsevat
sen alueellatai joihin sovelletaan sen alueella sovellettavaa | ainsé&dantoa.

60 artikla

Valtuudet vaatia kolmannessa maassa sijaitsevan omaisuuden siirtoa

Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd tapauksissa, joissa kriisinratkaisutoimi kohdistuu
myds kolmannessa maassa Sijaitsevaan omaisuuteen tai kolmannen maan lainséd&dannon
alaisiin oikeuksiin javelkoihin, kriisinratkai suviranomaiset voivat vaatia, etta

selvittg g, pesanhoitaja tai muu henkild, joka kayttdd maaraysvaltaa kriisinratkaisun
kohteena olevan laitoksen suhteen, ja vastaanottgja toteuttavat kaikki tarvittavat
toimet sen varmistamiseks, etta siirto tulee voimaan;
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b)

selvittg g, pesanhoitaja tai muu henkild, joka kayttdd maaraysvaltaa kriisinratkaisun
kohteena ol evan laitoksen suhteen, pitéa varat tai oikeudet hallussaan taikka suorittaa
velan vastaanottajan puolesta, kunnes siirto tulee voimaan;,

kulut, joita vastaanottgjalle aiheutuu a ja b aakohdassa vaadittujen toimien
toteuttami sesta, katetaan kriisinratkai sun kohteena olevan laitoksen varoista

61 artikla

Valtuudet keskeyttaa tiettyja velvoitteita

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet
keskeyttdd maksu- tai toimitusvelvoite, joka laitoksella on sen tekemén sopimuksen
nojala, 75 artiklan 7 kohdassa tarkoitetun keskeyttamisilmoituksen
julkaisupdivamaarastd alkaen klo 17:88n saakka julkaisemista seuraavana
pankkipaivana.

Edella olevan 1 kohdan nojalla tehtdvéa keskeyttamisté e sovelleta direktiivissa
94/19/EY tarkoitettuihin suojakelpoisiin talletuksiin.

62 artikla

Valtuudet rajoittaa vakuusoikeuksien taytantéonpanoa

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet
rajoittaa kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen vakuudellisia velkojia panemasta
téytantoon kyseisen laitoksen varoihin liittyvid vakuusoikeuksia rgjoitetuks ajaksi,
jonka viranomainen katsoo tarpeelliseksi kriisinratkai sutavoitteiden saavuttamiseksi.

Kriisinratkaisuviranomaiset eivét saa kayttdd 1 kohdassa tarkoitettuja valtuuksia
keskusvastapuolen vakuusoikeuksiin, jotka koskevat kriisinratkaisun kohteena
olevan laitoksen marginaalinatai vakuutena asettamia varoja.

Sovellettaessa 72 artiklaa kriisinratkaisuviranomaisten on varmistettava, ettd 1
kohdassa tarkoitettujen valtuuksien mukaisesti asetetut ragjoitukset ovat samat kaikille
sidosyksikéille, joihin kriisinratkai sutoimea sovell etaan.

Komissio hyvaksyy 103 artiklan nojalla annetuilla delegoiduilla s8adoksilla

toimenpiteitd, joilla thsmennetddn ajanjakso, jolloin vakuusoikeuksien méariteltyjen
luokkien téaytantéonpanoon olisi sovellettava rgjoituksia.

63 artikla

Valtuudet keskeyttaa tilapaisesti sopimuksen purkamisoi keudet

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisilla on valtuudet
keskeyttda rahoitussopimuksen osapuolen purkamisoikeudet, joista méaardtdan
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kaatuvan laitoksen kanssa tehdyssd rahoitussopimuksessa ja jotka johtuvat
pelkastéan kriisinratkaisuviranomaisen toteuttamasta toimesta, 74 artiklan 5 ja 6
kohdan mukaisen ilmoituksen antamispaivasta alkaen enintéddn klo 17:88n saakka
ilmoittami sta seuraavana pankKkipéivana, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 77 artiklan
sdannosten soveltamista

Taman kohdan soveltamiseksi on sovellettava kriisinratkaisun kohteena olevan
laitoksen kotijasenvaltion aikaa.

Jos kriisinratkaisuviranomainen kayttéd 1 kohdassa tarkoitettuja valtuuksia
keskeyttdd sopimuksen purkamisoikeudet, sen on pyrittdva kaikin kohtuullisin
keinoin varmistamaan, etté kaikki rahoitussopimuksista keskeytysaikana aiheutuvat
kaatuvan laitoksen marginaali-, vakuus- ja selvitysvelvollisuudet taytetaan.

Henkil6 voi kayttda sopimuksen purkamisoikeutta rahoitussopimuksen nojalla ennen
1 kohdassa tarkoitetun ganjakson padttymistd, jos tadma on saanut
kriisinratkaisuviranomaiselta ilmoituksen siitd, ettd nettoutussopimuksen kattamia
oikeuksiajavelkojaei siirretd toiseen yksikkoon.

Kun kriisinratkaisuviranomainen kayttdd 1 kohdassa maédriteltyja valtuuksia
keskeyttdd sopimuksen purkamisoikeudet, kyseisid oikeuksia voidaan kayttéa
keskeyttamisjakson padatyttya seuraavissa ol osuhtei ssa:

a) jos rahoitussopimuksen kattamat oikeudet ja velat on Sirretty toiseen
yksikkéon tai kriisinratkaisun kohteena olevaan laitokseen on sovellettu
velkakirjojen arvon aaskirjausta 37 artiklan 2 kohdan b alakohdassa
mainittuun tarkoitukseen:

1) henkild e voi kéyttéa kriisinratkai sutoimesta johtuvia sopimuksen
purkamisoikeuksia misséan 77 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa
tapauksessa;

i)  henkild voi kayttéd sopimuksen purkamisoikeuksia sopimuksen
ehtojen mukaisesti, jos my6hemmin, kun sopimus on siirretty
toiseen yksikkdon, kay ilmi, ettd vastaanottgja on maksukyvyton,
tal etta velkakirjojen arvon alaskirjauksen kohteena oleva laitos on
maksukyvyton;

b) jos rahoitussopimuksen kattavat oikeudet ja velat jé&vat Kriisinratkaisun
kohteena ol evaan laitokseen eika kriisinratkai suviranomainen sovella kysei seen
laitokseen velkakirjojen arvon alaskirjausta 37 artiklan 2 kohdan a alakohdan
mukaisesti, henkil6 voi vaittomasti kayttdd sopimuksen purkamisoikeuksia
kysei sen sopimuksen ehtojen mukaisesti.

Jos toimivaltaiset viranomaiset tai  Kkriisinratkaisuviranomaiset  katsovat
mahdolliseksi, etta laitos tayttéa kriisinratkaisun edellytykset, ne voivat vaatia sité
pitdmaan yksityiskohtaisesti kirjaa rahoitussopimuksista.

Edella olevan 1 kohdan soveltamiseksi rahoitussopimuksiin katsotaan siséltyvét
Seuraavat sopimukset:

a)  arvopaperia koskevat sopimukset, mukaan lukien
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1) arvopaperin, arvopaperiryhmén tai arvopaperi-indeksin ostoa,
myyntiatai lainausta koskevat sopimukset,

1)  arvopaperia, arvopaperiryhméa tai arvopaperi-indeksid koskeva
optio,

iii)  arvopaperin, arvopaperiryhman tai arvopaperi-indeksin
takai sinostosopimukset ja kdantei set takai sinostosopi mukset;

b)  hyodykettd koskevat sopimukset, mukaan lukien

i)  hyodykkeen ostoa tai myyntia koskevat sopimukset sen
my©hempaé toi mitusta varten,

i)  hyodyketta koskeva optio;

c) futuuri- ja termiinisopimukset, mukaan Ilukien (hyOdykettd koskevia
sopimuksia lukuun ottamatta) hyodykkeen tai minkd tahansa muun
omaisuuden, palvelun, oikeuden tai intressin ostoa, myyntié tai sirtoa tiettyyn
hintaan my6hempana ajankohtana koskevat sopimukset,

d) arvopapereitakoskevat takaisinostosopimukset;

€)  swap-sopimukset, mukaan lukien

i)  korkoswap-, korko-optio-, korkofutuuri- tai
korkotermiinisopimukset; spot-sopimukset tai muut vaihtokursseja,
jalometallgga tai hyodykkeitd koskevat sopimukset; valuutat;
osakeindeksi tai osakkeet; luottoindeksi tai luotot; hyoddykeindeksi
tal hyddykkeet; ilmastonvaihtelut; paéstokiintiot tai inflaatio,

ii)  tuottojenvaihtosopimukset tai luottoriskimarginaalia tai luottoa
koskevat swap-sopimukset,

iii) téman kohdan i) tai ii) alakohdassa tarkoitettua sopimusta vastaava
sopimus, jolla kayddan toistuvasti kauppaa sSwap- tai
johdannaismarkkinoilla;

f)  a—eaakohdassa tarkoitettujen sopimusten puitesopimukset.

EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetéén 6 kohdan
soveltamiseks seuraavat seikat:

a)  yksityiskohtaiseen kirjanpitoon sisallytettavét tiedot rahoitussopimuksista;
b)  olosuhteet, joissa kyseinen vaatimus olisi asetettava.

EPV toimittaa teknisten sééntelystandardien luonnokset komissiolle kahdentoista
kuukauden kuluessa téman direktiivin voimaantul opéivasta.

Siirretddn komissiolle valta antaa enssimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa sdadettya
menettelya noudattaen.
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64 artikla

Kriisinratkai suvaltuuksien kaytto

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset  voivat
Kriisinratkaisutoimen toteuttamista varten kayttéa kriisinratkaisun kohteena olevan
laitoksen suhteen méaraysvaltaa

a) harjoittaakseen kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen toimintaa kaikkien
laitoksen jésenille tai osakkeenomistgille, johtajille ja toimihenkildille
myonnettyjen valtuuksien nojalla seka suorittaakseen laitoksen toiminnot ja
palvelut;

b)  hallinnoidakseen ja luovuttaakseen kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen
varojajaomaisuutta.

Ensmmaisen aakohdan mukaista madrdysvaltaa voi kayttdd suoraan
kriisinratkaisuviranomainen tai vdlillisesti henkild, jonka viranomainen, myos
selvittgatai erityisselvittga, on nimittanyt.

Jasenvaltioiden on varmistettava myos, ettd kriisinratkaisuviranomaiset kykenevét
toteuttamaan  kriisinratkaisutoimen  taytantéonpanomadrayksella  kansalisten
hallinnollisten  toimivaltuuksien ja menettelyiden mukaisesti  kayttamatta
maaraysvaltaa laitoksen suhteen.

Kriisinratkai suviranomaisten on paétettava tapauskohtai sesti, onko
kriisinratkaisutoimi aiheellista toteuttaa 1 tai 2 kohdassa maéritellylla tavalla, ottaen
huomioon kriisinratkaisutavoitteet, kriisinratkaisua koskevat yleiset periaatteet,
kyseessa olevan laitoksen erityisolosuhteet ja tarve helpottaa ragjatylittavaa toimintaa
harjoittavien konsernien tehokasta kriisinratkai sua.

VI luku

Suojatoimet

65 artikla

Osakkeenomistajien ja velkojien kasittely osittaisten siirtojen ja velkakirjojen arvon

alaskirjauksen tapauksessa

Kriisinratkaisuvdlineiden soveltamisen jdlkeen ja erityisesti 67 artiklan
soveltamiseks jasenvaltioiden on varmistettava, etta

a) jos kriisinratkaisuviranomaiset diirtavat vain osan laitoksen oikeuksista,

varoista ja veloista, osakkeenomistgjat ja velkojat, joiden saatavia e ole
siirretty, saavat suorituksena saatavistaan vahintaan yhta paljon kuin he olisivat
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b)

saanest, jos laitos olis likvidoitu tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettel yssa valittomasti ennen siirtoa,

jos kriisinratkaisuviranomaiset  kirjaavat  velkakirjojen arvon  alas,
osakkeenomistajat ja velkojat, joiden saatavat on alaskirjattu tai muunnettu
omaksi paddomaksi, saavat suorituksena saatavistaan vahintaan yhté paljon kuin
he olisvat saaneet, jos laitos olisi likvidoitu tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssd  vélittomasti ennen  aaskirjausta ta
muuntamista.

66 artikla

Arvostus

Edella olevan 65 artiklan soveltamiseks jasenvaltioiden on varmistettava, etta
riippumaton henkil® tekee arvostuksen osittaisten siirtojen, aaskirjauksen tai
muuntamisen jakeen. Kyseinen arvostus on tehtava erilldan 30 artiklan mukaisesti
tehtavasta arvostuksesta, paitsi jos se korvaa 30 artiklan 5 kohdan mukaisesti tehdyn
tilapaisen arvostuksen. Tavanomaisesta maksukyvyttémyysmenettelystd, jossa laitos
likvidoidaan, vastaava viranomainen voi suorittaa arvostuksen kyseisen menettelyn
yhteydessitai erillisessa menettelyssa kansallisen lainsdadannon mukai sesti.

Arvostuksessa on mééritettava

a)

b)

c)

miten osakkeenomistgjia ja velkojia olisi kohdeltu, jos laitos, jonka suhteen
osittainen dgiirto, alaskirjaus ja muuntaminen on tehty, olis asetettu
tavanomaiseen maksukyvyttomyysmenettelyyn vaittdmasti ennen siirtoa,
alaskirjaustatai muuntamista;

tosiasiallinen kohtelu, jonka osakkeenomistgjat ja velkojat ovat saaneet, saavat
tal todennakdisesti saavat laitoksen likvidoinnissa;

eroaako a aakohdassa tarkoitettu kohtelu b aakohdassa tarkoitetusta
kohtel usta.

Arvostuksessa on noudatettava 30 artiklan 1-5 kohdassa vahvistettuja séant6ja ja
menetelmia seka

a)

b)

oletettava, ettéd laitos, jonka suhteen osittainen sirto, aaskirjaus ja
muuntaminen on tehty, olis asetettu tavanomaiseen
maksukyvyttomyysmenettelyyn  vdittomasti  siirron, alaskirjauksen tai
muuntamisen jélkeen;

oletettava, ettei oikeuksien, varojen tai velkojen osittaista siirtoa tai sirtoja
taikka alaskirjausta tai muuntamista ole suoritettu;

jatettavd huomiotta laitokselle mahdollisesti myonnetty poikkeuksellinen
julkinen tuki.
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67 artikla

Osakkeenomistajiin ja velkojin kohdistuvat suojatoimet

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos 66 artiklan mukaisesti tehdyssa
arvioinnissa todetaan, etta 65 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut osakkeenomistgjat ja
velkojat ovat saaneet suorituksina saatavistaan vdhemman kuin he olisivat saaneet
tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisessa likvidaatiossa, heilla on
oikeus saada kyseinen erotus kriisinratkai suviranomai sen suorittamana maksuna.

Jasenvaltiot voivat vapaasti paéttéa siitd, miten maksu suoritetaan.

68 artikla

Vastapuoliin kohdistuvat suojatoimet osittaisissa Siirroissa

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd téssé luvussa tarkoitettua suojaa sovelletaan
Seuraavissa tapauksi ssa:

a)  kriisinratkaisuviranomainen siirtda laitoksen omaisuuden, oikeudet tai velat
osittain mutta el kokonaan toiselle yksikdlle tai omaisuudenhoitoyhtitsta tai
erillisesta varainhoitoyhtiosta toiselle henkildlle;

b)  kriisinratkaisuviranomainen kéyttéd 57 artiklan 1 kohdan f alakohdassa
tarkoitettuja valtuuksia.

Jasenvaltioiden on varmistettava asianmukainen suoja seuraaville jarjestelyille ja
niiden vastapuolille:

a)  vakuusarjestelyt, joiden nojalla henkil6lla on vakuuden kautta tosiasiallinen tai
ehdollinen intressi siirron kohteena olevaan omaisuuteen tai oikeuksiin
riippumatta siitd, onko intressi turvattu erityisen omaisuuden tai oikeuksien
kautta vaiko yrityskiinnityksen tai vastaavan jarjestelyn avulla;

b) omistusoikeuden siirtévét rahoitusvakuugjérjestelyt, joiden nojalla tiettyjen
sitoumusten toteuttamisen varmistava tai kattava vakuus annetaan siirtamalla
omaisuuden tdysi omistusoikeus vakuuden antajalta vakuuden sagjalle ehdoin,
joiden mukaan vakuuden sagjan on sSiirrettdva omaisuus, jos kyseiset tietyt
sitoumukset toteutetaan;

c) kuittaugérjestelyt, joiden nojalla kaks ta useampi pankin ja vastapuolen
vdlilla oleva saatavatai sitoumus voidaan kuitata vastakkain;

d) nettoutussopimukset, joiden nojalla useat saatavat tai sitoumukset voidaan
muuntaa yhdeks nettosaatavaksi, mukaan lukien sulkeutuva nettoutus, jossa
taytantdonpanoon oikeuttavan tapahtuman (méaériteltiinpa se miten tai missa
tahansa) toteutuessa osapuolten sitoumuksia aikaistetaan, niin etta ne
eréantyvat vdittomasti, ta ne puretaan ja kummassakin tapauksessa
muunnetaan yhdeksi nettosaatavaksi tai korvataan yhdella nettosaatavalla;
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€)  strukturoidut rahoitugérjestelyt, mukaan lukien arvopaperistaminen ja
vakuudelliset  joukkovelkakirjat, joissa jarjestelyn osapuoli taikka
omaisuudenhoitgja, asiamies tai nimetty edustgja antaa vakuuden ja pitda sitd
hallussaan.

Asianmukainen suojatoimien muoto taman kohdan a—e aakohdissa tarkoitettuja
erityyppisia jarjestelyja varten médritellédn tarkemmin 70-73 artikloissa, ja
suojatoimiin sovelletaan 61, 62 ja 77 artiklassa tarkoitettuja rgjoituksia.

3. Edella olevan 2 kohdan vaatimusta sovelletaan riippumatta jarjestelyjen osapuolten
lukumééréstaja siita,

a) onko jarjestelyt luotu sopimuksella, saatidimalla tai muulla tavalla vai ovatko
ne syntyneet automaeattisesti lain nojalla;

b)  ovatko ne syntyneet tai hallinnoidaanko niitéa kokonaan tai osittain jonkin muun
laink&yttoal ueen lainsédddannon nojalla.

4, Komissio hyvéksyy 103 artiklan mukaisesti annetuilla delegoiduilla sdadoksilla
toimenpiteitd, joissa maéritelléan tarkemmin tdmén artiklan 2 kohdan a—e alakohdan
soveltamisalaan kuuluvat erityyppiset jarjestelyt.

69 artikla

Rahoitusvakuus-, kuittaus- ja nettoutusjérjestelyjen suoja

Jasenvaltioiden on varmistettava asianmukainen suoja omistusoikeuden siirtéville
rahoitusvakuugarjestelyille ja kuittaus- ja nettoutugérjestelyille, jotta voidaan estéa
omistusoikeuden  siirtavdlla  rahoitusvakuusjarjestelylla, kuittaugarjestelylla  tai
nettoutusarjestelylla suojattujen oikeuksien ja velkojen siirto osittain mutta ei kokonaan
laitoksen ja toisen henkilon valilla sekd kyseisilla jarjestelyilla suojattujen oikeuksien ja
velkojen muuttaminen tai purkaminen liiténnéi svaltuuksia kayttamalla.

Ensmmadisen kohdan soveltamiseksi oikeudet ja velat on katsottava téllaisella jérjestelylla
suojatuiksi, jos jarjestelyn osapuolilla on oikeus kuitata tai nettouttaa ne.

70 artikla

Vakuugjérjestelyjen suoja

Jasenvaltioiden on varmistettava asianmukainen suoja vakuusarjestelylla suojatuille veloille,
jotta voidaan estéa

a) velan vakuutena olevan omaisuuden siirto, paitsi jos myos kyseinen velka ja itse
vakuus siirretaan;

b) vakuudellisen velan siirto, paitsi jos myositse vakuus siirretéan;

) vakuuden siirto, paitsi jos myos vakuudellinen velka siirretaan;
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d)

vakuugjarjestelyn muuttaminen ja purkaminen liiténndisvaltuuksia kayttamalla, jos
velka el enda ole vakuudellinen tdman muuttamisen tai purkamisen vaikutuksesta.

71 artikla

Srukturoitujen rahoitus arjestelyjen suoja

Jasenvaltioiden on  varmistettava asianmukainen  suoja  strukturoiduille
rahoitusjarjestelyille, jotta voidaan estéa

a) sellaisen omaisuuden, oikeuksien ja velkojen siirtdminen osittain mutta ei
kokonaan, jotka muodostavat strukturoidun rahoitugérjestelyn tai osan
strukturoidusta rahoitugarjestelystd, jonka osapuolena kriisinratkaisun
kohteena oleva luottolaitos on;

b) sellaisen omaisuuden, oikeuksien ja velkojen purkaminen tai muuttaminen
liitinndisoikeuksia  kayttamalla, jotka  muodostavat  strukturoidun
rahoitugérjestelyn tai osan strukturoidusta rahoitugérjestelystd, jonka
osapuolena kriisinratkai sun kohteena oleva laitos on.

Edella olevassa 1 kohdassa tarkoitettua suojaa e sovelleta silloin, kun ainoastaan
talletuksiin liittyvda omaisuutta, oikeuksia ja velkoja dirretéan tai e sirretd,
puretaan tai muutetaan.

72 artikla

Osittaiset siirrot: kauppa- ja selvitygarjestelmien suoja

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta siirtédminen, peruuttaminen tai muuttaminen ei
vaikuta direktiivin 98/26/EY soveltamisalaan kuuluvien jérjestelmien toimintaan ja
saantoihin, jos kriisinratkai suviranomainen

a) dirtda laitoksen omaisuuden, oikeudet tai velat osittain mutta ei kokonaan
toiselle yksikélle;

b) kayttéa 57 artiklassa tarkoitettuja valtuuksia peruuttaakseen tai muuttaakseen
sellaisen sopimuksen ehtoja, jonka osapuoli kriisinratkaisun kohteena oleva
laitos on, tai korvatakseen osapuolen vastaanottgjalla.

Kyseinen siirto, peruutus ja muutos e varsinkaan saa johtaa siirtomaardyksen
peruuttamiseen direktiivin 98/26/EY 5 artiklan vastaisesti elk& muuttaa tai kumota
direktiivin 98/26/EY 3 ja 5 artiklassa edellytettyd siirtomaéraysten ja nettoutuksen
taytantoonpanokelpoisuutta, direktiivin  98/26/EY 4 artiklan mukaista varojen,
arvopaperien tai luottojarjestelyjen kayttéa eika direktiivin 98/26/EY 9 artiklan
mukai sta vakuuksien suojaa.
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73 artikla

Omaisuus, oikeudet ja velat, joihin sovelletaan unionin ulkopuolisen alueen lainsaadantéa

Jos kriisinratkaisuviranomainen siirtéa tai aikoo siirtda laitoksen kaiken omaisuuden, oikeudet
ja velat toiselle yksikolle, mutta siirto e ole pateva tai e ehka ole péateva tietyn unionin
ulkopuolella sijaitsevan omaisuuden suhteen tai tiettyjen oikeuksien tai velkojen suhteen,
koska niihin sovelletaan unionin ulkopuolisen alueen lai nsdadant6a,
Kriisinratkai suviranomainen e saa suorittaa siirtoa tai, jos se on jo antanut siirtomaarayksen,
siirto on mitéton ja kaikki 69 artiklan 2 kohdan mukaiseen jarjestelyyn kuuluva omaisuus,
oikeudet ja velat jatetéén sirtdméttd kriisinratkaisun kohteena olevasta laitoksesta tai
pal autetaan siihen.

VII luku

Menettelylliset velvoitteet

74 artikla

Ilmoitusvaati mukset

1. Jasenvaltioiden on vaadittava laitoksen johtoa ilmoittamaan toimivaltaiselle
viranomaiselle, jos ne katsovat laitoksen olevan l|dhelld kaatumista tai
todenndkoisesti kaatuvan 27 artiklan 2 kohdassa tarkoitetulla tavalla.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava asiaankuuluville
kriisinratkaisuviranomaisille, mita toimia ne vaativat laitoksata tdman direktiivin 22
artiklan tai direktiivin 2006/48/EY 136 artiklan 1 kohdan nojalla.

3. Jos toimivaltainen viranomainen arvioi, etta 27 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa
tarkoitetut edellytykset tayttyvét laitoksen suhteen, sen on ilmoitettava tdma arvio
viipymaétta seuraaville viranomaisille:

a) laitoksesta vastaava kriisinratkaisuviranomainen, jos se on muu Kkuin
toimivaltainen viranomainen;

b)  keskuspankki, jos se on muu kuin toimivaltainen viranomainen;
c) tarvittaessa konsernitason kriisinratkai suviranomainen;
d) toimivaltaiset ministeriot;

e)  konsolidointiryhmén valvoja, jos laitos kuuluu konsolidoidun valvonnan piiriin
direktiivin 2006/48/EY V osaston 4 luvun 1 jakson perusteella.
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Saatuaan toimivaltaiselta viranomaiselta taman artiklan 3 kohdassa tarkoitetun
ilmoituksen kriisinratkaisuviranomaisen on arvioitava, tayttddko kyseessd oleva
laitos 27 artiklan edellytykset.

Paitos dita, ettd laitos tayttda kriisinratkaisun edellytykset, on annettava
ilmoituksena, joka sisalté4 seuraavat tiedot:

a) padtoksen perustelut;
b)  toimi, jonkakriisinratkai suviranomainen aikoo toteuttaa.

Edella olevassa b aakohdassa tarkoitettu toimi voi olla kriisinratkaisutoimi,
likvidointipyynto, selvittgjan nimittdminen tai miké& tahansa muu toimenpide, josta
sdadetddn sovellettavassa kansal li sessa maksukyvyttémyysl ainséadannossa.

Paétoksesta vastaavan yhden tai useamman viranomaisen on ilmoitettava asiasta
kyseessa olevalle laitokselle. Tassd kohdassa tarkoitettu ilmoitus voidaan antaa 6
kohdassa tarkoitetun julkisen ilmoittamisen muodossa.

Jos kriisinratkaisuviranomainen toteuttaa kriisinratkaisutoimen, sen on julkistettava
kyseinen toimi ja toteutettava kohtuulliset toimenpiteet ilmoittaakseen siita kaikille
tiedossa oleville osakkeenomistgjille, erityisesti vahittéissijoittgjille, joihin
kriisinratkaisuvaltuuksien kéyttd vaikuttaa. Jaljempand 75 artiklan 4 kohdassa
tarkoitetut toimenpiteet katsotaan kohtuullisiks toimenpiteiksi taman kohdan
soveltamiseksi.

Kriisinratkaisuviranomaisen on julkaistava 75 artiklan 4 kohdan mukaista menettelya
noudattaen keskeyttéamisiimoitus, jossa tdsmennetédn keskeyttémisen ehdot ja kesto,
kun se kayttaa kriisinratkai suvaltuuksia ja erityisesti

a) edelda 61 artiklassa tarkoitettuja valtuuksia keskeyttéd maksu- tai
toimitusvel voitteet;

b) edella 63 artiklassa tarkoitettuja valtuuksia keskeyttéd sopimuksen
purkami soikeudet.

EPV laatii teknisten sdantelystandardien luonnoksia, joissa tasmennetéén seuraaviin
vaatimuksiin liittyvét menettelyt, sisdlto ja edellytykset:

a) edelldolevissal-5 kohdassa tarkoitetut ilmoitukset,
b) edellaolevassa 7 kohdassa vaadittu keskeyttémisilmoitus.

EPV toimittaa teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle kahdentoista
kuukauden kuluessa taman direktiivin voimaantul opéivasta.

Siirretddn komissiolle valta antaa enssmmaéisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa séédettya
menettelya noudattaen.
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75 artikla

Kriisinratkaisuviranomaisia koskevat menettelylliset velvoitteet

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta kriisinratkaisuviranomaiset tayttévat 2, 3 ja 4
kohdassa vahvistetut vaatimukset mahdollissmman pian Kkriisinratkai sutoimen
toteuttamisen jalkeen.

Kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava kriisinratkaisutoimesta kriisinratkaisun
kohteenaolevalle laitokselleja EPV:lle

Taman kohdan nojalla annettavaan ilmoitukseen on liitettéva jaljennts maarayksesta
tai instrumentista, jonka nojalla asiaa koskevia vatuuksia kéytetdan, ja siina on

ilmoitettava paivamaara, josta alkaen krisiinratkai sutoimet ovat voimassa.

Edella olevan 2 kohdan mukaisesti annettavaan ilmoitukseen on liitettava jaljennts
maarayksesta tai instrumentista, jonka nojalla asiaa koskevia valtuuksia kaytetéan, ja

siind on ilmoitettava paivamaéra, josta alkaen kriisinratkaisuvaline on voimassa tai
kriisinratkai suvaltuudet ovat voimassa.

Kriisinratkaisuviranomaisen on julkaistava joko jaljennds siitd maardyksesta tai
instrumentista, jonka nojalla kriisinratkaisutoimi toteutetaan, tai ilmoitus, jossa
kriisinratkaisutoimen vaikutukset ja erityisesti vahittéissjoittgjiin  kohdistuvat
vaikutukset  esitetéén  tiivistetysti, taikka varmistettava jommankumman
julkaiseminen

a) omallaviralisellaverkkosivustollaan;

b) toimivaltaisen viranomaisen verkkosivustolla, jos viranomainen on muu kuin
kriisinratkaisuviranomainen, tai EPV:n verkkosivustollg;

c)  kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen verkkosivustolla;

d) samoja sd@@nneltyjen tietojen paljastamista koskevia keinoja kayttéen, joista
sasdetddn Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY™ 21
artiklan 1 kohdassa, kun kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen osakkeet tai
muut omistusinstrumentit on otettu kaupankaynnin kohteeks saénnellylla
markkinalla.

Kriisinratkaisuviranomaisten on varmistettava, ettd 4 kohdassa tarkoitetuista
instrumenteista todistavat asiakirjat toimitetaan kriisinratkaisun kohteena olevan
laitoksen tiedossa oleville osakkeenomistgjille ja velkojille.

39

EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38.
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76 artikla

Luottamuksellisuus
Salassapitovelvollisuus sitoo seuraavia henkil 6it&:
a)  kriisinratkaisuviranomaiset;
b) toimivaltaiset viranomaiset ja EPV;
c) toimivaltaiset ministeriot;

d) edela olevissa a ja b aakohdassa tarkoitettujen viranomaisten nykyiset ja
aiemmat tyontekijat;

e) edeldolevan 24 artiklan mukaisesti nimitetyt erityisohtajat;

f)  mahdolliset ostgjat, joihin toimivaltaiset viranomaiset ovat ottaneet yhteyttd, tai
kriisinratkaisuviranomaisten etsimé mahdolliset ostajat riippumatta siita,
tapahtuiko yhteydenotto tai etsinnédt osana liiketoiminnan myynnin vamistelua
jajohtiko hankinta ostoon;

g) tilintarkastgat, kirjanpitdjat, oikeudelliset ja muut ammatilliset neuvonantgjat,
arvioijat sekd muut asiantuntijat, jotka kriisinratkaisuviranomaiset tai f
alakohdassa tarkoitetut mahdolliset ostajat ovat ottaneet palvel ukseensa;

h)  elimet, jotka hallinnoivat talletussuojajarjestelmig;
i) keskuspankit jamuut kriisinratkai suprosessiin osallistuvat viranomaiset;

j)  muut henkil6t, jotka tarjoavat tai ovat tarjonneet palveluja
Kriisinratkai suviranomaisille.

Rajoittamatta 1 kohdassa tarkoitettujen vaatimusten yleistd soveltamista kyseisessa
kohdassa tarkoitetut henkilot eivat saa pajastaa yhdellekdén henkildlle tai
viranomaiselle luottamuksellisia tietoja, jotka on saatu osana tyonkuvaa tai
Kriisinratkai suviranomaiselta taman tehtévien yhteydesss, paitsi
Kriisinratkaisuviranomainen nimenomaisella etukéeen antamalla luvala tai kun
tiedot ovat sellaisenatiivistelmanatai koosteena, ettel niiden perusteellavoi tunnistaa
yksittéisialaitoksia

Taman artiklan 1 ja 2 kohdassa vahvistetut |uottamuksellisuusvaatimukset elvét estéa
kriisinratkaisuviranomaisia elvétka niiden tyontekijoita vaihtamasta tietoja muiden
unionin kriisinratkai suviranomaisten, toimivaltaisten viranomaisten, keskuspankkien,
EPV:n ta, jollei 90 artiklan sd&nnoksistd muuta johdu, kolmannen maan
viranomaisten  kanssa, jotka  suorittavat vastaavia toimintoja  kuin
Kriisinratkai suviranomai set, Kriisinratkai sutoimen suunnittelemiseksi tai
toteuttamiseksi.

Taman artiklan sddnnokset elvat vaikuta rikosoikeuden soveltamisalaan kuuluvien
tapausten kasittelyyn.
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EPV laatii teknisten téytantdonpanostandardien luonnokset, joissa t&smennetédn
tietojen toimittaminen tiivistelmanatai koosteena 2 kohdan soveltamiseksi.

EPV toimittaa teknisten taytantoonpanostandardien luonnokset komissiolle
kahdentoista kuukauden kuluessa téman direktiivin voimaantul opai vastéa.

Siirretddn komissiolle valta antaa tdman kohdan ensimmaéisessd aakohdassa
tarkoitetut tekniset taytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010
15 artiklan mukaisesti.

VI luku

Muutoksenhakuoikeusja muiden toimien poissulkeminen

77 artikla

Sopimuksen purkamisoikeuksien ja kuittausoikeuksien poissulkeminen kriisinratkaisussa

Jasenvaltioiden on varmistettava, etteivéat alun perin kriisinratkaisun kohteena olevan
laitoksen kanssa tehdyn 63 artiklassa méaritellyn rahoitussopimuksen vastapuol et voi
kayttéd sopimuksen purkamisoikeuksia Kkyseisen sopimuksen nojalla ta
irtisanoutumislausekkeen antamia oikeuksia muussa tapauksessa kuin silloin, kun
kriisinratkai sutoimena on liiketoiminnan myynti tai omaisuudenhoitoyhtion kaytto ja
kun rahoitussopimuksen kattamia oikeuksia ja velkoja e siirreta tapauksen mukaan
joko kolmannelle osapuolelle tai omaisuudenhoitoyhtiolle.

Taman kohdan soveltamiseks irtisanoutumislausekkeeks katsotaan my6s
rahoitussopimuksen  méaérdys, joka Iykk&8, muuttaa tai lakkauttaa
sopimusrikkomukseen syyllistyméttéman osapuolen velvoitetta suorittaa maksu tai
estda tallai sen muussa tapauksessa syntyvan velvoitteen syntymisen.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etteivét kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen
velkojat voi kayttéd yhtigjarjestyksen mukaisia kuittausoikeuksia, paitsi jos
kriisinratkai sutoimena on liiketoiminnan myynti tai omaisuudenhoitoyhtion kaytto ja
rahoitussopimuksen kattamia oikeuksia ja velkoja el siirreta tapauksen mukaan joko
kolmannelle osapuolelle tai omai suudenhoitoyhtidlle.

78 artikla

Oikeus riitauttaa kriisinratkaisu

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kaikilla henkil6illg, joihin 74 artiklan 5
kohdassa  tarkoitettu  p&dtds  kaynnistdd  kriisinratkaisumenettely  tai
Kriisinratkai suviranomaisten pdétos toteuttaa kriisinratkai sutoimi vaikuttaa, on oikeus
hakea kysei seen paétokseen muutosta.

121



F

Edella olevassa 1 kohdassa vaadittuun muutoksenhakuoikeuteen sovelletaan
seuraaviargoituksia

a)  muutoksen tai mahdollisen véliaikaistoimen hakeminen e saa automaattisesti
keskeyttaa riitautetun padtoksen vaikutuksia;

b)  kriisinratkai suviranomaisen padtoksen on oltava valittomasti
taytantoonpanokel poinen, eikd  tuomioistuin VoI antaa  sille
keskeyttamismaaraysta;

¢)  muutoksenhaku saa koskea ainoastaan yhta tai useampaa seuraavista seikoista:

—  edellaolevassa 1 kohdassa tarkoitetun pddtoksen laillisuus, mukaan
lukien kriisinratkai sun edellytysten tayttymisen tarkistaminen;

—  paatodksen taytantéonpanotavan laillisuus seka
—  mahdollisesti myodnnetyn korvauksen asianmukaisuus;

d) Kriisinratkaisuviranomaisen paéatoksen mitdtitomaks julistaminen e saa
vaikuttaa mahdollisiin mydhempiin hallinnollisiin toimiin tai transaktioihin,
jotka asianomainen Kriisinratkaisuviranomainen on toteuttanut mit&t6idyn
padtoksen nojala, mikadli tama on tarpeen sellaisten kolmansien osapuolten
etuien suojelemiseksi, jotka ovat ostaneet vilpittomassa mielessa
kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen varoja, oikeuksia ja velkoja, koska
kriisinratkaisuviranomaiset  olivat  kayttdneet  kriisinratkaisuvaltuuksia.
Kriisinratkaisuviranomaisten laittoman paéatoksen tai toimen korjaustoimet on
rgjoitettava hakijalle suoritettavaan korvaukseen tappiosta, jonka han on
karsinyt paatoksen tai toimen seurauksena.

79 artikla

Muut oi keudenkayntirajoitukset

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kansallisen lainséaddannon mukaista
tavanomaista maksukyvyttomyysmenettelya e aoiteta kriisinratkaisun kohteena
olevan laitoksen tai sellaisen laitoksen suhteen, jonka katsotaan tayttavén
kriisinratkaisun edellytykset.

Edelld olevan 1 kohdan soveltamiseksi jasenvaltioiden on varmistettava, etta

a) toimivaltaisille viranomaisille ja Kkriisinratkaisuviranomaisille ilmoitetaan
hakemuksista, jotka koskevat tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn
aloittamista laitoksen suhteen, riippumatta siitd, onko laitos kriisinratkaisun
kohteenatai onko julkistettu 74 artiklan 6 kohdassa tarkoitettu paétos;

b) hakemusta e ratkaista, jollei tuomioistuin ole saanut vahvistusta siitg, ettéd a

alakohdassa tarkoitetut ilmoitukset on tehty ja jompikumpi seuraavista on
tapahtunut:
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1) kriisinratkaisuviranomainen on ilmoittanut tuomioistuimelle, ettel
se aio toteuttaa kriisi nratkai sutoimea laitoksen suhteen;

i) edella olevassa a alakohdassa tarkoitettujen ilmoitusten
antamispéivasta on kulunut 14 péivaa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta kriisinratkaisuviranomaiset voivat pyytéa
tuomioistuinta lykkdamaan tilapdisesti sellaista oikeudenkdyntia tai oikeudellista
menettelyd, jossa kriisinratkaisun kohteena oleva laitos on osapuolena tai johon se
tulee osapuoleksi, tavoitteen saavuttamisen kannalta tarvittavan ajan verran, jos se on
kriisinratkaisuvélineiden ja -valtuuksien tehokkaan soveltamisen kannalta tarpeen,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 63 artiklan ja taman artiklan 1 kohdan nojalla
kayttéonotettuja vakuusoi keuksien tdytantdonpanon rajoituksia.

V 0OSASTO

KONSERNIEN KRITSINRATKAISU

80 artikla

Kriisinratkaisukollegiot

Konsernitason kriisinratkai suviranomaisten on perustettava kriisinratkai sukollegioita
huolehtimaan 11, 15 ja 83 artiklassa tarkoitetuista tehtévistd seké soveltuvin osin
varmistamaan yhteistyo ja koordinointi kolmansien maiden
kriisinratkai suviranomaisten kanssa.

Kriisinratkaisukollegioiden on erityisesti tarjottava konsernitason
kriisinratkaisuviranomaiselle, muille kriisinratkaisuviranomaisille ja tarvittaessa
asiaankuuluville toimivaltaisille viranomaisille ja konsolidointiryhméan valvojille
puitteet, joissa ne voivat suorittaa seuraavat tehtavat:

a) vahtaa tietoja, joilla on merkitysta konsernin Kkriisinratkaisusuunnitelmien
laatimisen ja konsernin kriisinratkaisun kannalta seké kaytettéessa varautumis-
jaennalta ehkéisevia valtuuksia konserneihin;

b) laatiakonsernien kriisinratkaisusuunnitelmia 11 artiklan nojalla;
c) arvioidakonsernien purkamismahdollisuuksia 13 artiklan mukaisesti;

d ké&yttéd valtuuksa konsernien  purkamismahdollisuuksien  esteisiin
puuttumiseksi tai niiden poistamiseksi 15 artiklan nojalla;

€e) padttda tarpeesta perustaa 83  artiklassa  tarkoitettu  konsernin
Kriisinratkai sujarjestelma;

f) vamistaa, ettd 83 atiklan mukaisesti ehdotetuista  konsernin
Kriisinratkai suj arjestel misté pagstéan sopi mukseen;
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g) koordinoida julkista viestintdd konsernien Kkriisinratkaisustrategioista ja
-jarjestel mist&;

h)  koordinoida VIl osaston mukaisesti perustettujen rahoitusjarjestelyjen kéyttoa.

Kriisinratkaisukollegion jasenind ovat konsernitason Kriisinratkaisuviranomainen,
kunkin sellaisen jésenvaltion kriisinratkaisuviranomaiset, johon on sijoittautunut
konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluvatytaryhtio, seka EPV.

Jos yhden tai useamman laitoksen emoyhtid on 1 artiklan d alakohdassa tarkoitettu
yhti6, sen jasenvaltion kriisinratkaisuviranomaisen, johon kyseinen yhtio on
gijoittautunut, on oltava jasenena kriisinratkai sukollegiossa.

Jos kriisinratkaisukollegion jasenind olevat kriisinratkaisuviranomaiset eivéat ole
toimivaltaisa  ministerioitd,  toimivaltaisten  ministerididen  on  oltava
kriisinratkaisukollegioiden  jasenida  kriisinratkaisuviranomaisten  liséksi, ja
toimivaltaiset ministeriot voivat osallistua kriisinratkaisukollegioiden kokouksiin
erityisesti silloin, kun kasiteltavét asiat liittyvét seikkoihin, joilla voi olla vaikutusta
julkisiin varoihin.

Jos unioniin sijoittautuneella emoyhtidlla tai laitoksella on kolmansiin maihin
gjoittautuneita tytaryhtiéina toimivia laitoksia, myods kyseisten kolmansien maiden
Kriisinratkaisuviranomaiset voidaan kutsua osallistumaan kriisinratkaisukollegioon
tarkkailijoina konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen pyynnosta edellyttden, etta
niithin sovelletaan 76 artiklassa vahvistettuja luottamuksellisuusvaatimuksia
vastaavia luottamuksel lisuusvaatimuksia.

Kollegioon osallistuvien julkisten e€linten on tehtéava tiivista yhteistyota
Konsernitason Kriisinratkai suviranomaisen on koordinoitava kaikkia
kriisinratkaisukollegion toimia ja kutsuttava koolle kaikki sen kokoukset ja
toimittava sen puheenjohtgana. Konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen on
toimitettava kaikille kollegion jasenille ja EPV:lle ennalta taydelliset tiedot tallaisten
kokousten jarjestamisestd, keskeisista kasiteltavista kysymyksisté ja suunniteltavista
toimista. Konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen on padtettdva kulloistenkin
tarpeiden mukaan, minkd viranomaisten ja ministerididen olis osallistuttava
kollegion yksittéisiin kokouksiin tai toimiin. Konsernitason
kriisinratkai suviranomaisen on myads toimitettava kaikille kollegion jasenille riittéavan
gjoissa tiedot toimista ja padtoksists, joista kyseisissa kokouksissa on péadtetty, tai
toteutetui sta toimenpiteista.

Konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen pagtoksessa on otettava huomioon
kasiteltdvan kysymyksen, suunniteltavan tai koordinoitavan toimen ja tehtavien
padtosten  merkitys kyseisille  kriisinratkaisuviranomaisille ja  erityisesti
potentiaalinen vaikutus kyseisten jasenvaltioiden finanssijarjestelman vakauteen.

EPV edistda osataan ja seuraa kriisinratkaisukollegioiden toiminnan tehokkuutta,
tuloksekkuutta ja johdonmukaisuutta. Téata varten EPV voi osdlistua yksittéisiin
kokouksiin tai yksittaisiin toimiin silloin kun se katsoo sen tarpeelliseksi, mutta silla
ei ole anioikeutta.
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Konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen on muita kriisinratkaisuviranomaisia
kuultuaan vahvistettava jarjestelyt ja menettelyt kirjallisesti kriisinratkaisukollegion
toimintaa varten.

Sen estamétta, mitd 2 kohdassa sdadetddn, kunkin sellaisen jasenvaltion
Kriisinratkaisuviranomaisen tai -viranomaisten, johon on sjoittautunut jokin
tytaryhtié, on 1 kohdan toisen alakohdan e alakohdassa tarkoitettujen tehtévien
hoitamiseks osallistuttava kriisinratkai sukollegion kokouksiin tai toimiin.

Sen estamétta, mitd 2 kohdassa sdadetddn, kunkin sellaisen jasenvaltion
Kriisinratkaisuviranomaisen tai -viranomaisten, johon on sjoittautunut jokin
kriisinratkaisun ehdot tayttava tytaryhtio, on 1 kohdan toisen alakohdan f ja h
alakohdassa tarkoitettujen tehtavien hoitamiseksi osdllistuttava
kriisinratkai sukollegioiden kokouksiin tai toimiin.

Konsernitason kriisinratkai suviranomai set eivét saa perustaa
kriisinratkaisukollegioita, jos muut konsernit tai kollegiot jo suorittavat téssa
artiklassa mainittuja toimintoja ja tehtdvia ja noudattavat kaikkia téssa jaksossa
vahvistettuja edellytyksia ja menettelyja. Taloin kaikki taman direktiivin viittaukset
kriisinratkaisukollegioihin  katsotaan myo6s  viittauksiks  kyseisiin - muihin
konserneihin tai kollegioihin.

EPV |aatii séantelystandardien luonnoksia, joissa tarkennetaan
kriisinratkaisukollegioiden operatiivinen toiminta 1, 3, 5, 6 ja 7 kohdassa
tarkoitettujen tehtévien hoitamiseks.

EPV toimittaa teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle kahdentoista
kuukauden kuluessa taman direktiivin voimaantul opéivasta.

Siirretddn komissiolle valta antaa ensimmaisessi alakohdassa tarkoitetut
séantelystandardit  asetuksen (EU) N:o  1093/2010 10-14 artiklassa sdadetyn
menettelyn mukai sesti.

81 artikla

Eurooppalaiset kriisinratkaisukollegiot

Jos kolmannen maan laitoksella tai kolmannen maan emoyhti6lld on kaks tai
useampia unioniin dSijoittautuneita tytdryhtiéina toimivia laitoksia, niiden
jasenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaisten, joihin kyseiset kotimaan tytéryhtidina
toimivat laitokset ovat Sjoittautuneet unionissa, on perustettava eurooppalainen
kriisinratkaisukollegio, jos e ole perustettu 89 artiklassa tarkoitetun kaltaisia
jarjestelyja.

Eurooppalaisen kriisinratkaisukollegion on suoritettava 80 artiklan mukaiset
toiminnot ja tehtévat kotimaan tytaryhtiona toimivien laitosten osalta.

Jos kotimaan tytaryhtitt ovat unioniin direktiivin 2006/48/EY 143 artiklan 3 kohdan
kolmannen alakohdan nojalla perustetun finanssialan holdingyhtion hallussa,
eurooppalaisen  kriisinratkaisukollegion  puheenjohtgjana  toimii  mainitussa
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direktiivissa tarkoitettua konsolidoitua valvontaa varten sen jasenvaltion
Kriisinratkai suviranomainen, johon konsolidointiryhman valvoja on sijoittautunut.

Jos ensimmaéistd alakohtaa e sovelleta, eurooppalaisen kriisinratkaisukollegion
jasenten on hyvaksyttava ja nimitettava puheenjohtaja.

4. Eurooppalainen kriisinratkaisukollegio toimii muilta osin 81 artiklan mukaisesti,
jollei tdméan artiklan 3 kohdasta muuta johdu.

82 artikla

Tiedonvaihto

Kriisinratkai suviranomaisten on annettava toisilleen kaikki tiedot, joilla on merkitysta muiden
viranomai sten tehtévien suorittamisessa tdman direktiivin nojalla.

Kriisinratkaisuviranomaisten on toimitettava pyynnostd kaikki merkitykselliset tiedot.
Erityisesti konsernitason kriisinratkai suviranomaisen on toimitettava muiden jasenvaltioiden
kriisinratkaisuviranomaisille viipymatta kaikki merkitykselliset tiedot 80 artiklan 1 kohdan
toisen alakohdan b—h alakohdassa tarkoitettujen tehtévien hoitamisen hel pottamiseksi.

Taman artiklan nojala vaihdettavat tiedot voidaan toimittaa myds toimivaltaisille
ministeridille.

83 artikla

Konsernin kriisinratkaisu

1 Jos kriisinratkai suviranomainen pééttaé tai jos sille ilmoitetaan 74 artiklan 3 kohdan
mukaisesti, etta laitos, joka on konserniin kuuluva tytaryhti6, on lahella kaatumista
tal todennakdisesti kaatuu, kyseisen viranomaisen on ilmoitettava seuraavat tiedot
viipymaétta konsernitason kriisinratkaisuviranomaiselle, jos se on muu kuin ensin
mainittu viranomainen, ja niille kriisinratkaisuviranomaisille, jotka ovat kyseessa
olevan konsernin kriisinratkai sukollegion jaseni&

a) padtossita, ettd laitos on |ahella kaatumistatai todennakdisesti kaatuu;

b) kriisinratkaisutoimet tai  muut = maksukyvyttémyystoimenpiteet, jotka
kriisinratkai suviranomainen katsoo aiheellisiksi kyseista laitosta varten.

2. Vastaanotettuaan 1  kohdassa  tarkoitetun  ilmoituksen  konsernitason
Kriisinratkai suviranomaisen on asiaankuuluvan kriisinratkai sukollegion muita jasenia
kuullen arvioitava kyseessd olevan laitoksen kaatumisen taikka 1 kohdan b
alakohdan mukaisesti ilmoitettujen kriisinratkaisutoimien tai muiden toimenpiteiden
todenndkoinen vaikutus konserniin tai sidosyksikoihin muissa jasenvaltioissa.

3. Jos konsernitason Kkriisinratkaisuviranomainen muita kriisinratkaisuviranomaisia 2
kohdan mukaisesti kuultuaan arvioi, etta kyseessa olevan laitoksen kaatumisella
takkka 1 kohdan b alakohdan mukaisesti ilmoitetuilla kriisinratkaisutoimilla tai
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10.

muilla toimenpiteilla e olisi kielteista vaikutusta konserniin tai sidosyksikoihin
muissa jasenvaltioissa, kyseisesté laitoksesta vastaava kriisinratkai suviranomainen
voi toteuttaa 1 kohdan b alakohdan mukaisesti ilmoittamansa kriisinratkai sutoimen
tal muut toimenpiteet.

Jos konsernitason kriisinratkaisuviranomainen muita kriisinratkaisuviranomaisia 2
kohdan mukaisesti kuultuaan arvioi, etta kyseessa olevan laitoksen kaatumisella
talkka 1 kohdan b alakohdan mukaisesti ilmoitetuilla kriisinratkaisutoimilla tai
muilla toimenpiteilld olisi kielteinen vaikutus konserniin tai sidosyksikdihin muissa
jasenvaltioissa, konsernitason kriisinratkaisuviranomaisen on 24 tunnin kuluessa 1
kohdan mukaisen ilmoituksen vastaanottamisesta ehdotettava konsernin
kriisinratkai sujérjestel maa ja toimitettava se kriisinratkai sukollegiolle.

Edella olevassa 4 kohdassa edellytetyssa konsernin kriisinratkai suj arjestel massa on

a) selostettava kriisinratkai sutoi met, jotka asiaankuuluvien
kriisinratkai suviranomaisten olisi toteutettava unionissa toimivan emoyhtion tai
yksittéisten konserniyhtididen suhteen, jotta voidaan sdilyttéé konsernin arvo
kokonaisuutena, minimoida vaikutus rahoitusvakauteen jasenvaltioissa, joissa
konserni  toimii, ja minimoida turvautuminen poikkeukselliseen julkiseen
rahoitustukeen;

b) tasmennettava, miten kyseiset kriisinratkaisutoimet olisi koordinoitava;

c) vahvigtettava rahoitussuunnitelma. Rahoitussuunnitelmassa on otettava
huomioon 11 artiklan 3 kohdan e alakohdan mukaisesti vahvistetut periaatteet
vastuun jakamiseksi.

Jos jokin kriisinratkai sukollegion jasen vastustaa konsernitason
kriisinratkaisuviranomaisen ehdottamaa konsernin kriisinratkaisujarjestelmaa ja
katsoo, etta sen on tarpeen rahoitusvakauden vuoks toteuttaa itsendisesti muita
kriisinratkaisutoimia tai  toimenpiteita kuin  jarjestelmassa  laitoksen tai
konserniyhtion suhteen ehdotettuja, se voi 24 tunnin kuluessa saattaa asian EPV:n
kasiteltdvaks asetuksen (EU) N:o0 1093/2010 19 artiklan mukai sesti.

Asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan 2 kohdasta poiketen EPV tekee pdédtoksen
24 tunnin kuluessa. Kriisinratkaisuviranomaisen taman jakeen toteuttaman toimen
tal toimenpiteen on oltava EPV :n pdatoksen mukainen.

Jos konsernitason kriisinratkaisuviranomainen paéttéa tai jos sille ilmoitetaan 74
artiklan 3 kohdan mukaisesti, etta unionissa toimiva emoyhti, josta se vastaa, on
lahella kaatumista tai todennakdisesti kaatuu, sen on ilmoitettava taman artiklan 1
kohdan a ja b aakohdassa tarkoitetut tiedot kriisinratkaisuviranomaisille, jotka ovat
kyseessa olevan konsernin kriisinratkaisukollegion jasenid. Taman artiklan 1 kohdan
b aakohdassa tarkoitettuihin kriisinratkaisutoimiin voi kuulua taman artiklan 5
kohdan mukaisesti laadittu konsernin kriisinratkai sujérjestel ma.

Viranomaisten on toteutettava kaikki 2—8 kohdassa tarkoitetut toimet viipyméatta ja
ottaen asianmukaisesti huomioon tilanteen kiireellisyys.

Jos  konsernin  kriisinratkaisujarjestelmaa el panna taytantdon  ja
Kriisinratkai suviranomaiset toteuttavat kriisinratkai sutoimia sidosyksikoiden suhteen,
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11.

kyseisten viranomaisten on joka tapauksessa tehtava tiivistd yhteistyota
kriisinratkai sukollegioiden kanssa koordinoidun kriisinratkai sustrategian
aikaansaamiseksi kaikille laitoksille, jotka ovat |8helld kaatumista tai todennakdi sesti
kaatuvat.

Kriisinratkaisuviranomaiset, jotka toteuttavat konserniyhtidihin  kohdistuvia
Kriisinratkaisutoimia, on annettava kriisinratkaisukollegiolle saénnollisesti taydet
tiedot kyseisistéa toimistatai toimenpiteistaja niiden etenemisesta.

VI OSASTO

SUHTEET KOLMANSIIN MAIHIN

84 artikla

Kolmansien maiden kanssa tehdyt sopimukset

Komissio voi joko jasenvaltion pyynnosta tai omasta al oitteestaan tehda neuvostolle
ehdotuksia yhden tai useamman kolmannen maan kanssa tehtdvien sellaisten
sopimusten neuvottelemisesta, jotka koskevat keinoja kriisinratkaisuviranomaisten
valiseen yhteistyohon laitosten ja emoyhtitiden kriisinratkaisun suunnittelussa ja
Kriisinratkai suprosessissa erityisesti seuraavissa tilanteissa:

a)  kun kotimaan tytaryhtitné toimiva laitos on sijoittautunut jasenvaltioihin;

b)  kunjollain kolmannen maan laitoksella on merkittéva sivuliike jasenvaltioissa;

¢) kunemoyhtidllata 1 artiklan c ja d alakohdassa tarkoitetulla yhtioll&, joka on
sjoittautunut jasenvaltioihin, on yks tai useampi kolmannessa maassa

tytaryhtioné toimivalaitos;

d) kun jdsenvaltioihin sijoittautuneella laitoksella on yks tai useampi merkittava
sivuliike yhdessa tai useammassa kol mannessa maassa.

Edella olevassa 1 kohdassa tarkoitetuissa sopimuksissa on erityisesti pyrittéva
varmistamaan, etté vahvistetaan prosessit ja jarjestelyt kriisinratkai suviranomaisten
valista yhteisty6ta varten joidenkin tai kaikkien 89 artiklassa mainittujen tehtévien
toteuttamiseksi ja joidenkin tai kaikkien 89 artiklassa mainittujen valtuuksien
kayttamiseksi.

85 artikla

Kolmannen maan kriisinratkai sumenettelyjen tunnustaminen
Siihen asti, kun kolmannen maan kanssa tehdddn 84 artiklassa tarkoitettu

kansainvalinen sopimus, ja siltd osin kuin asia e kuulu kyseisen sopimuksen
soveltamisalaan, sovelletaan seuraavia séantoja:
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Lukuun ottamatta 86 artiklassa tarkoitettuja tilanteita EPV tunnustaa sellaiseen
kolmannen maan laitokseen kohdistettavat kolmannen maan
kriisinratkaisumenettelyt, jolla

a)  onkotimaan sivuliike;

b) jolla on muutoin varoja, oikeuksia tai velkoja, jotka sijaitsevat jasenvaltiossa
tai joihin sovelletaan jasenvaltion lainsdadantoa.

Edella olevassa 2 kohdassa tarkoitettu EPV:n suorittama kolmannen maan
kriisinratkai sumenettelyjen tunnustaminen velvoittaa kansalliset
kriisinratkaisuviranomaiset  toteuttamaan  tdllaisia  kriisinratkaisumenettelyja
aluedllaan.

Kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjen tunnustamista koskevan EPV:n
paatoksen taytantéonpanosta vastaavat kriisinratkaisuviranomaiset. Tata varten
jasenvatioiden on varmistettava, etta kriisinratkaisuviranomaisilla on ilman
selvittgan tai virkamiehen nimittamista kansallisen
maksukyvyttomyyslainséadanndon nojalla ja ilman tuomioistuimen antamaa
maaraysta, hyvaksyntédd tai valtuutusta tai muuntyyppistéa oikeudellista menettelya
vahintdan valta:

a) kayttéasirtovaltuuksia seuraaviin:

—  kolmannen maan laitoksen omaisuus, joka sijaitsee niiden omassa
jasenvaltiossa tai johon sovelletaan niiden oman jasenvaltion
lainsdadantoa;

—  kolmannen maan laitoksen oikeudet tai velat, jotka on kirjattu
niiden omassa jasenvaltiossa olevaan kotimaan sivuliikkeeseen tai
joihin sovelletaan niiden oman jasenvaltion lainsdadantéatai joihin
liittyvat vaateet ovat taytantdonpanokelpoisia niiden omassa
jasenvaltiossa.

b) saattaa paétbkseen tai vaatia toista henkil6d saattamaan padtdkseen omassa
jasenvaltiossaan kotimaan tytaryhtiona toimivan laitoksen osakkeiden tai
omistusinstrumenttien siirto.

86 artikla

Oikeus kieltaytya tunnustamista kolmannen maan kriisinratkai sumenettelyj&

EPV kidtaytyy kansallisia kriisinratkaisuviranomaisia kuultuaan tunnustamasta 85
artiklan 2 kohdan nojalla kolmannen maan kriisinratkai sumenettelyj4, jos se katsoo,

a) ettd kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyilla olisi kielteinen vaikutus
rahoitusvakauteen jasenvaltiossa, jossa kriisinratkaisuviranomainen sijaitsee,
tal katsoo, ettéd menettelyilla voi olla kielteinen vaikutus rahoitusvakauteen
jossain muussa jasenvaltiossa;
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b) ettd kotimaan sivuliikkeeseen kohdistuva 87 artiklassa tarkoitettu itsendinen
Kriisinratkaisutoimi on tarpeen yhden tai useamman Kriisinratkaisutavoitteen
saavuttamiseksi;

c) vekojat, erityisesti tallettajat, jotka sijaitsevat jasenvaltiossa tai joiden saamiset
ovatl jasenvaltiossa, eivét saisi kolmannen maan velkojiin néhden tasapuolista
kohtel ua kolmannen maan kriisinratkai sumenettelyissa.

Komisso méarittelee 103 artiklan nojalla annetuilla delegoiduilla sdadoksilla
tarkemmin tédmén artiklan 1 kohdan aja b alakohdassa tarkoitetut ol osuhteet.

87 artikla

Kolmansien maiden laitosten unionissa toimivien sivuliikkeiden kriisinratkaisu

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta kriisinratkaisuviranomaisilla on tarvittavat
vatuudet toteuttaa kotimaan sivuliikkeeseen kohdistuva kriisinratkaisutoimi
itsendisesti riippumatta mahdollisesta kyseessd olevaan laitokseen kohdistuvasta
kolmannen maan kriisinratkai sumenettelysta.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset voivat kayttéa 1
kohdassa vaadittuja valtuuksia, jos kriisinratkaisuviranomainen  katsoo
kriisinratkaisutoimen tarpeelliseksi yleisen edun vuoks ja yks ta useampi
seuraavista ehdoista tayttyy:

a) sivuliike el enda tayta tai e todennakdisesti téyta kansallisen lainsdadannon
ehtoja sen toimiluvalle ja toiminnalla kyseisessa jasenvaltiossa eika ole
nakopiirissa, etta millédn yksityisen sektorin, valvontaviranomaisen tai
asianomaisen kolmannen maan toimella voitaisiin  kohtuullisessa ajassa
pal auttaa tilanne, jossa sivuliike tayttéa vaatimukset ja sen kaatuminen estyy;

b) kolmannen maan laitos e pysty ta e todenndkodisesti pysty maksamaan
sitoumuksiaan kotimaan velkojille tai sivuliikkeen kautta luotuja tai kirjattuja
sitoumuksia niiden eréantyessa ja kriisinratkaisuviranomainen on vakuuttunut
Siitd, ettel kyseisen laitoksen suhteen ole aloitettu tai aoiteta mitdan kolmannen
maan kriisinratkai sumenettelyatai maksukyvyttomyysmenettely&;

¢) asaankuuluva  kolmannen maan viranomainen on aloittanut
Kriisinratkaisumenettelyn kolmannen maan laitoksen suhteen tai ilmoittanut
kriisinratkai suviranomaiselle alkeestaan aloittaa téllainen menettely ja kyseessa
on jokin 86 artiklassa mainituista tapauksista.

Jos kriisinratkaisuviranomainen toteuttaa itsendisen kriisinratkaisutoimen kotimaan
sivuliikkeen suhteen, sen on otettava huomioon kriisinratkaisutavoitteet ja
toteutettava kriisinratkaisutoimi noudattaen soveltuvin osin seuraavia periaatteita ja
vaatimuksia:

a) 29 artiklassa esitetyt periaatteet;
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b)  kriisinratkaisuvdineiden soveltamiseen liittyvét IV osaston 11 luvun
vaatimukset.

88 artikla

Yhtei sty kolmansien maiden viranomaisten kanssa

Siihen asti, kun kolmansien maiden kanssa tehdddn 84 artiklan mukainen
kansainvalinen sopimus, ja siltd osin kuin niiden kohde e kuulu Kkyseisen
sopimuksen soveltamisalaan, sovelletaan seuraavia séannoksia:

EPV tekee ei-sitovia kehysyhteistydsopimuksia seuraavien asiaankuuluvien
kolmannen maan viranomaisten kanssa:

a) tapauksissa, joissa kotimaan tytaryhtiona toimiva laitos on sijoittautunut
unioniin: sen kolmannen maan asiaankuuluvat viranomaiset, johon emoyhtio
tai 1 artiklan ¢ ja d alakohdassa tarkoitettu yhti® on sijoittautunut;

b) tapauksissa, joissa kolmannen maan laitoksella on merkittava sivuliike
unionissa: sen kolmannen maan asiaankuuluvat viranomaiset, johon kyseinen
laitos on sijoittautunut;

c) tapauksissa, joissa emoyhtidlla tai 1 artiklan ¢ ja d alakohdassa tarkoitetulla
unioniin sijoittautuneella yhtiolla on yks tai useampi kolmannessa maassa
tytaryhtiond toimiva laitos. niiden kolmansien maiden asiaankuuluvat
viranomaiset, joihin kyseiset tytdryhtiond toimivat laitokset ovat
sijoittautunest;

d) tapauksissa, joissa unioniin sijoittautuneella laitoksella on yks tai useampi
merkittdva sivuliike yhdessa tai useammassa kolmannessa maassa: hiiden
kolmansien maiden asiaankuuluvat viranomaiset, joihin kyseiset sivuliikkeet
ovat sijoittautuneet.

Téassé kohdassa tarkoitetut yhteistydsopimukset voivat liittya yksittéisiin laitoksiin tai
laitoksia kasittaviin konserneihin.

Edella olevassa 1 kohdassa tarkoitetuissa kehysyhteistyGsopimuksissa on
vahvistettava prosessit ja jarjestelyt kriisinratkaisuviranomaisten véalista yhteistyota
varten joidenkin ta kaikkien seuraavassa mainittujen tehtdvien suorittamiseks ja
joidenkin tai kaikkien seuraavassa mainittujen valtuuksien kayttamiseksi 1 kohdan a—
d alakohdassa tarkoitettuihin laitoksiin tai kyseisia laitoksia késittéviin konserneihin:

a)  kriisinratkaisusuunnitelmien laatiminen 9 ja 12 artiklan ja vastaavien
asianomai sten kolmansien maiden lainsdadannon vaatimusten mukaisesti;

b) kyseisten laitosten ja konsernien purkamismahdollisuuksien arviointi 13

artiklan ja asianomaisten kolmansien maiden lainsd&dannon vastaavien
vaatimusten mukai sesti;
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c) vatuuksien kayttaminen purkamismahdollisuuksien esteisiin puuttumiseksi tai
niiden poistamiseksi 14 ja 15 artiklan nojalla seka asianomaisten kolmansien
maiden lainsdadannon mukai sten vastaavien valtuuksien kayttaminen;

d) varhaisen puuttumisen toimenpiteiden toteuttaminen 23 artiklan nojalla ja
asianomaisten kolmansien maiden lainsdadannon mukaisten vastaavien
valtuuksien kayttaminen;

e) kriisinratkaisuvalineiden soveltaminen ja kriisinratkai suvaltuuksien kaytto seka
asiaankuuluvien kolmannen maan viranomaisten kaytdssa olevien vastaavien
valtuuksien kaytto.

Toimivaltaisten viranomaisten tai kriisinratkai suviranomaisten on tarvittaessa tehtava
ei-sitovia yhteistydosopimuksia EPV:n tekemdn kehyssopimuksen mukaisesti 2
kohdassa mainittujen asiaankuuluvien kolmannen maan viranomaisten kanssa.

Jasenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaisten ja kolmansien maiden vélilla taman
kohdan nojalla tehtéviin yhteistydsopimuksiin on liitettava maédréykset seuraavista
asioista

a)  kriisinratkaisusuunnitelmien vamistelun ja yllépidon edellyttama tiedonvaihto;

b)  kriisinratkaisusuunnitelmien laatimiseen liittyvd kuuleminen ja yhteistyo,
mukaan lukien periaatteet 87 ja 88 artiklassa maaréttyjen valtuuksien kaytolle
ja asanomaisten kolmansien maiden lainsdadannon mukaisten vastaavien
valtuuksien kaytolle;

c) tiedonvaihto, jota tarvitaan Kkriisinratkaisuvélineiden soveltamiseks ja
kriisinratkai suvaltuuksien ja asianomaisten kolmansien maiden lainsdadannon
mukai sten vastaavien valtuuksien kayttamiseksi;

d) yhteistytsopimuksen osapuolten varoittaminen varhaisessa vaiheessa tai
kuuleminen ennen sellaisten taman direktiivin mukaisten tai asianomaisen
kolmannen maan lainségdanntn mukaisten merkittéavien toimien toteuttamista,
jotka vaikuttavat laitokseen tai konserniin, jota sopimus koskee;

e) julkisen viestinnan koordinointi yhteisten kriisinratkai sutoimien tapauksessa;

f)  menettelyt ja jarjestelyt a—e alakohdan mukaista tiedonvaihtoa ja yhteistyota
varten, mukaan lukien tarvittaessa kriisinhalintaryhmien perustaminen ja
toiminta.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava EPV:lle kaikista kriisinratkaisuviranomaisten ja
toimivaltaisten viranomaisten taman artiklan nojalla tekemista
yhtei stydsopi muksista.
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89 artikla

Luottamuksallisuus

1 Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaiset, toimivaltaiset
viranomaiset ja toimivaltaiset ministeriot vaihtavat luottamuksellisia tietoja
asiaankuuluvien kolmannen maan viranomaisten kanssa ainoastaan, jos seuraavat
ehdot tayttyvat:

a)  kolmannen maan viranomaisiin sovellettavat salassapitovelvollisuutta koskevat
vaatimukset ovat vahintddn samantasoiset kuin 76 artiklassa asetetut
vaatimukset;

b) tiedot ovat tarpeen, jotta asiaankuuluvat kolmannen maan viranomaiset voivat
suorittaa kansallisen lainsdadanndssa maarétyt tehtdvansd, jotka vastaavat
tédman direktiivin mukaisia tehtavia.

2. Jos luottamukselliset  tiedot ovat  perdisin  toisesta  jasenvaltiosta,
Kriisinratkaisuviranomaiset tai toimivaltaiset viranomaiset eivét saa luovuttaa niita
asiaankuuluville kolmannen maan viranomaisille, paits jos seuraavat ehdot tayttyvét:

a) sen jasenvaltion asiaankuuluva viranomainen, josta tiedot ovat peraisin,
jaljempana’ tiedot antava viranomainen’, hyvaksyy tietojen luovuttamisen;

b) tiedot luovutetaan anoastaan tiedot antavan viranomaisen salimiin
tarkoituksiin.

3. Taman artiklan soveltamiseksi tiedot katsotaan luottamuksellisiksi, jos niihin
sovelletaan unionin lainsdadanndn mukaisia luottamuksellisuusvaatimuksia.

VII OSASTO

RAHOITUSIARJESTEL YJEN EUROOPPALAINEN JARJESTELMA

90 artikla

Rahoitugjérjestelyjen eurooppalainen jarjestelma
Rahoitug érjestel yjen eurooppal ainen jérjestelma muodostuu
a) 91 artiklan mukaisesti perustetuista kansallisista rahoitusjarjestelyistg;

b) 97 artiklassa tarkoitetusta kansallisten rahoitugéarjestelmien vélisesta
lainauksesta;

c 98 artiklassa tarkoitetusta kansallisten rahoitusarjestelyjen
vastavuoroisuudesta konsernin kriisinratkai sun tapauksessa.
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91 artikla

Kriisinratkaisun rahoitug arjestelyjen kayttdonottoa koskeva vaatimus

Jasenvaltioiden on otettava kayttoon rahoitug arjestelyt, jotta voidaan varmistaa, etté
kriisinratkaisuviranomainen  soveltaa  kriisinratkaisuvédlineitda ja -valtuuksia
tehokkaasti. Rahoitugérjestelyja on kaytettdva ainoastaan 26 ja 29 artiklassa
esitettyjen kriisinratkai sun tavoitteiden ja periaattei den mukai sesti.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta rahoitugjarjestelyihin on kaytettavissa riittavét
rahoitusvarat.

Edella olevan 2 kohdan soveltamiseksi rahoitusarjestelyissa on erityisesti voitava

a) peria 94 artiklassa tarkoitettuja etukdteen suoritettavia osuuksia 93 artiklassa
madritetyn tavoitetason saavuttamiseksi;

b) peria 95 artiklassa tarkoitettuja yliméaréisia jakikéteen suoritettavia osuuksia
ja

c¢) tehdalainasopimuksiaja sopia muista tukimuodoista 96 artiklan mukaisesti.

92 artikla

Kriisinratkaisun rahoitusjarjestelyjen kaytto

Kriisinratkaisuviranomainen voi kédyttéd 91 artiklan nojalla perustettuja
rahoitusjarjestelyja soveltaessaan kriisinratkai suvalineita erityisesti

a)  kriisinratkaisun  kohteena  olevan  laitoksen, sen  tytéryhtididen,
omaisuudenhoitolaitoksen tai erillisen varainhoitoyhtion varojen tai velkojen
takaamiseksi;

b) lainojen myontamiseks kriisinratkaisun kohteena olevalle laitokselle, sen
tytaryhticille, omaisuudenhoitolaitokselle tai erilliselle varainhoitoyhtidlle;

c) kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen omaisuuserien ostamiseksi;
d) rahoitusosuuksien suorittamiseksi omaisuudenhoitoyhtioon;
€e) edellaolevissa a—e kohdassa tarkoitettujen toimien yhdistamiseks.

Rahoitugjarjestelyissi voidaan soveltaa a—e kohdassa tarkoitettuja toimia myo6s
ostgjaan liiketoiminnan myynnin yhteydessa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kriisinratkaisuvalineiden kaytosta aheutuvat
tappiot, kustannukset ja muut menot lankeavat ensisijaisesti kriisinratkaisun kohteena
olevan laitoksen osakkeenomistgjien ja  velkojien maksettaviksi.
Kriisinratkaisuvadlineiden kéytosta aiheutuvat tappiot, kustannukset ja muut menot
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saa kattaa rahoitug arjestelyista vasta, kun osakkeenomistajien ja velkojien resurssit
on kaytetty loppuun.

93 artikla

Rahoituksen tavoitetaso

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden rahoitugarjestelmissd kaytettévissa
olevat varat ovat 10 vuoden kuluttua tdman direktiivin voimaantulosta vahintdan
1 prosenttia niiden lainkayttéalueella toimiluvan saaneiden laitosten kaikista
direktiivin 94/19/EY mukaisesti suojattujen talletusten maérasta.

Rahoitusosuuksien ker&8minen rahoitugérjestelyihin  jéljempana 94 artiklan
mukaisesti on 1 kohdassa tarkoitetun ensimmaisen vaiheen aikana jaksotettava
gjallisesti mahdollisimman tasaisesti, kunnes tavoitetaso saavutetaan.

Jasenvaltiot voivat pidentdd ensimmaista vaihetta enintddn neljalla vuodella siind
tapauksessa, etté rahoitusérjestelyista suoritettujen maksujen kokonnai smaara ylittéa
0,5 prosenttia suojattujen talletusten magrasta.

Jos 1 kohdassa tarkoitetun ensimmaisen vaiheen jalkeen kaytettavissa olevat varat
vahenevét ale 2 kohdassa méaritellyn tavoitetason, rahoitusosuuksien perimista on
jatkettava 94 artiklan mukaisesti siithen asti, kun tavoitetaso on jalleen saavutettu. Jos
kaytettdvissd olevia varoja on vahemman kuin puolet tavoitetason mukaisesta
maérastd, vuotuisten rahoitusosuuksien on oltava vahintdan 0,25 prosenttia
suojatuista talletuksista.

94 artikla

Etukateen suoritettavat rahoitusosuudet

Edella olevassa 93 artiklassa tarkoitetun tavoitetason saavuttamiseks jasenvaltioiden
on varmistettava, etta rahoitusosuudet peritéén vahintéén vuosittain niiden alueella
toimiluvan saaneilta laitoksilta.

Rahoitusosuudet lasketaan noudattaen seuraavia séantoja:

a) jos jasenvaltio kéyttda tdman direktiivin 99 artiklan 5 kohdassa tarkoitettua
vaihtoehtoa kayttadkseen tall etussuojajarjestelman varoja taman direktiivin 92
artiklan soveltamiseksi, kultakin laitokselta perittédvan rahoitusosuus on sama
kuin sen velkojen mééara, poislukien omat varat ja direktiivin 94/19/EY nojalla
suojatut talletukset, suhteessa kaikkien kyseisen jasenvaltion alueella
toimiluvan saaneiden laitosten velkojen maaréan, poislukien omat varat ja
direktiivin 94/19/EY nojalla suojatut talletukset;

b) jos jasenvaltio e kaytd 99 artiklan 5 kohdassa tarkoitettua vaihtoehtoa
kayttédkseen talletussuojgarjestelman varoja 92 artiklan soveltamiseks,
kultakin laitokselta perittava rahoitusosuus on sama kuin sen velkojen
kokonaismaara, poislukien omat varat, suhteessa kaikkien kyseisen
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jasenvaltion alueella toimiluvan saaneiden laitosten velkojen kokonai sméaéraan,
poislukien omat varat;

c) edelld olevien a ja b alakohdan mukaisesti laskettuja rahoitusosuuksia on
mukautettava laitosten riskiprofiilin perusteella téman artiklan 7 kohdan nojalla
hyvaksyttyja perusteita noudattaen.

Edella olevan 93 artiklassa tarkoitetun tavoitetason saavuttamiseksi kaytettavissa
oleviin varoihin voidaan sisdllyttéa maksusitoumukset, joiden tdydeks vakuudeksi
on asetettu vahariskiset varat, joihin el kohdistu kolmansien osapuolten oikeuksia ja
jotka ovat kriisinratkaisuviranomaisten vapaasti kaytettévissd ja korvamerkittyja
niiden yksinomaiseen kayttoon 92 artiklan enssmmaisessa kohdassa madriteltyja
tarkoituksia varten. Peruuttamattomien maksusitoumusten osuus saa olla enintéén 30
prosenttia téman artiklan nojalla perittévien rahoitusosuuksien kokonai smaarasta.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd velvoite maksaa tassa artiklassa tarkoitetut
rahoitusosuudet on taytantdtnpanokel poinen kansallisen lainsdadannon nojallaja etta
eréantyvat rahoitusosuudet maksetaan taysimaaréisina.

Jasenvaltioiden on otettava kayttoon asianmukaiset rekisterdinti-, kirjanpito- ja
raportointivelvoitteet ja muut velvoitteet sen varmistamiseksi, ettd erdantyvéat
rahoitusosuudet maksetaan taysimaardisina. Jasenvaltioiden on myds toteutettava
toimenpiteitd, jotta voidaan todentaa asianmukaisesti, onko rahoitusosuus maksettu
oikein. Jasenvaltioiden on toteutettava toimenpiteita rahoitusosuuksien valttamisen,
kiertamisen ja vaarinkaytosten estamiseks.

Taman artiklan nojalla perittyja méaéria saa kayttéd ainoastaan tdman direktiivin 92
artiklassa méériteltyihin tarkoituksiin ja, mikali jasenvaltiot kayttavat taman
direktiivin 99 artiklan 5 kohdassa tarkoitettua vaihtoehtoa, té&mén direktiivin 92
artiklassa maariteltyihin tarkoituksiin ja direktiivissa 94/19/EY tarkoitettujen
suojattujen talletusten maksamiseen.

Kriisinratkaisun kohteena olevalta laitokselta tai omaisuudenhoitoyhti6lta saatavien
méadrien sekd koron ja muun sijoituksista saatavan tuoton ja mahdollisen muun
tuoton on koiduttava rahoitus érjestelyjen hyodyksi.

Siirretddn komissiolle valta antaa 103 artiklan nojalla delegoituja séadoksia, joissa
tdsmennetédn taman artiklan 2 kohdan c¢ aakohdassa tarkoitettu kasite
rahoitusosuuksien mukauttamisesta laitosten riskiprofiiliin - ottaen huomioon
Seuraavat seikat:

a) laitoksen riskialttius, mukaan lukien sen kaupankaynnin merkittavyys, taseen
ulkopuoliset sitoumukset ja sen velkaantunel suusaste;

b)  yhtitn rahoitusl@hteiden vakaus ja monipuolisuus;
c) laitoksen rahoitustilanne,
d) todenndkdisyys, etta laitos asetetaan kriisinratkai suun,

e) laitoksen aiemmin saama valtiontuki;
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f)  laitoksen rakenteen monitahoisuus ja laitoksen purkamismahdollisuudet seka
g) sen merkitysjarjestelmalle kyseisilla markkinoilla
8. Siirretddn komissiolle valta antaa 103 artiklan nojalla del egoituja séadoksi &, joissa

a) tarkennetaan 4 kohdassa tarkoitetut rekisterdinti-,  kirjanpito- ja
raportointivelvoitteet ja muut velvoitteet, joiden tarkoituksena on varmistaa,
etté rahoitusosuudet tosiasiallisesti maksetaan;

b) tarkennetaan 4 kohdassa tarkoitetut toimenpiteet, joilla varmistetaan
asianmukaisesti, onko rahoitusosuus maksettu oikein;

c) tasmennetddn 4 kohdassa tarkoitetut toimenpiteet rahoitusosuuksien
valttamisen, kiertamisen ja vaarinkdyttsten estamiseksi.

95 artikla

Ylimaaraiset jalkikateen suoritettavat rahoitusosuudet

1 Jos kaytettévissi olevat rahoitusvarat eivét riitd rahoitugérjestelmien kayton
tappioiden, kustannusten tai muiden menojen kattamiseksi, jasenvaltioiden on
varmistettava, etta niiden alueella toimiluvan saaneilta laitoksilta peritdan jélkikateen
ylimédraisia rahoitusosuuksia, jotta lisamaardt voidaan kattaa. Nama ylimaaréi set
rahoitusosuudet on laskettava yksittéisille laitoksille 94 artiklan 2 kohdan mukaisia
saéant6ja noudattaen.

2. Taman artiklan nojalla perittyihin rahoitusosuuksiin sovelletaan 94 artiklan 4-8
kohdan séannoksia.

96 artikla

Vaihtoehtoiset rahoituskei not

Jasenvaltioiden on  varmistettava, ettd niiden  laink&yttbvaltaan  kuuluvissa
rahoitusjarjestelyissd voidaan tehda lainasopimuksia tai sopia muista tukimuodoista
finanssilaitosten, keskuspankin tai muiden kolmansien osapuolten kanssa, jos 94 artiklan
nojala perityt maarét eivat riita rahoitugéarjestelmien kayton tappioiden, kustannusten tai
muiden menojen kattamiseen ja 95 artiklassa tarkoitetut ylimagraiset rahoitusosuudet eivét ole
valittomasti kaytettavissa.

97 artikla
Rahoitugjarjestelyjen valinen lainaus

1 Jasenvaltioiden on varmistettava, etta niiden lainkayttbvaltaan kuuluvilla
rahoitusjarjestelyilld on oikeus ottaa lainoja kaikilta muilta rahoitugérjestelyilta

137

o



F

unionissa, jos 94 artiklan mukaisesti perityt maarédt eivét riita rahoitugérjestelmien
kayton tappioiden, kustannusten tai muiden menojen kattamiseen ja 95 artiklassa
tarkoitetut ylimaarai set rahoitusosuudet eivét ole valittomasti kaytettavissa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta niiden lainkayttovaltaan  kuuluvat
rahoitugérjestelyt velvoitetaan antamaan lainoja muille rahoitugérjestelyille
unionissa 1 kohdassa méaritellyissa ol osuhtei ssa.

Jollei ensimmaéisestéa alakohdasta muuta johdu, kansalliset rahoitugéarjestelyt eivét
ole velvoitettuja antamaan lainoja toiselle kansalliselle rahoitugjarjestelylle kyseisissa
olosuhteissa, jos rahoitusjarjestelyn jésenvaltion kriisinratkai suviranomainen katsoo,
ettei  dlla olis riittdvia varoja ennakoitavissa olevien kriisinratkaisujen
rahoittamiseksi lahitulevaisuudessa. Niitd ei missaan tapauksessa olis velvoitettava
lainaamaan enemman kuin puolet varoista, jotka kansallisella rahoitugjérjestelylla on
kaytettavissdan virallisen lainapyynnon esittamishetkel la.

Siirretddn komissiolle valta antaa 103 artiklan nojalla delegoituja séadoksia, joissa
tarkennetaan edellytykset, jotka on téytettéva, jotta rahoitugérjestely vois ottaa
lainoja muilta rahoitug érjestelyiltd, seka lainaukseen sovellettavat ehdot ja erityisesti
arviointiperusteet sille, riittavatkd varat ennakoitavissa olevan kriisinratkaisun
rahoittamiseksi 18hitulevai suudessa, seka takaisinmaksuaika ja sovellettava korko.

98 artikla

Kansallisten rahoitugarjestelmien vastavuor oi suus konser nin kriisinratkai sun tapauksessa

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta 83 artiklassa tarkoitetussa konsernin
kriisinratkai sussa kunkin konserniin kuuluvan laitoksen kansallinen rahoitusjérjestely
osallistuu konsernin kriisinratkai sun rahoitukseen tdman artiklan mukai sesti.

Edella olevan 1 kohdan soveltamiseksi konsernitason kriisinratkai suviranomaisen on
konserniin kuuluvien laitosten kriisinratkaisuviranomaisia kuullen ja tarvittaessa
ennen kriisinratkaisutoimen toteuttamista laadittava rahoitussuunnitelma, jossa
madritetéddn kokonaisrahoitustarpeet konsernin kriisinratkaisun rahoittamiseks seka
rahoitusmuodot.

Edell& olevassa 2 kohdassa tarkoitettui hin rahoitusmuotoihin voivat kuulua:

a)  konserniin kuuluvien laitosten kansalisilta rahoitugérjestelyiltd saatavat
rahoitusosuudet;

b) finanssilaitoksilta tai keskuspankilta lainoina tai muussa muodossa saatava
tuki.

Rahoitussuunnitelman on oltava osa 83 artiklan mukaista konsernin
kriisinratkaisujarjestelmdd. Rahoitussuunnitelmassa on méariteltdva kunkin
kansallisen rahoitusj arjestelman rahoitusosuus.

Edellyttéen ettd taman artiklan 2 kohdan ja 83 artiklan vaatimukset tayttyvét,
jasenvaltioiden on vahvistettava séénndt ja menettelyt sen varmistamiseks, etta
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kukin niiden lainkdyttbvaltaan kuuluva kansallinen rahoitusjarjestely suorittaa
rahoitusosuutensa rahoitussuunnitelmaan viipymétta sen jalkeen, kun niiden
Kriisinratkai suviranomai set ovat vastaanottaneet konsernitason
Kriisinratkai suviranomaisen pyynnon.

Taman artiklan soveltamiseks jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd konsernin
rahoitusjarjestelyt voivat 96 artiklassa tarkoitetuissa olosuhteissa tehda
lainasopimuksia tai sopia muista tukimuodoista finanssilaitosten, keskuspankin tai
muiden kolmansien osapuolten kanssa kokonaisméérdlle, joka tarvitaan konsernin
kriisinratkaisun ~ rahoittamisekss  tdman artiklan 2 kohdassa tarkoitetun
rahoitussuunnitel man mukai sesti.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kukin sen lainkdyttovaltaan kuuluva
kansallinen rahoitugjarjestely takaa lainan, josta konsernin rahoitusjarjestely sopii 4
kohdan mukaisesti. Yksittéisen kansallisen rahoitug arjestelyn asettama takaus ei saa
ylittd& osuutta, joka vastaa sen osallistumista 2 artiklan mukaisesti laadittuun
rahoitussuunnitel maan.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd mahdollinen rahoitusgarjestelyjen kaytosta
aiheutuva tuotto tai hyoty koituu kaikkien kansallisten rahoitus érjestelyjen hyoadyksi
suhteessa niiden osuuteen 2 kohdassa tarkoitetusta kriisinratkai sun rahoituksesta.

Siirretddn komissiolle valta antaa 103 artiklan mukaisia delegoituja séadoksia, joissa
tarkennetaan |ahemmin

a) 2 kohdassa tarkoitetun rahoitussuunnitelman muoto ja sisalto;

b) 3 kohdassa tarkoitetut rahoitusmuodot osuuksien  maksamiseksi
rahoitussuunnitel maan;

¢) 5 kohdassatarkoitettujen takauksien muodot;

d) méaaritysperusteet sille, milloin kriisinratkai sutoimet on saatettu paétokseen.

99 artikla

Talletussuojajarjestel mien kaytto kriisinratkaisun yhteydessa

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos kriisinratkaisuviranomaiset toteuttavat
Kriisinratkaisutoimen ja jos Siten taataan, etta tallettgjien talletukset ovat edelleen
heidan kéytettéavissdan, laitokseen liittyva talletussuojgjérjestelma vastaa
enimmill&8n suojattujen talletusten maérédan saakka niiden tappioiden maarasta, jotka
olisivat koituneet sen kannettaviksi, jos laitos olisi likvidoitu tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettel yssa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta tavanomaisiin
maksukyvyttomyysmenettelyihin  sovellettavassa kansallisessa  lainsdadanndssa
talletussuojgjarjestelmét  sijoitetaan samaan luokkaan kuin vakuudettomat ei-
etuoikeutetut saatavat.
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Jasenvaltioiden on varmistettava, ettda sen ma&rdn méarittaminen, josta
talletussuojgjarjestelma vastaa taman artiklan 1 kohdan mukaisesti, tayttda 30
artiklan 2 kohdan edellytykset.

Talletussuojgjarjestelmasta 1 kohdan soveltamiseksi suoritettava osuus on
maksettava katei sena

Jasenvaltiot voivat myOs sddtds, ettd niiden aueella kayttéon otettujen
talletussuojajarjestelmien kaytettdvissa olevat varat voidaan kéyttéa 92 artiklan 1
kohdan tarkoituksiin, edellyttéen etta kyseiset talletussuojgarjestelmat ovat
soveltuvin osin 93-98 artiklan s&anndsten mukaisia.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd taletussuojgarjestelmalla on kayttssa
jarjestelyt sen varmistamiseksi, etté jos kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen
tallettgjille on tarpeen maksaa korvauksia sen jalkeen, kun tall etussuojajérjestelma on
maksanut osuuden 1 tai 5 kohdan nojalla, talletussuoj g &rjestelmén jasenilta voidaan
valittomasti koota maksettavat maarét.

Jos jasenvaltiot kayttavat taman artiklan 5 kohdassa tarkoitettua vaihtoehtoa,
talletussuoj gj arjestel mét on katsottava 91 artiklassa  tarkoitetuiksi
rahoitugérjestelyiksi. Talldin jasenvaltiot voivat pééttéa olla perustamatta erillisia
rahoitusjarjestelyja.

Jos jésenvaltio kayttéd 5 kohdan mukaista vaihtoehtoa, talletussuojajarjestelman
kaytettavissa olevien varojen kayttdon sovelletaan seuraavaa ensi Sijai suussaantoa:

Jos talletussuojgjdrjestelman on samanaikaisesti kaytettdvd varansa 92 artiklan
tarkoituksiin tai taman artiklan 1 kohdan tarkoitukseen ja maksamiseen tallettgjille
direktiivin 94/19/EY nojalla ja jos kaytettdvissa olevat varat ovat riittdmattomat
kaikkien ndiden vaatimusten tayttamiseksi, ensisijaisiks katsotaan talettgjille
maksaminen direktiivin 94/19/EY nojallajatdman artiklan 1 kohdan mukaiset toimet
jatoissijaisiksi tdman direktiivin 92 artiklan tarkoitukset.

Jos kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen suojakelpoiset talletukset siirretéan
toiseen yksikk6on liiketoiminnan myynnin tai omai suudenhoitoyhtién kayton myota,
tallettajat eivdt voi vaatia direktiivin @ 94/19/EY nojalla  korvausta
talletussuojgjarjestelmasta sille osalle kriisinratkaisun kohteena olevaan laitokseen
tekemistdan talletuksista, joita e sirretd, edellyttéen etté sirrettyjen varojen maaré
on yhta suuri tai suurempi kuin direktiivin 94/19/EY 7 artiklassa sdadetty suojan
enimmai staso.
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VIIT OSASTO

SEURAAMUKSET

100 artikla

Hallinnolliset seuraamukset ja toimenpiteet

Jasenvaltioiden on varmistettava, efta toteutetaan asianmukaiset hallinnolliset
seuraamukset ja toimenpiteet, jos tdman direktiivin tdytantdonpanemiseksi annettuja
kansallisia sédnnoksid e ole noudatettu, ja varmistettava, etta seuraamuksia ja
toimenpiteitd sovelletaan. Seuraamusten ja toimenpiteiden on oltava tehokkaita,
oikeasuhteisiaja varoittavia.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta kun finanssilaitoksiin ja unionissa emoyhtitna
toimiviin yrityksiin sovelletaan velvoitteita, on niita rikottaessa mahdollista soveltaa
seuraamuksia johdon jaseniin seka kaikkiin muihin henkil6ihin, jotka kansallisen
lainsdédannon nojalla ovat rikkomuksesta vastuussa.

Kriisinratkaisuviranomaisille ja toimivataisille viranomaisille on annettava kaikki
tutkintavaltuudet, jotka ovat tarpeen niiden tehtdvien  hoitamiseksi.
Seuraamusvaltuuksiaan kayttéessaan kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten
viranomaisten on tehtava tiivista yhteistyota, jolla varmistetaan, ettéa seuraamukset tai
toimenpiteet tuottavat toivotut tulokset, ja ragjatylittéavia tapauksia kéasitellessdan
sovitettava toimintansa yhteen.

101 artikla

Erityi ssadnnokset
Tata artiklaa sovelletaan kaikissa seuraavissa tapauksi ssa:
a) laitosta emoyhtiO j&ttéa 5 tai 7 artiklan vastaisesti laatimatta, yllapitamatta tai
paivittamatta Kriisinratkai susuunnitel mat tai konsernin
kriisinratkai susuunnitel mat;

b) yksikkd jattéa 22 artiklan vastaisesti ilmoittamatta toimivaltaisille
viranomaisilleen aikeestaan antaa konsernin rahoitustukea;

c) laitos ta emoyhti6 jattéa 10 artiklan vastaisesti antamatta kaikki tarvittavat
tiedot kriisinratkai susuunnitelmien laatimiseksi;

d) laitoksen johto jattda 73 artiklan 1 kohdan vastaisesti ilmoittamatta
toimivaltaisale viranomaisele, kun laitos on lahdla kaatumista ta
todennakdisesti kaatuu.
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2. Toimivaltaisten viranomaisten tai kriisinratkaisuviranomaisten téaman direktiivin
muiden sddnnosten mukaisia vatuuksia ragjoittamatta jasenvatioiden on
varmistettava, ettd 1 kohdassa mainituissa tapauksissa sovellettaviin hallinnollisiin
seuraamuksiin ja toimenpiteisiin kuuluvat ainakin seuraavat:

a) julkinen lausuma, jossa ilmoitetaan kyseinen luonnollinen henkilo tai
oikeushenkil 6 ja rikkomuksen luonne;

b) vdiakainen kielto, jolla kielletédan ket tahansa laitoksen tai emoyhtion johdon
jasentd tai muuta vastuussa olevana pidettya luonnollista henkiléa hoitamasta
tehtévi&an laitoksissa;

c¢)  kun on kyse oikeushenkil6std, hallinnolliset taloudelliset seuraamukset, jotka
ovat enintédn 10 prosenttia kyseisen oikeushenkilon vuotuisesta
kokonaisliikevaihdosta edellisena tilikautena; jos kyseinen oikeushenkilé on
emoyrityksen tytaryritys, vuotuisena kokonaidliikevaihtona on perimmaisen
emoyrityksen  konsolidoidun  tilinpd&étoksen ~ mukainen  vuotuinen
kokonaisliikevaihto edellisena tilikautena;

d) kun on kyse luonnollisesta henkildstd, enintddn 5000 000 euron suuruiset
hallinnolliset taloudelliset seuraamukset tai niissd jasenvaltioissa, joissa euro e
ole virallinen valuutta, vastaava arvo kansallisena valuuttana téman direktiivin
voi maantul opéivana;

e) halinnolliset taloudelliset seuraamukset, jotka ovat enintédn kaksi kertaa niin
suuret kuin rikkomuksella saadut voitot tai vétetyt tappiot, jos ne voidaan
méaarittaa.

102 artikla

Seuraamusten tehokas soveltaminen ja toimivaltaisten viranomaisten kayttamét
seuraamusval tuudet

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta toimivaltaiset viranomaiset hallinnollisten seuraamusten
ta toimenpiteiden tyyppia seka halinnollisten taloudellisten seuraamusten tasoa
madrittéessaan ottavat huomioon kaikki asiaan vaikuttavat olosuhteet, mukaan lukien
Seuraavat:

a) rikkomuksen vakavuus ja gjallinen kesto;
b) vastuussa olevan luonnollisen henkil6n tai oikeushenkil6n vastuun aste;
C) vastuussa olevan luonnollisen henkilén tai oikeushenkilon taloudellinen vahvuus

vastuussa olevan oikeushenkildn kokonaisliikevaihdon tai vastuussa olevan
luonnollisen henkil6n vuositul ojen perusteel la;

d) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon saamien voittojen tai
vl ttdmien tappioiden suuruus, jos ne ovat maaritettavisss;
e) rikkomuksen kolmansille osapuolille aiheuttamat tappiot, jos ne ovat maaritettavissa;
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f)

9)

vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkildn toimivaltaisen
viranomai sen kanssa tekeman yhtei styon lagjuus;

vastuussa olevan luonnollisen henkil6n tai oikeushenkilon aiemmat rikkomukset.

IXOSASTO

TAYTANTOONPANOVALTUUDET

103 artikla

Delegoinnin kayttod

Siirretéan komissiolle valta antaa delegoituja sdadoksia téssa artiklassa sdadetyin
edellytyksin.

Siirretdan valta antaa delegoituja séadoksia madraamattomaksi gjaksi 116 artiklassa
tarkoitetusta pavamaarasta.

Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 2, 4, 28, 37, 39, 43,
86, 94, 97 ja 98 artiklassa tarkoitetun sd&ddsvallan siirron. Peruuttamispddtoksella
lopetetaan tuossa pdatoksessa mainittu séadosvallan siirto. Paatds tulee voimaan sita
paivéa seuraavana padivang, jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa
lehdessa, tai jonakin mydhempand, paétoksessa mainittuna péivana. Pastos el vaikuta
jo voimassa olevien del egoitujen sdadosten pétevyyteen.

Heti kun komissio on antanut delegoidun sdddoksen, komissio antaa sen tiedoksi
yht&aikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

Edellaolevien 2, 4, 28, 37, 39, 43, 86, 94, 97 ja 98 artiklan nojalla annettu delegoitu
s88dos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto e ole
kahden kuukauden kuluessa siitd, kun sd8dts on annettu tiedoksi Euroopan
parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sek& Euroopan
parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun madragjan paattymista ilmoittaneet
komissiolle, ettd ne eivét vastusta sd8dostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston
al oitteesta tdta maaraaikaa jatketaan kahdella kuukaudella.

143

o



F

X OSASTO

MUUTOK SET DIREK TIIVEIHIN 77/9UETY, 82/89UETY, 2001/24/EY,
2002/47/EY , 2004/25/EY , 2005/56/EY , 2007/36/EY , 2011/35/EU JA
ASETUK SEEN (EU) N:0 1093/2010

104 artikla

Direktiivin 77/91/ETY muuttaminen
Lisétaén direktiivin 77/91/EY 41 artiklaan 3 kohta seuraavasti:
" 3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tdman direktiivin 17 artiklan 1 kohtaa, 25 artiklan 1
kohtaa, 25 artiklan 3 kohtaa, 27 artiklan 2 kohdan ensimmai sté al akohtaa seké 29, 30, 31 ja 32
artiklaa e sovelleta, jos kaytetéan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin X X/XX/EU
(*) [elvytys ja kriisinratkaisudirektiivi] 1V osastossa saadettyja kriisinratkaisuvélineita,

-valtuuksia ja -mekanismeja, edellyttéen etta direktiivin XX/XX/EU 27 artiklassa tarkoitetut
Kriisinratkai sutavoitteet ja sen 28 artiklassa tarkoitetut kriisinratkai sun edellytykset tayttyvét.

*)eUVLLI...,[...],s[.--]”
105 artikla

Direktiivin 82/891/ETY muuttaminen
Korvataan direktiivin 82/891/ETY 1 artiklan 4 kohta seuraavasti:

"4. Sovelletaan, mitd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/35/EU (*)
1 artiklan 2, 3 ja 4 kohdassa séadetéan.

(*) EUVL L 110, 29.4.2011,s. 1"
106 artikla

Direktiivin 2001/24/EY muuttaminen
Muutetaan direktiivi 2001/24/EY seuraavasti:

1 Lisétaén 1 artiklaan 3 ja4 alakohta seuraavasti:
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" 3. Taa direktiivid sovelletaan lisdks Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2006/49/EY  (*) 3artiklan lkohdan b  aakohdassa  maéariteltyihin
sjoituspalveluyrityksiin ja niiden sivuliikkeisiin, jotka on perustettu muihin
jasenvaltioihin kuin niiden séantémaarai sen kotipaikan sijaintivaltioon.

4. Jos kaytetdan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd XX/XX/EU (**)
sdadettyja kriisinratkaisuvélineita ja -valtuuksia, taman direktiivin séénnoksia on
sovellettava myds  direktiivin @ XX/XX/EU  soveltamisadlaan  kuuluviin
finanssilaitoksiin, yrityksiin ja emoyhti6ihin.

(*) EUVL L 177, 30.6.2006, s. 201.
**YEUVLLI[...],[...1.s[.--]-
2. Korvataan 2 artiklan seitsemés luetel makohta seuraavasti:

"- ’tervehdyttdmistoimenpitellld toimenpiteitd, joilla on tarkoitus sdilyttéa tai
palauttaa ennalleen luottolaitoksen taloudellinen tilanne ja jotka voivat vaikuttaa
kolmansien osapuolien olemassa oleviin oikeuksiin, mukaan lukien toimenpiteitg,
joihin  voi kuulua maksujen keskeyttdminen, taytantéonpanotoimenpiteiden
keskeyttdminen tal saatavien aentaminen; ndhin toimenpiteisiin  sisdltyvat

direktiivissa XX/XX/EU saadettyjen kriisinratkaisuvélineiden ja -valtuuksien
kaytto;”

107 artikla

Direktiivin 2002/47/EY muuttaminen
Lisataan direktiivin 2002/47/ETY 7 artiklaan 1 a kohta seuraavasti:

"1l a Edela olevaa 1 kohtaa e sovelleta sellaiseen sulkeutuvaa nettoutusta koskevan
lausekkeen voimaantulon rgjoitukseen, joka on annettu direktiivin XX/XX/EU 77 artiklan
nojala tai joka on annettu, kun kriisinratkai suviranomainen kayttéa valtuuksia véliaikaiseen
keskeyttamiseen mainitun direktiivin 63 artiklan nojalla.

*)eEUVLLI...,[...],s[.--]”
108 artikla

Direktiivin 2004/25/EY muuttaminen
Lisétédn direktiivin 2004/25/EY 4 artiklan 5 kohtaan kolmas al akohta seuraavasti:

" Jasenvaltioiden on varmistettava, etta tdman direktiivin 5 artiklan 1 kohtaa ei sovelleta, jos
kéytetddn Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin XX/XX/EU (*) [evytys ja
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kriisinratkaisudirektiivi] |V osastossa sdddettyja kriisinratkaisuvélineitd, -valtuuksia ja
-mekanismeja.

(YEUVLL[.J[..],s[...]7

109 artikla

Direktiivin 2005/56/EY muuttaminen

Lisétaan direktiivin 2005/56/EY 3 artiklaan 4 kohta seuraavasti:

"(4)

Jasenvaltioiden on varmistettava, etta tata direktiivia e sovelleta yhtioon tai yhtidihin,

joihin sovelletaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin XX/XX/EU (*) [elvytys- ja
kriisinratkaisudirektiivi] |V osastossa sdddettyja kriisinratkaisuvélineitda, -valtuuksia ja
-mekanismeja.

YEUVLL[..]1,[..].s [...]7

110 artikla

Direktiivin 2007/36/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2007/36/EY seuraavasti:

1.

Lisétéan 1 artiklaan 4 kohta seuraavasti:

"4, Jasenvaltioiden on varmistettava, etta tata direktiivia e sovelleta, jos kaytetdan
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin XX/XX/EU (*) [elvytys ja
kriisinratkaisudirektiivi] 1V osastossa saadettyja kriisinratkaisuvalineita, -valtuuksia
ja-mekanismeja.

*)EUVLLI[...],[...1,s[.--]”
Lisétaén 5 artiklaan 5 ja 6 kohta seuraavasti:

"5. 5. Jasenvaltioiden on varmistettava, etta direktiivia XX/XX/EU [elvytys- ja
kriisinratkaisudirektiivi]  sovellettaessa  yhtiokokous voi  péattéa kahden
kolmanneksen enemmistdlla pétevasti annettujen a@nien maardstd, ettd kutsu
yhtiokokoukseen, jossa pédtetddn pddoman korotuksesta, voidaan |éhettéa
lyhyemmadlla varoitusgjalla kuin tdméan artiklan 1 kohdassa séédetdan, edellyttden
ettd kokouksen gjankohtaan on vahintéan kymmenen kal enteripéivaa kutsumisesta ja
ettd direktiivin XX/XX/EU 23ta 24 artiklan edellytykset (varhaisen puuttumisen
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kaynnistavéat edellytykset) tayttyvét ja pd&doman korotus on valttamatdon mainitun
direktiivin 27 artiklassa vahvistettujen kriisinratkai sun edellytysten valttamiseksi.

6. Edella olevan 5 kohdan soveltamiseks 6 artiklan 3 ja 4 kohtaa ja 7 artiklan 3
kohtaa el sovelleta”

111 artikla

Direktiivin 2011/35/EU muuttaminen

Lisétadn direktiivin 2011/35/EU 1 artiklaan 4 kohta seuraavasti:

"4, Jasenvaltioiden on varmistettava, etta téta direktiivia ei sovelleta yhtioon tai yhtitihin,
joihin sovelletaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin XX/XX/EU (*) [elvytys- ja
kriisinratkaisudirektiivi] |V osastossa sdddettyja kriisinratkaisuvélineitd, -valtuuksia ja

-mekanismeja.

YEUVLL[..]1,[..].s [...]7

112 artikla

Asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 1093/2010 seuraavasti:

0. Korvataan 4 artiklan 2 kohta seuraavasti:

" (2) "toimivaltaisillaviranomaisilla':

)

direktiiveissd 2006/48/EY, 2006/49/EY ja 2007/64/EY médriteltyja ja
direktiivissd 2009/110/EY tarkoitettuja toimivaltaisia viranomaisia;

direktiivien 2002/65/EY ja 2005/60/EY osdta viranomaisia, joilla on
toimivalta varmistaa, etta luotto- ja rahoituslaitokset noudattavat niille noissa
direktiiveissi asetettuja vaatimuksia;

talletusten vakuugarjestelmien osalta elimid, jotka hallinnoivat talletusten
vakuugarjestelmia direktiivin 94/19/EY mukaisesti, tai néita jarjestelmia
mainitun direktiivin mukaisesti valvovaa viranomaista siina tapauksessa, etta
talletusten vakuug érjestelmén toimintaa hallinnoi yksityinen yhtio; ja

direktiivin .../... [elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivi] osalta mainitussa
direktiivissa méaariteltyja kriisinratkai suviranomaisia.

(YEUVLLI[..],[..],s[...]”
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7. Lisétadn 40 artiklan 6 kohtaan toinen al akohta seuraavasti:

"Kun toimitaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin XX/XX/EU (*)
[elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivi] soveltamisalalla, 1 alakohdan b aakohdassa
tarkoitetun hallintoneuvoston jasenen mukana voi tarvittaessa olla kyseisen
jasenvaltion kriisinratkai suviranomaisen edustaja, joka el osallistu 88nestyksiin.”

YEUVLL[..]1,[..].s[...]7

X1 OSASTO

L OPPUSAANNOK SET

113 artikla

EPV:n kriisinratkaisukomitea

EPV perustaa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 41 artiklan nojalla pysyvéan sisdisen komitean
vamistelemaan téssa direktiivissa tarkoitetut EPV:n péétokset. Sisdinen komitea on
muodostettava siten, etta sen jasenind ovat ainakin tédman direktiivin 3 artiklassa tarkoitetut
Kriisinratkai suviranomai set.

Taman direktiivin soveltamiseksi EPV tekee yhteistytta EAMV:n ja EVLEV:n kanssa
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 54 artiklalla perustetun Euroopan valvontaviranomaisten
yhtei skomitean puitteissa.

114 artikla

Uudelleentarkastelu

Komissio tarkastelee viimeistédn 1 pavana kesdkuuta 2018 tédman direktiivin yleista
soveltamista seka arvioi tarvetta muutoksiin ja erityisesti

a) 39 artiklan 6 kohdassa tarkoitetun EPV:n kertomuksen perusteella tarvetta
muutoksiin erojen minimoimiseks kansallisella tasolla. Kertomus ja siihen
mahdollisesti liittyva ehdotukset toimitetaan Euroopan parlamentille ja
neuvostolle.

b) 4 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun EPV:n kertomuksen perusteella tarvetta
muutoksiin erojen minimoimiseks kansallisella tasolla. Kertomus ja siihen
mahdollisesti liittyva ehdotukset toimitetaan Euroopan parlamentille ja
neuvostolle.
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Saattaminen osaksi kansallista lainsdadantoa

1 Jasenvaltioiden on annettava ja julkaistava téaman direktiivin noudattamisen
edellyttamat lait, asetukset ja hadlinnolliset madrdykset  viimestéan
31 paivanajoulukuuta 2014. Niiden on viipymétta toimitettava nama sda8nnokset
komissiollekirjallisina.

Jasenvaltioiden on sovellettava néitd sdannoksia 1 paivasta tammikuuta 2015.

Jasenvaltioiden on kuitenkin sovellettava 1V osaston 1Il luvun 5 jakson
noudattamiseks annettuja sdannoksia viimeistdan 1 paivasta tammikuuta 2018.

2. Naissa jasenvaltioiden antami ssa sa&doksissd on viitattava téhan direktiiviin tai niihin
on liitettava tallainen viittaus, kun ne virallisesti julkaistaan. Jasenvaltioiden on
séadettava siitd, miten viittaukset tehdaan.

3. Jasenvaltioiden on toimitettava tassd direktiivissa tarkoitetuista kysymyksista
antamansa keskeiset kansalliset séénnokset kirjallisinakomissiollejaEPV:lle.

116 artikla
Voimaantulo
Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentena péivana sen jalkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa |ehdessa.
117 artikla

Osoitus

Tamadirektiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.

Tehty Brysselissa
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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LIITE

A JAKSO

ELVYTYSSUUNNITELMIIN SISALLYTETTAVAT TIEDOT

Elvytyssuunnitelmassa on esitettava:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9

10)

11)

12)

13)

tilvistelma suunnitelman keskeisistd osista, strategia-analyys ja yhteenveto
kokonaisel vytyskapasiteetista;

tilvistelma laitokseen edellisen sitéd koskevan elvytyssuunnitelman jéalkeen tehdyista
olennaisista muutoksi sta;

viestinté- ja julkistamissuunnitelma, joissa luonnostellaan, milla tavoin yritys aikoo
hallita mahdolliset kielteiset markkinareaktiot;

laitoksen kriittisten toimintojen ja liiketoiminta-alueiden toiminnan ja rahoituksen
yll&pitamiseen tarvittavat erindiset péédoma- ja maksuval miustoimet;

arvio suunnitelman jokaisen olennaisen osan toteuttamiseksi tarvittavasta gjasta;

yksityiskohtainen kuvaus mahdollisista olennaisista esteistd  suunnitelman
tehokkaalle toteuttamiselle kohtuugjassa, mukaan lukien vaikutus muuhun
konserniin, asiakkaisiin ja vastapuoliin;

Kriittisten toimintojen yksilGinti;

yksityiskohtainen  kuvaus menetelmistd, joilla maaritetddn  laitoksen
ydinliiketoiminta-al ueiden, toimintojen ja omaisuuden arvo ja markkinoitavuus;

yksityiskohtainen kuvaus sitd, milla tavoin elvytyssuunnittelu on sisdllytetty
laitoksen padtbksenteko-, ohjaus- ja vavontarakenteeseen, sek& periaatteet ja
menettelyt, joilla ohjataan elvytyssuunnitelman hyvaksymistda ja yksiléidaan
organisaatiossa suunnitelman vamistelusta ja téytantonpanosta vastuussa olevat
henkil 6t;

jarjestelyt ja toimenpiteet, joilla sdilytetéén tai palautetaan ennalleen laitoksen omat
varat;

jarjestelyt ja toimenpiteet, joilla varmistetaan, ettd laitoksella on riittévét
vararahoitusldhteet, mukaan Iukien mahdolliset likviditeettilahteet, arvio
kaytettavissi olevista vakuuksista ja arvio mahdollisuuksista siirtéa likviditeettia

konserniyhtididen ja liiketoiminta-alueiden kesken sen varmistamiseksi, etta laitos
pystyy jatkamaan toimintaansa ja téyttamaan velvoitteensa néiden erééntyesss;

jarjestelyt jatoimenpiteet riskin ja velkaantune suusasteen alentamiseksi;

jarjestelyt jatoimenpiteet velkojen uudelleenjarjestel emiseksi;
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14)

15)

16)

17)

18)

19)

jarjestelyt ja toimenpiteet liiketoiminta-alueiden uudelleenjarjestelemiseksi;

jarjestelyt ja toimenpiteet, joita tarvitaan rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien
jatkuvan kaytettavyyden yll8pitamiseksi;

jarjestelyt ja toimenpiteet, joita tarvitaan laitoksen operatiivisten prosessien jatkuvan
toiminnan yllapitamiseksi, mukaan lukien infrastruktuuri ja | T-palvelut;

vamistelevat jarjestelyt, joilla helpotetaan omaisuuden tai liiketoiminta-alueiden
myynti& taloudellisen vakauden ennalleen palauttamisen kannalta soveliaassa ajassa;

muut johdon toimet tai strategiat taloudellisen vakauden palauttamiseksi ennalleen ja
niiden ennakoidut rahoitusvaikutukset;

vamistelevat toimenpiteet, joita laitos on toteuttanut tai akoo toteuttaa
elvytyssuunnitelman téytantdonpanon helpottamiseksi, mukaan lukien toimenpitest,
jotka ovat tarpeen laitoksen padomapohjan vahvistamiseksi kohtuuajassa.

B JAKSO

TIEDOT, JOITA KRIISINRATKAISUVIRANOMAISET VOIVAT VAATIA LAITOKSIA
TOIMITTAMAAN KRIISINRATKAISUSUUNNITELMIEN LAADINTAA JA YLLAPITOA

VARTEN

Kriisinratkai suviranomaiset voivat vaatia laitoksia toimittamaan kriisinratkai susuunnitelmien
laadintaa ja yll 8pitoa varten seuraavat tiedot:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

yksityiskohtainen kuvaus laitoksen organisaatiorakenteesta, mukaan lukien luettelo
kaikista oikeushenkil 6ist&;

suoran haltijan tunnistetiedot ja kunkin oikeushenkilon &énioikeudelliset ja
aanioikeudettomat omistusosuudet;

jokaisen oikeushenkilon sijainti, perustamispaikan oikeudenkaytttalue, toimilupa ja
ylin johto;

kartoitus laitoksen kriittisista toiminnoista ja ydinliiketoiminta-alueista, mukaan
lukien kunkin oikeushenkilon néihin toimintoihin ja litketoiminta-alueisiin liittyvét
olennaiset omaisuuserét ja vastuut;

yksityiskohtainen kuvaus laitoksen ja sen kaikkien oikeushenkilGiden vastuiden
rakenteesta, erotellen ainakin lyhyt- ja pitkdaikaisten velkojen, vakuudellisten,
vakuudettomien ja etusoikeusasemaltaan huonommassa asemassa olevien saamisten
tyypit jamaarét;

yksityiskohdat laitoksen hyvaksyttaviksi veloiks katsotuista vastuista;

erittely prosesseista, joiden avulla paatelléén, kenelle laitos on antanut vakuuksia,
kenen hallussa vakuus on ja mill& oikeudenkéyttoal ueella vakuus sijaitsee;

151

o



F

8)

9

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

kuvaus laitoksen ja sen oikeushenkilGiden taseen ulkopuolisista sitoumuksista,
mukaan lukien kartoitus suhteessa sen kriittisiin toimintoihin ja ydinliiketoiminta-
alueisiin;

laitoksen ol ennai set suojaukset (hedge), mukaan lukien kartoitus oikeushenkilGittain;

laitoksen suurimpien tai kriittissimpien vastapuolten tunnistetiedot sekd selvitys
suurimpien vastapuolien kaatumisen vaikutuksista laitoksen rahoitustilanteeseen;

kaikki jérjestelmét, joissa laitos harjoittaa merkittavassd maarin ta merkittévan
arvoista arvopaperikauppaa, mukaan lukien Kkartoitus suhteessa laitoksen
oikeushenkilGihin, kriittisiin toimintoihin ja ydinliiketoiminta-alueisiin;

kaikki maksu- ja selvitygarjestelmét, joiden jasenena laitos vdittomasti tai
valillisesti on, mukaan lukien kartoitus suhteessa laitoksen oikeushenkil6ihin,
Kriittisiin toimintoihin ja ydinliiketoiminta-alueisiin;

yksityiskohtainen luettelo ja kuvaus johdon keskeisista tietojarjestelmistd, mukaan
lukien laitoksen kayttdmat riskinhallinnan, kirjanpidon sekd taloudellisen ja
lakisdateisen raportoinnin jarjestelméat, mukaan lukien kartoitus suhteessa laitoksen
oikeushenkildihin, kriittisiin toimintoihin ja ydinliiketoiminta-alueisiin;

palvelutasosopimuksista ja mahdollisista ohjelmistoista ja jarjestelmista tai
kayttooikeuksista, mukaan lukien kartoitus suhteessa oikeushenkil@ihin, Kriittisiin
toimintoihin jaydinliiketoiminta-alueisiin;

tunnistetiedot ja kartoitus oikeushenkildista ja niiden keskindisista kytkoksista ja
riippuvuuksista, esimerkiksi

—  yhteinen tai yhteisesti kéytetty henkil 6sto, tilat ja jérjestelmét;

—  padoma, rahoitus- tai maksuvalmiugjarjestelyt;

—  nykyiset tai mahdolliset luottoriskit;

—  vastatakaussopimukset, vastavakuusjarjestelyt, ristikkai set

maksukyvyttomyysmaaraykset ja tytéryhtididen keskinai set
nettoutussopi mukset;

riskingiirto- ja back-to-back-sopimukset; palvel utasosopi mukset;
kunkin oikeushenkil6n valvonta- ja kriisinratkai suviranomainen;

laitoksen kriisinratkaisusuunnitelmasta vastuussa oleva ylimman johdon edustga
sekd mahdolliset muut vastuuhenkil 6t eri oikeushenkil6issd, kriittisissa toiminnoissa
jaydinliiketoiminta-alueilla;

kuvaus jarjestelyistd, joita laitos on toteuttanut varmistaakseen, etta

kriisinratkai suviranomaisella on kriisinratkaisun yhteydessa kaikki tiedot, jotka se on
maéaaritellyt valttamattomiksi kriisinratkaisuvaineiden ja-valtuuksien kdyttamiseksi;
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19)

20)

21)

kaikki laitoksen ja sen oikeushenkildiden kolmansien osapuolten kanssa tekemét
sopimukset, jotka voidaan sanoa irti, kun viranomaiset péaattavat kayttda
kriisinratkai suvalinettd, ja selvitys sitd, voivatko irtisanomisen seuraukset vaikuttaa
Kriisinratkai suvéalineen kayttoon,

kuvaus mahdollisista likviditeettildhteists, joita voidaan kayttaéd kriisinratkaisun
tukena;

tiedot omaisuuden kiinnityksistd, likvideistd varoista, taseen ulkopuolisista
toiminnoista, suojausstrategioista ja kirjanpitokadytantei sta.

C JAKSO

SEIKAT, JOTKA KRIISINRATKAISUVIRANOMAISEN ON ARVIOITAVA
ARVIOIDESSAAN LAITOKSEN PURKAMISMAHDOLLISUUKSIA

Arvioidessaan laitoksen purkamismahdollisuuksia kriisinratkaisuviranomaisen on arvioitava
Seuraavat seikat:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Missa méarin laitos tai konserni kykenee siirtdmaan ydinliiketoiminta-alueita ja
kriittisi& toimintoja oikeushenkilille.

Missa maarin ydinliiketoiminta-alueiden ja kriittisten toimintojen oikeudelliset
rakenteet ja yhtiOrakenteet ovat toisiinsa sovitettuja.

MissA maarin kaytdssd on jarjestelyjg, joilla tarjotaan olennainen henkil 6sto,
infrastruktuuri, rahoitus, maksuvalmius ja padoma ydinliiketoiminta-alueiden ja
Kriittisten toimintojen tukemiseksi jayll8pitamiseksi.

Missd méarin laitoksen tai konsernin voimassa pitamét palvelusopimukset ovat
taysin tdytantdonpanokel poisia, jos laitostai konserni puretaan.

Missd méarin laitoksen tal konsernin pddtoksenteko-, ohjaus- ja valvontarakenne
riittéd laitoksen tai konsernin siséisten periaatteiden noudattamisen hallinnointiin ja
varmistukseen palvel utasosopimuksissa.

Missa méarin laitoksessa tai konsernissa on kéytdssa prosessi pal vel utasosopimusten
nojala tarjottujen palvelujen sirtdmiseks kolmansille osapuolille Kkriittisten
toimintojen tai ydinliiketoiminta-alueiden erottelun yhteydessi.

Missa méarin on laadittu varasuunnitelmia maksu- ja selvitygéarjestelmien kayton
jatkuvuuden varmistamiseksi.

Johdon tietojarjestelmien riittavyys sen varmistamiseen, etta
kriisinratkaisuviranomaiset  kykenevét kerédmaan tarkat ja riittavat tiedot
ydinliiketoiminta-alueista ja kriittisista toiminnoista nopean padatoksenteon
edistamiseksi.
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9

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

Johdon tietojarjestelmien valmiudet tarjota laitoksen tai konsernin tehokkaan
kriisinratkaisun kannalta olennaista tietoa keskeytymattd, myos nopeasti muuttuvissa
tilanteissa.

Missa maarin laitos tai konserni on testannut johdon tietojarjestelmia
Kriisinratkai suviranomai sen maarittel emissa stressi skenaarioissa.

Missa médrin laitos tai konserni pystyy varmistamaan johdon tietojarjestelmien
jatkuvuuden niin vaikeuksiin joutuneessa kuin uudessakin laitoksessa, mikali
kriittiset toiminnot ja ydinliiketoiminta-alueet erotetaan muista toiminnoista ja
litketoiminta-alueista.

Missa méaarin laitos tai konserni on ottanut kayttéon riittavat prosessit sen
varmistamiseksi, etté se voi antaa kriisinratkaisuviranomaisille tiedot, joita tarvitaan
talletussuojajarjestelmien kattamien tallettgjien ja méaarien yksildimiseks.

Jos konserni kayttéa konsernin sisdisia vakuuksia, missa méarin ndma vakuudet on

annettu  markkinaehtoisesti ja kuinka vankat ndita vakuuksia koskevat
riskinhallintaj&rjestelmét ovat.

Mikali konserni sitoutuu back-to-back-sopimuksiin, missa maarin nama sopimukset

tapahtuvat markkinaehtoisesti ja kuinka vankat néitd sopimuksia koskevat
riskinhallintajarjestelmét ovat.

Missa maarin konsernin sisdisten vakuuksien tai back-to-back-sopimusten kaytto
liséa kriisin leviamista konsernin muihin osiin.

Missa maarin konsernin oikeudellinen rakenne estéa kriisinratkaisuvalineiden
kayttoa oikeushenkildiden lukumédran tai konsernirakenteen monitahoisuuden
vuoks tai siksi, ettd liiketoiminta-alueiden kohdentaminen konserniyhtidihin on
vaikeaa.

Laitoksen hyvaksyttavien velkojen méarétai osuus.

Mikdli arviointiin  kuuluu monialan holdingyhtio, missa maarin sellaisten
konserniyhtididen, jotka ovat laitoksia tai finanssilaitoksia, kriisinratkaisu voisi
vaikuttaa haitallisesti konsernin muihin kuin finanssialalla toimiviin osiin.

Pal vel utasosopi musten olemassaolo ja vakaus.

Onko kolmannen maan viranomaisilla tarvittavat kriisinratkaisuvalineet unionin
Kriisinratkaisuviranomaisten kriisinratkaisutoimien tukemiseksi ja missa maarin
toimintaa unionin ja kolmannen maan viranomaisten vélilla voidaan koordinoida.

Mahdollisuudet kayttdd kriisinratkaisuvalineitéa siten, ettd kriisinratkaisutavoitteet
saavutetaan ottaen huomioon kaytettavissa olevat valineet jalaitoksen rakenne.

Missa méaérin konsernin rakenne antaa kriisinratkai suviranomaiselle mahdol lisuuden
purkaa koko konserni tai yks tai useampi sen yksikdista aiheuttamatta merkittévaa
suoraa tai vdillistd haittaa finanssijarjestelmélle, markkinaluottamukselle tai
taloudelle ja pyrkien koko konsernin arvon maksimointiin.
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23)

24)

25)

26)

27)

28)

Jarjestelyt ja keinot, joiden avulla kriisinratkaisua voitaisiin helpottaa sellaisten
konsernien tapauksessa, joilla on tytéaryhtidita eri lainkaytttalueilla.

Miten uskottavasti kriisinratkaisuvélineilla voidaan Saavuttaa
kriisinratkai sutavoitteet, kun otetaan huomioon mahdolliset vaikutukset velkojiin,
vastapuoliin, asiakkaisiin ja tyontekijoihin sekéa toimet, joihin kolmannen maan
viranomaiset mahdollisesti ryhtyvat.

Missa méarin laitoksen kriisinratkaisun  vaikutus finanssijérjestelmdan ja
finanssi markkinoiden luottamukseen voidaan arvioidariittavasti.

Missd méarin laitoksen kriisinratkaisulla voi olla merkittéva suora tai vdlillinen
haitallinen vaikutus finanssijarjestelmaan, markkinoiden luottamukseen tai talouteen.

Missa méarin kriisin levidminen muihin finanssilaitoksiin tai finanssimarkkinoihin
voidaan estéa soveltamalla kriisinratkaisuvalineita ja -valtuuksia.

Missa méarin laitoksen kriisinratkaisulla voi olla merkittéva haitallinen vaikutus
maksu- ja selvityg arjestelmien toimintaan.
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SAADOKSEEN LIITTYVA RAHOITUSSELVITYS

PERUSTIEDOT EHDOTUKSESTA
1.1. Ehdotuksen nimi

1.2. Toimintalohko(t) toimintoperusteisessa johtamiss ja  budjetointijarjestelméassa
(ABM/ABB)

1.3. Ehdotuksen luonne

1.4. Tavoitteet

1.5. Ehdotuksen perustelut

1.6. Toiminnan jasen rahoitusvaikutusten kesto

1.7. Hallinnointitapa (hallinnointitavat)

HALLINNOINTI
2.1. Seuranta- jaraportointi S8annot
2.2. Hadlinnointi- javalvontajarjestelma

2.3. Toimenpiteet petosten ja séantdjenvastai suuksien ehkai semiseksi

EHDOTUKSEN ARVIOIDUT RAHOITUSVAIKUTUKSET

3.1. Kyseeseen tulevat monivuotisen rahoituskehyksen otsakkeet ja menopuolen
budj ettikohdat

3.2.  Arvioidut vaikutukset menoihin

3.2.1. Yhteenveto arvioiduista vaikutuksista menoihin

3.2.2. Arvioidut vaikutukset toimintamaararahoihin

3.2.3. Arvioidut vaikutukset hallintoméaré&rahoihin

3.2.4. Yhteensopivuus nykyisen monivuotisen rahoituskehyksen kanssa
3.2.5. Ulkopuolisten tahojen osallistuminen rahoitukseen

3.3. Arvioidut vaikutukset tuloihin
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SAADOKSEEN LIITTYVA RAHOITUSSELVITYS

PERUSTIEDOT EHDOTUKSESTA

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI luottolaitosten ja
sjoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd seka neuvoston direktiivien
T7/9VETY ja 82/891/EY, direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY,
2007/36/EY ja2011/35/EY jaasetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta

Toimintalohko(t) toimintoperusteisessa  johtamis- ja budjetointijarjestelméassa

[0 Ehdotug/aloite liittyy uuteen toimeen, joka per ustuu pilottihankkeeseen tai valmistelutoimeen®.
[J Ehdotus/alite liittyy kdynnissa olevan toimen jatkamiseen.

L] Ehdotus/alite liittyy toimeen, joka on suunnattu uudelleen.

Komission monivuotinen strateginen tavoite (monivuotiset strategiset tavoitteet), jonka
(joiden) saavuttamista ehdotus/aloite tukee

o Rahoitusvakauden ja pankkiluottamuksen yll&pitaminen, olennaisten rahoituspalvelujen
jatkuvuuden varmistaminen ja ongelmien leviamisen estaminen.

o Yhteiskunnalle ja erityisesti veronmaksgjille aiheutuvien tappioiden minimoiminen,
tallettajien suojaaminen ja moraalikadon vahentaminen.

o Pankkipalvelujen  sisdmarkkinoiden  vahvistaminen  varmistaen  tasavertaiset
toimintaedellytykset (yhtaléiset edellytykset kaikille toimijoille kilpailla EU:n

1
1.1 Ehdotuksen nimi
1.2

(ABM/ABB)®

| Sisamarkkinat — finanssimarkkinat

1.3. Ehdotuksen luonne

Ehdotus liittyy uuteen toimeen.
14. Tavoitteet
1.4.1.

finanssimarkkinoilla).

40

ABM: toimintoperusteinen johtaminen; ABB: toi mintoperusteinen budjetointi.
Sellaisina kuin ndméa on méaéritelty varainhoitoasetuksen 49 artiklan 6 kohdan aja b alakohdassa.

157 F I



o

14.2.

14.3.

Erityistavoite (erityistavoitteet) sekd toiminto (toiminnot) toimintoperusteisessa johtamis- ja
budj etointijarjestel méssa

Erityistavoitteet:

Edella mainittujen yleisten tavoitteiden puitteissa erityistavoitteina on:
Varautumisessa ja ennaltaehkaisyssa:

o lisdta valvontaviranomaisten ja pankkien varautumista kriisitilanteisiin ja

o huol ehtia kaikkien pankkien purkamismahdollisuudesta.

Varhaisissa toimissa:

o parantaa valvontaviranomaisten jérjestelyja puuttua asiaan varhai sessa vaiheessa
Pankkien kriisinratkaisussa:

o varmistaa pankkien kriisinratkai su kohtuuajassa ja | uotettavasti

o taata oi keusvarmuus pankkien kriisinratkaisua varten

Rajatylittavien kriisien hallinnassa:

o edistéa viranomai sten tehokasta yhtei sty6téa rgjatylittavassa kriisinratkai sussa
Rahoituk sessa:

o varmistaa, ettd kaatuvien pankkien kriisinratkaisun rahoittamiseen on kaytettavissa
varoja yksityisen sektorin léhteista.

Odotettavissa olevat tulokset ja vaikutukset

Selvitys siitd, miten ehdotuksella/al oitteella on tarkoitus vaikuttaa edunsaajien/kohderyhman tilanteeseen

Ehdotetun unionitason kriisinhallintakehyksen tarkoituksena on parantaa rahoitusvakautta,
vahentéd moraalikatoa, suojata tallettgjia ja kriittisia pankkipalveluja ja sdéstéa
veronmaksajien rahoja. Tavoitteena on lisdksi suojata ja kehittéd finanssilaitosten
sisamarkkinoita.

Kriisinratkaisukehyksen hyoty johtuu ensinndkin siitd, ettd systeemisen pankkikriisin
todennadk6isyyden odotetaan vahenevan ja valtytéan pankkikriisia seuraavalta BKT:n laskulta.
Toiseks pankkien kriisinratkaisukehys véhentéa sitd mahdollisuutta, ettd veronmaksgjien
rahoja kaytetéddn uudelleen mahdollisessa tulevassa kriisissd pankkien pelastamiseksi. Jos
pankkikriisg/a tapahtuu, niiden kustannusten olisi langettava ensisijaisesti pankkien osakkaille
ja velkgjille. Talléin myos jasenvaltioiden velan rahoituskustannukset pienentyisivat, kun
pankkien veloilta poistuu implisiittinen valtion takaus.
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1.4.4.

1.5

151

Tulos- ja vaikutusindikaattorit

Selvitys siitd, millaisin indikaattorein ehdotuksen/al oitteen toteuttamista seurataan

Koska pankkien kaatumiset eivét ole ennustettavissa ja koska ne pyritééan mahdollisuuksien
mukaan vattamaan, pankkien kriisinratkaisua ei voida seurata sd8nndllisesti sen perusteella,
miten pankkien todelliset maksukyvyttomyystilanteet hoidetaan. Osaa toimenpiteista voidaan
kuitenkin seurata kayttaen seuraavia mahdollisiaindikaattoreja:

Perustettujen kriisinratkai sukollegoiden lukumaéara.

Kriisinratkaisuviranomaisille ja -kollegioille toimitettujen ja hyvéksyttyjen elvytys- ja
kriisinratkai susuunnitel mien lukumaéra.

Niiden tapausten lukuméér, joissa kriisinratkai suviranomaiset ovat vaatineet muutoksia
pankkien (ja pankkikonsernien) toimintaan.

Tehtyjen konsernin siséisten rahoitugarjestel yjen lukumaara.

Niiden pankkien lukumédrg, joilta vaaditaan vahimmaiskapasiteettia tappioiden
kattamiseksi (pddoma + velkakirjojen arvon alaskirjaukseen soveltuvat velat).

Pankkien yleinen kapasiteetti tappioiden kattamiseksi jasenvaltioissa ja unionissa
Kriisinratkaisun kohteena olevien pankkien lukumaaré.

Niiden tapausten lukumaard, joissa eri kriisinratkaisuvélineita ja -valtuuksia (esim.
liiketoiminnan myynti, omaisuudenhoitoyhtion kayttd ja velkakirjojen arvon alaskirjaus)
on kaytetty.

Pankkien kriisinratkaisun kustannukset yksittdisten jésenvaltioiden ja EU:n tasolla
(miljoonina euroina), ml. velkakirjojen arvon alaskirjauksen kustannus, pagomapohjan
vahvistaminen, talletussuojagjérjestelmien ja kriisinratkaisukehysten rahoitusosuus ja
muut kustannukset.

Sidosryhmét ovat tukeneet ehdotusta siitd, ettd EPV osdlistuis pankkien elvytys ja
kriisinratkaisukehyksen kaikkiin vaiheisiin, vaikka EPV-asetus e nykymuodossaan anna
EPV:lle toimivaltuuksia kriisinratkaisuprosessissaa. EPV vois osalistumisensa mukaan
huolehtia tahan liittyvista seurantatehtavista. Unionin uuden lainsdadannon saattamista osaksi
kansallista lainsdadantbéa seurataan Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
mukai sesti.

Ehdotuksen perustelut

Tarpeet, joihin ehdotuksella/al oitteella vastataan Iyhyella tai pitkall& aikavalilla

Talouskriisi on koetellut vakavasti viranomaisten kykya hallita pankkilaitosten ongelmia.
Unionin finanssimarkkinat ovat integroituneet siind maarin, etta kotimaan markkinahéiriot
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voivat levitd nopeasti yrityksiin ja markkinoihin myds muissa jésenvaltioissa.

Kansainvdlisella tasolla G20-johtgjat ovat perdankuuluttaneet "kriisinratkaisujarjestelmien ja
konkurssilakien tarkistamista viimeaikaisten kokemusten valossa, jotta suurten monitahoisten
laitosten likvidaatiosta voidaan huolehtia asianmukaisesti.”* Pittsburghin huippukokouksessa
25. syyskuuta 2009 G20-johtgjat sitoutuivat tekemaan yhteistyota tehokkaampien valineiden
kehittamiseksi, jotta suuret maailmanlaajuiset yritykset voidaan asettaa vastuuseen
ottamistaan riskeistd, ja erityisesti laatimaan kriisinratkaisuvalineita ja -kehyksia tehokkaiden
ratkaisujen |6ytdmiseks finanssiryhmittymien konkursseihin, jotta jatkossa voidaan lieventaa
niista aiheutuvia hairidita ja vahentaa moraalikatoa.

Soulissa marraskuussa 2010 G20-johtajat hyvaksyivat FSB:n SIFI-raportin® suositukset,
joiden mukaan “kaikkien lainkayttalueiden tulis uudistaa lainséddantonsa tarvittavalla
tavala, jotta finanssilaitosten kriiseihin voidaan |6ytda toteutuskelpoinen ratkaisu ilman
vakavaraisuustuen tappioriskin kohdistumista veronmaksgjaan ja samalla suojella elintérkeita
talouden toimintoja mekanismeilla, joiden avulla osakkaat ja vakuudettomat ja
vakuuttamattomat velkojat voivat kattaa tappionsa saatavien etuoikeusj arjestyksessa’” .

Finanssimarkkinoitten vakautta seuraava elin (Financial Stability Board, FSB) hyvaksyi
lokakuussa 2011 ns. finanssilaitosten kriisinratkaisujérjestelmien avaintekijat (Key Attributes
of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions)™. Naiden tekijéiden FSB katsoo
kuuluvan olennaisesti tehokkaaseen riidanratkaisujérjestelmdan. Niiden taytantddnpano
tarjoais  viranomaisille edellytykset ratkaista kriisgja hallitulla tavala ilman
vakavaraisuustukeen liittyvan tappioriskin kohdistumista veronmaksgjaan ja varmistaa
elintérkeiden talouden toimintojen jatkuvuus.

Unionin osallistumisesta saatava lisdarvo

SEUT-sopimuksen 5 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun toissijai suusperiaatteen mukaisesti unioni
toimii aoilla, jotka eivét kuulu sen yksinomaiseen toimivaltaan, ainoastaan jos ja siltéa osin
kuin jasenvaltiot elvét voi keskushallinnon tasolla tai alueellisella taikka paikallisella tasolla
riittdvalla tavalla saavuttaa suunnitellun toiminnan tavoitteita, vaan ne voidaan suunnitellun
toiminnan lagjuuden tai vaikutusten vuoks saavuttaa paremmin unionin tasolla.

Vain unionin tason toiminnala voidaan varmistaa, etta jésenvaltiot soveltavat keskendan
yhteensopivia toimenpiteita vaikeuksissa oleviin pankkeihin. Vaikka unionin pankkisektori on
hyvin integroitunut, pankkikriisgja ratkaistaan kansalisiin jarjestelmiin perustuvilla tavoilla.
Monet kansalliset jérjestelmét eivéat talla hetkella suo viranomaisille tarvittavia valtuuksia,
jotta finanssilaitosten likvidaatiosta voitaisiin  huolehtia asianmukaisesti ja sdilyttéen
finanssimarkkinoiden vakauden kannalta olennaiset palvelut ilman turvautumista
veronmaksagjien rahoihin. Vaihteleva kansallinen lainsdddantd e sovellu riittdvan hyvin
luonteeltaan rajatylittavien kriisien ratkaisemiseen, minka liséksi emoyhtion ja tytaryhtioiden

42

o

Rahoitusmarkkinoita ja maail mantal outta kasitelleen G20-huippukokouksen julkilausuma, huhtikuu 2009.
Reducing the moral hazard posed by systemically important financial institutions
http://www.financialstabilityboard.org/press/pr _101111a.pd

http://www.financial stabilityboard.org/publications/r_111104cc.pdf
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jasenvaltioiden vélisen yhteistyon jérjestelyt ovat riittamattomia.

Kriisinratkaisuvaihtoehtojen rajallisuus liséd moraalikadon riskid ja luo sen odotuksen, etté
suuret, monitahoiset ja yhteenliitetyt pankit tulevat jaleen tarvitsemaan julkista taloudellista
apua ongelmatapauksissa. Siksi on selvaa, etta jasenvaltiot eivét voi luoda tehokkaita puitteita
elvytykselle ja kriisinratkaisulle integroiduilla markkinoilla, vaan ne pitdd luoda unionin
tasolla.

Suhteellisuusperiaatteen mukaisesti unionin toiminnan sisaltd ja muoto eivéat saa ylittda sita,
mikéa on tarpeen perussopimusten tavoitteiden saavuttamiseksi.

Késilla olevan ehdotuksen tavoitteena on sdilyttda rahoitusvakaus ja luottamus pankkeihin,
minimoida veronmaksagjille aiheutuvat tappiot ja vahvistaa pankkipalvelujen sisamarkkinoita
huolehtien samalla siitd, etta tasapuoliset toimintaedellytykset sdilyvat. Tama edellyttéa
kansallisten lakien lahentdmistd, jotta viranomaisilla olis kéytdsséan johdonmukainen
valikoima kriisinhallinta- ja kriisinratkaisuvaineitdé. Tama tavoite voidaan saavuttaa vain
unionin toiminnalla.

Ehdotukseen sisdltyvéat sddnnokset ovat oikeasuhteisia sen kannalta, mitéa tavoitteiden
saavuttaminen edellyttdd. Ehdotettujen valtuuksien kaytosta mahdollisesti aiheutuvat
omistusoikeuden rajoitukset ovat sopusoinnussa Euroopan unionin perusoikeuskirjan kanssa
sellaisena kuin Euroopan ihmisoikeustuomioistuin on sita tulkinnut. Kyseiset rajoitukset
rgjoittuvat tarvittavaan yleisen edun mukaisen tavoitteen eli unionin rahoitusvakauden
varmistamiseksi.

Kriisinratkaisu kytkeytyy ldheisesti kansallisen lainséagdannon aoihin, joita e ole
yhdenmukaistettu, kuten maksukyvyttémyyslainsdadantton ja varallisuusoikeuteen. Direktiivi
on ndin ollen soveltuva saadostyyppi, koska sd8nnokset on saatettava osaks kansallista
lainsd&dantdd, jotta kehys voitaisiin toteuttaa aiotuin vaikutuksin kansallisen |ainséadannon
avulla.

15.3. Vastaavista toimista saadut kokemukset

Ei ole

1.5.4. Yhteensopivuus muiden kyseeseen tulevien valineiden kanssa ja mahdolliset synergiaedut

Kriisinratkaisukehys kytkeytyy l8heisesti unionin talletussuojajarjestelmadn, jota koskevan
direktiivin  94/19/EY muuttamisesta keskustellaan parhaillaan neuvostossa ja parlamentissa.
Talletussuojgarjestelmien varojen ja pankkien kriisinratkaisutoimenpiteiden valiset synergiat ovat
merkittavia, erityisesti rahoituksen kannalta. Kun ké&ytdssa on kriisin levidmisen pysayttava
kriisinratkaisukehys, talletussuojgjdrjestelman varoja tarvitaan vain muutamaan ensivaiheessa
maksukyvyttomiksi joutuvaan pankkiin. Sen sijaan jos kaytettdvissa ei ole kriisinratkaisuvalineita ja
kriisi levida koko finanssijarjestelméaén, tall etussuoj g érjestel masta joudutaan maksamaan merkittavasti
suurempi maara korvauksia.

Ehdotus kytkeytyy myds pankkeja ja sijoituspalveluyrityksié koskevaan vakavaraisuusdirektiiviin,
johon hiljattain tehtyjen muutosten tavoitteena on lisété pankkien pd&omaa maarallisesti ja laadullisesti,
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jotta ne pystyisivét tosiasiallisesti kattamaan mahdolliset tappiot. Uusilla maksuval miusvaatimuksilla
on maara varmistaa pankkien maksuvalmius my6s markkinastressin aikana ja niiden vakautta edistava
velkarakenne. Nama toimenpiteet tekevat pankkisektorista turvallissmman ja vahentavédt pankkien
kaatumisen mahdollisuutta ja tarvetta julkisiin tukitoimiin. Kaikista néista toimenpiteista huolimatta
pankkien kaatumista ei voida sulkea tulevaisuudessakaan pois. Siksi on tarpeen kehittéa taydentava
oikeudellinen kehys (pankkien elvytys ja kriisinratkaisu), jolla voidaan varmistaa rahoitusvakaus myos
kieltei sissi skenaarioissa

1.6. Toiminnan ja sen rahoitusvaikutusten kesto
[ Ehdotuksen/al oitteen mukai sen toiminnan kesto on rajattu.

— [ Ehdotuksen/aloitteen mukainen toiminta akaa [PP/KK]VVVV ja pééttyy
[PPIKK]VVVV.

— [ Rahoitusvaikutukset alkavat vuonna VVVYV ja pééttyvat vuonnaVVvVV.

x

Ehdotuksen mukaisen toiminnan kestoa e ole r aj attu.
— Kéynnistysvaihe alkaa vuonna 2013 ja pééttyy vuonna 2015,
— minkajélkeen toteutus taydessa |agjuudessa.
1.7.  Hallinnointitapa (hallinnointitavat)®
[1 komissio hallinnoi suoraan keskitetysti
[ vélillinen keskitetty hallinnointi, jossa taytant6onpanotehtéavia on siirretty
— [ toimeenpanovirastoille
— [ yhteistjen perustamille elimille®
— O kansalisillejulkisoikeudellisille elimille tai julkisen palvelun tehtavia hoitaville elimille

— [ henkiléille, joille on annettu tehtévaks toteuttaa Euroopan unionista tehdyn sopimuksen
V osaston mukaisia erityistoimia ja jotka nimetddn varainhoitoasetuksen 49 artiklan
mukai sessa perussdadoksessa

O hallinnointi yhteistydssa jasenvaltioiden kanssa
1 hajautettu hallinnointi yhteistyssa kolmansien maiden kanssa

L1 hallinnointi yhteistydssa kansainvéalisten jarjestdjen kanssa (tarkennettava)

Kuvaukset eri hallinnointitavoista ja viittaukset varainhoitoasetukseen ovat saatavilla budjettipdéosaston
verkkosivuilla osoitteessa http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html
Sellaisina kuin ndméa on méaéritelty varainhoitoasetuksen 185 artiklassa.
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Jos kaytetdan useampaa kuin yhtéa hallinnointitapaa, huomautuksille varatussa kohdassa olisi annettava lisdtietoja.

Huomautukset:
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2.1

2.2.

2.2.1.

HALLINNOINTI

Seuranta- jaraportointisdannot

IImoitetaan sovellettavat aikavalit ja edellytykset

Euroopan pankkiviranomaisen (EPV) perustamisesta annetun asetuksen 81 artiklan mukaan
komissio julkaisee viimeistdan 2 paivana tammikuuta 2014 ja sen jalkeen kolmen vuoden
vaein yleiskertomuksen EPV:n toiminnan tuloksena saaduista kokemuksista. Tét& varten
komissio julkaisee yleiskertomuksen, joka toimitetaan Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

Hallinnointi- ja valvontaj arjestelméa

Todetut riskit

Ottaen huomioon méararahojen sddnndnmukaisen, taloudellisen, tehokkaan ja tuloksellisen
kayton tdman ehdotuksen puitteissa e ennakoida aiheutuvan uusia riskgg, joita EPV:n
nykyinen siséisen valvonnan kehys ei kata.

2.2.2. Valvontamenetel mé(t)

2.3.

Toimenpiteet petosten ja sdantdj envastaisuuksien ehkaisemiseksi

IImoitetaan kaytdssa olevat ja suunnitellut torjunta- ja suojatoimenpiteet

Petosten, lahjonnan ja muun laittoman toiminnan torjumiseks EPV:hen sovelletaan
rajoituksetta Euroopan petostentorjuntaviraston (OLAF) tutkimuksista 25 péivana toukokuuta
1999 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:0 1073/1999 sd8nnoksia.

EPV liittyy Euroopan parlamentin, Euroopan unionin neuvoston ja Euroopan yhteistjen
komission véilla Euroopan petostentorjuntaviraston (OLAF) sisdisista tutkimuksista
25 paivana toukokuuta 1999 tehtyyn toimielinten valiseen sopimukseen ja antaa valittomasti
asianmukai set maaraykset, jotka koskevat kaikkia EPV:n tyontekijoita.

Rahoituspaétoksissd ja niistd johtuvissa tdytantdonpanoa koskevissa sopimuksissa tai
asiakirjoissa on maarattéva nimenomaisesti, etta tilintarkastustuomioistuin ja OLAF voivat
tarvittaessa tehda tarkastuksia EPV:n varojen edunsagjien tiloissa ja ndiden varojen
jakamisesta vastaavan henkil 6ston tiloissa.

Euroopan pankkiviranomainen (EPV) perustamisesta annetun asetuksen 64 ja 65 artiklassa
séddetddn EPV:n talousarvion toteutuksesta ja valvonnasta seka sovellettavista varainhoitoa
koskevista s&anndi sté.
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3. EHDOTUKSEN ARVIOIDUT RAHOITUSVAIKUTUKSET
3.1 Kyseeseen tulevat monivuotisen rahoituskehyksen otsakkeet ja menopuolen
budjettikohdat
e Talousarviossajo olevat budjettikohdat
Monivuotisen rahoituskehyksen otsakkeiden ja budjettikohtien mukaisessa jarjestyksessa
Budjettikohta Menol gji Rahoitusosuudet
Moniv. varainhoitoasetu
rahoitus- kolman- ksen 18 artiklan
kehyksen | Numero IM/EL-IMY EFTA- ehdokas- Slta 1 kohdan aa
otsake | [NIMi..eoeiieeiiieii i, ] mailta® mailta® - alakohdassa
mailta tarkoitetut
rahoitusosuudet
12.0402.01
Jaks. Kylla El El El
EPV — Avustus osastoille 1, 2ja3
o Uudet perustettaviksi esitetyt budjettikohdat
Monivuotisen rahoituskehyksen otsakkeiden ja budiettikohtien mukaisessa jarjestyksessa
Budjettikohta Menol gji Rahoitusosuudet
Moniv. varainhoitoasetuks
rahoitus- kol man- en 18 artiklan 1
kehyksen | Numero IM/EL-IM EFTA- ehdokas- silta kohdan aa
otsake [NImMi... mailta mailta : alakohdassa
mailta tarkoitetut
rahoitusosuudet
A/El [El A/EI
2‘; IM = jaksotetut madrarahat; El-JM = jaksottamattomat maararahat.

49

EFTA: Euroopan vapaakauppaliitto.

Ehdokasmaat ja soveltuvin osin Lansi-Balkanin mahdolliset ehdokasmaat.
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3.2. Arvioidut vaikutukset menoihin

3.2.1. Yhteenveto arvioiduista vaikutuksista menoihin

milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

Monivuotisen rahoituskehyksen otsake: 1A | Kasvuajatydllisyytta edistava kil pailukyky
. VUuoSi vuosi vuosi A
PO: MARKT 2013%° 2014 2015 YHTEENSA
¢ Toimintamaararahat
Sitoumukset (€A 0 1,080 999 2,079
12.0402.01
Maksut ) 0 1,080 999 2,079
M aksuista saatavista tul oista rahoitettavat hallintomaérarahat
Budjettikohdan numero ©)
e e ' k =i+la 0 1,080 999
MARKT PO:n méaararahat Sitoumulcset 3 2,079
YHTEENSA Maksit =22 o| 1080 999 2,079
Sitoumukset 4 0 1,080 999 2,079
» Toimintamaararahat YHTEENSA
Maksut (5) 0 1,080 999 2,079
. Maksuista Saatavista tuloista rahoitettavat ©
hallintoméaérérahat YHTEENSA

0 Vuosi n on ehdotuksen/al oitteen toteutuksen al oitusvuosi.
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Monivuotisen rahoituskehyksen Sitoumukset =4+6 1,080 999 2,079
OTSAKKEESEEN 1A kuuluvat
maar arahat YHTEENSA Maksut =5+6 1,080 999 2,079
Huomautukset:
milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)
VUOSi VUuosi VUoSi "
2013° | 2014 2015 YHTEENSA
Monivuotisen rahoituskehyksen Sitoumukset 0| 1,08 999 2,079
OTSAKKEISIIN 1-5 kuuluvat
maararahat YHTEENSA Maksut 0 1,080 999 2,079
> Vuosi n on ehdotuksen/al oitteen toteutuksen aloitusvuosi.
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3.2.2.  Arvioidut vaikutukset toimintamaararahoihin
— [ Ehdotug/aoite ei edellyta toimintamaararahoja.

— [ Ehdotug/aloite edellyttaa toimintamaérarahoja seuraavasti:

VUOSi VUOSi VUOSi vuosi <
T Asmennettavi 2012 2013 2014 2015 VHTEENSA
tavoitteet ja tuotokset
e T 52 Keskimaar. Tuotos Kustannukset Tuotos Kustannukset Tuotos Kustannukset Tuotos Kustannukset Tuotos Kustannukset
yypp kustannukset yhteensa yhteensa yhteensa yhteensa yhteensa
1. Varautumisen ja ennaltaehkai syn tavoitteet:
- lisdtd valvontaviranomaisten ja  pankkien
varautumista kriisitilanteisiin ja
- huolehtia kaikkien pankkien
purkamismahdollisuudesta.
Teknisten  standardien  ja| numeroin o 0 o 0 o s 1 200 12 717
ohjeiden lukumaara : : : :
Védisumma erityistavoite 1 0 0 0 0 1 517 1 200 12 717
2. Varhaisten toimien tavoite:

Tuotokset ovat tuloksena oleviatuotteita ja palveluita (esim. rahoitettujen opiskelijavaihtojen médréatai rakennetut tiekilometrit).
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VUOSi VUOSi VUOSi VUOSi <
Téasmennettava 2012 2013 2014 2015 VHTEENSA
tavoitteet ja tuotokset
U T .52 K eskimaar. Tuot Kustannukset Tuot Kustannukset Tuot Kustannukset Tuot Kustannukset Tuot Kustannukset
yyppi kustannukset Hotos yhteensa uotos yhteensa Hotos yhteensa uotos yhteensa uotos yhteensa
- parantaa  valvontaviranomaisten  jarjestelyja
puuttua asiaan varhai sessa vaiheessa
Teknisten standardien ja  numeroin 0 0 0 0 1 47 0 0 1 47
ohjeiden lukuméara
Vélisumma erityistavoite 2 0 0 1 47 0 0 1 47
3. Pankkien kriisinratkai sun tavoite:
- varmistaa pankkien kriisinratkaisu kohtuugjassa
jaluotettavasti
- taata oikeusvarmuus pankkien kriisinratkaisua
varten
Teknisten standardien ja| numeroin 0 0 0 0 10 470 4 799 14 1,269
ohjeiden lukumaara
Véalisumma erityistavoite 3 0 0 0 10 470 4 799 14 1,269
4. Rajatylittdvien kriisien hallinnan tavoite: — edistéa
viranomaisten tehokasta yhteistyota
rajatylittévassa kriisinratkai sussa
Teknisten standardien ja ohjeiden lukumaara 0 0 0 0 1 47 0 0 1 47
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VUuosi

VUuoSi

VUuosSi

VUoSi

Tasmennettava 2012 2013 2014 2015 YHTEENSA
tavoitteet ja tuotokset
° Tyyppi® Keskimézy. Tuotos K ustannuk“set Tuotos K ustannuk"set Tuotos K ustannuk_;et Tuotos X ustannuk"set Tuotos X ustannuk"set
kustannukset yhteensa yhteensa yhteensa yhteensa yhteensa
Véisumma erityistavoite 4 0 0 0 0 1 47 0 0 1 47
KUSTANNUKSET YHTEENSA® 0 0 23 1,081 5 999 28 2,080

3.3.

Kyseeseen tulevat monivuotisen rahoituskehyksen otsakkeet ja menopuolen budjettikohdat

e Talousarviossajo olevat budjettikohdat

NA
e Uudet perustettaviks esitetyt budjettikohdat
NA

Arvioidut vaikutukset hallintomaararahoihin

3.3.1.1. Yhteenveto

- Ehdotus/aloite ei edellyta hallintomaaréarahoja.

— [ Ehdotug/aloite edellyttda hallintomaérérahoja seuraavasti:

53

Tavoitteisiin osoitetut maarérahat sisdltavat myos ylei skustannukset suhteutettuina valittémiin henkil dstokustannuksiin.
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3.3.1.2. HenkilOresurssien arvioitu tarve
- Ehdotus/aloite ei edellyta henkil bresursseja.
— [ Ehdotug/aloite edellyttda henkil bresursseja seuraavasti:
Huom.:
PO MARKTissa el tarvitatdman ehdotuksen johdosta lisda henkil6- tai hallintoresursseja.
3.3.2.  Yhteensopivuus nykyisen monivuotisen rahoituskehyksen kanssa
— [ Ehdotug/aloite on nykyisen monivuotisen rahoituskehyksen mukainen.
— [ Ehdotug/aloite edellyttda rahoituskehyksen asianomai sen otsakkeen rahoitussuunnitel man muuttamista.
— O Ehdotus/aloite edellyttaa joustovalineen varojen kayttéon ottamista tai monivuotisen rahoituskehyksen tarkistamista™.
3.3.3.  Ulkopuolisten tahojen osallistuminen rahoitukseen
— [ Ehdotuksen/aloitteen rahoittamiseen e osallistu ulkopuolisia tahoja.

- Ehdotuksen rahoittamiseen osallistuu ulkopuolisia tahoja seuraavasti (arvio):

méaéararahat, milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

VUuoSi VUuosi VUuosi

2013 | 2014 | 2015 Yhteensa

> Katso toimielinten sopimuksen 19 ja 24 kohta
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3.4.

Jasenvaltioiden
rahoitusosuus

(60 %

kokonai skustannuksi sta)

1,620

1,498

3,119

Arvioidut vaikutukset tuloihin

- Ehdotuksella el ole vaikutuksia tuloihin.

— [ Ehdotuksdlla/aoitteella on vaikutuksia tul oihin seuraavasti:

- (|
- 4

vaikutukset omiin varoihin

vaikutukset sekalaisiin tuloihin
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Liite rahoitusselvitykseen, joka koskee ehdotusta Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviks luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sek& neuvoston direktiivien 77/9L/ETY ja 82/891/EY, direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY , 2004/25/EY ,
2005/56/EY, 2007/36/EY ja 2011/35/EY ja asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta

EPV:lle annettaviin tehtéviin liittyvét kustannukset on arvioitu henkil 6stékustannuksina (osastolle 1) ja myos osastolle 2.

Ehdotuksen aikataulun mukaan direktiivin ennakoidaan tulevan voimaan vuoden 2013 kes& ja joulukuun valisend aikana. EPV alkaa laatia teknisia
standardeja 12 kuukauden kuluessa voimaantul osta, joten tyd voi kéynnistya jo tammikuussa 2014. Lisahenkil 6st6a arvioidaan tarvittavan 23 teknisen
standardin ja 5 ohjeen laatimiseen ja muihin tdhan liittyviin tehtaviin, kuten kolmansien maiden kriisinratkaisumenettelyjen tunnustaminen, ei-
sitovien kehysyhteistydsopimusten tekeminen kolmansien maiden kanssa, jatkuva seurantatyd, osallistuminen kollegioiden toimintaan ja EPV:n
vastuulla oleva sitova sovittelu. Komission ehdotuksessa annetaan EPV:lle pitkén aikavalin tehtavid, joita varten tarvitaan viis lisdtointa (valiaikaisina
toimihenkil6ind) vuodesta 2014 |ahtien. Lisaksi ennakoidaan tarvittavan 11 kansallista asiantuntijaa tilapéisiin tehtaviin vuosina 2014 ja 2015.

Muita oletuksi a
e Lontoossa sovellettava palkan korjauskerroin on 1,28.

e Edella mainittujen teknisten standardien, ohjeiden ja niihin liittyvien tehtavien monimutkaisuuden vuoks yhden teknisen standardin tai ohjeen
ennakoidaan vaativan 1,15 henkil6tyévuotta. Nain ollen 23 teknista standardiaja 5 ohjetta vaatii 32 henkil tyovuotta vuosiksi 2014 ja 2015.

o Koulutuskustannusten ol etetaan olevan vuodessa 1 000 euroa kokoaikai sta tyontekijda kohden.

e Virkamatkakulut 10 000 euroa arvioituna sen summan perusteella, joka vuoden 2012 talousarvioesityksessa osoitetaan virkamatkoihin henkeé
kohden.

e Tyohonottoon liittyvat kustannukset (matka- ja hotellikulut, |88karintarkastukset, asettautumis- ja muut korvaukset, muuttokulut jne.) 12 700 euroa
arvioituna sen summan perusteella, joka vuoden 2012 tal ousarvioesityksessa osoitetaan uuden tyontekijan tydhonottamiseen.
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Seuraavien kolmen vuoden aikana tarvittavien méararahojen lisdystarpeen laskentamenetel ma esitetdan tarkemmin seuraavassa taul ukossa.

Kustannudgji Laskenta M&éra (milj. euroa)

2013 2014 2015 Y hteensa
Osasto 1: Henkil dstémenot
11 Palkat ja korvaukset
— véliaikaiset toimihenkil 6t =5*127*1,28 0 813 813 1,626
—kansalliset asiantuntijat =11*73*1,28 0 1,028 1,028 2,056
— sopimussuhteiset toi mihenkil 6t 0 0 0 0
12 Tyohonottoon liittyvat kustannukset =16*12,7 0 203 0 203
13 Virkamatkakul ut =16*10 0 160 160 320
15 Koulutus =16*1 0 16 16 32
Osasto 1 yhteens&: Henkil 6stdmenot 0 2,220 2,017 4,237
Osasto 2: Infrastruktuuri- ja toimintamenot =16*30 0 480 480 960

174

F



F

Osasto 3: Toimintamenot 0 0 0
Y hteensd 2,700 2,497 5,197
josta unionin rahoitusosuus (40 %) 1,080 999 2,078
josta jasenvaltioiden rahoitusosuus (60 %) 1,620 1,498 3,119

Seuraavassa taul ukossa esitetaddn viitta valiaikai sta toimi henkil 6a& koskeva henkil st6taul ukko:

Tehtavaryhma ja palkkaluokka Valiaikaiset
virat
AD 8 1
AD7 1
AD 6 1
ADS5 2
AD yhteensa 5
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