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BEGRUNDUNG

1 HINTERGRUND DESVORGESCHLAGENEN RECHTSAKTS

Die Finanzkrise hat die Fahigkeit der Behtrden auf nationaler und EU-Ebene, Probleme bel
Finanzinstituten zu 16sen, einer schweren Belastungsprobe unterzogen. Die Finanzmaérkte in
der Union sind mittlerweile so stark miteinander verflochten, dass inléndische Schocks in
einem Mitgliedstaat rasch auf andere Mitgliedstaaten Ubergreifen konnen.

Vor diesem Hintergrund hat die Kommission im Oktober 2010 eine Mitteilung'
veroffentlicht, worin sie Plane fur einen EU-Rahmen fir das Krisenmanagement im
Finanzsektor vorstellte. Dieser Rahmen wirde den Behdrden einheitliche und wirksame
Instrumente und Befugnisse an die Hand geben, um Bankenkrisen durch
Praventivmal3nahmen abzuwenden, die Finanzstabilitét zu erhalten und das Risiko, dass der
Steuerzahler fur Insolvenzverluste aufkommen muss, so gering wie moglich zu halten.

Auf internationaler Ebene forderten die Staatss und Regierungschefs der G-20 eine
,Uberprifung der Abwicklungsregime und Insolvenzgesetze im Lichte der jingsten
Erfahrungen, um sicherzustellen, dass sie eine geordnete Abwicklung grofer, komplexer und
grenzilbergreifend tétiger Institute ermdglichen.“? Im November 2011 billigten sie in Cannes
die vom Rat fur Finanzstabilitdt (,Financial Stability Board“/FSB) erarbeiteten ,Key
Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions* (,Key Attributes)®. In
diesen ,Key Attributes® wird dargelegt, welche Kernelemente ein effektives
Abwicklungsregime nach Auffassung des FSB aufweisen muss. Die Umsetzung der ,,Key
Attributes® sollte den Behorden die Moglichkeit geben, Finanzinstitute auf geordnete Weise
ohne das Risiko abzuwickeln, dass der Steuerzahler fir die durch eine Solvenzerhaltung
entstehenden Verluste aufkommen muss, wdahrend gleichzeitig die Kontinuitdt der
grundlegenden volkswirtschaftlichen Funktionen der betreffenden Institute gewahrleistet
wird. Ab Juni 2012 werden die G-20 die Fortschritte bei der Umsetzung dieser Bestimmungen
in den verschiedenen Rechtsraumen bewerten.

Im Juni 2010 nahm das Européaische Parlament einen Initiativbericht mit Empfehlungen zu
einem grenzibergreifenden Krisenmanagement im Bankensektor* an. Darin wurde die
Notwendigkeit eines unionsweiten Rahmens fir den Umgang mit finanziell angeschlagenen
Banken betont und empfohlen, fir eine stérkere Integration und Kohdrenz der fir
grenzubergreifend tétige Institute geltenden Abwicklungsanforderungen und -regelungen zu
sorgen. Im Dezember 2010 nahm der Rat (Wirtschaft und Finanzen) Schiussfolgerungen® an,
in denen e enen EU-Rahmen fir Krisenverhitung, Krisenmanagement und
Krisenbewdltigung forderte. In den Schlussfolgerungen wird betont, dass der Rahmen fir
Banken gleich welcher Grof3e gelten, die grenziibergreifende Zusammenarbeit verbessern und
drei Saulen (prdparative und préventive Malinahmen, frihzeitiges Eingreifen sowie
Instrumente und Befugnisse fur die Abwicklung) umfassen sollte. Diese sollten ,darauf
abzielen (...), die Finanzmarktstabilitét zu wahren, indem das Vertrauen der Birger und das

! KOM (2010) 579 endgilltig.

Erkldrung der Staats- und Regierungschefs der G-20 auf dem Finanzmarkt- und Weltwirtschaftsgipfel
vom April 2009.

http://www.financial stabilityboard.org/publications/r_111104cc.pdf.
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Vertrauen der Markte geschiitzt werden, Pravention und Vorbereitung an erste Stelle gesetzt
werden, ein glaubwirdiges Abwicklungsinstrumentarium bereitgestellt wird, rasches und
entschlossenes Handeln ermdglicht wird, das ,Moral-Hazard”-Risiko verringert wird und die
Gesamtkosten fir die 6ffentliche Hand so weit wie méglich minimiert werden, indem fir eine
gerechte Lastenverteilung zwischen den Akteuren der betroffenen Finanzinstitute gesorgt
wird, eine reibungslose Abwicklung grenzibergreifend tétiger Gruppen erleichtert wird,
Rechtssicherheit gewahrleistet wird und Wettbewerbsverzerrungen beschrankt werden.”

Darliber hinaus soll eine hochrangige Gruppe der Kommission in der zweiten Jahreshéfte
2012 einen Bericht darUber vorlegen, ob Uber die laufenden Regulierungsreformen
hinausreichende strukturelle Reformen der Banken in der Union dazu beitragen wirden, die
Finanzstabilitét zu starken und die Effizienz sowie den Verbraucherschutz zu erhdhen®. Die
Vorschlage der Gruppe werden nach Abschluss der entsprechenden Arbeiten gesondert
bewertet.

Am 30. Ma 2012 schliefdich erklarte die Kommission, sie werde ,darlegen, welches die
wichtigsten Schritte zu einer umfassenden Wirtschafts- und Wahrungsunion sind. (...) Zu den
wesentlichen Bausteinen eines solchen Prozesses sollten unter anderem Schritte in Richtung
einer Bankenunion mit einer Gesamtfinanzaufsicht und einem einheitlichen System zur
Sicherung von Bankeinlagen gehoren.””

2. ERGEBNISSE DER ANHORUNGEN INTERESSIERTER KREISE UND DER
FOLGENABSCHATZUNGEN

Im Zeitraum 2008 bis 2012 veranstalteten die Kommissionsdienststellen verschiedene
Konsultationen und Diskussionen zum Thema Bankensanierung und -abwicklung mit
Experten und mal3geblichen Interessenvertretern. Als letzte Gffentliche Konsultation vor
Annahme des Vorschlags wurde im Januar 2011 eine Arbetsunterlage der
Kommissionsdienststellen  zur  Konsultation — gestellt, worin die  von  den
Kommissionsdienststellen erwogenen potenziellen Optionen im Einzelnen erlautert wurden.
Die Konsultation endete am 3. Marz 2011. Zu einem Abwicklungsinstrument - dem so
genannten ,,Bail-in“- oder Schuldenabschreibungsinstrument - wurden im April 2012 gezielte
Diskussionen mit Experten aus Mitgliedstaaten, Bankgewerbe, Hochschulen und
Rechtsanwaltsfirmen veranstaltet. Dabei ging es um die zentraen Parameter des
Schuldenabschreibungsinstruments, insbesondere die Abwicklungsausldser, den Umfang
eines , Bail-in“, dessen potenziellen Mindestumfang, die Abwicklung von Gruppen sowie die
Besitzstandwahrung (,, Grandfathering*). Die Dokumente zu den oOffentlichen Konsultationen
sind auf der Website der Européischen Kommission verfiigbar®.

Auf dieser Grundlage hat die Kommission den beigefligten Gesetzesvorschlag ausgearbeitet.
Aullerdem haben die Kommissionsdienststellen eine Folgenabschdtzung zum Vorschlag
erstellt, die ebenfalls auf der Website der Européischen Kommission verfiigbar ist’.

Die AuRerungen des Ausschusses fiir Folgenabschétzung (IAB) in dessen erster und zweiter
Stellungnahme vom Mai bzw. Juni 2011 wurden berticksichtigt. Auf3erdem wurde die

http://ec.europa.eu/interna_market/bank/group _of experts/index_en.htm#High-level Expert Group.
http://ec.europa.eu/europe2020/pdf/nd/eccomm?2012_de.pdf.

http://ec.europa.eu/internal market/bank/index_en.htm.

http://ec.europa.eu/internal market/bank/index_en.htm.
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Folgenabschatzung aktualisiert, um den neuesten Entwicklungen in internationalen Foren und
den Ergebnissen der Diskussionen Uber das ,,Bail-in“-Instrument vom April 2012 Rechnung
zu tragen. Konkret wird in der Uberarbeiteten Folgenabschdtzung die Pr&sentation des
rechtlichen und institutionellen Hintergrunds insofern verbessert, als die Zustandigkeiten der
nationalen Aufsichts- und Abwicklungsbehdrden und die Zusammenhénge zwischen dem
vorgeschlagenen ,Bail-in" und den geplanten CRD |V-Anforderungen erlautert werden. Die
Optionen, insbesondere das , Bail-in“-/Schuldenabschreibungsinstrument, werden in der
Folgenabschatzung nun besser erklart. AufRerdem wird jetzt auch darauf eingegangen, wie
sich das , Bail-in“-Instrument auf die Finanzierungskosten von Banken und Nichtbanken
(KMU) auswirken wird. Der Abschnitt Gber die Kohdrenz des Vorschlags mit anderen
Regulierungsvorschldgen wurde vervollsténdigt. Zu guter Letzt wurden die Regelungen fir
Uberwachung und Bewertung genauer dargelegt, indem auf die wichtigsten zu
uberwachenden Indikatoren eingegangen wird.

Die Folgenabschétzung fuhrt zu folgenden Ergebnissen:

o Mit dem fur die Union vorgeschlagenen Bankenabwicklungsrahmen wird das Ziel
erreicht, die Finanzstabilitét zu erhohen, das ,Moral-Hazard“-Risiko zu verringern,
Einleger und kritische Bankdienstleistungen zu schitzen, offentliche Gelder zu
sparen und den Binnenmarkt fir Finanzinstitute zu bewahren.

o Von dem Rahmen wird eine positive gesellschaftliche Wirkung erwartet: erstens da
er die Wahrscheinlichkeit einer systemischen Bankenkrise vermindert und aus einer
Bankenkrise resultierende Verluste von wirtschaftlichem Wohlstand verhindert und
zweitens da er das Risko minimiert, dass der Steuerzahler fir die durch
Rettungsmal3nahmen fir Institute entstehenden Verluste aufkommen muss.

o Die Kosten des Rahmens ergeben sich aus einem mdoglichen Anstieg der
Finanzierungskosten fur Institute aufgrund des Wegfalls der impliziten Gewissheit
staatlicher Unterstiitzung und aus den Kosten fur Abwicklungsfonds. Die Banken
konnten diese hoheren Kosten auf die Kunden oder Anteilsinhaber abwalzen, indem
sie die Einlagenzinsen senken, Kreditzinsen und Bankgebihren anheben oder indem
sie die Eigenkapitalrenditen verringern. Durch den Wettbewerb werden die Institute
die Kosten mdglicherweise jedoch nicht in vollem Umfang weitergeben konnen. Der
potenzielle Nutzen, den der Rahmen durch die verringerte Wahrscheinlichkeit von
Systemkrisen in Form von langfristigem wirtschaftlichem Wohlstand bringt,
Ubersteigt die potenziellen Kosten bel weitem.

3. ALLGEMEINE ERLAUTERUNG: EIN RAHMEN FUR SANIERUNG UND ABWICKLUNG
Die Notwendigkeit eines wirksamen Sanierungs- und Abwicklungsrahmens

Banken und Wertpapierfirmen (nachstehend ,Institute”) erbringen unverzichtbare
Dienstleistungen fur Blrger, Unternehmen und Gesamtwirtschaft (z.B. Einlagengeschéft,
Kreditvergabe und Betrieb von Zahlungssystemen). Ihr Geschéft basiert in hohem Mal3e auf
Vertrauen und ihre Existenzfahigkeit gerdt schnell in Gefahr, wenn ihre Kunden und
Gegenparteien nicht mehr darauf vertrauen, dass sie ihre Verpflichtungen erfillen kdnnen.
Bei einem Ausfall sollten Banken nach den Ublichen Insolvenzverfahren abgewickelt werden.
Da die Institute jedoch in hohem Male miteinander verflochten sind, besteht die Gefahr, dass
Probleme einer Bank kaskadenartig auf das gesamte System ubergreifen und es so zu einer
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Systemkrise  kommt. Aufgrund dieses systemischen Risikos und der wichtigen
volkswirtschaftlichen Funktion der Institute kann das Ubliche Insolvenzverfahren in manchen
Félen nicht angemessen sein, und da wirksame Instrumente fur den Umgang mit
Kriseningtituten fehlten, mussten selbst bei relativ kleinen Instituten schon alzu oft
Offentliche Gelder zur Wiederherstellung des Vertrauens eingesetzt werden, um einen
Dominoeffekt zu verhindern, der der Realwirtschaft ernsthaften Schaden zugeflgt hétte.

Aus diesem Grund wird ein wirksamer Politikrahmen benétigt, um Bankenausfalle auf
geordnete Weise handhaben zu kénnen und eine Ansteckung anderer Institute zu vermeiden.
Ziel eines solchen Rahmens wére es, den einschlagigen Behdrden einheitliche und wirksame
Instrumente und Befugnisse an die Hand geben, um Bankenkrisen rechtzeitig abzuwenden,
die Finanzstabilitdt zu erhalten und das Risiko, dass Verluste auf den Steuerzahler
zurlckfallen, moglichst gering zu halten.

Vorbereitung und Pravention, frihzeitiges Eingreifen und Abwicklung

Zu diesem Zweck sollen die den einschldgigen Behdrden zur Verflgung stehenden
Befugnisse dreierlel umfassen: i) praparative Schritte und Pléne, um die Risiken potenzieller
Probleme zu minimieren (Vorbereitung und Pravention'®), ii) im Falle sich abzeichnender
Probleme Befugnisse, um die Verschlechterung der Lage einer Bank frihzeitig zu stoppen
und so die Insolvenz abzuwenden (Frihintervention) und iii) falls die Insolvenz eines Instituts
das algemeine offentliche Interesse (im Sinne der Artikel 27 und 28) gefdhrdet, eindeutige
Mittel und Wege, die Bank zu restrukturieren oder geordnet abzuwickeln, wahrend zugleich
ihre kritischen Funktionen erhalten werden und das Risiko, dass Insolvenzverluste auf den
Steuerzahler abgewdzt werden, so gering wie moglich gehaten wird (Abwicklung).
Zusammengenommen bilden diese Befugnisse einen wirksamen Rahmen fir die Sanierung
und gegebenenfalls Abwicklung von Instituten. Da das Risiko, das eine einzelne Bank fir die
Finanzstabilitdt darstellt, im Voraus nicht genau bestimmt werden kann, sollten diese
Befugnisse den einschlégigen Behorden bel jeder Bank gleich welcher Groflze und welchen
Geschaftsumfangs zur Verfligung stehen.

Abwicklung - eine spezielle Insolvenzregelung fur Institute

In den meisten Landern wird bel finanziell angeschlagenen Banken wie Nichtbanken das
reguldre Insolvenzverfahren angewandt. Dieses Verfahren erméglicht entweder eine
Restrukturierung des Unternehmens (die auch eine mit den Glaubigern vereinbarte
Reduzierung seiner Schulden beinhaltet) oder seine Liquidierung und Verteilung der Verluste
auf die Glaubiger, oder auch beides. In alen diesen Félen werden Glaubiger und
Antellsinhaber nicht in voller Hohe entschédigt. Die Erfahrungen mit verschiedenen
Bankenkrisen deuten jedoch darauf hin, dass das Insolvenzrecht nicht in alen Félen fur die
effiziente Bewaltigung von Bankenausfallen geeignet ist, da es der Notwendigkeit, Stérungen
der Finanzstabilitét zu vermeiden, essenzielle Dienstleistungen zu erhalten und die Einleger
zu schitzen, nicht geblhrend Rechnung tragt. Hinzu kommt, dass Insolvenzverfahren
langwierig sind und im Fale ener Restrukturierung komplexe Verhandlungen und
Vereinbarungen mit den Glaubigern erfordern, was fir Schuldner und Glaubiger mit Blick auf
Verzogerungen, Kosten und Ergebnisse durchaus mit Nachteilen verbunden sein kann.

10 »Prévention” bedeutet in diesem Zusammenhang nicht, dass eine Insolvenz génzlich ausgeschlossen

wird, sondern nur, dass eine ungeordente Insolvenz, die zu finanzieller Instabilitét fihren konnte,
abgewendet wird.
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Die Abwicklung ist eine Alternative zum reguléren Insolvenzverfahren und bietet Mittel und
Wege fur die Restrukturierung oder Liquidation einer Bank, die einen Ausfall erleidet und
deren Ausfall das allgemeine offentliche Interesse gefdhrden wirde (Gefahr fur die
Finanzstabilitét, die Kontinuitét kritischer Funktionen einer Bank und/oder die Sicherheit von
Einlagen, Kundenvermégen und offentlichen Geldern)™. Dementsprechend sollte die
Abwicklung im Hinblick auf die Verteilung der Verluste auf Anteilsinhaber und Glaubiger fir
die Ingtitute unter Achtung der Belhilfevorschriften der Union zu ahnlichen Ergebnissen
fihren wie das reguldre Insolvenzverfahren, wahrend jedoch zugleich die Finanzstabilitat
erhalten und das Risiko, dass der Steuerzahler fir die mit der Solvenzerhaltung verbundenen
Verluste aufkommen muss, in Grenzen gehalten wird. Dabei diurfte es auferdem
Rechtssicherheit, Transparenz und Vorhersehbarkeit in Bezug auf die Behandlung von
Antellsinhabern und Glaubigern gewéhrleisten und andernfalls bel einer Pleite vernichteten
Wert erhalten. Da die implizite Gewissheit einer dffentlich finanzierten Rettung der Institute
entfdllt, durfte die Option der Abwicklung auerdem dazu fihren, dass nicht versicherte
Glaubiger das mit ihren Anlagen verbundene Risiko sorgfatiger bewerten. Dartiber hinaus
wird eine mit den Beihilfevorschriften in Einklang stehende Gestaltung der nationalen
Finanzierungsmechanismen fir die Abwicklung sicherstellen, dass die tibergeordneten Ziele
des Abwicklungsrahmens verwirklicht werden kdnnen.

Ausgewogenheit zwischen Vorhersehbarkeit fur Anleger und Ermessensspielraum fur
Behorden

Zum Schutz bestehender Eigentumsrechte sollte eine Bank dann in die Abwicklung eintreten,
wenn sie sehr kurz vor der Insolvenz ist, d.h. wenn ihr Ausfall unmittelbar bevorsteht. Die
Beurteilung des Zeitpunkts fur den Eintritt in die Abwicklung kann jedoch von verschiedenen
Variablen und Faktoren, die mit den jeweiligen Marktbedingungen zusammenhéangen, oder
von idiosynkratischen Liquiditdtss oder Solvenzfragen abhéngen, so dass die
Abwicklungsbehorde Uber einen gewissen Ermessensspielraum verfiigen muss. Ebenso
sollten die bel einer Abwicklung konkret zu treffenden Mal3nahmen fir keine Bank im Voraus
festgel egt werden, sondern sich vielmehr nach den konkreten Umstanden richten.

Ein Unionsrahmen mit vergleichbaren Instrumenten, Grundsdtzen und Verfahren ist
notwendig, um ausreichende Konvergenz bei der praktischen Durchfihrung von
Abwicklungen durch die nationalen Behorden sicherzustellen. Bel der Gestaltung dieses
Rahmens muss Ausgewogenheit zwischen dem Ermessensspielraum, den die
Aufsichtsbehdrden brauchen, um den Besonderheiten des Einzelfalls Rechnung zu tragen, und
der Notwendigkeit hergestellt werden, gleiche Wettbewerbsbedingungen zu gewéhrleisten
und die Integritét des Binnenmarkts zu bewahren. Die Européische Bankenaufsichtsbehdrde
(EBA) sollte den klaren Auftrag erhalten, Leitlinien und technische Standards zur
Gewdhrleistung einer kohdrenten Anwendung der Abwicklungsbefugnisse auszugeben, an der
Abwicklungsplanung fur ale grenzibergreifende Institute mitzuwirken und bel
Unstimmigkeiten tUber die Anwendung des Rahmens als Schlichterin zwischen den nationalen
Behdrden verbindlich zu entscheiden.

Zu guter Letzt setzt eine erfolgreiche Abwicklung auch ausreichende Mittel voraus, zum
Beispiel um Garantien zu Ubernehmen oder kurzfristige Kredite zur Verfligung zu stellen und
so dazu beizutragen, dass kritische Telle eines abgewickelten Instituts wieder existenzfahig
werden. Diese Mittel sollten grundsétzlich auf faire und verhdltnisméiige Weise vom

n Besteht nach Einschatzung der Behorden keine Gefahr fiir die Finanzstabilitat und Steuerzahler, kann
die regulére Insolvenz einer Bank (oder Teile der Bank) in Kauf genommen werden.
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Bankensektor bereitgestellt und so weit wie moglich (unter Berilicksichtigung der
wirtschaftlichen Kosten) im Voraus eingezahlt werden. Zusammengenommen gewahrleisten
diese Schritte, dass die Kosten - unabhéngig davon, welche angemessenen
Abwicklungsmaldnahmen durchgefihrt werden - in erster Linie von den Ingtituten selbst
sowie von ihren Eigentimern und Anlegern getragen werden.

Der Binnenmarkt - Behandlung grenziiber greifender Gruppen

Grenzubergreifende Gruppen bestehen aus Instituten, die in verschiedenen Mitgliedstaaten
niedergelassen sind. Im  Abwicklungsrahmen wird anerkannt, dass die Existenz
grenzubergreifender Gruppen zu den wichtigsten Antriebsfaktoren der Finanzmarktintegration
in der Union gehdrt. Der Rahmen enthadlt fir grenzibergreifende Gruppen spezielle
Vorschriften in Bezug auf Vorbereitung und Pravention (Artikel 7, 8, 11, 12 und 15),
Frohintervention (Artikel 25) und Abwicklung (Artikel 80 bis 83). AulRerdem regelt er,
inwiewelt in finanziellen Notlagen Vermdgenswerte zwischen gruppenzugehdrigen Instituten
Ubertragen werden kénnen (Artikel 16 bis 22).

Die Vorschriften fur Gruppen sollen ein angemessenes Gleichgewicht zwischen dem Ziel
herstellen, erforderlichenfalls eine effiziente Abwicklung der Gruppe as Ganzes
durchzufihren, und dem Ziel, die Finanzstabilitét sowohl in den Mitgliedstaaten, in denen die
Gruppe tétig ist, als auch in der Union insgesamt zu erhalten. Effiziente Verfahren fur die
Abwicklung grenzibergreifender Gruppen sind die einzige Mdglichkeit, die Finanzstabilitét
in der Union zu bewahren und somit das Funktionieren des Binnenmarkts auch in
Krisenzeiten zu verbessern. Insbesondere sollte eine effiziente und ziigige Abwicklung einer
Gruppe, bei der der Wertverlust fur die Gruppe moglichst gering gehalten wird, unbeschadet
der notwendigen Schutzbestimmungen fur den Aufnahmemitgliedstaat dadurch sichergestellt
werden, dass der auf Gruppenebene zustandigen Abwicklungsbehdrde eine mal3gebliche
Rolle Ubertragen wird.

Trotz der mal3geblichen Rolle der fiir die Gruppenabwicklung zustandigen Behdrde wird auch
den Interessen der Abwicklungsbehdrden der Aufnahmemitgliedstaaten hinreichend
Rechnung getragen, indem a) die Zusammenarbeit zwischen den Abwicklungsbehtrden durch
die Einrichtung von Abwicklungskollegien gewahrleistet wird; b) anerkannt wird, dass bel
Entscheidungen Uber die Gruppe stets die Finanzstabilitdt in allen Mitgliedstaaten, in denen
die Gruppe tétig ist, beriicksichtigt werden muss; c) der Entscheidungsprozess so gestaltet
wird, dass ale Behdrden ihre Auffassungen einbringen konnen, gleichzeitig jedoch
gewdahrleistet ist, dass bei der Abwicklung einer Gruppe letztlich nur eine Entscheidung fallt;
und d) Regelungen fir die Streitbeilegung zwischen den Abwicklungsbehdrden (Schlichtung
durch die EBA) eingerichtet werden.

Die EBA™ wird gemaR der EBA-Verordnung Nr.°1093/2010, insbesondere Artikel 19,
verbindlich schlichten. Dabei gelten alle einschlégigen Vorschriften der EBA-Verordnung,
einschliefdlich der Artikel 38 und 44 Absatz 1.

Alle diese Regelungen dirften dafiir sorgen, dass die Abwicklung einer Gruppe und die
Bereitstellung finanzieller Unterstiitzung zwischen den zu einer Gruppe gehdrenden Instituten

12 Um sicherzustellen, dass die Abwicklungsbehdrden in der EBA vertreten sind, und um

Interessenkonflikte einzuddmmen, wird die Verordnung Nr. 1093/2010 dahingehend geéndert, dass die
in der Verordnung enthatene Definition der zusténdigen Behdrden um die nationalen
Abwicklungshehérden erweitert wird.
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keinem Teil der Gruppe abtraglich ist und die Finanzstabilitét keines Mitgliedstaats, in dem
eine Tochtergesellschaft ansassig ist, aul3er Acht gelassen wird.

4. RECHTLICHE ASPEKTE
41 Rechtsgrundlage

Rechtsgrundlage dieses Vorschlags ist Artikel 114 AEUV, der den Erlass von Mal3nahmen
zur Angleichung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften der Mitgliedstaaten gestattet,
welche die Errichtung und das Funktionieren des Binnenmarkts zum Gegenstand haben.

Der Vorschlag harmonisiert die nationalen Rechtsvorschriften zur Sanierung und Abwicklung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen soweit dies erforderlich ist, um sicherzustellen,
dass die Mitgliedstaaten Uber dieselben Instrumente und Verfahren zur Handhabung
systemischer Ausfdlle verfigen. Auf diese Weise dirfte der harmonisierte Rahmen die
Finanzstabilitdt innerhalb des Binnenmarkts fordern, indem er in allen Mitgliedstaaten eine
Mindestkapazitét fur die Abwicklung von Instituten sicherstellt und die Zusammenarbeit der
nationalen Behtrden beim Umgang mit Ausfallen grenziibergreifender Gruppen erleichtert.

Aus diesem Grund ist Artikel 114 AEUV die geeignete Rechtsgrundlage.
4.2 Subsidiaritéat

Nach dem in Artikel 5 Absatz 3 EUV niedergelegten Subsidiaritatsprinzip wird die Union in
den Bereichen, die nicht in ihre ausschliefdliche Zustandigkeit fallen, nur tétig, sofern und
soweit die Ziele der in Betracht gezogenen Mal3nahmen von den Mitgliedstaaten weder auf
zentraler noch auf regionaler oder lokaler Ebene ausreichend verwirklicht werden konnen,
sondern vielmehr wegen ihres Umfangs oder ihrer Wirkungen auf Unionsebene besser zu
verwirklichen sind.

Nur mit Mal3nahmen auf Unionsebene kann sichergestellt werden, dass die Mitgliedstaaten
beim Ausfall von Instituten hinreichend kompatible Mal3nahmen einsetzen. Auch wenn der
Bankensektor in der Union in hohem Mal3e integriert ist, stitzen sich die Systeme zum
Umgang mit Bankenkrisen doch auf nationale Regelungen und unterscheiden sich erheblich
voneinander. Viele nationae Rechtssysteme Ubertragen den Behdrden derzeit nicht die
notigen Befugnisse, um Finanzingtitute auf geordnete Weise abzuwickeln und dabei
gleichzeitig die fur die Finanzstabilitdt wesentlichen Dienstleistungen zu erhalten und das
Risiko, dass der Steuerzahler fir die mit der Solvenzerhaltung verbundenen Verluste
aufkommen muss, moglichst gering zu halten. Diese unterschiedlichen nationalen
Rechtsvorschriften sind ungeeignet, um die grenzibergreifende Dimension von Krisen
angemessen zu bewaéltigen, und erschweren etwaige Regelungen fir eine Zusammenarbeit
zwischen Herkunfts- und Aufnahmemitgliedstaat.

Hinzu kommt, dass erhebliche Unterschiede zwischen den nationalen Abwicklungsverfahren
nicht hinnehmbare Risiken fir die Finanzstabilitdt beinhalten und die wirksame Abwicklung
grenzibergreifender Gruppen gefdhrden konnten. Da die Einrichtung adaquater
Abwicklungsregelungen auf Unionsebene eine signifikante Harmonisierung nationaler
Praktiken und Verfahren erfordert, ist es angemessen, dass die Union die ndtigen
L egislativmal3nahmen vorschlagt. Allerdings steht die Abwicklung ist engem Zusammenhang
mit nicht harmonisierten Bereichen des einzelstaatlichen Rechts, etwa dem Insolvenz- und
Eigentumsrecht. Folglich ist eine Richtlinie das geeignete Rechtsinstrument, denn die
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Uberfiihrung in einzelstaatliches Recht ist notwendig, um sicherzustellen, dass der Rahmen so
umgesetzt wird, dass die beabsichtigte Wirkung im Kontext der Besonderheiten des
jeweiligen nationalen Rechts erzielt wird.

4.3 Verhaltnismaligkeit

Nach dem Grundsatz der Verhdtnismaligkeit sollten die Maldnahmen der Union inhaltlich
wie formal nicht Uber das zur Erreichung der in den Vertrégen verankerten Ziele erforderliche
Mal3 hinausgehen.

Grundsétzlich sollte bei Bankenausféllen dasselbe Insolvenzverfahren zur Anwendung
kommen wie bel jedem anderen Unternehmen. Allerdings unterscheidet sich der
Bankensektor insofern von den meisten anderen Branchen, als er kritische Funktionen in der
Volkswirtschaft wahrnimmt und fir Systemkrisen besonders anféllig ist. Aufgrund dessen
kann die Liquidation einer Bank schwerwiegendere Konsequenzen haben als der Marktaustritt
anderer Unternehmen. Dies kann im Falle einer Bankenkrise den Ruckgriff auf besondere
Vorschriften und Verfahren rechtfertigen.

Da sich die systemische Bedeutung eines Bankenausfalls nicht mit voller Gewissheit
vorhersagen lasst, sollte der vorgeschlagene Rahmen fir das Krisenmanagement
grundsétzlich fur alle Bankinstitute gleich welcher GrofRe und Komplexitét gelten. Wenn
sicher ist, dass der Ausfall eines Ingtituts von globaler GréfRenordnung, Marktbedeutung und
Interkonnektivitat signifikante Verwerfungen im globalen Finanzsystem und nachteilige
wirtschaftliche Folgen in mehreren Landern verursachen wiirde, steht auch aul3er Frage, dass
der in einer umfassenderen Krise auftretende gleichzeitige Ausfall zahlreicher kleiner
Ingtitute, die zusammen einen erheblichen Teil des Bankensektors eines Landes ausmachen,
far die Wirtschaft ebenso verheerende Konsequenzen hétte. Der Rahmen stellt daher sicher,
dass den Aufsichts- und Abwicklungsbehdrden spezielle Regelungen und Verfahren zur
Verfligung stehen, um in einem von systemischen Risiken geprégten Umfeld den Ausfall oder
Beinahe-Ausfall einer jeden Bank effizient bewdaltigen zu kénnen. Allerdings werden Risiko,
Grole und Interkonnektivitét einer Bank von den nationalen Behdrden im Kontext der
Sanierungs- und Abwicklungspléne und beim Einsatz der verschiedenen, ihnen zur Verfligung
stehenden Instrumente beriicksichtigt, so dass eine angemessene Anwendung des Rahmens
sichergestellt wird.

Die Bestimmungen sind daher dem zur Erreichung der Ziele Erforderlichen angemessen.
Darlber hinaus missen die aus der Auslbung der vorgeschlagenen Befugnisse
maoglicherweise resultierenden Einschrankungen des Eigentumsrechts mit der Charta der
Grundrechte der Europaischen Union in der Auslegung des Européischen Gerichtshofs in
Einklang stehen. Aus eben diesem Grund sollte der Zeitpunkt des Abwicklungseintritts so nah
wie moglich am Zeitpunkt der Insolvenz liegen und sollten die Abwicklungsbefugnisse nur
soweit zum Einsatz kommen, wie es notwendig ist, um ein Ziel des Allgemeininteresses -
namlich die Erhaltung der Finanzstabilitét in der Union - zu erreichen.

4.4 Einzelerlauterung zum Vor schlag
441 Gegenstand und Anwendungsbereich (Artikel 1)

Im Vorschlag geht es um das Krisenmanagement (V orbereitung, Sanierung und Abwicklung)
aler Kreditinstitute und bestimmter Wertpapierfirmen. Der Anwendungsbereich des

DE



DE

Vorschlags  entspricht dem  der  Eigenkapitarichtlinie® (CRD), die die
Aufsichtsanforderungen fur Institute (einschliefflich der zu einer Bankengruppe gehdrenden
Institute) und Wertpapierfirmen harmonisiert. Wertpapierfirmen mussen in den Rahmen
einbezogen werden, da ihre Insolvenz — wie der Ausfall von Lehman Brothers gezeigt hat —
schwerwiegende Folgen fir das System haben kann. Auf3erdem sollten sich die Befugnisse
der Abwicklungsbehtrden auch auf Holdinggesellschaften erstrecken, wenn ein(e) oder
mehrere Tochterkreditinstitut(e) bzw. -wertpapierfirma(en) die Abwicklungsvoraussetzungen
erfullt bzw. erfullen und die Anwendung der Abwicklungsinstrumente und —befugnisse in
Bezug auf das Mutterunternehmen fir die Abwicklung eines oder mehrerer
Tochterunternehmen oder fur die Abwicklung der Gruppe insgesamt erforderlich ist.

4.4.2  Abwicklungsbehorden (Artikel 3)

Der Vorschlag sieht vor, dass die Mitgliedstaaten Abwicklungsbefugnisse auf 6ffentliche
Verwaltungsbehdrden Ubertragen, um sicherzustellen, dass die Ziele des Rahmens rechtzeitig
verwirklicht werden kénnen. Der Vorschlag enthélt keine Vorgabe dafir, welche Behdrde as
Abwicklungsbehdrde benannt werden sollte, da dies nicht notwendig ist, um eine wirksame
Abwicklung zu gewdhrleisten, und in das Verfassungss und Verwatungsrecht der
Mitgliedstaaten eingreifen wirde. Es steht den Mitgliedstaaten aso frel, als
Abwicklungsbehorde beispielsweise die nationale Zentralbank, die Finanzaufsichtsbehdrde,
das Einlagensicherungssystem, das Finanzministerium oder eine eigens eingerichtete Behdrde
zu benennen.

Die Abwicklungsbehtrden mussen tber ausreichende Fachkenntnisse und Mittel verfiigen,
um Bankabwicklungen auf nationaler und grenzibergreifender Ebene durchfiihren zu kénnen.
Angesichts der Wahrscheinlichkeit von Interessenkonflikten wird eine funktionale Trennung
der Abwicklungstatigkeiten von anderen Tétigkeiten der benannten Behérde vorgeschrieben.

443  Sanierungs- und Abwicklungsplane (Artikel 5 bis 13)

Auf Sanierungsplénen basierende frihzeitige Malinahmen koénnen eine Eskalation von
Problemen verhindern und das Risiko eines Bankenausfalls verringern. Die Institute werden
zur Aufstellung von Sanierungsplanen verpflichtet sein, in denen sie die Vorkehrungen und
Mal3nahmen darlegen, die sie im Falle einer wesentlichen Verschlechterung ihrer Finanzlage
in die Lage versetzen, die langfristige Tragfahigkeit durch frihzeitiges Eingreifen
wiederherzustellen. Gruppen werden verpflichtet sein, sowohl auf Gruppenebene als auch auf
Ebene der einzelnen Institute der Gruppe entsprechende Plane auszuarbeiten. Die
Aufsichtsbehdrden werden die Sanierungspléne bewerten und genehmigen.

Die Abwicklungsplane werden die Abwicklung eines Instituts unter minimaler Exponierung
des Steuerzahlers fur die mit der Solvenzerhaltung verbundenen Verluste bei gleichzeitigem
Schutz  wesentlicher  volkswirtschaftlicher ~ Funktionen  ermdglichen.  In einem
Abwicklungsplan, der in normalen Zeiten von den Abwicklungsbehdrden in Zusammenarbeit
mit den Aufsichtsbehdrden erstellt wird, werden Optionen fir die Abwicklung des Institutsin
verschiedenen Szenarien, einschliefdlich im Falle einer Systemkrise, dargelegt. In diesen
Planen sollte im Einzelnen erlautert werden, wie die Abwicklungsinstrumente zur
Anwendung kommen werden und wie die Kontinuitdt kritischer Funktionen gewahrleistet

B Richtlinie 2006/48/EG iber die Aufnahme und Ausibung der Tétigkeit der Kreditingtitute und
Richtlinie 2006/49/EG (ber die angemessene Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen und
Kreditinstituten.
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werden soll. Gruppenabwicklungsplane werden einen Plan fur die Gruppe und Pléne fir jedes
einzelne zugehorige Institut umfassen.

444 Befugnisse zum Abbau bzw. zur Beseitigung von Hindernissen fir die
Abwicklungsfahigkeit (Artikel 14 bis 16)

Auf der Grundlage des Abwicklungsplans bewerten die Abwicklungsbehérden, ob ein Institut
bzw. eine Gruppe abwicklungsfahig ist. Stellen die Abwicklungsbehtdrden signifikante
Hindernisse fur die Abwicklungsfahigkeit eines Instituts oder einer Gruppe fest, konnen sie
verlangen, dass das Institut bzw. die Gruppe Mal3nahmen trifft, um die Abwicklungsfahigkeit
zu verbessern.

Derartige Mainahmen konnten u. a. Folgendes umfassen: Verringerung der Komplexitét
durch Anderung der rechtlichen oder operationellen Strukturen, um sicherzustellen, dass
kritische Funktionen rechtlich und wirtschaftlich von anderen Funktionen getrennt werden
konnen; Aufsetzung von Dienstleistungsvertrdgen Uber die Bereitstellung kritischer
Funktionen; Begrenzung der maximalen individuellen und aggregierten Risikopositionen;
Auferlegung von Berichtspflichten; Einschrankung oder Einstellung bestehender oder
geplanter Tatigkeiten; Beschrankung oder Untersagung der Entwicklung neuer
Geschéftsbereiche oder Produkte und Ausgabe zusétzlicher konvertibler Kapitalinstrumente.

Die Bewertung der Abwicklungsfahigkeit von Gruppen erfolgt auf der Grundlage einer
Koordinierung, Konsultation und gemeinsamen Bewertung durch die
Gruppenabwicklungsbehdrden und die Abwicklungsbehdrden der Tochterunternehmen,
andere jewells zustandige Behorden und die EBA.

Die EBA wird eine wichtige Rolle dabei spielen, sicherzustellen, dass bel der Bewertung der
Abwicklungsfahigkeit und der Nutzung praventiver Befugnisse durch die einschlagigen
Behorden in alen Mitgliedstaaten einheitlich vorgegangen wird. Konkret wird sie Entwirfe
technischer Standards ausarbeiten missen, in denen die fur die Bewertung der systemischen
Auswirkungen von Abwicklungsplanen benttigten Parameter festgelegt werden; auf3erdem
muss sie technische Standards ausarbeiten, in denen geregelt wird, welche Aspekte zur
Bewertung der Abwicklungsfahigkeit eines Instituts oder einer Gruppe zu priifen sind.

445  Gruppeninterne finanzielle Unterstitzung (Artikel 17-23)

Der Vorschlag zielt darauf ab, derzeit geltende rechtliche Beschrankungen fir die
gegenseitige finanzielle Unterstitzung von Unternehmen einer Gruppe zu Uberwinden.
Kunftig werden in einer Gruppenstruktur operierende Institute die Maoglichkeit haben,
Vereinbarungen Uber die Gewéhrung finanzieller Unterstitzung (in Form von Darlehen, der
Ubernahme von Garantien oder der Bereitstellung von Vermdgenswerten als Sicherheit fir
eine Transaktion) fur andere Unternehmen der Gruppe zu schliefien, die in finanzielle
Schwierigkeiten geraten sind. Eine derartige finanzielle Unterstiitzung kann dazu beitragen,
aufkommende Finanzprobleme bel einzelnen Gruppenmitgliedern abzuwenden. Die
Vereinbarung kann in Einklang mit dem einzelstaatlichen Recht den Hauptversammlungen
aler betelligten Unternehmen im Voraus zur Genehmigung vorgelegt werden und wird den
Leitungsorganen die Befugnis Ubertragen, bel Bedarf nach Mallgabe der Vereinbarung
finanzielle Unterstiitzung zu leisten. Somit wird die Rechtssicherheit erhoht, da klar sein wird,
wann und wie derartige finanzielle Unterstitzung geleistet werden kann. Die V ereinbarungen
sind freiwillig, d.h. Bankengruppen konnen selbst entscheiden, ob sie im Interesse der Gruppe
wéren (eine Gruppe kann mehr oder weniger integriert und auf eine gemeinsame Strategie
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ausgerichtet sein). Auch konnen sie selbst entscheiden, welche Unternehmen an der
Vereinbarung beteiligt werden sollen (so kann es zweckmdallig sein, Unternehmen mit
riskanteren Tétigkeiten auszuschlief3en).

Zur Sicherheit wird die Aufsichtsbehtrde des Unterstiitzung leistenden Instituts befugt sein,
die finanzielle Unterstiitzung zu untersagen oder einzuschranken, wenn sie die Liquiditét oder
Solvenz des unterstitzenden Instituts oder die Finanzstabilitét gefahrdet.

446  Frihzeitiges Eingreifen — Sonderverwalter (Artikel 23-26)

Der Vorschlag erweitert die Befugnisse der Aufsichtsbehdrden, frihzeitig einzugreifen, wenn
sich die Finanzlage oder Solvenz eines Instituts verschlechtert. Die im Vorschlag erwogenen
Befugnisse ergdnzen die in  Artikel 136 CRD vorgesehenen Befugnisse der
Aufsichtsbehdrden. Gemdld dem  Gesdllschaftsrecht  bestehende  Rechte  oder
Verfahrenspflichten bleiben davon unberthrt.

Die Frihinterventionsbefugnisse umfassen die Befugnis, von dem betreffenden Institut die
Umsetzung der im Sanierungsplan dargelegten V orkehrungen und Mal3nahmen zu verlangen,
ein Aktionsprogramm und enen Zeitplan fur die Umsetzung aufzustellen, die
Geschéftdeitung zur Einberufung einer Hauptversammlung aufzufordern oder diese selbst
einzuberufen, deren Tagesordnung und die Verabschiedung bestimmter Entscheidungen
vorzuschlagen und vom betreffenden Institut die Aufstellung eines Umschuldungsplans mit
seinen Glaubigern zu verlangen.

Wird die Solvenz eines Ingtituts als hinreichend gefdhrdet angesehen, wére die
Aufsichtsbehdrde dartber hinaus befugt, fir enen begrenzten Zeitraum einen
Sonderverwalter zu bestellen. Primare Aufgabe des Sonderverwalters ist die finanzielle
Wiederherstellung des Instituts und die Wiederherstellung einer soliden und vorsichtigen
Unternehmensfihrung. Der Sonderverwalter [6st die Geschaftsleitung des Instituts ab und
Ubernimmt - unbeschadet der reguldren Rechte der Anteilsinhaber - deren samtliche
Befugnisse. Die Befugnis zur Bestellung eines Sonderverwalters wird eine disziplinierende
Wirkung auf die Geschéftdeitung ausiben und dazu beitragen, dass fur Probleme, die
andernfalls zum Ausfal eines Instituts flhren konnten, privatwirtschaftliche Losungen
gefunden werden.

4.4.7  Abwicklungsvoraussetzungen (Artikel 27)

Im Vorschlag werden enheitliche Parameter festgelegt, die die Anwendung von
Abwicklungsinstrumenten auslosen. Die Behorden werden die Maoglichkeit haben,
Mal3nahmen zu ergreifen, wenn ein Institut insolvent oder der Insolvenz so nah ist, dass es bei
Ausbleiben von MalRnahmen in naher Zukunft insolvent wirde.

Zugleich muss sichergestellt werden, dass intrusive Mal3nahmen nur dann ausgel 6st werden,
wenn der Eingriff in  die Rechte der Antelsinhaber gerechtfertigt ist.
Abwicklungsmal3nahmen sollten folglich nur umgesetzt werden, wenn das Institut ausfallt
oder auszufallen droht und es keine andere Lésung gibt, das Institut innerhalb vertretbarer
Zeit wiederherzustellen. Zusétzlich muss das Eingreifen mittels Abwicklungsmal3nahmen aus
Grunden des offentlichen Interesses im Sinne von Artikel 28 gerechtfertigt sein.

12

DE



DE

448 Allgemeine Grundsitze - Insbesondere keine Schlechterstellung von Glaubigern
(Artikel 29)

Der Rahmen stellt eine Reihe allgemeiner Grundsétze auf, die von den Abwicklungsbehérden
eingehalten werden missen. Diese Grundsétze betreffen unter anderem die Verlustaufteilung
und die Stellung von Anteilsinhabern und Gléaubigern sowie die Konseguenzen, die die
Anwendung der Instrumente fir die Geschéaftseitung des I nstituts haben kdnnte.

In dem Rahmen ist festgelegt, dass Verluste - sobad sie im Wege eines
Bewertungsverfahrens (Artikel 30) ermittelt wurden - nach Mal3gabe der im jeweiligen
nationalen Insolvenzrecht festgelegten Forderungsrangfolge zwischen den Anteilsinhabern
und Glaubigern aufzuteilen sind. Allerdings tragen die Ublichen Insolvenzregelungen - wie
vorstehend erlautert (siehe Abschnitt 3) - der Finanzstabilitét oder anderen Erwégungen des
offentlichen Interesses nicht hinreichend Rechnung. Deshalb werden im Abwicklungsrahmen
bestimmte Grundsétze fur die Verlustaufteilung festgelegt, die unabhéangig von den
Regelungen des nationalen Insolvenzrechts einzuhalten wéren. Diese Grundsétze besagen,
a) dass die Verluste zunéchst in voller Hohe den Anteilsinhabern und danach den Glaubigern
anzulasten sind und b) dass Glaubiger derselben Kategorie unterschiedlich gestellt werden
konnen, wenn dies aus Grinden des offentlichen Interesses gerechtfertigt und insbesondere
zur Wahrung der Finanzstabilitét erforderlich ist. Diese Grundsitze gelten fur alle
Abwicklungsinstrumente. Zudem legt der Rahmen in Bezug auf das ,, Bail-in“-Instrument eine
ausfuhrlichere Forderungsrangfolge fest (Artikel 43). Diese detailliertere Rangfolge wird die
im nationalen Insolvenzrecht aufgestellte Ordnung erganzen und gegebenenfalls ersetzen.

In Féllen, in denen die Glaubiger wirtschaftlich schlechter gestellt werden as bel einer
Liquidation des Instituts nach dem reguléren Insolvenzverfahren, missen die Behtrden
sicherstellen, dass ihnen die Differenz erstattet wird. Diese Erstattung erfolgt gegebenenfalls
aus dem Abwicklungsfonds. Der Grundsatz, wonach Verluste in erster Linie von den
Antellsinhabern und in zweiter Linie von den Glaubigern zu tragen sind, tragt zusammen mit
der Tatsache, dass vor Inanspruchnahme einer auf3ergewdhnlichen finanziellen Unterstiitzung
aus offentlichen Mitteln Abwicklungsmal3nahmen ergriffen werden mussen, prinzipiell zur
Verwirklichung des Ziels bei, dem Steuerzahler entsprechende V erluste méglichst zu ersparen
(Artikel 29).

449 Bewertung (Artikel 30)

Die Umsetzung der Abwicklungsinstrumente und -befugnisse basiert auf einer Bewertung des
realen Werts der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines vor dem Ausfall stehenden
Instituts. Zu diesem Zweck sient der Rahmen eine Bewertung nach dem ,Marktwert"-
Grundsatz vor. Dadurch wird sichergestellt, dass die Verluste zu dem Zeitpunkt angesetzt
werden, zu dem das Institut in die Abwicklung eintritt.

Die Bewertung sollte von einem unabhéngigen Experten durchgefiihrt werden, auf3er wenn
dringende Umstande verlangen, dass die Abwicklungsbehdrden eine vorlaufige Bewertung
vornehmen, die spédter durch eine endgiltige Bewertung unter Einschaltung eines
unabhangigen Experten ergénzt wird. Sollten vorlaufige und endgiltige Bewertung nicht
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Ubereinstimmen, sind die Abwicklungsbehorden befugt, ihre Abwicklungsmal3nahmen
nachtréglich abzuéndern'.

4.4.10 Abwicklungsinstrumente und —befugnisse (Artikel 31-64)

Sind die Auslésebedingungen fur eine Abwicklung erfullt, kdnnen die Abwicklungsbehérden
folgende Abwicklungsinstrumente anwenden:

(@ UnternehmensverdulRerung;

(b) Bruckeninstitut;

(c) Ausgliederung von Vermogenswerten;
(d) ,Bail-in“.

Zur Anwendung dieser Instrumente werden die Abwicklungsbehtrden befugt sein, die
Kontrolle Uber ein ausfallendes Institut zu Ubernehmen, die Rolle der Anteilsinhaber und der
Geschéftdeitung zu Gbernehmen, Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten zu Ubertragen und
Vertrége rechtlich durchzusetzen.

Die Abwicklungsinstrumente konnen einzeln oder zusammen eingesetzt werden. Alle haben
bis zu einem gewissen Grade die Restrukturierung der Bank zur Folge. Eine solche
Restrukturierung findet also nicht nur bei der ,Bail-in“-Lésung statt. Das Instrument der
Ausgliederung von Vermogenswerten kann nur zusammen mit den anderen Instrumenten
eingesetzt werden (Artikel 32). Der Einsatz eines Abwicklungsinstruments muss stets mit den
Beihilfevorschriften der Union in Einklang stehen. In diesem Zusammenhang ist jeder
Ruckgriff auf offentliche Mittel und/oder den Abwicklungsfonds zur Unterstiitzung der
Abwicklung eines ausfallenden Instituts der Kommission zu notifizieren und wird nach den
einschlagigen Beihilfevorschriften auf seine Vereinbarkeit mit dem Binnenmarkt geprift.

Im Vorschlag wird ein Minimum von Abwicklungsinstrumenten festgelegt, die von alen
Mitgliedstaaten eingefiihrt werden sollten. Allerdings werden die nationalen Behdrden die
Moglichkeit haben, spezifische nationale Instrumente und Befugnisse fur den Umgang mit
ausfallenden Banken beizubehaten, sofern sie mit den Grundsdtizen und Zielen des
Bankenabwicklungsrahmens der Union und mit dem Vertrag Uber die Arbeitsweise der
Européischen Union vereinbar sind und sofern sie einer wirksamen Gruppenabwicklung nicht
im Wege stehen™. Die nationalen Abwicklungsbehorden konnten diese nationalen
Instrumente und Befugnisse nur einsetzen, wenn sie nachweisen kdnnen, dass keines der im
Unionsrahmen vorgesehenen Instrumente (einzeln oder in Verbindung mit anderen) eine
effektive Abwicklung ermoglicht.

Das Instrument der Unternehmensveréul3erung ermdglicht es den Abwicklungsbehérden, die
Veraul3erung des Instituts bzw. seiner gesamten Geschéftstatigkeit oder eines Tells davon zu
handelstiblichen Bedingungen vorzunehmen, ohne die Zustimmung der Anteilsinhaber
einholen oder andernfalls geltende Verfahrensanforderungen einhalten zu muissen. Sofern

14 Beispielsweise kdnnen die Abwicklungsbehdrden die Ubertragung von Vermdgenswerten auf ein

Brickeninstitut vornehmen oder riickgéngig machen.
So wére beispielsweise ein Instrument, das ein ,Ringfencing” des Instituts vorsieht, nicht mit dem
Rahmen vereinbar.
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unter den jeweiligen Umstanden moglich, sollten die Abwicklungsbehorden das Institut oder
die zu verauRernden Teile seiner Geschéftstéatigkeit am Markt veraul3ern.

Das Instrument des Brickeninstituts gibt den Abwicklungsbehtrden die Mdglichkeit, die
gesamte Geschéftstétigkeit eines Ingtituts oder einen Teil davon auf ein Offentlich
kontrolliertes Unternehmen zu (Ubertragen. Das Bruckeninstitut muss nach der
Eigenkapitalrichtlinie zugelassen sein und wird unter Achtung etwaiger aus den
Beihilfevorschriften erwachsender Einschrénkungen als gewerbliches Unternehmen betrieben.
Ein Bruckeninstitut ist nur voribergehend tétig, denn das Ziel besteht darin, das Unternehmen
an den Privatsektor zu verauf3ern, sobald die Marktbedingungen dies erlauben.

Das Instrument der Ausgliederung von Vermdgenswerten soll den Abwicklungsbehtrden die
Moglichkeit geben, wertgeminderte oder problematische Vermogenswerte auf eine
Zweckgesellschaft zu Ubertragen, die diese dann verwaltet und mit der Zeit liquidiert. Die
Vermogenswerte sollten zum Marktwert bzw. zum 6konomischen Wert (gemald Artikel 30)
Ubertragen werden, so dass etwaige Verluste zum Zeitpunkt der Ubertragung angesetzt
werden. Um Wettbewerbsverzerrungen und ,,Moral-Hazard“-Risiken so gering wie moglich
zu halten, sollte dieses Instrument nur in Verbindung mit anderen Abwicklungsinstrumenten
eingesetzt werden.

» Bail-in“-Instrument (Artikel 37 bis51)

Mit dem ,Bail-in“-Instrument erhaten die Abwicklungsbehdrden die Befugnis, die
Forderungen von nicht abgesicherten Glaubigern eines ausfallenden Instituts abzuschreiben
und Forderungen in Eigenkapital umzuwandeln. Das Instrument kann eingesetzt werden, um
ein ausfallendes oder kurz vor dem Ausfall stehendes Institut zu rekapitalisieren, damit es von
den Behorden im Laufe des Abwicklungsverfahrens restrukturiert und seine Lebensfahigkeit
im Anschluss an die Reorganisation und Restrukturierung wiederhergestellt werden kann.
Damit erhalten die Behorden mehr Flexibilitdt bei der Handhabung des Ausfalls grofer,
komplexer Finanzingtitute. Gleichzeitig wirde die Geschéftdeitung, die die Probleme des
Instituts zu verantworten hat, ersetzt und ein Plan zur Weiterfiihrung des Unternehmens
implementiert.

Die Abwicklungsbehdrden sollten befugt sein, die ,Bail-in“-Losung auf séamtliche
Verbindlichkeiten des Instituts anzuwenden. Allerdings wirden bestimmte Verbindlichkeiten
von vornherein ausgenommen (z.B. abgesicherte Verbindlichkeiten, gedeckte Einlagen und
Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von unter einem Monat). Im Ausnahmefall und wenn
dies nachweidlich nétig ist, um die kritischen Operationen und Kerngeschéftsbereiche des
Instituts oder die Finanzstabilitét zu erhalten (Artikel 38), hétte die Abwicklungsbehdrde die
Moglichkeit, Verbindlichkeiten aus Derivaten auszunehmen. Die harmonisierte Anwendung
der moglichen Ausnahme auf Unionsebene wirde durch delegierte Rechtsakte der
Kommission sichergestellt.

Damit das , Bail-in“-Instrument eingesetzt werden kann, mussen die Abwicklungsbehérden
sichergehen kdnnen, dass die Institute in ihren Bilanzen einen ausreichenden Bestand an
Verbindlichkeiten fihren, auf die die ,Bail-in“-Befugnisse angewandt werden konnten. Der
Mindestbestand richtet sich nach dem Grundsatz der Verhdtnismaiigkeit und wird je
nachdem, welche Risiken eingegangen wurden und wie sich die Finanzierungsguellen
zusammensetzen, auf die jeweilige Institutsart abgestimmt (Artikel 39). Die harmonisierte
Anwendung der Mindestvorgabe auf Unionsebene wirde durch delegierte Rechtsakte der
Kommission sichergestellt. Beispielsweise konnten auf der Grundlage von Daten aus der
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letzten Finanzkrise und durchgefihrten Modellsimulationen 10 % der
Gesamtverbindlichkeiten (ohne regulatorisches Eigenkapital) as ,Bail-in“-fahiger
Mindestbestand angemessen sein.

Wie unter 4.4.8 erlautert, wird in den Artikeln 43 und 44 eine detallierte Rangfolge
festgelegt, die die im jeweiligen nationalen Insolvenzrecht festgelegte Rangfolge erganzt und
gegebenenfalls ersetzt. Grundsétzlich sollten die Forderungen der Anteilsinhaber vor den
Forderungen nachrangiger Glaubiger ausgeschopft werden. Erst wenn diese Forderungen
ausgeschopft sind, kénnen die Abwicklungsbehorden Verluste bei vorrangigen Forderungen
durchsetzen (Artikel 43 und 44). Unter bestimmten Umstdnden konnten die
Abwicklungsbehorden jedoch auch dann in die Rechte der Glaubiger eingreifen, wenn die
Forderungen der Anteilsinhaber noch nicht ausgeschopft sind. Diese Umstande kommen nur
beim , Bail-in“-Tool zum Tragen und lagen vor, wenn ein in Abwicklung befindliches Institut
Uber ein gewisses Restkapital verfugt (geméa3 den Abwicklungsvoraussetzungen gilt ein
Institut als ausfallend oder ausfallgefahrdet, wenn es sein Kapital ganz oder praktisch ganz
aufgebraucht hat). In diesem Falle konnten die Abwicklungsbehdrden - nachdem sie die
Verluste auf die Anteilsinhaber verteilt und deren Forderungen reduziert oder mehrheitlich
annulliert haben - nachrangige und erforderlichenfalls vorrangige Verbindlichkeiten in
Eigenkapital umwandeln. Diese Umwandlung muss so erfolgen, dass die verbleibenden
Forderungen der Anteilsinhaber stark verwassert werden.

4411 Kuindigungsbeschrankungen und  Schutzbestimmungen fir  Gegenparteien
(Artikel 68-73 und 77)

Um die Abwicklungsinstrumente wirksam anwenden zu konnen, missen die
Abwicklungsbehorden das Recht von Glaubigern und Gegenparteien, Forderungen gegentiber
dem ausfallenden Institut durchzusetzen, Positionen glattzustellen sowie Kontrakte vorzeitig
falig zu stellen oder anderweitig zu kindigen, zeitweise aussetzen konnen. Eine solche
voribergehende Aussetzung, die maximal bis 17.00 Uhr des ndchsten Geschéftstages gélte,
gibt den Behdrden gentigend Zeit, die Kontrakte, die auf einen solventen Dritten tbertragen
werden missen, zu ermitteln und zu bewerten, ohne dass die Gefahr besteht, dass sich Wert
und Geltungsumfang der Finanzkontrakte zwischenzeitlich andern, weil die Gegenparteien
Kundigungsrechte in Anspruch nehmen. Die Kundigungsrechte der beim ausfallenden Institut
verbleibenden Gegenpartelen wirden nach Ablauf der Aussetzung wieder wirksam. Die
Ubertragung auf einen solventen Dritten sollte jedoch nicht als Ausfallereignis gelten, das
Kundigungsrechte ausl 0st.

Diese  notwendigen  Einschrankungen  vertraglicher  Rechte  werden  durch
Schutzbestimmungen fir die Gegenparteien ausgeglichen, die verhindern, dass die Behtrden
zusammengehtrende Verbindlichkeiten, Rechte und Kontrakte aufsplitten: bel  ener
tellweisen Eigentumsilibertragung missen zusammenhangende Vereinbarungen entweder zur
Géanze Ubertragen oder von der Ubertragung ausgenommen werden. Zu solchen
Vereinbarungen zdhlen Close-Out-Nettingvereinbarungen, Aufrechnungsvereinbarungen,
Finanzsicherheiten in Form der Vollrechtsiibertragung, Sicherheitsvereinbarungen und
strukturierte Finanzierungsverei nbarungen.

4.4.12 Einschrankungen in Bezug auf Gerichtsverfahren (Artikel 78 und 77)

Nach Artikel 47 der Charta der Grundrechte haben die betroffenen Parteien das Recht auf ein
faires Gerichtsverfahren und einen wirksamen Rechtsbehelf gegen Mal3nahmen, die sie
betreffen. Deshalb sollten die Entscheidungen der Abwicklungsbehdrden der gerichtlichen
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Uberpriffung unterliegen. Um jedoch Dritte zu schiitzen, die im Zuge der Ausilbung von
Abwicklungsbefugnissen  durch die Behorden Vermdgenswerte, Rechte und
Verbindlichkeiten von dem abgewickelten Institut erworben haben, und um die Stabilitét der
Finanzmarkte zu sichern, sollte die gerichtliche Uberpriifung etwaige Verwaltungsakte
und/oder aufgrund einer aufgehobenen Entscheidung abgeschl ossene Transaktionen unberthrt
lassen. Die Rechtsbehelfe gegen unrechtméfdige Entscheidungen sollten daher auf die
Entschadigung der betroffenen Personen beschrankt werden.

Darliber hinaus muss ausgeschlossen werden, dass weitere Klagen oder Verfahren gegen eine
in Abwicklung befindliche Bank angestrengt werden bzw. anhangig sind. Hierzu sieht der
Rahmen vor, dass ein mitgliedstaatlicher Richter, der ein Insolvenzverfahren gegen ein
Institut eroffnen will, die Abwicklungsbehorde zuvor Uber etwaige Antrége unterrichten
muss, woraufhin die Abwicklungsbehdrde dann innerhalb von 14 Tagen ab der Notifizierung
entscheiden kann, ob sie eine Abwicklungsmal3nahme in Bezug auf das betroffene Institut
ergreift.

4.4.13 Grenzibergreifende Abwicklung (Artikel 80-83)

Der Sanierungss und Abwicklungsrahmen tragt dem grenzibergreifenden Charakter
bestimmter Bankengruppen Rechnung, um einen umfassenden und integrierten Rahmen fur
die Sanierung und Abwicklung von Banken in der Union zu schaffen.

Dementsprechend muissen Sanierungs- und Abwicklungspléne fur die Gruppe als Ganzes
vorbereitet, vereinbart und umgesetzt werden, wobei zugleich den Besonderheiten der
jeweiligen Gruppenstruktur und der Zustandigkeitsverteilung zwischen den nationalen
Behorden des Herkunfts- und Aufnahmemitgliedstaats Rechnung zu tragen ist. Dies geschieht
durch Mal3nahmen, die eine verstarkte Zusammenarbeit zwischen den nationalen Behdrden
erfordern, und durch Anreize, die die Zugrundelegung eines Gruppenansatzes in allen Phasen
der Vorbereitung, Sanierung und Abwicklung fordern.

Vorgesehen ist die Einrichtung von Abwicklungskollegien, deren Leitung eindeutig festgel egt
und an denen die Européische Bankenaufsichtsbehdrde (EBA) beteiligt wird. Die EBA wird
die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden erleichtern und gegebenenfalls schlichtend tétig
werden. Ziel der Kollegien ist die Koordinierung der Vorbereitungss und
Abwicklungsmal3nahmen zwischen den nationalen Behorden, um optimale Ldsungen auf
Unionsebene sicherzustellen.

4.4.14 Beziehungen zu Drittlandern (Artikel 84-89)

Da viele Institute und Bankengruppen der Union in Drittlandern téig sind, muss en
wirksamer Abwicklungsrahmen auch die Zusammenarbeit mit Drittlandsbehdrden vorsehen.
Mit dem V orschlag werden den Behtrden der Union die notwendigen Befugnisse an die Hand
gegeben, um auslandische Abwicklungsmal3nahmen fir eine ausgefallene auslandische Bank
zu unterstiitzen, indem sie die Ubertragung der in ihrem Rechtsraum befindlichen oder unter
ihr Recht fallenden Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der Bank fir rechtskréftig
erklaren. Allerdings wurde eine solche Unterstiitzung nur dann geleistet, wenn mit der
auslandischen Maldnahme eine faire Gleichbehandlung lokaler Einleger und Glaubiger
gewdhrleistet und die Finanzstabilitdt des Mitgliedstaats nicht gefdhrdet wird. Die
Abwicklungsbehorden der Union sollten auch befugt sein, Abwicklungsinstrumente auf
nationale Zweigniederlassungen von Drittlandsinstituten anzuwenden, wenn eine getrennte
Abwicklung aus Grinden der Finanzstabilitét oder zum Schutz lokaler Einleger erforderlich
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ist. Dem Vorschlag zufolge wird Unterstiitzung fir auslandische Abwicklungsmal3nahmen
geleistet, wenn die Abwicklungsbehdrden eine Kooperationsvereinbarung mit der
auslandischen Abwicklungsbehdrde geschlossen haben. Solche Vereinbarungen sollten dazu
dienen, bel internationalen Gruppen eine wirksame Planung, Entscheidungsfindung und
Koordinierung zu gewéahrleisten.

Die EBA <ollte gema Artikel 33 der Verordnung Nr. 1093/2010 administrative
Rahmenvereinbarungen mit den Behorden von Drittlandern ausarbeiten und abschlief3en, und
die nationalen Behorden sollten bilaterale Vereinbarungen treffen, die soweit wie moglich mit
den EBA-Rahmenvereinbarungen bereinstimmen.

4.4.15 Abwicklungsfinanzierung (Artikel 90-99)

Wird ein Insolvenzverfahren angesichts moglicher Risiken fir die Finanzstabilitét fur nicht
angemessen gehalten, erdffnet eine Abwicklung die Mdglichkeit, die Abwicklungskosten im
Laufe der Abwicklung besser zwischen Anteilsinhabern und Glaubigern zu verteilen. Dies
reicht alerdings nicht immer aus und muss gegebenenfalls durch weitere Finanzierungsmittel
erganzt werden, beispielsweise fUr die Liquiditdtsausstattung einer Briickenbank. Nach
bisheriger Erfahrung ist es notwendig, Finanzierungsmechanismen einzurichten, die von den
Instituten selbst getragen werden, um die Exponierung des Steuerzahlers fir die mit der
Solvenzerhaltung einhergehenden Verluste moglichst gering zu halten. Die hierfir
notwendigen Bestimmungen sind in den Artikeln 90 bis 99 enthalten.

Artikel 89 sieht vor, dass in jedem Mitgliedstaat Finanzierungsmechanismen eingerichtet
werden missen. In Artikel 89 Absatz 2 ist festgelegt, fur welche Zwecke sie eingesetzt
werden konnen; diese reichen von Garantien bis hin zu Darlehen oder Beitrégen. Verluste
werden in erster Linie von den Antellsinhabern und Glaubigern tbernommen, doch kénnen
andere Finanzierungsmechanismen nicht grundsétzlich ausgeschlossen werden.

Artikel 90 enthalt Vorschriften fir die Beitrége zu den Finanzierungsmechanismen und sieht
eine Mischung aus Ex-ante-Beitrdgen, die durch Ex-post-Beitrdge erganzt werden, und
Kreditfazilitdten der Finanzinstitute oder der Zentralbank fur den Notfall vor. Um
sicherzustellen, dass die Gelder jederzeit verflgbar sind und angesichts der prozyklischen
Wirkung einer Ex-post-Finanzierung, wird fir die Fondsausstattung ein Mindestwert
festgelegt, der innerhalb von zehn Jahren Uber Ex-ante-Beitrdge erreicht werden soll.
Aufgrund von Modellrechnungen wurde die optimale Zielausstattung eines entsprechenden
Fonds auf mindestensl % der gedeckten Einlagen festgesetzt.

Um die Krisenfestigkeit der nationalen Finanzierungsmechanismen zu erhohen, kdnnen die
nationalen Mechanismen Gelder bei den entsprechenden Mechanismen anderer
Mitgliedstaaten ausleithen. Angesichts der Zustandigkeitsverteilung zwischen den
verschiedenen nationalen Behorden bei der Abwicklung von Gruppen regelt Artikel 98 die bei
der Abwicklung von Gruppen anfallenden Beitrdge der jeweiligen nationaen
Finanzierungsmechanismen. Der entsprechende Beitrag wird sich auf den Beitrag stiitzen, der
zuvor im Kontext des Gruppenabwicklungsplans vereinbart wurde. Zusammen mit den
Kreditmechanismen und  der  gegenseitigen  Unterstitzung  der  nationalen
Finanzierungsmechanismen bel der Abwicklung grenzibergreifender Gruppen (Artikel 98)
bilden die nationalen Finanzierungsmechanismen ein europdisches System der
Finanzierungsmechani smen.

18

DE



DE

Artikel 99 regelt die Rolle der Einlagensicherungssysteme im Abwicklungsrahmen. Die
Einlagensicherungssysteme konnen bei Abwicklungen auf zweierlei Weise in Anspruch
genommen werden:

Erstens missen die Einlagensicherungssysteme Beitrége leisten, um den kontinuierlichen
Zugang zu gedeckten Einlagen sicherzustellen. Gemal3 der Richtlinie 94/19/EG werden
derzeit in alen Mitgliedstaaten Einlagensicherungssysteme eingerichtet. Sie entschadigen
Kleinsparer gegenwaértig mit bis zu 100 000 EUR fur nicht verfigbare Einlagen und treten
anschlief3end im Liquidationsverfahren in deren Rechte ein. Im Gegensatz dazu kommt es bel
der Abwicklung gar nicht erst dazu, dass gedeckte Einlagen nicht mehr verfigbar sind, was
fir den Einleger eindeutig vorzuziehen ist. Folglich ist es winschenswert, dass die
Einlagensicherungssysteme einen Beitrag in Hohe der Verluste leisten, die sie bel einem
gewohnlichen Insolvenzverfahren hinnehmen miuissten (Artikel 99 Absatz 1). Um eine
ausreichende Finanzierung sicherzustellen, werden Forderungen von
Einlagensicherungssystemen in die Forderungsrangfol ge aufgenommen und nicht besicherten,
nicht bevorrechtigten Forderungen im Rang gleichgestellt. Der Beitrag der
Einlagensi cherungssysteme muss bar eingezahlt werden, um Verluste bei gedeckten Einlagen
auszugleichen.

Zweitens sind die Mitgliedstaaten zwar gehalten, die Einlagensicherungssysteme zumindest in
Anspruch zu nehmen, um Bargeld zur Sicherung des kontinuierlichen Zugangs zu gedeckten
Einlagen bereitzustellen, doch liegt es weiterhin in ihrem Ermessen, wie die Abwicklung
finanziert wird: Sie konnen von den Einlagensicherungssystemen getrennte
Finanzierungsmechanismen  einrichten oder ihre Einlagensicherungssysteme als
Finanzierungsmechanismen im Rahmen von Artikel 91 nutzen. So gibt es zwischen
Einlagensicherung und Abwicklung in der Tat Synergien. Ist ein Abwicklungsrahmen
vorhanden, der Ansteckung einddmmit, verringert sich auch die Zahl der Bankenausfélle und
somit die Wahrscheinlichkeit, dass die Einlagensicherungssysteme einspringen missen. Der
Vorschlag gibt den Mitgliedstaaten daher die Mdglichkeit, die Einlagens cherungssysteme fiir
die Abwicklungsfinanzierung einzusetzen und auf diese Weise Grolenvorteile zu nutzen.
Sind die beiden Einrichtungen voneinander getrennt, haftet das Einlagensicherungssystem
nach Mal3gabe des Artikels 99 Absdtze 1 bis 4 fur den Schutz versicherter Einleger, wéahrend
die dartber hinausgehende Finanzierung von den nach Artikel 91 eingerichteten separaten
Finanzierungsmechanismen getragen wird. Entscheiden sie sich hingegen flr einen einzigen
Finanzierungsmechanismus, werden sowohl Verluste bei gedeckten Einlagen als auch andere
Leistungen nach Artikel 92 von diesem Ubernommen. In diesem Fal muss das
Einlagensicherungssystem in Bezug auf Beitrédge, Kreditaufnahme und gegenseitige
Unterstitzung alle in den Artikeln 93 bis 98 niedergel egten Bedingungen erfillen.

Unter allen Umstdnden muss das Einlagensicherungssystem fur den Fall, dass das in
Abwicklung befindliche Institut nach einer Beitragsleistung des Einlagensicherungssystems
noch ausfallt und das Einlagensicherungssystem nicht tber ausreichende Mittel verfigt, um
die Einleger entschadigen zu kénnen, Vorkehrungen treffen, damit die entsprechenden Mittel
sofort bei seinen Mitgliedern erhoben werden konnen.

Unabhangig davon, wie der nationale Finanzierungsmechanismus gestaltet wird (d.h. als vom
Einlagensicherungssystem getrennter Abwicklungsfonds oder durch Nutzung des
Einlagensicherungssystems as Abwicklungsfonds), dirfte die Intervention eines
Abwicklungsfonds wahrscheinlich Beihilfeelemente aufweisen.

19

DE



DE

4.4.16 Einhaltung der Artikel 290 und 291 AEUV

Am 23. September 2009 nahm die Kommission Verordnungsvorschlage zur Einrichtung der
EBA, der EIOPA und der ESMA an'®. Diesbeziiglich mochte die Kommission auf die
Erklarungen in Bezug auf Artikel 290 und 291 AEUV hinweisen, die sie anlasslich der
Verabschiedung der Verordnungen zur Errichtung der Européischen Aufsichtsbehdrden
abgegeben hat: ,Was das Verfahren zur Festlegung von Regulierungsstandards anbelangt,
unterstreicht die Kommission den einzigartigen Charakter des Finanzdienstleistungssektors,
der sich aus der Lamfalussy-Struktur ergibt und auch ausdriicklich in der dem AEUV
beigefugten Erkléarung Nr. 39 anerkannt wurde. Die Kommission hat jedoch erhebliche
Zweifel, ob die Beschrankung ihrer Rolle in Bezug auf den Erlass von delegierten
Rechtsakten und Durchfiihrungsmal3nahmen im Einklang mit den Artikeln 290 und 291
AEUV steht.”

4.4.17 Anderung der Liquidationsrichtlinie, der Gesellschaftsrechtsrichtlinien und der
EBA-Verordnung (Artikel 104-111)

Die Richtlinie 2001/24/EG sieht die gegenseitige Anerkennung und Vollstreckung von
Sanierungs- und Liquidationsmal3nahmen fir Kreditinstitute vor, die Zweigniederlassungen in
anderen Mitgliedstaaten unterhalten. Die Richtlinie soll sicherstellen, dass bei der Sanierung
oder Liquidierung eines Kreditinstituts und seiner Zweigniederlassungen in anderen
Mitgliedstaaten nach den Grundsétzen der Einheit und Universalitét verfahren wird, d.h. es
sollte nur ein Liquidationsverfahren geben, bei dem das Kreditingtitut als eine Einheit
betrachtet wird. Die Einheit und die Universaitdt des Verfahrens gewdhrleisten die
Gleichbehandlung der Glaubiger unabhangig von deren Staatsangehorigkeit, Wohn- oder
Aufenthaltsort. Um die Gleichbehandlung der Glaubiger auch beim Abwicklungsverfahren
sicherzustellen, wird die Richtlinie 2001/24/EG dahingehend gedndert, dass ihr
Geltungsbereich  auf  Wertpapierfirmen  ausgedehnt und der Einsatz  der
Abwicklungsinstrumente fir jedes unter die Abwicklungsregelung fallende Institut ermdglicht
wird.

Die Gesdllschaftsrechtsrichtlinien der Union enthalten Vorschriften fir den Schutz der
Antellsinhaber und Glaubiger. Davon konnen einige einer schnellen Intervention der
Abwicklungsbehdrden im Wege stehen.

Die Zweite Gesellschaftsrechtsrichtlinie sieht vor, dass eine Kapitalerhthung bel einer
Aktiengesellschaft von der Hauptversammlung zu genehmigen ist, wobei die Richtlinie
2007/36/EG (Aktionéarsrechte-Richtlinie) eine Einberufungsfrist von 21 Tagen fur die
Hauptversammlung vorsieht. Eine rasche finanzielle Wiederherstellung des Kreditinstituts
mittels Kapitalerhdhung ist folglich nicht moglich. Aus diesem Grund sieht der Vorschlag
eine Anderung der Aktionarsrechte-Richtlinie dahingehend vor, dass die Hauptversammlung
schon im Vorfeld eine verkurzte Einberufungsfrist fir Hauptversammlungen beschlief3en
kann, auf denen im Notfall eine Kapitalerhthung beschlossen wirde. Eine entsprechende
Genehmigung wird Bestandteil des Sanierungsplans sein. Dies wird ein rasches Eingreifen
unter Wahrung der Entschel dungsbefugnisse der Anteilsinhaber erméglichen.

Dartiber hinaus schreiben die Gesellschaftsrechtrichtlinien vor, dass Kapitalerhéhungen und
-senkungen, Verschmelzungen und Spatungen der Zustimmung der Anteilsinhaber
unterliegen und bel ener Kapitalerhbhung im Wege der Ausgabe von Aktien gegen

16 K OM(2009) 501,K OM (2009) 502, KOM (2009) 503.
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Bareinlagen grundsitzlich Vorkaufsrechte bestehen. AuRerdem sieht die Ubernahmerichtlinie
eine Angebotspflicht fur den Fall vor, dass eine Person - einschliefdlich eines Staates - Uber
den Kontrollschwellenwert (in der Regel 30-50 %) hinausgehende Anteile an einer
borsennotierten Gesellschaft erwirbt. Um diese Hindernisse aus dem Weg zu raumen, gibt der
Vorschlag den Mitgliedstaaten die Mdglichkeit, von diesen Bestimmungen, die die
Zustimmung der Glaubiger oder Anteilsinhaber erfordern oder die wirksame und rasche
Abwicklung anderweitig behindern, abzuweichen.

Um zu gewdhrleisten, dass die fur die Abwicklung zusténdigen Behérden in dem durch die
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 errichteten européischen Finanzaufsichtssystem vertreten
sind, und um sicherzustellen, dass die EBA Uber den nétigen Sachverstand verfigt, um diein
der vorliegenden Richtlinie vorgesehenen Aufgaben zu erfillen, sollte die Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 dahingehend gedndert werden, dass die in der Verordnung enthaltene
Definition der zustandigen Behdrden um die in der vorliegenden Richtlinie definierten
nationalen Abwicklungsbehdrden erweitert wird.

4418 Inkrafttreten

Die Richtlinie wird am zwanzigsten Tag nach ihrer Verdffentlichung im Amtsblatt der
Européischen Union in Kraft treten.

Wie allgemein Ublich wird fur die Umsetzung der Richtlinie eine Frist von 18 Monaten, d.h.
eine Frist bis zum 31. Dezember 2014, vorgesehen.

Fir die Bestimmungen zum ,, Bail-in“-Instrument gilt eine langere Umsetzungsfrist; sie sollen
ab 1. Januar 2018 angewandt werden. Dieser Termin trégt den Laufzeitzyklen bestehender
Schulden, der Notwendigkeit, ein Deleveraging zu verhindern, und der Tatsache Rechnung,
dass die Institute bis 2018 die neuen Eigenkapital anforderungen umsetzen miissen.

Der gemeinsamen politischen Erklarung der Mitgliedstaaten und der Kommission vom
28. September 2011 Uber erlduternde Dokumente entsprechend sollten die Mitgliedstaaten
ihrer Mitteilung der Umsetzungsmal3nahmen Entsprechungstabellen beifligen. Dies ist sowohl
durch die Komplexitét der Richtlinie, die verschiedene Themenbereiche abdeckt und eine
Vielzahl von Umsetzungsmal3nahmen erfordern dirfte, as auch durch die Tatsache
gerechtfertigt, dass einige Mitgliedstaaten bereits Rechtsvorschriften erlassen haben, mit
denen Teile dieser Richtlinie umgesetzt werden.

5. AUSWIRKUNGEN AUF DEN HAUSHALT
Die vorstehend erlauterten Optionen werden sich auf den Haushalt der Union auswirken.

Die vorgeschlagene Richtlinie wirde erfordern, dass die EBA i) rund 23 technische Standards
und 5 Leitlinien ausarbeitet, ii) an Abwicklungskollegien teilnimmt, verbindlich schlichtet
und im Streitfall entscheidet und iii) fur die Anerkennung der Abwicklungsverfahren von
Drittlandern gema Artikel 85 sorgt sowie gemdald Artikel 88 nicht bindende
Rahmenkooperationsvereinbarungen mit Drittlandern schlief3. Die technischen Standards
sind zwolf Monate nach dem — zwischen Juni und Dezember 2013 geplanten — Inkrafttreten
der Richtlinie vorzulegen. Der Vorschlag der Kommission sieht langfristige Aufgaben fur die
EBA vor, was die Schaffung von 5 zusétzlichen Stellen (Zeitbedienstete) ab 2014 erfordert.
Dartiber hinaus werden 11 abgestellte nationale Sachverstandige bendtigt, die voribergehend
anfallende Aufgaben in den Jahren 2014 und 2015 wahrnehmen.
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2012/0150 (COD)
Vorschlag fur eine
RICHTLINIE DESEUROPAISCHEN PARLAMENTSUND DESRATES

zur Festlegung eines Rahmensfur die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten
und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinien 77/91/EWG und 82/891/EG
des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG und 2011/35/EG sowie der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010

(Text von Bedeutung fir den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION —

gestitzt auf den Vertrag Uber die Arbeitsweise der Europaischen Union, insbesondere auf
Artikel 114,

auf VVorschlag der Européischen Kommission,*’

nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsakts an die nationalen Parlamente,
nach Stellungnahme des Européischen Wirtschafts- und Sozialausschusses, '8

nach Stellungnahme der Europaischen Zentralbank,™

gemal? dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren,

in Erwégung nachstehender Griinde:

D Die 2008 einsetzende Finanzkrise hat gezeigt, dass es auf Ebene der Union eindeutig
an angemessenen Instrumenten fir den Umgang mit unsoliden oder ausfallenden
Kreditinstituten mangelt. Derartige Instrumentarien werden vor alem zur
Verhinderung einer Insolvenz benttigt, bzw. falls eine solche eintritt, zur Minimierung
der negativen Auswirkungen, indem die systemisch wichtigen Funktionen des
betreffenden Instituts aufrechterhalten werden. Wahrend der Krise spielten diese
Herausforderungen eine wesentliche Rolle dafir, dass die Mitgliedstaaten
Kreditinstitute unter Rickgriff auf 6ffentliche Gelder retten mussten.

()] Die europaischen Finanzmérkte sind stark integriert und miteinander verflochten und
zahlreiche Kreditinstitute arbeiten in hohem Malie Uber die nationalen Grenzen
hinweg. Der Ausfall eines grenzibergreifend tdtigen Kreditinstituts durfte die
Stabilitét der Finanzmérkte in den verschiedenen Mitgliedstaaten, in denen es tétig ist,
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beeinflussen. Die fehlende Moglichkeit der Mitgliedstaaten, die Kontrolle Uber ein
ausfallendes Kreditinstitut zu Ubernehmen und es auf eine Art und Weise abzuwickeln,
mit der ein weiter gehender Systemschaden wirksam verhindert wird, kann das
gegenseitige Vertrauen der Mitgliedstaaten sowie die Glaubwirdigkeit des
Binnenmarkts auf dem Gebiet der Finanzdienstleistungen unterminieren. Die Stabilitét
der Finanzmérkte ist folglich eine wesentliche Voraussetzung fur die Schaffung und
das gute Funktionieren des Binnenmarks.

Derzeit sind die Verfahren fur die Abwicklung von Kreditinstituten auf Unionsebene
nicht harmonisiert. Einige Mitgliedstaaten wenden auf Kreditinstitute die gleichen
Verfahren wie auf andere insolvente Unternehmen an, die in bestimmten Fallen fur
Kreditinstitute angepasst wurden. Zwischen den Rechts- und Verwaltungsvorschriften,
die die Insolvenz von Kreditingtituten in den Mitgliedstaaten regeln, bestehen
erhebliche grundlegende und verfahrensméfdige Unterschiede. Dartiber hinaus hat die
Finanzkrise aufgezeigt, dass sich die allgemeinen Insolvenzverfahren fir Unternehmen
nicht immer fur Kreditinstitute eignen, da sie u.U. keine ausreichend rasche
Intervention, Kontinuitdt der wesentlichen Aufgaben von Kreditinstituten und
Wahrung der Finanzstabilitéat garantieren.

Folglich bedarf es einer Regelung, mit der den Behorden Instrumente an die Hand
gegeben werden, die ihnen eine rechtzeitige und rasche Intervention bei einem
unsoliden oder ausfallenden Kreditinstitut ermdglichen, so dass die Kontinuitét der
wesentlichen Finanz- und Wirtschaftsfunktionen des Kreditinstituts gewahrleistet und
gleichzeitig die Auswirkungen eines Ausfalls des Instituts auf das Finanzsystem so
gering wie moglich gehalten und die Ubernahme von Verlusten durch die
Anteilsinhaber und Glaubiger angemessen sichergestellt werden konnen. Neue
Befugnisse sollten es den Behtrden ermdglichen, ununterbrochenen Zugang zu
Einlagen und Zahlungsvorgangen zu wahren, gegebenenfalls existenzfahige Teile des
Unternehmens zu verauf3ern und Verluste auf faire und vorhersehbare Art und Weise
zu verteilen. Diese Ziele dirften eine Destabilisierung der Finanzmérkte vermeiden
helfen und die Kosten fir die Steuerzahler so gering wie moglich halten.

Einige Mitgliedstaaten haben bereits legisative Anderungen verabschiedet, die
Mechanismen zur Abwicklung ausfalender Kreditinstitute einfihren. Andere haben
ihre Absicht zur Einfihrung derartiger Mechanismen bekundet, sollten sie nicht auf
europaischer Ebene angenommen werden. Nationade Unterschiede bei den
Bedingungen, Befugnissen und Verfahren fir die Abwicklung von Kreditinstituten
darften Hemmnisse fir die reibungslose Funktionsweise des Binnenmarkts darstellen
und eine Zusammenarbeit zwischen den nationalen Behdrden beim Umgang mit
ausfallenden grenzibergreifend tétigen Bankengruppen behindern. Dies gilt besonders
fur Falle, in denen verschiedenen Ansdtzen zufolge nationale Behdrden nicht Uber
dasselbe Kontrollniveau oder Uber die gleichen Abwicklungsmdglichkeiten fir
Kreditinstitute verfigen. Diese unterschiedlichen Abwicklungsregelungen konnen
auch die Bankfinanzierungskosten in den Mitgliedstaaten auf verschiedene Art und
Weise beeinflussen und moglicherweise zu Wettbewerbsverzerrungen zwischen
Banken fihren. DarUber hinaus bedarf es in alen Mitgliedstaaten wirksamer
Abwicklungsregelungen, um zu gewdhrleisten, dass die Institute be der
Wahrnehmung ihres Niederlassungsrechts im Rahmen des Binnenmarkts nicht durch
die finanzielle Kapazitét ihres Herkunftsmitgliedstaats, ihren Ausfal zu bewdltigen,
eingeschrankt werden durfen.
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Diese Hindernisse sollten beseitigt und es sollten Vorschriften angenommen werden,
die eine Unterminierung der Binnenmarktvorschriften verhindern. Zu diesem Zweck
sollten  Bestimmungen zur  Abwicklung von Instituten  gemeinsamen
Mindestharmonisierungsregeln unterworfen werden.

Da die Ziele der zu treffenden Mal3nahme, namlich die Harmonisierung der
Vorschriften und Verfahren fur die Abwicklung von Kreditinstituten, von den
Mitgliedstaaten allein nicht in ausreichendem Mal3e erreicht werden kénnen, sondern
sich wegen der Auswirkungen eines Ausfalls eines Instituts in der gesamten Union
besser auf Unionsebene verwirklichen lassen, kann die Union im Einklang mit dem
Subsidiaritatsprinzip nach Artikel 5 des Vertrags Uber die Europdische Union tétig
werden. Entsprechend dem in demselben Artikel genannten Grundsatz der
Verhdltnismaidigkeit geht diese Richtlinie nicht Gber das zur Erreichung dieser Ziele
erforderliche Mal3 hinaus.

Um die Kohdrenz mit den vorhandenen Unionsrechtsvorschriften auf dem Gebiet der
Finanzdienstleistungen sowie das hochstmdgliche Niveau an Finanzstabilitdt fur alle
Institute zu gewahrleisten, sollte die Abwicklungsregelung nicht nur  for
Kreditinstitute, sondern auch  fur  Wertpapierfirmen gelten, die den
Aufsichtsanforderungen der Richtlinie 2006/49 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 14.Juni 2006 uUber die angemessene Eigenkapitalausstattung von
Wertpapierfirmen und Kreditinstituten® unterliegen. Die Regelung sollte auch auf
Finanzhol dinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaften im Sinne der
Richtlinie 2002/87/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
16. Dezember 2002 Uber die zusdtzliche Beaufsichtigung der Kreditinstitute,
Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats und zur
Anderung der Richtlinien 73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG,
93/6/EWG und 93/22/EWG des Rates und der Richtlinien 98/78/EG und 2000/12/EG
des Europdischen Parlaments und des Rates”™ sowie auf gemischte
Holdinggesellschaften sowie Finanzingtitute Anwendung finden, wenn letztere
Tochtergesellschaften eines Kreditinstituts oder einer Wertpapierfirma sind. Die Krise
hat gezeigt, dass die Insolvenz eines einer Gruppe angehdrenden Instituts rasch die
Solvenz der gesamten Gruppe beeintréchtigen und folglich sogar ihre eigene
systemische Auswirkung haben kann. Die Behdrden sollten deshalb auch Uber
wirksame Mittel fur diese Institute verfiigen, um eine Ansteckung zu verhindern und
eine kohédrente Abwicklungsregelung fir die gesamte Gruppe auszuarbeiten, da die
Insolvenz eines einer Gruppe angehdrenden Instituts rasch die Solvenz der gesamten
Gruppe beeintrachtigen konnte.

Mit dem Ruckgriff auf Abwicklungsinstrumente wird in die Rechte der Anteilsinhaber
und Glaubiger eingegriffen. Vor allem aber greift die Befugnis der Behdrden, Anteile
an allen oder einem Teil der VermbGgenswerte eines Instituts auf einen privaten Kaufer
ohne Zustimmung der Anteilsinhaber zu Ubertragen, in die Eigentumsrechte der
Anteilsinhaber ein. Darliber hinaus kann die Befugnis, darlber zu befinden, welche
Verbindlichkeiten aus einem ausfallenden Institut angesichts der Ziele der
Gewadhrleistung der Fortfihrung der Dienstleistungen und der Vermeidung negativer
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Effekte auf die Finanzstabilitét ausgelagert werden sollten, die Gleichbehandlung von
Glaubigern beeintrachtigen.

Die nationalen Behorden sollten dem Risiko, der Grofe und der Verflechtung eines
Instituts im Zusammenhang mit den Sanierungs- und Abwicklungsplanen und beim
Rickgriff auf die verschiedenen ihnen zur Verfigung stehenden Instrumente
Rechnung tragen, um sicherzustellen, dass die Regelung auf zweckmafdige Art und
Weise angewandt wird.

Um eine rasche Intervention und die Unabhangigkeit von anderen Wirtschaftsakteuren
zu garantieren sowie Interessenkonflikte zu vermeiden, sollten die Mitgliedstaaten
offentliche Verwaltungsbehorden bestellen, die die im Rahmen einer Abwicklung im
Sinne dieser Richtlinie anfallenden Funktionen und Aufgaben wahrnehmen. Die
Mitgliedstaaten sollten dafir sorgen, dass diesen Abwicklungsbehdrden angemessene
Ressourcen zugewiesen werden. Die Benennung staatlicher Behdrden sollte die
Moglichkeit einer Ubertragung von Aufgaben, bei der die Verantwortung bei der
Abwicklungsbehorde verbleibt, nicht ausschlief3en. Dennoch ist es nicht erforderlich,
die genaue Behorde festzulegen, die die Mitgliedstaaten als Abwicklungsbehdrde
benennen sollten. Auch wenn eine Harmonisierung dieses Aspekts die Koordinierung
erleichtern wuirde, wirde sie doch erheblich in die Verfassungss und
Verwaltungssysteme der Mitgliedstaaten eingreifen. Eine ausreichende Koordinierung
kann auch mit einer weniger einschneidenden Mal3nahme erreicht werden: Alle an
einer Abwicklung von Instituten beteiligten nationalen Behdrden sollten in
Abwicklungskollegien vertreten sein, in denen eine grenzibergreifende oder
unionsweite Koordinierung erfolgen sollte. Die Mitgliedstaaten sollten folglich frei
darlber befinden kodnnen, welche Behorden fur die Anwendung der
Abwicklungsinstrumente und die Ausiibung der in dieser Richtlinie vorgesehenen
Befugnisse zusténdig sein sollten.

Angesichts der Folgen, die der Ausfal enes Kreditinstituts oder einer
Wertpapierfirma fur das Finanzsystem und die Volkswirtschaft eines Mitgliedstaats
und den eventuellen Ruckgriff auf Gffentliche Gelder zur Krisenlésung haben kann,
sollten die Finanzministerien oder andere einschldggige Ministerien in den
Mitgliedstaaten frihzeitig eng in den Prozess des Krisenmanagements und der
Krisenbewadltigung involviert werden.

Die wirksame Abwicklung von Instituten oder Gruppen, die unionsweit agieren,
erfordert die Zusammenarbeit der zustdndigen Behdrden und  der
Abwicklungsbehdrden innerhalb der Aufsichts- und der Abwicklungskollegienin allen
in dieser Richtlinie genannten Phasen, d. h. von der Ausarbeitung der Sanierungs- und
Abwicklungsplane bis hin zur tatsichlichen Abwicklung eines Instituts. Im Falle einer
Uneinigkeit zwischen den nationalen Behorden Uber die gemal} dieser Richtlinie im
Hinblick auf Institute zu fassenden Beschlisse, sollte der Europaischen
Bankenaufsichtsbehtrde (EBA) als letzter Instanz die Rolle eines rechtsverbindlichen
Schlichters zukommen. Zu diesem Zweck sollte die EBA befugt werden, Beschllisse
zu fassen, denen zufolge die nationalen Behorden aufgefordert werden, bestimmte
Malinahmen gemél den Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Européischen Aufsichtsbehérde (Europzische Bankaufsichtsbehérde) zur Anderung
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des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG
der Kommission® zu ergreifen oder nicht zu ergreifen.

Um einen einheitlichen und konsistenten Ansatz auf dem von dieser Richtlinie
abgedeckten Gebiet zu gewdhrleisten, sollte die EBA ebenfals befugt werden,
Leitlinien zu verabschieden sowie Regulierungsstandards und technische Standards
auszuarbeiten, die von der Kommission mittels delegierter Rechtsakte gemald
Artikel 290 des Vertrags Uber die Arbeitsweise der Européischen Union Ubernommen
werden.

Um ausfalende Institute wirksam handhaben zu kénnen, sollten die Behorden befugt
sein, vorbereitende und praventive Mal3nahmen auszuarbeiten.

Es ist von grundlegender Bedeutung, dass alle Institute Sanierungsplane ausarbeiten
und regelmaldig aktualisieren, die Malinahmen festlegen, die von den besagten
Instituten unter verschiedenen Umstdnden oder bel verschiedenen Szenarien zu
ergreifen sind. Derartige Plane sollten detailliert sein und sich auf realistische
Annahmen stiitzen, die im Rahmen robuster und strenger Szenarien gelten. Die
Anforderung zur Ausarbeitung eines Sanierungsplans sollte indes der systemischen
Bedeutung des Instituts oder der Gruppe angemessen angewandt werden.
Dementsprechend sollte der geforderte Inhalt der Wesensart der Finanzierungsquellen
des Instituts sowie dem Niveau der vermutlich von der Gruppe zu erwartenden
Unterstitzung Rechnung tragen. Die Institute sollten gehalten sein, den
Aufsichtsbehdrden ihre Plane zwecks vollsténdiger Bewertung vorzulegen. Dies
betrifft auch den Aspekt ihrer Vollstéandigkeit sowie die Fahigkeit, die
Funktionsfahigkeit des Instituts rechtzeitig, auch in Zeiten finanziellen Stresses,
wiederherstellen zu kénnen.

Legt en Institut keinen angemessenen Sanierungsplan vor, sollten die
Aufsichtsbehdrden befugt sein, diesem Ingtitut die Ergreifung aller etwaigen
Malinahmen vorzuschreiben, die zur Beseitigung der Mangel des Plans erforderlich
sind. Dazu gehdren auch Anderungen seines Geschaftsmodells oder der
Finanzierungsstrategie. Diese Anforderung kann die unternehmerische Freiheit
beeintrachtigen, so wie sie von Artikel 16 der Charta der Grundrechte garantiert wird.
Die Beschrankung dieses Grundrechts ist jedoch erforderlich, um die Ziele der
Finanzstabilitdt und des Schutzes von Einlegern und Glaubigern zu gewahrleisten.
Insbesondere bedarf es dieser Beschrankung, um die Geschéftstétigkeit der Institute zu
stérken und ihr Gberméfdiges Wachstum oder das Eingehen Gbermal3ig hoher Risiken
zu vermeiden, ohne dass die Institute Rickschlége oder Verluste auffangen oder ihre
Eigenkapitalbasis wiederherstellen konnten. Die Beschrankung ist zudem
verhdltnisméllig, als nur eine préventive Malinahme sicherstellen kann, dass
angemessene Vorkehrungen ergriffen werden. Folglich geniigt diese Beschrankung
Artikel 52 der Charta der Grundrechte der Européischen Union.

Der Planung einer Abwicklung kommt folglich im Hinblick auf ihre Wirksamkeit eine
entscheidende Rolle zu. Die Behorden sollten Uber alle erforderlichen Informationen
verflgen, um zu planen, wie die wesentlichen Funktionen eines Instituts oder einer
grenzubergreifenden Gruppe von den restlichen Téatigkeiten isoliert und so Ubertragen
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werden, dass die wesentlichen Funktionen aufrecht erhalten und fortgefthrt werden
koénnen. Die Anforderung zur Ausarbeitung eines Abwicklungsplans sollte indes im
Hinblick auf die systemische Bedeutung des Instituts oder der Gruppe vereinfacht
werden.

Die Abwicklungsbehdrden sollten befugt sein, Anderungen in der Struktur und
Organisation der Institute oder Gruppen zu fordern, um praktische Hindernisse fur die
Anwendung der Abwicklungsinstrumente und -befugnisse zu beseitigen und die
Abwicklungsfahigkeit der betreffenden Einrichtungen zu gewdhrleisten. Angesichts
der potenziell systemischen Wesensart sdmtlicher Institute ist es zur Aufrechterhaltung
der Finanzstabilitdt von ausschlaggebender Bedeutung, dass die Behorden die
Maoglichkeit haben, ein Institut abzuwickeln. Um das Recht auf unternehmerische
Freiheit nach Artikel 16 der Charta der Grundrechte zu respektieren, sollte der
Ermessensspielraum der Behorden auf das zur Vereinfachung der Struktur und der
Tatigkeiten des Instituts unbedingt Erforderliche beschrénkt werden, um die
Abwicklungsfahigkeit zu verbessern. Dartber hinaus sollte jede diesbeziigliche
Mal3nahme sollte mit dem Unionsrecht kohérent sein. Die Mal3nahmen sollten weder
direkt noch indirekt aus Grinden der Staatsangehorigkeit diskriminierend und mit dem
Ubergeordneten Argument des offentlichen Interesses an der Finanzstabilitét zu
rechtfertigen sein. Um zu ermitteln, ob eine Mal3nahme im allgemeinen 6ffentlichen
Interesse ergriffen wurde, sollten die Abwicklungsbehtrden, die im allgemeinen
Offentlichen Interesse handeln, ihre Abwicklungsziele verwirklichen kdnnen, ohne
dass sie bei der Anwendung der Abwicklungsinstrumente oder der Wahrnehmung der
ihnen Ubertragenen Befugnisse behindert werden. Darlber hinaus sollte eine
Mal3nahme nicht Uber das zur Realisierung der Ziele Notwendige hinausgehen. Bei der
Festlegung der zu ergreifenden Maf3nahmen sollten die Abwicklungsbehdrden den
Warnungen und Empfehlungen des mit der Verordnung (EU) Nr. 1092/2010 des
Europédischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 Uber die
Finanzaufsicht der Europdischen Union auf Makroebene und zur Errichtung eines
Europaischen Ausschusses fir Systemrisiken®  eingesetzten Européischen
Ausschusses flr Systemrisiken Rechnung tragen.

Mal3nahmen, mit denen die Hindernisse fur die Abwicklungsfahigkeit eines Instituts
oder einer Gruppe abgebaut bzw. ausgeraumt werden sollen, sollten die Institute nicht
an der Wahrnehmung ihres im Vertrag Uber die Arbeitsweise der Européischen Union
verankerten Niederlassungsrechts hindern.

In den Sanierungs- und Abwicklungspldnen sollten nicht die Unterstitzung durch
aulRerordentliche offentliche Gelder vorausgesetzt oder die Steuerzahler einem
Verlustrisko ausgesetzt werden. Der Zugang zu den Liquiditétsfazilitdten der
Zentralbanken, einschliefdich  Notfalliquiditétsfazilitéten, sollte nicht als
aul3erordentliche offentliche Unterstiitzung angesehen werden, sofern das Institut zum
Zeitpunkt der Liquiditétsbereitstellung solvent ist und diese Bereitstellung nicht Teil
eines grofkeren Hilfspakets ist; die Fazilitét vollstéandig durch Sicherheiten unterlegt
ist, auf die Bewertungsabschlage je nach ihrer Qualitét und ihrem Marktwert
angewandt werden; die Zentralbank dem Beginstigten Strafzinsen belastet und die
Malinahme auf Initiative der Zentralbank selbst ergriffen und vor alem nicht durch
eine Gegengarantie des Staates unterlegt ist.
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Die Gewdhrung einer finanziellen Unterstiitzung seitens eines Instituts einer
grenzubergreifend tétigen Gruppe fur ein anderes Institut derselben Gruppe unterliegt
derzeit einer Reihe von Bestimmungen in den nationalen Gesetzen. Mit diesen
Bestimmungen sollen die Glaubiger und Anteilsinhaber eines jeden Instituts geschiitzt
werden. Nicht berilicksichtigt werden hingegen die Interdependenzen der Institute ein
und derselben Gruppe oder das Interesse der Gruppe. Auf internationaler Ebene haben
lediglich bestimmte Rechtssysteme den Begriff des Gruppeninteresses im Rahmen der
Rechtsprechung oder von Rechtsvorschriften entwickelt. Dabei wird neben dem
Interesse jedes einzelnen Instituts der Gruppe das indirekte Interesse berlicksichtigt,
das jedes Gruppeninstitut am Wohlergehen der gesamten Gruppe hat. Es ist aber von
Mitgliedstaat zu Mitgliedstaat in der Union unterschiedlich und schafft nicht die
notige Rechtssicherheit. Deshalb ist es zweckmdllig festzulegen, unter welchen
Bedingungen eine finanzielle Unterstitzung zwischen den Instituten einer
grenzibergreifend tétigen Bankengruppe geleistet werden kann, um die
Finanzstabilitdt der gesamten Gruppe zu sichern. Eine finanzielle Unterstitzung
zwischen den Unternehmen einer Gruppe sollte freiwillig sein. Es ist zweckmaliig,
dass die Auslibung des Niederlassungsrechts seitens der Mitgliedstaaten weder direkt
noch indirekt von der Existenz einer Vereinbarung zur Erbringung einer finanziellen
Unterstiitzung abhéngig gemacht wird.

Zur Wahrung der Finanzstabilitét ist es von grof3er Bedeutung, dass die zustéandigen
Behorden Abhilfe bei der Verschlechterung der Wirtschafts- und Finanzlage eines
Instituts schaffen kdnnen, bevor das Institut an einen Punkt gelangt, an dem es die
Behorden nur noch abwickeln kénnen. Daher sollten die zusténdigen Behdrden
Befugnisse fir ein frihzeitiges Eingreifen erhalten, einschliefdlich der Befugnis, das
Leitungsorgan eines Instituts durch einen Sonderverwalter zu ersetzen. Damit wirde
Druck auf das besagte Institut ausgelibt, Mal3nahmen zur Wiederherstellung seiner
finanziellen Soliditét und/ oder zur Umstrukturierung seiner Geschéftstétigkeit zu
ergreifen, so dass seine Existenzfahigkeit frihzeitig wiederhergestellt wiirde. Aufgabe
des Sonderverwalters sollte es sein, alle notwendigen Mal3nahmen zu treffen und
geeignete Losungen voranzubringen, um die Finanzlage des Instituts wieder auf eine
gute Grundlage zu stellen. Die Bestellung des Sonderverwalters sollte jedoch nicht
von den Rechten der Anteilsinhaber oder Eigentimer oder nach dem
Gesellschaftsrecht der  Union oder der  Mitgliedstaaten  festgelegten
Verfahrenspflichten abweichen und die internationalen Verpflichtungen der Union
bzw. der Mitgliedstaaten auf dem Gebiet des Anlegerschutzes respektieren. Die
Befugnisse fur das frihzeitige erneute Eingreifen sollten die bereits in der Richtlinie
2006/48/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006 tber die
Aufnahme und Ausiibung der Tatigkeit der Kreditinstitute® genannten fur Falle
umfassen, bei denen es sich nicht um ein friihzeitiges Eingreifen handelt, sowie fir
andere Situationen, die als fur die Wiederherstellung der finanziellen Soliditat eines
I nstituts notwendig angesehen werden.

Der Abwicklungsrahmen sollte ein rechtzeitiges Inkrafttreten der Abwicklung
vorsehen, d. h. bevor ein Institut bilanzmaldig insolvent wird und das gesamte
Eigenkapital aufgezehrt ist. Eine Abwicklung sollte eingeleitet werden, wenn ein
Institut nicht mehr existenzfahig ist oder wahrscheinlich sein wird und sich andere
Mal3nahmen als zur Verhinderung eines Ausfalls unzureichend erwiesen haben. Die
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Tatsache, dass ein Ingtitut die Zulassungsanforderungen nicht erfillt, sollte nicht als
solche die Einleitung einer Abwicklung rechtfertigen, insbesondere wenn das Institut
noch existenzfahig ist oder sein dirfte. In diesem Zusammenhang sollte ein Institut als
ausfallend oder von einem Ausfal bedroht angesehen werden, wenn es gegen die
Eigenkapitalanforderungen fur eine kontinuierliche Zulassung verstofit oder
wahrscheinlich verstoRen wird, weil es Verluste erlitten hat oder wahrscheinlich
erleiden wird, die seine Eigenmittel insgesamt oder wesentlich aufzehren werden oder
wenn die Vermogenswerte des Ingtituts geringer sind als seine Verbindlichkeiten oder
sein diurften oder wenn das Institut nicht in der Lage ist, seinen Verpflichtungen zum
Zahlungszeitpunkt nachzukommen oder es sein diurfte oder wenn das Institut eine
aul3erordentliche finanzielle Unterstiitzung aus offentlichen Mitteln anfordert. Die
Notwendigkeit einer Notfallliquiditétshilfe von Seiten der Zentralbank sollte nicht als
solche eine Bedingung sein, anhand deren hinreichend nachgewiesen werden konnte,
dass ein Ingtitut nicht in der Lage ist — oder es in naher Zukunft sein wird -, seinen
Verpflichtungen bei Félligkeit nachzukommen. Zur Wahrung der Finanzstabilitét, vor
allem bei einer systemischen Liquiditatsknappheit, sollten die staatlichen Garantien fir
Liquiditatsfazilitdten, die von Zentrabanken oder staatlichen Garantien fur neu
emittierte Verbindlichkeiten bereit gestellt werden, den Abwicklungsrahmen nicht auf
den Plan rufen, sofern eine Reihe von Bedingungen erfillt sind. Vor allem sollten die
staatlichen Garantiemal3nahmen innerhalb des staatlichen Hilfsrahmens angenommen
werden und nicht Tell eines staatlichen Hilfspakets sein, und der Ruckgriff auf
Garantiemal3nahmen sollte zeitlich streng begrenzt sein. In beiden Fallen muss die
Bank solvent sein.

Die Befugnisse der Abwicklungsbehdrden sollten auch auf Holdinggesellschaften
Anwendung finden, wenn die Holdinggesellschaft ausféllt oder ausfallen durfte und
ein nachgeordnetes Institut ausfélt oder ausfallen dirfte. Unbeschadet der Tatsache,
dass eine Holdinggesellschaft vielleicht nicht ausfallt oder ausfallen dirfte, sollten
sich die Befugnisse der Abwicklungsbehérden auf die Holdinggesellschaft erstrecken,
sofern ein oder mehrere Tochterkreditingtitut(e) bzw. -wertpapierfirmalen) die
Bedingungen fir die Abwicklung erfdllt (erfillen) und die Anwendung der
Abwicklungsinstrumente und —befugnisse in Bezug auf die Holdinggesellschaft fur die
Abwicklung eines oder mehrerer Tochterunternehmen oder fur die Abwicklung der
Gruppe insgesamt erforderlich ist.

Fir den Fall, dass ein Institut ausféllt oder von einem Ausfall bedroht ist, sollten die
nationalen Behorden Uber en harmonisiertes Mindestpaket an
Abwicklungsinstrumenten und — befugnissen verfigen. lhre Umsetzung sollte an
gemeinsame Bedingungen, Ziele und allgemeine Grundsétze geknuipft sein. Sobald die
Abwicklungsbehtrde beschlossen hat, das Institut abzuwickeln, sollten die reguléren
Insolvenzverfahren ausgeschlossen werden. Die Mitgliedstaaten sollten in der Lage
sein, auf die Abwicklungsbehorden zusétzlich zu den im Rahmen dieser Richtlinie
Ubertragenen Befugnisse und Instrumente weitere Befugnisse und Instrumente zu
Ubertragen. Der Ruckgriff auf diese zusétzlichen Instrumente und Befugnisse sollte
den Abwicklungsgrundsdtzen und -zielen geniigen, so wie sie in dieser Richtlinie
erlautert sind. Insbesondere sollte der Ruckgriff auf diese Instrumente oder Befugnisse
der wirksamen Abwicklung grenzibergreifender Gruppen nicht vorgreifen und
gewahrleisten, dass die Anteilsinhaber die Verluste tragen.

Um das ,Mora-Hazard“-Risko auszuschalten, sollte der Marktaustritt eines
insolventen Instituts unabhangig von dessen Grofde und Vernetzung und ohne eine
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Systemverwerfung moglich sein. Ein ausfallendes Institut ist in der Regel nach den
reguldren Insolvenzverfahren abzuwickeln. Allerdings kénnte eine Liquidation nach
diesen reguléren Insolvenzverfahren die Finanzstabilitét geféhrden, die Erbringung
wesentlicher Dienstleistungen unterbrechen und den Einlegerschutz beeintrachtigen.
In einem solchen Fal bestent ein oOffentliches Interesse am Ruckgriff auf
Abwicklungsinstrumente. Ziele der Abwicklung sollten folglich die Garantie der
Kontinuitét wesentlicher Finanzdienstleistungen, die Aufrechterhaltung der Stabilitét
des Finanzsystems, die Verringerung des ,,Moral-Hazard" -Risikos durch Minimierung
eines Ruckgriffs auf offentliche Gelder zur Unterstiitzung ausfallender Institute und
der Schutz der Einleger sein.

Die Liquidation eines insolventen Instituts sollte stets im Rahmen eines reguléren
Insolvenzverfahrens ins Auge gefasst werden, bevor ein Beschluss Uber die
Fortfihrung der Geschaftstatigkeit des Instituts gefasst werden konnte. Die
Geschéftstatigkeit eines insolventen Instituts sollte im Rahmen des Mdglichen unter
Ruckgriff auf private Mittel fortgefuhrt werden. Dies kann entweder durch die
Veraullerung an einen privaten Kaufer oder eine entsprechende Fusion mit seinem
Unternehmen oder aber mittels einer Abschreibung der Verbindlichkeiten des Instituts
bzw. einer Umwandlung seiner Schulden in Eigenkapital zwecks Rekapitalisierung
erfolgen.

Bei der Anwendung der Abwicklungsinstrumente bzw. Wahrnehmung der
Abwicklungsbefugnisse sollten die Abwicklungsbehdrden sicherstellen, dass
Anteilsinhaber und Glaubiger einen angemessenen Teil der Verluste tragen, die
Geschéftsfuhrung ersetzt wird, die Abwicklungskosten fur das Institut so gering wie
moglich gehalten und alle einander gleichgestellten Glaubiger eines insolventen
Instituts auf vergleichbare Art und Weise behandelt werden. Umfasst der Ruckgriff
auf Abwicklungsinstrumente auch staatliche Beihilfen, sollten die Interventionen
geméal’ den geltenden Beihilferegeln bewertet werden. Auf staatliche Beihilfen kann
u. a. zurickgegriffen werden, wenn Abwicklungsfonds oder Einlagensicherungsfonds
bei der Abwicklung ausfallender Institute intervenieren.

Die Einschrankungen der Antellsinhaber- und Glaubigerrechte sollten im
Einvernehmen mit Artikel 52 der Charta der Grundrechte erfolgen. Die
Abwicklungsinstrumente sollten folglich nur auf jene Kreditinstitute angewandt
werden, die von einem Ausfall betroffen oder bedroht sind, und auch nur dann, wenn
dies dem Ziel der Wahrung der Finanzstabilitét im allgemeinen Interesse dient.
Insbesondere sollten die Abwicklungsinstrumente folglich nur dann angewandt
werden, wenn das Institut nicht gemal einem reguléren Insolvenzverfahren liquidiert
werden kann, ohne das Finanzsystem zu destabiliseren, und die Mal3nahmen
erforderlich sind, um den raschen Transfer und die FortfUhrung systemisch wichtiger
Aufgaben zu gewdhrleisten und keine vernunftige Aussicht auf eine etwaige
aternative Privatlosung besteht, einschliefflich einer Kapitalerhdhung seitens der
vorhandenen Antellsinhaber oder eines Dritten, die ausreichen wirde, um die
vollstandige Existenzfahigkeit des Instituts wiederherzustellen.

Der Eingriff in die Eigentumsrechte sollte nicht unverh@ltnisméllig sein. Folglich
sollten die betroffenen Anteilsinhaber und Glaubiger keine grofieren Verluste tragen
als sie in dem Fal hétten tragen missen, in dem das Institut zum Zeitpunkt des
Abwicklungsbeschlusses liquidiert worden wére. Fur den Fall eines Teiltransfers von
Vermogenswerten eines sich in Abwicklung befindlichen Instituts auf einen privaten
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Kéufer oder ein Briickeninstitut sollte der verbleibende Teil des sich in Abwicklung
befindlichen Instituts nach dem reguléren Insolvenzverfahren liquidiert werden. Zum
Schutze von Anteilsinhabern und Gléubigern, die beim Liquidationsverfahren des
Instituts  unberlicksichtigt  bleiben, sollten diese befugt sein, beim
Liquidationsverfahren Zahlungen aufgrund ihrer Forderungen in einer Hohe zu
verlangen, die den Betrag nicht unterschreiten, der schétzungsweise im Falle eines
regul&ren Insolvenzverfahrens fir das gesamte Institut beigetrieben worden wére.

Zum Schutze des Rechts der Anteilsinhaber und Glaubiger auf Erhalt eines Betrags,
der nicht unter dem liegt, den sie im Rahmen eines reguldren Insolvenzverfahrens
erhalten wirden, sollten klare Verpflichtungen fir die Bewertung von
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten des Instituts festgelegt und geniigend Zeit
vorgesehen werden, um die Behandlung angemessen zu bewerten, die sie im Falle
einer Liquidation des Instituts im Rahmen eines reguldren Insolvenzverfahrens
erhalten hétten. Es sollte die Moglichkeit bestehen, eine solche Bewertung bereits in
der Phase des fruhzeitigen Eingriffs einzuleiten. Vor Ergreifung einer
Abwicklungsmal3nahme sollte eine Schétzung des Werts der Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten des Instituts und der Behandlung durchgefiihrt werden, die die
Anteilsinhaber und Glaubiger im Rahmen enes reguléren Insolvenzverfahrens
erhalten wiirden. Eine solche Bewertung sollte einer gerichtlichen Uberprifung nur
zusammen mit einem Abwicklungsbeschluss unterliegen. Darlber hinaus sollte nach
Anwendung der Abwicklungsinstrumente die Verpflichtung eines Ex-post-Vergleichs
zwischen der Behandlung bestehen, die Anteilsinhaber und Glaubiger derzeit erfahren,
und jener, die sie im Rahmen eines reguléren Insolvenzverfahrens erfahren héatten.
Sollte sich herausstellen, dass Anteilsinhaber und Glaubiger in Gegenleistung fur ihre
Forderungen eine geringere Zahlung erhaten haben als sie bei einer Liquidation im
Rahmen des regulédren Insolvenzverfahrens erhalten hétten, sollten die Anteilsinhaber
und Glaubiger einen Anspruch auf Auszahlung der Differenz haben. Im Gegensatz zur
Bewertung vor der Abwicklungsmainahme sollte es moglich sein, diesen Vergleich
gesondert vom Abwicklungsbeschluss anzufechten. Die Mitgliedstaaten sollten frei
Uber das Verfahren befinden kdnnen, wie der Unterschiedsbetrag, der sich aus einer
nachweislich unterschiedlichen Behandlung ergibt, an die Anteilsinhaber und
Glaubiger zu entrichten ist. Dieser eventuell entstehende Unterschiedsbetrag sollte
gemdl der im Sinne dieser Richtlinie festgelegten Finanzierungsmechanismen
entrichtet werden.

Es ist von grof3er Bedeutung, Verluste sofort beim Ausfall des Instituts auszuwel sen.
Die Bewertung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten eines ausfallenden
Instituts sollte auf der Grundlage ihres Marktwerts zum Zeitpunkt des Rickgriffs auf
die Abwicklungsinstrumente und in dem Male erfolgen, wie die Maérkte
ordnungsgeméal? funktionieren. Sollten die Méarkte wirklich nicht funktionieren, kann
die Bewertung zum angemessen gerechtfertigten langfristigen wirtschaftlichen Wert
der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten erfolgen. Aus Dringlichkeitsgriinden
sollte es moglich sein, dass die Abwicklungsbehtrden eine rasche Bewertung der
Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten eines ausfallenden Instituts vornehmen.
Diese Bewertung sollte bis zu dem Zeitpunkt, an dem eine unabhangige Bewertung
vorgenommen wird, vorlaufigen Charakter haben.

Rasche Maldnahmen sind erforderlich, um das Vertrauen in den Markt zu untermauern
und die Ansteckung so gering wie maglich zu halten. Sobald bel einem Institut der
Verdacht entsteht, dass es ausfallt oder von einem Ausfall bedroht ist, sollten die

31

DE



DE

(35

(36)

(37)

(38)

(39)

Abwicklungsbehtrden unverziiglich angemessene Maldnahmen ergreifen. Die
Umstéande, unter denen ein Institut ausfallen kann, und insbesondere unter
Berlicksichtigung der Dringlichkeit der Situation, sollten es den Abwicklungsbehdrden
ermoglichen, eine Abwicklungsmalinahme zu ergreifen, ohne notwendigerweise
vorzuschreiben, zuerst auf die Befugnisse fur ein frihzeitiges Eingreifen
zurlckzugreifen.

Die Abwicklungsinstrumente sollten vor einer Kapital spritze des offentlichen Sektors
oder einer gleichwertigen auf3erordentlichen &ffentlichen Finanzhilfe fur ein Institut
angewandt werden. Dies sollte jedoch den Rickgriff auf Mittel aus den
Einlagensicherungssystemen oder dem Abwicklungsfonds fur die Zwecke der
Finanzierung der Abwicklung nicht ausschlief3en. In diesem Zusammenhang sollte der
Ruckgriff auf auRerordentliche offentliche Mittel oder den Abwicklungsfonds,
einschliefdich des Einlagensicherungsfonds, zur Unterstutzung der Abwicklung
ausfallender Institute nach den einschlégigen staatlichen Beihilfevorschriften bewertet
werden.

Zu den Abwicklungsinstrumenten sollte die Befugnis zéhlen, das Ingtitut an einen
privaten Kaufer zu veraufdern, ein Brickeninstitut zu errichten, die ‘guten’
Vermogenswerte eines ausfallenden Instituts von den 'schlechten’ zu trennen sowie die
Schulden des ausfallenden I nstituts abzuschreiben.

Wurden die Abwicklungsinstrumente zur Ubertragung systemisch bedeutender
Dienstleistungen oder existenzfahiger Geschéftsbereiche eines Instituts auf ein solides
Institut wie einen privaten Kaufer oder ein Briuckeninstitut genutzt, sollte der
verbleibende Teil des Instituts innerhalb einer angemessenen Frist liquidiert werden.
Dabel sind eventuelle Verpflichtungen des ausgefallenen Instituts hinsichtlich der
Erbringung von Dienstleistungen oder der Unterstitzung des Kéaufers bzw. des
Briickeninstituts bei der Ausfiihrung von im Zuge dieser Ubertragung zu erbringenden
Téatigkeiten oder Dienstleistungen zu berticksichtigen.

Mit dem Instrument der UnternehmensveraufRerung sollten die Behdrden die
VeraulRerung des Instituts oder einzelner Geschéftsbereiche ohne Zustimmung der
Anteilsinhaber an einen oder mehrere Kaufer vornehmen kénnen. Bei der Anwendung
des Instruments der Unternehmensverdul3erung sollten die Behtrden Vorkehrungen
fiur die Regelung des Marketings dieses Ingtituts oder eines Tells sener
Geschéftstatigkeit auf offene, transparente und nichtdiskriminierende Art und Weise
unter Beriicksichtigung der Maximierung des V erkaufspreises, soweit dies moglich ist,
treffen.

Zum Schutze des Rechts der Anteilsinhaber und Glaubiger auf Erhalt eines Betrags,
der nicht unter dem liegt, den sie im Rahmen eines reguldren Insolvenzverfahrens
erhalten wirden, sollten jegliche Ertrdge aus einem Teiltransfer der Vermogenswerte
dem sich in Abwicklung befindlichen Institut zu Gute kommen. Im Fale der
Ubertragung samtlicher Anteile oder samtlicher Vermogenswerte, Rechte und
Verbindlichkeiten des Instituts sollten jegliche Ertrége aus dem Transfer den
Anteilsinhabern des ausgefalenen Instituts zu Gute kommen. Die Ertréage sollten
abziglich der Kosten aus dem Ausfall des Instituts und aus dem
Abwicklungsverfahren berechnet werden.
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Um die Unternehmensverauf3erung fristgerecht durchzufiihren und die Finanzstabilitét
zu schitzen, sollte die Bewertung des Kaufers einer qualifizierten Beteiligung
unverziglich in Abweichung von den in der Richtlinie 2006/48/EG genannten Fristen
erfolgen.

Informationen zum Marketing eines ausgefallenen Instituts und die Verhandlungen
mit potenziellen Kaufern vor dem Rickgriff auf das Instrument der
UnternehmensverdulRerung durften von systemischer Bedeutung sein.  Zur
Gewahrleistung der Finanzstabilitét ist es von grof3er Bedeutung, dass die Offenlegung
derartiger Informationen wie in der Richtlinie 2003/6/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 28. Januar 2003 Uber Insider-Geschéfte und
Marktmanipulation (Marktmissbrauch)® vorgesehen fir den Zeitraum ausgesetzt
werden kann, der fur die Planung und Strukturierung der Abwicklung des Instituts
unter Beachtung der bel der Marktmissbrauch-Regelung gestatteten Fristen
erforderlich ist.

Als ein von der Abwicklungsbehdrde kontrolliertes Institut hétte ein Brickeninstitut
als Hauptaufgabe, die Fortflhrung der wesentlichen Finanzdienstleistungen fir die
Kunden des insolventen Instituts und die Fortsetzung der wichtigsten
Finanztétigkeiten zu gewahrleisten. Das Brickeninstitut sollte als eine tragfahige
Fortfihrung der Geschéftstétigkeit angesehen und sobald wie mdglich an den Markt
zurlickgefuhrt oder fur den Fall, dass es nicht existenzfahig ist, liquidiert werden.

Das Instrument fur die Trennung von Vermdgenswerten sollte die Behdrden wiederum
in die Lage versetzen, Vermodgenswerte mit schlechten Leistungen oder im Wert
geminderte Vermogenswerte auf ein Sonderingtitut zu Ubertragen. Dieses Instrument
sollte lediglich im Zusammenhang mit anderen Instrumenten genutzt werden, um
einen unlauteren Wettbewerbsvorteil fur das ausfallende Instituts zu verhindern.

Mit einer wirksamen Abwicklungsregelung sollte der Umfang, in dem die
Abwicklungskosten eines ausfallenden Instituts auf die Steuerzahler abgewadlzt
werden, so gering wie mdglich gehalten werden. Auch sollte sie gewdahrleisten, dass
grofe und systemisch wichtige Institute ohne Geféhrdung der Finanzstabilitét
abgewickelt werden kénnen. Das ,,Bail-in“-Instrument dient eben diesem Ziel, indem
es sicherstellt, dass die Anteillsinhaber und Gléaubiger des Instituts Verluste in
angemessenem Umfang tragen und einen angemessenen Teil dieser Kosten
Ubernehmen. Zu diesem Zweck empfahl der Rat fir Finanzstabilitét, in den
Abwicklungsrahmen obligatorische Abschreibungsbefugnisse als zusétzliche Option
im Zusammenhang mit anderen Abwicklungsinstrumenten vorzusehen.

Um sicherzustellen, dass die Abwicklungsbehdrden unter bestimmten Umsténden Uber
die erforderliche Flexibilitdt bei der Zuweisung von Verlusten an die Glaubiger
verflgen, ist es zweckmaldig, dass diese Behdrden auf das ,Bail-in“-Instrument
sowohl in Fallen zurtckgreifen konnen, in denen die Fortfihrung der
Geschéftstatigkeit des ausfallenden Instituts zu garantieren ist, sofern eine realistische
Aussicht auf die Wiederherstellung der Existenzféhigkeit des Instituts besteht, als auch
in Féllen, in denen systemisch wichtige Dienstleistungen auf ein Brickeninstitut
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Ubertragen werden und die verbleibende Geschaftstatigkeit des Instituts eingestellt
oder das Institut liquidiert wird.

Wird das ,,Bail-in“-Instrument mit dem Ziel der Wiederherstellung des Kapitals des
ausfallenden Ingtituts angewandt, um die Fortfihrung seiner Geschéaftstétigkeit
sicherzustellen, sollte die Abwicklung mittels , Bail-in“ stets mit der Auswechslung
der Geschéftsfiihrung sowie einer entsprechenden Umstrukturierung des Instituts und
seiner Tatigkeiten auf eine Art und Weise einhergehen, die die Grinde des Ausfalls
angeht. Diese Umstrukturierung sollte  mittels der Umsetzung eines
Geschéftsreorganisationsplans erfolgen. Erforderlichenfalls sollten solche Plane mit
dem Umstrukturierungsplan vereinbar sein, den die Institute der Kommission gemal3
den staatlichen Beihilferegeln vorzulegen haben. Insbesondere sollte der Plan - tber
die Mal3nahmen zur Wiederherstellung der langfristigen Existenzfahigkeit des Instituts
hinaus - Mal3nahmen, die die Beihilfe auf ein Mindestmal3 beschrénken und die Lasten
verteilen, sowie Mal3nahmen zur Begrenzung der Wettbewerbsverzerrungen enthalten.

Das ,Bail-in“-Instrument sollte nicht auf Forderungen angewandt werden, die
abgesichert, besichert oder auf andere Art und Weise garantiert sind. Um jedoch zu
gewdhrleisten, dass das ,,Bail-in“-Instrument wirksam ist und seine Ziele erreicht, ist
es wiunschenswert, dass es so weit wie moglich auf die nicht abgesicherten
Verbindlichkeiten eines ausfallenden Instituts angewandt werden kann. Allerdings ist
es zweckmallig, bestimmte Arten nicht abgesicherter Verbindlichkeiten vom
Anwendungsbereich des ,Bail-in“-Instruments auszunehmen. Aus Grinden der
offentlichen Ordnung und einer wirksamen Abwicklung sollte das ,Bail-in“-
Instrument nicht auf jene Einlagen angewandt werden, die unter die Richtlinie
94/19/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 30. Mai 1994 Uber
Einlagensicherungssysteme®™  fallen, sowie auf Verbindlichkeiten gegeniiber
Beschéftigten des ausfallenden Instituts bzw. auf kommerzielle Forderungen im
Zusammenhang mit den fir das altéagliche Funktionieren des Instituts notwendigen
Gutern und Dienstleistungen.

Einleger, die unter das Einlagensicherungssystem falende Einlagen halten, sollten
nicht vom ,Bail-in“-Instrument betroffen sein. Das Einlagensicherungssystem tragt
jedoch zur Finanzierung des Abwicklungsverfahrens in dem Mal3e bei, wie es die
Einleger hétte entschadigen mussen. Die Ausiibung der , Bail-in“-Befugnisse wirde
gewdhrleisten, dass Einleger weiterhin Zugang zu ihren Einlagen hétten, denn aus
eben diesem Grunde wurde das Einlagensicherungssystem geschaffen. Wirden diese
Systeme in solchen Féllen nicht einbezogen, wirde dies einen unfairen Vortell im
Hinblick auf die Ubrigen Gléaubiger darstellen, die der Ausiibung der Befugnisse der
Abwicklungsbehorde unterl dgen.

Im Allgemeinen sollten die Abwicklungsbehdrden das , Bail-in“-Instrument auf eine
Art und Weise anwenden, die die Gleichrangbehandlung der Glaubiger und die
gesetzliche Rangfolge der Forderungen im Rahmen des gultigen Insolvenzrechts
gewdhrleistet. Die Verluste sollten zundchst durch als Eigenkapital anerkannte
Wertpapiere absorbiert und den Anteilsinhabern entweder durch Léschung der Anteile
oder durch eine starke Verwasserung zugewiesen werden. Reichen diese Instrumente
nicht aus, sollten nachrangige Verbindlichkeiten umgewandelt oder abgeschrieben
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werden. Schliefdlich sollten vorrangige Verbindlichkeiten umgewandelt oder
abgeschrieben werden, sofern nachrangige Kategorien vollstandig umgewandelt oder
abgeschrieben wurden.

Um zu vermeiden, dass Institute ihre Verbindlichkeiten auf eine Art und Weise
strukturieren, die die Wirksamkeit des , Bail-in“-Instruments einschranken, ist es
zweckmafldig festzulegen, dass die Institute jederzeit einen dem ,Bail-in“-Instrument
unterliegenden aggregierten Betrag an Eigenmitteln, nachrangigen Schulden und
vorrangigen Verbindlichkeiten halten missen, der as ein Prozentsatz der
Gesamtverbindlichkeiten des Instituts auszudriicken ist, und nicht as Eigenmittel fur
die Zwecke der Richtlinie 2006/48/EG oder der Richtlinie 2006/49/EG in Frage
kommt. Die Abwicklungsbehdrden sollten auch vorschreiben konnen, dass sich dieser
Prozentsatz insgesamt oder teilweise aus Eigenmitteln und nachrangigen Schulden
zusammensetzt.

Die Mitgliedstaaten sollten dafir sorgen, dass Instrumente des zusétzlichen
Kernkapitals und des Erganzungskapitals die Verluste bei Nichttragfahigkeit des
emittierenden Ingtituts voll absorbieren. Folglich sollten die Abwicklungsbehtrden
gehalten sein, diese Instrumente zu diesem Zeitpunkt voll abzuschreiben oder sie zum
Zeitpunkt der Nichttragfahigkeit des Instituts und vor Einleitung anderer
Abwicklungsmal3nahmen in Instrumente des harten Kernkapitals umzuwandeln. Zu
diesem Zweck sollte der Zeitpunkt der Nichttragfaéhigkeit des Instituts als der
Zeitpunkt verstanden werden, an dem die jeweils zustdndige nationale Behdrde
bestimmt, dass das Institut die Bedingungen fur eine Abwicklung erflllt, bzw. als der
Zeitpunkt, an dem die Behorde beschliefdt, dass das Institut ohne Abschreibung dieser
Kapitalinstrumente nicht mehr existenzfahig sein wird. Die Tatsache, dass die
Instrumente von den Behdrden unter von dieser Richtlinie vorgesehenen Umsténden
abgeschrieben oder umgewandelt werden, sollte in den Konditionen fir das jeweilige
Instrument sowie in jedem Prospekt oder Angebotsunterlagen vermerkt werden, dieim
Zusammenhang mit den Instrumenten veréffentlicht oder bereitgestellt werden.

Durch das ,Bail-in“-Instrument, durch das die Geschéftstétigkeit des Instituts
fortgefuhrt wird, sollten der Wert der Forderungen der Gléaubiger maximiert, die
Sicherheit der Méarkte erhdht und den Gegenparteien Sicherheit gegeben werden. Es
sollte bis zum 1. Januar 2018 ermdglicht werden, das , Bail-in"-Instrument nicht
anzuwenden, damit Anleger und Gegenparteien am Markt sich sicher fihlen und um
seine Auswirkungen so gering wie moglich zu halten.

Die Abwicklungsbehdrden sollten Uber alle rechtlichen Befugnisse verfligen, die in
unterschiedlicher Zusammensetzung bel der Anwendung der Abwicklungsinstrumente
ausgelibt werden konnen. Dazu sollte die Befugnis z&hlen, Anteile an einem
ausfallenden Institut bzw. Vermégenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten dieses
Instituts auf ein anderes Unternehmen, z.B. ein anderes Institut oder ein
Brickeninstitut, zu Ubertragen, die Befugnis, Anteile abzuschreiben oder zu |6schen
oder Schulden eines ausfallenden Instituts abzuschreiben oder umzuwandeln, die
Befugnis, die Geschéftsleitung zu ersetzen sowie die Befugnis, fur die Begleichung
von Forderungen ein vorubergehendes Moratorium zu verhéngen. Darlber hinaus
koénnten noch weitere Befugnisse erforderlich sein, wie die Befugnis, von anderen
Teilen der Gruppe die Fortfihrung grundlegender Dienstleistungen zu verlangen.
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Es ist nicht notwendig, die genauen Mittel zu vorzuschreiben, mit denen die
Abwicklungsbehtrden bei einem insolventen Institut intervenieren sollten. Diese
Behdrden sollten zwischen der Kontrolle mittels direkter Intervention in diesem
Institut oder einer Durchfiihrungsanordnung entscheiden konnen. Sie sollten je nach
Sachlage entscheiden. Fir eine effiziente Zusammenarbeit zwischen den
Mitgliedstaaten scheint es zum jetzigen Zeitpunkt nicht erforderlich zu sein, ein
bestimmtes Modell vorzuschreiben.

Der Abwicklungsrahmen sollte Verfahrensanforderungen umfassen, mit denen
sichergestellt wird, dass die Abwicklungsmal3nahmen ordnungsgemal’ gemeldet und
veroffentlicht werden. Da die von den Abwicklungsbehtérden und ihren
professionellen Beratern wdahrend des Abwicklungsverfahrens erhaltenen
Informationen vertraulich sein dirften, sollten sie vor der Verdffentlichung der
Abwicklungsentscheidung einer wirksamen Gehei mhaltungsregel ung unterliegen.

Die nationalen Behorden sollten Uber zusdtzliche Befugnisse verfligen, um die
Wirksamkeit der Ubertragung von Anteilen oder Schuldinstrumenten bzw.
Vermogenswerten, Rechten und Verbindlichkeiten sicherzustellen. Zu diesen
Befugnissen sollte jene gehtren, die Drittparteienrechte an den Ubertragenen
Instrumenten oder Vermogenswerten aufzuheben, die Befugnis, Vertrage rechtlich
durchzusetzen sowie die Befugnis, fur die Kontinuitdt der Vereinbarungen gegeniber
dem Empfanger der Ubertragenen Vermogenswerte und Anteile Sorge zu tragen.
Allerdings sollten die Rechte von Beschéftigten, einen Beschéftigungsvertrag zu
beenden, nicht betroffen sein. Auch das Recht einer Vertragspartei, einen Vertrag aus
anderen Grunden as dem reinen Ersatz eines ausfallenden Instituts durch ein neues
Institut zu beenden, sollte nicht in Mitleidenschaft gezogen werden. Die
Abwicklungsbehdrden sollten zudem befugt sein, von dem Restinstitut, das einem
reguldren Insolvenzverfahren unterzogen wird, die Erbringung von Dienstleistungen
zu fordern, die dem Institut, auf das die Vermodgenswerte oder Anteile anhand des
Instruments fir die Unternehmensveraul3erung oder des Instruments des
Brickeninstituts Ubertragen wurden, die Wahrnehmung seiner Geschéftstétigkeit
ermaoglicht.

Gemal? Artikel 47 der Charta der Grundrechte haben die betroffenen Parteien ein
Recht auf ein ordnungsgemaiies Gerichtsverfahren und wirksame Rechtsmittel im
Hinblick auf die sie betreffenden Mal3nahmen. Deshalb sollten die von den
Abwicklungsbehdrden gefassten Beschliisse einer gerichtlichen  Uberprifung
unterzogen werden konnen. Da mit dieser Richtlinie jedoch &ufRerst dringliche
Situationen abgedeckt werden sollen und durch eine Aussetzung von Beschliissen der
Abwicklungsbehtrden die Kontinuitét wesentlicher Funktionen beeintréchtigt werden
konnte, ist vorzusehen, dass die Umsetzung von Abwicklungsbeschliissen durch das
Einreichen eines Prifungsantrags oder eine enstwellige Verfigung nicht
aufgeschoben werden kann. Um Dritte zu schiitzen, die im Zuge der Austibung von
Abwicklungsbefugnissen durch die Behdrden Vermogenswerte, Rechte und
Verbindlichkeiten von dem abgewickelten Institut erworben haben, und um die
Stabilitét der Finanzmérkte zu sichern, sollte die gerichtliche Uberpriifung auRerdem
etwaige Verwatungsakte oder aufgrund eines aufgehobenen Beschlusses
abgeschlossene Transaktionen unberdhrt lassen. Die Rechtsbehelfe gegen
unrechtméaldige Entscheidungen sollten daher auf die Entschadigung der betroffenen
Personen beschréankt werden.
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Es liegt im Interesse einer wirksamen Abwicklung und der Vermeidung von
Kompetenzkonflikten, dass fur den Zeitraum, in dem eine Abwicklungsbehérde ihre
einschl&gigen Befugnisse wahrnimmt oder die Abwicklungsinstrumente umsetzt, kein
reguléres Insolvenzverfahren fur das ausfallende Institut eingeleitet oder fortgefhrt
wird. Dartiber hinaus ist es niitzlich und notwendig, bestimmte Vertragspflichten fr
einen bestimmten Zetraum auszusetzen, bis die Abwicklungsbehtrde die
Abwicklungsinstrumente in der Praxis anwenden konnte.

Um sicherzustellen, dass die Abwicklungsbehdrden bei der Ubertragung von
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten auf einen privaten Kaufer oder en
Brickeninstitut Uber genigend Zeit verfigen, um zu Ubertragende Kontrakte zu
ermitteln, ist es angebracht, die Rechte der Gegenparteien auf Glattstellung,
Beschleunigung oder sonstige Kindigung von Finanzkontrakten angemessen
einzuschranken, bis die Ubertragung erfolgt ist. Mit einer solchen Einschrankung
sollen sich die Behorden ein redlistisches Bild von der Bilanz des ausfallenden
Instituts verschaffen konnen, aber ohne jene Anderungen des Werts und des
Anwendungsbereichs, die eine umfangreiche Ausiibung der Kindigungsrechte mit
sich bringen wirde. Um den Eingriff in die Vertragsrechte von Gegenparteien so
gering wie moglich zu halten, sollte eine Einschrankung der Kindigungsrechte nur im
Zusammenhang mit der Abwicklungsmal3nahme erfolgen und die Kindigungsrechte,
die sich aus einem anderen Ausfall ergeben, einschliefdlich eines Zahlungsausfalls oder
nicht erfolgter Einschusszahlungen, sollten beibehalten werden.

Um legitime Kapitalmarktvereinbarungen im Falle einer Ubertragung einiger, aber
nicht aller Vermogenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten eines ausfallenden Instituts
zu wahren, sind Schutzmal3nahmen vorzusehen, die eine Aufsplittung verbundener
Verbindlichkeiten, Rechte und Kontrakte verhindern. Eine solche Beschrénkung auf
ausgewahlte Praktiken im Zusammenhang mit verbundenen Kontrakten sollte auch fir
Kontrakte mit derselben Gegenpartel gelten, die durch Sicherheitsvereinbarungen,
Finanzsicherheiten in Form der Vollrechtsiibertragung, Aufrechnungsvereinbarungen,
Glattstellungs-Nettingvereinbarungen und strukturierten Finanzierungsvereinbarungen
gedeckt sind. Be  Anwendung der  Schutzmanahmen  sollten  die
Abwicklungsbehtrden verpflichtet sein, ale in einer geschitzten Vereinbarung
miteinander verbundenen Kontrakte zu Ubertragen oder sie insgesamt bei der von der
ausgefallenen  Bank  verbleibenden Restbank zu belassen. Mit  diesen
Schutzmal3nahmen  soll  gewdhrleistet  werden, dass die  gesetzliche
Eigenkapitalbehandlung von Forderungen, die fur die Zwecke der Richtlinie
2006/48/EG unter eine Netting-V ereinbarung fallen, nicht berdhrt wird.

Beabsichtigt eine Abwicklungsbehorde die Ubertragung von verbundenen Kontrakten
und kann diese Ubertragung nicht fir alle betroffenen Kontrakte wirksam werden,
weil Rechte oder Verbindlichkeiten in deren Rahmen unter eine Rechtsordnung
auRerhalb der Union fallen, ist die Ubertragung nicht vorzunehmen. Jede Ubertragung
entgegen dieser Vorschrift sollte null und nichtig sein.

Auch wenn die Gewahrleistung, dass die Abwicklungsbehdrden Uber dieselben
Instrumente und Befugnisse verfugen, koordinierte Mal3nahmen beim Ausfall einer
grenzubergreifend tatigen Gruppe erleichtert, sind doch weitere Schritte erforderlich,
um die Zusammenarbeit zu fordern und fragmentierte nationale Reaktionen zu
vermeiden. Die Abwicklungsbehdrden sollten gehalten sein, einander zu konsultieren
und zusammenzuarbeiten, wenn es um die Abwicklung von miteinander verbundenen
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Instituten durch Abwicklungskollegien geht, mit dem Ziel, sich auf ein
Gruppenabwicklungsschema zu einigen. Abwicklungskollegien sollten um die bereits
bestehenden Aufsichtskollegien gebildet werden, indem die Abwicklungsbehdrden
und gegebenenfals die Finanzministerien bei Gruppenunternehmen hinzugezogen
wirden. Im Krisenfal ware das Abwicklungskollegium ein Forum fir den
Informati onsaustausch und die Koordinierung von Abwicklungsmal3nahmen.

Bei der Abwicklung grenzibergreifender Gruppen sollte abgewogen werden zwischen
einerseits der Notwendigkeit, Verfahren anzuwenden, bei denen die Dringlichkeit der
Situation berticksichtigt wird und effiziente, faire und rechtzeitige Ldsungen fur die
Gruppe insgesamt gefunden werden, und andererseits der Notwendigkeit, die
Finanzmarktstabilitét in alen Mitgliedstaaten zu gewdahrleisten, in denen die Gruppe
tétig ist. Die verschiedenen Abwicklungsbehdrden sollten ihre Standpunkte im
Rahmen des Abwicklungskollegiums austauschen. Die von der fur die
Gruppenabwicklung zustandigen Behorde vorgeschlagenen Abwicklungsmal3nahmen
sollten im Rahmen der Gruppenabwicklungspléane von den Abwicklungsbehérden
erarbeitet und erdrtert werden. Die Abwicklungskollegien sollten die Standpunkte der
Abwicklungsbehorden aller Mitgliedstaaten einbeziehen, in denen die Gruppe tétig ist,
um soweit als mdglich zu raschen gemeinsamen Entscheidungen zu kommen. Bei
Abwicklungsmal3nahmen der fur die Gruppenabwicklung zustandigen Behdrde sollten
immer die Folgen fur die Finanzmarktstabilitét in allen Mitgliedstaaten berticksichtigt
werden, in denen die Gruppe tétig ist. Dies sollte dadurch sichergestellt werden, dass
far die Abwicklungsbehtrden des Mitgliedstaates, in dem ein Tochterunternehmen
ansassig ist, die Mdoglichkeit besteht, gegen die Entscheidungen der fur die
Gruppenabwicklung zustandigen Behorde Einwande zu erheben, und dies nicht nur in
Bezug auf die Eignung der Abwicklungsmal3nahmen, sondern auch aufgrund der
Notwendigkeit des Schutzes der Finanzmarktstabilitét in diesem Mitgliedstaat.
Streitigkeiten, u.a. in Bezug auf die Frage, ob die Finanzmarktstabilitét in allen
Mitgliedstaaten, in denen die Gruppe tétig ist, ausreichend gewahrleistet ist, sollten
von der EBA beigelegt werden. Die EBA sollte insbesondere sicherstellen, dass durch
die endgultige Entscheidung Uber die zu ergreifenden Abwicklungsmalinahmen die
Interessen aler Abwicklungsbehdrden angemessen berticksichtigt werden, wenn es
um den Schutz der Finanzmarktstabilitdt in der Union und in allen Mitgliedstaaten, in
denen die Gruppe tétig ist, geht.

Durch die Erstellung eines Gruppenabwicklungskonzepts durfte eine koordinierte
Abwicklung, die fur ale Institute der Gruppe am ehesten zum bestmdglichen Ergebnis
fUhren durfte, erleichtert werden. Das Gruppenabwicklungskonzept sollte von der fur
die Abwicklung auf Gruppenebene zustandigen Behorde vorgeschlagen werden und
fir die Mitglieder des Abwicklungskollegiums verbindlich sein. Nationae
Abwicklungsbehorden, die mit dem Konzept nicht einverstanden sind, sollten Gber die
Maoglichkeit verfligen, die EBA mit der Angelegenheit zu befassen. Die EBA sollte in
die Lage versetzt werden, auf der Grundlage einer Einschétzung, ob unabhangige
Malinahmen des jeweiligen Mitgliedstaates aus Grinden des Erhalts der nationalen
Finanzmarktstabilitdt notwendig sind, Meinungsverschiedenheiten beizulegen, wobel
die Folgen dieser Mal3nahmen fur die Finanzmarktstabilitét in anderen Mitgliedstaaten
sowie die Maximierung des Wertes der Gruppe als Ganzes zu beachten sind.

Als Teil des Gruppenabwicklungssystems sollten die nationalen Behdrden gehalten

sein, auf juristische Personen, die die Abwicklungsbedingungen erfiillen, das gleiche
Instrument anzuwenden. Die nationalen Behorden sollten nicht befugt sein, Einspruch
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gegen auf Gruppenebene angewandte Abwicklungsinstrumente zu erheben, die in die
Zustandigkeit der Gruppenabwicklungsbehdrde fallen, z. B. die Anwendung des
Instruments der Brickenbank auf Ebene des Mutterinstituts, die Verduf3erung der
Vermogenswerte des Mutterkreditinstituts sowie die Schuldenumwandlung auf Ebene
des Muitteringtituts. Die Gruppenabwicklungsbehdrden sollten zudem befugt sein, auf
das Instrument des Brlckeninstituts auf Gruppenebene zurickzugreifen (was
gegebenenfalls auch Vereinbarungen Uber die Lastenverteilung umfassen kann), um
die Gruppe as Ganzes zu dabiliseren. So konnten Eigentumstitel an
Tochterunternehmen unter ginstigen Marktbedingungen entweder als Paket oder
einzeln auf die Brickenbank Ubertragen werden, um sie weiter zu verauf3ern. Darlber
hinaus sollte die Gruppenabwicklungsbehdrde befugt sein, das , Bail-in“-Instrument
auf Ebene des Mutterinstituts anzuwenden.

Eine wirksame Abwicklung international tétiger Institute und Gruppen erfordert
Vereinbarungen Uber die Zusammenarbeit zwischen EU- und
Drittlandabwicklungsbehdrden. Die Zusammenarbeit wird zudem erleichtert, wenn
sich die Abwicklungsregelungen von Drittléndern auf gemeinsame Prinzipien und
Ansdtze stitzen, die vom Rat fir Finanzstabilitét und der G20 derzeit entwickelt
werden. In diesem Zusammenhang sollte die EBA Rahmenverwaltungsvereinbarungen
ausarbeiten und im Einklang mit Artikel 33 der Verordnung Nr. 1093/2010 mit den
Behdrden von Drittlandern abschlief}en; die nationalen Behorden sollten bilaterale
Vereinbarungen  abschlief}en, die  soweit mdglich mit den  EBA-
Rahmenvereinbarungen  Ubereinstimmen  sollten. Die Ausarbeitung  solcher
Vereinbarungen zwischen den fur den Ausfall weltweit tétiger Firmen zustandigen
nationalen Behdrden sollte als ein Mittel zur Gewéhrleistung einer erfolgreichen
Planung, Entscheidungsfindung und Koordinierung im Zusammenhang mit
internationalen Gruppen eingesetzt werden. Die EBA sollte ferner mit der
Anerkennung der Mal3nahmen von Abwicklungsbehtrden in Drittlandern beauftragt
werden. Die Mitgliedstaaten sollten fir die Umsetzung der Anerkennungsbeschliisse
der EBA zustandig sein.

Die Zusammenarbeit sollte in Bezug auf Tochterunternehmen von in der Union oder
in Drittlandern niedergelassenen Gruppen und in Bezug auf Zweigstellen von Unions-
oder Drittlandsinstituten stattfinden. Tochterunternehmen von in  Drittléndern
niedergelassenen Gruppen sind in der Union niedergelassene Unternehmen und
unterliegen daher in vollem Umfang dem Unionsrecht, einschliefdlich der in dieser
Richtlinie vorgesehenen Abwicklungsinstrumente. Die Mitgliedstaaten mussen jedoch
weiterhin das Recht haben, die Abwicklungsinstrumente auch auf Zweigstellen von
Instituten mit Sitz aul3erhalb der Union anzuwenden, wenn die Anerkennung der
Abwicklungsverfahren des Drittlands und ihre Anwendung auf eine Zweigstelle die
Finanzmarktstabilitét in der Union gefahrden wirde oder Einleger aus der Union keine
Gleichbehandlung mit Drittlandeinlegern genief3en wirden. Daher sollte die EBA Uber
das Recht verfugen, nach Konsultation der nationalen Abwicklungsbehdrden die
Anerkennung der Abwicklungsverfahren eines Drittlands in Bezug auf ihre
Anwendung auf Zweigstellen von Drittlandsinstituten in der Union abzulehnen.

Es gibt Umstdnde, unter denen die Wirksamkeit der angewandten
Abwicklungsinstrumente von der Verfligbarkeit einer kurzfristigen Finanzierung fur
das Ingtitut oder das Briickeningtitut, der Bereitstellung von Garantien fir potenzielle
Kaufer bzw. der Bereitstellung von Kapital fur das Brickeninstitut abhéngen kann.
Unbeschadet der Rolle der Zentralbanken, die dem Finanzsystem selbst in schwierigen
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Zeiten Liquiditét zur Verfigung stellen, ist es von Bedeutung, dass die Mitgliedstaaten
Finanzierungsmechanismen festlegen, mit denen vermieden wird, dass die
erforderlichen Mittel aus den nationalen Haushalten finanziert werden. Vielmehr sollte
die gesamte Finanzbranche die Stabilisierung des Finanzsystems finanzieren.

In der Regel sollten die Beitrage von der Branche kommen, und zwar vor der
Einleitung einer Abwicklungsmalinahme und unabhangig davon. Sollte die
Vorfinanzierung zur Deckung der Verluste oder Kosten, die sich aus dem Ruckgriff
auf die Finanzierungsmechanismen ergeben, nicht ausreichen, missen zusétzliche
Beitrage fir diese zusétzlichen Kosten oder Verluste erhoben werden.

Um eine kritische Masse zu gewdhrleisten und eine prozyklische Wirkung zu
vermeiden, die entstiinde, wenn die Finanzierungsmechanismen in einer Systemkrise
ausschliefdlich auf Ex-post-Beitrage zurtickgreifen konnten, ist es unerlasslich, dassdie
den nationalen Finanzierungsmechanismen ex ante zur Verfigung stehenden Mittel
eine bestimmte Mindesthohe erreichen.

Um eine faire Berechnung der Beitrage zu gewéhrleisten und Anreize zu schaffen,
weniger riskant zu operieren, sollten die Beitrdge zu den nationaen
Finanzierungsmechanismen der Hohe des Risikos Rechnung tragen, dem die
Kreditinstitute ausgesetzt sind.

Die Gewdhrleistung einer wirksamen Abwicklung ausfallender Finanzinstitute in der
Union ist ein wesentliches Element der Verwirklichung des Binnenmarktes. Der
Ausfal von Finanzinstituten wirkt sich nicht nur auf die Finanzstabilitét der Markte
aus, in denen das jeweilige Ingtitut unmittelbar tétig ist, sondern auf die
Finanzmarktstabilitét der Union insgesamt. Mit der Vollendung des Binnenmarkts auf
dem Gebiet der Finanzdienstleistungen verstérken sich die Wechselwirkungen
zwischen den Finanzsystemen der Mitgliedstaaten. Die Institute operieren aul3erhalb
des Niederlassungsmitgliedstaates und sind Uber den Interbankenmarkt und andere im
Wesentlichen europaweite Méarkte miteinander verbunden. Die Sicherstellung einer
effektiven Finanzierung der Abwicklung dieser Institute unter den gleichen
Bedingungen in allen Mitgliedstaaten liegt im Interesse der Mitgliedstaaten, in denen
die Institute tatig sind, aber auch im Interesse aller Mitgliedstaaten, da es sich um ein
Mittel zur Schaffung gleicher Wettbewerbsbedingungen und fir ein besseres
Funktionieren des Binnenmarkts fir Finanzdienstleistungen handelt. Die Einrichtung
eines Europédischen Systems der Finanzierungsmechanismen dirfte gewahrleisten,
dass adle in  der Union  tdatigen Institute  gleich  effektiven
Abwicklungsfinanzierungsmechanismen  unterliegen und zur Stabilitét  des
Binnenmarktes beitragen.

Um die Krisenfestigkeit des Européischen Systems der Finanzierungsmechanismen zu
erhdhen, sollten die nationalen Mechanismen im Einklang mit dem Ziel, dass die
Finanzierung in erster Linie durch die Branche und nicht aus offentlichen Mitteln
geschehen soll, erforderlichenfalls Gelder voneinander ausleihen konnen.

Finanzierungsmechanismen werden zwar auf nationaler Ebene eingerichtet, sie sollten
jedoch bei Gruppenabwicklungen nach dem Prinzip der Gegenseitigkeit funktionieren.
Wird durch eine Abwicklungsmalinahme sichergestellt, dass Einleger weiterhin auf
ihre Einlagen zugreifen kdnnen, sollten die Einlagensicherungssysteme, denen ein in
Abwicklung befindliches Institut angehort, bis zur Hohe der gedeckten Einlagen fur
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den Betrag der Verluste haften, die sie erleiden mussten, wenn das Institut nach dem
reguléren Insolvenzverfahren liquidiert worden wére.

Die Mitgliedstaaten sollten dartiber entscheiden konnen, ob
Einlagensicherungssysteme nicht nur der Sicherstellung der Entschadigung der
Einleger oder des kontinuierlichen Zugangs zu gedeckten Einlagen, sondern auch als
Finanzierungsmechanismen flr andere Abwicklungsmal3nahmen dienen kénnten. Eine
solche Flexibilitét sollte allerdings nicht so ausgenutzt werden, dass die Finanzierung
der Einlagensicherungssysteme oder die Funktion der Sicherstellung der
Entschadigung bei gedeckten Einlagen geféhrdet wéren.

Im Falle einer Ubertragung von Einlagen im Zusammenhang mit der Abwicklung
eines Kreditinstituts auf ein anderes Institut sollten die Einleger nicht Uber das in der
Richtlinie 94/19/EG vorgesehene Deckungsniveau hinaus abgesichert sein. Folglich
sollten Forderungen in Bezug auf Einlagen, die bei dem in Abwicklung befindlichen
Institut verbleiben, auf den Unterschiedsbetrag zwischen den tUbertragenen Mitteln und
dem Deckungsniveau nach Richtlinie 94/19/EG beschrankt werden. Ubersteigen die
Ubertragenen Einlagen das Deckungsniveau, sollte der Einleger im Zusammenhang
mit den Einlagen, die bei dem in Abwicklung befindlichen Institut verbleiben, keine
Anspriche gegentiber dem Einlagensicherungssystem haben.

Die Einrichtung von Finanzierungsmechanismen, mit denen das in dieser Richtlinie
vorgesehene Européische System der Finanzierungsmechanismen geschaffen werden
soll, dirfte die Koordinierung der Verwendung der Mittel gewahrleisten, die in den
Mitgliedstaaten fur die Abwicklung zur Verfligung stehen.

Technische Standards fur den Finanzdienstleistungssektor sollten eine koharente
Harmonisierung und einen EU-weit angemessenen Schutz von Einlegern, Anlegern
und Verbrauchern gewéhrleisten. Da die EBA Uber spezialisierte Fachkréfte verfigt,
wére es sinnvoll und angemessen, ihr die Aufgabe zu Ubertragen, fir technische
Regulierungs- und Durchfihrungsstandards, die keine politischen Entscheidungen
erfordern, Entwirfe auszuarbeiten und diese der Kommission vorzulegen.

Die Kommission sollte die Entwirfe technischer Regulierungsstandards der EBA im
Wege delegierter Rechtsakte gemald Artikel 290 des Vertrags Uber die Arbeitsweise
der Européischen Union und im Einklang mit den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 erlassen.

Der Kommission sollte fur folgende Zwecke die Befugnis Ubertragen werden,
delegierte Rechtsakte gemald Artikel 290 des Vertrags Uber die Arbeitsweise der
Europdischen Union zu erlassen: Prézisierung der Definition der |, kritischen
Funktionen“ und der ,Kerngeschéftsbereiche’, Prézisierung der Umstande, unter
denen ein Institut ausfallt oder auszufallen droht, Prézisierung der Umstande, unter
denen das Instrument der Ausgliederung von Vermdgenswerten anzuwenden ist,
Prézisierung der Verbindlichkeiten, die nicht in den Anwendungsbereich des , Bail-
in“-Instruments fallen, Prazisierung der Umstande, unter denen eine Ausnahme von
der Anwendung des , Bail-in“-Instruments notwendig ist, um die Kontinuitét der
kritischen Operationen und Kerngeschéftsbereiche sicherzustellen, Prézisierung der
Kriterien fir die Bestimmung des Mindestbestands an abschreibungsfahigen
Verbindlichkeiten, die die Ingtitute im Zusammenhang mit dem ,, Bail-in“-Instrument
halten mussen, Prézisierung der Umstande, unter denen im Rahmen der Anwendung
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des , Bail-in“-Instruments bestehende Anteile geldscht und Verbindlichkeiten in
Anteile umgewandelt werden sollten, Prazisierung der Umsténde, unter denen
Abwicklungsverfahren von Drittlandern nicht anerkannt werden sollten, weitere
Préziserung der  Bedingungen, unter denen der Zielbetrag  der
Finanzierungsmechanismen as stark vom urspringlich vorgesehenen Betrag
abweichend anzusehen ist, Festlegung von Kriterien zur Anpassung der Beitrége zu
den Finanzierungsmechanismen an das Risikoprofil der Institute, Festlegung von
Verpflichtungen zur Gewaéhrleistung der effektiven Zahlung der Beitrége zu den
Finanzierungsmechanismen und Prézisierung der Bedingungen, unter denen nationale
Finanzierungsmechanismen Gelder voneinander ausleihen konnen. Es ist von
besonderer Bedeutung, dass die Kommission im Zuge ihrer Vorbereitungsarbeit
angemessene Konsultationen, auch auf der Ebene von Sachverstéandigen, durchfihrt.

Es ist snnvoll, dass die EBA in bestimmten Fdlen die Konvergenz der
Aufsichtspraktiken der nationalen Behdrden zunéchst durch Leitlinien unterstiitzt und
die Kommission zu einem spateren Zeitpunkt die Befugnis erhdt, auf der Grundlage
der durch die Anwendung der EBA-Leitlinien erreichten Konvergenz delegierte
Rechtsakte zu erlassen.

Bei der Vorbereitung und Abfassung delegierter Rechtsakte sollte die Kommission
sicherstellen, dass dem Europédischen Parlament und dem Rat frihzeitig und
fortlaufend Informationen zu relevanten Unterlagen Ubermittelt werden.

Das Européische Parlament und der Rat sollten ab dem Datum der Notifizierung eines
delegierten Rechtsaktes Uber eine Frist von zwei Monaten verfiigen, um Einwande zu
erheben. Das Européische Parlament und der Rat sollten die Moglichkeit haben, die
anderen Organe davon in Kenntnis zu setzen, dass sie keine Einwande zu erheben
gedenken.

In der Erklarung zu Artikel 290 des Vertrags Uber die Arbeitsweise der Europaischen
Union, die der Schlussakte der Regierungskonferenz beigefiigt ist, die den Vertrag von
Lissabon angenommen hat, nahm die Konferenz die Absicht der Kommission zur
Kenntnis, bei der Ausarbeitung ihrer Entwirfe fir delegierte Rechtsakte im Bereich
der Finanzdienstlei stungen entsprechend ihrer Ublichen Vorgehensweise weiterhin von
den Mitgliedstaaten benannte Experten zu konsultieren.

Die Kommission sollte zudem befugt sein, technische Durchfiihrungsstandards im
Wege von Durchfihrungsrechtsakten im Sinne von Artikel 291 des Vertrags Uber die
Arbeitsweise der Europaischen Union und gemdl3 Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr.1093/2010 anzunehmen. Mit der Ausarbeitung dieser technischen
Durchfihrungsstandards, die der Kommission vorzulegen sind, sollte die EBA betraut
werden.

Die Richtlinie 2001/24/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
4. April 2001 (ber die Sanierung und Liquidation von Kreditinstituten” sieht die
gegenseitige Anerkennung und rechtliche Durchsetzung von Beschliissen in allen
Mitgliedstaaten vor, die die Sanierung und Liquidation von Kreditinstituten mit
Zweigstellen in Mitgliedstaaten betreffen, in denen sie nicht ihren Sitz haben. Mit der
Richtlinie wird gewéhrleistet, dass alle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines
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Kreditinstituts unabhéngig vom Land ihrer Belegenheit im Herkunftsmitgliedstaat auf
homogene Art und Weise und die Gléaubiger in den Aufnahmemitgliedstaaten wie die
Glaubiger im Herkunftsmitgliedstaat behandelt werden. Um ene wirksame
Abwicklung sicherzustellen sollte die Richtlinie 2001/24/EG auch im Falle des
Ruckgriffs auf Abwicklungsinstrumente gelten, wenn diese auf Kreditinstitute oder
auf andere unter die Abwicklungsregelung fallende Institute angewandt werden. Die
Richtlinie 2001/24/EG sollte daher entsprechend geéndert werden.

Die Gesellschaftsrechtsrichtlinien der Union enthalten obligatorische Vorschriften fir
den Schutz von Anteilsinhabern und Gléaubigern von Kreditinstituten, die in den
Anwendungsbereich dieser Richtlinien falen. In Fallen, in denen die
Abwicklungsbehdrden rasch handeln missen, konnten diese Bestimmungen die
Wirksamkeit der von diesen Behdrden zu ergreifenden Mal3nahmen sowie den
Ruckgriff auf Abwicklungsinstrumente und -befugnisse behindern. Deshalb sollten
Ausnahmen vorgesehen werden. Um eine groftmogliche Rechtssicherheit fur die
Interessengruppen zu gewahrleisten, sollten derlei Ausnahmen klar und prézise
definiert und lediglich im offentlichen Interesse verwendet werden, sofern die
Schwellenwerte fur eine Abwicklung gegeben sind. Die Anwendung von
Abwicklungsinstrumenten setzt voraus, dass die in dieser Richtlinie genannten
Abwicklungsziele und Voraussetzungen fur eine Abwicklung verfolgt werden bzw.
gegeben sind.

Die Zweite Richtlinie 77/9U/EWG des Rates vom 13. Dezember 1976 zur
Koordinierung der Schutzbestimmungen, die in den Mitgliedstaaten den
Gesellschaften im Sinne des Artikels 58 Absatz 2 des Vertrages im Interesse der
Gesellschafter sowie Dritter fur die Grindung der Aktiengesellschaft sowie fur die
Erhaltung und Anderung ihres Kapitals vorgeschrieben sind, um diese Bestimmungen
gleichwertig zu gestalten’® enthalt Bestimmungen zum Recht der Anteilsinhaber im
Hinblick auf einen Beschluss Uber eine Kapitalerhéhung oder -senkung, ihr Recht auf
Teilnahme an jeder neuen Aktienemission zur Bildung von Bareinlagen, zum
Glaubigerschutz im Falle einer Kapital herabsetzung sowie zum Recht auf Einberufung
einer Hauptversammlung im Falle schwerwiegender Kapitalverluste. Diese
Vorschriften kdnnen ein rasches Eingreifen der Abwicklungsbehorden behindern.
Deshalb sollten Ausnahmen vorgesehen werden.

Die Richtlinie 2011/35/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 5. Apiril
2011 (iber die Verschmelzung von Aktiengesellschaften® enthélt u. a Bestimmungen
zur Annahme von Verschmelzungen auf der Hauptversammliung jedes
verschmel zenden Unternehmens, zu den Anforderungen fir den Verschmelzungsplan,
zum Tétigkeitsbericht der Geschéftsfihrung, zum Sachversténdigenbericht sowie zum
Glaubigerschutz. Die Sechste Richtlinie 82/891/EWG des Rates vom 17. Dezember
1982 gemald Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g des Vertrages betreffend die Spaltung
von Aktiengesellschaften® enthalt shnliche Bestimmungen zur Spaltung von
Aktiengesellschaften. Die Richtlinie 2005/56/EG des Européischen Parlaments und
des Rates vom 26. Oktober 2005 Uber die Verschmelzung von Kapitalgesellschaften
aus verschiedenen Mitgliedstaaten® enthalt entsprechende Vorschriften fir die
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Verschmelzung von Kapitalgesellschaften aus verschiedenen Mitgliedstaaten. Fur
diese Richtlinien sollten Ausnahmen vorgesehen werden, um ein rasches Eingreifen
der Abwicklungsbehdrden zu gestatten.

Die Richtlinie 2004/25/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. April
2004 betreffend Ubernahmeangebote® enthalt eine Verpflichtung zur Lancierung von
Ubernahmeangeboten fur samtliche Anteile eines Unternehmens zu einem
angemessenen Preis, wie er in der Richtlinie festgelegt ist, wenn eine Person direkt
oder indirekt allein oder gemeinsam mit anderen einen bestimmten Anteil an dem
Unternehmen erwirbt, durch den sie die Beherrschung tber das Unternehmen erlangt
und der im einzelstaatlichen Recht festgelegt ist. Mit diesem obligatorischen
Ubernahmeangebot sollen die Minderheitsaktionére im Falle einer Anderung der
Beherrschung geschitzt werden. Die Maoglichkeit einer derart kostspieligen
Verpflichtung konnte jedoch potenzielle Anleger im betreffenden Institut abschrecken,
was for die  Abwicklungsbehdrden die  Wahrnehmung  sémtlicher
Abwicklungsbefugnisse erschweren kann. Deshalb sollte eine Ausnahme vom
obligatorischen Ubernahmeangebot in dem Malie vorgesehen werden, wie es fir die
Anwendung der Abwicklungsbefugnisse erforderlich ist. Nach Ablauf des
Abwicklungszeitraums sollte die obligatorische Ubernahmeangebotsregel auf jede
Person angewandt werden, die die Beherrschung im jeweiligen Institut erlangt.

Die Richtlinie 2007/36/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 11. Juli
2007 Uber die Ausibung bestimmter Rechte von Aktiondren in bdrsennotierten
Gesellschaften® sieht Verfahrensrechte fir Aktiondare im Zusammenhang mit der
Hauptversammlung vor. Die Richtlinie 2007/36/EG legt u.a  die
Mindesteinberufungsfrist fir die Hauptversammlung und den Inhalt der Einberufung
fest. Diese Vorschriften kénnen ein rasches Eingreifen der Abwicklungsbehorden
behindern. Deshalb sollte eine Ausnahme von der Richtlinie vorgesehen werden. Im
Vorfeld einer Abwicklung kann eine rasche Kapitalerhdhung erforderlich werden,
sollte das Ingtitut die Anforderungen der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG
nicht erfillen oder wahrscheinlich nicht erflllen und sollte eine Kapitalerhthung die
Finanzlage wahrscheinlich wiederherstellen sowie eine Situation vermeiden, in der die
Schwellenwerte fur eine Abwicklung erfllt wéren. In einem solchen Fall sollte die
Moglichkeit der Einberufung einer Hauptversammlung unter Wahrung einer kiirzeren
Einberufungsfrist vorgesehen werden. Dennoch sollte die Entscheidungsbefugnis der
Anteilsinhaber im Hinblick auf ene Verlangerung oder Verkirzung der
Einberufungsfrist fur die Hauptversammlung gewahrt werden. Zur Einfihrung eines
solchen Mechanismus sollte eine Ausnahme von der Richtlinie 2007/36/EG
vorgesehen werden.

Um sicherzustellen, dass die fir die Abwicklung zustandigen Behdrden in dem durch
die Veordnung (EU) Nr.1093/2010 geschaffenen Europaischen System der
Finanzaufsicht vertreten sind, und um zu gewdhrleisten, dass die EBA Uber die
erforderlichen Fachkenntnisse verfiigt, um die in dieser Richtlinie vorgesehenen
Aufgaben zu erflllen, sollte die Verordnung (EU) Nr.1093/2010 dahingehend
geéndert werden, dass die nationalen Abwicklungsbehtrden im Sinne dieser Richtlinie
as ,zustandige Behtrden“ im Sinne dieser Verordnung angesehen werden. Eine
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solche Gleichsetzung von Abwicklungsbehorden und zusténdigen Behérden gemal}
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 steht im Einklang mit den der EBA in Artikel 25
dieser Verordnung Ubertragenen Aufgaben, die dazu beizutragen, dass Sanierungs-
und Abwicklungspléane entwickelt und aufeinander abgestimmt werden, sich aktiv
daran zu beteiligen und sich um die Erleichterung der Abwicklung von
insolvenzbedrohten Instituten und insbesondere von grenziberschreitend tétigen
Gruppen zu bemihen.

Um zu gewéhrleisten, dass die Ingtitute, ihre verantwortlichen Geschéftsfihrer und die
Mitglieder ihrer Leitungsorgane den Verpflichtungen aus dieser Richtlinie
nachkommen und EU-weit gleich behandelt werden, sollte den Mitgliedstaaten
vorgeschrieben  werden, wirksame, verhdltnismallige und abschreckende
Verwaltungssanktionen und —mafdnahmen zu erlassen. Die Verwaltungssanktionen
und —mal3nahmen der Mitgliedstaaten sollten daher in Bezug auf die Adressaten, die
bei Verhangung einer Sanktion oder Mal3nahme zu berticksichtigenden Kriterien, die
Bekanntmachung von  Sanktionen oder Maldnahmen, die wesentlichen
Sanktionierungsbefugnisse sowie in Bezug auf die Hohe der von den Verwaltungen
verhangten Geldstrafen bestimmte grundlegende Anforderungen erfillen.

Um ale Schritte zu erfassen, die nach einem Verstol3 zur Verhinderung weiterer
VerstOfde eingeleitet werden — gleichglltig, ob es sich dabei nach einzelstaatlichem
Recht um eine Sanktion oder eine Mal3nahme handelt — sollte diese Richtlinie sowohl
Verwaltungssanktionen als auch Verwal tungsmal3nahmen vorsehen.

Etwaige gesetzliche Bestimmungen der Mitgliedstaaten Uber strafrechtliche
Sanktionen sollten von dieser Richtlinie unbertihrt bleiben.

Gemald der Gemeinsamen Politischen Erklarung der Mitgliedstaaten und der
Kommission zu erlauternden Dokumenten vom 28. September 2011 haben sich die
Mitgliedstaaten verpflichtet, in begrindeten Fallen zusétzlich zur Mitteilung ihrer
Umsetzungsmal3nahmen ein oder mehrere Dokument(e) zu Ubermitteln, in dem bzw.
denen der Zusammenhang zwischen den Bestandteilen einer Richtlinie und den
entsprechenden Teilen einzelstaatlicher Umsetzungsinstrumente erlautert wird. In
Bezug auf diese Richtlinie hdt der Gesetzgeber die Ubermittlung derartiger
Dokumente fiir gerechtfertigt.

Diese Richtlinie steht im Einklang mit den Grundrechten sowie den Rechten,
Grundfreiheiten und Grundsétzen, die unter anderem mit der Charta der Grundrechte
der Européischen Union anerkannt wurden, insbesondere mit dem Eigentumsrecht,
dem Recht auf einen wirksamen Rechtsbehelf und ein unparteiisches Gericht und den
Verteidigungsrechten.
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HABEN FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:

TITEL |

ANWENDUNGSBEREICH, BEGRIFFSBESTIMMUNGEN UND

ZUSTANDIGE BEHORDEN

Artikel 1

Gegenstand und Anwendungsbereich

Diese Richtlinie legt Vorschriften und Verfahren fest fur die Sanierung und Abwicklung von

(@
(b)

(©)

(d)

()

Kreditinstituten und Wertpapi erfirmen;

Finanzinstituten, die Tochterunternehmen eines Kreditinstituts oder einer
Wertpapierfirma oder einer Gesellschaft im Sinne der Buchstaben ¢ und d sind
und in die Beaufsichtigung des Mutterunternehmens auf konsolidierter Basis
gemald Titel V Kapitel 2 Abschnitt 2 Unterabschnitt 1 der
Richtlinie 2006/48/EG einbezogen sind,;

Finanzhol dinggesell schaften, gemischten Finanzhol dinggesell schaften,
gemischten Holdinggesel | schaften,

M utterfinanzhol dinggesell schaften in einem Mitgliedstaat, EU-
Mutterfinanzhol dinggesel | schaften, gemischten Mutterfinanzhol ding-
gesellschaften in einem Mitgliedstaat, gemischten EU-
Mutterfinanzhol dinggesel | schaften;

Zweigstellen von Instituten mit Sitz auf3erhalb der Union im Einklang mit den
in dieser Richtlinie festgel egten besonderen Bedingungen.

Artikel 2

Begriffsbestimmungen

Fir die Zwecke dieser Richtlinie gelten folgende Begriffsbestimmungen:

(1) ,Abwicklung*: Restrukturierung eines Instituts zur Gewahrleistung der Kontinuitét
seiner grundlegenden Funktionen, zur Wahrung der Finanzstabilitét und zur
Wiederherstellung der Existenzfahigkeit eines Teils oder samtlicher Teile des
betreffenden Instituts;

(20 ,Kreditingtitut“: ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 der Richtlinie
2006/48/EG;
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(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

,Wertpapierfirma*: eine  Wertpapierfirma im Sinne von Artikel 3 Absatz 1
Buchstabe b der Richtlinie 2006/49/EG, die den in Artikel 9 der genannten Richtlinie
festgel egten Anforderungen beziiglich des Anfangskapitals unterliegt;

,Finanzinstitut“: ein Finanzinstitut im Sinne von Artikel 4 Absatz5 der Richtlinie
2006/48/EG;

, Tochterunternehmen“: ein Tochterunternehmen im Sinne von Artikel 4 Absatz 13 der
Richtlinie 2006/48/EG;

, Mutterunternehmen”: ein Mutterunternehmen im Sinne von Artikel 4 Absatz 12 der
Richtlinie 2006/48/EG;

»auf konsolidierter Basis‘: auf Basis der konsolidierten Finanzlage einer Gruppe, die
einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis gemald Titel V Kapitel 2 Abschnitt 2
Unterabschnitt 1 der Richtlinie 2006/48/EG oder auf unterkonsolidierter Basis gemaf}
Artikel 73 Absatz 2 der genannten Richtlinie unterliegt;

,Finanzholdinggesellschaft“: ~ ein  Finanzinstitut, das keine  gemischte
Finanzholdinggesellschaft im Sinne von Artikel 2 Absatiz 15 der Richtlinie
2002/87/EG ist und dessen Tochterunternehmen ausschliefdlich oder hauptsachlich
Kreditinstitute, Wertpapierfirmen oder andere Finanzinstitute sind, wobei mindestens
eines dieser Tochterunternehmen ein Kreditinstitut oder eine Wertpapierfirmaist;

»gemischte Finanzholdinggesellschaft”: eine gemischte Finanzholdinggesellschaft im
Sinne von Artikel 2 Absatz 15 der Richtlinie 2002/87/EG;

»gemischte Holdinggesellschaft“: eine gemischte Holdinggesellschaft im Sinne von
Artikel 4 Absatz20 der Richtlinie 2006/48/EG oder eine gemischte
Holdinggesellschaft im Sinne von Artikel 3 Absatz 3 Buchstabe b der Richtlinie
2006/49/EG;

» Mutterfinanzhol dinggesel | schaft in elnem Mitgliedstaat”: eine
Finanzholdinggesellschaft, die nicht selbst Tochterunternehmen eines im selben
Mitgliedstaat zugelassenen Instituts oder einer im selben Mitgliedstaat errichteten
Finanzholdinggesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft ist;

» EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft*: eine Mutterfinanzholdinggesellschaft, die
nicht selbst Tochterunternehmen eines in einem Mitgliedstaat zugelassenen Instituts
oder einer anderen in einem Mitgliedstaat errichteten Finanzholdinggesellschaft oder
gemischten Finanzholdinggesellschaft ist;

»gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat”: eine gemischte
Finanzholdinggesellschaft, die nicht selbst Tochterunternehmen eines im selben
Mitgliedstaat zugelassenen Instituts oder einer im selben Mitgliedstaat errichteten
Finanzhol dinggesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft ist;

»gemischte EU-Mutterfinanzhol dinggesel | schaft”: eine gemischte
Mutterfinanzhol dinggesellschaft, die nicht selbst Tochterunternehmen eines in einem
Mitgliedstaat zugelassenen Kreditinstituts oder einer anderen in einem Mitgliedstaat
errichteten Finanzhol dinggesell schaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft ist;
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(15)
(16)

(17)

(18)

(19)
(20)

(21)

(22)

(23)
(24)

(25)

(26)

(27)
(28)

(29)

(30)

»Abwicklungsziele": diein Artikel 26 Absatz 2 genannten Ziele,

LZweigstelle: ene Zweigstelle im  Sinne von Artikel 4 Absatz3  der
Richtlinie 2006/48/EG;

»Abwicklungsbehdrde“: eine gemald Artikel 3 von einem Mitgliedstaat benannte
Behorde;

»Abwicklungsinstrumente’: das Instrument der UnternehmensverduRerung, das
Instrument des Bruckeningtituts, das Instrument der Ausgliederung von
Vermogenswerten und das ,, Bail-in" -Instrument;

»Abwicklungsbefugnis®: eine der in Artikel 56 Absatz 1 genannten Befugnisse;

»Zusténdige Behorde': eine zusténdige Behdrde im Sinne von Artikel 4 Absatz 4 der
Richtlinie 2006/48/EG oder im Sinne von Artikel 3 Absatz 3 Buchstabec der
Richtlinie 2006/49/EG;

»Zustandige Ministerien*: die Finanzministerien oder sonstigen auf nationaler Ebene
fir wirtschafts-, finanz- und haushaltspolitische Entscheidungen zustandigen
Ministerien;

.Kontrolle": das Verhdtnis zwischen einem Mutterunternehmen und einem
Tochterunternehmen gemal3 der Definition in Artikel 1 der Richtlinie 83/349/EWG
oder ein gleichartiges Verhdltnis zwischen einer natrrlichen oder juristischen Person
und einem Unternehmen;

»Institut”: ein Kreditinstitut oder eine Wertpapierfirma;

.Leitung“: digenigen Personen, die im Sinne von Artikel 11 der Richtlinie
2006/48/EG die Geschéftstétigkeit des Kreditinstituts tatséchlich bestimmen;

» Gruppe”: ein Mutterunternehmen und seine Tochterunternehmen;

»aulerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus offentlichen Mitteln“: eine staatliche
Beihilfe im Sinne von Artikel 107 Absatz 1 des Vertrags Uber die Arbeitsweise der
Européischen Union, die zur Erhaltung oder Wiederherstellung der Existenzfahigkeit,
Liquiditéat oder Solvenz eines Instituts gewahrt wird;

»unternehmen der Gruppe”: ein Rechtstréger, der Teil einer Gruppeist;

.anierungsplan“: ein gemdd Artiked 5 von enem Institut erstellter und
fortgeschriebener Plan;

.Kritische Funktionen*: Tétigkeiten, Dienstleistungen und Geschéfte, bel deren
Einstellung Erschitterungen der Volkswirtschaft oder der Finanzmérkte in einem oder
mehreren Mitgliedstaaten zu erwarten sind,

» Kerngeschéftsbereiche: Geschéftsbereiche und damit verbundene Dienste, die fir

ein Institut eine wesentliche Quelle seiner Einnahmen, seiner Gewinne oder seines
Franchise-Werts darstellen;

48

DE



DE

(31)

(32)
(33)

(34)

(35

(36)

(37)

(38)

(39)

(40)

(41)

(42)

»konsolidierende Aufsichtsbehdrde‘: die Behorde, die im Sinne von Artikel 4
Absatz 48 der Richtlinie 2006/48/EG fir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
zustandig ist;

» Eigenmittel“: Eigenmittel im Sinne von Titel V Kapitel 2 der Richtlinie 2006/48/EG;

»Voraussetzungen fir eine Abwicklung®: die in Artikel 27 Absatz1 genannten
V oraussetzungen,;

»Abwicklungsmalinahme*: die Entscheidung Uber die Abwicklung eines Instituts
gemald Artikel 27, die Anwendung eines Abwicklungsinstruments oder die Auslbung
einer oder mehrerer Abwicklungsbefugnisse in Bezug auf ein Institut;

~Abwicklungsplan“: ein von der jeweiligen Abwicklungsbehdrde fir ein Institut
erstellter Plan gemald Artikel 9;

» Gruppenabwicklung*:

(@ Abwicklungsmalinahme auf der Ebene des Mutterunternehmens oder des einer
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis unterliegenden Instituts oder

(b) Koordinierung der Anwendung von Abwicklungsinstrumenten und der
Auslbung von Abwicklungsbefugnissen durch Abwicklungsbehdrden in Bezug
auf Unternehmen einer Gruppe, die die Voraussetzungen fur eine Abwicklung
erfullen;

» Gruppenabwicklungsplan®: ein gemafd den Artikeln 11 und 12 erstellter Plan flr eine
Gruppenabwicklung;

,Tur die Gruppenabwicklung zustdndige Behorde*: die Abwicklungsbehdrde in dem
Mitgliedstaat, in dem sich die konsolidierende Aufsichtsbehdrde befindet;

»Abwicklungskollegium®: ein gemal3 Artikel 80 eingerichtetes Kollegium, das die in
den Artikeln 12, 13 und 83 festgel egten Aufgaben wahrnimmt;

»regulare Insolvenzverfahren”: Gesamtverfahren, welche die Insolvenz des Schuldners
voraussetzen und den vollstandigen oder teilweisen Vermogensbeschlag gegen den
Schuldner sowie die Bestellung eines Liquidators zur Folge haben und nach
nationalem Recht Ublicherweise auf Institute Anwendung finden, sei es speziell auf die
betreffenden Institute oder generell auf nattirliche oder juristische Personen;

»Schuldtitel: im Sinne von Artikel 56 Buchstaben d, i, | und m Anleihen und andere
Formen Ubertragbarer Schuldinstrumente, Instrumente, die eine Schuld begrinden
oder anerkennen, und Instrumente, die einen Anspruch auf den Erwerb von
Schuldtiteln begrinden;

»Mutterinstitut in einem Mitgliedstaat”: ein Mutterkreditinstitut in einem Mitgliedstaat
im Sinne von Artikel 4 Absatz14 der Richtlinie 2006/48/EG oder eine
Mutterwertpapierfirma in einem Mitgliedstaat im Sinne von Artikel 3 Buchstabe f der
Richtlinie 2006/49/EG;
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(45)

(46)

(47)

(48)

(49)

(50)

(51)

(52)

(53)

» EU-Muitteringtitut”: ein EU-Mutterkreditinstitut im Sinne von Artikel 4 Absatz 16 der
Richtlinie 2006/48/EG oder eine EU-Mutterwertpapierfirma im Sinne von Artikel 3
Buchstabe g der Richtlinie 2006/49/EG;

» Eigenkapitalanforderungen”: die Anforderungen des Artikels75 der Richtlinie
2006/48/EG;

»Aufsichtskollegien“: Aufsichtskollegien, die gemald Artikel 131a der Richtlinie
2006/48/EG eingerichtet werden;

»Rechtsrahmen der Union fur staatliche Beihilfen": der Rechtsrahmen, der durch
Artikel 107 und Artikel 108 des Vertrags Uber die Arbeitsweise der Europaischen
Union sowie durch die auf der Grundlage von Artikel 107 oder Artikel 106 Absatz 4
des Vertrags Uber die Arbeitsweise der Europdischen Union erlassenen Verordnungen
vorgegeben wird;

,Liquidation“: Verkauf der Vermogenswerte eines Instituts;

.Instrument der Ausgliederung von Vermogenswerten“: die von einer die
Ubertragungsbefugnisse  ausilbenden Abwicklungsbehérde  vorgenommene
Ubertragung von Vermdgenswerten und Rechten eines Ingtituts, das die
Voraussetzungen fir ene Abwicklung erfillt, auf ene eigens fur die
Vermogensverwaltung gegrindete Zweckgesel I schaft geméa3 Artikel 36;

, Bail-in’-Instrument”: die Ausiibung der Abschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse durch  eine  Abwicklungsbehérde in Bezug auf
Verbindlichkeiten eines Instituts, das die Voraussetzungen fir eine Abwicklung
gemald Artikel 37 erfllt;

Instrument der UnternehmensverduRerung”: die Ubertragung geméaR Artikel 32 von
Eigentumstiteln, Vermogenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten eines die
Voraussetzungen fur eine Abwicklung erfullenden Instituts auf einen Erwerber, bei
dem es sich nicht um ein Briickeninstitut handelt, durch eine Abwicklungsbehdrde;

JInstrument des Briickeningtituts': die Befugnis zur Ubertragung von
Vermogenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten eines Ingtituts, das die
Voraussetzungen fur eine Abwicklung erflllt, auf ein Bruckeninstitut gemal
Artikel 34;

»Bruckeningtitut“: ein Rechtstrager, der sich im vollstandigen Besitz einer oder
mehrerer Offentlicher Stellen (wobei es sich auch um die Abwicklungsbehtrde
handeln kann) befindet und eigens fur den Zweck geschaffen wurde, bestimmte oder
alle Vermogenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten einesin Abwicklung befindlichen
Instituts zu Ubernehmen und bestimmte oder ale Dienstleistungen und Tatigkeiten
dieses Instituts fortzuf Uhren;

,Eigentumstitel“: Anteile, Instrumente zur Ubertragung von Eigentumsrechten an
Vereinen auf Gegenseitigkeit, Instrumente, die in Anteile oder Eigentumstitel
umgewandelt werden konnen oder ein Recht auf den Erwerb von Antellen oder
Eigentumstiteln begrinden, und Instrumente, die eine Option auf Anteile oder
Eigentumstitel darstellen;
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(55)

(56)

(57)

(58)

(59)

(60)

(61)

(62)

(63)

(64)

(65)

, Ubertragungsbefugnisse: die in Artikel 56 Absatz1 Buchstabenc, d und e
genannten Befugnisse, Anteile, sonstige Eigentumstitel, Schuldtitel, Vermdgenswerte,
Rechte oder Verbindlichkeiten — auch in beliebiger Kombination — von einem in
Abwicklung befindlichen Ingtitut auf enen Ubernehmenden Rechtstrager zu
Ubertragen;

»zentrale Gegenpartei”: ein Rechtstréger, der beim Handel zwischen Gegenparteien
innerhalb eines oder mehrerer Finanzmarkte zwischengeschaltet wird und gegentiber
jedem Verkaufer als Kaufer und gegentiber jedem Kaufer als Verkaufer auftritt;

,Derivate”: die in Anhang | Abschnitt C der Richtlinie 2004/39/EG des Européischen
Parlaments und des Rates® unter den Nummen4 bis 10 aufgelisteten
Finanzinstrumente;

»Abschreibungss und Umwandlungsbefugnisse*: die in Artikel 56 Absatz 1
Buchstaben f bis| genannten Befugnisse;

»besicherte Verbindlichkeit“: eine Verbindlichkeit, bei der der Zahlungsanspruch des
Glaubigers durch ein Pfandrecht an den VVermogenswerten, einen sonstigen Pfand oder
ein Zurlckbehaltungsrecht bzw. eine Sicherheitenvereinbarung abgesichert ist,
einschliefdich  Verbindlichkeiten aus  Pensionsgeschéften und  anderen
Sicherheitenvereinbarungen in Form der Vollrechtstibertragung;

»Zusdtzliches Kernkapital®: Kapitalinstrumente, die als Eigenkapital im Sinne von
Artikel 57 Buchstabe ca der Richtlinie 2006/48/EG einzustufen sind;

»aggregierter Betrag”: der aggregierte Betrag, den die Abwicklungsbehtrde bel der
Entscheidung zugrunde legt, dass abschreibungsféhige Verbindlichkeiten gemai
Artikel 41 Absatz 1 abzuschreiben oder umzuwandeln sind;

»hartes Kernkapital“: Kapitalinstrumente, die als Eigenkapital im Sinne von Artikel 57
Buchstabe a der Richtlinie 2006/48/EG einzustufen sind;

»abschreibungsfahige Verbindlichkeiten: die Verbindlichkeiten eines Instituts, die
nicht aufgrund von Artikel 38 Absatiz2 vom Anwendungsbereich des
Abschreibungsinstruments ausgenommen sind;

»Einlagensicherungssystem®: ein  Einlagensicherungssystem, das von einem
Mitgliedstaat gemal3 Artikel 3 der Richtlinie 94/19/EG errichtet und amtlich anerkannt
wurde;

» Erganzungskapital”: Kapitalinstrumente, die al's Eigenkapital im Sinne von Artikel 56
Buchstaben f und h der Richtlinie 2006/48/EG einzustufen sind;

»relevante Kapitalinstrumente”: fur die Zwecke von Titel IV Kapitel 111 Abschnitte 5
und 6 zusétzliches Kernkapital sowie Erganzungskapital;

35

Richtlinie 2004/39/EG des Européi schen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 Uber Mérkte fir
Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der
Richtlinie 2000/12/EG des Européischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie
93/22/EWG des Rates (ABI. L 145 vom 30.4.2004, S. 1).

51

DE



DE

(66)

(67)

(68)

(69)

(70)

(71)

(72)

(73)

(74)

(75)

(76)

»Umwandlungssatz”: der Faktor, der die Zahl der Stammanteile bestimmt, in die eine
Verbindlichkeit einer spezifischen Kategorie entweder unter Bezugnahme auf ein
einziges Instrument dieser Kategorie oder auf eine spezifische Einheit des Werts einer
Schuld umgewandelt wird;

,betroffener Glaubiger”: en Glaubiger, dessen Forderung sich auf eine
Verbindlichkeit bezieht, die durch Ausibung von Abschreibungs- oder
Umwandlungsbefugnissen gekirzt oder in Anteile umgewandelt wird;

»betroffener Anteilsinhaber”: ein Anteilsinhaber, dessen Anteile durch Austibung der
in Artikel 56 Absatz 1 Buchstabe j genannten Befugnis gel 6scht wurden;

»geeignete Behorde": die gemald Artikel 54 benannte Behdrde eines Mitgliedstaates,
die nach dem nationalen Recht dieses Staates fur die Feststellungen nach Artikel 51
Absatz 1 zusténdig it;

.relevantes Mutteringtitut*: ein Mutteringtitut in einem Mitgliedstaat, ein EU-
Mutterinstitut, eine Finanzhol dinggesel | schaft, eine gemischte
Finanzhol dinggesell schaft, eine gemischte Holdinggesellschaft, eine
Mutterfinanzhol dinggesel | schaft in einem Mitgliedstaat, eine EU-
Mutterfinanzhol dinggeselIschaft, eine gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft in
einem Mitgliedstaat oder eine gemischte EU-M utterfinanzhol dinggeselIschaft, auf die
das , Bail-in“-Instrument angewandt wird,;

,ubernehmender Rechtstréger”: der Rechtstréger, auf den Anteile, sonstige
Eigentumstitel, Schuldtitel, Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten — auch in
beliebiger Kombination — eines in Abwicklung befindlichen Instituts Ubertragen
werden;

»Geschiftstag”: jeder Tag auRer Samstag, Sonntag und gesetzlichen Felertagen im
Herkunftsmitgliedstaat des betreffenden Instituts;

» Kindigungsrecht”: das Recht, einen Vertrag bei Eintritt einesim Vertrag oder fir die
Zwecke des Vertrags definierten Ausfallereignisses zu kindigen, einschliefdlich
samtlicher damit verbundener Rechte auf vorzeitige Falligkeitsstellung, Ablésung,
Aufrechnung oder Netting von Verbindlichkeiten sowie etwaiger damit verbundener
Bestimmungen, durch die eine Zahlungsverpflichtung einer Vertragspartel gedandert
wird oder erlischt;

»in  Abwicklung befindliches Institut: ein Institut, ein Finanzinstitut, eine
Finanzholdinggesellschaft, eine gemischte Finanzholdinggesellschaft, eine gemischte
Holdinggesellschaft, eine Mutterholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat, eine EU-
Mutterholdinggesellschaft, eine gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem
Mitgliedstaat oder eine gemischte EU-M utterfinanzholdinggesellschaft, in Bezug auf
das bzw. die eine Abwicklungsmal3nahme getroffen wird;

»inlandisches Tochteringtitut*: ein Institut, das in einem Mitgliedstaat niedergelassen
ist und  Tochterunternehmen eines  Drittlandsinstituts ~ oder einer
Finanzhol dinggesellschaft in einem Drittland ist;

» EU-Mutterunternehmen®: en EU-Mutterinstitut, eine EU-Multter-
finanzhol dinggesel | schaft oder eine gemischte EU-M utterfinanzhol dinggesel | schaft;
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(77)

(78)

(79)

(80)

(81)

(82)

(83)

,Drittlandsinstitut®: ein Unternehmen, dessen Hauptsitz sich in einem Drittland
befindet und das nach dem Recht des betreffenden Drittlands zur Ausiibung einer der
in Anhang | der Richtlinie 2006/48/EG oder in Anhang | Abschnitt A der Richtlinie
2004/39/EG genannten Tétigkeiten zugel assen ist;

» Drittlandsabwicklungsverfahren®: eine nach dem Recht eines Drittlands vorgesehene
Maltnahme zur Handhabung des Ausfalls eines Drittlandsinstituts, die in ihrem
Ergebnis den in dieser Richtlinie vorgesehenen Abwicklungsmal3nahmen vergleichbar
ist;

»inldndische Zweigstelle“: eine Zweigstelle eines Drittlandsinstituts, die in einem
Mitgliedstaat niedergelassen ist;

»jeweilige Drittlandsbehorde”: eine Drittlandsbehtrde, die Funktionen wahrnimmt, die
den von Abwicklungsbehdrden oder zusténdigen Behdrden aufgrund dieser Richtlinie
wahrgenommenen Funktionen vergleichbar sind;

» Gruppenfinanzierungsmechanismus": der Finanzierungsmechanismus  des
Mitgliedstaates, in dem sich die fur die Gruppenabwicklung zustandige Behorde
befindet;

» Back-to-back-Transaktion: eine Transaktion zwischen zwei Unternehmen einer
Gruppe zum Zwecke der vollstandigen oder teilweisen Ubertragung der Risiken, die
aus einer anderen Transaktion zwischen einem dieser Unternehmen und einem Dritten
erwachsen;

»gruppeninterne Garantie”: ein Vertrag, durch den ein Unternehmen einer Gruppe eine
Garantie fur die Erfallung der Verpflichtungen eines anderen Unternehmens der
Gruppe gegentiber einem Dritten Gbernimmt;

Soweit diese Richtlinie auf die Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 Bezug nimmt, sind
fir die Zwecke der Verordnung die Abwicklungsbehdrden als die zustandigen
Behorden im Sinne von Artikel 4 Absatz 2 der Verordnung zu betrachten.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, im Einklang mit Artikel 103
delegierte Rechtsakte zur Prézisierung der Definition der , kritischen Funktionen®
und der ,, Kerngeschéftsbereiche” gemald den Nummern 29 und 30 zu erlassen, um
eine einheitliche Anwendung dieser Richtlinie zu gewéhrleisten.

Artikel 3

Benennung der fur die Abwicklung zustéandigen Behérden

Jeder Mitgliedstaat benennt eine oder mehrere Abwicklungsbehdrden, die erméchtigt
sind, die Abwicklungsinstrumente anzuwenden und die Abwicklungsbefugnisse
auszuuben.

Abwicklungsbehtrden sind 6ffentliche Verwaltungsbehérden.
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Bei den Abwicklungsbehorden kann es sich um die fir die Zwecke der Richtlinien
2006/48/EG und 2006/49/EG zustandigen Aufsichtsbehérden, um die Zentralbanken,
die zusténdigen Ministerien oder andere offentliche Verwaltungsbehorden handeln,
sofern die Mitgliedstaaten die erforderlichen Vorschriften und Regelungen erlassen,
um Interessenkonflikte zwischen den Aufsichtsfunktionen nach den Richtlinien
2006/48/EG und 2006/49/EG oder anderen Funktionen der jeweiligen Behérde und
den Funktionen von Abwicklungsbehdrden im Rahmen dieser Richtlinie zu
vermeiden. Insbesondere stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass innerhalb der
zustdndigen Behotrden, Zentralbanken, zustdndigen Ministerien oder anderen
offentlichen Verwaltungsbehdrden die Abwicklungsfunktionen von den Aufsichts-
oder sonstigen Funktionen der jeweiligen Behdrde getrennt sind.

Handelt es sich bei der Abwicklungsbehérde und der nach der Richtlinie 2006/48/EG
zustandigen Behorde um voneinander getrennte  Stellen, verlangen die
Mitgliedstaaten, dass sie bei der Vorbereitung, Planung und Anwendung von
Abwicklungsentschei dungen eng zusammenarbeiten.

Handelt es sich bei der nach Absatz1 benannten Behdrde nicht um das im
betreffenden Mitgliedstaat zusténdige Ministerium, so ist jede Entscheidung, die die
benannte Behorde aufgrund dieser Richtlinie trifft, mit dem zustandigen Ministerium
abzustimmen.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die nach Absatz 1 benannten Behdrden Uber
das Fachwissen, die Ressourcen und die operativen Kapazitaten fur die Anwendung
von Abwicklungsmal3nahmen verfigen und dass sie in der Lage sind, ihre
Befugnisse so zeitnah und flexibel auszuiben, wie dies zur Erreichung der
Abwicklungsziele erforderlich ist.

Benennt ein Mitgliedstaat fir die Anwendung der Abwicklungsinstrumente und die
Auslibung der Abwicklungsbefugnisse mehr als eine Behorde, sorgt er fur eine klare
Aufteilung der Funktionen und Zustdndigkeiten zwischen den Dbetreffenden
Behorden, gewdhrleistet eine angemessene Koordinierung zwischen ihnen und
benennt eine einzige Behorde als Kontaktstelle fir die Zwecke der Zusammenarbeit
und Koordinierung mit den jeweiligen Behorden anderer Mitgliedstaaten.

Die Mitgliedstaaten teilen der Européischen Bankenaufsichtsbehdrde (EBA) mit,
welche nationale Behdrde bzw. Behtrden als Abwicklungsbehdrden und als
Kontaktbehorde benannt wurden, gegebenenfalls auch, welche spezifischen
Funktionen und Zustandigkeiten sie wahrnehmen. Die EBA vertffentlicht eine Liste
der Abwicklungsbehdrden.
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TITEL Il

VORBEREITUNG

KAPITEL |

SANIERUNGS- UND ABWICKLUNGSPLANUNG

ABSCHNITT 1

ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

Artikel 4

Vereinfachte Anforderungen fir bestimmte Institute

Angesichts der Auswirkungen, die der Ausfall eines Instituts aufgrund der Art seiner
Téatigkeit, seiner Groél3e oder seiner Verflechtungen mit anderen Instituten oder dem
Finanzsystem generell auf die Finanzmérkte, auf andere Institute oder auf die
Finanzierungsbedingungen haben kann, stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die
zustandigen Behorden und Abwicklungsbehtrden in Bezug auf die jeweiligen
Institute Folgendes festlegen:

(@ Inhat und Detaillierungsgrad der gemald den Artikeln5, 7, 9 und 11 zu
erstellenden Sanierungs- und Abwicklungspléne sowie

(b) Inhalt und Detaillierungsgrad der nach Artikel 5 Absatz 5, Artikel 10 und
Artikel 11 beizubringenden Informationen.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, im Einklang mit Artikel 103
delegierte Rechtsakte zur Festlegung der in Absatz 1 genannten Kriterien zu erlassen,
anhand deren gemal3 Absatz 1 die Auswirkungen des Ausfalls eines Instituts auf die
Finanzmérkte, auf andere Institute und auf die Finanzierungsbedingungen zu
bewerten sind.

Die zustandigen Behdrden und die Abwicklungsbehdrden unterrichten die EBA
darlber, wie sie die in Absatz 1 genannten Anforderungen auf die Ingtitute in ihrem
Rechtsraum anwenden. Die EBA berichtet der Kommission spétestens bis zum
1. Januar 2018 Uber die Umsetzung der in Absatz 1 genannten Anforderungen.
Insbesondere berichtet die EBA der Kommission tber etwaige Diskrepanzen bel der
Umsetzung dieser Anforderungen auf nationaler Ebene.
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ABSCHNITT 2

SANIERUNGSPLANUNG

Artikel 5

Sanierungspléne

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass jedes Institut einen Sanierungsplan erstellt
und fortschreibt, in dem dargelegt wird, mit welchen von der Geschéftsleitung des
Instituts oder von einem Unternehmen der Gruppe zu treffenden Mal3nahmen im
Falle einer signifikanten Verschlechterung der Finanzlage des Ingtituts dessen
finanzielle Stabilitét wiederhergestellt werden soll. Sanierungspléne sind als
Instrument der Unternehmenssteuerung im Sinne von Artikel 22 der Richtlinie
2006/48/EG anzusehen.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Institute ihre Sanierungspldne mindestens
jahrlich oder nach einer Anderung der Rechts- oder Organisationsstruktur des
Instituts, seiner Geschéftstétigkeit oder seiner Finanzlage, die sich wesentlich auf den
Sanierungsplan auswirken konnte oder dessen Anderung erforderlich macht,
aktualisieren. Die zustéandigen Behdrden konnen von Ingtituten verlangen, dass sie
ihre Sanierungsplane haufiger aktualisieren.

Die Sanierungsplane dirfen nicht von der Mdglichkeit des Zugangs zu ener
aulRerordentlichen finanziellen Unterstitzung aus offentlichen Mitteln oder vom
Erhalt ener solchen Unterstitzung ausgehen; in den Pléanen wird jedoch
gegebenenfalls analysiert, wie und wann ein Ingtitut in einer Stresssituation die
Nutzung von Zentralbankfazilitéten und vorhandenen Sicherheiten beantragen kann.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Sanierungsplane die in Abschnitt A des
Anhangs aufgefihrten Informationen enthalten.

Die zustandigen Behotrden sorgen dafir, dass die Institute in Sanierungsplanen
geeignete Bedingungen und Verfahren festlegen, damit Sanierungsmal3nahmen
rechtzeitig durchgefihrt werden konnen und ein breites Spektrum an
Sanierungsoptionen zur Verfigung steht. Die zusténdigen Behodrden stellen sicher,
dass die Unternehmen ihre Sanierungsplane unter Zugrundelegung verschiedener
Szenarien einer finanziellen Notlage und verschiedener Schweregrade, einschliefdlich
systemweiter Ereignisse, einer auf einen bestimmten Rechtstréger beschrankten
Stresssituation und einer die gesamte Gruppe betreffenden Stresssituation, einem
Test unterziehen.

Die EBA arbeitet in Abstimmung mit dem Europaischen Ausschuss fir
Systemrisiken (ESRB) und im Einklang mit Artikel 25 Absatz 3 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 Entwtirfe technischer Standards aus, in denen die verschiedenen
fur die Zwecke von Absatz 5 zugrunde zu legenden Szenarien festgel egt werden.
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Die EBA Ubermittelt der Kommission die entsprechenden Entwuirfe technischer
Regulierungsstandards innerhalb von zwolf Monaten nach Inkrafttreten dieser
Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln10 bis14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Die EBA arbeitet Entwirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen
festgelegt wird, welche Informationen gemald Absatz 4 in einem Sanierungsplan
enthalten sein mussen.

Die EBA Ubermittelt der Kommission die entsprechenden Entwuirfe technischer
Regulierungsstandards innerhalb von zwolf Monaten nach Inkrafttreten dieser
Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln 10 bis14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Artikel 6

Bewertung von Sanierungsplanen

Die Mitgliedstaaten verlangen, dass die Institute den zusténdigen Behdrden ihre
Sanierungsplane zur Prifung vorlegen.

Die zustandigen Behorden prufen die Plane und bewerten, inwieweit sie den
Anforderungen des Artikels 5 sowie folgenden Kriterien gentigen:

(@) Die Umsetzung der im Plan vorgeschlagenen Regelungen ist — unter
Berticksichtigung der vom betreffenden Institut getroffenen oder geplanten
vorbereitenden Mal3nahmen — geeignet, die Existenzfahigkeit und finanzielle
Soliditét des Instituts wiederherzustellen.

(b) Der Plan oder spezifische Optionen kénnten — ohne dass dies nennenswerte
negative Auswirkungen auf das Finanzsystem hdte — in finanziellen
Stresssituationen effektiv umgesetzt werden, auch in Félen, in denen andere
Institute im selben Zeitraum Sanierungsplane durchfUhren.

Gelangen die zustandigen Behorden zu der Einschédtzung, dass der Sanierungsplan
Unzulanglichkeiten aufweist oder dass seiner Umsetzung potenzielle Hindernisse
entgegenstehen, teilen sie dem betreffenden Institut ihre Bewertungsergebnisse mit
und fordern es auf, innerhalb von drei Monaten einen Uberarbeiteten Plan
vorzulegen, in dem dargelegt wird, wie diese Unzulénglichkeiten bzw. Hindernisse
besaitigt wurden.

Legt das betreffende Institut keinen Gberarbeiteten Sanierungsplan vor oder gelangt
die zustandige Behorde zu dem Schluss, dass die von ihr in ihrer urspriinglichen
Bewertung aufgezeigten Unzuléanglichkeiten oder potenziellen Hindernisse mit dem
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Uberarbeiteten Sanierungsplan nicht in angemessener Weise behoben werden,
verlangen die zustéandigen Behtrden vom betreffenden Institut, alle zur Beseitigung
der Unzulénglichkeiten oder Hindernisse fir erforderlich erachteten Mal3nahmen zu
treffen. Zusétzlich zu den Malinahmen, die gemal Artikel 136 der Richtlinie
2006/48/EG verlangt werden konnen, konnen die zustdndigen Behotrden
insbesondere fordern, dass das Institut Mal3nahmen trifft, um

(@) dieVerringerung des Risikoprofils des Instituts zu erleichtern;
(b) rechtzeitige Rekapitalisierungsmaldnahmen zu ermdglichen;
(c) dieUnternehmensstrategie zu andern;

(d) die Finanzierungsstrategie dahingehend zu  andern, dass die
Widerstandsféhigkeit der Kerngeschéftsbereiche und kritischen Operationen
erhoht wird;

(e) die Governance-Struktur des Instituts zu andern.

Die EBA arbeitet Entwirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen
festgelegt wird, welche Aspekte die zustandige Behorde fir die Zwecke der
Bewertung gemal3 Absatz 2 zu beurteilen hat.

Die EBA Ubermittelt der Kommission die entsprechenden Entwuirfe technischer
Regulierungsstandards innerhalb von zwolf Monaten nach Inkrafttreten dieser
Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln10 bis14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Artikel 7

Gruppensanierungsplane

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Mutterunternehmen oder einer
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis gema den Artikeln 125 und 126 der
Richtlinie 2006/48/EG unterliegende Institute einen Gruppensanierungsplan erstellen
und der konsolidierenden Aufsichtsbehérde vorlegen; der Gruppensanierungsplan hat
einen Sanierungsplan fur die gesamte Gruppe, auch fir Gesellschaften im Sinne von
Artikel 1 Buchstaben ¢ und d, sowie jeweils einen Sanierungsplan fur die einzelnen
der Gruppe angehdrenden Institute zu enthalten.

Die konsolidierende Aufsichtsbehtrde Ubermittelt die Gruppensanierungspléne den
jewells zustdndigen Behdrden gemald Artikel 131a der Richtlinie 2006/48/EG und
der EBA.

Zweck des Gruppensanierungsplans ist es, in einer Stresssituation die Stabilisierung
der Gruppe as Ganzes oder eines Instituts der Gruppe zu erreichen, gegen die
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Ursachen anzugehen bzw. diese zu beseitigen und die Finanzlage der betreffenden
Gruppe bzw. des betreffenden Instituts wiederherzustellen.

Der Gruppensanierungsplan sient Regelungen vor, die die Koordinierung und
Kohérenz der Mal3nahmen, die auf der Ebene des Mutterunternehmens oder des
jeweiligen einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis unterliegenden Instituts
sowie auf der Ebene der Gesellschaften im Sinne von Artikel 1 Buchstaben ¢ und d
zu treffen sind, mit den auf der Ebene der einzelnen Unternehmen zu ergreifenden
Malinahmen gewahrleisten.

Der Gruppensanierungsplan enthdt fur die gesamte Gruppe und fir jedes
Unternehmen der Gruppe die in Artikel 5 vorgesehenen Bestandteile und
Regelungen. Darliber hinaus enthdlt er gegebenenfalls Regelungen fur eine mogliche
gruppeninterne finanzielle Unterstitzung, die aufgrund einer etwaigen gemald
Artikel 16 getroffenen Vereinbarung Uber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung
beschlossen wird.

Die konsolidierende Aufsichtsbehtrde stellt sicher, dass das Mutterunternehmen
bzw. das einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis gemald Absatz 1
unterliegende Institut verschiedene Sanierungsoptionen mit geeigneten Mal3nahmen
vorsieht, die bei Eintritt eines der gemald Artikel 5 Absatz 5 in Betracht gezogenen
Szenarien zur Anwendung gelangen sollen.

Der Gruppensanierungsplan enthdlt fur jedes dieser Szenarien Angaben dazu, ob
innerhalb der Gruppe Hindernisse fur die Umsetzung von Sanierungsmal3nahmen
bestehen und ob es wesentliche Hindernisse praktischer oder rechtlicher Natur gibt,
die einer umgehenden Ubertragung von Eigenmitteln, der Riickzahlung von
Verbindlichkeiten oder der Rickerstattung von Vermogenswerten innerhalb der
Gruppe entgegenstehen.

Das Leitungsorgan des Mutterunternehmens oder des einer Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis gemal Absatz 1 unterliegenden Instituts und die Leitungsorgane
von Ingtituten, die Teil der Gruppe sind, genehmigen den Gruppensanierungsplan,
bevor dieser der konsolidierenden Aufsichtsbehtrde vorgelegt wird.

Artikel 8

Bewertung von Gruppensanierungsplanen

Die konsolidierende Aufsichtsbehdrde prift den  Gruppensanierungsplan,
einschliefdich der Sanierungspléne fir die einzelnen gruppenzugehorigen Institute,
und bewertet, inwieweit die in den Artikeln 6 und 7 genannten Anforderungen und
Kriterien erfullt sind. Die Bewertung wird nach dem in Artikel 6 festgelegten
Verfahren und den Bestimmungen des vorliegenden Artikels vorgenommen.

Die konsolidierende Aufsichtsbehorde fuhrt die Prifung und die Bewertung des
Gruppensanierungsplans, einschliedlich der Sanierungspléne fur die einzelnen
gruppenzugehorigen Institute, in Abstimmung und Zusammenarbeit mit den
zustandigen Behorden gemald Artikel 131a der Richtlinie 2006/48/EG durch. Die
Prifung und Bewertung des Gruppensanierungsplans gemdald Artikel 6 Absatz 2
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dieser Richtlinie und notwendigenfals die Aufforderung, MalRnahmen gemald
Artikel 6 Absatz 4 dieser Richtlinie zu erlassen, werden in Form gemeinsamer
Entscheidungen der betreffenden Behorden im Einklang mit Artikel 131a der
Richtlinie 2006/48/EG festgehal ten.

Die zusténdigen Behdrden bemiihen sich, die gemeinsame Entscheidung innerhalb
von vier Monaten zu treffen.

Liegt innerhalb von vier Monaten keine gemeinsame Entscheidung der zustandigen
Behdrden vor, entscheidet die konsolidierende Aufsichtbehtrde allein Uber die
Prifung und Bewertung des Gruppensanierungsplans bzw. tber die gemal3 Artikel 6
Absatz 4 verlangten Maldnahmen. Die Entscheidung wird samt umfassender
Begrindung in einem Dokument festgehalten und sollte den von den anderen
zustandigen Behorden innerhalb der Viermonatsfrist gedul3erten Standpunkten und
Vorbehalten Rechnung tragen. Die konsolidierende Aufsichtsbehtrde teilt die
Entscheidung dem Mutterunternehmen des einer Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis unterliegenden Instituts sowie den anderen zustandigen Behorden mit.

Die EBA kann im Einklang mit Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 den
zustandigen Behorden aus eigener Initiative dabei helfen, eine Einigung zu erzielen.

Ist eine zustandige Behérde mit der Bewertung des Gruppensani erungsplans oder mit
einer dem Mutterunternehmen oder dem Institut infolge der Bewertung gemald
Artikel 6 Absdtze2 und 4 dieser Richtlinie abverlangten Malinahme nicht
einverstanden, kann sie im Einklang mit Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 die EBA mit der Angelegenheit befassen. Nach Ablauf der
Viermonatsfrist oder nachdem eine gemeinsame Entscheidung getroffen worden ist,
kann die EBA nicht mehr mit der Angelegenheit befasst werden.

Die EBA fasst ihren Beschluss innerhalb eines Monats; die in Absatz 3 genannte
Viermonatsfrist ist as Schlichtungsphase im Sinne der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu betrachten.

Hat eine zustdndige Behdrde im Einklang mit Absatz3 die EBA mit der
Angelegenheit befasst, stellt die konsolidierende Aufsichtsbehdrde ihre Entscheidung
in Erwartung eines Beschlusses der EBA zurlick. Die anschlief3ende Entscheidung
der konsolidierenden Aufsichtsbehtrde muss im Einklang mit dem Beschluss der
EBA stehen.
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ABSCHNITT 3

ABWICKLUNGSPLANUNG

Artikel 9

Abwicklungspléne

Die Abwicklungsbehérden erstellen — in Abstimmung mit den zusténdigen Behdrden
— fir jedes Ingtitut, das nicht Teil einer Gruppe ist und einer Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis gemald den Artikeln 125 und 126 der Richtlinie 2006/48/EG
unterliegt, einen Abwicklungsplan Der Abwicklungsplan sieht
Abwicklungsmal3nahmen vor, die die Abwicklungsbehdrden und zustéandigen
Behorden treffen konnen, sofern das Institut die Voraussetzungen fir eine
Abwicklung erflllt.

Der Abwicklungsplan berlicksichtigt verschiedene Szenarien, unter anderem auch
den Fall, dass das Ausfallereignis idiosynkratischer Natur sein oder in Zeiten
allgemeiner finanzieller Instabilitét oder systemweiter Ereignisse eintreten kann. Der
Abwicklungsplan darf — Uber die Anwendung der gemal3 Artikel 91 geschaffenen
Finanzierungsmechanismen hinaus — nicht von de Gewdhrung einer
auf3erordentlichen finanziellen Unterstlitzung aus 6ffentlichen Mitteln ausgehen.

Der Abwicklungsplan wird geprift und gegebenenfals aktualisiert, und zwar
mindestens jahrlich sowie nach wesentlichen Anderungen der Rechts- oder
Organisationsstruktur des Instituts, seiner Geschéftstéatigkeit oder seiner Finanzlage,
die sich wesentlich auf die Effektivitét des Plans auswirken konnten.

Der Abwicklungsplan legt Optionen fir die Anwendung der in Titel IV
vorgesehenen Abwicklungsinstrumente und —befugnisse auf das betreffende Institut
dar. Er enthalt

(@ enezusammenfassende Darstellung der Hauptbestandteile des Plans;

(b) ene zusammenfassende Darstellung der seit Vorlage des letzten
Abwicklungsplans eingetretenen wesentlichen Veradnderungen innerhalb des
Instituts;

(c) Ausfuhrungen dazu, wie kritische Funktionen und Kerngeschéftsbereiche im
erforderlichen Umfang rechtlich und wirtschaftlich von anderen Funktionen
getrennt werden konnten, um deren Fortfihrung im Falle einer Insolvenz des
Instituts zu gewéhrleisten;

(d) ene Schatzung des Zeitrahmens fir die Umsetzung jedes wesentlichen
Bestandteils des Plans;

(e) enedetallierte Darstellung der gemal3 Artikel 13 vorgenommenen Bewertung
der Abwicklungsfahigkeit;
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(f) ene Beschreilbung etwaiger nach Artikel 14 verlangter Mal3nahmen zum
Abbau bzw. zur Beseitigung von Hindernissen fur die Abwicklungsfahigkeit,
die im Rahmen der nach Artikel 13 vorgenommenen Bewertung festgestellt
wurden;

(g) ene Beschreibung der Verfahren zur Ermittlung des Werts und der
Marktfahigkeit der kritischen Funktionen, der Kerngeschaftsbereiche und der
Vermogenswerte des I nstituts;

(h) ene detaillierte Beschreibung der Regelungen, durch die gewahrleistet werden
soll, dass die gemal Artikel 11 beizubringenden Informationen auf dem
aktuellen Stand sind und den Abwicklungsbehdrden jederzeit zur Verfligung
stehen;

(i) Erlauterungen der Abwicklungsbehdrde dazu, wie die verschiedenen
Abwicklungsoptionen finanziert werden konnten, wobei nicht von ener
aulBerordentlichen finanziellen Unterstitzung aus offentlichen  Mitteln
ausgegangen werden darf;

(1) ene detaillierte Beschreibung der verschiedenen Abwicklungsstrategien, die
im Kontext der unterschiedlichen denkbaren Szenarien angewandt werden
konnten;

(k)  Erlauterungen zu kritischen wechsel seitigen Abhangigkeiten;

() ene Anayse der Auswirkungen des Plans auf andere Institute innerhalb der
Gruppe;

(m) ene Beschreibung der Optionen fur die Aufrechterhaltung des Zugangs zu
Zahlungs- und Clearingdiensten und anderen Infrastrukturen;

(n) einen Plan fiir die Kommunikation mit Medien und Offentlichkeit.

Die EBA arbeitet in Abstimmung mit dem ESRB Entwirfe technischer
Regulierungsstandards aus, in denen fur die Zwecke des Absatzes 2 verschiedene
Szenarien fur den Fall einer Insolvenz festgelegt werden.

Die EBA Ubermittelt der Kommission die entsprechenden Entwuirfe technischer
Regulierungsstandards innerhalb von zwolf Monaten nach Inkrafttreten dieser
Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten

technischen Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln 10 bis14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgel egten Verfahren zu erlassen.

Artikel 10

Fir die Erstellung von Abwicklungsplanen erforderliche Informationen

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehérden befugt sind, zu
verlangen, dass Ingtitute ihnen alle zur Erstellung und Umsetzung von
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Abwicklungsplanen erforderlichen Informationen Ubermitteln. Insbesondere miissen
die Abwicklungsbehtrden befugt sein, unter anderem die in Abschnitt B des
Anhangs genannten Informationen und Analysen anzufordern.

Die zustandigen Behdrden in den betreffenden Mitgliedstaaten prifen in
Zusammenarbeit mit den Abwicklungsbehtrden, ob einige oder ale nach Absatz 1
bereitzustellende  Informationen  bereits vorliegen. Liegen entsprechende
Informationen vor, stellen die zustandigen Behorden sie den Abwicklungsbehérden
zur Verflgung.

Die EBA arbeitet Entwirfe technischer  Durchfihrungsstandards — fir
Standardformulare, Dokumentenvorlagen und Verfahren zur Bereitstellung solcher
Informationen aus.

Die EBA Ubermittelt der Kommission die entsprechenden Entwuirfe technischer
Durchfiihrungsstandards innerhalb von zwolf Monaten nach Inkrafttreten dieser
Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Durchfihrungsstandards nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Artikel 11

Gruppenabwicklungsplane

Die Mitgliedstaaten stellen  sicher, dass die  Abwicklungsbehorden
Gruppenabwicklungsplane ausarbeiten. Gruppenabwicklungspléne umfassen sowohl
einen Plan fur die Abwicklung auf der Ebene des Mutterunternehmens oder des einer
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis gema den Artikeln 125 und 126 der
Richtlinie 2006/48/EG unterliegenden Instituts as auch die gemald Artikel 9 dieser
Richtlinie erstellten Abwicklungspléne fir die einzelnen Tochterinstitute.
Gruppenabwicklungsplane beinhalten dartiber hinaus Plane fur die Abwicklung der
Gesellschaften im Sinne von Artikel 1 Buchstaben ¢ und d und fir die Abwicklung
von Instituten mit Zweigstellen in anderen Mitgliedstaaten im Einklang mit den
Bestimmungen der Richtlinie 2001/24/EG.

Der Gruppenabwicklungsplan wird auf der Grundlage der nach Artikel 10
beigebrachten Informationen erstellt.

Im Gruppenabwicklungsplan

(@ werden die Abwicklungsmal3nahmen dargelegt, die in Bezug auf die Gruppe
as Ganzes oder auf einen Tel der Gruppe, auch auf enzelne
Tochterunternehmen, im Rahmen der in Artikel 9 Absatz 2 vorgesehenen
Szenarien zu treffen sind, und zwar sowohl Abwicklungsmal3nahmen in Bezug
auf Gesellschaften im Sinne von Artikel 1 Buchstabed, auf das
Mutterunternehmen und auf Tochterinstitute as auch koordinierte
Abwicklungsmal3nahmen in Bezug auf Tochterinstitute;
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(b) wird analysiert, inwieweit in Bezug auf in der Union ansassige Unternehmen
der Gruppe die Abwicklungsinstrumente in koordinierter Weise angewandt und
die Abwicklungsbefugnisse in koordinierter Weise ausgeiibt werden konnten —
unter anderem durch Mal3nahmen zur Erleichterung des Erwerbs der Gruppe
as Ganzes, bestimmter abgetrennter Geschéftsbereiche oder Téatigkeiten, in
denen mehrere Unternehmen der Gruppe engagiert sind, oder bestimmter
Unternehmen der Gruppe durch einen Dritten — und werden etwaige
Hindernisse fir eine koordinierte Abwicklung aufgezeigt;

(c) werden, sofern einer Gruppe Unternehmen angehoéren, die in Drittlandern
eingetragen sind, die Modalitdten der Zusammenarbeit und Koordinierung mit
den jeweils zustandigen Behorden der betreffenden Drittlander festgel egt;

(d) werden Malnahmen, einschliefdlich einer rechtlichen und wirtschaftlichen
Ausgliederung bestimmter Funktionen oder Geschéftsbereiche, genannt, die
erforderlich sind, um eine Abwicklung auf Gruppenebene zu erleichtern, sofern
die Voraussetzungen fur eine Abwicklung erfullt sind;

() werden Angaben zur moglichen Finanzierung der verschiedenen
Gruppenabwicklungsmalinahmen gemacht und gegebenenfalls Grundsétze fir
eine Aufteilung der Finanzierungsverantwortung zwischen
Finanzierungsguellen in mehreren Mitgliedstaaten dargelegt. Der Plan darf
nicht von der Gewahrung einer aufRerordentlichen finanziellen Unterstiitzung
aus Offentlichen Mitteln — Uber die Anwendung der gemald Artikel 91
vorgesehenen Finanzierungsmechanismen hinaus — ausgehen. Die Grundsétze
sollten auf fairen und ausgewogenen Kriterien beruhen und insbesondere den
wirtschaftlichen  Auswirkungen der Abwicklung in den betroffenen
Mitgliedstaaten und der Verteilung der Aufsichtsbefugnisse zwischen den
verschiedenen zustandigen Behdrden Rechnung tragen.

Artikel 12

Anforderungen und Verfahren fir Gruppenabwicklungspléne

Mutterunternehmen und Institute, die einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
gemald den Artikeln 125 und 126 der Richtlinie 2006/48/EG unterliegen, stellen der
fur die Abwicklung auf Gruppenebene zustdndigen Behdrde die nach Artikel 11
dieser Richtlinie beizubringenden Informationen zur Verfigung. Diese
Informationen betreffen das Mutterunternehmen oder das einer Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis unterliegende Institut sowie alle Rechtstrager, die Teil der
Gruppe sind. Institute, die geméa den Artikeln125 und 126 der Richtlinie
2006/48/EG einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis unterliegen, haben des
Weiteren die gemal Artikel 11 dieser Richtlinie erforderlichen Informationen
beziiglich der in Artikel 1 Buchstabenc und d genannten Gesellschaften
bereitzustellen.

Die fur die Gruppenabwicklung zustandige Behodrde Gbermittelt die gemald diesem
Absatz beigebrachten Informationen der EBA, den fir die Tochterinstitute
zustandigen Abwicklungsbehorden, den in den Artikeln 130 und 131a der Richtlinie
2006/48/EG genannten jewells zustandigen Behdrden und den Abwicklungsbehorden
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der Mitgliedstaaten, in denen sich die in Artikel 1 Buchstaben ¢ und d genannten
Gesellschaften befinden.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die fur die Abwicklung auf Gruppenebene
zustandigen Behdrden gemeinsam mit den in Absatz 1 Unterabsatz 2 genannten
Abwicklungsbehdrden im Rahmen von Abwicklungskollegien — und in Abstimmung
mit den jeweils zusténdigen Behdrden — Gruppenabwicklungspléne erstellen und
fortschreiben. Die fur die Gruppenabwicklung zustandigen Behtrden konnen bel der
Ausarbeitung und Fortschreibung der Gruppenabwicklungsplane nach eigenem
Ermessen Drittlandsabwicklungsbehdrden aus Rechtsrdumen einbeziehen, in denen
die Gruppe Tochterunternehmen oder Finanzholdinggesellschaften oder bedeutende
Zweigniederlassungen im Sinne von Artikel 42a der Richtlinie 2006/48/EG
gegrundet hat.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Gruppenabwicklungspldne mindestens
jahrlich sowie nach jeder Anderung der Rechts- oder Organisationsstruktur, der
Geschéftstatigkeit oder der Finanzlage des Instituts oder der Gruppe, die sich
wesentlich auf die Plane auswirken oder deren Anderung erforderlich machen
konnte, aktualisiert werden.

Der Gruppenabwicklungsplan ist Gegenstand einer gemeinsamen Entscheidung der
fur die Gruppenabwicklung zustandigen Behorde und der anderen zustandigen
Abwicklungsbehorden. Die Abwicklungsbehtrden treffen innerhalb eines Zeitraums
von vier Monaten nach dem Zeitpunkt der Ubermittlung der in Absatz 1
Unterabsatz 2 genannten Informationen durch die fur die Gruppenabwicklung
zustandige Behorde eine gemeinsame Entscheidung.

Liegt innerhalb von vier Monaten keine gemeinsame Entscheidung der
Abwicklungsbehorden vor, entscheidet die fur die Abwicklung auf Gruppenebene
zustandige Behorde allein. Die Entscheidung wird samt umfassender Begriindung in
einem Dokument festgehalten und trégt den von den anderen zustandigen Behorden
innerhalb der Viermonatsfrist geduferten Standpunkten und Vorbehaten Rechnung.
Die fur die Abwicklung auf Gruppenebene zustandige Behorde Ubermittelt die
Entscheidung den Mutterunternehmen oder dem einer Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis  unterliegenden Institut  sowie den  anderen
Abwicklungsbehérden.

Die EBA kann im Einklang mit Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 den
zustandigen Behorden aus eigener Initiative dabei helfen, eine Einigung zu erzielen.

Ist eine Abwicklungsbehtrde mit einem Bestandteil des Gruppenabwicklungsplans
nicht einverstanden, kann sie gemal3 Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
die EBA mit der Angelegenheit befassen. Nach Ablauf der Viermonatsfrist oder
nachdem eine gemeinsame Entscheidung getroffen worden ist, kann die EBA nicht
mehr mit der Angelegenheit befasst werden.

Die EBA fasst ihren Beschluss innerhalb eines Monats; die Viermonatsfrist ist as
Schlichtungsphase im Sinne der genannten Verordnung zu betrachten. Die
anschlief3ende Entscheidung der fir die Gruppenabwicklung zusténdigen Behorde
muss im Einklang mit dem Beschluss der EBA stehen.
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7.

Hat eine der zusténdigen Abwicklungsbehorden im Einklang mit Absatz 5 die EBA
mit der Angelegenheit befasst, stellt die fur die Gruppenabwicklung zusténdige
Behdrde ihre Entscheidung in Erwartung eines Beschlusses der EBA zurlick.

KAPITEL Il

BEWERTUNG DER ABWICKLUNGSFAHIGKEIT UND PRAVENTIVE BEFUGNISSE

Artikel 13

Bewertung der Abwicklungsfahigkeit

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehérden in Abstimmung
mit den zustandigen Behorden bewerten, inwieweit Institute und Gruppen
abwicklungsfahig sind, wobei — Uber die Anwendung der gemal Artikel 91
vorgesehenen Finanzierungsmechanismen hinaus — nicht von der Gewahrung einer
aulRerordentlichen finanziellen Unterstiitzung aus offentlichen Mitteln ausgegangen
werden darf. Ein Institut oder eine Gruppe ist als abwicklungsféhig zu betrachten,
wenn es aus Sicht der Abwicklungsbehdérde machbar und glaubwirdig ist, das
Institut bzw. die Gruppe im Rahmen eines regularen Insolvenzverfahrens zu
liquidieren oder das Institut bzw. die Gruppe durch Anwendung verschiedener
Abwicklungsinstrumente und —befugnisse abzuwickeln, ohne dass dies — auch im
Kontext einer allgemeinen finanziellen Instabilitdt oder systemweiter Ereignisse —
wesentliche negative Auswirkungen auf die Finanzsysteme des Mitgliedstaates hat,
in dem das Ingtitut niedergelassen ist, wobei es Wirtschaftslage und Finanzstabilitét
im betreffenden Mitgliedstaat oder in einem anderen Mitgliedstaat der Union zu
berticksichtigen und die Fortfiihrung bestimmter von dem Institut oder der Gruppe
ausgelibter kritischer Funktionen zu gewdhrleisten gilt, wenn diese beispielsweise
problemlos und rechtzeitig ausgegliedert werden kénnen.

Fur die Zwecke der Bewertung der Abwicklungsféhigkeit gemald Absatz 1 prifen die
Abwicklungsbehtrden mindestens die in Abschnitt C des Anhangs genannten
Aspekte.

Die EBA abeitet in Abstimmung mit dem ESRB Entwirfe technischer
Regulierungsstandards aus, in denen die fur die Bewertung der
Abwicklungsfahigkeit von Instituten und Gruppen gemald Absatz 2 zu prifenden
Aspekte festgelegt werden. Die EBA Ubermittelt der Kommission die
entsprechenden Entwirfe technischer Regulierungsstandards innerhalb von zwdlf
Monaten nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
Entwurfe technischer Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.
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1.

Artikel 14

Befugni sse zum Abbau bzw. zur Beseitigung von Hindernissen fir die Abwicklungsfahigkeit

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass eine Abwicklungsbehotrde, die aufgrund einer
nach Artikel 13 durchgefihrten Bewertung der Abwicklungsfahigkeit zu der
Feststellung gelangt, dass potenzielle wesentliche Hindernisse der
Abwicklungsfahigkeit eines Instituts entgegenstehen, dem betreffenden Institut ihre
Feststellung schriftlich mitteilt.

Innerhalb von vier Monaten nach Erhalt einer Mitteilung nach Absatz 1 schlagt das
betreffende Institut der Abwicklungsbehdrde Mal3nahmen vor, mit denen die in der
Mitteilung genannten Hindernisse abgebaut bzw. beseitigt werden sollen. Die
Abwicklungsbehtrde bewertet in Abstimmung mit den zustéandigen Behorden, ob
diese Maldnahmen geeignet sind, die in Frage stehenden Hindernisse effektiv
abzubauen bzw. zu beseitigen.

Gelangt die Abwicklungsbehérde zu der Einschatzung, dass die in Frage stehenden
Hindernisse durch die von einem Institut im Einklang mit Absatz 2 vorgeschlagenen
Malinahmen nicht effektiv abgebaut bzw. beseitigt werden, nennt sie in Abstimmung
mit den zusténdigen Behorden alternative Mal3nahmen, mit denen sich das Ziel
erreichen l&sst, und teilt diese Mal3nahmen dem betreffenden Institut schriftlich mit.

Fur die Zwecke des Absatzes 3 kann eine Abwicklungsbehorde, soweit erforderlich
und verhdltnismaldig, unter anderem folgende Malinahmen vorsehen, um die
Hindernisse fur die Abwicklungsfahigkeit abzubauen bzw. zu beseitigen:

(@ Vom betreffenden Institut kann verlangt werden,
Dienstleistungsvereinbarungen (innerhalb der Gruppe oder mit Dritten) Uber
die Gewahrleistung kritischer wirtschaftlicher Funktionen und Dienste zu
schliefZen.

(b) Vom betreffenden Institut kann verlangt werden, seine maximaen
individuellen und aggregierten Risikopositionen zu begrenzen.

(c) Dem betreffenden Institut konnen besondere oder regelmaliige — fir
Abwicklungszwecke rel evante — I nformationspflichten auferlegt werden.

(d) Vom betreffenden Institut kann die Veréuf3erung bestimmter Vermogenswerte
verlangt werden.

(e) Vom betreffenden Institut kann verlangt werden, bestimmte bestehende oder
geplante Té&tigkeiten einzuschranken oder einzustellen.

(f) Die Entwicklung oder VeraulRerung neuer Geschéftsbereiche oder Produkte
kann eingeschrénkt oder unterbunden werden.

(90 Eskonnen Anderungen der rechtlichen oder operativen Strukturen des Instituts
verlangt werden, um die Komplexitét zu reduzieren und zu gewéhrleisten, dass
kritische Funktionen durch Anwendung der Abwicklungsinstrumente rechtlich
und wirtschaftlich von anderen Funktionen getrennt werden konnen.
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(h) Von enem  Mutterunternehmen  kann  verlangt werden, eine
Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat oder eine EU-
Finanzhol dinggesellschaft zu griinden.

(i)  Von einem Mutterunternehmen oder einer Gesellschaft im Sinne von Artikel 1
Buchstabenc und d kann verlangt werden, die in Artikel 39 Absatz 2
genannten Schuldtitel oder Darlehen zu begeben.

() Handelt es sich bel einem Ingtitut um en Tochterunternehmen einer
gemischten Holdinggesellschaft, kann verlangt werden, dass die gemischte
Holdinggesellschaft zur  Kontrolle des Ingtituts ene  getrennte
Finanzholdinggesellschaft errichtet, soweit dies erforderlich ist, um die
Abwicklung des Instituts zu erleichtern und um zu verhindern, dass die
Anwendung der in Titel IV vorgesehenen Abwicklungsinstrumente und
-befugnisse sich negativ auf die nicht im Finanzsektor operierenden Teile der
Gruppe auswirken.

Die Abwicklungsbehdrden durfen ihre nach Absatz 1 getroffene Feststellung nicht
mit Hindernissen begrinden, die durch auRerhalb der Kontrolle eines Instituts
liegende Faktoren bedingt sind, wie etwa die operativen und finanziellen Kapazitaten
der Abwicklungsbehorde.

Eine Mittellung geméld Absatz 1 oder Absatz3 muss folgenden Anforderungen
genugen:

(@ Sie muss die Grinde enthalten, die zu der betreffenden Bewertung bzw.
Feststellung gefiihrt haben.

(b) Sie muss darlegen, dass die Bewertung bzw. Feststellung dem Gebot der
Verhdtnismaidigkeit gemald Artikel 9 gentigt.

Bevor ene Malinahme nach Absatiz3 festgelegt wird, profen die
Abwicklungsbehtrden sorgféltig die potenziellen Auswirkungen der betreffenden
Mal3nahme auf die Stabilitét des Finanzsystems in anderen Mitgliedstaaten.

Die EBA arbeitet Entwirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen die in
Absatz 4 vorgesehenen Mal3nahmen und die Umstande, unter denen sie jeweils zur
Anwendung gelangen kdnnen, spezifiziert werden.

Die EBA Ubermittelt der Kommission die entsprechenden Entwirfe technischer
Regulierungsstandards innerhalb von zwolf Monaten nach Inkrafttreten dieser
Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln 10 bis14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.
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Artikel 15

Befugnisse zum Abbau bzw. zur Beseitigung von Hindernissen fir die Abwicklungsfahigkeit:

Verfahren bei Gruppen

Die fur die Gruppenabwicklung zustdndigen Behorden und die fur die
Tochterunternehmen  zustandigen Abwicklungsbehdrden beraten sich — in
Abstimmung mit den Udbrigen zustdndigen Behtrden — innerhalb des
Abwicklungskollegiums untereinander und unternehmen alle geeigneten Schritte, um
zu einer gemeinsamen Entscheidung beziiglich der Anwendung der nach Artikel 14
Absatz 3 ins Auge gefassten Mal3nahmen zu gelangen.

Die fur die Gruppenabwicklung zustandige Behotrde erstellt in Zusammenarbeit mit
der konsolidierenden Aufsichtsbehdrde und der EBA — im Einklang mit Artikel 25
Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 — einen Bericht und legt diesen dem
Mutterunternehmen oder dem der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
unterliegenden Institut sowie den fur die Tochterunternehmen zusténdigen
Abwicklungsbehérden vor. In dem Bericht, der in Abstimmung mit den zustandigen
Behorden ausgearbeitet wird, werden die wesentlichen Hindernisse fur eine effektive
Anwendung der Abwicklungsinstrumente und Austibung der Abwicklungsbefugnisse
in Bezug auf die Gruppe analysiert. Ferner werden in dem Bericht Empfehlungen fur
Malinahmen formuliert, die nach Auffassung der Behotrden erforderlich oder
angemessen sind, um diese Hindernisse zu beseitigen.

Innerhalb von vier Monaten nach Eingang einer entsprechenden Mitteilung konnen
das Mutterunternehmen bzw. das einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
unterliegende Institut Stellung nehmen und der fir die Gruppenabwickliung
zustandigen Behorde alternative Mal3nahmen vorschlagen, mit denen die im Bericht
aufgezeigten Hindernisse Uiberwunden werden kénnten.

Die fur die Gruppenabwicklung zustandige Behdrde unterrichtet die konsolidierende
Aufsichtsbehdrde, die EBA und die fur die Tochterunternehmen zustandigen
Abwicklungsbehtrden Uber jede von den Mutterunternehmen oder dem einer
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis unterliegenden Institut vorgeschlagene
Malinahme. Die fur die Gruppenabwicklung zusténdigen Behtrden und die fur die
Tochterunternehmen  zustdndigen  Abwicklungsbehorden  unternehmen  in
Abstimmung mit den Ubrigen zustandigen Behorden alles in ihrer Macht Stehende,
um im Rahmen des Abwicklungskollegiums zu einer gemeinsamen Entscheidung
beziiglich der Identifizierung der wesentlichen Hindernisse und — soweit erforderlich
— der Bewertung der von den Mutterunternehmen oder dem einer Beaufsichtigung
auf konsolidierter Basis unterliegenden Institut vorgeschlagenen Mal3nahmen sowie
der von den Behdrden verlangten Mal3nahmen zum Abbau bzw. zur Beseitigung der
bestehenden Hindernisse zu gelangen.

Die gemeinsame Entscheidung wird innerhalb von vier Monaten nach Vorlage des
Berichts getroffen. Die Entscheidung wird begriindet und in einem Dokument
festgehalten, das die fur die Gruppenabwicklung zusténdige Behorde den
Mutterunternehmen oder dem der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
unterliegenden Institut Ubermittelt.
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Die EBA kann im Einklang mit Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 den
Abwicklungsbehorden aus eigener Initiative dabei helfen, eine Einigung zu erzielen.

Liegt innerhalb von vier Monaten nach Ubermittlung des geméi den Absitzen 1 und
2 erstellten Berichts keine gemeinsame Entscheidung vor, entscheidet die fur die
Abwicklung auf Gruppenebene zustéandige Behorde allein Uber die nach Artikel 14
Absatz 3 in Bezug auf die Gruppe als Ganzes zu treffenden geeigneten Mal3nahmen.

Die Entscheidung wird samt umfassender Begrindung in einem Dokument
festgehalten und tragt den von den anderen Abwicklungsbehorden innerhalb der
Viermonatsfrist gedul3erten Standpunkten und Vorbehalten Rechnung. Die fur die
Gruppenabwicklung zustandige Behdrde Ubermittelt die Entscheidung dem
Mutterunternehmen oder dem der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
unterliegenden Institut.

Die gemdl? Unterabsatz 1 getroffene Entscheidung wird al's endgultig anerkannt und
von den zusténdigen Behorden im betreffenden Mitgliedstaat umgesetzt.

Hat eine der betroffenen Abwicklungsbehorden nach Ablauf der Viermonatsfrist
gemald Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr.1093/2010 die EBA mit der
Angelegenheit befasst, stellt die fur die Gruppenabwicklung zustandige Behorde ihre
Entscheidung in Erwartung eines Beschlusses der EBA gemal3 Artikel 19 Absatz 3
der genannten Verordnung zurtick. Die EBA fasst ihren Beschluss innerhalb eines
Monats; die Viermonatsfrist ist als Schlichtungsphase im Sinne der genannten
Verordnung zu betrachten. Die anschlief3ende Entscheidung der fur die Abwicklung
auf Gruppenebene zustandigen Behdrde muss im Einklang mit dem Beschluss der
EBA stehen. Nach Ablauf der Viermonatsfrist oder nachdem eine gemeinsame
Entscheidung getroffen worden ist, kann die EBA nicht mehr mit der Angelegenheit
befasst werden.

KAPITEL 111

GRUPPENINTERNE FINANZIELLE UNTERSTUTZUNG

Artikel 16

Vereinbarung Gber gruppeninterne finanzelle Unter stiitzung

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ein Mutterinstitut in einem Mitgliedstaat, ein
EU-Muitterinstitut oder eine Gesellschaft im Sinne von Artikel 1 Buchstaben ¢ und d
ihre Tochterunternehmen, bel denen es sich um Kreditinstitute, Wertpapierfirmen
oder andere Finanzinstitute handelt, die in die Beaufsichtigung des
Mutterunternehmens einbezogen sind, eine Vereinbarung Uber die Gewéhrung
gruppeninterner finanzieller Unterstiitzung an andere Vertragsparteien, die sich in
finanziellen Schwierigkeiten befinden, schliefen konnen, sofern die in diesem
Kapitel festgel egten Bedingungen erfillt sind.

Die Vereinbarung kann
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(@ enes oder mehrere Tochterunternehmen der Gruppe einbeziehen und eine
finanzielle  Unterstitzung  der  Tochterunternehmen  durch  das
Mutterunternehmen, des Mutterunternehmens durch die Tochterunternehmen,
der Tochterunternehmen der Gruppe, die Partel der Vereinbarung sind,
untereinander oder eine andere Kombination vorsehen,;

(b) ene gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung in Form eines Darlehens, einer
Garantie oder der Bereitstellung von Vermogenswerten, die sich als Sicherheit
bei Transaktionen zwischen dem Empfanger der Unterstitzung und einem
Dritten eignen, oder eine andere Kombination vorsehen.

Erklart sich geméal den Bedingungen der Vereinbarung ein Tochterunternehmen
einverstanden, dem Mutterunternehmen finanzielle Unterstiitzung zu gewahren, muss
die Vereinbarung im  Gegenzug eine Einverstéandniserklarung  des
Mutterunternehmens enthalten, seinerseits dem betreffenden Tochterunternehmen
finanzielle Unterstiitzung zu gewahren.

In der Vereinbarung wird fr die auf ihrer Grundlage durchgefihrten Transaktionen
festgelegt, welche Gegenleistung zu erbringen ist bzw. welche Grundsétze bei der
Berechnung der Gegenleistung zugrunde zu legen sind.

Die Vereinbarung kann nur geschlossen werden, wenn nach Auffassung der
Aufsichtsbehdrde zum betreffenden Zeitpunkt keine der beteiligten Parteien gegen
die Kapital- und Liquiditatsanforderungen der Richtlinie 2006/48/EG verstoft oder
zu verstol3en droht oder der Gefahr einer 1nsolvenz ausgesetzt ist.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass sdmtliche aus der Vereinbarung
erwachsenden Rechte, Anspriiche oder Handlungen nur von den Parteien der
Vereinbarung und nicht von Dritten ausgelibt werden kénnen.

Artikel 17

Prifung der geplanten Vereinbarung durch die Aufsichtsbehérden und Schlichtung

Die Mutterunternehmen und die einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
gemald den Artikeln 125 und 126 der Richtlinie 2006/48/EG unterliegenden Institute
stellen bel der konsolidierenden Aufsichtsbehdrde einen Antrag auf Genehmigung
einer geplanten Vereinbarung Uber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung. Der
Antrag hat den Wortlaut der geplanten Vereinbarung zu enthalten und die
Unternehmen der Gruppe zu benennen, die der Vereinbarung beizutreten
beabsichtigen.

Die konsolidierende Aufsichtsbehdrde erteilt die Genehmigung, sofern die
Bedingungen der geplanten Vereinbarung den in Artikel 19 genannten Bedingungen
fur die Gewahrung finanzieller Unterstitzung entsprechen.

Die konsolidierende Aufsichtsbehdrde leitet den Antrag unverziglich an die jeweils
zustandigen Behorden fir die einzelnen Tochterunternehmen weliter, die der
Vereinbarung beizutreten beabsi chtigen.
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Die zusténdigen Behdrden unternehmen alles in ihrer Macht Stehende, um innerhalb
von vier Monaten nach Eingang des Antrags bel der konsolidierenden
Aufsichtsbehdrde zu einer gemeinsamen Entscheidung dartiber zu gelangen, ob die
Bedingungen der geplanten Vereinbarung den in Artikel 19 festgelegten
Bedingungen fir die Gewahrung finanzieller Unterstitzung entsprechen. Die
gemeinsame Entscheidung wird samt umfassender Begrindung in einem Dokument
festgehalten, das dem Antragsteller von der konsolidierenden Aufsichtsbehorde
Ubermittelt wird.

Liegt innerhalb von vier Monaten keine gemeinsame Entscheidung der zustandigen
Behdrden vor, so entscheidet die konsolidierende Aufsichtsbehtrde alein Uber den
Antrag. Die Entscheidung wird samt umfassender Begrindung in einem Dokument
festgehalten und trégt den von den anderen zustdndigen Behorden innerhalb der
Viermonatsfrist gedul3erten Standpunkten und Vorbehaten Rechnung. Die
konsolidierende Aufsichtsbehdrde teilt die Entscheidung dem Antragsteller und den
anderen zustandigen Behdrden mit.

Hat eine der betroffenen zustandigen Behdrden nach Ablauf der Viermonatsfrist
gemald Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr.1093/2010 die EBA mit der
Angelegenheit befasst, stellt die konsolidierende Aufsichtsbehdrde ihre Entscheidung
in Erwartung eines Beschlusses der EBA gemald Artikel 19 Absatz 3 der genannten
Verordnung zuriick und trifft anschlief3end ihre Entscheidung im Einklang mit dem
Beschluss der EBA. Die Viermonatsfrist ist als Schlichtungsphase im Sinne der
genannten Verordnung zu betrachten. Die EBA fasst ihren Beschluss innerhalb eines
Monats. Nach Ablauf der Viermonatsfrist oder nachdem ene gemeinsame
Entscheidung getroffen worden ist, kann die EBA nicht mehr mit der Angelegenheit
befasst werden.

Artikel 18

Zustimmung der Anteilsinhaber zur geplanten Vereinbarung

Die Mitgliedstaaten kdnnen verlangen, dass eine geplante Vereinbarung, die von den
zustandigen Behotrden genehmigt wurde, der Hauptversammlung der Anteilsinhaber
jedes Unternehmens der Gruppe, das der Vereinbarung beizutreten beabsichtigt, zur
Zustimmung vorgelegt wird. In diesem Fall gilt die Vereinbarung nur fir digjenigen
Parteien, von deren Hauptversammlung sie gebilligt wurde.

Machen Mitgliedstaaten von der in Absatz 1 vorgesehenen Moglichkeit Gebrauch,
verlangen sie, dass im Einklang mit der Vereinbarung Uber gruppeninterne
finanzielle Unterstiitzung die Anteilsinhaber jedes Unternehmens der Gruppe, das
der Vereinbarung beitreten wird, das jeweilige Leitungsorgan im Sinne von
Artikel 11 der Richtlinie 2006/48/EG erméchtigen, die Gewahrung von Finanzhilfen
durch das Unternehmen im Einklang mit der Vereinbarung und den in diesem
Kapitel festgelegten Bedingungen zu beschlief3en. Eine spezifische Transaktion auf
der Grundlage der Vereinbarung bedarf weder einer weiteren Zustimmung der
Antellsinhaber noch einer zusétzlichen Versammlung.

Das Leitungsorgan jedes Unternehmens, das einer Vereinbarung beigetreten ist,
erstattet den Antellsinhabern jahrlich tber die Durchfiihrung der Vereinbarung und
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die Umsetzung aler auf der Grundlage der Vereinbarung getroffenen
Entscheidungen Bericht.

Artikel 19

Bedingungen fiir die Gewahrung gruppeninterner finanzieller Unterstiitzung

Eine finanzielle Unterstitzung auf der Grundlage einer Vereinbarung Uber
gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung darf nur gewahrt werden, wenn folgende
Bedingungen erfillt sind:

(@) Es bestehen redlistische Aussichten, dass die finanziellen Schwierigkeiten des
Unternehmens, das Empfanger der Unterstiitzung ist, durch die gewdhrte
Unterstitzung behoben werden.

(b) Mit der Gewdhrung der finanziellen Unterstitzung wird bezweckt, die
finanzielle Stabilitdt der Gruppe as Ganzes zu erhaten bzw.
wiederherzustellen.

(c) Far diefinanzielle Unterstiitzung wird eine Gegenleistung erbracht.

(d) Aufgrund der dem Leitungsorgan zum Zeitpunkt des Beschlusses Uber die
Gewdhrung einer finanziellen Unterstitzung vorliegenden Informationen kann
verninftigerweise davon ausgegangen werden, dass das empfangende
Unternehmen das Darlehen zurlckzahlt bzw. die Gegenleistung fir die
gewdhrte Unterstiitzung zu einem angemessenen Preis erbringt.

(e) Die Gewahrung der finanziellen Unterstiitzung geféhrdet weder die Liquiditat
oder Zahlungsfahigkeit des Unternehmens, von dem sie bereitgestellt wird,
noch stellt sie eine Bedrohung fr die Finanzstabilitét dar.

(f) Das die finanzielle Unterstitzung gewdhrende Unternehmen erfullt zum
Zeitpunkt der Bereitstellung der Unterstiitzung wie auch nach Bereitstellung
der Unterstiitzung die Eigenmittel anforderungen sowie etwaige sonstige gemal3
Artikel 136 Absatz 2 der Richtlinie 2006/48/EG gestellte Anforderungen.

Die EBA arbeitet Entwirfe technischer Standards zur Prézisierung der in Absatz 1
genannten Bedingungen aus.

Die EBA Ubermittelt der Kommission die entsprechenden Entwirfe technischer
Durchfihrungsstandards innerhalb von zwolf Monaten nach Inkrafttreten dieser
Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die von der EBA vorgelegten
technischen Durchfiihrungsstandards nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.
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Artikel 20

Beschluss Uber die Gewahrung einer finanziellen Unter stiitzung

Der Beschluss Uber die Gewédhrung einer gruppeninternen finanziellen Unterstitzung im
Einklang mit der Vereinbarung wird vom Leitungsorgan — im Sinne von Artikel 11 der
Richtlinie 2006/48/EG — des die Unterstiitzung gewahrenden Unternehmens gefasst. Der
Beschluss wird begrindet und nennt den Zweck der vorgeschlagenen finanziellen
Unterstiitzung. Insbesondere hat der Beschluss Folgendes zu enthalten:

(@ Angaben dazu, auf welche Weise die finanzielle Unterstiitzung zur Wahrung
bzw. Wiederherstellung der finanziellen Stabilitét der Gruppe als Ganzes
beitragt;

(b) Feststellung, dass die finanzielle Unterstitzung nicht die finanziellen
Moglichkeiten des sie gewadhrenden Rechtstrégers Ubersteigt;

(c) Feststellung, dass das die finanzielle Unterstiitzung gewéhrende Unternehmen
auch weiterhin die Eigenmittelanforderungen und etwaigen sonstigen gemal3
Artikel 136 Absatz 2 der Richtlinie 2006/48/EG vorgesehenen Anforderungen

erfullt.
Artikel 21
Ablehnungsbefugnis der zustandigen Behdrden
1 Vor Bereitstellung einer Unterstiitzung aufgrund einer gruppeninternen Vereinbarung

Uber die Gewahrung finanzieller Unterstiitzung unterrichtet das Leitungsorgan des
Unternehmens, das eine finanzielle Unterstiitzung zu gewdahren beabsichtigt, die fur
das betreffende Unternehmen zustéandige Behorde und die EBA. Die entsprechende
Meldung enthélt nédhere Angaben zur geplanten Unterstiitzung.

2. Innerhalb von zwei Tagen nach Eingang der Meldung kann die zustéandige Behdrde
die Gewéhrung einer finanziellen Unterstiitzung gemal3 Artikel 19 untersagen oder
beschranken, falls die Bedingungen fir die Gewahrung einer gruppeninternen
Finanzhilfe nicht erflllt sind. Die Entscheidung der zustandigen Behérde Uber das
Verbot oder die Beschrankung der finanziellen Unterstiitzung wird begrindet.

3. Die zusténdige Behorde setzt die EBA, die konsolidierende Aufsichtsbehtrde und
die zustdndigen Behorden gemal Artikel 131a der Richtlinie 2006/48/EG
unverzuglich von ihrer Entscheidung, die Gewéhrung der finanziellen Unterstiitzung
Zu untersagen oder zu beschranken, in Kenntnis.

4. Erhebt die konsolidierende Aufsichtsbehtrde oder die Behorde, die fur das die
finanzielle Unterstiitzung empfangende Unternehmen zustandig ist, Einwénde gegen
die Entscheidung, die finanzielle Unterstiitzung zu untersagen oder zu beschranken,
kann sie gemald Artikel 19 der Verordnung Nr.1093/2010 die EBA mit der
Angelegenheit befassen und um Unterstiitzung bitten. In diesem Fall kann die EBA
im Rahmen der ihr durch den genannten Artikel Ubertragenen Befugnisse tétig
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werden. In Abweichung von Artikel 39 Absatz 1 der Verordnung Nr. 1093/2010, der
die Einrdumung einer Frist vorsieht, fasst die EBA ihren Beschluss gemald Artikel 19
Absatz 3 der Verordnung Nr. 1093/2010 innerhalb von 48 Stunden.

Wird die finanzielle Unterstiitzung von der zustandigen Behorde nicht innerhalb der
in Absatz 2 angegebenen Frist untersagt oder beschrankt, kann sie im Einklang mit
den der zustandigen Behdrde mitgeteilten Bedingungen gewahrt werden.

Artikel 22

Offenlegungspflichten

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Institute, die einer gemald Artikel 16
geschlossenen Vereinbarung Uber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung
beigetreten sind, den Inhalt der Vereinbarung und die Namen der Unternehmen, die
Partei der Vereinbarung sind, veréffentlichen und die entsprechenden Informationen
mindestens jahrlich aktualisieren.

Es gelten die Bestimmungen der Artikel 145 und 149 der Richtlinie 2006/48/EG.

Die EBA arbeitet Entwirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen Form
und Inhalt der gemald Absatz 1 zu verdffentlichenden Informationen spezifiziert
werden. Die EBA (Ubermittelt der Kommission die entsprechenden Entwirfe
technischer Regulierungsstandards innerhalb von zwdlf Monaten nach Inkrafttreten
dieser Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
Entwurfe technischer Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

TITEL I

FRUHZEITIGESEINGREIFEN

Artikel 23

Fruhzeitiges Eingreifen

Falls ein Ingtitut die Anforderungen der Richtlinie 2006/48/EG nicht erfullt oder
gegen diese Anforderungen zu verstol3en droht, stellen die Mitgliedstaaten sicher,
dass die zustdndigen Behorden zusétzlich zu den in Artikel 136 der Richtlinie
2006/48/EG vorgesehenen Malinahmen im Bedarfsfall insbesondere

(8 von der Leitung des Instituts verlangen kénnen, dass sie eine oder mehrere der
im Sanierungsplan genannten Regelungen und Malinahmen umsetzt;
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(b) von der Leitung des Instituts verlangen kénnen, dass sie eine Analyse der
Situation vornimmt, MalRnahmen zur Uberwindung etwaiger ermittelter
Probleme festlegt und ein Aktionsprogramm zur Uberwindung dieser Probleme
sowie einen Zeitplan fur die Umsetzung aufstellt;

(c) von der Leitung des Ingtituts verlangen kénnen, die Hauptversammiung des
Instituts einzuberufen und die Tagesordnung sowie die Annahme bestimmter
Beschlisse vorzuschlagen, bzw. — falls die Leitung dieser Aufforderung nicht
nachkommt — dies selbst tun kdnnen;

(d) von der Leitung des Instituts verlangen konnen, dass sie eines oder mehrere der
Mitglieder des Leitungsorgans bzw. enen oder mehrere der
geschéftsfuhrenden Direktoren aus ihrer Funktion entlasst und ersetzt, sofern
man nach Artikel 11 der Richtlinie 2006/48/EG zu der Einschédtzung gelangt
ist, dass die betreffenden Personen nicht zur Ausiibung ihrer Funktionen
geeignet sind;

(e von der Leitung des Ingtituts verlangen koénnen, dass ein Plan fir
Verhandlungen Uber eine Umschuldung mit einigen oder allen Glaubigern des
Instituts erstellt wird;

(f) unter anderem im Rahmen von Vor-Ort-Kontrollen Zugang zu adlen
Informationen erhalten, die sie benétigen, um die Abwicklung des Instituts
vorzubereiten und unter anderem eine Bewertung der Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten des Instituts vorzunehmen;

(g unter Einhaltung der in Artikel 33 Absatz 2 festgelegten Bedingungen und der
in Artikel 77 festgelegten Geheimhaltungsvorschriften an potenzielle Kéufer
herantreten kénnen, um eine Abwicklung des Instituts vorzubereiten.

Die EBA arbeitet Entwirfe technischer Durchflihrungsstandards aus, um eine
koharente Anwendung der in Absatz 1 vorgesehenen Mal3nahmen zu gewéhrleisten.

Die EBA Ubermittelt der Kommission die entsprechenden Entwirfe technischer
Durchfihrungsstandards innerhalb von zwdlf Monaten nach Inkrafttreten dieser
Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Durchfiihrungsstandards nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Artikel 24

Sonderverwaltung

In Fallen, in denen sich die Finanzlage eines Instituts signifikant verschlechtert oder
in denen schwerwiegende Verstél3e gegen Rechts- und Verwaltungsvorschriften oder
Satzungen oder gravierende administrative Unregelméaldigkeiten vorliegen und in
denen andere Mal3nahmen nach Artikel 23 nicht ausreichen, um Abhilfe zu schaffen,
stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die zustdndigen Behdrden einen
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Sonderverwalter bestellen konnen, der die Leitung des Instituts ablost. Die
Bestellung eines Sonderverwalters wird von den zusténdigen Behorden offentlich
bekanntgegeben. Die Mitgliedstaaten stellen ferner sicher, dass der Sonderverwalter
Uber die fur die Auslbung seiner Funktionen erforderlichen Qualifikationen,
Fahigkeiten und Kenntnisse verfugt.

Der Sonderverwalter wird mit sdmtlichen Befugnissen ausgestattet, Uber die die
Leitung des Instituts gemdld dessen Satzung und aufgrund der nationalen
Rechtsvorschriften  verfigt, unter anderem mit der Befugnis, samtliche
Verwaltungsfunktionen im Zusammenhang mit der Leitung des Instituts auszutiben.
Die Befugnis, die Hauptversammlung der Anteilsinhaber des Instituts einzuberufen
und die Tagesordnung festzulegen, kann der Sonderverwalter jedoch nur mit
vorheriger Zustimmung der zustandigen Behdrde austiben.

Der Sonderverwalter ist gesetzlich verpflichtet, alle notwendigen Mal3nahmen zu
treffen und geeignete L 6sungen voranzubringen, um die Finanzlage des Instituts zu
verbessern und eine solide, umsichtige Leitung der Geschafte und der Organisation
wiederherzustellen. Diese Pflicht hat im Zweifelsfall Vorrang vor allen anderen
Pflichten, die gemal? der Satzung des Instituts oder den nationalen Rechtsvorschriften
in Bezug auf die Leitung des Instituts bestehen. Zu den mdoglichen Losungen zahlen
eine Kapitalerhbhung, eine Anderung der Eigentumsstruktur des Instituts oder eine
Ubernahme durch finanziell und organisatorisch gesunde I nstitute.

Die zustandigen Behorden kdnnen den Handlungsspielraum eines Sonderverwalters
beschranken oder verlangen, dass bestimmte Handlungen des Sonderverwalters einer
vorherigen Zustimmung der zustdndigen Behorde bedirfen. Die zusténdigen
Behorden kénnen den Sonderverwalter jederzeit abberufen.

Die Mitgliedstaaten verlangen, dass ein Sonderverwalter der zustandigen Behorde,
die ihn bestellt hat, in regelméiigen, von der zustandigen Behorde festzulegenden
Absténden sowie zu Beginn und zum Ende seines Mandats Uber die wirtschaftliche
und finanzielle Lage des Ingtituts sowie Uber die vom Sonderverwalter in
Wahrnehmung seiner Pflichten unternommenen Handlungen Bericht erstattet.

Die Sonderverwaltung erstreckt sich Gber einen Zeitraum von maximal einem Jahr.
Dieser Zeitraum kann ausnahmsweise verlangert werden, wenn die V oraussetzungen
fur die Bestellung eines Sonderverwalters fortbestehen. Es obliegt der zustéandigen
Behorde festzustellen, ob die Umstande den Einsatz eines Sonderverwalters nach wie
vor angezeigt erscheinen lassen, und eine entsprechende Entscheidung den
Anteilsinhabern gegenuiber zu vertreten.

Vorbehaltlich der Bestimmungen der Absdtzel bis 6 lasst die Bestellung des
Sonderverwalters die nach dem Gesellschaftsrecht der Union oder der
Mitgliedstaaten bestehenden Rechte der Anteilsinhaber oder Eigentiimer unberihrt.

Die Bestellung enes Sonderverwalters ist weder as Verwertungs- bzw.
Beendigungsfall im Sinne der Richtlinie 2002/47/EG des Européischen Parlaments
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und des Rates®® noch als Insolvenzverfahren im Sinne der Richtlinie 98/26/EG des
Européischen Parlaments und des Rates®’ anzusehen.

Artikel 25

Koordinierung der Frihinterventionsbefugnisse und Bestellung eines Sonderverwaltersim

Falle von Gruppen

Sind in Bezug auf ein Mutterunternehmen oder ein der Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis geméal’ den Artikeln 125 und 126 der Richtlinie 2006/48/EG
unterliegendes Institut oder ein Tochterunternehmen die Voraussetzungen fir die
Verhangung von Auflagen nach Artikel 23 dieser Richtlinie oder fur die Bestellung
eines Sonderverwalters nach Artikel 24 dieser Richtlinie erfillt, unterrichtet die
zustandige Behorde, die eine Mal3nahme gemal? Artikel 23 oder Artikel 24 plant, die
jeweiligen anderen zusténdigen Behorden innerhalb des Aufsichtskollegiums sowie
die EBA vonihrer Absicht.

Die konsolidierende Aufsichtsbehdérde und die anderen jeweils zustandigen
Behorden prifen, ob es erforderlich ist, auch fir andere Unternehmen der Gruppe
Mal3nahmen nach Artikel 23 zu treffen oder einen Sonderverwalter nach Artikel 24
zu bestellen und ob eine Koordinierung der zu treffenden Mal3nahmen
wuinschenswert ist. Die konsolidierende Aufsichtsbehdrde und die anderen jeweils
zustandigen Behorden prifen, ob etwaige aternative Mal3nahmen besser geeignet
waren, um die Existenzfahigkeit einzelner Unternehmen wiederherzustellen und die
finanzielle Soliditét der Gruppe als Ganzes zu erhaten. Beabsichtigt mehr as eine
zustandige Behorde, einen Sonderverwalter fir ein  gruppenzugehoriges
Unternehmen zu bestellen, prifen die Behorden, ob es sinnvoller ist, fur alle
betroffenen Unternehmen bzw. fir die gesamte Gruppe ein und denselben
Sonderverwalter einzusetzen, um Lésungen zu fordern, die die finanzielle Soliditat
der Gruppe als Ganzes wiederherstellen.

Die Bewertung ist Gegenstand einer gemeinsamen Entscheidung der
konsolidierenden Aufsichtsbehtrde und der anderen jeweils zustandigen Behorden.
Die gemeinsame Entscheidung wird innerhalb von funf Tagen nach Ubermittiung
einer Mitteilung gemald Absatz 1 getroffen. Die gemeinsame Entscheidung wird
begrindet und in einem Dokument festgehalten, das die konsolidierende
Aufsichtsbehdrde dem Mutterunternehmen bzw. dem einer Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis unterliegenden Institut Ubermittelt.

Die EBA kann im Einklang mit Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 den
zustandigen Behorden aus eigener Initiative dabei helfen, eine Einigung zu erzielen.

Liegt innerhalb von funf Tagen keine gemeinsame Entscheidung vor, kénnen die
konsolidierende Aufsichtsbendérde und die fir die Beaufsichtigung der
Tochterunternehmen verantwortlichen zustandigen Behdrden allein entscheiden.

36
37

ABI. L 168 vom 27.6.2002, S. 43.
ABI. L 166 vom 11.6.1998, S. 45.
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Die Entscheidung jeder zustandigen Behdrde wird begriindet. Sie trégt den von den
anderen zustandigen Behorden innerhalb der Flinftagesfrist gedul3erten Standpunkten
und Vorbehalten sowie den potenziellen Auswirkungen der Entscheidung auf die
Finanzstabilitdt in anderen Mitgliedstaaten Rechnung. Die Entscheidungen werden
dem Mutterunternehmen bzw. dem der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
unterliegenden Institut von der konsolidierenden Aufsichtsbehérde und den
Tochterunternehmen von den jeweils zustandigen Behorden Ubermittelt.

Hat eine der betroffenen zusténdigen Behorden nach Ablauf der Funftagesfrist die
Angelegenheit gemal3 Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 an die EBA
verwiesen, so stellen die konsolidierende Aufsichtsbehdrde und die dbrigen
zustandigen Behdrden ihre Entscheidungen zuriick, bis ein Beschluss der EBA
gemald Artikel 19 Absatz 3 der genannten Verordnung ergangen ist, und treffen ihre
Entscheidung im Einklang mit dem Beschluss der EBA. Die Funftagesfrist ist as
Schlichtungsphase im Sinne der genannten Verordnung zu betrachten. Die EBA fasst
ihren Beschluss innerhalb von funf Tagen. Nach Ablauf der Finftagesfrist oder
nachdem eine gemeinsame Entscheidung getroffen worden ist, kann die EBA nicht
mehr mit der Angelegenheit befasst werden.

Bevor sie ihre eigenen Entscheidungen gemald Absatz 4 treffen, konsultieren die
zustandigen Behorden die EBA. Die Entscheidungen tragen den Empfehlungen der
EBA Rechnung und erlautern etwaige erhebliche Abweichungen von diesen
Empfehlungen.

TITEL IV

ABWICKLUNG

KAPITEL |

Z1ELE, VORAUSSETZUNGEN UND ALLGEMEINE GRUNDSATZE

Artikel 26

Abwicklungsziele

Bei der Anwendung der Abwicklungsinstrumente und Auslbung der
Abwicklungsbefugnisse tragen die Abwicklungsbehtrden den Abwicklungszielen
Rechnung und wahlen digenigen Instrumente und Befugnisse aus, mit denen sich die
unter den Umstanden des Einzelfalls relevanten Ziele am besten erreichen lassen.

Abwicklungszieleim Sinne von Absatz 1 sind

(@ die Gewahrleistung der Kontinuitét kritischer Funktionen;
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(b) die Vermeidung signifikanter negativer Auswirkungen auf die Finanzstabilitét,
unter anderem durch Vermeidung einer Ansteckung und durch Erhaltung der
Marktdisziplin;

(c) der Schutz Ooffentlicher Mittel durch geringere  Inanspruchnahme
aul3erordentlicher finanzieller Unterstiitzung aus offentlichen Mitteln;

(d) die Vermeidung einer unndtigen Vernichtung von Werten und das Bemihen,
die Kosten einer Abwicklung méglichst gering zu halten;

(e) der Schutz der unter die Richtlinie 94/19/EG fallenden Einleger und der unter
die Richtlinie 97/9/EG fallenden Anleger;

(f)  der Schutz der Gelder und Vermdgenswerte der Kunden.

Vorbehaltlich unterschiedlicher Bestimmungen dieser Richtlinie sind die
verschiedenen Abwicklungsziele gleichrangig; es obliegt den Abwicklungsbehorden,
entsprechend der Art und den Umsténden des jewelligen Falls eine angemessene
Abwégung vorzunehmen.

Artikel 27

Voraussetzungen fur eine Abwicklung

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehtérden nur dann eine
Abwicklungsmal3nahme in Bezug auf ein Ingtitut oder ein EU-Mutterunternehmen
im Sinne von Artikel 1 Buchstabe a treffen, wenn alle im Folgenden genannten
V oraussetzungen erfillt sind:

(@) Die zustandige Behorde oder die Abwicklungsbehdrde stellt den Ausfall oder
das Risiko eines Ausfalls des Instituts fest.

(b) Bei Bericksichtigung zeitlicher Zwéange und anderer relevanter Umstande
besteht nach verninftigem Ermessen keine Aussicht, dass der Ausfall des
Instituts innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens durch andere Mal3nahmen
des privaten Sektors oder der Aufsichtsbehtrden als durch eine MalZnahme zur
Abwicklung des Instituts abgewendet werden kann.

(c) Eine Abwicklungsmal3nahme ist geméld Absatz 3 im offentlichen Interesse
erforderlich.

Fir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabea ist ein Institut as von einem Ausfall
betroffen oder bedroht zu betrachten, wenn eine oder mehrere der nachstehenden
V oraussetzungen erfillt sind:

(@) Das Ingtitut verstblt gegen die an eine dauerhafte Zulassung geknlpften
Eigenkapitalanforderungen in einer Weise, die den Entzug der Zulassung durch
die zusténdige Behdrde rechtfertigen wirde, oder es liegen objektive
Anhaltspunkte dafir vor, dass dies zumindest in naher Zukunft der Fall sein
wird, da das Institut Verluste erlitten hat oder voraussichtlich erleiden wird,
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durch die sein gesamtes Eigenkapital oder ein wesentlicher Teil seines
Eigenkapitals aufgebraucht wird.

(b) Die Vermogenswerte des Ingtituts unterschreiten die HOhe seiner
Verbindlichkeiten, oder es liegen objektive Anhaltspunkte daftir vor, dass dies
zumindest in naher Zukunft der Fall sein wird.

(c) Das Institut ist nicht in der Lage, seine Verbindlichkeiten bei Faligkeit zu
begleichen, oder es liegen objektive Anhaltspunkte dafir, dass dies zumindest
in naher Zukunft der Fall sein wird.

(d) Das Institut bendtigt eine auf3erordentliche finanzielle Unterstiitzung aus
offentlichen Mitteln, es sei denn, es bendtigt zur Wahrung der Finanzstabilitat

1) eine dtaatliche Garantie fur Liquiditatsfazilitéten, die von
Zentralbanken zu Ublichen Bedingungen bereitgestellt werden (die
Fazilitét ist vollstandig durch Sicherheiten unterlegt, auf die je nach
Qualitét und Marktwert Bewertungsabschlage angewandt werden,
und die Zentralbank belastet dem Begunstigten Strafzinsen) oder

ii) ene staatliche Garantie fir neu emittierte Verbindlichkeiten, um
bei einer schweren Storung der  Volkswirtschaft eines
Mitgliedstaates Abhilfe zu schaffen.

In den unter den Buchstaben i) und ii) genannten Fallen sind die
Garantiemal3nahmen solventen Finanzinstituten vorbehalten, sind nicht Tell
eines umfassenderen Hilfspakets, sind nach den Vorschriften fur staatliche
Beihilfen genehmigungspflichtig und dirfen nur fir einen Zeitraum von
maximal drel Monaten in Anspruch genommen werden.

Fir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe c ist eine Abwicklungsmal3nahme als im
Offentlichen Interesse liegend zu betrachten, wenn sich damit eines oder mehrere der
in Artikel 26 genannten Abwicklungsziele erreichen lassen, wenn sie mit Blick auf
die Erreichung dieser Ziele verhdtnismaidig ist und wenn dies bel einer Liquidation
des Instituts oder des Mutterunternehmens im  Wege eines reguldren
Insolvenzverfahrens nicht im selben Umfang der Fall wére.

Die EBA gibt im Einklang mit Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
Leitlinien heraus, um die Konvergenz der Aufsichts- und Abwicklungspraktiken zu
fordern beziglich der Interpretation der Umsténde, unter denen ein Institut as von
einem Ausfal betroffen oder bedroht zu betrachten ist. Diese Leitlinien arbeitet die
EBA spétestens bis zu dem in Artikel 115 Absatz 1 Unterabsatz 1 festgelegten
Datum aus.

Die Kommission erlasst gemald Artikel 103 und gegebenenfalls unter
Berticksichtigung der mit der Anwendung von EBA-Leitlinien gemachten
Erfahrungen delegierte Rechtsakte, in denen festgelegt wird, unter welchen
Umstanden ein Institut as von einem Ausfall betroffen oder bedroht zu betrachten
ist.
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Artikel 28

Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf Finanznstitute und Holdinggesel | schaften

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden eine
Abwicklungsmalinahme in Bezug auf ein Finanzinstitut oder eine Firma im Sinne
von Artikel 1 Buchstabe b treffen kdnnen, wenn diein Artikel 27 Absatz 1 genannten
V oraussetzungen sowohl in Bezug auf das Finanzinstitut bzw. die Firma als auch auf
das einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis unterliegende Mutterinstitut
erfllt sind.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden eine
Abwicklungsmalnahme in Bezug auf eine Gesellschaft im Sinne von Artikel 1
Buchstaben ¢ oder d treffen konnen, wenn die in Artikel 27 Absatz 1 genannten
Voraussetzungen sowohl in Bezug auf die Gesdllschaft im Sinne von Artikel 1
Buchstaben ¢ und d a's auch in Bezug auf ein oder mehrere Tochterunternehmen, bel
denen es sich um Institute handelt, erflllt sind.

Werden die Tochterinstitute einer gemischten Holdinggesellschaft direkt oder
indirekt von einer Zwischenfinanzholdinggesellschaft gehalten, stellen die
Mitgliedstaaten sicher, dass sich Abwicklungsmal3nahmen zum Zwecke einer
Gruppenabwicklung auf die Zwischenfinanzholdinggesellschaft beziehen, und
ergreifen keine Abwicklungsmal3nahmen zum Zwecke einer Gruppenabwicklung in
Bezug auf die gemischte Holdinggesel | schaft.

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatzes3 und in Abweichung von den
Bestimmungen des Absatzes 1 kdnnen Abwicklungsbehdrden auch dann, wenn eine
Gesellschaft im Sinne von Artikel 1 Buchstaben ¢ oder d nicht die in Artikel 27
Absatz 1 genannten V oraussetzungen erfillt, Abwicklungsmal3nahmen in Bezug auf
eine Gesellschaft im Sinne von Artikel 1 Buchstaben c oder d treffen, sofern ein oder
mehrere Tochterunternehmen, bei denen es sich um Institute handelt, die in
Artikel 27 Absétze 1, 2 und 3 genannten Voraussetzungen erfiillen und Mal3nahmen
in Bezug auf die Gesellschaft im Sinne von Artikel 1 Buchstaben ¢ oder d fur die
Abwicklung eines oder mehreren Tochterunternehmen, bei denen es sich um Institute
handelt, oder fur die Abwicklung der Gruppe as Ganzes erforderlich sind.

Artikel 29

Allgemeine Grundsatze fur eine Abwicklung

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbeh6rden bei der
Anwendung der Abwicklungsinstrumente und Austibung der Abwicklungsbefugnisse
ale geeigneten Malinahmen treffen, die gewahrleisten, dass die Abwicklung im
Einklang mit nachstehenden Grundsétzen erfolgt:

(@) Verluste werden zunéchst von den Anteilsinhabern des in Abwicklung
befindlichen Instituts getragen.
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(b) Nach den Anteilsinhabern tragen die Glaubiger des in Abwicklung
befindlichen Instituts die Verluste in der in dieser Richtlinie festgelegten
Rangfolge der Forderungen.

(c) Die Geschéftsfuhrung desin Abwicklung befindlichen Instituts wird ersetzt.

(d) Die Geschéftsfuhrer des in Abwicklung befindlichen Instituts tragen Verluste
in dem Umfang mit, der nach dem Zivil- und Strafrecht ihrer individuellen
Verantwortung fur den Ausfall des Instituts entspricht.

(e) Glaubiger derselben Klasse werden — vorbehdtlich anders lautender
Bestimmungen dieser Richtlinie —in gleicher Weise behandelt.

(f) Kein Glaubiger erleidet grofRere Verluste als er im Falle einer Liquidation des
Instituts im Wege eines regul&ren Insolvenzverfahrens erleiden wirde.

Handelt es sich bei einem Institut um ein Unternehmen einer Gruppe, wenden die
Abwicklungsbehdrden die Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse in
einer Weise an, die die Auswirkungen auf gruppenzugehdrige Institute und die
Gruppe als Ganzes ebenso wie die negativen Auswirkungen auf die Finanzstabilitét
in der Union und insbesondere in Landern, in denen die Gruppe tétig ist, so gering
wie mdglich halten.

Die Mitgliedstaaten stellen bei der Anwendung der Abwicklungsinstrumente und der
Auslibung der Abwicklungsbefugnisse sicher, dass diese — soweit angezeigt — mit
dem Rechtsrahmen der Union fir staatliche Beihilfen in Einklang stehen.

KAPITEL Il

BEWERTUNG

Artikel 30

Vorlaufige Bewertung

Bevor Abwicklungsmal3nahmen getroffen werden, stellen die Abwicklungsbehérden
insbesondere fur die Zwecke der Artikel 31, 34, 36, 41, 42 und 65 sicher, dass eine
faire und redlistische Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des
Instituts durch eine von staatlichen Stellen — einschliefdlich der Abwicklungsbehdrde
—und dem Institut unabhangige Person vorgenommen wird. Die Bewertung wird von
der Abwicklungsbehdrde genehmigt. Ist aufgrund der gebotenen Dringlichkeit eine
unabhangige Bewertung nicht moglich, konnen die Abwicklungsbehdrden die
Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Instituts selbst
vornehmen.

Unbeschadet des Rechtsrahmens der Union fir staatliche Beihilfen, sofern dieser
anwendbar ist, muss die gema’ Absatiz1l vorzunehmende Bewertung auf
vorsichtigen und redlistischen Annahmen, unter anderem in Bezug auf die
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Ausfallquoten und die Schwere der Verluste, beruhen; Ziel der Bewertung ist es, den
Marktwert der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des von einem Ausfal
betroffenen oder bedrohten Instituts zu ermitteln, so dass etwaige zu erwartende
Verluste zum Zeitpunkt der Anwendung der Abwicklungsinstrumente erfasst
werden. Bel nicht ordnungsgemé3em Funktionieren des Marktes fur einen
spezifischen Vermogenswert oder eine spezifische Verbindlichkeit kann die
Bewertung jedoch den langfristigen Wert der betreffenden Vermogenswerte oder
Verbindlichkeiten widerspiegeln. Bel der Bewertung darf nicht von der Gewahrung
einer aulerordentlichen Unterstitzung aus offentlichen Mitteln fir das Institut
ausgegangen werden, unabhangig davon, ob eine solche Unterstiitzung tatséchlich
gewahrt wird.

Die Bewertung wird durch folgende in den Bichern und Aufzeichnungen des
Instituts enthaltenen Unterlagen erganzt:

(@) ene aktuaisierte Bilanz und einen Bericht Uber die wirtschaftliche und
finanzielle Lage des Instituts,

(b) enen Vermerk, der eine Anadyse und eine Schitzung des Werts der
Vermogenswerte enthélt;

(c) ene Aufstellung der in den Buchern und Aufzeichnungen des Instituts
ausgewiesenen offenen Verbindlichkeiten mit Angaben zu den jeweiligen
Krediten und zu ihrem Rang nach dem anwendbaren Insolvenzrecht;

(d) ene Aufstellung der Vermogenswerte, die das Institut fir Rechnung Dritter
halt, die Uber Eigentumsrechte an diesen Vermdgenswerten verfligen.

Die Bewertung enthdlt Angaben zur Unterteilung der Glaubiger in Klassen
entsprechend ihrem Rang nach dem anwendbaren Insolvenzrecht sowie eine
Einschatzung der Behandlung jeder Klasse von Glaubigern, die im Falle eines
Liquidationsverfahrens zu erwarten wére.

Ist es aufgrund der gebotenen Dringlichkeit nicht moglich, die in den Abséatzen 3 und
4 festgelegten Anforderungen zu erfillen, wird die Bewertung durch ene
unabhangige Person oder durch eine Abwicklungsbehdrde gemér den in Absatz 2
festgelegten Anforderungen vorgenommen. Die Bewertung ist as vorlaufig zu
betrachten, bis die Abwicklungsbehdrde eine Bewertung vorgenommen hat, die
samtlichen Anforderungen dieses Artikels geniigt. Die endgultige Bewertung kann
separat oder zusammen mit der Bewertung gemalid Artikel 66 durchgefihrt werden.

Die Bewertung ist integraer Bestandteil der Entscheidung Uber die Anwendung
eines Abwicklungsinstruments oder die Auslbung einer Abwicklungsbefugnis. Die
Bewertung unterliegt keiner gesonderten gerichtlichen Uberpriifung, abgesehen von
der gerichtlichen Uberprifung zusammen mit der Entscheidung geméR den
Bestimmungen des Artikels 78.

Die EBA arbeitet Entwirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen die im
Folgenden genannten Kriterien fir die Zwecke der Absétze 1 und 2 dieses Artikels
und fur die Zwecke des Artikels 66 prazisiert werden:
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(@ Unter welchen Umstanden ist ene Person sowohl von der
Abwicklungsbehérde als auch von den Instituten unabhangig?

(b)  Unter welchen Umstanden ist eine Bewertung durch eine unabhéngige Person
als nicht mdglich anzusehen?

(c) Welche Methode findet bei der Bewertung des Marktwerts der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des von einem Ausfall betroffenen
oder bedrohten Instituts Anwendung?

(d) Unter welchen Umstanden ist der Markt fir einen bestimmten Vermdgenswert
oder eine bestimmte Verbindlichkeit als nicht ordnungsgemal3 funktionierend
Zu betrachten?

(e) Welche Methode findet bel der Bewertung des langfristigen Werts der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des von einem Ausfall betroffenen
oder bedrohten Instituts Anwendung?

Die EBA Ubermittelt der Kommission die entsprechenden Entwuirfe technischer
Regulierungsstandards innerhalb von zwolf Monaten nach Inkrafttreten dieser
Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln 10 bis14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgel egten Verfahren zu erlassen.

KAPITEL 111

ABWICKLUNGSINSTRUMENTE

ABSCHNITT |

ALLGEMEINE GRUNDSATZE

Artikel 31

Die Abwicklungsinstrumente betreffende allgemeine Grundsétze

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Abwicklungsbehtrden dber die
erforderlichen Befugnisse verfigen, um die Abwicklungsinstrumente auf ein Institut,
ein Finanzinstitut oder eine Gesellschaft im Sinne von Artikel 1 Buchstaben ¢ und d
anzuwenden, die die Voraussetzungen fur eine Abwicklung erfillen.

Bei den Abwicklungsinstrumenten im Sinne von Absatz 1 handelt es sich um

(@ dasInstrument der UnternehmensveraulRerung;
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(b) dasInstrument des Brickeninstituts;
(c) daslInstrument der Ausgliederung von Vermégenswerten;
(d) daslInstrument des, Bail-in“.

Vorbehaltlich des Absatzes 4 kdnnen die Abwicklungsinstrumente einzeln oder in
K ombination angewandt werden.

Das Instrument der Ausgliederung von Vermdgenswerten konnen die
Abwicklungsbehdrden  nur  in  Kombination ~ mit  einem  anderen
Abwicklungsinstrument anwenden.

Werden die in Absatz 2 Buchstaben a, b oder ¢ genannten Abwicklungsinstrumente
zur partiellen Ubertragung von Vermogenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten
des in Abwicklung befindlichen Institut angewandt, wird der verbleibende Teil des
Instituts, dessen Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten CUbertragen
wurden, im Wege eines regularen Insolvenzverfahrens liquidiert, und zwar innerhalb
eines Zeitrahmens, der angemessen ist unter Berlicksichtigung der etwaigen
Notwendigkeit, dass das betreffende Institut gemafd Artikel 58 Dienstleistungen
erbringt oder Unterstiitzung leistet, um es dem Ubernehmenden Rechtstrager zu
ermdglichen, die aufgrund der Ubertragung auf ihn tibergegangenen Tétigkeiten und
Dienstleistungen durchzufthren.

Die Mitgliedstasten stellen sicher, dass die Vorschriften des nationalen
Insolvenzrechts Uber die Anfechtbarkeit und Unwirksamkeit von Rechtshandlungen
zum Nachtel von Glaubigern nicht far die in  Anwendung eines
Abwicklungsinstruments oder in  Austbung ener  Abwicklungsbefugnis
vorgenommene Ubertragung von Vermogenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten
von einem in Abwicklung befindlichen Ingtitut auf einen anderen Rechtstréger
gelten.

Es bleibt den Mitgliedstaaten unbenommen, den Abwicklungsbehdrden zusétzliche
Befugnisse fur den Fall zu Ubertragen, dass ein Institut die Voraussetzungen fur eine
Abwicklung erfillt, sofern diese zusétzlichen Befugnisse nicht ein Hindernis fir eine
effektive Gruppenabwicklung darstellen und sofern sie in Einklang mit den
Abwicklungszielen und den in den Artikeln 26 und 29 niedergelegten allgemeinen
Abwicklungsgrundsétzen stehen.
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ABSCHNITT 2

INSTRUMENT DER UNTERNEHMENSVERAUSSERUNG

Artikel 32

Instrument der Unter nehmensver &ul3erung

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Abwicklungsbehorden Uber die Befugnis
verfigen, Folgendes auf einen Erwerber, bei dem es sich nicht um ein
Brickeninstitut handelt, zu Ubertragen:

(@) Anteile oder andere Eigentumstitel an einem in Abwicklung befindlichen
Institut,

(b) ale oder bestimmte Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten eines in
Abwicklung befindlichen Instituts oder

(c) ene beliebige Kombination mehrerer oder aller Vermogenswerte, Rechte und
Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befindlichen Instituts.

Die Ubertragung gemal Unterabsatz 1 erfolgt, ohne dass die Zustimmung der
Anteilsinhaber des in Abwicklung befindlichen Instituts oder eines Dritten — auf3er
dem Erwerber — erforderlich ist und ohne dass irgendwelche V erfahrensvorschriften
nach dem Gesellschaftsrecht oder Wertpapierrecht einzuhalten sind.

Eine Ubertragung nach Absatz 1 erfolgt auf kommerzieller Grundlage unter
Berticksichtigung der Umstande und im Einklang mit den Vorschriften der Union
Uber staatliche Beihilfen.

Im Falle einer partiellen Ubertragung der Vermogenswerte eines Instituts werden die
Erl6se aus der Ubertragung dem in Abwicklung befindlichen Institut zugefuhrt.

Werden ale Anteille bzw. Eigentumstitel U0Obertragen oder werden alle
Vermogenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten des Instituts Ubertragen, flief3en alle
Erl6se aus der Ubertragung den Anteilsinhabern des in Abwicklung befindlichen
Ingtituts zu, deren Rechte veraufZert wurden.

Die Mitgliedstaaten berechnen die Erlése gemal3 Absatz 2 abzliglich der im Zuge des
Abwicklungsverfahrens anfalenden Verwatungss oder sonstigen Kosten,
einschliefdlich  Kosten und Ausgaben im Zusammenhang mit den
Finanzierungsmechanismen gemald Artikel 92.

Die Abwicklungsbehorden treffen alle geeigneten Schritte, um die Ubertragung
gemald Absatz 2 zu kommerziellen Bedingungen vornehmen zu kénnen, die der nach
Artikel 30  durchgefiihrten  fairen und  redistischen Bewertung  unter
Berticksichtigung der Umsténde des Einzelfalls entsprechen.
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10.

11.

Be Anwendung des Instruments der Unternehmensverauf3erung konnen die
Abwicklungsbehérden die Ubertragungsbefugnis mehr als einmal ausiiben, um
erganzende Ubertragungen von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln oder
gegebenenfalls von Vermogenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten des in
Abwicklung befindlichen Instituts vorzunehmen.

Nach Anwendung des Instruments der UnternehmensveraufRerung konnen die
Abwicklungsbehtrden mit Zustimmung des Erwerbers die Ubertragungsbefugnisse
in Bezug auf Anteile oder andere Eigentumstitel oder gegebenenfalls in Bezug auf
Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten, die auf den Erwerber tbertragen
wurden, ausitiben, um eine Ruckibertragung auf das in Abwicklung befindliche
Institut vorzunehmen.

Ein Erwerber muss Uber die erforderliche Zulassung verflgen, um die aufgrund einer
Ubertragung nach Absatz 1 dbernommenen Tétigkeiten oder Dienste fortfuhren zu
konnen.

Abweichend von Artikel 19 Absatz 1 der Richtlinie 2006/48 nehmen die zustandigen
Behorden, wenn eine Ubertragung von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln durch
Anwendung des Instruments der Unternehmensverduf3erung zum Erwerb oder zur
Erhéhung einer quaifizierten Beteilligung im Sinne von Artikel 19 Absatz 1 der
Richtlinie 2006/48 fihren wirde, die nach dem genannten Artikel erforderliche
Bewertung so rechtzeitig vor, dass die Anwendung des Instruments der
UnternehmensverdulRerung nicht verzégert und die Erreichung der mit der
Abwicklungsmaldnahme jeweils angestrebten Abwicklungsziele nicht verhindert
wird.

Werden bel Anwendung des Instruments der Unternehmensverauf3erung nicht alle,
sondern nur bestimmte Vermdgenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten eines
Instituts Ubertragen, gelten die in Kapitel V festgelegten Schutzbestimmungen fir
partielle Eigentumsiibertragungen.

Im Hinblick auf die Ausibung des Rechts, im Einklang mit der Richtlinie
2006/48/EG bzw. der Richtlinie 2004/39/EG Dienstleistungen in einem anderen
Mitgliedstaat zu erbringen oder sich in einem anderen Mitgliedstaat niederzulassen,
ist der Erwerber als Fortfuhrer des in Abwicklung befindlichen Instituts anzusehen
und kann ale entsprechenden Rechte, die zuvor von dem in Abwicklung
befindlichen Institut in Bezug auf die Ubertragenen Vermogenswerte, Rechte oder
Verbindlichkeiten ausgelibt wurden, weiter ausiiben, einschliefdlich des Rechts auf
Mitgliedschaft in und Zugang zu Zahlungs- und Clearing- und Settlement-Systemen.

Antellsinhaber und Glaubiger des in Abwicklung befindlichen Instituts sowie
sonstige Dritte, deren Eigentum, Rechte oder Verbindlichkeiten, nicht Ubertragen
werden, haben keinerlei Rechte in Bezug auf die Ubertragenen Vermogenswerte,
Rechte und Verbindlichkeiten.

88

DE



DE

Artikel 33

Instrument der Unternehmensver duf3erung: formale Anforderungen

Bei der Anwendung des Instruments der Unternehmensverdul3erung auf ein Institut
vermarktet die zustéandige Abwicklungsbehdrde — vorbehaltlich des Absatzes 3 — das
Institut oder seine Vermogenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten, die sie zu
Ubertragen beabsichtigt, oder leitet die erforderlichen Schritte fur eine Vermarktung
ein. Bei Sammelrechten, -vermégen und -verbindlichkeiten kann die Vermarktung
getrennt erfolgen.

Unbeschadet des Rechtsrahmens der Union fUr staatliche Beihilfen, soweit
anwendbar, erfolgt die Vermarktung nach Absatz 1 im Einklang mit folgenden
Kriterien:

(@ Sie muss unter Berlcksichtigung der Umstdnde und insbesondere des
Erfordernisses der Wahrung der Finanzstabilitdt so transparent wie méglich
sein.

(b) Es daf weder eine Begunstigung noch eine Benachteiligung potenzieller
Erwerber stattfinden.

(c) Interessenkonflikte missen ausgeschlossen sein.
(d) Keinem potenziellen Erwerber darf ein unlauterer Vorteil gewahrt werden.

() Es ist der Notwendigkeit ener raschen Durchfihrung  der
Abwicklungsmal3nahme Rechnung zu tragen.

(f) Soweit moglich, wird angestrebt, einen moglichst hohen Verkaufspreis fur die
betroffenen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten zu erzielen.

Die in diesem Absatz niedergelegten Grundsétze hindern die Abwicklungsbehorde
nicht daran, gezielt an bestimmte potenzielle Erwerber heranzutreten.

Eine Offentliche Bekanntgabe der Vermarktung des Instituts, wie sie anderenfals
nach Artikel 6 Absatz1 der Richtlinie 2003/6/EG erforderlich wére, kann im
Einklang mit Artikel 6 Absatz 2 der Richtlinie 2003/6/EG aufgeschoben werden.

Abwicklungsbehérden kénnen das Instrument der Unternehmensverauf3erung
anwenden, ohne die in Absatz1 genannten Anforderungen an die Vermarktung
einzuhalten, wenn sie zu der Einschatzung gelangen, dass die Einhaltung dieser
Anforderungen wahrscheinlich die Erreichung eines oder mehrerer Abwicklungsziele
beeintrachtigen wirde, und insbesondere, wenn eine der folgenden Bedingungen
erfulltist:

(@) Die Abwicklungsbehorde ist der Auffassung, dass ein Ausfal des in
Abwicklung befindlichen Instituts eine schwerwiegende Bedrohung fur die
Finanzstabilitdt darstellen bzw. eine bereits bestehende derartige Bedrohung
erh6hen wirde, und
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(b) die Einhaltung der betreffenden Anforderungen wirde wahrscheinlich die
Effektivitét des Instruments der UnternehmensverdulRerung mit Blick auf die
Abwendung der Bedrohung oder die Erreichung des in Artikel 26 Absatz 2
Buchstabe b genannten Abwicklungsziels beeintrachtigen.

Die EBA arbeitet Entwirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen die
konkreten Umstande, unter denen von einer wesentlichen Bedrohung auszugehen ist,
sowie die in Absatz 3 Buchstabena und b genannten Aspekte hinsichtlich der
Effektivitét des Instruments der Unternehmensveraul3erung naher ausgefihrt werden.

Die EBA Ubermittelt der Kommission die entsprechenden Entwuirfe technischer
Regulierungsstandards innerhalb von zwolf Monaten nach Inkrafttreten dieser
Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln10 bis14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

ABSCHNITT 3

INSTRUMENT DES BRUCKENINSTITUTS

Artikel 34

I nstrument des Brlickeninstituts

Mit Blick auf die Anwendung des Instruments des Bruckeninstituts stellen die
Mitgliedstaaten sicher, dass die Abwicklungsbehtrden befugt sind, ale oder
bestimmte Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten oder eine beliebige
Kombination von Vermogenswerten, Rechten und Verbindlichkeiten auf ein
Bruckeninstitut zu Ubertragen, ohne dass die Zustimmung der Anteilsinhaber des in
Abwicklung befindlichen Instituts oder eines Dritten erforderlich ist und ohne dass
irgendwelche  Verfahrensvorschriften nach dem  Gesellschaftsrecht  oder
Wertpapierrecht einzuhalten sind.

Aul%er in Féllen, in denen das , Bail-in“-Instrument fur die in Artikel 37 Absatz 2
Buchstabeb genannten Zwecke im Zusammenhang mit dem Instrument des
Bruckeninstituts angewandt wird, handelt es sich bel einem Briickeninstitut um einen
Rechtstrager, der ganz oder teilweise Eigentum einer oder mehrerer offentlicher
Stellen ist (bei denen es sich auch um die Abwicklungsbehdrde handeln kann) und
der eigens fur die Durchfihrung bestimmter oder aller Funktionen eines in
Abwicklung befindlichen Instituts und fur das Halten bestimmter oder aller
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befindlichen Instituts
gegrindet wird.

Die Anwendung des ,Bail-in“-Instruments fir die in Artikel 37 Absatz 2
Buchstabe b genannten Zwecke hindert die Abwicklungsbehtrde nicht daran, das
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Bruckeninstitut in einem Umfang zu kontrollieren, der erforderlich ist, um die
Abwicklung zu bewerkstelligen und die Abwicklungsziele zu erreichen.

Be der Anwendung des Instruments des Bruckeningtituts stellt die
Abwicklungsbehorde sicher, dass der Gesamtwert der auf das Brickeninstitut
Ubertragenen Verbindlichkeiten nicht den Gesamtwert der Rechte und
Vermogenswerte Ubersteigt, die von dem in Abwicklung befindlichen Institut
Ubertragen werden oder aus anderen Quellen stammen.

Bei Anwendung des Instruments des Brickeningtituts kann eine
Abwicklungsbehdrde Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten des Instituts
in dem Umfang Ubertragen, den es fir angemessen hélt, um eines oder mehrere der
Abwicklungsziele zu erreichen.

Bei Anwendung des Instruments des Brickeninstituts konnen die
Abwicklungsbehorden

(@ mehr als einma Rechte, Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten von dem in
Abwicklung befindlichen Institut auf das Bruckeninstitut Ubertragen,

(b) Rechte, Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten vom Briickeninstitut zurlick
auf das in Abwicklung befindliche Institut Ubertragen, sofern die in Absatz 6
genannten Bedingungen erfillt sind, und

(c) Rechte, Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten von dem Brickeninstitut auf
einen Dritten Ubertragen.

Die  Abwicklungsbehtrden  Ubertragen  Rechte, Vermodgenswerte  oder
Verbindlichkeiten nur dann vom Brickeninstitut zurtick auf das in Abwicklung
befindliche Institut,

(@ wenn die Moglichkeit einer RUckibertragung der spezifischen Rechte,
Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten ausdricklich in der Urkunde erwahnt
wird, mit der die Ubertragung nach Absatz 5 Buchstabe a erfolgt ist;

(b) wenn die spezifischen Rechte, Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten de
facto nicht den Klassen von Rechten, Vermogenswerten oder
Verbindlichkeiten zuzurechnen sind, die in der Urkunde angegeben sind, mit
der die Ubertragung nach Absatz 5 Buchstabe a erfolgt ist, oder wenn sie diein
der betreffenden Urkunde genannten V oraussetzungen nicht erfillen,

In den unter den Buchstaben a und b genannten Féllen findet die Rickubertragung
innerhalb eines Zeitraums und unter etwaigen sonstigen Bedingungen statt, die in der
betreffenden Urkunde fir den entsprechenden Zweck festgelegt sind.

Werden bei Anwendung des Instruments des Briickeninstituts nicht alle, sondern nur
bestimmte Vermodgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten eines Instituts
Ubertragen, gelten die in Kapitel IV festgelegten Schutzbestimmungen fur partielle
Eigentumstibertragungen.

Im Hinblick auf die Ausibung des Rechts, im Einklang mit der Richtlinie
2006/48/EG bzw. der Richtlinie 2004/39/EG Dienstleistungen in einem anderen
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Mitgliedstaat zu erbringen oder sich in einem anderen Mitgliedstaat niederzul assen,
ist ein Brickeningtitut as Fortfihrung des in Abwicklung befindlichen Instituts
anzusehen und kann alle entsprechenden Rechte, die zuvor von dem in Abwicklung
befindlichen Institut in Bezug auf die Ubertragenen Vermogenswerte, Rechte oder
Verbindlichkeiten ausgelibt wurden, weiter austiben, einschliefflich des Rechts auf
Mitgliedschaft in und Zugang zu Zahlungs- und Clearing- und Settlement-Systemen.

Anteilsinhaber und Glaubiger des in Abwicklung befindlichen Instituts sowie
sonstige Dritte, deren Eigentum, Rechte oder Verbindlichkeiten, nicht auf das
Bruckeninstitut Ubertragen werden, haben keinerlel Rechte in Bezug auf das
Brickeninstitut oder sein Eigentum.

Artikel 35

Betrieb eines Brickeninstituts

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass beim Betrieb eines Briickeninstituts folgende
Bestimmungen eingehalten werden:

(@ Der Inhalt der Grindungsdokumente des Briickeninstituts wird von der
Abwicklungsbehorde bestimmt.

(b) Die Abwicklungsbehdrde ernennt das Leitungsorgan des Brickeninstituts,
genehmigt die Vergitungen und legt die jeweiligen Verantwortlichkeiten fest.

(c) Das Brickeninstitut wird im Einklang mit der Richtlinie 2006/48/EG bzw. der
Richtlinie 2004/39/EG zugelassen und verfugt Uber die nach dem anwendbaren
nationalen Recht erforderliche Zulassung zur Fortfihrung der Tétigkeiten bzw.
Erbringung der Dienstleistungen, die es aufgrund einer Ubertragung nach
Artikel 56 dieser Richtlinie Gbernimmt.

(d) Das Bruckeninstitut gentigt den Anforderungen der Richtlinien 2006/48/EG,
2006/49/EG und 2004/39/EG und unterliegt einer Beaufsichtigung im Einklang
mit diesen Richtlinien.

Vorbehdtlich etwaiger Beschrankungen aufgrund unionsrechtlicher  oder
einzelstaatlicher  Wettbewerbsvorschriften betreiben die  geschéftsfihrenden
Direktoren das Bruckeninstitut in dem Bestreben, das Institut, seine
Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten unter angemessenen Bedingungen
und innerhalb des in Absatz 5 genannten Zeitraums an einen oder mehrere private
Erwerber zu verauf3ern.

Die Abwicklungsbehtrde stellt den Betrieb eines Briickeninstituts ein, sobald einer
der folgenden Félle eintritt:

(@) Verschmelzung des Brickeninstituts mit eéinem anderen Institut;

(b) Erwerb der Kapitalmehrheit des Briickeninstituts durch einen Dritten;
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(c) Ubernahme aller oder weitgehend aler Vermogenswerte, Rechte oder
V erbindlichkeiten des Briickeninstituts durch eine andere Person;

(d) Ablauf der in Absatz 5 bzw., soweit anwendbar, Absatz 6 genannten Frist.

Beim Versuch einer Veraul3erung des Briickeninstituts oder seiner Vermogenswerte
oder Verbindlichkeiten stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass das Institut bzw. die
betreffenden Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten offen und transparent
vermarktet werden und dass keiner der potenziellen Bewerber beim Verkauf
beguinstigt oder benachteiligt wird.

Ein Verkauf erfolgt zu kommerziellen Bedingungen unter Berticksichtigung der
Umstande des Einzelfalls und im Einklang mit dem Rechtsrahmen der Union fir
staatliche Beihilfen.

Tritt keiner der in Absatz 3 Buchstaben a, b und ¢ genannten Félle ein, stellt die
Abwicklungsbehdrde den Betrieb des Brickeninstituts bei Ablauf eines Zeitraums
von zwei Jahren, gerechnet ab dem Zeitpunkt, zu dem die letzte Ubertragung von
einem in Abwicklung befindlichen Institut im Rahmen des Instruments des
Brickeninsgtituts erfolgt ist, ein.

Die Abwicklungsbehorde kann den in Absatz 5 genannten Zeitraum bis zu dreimal
um jeweils ein weiteres Jahr verlangern,

(& wenn davon auszugehen ist, dass durch die Verlangerung eines der in Absatz 3
Buchstaben a, b oder ¢ genannten Ergebnisse erzielt wird oder

(b) wenn eine Verlangerung erforderlich ist, um die Fortfihrung grundlegender
Bank- oder Finanzdienstleistungen zu gewéhrleisten.

Wird die Téatigkeit eines Bruckeninstituts bel Eintritt einer der in Absatz 3
Buchstaben ¢ und d genannten Situationen eingestellt, wird das Brickeninstitut
abgewickelt und liquidiert.

Die im Zusammenhang mit der Einstellung des Betriebs des Briickeninstituts gemal3
Absatz 3 erzielten Erlse flief3en dem in Abwicklung befindlichen Institut zu.

Die Mitgliedstaaten koénnen bel der Berechung der Erlose die im Zuge des
Abwicklungsprozesses angefallenen Verwaltungs- und sonstigen Ausgaben in Abzug
bringen.

Wird ein Briickeninstitut zum Zwecke der Ubertragung von Vermogenswerten und
Verbindlichkeiten von mehr als einem Institut genutzt, bezieht sich die Verpflichtung
geméal3 Absatz 7 auf die Liquidation der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die
jeweils von den einzelnen Ingtituten Ubertragen wurden, und nicht auf das
Bruckeninstitut selbst.
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ABSCHNITT 4

INSTRUMENT DER AUSGLIEDERUNG VON VERMOGENSWERTEN

Artikel 36

Instrument der Ausgliederung von Vermdgenswerten

Mit Blick auf die Anwendung des Instruments der Ausgliederung von
Vermogenswerten stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die Abwicklungsbehdrden
befugt sind, Vermodgenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten eines in Abwicklung
befindlichen Instituts auf eine eigens fur die Vermogensverwatung errichtete
Zweckgesellschaft zu Ubertragen.

Fir die Zwecke des Instruments der Ausgliederung von Vermogenswerten ist eine
Zweckgesellschaft ein Rechtstrager, dessen alleiniger Eigentimer eine oder mehrere
offentliche Stellen sind, was auch die Abwicklungsbehdrde einschlief3en kann.

Die Abwicklungsbehérde bestellt Vermdgensverwalter, die mit der Verwaltung der
auf die Zweckgesellschaft Ubertragenen Vermogenswerte betraut werden mit dem
Ziel, deren Wert bis zur spateren Veraul3erung zu maximieren oder auf andere Weise
eine geordnete Liquidation sicherzustellen.

Die Abwicklungsbehtrden koénnen die in Absaiz1l genannte Befugnis zur
Ubertragung von Vermogenswerten nur dann ausilben, wenn die Lage auf dem
spezifischen Markt fur diese Vermogenswerte derart ist, dass eine Liquidation dieser
Vermogenswerte im Rahmen des reguléren Insolvenzverfahrens negative
Auswirkungen auf den Finanzmarkt haben konnte.

Bei der Anwendung des Instruments der Ausgliederung von Vermdgenswerten legen
die Abwicklungsbehérden — im Einklang mit den in Artikel 30 festgelegten
Grundsdtzen und dem Rechtsrahmen der Union fir staatliche Belhilfen — die
Gegenleistung fur die auf die Zweckgesellschaft Ubertragenen Vermogenswerte fest.

Die Abwicklungsbehdrden kénnen

(@ mehr as einma Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten von dem in
Abwicklung befindlichen Institut auf die Zweckgesellschaft Ubertragen;

(b) Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten von der Zweckgesellschaft
zurlck auf das in Abwicklung befindliche Ingtitut Ubertragen, sofern die in
Absatz 7 genannten Bedingungen erfillt sind.

Die  Abwicklungsbehérden  Ubertragen  Rechte, Vermodgenswerte  oder

Verbindlichkeiten nur dann von der Zweckgesellschaft zurick auf das in
Abwicklung befindliche Institut, wenn eine der folgenden Bedingungen erfillt ist:
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(@ wenn die Moglichkeit einer RuUckibertragung der spezifischen Rechte,
Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten ausdriicklich in der Urkunde erwahnt
wird, mit der die Ubertragung nach Absatz 6 Buchstabe a erfolgt ist;

(b) wenn die spezifischen Rechte, Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten de
facto nicht den Klassen von Rechten, Vermogenswerten oder
Verbindlichkeiten zuzurechnen sind, die in der Urkunde angegeben sind, mit
der die Ubertragung nach Absatz 6 Buchstabe a erfolgt ist, oder wenn siediein
der betreffenden Urkunde genannten V oraussetzungen nicht erfillen.

In den unter den Buchstaben a und b genannten Féllen findet die Rickubertragung
innerhalb eines Zeitraums und unter etwaigen sonstigen Bedingungen statt, die in der
betreffenden Urkunde fur den entsprechenden Zweck festgelegt sind.

Ubertragungen zwischen dem in Abwicklung befindlichen Institut und der
Zweckgesellschaft ~ unterliegen den in  dieser Richtlinie festgelegten
Schutzbestimmungen fr partielle Vermogensiibertragungen.

Anteilsinhaber und Glaubiger des in Abwicklung befindlichen Instituts sowie
sonstige Dritte, deren Eigentum, Rechte oder Verbindlichkeiten nicht auf die
Zweckgesellschaft Ubertragen werden, haben keinerlei Rechte in Bezug auf die
Zweckgesellschaft, ihr Eigentum oder ihre Leitung.

Die Aufgabenstellung der gemal3 Absatz 3 bestellten Verwalter beinhaltet keinerlei
Verpflichtungen oder Verantwortung gegeniber den Anteilsinhabern des in
Abwicklung befindlichen Instituts, und die Verwalter haften den Anteilsinhabern
gegentber nicht fir die in Ausiibung oder vermeintlicher Austibung ihrer Funktionen
getroffenen oder unterlassenen Mal3nahmen, es sei denn, die betreffenden
Handlungen oder Unterlassungen stellen nach nationalem Recht eine grobe
Fahrlassigkeit oder ein grobes Fehlverhalten dar.

Die EBA erarbeitet im Einklang mit Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093
Leitlinien zur Forderung der Konvergenz der Aufsichts- und Abwicklungspraktiken
beziiglich der Festlegung, ob eine Liquidation der Vermogenswerte oder
Verbindlichkeiten im Rahmen eines reguléaren Insolvenzverfahrens negative
Auswirkungen auf den Finanzmarkt haben konnte. Diese Leitlinien arbeitet die EBA
spatestens bis zu dem in Artikel 115 Absatz 1 Unterabsatz 1 festgelegten Datum aus.

Die Kommission erlasst gemald Artikel 103 und gegebenenfalls unter
Bertcksichtigung der mit der Anwendung von EBA-Leitlinien gemachten
Erfahrungen delegierte Rechtsakte, in denen festgelegt wird, unter welchen
Umstanden die Liquidation der Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten im Wege
eines reguldren Insolvenzverfahrens negative Auswirkungen auf den Finanzmarkt
haben konnte.
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ABSCHNITT 5

INSTRUMENT DES,, BAIL-IN”

UNTERABSCHNITT 1

ZIELSETZUNG UND ANWENDUNG DES,, BAIL-IN“-INSTRUMENTS

Artikel 37

Instrument des ,, Bail-in“

Mit Blick auf die Anwendung des , Bail-in“-Instruments stellen die Mitgliedstaaten
sicher, dass die Abwicklungsbehorden Uber die in Artikel 56 Absatz 1 Buchstaben f
bis| genannten Abwicklungsbefugnisse verfiigen.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehérden fir folgende
Zwecke das ,, Bail-in“ -Instrument anwenden kénnen:

(@) zur Rekapitaliserung eines die Voraussetzungen fur eine Abwicklung
erfullenden Instituts in einem Umfang, der ausreichend ist, um eswieder in die
Lage zu versetzen, den Zulassungsbedingungen zu gentgen und die
Tatigkeiten auszulben, fur die es gemald der Richtlinie 2006/48/EG oder der
Richtlinie 2004/39/EG zugelassen ist, oder

(b) zur Umwandlung in Eigenkapital — oder Reduzierung des Nennwerts — der auf
ein Bruckeninstitut Ubertragenen Forderungen oder Schuldtitel mit dem Ziel,
Kapital fur das Brickeninstitut bereitzustellen.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehtrden fir den in
Absatz 2 Buchstabea genannten Zweck nur dann auf das ,Bail-in“-Instrument
zurickgreifen konnen, wenn realistische Aussichten bestehen, dass die Anwendung
dieses Instruments — in Kombination mit den Maf3nahmen, die im Rahmen des nach
Artikel 47 vorzulegenden Reorganisationsplans umgesetzt werden — Uber die
Verwirklichung wesentlicher Abwicklungsziele hinaus zur Wiederherstellung der
finanziellen Soliditét und langfristigen Existenzfahigkeit des betreffenden Instituts
beitragt.

Ist die in Unterabsatiz1l genannte Bedingung nicht erfdllt, wenden die
Mitgliedstaaten eines der in Artikel 31 Absatz 2 Buchstaben a, b und ¢ genannten
Abwicklungsinstrumente und das ,,Bail-in"-Instrument gemal3 Absatz 2 Buchstabe b
an, soweit dies angezeigt ist.
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Artikel 38

Anwendungsbereich des ,, Bail-in“ -Instruments

1 Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass das ,Bail-in“-Instrument auf alle
Verbindlichkeiten eines Instituts angewandt werden kann, die nicht gemal3 Absatz 2
vom Anwendungsbereich dieses I nstruments ausgeschlossen sind.

2. Die Abwicklungsbehorden tben ihre Abschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse
nicht in Bezug auf folgende Verbindlichkeiten aus:

(@ nach der Richtlinie 94/19/EG gesicherte Einlagen;
(b) besicherte Verbindlichkeiten;

(c) etwaige Verbindlichkeiten aus der Verwaltung von Kundenvermogen oder
Kundengeldern oder aus einem Treuhandverhéltnis zwischen dem Institut (als
Treuhander) und einer anderen Person (als Beglnstigtem);

(d) Verbindlichkeit mit einer Ursprungsfalligkeit von weniger als einem Monat;
(e) Verbindlichkeiten gegentiber

1)  Beschéftigten  aufgrund  rickstdndiger  Lohnforderungen,
Rentenleistungen oder anderer fester Vergitungen (ausgenommen
sind variable Vergitungen jeglicher Art);

i)  Geschéafts- oder Handelsglaubigern aufgrund von Lieferungen und
Leistungen, die fur den alltdglichen Geschéftsbetrieb des Instituts
von grundlegender Bedeutung sind, einschliefdlich IT-Diensten,
Versorgungsdiensten sowie Anmietung, Bewirtschaftung und
Instandhaltung von Gebauden;

lii)  Steuer- und Sozialversicherungsbehorden, sofern es sich nach dem
anwendbaren Insolvenzrecht um bevorrechtigte Verbindlichkeiten
handelt.

Die Buchstabena und b hindern die Abwicklungsbehdrden nicht daran, die
betreffenden Befugnisse, soweit dies angezeigt ist, in Bezug auf einen beliebigen
Teil einer mit Sicherheiten unterlegten Verbindlichkeit oder einer Verbindlichkeit,
fur die eine Sicherheit gestellt wurde, die den Wert der Vermogenswerte, des als
Sicherheit gestellten Pfands, des Zurtickbehaltungsrechts oder der Sicherheit, gegen
die sie besichert ist, Ubersteigt, anzuwenden. Die Mitgliedstaaten konnen gedeckte
Schuldverschreibungen im Sinne von Artikel 22 Absatz4 der Richtlinie
87/611/EWG des Rates® von der Anwendung dieser Bestimmung ausnehmen.

38 Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom 20. Dezember 1985 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) (ABI. L 375 vom 31.12.1985, S. 3). Zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2008/18/EG.
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Absatz 2 Buchstabe ¢ hindert die Abwicklungsbehdrden nicht daran, die betreffenden
Befugnisse, soweit angezeigt, in Bezug auf jeglichen Einlagebetrag, der die Deckung
gemal3 der genannten Richtlinie Gbersteigt, auszutben.

3. Wenden die Abwicklungsbehdrden das ,Bail-in“-Instrument an, koénnen sie
Verbindlichkeiten aus Derivaten, die nicht unter Absatz 2 Buchstabed fallen, aus
dem Anwendungsbereich der Abschreibungss und Umwandlungsbefugnisse
ausschlief3en, soweit dies erforderlich oder angemessen ist, um die in Artikel 26
Absatz 2 Buchstaben a und b genannten Ziele zu erreichen.

4. Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, delegierte Rechtsakte gemald
Artikel 103 zu erlassen, in denen Folgendes prézisiert wird:

(@) spezifische Kategorien von Verbindlichkeiten, die unter Absatz 2 Buchstabe d
fallen, und

(b) die Umstande, unter denen ein Ausschluss erforderlich oder angemessen ist,
um die in Artikel 26 Absatz2 Buchstabena und b genannten Ziele zu
erreichen. Dabei gilt es, folgende Faktoren zu berlicksichtigen:

i)  systemische  Auswirkungen einer Glattstellung von
Derivatepositionen im Hinblick auf die Anwendung des
Schuldenabschreibungsinstruments,

i) Folgen einer Anwendung des Schuldenabschreibungsinstruments
auf Verbindlichkeiten aus Derivaten, die durch eine zentrae
Gegenpartei gecleart werden, fur die Tétigkeit der zentralen
Gegenpartel und

lii) Folgen einer Anwendung des Schuldenabschreibungsinstruments
auf Verbindlichkeiten aus Derivaten fir das Risikomanagement der
Gegenparteien bel den betreffenden Derivaten.

UNTERABSCHNITT 2

M INDESTANFORDERUNGEN AN ABSCHREIBUNGSFAHIGE VERBINDLICHKEITEN

Artikel 39

Mindestanforderungen an Verbindlichkeiten, in Bezug auf die Abschreibungs- und
Unmwandlungsbefugni sse ausgetibt werden

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Institute zu jedem Zeitpunkt Uber einen
ausreichenden aggregierten Betrag an Eigenmitteln und abschreibungsfahigen
Verbindlichkeiten verfigen, ausgedriickt als Prozentanteil der gesamten
Verbindlichkeiten des Instituts, die nicht als Eigenmittel im Sinne von Titel V
Kapitel 2 Abschnitt 1 der Richtlinie 2006/48/EG oder im Sinne von Kapitel 1V der
Richtlinie 2006/49/EG zu betrachten sind.

98



DE

Nachrangige Schuldtitel und nachrangige Darlehen, die nicht als zusétzliches
Kernkapital oder Ergénzungskapital anzusehen sind, dirfen im aggregierten Betrag
der abschreibungsfahigen Verbindlichkeiten gemald Absatz 1 nur dann enthalten sein,
wenn sie folgende V oraussetzungen erfullen:

(@
(b)

(©)

(d)

(€)

Die Instrumente werden aufgelegt und in voller Hohe eingezahit.
Die Instrumente werden nicht erworben von
1) dem Institut oder seinen Tochterunternehmen oder

i)  von einem Unternehmen, an dem das Institut direkt oder im Wege der
Kontrolle eine Beteiligung in Form von mindestens 20% der
Stimmrechte oder des Kapitals des Unternehmens besitzt.

Der Erwerb der Instrumente wird weder direkt noch indirekt von dem Institut
finanziert.

Die Instrumente werden nicht durch ein Unternehmen, das derselben Gruppe
angehort wie das betreffende Institut, abgesichert oder garantiert.

Die Instrumente haben eine Ursprungslaufzeit von mindestens einem Jahr.

Die Mindesththe des aggregierten Betrags nach Absatz 1 wird anhand folgender
Kriterien festgesetzt:

(@

(b)

(©)
(d)

(€)

Notwendigkeit, sicherzustellen, dass das Ingtitut durch Anwendung der
Abwicklungsinstrumente, gegebenenfalls auch des , Bail-in®-Instruments, in
einer den Abwicklungszielen entsprechenden Weise abgewickelt werden kann;

Notwendigkeit, gegebenenfals sicherzustellen, dass das Institut Uber
ausreichende abschreibungsfahige Verbindlichkeiten  verfigt, um zu
gewdhrleisten, dass in dem Fall, in dem auf das ,Bail-in“-Instrument
zurlckgegriffen wird, das harte Kernkapital (, Common Equity Tier 1 ratio*)
des Instituts wieder auf ein Niveau angehoben werden kann, das erforderlich
ist, um ein ausreichendes Marktvertrauen in das Institut zu erhalten und es dem
Institut zu ermdglichen, weiterhin den Zulassungsvoraussetzungen zu gentigen
und die Téatigkeiten auszutiben, fir die es gemald der Richtlinie 2006/48/EG
bzw. der Richtlinie 2006/49/EG zugelassen ist;

Grole, Geschaftsmodell und Risikoprofil des Instituts;

Umfang, in dem das Einlagensicherungssystem im Einklang mit Artikel 99 zur
Finanzierung der Abwicklung beitragen konnte;

Umfang, in dem der Ausfall des Instituts — unter anderen aufgrund der
Verflechtungen mit anderen Instituten oder mit dem Ubrigen Finanzsystem —
negative Auswirkungen auf die Finanzstabilitét im Sinne einer Ansteckung
andere I nstitute hétte.

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Artikels40 hat jedes einzelne Institut den in
Absatz 2 festgel egten Anforderungen zu gentigen.
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Vorbehaltlich der Bestimmungen des Artikels 40 bleiben Verbindlichkeiten, die von
anderen der Gruppe angehdrenden Unternehmen gehalten werden, bei der
Berechnung des aggregierten Betrags nach Absatz 1 unberticksichtigt.

Die Abwicklungsbehorden verlangen und Uberprifen, dass Ingtitute den gemald
Absatz 4 festgel egten aggregierten Betrag einhalten, und treffen bel der Ausarbeitung
und Fortschreibung von Abwicklungsplanen etwaige Entscheidungen gemafid
Absatz 4.

Die Abwicklungsbehdrden teilen der EBA mit, welchen Mindestbetrag sie fir jedes
einzelne Ingtitut in ihrem Rechtsraum festgesetzt haben. Die EBA berichtet der
Kommission spétestens bis zum 1. Januar 2018 Uber die Umsetzung der in Absatz 1
genannten Anforderung. Insbesondere berichtet die EBA der Kommission Uber
etwaige Diskrepanzen beziglich der Umsetzung dieser Anforderung auf nationaler
Ebene.

Die Kommission erldsst im Wege del egierter Rechtsakte im Einklang mit Artikel 103
Malinahmen, um die in Absatiz3 Buchstabena bis e genannten Kriterien zu
prazisieren, gegebenenfalls unter Angabe der unterschiedlichen Kategorien von
Instituten und der jeweiligen Bandbreite der Prozentsétze.

Artikel 40

Anwendung von Mindestanforderungen in Bezug auf Gruppen

Die Abwicklungsbehdrden kdnnen beschlief3en, die in Artikel 39 Absédtze 1 und 3
festgelegten Mindestanforderungen auf konsolidierter Basis auf Gruppen
anzuwenden, die einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis unterliegen, sofern
folgende V oraussetzungen erfillt sind:

(@) Der nach Artikel 39 Absatz 1 festzulegende Prozentanteil wird auf der Basis
der konsolidierten Verbindlichkeiten und Eigenmittel der Gruppe berechnet.

(b) Schuldtitel oder Darlehen geméa Artikel 39 Absatz2 werden vom
Mutterunternehmen oder von ener Gesellschaft im Sinne von Artikel 2
Buchstaben ¢ und d aufgel egt.

(c) Das Mutterunternehmen oder die Gesdllschaft im Sinne von Artikel 1
Buchstabe ¢ oder d teilt die durch die Auflage von Schuldtiteln oder Darlehen
nach Artikel 39 Absatz2 aufgenommenen Mittel angemessen und
verhdtnismallig in Form von Krediten unter den Ingtituten, die
Tochterunternehmen sind, auf.

(d) Jedes Institut, das ein Tochterunternehmen ist, genigt den in Artikel 39
Absatz 1 festgelegten Mindestanforderungen. Als Ausnahme von Artikel 39
Absaiz4 Unterabsatz2 werden jedoch Verbindlichkeiten, die vom
Mutterunternehmen oder von ener Gesellschaft im Sinne von Artikel 1
Buchstabe c oder d gehalten werden, bel der Festsetzung des aggregierten
Betrags der Eigenmittel und abschreibungsfahigen Verbindlichkeiten, die das
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Tochterunternehmen  gemald  Artikel 39 Absatz1 halten muss, mit
berlicksichtigt.

(e) Macht die fur die Gruppenabwicklung zustandige Behorde oder gegebenenfalls
eine andere zustdndige Abwicklungsbehdérde in Bezug auf das
Mutterunternehmen oder eine Gesellschaft im Sinne von Artikel 1 Buchstabe ¢
oder d vom ,Bail-in“-Instrument Gebrauch, wenden die fur die
Tochterunternehmen  zusténdigen Abwicklungsbehtrden das ,Bail-in®-
Instrument, soweit angezeigt, zunachst auf die Verbindlichkeiten der
Tochterunternehmen gegeniiber dem Mutterunternehmen oder gegentiber der
Gesellschaft im Sinne von Artikel 1 Buchstabec bzw. d an, bevor sie es,
soweit erforderlich auf andere abschreibungsféhige Verbindlichkeiten des
Tochterunternehmens anwenden.

Bei ihrer nach Absatz1l zu treffenden Entscheidung bertcksichtigen die
Abwicklungsbehorden, wie die Geschéftstatigkeit der Gruppe strukturiert ist und
insbesondere, inwieweit Finanzierung, Liquiditét und Risiken zentral gemanagt
werden.

Die Abwicklungsbehtrden treffen die Entscheidung, die Mindestanforderungen auf
konsolidierter Basis gemald Absatz 1 anzuwenden, im Zuge der Ausarbeitung und
Fortschreibung der Abwicklungsplane gemald Artikel 9. Fur Gruppen, die ener
konsolidierten Beaufsichtigung gemald den Artikeln 125 und 126 der Richtlinie
2006/48/EG unterliegen, treffen die Abwicklungsbehdrden die Entscheidung, die
Mindestanforderungen auf konsolidierter Basis anzuwenden, im Einklang mit demin
Artikel 12 dieser Richtlinie festgelegten Verfahren.

UNTERABSCHNITT 3

ANWENDUNG DES,, BAIL-IN“-INSTRUMENTS

Artikel 41

Bewertung des,, Bail-in“ -Betrags

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehtrden bei Anwendung
des,, Bail-in“-Instruments den aggregierten Betrag, um den die abschreibungsfahigen
Verbindlichkeiten zu mindern oder umzuwandeln sind, den Anforderungen des
Artikels 30 entsprechend bewerten.

Wenden die Abwicklungsbehérden das ,Bail-in“-Instrument zu dem in Artikel 37
Absatz 2 Buchstabea genannten Zweck an, so wird bel der in Absatiz1l des
vorliegenden Artikels genannten Bewertung der Betrag festgelegt, um den die
abschreibungsfahigen Verbindlichkeiten gemindert werden missen, um bei dem in
Abwicklung befindlichen Ingtitut die Quote fir das harte Kernkapital
wiederherzustellen, und der Betrag bestimmt, den die Abwicklungsbehdrde fir
notwendig hadlt, um ausreichendes Vertrauen des Markts in das Institut
sicherzustellen und es in die Lage zu versetzen, die Zulassungsvoraussetzungen
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weiterhin zu erfillen und die Téatigkeiten, fur die es im Rahmen der Richtlinien
2006/48/EG oder 2004/39/EG zugelassen ist, fortzufthren.

Die Abwicklungsbehorden legen Regelungen fest und behalten diese bei, um zu
gewdhrleisten, dass die Angaben Uber die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
des in Abwicklung befindlichen Instituts, auf die sich die Bewertung stitzt, so
aktuell und umfassend wie mdglich sind.

Artikel 42

Behandlung der Anteilsinhaber

Die Mitgliedstaaten sorgen dafur, dass die Abwicklungsbehorden bei Anwendung
des , Bail-in“-Instruments in Bezug auf die Anteilsinhaber eine oder beide der
folgenden Mal3nahmen treffen:

(@) Loschung der bestehenden Anteile;

(b) Wahrnehmung der in Artikel 56 Absatz 1 Buchstabe h genannten Befugnis,
abschreibungsfahige Verbindlichkeiten in  Anteile des in Abwicklung
befindlichen Instituts umzuwandeln, und dies zu einem Satz, der die
bestehenden Antelle stark verwassert.

Die in Absatz1l vorgesehenen Mal3nahmen werden angewandt, wenn die
betreffenden Anteile unter folgenden Umsténden ausgegeben oder Ubertragen
wurden:

(@ im Rahmen einer Umwandlung von Schuldinstrumenten in Anteille geméald den
Vertragsbedingungen der urspringlichen Schuldinstrumente bei Eintritt eines
Ereignisses, das der Bewertung der Abwicklungsbehdrde, wonach das Institut
die Voraussetzungen fur eine Abwicklung erflllt, vorangegangen oder zum
gleichen Zeitpunkt eingetreten ist;

(b) im Rahmen der Umwandlung relevanter Kapitalinstrumente in Instrumente des
harten Kernkapitals nach Artikel 52.

Bel der Uberlegung, welche Malnahme gemdl Absatz1l zu treffen i,
berticksichtigen die Abwicklungsbehorden die voraussichtliche Hohe der Verluste
bei Vermdgenswerten vor Anwendung des ,Bail-in“-Instruments, um zu
gewdhrleisten, dass die in Bezug auf die Anteilsinhaber getroffenen Mal3nahmen
dieser Wertminderung entsprechen, die nach den Artikeln 30 und 31 durchgefihrte
Bewertung und insbesondere die Wahrscheinlichkeit, dass die Anteilsinhaber einen
Teil des Werts zurlckerlangt hétten, wenn das Institut ausgehend von dieser
Bewertung liquidiert worden wére.

Bei der Anwendung des ,Bail-in“-Instruments durch die Abwicklungsbehorden
gelten die Bestimmungen der Artikel 30 und 31.

Die EBA arbeitet gemal3 Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 Leitlinien
im Hinblick darauf aus, unter welchen Umstdnden die in Absatz 1 genannten
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Malinahmen mit Blick auf die in Absatz2 genannten Faktoren jeweils als
angemessen zu betrachten wéren. Diese Leitlinien arbeitet die EBA spétestens bis zu
demin Artikel 115 Absatz 1 Unterabsatz 1 festgelegten Datum aus.

Die Kommission kann gemal3 Artikel 103 und gegebenenfalls unter
Berlicksichtigung der mit der Anwendung von EBA-Leitlinien gemachten
Erfahrungen delegierte Rechtsakte erlassen, in denen festgelegt wird, unter welchen
Umstanden die in Absatz 1 genannten Mal3nahmen mit Blick auf die in Absatz 2
genannten Faktoren jeweils al's angemessen zu betrachten wéren.

Artikel 43

Rangfolge der Forderungen

Die Mitgliedstaaten sorgen dafir, dass die Abwicklungsbehtrden bei Anwendung
des , Bail-in“-Instruments unter Einhaltung der folgenden Anforderungen von ihren
Abschreibungs- und Umwandlungsbefugnissen Gebrauch machen:

(@) ds Erstes werden die Instrumente des harten Kernkapitals proportional zu den
Verlusten bis zu ihrer Kapazitétsgrenze abgeschrieben und die betreffenden
Anteile gemal3 Artikel 42 gel6scht;

() dann — und nur dann, wenn die Abschreibung nach Buchstabea den
aggregierten Betrag unterschreitet, setzen die Behdrden den Nennwert der
Instrumente des zusdtzlichen Kernkapitals, bei denen es sich um
Verbindlichkeiten handelt, und des Erganzungskapitals gemal3 Unterabschnitt 2
auf null herab;

(c) dann —und nur dann, wenn die Herabsetzung von Verbindlichkeiten nach den
Buchstaben a und b insgesamt den aggregierten Betrag unterschreitet, setzen
die Behdrden den Nennwert nachrangiger Verbindlichkeiten, bel denen es sich
nicht um zusédtzliches Kernkapital oder Erganzungskapital handelt, im
erforderlichen Umfang herab, so dass sich zusammen mit der Abschreibung
nach den Buchstaben a und b der aggregierte Betrag ergibt;

(d) dann — und nur dann, wenn die nach den Buchstabena, b oder c erfolgte
Minderung der Verbindlichkeiten insgesamt den aggregierten Betrag
unterschreitet, setzen die Behdrden den Nennwert der restlichen nach
Artikel 38 abschreibungsfahigen Verbindlichkeiten, bei denen es sich um
vorrangige Verbindlichkeiten handelt, oder den bei diesen noch ausstehenden
Restbetrag im erforderlichen Umfang herab, so dass sich zusammen mit der
Abschreibung nach den Buchstaben a, b oder ¢ der aggregierte Betrag ergibt.

Wenn die Abwicklungsbehorden gemdl? Absatz 1 Buchstabenc undd von ihren
Abschreibungs- und Umwandlungsbefugnissen Gebrauch machen, weisen sie dieim
aggregierten Betrag ausgedriickten Verluste gleichméldig allen Verbindlichkeiten
gleichen Ranges zu, indem sie den Nennwert dieser Verbindlichkeiten oder den in
Bezug auf diese noch ausstehenden Restbetrag im gleichen Umfang proportional zu
ihrem Wert herabsetzen.
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Bevor die Abwicklungsbehorden bel den in Absaiz1l Buchstabed genannten
Verbindlichkeiten von ihren Abschreibungss und Umwandlungsbefugnissen
Gebrauch machen, setzen sie den Nennwert des Instruments herab oder wandeln es
gemald den in Absatz 1 Buchstaben b oder ¢ genannten Bedingungen um, wobei
diese Bedingungen noch nicht wirksam geworden sind, wenn ein Institut andere
Instrumente als die in Absatz 1 Buchstabe b genannten ausgegeben hat, die eine der
folgenden Bedingungen enthalten:

(@) bei Eintritt eines Ereignisses, das die Finanzlage, die Solvenz oder die Hohe
der einzelnen Eigenmittel betrifft, ist der Nennwert des Instruments
herabzusetzen;

(b) bei Eintritt eines solchen Ereignisses sind die Instrumente in Anteile oder
andere Eigentumstitel umzuwandeln.

Wurde der Nennwert eines Instruments vor Anwendung des ,Bail-in“ oder gemal3
Absatz 3 nach Bedingungen der in Absatz 3 Buchstabe a genannten Art gemindert,
aber nicht auf null herabgesetzt, wenden die Abwicklungsbehdren die
Abschreibungss und Umwandlungsbefugnisse gemald Absatz1l auf den
verbleibenden Nennwert an.

Artikel 44

Derivate

Die Mitgliedstaaten sorgen daflr, dass die Bestimmungen dieses Artikels eingehalten
werden, wenn die Abwicklungsbehdrden bei Verbindlichkeiten aus Derivaten von
ihren Abschreibungs- und Umwandlungsbefugnissen Gebrauch machen.

Unterliegen Transaktionen einer Nettingvereinbarung, so bestimmen die
Abwicklungsbehorden die aus diesen Transaktionen resultierende Verbindlichkeit
auf Nettobasis gemal’ den Bedingungen dieser Vereinbarung.

Den Wert von Verbindlichkeiten aus Derivaten bestimmen  die
Abwicklungsbehtrden anhand von

(@ angemessenen Methoden zur Bestimmung des Werts von Derivatekategorien,
einschliefdich Transaktionen, die Nettingvereinbarungen unterliegen;

(b) Grundsdtzen fur die Festlegung des Zeitpunkts, zu dem der Wert einer
Derivateposition festgestellt werden sollte.

Die EBA arbeitet Entwirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen die in
Absatz3 Buchstabena undb genannten Methoden und Grundsétze fur die
Bewertung von Verbindlichkeiten aus Derivaten festgelegt werden.

Diese Entwirfe Ubermittelt die EBA der Kommission innerhalb von zwolf Monaten
nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln 10 bis14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Artikel 45

Satz fir die Umwandlung von Schulden in Eigenkapital

Die Mitgliedstaaten sorgen dafir, dass die Abwicklungsbehérden, wenn sie unter
Wahrnehmung der in Artikel 56 Absatz 1 Buchstabeh genannten Befugnis,
abschreibungsfahige Verbindlichkeiten in Stammanteile oder andere Eigentumstitel
umzuwandeln, die Umschuldung durchfiihren, gemal3 einem oder beiden der in den
Absdtzen2 und 3 genannten Grundsdtze auf unterschiedliche Kategorien von
Verbindlichkeiten unterschiedliche Umwandlungssétze anwenden kénnen.

Der Umwandlungssatz soll den betroffenen Glaubiger angemessen fir den Verlust,
der ihm durch die Wahrnehmung der Abschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse
entstanden ist, entschadigen.

Auf vorrangige Verbindlichkeiten wird ein htherer Umwandlungssatz angewandt als
auf nachrangige Verbindlichkeiten, sollte dies angemessen sein, um bei einer
Liguidation die Prioritdt vorrangiger Verbindlichkeiten nach geltendem
Insolvenzrecht zum Ausdruck zu bringen.

Die EBA arbeitet gemdl3 Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 Leitlinien
fur die Festlegung von Umwandlungssétzen aus. Die EBA arbeitet diese Leitlinien
spétestens bis zu dem in Artikel 115 Absatz 1 Unterabsatz 1 festgelegten Datum aus.

In diesen Leitlinien wird insbesondere dargelegt, wie betroffene Glaubiger mit Hilfe
des Umwandlungssatzes angemessen entschadigt werden kénnen, und werden die
jeweiligen Umwandlungssdtze genannt, die angemessen sein konnten, um die
Prioritdt vorrangiger Verbindlichkeiten nach geltendem Insolvenzrecht zum
Ausdruck zu bringen.

Artikel 46

» Bail-in" -begleitende Sanierungs- und Reorganisationsmalf3nahmen

Die Mitgliedstaaten sorgen dafir, dass bei einer Anwendung des ,Bail-in“-
Instruments durch die Abwicklungsbehtérden Regelungen getroffen werden, die
gewdhrleisten, dass fUr das betreffende Institut geméal Artikel 47 en
Reorgani sationsplan aufgestellt und umgesetzt wird.

Diein Absatz 1 genannten Regelungen schlief3en die Bestellung eines Verwalters ein
und zielen auf die Erstellung und Umsetzung des in Artikel 47 vorgeschriebenen
Reorgani sationsplans ab.
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Artikel 47

Reorganisationsplan

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass der nach Artikel 46 bestellte Verwalter
innerhalb [eines Monats], nachdem das ,Bail-in“-Instrument gemal3 Artikel 37
Absatz2 Buchstabea auf en Institut angewandt worden ist, einen
Reorganisationsplan erstellt, der die in den Absdtzen2 und 3 dieses Artikels
festgelegten Anforderungen erfillt, und ihn an die Abwicklungsbehdrde, die
Kommission und die EBA weiterleitet. Sind die EU-Vorschriften fur staatliche
Beihilfen anwendbar, sorgen die Mitgliedstaaten dafir, dass dieser Plan mit dem
Umstrukturierungsplan, den das Ingtitut der Kommission gemdald den
Beihilfevorschriften vorlegen muss, vereinbar ist.

In einem Reorganisationsplan werden Mal3nahmen festgelegt, die darauf abzielen,
innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens, der zwei Jahre nicht Gberschreiten darf,
die langfrisige Existenzfahigkeit des Instituts oder von Telen seiner
Geschéftstatigkeit wiederherzustellen. Diese Maldnahmen  stiitzen sich  auf
realistische Annahmen hinsichtlich der Wirtschafts- und Finanzmarktbedingungen,
unter denen das Institut tétig sein wird.

Der Reorganisationsplan tragt unter anderem dem aktuellen Zustand und den
kinftigen Aussichten der Finanzmérkte Rechnung und spiegelt ,, best-“ wie ,, worst-
case’-Annahmen wider. Bel Stresstests werden eine Reihe von Szenarien
durchgespielt, u. a. eine Kombination aus Krisensituationen und anhaltender globaler
Rezession. Die Annahmen werden mit angemessenen sektorweiten Benchmarks
verglichen.

Ein Reorgani sationsplan umfasst

(@ ene eingehende Anayse der Faktoren und Probleme, aufgrund deren das
Institut ausgefallen ist oder voraussichtlich ausfallen wird, und die Umsténde,
die zu seinen Schwierigkeiten gefihrt haben;

(b) ene Beschreilbung der zu treffenden Malinahmen, die die langfristige
Existenzfahigkeit des Instituts wiederherstellen sollen;

(c) enen Zeitplan fur die Umsetzung dieser MalZnahmen.

Zu den Malinahmen, die die langfristige Existenzféhigkeit des Instituts
wiederherstellen sollen, kénnen gehéren

(@) die Reorganisation der Tétigkeiten des Instituts;
(b) die Aufgabe von Verlustgeschéften;

(c) die Umstrukturierung bestehender Tétigkeiten, die wettbewerbsfahig gemacht
werden konnen;

(d) dieVerdul¥erung von Vermogenswerten oder Geschéftsbereichen.
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10.

Die Abwicklungsbehdrde bewertet innerhalb eines Monats nach Vorlage des
Reorganisationsplans die Wahrscheinlichkeit, dass die langfristige Existenzfahigkeit
des Instituts bei Umsetzung des Plans wiederhergestellt wird.

Die Abwicklungsbehtrde genehmigt den Plan, wenn sie sich davon Uberzeugt hat,
dass der Plan dieses Ziel erreichen kann.

Ist die Abwicklungsbehdrde nicht davon Uberzeugt, dass der Plan dieses Ziel
erreichen kann, teilt sie dem Verwalter ihre Bedenken mit und fordert ihn auf, den
Plan so zu andern, dass ihre Bedenken berilicksichtigt werden.

Der Verwalter legt der Abwicklungsbehérde innerhalb von zwei Wochen nach Erhalt
einer solchen Mitteilung einen gednderten Plan zur Genehmigung vor. Die
Abwicklungsbehdrde bewertet den gednderten Plan und tellt dem Verwalter
innerhalb einer Woche mit, ob der gednderte Plan ihrer Uberzeugung nach den
geduRerten Bedenken Rechnung tragt, oder ob er weiterer Anderungen bedarf.

Der Verwater setzt den von der Abwicklungsbehdrde genehmigten
Reorganisationsplan um und erstattet der Abwicklungsbehtrde alle sechs Monate
Uber die Fortschritte bei der Umsetzung Bericht.

Der Verwalter Uberarbeitet den Plan, falls dies zur Erreichung des in Absatz 2
genannten Ziels erforderlich ist, und legt der Abwicklungsbehérde jede Uberarbeitete
Fassung zur Genehmigung vor.

Die EBA arbeitet Entwirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen
Folgendes festgelegt wird:

(@) dieElemente, die ein Reorganisationsplan gemal3 Absatz 3 enthalten sollte, und
(b) der Inhalt der nach Absatz 8 vorzulegenden Berichte.

Die EBA Ubermittelt der Kommission die entsprechenden Entwiirfe innerhalb von
zwolf Monaten nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards geméld dem in den Artikeln 10 bis14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

UNTERABSCHNITT 4

» BAIL-IN“-INSTRUMENT: ZUSATZLICHE BESTIMMUNGEN

Artikel 48
Wirksamwerden des,, Bail-in*

Die Mitgliedstaaten sorgen dafur, dass in Féllen, in denen eine Abwicklungsbehorde
von einer der in Artikel 56 Absatz 1 Buchstabenf bisl genannten Befugnisse
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Gebrauch macht, die Herabsetzung des Nennwerts oder des ausstehenden
Restbetrags, die Umwandlung oder die Léschung wirksam wird und fir das in
Abwicklung befindliche Institut sowie fur die betroffenen Glaubiger und
Anteilsinhaber unmittelbar bindend ist.

Die Mitgliedstaaten sorgen daflr, dass ale Verwaltungs- und Verfahrensschritte
unternommen werden, die fir die Wahrnehmung der in Artikel 56 Absatz 1
Buchstaben f bis| genannten Befugnisse erforderlich sind, unter anderem:

(d) Anderung aler einschlagigen Register;
(b) Ddlisting bzw. Entfernung aus dem Handel von Anteilen oder Schuldtiteln;
(c) Listing bzw. Zulassung zum Handel von neu ausgegebenen Anteilen.

Kurzt eine Abwicklungsbehtrde den Nennwert oder den geschuldeten Restbetrag
einer Verbindlichkeit unter Wahrnehmung der in Artikel 56 Absatz 1 Buchstabe g
genannten Befugnis auf null, gelten die betreffende Verbindlichkeit und etwaige
daraus resultierende Verpflichtungen oder Anspriche, die zum Zeitpunkt der
Ausilibung der Befugnis noch nicht angefallen sind, als erfullt und konnen in einem
gpateren, das in Abwicklung befindliche Institut oder ein etwaiges Nachfolgeinstitut
betreffenden Liquidationsverfahren nicht geltend gemacht werden.

Kurzt eine Abwicklungsbehdrde den Nennwert oder ausstehenden Restbetrag einer
Verbindlichkeit unter Wahrnehmung der in Artikel 56 Absatz 1 Buchstabe g
genannten Befugnis nur teilweise,

(@ giltdie Schuld alsin Hohe des gekurzten Betrags beglichen;

(b) ist die Urkunde oder die Vereinbarung, durch die die urspringliche
Verbindlichkeit begriindet wurde, weiterhin auf den verbleibenden Nennwert
oder den noch ausstehenden Restbetrag der Verbindlichkeit anwendbar,
vorbehaltlich einer der Kiirzung des Nennwerts entsprechenden Anderung des
zahlbaren Zinsbetrags und etwaiger weiterer Anderung der Bedingungen, die
die Abwicklungsbehtrde in Austibung der in Artikel 56 Absatz 1 Buchstabe m
genannten Befugnis vorsehen konnte.

Artikel 49

Beseitigung der verfahrenstechnischen Hindernisse fur einen ,, Bail-in®

Die Mitgliedstaten verlangen, soweit dies angezeigt ist, dass die Institute jederzeit in
ausreichendem Umfang autorisiertes Stammkapital vorhalten, so dass in dem Fall,
dass die Abwicklungsbehdrde die in Artikel 56 Absatz 1 Buchstabenf, g und h
genannten Befugnisse in Bezug auf ein Institut oder seine Tochterunternehmen
auslbt, das Ingtitut nicht daran gehindert wirde, genigend neue Anteile oder
Eigentumstitel auszugeben, um sicherzustellen, dass die Umwandlung von
Verbindlichkeiten in  Stammantelle oder andere Eigentumstitel praktisch
durchfihrbar wére.
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Ob es im Falle eines bestimmten Instituts angezeigt ist, die in Absatz 1 vorgesehene
Anforderung zu verhdngen, bewerten die Abwicklungsbehtérden im Zuge der
Ausarbeitung und Fortschreibung des Abwicklungsplans fir das betreffende Institut
unter Berticksichtigung insbesondere der in dem Plan in Betracht gezogenen
Abwicklungsmalnahmen. Sient der Abwicklungsplan die Maoglichkeit der
Anwendung des ,Bail-in“-Instruments vor, Uberprifen die Behorden, ob das
autorisierte Stammkapital zur Deckung des in Artikel 41 genannten aggregierten
Betrags ausreicht.

Die Mitgliedstaten verpflichten die Institute sicherzustellen, dass einer Umwandlung
von Verbindlichkeiten in Stammanteile oder andere Eigentumstitel keine
verfahrenstechnischen  Hindernisse  entgegenstehen, die sich aus ihren
Grundungsdokumenten oder ihrer Satzung ergeben konnten, einschliefdich
Vorkaufsrechten fir Anteilsinhaber oder des Erfordernisses einer Zustimmung der
Antellsinhaber bel einer Kapital erhéhung.

Die in Titel VIII dieser Richtlinie dargelegten Anderungen an den Richtlinien
77/9VEG, 82/891/EWG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG und 2011/35/EU
bleiben von den Bestimmungen dieses Artikels unberthrt.

Artikel 50

Vertragliche Anerkennung des ,, Bail-in®

Die Mitgliedstaaten schreiben den Instituten vor, in die Vertragsbestimmungen von
abschreibungsfahigen Verbindlichkeiten und Instrumenten des zusétzlichen
Kernkapitals und des Erganzungskapitals, die dem Recht eines Drittlandes
unterliegen, eine Bestimmung aufzunehmen, durch die der Glaubiger oder die Partei
der die Verbindlichkeit begrindenden Vereinbarung anerkennt, dass die
Verbindlichkeit unter die Abschreibungs- oder Umwandlungsbefugnisse fallen kann,
und sich damit einverstanden erklart, eine Herabsetzung des Nennwerts oder des
ausstehenden Restbetrags, eine Umwandlung oder eine Loéschung, die ene
Abwicklungsbehtrde unter Wahrnehmung dieser Befugnisse vornimmt, zu
akzeptieren.

Versaumt es ein Institut, eine in Absatz 1 geforderte Bedingung in die vertraglichen
Bestimmungen einer Verbindlichkeit aufzunehmen, hindert dieses Versaumnis die
Abwicklungsbehérde nicht daran, bei dieser Verbindlichkeit von den Abschreibungs-
oder Umwandlungsbefugnissen Gebrauch zu machen.

Die Kommission kann mittels delegierter Rechtsakte nach Artikel 103 Mal3nahmen
erlassen, um den Inhalt der in Absatz 1 geforderten Bedingung ndher festzulegen.
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Kapitel 1V

Abschreibung von Kapitalinstrumenten

Artikel 51

Verpflichtung zur Abschreibung von Kapitalinstrumenten

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die Abwicklungsbehérden vor jeder
Abwicklungsmalinahme umgehend und gemé&l3 den Bestimmungen des Artikels 52
bei den von einem Institut ausgegebenen relevanten Kapitalinstrumenten von ihrer
Abschreibungsbefugnis Gebrauch machen, wenn einer oder mehrere der nachstehend
genannten Umstande vorliegt/vorliegen:

(@) die geeignete Behorde stellt fest, dass das Institut die Voraussetzungen fir eine
Abwicklung erfillt;

(b) die geeignete Behorde stellt fest, dass das Institut nur dann weiter existenzfahig
ist, wenn bei den relevanten Kapitalinstrumenten von dieser Befugnis
Gebrauch gemacht wird;

(c) in einem Mitgliedstaat wurde beschlossen, dem Institut oder dem
Mutterunternehmen eine aulRerordentliche Unterstitzung aus offentlichen
Mitteln zu gewdahren, und die geeignete Behotrde stellt fest, dass das Institut
ohne diese Unterstiitzung nicht langer existenzféhig wére;

(d) die relevanten Kapitalinstrumente sind auf Einzel- und konsolidierter Basis
oder auf konsolidierter Basis fur Eigenkapitalzwecke anerkannt, und die
geeignete Behdrde des Mitgliedstaats der konsolidierenden Aufsichtsbehorde
stellt fest, dass die konsolidierte Gruppe nur dann weiter existenzfahig ist,
wenn bel diesen Instrumenten von der Abschreibungsbefugnis Gebrauch
gemacht wird.

Trifft eine geeignete Behorde eine in Absatz 1 genannte Feststellung, teilt sie dies
der fur das betreffende Institut zustandigen Abwicklungsbehtrde — sollte es sich
dabei um eine andere Behtrde handeln — umgehend mit.

Bevor eine geeignete Behorde in Bezug auf ein Institut, das relevante, auf Einzel-
und konsolidierter Basis fur Eigenkapitalzwecke anerkannte Kapitalinstrumente
ausgibt, eine in Absatz 1 Buchstabe d genannte Feststellung trifft, kommt sie den in
Artikel 52 festgel egten Mitteilungs- und Konsultationspflichten nach.

Die in Absatz 1 festgelegte Anforderung erfullen die Abwicklungsbehdrden auch
dann, wenn sie in Bezug auf dieses Institut auch ein Abwicklungsinstrument
einsetzen oder von einer anderen Abwicklungsbefugnis Gebrauch machen.
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Artikel 52

Bestimmungen fiir die Abschreibung von Kapitalinstrumenten

Bel der Erfullung der in Artikel 51 festgelegten Anforderung machen die
Abwicklungsbehdren so von der Abschreibungsbefugnis Gebrauch, dass folgende
Ergebnisse erzielt werden:

(@ die Instrumente des harten Kernkapitals werden als Erstes proportional zu den
Verlusten bis zu ihrer Kapazitétsgrenze abgeschrieben;

(b) der Nennwert der relevanten Kapitalinstrumente wird auf null herabgesetzt;
(c) dieHerabsetzung dieses Nennwerts auf null ist von Dauer;

(d) abgesehen von etwaigen bereits angefallenen Verbindlichkeiten und einer
etwaigen Haftung fur Schéden, die sich aus einer gerichtlichen Uberpriifung
der Rechtméaldigkeit der Ausiibung der Abschreibungsbefugnis ergeben kann,
besteht bel oder in Verbindung mit diesem Instrument gegentiber dem Inhaber
des relevanten Kapitalinstruments keinerlei Verbindlichkeit mehr;

(e) kein Inhaber der relevanten Kapitainstrumente erhdt eine andere
Entschédigung als die in Absatz 4 vorgesehene.

Buchstabe d verhindert nicht, dass ein Inhaber relevanter Kapitalinstrumente gemal3
Absatz 2 Instrumente des harten Kernkapitals erhélt.

Begleitend zur Wahrnehmung der in Artikel 51 Absatz 1 genannten Befugnis konnen
die Abwicklungsbehtrden die Institute dazu verpflichten, an die Inhaber der
relevanten nach Absaiz1l des vorliegenden Artikels abgeschriebenen
Kapitalinstrumente Instrumente des harten Kernkapitals auszugeben, wenn folgende
Bedingungen erfillt sind:

(@ dielnstrumente werden von dem in Absatz 1 genannten Institut oder von einem
M utterunternehmen des I nstituts ausgegeben;

(b) sie werden vor einer etwaigen Emission von Anteilen oder Eigentumstiteln
ausgegeben, die das Institut fur die Bereitstellung von Eigenmitteln durch den
Staat oder eine staatliche Stelle vornimmit;

(c) se werden nach Wahrnehmung der Abschreibungsbefugnis unverzuglich
zugeteilt und Gbertragen;

(d) der Umwandlungssatz, der die Anzahl der fur jedes relevante
Kapitalinstrument bereitgestellten Instrumente des harten Kernkapitals
bestimmt, steht mit den in Artikel 45 festgelegten Grundsdtzen und alen
etwaigen von der EBA geméald Artikel 45 Absatz 5 ausgearbeiteten Leitlinien in
Einklang.

Damit die Instrumente des harten Kernkapitals gemal3 Absatz 2 bereitgestellt werden
konnen, konnen die Abwicklungsbehdrden von den Instituten verlangen, dass sie
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jederzeit Uber die erforderliche vorherige Genehmigung zur Ausgabe der relevanten
Anzahl von Instrumenten des harten Kernkapitals verfligen.

Erfullt ein Institut die Voraussetzungen fur die Abwicklung und beschlief3t die
Abwicklungsbehorde, bei diesem Institut ein Abwicklungsinstrument zum Einsatz zu
bringen, so erflllt die Abwicklungsbehtrde die in Artikel 51 Absatz 1 festgelegte
Anforderung, bevor sie das Abwicklungsinstrument zum Einsatz bringt.

Die Mitgliedstaaten verpflichten die Institute sicherzustellen, dass die Wahrnehmung
der Abschreibungsbefugnis durch die Abwicklungsbehdorden gema Artikel 51
Absatiz1l bei den relevanten Kapitalinstrumenten keinen Ausfall oder kein
Kreditereignis darstellt.

Um eine kohérente Anwendung des Absatzes 5 zu gewahrleisten, arbeiten EBA und
ESMA gemeinsam Entwuirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen der
Begriff ,Kreditereignis® fur die Zwecke dieses Absatzes definiert wird.

EBA und ESMA Ubermitteln der Kommission diese Entwirfe innerhalb von zwolf
Monaten nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards gemél3 den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 und den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
zu erlassen.

Artikel 53

Vertragliche Abschreibung oder Umwandlung von Kapitalinstrumenten

Werden solche vertraglichen Bedingungen bei einer Feststellung der Behdrde nach Artikel 51
Absatz 1 wirksam, sind relevante Kapitalinstrumente, deren vertragliche Bedingungen die
nachstehend genannten V oraussetzungen erfiillen, von der in Artikel 51 Absatz 1 festgelegten
Anforderung ausgenommen:

(@

(b)

(©

die vertraglichen Bedingungen des relevanten Kapitalinstruments sehen vor, dass der
Nennwert des Instruments automatisch auf null herabgesetzt oder das Instrument
automatisch in ein oder mehrere Instrumente des harten Kernkapitals umgewandelt
wird, wenn eine geeignete Behotrde eine Feststellung nach Artikel 51 Absatz 1 trifft;

die Herabsetzung des Nennwerts des relevanten Kapitalinstruments oder dessen
Umwandlung in ein oder mehrere Instrumente des harten Kernkapitals erfolgt zu den
in Artikel 52 Absatz 1 festgel egten Bedingungen;

wenn die Bedingungen des relevanten Kapitalinstruments dessen Umwandlung in ein
oder mehrere Instrumente des harten Kernkapitals vorsehen, ist der
Umwandlungssatz in diesen Bedingungen festgelegt und steht mit den in Artikel 45
festgelegten Grundsdtzen und alen etwaigen von der EBA gemald Artikel 45
Absatz 5 ausgearbeiteten Leitlinien in Einklang.
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Artikel 54

Fur die Feststellung zustandige Behorden

Die Mitgliedstaaten sorgen dafir, dass die Zustandigkeit fur die in Artikel 51
Absatz 1 genannten Feststellungen bei den im vorliegenden Artikel bestimmten
Behdrden liegt.

Sind die relevanten Kapitalinstrumente nach Artikel 52 der Richtlinie 2006/48/EG
auf Einzelbasis fur Eigenkapitalzwecke anerkannt, liegt die Zusténdigkeit fur die in
Artikel 51 Absatz 1 der vorliegenden Richtlinie genannte Feststellung bei der
zustandigen Behdrde oder der Abwicklungsbehdrde des Mitgliedstaats, in dem das
Institut gemald Titel 11 der Richtlinie 2006/48/EG zugel assen wurde.

Werden die relevanten Kapitalinstrumente von einem Tochterinstitut ausgegeben und
sind auf Einzel- und auf konsolidierter Basis fir Eigenkapital zwecke anerkannt, liegt
die Zustandigkeit fur die in Artikel 53 Absatz 1 genannte Feststellung bei den
folgenden Behorden:

(@ fordiein Artikel 51 Absatz 1 Buchstaben a, b oder ¢ genannten Feststellungen
bei der zustandigen Behtrde oder der Abwicklungsbehdrde des Mitgliedstaats,
in dem das Ingtitut, das diese Instrumente ausgegeben hat, gemald Titel Il der
Richtlinie 2006/48/EG errichtet wurde;

(b) for die in Artikel 51 Absatz1 Buchstabed genannte Feststellung bel der
zustandigen Behdrde oder der Abwicklungsbehtrde des Mitgliedstaats der
konsolidierenden Aufsichtsbehorde oder bei der fir die Teilkonsolidierung
zustandigen Behorde.

Artikel 55

Konsolidierte Anwendung: Feststellungsverfahren

Die Mitgliedstaaten sorgen dafur, dass die geeigneten Behdrden, bevor sie in Bezug
auf ein Ingtitut, das relevante Kapitalinstrumente ausgibt, die auf Einzel- und
konsolidierter Basis fUr Eigenmittelzwecke anerkannt sind, eine in Artikel 51
Absatz 1 Buchstabena, b, ¢ oder d genannte Feststellung treffen, die folgenden
Anforderungen erfillen:

() zieht eine geeignete Behdrde eine in Artikel 51 Absatz 1 Buchstaben a, b oder
c genannte Feststellung in Betracht, teilt sie dies der konsolidierenden
Aufsichtsbehdrde umgehend mit;

(b) zieht eine geeignete Behdrde eine in Artikel 51 Absatz 1 Buchstabena, b, ¢
oder d genannte Feststellung in Betracht, teilt sie dies umgehend der Behorde
mit, die fur die einzelnen Institute zustéandig ist, die die relevanten
Kapitalinstrumente, bei denen fir den Fall einer solchen Feststellung von der
Abschreibungsbefugnis Gebrauch gemacht werden muss, ausgegeben haben.
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Eine geeignete Behdrde fugt einer Mitteilung gemald Absatz 1 eine Begriindung bei,
warum sie die betreffende Feststellung in Betracht zieht.

Wurde geméal3 Absatz 1 eine Mitteilung gemacht, so bewertet die geeignete Behorde
in Absprache mit den benachrichtigten Behdrden,

(@ ob es zur Wahrnehmung der Abschreibungsbefugnis gemad Artikel 51
Absatz 1 eine Alternative gibt;

(b) wenn eseine Alternative gibt, ob diese durchfihrbar ist;

(c) wenn diese Alternative durchfiihrbar ist, ob realistische Aussichten bestehen,
dass sie die Umsténde, die ansonsten eine Feststellung nach Artikel 51
Absatz 1 erfordern wirden, in einem angemessenen zeitlichen Rahmen
beeinflussen wirde.

Fur die Zwecke des Absatzes 3 bezeichnet , Alternative” das in Artikel 23 dieser
Richtlinie genannte friihzeitige Eingreifen, die in Artikel 136 Absatz 1 der Richtlinie
2006/48/EG genannten Malinahmen oder einen Mittel- oder Kapitaltransfer des
M uterunternehmens.

Gelangen die geeignete Behdrde und die zustandigen Behdrden gemald Absatz 3 zu
dem Schluss, dass es eine oder mehrere Alternativen gibt, diese durchfihrbar sind
und zu dem in Buchstabe ¢ genannten Ergebnis fihren wirden, sorgen sie dafir, dass
diese Alternativen zur Anwendung gelangen.

Gelangen die geeignete Behdrde und die zustandigen Behdrden gemald Absatz 3 zu
dem Schluss, dass es keine Alternative gibt, die zu dem in Buchstabe ¢ genannten
Ergebnis fuhren wirde, entscheidet die geeignete Behorde, ob die in Artikel 51
Absatz 1 genannte, in Betracht gezogene Feststellung angemessen ist.

Die Abwicklungsbehdrden kommen den Anforderungen der Absdtze 1 bis6 unter
angemessener Beriicksichtigung der Dringlichkeit der Umstéande umgehend nach.

Kapitel V

Abwicklungsbefugnisse

Artikel 56

Allgemeine Befugnisse

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden tber sdmtliche zur
Anwendung der Abwicklungsinstrumente erforderlichen Befugnisse verfligen.
Insbesondere missen die Abwicklungsbehdrden Uber folgende
Abwicklungsbefugnisse verfligen, die sie einzeln oder miteinander kombiniert
anwenden konnen:
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(@

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

9)

(h)

@)

(k)

(N

(m)

die Befugnis, von jeder Person samtliche Informationen zu verlangen, die die
Abwicklungsbehtrde benétigt, um eine Abwicklungsmal3hahme zu
beschlief3¥en und vorzubereiten, wozu auch Aktualisierungen und Nachtrége zu
den in den Abwicklungsplanen gelieferten Angaben zéhlen;

die Befugnis, die Kontrolle tber ein in Abwicklung befindliches Institut zu
Ubernehmen und séamtliche den Anteilsinhabern oder Eigentimern des Instituts
Ubertragenen Rechte auszuiben;

die Befugnis, Anteile und andere von einem in Abwicklung befindlichen
Institut ausgegebenen Eigentumstitel zu Ubertragen;

die Befugnis, die von einem in Abwicklung befindlichen Institut ausgegebenen
Schuldtitel zu Gbertragen;

die Befugnis, bestimmte Rechte, Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines
in Abwicklung befindlichen Instituts auf eine andere Person zu Ubertragen;

die Befugnis, die in Artikel 51 genannten Instrumente abzuschreiben oder in
Anteile oder andere Eigentumstitel des in Abwicklung befindlichen Instituts
oder enes in Abwicklung befindlichen relevanten Mutterinstituts
umzuwandeln;

die Befugnis, den Nennwert oder  ausstehenden  Restbetrag
abschreibungsfahiger Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befindlichen
Instituts herabzusetzen, unter Umsténden auch auf null;

die Befugnis, abschreibungsféhige Verbindlichkeiten eines in Abwicklung
befindlichen Instituts in Stammanteile oder andere Eigentumstitel dieses
Instituts, eines relevanten Mutterinstituts oder eines Brickeninstituts, auf das
Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten des Instituts Ubertragen
werden, umzuwandeln;

die Befugnis, die von einem in Abwicklung befindlichen Institut ausgegebenen
Schuldtitel zu |6schen;

die Befugnis, Antelle oder andere Eigentumstitel eines in Abwicklung
befindlichen Institut zu |6schen;

die Befugnis, von einem in Abwicklung befindlichen Institut die Ausgabe
neuer Anteile, anderer Eigentumstitel oder anderer Kapitalinstrumente,
einschliefdlich Vorzugsaktien und anderer bedingt wandelbarer Instrumente zu
verlangen.

die Befugnis, die Umwandlung von Schuldtiteln zu verlangen, deren
vertragliche Bedingungen unter den in Artikel 51 genannten Umstanden eine
Umwandlung vorsehen:

die Befugnis, die Félligkeit der von einem in Abwicklung befindlichen Institut
ausgegebenen Schuldtitel oder den aufgrund der entsprechenden Schuldtitel
zahlbaren Zinsbetrags zu andern, u. a. durch eine zeitlich befristete Aussetzung
der Zahlungen;
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(n) die Befugnis, die Geschaftsleitung eines in Abwicklung befindlichen Instituts
zu entlassen bzw. zu ersetzen;

Die Mitgliedstaaten treffen alle erforderlichen Mal3nahmen, um sicherzustellen, dass
far die Abwicklungsbehorden bei der Anwendung der Abwicklungsinstrumente und
Austibung der Abwicklungsbefugnisse keine der folgenden Anforderungen gelten,
die anderenfalls aufgrund des nationalen Rechts, eines nach nationalem Recht
geschlossenen Vertrags oder anderer Bestimmungen anwendbar wéren:

(@ Auflage, die Genehmigung oder Zustimmung bestimmter offentlicher oder
privater Personen, unter anderem der Anteilsinhaber oder Glaubiger des in
Abwicklung befindlichen Instituts, einzuholen;

(b) Verfahrensvorschriften, die die Unterrichtung bestimmter Personen vorsehen.

Die Mitgliedstaaten stellen insbesondere sicher, dass die Abwicklungsbehdrden die
in diesem Artikel vorgesehenen Befugnisse ohne jede Beschrankung beziglich einer
Ubertragung der in Frage stehenden Finanzinstrumente, Rechte, Vermogenswerte
oder Verbindlichkeiten, die anderenfals anwendbar sein kdnnte, und ohne ein
Zustimmungserfordernis austiben kénnen.

Von Buchstabe b unberiihrt bleiben die Anforderungen des Artikels 75 sowie ale
etwaigen Meldepflichten, die im Rahmen der EU-Vorschriften fir staatliche
Beihilfen bestehen.

Artikel 57

Zusitzliche Befugnisse zur Ubertragungsbefugnis

Die Mitgliedstaaten sorgen dafir, dass die Abwicklungsbehorden bei der
Wahrnehmung einer Ubertragungsbefugnis dazu befugt sind,

(@ Maknahmen zu ergreifen, um Ubertragene Finanzinstrumente, Rechte,
Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten von jeglicher Verpflichtung oder
Belastung zu befreien;

(b) Rechte zum Erwerb weiterer Anteile oder anderer Eigentumstitel aufzuheben;

(c) die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt im Sinne von Artikel 4
Absatz 14 der Richtlinie 2004/39/EG oder die amtliche Notierung von
Finanzinstrumenten gemal3 der Richtlinie 2001/34/EG auszusetzen;

(d) Malnahmen zu ergreifen, damit der Ubernehmende Rechtstréger so behandelt
wird, als ware er das in Abwicklung befindliche Institut, wenn es um die
Verpflichtungen, Vertrdge oder Vereinbarungen geht, die das in Abwicklung
befindliche Institut eingegangen ist, bzw. um von ihm ergriffene Mal3nahmen;

() dem in Abwicklung befindlichen Institut oder dem Ubernehmenden
Rechtstrager vorzuschreiben, der anderen Seite Informationen zuzuleiten und
Hilfe zu gewdahren;
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(f) die Bedingungen eines Vertrags, bel dem das in Abwicklung befindliche
Institut Vertragspartei ist, zu annullieren oder zu @ndern oder einen Erwerber
als Vertragspartel zu ersetzen;

(9 von einem Tochterunternehmen eingegangene Vertrage durchzusetzen, wenn
die Wahrnehmung der sich daraus ergebenden Verpflichtungen garantiert oder
auf andere Art und Weise vom Mutterunternehmen unterstiitzt wird, ungeachtet
etwaiger Vertragsrechte, lediglich auf der Grundlage der Insolvenz oder der
Finanzlage des Mutterunternehmens derartige Vertrdge zu beenden,
glattzustellen oder zu beschleunigen, sofern diese Garantie oder sonstige
Unterstitzung sowie samtliche damit verbundenen Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten auf den Ubernehmenden Rechtstréger Ubertragen wurden
oder die Abwicklungsbehdrde auf andere Art und Weise den angemessenen
Schutz dieser Verpflichtungen gewahrleistet.

Die Abwicklungsbehérden machen von den unter Absatz 1 Buchstabea bis g
genannten Befugnissen nur Gebrauch, wenn dies nach Auffassung der jeweiligen
Behorde zur Wirksamkeit einer AbwicklungsmalRnahme oder zur Erreichung eines
oder mehrerer Abwicklungsziele beitragt.

Die Mitgliedstaaten sorgen dafir, dass die Abwicklungsbehorden bei der
Wahrnehmung einer Ubertragungs- oder Abschreibungsbefugnis zur Ergreifung von
Kontinuitétsmal3nahmen befugt sind, die erforderlich sind um zu gewéhrleisten, dass
die Abwicklungsmal3nahme wirksam ist und die Ubertragene Tétigkeit vom
Ubernehmenden  Rechtstréger  wahrgenommen  werden  kann. Diese
Kontinuitétsmal3nahmen umfassen insbesondere:

(@ die Fortfuhrung der vom in Abwicklung befindlichen Institut eingegangenen
Vertrage, wobei der Ubernehmende Rechtstréger die Rechte und Pflichten des
in Abwicklung befindlichen Instituts in Bezug auf alle Ubertragenen
Finanzinstrumente, Rechte, Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten
Ubernimmt und in alen einschlagigen Vertragsunterlagen anstelle des in
Abwicklung befindlichen Instituts (entweder ausdriicklich oder implizit)
genannt wird;

(b) imHinblick auf ale Gbertragenen Finanzinstrumente, Rechte, Vermogenswerte
oder Verbindlichkeiten die Substituierung des in Abwicklung befindlichen
Instituts durch den Ubernehmenden Rechtstréger in  sdmtlichen
Gerichtsverfahren;

Folgende Rechte bleiben von den in Absatz1l Buchstabe d und in Absatz 3
Buchstabe b genannten Befugnissen unberihrt:

(@) das Recht eines Mitarbeiters des in Abwicklung befindlichen Instituts, seinen
Arbeitsvertrag zu kindigen;

(b) adle etwaigen Rechte einer Vertragspartei, von den in diesem Vertrag
vorgesehenen Rechten Gebrauch zu machen, einschliefdlich des Rechts auf
Kundigung, wenn der Vertrag dies bel einer Handlung oder Unterlassung des
in Abwicklung befindlichen Instituts vor der entsprechenden Ubertragung oder
des tibernehmenden Rechtstragers nach der Ubertragung vorsieht.

117

DE



DE

Wenn eine Abwicklungsbehtrde feststellt, dass die Voraussetzungen fur eine
Abwicklung erfillt sind, ein Abwicklungsinstrument zur Anwendung bringt oder von
einer Abwicklungsbefugnis Gebrauch macht, darf die Abwicklungsmal3nahme selbst
es niemandem ermdglichen,

(@ im Rahmen eines Vertrags oder einer Vereinbarung, bei dem/der das in
Abwicklung befindliche Institut Vertragspartel ist, von einem etwaigen Recht
auf oder ener etwaigen Befugnis zur Kindigung, vorzeitigen
Faligkeitsstellung oder Feststellung enes Ausfalls oder eines
Kreditereignisses Gebrauch zu machen;

(b) in den Besitz von Eigentum des in Abwicklung befindlichen Instituts zu
gelangen oder Kontrolle dartiber auszuiiben;

(c) etwaige vertragliche Rechte des in Abwicklung befindlichen Instituts zu
beei ntréachtigen.

Von Unterabsatz 1 unberihrt bleibt das Recht einer Person, eine der in Unterabsatz 1
Buchstaben a, b und ¢ genannten Mal3nahmen zu ergreifen, wenn dieses Recht durch
ein Ausfallereignis oder einen Sachverhalt entsteht, bei dem es sich nicht um die
Abwicklungsmaldnahme oder das Ergebnis der Wahrnehmung einer
Abwicklungsbefugnis im Rahmen dieses Artikels handelt.

Artikel 58

Befugnis, die Bereitstellung von Diensten und Einrichtungen zu verlangen

Die Mitgliedstaaten sorgen dafur, dass die Abwicklungsbehorden befugt sind, von
einem in Abwicklung befindlichen Institut — auch wenn es sich in einem reguldren
Insolvenzverfahren befindet — und von jedem Unternehmen, das derselben Gruppe
angehort wie das Institut, die Bereitstellung von Diensten und Einrichtungen zu
verlangen, die ein Ubernehmender Rechtstréger fur den effizienten Betrieb des auf
ihn Ubertragenen Geschéft benétigt.

Die Mitgliedstaaten sorgen dafUr, dass ihre Abwicklungsbehorden zur Durchsetzung
der Verpflichtungen befugt sind, die verbundenen Unternehmen mit Sitz in ihrem
Hoheitsgebiet gemald Absatz 1 von Abwicklungsbehdrden anderer Mitgliedstaaten
auferlegt werden.

Die in den Absidzen1 und 2 genannten Dienste und Einrichtungen sind auf
operationelle Dienste und Einrichtungen beschrankt und schlief3en keine wie auch
immer geartete finanzielle Unterstiitzung ein.

Die in den Absdtzen1l und 2 genannten Dienste und Einrichtungen werden zu
folgenden Bedingungen bereitgestellt:

(@ wurden die Dienste und Einrichtungen unmittelbar vor Einleitung der

Abwicklungsmalinahme fir das in Abwicklung befindliche Institut
erbracht/bereitgestellt, zu den gleichen Bedingungen;
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(b) trifft Buchstabe a nicht zu, zu kommerziellen Bedingungen.

Die EBA arbeitet Entwirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen
festgelegt wird, welche Dienste und Einrichtungen ein Ubernehmender Rechtstrager
fr den effizienten Betrieb des auf ihn Ubertragenen Geschéfts benétigt.

Die EBA tUbermittelt der Kommission diese Entwiirfe innerhalb von zwolf Monaten
nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards gemal? den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 59

Befugnis zur Durchsetzung von Abwicklungsmal3nahmen anderer Mitgliedstaaten

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass bei einer Ubertragung von Anteilen, anderen
Eigentumstiteln oder Vermogenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten, bei der
Vermodgenswerte in einem anderen Mitgliedstaat als dem der Abwicklungsbehtrde
belegen sind oder Rechte oder Verbindlichkeiten unter das Recht eines anderen
Mitgliedstaats als dem der Abwicklungsbehorde fallen, die Ubertragung nach dem
Recht dieses anderen Mitgliedstaats wirksam wird.

Die Mitgliedstaaten stellen der Abwicklungsbehorde, die die Ubertragung
vorgenommen hat oder vornehmen will, jede angemessene Unterstiitzung zur
Verfigung, um zu gewéahrleisten, dass die Anteile oder anderen Eigentumstitel oder
die Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten in Einklang mit allen geltenden
nationalen Bestimmungen auf den Gbernehmenden Rechtstréger Gbertragen werden.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass keine rechtliche Bestimmung des
Mitgliedstaats, in dem die Vermogenswerte belegen sind, und keine fir die Rechte
oder Verbindlichkeiten geltende rechtliche Bestimmung Glaubiger und Dritte, die
von der in Absatz 1 genannten Ubertragung von Vermogenswerten, Rechten oder
Verbindlichkeiten betroffen sind, dazu berechtigt, die Ubertragung zu verhindern,
anzufechten oder aul3er Kraft zu setzen.

Wenn die Abwicklungsbehtrde eines Mitgliedstaats (Mitgliedstaat A) von den
Abschreibungs- oder Umwandlungsbefugnissen Gebrauch macht, und diese gemal3
Artikel 51 auch bel Kapitalinstrumenten einsetzt, und die abschreibungsféhigen
Verbindlichkeiten des in Abwicklung befindlichen Instituts

(@ Instrumente oder Verbindlichkeiten umfassen, die dem Recht eines anderen
Mitgliedstaats als dem der Abwicklungsbehtrde, die von den Abschreibungs-
oder Umwandlungsbefugnissen Gebrauch gemacht hat (Mitgliedstaat B),
unterliegen,

(b) Verbindlichkeiten gegenuber Glaubigern mit Sitz in Mitgliedstaat B umfassen,
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sorgt Mitgliedstaat B dafir, dass der Nennwert dieser Verbindlichkeiten oder
Instrumente herabgesetzt wird oder die Verbindlichkeiten bzw. Instrumente
umgewandelt werden und dies mit der Wahrnehmung der Abschreibungs- oder
Umwandlungsbefugnis durch die Abwicklungsbehdrde von Mitgliedstaat A in
Einklang steht.

Die Mitgliedstaaten sorgen daflr, dass keine gesetzliche Bestimmung des
Mitgliedstaats B Gléaubiger, die von der Wahrnehmung der in Absatz 4 genannten
Abschreibungs- oder Umwandlungsbefugnisse betroffen sind, dazu berechtigt, die
Herabsetzung des Nennwerts des Instruments oder der Verbindlichkeit bzw. deren
Umwandlung anzufechten.

Jeder einzelne Mitgliedstaat sorgt dafiir, dass nach Mal3gabe der Rechtsvorschriften
des Mitgliedstaats der Abwicklungsbehtrde Folgendes festgelegt wird:

(@) dasRecht firr Glaubiger und Dritte, eine in Absatz 1 genannte Ubertragung von
Vermogenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten, die in seinem
Hoheitsgebiet belegen sind oder unter seine Rechtsvorschriften fallen, durch
eine gerichtliche Priifung nach Artikel 78 anzufechten;

(b) das Recht fir Glaubiger, die Herabsetzung des Nennwerts oder die
Umwandlung eines Instruments oder einer Verbindlichkeit, die unter Absatz 4
Buchstabena oder b fallen, durch eine gerichtliche Uberprifung nach
Artikel 78 anzufechten;

(c) dieinKapitel V genannten Schutzbestimmungen fur partielle Ubertragungen in
Bezug auf die in Absatz1l genannten Vermdgenswerte, Rechte oder
Verbindlichkeiten, die in seinem Hoheitsgebiet belegen sind oder unter seine
Rechtsvorschriften fallen.

Artikel 60

Befugnis, die Ubertragung von in Drittlandern belegenem Eigentum zu verlangen

Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass die Abwicklungsbehorden in Féllen, in denen sich die
Abwicklungsmalinahme auch auf Eigentum, das in einem Drittland belegen ist, oder auf
Rechte und Verbindlichkeiten, die dem Recht eines Drittlands unterliegen, erstreckt,
verlangen konnen, dass

(@

(b)

der Verwalter, der vorlaufig bestellte Verwalter oder eine andere Person, die die
Kontrolle Uber das in Abwicklung befindliche Institut austibt, und der Ubernehmende
Rechtstrager alle erforderlichen Mal3nahmen ergreifen muss, um zu gewahrleisten,
dass die Ubertragung wirksam wird;

der Verwalter, der vorlaufig bestellte Verwalter oder eine andere Person, die das in
Abwicklung befindliche Institut kontrolliert, die Vermdgenswerte oder Rechte halten
oder die Verbindlichkeit im Namen des Ubernehmenden Rechtstragers begleichen
muss, bis die Ubertragung wirksam wird;
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(©)

die Ausgaben, die dem tbernehmenden Rechtstrager bei der Durchfihrung der unter
den Buchstabena undb vorgeschriecbenen Maldnahmen entstehen, aus den
Vermogenswerten des in Abwicklung befindlichen Instituts bestritten werden.

Artikel 61

Befugnis zur Aussetzung bestimmter Pflichten

Die Mitgliedstaaten sorgen dafir, dass die Abwicklungsbehdrden befugt sind, jede
etwaige Zahlungs- oder Lieferverpflichtung aus Vertrégen, bei denen ein Institut
Vertragspartel ist, auszusetzen, und zwar ab der offentlichen Bekanntgabe der
Aussetzung gemal® Artikel 75 Absatz 7 bis 17.00 Uhr des auf diese Bekanntgabe
folgenden Geschéftstags.

Erstattungsféhige Einlagen im Sinne der Richtlinie 94/19/EG sind von einer
Aussetzung gemal3 Absatz 1 ausgenommen.

Artikel 62

Befugnis zur Beschrénkung von Scherungsrechten

Die Mitgliedstaaten sorgen dafir, dass die Abwicklungsbehdrden befugt sind, den
abgesicherten Glaubigern eines in Abwicklung befindlichen Instituts fur einen
begrenzten Zeitraum, den die Behorde als fur die Erreichung der Abwicklungsziele
notwendig bestimmt, in Bezug auf beliebige Vermdgenswerte des Instituts die
Durchsetzung von Sicherungsrechten zu untersagen.

Bei etwaigen Sicherungsrechten einer zentralen Gegenpartei Uber Vermogenswerte,
die von dem in Abwicklung befindlichen Institut mittels einer Sicherheitseistung
oder Sicherheit verpfandet wurden, machen die Abwicklungsbehdrden nicht von
ihrer in Absatz 1 festgel egten Befugnis Gebrauch.

Findet Artikel 72 Anwendung, sorgen die Abwicklungsbehdrden dafir, dass ale
Beschrankungen, die im Rahmen der in Absatz 1 festgelegten Befugnis verhangt
werden, fur ale verbundenen Unternehmen, in Bezug auf die eine
Abwicklungsmal3nahme eingeleitet wird, kohérent sind.

Die Kommission legt in delegierten Rechtsakten, die nach Artikel 103 erlassen

werden, fest, fir welchen Zeitraum die Durchsetzung bestimmter Kategorien von
Sicherungsrechten beschrankt werden sollte.

Artikel 63

Befugnis zur vor tber gehenden Aussetzung von Kindigungsrechten

Vorbehaltlich des Artikels77 sorgen die Mitgliedstaaten daftr, dass die
Abwicklungsbehorden befugt sind, die Kindigungsrechte einer Partel eines
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Finanzkontrakts mit einem ausfallenden Institut, die sich ausschliefdlich aus einer
Malnahme der Abwicklungsbehtrde ergeben, auszusetzen, und zwar ab der
Mitteilung der Aussetzung gemald Artikel 74 Abséize 5 und 6 bis maximal 17.00 Uhr
des auf diese Mitteilung folgenden Geschéftstags.

Fir die Zeitangaben in diesem Absatz gilt die gesetzliche Zeit des
Herkunftsmitgliedstaats des in Abwicklung befindlichen Instituts.

Macht eine Abwicklungsbehtrde von der in Absatz1 genannten Befugnis zur
Aussetzung von  Kiandigungsrechten  Gebrauch, unternimmt sie adle
vernunftigerweise zu erwartenden Anstrengungen, um sicherzustellen, dass alle
Verpflichtungen des ausfallenden Instituts in Bezug auf Sicherheitdeistungen,
Sicherheiten und Regulierung, die wahrend des Aussetzungszeitraums aus
Finanzkontrakten erwachsen, erfullt werden.

Eine Person kann vor Ablauf des in Absatz 1 genannten Zeitraums von einem im
Rahmen eines Finanzkontrakts bestehenden Kindigungsrecht Gebrauch machen,
wenn sie von der Abwicklungsbehorde die Mitteilung erhélt, dass die unter die
Nettingvereinbarung fallenden Rechte und Verbindlichkeiten nicht auf ein anderes
Unternehmen Ubertragen werden.

Macht eine Abwicklungsbehdrde von der in Absatz 1 genannten Befugnis zur
Aussetzung von Kindigungsrechten Gebrauch, konnen diese Rechte bei Ablauf des
Aussetzungszeitraums wie folgt wahrgenommen werden:

(@ In Fdlen, in denen die unter den Finanzkontrakt fallenden Rechte und
Verbindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen Ubertragen wurden oder das
Abwicklungsinstrument fur die in Artikel 37 Absatz 2 Buchstabe b genannten
Zwecke auf das in Abwicklung befindliche Institut angewandt wurde,

1)  darf eine Person in keinem der unter Artikel 77 Absatz 1 fallenden
Fadle von den aus der Abwicklungsmal3nahme resultierenden
K uindigungsrechten Gebrauch machen;

ii) darf eine Person bel einem etwaigen nachfolgenden Ausfal des
Ubernehmenden Rechtstragers (wenn der Kontrakt auf ein anderes
Unternehmen Ubertragen wurde) oder des I ngtituts (wenn das ,, Bail-
in“-Instrument angewandt wurde) den Bedingungen dieses
Kontrakts entsprechend von K tindigungsrechten Gebrauch machen.

(b)  Wenn die unter den Finanzkontrakt fallenden Rechte und Verbindlichkeiten bel
dem in Abwicklung befindlichen Institut verblelben und die
Abwicklungsbehtrde das ,Bail-in“-Instrument nicht gemal Artikel 37
Absatz 2 Buchstabe a auf dieses Institut anwendet, kann eine Person sofort den
Bedingungen dieses Kontrakts entsprechend von Ktindigungsrechten Gebrauch
machen.

Halten es die zustdndigen Behorden oder die Abwicklungsbehtrden for
wahrscheinlich, dass ein Institut die Voraussetzungen fur eine Abwicklung erfillt,
konnen sie von dem Ingtitut die Fuhrung detaillierter Aufzeichnungen Gber
Finanzkontrakte verlangen.
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6. Fir die Zwecke des Absatzes 1 umfassen Finanzkontrakte die folgenden Vertrége
und Vereinbarungen:

(@

Wertpapierkontrakte, einschliefdlich

i) Kontrakten Uber den Kauf, den Verkauf oder die Leihe eines
Wertpapiers, einer Gruppe von Wertpapieren oder eines
Wertpapierindexes,

i) ener Option auf ein Wertpapier, eine Gruppe von Wertpapieren
oder einen Wertapierindex,

iii) enes Pensions- oder umgekehrten Pensionsgeschéfts mit einem
solchen Wertpapier, einer solchen Gruppe von Wertpapieren oder
einem solchen Wertpapierindex.

(b) Warenkontrakte, einschliefflich
1)  Kontrakten Uber den Kauf oder Verkauf einer Ware zwecks
kunftiger Lieferung,
i)  einer Option auf eine Ware.

(c) Terminkontrakte (Futures und Forwards), einschliefdlich Kontrakten (aufler
Warenkontrakten) Uber den Kauf, den Verkauf oder die Ubertragung einer
Ware oder eines anderen Gutes, einer Dienstleistung, eines Rechts oder eines
Anteils zu einem festgelegten Preis zu einem kinftigen Zeitpunkt.

(d) Wertpapierpensionsgeschéfte.

(e) Swap-Vereinbarungen, die u. a. Folgendes umfassen

i) Zinsswaps, -optionen, -futures oder -forwards, Kassa- oder sonstige
Devisen-, Edelmetall- oder  Warenhandelsvereinbarungen;
Wahrungen; einen Aktienindex oder eine Aktie; einen
Schuldtitelindex oder einen Schuldtitel; Warenindizes oder Waren,
Wetter; Emissionen oder Inflation,

i)  Gesamtertrags-, Credit Spread- oder Credit-Swaps,

iii) ale Vereinbarungen oder Geschéfte, die einer unter Ziffer i oder ii
genannten Vereinbarung &dhneln und an den Swap- oder
Derivatemarkten weit verbreitet sind;

(f) Rahmenvereinbarungen fur die unter den Buchstabena bise genannten
Kontrakte oder Vereinbarungen.

7. Die EBA arbeitet Entwirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen fir die

Zwecke des Absatzes 6 Folgendes festgelegt wird:

(@

welche Angaben zu Finanzkontrakten in den detaillierten Aufzeichnungen
enthalten sein sollten,
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(b) unter welchen Umsténden die Fihrung detaillierter Aufzeichnungen
vorgeschrieben werden sollte.

Die EBA Ubermittelt der Kommission die entsprechenden Entwiirfe innerhalb von
zwolf Monaten nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards gemald dem in den Artikeln 10 bis14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Artikel 64

Wahrnehmung der Abwicklungsbefugnisse

Die Mitgliedstaaten sorgen dafirr, dass die Abwicklungsbehdrden zur Einleitung
einer Abwicklungsmal3nahme die Kontrolle Uber das in Abwicklung befindliche
Institut Gbernehmen kénnen, um

(8 das in Abwicklung befindliche Institut mit allen Befugnissen der Mitglieder
oder Anteilsinhaber, Direktoren und Mitarbeiter des Instituts betreiben und die
Tatigkeiten und Dienstleistungen des Instituts erbringen zu kdnnen,

(b) Vermogenswerte und Eigentum des in Abwicklung befindlichen Instituts
verwalten und darUber verfiigen zu konnen.

Die in Unterabsatz1l vorgeschene Kontrolle kann direkt durch die
Abwicklungsbehdrde oder indirekt durch eine von der Behorde bestellte Person,
beispielsweise einen Verwalter oder Sonderverwalter, ausgetibt werden.

Die Mitgliedstaaten sorgen ferner dafir, dass die Abwicklungsbehdrden eine
Abwicklungsmaldnahme im Wege einer Ausfihrungsanordnung entsprechend den
nationalen Verwaltungszustandigkeiten und -verfahren durchfiihren kénnen, ohne
Kontrolle Uber das Institut auszutiben.

Die Abwicklungsbehorden entscheiden auf Einzelfallbasis, ob es angezeigt ist, die
Abwicklungsmaldnahme mit den in Absatz1l oder Absatz2 genannten Mitteln
durchzufihren und tragen dabei den Abwicklungszielen und algemeinen
Abwicklungsgrundsétzen, der spezifischen Situation des betreffenden Instituts und
der Notwendigkeit, die effektive Abwicklung grenzubergreifend tatiger Gruppen zu
erleichtern, Rechnung.
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Kapitel VI

Schutzbestimmungen

Artikel 65

Behandlung der Anteilsinhaber und Glaubiger bei partiellen Ubertragungen und Anwendung

des,, Bail-in“ -Instruments

Nach Anwendung der Abwicklungsinstrumente und insbesondere fur die Zwecke
von Artikel 67 stellen die Mitgliedstaaten sicher,

(@) dass bei lediglich partieller Ubertragung der Rechte, Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten des Instituts die Anteilsinhaber und Glaubiger, deren
Forderungen nicht Ubertragen wurden, fir diese Forderungen eine Zahlung in
mindestens der Hohe erhalten, die sie erhalten hétten, wenn das Institut
unmittelbar vor der Ubertragung im Rahmen des regulren Insolvenzverfahrens
liquidiert worden wére,

(b) dass be Anwendung des ,Bail-in“-Instruments durch  die
Abwicklungsbehtrden die Antellsinhaber und Gléubiger, deren Forderungen
abgeschrieben oder in Eigenkapital umgewandelt wurden, fur ihre Forderungen
eine Zahlung in mindestens der Hohe erhalten, die sie erhalten hatten, wenn
das Ingtitut unmittelbar vor der Abschreibung oder Umwandiung im Rahmen
des reguléren Insolvenzverfahrens liquidiert worden wére.

Artikel 66

Bewertung

Die Mitgliedstaaten stellen fir die Zwecke von Artikel 65 sicher, dass nach partiellen
Ubertragungen oder einer Abschreibung oder Umwandlung eine Bewertung durch
eine unabhéngige Person vorgenommen wird. Diese Bewertung erfolgt getrennt von
der Bewertung nach Artikel 30, es sei denn, sie ersetzt eine vorlaufige Bewertung
gemald Artikel 30 Absatz5. Die Bewertung kann von der fur das regulére
Insolvenzverfahren, unter dem das Institut liquidiert wird, zustandigen Behorde im
Rahmen der dafir vorgesehenen Verfahren oder im Rahmen der in den nationalen
Rechtsvorschriften hierfir vorgesehenen Verfahren vorgenommen werden.

Bei der Bewertung wird festgestellt,

(@ wie Antellsinhaber und Glaubiger behandelt worden waren, wenn fir das
Institut, fir das die partielle Ubertragung, die Abschreibung oder die
Umwandlung vorgenommen wurde, unmittelbar vor der Ubertragung,
Abschreibung oder Umwandlung das regulére Insolvenzverfahren eingeleitet
worden ware,
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(b) wie Anteilsinhaber und Glaubiger im Rahmen der Liquidation des Instituts
behandelt wurden, behandelt werden oder voraussichtlich behandelt werden;

(c) ob Unterschiede zwischen der Behandlung gemdad Buchstabea und der
Behandlung gemal? Buchstabe b bestehen.

Die Bewertung erfolgt gemél den in Artikel 30 Absdtze1l bis 5 beschriebenen
Bestimmungen und Methoden und

(@ unter der Annahme, dass fur das Ingtitut, fiir das die partielle Ubertragung, die
Abschreibung oder die Umwandlung vorgenommen wurde, unmittelbar nach
der Ubertragung, Abschreibung oder Umwandlung das regulére
Insolvenzverfahren eingel eitet worden wére;

(b) unter der Annahme, dass die partielle Ubertragung oder Ubertragungen von
Rechten, Vermdgenswerten oder Verbindlichkeiten oder die Abschreibung
oder die Umwandlung nicht vorgenommen worden waren;

(c) ohne Berticksichtigung jeglicher auf3erordentlichen Unterstiitzung des Instituts
aus offentlichen Mitteln.

Artikel 67

Schutzbestimmungen fur Anteilsinhaber und Glaubiger

Fihrt die Bewertung gemal3 Artikel 66 zu dem Ergebnis, dass die in Artikel 65
Absatz 2 genannten Anteilsinhaber und Glaubiger in Gegenleistung fur ihre
Forderungen eine weniger hohe Zahlung erhalten haben als sie bei einer Liquidation
im Rahmen des reguléren Insolvenzverfahrens erhalten hétten, sorgen die
Mitgliedstaaten dafir, dass diese Anteilsinhaber und Glaubiger das Recht auf
Auszahlung des Differenzbetrags durch die Abwicklungsbehdrde haben.

Die Mitgliedstaaten wahlen die Mechanismen und Regelungen fir die Leistung der
Zahlung.

Artikel 68

Schutzbestimmungen fir Gegenparteien bel partiellen Vermogenstibertragungen

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die in diesem Kapitel genannten
Schutzmal3nahmen in folgenden Féllen Anwendung finden:

(@ Eine Abwicklungsbehtrde Ubertragt einen Teil, nicht aber die Gesamtheit der
Eigentumsrechte, Rechte oder Verbindlichkeiten eines Instituts auf ein anderes
Unternehmen oder von einem Briickeninstitut oder einer Zweckgesellschaft auf
eine andere Person;

(b) ene Abwicklungsbehorde Ubt die in Artikel 57 Absatz1 Buchstabe f
genannten Befugnisse aus.
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Die Mitgliedstasten gewdhrleisten einen angemessenen Schutz folgender
Vereinbarungen und der Gegenparteien folgender V ereinbarungen:

(@ Sicherheitenvereinbarungen, denen zufolge eine Person im Wege der
Sicherheit eine tatsichliche oder mogliche Beteiligung an den
Eigentumsrechten oder Rechten, die Gegenstand einer Ubertragung sind, halt,
und zwar unabhdngig davon, ob diese Beteiligung durch ein spezifisches
Eigentumsrecht oder Rechte oder mittels einer ,Floating Charge” oder einer
ahnlichen Vereinbarung besichert ist;

(b) Finanzsicherheiten in Form der Eigentumslbertragung, bei denen eine
Sicherheit zur Besicherung oder Unterlegung der Leistung spezifischer
Verpflichtungen mittels einer Ubertragung des vollstandigen Eigentums an den
Vermogenswerten vom Sicherheitengeber auf den Sicherheitennehmer zu den
Bedingungen gestellt wird, denen zufolge der Sicherheitennehmer die
Vermogenswerte  Ubertrégt, wenn die genannten  Verpflichtungen
wahrgenommen werden;

(c) Aufrechnungsvereinbarungen, denen zufolge zwei oder mehrere Forderungen
oder Verpflichtungen zwischen der Bank und einer Gegenpartei gegeneinander
aufgerechnet werden kénnen;

(d) Nettingvereinbarungen, denen zufolge eine Reihe von Forderungen oder
Verpflichtungen in eine einzige Nettoforderung umgewandelt werden kdnnen,
einschliefdlich Close-Out-Nettingvereinbarungen, bel denen bel Eintreten eines
(gleich wie und gleich wo definierten) Durchsetzungsereignisses die
Verpflichtungen der Parteien beschleunigt werden, so dass sie unmittelbar
fallig oder beendet werden, und in jedem Fall in eine einzige Nettoforderung
umzuwandeln oder durch eine solche zu ersetzen sind;

(e) strukturierte Finanzierungsvereinbarungen, einschliefdlich Verbriefungen und
gedeckter Schuldverschreibungen, die die Gewéhrung und das Halten einer
Sicherheit durch eine Partei der Vereinbarung oder einen Treuhdnder,
Bevollméachtigten oder Beauftragten beinhal ten.

Welche Art des Schutzes angemessen ist, wird fur die unter den Buchstaben a bis e
genannten Vereinbarungen in den Artikeln 70 bis 73 weiter ausgefthrt und unterliegt
deninden Artikeln 61, 62 und 77 aufgefihrten Beschrankungen.

Die Anforderung nach Absatz2 gilt unabhangig von der Zahl der an den
Vereinbarungen beteiligten Parteien und unabhéngig davon, ob die Vereinbarungen

(@) mittels eines Vertrags, durch Trusts oder auf andere Weise zustande kamen
oder sich durch Austibung des Rechts automatisch ergeben;

(b) sich aufgrund einer anderen Rechtsordnung ergeben oder insgesamt oder
teilweise durch diese geregelt sind.

Die Kommission erlasst mittels gemald Artikel 103 angenommener delegierter
Rechtsakte Mal3nahmen zur weiteren Spezifizierung der Kategorien von
Vereinbarungen, die unter den Anwendungsbereich von Absatz 2 Buchstaben a bis e
fallen.
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Artikel 69

Schutz von Vereinbarungen Uber Finanzsicherheiten, Aufrechnungs- und
Nettingvereinbarungen

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ein angemessener Schutz fir Finanzsicherheiten in
Form der Eigentumsiibertragung, Aufrechnungsvereinbarungen und Nettingvereinbarungen
besteht, so dass eine Ubertragung eines Teils, nicht aber der Gesamtheit der Rechte und
Verbindlichkeiten, die gemdld Finanzsicherheiten in Form der Eigentumslbertragung,
Aufrechnungsvereinbarungen und Nettingvereinbarungen zwischen dem Institut und einer
anderen Person geschitzt sind, sowie eine durch Ruckgriff auf zusétzliche Befugnisse
erfolgende Anderung oder Beendigung von Rechten und Verbindlichkeiten, die gemal
solcher Finanzsicherheiten in Form der Eigentumsiibertragung, Aufrechnungsvereinbarungen
und Nettingvereinbarungen geschiitzt sind, vermieden werden.

Fur die Zwecke von Unterabsatz 1 gelten Rechte und Verbindlichkeiten als gemal3 einer
solchen Vereinbarung geschiitzt, wenn die Parteien der Vereinbarung zur Aufrechnung oder
zum Netting dieser Rechte und V erbindlichkeiten befugt sind.

Artikel 70

Schutz von Sicher heitenver einbarungen

Die Mitgliedstaaten sorgen dafir, dass ein angemessener Schutz fir unter eine
Sicherheitenvereinbarung fallende Verbindlichkeiten besteht und dadurch Folgendes
vermieden wird:

@ Ubertragung von Vermdgenswerten, durch die die Verbindlichkeit besichert ist, es
sei denn, die Verbindlichkeit und der Gewinn aus der Sicherheit werden ebenfalls
Ubertragen;

(b) Ubertragung einer besicherten Verbindlichkeit, es sei denn, der Gewinn aus der

Verbindlichkeit wird ebenfalls Ubertragen;

(©) Ubertragung des Gewinns, es sei denn, die besicherte Verbindlichkeit wird ebenfalls
Ubertragen;
(d) Anderung oder Beendigung einer Sicherheitenvereinbarung durch Ruckgriff auf

zusitzliche Befugnisse, wenn diese Anderung oder Beendigung ein Ende der
Besicherung der Verbindlichkeit bewirkt.

Artikel 71

Schutz strukturierter Finanzerungsmechanismen

1 Die Mitgliedstaaten sorgen dafirr, dass ein angemessener Schutz fur strukturierte
Finanzierungsmechani smen besteht und dadurch Folgendes vermieden wird:
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(@ Ubertragung eines Teils, nicht aber der Gesamtheit der Eigentumsrechte,
Rechte und Verbindlichkeiten, die einen strukturierten Finanzierungs-
mechanismus, an dem das in Abwicklung befindliche Institut beteiligt ist,
ausmachen oder Teil davon sind;

(b) Beendigung oder Anderung durch Riickgriff auf zusitzliche Befugnisse der
Eigentumsrechte, Rechte und Verbindlichkeiten, die einen strukturierten
Finanzierungsmechanismus, an dem das in Abwicklung befindliche Institut
beteiligt ist, ausmachen oder Teil davon sind.

2. Der in Absatz 1 genannte Schutz gilt nicht, wenn lediglich Eigentumsrechte, Rechte
und Verbindlichkeiten in Bezug auf Einlagen Ubertragen, nicht Ubertragen, beendigt
oder geandert werden.

Artikel 72

Partielle Ubertragungen: Schutz von Handels-, Clearing- und Abwicklungssystemen

1. Die Mitgliedstaaten sorgen dafir, dass eine Ubertragung, Annullierung oder
Anderung nicht die Funktionsweise von unter die Richtlinie 98/26/EG fallenden
Systemen oder Bestimmungen berihrt, wenn die Abwicklungsbehérde

(@ enen Tell, nicht aber die Gesamtheit der Eigentumsrechte, Rechte oder
Verbindlichkeiten eines Instituts auf ein anderes Unternehmen tbertragt;

(b) Befugnisse nach Artikel 57 nutzt, um die Bedingungen eines Vertrags, bei dem
das in Abwicklung befindliche Ingtitut Vertragspartei ist, zu annullieren oder
zu andern oder einen Begunstigten zur Vertragspartei zu machen.

2. Eine solche Ubertragung, Annullierung oder Anderung darf insbesondere keinen
Ubertragungsauftrag entgegen Artikel 5 der Richtlinie 98/26/EG widerrufen und darf
nicht die in Artikel 3 und Artikel 5 der Richtlinie 98/26/EG geforderte rechtliche
Verbindlichkeit von Ubertragungsauftragen und Aufrechnungen, die Verwendung
von Guthaben, Wertpapieren oder Kreditfazilitdten im Sinne von Artikel 4 der
Richtlinie 98/26/EG oder den Schutz dinglicher Sicherheiten im Sinne von Artikel 9
dieser Richtlinie andern oder in Frage stellen.

Artikel 73

Unter das Recht von Drittlandern fallende Eigentumsrechte, Rechte und Verbindlichkeiten

Wenn eine Abwicklungsbehdrde die Ubertragung samtlicher Eigentumsrechte, Rechte und
Verbindlichkeiten eines Instituts auf ein anderes Unternehmen beabsichtigt oder vornimmt,
diese Ubertragung in Bezug auf ein bestimmtes Eigentumsrecht, das auRerhalb der
Européischen Union belegen ist, oder in Bezug auf bestimmte Rechte oder Verbindlichkeiten,
die unter eine Rechtsordnung auf3erhalb der Union fallen, aber nicht wirksam wird oder nicht
wirksam werden kann, so verzichtet die Abwicklungsbehorde auf die Ubertragung bzw. ist
die Ubertragung, sofern sie bereits angeordnet wurde, null und nichtig und werden samtliche

129



Eigentumsrechte, Rechte und Verbindlichkeiten, die unter eine in Artikel 69 Absatz 2
genannte Vereinbarung fallen, nicht von dem in Abwicklung befindlichen Institut Gbertragen
bzw. auf dieses zurtick Ubertragen.

Kapitel VII

Verfahrenspflichten

Artikel 74

Mitteilungspflichten

1 Die Mitgliedstaaten verpflichten das Leitungsorgan eines Instituts zur Unterrichtung
der zustandigen Behorde, wenn das Institut ihrer Einschdtzung zufolge im Sinne von
Artikel 27 Absatz 2 ausfallt oder auszufallen droht.

2. Die zustandigen Behdrden unterrichten die zustandigen Abwicklungsbehérden Uber
ale Malinahmen, die sie einem Ingtitut gemald Artikel 22 dieser Richtlinie oder
Artikel 136 Absatz 1 der Richtlinie 2006/48/EG auferlegen.

3. Gelangt eine zustdndige Behtrde zu der Einschétzung, dass die in Artikel 27
Absatz 1 Buchstabena und b genannten Voraussetzungen in Bezug auf ein
bestimmtes Institut gegeben sind, tellt sie diese Bewertung folgenden Stellen
unverzuglich mit:

(@) der fur das betreffende Institut zustandigen Abwicklungsbehtrde, sofern es
sich um eine andere Behorde handelt;

(b) der Zentralbank, sofern die zustandige Behorde nicht selbst die Zentralbank ist;

(c) gegebenenfalls der fur die Abwicklung auf Gruppenebene zusténdigen
Behorde;

(d) den zustandigen Ministerien;

(e) sofern das Institut einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis nach Titel V
Kapitel 4 Abschnitt 1 der Richtlinie 2006/48/EG unterliegt, der
konsolidierenden Aufsichtsbehdrde.

4, Bei Eingang einer Mitteilung der zustandigen Behtrde gemal Absatz 3 bewertet die
Abwicklungsbehdrde, ob die in Artikel 27 festgelegten Voraussetzungen in Bezug
auf das betreffende Institut gegeben sind.

5. Die Entscheidung, dass die Voraussetzungen fur eine Abwicklung in Bezug auf ein
Institut gegeben sind, wird in einer Bekanntmachung verdffentlicht, die folgende
Informationen enthalt:

(@ dieGrunde fir die Entscheidung;
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(b) dievon der Abwicklungsbehtrde geplanten Mal3nahmen.

Bei den Malnahmen gemd? Buchstabeb kann es sich um ene
Abwicklungsmal3nahme, einen Antrag auf Liquidation, die Bestellung eines
Verwalters oder andere MalRnahmen nach dem nationalen Insolvenzrecht handeln.

Die fur die Entscheidung zustandige(n) Behotrde(n) unterrichtet/unterrichten das
betroffene Ingtitut. Eine Mitteilung gemald diesem Absatz kann in Form der in
Absatz 6 genannten 6ffentlichen Mitteilung erfolgen.

Ergreift die Abwicklungsbehdrde eine Abwicklungsmal3nahme, so macht sie dies
Offentlich bekannt und unternimmt angemessene Schritte, um alle bekannten
Antellsinhaber und Glaubiger, insbesondere Kleinanleger, die von der Wahrnehmung
der Abwicklungsbefugnis betroffen sind, entsprechend zu unterrichten. Die in
Artikel 75 Absatz 4 genannten MalRnahmen gelten fir die Zwecke dieses Absatzes
als angemessene Schritte.

Eine Abwicklungsbehtrde verdffentlicht eine Bekanntmachung der Bedingungen
und der Dauer einer Aussetzung gemald dem Verfahren nach Artikel 75 Absatz 4,
wenn sie Abwicklungsbefugnisse ausiibt, und zwar insbesondere:

(8 die Befugnis nach Artikel 61 zur Aussetzung von Zahlungs- oder
L eistungsverpflichtungen,

(b) dieBefugnis nach Artikel 63 zur Aussetzung von K indigungsrechten.

Die EBA arbeitet Entwirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen die
Verfahren, Inhalte und Bedingungen in Bezug auf folgende Anforderungen prazisiert
werden:

(c) dieinden Absdtzen 1 bis5 genannten Mitteilungen,
(d) dieinAbsatz 7 genannte Bekanntmachung einer Aussetzung.

Die EBA Ubermittelt der Kommission die entsprechenden Entwuirfe technischer
Regulierungsstandards innerhalb von zwolf Monaten nach Inkrafttreten dieser
Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards geméld dem in den Artikeln 10 bis14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Artikel 75

Verfahrenspflichten der Abwicklungsbehorden
Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehtrden, sobald dies nach

einer Abwicklungsmal3nahme praktisch méglich ist, den Anforderungen der
Absdtze 2, 3 und 4 nachkommen.
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2. Die Abwicklungsbehdrde unterrichtet das in Abwicklung befindliche Institut und die
EBA Uber die Abwicklungsmal3nahme.

Eine Mitteilung gemédl diesem Absatz enthdlt eine Abschrift einer etwaigen
Anordnung oder des Instruments, durch die/das die entsprechenden Befugnisse
ausgelbt werden, und nennt das Datum, ab dem die Abwicklungsmal3nahmen
wirksam werden.

3. Die in Absatz2 genannte Mitteilung enthdlt eine Abschrift einer etwaigen
Anordnung oder des Instruments, durch die/das die entsprechenden Befugnisse
ausgelibt werden, und nennt das Datum, ab dem das Instrument oder die Befugnisse
wirksam werden.

4. Die Abwicklungsbehtrde verdffentlicht eine Abschrift der Anordnung bzw. des
Instruments zur Umsetzung der Abwicklungsmal3nahme oder eine Bekanntmachung,
in der die Auswirkungen der Abwicklungsmal3nahme zusammengefasst werden, oder
sie veranlasst deren Verdffentlichung, und zwar:

(@ auf ihrer offiziellen Website,

(b) auf der Website der zustandigen Behorde (sofern es nicht dieselbe Behorde wie
die Abwicklungsbehdrde ist) oder auf der Website der EBA,

(c) auf der Website desin Abwicklung befindlichen Instituts,

(d) wenn die Anteile oder andere Eigentumstitel des in Abwicklung befindlichen
Instituts zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind, unter
Nutzung der Mittel fir die Bekanntgabe der vorgeschriebenen Informationen
Uber das betreffende Institut im Einklang mit Artikel 21 Absatz 1 der Richtlinie
2004/109/EG™.

5. Die Abwicklungsbehtrde sorgt dafir, dass die Unterlagen zum Nachweis der in
Absatz 4 genannten Instrumente den bekannten Anteilsinhabern und Glaubigern des
in Abwicklung befindlichen Instituts Gbermittelt werden.

Artikel 76

Vertraulichkeit
1 Folgende Personen bzw. Stellen unterliegen der beruflichen Schweigepflicht:
(@ Abwicklungsbehdrden;
(b) zustdndige Behtrden und EBA,;

() zustdndige Ministerien;

® ABI. L 390 vom 31.12.2004, S. 38.
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(d) Bedienstete oder ehemalige Bedienstete der unter den Buchstabena und b
genannten Behorden;

(e) gemanr Artikel 24 bestellte Sonderverwalter;

(f) potenzielle Erwerber, die von den zustéandigen Behorden kontaktiert oder von
den Abwicklungsbehérden angesprochen wurden, unabhangig davon, ob die
Kontaktaufnahme in Vorbereitung der Anwendung des Instruments der
Unternehmensverauf3erung erfolgt ist, und unabhangig davon, ob die
K ontaktaufnahme zu einem Erwerb gefihrt hat;

(@ Rechnungsprifer, Wirtschaftsprufer, Rechtsberater, sonstige professionelle
Berater, Bewerter und andere von den Abwicklungsbehdrden oder den unter
Buchstabe f genannten potenziellen Erwerbern hinzugezogene Experten;

(h)y Stellen, die Einlagensicherungssysteme verwalten;
(i) Zentralbanken und andere am Abwicklungsprozess beteiligte Stellen;

(j) sonstige Personen oder Stellen, die Dienstleistungen far die
Abwicklungsbehdrden erbringen oder erbracht haben.

Unbeschadet der allgemeinen Giltigkeit der in Absatz 1 genannten Anforderungen
ist es den in Absatz1 genannten Personen und Stellen untersagt, vertrauliche
Informationen, die sie in Auslbung ihrer beruflichen Téatigkeiten oder von einer
Abwicklungsbehdrde im Rahmen ihrer Funktionen erhalten, an andere Personen oder
Stellen weiterzugeben, es sei denn, dies geschieht in zusammengefasster oder
allgemeiner Form, die keine Ruckschlisse auf einzelne Institute zulsst, und die
Abwicklungsbehorde hat im Voraus ausdrticklich ihre Zustimmung erteilt.

Die Verschwiegenheitspflicht geméd Absatz1l und Absatz2 hindert die
Abwicklungsbehorden, einschliefdlich ihrer Bediensteten, nicht daran, zum Zwecke
der Planung oder Durchfihrung einer Abwicklungsmalinahme Informationen mit
anderen Abwicklungsbehtrden in der Union, mit zustdndigen Behorden,
Zentralbanken, der EBA oder vorbehaltlich Artikel 90 mit Drittlandsbehtrden, die
ahnliche Aufgaben wie Abwicklungsbehdrden wahrnehmen, auszutauschen.

Die Bestimmungen dieses Artikels berihren nicht Félle, die unter das Strafrecht
falen.

Die EBA erstellt Entwirfe technischer Durchfiihrungsstandards, in denen prazisiert
wird, wie Informationen fir die Zwecke von Absatz 2 in zusammengefasster oder
allgemeiner Form bereitgestellt werden sollten.

Die EBA Ubermittelt der Kommission die entsprechenden Entwuirfe technischer
Durchfihrungsstandards innerhalb von zwolf Monaten nach Inkrafttreten dieser
Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten

technischen Durchfihrungsstandards gemal3 dem in Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 festgel egten Verfahren zu erlassen.

133

DE



DE

K apitel VI

Rechtsbehelf und Ausschluss anderer M al3nahmen

Artikel 77

Ausschluss von Kiindigungs- und Aufrechnungsrechten im Abwicklungsprozess

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass Gegenparteien unter einem Finanzkontrakt
gemald Artikel 63, der urspringlich mit dem in Abwicklung befindlichen Institut
eingegangen wurde, weder Kindigungsrechte gemél3 diesem Kontrakt noch Rechte
gemal} einer Ausstiegsklausel ausiiben kdnnen, es sei denn, bel der Abwicklungs-
mal3nahme handelt es sich um das Instrument der Unternehmensverdul3erung oder
das Instrument des Brickeninstituts und die unter den Finanzkontrakt fallenden
Rechte und Verbindlichkeiten werden nicht auf einen Dritten oder ein
Briickeninstitut Gbertragen.

Fir die Zwecke dieses Absatzes enthélt eine Ausstiegsklausel eine Bestimmung in
einem Finanzkontrakt, durch die eine Zahlungsverpflichtung der nicht ausfallenden
Vertragspartel ausgesetzt wird, geéndert wird oder erlischt oder durch die eine
normal erwei se entstehende Zahlungsverpflichtung vermieden wird.

Die Mitgliedstaaten sorgen dafir, dass Glaubiger des in Abwicklung befindlichen
Instituts gesetzliche Aufrechnungsrechte nicht ausiiben konnen, es sei denn, bel der
Abwicklungsmal3nahme handelt es sich um das Instrument der
Unternehmensverdulerung oder das Instrument des Brickeninstituts und die unter
den Finanzkontrakt fallenden Rechte und Verbindlichkeiten werden nicht auf einen
Dritten oder ein Brickeninstitut Ubertragen.

Artikel 78

Anfechtungsrechte

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass jede von der Entscheidung zur Einleitung des
Abwicklungsverfahrens gemald Artikel 74 Absatz5 oder einer Entscheidung der
Abwicklungsbehdrden zur Einleitung einer Abwicklungsmal3nahme betroffene
Person das Recht hat, diese Entscheidung mittels einer gerichtlichen Uberprifung
anzufechten.

Das Recht auf gerichtliche Uberprifung im Sinne von Absatz 1 unterliegt folgenden
Beschrankungen:

(@) die Stellung des Antrags auf gerichtliche Uberpriifung oder eine einstweilige
Verfigung bewirkt nicht die automatische Aussetzung der Wirkung der
angefochtenen Entscheidung;
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(b)

(©)

(d)

die Entscheidung der Abwicklungsbehorde ist sofort vollstreckbar und bleibt
von einer gerichtlichen Aussetzungsanordnung unberihrt;

die Uberpriifung ist auf einen oder mehrere der folgenden Aspekte beschrankt:

— die Rechtmadigkeit der in Absatz1 genannten Entscheidung,
einschliefdich einer Prifung, ob die Voraussetzungen fur eine
Abwicklung gegeben waren;

— die Rechtmaligkeit der Art und Weise der Umsetzung dieser
Entscheidung und

—  dieZweckmal3igkeit jeglicher gewahrten Entschadigung;

die Nichtigerklarung der Entscheidung einer Abwicklungsbehérde beriihrt
nicht nachfolgende Verwaltungsakte oder Transaktionen der betreffenden
Abwicklungsbehtrde, die aufgrund der aufgehobenen Entscheidung der
Abwicklungsbehdrde erfolgten, wenn dies erforderlich ist, um die Interessen
Dritter zu schitzen, die im Zuge der Ausiibung von Abwicklungsbefugnissen
durch die Abwicklungsbehdrden in gutem Glauben Vermdgenswerte, Rechte
und Verbindlichkeiten des in Abwicklung befindlichen Instituts erworben
haben. Abhilfemal3nahmen fir den Fall einer unrechtméfdigen Entscheidung
oder Malinahme der Abwicklungsbehorden sind auf eine Entschadigung des
vom Antragsteller infolge der Entscheidung oder Malinahme erlittenen
Verlusts beschrankt.

Artikel 79

Beschrankungen sonstiger gerichtlicher Verfahren

Die Mitgliedstaaten sorgen dafir, dass geordnete Insolvenzverfahren nach
nationalem Recht nicht fur ein in Abwicklung befindliches Institut oder ein Institut
eingeleitet werden kénnen, fir das festgestellt wurde, dass die Voraussetzungen fur
eine Abwicklung gegeben sind.

Fir die Zwecke von Absatz 1 stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass

(@

(b)

die zustandigen Behorden und die Abwicklungsbehérden Uber jeden Antrag
auf Einleitung eines geordneten Insolvenzverfahrens in Bezug auf ein Institut
informiert werden, und zwar unabhangig davon, ob sich das Institut in
Abwicklung befindet oder eine Entscheidung gemdl Artikel 74 Absatz 6
veroffentlicht wurde;

der Antrag nicht beschieden wird, es sei denn, dem Gericht wurde bestétigt,
dass die Mitteilungen nach Buchstabe a erfolgt sind, und einer der beiden
folgenden Falle ist eingetreten:

i)  die Abwicklungsbehérde hat das Gericht darliber unterrichtet, dass
siein Bezug auf das Institut keine Abwicklungsmal3nahme plant;
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ii) seit dem Datum des Eingangs der unter Buchstabe a genannten
Mitteilungen ist ein Zeitraum von 14 Tagen verstrichen.

Unbeschadet jeglicher Beschrankung der Durchsetzung von Wertpapierrechten nach
Artikel 63 oder Absatz 1 dieses Artikels sorgen die Mitgliedstaaten dafiir, dass die
Abwicklungsbehdorden — sofern fir  die  wirksame Anwendung  der
Abwicklungsinstrumente und -befugnisse erforderlich - das Gericht ersuchen
konnen, eine gerichtliche Mal3nahme oder ein gerichtliches Verfahren, an dem einin
Abwicklung befindliches Institut beteiligt ist oder beteiligt wird, wahrend eines dem
verfolgten Ziel angemessenen Zeitraums auszusetzen.

TITEL V

GRUPPENABWICKLUNG

Artikel 80

Abwicklungskollegien

Die fur die Gruppenabwicklung zustandigen Behdrden richten Abwicklungskollegien
ein, die die in den Artikeln 11, 15 und 83 genannten Aufgaben wahrnehmen und
gegebenenfalls die Zusammenarbeit und Koordinierung mit Abwicklungsbehdrden in
Drittlandern sicherstellen.

Insbesondere legen die Abwicklungskollegien einen Rahmen fest fir die
Wahrnehmung folgender Aufgaben durch die fur die Gruppenabwicklung zustandige
Behorde, die Ubrigen Abwicklungsbehdrden und gegebenenfalls betroffene
zustandige Behdrden und konsolidierende Aufsichtsbehorden:

(@ Austausch von Informationen, die relevant sind fur die Ausarbeitung von
Gruppenabwicklungsplanen, fur die Ausiibung prdparativer und préventiver
Befugnisse in Bezug auf Gruppen und fur die Gruppenabwicklung;

(b)  Ausarbeitung von Gruppenabwicklungspldnen gemald Artikel 11;
(c) Bewertung der Abwicklungsfahigkeit von Gruppen gemald Artikel 13;

(d) Ausibung von Befugnissen zum Abbau bzw. zur Beseitigung von
Hindernissen fir die Abwicklungsfahigkeit von Gruppen gemald Artikel 15;

(e) Entscheidung Uber die Notwendigkeit der Ausarbeitung eines
Gruppenabwicklungskonzepts gemald Artikel 83;

(f) Einigung Uber Gruppenabwicklungskonzepte, die gemald Artikel 83
vorgeschlagen werden;

(9 Koordinierung der offentlichen Kommunikation von
Gruppenabwicklungsstrategien und -konzepten;
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(h) Koordinierung der Inanspruchnahme der gemdald Titel VII geschaffenen
Finanzierungsmechani smen.

Die fur die Gruppenabwicklung zusténdige Behorde, die Abwicklungsbehdrden der
einzelnen Mitgliedstaaten, in denen ein der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
unterliegendes Tochterunternehmen niedergelassen ist, und die EBA gehdren dem
Abwicklungskollegium a's Mitglieder an.

Handelt es sich beim Mutterunternehmen von einem oder mehreren Instituten um
eine Gesedlschaft im Sinne von Artikel 1 Buchstabed, gehort die
Abwicklungsbehdrde des Mitgliedstaates, in dem die betreffende Gesellschaft
niedergelassen ist, dem Abwicklungskollegium als Mitglied an.

Handelt es sich bel den Abwicklungsbehorden, die dem Abwicklungskollegium as
Mitglieder angehotren, nicht um die zustandigen Ministerien, gehdren Letztere —
zusétzlich zu den Abwicklungsbehdrden — den Abwicklungskollegien als Mitglieder
an und konnen an deren Sitzungen teilnehmen, insbesondere dann, wenn die
anstehenden Probleme Auswirkungen auf die 6ffentlichen Finanzen haben kénnen.

Hat ein in der Union niedergelassenes Mutterunternehmen oder Institut
Tochterunternehmen in  Drittlandern, konnen auf Antrag der fuar die
Gruppenabwicklung zustéandigen Behorde auch die Abwicklungsbehdrden der
betreffenden  Drittlander als Beobachter zu den  Sitzungen  des
Abwicklungskollegiums eingeladen werden, sofern sie Verschwiegenheitspflichten
unterliegen, die den in Artikel 76 festgel egten Anforderungen vergleichbar sind.

Die in den Kollegien vertretenen offentlichen Stellen arbeiten eng zusammen. Die
fur die Gruppenabwicklung zusténdige Behorde koordiniert samtliche Téatigkeiten
der Abwicklungskollegien, beruft deren Sitzungen ein und fahrt in allen ihren
Sitzungen den Vorsitz. Die fur die Gruppenabwicklung zusténdige Behérde
informiert alle Mitglieder des Kollegiums und die EBA vorab umfassend Uber die
Anberaumung entsprechender Sitzungen, die wichtigsten Tagesordnungspunkte und
die zu erdrternden Tétigkeiten. Die fur die Gruppenabwicklung zusténdige Behorde
entscheidet unter Berlicksichtigung der jeweiligen Notwendigkeiten dartiber, welche
Behorden und Ministerien an bestimmten Sitzungen oder Tétigkeiten des Kollegiums
teilnehmen sollten. Des Welteren informiert die fur die Gruppenabwicklung
zustandige Behorde ale Mitglieder des Kollegiums rechtzeitig Uber die in den
betreffenden Sitzungen getroffenen Entscheidungen oder die durchgefihrten
Mal3nahmen.

Bei ihrer Entscheidung berticksichtigt die fur die Gruppenabwicklung zustandige
Behorde die Relevanz des zu erdrternden Themas, der zu planenden oder
koordinierenden Tétigkeit oder der zu treffenden Entscheidungen fir die
betreffenden Abwicklungsbehorden, insbesondere die potenziellen Auswirkungen
auf die Stabilitét des Finanzsystems in den betreffenden Mitgliedstaaten.

Die EBA trégt dazu bei, eine effiziente, effektive und kohdrente Arbeitsweise von
Abwicklungskollegien zu gewéhrleisten. Daher kann die EBA, soweit dies angezeigt
erscheint, an bestimmten Sitzungen oder bestimmten Tétigkeiten teilnehmen, hat
jedoch keine Stimmrechte.
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Die fur die Gruppenabwicklung zustdndige Behtrde legt nach Konsultation der
ubrigen Abwicklungsbehtrden die Modalitdten und Verfahren fir die Arbeitweise
des Abwicklungskollegiums schriftlich fest.

Unbeschadet des Absatzes2 nehmen die Abwicklungsbehorden aller
Mitgliedstaaten, in denen ein Tochterunternehmen niedergelassen ist, in Ausiibung
der in Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe e genannten Aufgaben an den Sitzungen
bzw. Tétigkeiten des Abwicklungskollegiumstell.

Unbeschadet des Absatzes2 nehmen die Abwicklungsbehorden aller
Mitgliedstaaten, in denen ein die Voraussetzungen fur eine Abwicklung erfillendes
Tochterunternehmen niedergelassen ist, in Auslbung der in Absatz 1 Unterabsatz 2
Buchstabenf und h genannten Aufgaben an den Sitzungen bzw. Téatigkeiten der
Abwicklungskollegien teil.

Die fur die Gruppenabwicklung zustdndigen Behorden konnen Kkeine
Abwicklungskollegien einrichten, wenn bereits andere Gruppen oder Kollegien die
in diesem Artikel genannten Funktionen und Aufgaben wahrnehmen und alle in
diesem Abschnitt festgelegten Bedingungen und Verfahren erfiillen bzw. einhalten.
In diesem Fall sind sdmtliche in dieser Richtlinie enthaltenen Bezugnahmen auf
Abwicklungskollegien als Bezugnahmen auf diese anderen Gruppen oder Kollegien
zu verstehen.

Die EBA arbeitet Entwirfe fir Regulierungsstandards aus, in denen die konkrete
Arbeitsweise der Abwicklungskollegien zur Wahrnehmung der in den Absétzen 1, 3,
5, 6 und 7 genannten Aufgaben spezifiziert wird.

Die EBA Ubermittelt der Kommission die entsprechenden Entwuirfe technischer
Regulierungsstandards innerhalb von zwolf Monaten nach Inkrafttreten dieser
Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln 10 bis14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Artikel 81

Europaische Abwicklungskollegien

Hat ein Drittlandsinstitut oder ein Drittlandsmutterunternehmen zwei oder mehrere
Tochterinstitute mit Sitz in der Union, richten die Abwicklungsbehorden der
Mitgliedstaaten, in denen diese inlandischen Tochterinstitute niedergelassen sind, ein
europdisches Abwicklungskollegium ein, sofern keine Regelungen wie die in
Artikel 89 vorgesehenen bestehen.

Das europdische Abwicklungskollegium nimmt die in Artikel 80 genannten
Funktionen und Aufgaben in Bezug auf die inlandischen Tochterinstitute wahr.

Werden die inlandischen Tochterunternehmen gema Artikel 143 Absatz 3
Unterabsatz 3 der Richtlinie 2006/48/EG von einer Finanzholdinggesellschaft mit

138

DE



DE

Sitz in der Union gehalten, Ubernimmt die Abwicklungsbehtrde desenigen
Mitgliedstaates den Vorsitz im européischen Abwicklungskollegium, in dem sich die
fur die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis nach jener Richtlinie zustandige
konsolidierende Aufsichtsbehtrde befindet.

Ist Unterabsatz 1 nicht anwendbar, obliegt die Nominierung und Ernennung des
Vorsitzes den Mitgliedern des européi schen Abwicklungskollegiums.

4. Vorbehaltlich des Absatzes3 wird das européische Abwicklungskollegium im
Einklang mit Artikel 81 tétig.

Artikel 82

| nfor mati onsaustausch

Die Abwicklungsbehorden tbermitteln einander alle Informationen, die fur die Wahrnehmung
der ihnen durch diese Richtlinie Ubertragenen Funktionen zweckdienlich sind.

Die Abwicklungsbehorden erteilen alle angeforderten einschlégigen Auskinfte. Insbesondere
stellt die fur die Gruppenabwicklung zustéandige Behtrde den Abwicklungsbehdrden in
anderen Mitgliedstaaten alle einschldgigen Informationen rechtzeitig zur Verfigung, um
ihnen die Austibung der in Artikel 80 Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstaben b bis h genannten
Aufgaben zu erleichtern.

Die aufgrund der Bestimmungen dieses Artikels ausgetauschten Informationen kénnen auch
an die zustandigen Ministerien weitergegeben werden

Artikel 83

Gruppenabwickliung

1 Entscheidet eine Abwicklungsbehtrde, dass ein Institut, das Tochterunternehmen
einer Gruppe ist, von einem Ausfall betroffen oder bedroht ist, oder erhdt eine
Abwicklungsbehtrde gemald Artikel 74 Absatz3 von einem solchen Umstand
Kenntnis, Ubermittelt sie unverziglich folgende Informationen an die fur die
Gruppenabwicklung zusténdige Behorde, sofern es sich nicht um dieselbe Behdrde
handelt, sowie an die Abwicklungsbehdrden, die dem fur die betreffende Gruppe
zustandigen Abwicklungskollegium als Mitglieder angehdren:

(@) die Entscheidung, dass das Institut von einem Ausfall betroffen oder bedroht
ist;

(b)  Angaben zu den Abwicklungsmalinahmen oder anderen Insolvenzmal3nahmen,
die die Abwicklungsbehdrde im Falle des betreffenden Instituts fir
zweckmaldig erachtet.

2. Bei Eingang einer Mitteilung nach Absatz 1 bewertet die fur die Gruppenabwicklung
zustandige Behorde in Abstimmung mit den Ubrigen Mitgliedern des jewelligen
Abwicklungskollegiums die voraussichtlichen Folgen, die der Ausfal des
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betreffenden Instituts, die Abwicklungsmal3nahme oder andere geméal Absatz 1
Buchstabe b mitgeteilte Malinahmen voraussichtlich auf die Gruppe oder auf
gruppenzugehdrige Institute in anderen Mitgliedstaaten haben werden.

Gelangt die fur die Gruppenabwicklung zustandige Behorde nach Abstimmung mit
den Ubrigen Abwicklungsbehdrden gemald Absatz 2 zu der Einschétzung, dass der
Ausfal des betreffenden Ingtituts, die Abwicklungsmalihahme oder andere gemal3
Absatz 1 Buchstabe b mitgeteilte Mal3nahmen keine negativen Auswirkungen auf die
Gruppe oder auf gruppenzugehdrige Institute in anderen Mitgliedstaaten haben
werden, kann die fur das betreffende Institut zustandige Abwicklungsbehdrde die
Abwicklungsmal3nahme oder sonstigen gemdald Absatz 1 Buchstabe b mitgeteilten
Mal3nahmen treffen.

Gelangt die fur die Gruppenabwicklung zustandige Behorde nach Abstimmung mit
den Ubrigen Abwicklungsbehdrden gemald Absatz 2 zu der Einschétzung, dass der
Ausfal des betreffenden Ingtituts, die Abwicklungsmalihahme oder andere gemal3
Absatz 1 Buchstabe b mitgeteilte Mal3nahmen keine negativen Auswirkungen auf die
Gruppe oder auf gruppenzugehdrige Institute in anderen Mitgliedstaaten haben
werden, unterbreitet die for die Gruppenabwicklung zustdndige Behdrde dem
Abwicklungskollegium innerhalb von 24 Stunden nach Erhalt der Mitteilung gemal3
Absatz 1 einen Vorschlag fur ein Gruppenabwicklungskonzept.

In dem Gruppenabwicklungskonzept nach Absatz 4

(@ werden die Abwicklungsmanahmen umrissen, die die jeweiligen
Abwicklungsbehérden in Bezug auf das EU-Mutterunternehmen oder auf
bestimmte Unternehmen der Gruppe ergreifen sollten mit dem Ziel, den Wert
der Gruppe ads Ganzes zu erhaten und die Auswirkungen auf die
Finanzstabilitdt in den Mitgliedstaaten, in denen die Gruppe tétig ist, sowie den
Ruckgriff auf eine auf3erordentliche finanzielle Unterstiitzung aus 6ffentlichen
Mitteln méglichst gering zu halten;

(b) wird dargelegt, wie diese Abwicklungsmal3nahmen koordiniert werden sollten;

(c) wird ein Finanzierungsplan festgelegt. Der Finanzierungsplan tragt den
Grundsétzen fur die Auftellung der Finanzierungsverantwortung im Einklang
mit Artikel 11 Absatz 3 Buchstabe e Rechnung.

Ist ein Mitglied des Abwicklungskollegiums mit dem Gruppenabwicklungskonzept,
das von der fur die Gruppenabwicklung zustandigen Behérde vorgeschlagen wurde,
nicht einverstanden und ist es der Auffassung, dass es aus Grunden der
Finanzstabilitdt davon unabhéngig andere Abwicklungsmal3nahmen als die in dem
Konzept vorgeschlagenen in Bezug auf ein Institut oder ein Unternehmen der Gruppe
ergreifen muss, kann es im Einklang mit Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 innerhalb von 24 Stunden die EBA mit der Angelegenheit befassen.

In Abweichung von Artikel 19 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 fasst
die EBA innerhalb von 24 Stunden einen Beschluss. Die daraufhin von der
Abwicklungsbehorde getroffene Mal3nahme muss im Einklang mit dem Beschluss
der EBA stehen.
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Gelangt eine fur die Gruppenabwicklung zustéandige Behérde zu der Einschétzung,
dass ein in ihren Zustandigkeitsbereich fallendes EU-Mutterunternehmen von einem
Ausfall betroffen oder bedroht ist, oder erhdlt eine fur die Gruppenabwicklung
zustandige Behorde gemald Artikel 74 Absatz3 von einem solchen Umstand
Kenntnis, Ubermittelt sie unverziglich die in Absatz 1 Buchstaben a und b genannten
Informationen an die Abwicklungsbehdrden, die dem fir die betreffende Gruppe
zustdndigen  Abwicklungskollegium as Mitglieder angehdren. Zu den
Abwicklungsmal3nahmen fur die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe b kann auch ein
gemald Absatz 5 ausgearbeitetes Gruppenabwicklungskonzept gehdren.

Die Behdrden fuhren alle Malinahmen gemal? den Absétzen 2 bis 8 unverziglich und
unter gebiihrender Berlicksichtigung der gebotenen Dringlichkeit durch.

Wird en  Gruppenabwicklungskonzept nicht umgesetzt und treffen
Abwicklungsbehtrden Abwicklungsmalinahmen in Bezug auf gruppenzugehoérige
Institute, arbeiten die betreffenden Behorden innerhalb der Abwicklungskollegien
eng zusammen, um eine koordinierte Abwicklungsstrategie fur alle von einem
Ausfall betroffenen oder bedrohten Institute zu entwickeln.

Abwicklungsbehorden, die Abwicklungsmalinahmen in Bezug auf Unternehmen der
Gruppe treffen, unterrichten das Abwicklungskollegium regelméfdig und umfassend
uber die betreffenden Mal3nahmen und die laufenden Fortschritte.

TITEL VI

BEZIEHUNGEN ZU DRITTLANDERN

Artikel 84

Vereinbarungen mit Drittlandern

Die Kommission kann dem Rat auf Ersuchen eines Mitgliedstaates oder aus eigener
Initiative Vorschlége fur die Aushandlung von Vereinbarungen mit einem oder
mehreren Drittl&ndern unterbreiten, in denen die Art und Weise der Zusammenarbeit
zwischen Abwicklungsbehdrden bei der Planung und Durchfihrung der Abwicklung
von Instituten und Mutterunternehmen festgelegt wird, insbesondere in folgenden
Situationen:

(@ in Féllen, in denen in den Mitgliedstaaten ein inlandisches Tochterinstitut
niedergelassen ist;

(b) in Fallen, in denen ein Drittlandsingtitut eine bedeutende Zweigniederlassung
in den Mitgliedstaaten unterhélt;

() in Félen, in denen ein Mutteringtitut oder eine Gesellschaft im Sinne von

Artikel 1 Buchstaben c und d mit Sitz in den Mitgliedstaaten eine oder mehrere
Drittlandstochterinstitute unterhalt;
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(d) in Féllen, in denen ein in den Mitgliedstaaten niedergelassenes Institut eine
oder mehrere bedeutende Zweigniederlassungen in einem oder mehreren
Drittlandern unterhalt.

Mit den in Absatz 1 genannten Vereinbarungen soll vor allem gewéhrleistet werden,
dass Verfahren und Modditéten fur die Zusammenarbeit zwischen
Abwicklungsbehorden bei der Wahrnehmung einiger oder aller der in Artikel 89
genannten Aufgaben und Befugnisse festgelegt werden.

Artikel 85

Anerkennung der Abwicklungsverfahren von Drittléandern

Solange keine internationale Vereinbarung gemald Artikel 84 mit einem Drittland
geschlossen wurde und ein relevanter Sachverhalt nicht durch eine solche
Vereinbarung geregelt wird, gelten folgende Bestimmungen.

Die EBA ekennt — auler in den in Artikel 86 genannten Fallen -
Abwicklungsverfahren von Drittlandern in Bezug auf Drittlandsinstitute an, die

(@ eneinlandische Zweigstelle unterhalten oder

(b) anderweitig Uber Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten verfligen,
die in einem Mitgliedstaat belegen sind oder dem Recht eines Mitgliedstaates
unterliegen.

Die Anerkennung der Abwicklungsverfahren von Drittlandern durch die EBA geméaf
Absatz 2 beinhaltet die Verpflichtung fir die nationalen Abwicklungsbehorden,
entsprechende Abwicklungsverfahren in ihrem Hoheitsgebiet anzuwenden.

Die Durchfihrung des Beschlusses der EBA (Uber die Anerkennung der
Abwicklungsverfahren von Drittlndern obliegt den Abwicklungsbehdrden. Zu
diesem Zweck stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die Abwicklungsbehdrden
ohne Bestellung eines Verwalters oder eines Beamten nach dem nationalen
Insolvenzrecht, ohne Anordnung, Genehmigung oder Zustimmung eines Gerichts
und ohne sonstige gerichtliche Verfahren zumindest zu Folgendem berechtigt sind:

(@) Ausiibung der Ubertragungsbefugnisse in Bezug auf

—  VemoOgenswerte eines Drittlandsinstituts, die sich in ihrem
Mitgliedstaat befinden oder dem Recht ihres Mitgliedstaates
unterliegen;

- Rechte oder Verbindlichkeiten eines Drittlandsingtituts, die der
inlandischen Zweigstelle in ihrem Mitgliedstaat obliegen oder dem
Recht ihres Mitgliedstaates unterliegen oder die in ihrem
Mitgliedstaat einklagbare Forderungen begriinden;
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(b) Vollzug bzw. Anordnung des Vollzugs einer Ubertragung von Anteilen oder
Eigentumstiteln an einem im betreffenden Mitgliedstaat niedergelassenen
inl&ndischen Tochterinstitut.

Artikel 86

Recht auf Verweigerung der Anerkennung der Abwicklungsverfahren von Drittléandern

Nach Konsultation der betroffenen nationalen Abwicklungsbehérden kann die EBA
die Anerkennung der Abwicklungsverfahren eines Drittlands gemal3 Artikel 85
Absatz 2 verweigern, wenn sie der Auffassung ist,

(@) dass sich das betreffende Abwicklungsverfahren des Drittlands negativ auf die
Finanzstabilitdt in dem Mitgliedstaat auswirken wirde, in dem sich die
Abwicklungsbehdrde befindet, oder dass sich das Verfahren negativ auf die
Finanzstabilitat in einem anderen Mitgliedstaat auswirken kann;

(b) dass unabhangige AbwicklungsmalZnahmen gemal3 Artikel 87 in Bezug auf
eine inlandische Zweigstelle erforderlich sind, um eines oder mehrere der
Abwicklungsziele zu erreichen;

(c) dass Glaubiger, insbesondere Einleger, die in einem Mitgliedstaat ansassig sind
oder auszuzahlen sind, im Rahmen des Abwicklungsverfahrens des Drittlands
keine Gleichbehandlung mit Drittlandsgl dubigern genief3en wirden.

Die Kommission erlasst delegierte Rechtsakte gemald Artikel 103, in denen siediein
Absatz 1 Buchstaben a und b genannten Umstande naher ausfuhrt.

Artikel 87

Abwicklung von in der Union niedergelassenen Zweigstellen von Drittlandsinstituten

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Abwicklungsbehorden Uber die nétigen
Befugnisse verfligen, um in Bezug auf eine inlandische Zweigstelle eine
Abwicklungsmaldnahme  durchzufihren, die  unabhdngig von  enem
Drittlandsabwicklungsverfahren in Bezug auf das in Frage stehende Drittlandsinstitut
ist.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die gemdld Absatz1 erforderlichen
Befugnisse von Abwicklungsbehdrden ausgelbt werden konnen, wenn die
Abwicklungsbehorde der Auffassung ist, dass eine Abwicklungsmalihahme im
offentlichen Interesse erforderlich ist und wenn eine oder mehrere der folgenden
Voraussetzungen erfillt sind:

(@ Die Zweigstelle erflllt nicht mehr oder erfllt wahrscheinlich nicht die im
nationalen Recht festgelegten Voraussetzungen fur ihre Zulassung und die
Auslbung ihrer Geschéftstétigkeit im betreffenden Mitgliedstaat, und es
besteht keine Aussicht, dass eine Malinahme des privaten Sektors, einer
Aufsichtsbehdrde oder des jeweiligen Drittlands dafir sorgt, dass innerhalb
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eines akzeptablen Zeitrahmens die Anforderungen wieder erfillt werden bzw.
ein Ausfall der Zweigstelle verhindert wird.

(b) Das Drittlandsinstitut ist nicht in der Lage oder wahrscheinlich nicht in der
Lage, seinen finanziellen Verpflichtungen gegentiber inlandischen Glaubigern
oder den von der Zweigstelle eingegangenen finanziellen Verpflichtungen bei
Faligkeit nachzukommen, und die Abwicklungsbehdrde geht davon aus, dass
kein Drittlandsabwicklungs- oder —insolvenzverfahren in Bezug auf das
betreffende Institut eingel eitet wurde oder wird.

(c) Die zustandige Drittlandsbehdrde hat ein Abwicklungsverfahren in Bezug auf
das Drittlandsingtitut eingeleitet oder hat die Abwicklungsbehdrde von ihrer
Absicht in Kenntnis gesetzt, ein solches Verfahren einzuleiten, und eine der in
Artikel 86 genannten V oraussetzungen ist gegeben.

Trifft eine Abwicklungsbehorde eine unabhangige Abwicklungsmal3nahme in Bezug
auf eine inlandische Zweigstelle, trégt sie dabei den Abwicklungszielen Rechnung
und trifft die Abwicklungsmalinahme im Einklang mit folgenden Grundsétzen und
Anforderungen, sofern diese relevant sind:

(@ deninArtikel 29 festgelegten Grundsétzen,;

(b) den Anforderungen hinsichtlich der Anwendung der in Titel IV Kapitel Il
vorgesehenen Abwicklungsinstrumente.

Artikel 88

Zusammenarbeit mit Drittlandsbehrden

Solange keine internationale Vereinbarung gemald Artikel 84 mit Drittlandern
geschlossen wurde und ein relevanter Sachverhalt nicht durch eine solche
Vereinbarung geregelt wird, gelten folgende Bestimmungen.

Die EBA schliefdt rechtlich nicht bindende Rahmenkooperationsvereinbarungen mit
folgenden zustandigen Drittlandsbehdrden:

(@ inFalen, in denen ein inléndisches Tochterinstitut in der Union niedergel assen
ist, mit den jeweiligen Behorden des Drittlands, in dem das M utterunternehmen
oder eine Gesellschaft im Sinne von Artikel 1 Buchstabenc und d
niedergelassen ist;

(b) in Falen, in denen ein Drittlandsinstitut eine bedeutende Zweigniederlassung
in der Union unterhalt, mit der jeweiligen Behorde des Drittlands, in dem das
betreffende Institut niedergelassen ist;

(c) in Félen, in denen ein Mutteringtitut oder eine Gesellschaft im Sinne von
Artikel 1 Buchstabenc und d mit Sitz in der Union eine oder mehrere
Drittlandstochterinstitute unterh&lt, mit den jewelligen Behodrden der
Drittlander, in denen die betreffenden Tochterinstitute niedergel assen sind;
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(d) inFéallen, in denen einin der Union niedergelassenes Institut eine oder mehrere
bedeutende Zweigniederlassungen in einem oder mehreren Drittlandern
unterhdt, mit den jeweiligen Behorden der Drittlander, in denen diese
Zweigniederlassungen ihren Sitz haben.

Kooperationsvereinbarungen gemald diesem Absatz konnen Einzelinstitute oder
Gruppen, denen I ngtitute angehdren, betreffen.

In den in Absatz2 genannten Rahmenkooperationsvereinbarungen werden die
Verfahren und Modalitéten der Zusammenarbeit zwischen den beteiligten Behorden
festgelegt im Hinblick auf die Wahrnehmung mehrerer oder aler folgender
Aufgaben und die Auslbung mehrerer oder aller folgender Befugnisse in Bezug auf
die in Absatiz1 Buchstabena bis d genannten Institute oder Gruppen, denen
entsprechende | nstitute angehdren:

(8 Ausarbeitung von Abwicklungsplénen im Einklang mit den Artikeln 9 und 12
und vergleichbaren Anforderungen nach dem Recht der jeweiligen Drittlénder;

(b) Bewertung der Abwicklungsfahigkeit solcher Institute und Gruppen im
Einklang mit Artikel 13 und vergleichbaren Anforderungen nach dem Recht
der jeweiligen Drittlénder;

(c) Ausiibung der Befugnisse zum Abbau bzw. zur Beseitigung von Hindernissen
fur die Abwicklungsféhigkeit im Einklang mit den Artikeln 14 und 15 und
etwaigen vergleichbaren Befugnissen nach dem Recht der jeweiligen
Drittlander;

(d)  Anwendung der Frihinterventionsmal3nahmen im Einklang mit Artikel 23 und
vergleichbaren Befugnissen nach dem Recht der jeweiligen Drittlander;

(60 Anwendung der  Abwicklungsinstrumente  und  Austbung  der
Abwicklungsbefugnisse und vergleichbarer Befugnisse, die von den jeweiligen
Drittlandsbehdrden ausgelibt werden kénnen.

Die zustdndigen Behdrden oder Abwicklungsbehtrden schlief3en gegebenenfalls
rechtlich nicht bindende, mit der EBA-Rahmenvereinbarung in Einklang stehende
Kooperationsvereinbarungen mit den jeweiligen in Absatz2 genannten
Drittlandsbehdrden.

Die gemdl? diesem Absatz zwischen Abwicklungsbehodrden der Mitgliedstaaten und
Abwicklungsbehérden von Drittléandern geschlossenen K ooperationsvereinbarungen
enthalten Bestimmungen zu folgenden Aspekten:

(@ zu dem fur die Ausarbeitung und Fortschreibung von Abwicklungsplénen
erforderlichen Informationsaustausch;

(b) zu Konsultationen und Zusammenarbeit bei der Ausarbeitung von
Abwicklungsplanen, einschliefdlich der Grundsdtze fur die Austibung der
Befugnisse gemald den Artikeln 87 und 88 und vergleichbaren Befugnissen
nach dem Recht der jeweiligen Drittlander;
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(¢) zum Informationsaustausch, der erforderlich ist fur die Anwendung der
Abwicklungsinstrumente und die Austibung der Abwicklungsbefugnisse und
vergleichbarer Befugnisse nach dem Recht der jeweiligen Drittlander;

(d) zur frihzeitigen Warnung oder Konsultation der Parteien der
Kooperationsvereinbarung, bevor wesentliche Malinahmen gemal dieser
Richtlinie oder nach dem Recht des jewelligen Drittlands ergriffen werden, die
das Institut oder die Gruppe betreffen, die Gegenstand der Vereinbarung ist;

(e) zur Koordinierung der offentlichen Kommunikation im Falle gemeinsamer
Abwicklungsmal3nahmen;

(f)  zu Verfahren und Modalitaten fur Informationsaustausch und Zusammenarbeit
nach den Buchstabena bis e, unter anderem — soweit angezeigt — durch
Einsetzung und Tétigwerden von Krisenmanagementgruppen.

Die Mitgliedstaaten unterrichten die EBA Uber etwaige Kooperationsvereinbarungen,
die Abwicklungsbehorden und zustéandige Behdrden im Einklang mit diesem Artikel
geschlossen haben.

Artikel 89

Vertraulichkeit

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Abwicklungsbehdrden, zusténdige Behorden
und zustandige Ministerien vertrauliche Informationen nur dann mit den jeweiligen
Drittlandsbehdrden austauschen, wenn folgende V oraussetzungen erfullt sind:

(@ Fur die betreffenden Drittlandsbehtrden gelten Anforderungen und Standards
in Bezug auf die Wahrung des Berufsgeheimnisses, die den Anforderungen des
Artikels 76 mindestens gleichwertig sind.

(b) Die Informationen sind fUr die jeweiligen Drittlandsbehdrden erforderlich, um
die ihnen nach nationalem Recht obliegenden Funktionen, die den in dieser
Richtlinie vorgesehenen Funktionen vergleichbar sind, auszutiben.

Aus einem anderen Mitgliedstaat stammende vertrauliche Informationen dirfen die
Abwicklungsbehtrden oder zusténdigen Behdrden nur dann den jeweiligen
Drittlandsbehérden offenlegen, wenn folgende V oraussetzungen erfuillt sind:

(@) Die zustéandige Behorde des Mitgliedstaates, aus dem die Information stammt,
(Ursprungsbehdrde) stimmt der Offenlegung zu.

(b) Die Information wird nur fur die von der Ursprungsbehtrde genehmigten
Zwecke offengelegt.

Fir die Zwecke dieses Artikels ist eine Information dann als vertraulich zu
betrachten, wenn sie Geheimhaltungsvorschriften gemal? Unionsrecht unterliegt.
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TITEL VII

EUROPAISCHESSYSTEM VON FINANZIERUNGSMECHANISMEN

Artikel 90

Européi sches System von Finanzerungsmechanismen
Das Europdische System von Finanzierungsmechanismen umfasst

(@) nationale Finanzierungsmechanismen, die gemald Artikel 91 eingerichtet
wurden;

(b) die Kreditaufnahme zwischen nationaden Finanzierungsmechanismen gemaf}
Artikel 97;

(c) die gegenseitige Unterstiitzung nationaler Finanzierungsmechanismen gemal3
Artikel 98 im Falle einer Gruppenabwicklung.

Artikel 91

Verpflichtung zur Einrichtung von Abwicklungsfinanz erungsmechanismen

1. Die Mitgliedstaaten schaffen Finanzierungsmechanismen, durch die eine effektive
Anwendung der Abwicklungsinstrumente und  -befugnisse durch die
Abwicklungsbehorde gewahrleistet wird. Die Finanzierungsmechanismen werden
nur nach Mal3gabe der in den Artikeln 26 und 29 genannten Abwicklungsziele und
-grundsétze angewandt.

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Finanzierungsmechanismen tber eine
angemessene Mittelausstattung verfligen.

3. Fir die Zwecke des Absatzes2 missen Finanzierungsmechanismen insbesondere
uber folgende Befugnisse verfligen:

(@) Uber die Befugnis, im Voraus Beitrage gemal3 Artikel 94 zu erheben, um die
Zielausstattung gemad Artikel 93 zu erreichen;

(b) Uber die Befugnis, nachtréglich aul3erordentliche Beitrége gemald Artikel 95 zu
erheben, und

(c) Uber die Befugnis, Kreditvereinbarungen zu schlief?en und andere Formen der
Unterstitzung gemal3 Artikel 96 zu vereinbaren.
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Artikel 92

I nanspruchnahme des Abwi cklungsfinanz erungsmechanismus

Die im Einklang mit Artikel 91 geschaffenen Finanzierungsmechanismen konnen
von der Abwicklungsbehdrde bei der Anwendung der Abwicklungsinstrumente fir
folgende Zwecke genutzt werden:

(@ for die Besicherung der Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten des in
Abwicklung Dbefindlichen Instituts, seiner Tochterunternehmen, eines
Brickeninstituts oder einer Zweckgesellschaft;

(b) for die Gewéhrung von Darlehen an das in Abwicklung befindliche Institut,
seine Tochterunternehmen, ein Briickeninstitut oder eine Zweckgesellschaft;

(c) fur den Erwerb von Vermogenswerten des in Abwicklung befindlichen
Instituts;

(d) for die Abfuhrung von Beitragen an ein Brickeninstitut;

(e) for eine beliebige Kombination der unter den Buchstaben a bis e genannten
Mal3nahmen.

Die Finanzierungsmechanismen konnen im Kontext des Instruments der
UnternehmensverdulRerung auch fir unter den Buchstabena bis e genannte
Maldnahmen in Bezug auf den Erwerber angewandt werden.

Die Mitgliedstaaten gewédhrleisten, dass etwaige im Zusammenhang mit der
Anwendung der Abwicklungsinstrumente entstehende Verluste, Kosten oder sonstige
Aufwendungen zundchst von den Antellsinhabern und Glaubigern des in
Abwicklung befindlichen Instituts getragen werden. Erst wenn die Mittel der
Antellsinhaber und der Glaubiger ausgeschopft sind, werden Verluste, Kosten und
sonstige Aufwendungen im Zusammenhang mit der Anwendung der
Abwicklungsinstrumente von den Finanzierungsmechanismen getragen.

Artikel 93

Zielausstattung

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass wahrend eines Zeitraums von maximal zehn
Jahren  nach Inkrafttreten  dieser Richtlinie die im Rahmen ihrer
Finanzierungsmechanismen verfligbaren Mittel mindestens 1% der gemald der
Richtlinie 94/19/EG gedeckten Einlagen aller in ihrem Hoheitsgebiet zugelassenen
Kreditinstitute abgesichert sind.

In der ersten Phase des in Absatz1 genannten Zeitraums, werden die gemal}

Artikel 94 erhobenen Beitrdge zu den Finanzierungsmechanismen zeitlich so
gleichmaldig wie moglich gestaffelt, bis die Zielausstattung erreicht ist.
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Die Mitgliedstaaten konnen die erste Phase bis zu maximal vier Jahren ausdehnen,
wenn die Finanzierungsmechanismen insgesamt Auszahlungen in Héhe von Uber
0,5 % der gedeckten Einlagen vornehmen.

Liegt nach der in Absatz 1 genannten ersten Phase der Betrag der verfligbaren Mittel
unter der in Absatz 2 genannten Zielausstattung, werden im Einklang mit Artikel 94
erneut Beitrage erhoben, bis die Zielausstattung erreicht ist. Liegt der Betrag der
verfigbaren Finanzmittel unter der Hélfte der Zielausstattung, dirfen die jahrlichen
Beitrage nicht weniger als 0,25 % der gedeckten Einlagen betragen.

Artikel 94

Ex-ante-Beitrédge

Um die in Artikel 93 genannte Zielausstattung zu erreichen, stellen die
Mitgliedstaaten sicher, dass die Beitrdge mindestens jahrlich von den in ihrem
Hoheitsgebiet zugel assenen I nstituten erhoben werden.

Die Hohe der Beitrage berechnet sich nach folgenden Regeln:

(@ Macht ein Mitgliedstaat von der in Artikel 99 Absatz5 dieser Richtlinie
vorgesehenen Moglichkeit Gebrauch, die Mittel des
Einlagensicherungssystems fur die Zwecke des Artikels 92 dieser Richtlinie
einzusetzen, werden die Beitrdge von den einzelnen Instituten anteilig zur
Hohe ihrer Verbindlichkeiten — ohne die nach der Richtlinie 94/19/EG
abgesicherten Eigenmittel und Einlagen — im Verhdltnis zur Ho6he der
Gesamtverbindlichkeiten — ohne die nach der Richtlinie 94/19/EG
abgesicherten Eigenmittel und Einlagen — aler im Hoheitsgebiet des
betreffenden Mitgliedstaats zugel assenen Institute erhoben.

(b) Macht ein Mitgliedstaat nicht von der in Artikel 99 Absatz 5 dieser Richtlinie
vorgesehenen Maoglichkeit Gebrauch, die Mittel das
Einlagensicherungssystems fir die Zwecke des Artikels 92 dieser Richtlinie
einzusetzen, werden die Beitrdge von den einzelnen Instituten anteilig zur
Gesamthohe ihrer Verbindlichkeiten — ohne Eigenmittel — im Verhaltnis zur
Gesamthohe der Verbindlichkeiten — ohne Eigenmittel — aler im Hoheitsgebiet
des betreffenden Mitgliedstaats zugel assenen I nstitute erhoben.

(c) Diegeméal den Buchstaben a und b berechneten Beitréage werden entsprechend
dem Risikoprofil der Institute angepasst, wobei die in Absatz 7 festgelegten
Kriterien zugrunde gelegt werden.

Die verfugbaren Finanzmittel, die mit Blick auf die Erreichung der Zielausstattung
gemald Artikel 93 zu bericksichtigen sind, konnen Zahlungsverpflichtungen
umfassen, die in vollem Umfang durch Aktiva mit niedrigem Risiko abgesichert
sind, welche nicht durch Rechte Dritter belastet, frei verfgbar und ausschliefdlich der
Verwendung durch die Abwicklungsbehtrden fur die in Artikel 92 Absatz 1
genannten  Zwecke  vorbehaten sind. Der  Anteil  unwiderruflicher
Zahlungsverpflichtungen darf 30 % des Gesamtbetrags der gemal? diesem Artikel
erhobenen Beitrage nicht Ubersteigen.
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Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Verpflichtung, die in diesem Artikel
vorgesehenen Beitrage zu entrichten, nach nationalem Recht durchsetzbar ist und
dass die félligen Beitrage in vollem Umfang gezahlt werden.

Die Mitgliedstaaten sehen geeignete Registrierungs-, Rechnungslegungs- und
Berichtspflichten sowie sonstige Verpflichtungen vor, um zu gewahrleisten, dass
fallige Beitrdge in vollem Umfang entrichtet werden. Die Mitgliedstaaten fihren
ferner Mal3nahmen ein, die gewahrleisten, dass die ordnungsgemal3e Abfihrung der
Beitrage in angemessener Form Gberprift wird. Die Mitgliedstaaten treffen
Mal3nahmen, um Beitragshinterziehung, Beitragsvermeidung und Missbrauch zu
verhindern.

Die gemal diesem Artikel erhobenen Beitrage werden ausschliefdlich fur die in
Artikel 92 dieser Richtlinie genannten Zwecke und, sofern die Mitgliedstaaten von
der in Artikel 99 Absatz 5 dieser Richtlinie vorgesehenen Moglichkeit Gebrauch
machen, fur die in Artikel 92 dieser Richtlinie genannten Zwecke oder fir die
Rickzahlung von nach der Richtlinie 94/19/EG abgesicherten Einlagen verwendet.

Die von dem in Abwicklung befindlichen Institut oder dem Brickeninstitut
erhaltenen Betrage, Zinsen und sonstigen Ertrage aus Anlagen und etwaigen weiteren
Einnahmen werden den Finanzierungsmechanismen zugefihrt.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, delegierte Rechtsakte im Einklang
mit Artikel 103 zu erlassen, in denen das Konzept der Beitragsanpassung
entsprechend dem Risikoprofil von Instituten gemal3 Absatz 2 Buchstabe ¢ unter
Berticksichtigung folgender Aspekte spezifiziert wird:

(@ Risikoexponiertheit des Indtituts, enschlieflich Umfang  seiner
Handelstétigkeiten, seiner aul¥erbilanziellen Positionen und  seines
Fremdfinanzierungsanteils;

(b) Stabilitdt und Diversifizierung der Finanzierungsquellen des Unternehmens;
(c) Finanzlage des Instituts,
(d) Wahrscheinlichkeit einer Abwicklung des Instituts;

() Umfang der vom betreffenden Institut in der Vergangenheit empfangenen
staatlichen Unterstiitzung;

(f) Komplexitét der Struktur des Instituts und Abwicklungsfahigkeit des Instituts;
(9 systemische Bedeutung des Instituts fir den betreffenden Markt.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, delegierte Rechtsakte im Einklang
mit Artikel 103 zu erlassen, um Folgendes zu spezifizieren:

(@ de in Absaz4 erwdhnten Registrierungs, Rechnungslegungs- und
Berichtspflichten sowie sonstigen Verpflichtungen, durch die die effektive
Entrichtung der Beitrége sichergestellt werden soll;

150

DE



DE

(b) die in Absatz 4 erwdhnten Malinahmen, die gewéhrleisten sollen, dass die
ordnungsgemaf3e Abfihrung der Beitréage in angemessener Form Uberpriift
wird;

(c) die in Absatz4 ewdhnten Malnahmen zur Verhinderung von
Beitragshinterziehung, Beitragsvermeidung und Missbrauch.

Artikel 95

AulRerordentliche Ex-post-Beitrage

1 Reichen die verflgbaren Finanzmittel nicht aus, um Verluste, Kosten und sonstige
Aufwendungen im  Zusammenhang mit der  Inanspruchnahme  der
Finanzierungsmechanismen zu decken, stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass von
den in ihrem Hoheitsgebiet zugelassenen Instituten auf3erordentliche nachtrégliche
Beitrage erhoben werden, um die zusdtzlichen Aufwendungen zu decken. Die
Berechnung der Hohe der auf die einzelnen Institute entfallenden aul3erordentlichen
Beitrage erfolgt gemald den in Artikel 94 Absatz 2 festgelegten Regeln.

2. Fir die gemald diesem Artikel erhobenen Beitrdge gelten die Bestimmungen von
Artikel 94 Absétze 4 bis 8.

Artikel 96

Alternative Finanzerungsmdglichkeiten

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die ihrer Rechtsordnung unterliegenden
Finanzierungsmechanismen Kredite aufnehmen oder andere Formen der Unterstiitzung durch
Finanzinstitute, Zentralbank oder sonstige Dritte in Anspruch nehmen konnen, falls die gemal3
Artikel 94 erhobenen Beitrage nicht ausreichen, um die durch Inanspruchnahme der
Finanzierungsmechanismen entstehenden Verluste, Kosten oder sonstigen Aufwendungen zu
decken, und die in Artikel 95 vorgesehenen auf3erordentlichen Beitréage nicht unmittelbar
verfligbar sind.

Artikel 97

Kreditaufnahme unter Finanz erungsmechanismen

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ihrer Rechtsordnung unterliegende
Finanzierungsmechanismen das Recht haben, be alen  anderen
Finanzierungsmechanismen in der Union Kredite aufzunehmen, falls die gemal}
Artikel 94 erhobenen Beitrége nicht ausreichen, um die durch Inanspruchnahme der
Finanzierungsmechanismen entstehenden Verluste, Kosten oder sonstigen Ausgaben
zu decken, und die in Artikel 95 vorgesehenen Sonderbeitrage nicht unmittelbar
verfligbar sind.
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Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ihrer Rechtsordnung unterliegende
Finanzierungsmechanismen verpflichtet sind, in den in Absatz 1 genannten Féllen
anderen Finanzierungsmechanismen in der Union Kredite zu gewahren.

Vorbehaltlich des Unterabsatzes 1 sind nationale Finanzierungsmechanismen nicht
verpflichtet, in den in Absatiz1l genannten Falen einem anderen nationalen
Finanzierungsmechanismus Kredite zu gewahren, wenn die Abwicklungsbehorde des
Mitgliedstaats, in dem der Finanzierungsmechanismus seinen Sitz hat, der
Auffassung ist, dass er nicht genigend Mittel hétte, um eine vorhersehbare
Abwicklung in naher Zukunft zu finanzieren. In jedem Fall sollte ein nationaler
Finanzierungsmechanismus nicht verpflichtet sein, mehr als die Halfte der Mittel zu
verleihen, Uber die er zum Zeitpunkt des férmlichen Kreditantrags verflgt.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, delegierte Rechtsakte gemald
Artikel 103 zu erlassen, in denen die Voraussetzungen, die erflllt sein mussen, damit
ein Finanzierungsmechanismus bei anderen Finanzierungsmechanismen Kredite
aufnehmen kann, sowie die Bedingungen fur die Kreditaufnahme und insbesondere
die Kriterien fur die Beurteilung der Frage, ob genligend Mittel fir die Finanzierung
einer vorhersehbaren Abwicklung in naher Zukunft vorhanden sein werden, die
Ruckzahlungsfrist und der anwendbare Zinssatz spezifiziert werden.

Artikel 98

Gegenseitige Unterstiitzung der nationalen Finanz erungsmechanismen bel einer

Gruppenabwicklung

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass im Falle einer in Artikel 83 erléauterten
Gruppenabwicklung die nationalen Finanzierungsmechanismen aller Institute, die
Teil der Gruppe sind, zur Finanzierung der Gruppenabwicklung nach Mal3gabe
dieses Artikels beitragen.

Fir die Zwecke des Absatzes 1 stellt die fur die Abwicklung auf Gruppenebene
zustandige Behorde in Absprache mit den Abwicklungsbehdrden der Institute, die
Teil der Gruppe sind, erforderlichenfalls vor Ergreifen einer AbwicklungsmalZnahme
einen Finanzierungsplan auf, in dem der Gesamtmittelbedarf fur die Finanzierung der
Gruppenabwicklung sowie die Modalitéten fur diese Finanzierung festgel egt werden.

Zu den in Absatz 2 genannten M odalitaten kann Folgendes gehoren:

(d) Beitrage der nationalen Finanzierungsmechanismen der Institute, die Teil der
Gruppe sind,

(b) Kredite oder sonstige Formen der Unterstiitzung von Finanzinstituten oder der
Zentralbank.

Der Finanzierungsplan ist Tell des in Artikel 83 erlauterten

Gruppenabwicklungskonzepts. Im Finanzierungsplan wird der Beitrag jeder
nationalen Finanzierungsverei nbarung festgel egt.
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Unter der Voraussetzung, dass die Anforderungen des Absatzes2 und des
Artikels 83 erflllt sind, legen die Mitgliedstaaten Regeln und Verfahren fest, um
sicherzustellen, dass jeder ihrer Rechtsordnung unterliegende nationale
Finanzierungsmechanismus seinen Beitrag zum Finanzierungsplan unverziglich
leistet, nachdem bei seinen Abwicklungsbehtrden ein entsprechender Antrag der fir
die Abwicklung auf Gruppenebene zusténdigen Behdrde eingegangen ist.

Fir die Zwecke dieses Artikels stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass es den
Gruppenfinanzierungsmechanismen unter den in Artikel 96 Absatz 7 festgelegten
Voraussetzungen gestattet ist, im Einklang mit dem in Absatz 2 genannten
Finanzierungsplan fir die im Hinblick auf die Finanzierung der Abwicklung der
Gruppe erforderlichen Gesamtmittel bei Finanzinstituten, der Zentralbank oder
sonstigen Dritten Kredite aufzunehmen oder von ihnen sonstige Formen der
Unterstiitzung anzunehmen.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die ihrer Rechtsordnung unterliegenden
nationalen  Finanzierungsmechanismen fur die Kredite, die von dem
Gruppenfinanzierungsmechanismus im Einklang mit Absatz4 aufgenommen
wurden,  Garantien  stellen. Die  Garantie, die en  nationaer
Finanzierungsmechanismus stellt, darf den Anteil seiner Beteiligung an dem im
Einklang mit Absatz 2 aufgestellten Finanzierungsplan nicht tbersteigen.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Ertrage oder sonstige Vorteile, die sich aus
der Inanspruchnahme der Finanzierungsmechanismen ergeben, allen nationalen
Finanzierungsmechani smen entsprechend ihres gemal3 Absatz 2 festgel egten Beitrags
zur Finanzierung der Abwicklung zugute kommen.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, delegierte Rechtsakte gemald
Artikel 103 zu erlassen, in denen Folgendes prézisiert wird:

(@ Formund Inhalt desin Absatz 2 genannten Finanzierungsplans;

(b) die Moddlitaten fur die Zahlung der in Absatz 3 genannten Beitrdge zum
Finanzierungsplan;

(c) dieModalitaten fur diein Absatz 5 genannten Garantien;
(d) die Kriterien fir die Festlegung des Zetpunkts, an dem alle

Abwicklungsmal3nahmen abgeschlossen sind.

Artikel 99

I nanspruchnahme von Einlagensi cherungssystemen im Rahmen einer Abwicklung

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass falls die Abwicklungsbehdrden eine
Abwicklungsmal3nahme ergreifen und vorausgesetzt, dass durch diese Mal3nahme
Einleger  weiterhin  auf ihre  Einlagen  zugreifen  konnen,  das
Einlagensicherungssystem, dem das Institut angehdrt, bis zur Hohe der gedeckten
Einlagen fur den Betrag der Verluste haftet, die es hétte erleiden missen, wenn das
Institut nach dem regulé&ren Insolvenzverfahren liquidiert worden wére.
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Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass im nationalen Recht Uber das regulére
Insolvenzverfahren die Einlagensicherungssysteme nicht besicherten, nicht
bevorrechtigten Forderungen im Rang gleichgestellt werden.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Festlegung des Betrags, fir den das
Einlagensicherungssystem gemald Absatz 1 haftet, den in Artikel 30 Absatz 2
festgel egten Bedingungen entspricht.

Der Beitrag aus dem Einlagensicherungssystem fir den Zweck des Absatzes 1 wird
bar gezahlt.

Die Mitgliedstaaten kdnnen auch vorsehen, dass die verfugbaren finanziellen Mittel
der in ihrem Hoheitsgebiet eingerichteten Einlagensicherungssysteme fir die Zwecke
des Artikels 92 Absatz 1 verwendet werden kdnnen, sofern diese den Bestimmungen
der Artikel 93 bis 98 genligen.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass das Einlagensicherungssystem V orkehrungen
getroffen hat, mit denen gewahrleistet wird, dass die Mitglieder des Systems,
nachdem das Einlagensicherungssystem einen Beitrag gemal3 den Absétzen 1 oder 5
geleistet hat und falls die Einleger des in Abwicklung befindlichen Instituts
entschadigt werden missen, das System unverziglich mit den zu zahlenden Betrégen
ausstatten kénnen.

Nehmen die Mitgliedstaaten die in Absatz 5 vorgesehene Mdglichkeit in Anspruch,
werden die Einlagensicherungssysteme fur den Zweck des Artikels91 as
Finanzierungsmechanismen betrachtet. In diesem Fall kdnnen die Mitgliedstaaten
darauf verzichten, gesonderte Finanzierungsmechanismen einzurichten.

Nimmt ein Mitgliedstaat die in Absatz 5 vorgesehene Mdglichkeit in Anspruch, gilt
die folgende Vorrangigkeitsregel fur die Verwendung der verfligbaren finanziellen
Mittel des Einlagensicherungssystems.

Wird vom Einlagensicherungssystem gleichzeitig verlangt, seine verfligbaren
finanziellen Mittel fur die in Artikel 92 genannten Zwecke oder fir den Zweck des
Absatzes 1 einzusetzen und im Rahmen der Richtlinie 94/19/EG die Riickzahlung an
die Einleger zu leisten und reichen die verfugbaren finanziellen Mittel nicht aus, um
all diese Forderungen zu erfullen, wird der Riickzahlung an die Einleger im Rahmen
der Richtlinie 94/19/EG und den in Absatz 1 genannten Mal3nahmen Vorrang vor
den Zahlungen fir die in Artikel 92 der vorliegenden Richtlinie vorgesehenen
Zwecke eingeraumt.

Werden erstattungsfahige Einlagen bei einem in Abwicklung befindlichen Institut an
einen  anderen Rechtstrager anhand des Instruments far  die
Unternehmensverdul3erung oder des Instruments des Brickeningtituts Ubertragen,
haben die Einleger keinen Anspruch im Rahmen der Richtlinie 94/19/EG gegenuber
dem Einlagensicherungssystem in Bezug auf die Teile ihrer Einlagen bei dem in
Abwicklung befindlichen Institut, die nicht Gbertragen werden, vorausgesetzt, dass
die Hohe der Ubertragenen Mittel dem in Artikel 7 der Richtlinie 94/19/EG
festgel egten Gesamtdeckungsniveau entspricht oder es Ubersteigt.
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TITEL VIII

SANKTIONEN

Artikel 100

Verwaltungssanktionen und -mal3nahmen

Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass bei einem Verstol3 gegen die zur Umsetzung
dieser Richtlinie  erlassenen nationalen Vorschriften angemessene
Verwaltungssanktionen und —mal3nahmen ergriffen werden, und stellen sicher, dass
diese angewandt werden. Diese Sanktionen und Maldhahmen miussen wirksam,
verhatnismaliig und abschreckend sein.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass bel einem Verstol3 gegen Pflichten, denen
Finanzinstitute und EU-Mutterunternehmen unterliegen, gegen die Mitglieder der
Geschéftdeitung und andere Einzelpersonen, die dem nationalen Recht zufolge fir
den Verstol3 verantwortlich sind, Sanktionen verhangt werden kdnnen.

Die Abwicklungsbehtrden und die zustandigen Behdrden werden mit allen fur die
Wahrnehmung ihrer Aufgaben notwendigen Ermittlungsbefugnissen ausgestattet.
Um zu gewdhrleisten, dass Sanktionen oder Maldnahmen zu den gewinschten
Ergebnissen fuhren, arbeiten die zustdndigen Behorden bei der Ausiibung ihrer
Sanktionsbefugnisse eng zusammen und koordinieren ihre Tétigkeit bei
grenzubergreifenden Fallen.

Artikel 101

Besonder e Bestimmungen
Dieser Artikel gilt fur alle folgenden Félle:

(@ en Indtitut oder Mutterunternehmen versaumt es unter Missachtung der
Artikel 5 bzw. 7, Sanierungsplane und Gruppensanierungsplane zu erstellen,
fortzuschreiben und zu aktualisieren;

(b) en Unternehmen meldet unter Missachtung des Artikels22 nicht seine
Absicht, eine finanzielle Gruppenunterstiitzung zu gewahren,

() en Ingtitut oder Mutterunternehmen stellt unter Missachtung des Artikels 10
nicht ale fur die Entwicklung von Abwicklungsplénen erforderlichen
Informationen bereit;

(d) die Geschéftdeitung enes Instituts unterrichtet unter Missachtung des

Artikels 73 Absatz 1 die zusténdige Behorde nicht, wenn das Institut ausfallt
oder auszufallen droht.
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2. Unbeschadet der Befugnisse der zustandigen BehOrden oder  der
Abwicklungsbehorden sorgen die Mitgliedstaaten dafir, dass zu den
Verwaltungssanktionen und -maf3nahmen, die in den in Absatz 1 genannten Falen
verhangt werden kénnen, mindestens folgende Moglichkeiten gehdren:

(@) offentliche Bekanntgabe der verantwortlichen natirlichen oder juristischen
Person und der Art des Verstolies,

(b) vorubergehendes Verbot fur das verantwortliche Mitglied der Geschéaftsleitung
des Ingtituts oder des Mutterunternehmens oder eine andere verantwortliche
natlrliche Person, in Instituten Aufgaben wahrzunehmen;

(c) im Falle einer juristischen Person Verwaltungsgeldstrafen von bis zu 10 % des
jéhrlichen Gesamtumsatzes der juristischen Person im vorangegangenen
Geschéftgahr; handelt es sich bei der juristischen Person um das
Tochterunternehmen eines Mutterunternehmens, bezeichnet ,jahrlicher
Gesamtumsatz® den jahrlichen Gesamtumsatz, der im vorangegangenen
Geschéftgahr im konsolidierten Abschluss des Mutterunternehmens an der
Spitze ausgewiesen ist;

(d) im Fale ener natirlichen Person Verwaltungsgeldstrafen von bis zu
5000 000 EUR bzw. in den Mitgliedstaaten, in denen der Euro nicht die
amtliche Wahrung ist, bis zum entsprechenden Gegenwert in der
Landeswahrung zum Zeitpunkt des Inkrafttretens dieser Richtlinie;

(e) Verwaltungsgeldstrafen in maximal zweifacher Hohe der infolge des Verstol3es
erzielten Gewinne oder verhinderten Verluste, soweit sich diese beziffern
|assen.

Artikel 102
Wirksame Anwendung von Sanktionen und Auslbung der Sanktionsbefugnisse durch die
zustandigen Behorden
Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die zustéandigen Behérden bei der Festlegung der Art
der Verwaltungssanktionen oder —maf3nahmen und der Hohe der Verwaltungsgeldstrafen

allen ma3geblichen Umsténden Rechnung tragen, einschliefdlich

@ der Schwere und der Dauer des Verstolies;

(b) des Grads an Verantwortung der verantwortlichen natirlichen oder juristischen
Person;
(c) der Finanzkraft der verantwortlichen natlrlichen oder juristischen Person, wie sie

sich aus dem Gesamtumsatz der verantwortlichen juristischen Person oder den
Jahreseinkiinften der verantwortlichen nattirlichen Person ablesen |&sst;

(d) der Hohe der von der verantwortlichen nattrlichen oder juristischen Person erzielten
Gewinne oder verhinderten Verluste, sofern sich diese beziffern lassen;
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(€)

(f)

(9)

der Verluste, die Dritten durch den VerstoR entstanden sind, sofern sich diese
beziffern lassen;

der Bereitschaft der verantwortlichen nattrlichen oder juristischen Person zur
Zusammenarbeit mit der zustéandigen Behorde,

fruherer Verstol3e der verantwortlichen nattirlichen oder juristischen Person.

TITEL IX

DURCHFUHRUNGSBEFUGNISSE

Artikel 103

Ausiibung der Befugnistibertragung

Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte wird der Kommission unter den in
diesem Artikel festgelegten Bedingungen tbertragen.

Die Befugnisibertragung gilt ab dem in Artikel 116 angegebenen Datum auf
unbestimmte Zeit.

Die in den Artikein2, 4, 28, 37, 39, 43, 86, 94, 97 und 98 genannte
Befugnistbertragung kann vom Européischen Parlament oder vom Rat jederzeit
widerrufen werden. Der Beschluss iiber den Widerruf beendet die Ubertragung der
darin genannten Befugnis. Er wird am Tag nach seiner Verdffentlichung im
Amtsblatt der Europdischen Union oder zu einem in dem Beschluss angegebenen
spateren Zeitpunkt wirksam. Die Giltigkeit von delegierten Rechtsakten, die bereits
in Kraft sind, wird davon nicht berdhrt.

Sobald die Kommission einen delegierten Rechtsakt erléasst, Ubermittelt sie ihn
gleichzeitig dem Europaischen Parlament und dem Rat.

Ein nach den Artikeln 2, 4, 28, 37, 39, 43, 86, 94, 97 und 98 erlassener delegierter
Rechtsakt tritt nur in Kraft, wenn innerhalb von zwei Monaten ab dem Tag seiner
Ubermittlung an das Europaische Parlament und den Rat weder das Européische
Parlament noch der Rat Einwéande erhoben hat oder wenn vor Ablauf dieser Frist
sowohl das Européische Parlament als auch der Rat der Kommission mitgeteilt
haben, dass sie keine Einwande erheben werden. Auf Veranlassung des
Europaischen Parlaments oder des Rates wird diese Frist um zwei Monate verlangert.
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TITEL X

ANDERUNG DER RICHTLINIEN 77/91/EWG, 82/891/EWG, 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU UND DER
VERORDNUNG (EU) NR. 1093/2010

Artikel 104

Anderung der Richtlinie 77/91/EWG
In Artikel 41 der Richtlinie 77/91/EWG wird folgender Absatz 3 angefugt:

»3. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass Artikel 17 Absatz 1, Artikel 25 Absédtze 1 und 3,
Artikel 27 Absatz 2 Unterabsatz 1 sowie die Artikel 29, 30, 31 und 32 der vorliegenden
Richtlinie im Fal eines Ruckgriffs auf die in Titel 1V der Richtlinie XX/XX/EU des
Européischen Parlaments und des Rates(*) [Richtlinie Uber Sanierung und Abwicklung]
vorgesehenen Abwicklungsinstrumente, -befugnisse und —mechanismen nicht angewandt
werden, sofern die in Artikel 27 der Richtlinie XX/XX/EU festgelegten Abwicklungsziele
verfolgt werden und die in Artikel 28 der genannten Richtlinie aufgefihrten Voraussetzungen
fur eine Abwicklung gegeben sind.

(*)ABI.L....vom....S...."
Artikel 105

Anderung der Richtlinie 82/891/EWG
Artikel 1 Absatz 4 der Richtlinie 82/891/EWG erhdlt folgende Fassung:

»4. Artikel 1 Absétze 2, 3 und 4 der Richtlinie 2011/35/EU des Européischen Parlaments und
des Rates(*) ist anzuwenden.

(*) ABI. L 110 vom 29.4.2011, S. 1.
Artikel 106

Anderungen der Richtlinie 2001/24/EG
Die Richtlinie 2001/24/EG wird wie folgt gedndert:

1 In Artikel 1 werden die folgenden Absdtze 3 und 4 angefiigt:
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»3. Diese Richtlinie findet ferner Anwendung auf Wertpapierfirmen im Sinne von
Artikel 3 Absatz 1 Buchstabeb der Richtlinie 2006/49/EG des Européischen
Parlaments und des Rates(*) und deren in einem anderen Mitgliedstaat als ihrem
Sitzmitgliedstaat errichteten Zweigstellen.

4. Im Falle einer Anwendung der Abwicklungsinstrumente und einer Austibung der
Abwicklungsbefugnisse geméa der Richtlinie XX/XX/EU des Européischen
Parlaments und des Rates(**) gelten die Bestimmungen der vorliegenden Richtlinie
darlber hinaus fur die in den Anwendungsbereich der Richtlinie XX/XX/EU
fallenden Finanzinstitute, Firmen und Mutterunternehmen.

(*) ABI. L 177 vom 30.6.2006, S. 201.
(**)ABI.L....vom...,S. .."
2. Artikel 2 siebter Gedankenstrich erhalt folgende Fassung:

»— »Sanierungsmaldnahmen” sind Mal3nahmen, mit denen die finanzielle Lage eines
Kreditinstituts gesichert oder wiederhergestellt werden soll und die die bestehenden
Rechte Dritter beeintrachtigen konnten, einschliefdlich der Mal3nahmen, die eine
Aussetzung der Zahlungen, eine Aussetzung der Vollstreckungsmaldnahmen oder
eine Kirzung der Forderungen erlauben; zu diesen Mal3nahmen zahlen auch die
Anwendung der  Abwicklungsinstrumente und die Auslbung  der
Abwicklungsbefugnisse gemal der Richtlinie XX/XX/EU;"

Artikel 107

Anderung der Richtlinie 2002/47/EG
In Artikel 7 der Richtlinie 2002/47/EG wird folgender Absatz 1a angefugt:
»1a Absatz 1 gilt nicht fir Beschrankungen der Wirkung einer Close-out-Netting-Klausel, die
aufgrund des Artikels 77 der Richtlinie XX/XX/EU oder durch Auslibung der Befugnis zur

Verhdngung einer voribergehenden Aussetzung gemald Artikel 63 der genannten Richtlinie
durch die Abwicklungsbehorde auferlegt wird.

(*)ABI.L...vom...,S. ..."
Artikel 108

Anderung der Richtlinie 2004/25/EG

In Artikel 4 Absatz 5 der Richtlinie 2004/25/EG wird folgender Unterabsatz 3 angefugt:
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»Die Mitgliedstaaten sorgen dafir, dass Artikel 5 der vorliegenden Richtlinie im Fall eines
Ruckgriffsauf diein Titel 1V der Richtlinie XX/XX/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates(*) [Richtlinie Uber Sanierung und Abwicklung] vorgesehenen
Abwicklungsinstrumente, -befugnisse und -mechanismen nicht angewandt wird.

(*)ABI.L...vom...,,S...."

Artikel 109

Anderung der Richtlinie 2005/56/EG
In Artikel 3 der Richtlinie 2005/56/EG wird folgender Absatz 4 angefugt:

»(4) Die Mitgliedstaaten sorgen dafir, dass die vorliegende Richtlinie nicht auf
Gesellschaften angewandt wird, die Gegenstand eines Ruckgriffs auf die in Titel IV der
Richtlinie XX/XX/EU [Richtlinie Gber Sanierung und Abwicklung] des Européischen
Parlaments und des Rates(*) vorgesehenen Abwicklungsinstrumente, -befugnisse und -
mechanismen sind.

(*)ABI.L...vom...,,S...."

Artikel 110

Anderungen der Richtlinie 2007/36/EG
Die Richtlinie 2007/36/EG wird wie folgt geandert:
1. In Artikel 1 wird folgender Absatz 4 angefiigt:

»4. Die Mitgliedstaaten sorgen dafir, dass die vorliegende Richtlinie im Fall eines
Ruckgriffs auf die in Titel IV der Richtlinie XX/XX/EU [Richtlinie Uber Sanierung
und Abwicklung] des Europaschen Parlaments und des Rates(*) vorgesehenen
Abwicklungsinstrumente, -befugnisse und -mechanismen nicht angewandt wird.

(*)ABI.L...vom...,,S...."

2. In Artikel 5 werden folgende Absétze 5 und 6 angefigt:

»D. Die Mitgliedstaaten sorgen dafUr, dass fur die Zwecke der Richtlinie XX/XX/EU
[Richtlinie Uber Sanierung und Abwicklung] die Hauptversasmmlung mit der
Mehrheit von zwei Dritteln der abgegebenen gultigen Stimmen beschlief3en kann,
dass eine Einberufung der Hauptversammlung zur Beschlussfassung dber eine
Kapitalerhhung kurzfristiger als in Absatz 1 vorgesehen erfolgen kann, sofern die
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betreffende Versammlung nicht bereits innerhalb von zehn Kalendertagen nach ihrer
Einberufung stattfindet, sofern die in den Artikeln23 oder 24 der Richtlinie
XXIXX/EU [Ausloser fur eine Frihintervention] vorgesehenen Bedingungen erfillt
sind und sofern die Kapitalerhthung erforderlich ist, um zu verhindern, dass die in
Artikel 27 der genannten Richtlinie aufgefihrten Voraussetzungen fir eine
Abwicklung eintreten.

6. Fur die Zwecke des Absatzes5 sind Artikel 6 Absdtze3 und 4 und Artikd 7
Absatz 3 anzuwenden.”

Artikel 111

Anderung der Richtlinie 2011/35/EU

In Artikel 1 der Richtlinie 2011/35/EU wird folgender Absatz 4 angefugt:

»4. Die Mitgliedstaaten sorgen dafUr, dass die vorliegende Richtlinie nicht auf Gesellschaften
angewandt wird, die Gegenstand eines Ruckgriffs auf die in Titel IV der Richtlinie
XXIXX/EU des Europdischen Parlaments und des Rates(*) [Richtlinie Uber Sanierung und
Abwicklung] vorgesehenen Abwicklungsinstrumente, -befugnisse und -mechanismen sind.

(*)ABI.L...vom...,S...."

Artikel 112

Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010

Die Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 wird wie folgt geéndert:

1.

Artikel 4 Nummer 2 erhélt folgende Fassung:

»(2) ,zustandige Behorden*

)

i)

i)

zustandige Behorden im Sinne der Richtlinien 2006/48/EG, 2006/49/EG und
2007/64/EG sowie solche, diein der Richtlinie 2009/110/EG genannt sind,

in Bezug auf die Richtlinien 2002/65/EG und 2005/60/EG die Behtrden, die
dafir zustdndig sind, die Einhaltung der Anforderungen der genannten
Richtlinien durch die Kredit- und Finanzinstitute sicherzustellen,

in Bezug  auf Einlagensicherungssysteme  Einrichtungen, die
Einlagensicherungssysteme nach der Richtlinie 94/19/EG verwalten, oder in
dem Fall, dass der Betrieb des Einlagensicherungssystems von einer privaten
Gesellschaft verwaltet wird, die offentliche Behotrde, die solche Systeme
gemal der genannten Richtlinie beaufsichtigt, und
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Iv) in Bezug auf die Richtlinie .../... [Richtlinie Uber Sanierung und Abwicklung]
Abwicklungsbehtrden im Sinne der genannten Richtlinie.

(*)ABI.L...vom...,S....“
2. In Artikel 40 Absatz 6 wird folgender Unterabsatz angefugt:

,FUr die Zwecke des Tatigwerdens im Anwendungsbereich der Richtlinie
XXIXX/EU des Europaischen Parlaments und des Rates(*) [Richtlinie Uber
Sanierung und Abwicklung] kann dasin Absatz 1 Buchstabe b genannte Mitglied des
Rates der Aufseher gegebenenfalls von einem nicht stimmberechtigten Vertreter der
Abwicklungsbehorde des jeweiligen Mitgliedstaats begleitet werden.

(*)ABI.L...vom...,,S...."

TITEL Xl

SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Artikel 113

EBA-Abwi cklungsausschuss

Die EBA setzt fir die Zwecke der Vorbereitung der in dieser Richtlinie vorgesehenen EBA-
Beschllsse einen standigen internen Ausschuss gemald Artikel 41 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 ein. Ein solcher interner Ausschuss setzt sich zumindest aus den in Artikel 3
der vorliegenden Richtlinie genannten Abwicklungsbehorden zusammen.

Fir die Zwecke dieser Richtlinie arbeitet die EBA mit der ESMA und der EIOPA im Rahmen
des durch Artikel 54 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 geschaffenen Gemeinsamen
Ausschusses der Européi schen Aufsichtsbehtrden zusammen.

Artikel 114

Uberpriifung

Bis zum 1. Juni 2018 Uberpruft die Kommission die allgemeine Anwendung dieser Richtlinie
und pruft, inwieweit Anderungsbedarf besteht, insbesondere:

(@ anhand des in Artikel 39 Absatz 6 vorgesehenen Berichts der EBA den
Anderungsbedarf hinsichtlich einer Minimierung der Diskrepanzen auf
nationaler Ebene. Der Bericht und etwaige begleitende V orschldge werden dem
Européi schen Parlament und dem Rat Ubermittelt;
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(b) anhand des in Artikel 4 Absatz3 vorgesehenen Berichts der EBA den
Anderungsbedarf hinsichtlich einer Minimierung der Diskrepanzen auf
nationaler Ebene. Der Bericht und etwaige begleitende V orschldge werden dem
Européi schen Parlament und dem Rat Ubermittelt.

Artikel 115

Umsetzung

1 Die Mitgliedstaaten erlassen und verdtffentlichen spétestens am 31. Dezember 2014
die erforderlichen Rechts- und Verwaltungsvorschriften, um dieser Richtlinie
nachzukommen. Sie teilen der Kommission unverziglich den Wortlaut dieser
Vorschriften mit.

Die Mitgliedstaaten wenden diese Vorschriften ab dem 1. Januar 2015 an.

Die Vorschriften, die erlassen werden, um Titel IV Kapitel 11l Abschnitt 5
nachzukommen, wenden die Mitgliedstaaten jedoch spétestens ab dem 1. Januar
2018 an.

2. Bei Erlass dieser Vorschriften nehmen die Mitgliedstaaten in den Vorschriften selbst
oder durch einen Hinweis bei der amtlichen Vertffentlichung auf diese Richtlinie
Bezug. Die Mitgliedstaaten regeln die Einzelheiten dieser Bezugnahme.

3. Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und der EBA den Wortlaut der
wichtigsten innerstaatlichen Rechtsvorschriften mit, die sie auf dem unter diese
Richtlinie fallenden Gebiet erlassen.

Artikel 116

Inkrafttreten
Diese Richtlinie tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der
Europaischen Union in Kraft.

Artikel 117

Adressaten
Diese Richtlinieist an die Mitgliedstaaten gerichtet.

Geschehen zu Brussel am [ ... ]

Im Namen des Européischen Parlaments  Im Namen des Rates
Der Prasident The President
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ANHANG

ABSCHNITT A

INFORMATIONEN, DIE IM SANIERUNGSPLAN ENTHALTEN SEIN MUSSEN

Der Sanierungsplan enthélt:

(1)

)

®3)

(4)

(5)

(6)

(7)
(8)

9)

(10)

(11)

Eine zusammenfassende Darstellung der Hauptpunkte des Plans, eine strategische
Analyse und eine zusammenfassende Darstellung der Sanierungskapazitét insgesamt;

Eine zusammenfassende Darstellung der wesentlichen Verédnderungen, die seit
Vorlage des letzten Sanierungsplans bei dem Institut eingetreten sind;

Einen Kommunikations- und Informationsplan, in dem dargelegt wird, wie die Firma
mit etwai gen negativen Marktreaktionen umzugehen gedenkt;

Ein Spektrum an Kapital- und Liquiditatsmal3nahmen, die zur Aufrechterhaltung und
Finanzierung der kritischen Funktionen und Geschéftsbereiche des Ingtituts
erforderlich sind;

eine Schatzung des Zeitrahmens fir die Umsetzung jedes einzelnen wesentlichen
Aspekts des Plans,

Eine detaillierte Beschreibung aller etwaigen wesentlichen Hindernisse fir eine
effektive und rechtzeitige Durchfiihrung des Plans, die auch eine Betrachtung der
Auswirkungen auf den Rest der Gruppe, die Kunden und die Gegenparteien
einschlief;

Eine Aufstellung der kritischen Funktionen;

Eine detaillierte Beschreibung der Verfahren zur Bestimmung des Werts und der
Marktfahigkeit der Kerngeschaftsbereiche, Operationen und Vermogenswerte des
Instituts,

Detaillierte Angaben zur Integration der Sanierungsplanung in die Corporate-
Governance-Struktur des Instituts, zu den Strategien und Verfahren fir die
Genehmigung des Sanierungsplans sowie zu den Personen, die in der betreffenden
Organisation fur die Ausarbeitung und Umsetzung des Plans verantwortlich sind;

Eine Aufstellung der Regelungen und Malnahmen zur Erhaltung bzw.
Wiederherstellung der Eigenmittel des Instituts;

Eine Aufstellung der Regelungen und Malinahmen, die gewéhrleisten, dass das
Institut im Notfall Uber einen angemessenen Zugang zu alternativen
Finanzierungsquellen, einschliefdlich potenzieller Liquiditatsquellen, verfugt, eine
Bewertung der vorhandenen Sicherheiten und eine Bewertung der Moglichkeiten
eines  Liquiditatstransfers  zwischen  verschiedenen  Unternehmen  und
Geschéftsbereichen der Gruppe, um sicherzustellen, dass das Institut seine
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

Geschéftstatigkeit fortfihren und seinen Verpflichtungen bei Falligkeit nachkommen
kann;

Eine Aufstellung der Regelungen und Mal3nahmen zur Reduzierung der Risiken und
des Fremdfinanzierungsanteils;

Eine Aufstellung der Regelungen und Mal3nahmen zur Restrukturierung der
Verbindlichkeiten;

Eine Aufstellung der Regelungen und Mal3nahmen zur Restrukturierung von
Geschéftsbereichen;

Eine Aufstellung der Regelungen und Mal3nahmen, die zur Aufrechterhaltung des
Zugangs zu den Finanzmarktinfrastrukturen erforderlich sind;

Eine Aufstellung der Regelungen und Mal3nahmen, die zur Fortfihrung des
Geschéftsbetriebs des Instituts, einschliefdlich Infrastrukturen und |T-Diensten,
erforderlich sind;

Eine Aufstellung der vorbereitenden Malinahmen zur Erleichterung der VeraulRerung
von Vermogenswerten oder Geschéftsbereichen innerhab eines fur die
Wiederherstellung der finanziellen Soliditét angemessenen Zeitrahmens;

Eine Aufstellung sonstiger Managementmal3nahmen oder -strategien zur
Wiederherstellung der finanziellen Soliditét und der voraussichtlichen finanziellen
Auswirkungen dieser Mal3nahmen und Strategien;

Eine Aufstellung der vorbereitenden Mal3nahmen, die das Institut getroffen hat oder
zu treffen beabsichtigt, um die Umsetzung des Sanierungsplans zu erleichtern,
einschliefdich der fir eine rechtzeitige Rekapitalisierung des Instituts erforderlichen
Mal3nahmen.

ABSCHNITT B

I NFORMATIONEN, DIE DIE ABWICKLUNGSBEHORDEN FUR DIE ERSTELLUNG UND

Far

FORTSCHREIBUNG VON ABWICKLUNGSPLANEN BEI DEN INSTITUTEN

ANFORDERN KONNEN

die FErstellung und Fortschreibung von Abwicklungspldnen konnen die

Abwicklungsbehérden bei den Instituten Folgendes anfordern:

(1)

)

©)

Eine detaillierte Beschreibung der Organisationsstruktur des Instituts einschlief3lich
einer Aufstellung sdmtlicher Einheiten;

Angaben zum direkten Eigentimer jeder Einheit und zum jeweiligen Prozentsatz der
Stimmrechte und der stimmrechtslosen Anteile;

Angaben zu Standort, Grindungsstaat und Zulassung jeder Einheit sowie zur
Besetzung der Schliissel positionen;
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(4)

©)

(6)
(7)

(8)

9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

Zuordnung der kritischen Operationen und der Kerngeschéftsbereiche des Instituts,
einschliefdlich  wesentlicher  Vermogenswerte und  Verbindlichkeiten im
Zusammenhang mit diesen Operationen und Geschéftsbereichen, zu den jeweiligen
Einheiten;

Detaillierte Angaben zur Zusammensetzung der Verbindlichkeiten des Instituts und
samtlicher seiner Einheiten, wobei mindestens eine Aufschlisselung nach Art und
Hohe von kurzfristigen und langfristigen Schulden, besicherten, unbesicherten und
nachrangigen Verbindlichkeiten vorzunehmen ist;

Genaue Angaben zu den abschreibungsfahigen Verbindlichkeiten des Instituts;

Eine Aufstellung der Verfahren, die erforderlich sind, um festzustellen, wem das
Institut Sicherheiten verpféndet hat, in wessen Besitz sich die verpfandeten
Sicherheiten befinden und in welchem Rechtsraum die Sicherheiten belegen sind;

Eine Beschreibung der auferbilanziellen Positionen des Instituts und seiner
Einheiten, einschlieflich Zuordnung zu den kritischen Operationen und
Kerngeschéftsberei chen;

Angaben zu den wesentlichen Absicherungsgeschéften des Ingtituts, einschliefflich
Zuordnung zur jeweiligen rechtlichen Einheit;

Angaben zu den wichtigsten bzw. kritischsten Gegenparteien des Instituts und
Anayse der Auswirkungen eines Ausfalls wichtiger Gegenparteien auf die
Finanzlage des Instituts;

Angaben zu alen Systemen, Uber die das Institut ein zahlen- oder wertméaliig
wesentliches Geschaftsvolumen abwickelt, einschliefdlich Zuordnung zu den
jeweiligen Einheiten, kritischen Operationen und Kerngeschéftsbereichen des
Ingtituts;

Angaben zu alen Zahlungs-, Clearing- oder Settlement-Systemen, bei denen das
Institut direkt oder indirekt Mitglied ist, einschliefflich Zuordnung zu den jeweiligen
rechtlichen Einheiten, kritischen Operationen und Kerngeschéftsbereichen des
Ingtituts,

Eine detaillierte Aufstellung und Beschreibung der wichtigsten vom betreffenden
Institut — unter anderem fir das Risikomanagement und fir die Berichterstattung in
den Bereichen Rechnungslegung, Finanzen und Regulierung — genutzten
Management-Informationssysteme, einschliefdlich Zuordnung zu den jeweiligen
Einheiten, kritischen Operationen und K erngeschaftsbereichen des Instituts;

Angaben zu den Eigentimern der unter Buchstabe m genannten Systeme, zu
entsprechenden Dienstgltevereinbarungen und zu Software, Systemen oder
Lizenzen, einschliefdlich Zuordnung zu den jeweiligen Einheiten, Kritischen
Operationen und Kerngeschéaftsbereichen des Instituts;

Eine Aufstellung und Zuordnung der verschiedenen Einheiten und ihrer
V erbindungen und Abhéngigkeiten untereinander, z. B.:

166

DE



DE

(16)
(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

— gemeinsame oder gemeinsam eingesetzte Mitarbeiter, Einrichtungen und
Systeme;

- Kapital-, Finanzierungs- oder Liquiditétsregel ungen;
- bestehende oder eventuelle Kreditrisiken;

- Rickburgschaftsvereinbarungen, Uberkreuzbesicherungsvereinbarungen,
Cross-Default-Klauseln und Cross-Affiliate-Netting-V ereinbarungen;

- Riskotransfers und Vereinbarungen Uber Back-to-back-Transaktionen;
Dienstgitevereinbarungen;

Angabe der fir jede Einheit zustdndigen Aufsichts- und Abwicklungsbehorde;

Angabe des fur den Abwicklungsplan des Ingtituts verantwortlichen
Geschéftd eitungsmitglieds sowie — falls es sich nicht um dieselbe Person handelt —
der fur die verschiedenen Einheiten, kritischen Operationen und
Kerngeschéftsbereiche verantwortlichen leitenden Mitarbeiter;

Eine Darstellung der innerhalb des Instituts geltenden Regelungen, mit denen
gewdéhrleistet wird, dass im Falle einer Abwicklung die Abwicklungsbehdrde tber
ale von ihr verlangten und fur die Anwendung der Abwicklungsinstrumente und
-befugnisse erforderlichen Informationen verfgt;

Alle von den Ingtituten und ihren Einheiten mit Dritten geschlossenen
Vereinbarungen, deren Kindigung ausgel 6st werden konnte, wenn die Behorden die
Anwendung eines Abwicklungsinstruments beschlief3en, und Angaben dazu, ob
durch die Folgen einer Kindigung die Anwendung des Abwicklungsinstruments
beeintrachtigen kann.

Eine Beschreibung potenzieller Liquiditdisquellen zur Unterstitzung der
Abwicklung;

Angaben zur Belastung von Vermogenswerten, zu flissigen Mitteln,
aulRerbilanziellen Tétigkeiten, Absicherungsstrategien und Buchungspraktiken.

ABSCHNITT C

ASPEKTE, DIE DIE ABWICKLUNGSBEHORDE BEI DER BEWERTUNG DER

ABWICKLUNGSFAHIGKEIT EINESINSTITUTSZU PRUFEN HAT

Bel der Bewertung der Abwicklungsfahigkeit eines Instituts berticksichtigt die
Abwicklungsbehodrde Folgendes:

(1)

)

Inwieweit das Institut oder die Gruppe in der Lage ist, Kerngeschaftsbereiche und
kritische Operationen bestimmten Einheiten zuzuordnen.

Inwieweit Rechts- und Unternehmensstrukturen in Bezug auf Kerngeschéftsbereiche
und kritische Operationen aufeinander abgestimmt sind.
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©)

(4)

©)

(6)

(7)

(8)

9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

Inwieweit Regelungen bestehen, die gewéhrleisten, dass Personal, Infrastrukturen,
Finanzierung, Liquiditdt und Kapital im erforderlichen Mal3e vorhanden sind, um die
Kerngeschéftsbereiche und kritischen Operationen zu stiitzen und aufrechtzuerhalten.

Inwieweit die  vom Institut oder der  Gruppe  geschlossenen
Dienstleistungsvereinbarungen im Falle einer Abwicklung des Instituts oder der
Gruppe in vollem Umfang durchsetzbar sind.

Inwieweit die Governance-Struktur des Instituts oder der Gruppe angemessen ist, um
die internen Strategien des Instituts oder der Gruppe in Bezug auf getroffene
Dienstgutevereinbarungen umzusetzen und deren Einhaltung zu gewéhrleisten.

Inwieweit das Institut oder die Gruppe fur den Fall einer Ausgliederung kritischer
Funktionen oder Kerngeschéftsbereiche Uber ein Verfahren fir die Ubertragung der
im Rahmen von Dienstgltevereinbarungen erbrachten Dienste auf Dritte verfugt.

Inwieweit Notfallpldne bestehen, die einen dauerhaften Zugang zu Zahlungs- und
Abrechnungssystemen gewahrleisten.

Ob die Management-Informationssysteme ausreichend sind, um zu gewéhrleisten,
dass die Abwicklungsbehdrden in der Lage sind, korrekte und vollstandige
Informationen Uber die Kerngeschaftsbereiche und die kritischen Operationen zu
erheben, so dass eine rasche Entscheidungsfindung erleichtert wird.

Ob die Management-Informationssysteme in der Lage sind, jederzeit — auch unter
sich rasch verdndernden Bedingungen — die fur eine effektive Abwicklung des
Instituts oder der Gruppe wesentlichen Informationen bereitzustellen.

Inwieweit das Institut oder die Gruppe seine bzw. ihre Management-
Informationssysteme einem Stresstest auf der Grundlage von durch die
Abwicklungsbehdrde vorgegebenen Szenarien unterzogen hat.

Inwieweit das Institut oder die Gruppe die Kontinuitét seiner/ihrer Management-
Informati onssysteme gewahrleisten kann, und zwar sowohl fir das betroffene Institut
as auch — im Fale ener Trennung der kritischen Operationen und
Kerngeschéftsbereiche von den Ubrigen Operationen und Geschéftsbereichen — fur
das neue Institut.

Inwieweit das Institut oder die Gruppe angemessene Verfahren implementiert hat,
um zu gewahrleisten, dass die Abwicklungsbehorden die fur die Identifizierung der
Einleger und der von den Einlagensicherungssystemen gedeckten Betrége
erforderlichen Informationen erhalten.

Falls gruppeninterne Garantievereinbarungen bestehen: Inwieweit diese Garantien zu
Marktkonditionen gewahrt werden und inwieweit die Risikomanagementsysteme in
Bezug auf diese Garantien robust sind.

Falls die Gruppe an Back-to-back-Transaktionen beteiligt ist: Inwieweit diese
Transaktionen zu Marktkonditionen durchgefiihrt werden und inwieweit die
Risikomanagementsysteme in Bezug auf diese Transaktionen solide sind.
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(15)

(16)

(17)

(18)

(19)
(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

(27)

Inwieweit sich durch gruppeninterne Garantien oder Back-to-back-Transaktionen die
Ansteckungsgefahr innerhalb der Gruppe erhoht.

Inwieweit die Rechtsstruktur der Gruppe durch die Zahl der rechtlichen Einheiten,
die Komplexitéat der Gruppenstruktur oder die Schwierigkeit, Geschéftsbereiche auf
Unternehmenseinheiten auszurichten, ein Hindernis fir die Anwendung der
Abwicklungsinstrumente darstellt.

Auf welchen Betrag oder Anteil sich die abschreibungsfahigen Verbindlichkeiten des
Instituts belaufen.

Falls sich die Bewertung auf eine gemischte Holdinggesellschaft bezieht: Inwieweit
sich die Abwicklung von Unternehmen der Gruppe, bel denen es sich um
Kreditinstitute, Wertpapierfirmen oder andere Finanzinstitute handelt, negativ auf die
nicht im Finanzsektor operierenden Teile der Gruppe auswirken kénnte.

Ob Dienstgiitevereinbarungen bestehen und wie solide diese sind.

Ob Drittlandsbehtrden Uber die zur Unterstiitzung von Abwicklungsmal3nahmen von
Abwicklungsbehtérden aus der Union notwendigen Abwicklungsinstrumente
verfigen und welche Méglichkeiten fur koordinierte Mal3nahmen zwischen Unions-
und Drittlandsbehdrden bestehen.

Ob die Abwicklungsinstrumente angesichts ihrer Verflgbarkeit und der Struktur des
Instituts den Abwicklungszielen entsprechend eingesetzt werden kdnnen.

Inwieweit die Gruppenstruktur es der Abwicklungsbehdrde ermdglicht, die gesamte
Gruppe oder eine oder mehrere ihrer Einheiten ohne signifikante direkte oder
indirekte Beeintrachtigung des Finanzsystems, des Marktvertrauens oder der
Wirtschaft mit dem Ziel abzuwickeln, den Wert der Gruppe insgesamt zu
maximieren.

Mit welchen Regelungen und Mitteln die Abwicklung bei Gruppen erleichtert
werden konnte, deren Tochtergesellschaften in verschiedenen Rechtsrdumen
niedergelassen sind.

Wie glaubhaft ein den Abwicklungszielen entsprechender Einsatz der
Abwicklungsinstrumente angesichts der moglichen Auswirkungen auf Glaubiger,
Gegenparteien, Kunden und Mitarbeiter und méglicher Malinahmen von
Drittlandsbehdrden ist.

Ob die Auswirkungen, die die Abwicklung des Instituts auf das Finanzsystem und
das Vertrauen der Finanzmarkte hat, angemessen bewertet werden kénnen.

Ob die Abwicklung des Instituts eine signifikante direkte oder indirekte
Beeintrachtigung des Finanzsystems, des Marktvertrauens oder der Wirtschaft nach
sich ziehen konnte.

Ob die Ansteckung anderer Finanzinstitute oder der Finanzmérkte durch Einsatz der
Abwicklungsinstrumente und —befugni sse el ngedammt werden kann.
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(28)

Ob sich die Abwicklung des Instituts signifikant auf den Betrieb von Zahlungs- und
Abrechnungssystemen auswirken kénnte.
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1.1. Bezeichnung des Vorschlags
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FINANZBOGEN ZU RECHTSAKTEN

GRUNDLAGEN DESVORSCHLAGS

RICHTLINIE DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES zur Einfiihrung
eines Rahmens fur die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
und zur Anderung der Richtlinien 77/9U/EWG, 82/891/EG, 2001/24/EG, 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG und 2011/35/EG des Rates sowie der

Politikbereichein der ABM/ABB-Struktur®

Der Vorschlag/die Initiative betrifft eine neue M al3nahme.

L] Der Vorschlag/die Initiative betrifft eine neue Malnahme im Anschluss an ein Pilotprojekt/eine

L1 Der Vorschlag/die Initiative betrifft die Verlangerung einer bestehenden Mal3nahme.

[J Der Vorschlag/die Initiative betrifft eine neu ausgerichtete MaRnahme.

Mit dem Vorschlag/ der Initiative verfolgte(s) mehrjahrige(s) strategische(s) Ziel(e) der

o Aufrechterhaltung der Stabilitét des Finanzsystems und des Vertrauens in die Banken,
Gewdhrleistung der Fortfihrung grundlegender Finanzdienste, Verminderung der
Ansteckungsgefahr bei Problemen;

o Minimierung der Verluste fur die Gesellschaft im Allgemeinen und die Steuerzahler im
Besonderen, Schutz der Einleger und Verringerung von Fehlverhalten (,Moral

o Starkung des Binnenmarkts fir Finanzdienstleistungen unter Wahrung gleicher
Wettbewerbsbedingungen (d. h. gleiche  Wettbewerbsbedingungen fur  ale
Marktteilnehmer auf den Finanzmaérkten der EU).

1.
1.1 Bezeichnung des Vorschlags

Verordnung (EU) Nr. 1093/2011
1.2.

Binnenmarkt — Finanzmérkte
1.3. Art desVorschlags

vor ber eitende MaRnahme™.
1.4. Ziele
14.1.

Kommission

Hazard");

40

ABM: Activity-Based Management: mal3nahmenbezogenes Management — ABB: Activity-Based Budgeting
(Maflnahmenbezogene Gliederung des Haushalts).
Gemal Artikel 49 Absatz 6 Buchstabe a oder b der Haushaltsordnung.
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14.2.

14.3.

Einzelziel(e) und betroffene ABM/ABB-Tatigkeit(en)

Einzelziele:

Vor dem Hintergrund der genannten allgemeinen Ziele werden folgende Einzelziele verfolgt:
Vorbereitung und Préavention:

o bessere Vorbereitung der Aufsichtsbehdrden und Banken auf Krisensituationen und
o Abwicklungsfahigkeit aller Banken

Frihzeitiges Eingreifen:

o V erbesserung des Rahmens fir ein friihzeitiges Eingreifen der Aufsichtsbehtrden
Bankenabwicklung:

o Gewahrleistung einer zeitnahen und soliden Abwicklung von Banken

o Schaffung von Rechtssicherheit fur die Abwicklung von Banken

Grenzuber greifendes Krisenmanagement:

o Forderung einer wirksamen behordlichen Zusammenarbeit bei der grenzibergreifenden
Abwicklung

Finanzierung

o Gewdhrleistung der Verfugbarkeit privater Mittel zur Finanzierung der Abwicklung
ausfallender Banken

Erwartete(s) Ergebnis(se) und Auswirkung(en)
Bitte geben Se an, wie sich der Vorschlag/die Initiative auf die Empfanger/Zielgruppe auswirken dirfte.

Der vorgeschlagene Rahmen fir das Krisenmanagement auf Unionsebene soll die
Finanzstabilitdt erhdhen, das ,Moral-Hazard"-Risiko verringern und die Einleger, kritische
Bankdienstleistungen sowie Steuergelder schitzen. Zudem soll der Binnenmarkt fir
Finanzinstitute abgesichert und weiterentwickelt werden.

Die Vorteile eines solchen Rahmens ergeben sich erstens daraus, dass die Wahrscheinlichkeit
einer systemischen Bankenkrise verringert und der Einbruch des BIP im Anschluss an eine
Bankenkrise vermieden werden durften. Zweitens soll durch den Rahmen fir die
Bankenabwicklung verhindert werden, dass bei einer moéglichen kinftigen Krise erneut
Steuergelder fUr die Rettung von Banken eingesetzt werden muissen. Im Falle einer
Bankenkrise sollten die Kosten in erster Linie von den Anteilseignern und Forderungsinhabern
der Bank getragen werden. Dadurch sollten sich aufgrund des Wegfalls der impliziten
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1.4.4.

Staatsgarantie fir Bankenschulden auch die Schuldenfinanzierungskosten der Mitgliedstaaten
verringern.

Leistungs- und Erfolgsindikatoren

Bitte geben Se an, anhand welcher Indikatoren sich die Realisierung des Vorschlags/der Initiative verfolgen
|&sst.

Da Ausfélle von Banken nicht vorhersehbar sind und hoffentlich vermieden werden, besteht
nicht die Moglichkeit, auf der Grundlage des Ernstfalls regelméaidig zu bewerten, wie gut die
Bankenabwicklung in der Praxis funktioniert. Allerdings kénnten einige Mal3nahmen unter
Heranziehung folgender Indikatoren Uberwacht werden:

o Anzahl der eingesetzten Abwicklungskollegien

o Anzahl der von Abwicklungsbehtrden und Abwicklungskollegien vorgelegten und
genehmigten Sanierungs- und Abwicklungsplane

o Anzahl der Félle, in denen Abwicklungsbehtrden eine Anpassung der Arbeitsabléufe
von Banken (und Bankengruppen) verlangt haben

o Anzahl der gruppeninternen Finanzierungsmechanismen

o Anzahl der Banken, die hinsichtlich der Verlustabsorption eine bestimmte
Mindestkapazitét (Kapital + , Bail-in“-fahige Verbindlichkeiten) nachweisen missen

o Gesamthohe der V erlustabsorptionskapazitéten von Banken in Mitgliedstaaten und der
Union

o Anzahl der Banken, die abgewickelt werden

o Anzahl der Fédle, in denen verschiedene Abwicklungsinstrumente und -befugnisse
angewandt werden (z. B. Unternehmensverauferung, Brickenbank, ,, Bail-in“)

o Kosten der Abwicklung von Banken, aufgeschlisselt nach einzelnen Mitgliedstaaten
und for die EU insgesamt, (in Mio. EUR) (einschliefdlich ,Bail-in“-Kosten,
Rekapitalisierung, Beitrag von DGS/RF, sonstige Kosten)

Die Einbeziechung der EBA in ale Phasen der Bankensanierung und—abwicklung wird
vorgeschlagen und von samtlichen Betelligten unterstiitzt, auch wenn die EBA laut den aktuell
geltenden Vorschriften Uber keine Befugnisse im Abwicklungsprozess verfigt. Die EBA
konnte in diesem Zusammenhang Uberwachungsaufgaben iibernehmen. Die Umsetzung
jeglicher neuer Rechtsvorschriften der Union wird im Rahmen des Vertrags tber die
Arbeitsweise der Européischen Union Gberwacht.
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1.5.

151

152

Begrindung des Vor schlags

Kurz- oder langfristig zu deckender Bedarf

In der Finanzkrise wurde die Fahigkeit der Behdrden, Probleme bel Finanzinstituten zu |6sen,
auf eine schwere Probe gestellt. Die Finanzmérkte der Union sind mittlerweile so stark
miteinander verflochten, dass inléndische Schockwellen rasch auf Institute und Mérkte in
anderen Mitgliedstaaten Gbergreifen.

Auf internationaler Ebene sprachen sich die G20-Staats- und Regierungschefs fiur ,eine
Uberpriifung der Sanierungssysteme und Insolvenzregelungen im Lichte der jiingsten
Erfahrungen [aus], um die geordnete Liquidation grof3er, komplexer und grenziibergreifend
tétiger Institute zu gewahrleisten.“** Auf dem Gipfel von Pittsburgh vom 25. September hat
die G20 sich darauf geeinigt, gemeinsam zu handeln und ,, ... leistungsfahigere Instrumente zu
entwickeln, um grof3e, global tatige Unternehmen fir die Risiken, die sie eingehen, in die
Verantwortung zu nehmen,” und konkret ,, Werkzeuge und geeignete Rahmenbedingungen fur
eine effektive Abwicklung von Finanzgruppen zu entwickeln, damit S6rungen aufgrund eines
Zusammenbruchs von Finanzinstituten gemindert und Fehlverhalten in Zukunft verringert
werden kann® .

In Seoul unterstiitzte die G20 im November 2010 den FSB SIFI-Bericht®, in dem empfohlen
wurde, dass samtliche Rechtsordnungen die erforderlichen rechtlichen Reformen durchfihren
sollten, um die Einfuhrung einer Abwicklungsregelung zu gewahrleisten, die die Abwicklung
eines Finanzinstituts ermoglicht, ohne dass der Steuerzahler Verluste aus der Unterstiitzung
der Solvenz tragen muss. Gleichzeitig sollen grundlegende wirtschaftliche Funktionen durch
Mechanismen unterstiitzt werden, die es den Aktionaren sowie nicht abgesicherten und nicht
versicherten Glaubigern ermoglichen, Verluste je nach Bevorrechtigung gegentiber anderen
Glaubigern hinzunehmen.

Im Oktober 2011 verabschiedete der Finanzstabilitétsrat ein  Dokument Uber die
Schltisselmerkmale wirksamer Regelungen fur die Abwicklung von Finanzinstituten (,Key
Attributes*)*, in denen die zentralen Elemente beschrieben sind, die nach Ansicht des FSB
Voraussetzung einer wirksamen Abwicklungsregelung sind. Deren Umsetzung sollte die
Behorden in die Lage versetzen, Finanzinstitute geordnet und ohne Exponierung des
Steuerzahlers gegenuber Verlusten aus der Unterstiitzung der Solvenz abzuwickeln und
gleichzeitig die Kontinuitét ihrer grundlegenden wirtschaftlichen Funktionen zu gewéhrleisten.

Mehrwert durch die Intervention der Union

Nach dem Subsidiaritétsprinzip gemald Artikel 5 Absatz3 EUV wird die Union in den
Bereichen, die nicht in ihre ausschliefdliche Zustandigkeit fallen, nur tétig, sofern und soweit

42

Erkldrung der G20 Staats- und Regierungschefs auf dem Gipfel zu den Finanzmérkten und zur Weltwirtschaft im
April 2009.
»Reducing the moral hazard posed by systemically important financial institutions®

http://www.financial stabilityboard.org/press/pr_101111a.pd
http://www.financial stabilityboard.org/press/pr_090915.pdf
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die Ziele der in Betracht gezogenen Mal3nahmen von den Mitgliedstaaten weder auf zentraler
noch auf regionaler oder lokaler Ebene ausreichend verwirklicht werden kénnen, sondern
vielmehr wegen ihres Umfangs oder ihrer Wirkungen auf Unionsebene besser zu
verwirklichen sind.

Nur durch Mal3nahmen auf Unionsebene kann sichergestellt werden, dass die Mitgliedstaaten
beim Ausfall von Banken kompatible Mal3nahmen anwenden. Auch wenn der EU-
Bankensektor in hohem Mal3e integriert ist, basieren die Systeme fur den Umgang mit
Bankenkrisen auf nationalen Bestimmungen. Viele nationale Rechtssysteme Ubertragen den
Behorden derzeit aber nicht die Befugnisse, die erforderlich sind, um eine geordnete
Liquidation von Finanzingtituten unter Aufrechterhaltung der fur die Finanzstabilitét
notwendigen Dienste ohne Ruckgriff auf Steuergelder zu ermoglichen. Abweichende nationale
Rechtsvorschriften schaffen keine glnstigen Voraussetzungen fir einen angemessenen
Umgang mit der grenziibergreifenden Dimension von Krisen und auch die Vereinbarungen fir
die Zusammenarbeit zwischen Herkunfts- und Aufnahmeland sind unzureichend.

Begrenzte Abwicklungsoptionen erhthen das ,Mora-Hazard“-Risiko und fuhren zu der
Erwartung, dass grof3e, komplexe und miteinander verbundene Banken bei Problemen erneut
Offentliche Gelder bendtigen. Dies zeigt deutlich, dass ein wirksamer Rahmen fir die
Sanierung und Abwicklung von Finanzinstituten auf einem integrierten Markt nicht auf
einzelstaatlicher Ebene geschaffen werden kann, sondern auf Unionsebene verwirklicht
werden muss.

Nach dem Grundsatz der Verhatnismaiigkeit sollten die Mal3nahmen der Union inhaltlich wie
formal nicht Uber das zur Erreichung der Ziele der Vertrége erforderliche Mal3 hinausgehen.

Durch den vorliegenden Vorschlag sollen die Finanzstabilitét und das Vertrauen in die Banken
aufrecht erhalten, die Verluste fur die Steuerzahler so gering wie méglich gehalten und der
Binnenmarkt far Finanzdienstlei stungen unter Gewadhrleistung gleicher
Wettbewerbsbedingungen gestérkt werden. Dies erfordert eine stéarkere Angleichung der
nationalen Gesetze, um den Behorden ein kohdrentes Instrumentarium fur das
Krisenmanagement und die Abwicklung von Instituten an die Hand zu geben. Dies kann nur
mit einer Unionsmal3nahme erreicht werden.

Die Bestimmungen sind dem zur Erreichung der Ziele erforderlichen Mal3 angemessen. Die
Beschréankungen des Rechts auf Eigentum, die sich aus der vorgeschlagenen Austibung der
Befugnisse ergeben konnten, stehen im Einklang mit der Charta der Grundrechte der
Europaischen Union in der Auslegung durch den Europaischen Gerichtshof fir
Menschenrechte. Diese Beschrénkungen sind auf den Umfang begrenzt, der erforderlich ist,
um ein im Allgemeininteresse liegendes Ziel, ndmlich die Wahrung der Finanzstabilitét in der
Union, zu erreichen.

Abwicklungen sind eng an nicht harmonisierte Bereiche des einzelstaatlichen Rechts, wie das
Insolvenz- und Eigentumsrecht, geknipft. Eine Richtlinie ist folglich das angemessene
Rechtsinstrument, da nur durch eine Umsetzung in einzelstaatliches Recht gewahrleistet wird,
dass der Rahmen die gewtiinschte Wirkung entfalten kann und gleichzeitig den Besonderheiten
des einschl&gigen nationalen Rechts Rechnung getragen wird.
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15.3. Erkenntnisse aus friheren dhnlichen MalRnahmen

entfallt

1.5.4. Koharenz mit anderen Finanzerungsinstrumenten sowie mogliche Syner gieeffekte

Der Rahmen fir das Krisenmanagement steht in engem Bezug zum Einlagensicherungssystem der
Union. Die Anderung der einschlagigen Richtlinie 94/19/EG wird derzeit in Rat und Parlament
besprochen. Die Synergien zwischen dem Einlagensicherungssystem und Mal3nahmen zur Abwicklung
von Banken sind signifikant, insbesondere wenn Finanzierungsfragen betroffen sind. Wenn ein
Abwicklungsrahmen besteht, der die Ansteckungsgefahr stoppen kann, so muss das
Einlagensicherungssystem nur wenige ausfallende Banken finanzieren. Sind dagegen keine
Abwicklungsmaldnahmen vorgesehen und steckt sich das gesamte Finanzsystem an, muss das
Einlagensicherungssystem im Mitgliedstaat deutlich hdhere Betréage bereitstellen.

Der Vorschlag steht auch in Bezug zur Eigenkapitalrichtlinie, in der Aufsichtsanforderungen fur
Banken und Wertpapierfirmen formuliert sind. Jiingste Anderungen der Eigenkapitalrichtlinie dienen
der Verbesserung von Qualitdt und Quantitdt des von Banken gehalten Eigenkapitals, die dadurch
mogliche Verluste ausgleichen kénnen sollen. Neue Liquiditdtsanforderungen sollen gewéhrleisten,
dass die Banken selbst bei angespannter Marktlage liquide bleiben und ihre Verbindlichkeiten im Sinne
einer Verbesserung der Stabilitét strukturieren. All diese Mal3nahmen werden die Sicherheit des
Bankensektors erhthen, Ausfdle von Banken weniger wahrscheinlich machen und damit auch die
Notwendigkeit staatlichen Mal3nahmen verringern. Trotz alledem kann ein kinftiges Ausfalen von
Banken nicht ausgeschlossen werden. Deshalb wird ein ergénzender Rechtsrahmen (Bankensanierung
und -abwicklung) benétigt, der Finanzstabilitét auch in den negativen Szenarios gewahrleisten kann.

1.6. Dauer und finanzielle Auswirkungen
O] Vorschlag/Initiative mit befristeter Geltungsdauer
— [ Geltungsdauer: [TT/MM]JJA bis[TT/MM]JIIJ
— O Finanzielle Auswirkungen [Jahr] bis [Jahr]
Vorschlag/Initiative mit unbefristeter Geltungsdauer
— Umsetzung mit einer Anlaufphase von 2013 bis 2015,
— Vollbetrieb schliefdt sich an.

1.7. Vorgeschlagene M ethode(n) der Mittelverwaltung®
[1 Direkte zentrale Verwaltung durch die Kommission

O Indirekte zentrale Verwaltung durch Ubertragung von Haushaltsvoll zugsaufgaben an:

“5 Erlauterungen zu den Methoden der Mittelverwaltung und V erweise auf die Haushaltsordnung enthélt die

Website BudgWeb: http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html
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— [ Exekutivagenturen
— [ von den Gemeinschaften geschaffene Einrichtungen®

— [ nationale offentliche Einrichtungen bzw. privatrechtliche Einrichtungen, die im
offentlichen Auftrag tatig werden

— [ Personen, die mit der Durchfiihrung bestimmter Mal3nahmen im Rahmen des TitelsV
des Vertrags Uber die Européische Union betraut und in dem mal3geblichen Basisrechtsakt
nach Artikel 49 der Haushaltsordnung bezeichnet sind

1 Mit den Mitgliedstaaten geteilte Verwaltung
[] Dezentrale Verwaltung mit Drittstaaten

[0 Gemeinsame Verwaltung mit internationalen Organisationen (bitte auflisten)

Falls mehrere Methoden der Mittel verwaltung zum Einsatz kommen, ist dies unter ,, Bemerkungen* néaher zu erlautern.

Bemerkungen

46

Im Sinne von Artikel 185 der Haushaltsordnung.
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2.1

2.2.

2.2.1.

VERWALTUNGSMASSNAHMEN

Monitoring und Berichter stattung

Bitte geben Se an, wie oft und unter welchen Bedingungen diese Téatigkeiten erfolgen.

Gemal3 Artikel 81 der Verordnung zur Errichtung einer Européischen Aufsichtsbehorde
(Europaéische Bankenaufsichtsbehorde) veroffentlicht die Kommission bis zum 2. Januar 2014
und danach alle drei Jahre einen allgemeinen Bericht Uber die Erfahrungen aus den
Téatigkeiten der Behodrde. Zu diesem Zweck verdffentlicht die Kommission einen allgemeinen
Bericht, der dem Europaischen Parlament und dem Rat Gbermittelt wird.

Verwaltungs- und Kontrollsystem

Ermittelte Risiken

Im Hinblick auf die rechtmaldige, wirtschaftliche, wirksame und effiziente Nutzung von
Mitteln im Rahmen dieses Vorschlags wird davon ausgegangen, dass der Vorschlag keine
neuen Risiken verursacht, die nicht unter den aktuellen internen EBA-Kontrollrahmen fielen.

2.2.2. Vorgesehene Kontrollen

2.3.

Pravention von Betrug und Unregelméafiigkeiten

Bitte geben Se an, welche Praventions- und Schutzmal3nahmen bestehen oder vorgesehen sind.

Zur Bekdmpfung von Betrug, Korruption und sonstigen rechtswidrigen Handlungen wird die
Verordnung (EG) Nr. 1073/1999 des Européischen Parlaments und des Rates vom 25. Mai
1999 Uber die Untersuchungen des Européischen Amtes fir Betrugsbekdmpfung (OLAF) ohne
Einschrankung auf die EBA angewandt.

Die EBA tritt der zwischen dem Européischen Parlament, dem Rat der Européischen Union
und der Kommission der Européischen Gemeinschaften geschlossenen Interinstitutionellen
Vereinbarung vom 25. Mai 1999 Uber die internen Untersuchungen des Europaischen Amtes
fur Betrugsbekampfung (OLAF) bei und erlésst unverziglich die entsprechenden
Vorschriften, die Geltung fur samtliche Mitarbeiter der EBA haben.

Die Finanzierungsbeschlisse und Vereinbarungen sowie die daran geknipften
Umsetzungsinstrumente sehen ausdriicklich vor, dass der Rechnungshof und OLAF bel den
Empfangern der von der EBA ausgezahlten Gelder sowie bel den fur die Zuweisung der
Gelder Verantwortlichen bel Bedarf Kontrollen vor Ort durchfiihren kénnen.

Die Artikel 64 und 65 der Verordnung zur Errichtung einer Européischen Aufsichtsbehtrde
(Européische Bankenaufsichtsbehtrde) enthalten die Bestimmungen Uber die Ausfihrung und
Kontrolle des EBA-Haushaltsplans und die Finanzregelung.
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3. GESCHATZTE FINANZIELLE AUSWIRKUNGEN DESVORSCHLAGS
3.1 Betroffene Rubrik(en) des mehrjahrigen Finanzrahmens und Ausgabenlinie(n)
e Bestehende Haushaltslinien
In der Reihenfolge der Rubriken des mehrjahrigen Finanzrahmens und der Haushaltslinien.
. Art der -
Rubrik des Haushaltdinie Beteiligung
mehrjéhrig Ausgaben
en .
Finanzrahm | Nummer GM(/A[;I)GM E\li—cl)'r}\- Kan\(/jci)gaten Dri\t/tcl)gnde Absgutaz:qgtzlckheslt;t?eaa
ens [Bezeichnung...................ee.. ] Landern® | 1andern® m der Haushaltsordnung
12.0402.01
EBA - Haushdtszuschisse im| O Ja Nein Nein Nein
Rahmen der Titel 1, 2 und 3
¢ Neu zu schaffende Haushaltslinien
In der Reihenfolge der Rubriken des mehrjahrigen Finanzrahmens und der Haushaltslinien.
Rubrik Haushaltslinie pen Beteiligung
deS nach
mehrjah Artikel 18
rigen | Nummer GM/NG | vonEFTA- Kam;{g;mla von 5 @E?a;;aa
Finanzra | [Bezeichnung..................... | M Landern ndern Drittlandern der
hmens Haushaltsordn
ung
[XX.YY.YY.YY]
JA/NEIN | JA/NEIN | JA/NEIN | JA/NEIN
j; GM = Getrennte Mittel / NGM = Nicht getrennte Mittel.

DE

EFTA: Européische Freihandel sassoziation

Kandidatenlander und gegebenenfalls potenzielle Kandidaten des Westbalkans.
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3.2. Geschatzte Auswirkungen auf die Ausgaben

3.21. Ubersicht

in Mio. EUR (3 Dezimalstellen)

Rubrik des mehrjahrigen Finanzrahmens Wettbgvv_erbsfahlgkat im Dienste von Wachstum und
Beschéftigung
Jahr
GD: MARKT 2013% ﬁ; ﬁ; INSGESAMT
* Operative Mittel
Mittel bindungen (6N 0 1.080 999 )
12.0402.01 2079
Zahlungen ) 0 1.080 999 2.079
Aus Gebuhreneinnahmen finanzierte Verwal tungsausgaben
Nummer der Haushaltdlinie ©)
. . =1+1
Mittel fur die GD MARKT Mittelbindungen | ~5* 0 1.080 999 2.079
INSGESAMT Zahlungen e 0 1.080 999 2,079
Mittel bindungen 4 0 1.080 999
* Operative Mittel INSGESAMT 2079
Zahlungen ® 0 1.080 999 2.079
* Aus Geblihreneinnahmen finanzierte V erwaltungsausgaben ©
INSGESAMT
Mittel INSGESAMT Mittelbindungen | =4+6 0 1.080 999 2.079

50
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Das Jahr N ist das Jahr, in dem mit der Umsetzung des V orschlags/der Initiative begonnen wird.
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unter RUBRIK 1A 1.080 999
des mehrjahrigen Finanzrahmens | 2ungen =5+6 2.079
Bemerkungen:
in Mio. EUR (3 Dezimalstellen)
2?)?[?51 20332‘2 zoJarl‘; INSGESAMT
Mittel INSGESAMT Mittel bindungen 0 1.080 999 2079
deﬁu;grjg# :BQI; llgiglnirgksn?ens Zahlungen 0 1080 999 2.079

DE

Das Jahr N ist das Jahr, in dem mit der Umsetzung des V orschlags/der Initiative begonnen wird.
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3.2.2. Geschatzte Auswirkungen auf die operativen Mittel
— [ Fur den Vorschlag/die Initiative werden keine operativen Mittel bendtigt.
— [ Fur den Vorschlag/die Initiative werden die folgenden operativen Mittel bendtigt:
Jahr Jahr Jahr Jahr
. 2012 2013 2014 2015 INSGESAMT
Ziele
und Ergebnisse
4 Art>
Durchschnittskosten | Ergebnis | Gesamtkosten | Ergebnis | Gesamtkosten | Ergebnis | Gesamtkosten | Ergebnis | Gesamtkosten | Ergebnis | Gesamtkosten
1. Ziele fur Vorbereitung und Pravention:
- bessere Vorbereitung der Aufsichtsbehérden und
Banken auf Krisensituationen und
— Ermoglichung der Abwicklungsféhigkeit aller
Banken
Anzahl technische | Zahlenangabe 0 0 0 0 1 517 1 200 12 717
Standards und Leitlinien
Zwischensumme fiir Einzelziel Nr. 1 0 0 0 0 1 517 1 200 12 717

2. Zid fir dasfruhzeitige Eingreifen:

52
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Ergebnisse sind Produkte, die geliefert, und Dienstleistungen, die erbracht werden (z. B. Austausch von Studenten, gebaute Stral3enkilometer...).
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Ziele
und Ergebnisse
4

Jahr
2012

Jahr
2013

Jahr
2014

Jahr
2015

INSGESAMT

Art>

Durchschnittskosten

Ergebnis

Gesamtkosten

Ergebnis

Gesamtkosten

Ergebnis

Gesamtkosten

Ergebnis

Gesamtkosten

Ergebnis

Gesamtkosten

- Verbesserung des Rahmens fur ein frih-
zeitiges Eingreifen der Aufsichtsbehtrden

Anzahl technische Standards
und Leitlinien

Zahlenangabe

47

47

Zwischensumme fir Einzelziel Nr. 2

47

47

3. Ziele fur die Bankenabwicklung:

- Schaffung von Rechtssicherheit
Abwicklung von Banken

- Gewdhrleistung einer zeitnahen und soliden
Abwicklung von Banken

far die

Anzahl technische Standards
und Leitlinien

Zahlenangabe

10

470

799

14

1.269

Zwischensumme fir Einzelziel Nr. 3

10

470

799

14

1.269

Abwicklung

4. Zid fur das grenzibergreifende Krisenmanagement:
- Forderung einer wirksamen behordlichen
Zusammenarbeit bei der grenziibergreifenden

DE
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Jahr Jahr Jahr Jahr INSGESAMT

. 2012 2013 2014 2015

Ziele
und Ergebnisse
4 Art®?
Durchschnittskosten | Ergebnis | Gesamtkosten | Ergebnis | Gesamtkosten | Ergebnis | Gesamtkosten | Ergebnis i Gesamtkosten | Ergebnis i Gesamtkosten

Anzahl technische Standards und Leitlinien 0 0 0 0 1 47 0 0 1 47
Zwischensumme fiir Einzelziel Nr. 4 0 0 0 0 1 a7 0 0 1 47
GESAMTKOSTEN® 0 0 23 1.081 5 999 28 | 2080

3.3.

Betroffene Rubrik(en) des mehrjahrigen Finanzrahmens und Ausgabenlinie(n)

e Bestehende Haushaltdinien

entfallt

e Neu zu schaffende Haushaltslinien

entfallt

Geschétzte Auswirkungen auf die Verwaltungsmittel

DE
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Die Mittel fur die verschiedenen Ziele umfassen auch Gemeinkosten in einem angemessenen Verhdltnis zu den direkten Personalkosten.
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3311

3.3.1.2

Zusammenfassung

- Fir den Vorschlag/die Initiative werden keine Verwaltungsmittel bendtigt.

— 0O Fur den Vorschlag/die Initiative werden die folgenden Verwaltungsmittel benttigt:

Erwarteter Personal bedarf

— [ For den Vorschlag wird kein Personal benttigt.

— [ Fur den Vorschlag/die Initiative wird folgendes Personal bendtigt:

Anmerkung:

Im Zusammenhang mit dem Vorschlag sind keine zusétzlichen personellen und administrativen Ressourcen fur die GD MARKT erforderlich.
Vereinbarkeit mit dem aktuellen mehrjahrigen Finanzrahmen

- Der Vorschlag/die Initiative ist mit dem derzeitigen mehrjahrigen Finanzrahmen vereinbar.

— [ Der Vorschlag/die Initiative erfordert eine Anpassung der betreffenden Rubrik des mehrjdhrigen Finanzrahmens.

— O Der Vorschlag/die Initiative erfordert eine Inanspruchnahme des Flexibilitétsinstruments oder eine Anderung des mehrjahrigen

— [ Der Vorschlag/die Initiative sieht keine Kofinanzierung durch Dritte vor.

- Der Vorschlag sieht folgende K ofinanzierung vor:

3.3.2.

Finanzrahmens™,
3.3.3. Finanzerungsbeteiligung Dritter
54

DE

Siehe Nummern 19 und 24 der Interinstitutionellen Vereinbarung.
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Mittel in Mio. EUR (3 Dezimalstellen)

3.4.

DE

Jahr Jahr Jahr In t
2013 2014 2015 SgesA
Beitrag der 0 1.620 1.498
Mitgliedstaaten
(60% der 3.119
Gesamtkosten)

Geschatzte Auswirkungen auf die Einnahmen

— [Xl Der Vorschlag/die Initiative wirkt sich nicht auf die Einnahmen aus.

— [ Der Vorschlag/die Initiative wirkt sich auf die Einnahmen aus, und zwar

- (|
- a

auf die Eigenmittel

auf die sonstigen Einnahmen
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Anhang zum Finanzbogen zum Vorschlag flr eine Richtlinie des Europaischen Parlaments und des Rates zur Einfuhrung eines Rahmens fur
die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinien 77/9U/EWG, 82/891/EG,
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG und 2011/35/EG des Rates sowie der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010.

Die Kosten im Zusammenhang mit Aufgaben der EBA beziehen sich auf Personalkosten (Titel 1) sowie Titel 2.

Hinsichtlich der Zeitplanung des Vorschlags wird davon ausgegangen, dass die Richtlinie zwischen Juni und Dezember 2013 in Kraft treten wird. Da
die EBA binnen 12 Monaten nach Datum des Inkrafttretens Entwiirfe technischer Standards erstellen wird, dirften die Arbeiten bereits im Januar 2014
aufgenommen werden. Zusétzliches Personal wurde fir die Ausarbeitung der von der EBA zu verfassenden 23 technischen Standards und 5
L eitlinien eingerechnet, einschliefdlich damit verbundener Mal3nahmen zur Anerkennung der Abwicklungsverfahren von Drittlandern, zum Abschluss
nicht bindender Rahmenkooperationsvereinbarungen mit Drirttlandern sowie fir die laufende Uberwachung, die Beteiligung an Kollegien und die
verbindliche Schlichtung durch die EBA. Der Vorschlag der Kommission sieht langfristige Aufgaben fur die EBA vor, was die Schaffung von 5
zusétzlichen Stellen (Zeitbedienstete) ab 2014 erfordert. Darliber hinaus werden 11 abgestellte nationale Sachversténdige benétigt, die vortibergehend
anfallende Aufgaben in den Jahren 2014 und 2015 wahrnehmen.

Weitere Annahmen:

e Der auf das Gehalt anwendbare Berichtigungskoeffizient fiir London betrégt 1,28.

e Aufgrund der Komplexitét der technischen Standards und der Leitlinien sowie der Arbeitsbelastung durch damit verbundene Aufgaben (siehe oben)
ist davon auszugehen, dass fur die Ausarbeitung eines technischen Standards / einer Leitlinie durchschnittlich 1,15 Mannjahre erforderlich sind.
Somit sind bel 23 technischen Standards und 5 Leitlinien 32 Mannjahre fir 2014 und 2015 einzuplanen.

e Geschétzte jahrliche Schulungskosten in Hohe von 1000 EUR pro Vollzeitdguivalent.

e Dienstreisekosten in Hohe von 10 000 EUR auf der Grundlage des Haushaltsentwurfs 2012 fiir Dienstreisen der Mitarbeiter.

e Kosten von Einstellungsverfahren (Fahrt- und Hotelkosten, arztliche Untersuchungen, Einrichtungsbeihilfe und sonstige Zulagen, Umzugskosten
usw.) in Hohe von 12 700 EUR auf der Grundlage des Haushaltsentwurfs 2012 fir Einstellungsverfahren neuer Mitarbeiter.
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Weitere Einzelheiten der Methode zur Berechnung der in den néchsten drei Jahren zusétzlich erforderlichen Mittel sind der nachstehenden Tabelle zu

entnehmen.
Kostenart Berechnung Betragin Mio. €
2013 2014 2015 I nsgesamt

Titel 1: Personalausgaben

11 Gehalt und Zulagen

- davon fur Zeitbedienstete =5*%127%1,28 0 813 813 1.626
- davon fur SNE =11*73*1,28 0 1.028 1.028 2.056
- davon fur Vertragsbedienstete 0 0 0 0
12 Ausgaben fur Einstellungsverfahren =16*12,7 0 203 0 203
13 Dienstreisekosten =16*10 0 160 160 320
15 Schulung =16*1 0 16 16 32
Titel 1 insgesamt: Personal ausgaben 0 2.220 2.017 4.237
Titel 2. Infrastrukturausgaben  und | =16*30 0 480 480 960
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Betriebskosten

Titel 3: Operative Ausgaben 0 2.700 | 2.497 5.197
I nsgesamt 0 2.700 2.497 5.197
davon EU-Beitrag (40 %) 0 1.080 999 2.078
davon Beitrag der Mitgliedstaaten (60 %) 0 1.620 1.498 3.119

Funktions- und Besoldungsgruppe

Zeitbediensteten-

Stellen
AD 8 1
AD7 1
AD 6 1
AD5 2
AD insgesamt 5

DE
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Die nachstehende Tabelle enthélt den vorgeschlagenen Stellenplan fir die funf Zeitbedienstetenstellen:
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