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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS

Ilgtermina ieguldijumi ir ilgtermina kapitala nodroSinasana, lai finans€tu materialos aktivus
(pieméram, energétikas, transporta un sakaru infrastruktiiras, riipniecibas iekartas un
pakalpojumu sniegSanas iesp&jas, majoklus un klimata parmainpu un ekoinovacijas
tehnologijas) un nematerialos aktivus (pieméram, izglitibas un pétniecibas un attistibas joma),
kas veicina inovaciju un konkurétsp&ju. Daudzi $adi ieguldijumi sniedz plasaku sabiedrisko
labumu, jo tie sabiedribai kopuma rada lielaku atdevi, atbalstot bitiskus pakalpojumus un
uzlabojot dzives Iimeni. Sa priekslikuma mérkis ir palidzét Eiropas Savienibas turpmakaja
ekonomika palielinat ilgtermina ieguldijumiem pieejama kapitala kopfondu, lai finansétu
pareju uz gudru, ilgtsp€jigu un integréjosu izaugsmi. Tas tiks paveikts, izstradajot jauna veida
fondu — ES ilgtermina ieguldijumu fondus jeb EIIF. Paredzams, ka EIIF, nemot véra aktivu
kategorijas, kuras tiem lauts ieguldit, sp€s iegulditajiem sniegt stabilu ilgtermina atdevi.
Atbilstigie aktivi tiktu kvalificeti ka tadi, kas ir dala no “alternativiem ieguldijumiem”, t. i.,
aktivu kategorijam, kuras neietilpst birza kot€to akciju un obligaciju parastaja definicija. Lai
gan alternativie ieguldijumi ietver nekustamo ipaSumu, riska kapitalu, privato kapitalu, riska
ieguldijumu fondus, birza nekotetus uznémumus, problematiskus vérstpapirus un preces, EIIF
pieverstos tikai alternativiem ieguldijumiem, kas atbilst noteiktai ilgtermina aktivu
kategorijai, kuras sekmigai attistibai ir nepiecieSamas iegulditaju ilgtermina saistibas. Tapec
nekustamais Tpasums, birza nekoteti uznémumi vai infrastruktiiras projekti butu kvalific€jami
ka atbilstigi aktivi, tacu preces ne.

Tapéc ir izteikta vajadziba nodroSinat, lai Eiropas Savienibas limeni1 tiktu novérsti Skérsli
ilgtermina ieguldijumiem. Tas jo T1pasi attiecas uz tadiem aktiviem, ka pieméram,
infrastruktiiras projektiem, kas ir atkarigi no ilgtermina saistibam. Sie aktivi ir dalgji atkarigi
no ta saukta “mérktieciga kapitala” (patient capital). Sada veida ieguldijumu nevar izpirkt
vairakus gadus, tacu tas ir ieguldits ta, lai sniegtu stabilu un paredzamu atdevi. Sim aprakstam
atbilstu infrastruktiiras projekti, ieguldijumi cilvékkapitala vai darbibas koncesijas. Sada
ilgtermina, “meérktiecigd” veida ieguldits kapitals sniedz labumu realajai ekonomikai,
nodroSinot uzpémumiem paredzamu un stabilu finans€juma pieplidumu, un rada
nodarbinatibu.

legulditaji, piem&ram, apdroSinaSanas sabiedribas un pensiju fondi ar ilgtermina saistibam, ir
izradijusi velmi ieguldit ilgtermina ieguldijumu aktivos. Vienlaikus tie ir noradijusi, ka trukst
brivi pieejamu kopfonda veidoSanas mehanismu, pieméram, ieguldijumu fondu, kas
atvieglotu piekluvi $adu veidu ieguldijumiem. Lidz ar to $adas ieguldijumu iesp&jas var
izmantot tikai dazi loti lieli iegulditaji, pieméram, lieli pensiju fondi un apdroSinaSanas
sabiedribas, kas ar paSu resursiem sp€j piesaistit un ieguldit pietickami daudz kapitala. Tas
savukart ir Skérslis mazakiem iegulditajiem, pieméram, viet€ja méroga pensiju planiem,
pasvaldibam, brivo profesiju parvalditam pensiju shémam vai korporativiem pensiju planiem,
kas citadi varétu giit labumu, diversificgjot to ieguldijumus $ados aktivos. Savukart tas, ka
nepastav Sadas iegulditaju grupas, liedz realajai ekonomikai pieklit lielakiem ar kapitalu
nodroSinata finans€juma kopfondiem. P&dg&jais, bet ne mazak svarigais aspekts ir tas, ka ar1
atseviski privatie iegulditaji, kam ir nakotnes saistibas (saistiba ar majoklu iegadi, izglitibu vai
lielu atjaunosanas darbu finansé$anu), varétu giit labumu no ilgtermina ieguldijumu fondu
sniegta ienesiguma vai regularas atdeves.

Lidz $im dalibvalstu reguléjuma sadrumstalotiba ir kav&jusi lielapjoma un ilgtermina kapitala
saistibas, kas nepiecieSamas, lai izmantotu efektivus ilgtermina aktivu ieguldijumu
kopfondus. Ja atsevisku valstu [imeni pastav fondi un stimuli, tie nav saderigi ar lidzigam
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iniciativam citas dalibvalstis. Tas nelauj kapitala un ieguldijumu kompetenci apvienot tada
mera, lai fondiem nodroSinatu apjomraditus ietaupfjumus un tadgjadi sniegtu labumu
iegulditajiem. No otras puses, vairuma dalibvalstu nav fondu modelu vai lidzvertigu stimulu,
kas pievérstos ilgtermina aktivu kategorijam. Iegulditaji Sajos tirgos nevar ieguldit ilgtermina
akttvu kategorijas, jo nepastav parrobezu fonds.

Rezultata nav brivi pieejama mehanisma, lai novirzitu lidzeklus, kas uz ilgu laiku japieskir
realas ekonomikas projektiem, kam $ads finans€jums ir vajadzigs. Tas rada Sk&rSlus
ilgtermina ieguldijumu attistibai. Ieguldijumu ekspertu kompetence netiek attistita, jo triikst
pieprasijuma. Netiek panakti apjomraditi ietaupijumi, kas samazina ilgtermina ieguldijumu
fonda izmantoSanas izmaksas.

Turklat lielapjoma infrastruktiiras vai riipnieciskas celtniecibas projektu gadijuma var bt
vajadziba pieklit kapitala kopfondiem, kas ne vienmer ir pieejami, ja kapitals tiek piesaistits
tikai viena dalibvalstt. Lielapjoma projekti var ietvert arT uzn€mumus, kas atrodas vairakas
atSkirigas dalibvalstis. Visiem finanséSanas mehanismiem ir jarisina §1 sadrumstalotibas
probléma un japalidz iegulditajiem un projektiem dazadas Eiropas Savienibas valstis.

Tapéc ir nepiecieSams sekmét tada fonda izveidi, kas ir ipaSi paredz€ts Sadu problemu
risinaSanai. Lai maksimali palielinatu finanséSanas mehanisma efektivitati, tam ir jaspgj
piekliit iegulditajiem visa Savieniba. So jautajumu risinasanas nozime jau tikusi izklastita
Il vienota tirgus akta (I VTA)'. Viens no ta divpadsmit galvenajiem mérkiem ir veicinat
ilgtermina ieguldijjumus realaja ekonomika. Lai sasniegtu So mérki, II VTA tika ierosinats
izstradat jaunu ES noteikumu kopumu, kas veicinatu tada parrobezu kapitala piesaistiSanu,
kas nepiecieSams, lai izmantotu rentablus ieguldijumu fondus, kuri pievérSas ilgtermina
ieguldijumu iespgjam.

Plasaka konteksta Sis uzdevums ir minéts Eiropas Komisijas zalaja gramata par Eiropas
ekonomikas ilgtermina finansésanu,” kura izklastiti ar piedavajumu un pieprasijumu saistiti
jautajumi visas finanSu struktiras. Zalaja gramata ari apstiprinata vajadziba veikt pasakumus
attieciba uz ieguldijumu fondiem, ka izklastits Saja priekslikuma, vienlaikus koncentr&joties
uz plasako vajadzibu atdzivinat realas ekonomikas finans€jumu, uzlabojot atSkirigu
finans&juma avotu dazadibu un kop&jo noturibu. Saja zina jaunais EIIF var palidzét palielinat
arpusbanku finans€juma pieejamibu uznémumiem, lai papildinatu piekluvi banku
finans€jumam.

Paslaik ES ieguldijumu fondu tirgos dominé fondi, kas darbojas saskana ar Direktivu par
parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu uzpémumiem (PVKIU), kas tika ieviesta
1985. gada. Sobrid PVKIU parvaldito aktivu vértiba ir sasniegusi EUR 6697 miljardus’.
Direktiva par PVKIU ir ietverts produktu noteikumu kopums, ko izmanto privatajiem
iegulditajiem pieejamie ieguldijumu fondi, tacu galvena uzmaniba tiek pieversta
parvedamiem vertspapiriem un piemérotas likviditates nodroSinaSanai, lai biitu iesp&ams
veikt izpirkumus péc pieprasijuma. Lidz ar to PVKIU nevar sniegt ieguldijumu attieciba uz
mérktieciga kapitala infrastruktiiras un citu projektu saistibu finanséSanu. Nemot véra to, kadu
vertibu daudzi privatie iegulditaji pieSkir augsti likvidiem fondiem, PVKIU iniciativas
panakumi nebiit nenozimé to, ka ar EIIF izveidi tiks piesaistita lidziga Itmena iegulditaju
interese, tacu ta liecina par to, ka ES méroga iniciativas var loti liela méra ietekmét tirgus
attistibu un radit iegulditaju uzticibu.

Sk. hhttp://ec.euopea.cu/internal _market/smact/docs/single-market-act2_en.pdf.
Sk. http://ec.euopea.eu/internal market/finances/financing-growth/long-term/index_en.htm.
Eiropas Fondu un aktivu vadibas asociacijas ieguldijumu fondu nozares 2013. gada marta faktu lapa.
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Eiropas riska kapitala fondu (EuVECA) un Eiropas socialas uznéméejdarbibas fondu (EuSEF)
izveide lidztekus EIIF palidzes finansét Eiropas ekonomiku. Ta¢u EuVECA un EuSEF shémas
attiecas uz loti specifisku ES ekonomikas niSu: uz jaunizveidotiem uzpémumiem, kurus
finansg ar riska kapitalu, un uz uzn@émumiem, kuri specializgjas socialas ietekmes panaksana.

Priekslikumam par EIIF ir plasaka pieeja neka EuVECA un EuSEF. Ta mérkis ir pieversties
plaSaka klasta ilgtermina aktivu kategorijam un izveidot ieguldijumu fondu, ko var pardot ar1
privatiem iegulditajiem. Tap&c ir janodroSina tris galvenas iezimes: 1) ka pastav konkré&ti
produktu noteikumi, kas attiecas uz atbilstigajiem aktiviem un to diversifikaciju; 2) ka tie, kas
drikst parvaldit un tirgot EIIF, ir augsti kompetenti; un 3) ka EIIF ieguldijumu periods un
iegulditaju izpirkSanas ieceres ir saskanotas.

Produktu noteikumu nepieciesamiba

Jauna EIIF regulgjuma meérkis ir izveidot “otro privato iegulditaju pasi”, kas izmanto
parbaudito PVKIU pieeju attieciba uz produktu specifikacijam un riska daliSanu. Pastav
ieverojama iegulditaju interese par iesp&ju ieguldit ilgtermina aktivu kategorijas, kuru cena
pieaug to dzives cikla laika (mazi vai vidgji uzp€mumi), vai kuras rada regularus ienakumus
visa turéSanas laika (infrastruktiiras aktivi). Jo 1pasi pasvaldibu, nelielu pilsétu, mazu un lielu
uznémumu vai brivo profesiju parvalditi pensiju plani ir taja ieintereséti. Nemot veéra to, ka
daudzas dalibvalstis $adi ilgtermina aktivu fondi nepastav, iegulditajiem Sajas valstis nav
$adas ieguldijumu iesp&jas. Parrobezu pase uzlabos $o situaciju.

Lai apmierinatu §is iegulditaju vajadzibas, EIIF driksteés ieguldit visa veida aktivos, kas netiek
tirgoti regulétos tirgos. Sie aktivi ir nelikvidi, un jau tadé|] vien fondam, veicot to iegadi, ir
jauznemas ilgtermina saistibas. Tas pats attiecas uz tiem, kas iegulda $ada fonda. Aktiviem,
kuri netiek tirgoti sekundaraja tirgii un kuru ipasniekiem butu vajadzigs ievérojams laiks, lai
atrastu pirc€ju, ietvertu Sadus ieguldijumus: 1) ieguldijumus infrastruktiras projektos,
piem&ram, transporta, energétikas un izglitibas joma; 2) ieguldijumus nekotétos uznémumos
— galvenokart MVU; 3) ieguldijumus nekustama ipasuma aktivos, pieméram, ieguldijumi
€kas vai infrastruktiras aktivu tiesa iegade.

Tapéc pats fakts, ka aktivs netiek tirgots reguléta tirgd, to kvalifices ka ilgtermina aktivu. Sie
aktivi ir nelikvidi tadel, ka bez publiskas tirdzniecibas vietas §im aktivam nevar atrast brivi
pieejamus pirc€jus. Turklat Sie aktivi biezi vien ir diezgan Ipatn&ji un ir interesanti tikai tiem
pircg€jiem, kas var veikt paSi savas uzticamibas parbaudes un kas ir specializ&jusies attiecigaja
joma. Pieméram, tiklidz EIIF iegulda projekta uznémuma, tiek paredzets, ka Sim
ieguldijumam ievérojamu laika posmu neparadisies uzreiz identific€jams pircgjs.

Nemot vera tam raksturigo likviditates trukumu, EIIF priekslikuma netiek iepriekS noteikts
turéSanas laiks. Nemot véra to, ka attieciba uz ieguldijumu ilgtermina aktiva ir nepiecieSama
augsta limena uzticamibas parbaude, neskiet, ka buitu pratigi noteikt minimalo turéSanas laiku.
Tas tapeéc, ka ikviens ieguldijumu Iémums bis atskirigs un EIIF parvaldnieki var vislabak
izlemt, cik ilgi tie vélas saglabat ieguldijumu aktiva, lai nodroSinatu planoto atdevi. Ar to tie
ievérojami atSkiras no PVKIU parvaldniekiem, kuri seko makroekonomikas attistibai vai
dienas svarstibam birza.

Turklat Skiet nepiecieSams nodrosinat parvaldnieku elastibu attieciba uz precizo laikposmu,
kura tiem ir jaizveido ilgtermina aktivu portfelis. Tapéc priekslikuma paredzets, ka ilgtermina
aktivu portfeli var veidot piecus gadus. Turklat priekSlikuma paredzets, ka parvaldnieks lidz
pat 30 % no EIIF kapitala var ieguldit likvidos vértspapiros. Sis likviditates rezerves ir
izveidotas, lai EIIF lautu parvaldit naudas plismu, kas rodas ilgtermina portfela veidoSanas
laika. Turklat parvaldnieks var izvietot naudas Iidzeklu parpalikumu, kas rodas “starp
ieguldijumiem”, t. i., bridi, kad ilgtermina aktivu pardod, lai to aizstatu ar citu.
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Lai jo 1pasi, bet ne tikai, privatiem iegulditajiem, kuriem pieverSas EIIF, raditu uzticibu un
juridisko noteiktibu, ierosinataja shéma ir paredzets stabils, tacu elastigs produktu noteikumu
kopums. Produktu noteikumi ir vispiem&rotakais veids, ka risinat identifictas ilgtermina
finans€juma vajadzibas un sniegt EIIF paredzamu produkta profilu. Tiklidz tiks sanemta
atlauja, EIIF biis pieejami tirgoSanai profesionaliem, ka ar1 privatiem iegulditajiem citas
dalibvalstis.

EIIF iegulditajiem sniedz iesp&jas diversificet to ieguldijumu portfelus. Ierosinatais EIIF var
ieguldit aktivos, kas ir alternativi ieguldijumi un tapec p€c bitibas loti atSkiras no parastajam
kotetajam akcijam un vertspapiriem, kas ir daudzu iegulditaju turuma. Lai gan PVKIU
regul@juma ietvertie striktie diversifikacijas noteikumi varétu sadardzinat vai pat padarit
neiesp&jamu EIIF izmantoSanu, tas joprojam giitu labumu no pietickamas aktivu dazadosSanas.

Diversifikacijas priekSrociba vienlidz attiecas gan uz privatiem, gan institucionaliem vai
“pieredz&jusiem” iegulditajiem, piem&ram, finansiali nodroSinatam privatpersonam. Stingrie
ierosinatie produktu noteikumi un to radita iegulditaju aizsardziba EIIF padara piemé&rotu
privatiem iegulditajiem.

Nepieciesamiba nodrosinat parvaldnieku augsta limena kompetenci

Visi ilgtermina aktivi, kuros EIIF drikst ieguldit, pieder pie “alternativajiem ieguldijumiem”
(sk. alternativo ieguldijumu aprakstu), jo tiem trikst likviditates un tas lidzdalibas ilgtermina
aktivu kategorijas, kam pieverSas EIIF, nav ieklautas reguléta tirgi. Tapec ir vajadzigs, lai
EIIF parvalditu uznémumi, kas saskana ar Alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieku
direktivu (AIFP direktiva) ir atbilstigi pilnvaroti parvaldit un tirgot alternativos ieguldijumus.

Tapéc ierosinatais EIIF regul€jums bus balstits uz parvaldnieku atlauju, kas noteikta AIFP
direktiva®, kurd paredzéti visparigie noteikumi attieciba uz alternativo ieguldijumu fondu
parvaldniekiem, kuri parvalda savus fondus un tirgo tos profesionaliem iegulditajiem. Tiks
pievienoti 1pasi IIF produktu noteikumi, lai profesionali un privati iegulditaji, kurus interesé
ienesiguma un atdeves profili, kas saistiti ar ieguldijumiem ilgtermina aktivos, varétu viegli
identificet EIIF.

Ierosinatais EIIF regul&ums ir balstits uz AIFP direktiva miné€tajiem parrobezu noteikumiem
un “Eiropas” pasi tirdzniecibai profesionaliem iegulditajiem papildina ar “Eiropas” pasi EIIF
tirdzniecibai privatiem iegulditajiem visa ES. Ta ka EIIF var pardot privatajiem paterétajiem,
ir janodroSina lielaka paterétaju aizsardziba, pieméram, stingraki EIIF noteikumi, kas aizliedz
ieguldijumus aktivos, kuri var radit intereSu konfliktu, parredzamibas noteikumi, kas liek
publicét pamatinformacijas dokumentu, un 1pasi tirdzniecibas apstakli.

Nemot veéra iepriek§ minéto, lai EIIF sanemtu atlauju, ar ta parvaldniekam jasanem atlauja
saskana ar AIFP direktivu. Vairumam aktivu, kuros EIIF iegulda, p&c definicijas ir jabiit ilgu
laiku turamiem aktiviem. Parmériga koncentracija viena aktiva vai uznémuma iegulditajiem
rada riskus, kas var izradities loti griiti parvaldami. Lai mazinatu So risku, EIIF bus jaievéro
diversifikacijas noteikumi. Turklat attieciba uz atvasinato instrumentu izmantoSanu saistiba ar
EIIF aktiviem ir ierosinati ierobezojumi, ka ar1 noteikta aizp€mumu maksimala robeza.

Nepieciesamiba savstarpéji saskanot ieguldijumu un izpirkSanas periodu

Aktivi, kuros EIIF iegulda, péc savas biitibas bis nelikvidi. Tas nozimé, ka tie nebis
pieejami, lai tos varétu loti viegli pirkt un pardot. Ilgtermina aktiviem var€tu nebit uzticama
sekundara tirgus, un tas var€tu padarit to vért€Sanu un pardoSanu sarezgitaku. Aktivu
nelikviditate sava biitiba nav problematiska, un ar EIIF priekSlikumu ir paredz€ts izveidot
fondu, kas ir piemérots $adiem aktiviem. Ar1 AIFP direktivas prasibas risina §is problémas,

4 Direktiva 2011/61/ES.
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pieméram, saistiba ar veért€Sanu un prasibu, ka parvaldniekiem ir atbilstoSa vertésanas politika
un mehanismi.

Aktivu nelikviditates dél fondiem var€tu biit grutibas apmierinat lidzeklu izpirkSanas
pieprasijumus, ko iegulditaji iesniedz, pirms aktivs vai projekts, kura ieguldits, ir sasniedzis
paredz€to terminu. NepiecieSamiba saglabat aktivu likviditati izpirkuma pieprasijumu
apmierinasanas noluka ari novirzitu naudas lidzeklus no galvena EIIF mérka, kas ir
ieguldijumu veikSana ilgtermina aktivos. Turklat pirmstermina izpirkSanas iespgjas, t. 1.,
pirms fonda ieguldijuma dzives cikla beigdm, raditu nepiecieSamibu realizet aktivus, lai
apmierinatu pirmstermina izpirks$anas pieprasijumus. Pastav risks, ka ir javeic “aktivu arkartas
pardoSana” par cenam, kas ir ieveérojami zemakas par veértibu, kadu fonda parvaldnieks
uzskatitu par piemérotu, ja aktivs netiktu pardots piespiedu karta. Turklat sada pardosana
varétu samazinat ienakumus, kas izmaksajami citiem iegulditajiem, kuri saglaba ieguldijumu
EIIF. Tapec EIIF iegulditajiem nepiedavas pirmstermina izpirk3anas iesp&jas. Sada pieeja
noversis iesp&jamos interesu konfliktus starp aizejoSajiem un paliekoSajiem iegulditajiem.

EIIF kopa ar AIFP direktivu nodrosinas spécigu parvaldibas un produktu regul&jumu, kas
iegulditajiem sniegs parliecibu, ka to ieguldijumi tiek apdomigi, kompetenti un godigi
parvalditi. Lai izvairitos no nepamatotdm ceribam saistiba ar fonda likviditati, biis skaidri
janorada, ka atlasito ieguldijumu pastavéSanas laika izpirkSana netiks atlauta. Lidz ar EIIF
paplasinasanu attieciba uz privatiem iegulditajiem tiks nodroSinats arT tas, ka ir pieejams péc
iesp&jas plasaks kapitala kopfonds.

Turklat nelikviditates prémiju, kas saistita ar ieguldijumu ilgtermina aktiva, EIIF parvaldnieks
var iegit tikai tad, ja tam ir atlauts iev€rojamu laikposmu un bez nepartraukta izpirkSanas
spiediena iesaistities projektos. Ka noradits ietekmes novertéjuma, nelikviditates prémijai, kas
ir raksturiga ieguldijumiem ilgtermina aktivos, nepiecieSams 10 Iidz 20 gadus ilgs turéSanas
laiks. Piem@ram, aplikojot 14 gadu ilga laikposma, nekustama ipaSuma gada ienesiguma
likme (12,71 %) parsniedz S&P 500 akciju indeksu (10,94 %) un parasto obligaciju indeksu
(7,70 %). Tapat ar1 riska kapitala fondu labie raditaji ASV — gada atdeve 16,5 %
salidzinajuma ar S&P 500 11,2 % — ir panakti, tikai izveloties 20 gadu ilgu ieguldijumu
periodu.

Pozitiva atdeve, ko rada ieguldijumi ilgtermina aktivos, biitu jaapluko ari attieciba pret to
riskiem. Tapat ka saistiba ar parastajiem ieguldijumi akcijas un obligacijas, pastav risks
zaudet visu kapitalu. Tacu tas, ar ko ilgtermina aktivi atSkiras no reguléta tirgd tirgotiem
parvedamiem vertspapiriem, ir to nelikviditates risks. Pret&ji akcijam un obligacijam, kuras
parasti var viegli pardot reguléta tirgt, ilgtermina aktiviem nav pieejams likvidi sekundarie
tirgi, un biezi vien ir vajadzigi méneSi vai pat gadi, lai pardotu Sadu aktivu. Tapéc
priekSlikuma projekta ir paredzeéts, ka EIIF izv€l€tajam dzives ciklam ir jabiit pietickami
ilgam, lai butu iesp&jama riipiga izvéle un ilgtermina saistibas attieciba uz izvéleto projektu,
uznémumu vai realo aktivu.

Sajos apstaklos turpmaka fonda pase ir japapildina ar pietickama limena parvaldnieku
elastibu, lai tie varétu izvéleties aktivus un noteikt laikposmu, kadu aktivi tiek turéti pirms
atsavinaSanas. Tas izskaidro, kapéc priekslikuma projekta izmantota pieeja neparedz noteiktus
laikposmus ieguldijumu aktivu turéSanai vai pasa EIIF darbibas ilgumam.

Tapéc jauna EIIF ieguldijumu politikai un turéSanas laikam vajadzetu bt elastigam. Mérkis ir
piesaistit vajadzigo daudzumu parvaldnieku, kas fondu piedavas dazadas valstis un tadejadi
piesaistis vajadzigo daudzumu aktivu un iegulditaju. Tapeéc fonda dzives ciklam butu jaatbilst
to aktivu konkrétajam profilam, kuros tas ieguldis. Tas ietekmé izpirkSanas iespgjas, ko Sads
fonds var reali piedavat. Valstu tirgu pieredze ar beztermina ilgtermina fondiem liecina, ka
fonds nevar piedavat izpirkSanu, kamér tas saglaba ieguldijumus ilgtermina aktivos, uz
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kuriem attiecas $is priekslikums. Fonda un ta ieguldijumu aktivu dzives cikla saskanoSana ir
labaka iesp€jama pieeja, lai nodroSinatu, ka parvaldniekiem ir iespgjas ieguldit aktivos, kam
vajadzigas ilgtermina saistibas, un tadgjadi finans€t ekonomiku. Piedavajot izpirkuma iesp&jas
agraka posma, vienmér tiek pasliktinatas fonda ilgtermina perspektivas; tas liktu zaudét
interesi par fondu lielakajai dalai iegulditaju pensiju plana, kuri vélas ilgtermina un pastavigus
ienakumus nevis pirmstermina atmaksas iesp€jas.

Tomér tas nenozimé, ka iegulditaji nevar izpirkt to ieguldijumus pirms EIIF dzives cikla
beigam. Ka konstatets Komisijas ietekmes novertejuma, daudzi veiksmigi ilgtermina fondi
valstu Itment ir strukturéti ka kot€ti subjekti. Tas iegulditajiem dod iesp&u to fonda
ieguldijumu apliecibas vai dalas tirgot sekundara tirgd. Ja ilgtermina ieguldijumi patiesi kliis
interesanti maziem iegulditajiem vai privato iegulditaju sabiedribai kopuma, sekundarie tirgi
biis galvena vieta, kur vargs iesaistities ilgtermina fondu vai aiziet no ta.

EIIF biis ieguldijumu produkti Finansu instrumentu tirgu direktivas nozimé’, un tapéc uz tiem
attieksies visas minétas direktivas prasibas saistiba ar tirgvedibu, pardoSanu un informacijas
atklaSanu.

Ierosinatos jaunos EIIF vargs tirgot iegulditajiem visa Eiropas Savieniba. Tapéc ir svarigi, lai
iegulditaji zinatu, ka tiem tiks sniegta vienada Itmena aizsardziba neatkarigi no fonda
parvaldnieka izcelsmes vietas. Tapec ierosinatais tiesibu instruments ir regula, jo ar to
vispiemerotakaja veida visa Savieniba var panakt konsekventus, skaidrus un tiesi
piemérojamus noteikumus.

2. APSPRIESANAS AR IEINTERESETAJAM PERSONAM UN IETEKMES
NOVERTEJUMU REZULTATI
2.1. Apsprie$anas ar ieinteresétajam personam

Kops 2012. gada vidus Eiropas Komisija ir rikojusi plasu apsprieSanos ar dazadu organizaciju
parstavjiem. ApsprieSanas tika rikota ka divpus€jas un daudzpusg€jas sanaksmes, ka rakstveida
sabiedriska apsprie§anas par aktivu parvaldibas jautdgjumiem®, tostarp par ilgtermina
ieguldijumiem, un ka pecparbaudes anketa, kas tika izsiitita ieinteres€tajam personam.
Attieciba uz ilgtermina ieguldijumu iedalu Komisijas dienesti sapéma 65 atbildes. Uz anketas
jautajumiem tika sanemtas 50 atbildes. Tika rikotas turpmakas divpusgjas apspriedes ar fondu
parvaldniekiem, kas darbojas infrastruktiiras un ilgtermina tirgos, fondu parvaldibas
apvienibam un privatiem iegulditajiem, ka arT ar institucionalo iegulditaju parstavjiem.

2.2, Ietekmes novertejums

Komisija saskana ar tas politiku par labaku regul&jumu veica politikas alternativu ietekmes
novertgjumu. Sis alternativas ietvéra dazadus politikas risindgjumus — atturéties no pasakumu
veikSanas, ilgtermina aktivu kategorijas integrét esosaja PVKIU regul€juma, izveidot fondu
tikai profesionaliem iegulditdjiem vai izveidot visiem iegulditajiem atvértu fondu ar
izpirkuma iesp&€jam vai bez tam.

Visi Sie risinajumi tika analizeti, nemot vera visparéjos principus attieciba uz Eiropas realas
ekonomikas ilgtermina finansé€Sanai pieejamo kapitala pliismu palielinaSanu un vienota tirgus
saskanotibas palielinaSanu. Tomer visi jaunie finanséSanas mehanismi ir jastrukture ta, lai to
mérkis nodroSinat apjomraditus ietaupijumus fondu parvaldniekiem un palielinat izveli
nebiitu pretruna ar nepiecieSamibu informét visu kategoriju iegulditajus un sniegt tiem
pienacigu aizsardzibu.

; Direktiva 2004/39/EK
Sk. http://ec.europa.eu/internal market/consultations/docs/2012/ucits/ucits_consultation en.pdf.
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Tika izvelets risinajums izveidot ilgtermina ieguldijjumu fondu, kas ir atverts gan
profesionaliem, gan privatiem iegulditajiem. Ta ka ilgtermina aktivu kategorijas ir nelikvidas,
izpirkSanas tiesibas pirms fonda dzives cikla beigdm nav paredzgtas. lerosinatais EIIF sniegtu
piekluvi visplasakajam iegulditaju klastam. Tadgjadi tiktu maksimali palielinats $adu
ieguldijumu veikSanai pieejama kapitala potencialais kopfonds. IIF tiktu pieméroti produktu
noteikumi, kuru mérkis ir nodrosinat pietieckamu diversifikaciju, noveérst iesp&jamos interesu
konfliktus, palielinat parredzamibu attieciba uz izmaksam un ierobezot atvasinato instrumentu
un sviras izmantoSanu. Tas nodro§inas privato iegulditaju aizsardzibu. Ta ka fonda darbibas
laika nepastaves izpirkSanas tiesibas, lielaku dalu ta kapitala vares ieguldit nelikvidos aktivos.
Turklat tas, ka nepastav izpirkSanas tiesibas, privatiem un profesionaliem iegulditajiem
uzskatami norada uz saistibu ilgtermina raksturu.

Ir nemtas véra piezimes, ko letekmes noveért€§juma padome sniegusi 2013. gada 31. maija
atzinuma. Problémas apraksts ir padarits detalizetaks, lai sniegtu lielaku skaidribu par
risinamas problémas apjomu, ka ari priekSlikuma terminiem. Ari risindjumu apraksts un
velama risinajuma efektivitates analize ir uzlabota. Tagad ietekmes novert§juma ar1 sikak
paskaidrots, kapéc priekslikuma ir atkape no daziem viedokliem, ko apsprieSanas procesa
laika izteikuSas konkrétas ieinteres€tas personas. Jo 1pasi ir paskaidrota izvéle neieklaut
izpirkSanas tiesibas, un ta pamatota gan no iegulditaju aizsardzibas viedokla, gan saistiba ar
jauna risinajuma paredzamo izmantojumu iegulditaju vidd. Lai gan dazi privatie iegulditaji,
iesp&jams, neieguldis fonda, kas nesniedz tiesibas veikt izpirkumu péc pieprasijuma, ar §adu
tiestbu sniegSanu saistitie riski var€tu apdraudét fonda modeli, un papildu likviditates
nodro$inasanai ieguldito Iidzeklu pazeminata efektivitate samazinatu privato iegulditaju
papildu pieprasijuma ietekmi.

3. PRIEKSLIKUMA JURIDISKIE ASPEKTI
3.1. Juridiskais pamats un tiesibu instrumenta izvéle

Liguma par Eiropas Savienibas darbibu (LESD) 114. panta 1. punkts nodroSina juridisko
pamatu Regulai, ar ko izveido vienotus noteikumus, kuri vérsti uz ieksgja tirgus darbibu.
Sapratigi produktu noteikumi nosaka ierobezojumus attieciba uz riskiem, kas saistiti ar
ieguldijumu fondiem, kuri iegulda ilgtermina aktivos. P&c biitibas tie neregulé piekluvi aktivu
parvaldibas darbibam, bet reglamenté veidu, kada sadas darbibas tiek veiktas, lai nodroSinatu
iegulditaju aizsardzibu un finanSu stabilitati. Tie nostiprina ieksgja tirgus pareizu darbibu.

CenSoties sasniegt iekS§€ja tirgus integritates mérki, ar ierosinato tiesibu aktu tiks izveidots
EIIF regul€jumus, lai nodroSinatu, ka uz $adiem fondiem visa ES attiecas konsekventi
noteikumi un ka iegulditaji visa ES tos var identificét. Ierosinatas regulas mérkis ir izveidot
stabilu, bet elastigu noteikumu kopumu, kas 1pasi atbilst attiecigo ieguldijumu ilgtermina
butibai. Turklat ar ierosinatajiem noteikumiem dazadiem ilgtermina ieguldijumu fondu
parvaldniekiem biitu janodroSina vienlidzigi konkurences apstakli. Tade] Sis tiesibu akta
priekSlikums saskano visu attiecigo ieguldijumu fondu tirgus dalibnieku darbibas
nosacijumus, sniedzot labumu visiem iegulditdjiem un veicinot netrauc€tu vienota tirgus
darbibu finanSu pakalpojumu joma.

Regula tiek uzskatita par vispiem@rotako tiesibu instrumentu, lai ieviestu vienotas prasibas,
kas tostarp atticksies uz atbilstigo aktivu apjomu, portfela sastavu, diversifikacijas
noteikumiem, izpirkSanas politiku, ka ar1 noteikumiem attieciba uz atlaujas pieskirSanu
fondiem, kuri paredz veikt ilgtermina ieguldijumus. So produkta noteikumu mérkis ir
nodroSinat EIIF efektivaku darbibu. AIFP direktiva reglamenté EIIF parvaldnieka darbibas
sakSanu. Ar1 turpmak uz parvaldnieku darbibam attieksies AIFP direktiva, tacu papildus tas
noteikumiem ierosinata regula reglamentgs ilgtermina ieguldijumu produktus.
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3.2 Subsidiaritate un proporcionalitate

Valsts pieeja reguléjumam ir neatpemami saistita ar attiecigo dalibvalsti. Ja EIIF produkta
profilu reglamentg tikai valsts Itmen1, pastav risks, ka visi dazadie ieguldijumu produkti tiek
pardoti ka ilgtermina ieguldijumu fondi ar atSkirigdm iezim&€m. Tas iegulditajiem raditu
neskaidribas un kavétu Savienibas méroga vienlidzigu konkurences apstaklu nodroSinasanu
tiem parvaldniekiem, kas EIIF piedava profesionaliem un/vai privatiem iegulditajiem.

Ta ka aktivu parvaldiba pamata ir parrobezu nozare, pasreizgja EIIF tirgus sadrumstalotiba Sai
nozarei nav lavusi darboties efektiva limeni. lerosinatais saskanotais un ilgtsp€jigais
regul&jums attieciba uz EIIF darbosies ka ilgtermina finans€juma avots Eiropas ekonomikai.
Ar jauno regulgjumu tiks nodroSinata dazadu projektu un nozaru finansé€Sana un stabilas
atdeves avoti ilgtermina iegulditajiem. Tapéc ir vajadzigs Eiropas méroga EIIF tirgus un
ierosinatais tiesibu akts atbilst subsidiaritates principam, kas noteikts Liguma par Eiropas
Savienibu (LES) 5.panta 3. punkta un Otraja protokola par subsidiaritates principa un
proporcionalitates principa pieméroSanu.

Attieciba uz proporcionalitati, ka noteikts LES 5. panta 4. punkta, priekslikuma izveidots
atbilstoSs lidzsvars starp attiecigajam sabiedribas interes€ém un pasakuma izmaksu efektivitati.
Ierosinato noteikumu mérkis ir izveidot vienotu produkta mark&umu, par ko pastav liela
sabiedribas interese un kas veidotu pamatu vienotam, konkur€tspgjigam un izmaksu zina
efekttvam EIIF tirgum visa Savieniba. Prasibas, kas noteiktas dazadam iesaistitajam
personam, ir riipigi izsvertas. Ja vien iesp&jams, prasibas ir izstradatas ka standartu minimums
(pieméram, emitentu diversifikacijas ierobezojumi), un regulativas prasibas ir pielagotas ta,
lai nevajadzigi netraucétu esoSajiem uznéméejdarbibas modeliem. lerosinataja regula jo 1pasi ir
apvienoti parametri, kas pieméroti ilgtermina ieguldijumiem un Ipasam iegulditaju grupam,
pilniba nemot véra droS§ibas un uzticéSanas apsvérumus, kas saistiti ar EIIF apzim&uma
izmantoSanu. Tap&c priekSlikums ir samérigs ar to, kas nepiecieSams vienota EIIF tiesiska
regul@juma sasniegSanai, vienlaikus risinot regulativos jautdjumus, kas varétu ietekmét
mark&juma uzticamibu.

3.3. Detalizets priekSlikuma skaidrojums

Priekslikums Regulai par Eiropas ilgtermina ieguldijumu fondiem (EIIF) ir sadalits septinas
nodalas.

3.3.1.  Inodala — Visparigi noteikumi (1.—6. pants)

Tiesibu akta I nodala izklastiti visparigi noteikumi, piemé&ram, ierosinata fonda reguléjuma
priekSmets un darbibas joma, definicijas, atlaujas pieskirSanas procediira attieciba uz EIIF
(fonda ItmenT) un ierosinatas regulas mijiedarbiba ar esoSajiem noteikumiem, kas reglamenté
atlauju pieskirSanu alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem, ka noteikts Direktiva
2011/61/ES.

Priekslikuma 1. panta ir precizéts regulas priekSmets un noteikta tas darbibas joma. Taja ir
skaidri noradits, ka regula ietvertas prasibas ir pilnigas, tadéjadi nepielaujot “parmerigu
reglamentéSanu” valstu Iimeni. PriekSlikuma 2. panta ietvertas biutiskas definicijas, kas
nepiecieSamas ierosinatas regulas vienadai piemeéroSanai. PriekSlikuma 3. panta ietverta
prasiba, ka ES alternativajiem ieguldijumu fondiem (AIF), lai ar tiem tirgotos vai tos
parvalditu ka EIIF visa Eiropas Savieniba, ir jasanem atlauja saskana ar ierosinato regulu.
Apzim&jumu “Eiropas ilgtermina ieguldijumu fondi” (EIIF) pieskir tikai tiem ES AIF, kas
atbilst ierosinatajai regulai. Tas nozimé, ka alternativo aktivu kategorijas parvaldniekam, kas
vélas parvaldit vai tirgot fondus, kuri pievérSas ilgtermina aktiviem, neizmantojot ierosinato
apzimé&jumu, nav pienakuma ieverot ierosinato regulu.
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Priekslikuma 4. panta paredz&ta saskanota atlaujas pieskirSanas procediira attieciba uz EIIF,
savukart 5. panta izklastiti $adas atlaujas nosacijumi. Priekslikuma 6. panta aprakstita esosas
AIFP direktivas noteikumu mijiedarbiba ar ierosinato regulu, 1pasi noradot, ka EIIF
parvaldnieks nodroSina atbilstibu Sai regulai.

3.3.2. Il nodala — Pienakumi attiecibd uz EIIF ieguldijumu politiku (7.—15. pants)

PriekSlikuma II nodala ietverti noteikumi par pielaujamu ieguldijumu politiku, kas jaisteno
EIIF, piem&ram, noteikumi attieciba uz atbilstigiem ieguldijumiem, portfela sastavu un
diversifikaciju, intereSu konfliktu, koncentraciju un naudas lidzeklu aizp€mumiem.

Priekslikuma 7. panta paredzets, ka vajadzibas gadijuma II nodalas nolukos katra EIIF
ieguldijumu apaksstruktiira ir uzskatama par atsevisku EIIF.

Priekslikuma 8. panta aprakstitas divas finansu aktivu klases, kuras EIIF var ieguldit —
ilgtermina aktivi un aktivi, kas uzskaititi Direktivas 2009/65/EK (direktiva par PVKIU)
50. panta 1. punkta. Tomer EIIF nedrikst iesaistities aktivu 1sas pozicijas pardosana,
iesaistities riska darjjumos ar precém, slégt vertspapiru aizdevumu vai vertspapiru aiznémumu
ligumus, slégt ligumus par aktivu pardoSanu ar atpirk$anu vai izmantot atvasinatos finansu
instrumentus, iznemot tad, ja Sos instrumentus izmanto riska ierobezoSanas noliika.

Priekslikuma 9. panta siki izklastiti atbilstibas nosacTjumi attieciba uz ilgtermina aktiviem,
pieméram, dazadu kategoriju instrumentiem, ko izmanto, lai iegttu piekluvi kvalific€tiem
portfeluzn@mumiem, ieguldijumiem citu EIIF dalas vai ieguldijumu apliecibas un lidzdalibam
realajos aktivos, pieméram, nekustamaja ipaSuma, kugos vai gaisa kugos. Priekslikuma
10. panta izklastiti nosacijumi, kas uznpémumam jaievero, lai tas klutu par kvalificetu
portfeluznémumu. Kvalificéti portfeluznémumi ir nekotéti uznémumi, kuri registréti ES un
kuru merkis ir finans€t infrastruktiiras projektus, uzn@mumus vai nekustamos IpaSumus,
kugus un lidmasinas. Tas nedrikst biit kolektivo ieguldijumu uznémums.

Priekslikuma 11. panta ietverts visparigs noteikums to, ka EIIF parvaldniekam rikoties
intereSu konfliktu gadijumos. Parvaldnieks nedrikst biit personigi ieintereséts ilgtermina
aktiva, kura EIIF ir ieguldijis.

Priekslikuma 12. panta sniegti siki izstradati noteikumi par EIIF raksturigu portfela sastavu.
Tas attiecas ar1 uz diversifikacijas noteikumiem, kas katram EIIF jaievéro saistiba ar
atbilstigiem ieguldijumu aktiviem, pieméram, noteikumiem par maksimalo riska darfjjumu
apjomu, kads EIIF var bt attieciba uz vienu darfjuma partneri. PriekSlikuma 13. panta
noteikts maksimalais ieguldijumu apliecibu vai dalu daudzums, kadu EIIF var turét attieciba
uz vienu emitentu (koncentracijas ierobezojumi). PriekSlikuma 14.panta paredzéti
nosacijumi, saskana ar kuriem EIIF var aiznemties naudas Iidzeklus. Priekslikuma 15. panta
ietverti noradijumi par portfela sastdva un diversifikacijas noteikumu pieméroSanu, nemot
vera dazados EIIF darbibas posmus.

3.3.3. Il nodala — EIIF ieguldijumu apliecibu vai dalu izpirkSana, tirdznieciba un emisija
un ienakumu sadale (16.—20. pants)

Priek$likuma III nodala attiecas uz EIIF izpirkSanas politiku, iesp&u EIIF dalas vai
teguldijumu apliecibas tirgot sekundaraja tirgt, jaunu ieguldijumu apliecibu vai dalu emisiju,
EIIF aktivu realizéSanu un ienakumu sadali EIIF iegulditajiem.

Priekslikuma 16. panta EIIF aizliegts ta iegulditajiem piedavat izpirkSanas tiesibas pirms EIIF
dzives cikla beigam. Dzives cikls ir definéts EIIF noteikumos un atbilst EIIF atsevisko aktivu
dzives ciklam un ta ilgtermina ieguldijumu mérkiem.

PriekSlikuma 17. panta paredz€ti noteikumi par EIIF dalu vai ieguldijumu apliecibu
tirdzniecibu regul€tos tirgos, ka ari EIIF dalu vai ieguldijumu apliecibu brivu nodoSanu
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treSam personam. PriekSlikuma 18. panta ieklauti nosacijumi par jaunu EIIF ieguldijumu
apliecibu vai dalu emisiju, pieméram, par pienakumu ieguldijumu apliecibas vai dalas
vispirms piedavat esoSiem iegulditajiem, ja emisijas cena ir zemaka par EIIF neto aktivu
vertibu. Priekslikuma 19. pants attiecas uz proceduru, ko katrs EIIF pienem saistiba ar ta
akttvu realiz€Sanu. Priekslikuma 20. panta paredzg&ti noteikumi, kas piemérojami attieciba uz
to ienakumu sadali, kuri giiti no EIIF aktiviem, un noteikts pienakums EIIF nolikuma izklastit
sadales politiku.

3.3.4. IV nodala — Parredzamibas prasibas (21.—22. pants)

Priekslikuma IV nodala ietverti parredzamibas noteikumi attieciba uz EIIF reklamé&Sanu
iegulditajiem.

PrieksSlikuma 21. panta noteikts pienakums pirms EIIF tirgoSanas privatiem iegulditajiem
publicét pamatinformacijas dokumentu un prospektu. Prospektd un visos citos tirgvedibas
dokumentos iegulditajus informé par EIIF ilgtermina ieguldijumu specifisko raksturu.
PriekSlikuma 22. panta noteikts pienakums, ka EIIF parvaldniekam ir detalizeti jaatklaj
iegulditajiem visas ar fondu saistitas izmaksas.

3.3.5. Vnodala — Tirdznieciba (23.-25. pants)

Priekslikuma V nodala ietverti noteikumi, kas piem&rojami ES AIF parvaldniekiem attieciba
uz ieguldijumu apliecibu vai dalu tirdzniecibu profesionaliem un privatiem iegulditajiem.

Priekslikuma 23. panta noteikts pienakums, ka EIIF parvaldniekiem katra dalibvalstt ir jabut
instrumentiem, ar kuriem tie plano pardot to EIIF. Priekslikuma 24. panta noteikti papildu
pienakumi, kas parvaldniekiem jaievero, lai tie var€tu tirgoties ar privatiem iegulditajiem.
PriekSlikuma 25. panta pamata izmantotas AIFP direktiva ietvertas pazinoSanas procediiras
saistiba ar atlaujas pieskirSanu EIIF parvaldniekiem attieciba uz to EIIF dalu vai ieguldijumu
apliecibu tirdzniecibu iegulditajiem gan izcelsmes dalibvalsti, gan potencialajas uznemejas
dalibvalstis.

3.3.6. VInodala — Uzraudziba (26.—29. pants)
Priekslikuma VI nodala izklastiti EIIF uzraudzibai piem&rojamie noteikumi.

Priekslikuma 26. panta skaidrotas EIIF kompetento iestazu un EIIF parvaldnieka attiecigas
lomas. Priekslikuma 27. panta noteikts, ka kompetento iestazu pilnvaras saskana ar direktivu
par PVKIU un AIFP direktivu biitu jaisteno ar attieciba uz ierosinato regulu. Priekslikuma
28. pants attiecas uz Eiropas Vertspapiru un tirgu iestades (EVTI) pilnvaram, savukart
29. panta paredz€ta uzraudzibas iestazu sadarbiba.

3.3.7. VIl nodala — Nobeiguma noteikumi (30.—31. pants)

Priekslikuma VII nodala ietverti noteikumi par paredzeto noteikumu darbibas parskatu, ko
sagatavo Komisijas, ka ar1 par ierosinatas regulas speka stasanos.

4. IETEKME UZ BUDZETU

EIIF regulas ietekme uz budZetu ir noradita Sim priekSlikumam pievienotaja tiesibu akta
finansu parskata.
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2013/0214 (COD)
Priekslikums
EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA
par Eiropas ilgtermina ieguldijumu fondiem

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo pasi ta 114. pantu,

nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

nosttijusi legislativa akta projektu valstu parlamentiem,

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu’,

rikojoties saskana ar parasto likumdoSanas procediiru,

ta ka:
(1)

2)

€)

(4)

I[lgtermina finans€jums ir biitisks instruments, ar ko nodroSinat Eiropas ekonomikas
ilgtsp&jigu, gudru un ieklaujosu izaugsmi un veidot turpmako ekonomiku tada veida,
lai samazinatu noslieci uz sistémiskiem riskiem un palielinatu noturibu. Eiropas
ilgtermina ieguldfjumu fondi (EIIF) nodroSina ilglaicigu finans€jumu dazadiem
infrastruktiiras projektiem vai nekotétiem uzpémumiem, kuri emité pasu kapitala vai
parada instrumentus, kuriem nav viegli identific€jama pircgja. Nodro§inot finanséjumu
Sadiem projektiem, EIIF palidz finansét Savienibas ekonomiku.

No pieprasijuma viedokla, EIIF var radit pastavigu ienakumu plismu pensiju
administratoriem, apdroSinaSanas sabiedribam un citiem subjektiem, kam ir regularas
un periodiskas saistibas. Lai gan EIIF nodroSina mazaku likviditati neka ieguldijumi
parvedamos vértspapiros, tie var radit pastavigu ienakumu plismu atseviskiem
iegulditajiem, kas palaujas uz EIIF radito regularo naudas lidzeklu plusmu. Turklat
tiem iegulditajiem, kas nesanem stabilu ien€émumu plismu, EIIF var piedavat labas
kapitala veértibas pieauguma iespéjas laika gaita.

Projektiem, kas saistiti ar transporta infrastruktiiru, ilgtsp€jigas energijas razoSanu vai
sadali, socialo infrastruktiiru (majokliem vai slimnicam), jaunu tehnologiju ievieSanu,
resursu un energijas izmantojuma samazinasanas sistému ievieSanu vai turpmaku
MVU izaugsmi, var trukt finans€juma. Ka novérots finanSu krizes laika, bankas
finans€juma papildinasana ar plasaka klasta finanséjuma avotiem, kas labak mobilize
kapitala tirgus, var palidzet novérst finans€juma nepilnibas. EIIF var but izskirosa
nozime $aja sakara.

Atseviskiem iegulditajiem var€tu bt interese par ieguldijumiem EIIF, tacu EIIF nevar
ta iegulditajiem piedavat regularu izpirkSanu, jo ieguldijumi ilgtermina projektos
parsvara ir nelikvidi. Ieguldot $ados aktivos, atseviskais iegulditajs uznemas saistibas,
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(6)

(7)

(8)

kas p&c butibas ilgst pilnu ieguldijuma terminu. Tade] EIIF vajadzétu biit strukturétam
ta, lai pirms EIIF darbibas beigam netiktu piedavata regulara izpirkSana. Tris gadus
pec S§is regulas pienemsSanas ir jasagatavo zinojumus, kura jaizpeta, vai ar $o
noteikumu EIIF sadales zina ir sasniegti paredz&tie rezultati vai tomér EIIF sadali
atseviskiem privatiem iegulditdjiem palidzeétu uzlabot tas, ka dazos gadijumos
atseviSkiem privatiem iegulditajiem biitu iesp&ja izpirkt to dalas vai ieguldijumu
apliecibas pirms EIIF beigam.

[lgtermina aktivu kategorijam $§is regulas nozim€ biitu jaietver birza nekoteti
uznémumi, kas emit€ paSu kapitala vai parada instrumentus, kuriem nav viegli
identificgjama pircgja. ST Regula biitu jaattiecina ari uz realajiem aktiviem, kuri ir
saistiti ar ieveérojamiem sakotn&jiem kapitalizdevumiem.

Nepastavot regulai, kura izklastiti noteikumi par EIIF, valstu Iimeni varétu tikt
pienemti atSkirigi pasakumi, kas atSkirigu ieguldijumu aizsardzibas pasakumu
rezultata, iesp€jams, izraisitu konkurences kroplojumus. Atskirigas prasibas attieciba
uz portfela sastavu, diversifikaciju un atbilstigiem aktiviem — jo 1pasi saistiba ar
ieguldijumiem precés — rada SkérSlus tadu fondu parrobezu tirdzniecibai, kas
pievérsas birzas saraksta neieklautiem uzp€mumiem un realajiem aktiviem, jo
iegulditaji nevar viegli salidzinat dazados ieguldijumu piedavajumus. Ari atskirigas
valstu prasibas rada atSkirigus iegulditaju aizsardzibas Itmenus. Turklat arT atSkirigas
valstu prasibas attieciba uz ieguldijumu metodém, pieméram, aizp€mumu pielaujamo
Itmeni, atvasinato finanSu instrumentu izmanto$anu, 1sas pozicijas pardosanai
piemérojamie noteikumi vai vertspapiru finanséSanas darfjjumu noteikumi, rada
atSkirigus iegulditaju aizsardzibas limenus. Papildus tam atSkirigas prasibas par
izpirk§anu un/vai tur€Sanas laiku apgriitina tadu fondu parrobezu tirdzniecibu, kas
iegulda birza nekotgtos aktivos. Sis atskiribas var mazinat to iegulditaju uzticibu, kas
apsver ieguldijjumu $ados fondos, un samazinat to iesp&ju efektivi izveleties starp
dazadam ilgtermina ieguldijumu iesp&am. Lidz ar to Liguma 114. pants, ka tas
interpreteéts saskana ar Eiropas Savienibas Tiesas pastavigo judikatiiru, ir atbilstoSs §is
regulas juridiskais pamats.

Visa Eiropas Savieniba ir vajadzigi vienoti noteikumi, lai nodro$inatu, ka EIIF
Savienibas méroga ir saskanots produkta profils. Lai nodro$inatu netraucétu ieks$¢ja
tirgus darbibu un augstu iegulditaju aizsardzibas limeni, ir jaizstrada vienoti EIIF
darbibas noteikumi, jo 1paSi attieciba uz EIIF portfela sastavu un ieguldijumu
instrumentiem, kurus tie drikst izmantot, lai iesaistitos riska darfjumos ar birzas
saraksta neieklautiem uznémumiem un realajiem aktiviem. Vienoti noteikumi par EIIF
portfeli ir nepiecieSami ari tapéc, lai nodroSinatu, ka EIIF, kuru mérkis ir radit
regularus ienakumus, uzturétu diversificétu ieguldijumu portfeli, kas ir piemeérots
regularas naudas lidzeklu pliismas saglabasanai.

Ir butiski nodro$inat, ka EIIF darbibas definicija — jo 1pasi attieciba uz EIIF portfela
sastavu un ieguldijumu instrumentiem, ko tie drikst izmantot — ir tieSi piem&rojama
attieciba uz EIIF parvaldniekiem, un tap&c Sie jaunie noteikumi ir japienem ka regula.
Tas nodroS$ina ar1 vienadus nosacijumus attieciba uz apzim&juma EIIF izmantoSanu,
nepielaujot atSkirigas valstu prasibas. EIIF parvaldniekiem biitu jaievéro vienadi
noteikumi visa Eiropas Savieniba, lai palielinatu ar iegulditaju uzticibu EIIF un
nodroSinatu ilgtsp&jigu $1 nosaukuma uzticamibu. Piepemot vienotus noteikumus,
vienlaikus tiek samazinata EIIF piemérojamo regulativo prasibu sarezgitiba.
Izmantojot vienotus noteikumus, tiek samazinatas ari parvaldnieku izmaksas, kas
rodas no nepiecieSamibas nodros$inat atbilstibu atSkirigiem valstu noteikumiem, kuri
reglamenté fondus, kas iegulda birzas saraksta neieklautos uzpémumos un
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salidzinamas realo aktivu kategorijas. Tas jo TpaSi attiecas uz parvaldniekiem, kas
velas piesaistit kapitalu parrobezu limeni. Turklat tas palidz noveérst konkurences
kroplojumus.

Jaunie EIIF noteikumi ir cieSi saistiti ar Eiropas Parlamenta un Padomes 2011. gada
8. junija Direktivu 2011/61/ES par alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem un
par grozijumiem Direktiva 2003/41/EK, Direktiva 2009/65/EK, Regula (EK)
Nr. 1060/2009 un Regula (ES) Nr. 1095/2010°, jo minéta direktiva ir tiesiskais
reguljums, kas reglament€ alternativo ieguldijumu fondu (AIF) parvaldibu un
tirdzniecibu Savieniba. P&c definicijas EIIF ir ES AIF, ko parvalda alternativo
ieguldijumu fondu parvaldnieki (AIFP), kam pieskirta atlauja saskana ar direktivu
2011/61/ES.

Ta ka ar1 Direktiva 2011/61/ES paredzets pakapenisks treSo valstu reZims, kas
reglamenté arpussavienibas AIFP un arpussavienibas AIF, jaunajiem EIIF
noteikumiem ir ierobezotaka darbibas joma, kas uzsver jauna ilgtermina ieguldijumu
produkta Eiropas mérogu. Tadgjadi tikai ES AIF, ka noteikts Direktiva 2011/61/ES, ir
tiesibas klut par pilnvarotu EIIF un tikai tada gadijuma, ja to parvalda ES AIFP, kas
sanémis atlauju saskana ar Direktivu 2011/61/ES.

Jaunajiem noteikumiem, ko pieméro EIIF, jabiit balstitiem uz spéka esoSo tiesisko
regulgjumu, kas ieviests ar Direktivu 2011/61/ES un tas TstenoSanas nolika
pienemtajiem tiesibu aktiem. Tapéc EIIF produktu noteikumi biitu japiemero papildus
tiem noteikumiem, kas paredz&ti speka esosSajos Savienibas tiesibu aktos. Jo 1pasi
Direktiva 2011/61/ES paredzetie parvaldibas un tirdzniecibas noteikumi biitu
japieméro EIIF. Tapat Direktiva 2011/61/ES paredzetie noteikumi par parrobezu
pakalpojumu sniegSanu un tiesibam veikt uznémeéjdarbibu biitu attiecigi japieméero
EIIF parrobezu darbibai. Tie biitu japapildina ar konkrétiem tirgvedibas noteikumiem
par EIIF parrobezu tirdzniecibu gan privatajiem, gan profesionaliem iegulditajiem visa
Savieniba.

Visiem ES AIF, kas vélas tirgoties ka EIIF, biitu japieméro vienoti noteikumi. Tiem
ES AIF, kas nevélas tirgoties ka EIIF, Sie noteikumi nebiitu saistosi, un tadgjadi tie ari
atteiktos giit labumu no izrietoSajam priekSrocibam. No otras puses, parvedamu
vertspapiru kolektivo ieguldijumu uznémumi (PVKIU) un arpussavienibas AIF nebiitu
tiesigi tirgoties ka EIIF.

Lai nodrosinatu EIIF atbilstibu saskanotajiem noteikumiem, kas reglamenté So fondu
darbibu, ir nepiecieSams noteikt, ka kompetentas iestades pieSkir EIIF atlauju. Tapéc
Direktiva 2011/61/ES paredzetas saskanotas atlauju pieskirSanas un uzraudzibas
procediiras AIFP bitu japapildina ar 1pasu atlauju pieskirSanas procediiru EIIF. Biitu
japaredz procediras, lai nodro$inatu, ka EIIF drikst parvaldit tikai tadi ES AIFP, kam
atlauja pieskirta saskana ar Direktivu 2011/61/ES un kas ir sp€&jigi parvaldit EIIF. Ir
veikti visi vajadzigie pasakumi, lai nodroSinatu to, ka EIIF var€s izpildit saskanotos
noteikumus, kas reglamenté So fondu darbibu.

Nemot véra to, ka ES AIF var but dazadas juridiskas formas, kas tiem ne vienmér
pieskir juridiskas personas statusu, gadijumos, kad EIIF ir izveidots ka ES AIF, kas
nevar darboties patstavigi, jo tam nav juridiskas personas statusa, noteikumi, kuros
tiek pieprasita EIIF riciba, biitu jasaprot ka attiecinami uz EIIF parvaldnieku.

Lai nodroSinatu, ka EIIF pievérsas ilgtermina ieguldijumiem, noteikumos par EIIF
portfeli biitu skaidri jaidentifice aktivu kategorijas, kuras ir atbilstigas EIIF
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(20)

ieguldijumiem, un nosacijumi, saskana ar kuriem tas butu uzskatamas par atbilstigam.
Vismaz 70 % no EIIF kapitala biitu jaiegulda atbilstigos ieguldijumu aktivos. Lai
nodrosinatu EIIF integritati, ir arT v€lams aizliegt EIIF iesaistities noteiktos finansu
darfjumos, kas, radot papildu riskus, kuri atSkiras no ilgtermina ieguldijumu fonda
paredzamajiem riskiem, varétu apdraudét EIIF ieguldijumu strat€giju un mérkus. Lai
nodros$inatu, ka galvena uzmaniba tiek vérsta uz ilgtermina ieguldijumiem, kas var biit
noderigi privatiem iegulditajiem, kuriem nav pieredzes ar mazak tradicionalam
ieguldijumu stratégijam, EIIF nevajadz&tu atlaut ieguldit atvasinatos finanSu
instrumentos, iznemot tad, ja to dara citu aktivu ilguma un valiitas kursa risku
ierobezoSanas nolika. Ta ka preces un atvasinatie finansu instrumenti, kas netiesi lauj
iesaistities riska darfjumos ar tam, ir likvidi, ieguldijumiem prec€s nav vajadzigas
iegulditaju ilgtermina saistibas, un tapéc tie biitu jaietver. Sis pamatojums neattiecas
uz ieguldijjumiem infrastruktiira vai uzgp€mumos, kuri saistiti ar precém vai kuru
veikums ir netiesi saistits ar precu veikumu, pieméram, lauksaimniecibas uznémumi
lauksaimniecibas pre¢u gadijuma vai spekstacijas energoresursu gadijuma.

Ilgtermina ieguldijumu definicija ir plasa. Nepieprasot obligati no EIIF parvaldnieka
ilgtermina turéSanas laiku, atbilstigie ieguldijumu aktivi parsvara ir nelikvidi, tiem
nepiecieSamas konkréta ilguma saistibas, un to ekonomiskajam profilam ir ilgtermina
raksturs. Atbilstigie ieguldijumu aktivi nav parvedami vertspapiri, un tapec tiem nav
pieejama sekundaro tirgu likviditate. Tiem biezi vien ir vajadzigas noteikta termina
saistibas, kas ierobezo to pardoSanas iesp&jas. EIIF ieguldijumu ekonomiskajam
ciklam butiba piemit ilgtermina raksturs, jo tiem ir lielas kapitala saistibas, un ir
vajadzigs ilgs laiks, 11dz tie rada atdevi. Tapec $adi aktivi nav pieme&roti ieguldijumiem
ar izpirkSanas tiesibam.

Lai efektivi parvalditu naudas Iidzeklu plismu, EIIF bitu jalauj ieguldit arT tados
aktivos, kas nav atbilstigi ieguldijumu aktivi, tacu tikai tados gadijumos, ja tas atbilst
EIIF ilgtermina ieguldijumu stratégijai.

Ar atbilstigajiem ieguldijumu aktiviem ir jasaprot ari Iidzdalibas, piemé&ram, pasu
kapitala ~vai  kvazikapitala instrumenti, parada instrumenti kvalificEtos
portfeluzn@mumos un tiem sniegtie aizdevumi. Tiem biitu ar1 jaietver lidzdaliba citos
fondos, kas pieveérSas aktiviem, piemeram, ieguldijumi birzas saraksta neieklautos
uznémumos, kas emité pasu kapitala vai parada instrumentus, kuriem ne vienmér ir
viegli identificjams pirc€js. Arl tieSai lidzdalibai realos aktivos, ja vien tie nav
konvertéti vertspapiros, biitu javeido atbilstigo aktivu kategorija.

Ar kvazikapitala instrumentiem jasaprot tadda veida finans€Sanas instruments, kas ir
pasu kapitala un parada apvienojums, kura instrumenta atdeve ir saistita ar kvalificéta
portfeluznémuma pelnpu vai zaud&jumiem un kura saistibu nepildiSanas gadijuma
netiek pilniba nodroginata instrumenta atlidzina$ana. Sadi instrumenti ietver dazadus
finans€Sanas instrumentus, piemeéram, pakartotus aizdevumus, dalas bez balsstiesibam,
lidzdalibas aizdevumus, tiesibas piedalities pelnas sadal€, konvertéjamas obligacijas
un obligacijas ar garantijas iesp&jas ligumiem.

Lai atspogulotu pastavoSo uznpeémé&jdarbibas praksi, EIIF butu jalauj pirkt esoSas
ieguldijumu apliecibas no to esoSajiem turétajiem kvalificéta portfeluzn€muma. Arf lai
nodroSinatu visplasakas iesp€jamas iesp€jas lidzeklu iegiiSanai, butu jaatlauj
ieguldijumi citos EIIF. Lai novérstu ieguldijumu vértibas samazinajumu kvalific€tos
portfeluznémumos, EIIF biitu jalauj veikt ieguldijumi citos EIIF tikai tad, ja mingtie
EIIF pasi nav ieguldijusi vairak neka 10 % no to kapitala cita EIIF.
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Finan$u uznémumu izmantoSana var biit nepiecieSama, lai apkopotu un organiz&tu
dazadu iegulditaju iemaksas, tostarp valsts sektora ieguldijumus infrastruktiiras
projektos. Tadel EIIF bitu jalauj veikt ieguldijumus atbilstigos ieguldijumu aktivos,
izmantojot finanSu uznp€mumus, ja vien Sie uznémumi ir paredzeti ilgtermina projektu
finanséSanai.

Lai iegulditajiem sniegtu parliecibu, ka EIIF tieSi veicina ilgtermina ieguldijumu
atttstibu, EIIF biitu jalauj ieguldit tikai tados uzn€mumos, kas nav kot&ti birza. Tapec
kvalificétiem portfeluzn€mumiem nevajadzétu but ieklautiem regultos tirgos.
Kvalificéti portfeluzn@mumi ietver infrastruktiras projektus, ieguldijumus birza
nekotetos uznémumos, kas mekl€ izaugsmes iesp&jas un vélas ieguldit nekustama
Ipasuma vai citos realajos aktivos, kas varétu biit pieméroti ilgtermina ieguldijumiem.

Infrastruktiiras projektu plasa méroga del ir vajadzigs liels kapitals, kas tiek ieguldits
uz ilgu laiku. Sadi infrastruktiiras projekti ietver sabiedriskos &ku infrastruktiiru,
pieméram, skolas, slimnicas vai cietumus; socialo infrastruktiiru, pieméram, socialos
majoklus; transporta infrastruktiiru, pieméram, celus, sabiedriska transporta sist€mas
vai lidostas; energoinfrastruktiru, pieméram, energétikas tiklus, projektus saistiba ar
klimata parmainu mazinasanu un pielagoSanos tam, sp&kstacijas vai caurulvadus;
tdens apsaimniekoSanas infrastruktiiru, pieméram, udens apgades sist€mas,
notekiidenu vai aptidenoSanas sisteémas; sakaru infrastruktiiru, pieméram, tiklus; un
atkritumu apsaimniekoSanas infrastruktiiru, pieméram, parstrades vai savakSanas
sistémas.

Birza nekotéti uzpémumi var saskarties ar grutibam piekliit kapitala tirgiem un
finansét turpmaku izaugsmi un darbibas paplasSinasanu. Parasti finans€jums tiek
piesaistits privata finanséjuma veida, izmantojot pasu kapitala dalas vai aizdevumus.
Ta ka sadi instrumenti p&c to biitibas ir ilgtermina ieguldijumi, tiem ir nepiecieSams
“merktiecigais” kapitals, ko EIIF var nodrosinat.

Ieguldijjumiem realos aktivos ir nepiecieSams “mérktiecigs” kapitals, jo nepastav
likvidi sekundarie tirgi. Ieguldijumu fondi ir bitisks finans€juma avots aktiviem, kas
saistiti ar lieliem kapitalizdevumiem. Siem aktiviem kapitala kopfondu veidosana biezi
vien ir vajadziga, lai panaktu v€lamo finans€juma Ilimeni. Ta ka sadu aktivu
ekonomiskais cikls kopuma ir ilgs, Siem ieguldijumiem ir vajadzigs ilgs laikposms.
Parasti paiet vairaki gadi, 1idz tiek amortizeti ieguldijumus lielos realajos aktivos. Lai
veicinatu $adu lielu aktivu attistibu, EIIF vajadz€tu biit iespgjai tiesi ieguldit realajos
aktivos, kuru vertiba ir lielaka par EUR 10 miljoniem. Praksg tas ietvertu tadus aktivus
ka, piem&ram, infrastruktiiru, nekustamo ipasumu, kugus, gaisa kugus vai ritoSo
sastavu. Tadel pret tiesam lidzdalibam realajos aktivos un ieguldijumiem kvalific€tos
portfeluznémumos ir jaizturas vienadi.

Ja parvaldniekam portfeluznpémuma pieder dalas, pastav risks, ka tas savas intereses
nostada augstak par fonda iegulditaju intereseém. Lai izvairitos no intereSu konflikta,
EIIF bitu jaiegulda tikai tados aktivos, kas ir nesaistiti ar ta parvaldnieku.

Lai EIIF parvaldniekiem sniegtu zinamu elastibu attieciba uz to fondu ieguldijumiem,
tirdznieciba ar aktiviem, kas nav ilgtermina ieguldijumi, biitu jaatlauj Iidz maksimali
30 % apmé&ram no to kapitala.

Lai ierobezotu EIIF riska uznemsSanos, ir biitiski samazinat darijjuma partnera risku,

nosakot skaidras EIIF portfela diversifikacijas prasibas. Uz visiem arpusbirzas (O7TC)
atvasinajumiem biitu jaattiecina Eiropas Parlamenta un Padomes 2012. gada 4. jtlija
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Regula (ES) Nr. 648/2012 par arpusbirzas atvasinajumiem, centralajiem darfjumu
partneriem un darfjumu registriem’.

Lai noverstu to, ka ieguldosais EIIF butiski ietekmé cita EIIF vai emitenta parvaldibu,
ir vajadzigs izvairities no parmérigas EIIF koncentracijas viend un taja pasa
ieguldijuma.

Lai EIIF parvaldnieki var€tu piesaistit papildu kapitalu fonda darbibas laika, tiem biitu
jalauj aiznpemties naudas lidzeklus Iidz pat 30 % apmera no fonda kapitala. Tam butu
japalidz nodroSinat papildu atdevi iegulditajiem. Lai noverstu valiitu nesakritibas
risku, EIIF biitu jaaiznemas tikai taja valuta, kura parvaldnieks plano iegadaties
aktivus.

EIIF ieguldijumu ilgtermina rakstura un nelikviditates d€] parvaldniekiem biitu
vajadzigs pietiekami ilgs laiks, lai piemérotu ieguldijumu ierobezojumus. Nosakot $o
ierobezojumu Tstenosanai nepiecieSsamo laiku, biitu janem veéra ieguldijumu Tpatnibas
un 1pasibas, tacu Sis laiks nedrikstetu parsniegt piecus gadus.

Lai gan EIIF nepiedava izpirkSanas tiesibas pirms ta darbibas laika beigam, nebiitu
jaliedz EIIF §is ieguldijumu apliecibas vai dalas laist reguléta tirgii, ka tas definéts
4. panta 14. punkta Eiropas Parlamenta un Padomes 2004. gada 21. aprila Direktiva
2004/39/EK, kas attiecas uz finansu instrumentu tirgiem'’, daudzpusgja tirdzniecibas
sisttma, ka ta definéta Direktivas 2004/39/EK 4. panta 15. punkta, vai organizeta
tirdzniecibas sisttma, ka ta definéta Regulas (...) (...) punkta, tad€jadi nodroSinot
iegulditajiem iesp&ju pardot to dalas vai ieguldijumu apliecibas pirms EIIF darbibas
beigam. Tapec EIIF statiitiem vai dibinaSanas dokumentiem nevajadzetu bt Skérslim,
lai ieguldijumu apliecibas vai dalas laistu regul€tos tirgos vai tirgotu tajos, ne ari
atturét iegulditajus no to ieguldijumu apliecibu vai dalu brivas nodoSanas tresam
personam, kas tas vélas iegadaties.

Lai fonda darbibas beigas iegulditaji varétu efektivi izpirkt to dalas vai ieguldijumu
apliecibas, parvaldnieckam EIIF portfela aktivi biitu laicigi jasak pardot, lai
nodroSinatu, ka vertiba tiek pareizi istenota. Nosakot pienacigu ieguldijumu
atsauksSanas grafiku, parvaldniekam biitu janem véra ieguldijumu atskirigie termini un
laiks, kas nepiecieSams, lai atrastu pirc€ju aktiviem, kuros EIIF ir ieguldijis. Nemot
vera to, ka $aja likvidacijas posma ir nepraktiski saglabat ieguldijumu ierobeZojumus,
tie butu jabeidz piemerot 11dz ar likvidacijas perioda sakumu.

Fonda darbibas laika aktivi, kuros EIIF ir ieguldijis, var tikt ieklauti reguléta tirgus
saraksta. Ja ta notiek, aktivs vairs neatbilst §is regulas prasibai par nekot€tiem
aktiviem. Lai lautu parvaldniekiem pienacigi atsaukt ieguldijumus no $ada aktiva, to
varétu vel lidz pat tris gadiem turpinat pieskaitit 70 % robeZai, kas noteikta attieciba
uz atbilstigo ieguldijjumu aktiviem.

Nemot véra EIIF 1paSas iezimes, ka ari ta potencialos privatos un profesionalos
iegulditajus, ir svarigi ieviest stingras parredzamibas prasibas, kas potencialajiem
iegulditajiem Jautu pienemt pamatotu lému un pilniba apzinaties riskus. Papildus
Direktiva 2011/61/ES ietvertajam parredzamibas prasibam EIIF biitu japublicé
prospekts, kura obligati biitu jaieklauj visa informacija, kura slégta tipa kolektivo
ieguldijumu uzpe@mumiem jaatklaj saskapa ar Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivu 2003/71/EK'" un Komisijas Regulu (EK) Nr. 809/2004'%. Lai EIIF tirgotu

11
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17

LV



LV

(36)

(37)

(38)

(39)

(40)

(41)

privatiem iegulditajiem, butu obligati japublicé pamatinformacijas dokuments (PD)
saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes [...] Regulu Nr. [...]. Turklat tirdzniecibas
dokumentos biitu skaidri janorada uz EIIF riska profilu.

EIIF pieverSas gan profesionaliem, gan privatajiem iegulditajiem visa Savieniba, tapec
ir nepiecieSams Direktiva 2011/61/ES paredzétajam tirdzniecibas prasibam pievienot
noteiktas prasibas, lai nodroSinatu atbilstoSu iegulditaju aizsardzibas limeni. Tapéc
butu jaizveido pieejami instrumenti, lai veiktu paraksti, maksajumus dalu turétajiem
vai ieguldijjumu apliecibu turétajiem, atpirktu vai izpirktu dalas vai ieguldijumu
apliecibas, ka ar1 nodroSinatu informaciju, kuru EIIF un ta parvaldniekam ir
pienakums sniegt. Turklat, lai nodroSinatu, ka privatie iegulditaji nav nelabvéligaka
situacija ka profesionalie iegulditaji, ir jaievie§ noteikti aizsardzibas pasakumi
attieciba uz EIIF tirgoSanu privatajiem iegulditajiem.

EIIF kompetentajai iestadei biitu japarbauda, vai EIIF spg&j pastavigi izpildit §is regulas
prasibas. Kompetentajam iestdadém jau ir sniegtas plaSas pilnvaras saskana ar
Direktivu 2011/61/ES, tapéc S§is pilnvaras ir nepiecieSams paplaSinat, lai tas varétu
istenot arT attieciba uz jaunajiem EIIF vienotajiem noteikumiem.

Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadei (EVTI) attieciba uz So regulu vajadzetu bt
iesp€jai izmantot visas pilnvaras, kas tai pieskirtas saskana ar Direktivu 2011/61/ES.

EVTI, kas izveidota ar Eiropas Parlamenta un Padomes 2010. gada 24. novembra
Regulu (ES) Nr. 1095/2010, ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas
Vertspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas
Lémumu 2009/77/EK", vajadzétu bt vadoSai lomai saistiba ar EIIF noteikumu
pieméroSanu, nodroSinot, ka wvalstu kompetentds iestades konsekventi pieme&ro
Savienibas noteikumus. Ka iestadei ar loti specializétam zinaSanam par vertspapiriem
un vertspapiru tirgiem, EVTI butu efektivi un lietderigi uztic@t izstradat Komisijai
iesniedzamu regulativu tehnisko standartu projektu, kas neietver politikas izvéles, bet
pieverSas apstakliem, kados EIIF darbibas laiks bis pietickami ilgs, lai segtu katra
EIIF atseviska aktiva dzives ciklu; EIIF aktivu pienacigai atsaukSanai noteikta grafika
iezim@m; izmaksu informacijas definicijam, aprékina metodém un uzradiSanai; un to
instrumentu iezimém, kas EIIF jaizveido katra dalibvalsti, kur tie plano tirgot dalas vai
ieguldijumu apliecibas.

Jaunajiem vienotajiem EIIF noteikumiem vajadz€tu biit saskana ar Eiropas Parlamenta
un Padomes 1995. gada 24. oktobra Direktivu 95/46/EK par personu aizsardzibu
attieciba uz personas datu apstradi un §adu datu brivu apriti'* un ar Eiropas Parlamenta
un Padomes 2000. gada 18. decembra Regulu (EK) Nr. 45/2001 par fizisku personu
aizsardzibu attieciba uz personas datu apstradi Kopienas iestadeés un struktiiras un par
sadu datu brivu .

Dalibvalstis nevar pietickama méra sasniegt $is regulas mérkus, proti, nodroSinat
vienotas prasibas attieciba uz EIIF ieguldjjumiem un darbibas nosacijumiem visa
Savieniba, vienlaikus pilniba nemot véra nepiecieSamibu EIIF dros$ibu un uzticamibu
sabalansét ar efektivu tirgus darbibu attieciba uz ilgtermina finans€jumu un dazadu
ieintereséto personu izdevumiem, un Sos mérkus to méroga un ietekmes dél var labak
sasniegt Savienibas Itmeni, tapec Savieniba var piepemt pasakumus saskana ar
subsidiaritates principu, kas noteikts Liguma par Eiropas Savienibu 5. panta. Saskana

OV L 149, 30.4.2004., 1. Ipp.

OV L 331, 15.12.2010., 84. Ipp.
OV L 281, 23.11.1995., 31.-50. Ipp.
OV'L8, 12.1.2001., 1.-22. Ipp.
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ar minétaja panta noteikto proporcionalitates principu $1 regula paredz tikai to, kas ir
vajadzigs min€to merku sasniegSanai.

Jaunie vienotie EIIF noteikumi ievéro pamattiesibas un principus, kas jo Ipasi atziti
Eiropas Savienibas Pamattiesibu harta, proti, patérétaju aizsardzibu, darijjumdarbibas
brivibu, tiesibas uz efektivu tiesibu aizsardzibu un taisnigu tiesu un personas datu
aizsardzibu. Jaunie vienotie EIIF noteikumi biitu japiem@ro saskana ar minétajam
tiesibam un principiem,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

I nodala
Visparigi noteikumi

1. pants
Prieksmets

Saja regula ir paredzeti vienoti noteikumi par atlauju pieskirSanu, ieguldfjumu
politiku un darbibas nosacijumiem attieciba uz ES alternativo ieguldijumu fondiem
(AIF), ko tirgo Savieniba ka Eiropas ilgtermina ieguldijumu fondus (EIIF).

Dalibvalstis nedrikst noteikt nekadas papildu prasibas joma, uz kuru attiecas §1
regula.

2. pants
Definicijas

Saja regula pieméro $adas definicijas:

(1)

2)

3)

(4)

“kapitals” ir kop€jas kapitala iemaksas un nepieprasitais atv€letais kapitals, ko
aprékina, pamatojoties uz summam, kuras paredzets ieguldit, atskaitot visas nodevas,
maksajumus un izdevumus, kas tiesi vai netiesi jasedz iegulditajiem;

“pasu kapitals” ir TIpasSumtiesibu dala uzp@émuma, kuru veido kvalificéta
portfeluznp@émuma akcijas vai cita veida lidzdaliba, kas emitetas ta iegulditajiem,

“kvazikapitals” ir jebkada veida finans€Sanas instruments, kur ienakumi no §a
instrumenta ir saistiti ar kvalificéta portfeluznpémuma pelnu vai zaudéjumiem un kura
saistibu nepildiSanas gadijuma netiek pilniba nodroSinata instrumenta atlidzinasana;

“finansu sabiedriba” ir jebkura no $adam struktiiram:

a)  kreditiestade, ka ta definéta Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas
2006/48/EK 4. panta 1. punkta'®;

b) ieguldijumu sabiedriba, ka ta definéta Direktivas 2004/39/EK 4. panta
1. punkta 1. apakSpunkta;

c) ieguldijjumu sabiedriba, ka ta defineta Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivas 2009/138/EK 13. panta 1. punkta'’;

d)  finanSu kontrolakciju sabiedriba, ka ta definéta Direktivas 2006/48/EK 4. panta
19. punkta;

OV L 177,30.6.2006., 1. Ipp.
OV L 335,17.12.2009., 1. Ipp.
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e)  jauktas darbibas kontrolakciju sabiedriba, ka ta definéta Direktivas 2006/48/EK
4. panta 20. punkta;

“EIIF kompetenta iestade” ir kompetenta iestade ES AIF izcelsmes dalibvalstt, ka ta
definéta Direktivas 2011/61/ES 4. panta 1. punkta p) apakSpunkta;

“EIIF izcelsmes dalibvalsts” ir dalibvalsts, kura EIIF pieskirta atlauja.

3. pants
Atlaujas pieskirSana un apziméjuma izmantosana

Tikai ES AIF ir tiesibas sanemt atlauju ka EIIF.
EIIF tirgo Savieniba vienigi tad, ja tam ir pieskirta atlauja saskana ar So regulu.
Pieskirta atlauja EIIF ir deriga visas dalibvalstis.

Kolektivo ieguldijumu uzpémums izmanto vienigi apzim&umu “EIIF” vai
“ilgtermina ieguldijumu fonds™ attieciba uz sevi vai ta izdotajam dalam vai
ieguldijumu apliecibam, ja tam ir pieskirta atlauja saskana ar So regulu.

EIIF kompetentas iestades reizi ceturksni informé& Eiropas Vertspapiru un tirgus
iestadi (EVTI) par atlaujam, kas pieskirtas vai anulétas saskana ar So regulu.

EVTI uztur centralizétu publisku registru, kura norada ikvienu EIIF, kam pieskirta
atlauja saskana ar So regulu, ta parvalditaju un EIIF kompetento iestadi. Registrs ir
pieejams elektroniski.

4. pants
Pieteikuma iesniegsana atlaujas ka EIIF sanemsanai

EIIF iesniedz atlaujas pieteikumu savas izcelsmes valsts kompetentajai iestadei.
Pieteikuma atlaujas ka EIIF sanemsSanai ieklaujami $adi dati:

a)  fonda nolikums vai dibinasanas dokumenti;

b) informacija par parvalditaja identitati;

c) informacija par depozitarija identitati,

d) tasinformacijas apraksts, kas jasniedz iegulditajiem;

e) jebkada cita informacija vai dokuments, ko pieprasijusi EIIF kompetenta
iestade, lai parbauditu atbilstibu §is regulas prasibam.

ES alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieks (AIFP), kam pieskdirta atlauja
saskana ar Direktivu 2011/61/ES, EIIF kompetentajai iestadei iesniedz pieteikumu ar
mérki sanemt apstiprinajumu parvaldit EIIF, kas iesniedzis pieteikumu atlaujas
sanemsanai saskana ar 1. punktu.

Pieteikuma parvaldit EIIF iek]aujami $adi dati:
a)  rakstiska vienoSanas ar depozitariju;

b) informacija par deleg€Sanas kartibu attieciba uz portfela un riska parvaldibu, ka
ar1 EIIF administrativo parvaldibu;

c¢) informacija par ieguldijjumu stratégiju, riska profilu un citiem AIF
raksturlielumiem, kurus AIFP ir at]auts parvaldit.
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EIIF kompetenta iestade var lugt ES AIFP kompetento iestadi sniegt skaidrojumu un
informaciju par otraja dala minétajiem dokumentiem vai atzinumu par to, vai ES
AIFP atlauja parvaldit AIF ir attiecinama uz EIIF. ES AIFP kompetenta iestade
sniedz atbildi 10 darba dienu laika no dienas, kad ta ir sanémusi EIIF kompetentas
iestades pieprastjumu.

EIIF un ES AIFP divu ménesu laika no aizpildita pieteikuma iesniegSanas dienas
informg, vai EIIF atlauja ir pieskirta.

Par jebkuriem turpmakiem grozijumiem dokumentos, kas minéti 1. un 2. punkta,
nekavgjoties informe EIIF kompetento iestadi.

5. pants
Atlaujas pieskirSanas nosacijumi

EIIF, kas iesniedz pieteikumu, pieskir atlauju vienigi tad, ja EIIF kompetenta iestade:

a) ir parliecinata par to EIIF, kas iesniedz pieteikumu, atbilst visam §is regulas
prasibam;

b) ir apstiprindjusi ES AIFP pieteikumu, kuram pieSkirta atlauja saskapa ar
direktivu 2011/61/ES EIIF parvaldiSanai, ka art fonda nolikumu un izvél&to
depozitariju.

EIIF kompetenta iestade var noraidit ES AIFP pieteikumu parvaldit EIIF vienigi

gadijumos, ja:

a)  ES AIFP neievero §1s regulas noteikumus;

b)  ES AIFP neievéro Direktivas 2011/61/ES noteikumus;

c) ES AIFP kompetenta iestade nav tam pieskirusi atlauju parvaldit AIF, kas
ietver finans€jumu veidu, uz kuru attiecas §1 regula;

d) ES AIFP nav iesniedzis 4. panta 2. punkta min&tos dokumentus.

Pirms pieteikuma noraidiSanas EIIF kompetenta iestade apspriezas ar ES AIFP
kompetento iestadi.

Kompetenta iestade nepieskir atlauju ka EIIF, ja pieteikuma parvaldit EIIF
iesniedz&jam ir juridiski liegts tirgot ta dalas vai ieguldijumu apliecibas sava
izcelsmes dalibvalsti.

Pieskirot atlauju ka EIIF, nedrikst izvirzit prasibu, ka EIIF japarvalda tikai tadam ES

AIFP, kuram atlauja pieskirta EIIF izcelsmes dalibvalsti, vai ka AIFP javeic vai
jadelegg kada no darbibam EIIF izcelsmes dalibvalsti.

6. pants.
Piemérojamie noteikumi un atbildiba

EIIF vienmér ieveéro §is regulas noteikumus.
EIIF un ta parvaldnieks vienmér ievéro Direktivas 2011/61/ES prasibas.

EIIF parvaldnieks ir atbildigs par to, lai nodroSinatu atbilstibu §is regulas
noteikumiem. Parvaldnieks ir atbildigs par visiem zaud&umiem vai kait€jumu, kas
radies saistiba ar §1s regulas noteikumu neievérosanu.
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II NODALA
Saistibas attieciba uz EIIF ieguldijumu politiku

1. IEDALA
VISPAREJIE NOTEIKUMI UN ATBILSTIGI AKTIVI

7. pants
leguldijumu apaksstruktiiras

Ja EIIF veido vairak neka viena ieguldijumu apaksstruktiira, tad, piemérojot So nodalu, katra
no $Tm apaksstruktiiram uzskatama par atsevisku EIIF.

8. pants
Atbilstigi ieguldijumi

EIIF iegulda tikai $adu kategoriju aktivos un tikai saskapa ar S§is regulas
nosacijumiem:

a)
b)

atbilstigi ieguldijumu aktivi;

aktivi, kas minéti Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2009/65/EK
50. panta 1. punkta;'®

EIIF nedrikst veikt nevienu no $adam darbibam:

a)
b)

d)

pardot aktivu 1sas pozicijas;

veikt tieSus vai netieSus riska darfjumus ar prec€m, tostarp izmantojot
atvasinatus finansSu instrumentus, sertifikatus par tiem, indeksus, kas uz tiem
balstiti, vai jebkurus citus lidzeklus vai instrumentus, kas varétu radit ar tiem
saistttu risku;

noslégt vienoSanas par vertspapiru aizdevumiem un aiznémumiem, ka arl
ligumus par aktivu pardoSanu ar atpirkSanu vai jebkuru citu vienoSanos, kas
varetu apgritinat EIIF aktivus;

izmantot atvasinatos finansu instrumentus, iznpemot gadijumus, ja tiem pamata
esoso instrumentu veido procentu likmes vai valiitas, un to izmanto vienigi, lai
segtu ilguma un valiitas kursa riskus, kas raksturigi citiem EIIF ieguldijumiem.

9. pants
Atbilstigi ieguldijumu aktivi

EIIF var veikt ieguldijumus aktivos, kas minéti 8. panta 1. punkta a) apak$punkta, vienigi tad,
ja tie ietilpst kada no sadam kategorijam:

a)

pasu kapitala vai kvazikapitala instrumenti, kurus:

1) ir emitgjis kvalific€ts portfeluzn€mums un kurus EIIF ieguvis tiesi no
kvalificeta portfeluznémuma;

1) ir emitgjis kvalificéts portfeluzn€mums apmaina pret paSu kapitala
vertspapiru instrumentu, ko EIIF iepriek§ iegadajies tieSi no kvalificéta
portfeluznémuma;

OV L 302, 17.11.2009., 32. Ipp.
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b)

d)

2.

iii) ir emitgjis uzpémums, kuram kvalificéts portfeluzne@mums ir
meitasuznémums, kura tam ir vairakuma Tpasumtiesibas — apmaina pret
paSu kapitala vertspapiru instrumentu, ko EIIF ieguvis no kvalificéta
portfeluzn@muma saskana ar 1) vai ii) apakSpunktu;

parada instrumenti, kurus emitgjis kvalificéts portfeluznémums;
aizdevumi, ko pieskir EIIF kvalific€tam portfeluznémumam;

viena vai vairaku EIIF dalas vai ieguldijumu apliecibas, Eiropas riska kapitala fondi
(EuVECAs) un Eiropas socialas uznémejdarbibas fondi (EuSEFs) ar nosacijumu, ka
Sie EIIF, EuVECAs un EuSEFs pasi nav ieguldijusi EIIF vairak neka 10 % no sava
kapitala;

individualo realo aktivu tieSie ieguldijumi, attieciba uz kuriem vajadzigi sakotngji
kapitala izdevumi vismaz EUR 10 miljonu apmera vai tai lidzvertiga summa valita
un laika, kura veikti izdevumi.

10. pants
Kvalificets portfeluznémums

Kvalificéts portfeluznémums, kas minéts 9. panta 1. punkta, ir portfeluzn@mums
(izpemot kolektivo ieguldijumu uzn€mumu), kas atbilst visam turpmak minétajam
prasibam:

a)  tas nav finanSu sabiedriba;
b)  tas nedrikst veikt tirdzniecibu:
1)  reguléta tirgd, ka tas definéts Direktivas 2004/39/EK 4. panta 14. punkta;

i1)  daudzpusgja tirdzniecibas sisteéma, ka ta definéta Direktivas 2004/39/EK
4. panta 15. punkta;

i) organiz€tds tirdzniecibas sistemas, ka tas definéts Regulas
[...][...] punkta;

c) tasirregistréts dalibvalsti vai kada tresa valsti ar noteikumu, ka §7 tre$a valsts:

1)  nav augsta riska valsts un valsts vai teritorija, kas nesadarbojas, kuru
identific€jusi FinanSu darfjumu darba grupa (FATF);

il)  ir parakstijusi vienoSanos ar EIIF parvaldnieka izcelsmes dalibvalsti un
visam paréjam dalibvalstim, kuras paredzéts tirgot EIIF dalas vai
ieguldijumu apliecibas, lai nodroSinatu, ka tre$a valsts pilniba ievéro
ESAO Nodoklu paraugkonvencijas par ienakumiem un kapitalu 26. panta
noteiktos standartus un nodroSina efektivu informacijas apmaigu par
nodok]u jautajumiem, tostarp par daudzpus€jiem noligumiem nodoklu
joma;

Atkapjoties no §a panta 1. punkta a) apakSpunkta, kvalific€ts portfeluzpémums var
biit finanSu uzpeémums, kas finansé vienigi kvalificétus portfeluznémumus, kas
minéti $a panta 1. punkta vai iegulda tikai realos aktivos, kas min&ti 9. panta.

23

LV



LV

11. pants
Interesu konflikts

EIIF neiegulda atbilstigos ieguldijumu aktivos, attieciba uz kuriem parvaldniekam ir tiesa vai
netieSa interese, iznemot interesi, kas saistita ar ta parvaldama EIIF dalu vai ieguldijumu
apliecibu turgSanu.

2. IEDALA
NOTEIKUMI PAR IEGULDIJUMU POLITIKU

12. pants
Portfela sastavs un diversifikdcija

EIIF jaiegulda vismaz 70 % sava kapitala atbilstigos ieguldijumu aktivos.

EIIF drikst ieguldit ne vairak ka:

a) 10 % no sava kapitala aktivos, ko emitgjis viens kvalificets portfeluzpémums;
b) 10 % no sava kapitala atseviskos realos aktivos;

c) 10 % no sava kapitala dalas vai ieguldijumu apliecibas viena EIIF, EuVECA
vai EuSEF’,

d) 5% no sava kapitala aktivos, kas minéti 8. panta 1. punkta b) apakSpunkta, ja
Sos aktivus ir emitgjusi viena struktiira.

Kopéja EIIF, EuVECA un EuSEF dalu vai ieguldijumu apliecibu vértiba EIIF portfelt
neparsniedz 20 % no ta kapitala vertibas.

Kopéjais EIIF darjjuma partnera risks arpusbirzas (O7C) atvasinajumu darfjjumos vai
atpirkSanas ligumos neparsniedz 5 % no EIIF kapitala.

Atkapjoties no $a panta 2. punkta a) un b) apakSpunkta, EIIF var paaugstinat tur
minéto 10 % ierobezojumu Iidz 20 % ar nosacijumu, ka EIIF kopgja aktivu vértiba
kvalificétos portfeluznémumos un atseviskos realos aktivos, kuros tas iegulda vairak
neka 10 % no sava kapitala, neparsniedz 40 % no ta kapitala vertibas.

Lai aprekinatu 1. [idz 5. punkta noteiktos ierobezojumus, uznémumi, kas konsolidéto
parskatu dé] ir ieklauti viena grupa saskana ar Direktivu 83/349/EEK "’ vai atzitiem
starptautiskiem gramatvedibas noteikumiem, uzskatami par vienu kvalificétu
portfeluzn@émumu vai vienu struktiiru.

13. pants
Koncentracija

EIIF nedrikst iegtt vairak ka 25 % no viena EIIF, EuVECA vai EuSEF dalam vai
ieguldijumu apliecibam.

Koncentracijas limiti, kas min&ti Direktivas 2009/65/EK 56. panta 2. punkta, ir
piem@rojami ieguldijumiem aktivos, kas minéti §is regulas 8. panta 1.punkta
b) apakSpunkta.

OV L 193, 18.7.1983., 1. Ipp.
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14. pants
Naudas lidzek[u aiznémumi

EIIF var aiznemties naudas Iidzeklus ar noteikumu, ka $ads aizn@mums atbilst visiem turpmak
mingtajiem nosacijumiem:

a)
b)

c)

d)

tas neparsniedz 30 % no EIIF kapitala;

ta mérkis ir iegtt dalibu atbilstigos ieguldijumu aktivos;

to veic taja pasa valuta, kura, izmantojot So naudas Iidzeklu aizn@mumu, paredzéts
iegadaties aktivus;

tas nekave jebkuru EIIF portfelt esosu aktivu realizaciju;

tas neapgriitina nevienu no EIIF portfelt esoSajiem aktiviem.

15. pants
Portfela sastava izmantosana un diversifikacijas noteikumi

Ieguldijumu ierobezojumus, kas noteikti 12. panta 1. punkta:

a) pieméro lidz dienai, kas noteikta EIIF nolikuma vai dibinaSanas dokumentos,
kuru nosakot, ir nemtas vera to aktivu Ipatnibas un ipasibas, kurus EIIF
paredzgjis ieguldit, un kura nedrikst biit vélaka ka piecus gadus pec atlaujas
sanems$anas no EIIF. Iznp€émuma gadijumos EIIF kompetenta iestade p&c tam,
kad ir iesniegts pienacigi pamatots ieguldijumu plans, var pagarinat So terminu
ne vairak ka par vél vienu gadu;

b)  partrauc piemerot, tiklidz EIIF uzsak pardot aktivus saskana ar 16. panta
noteikto izpirksanas politiku;

c)  aptur uz laiku, ja EIIF piesaista papildu kapitalu, kamér $ada apturéSana ilgst
ne vairak ka 12 meénesus.

Ja ilgtermina aktivu, kura EIIF ir veicis ieguldijjumu, ir emit&jis tads kvalificéts

portfeluzn@émums, kas vairs neatbilst 10. panta 1. punkta b) apakSpunktam, tad $adu

ilgtermina aktivu tris gadus no dienas, kad portfeluzn€mums vairs nepilda 10. panta
prasibas, var turpinat nemt véra, aprékinot 12. panta 1. punkta min&to 70 % apjomu.

III nodala

Izpirksana, tirdznieciba, EIIF ieguldijumu apliectbu un dalu

emitéSana un ienakumu sadale

16. pants
Izpirksanas politika
Iegulditaji nevar pieprasit savu dalu vai ieguldijumu apliecibu izpirkSanu pirms EIIF
darbibas beigam. legulditaji var veikt izpirkSanu no nakamas dienas, kas seko péc
EIIF darbibas beigu noteiktas dienas.
EIIF nolikuma vai dibinaSanas dokumentos ir skaidri janorada EIIF darbibas beigu
diena un par to jainformée iegulditaji.

EIIF nolikuma vai dibinaSanas dokumentos un iegulditajiem paredz€taja informacija
nosaka kartibu, kada veicama aktivu izpirkSana un realizacija, un skaidri norada, ka
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iegulditaji var uzsakt izpirkSanu nakamaja diena, kas seko péc EIIF darbibas beigu
noteiktas dienas.

EIIF darbibas ilgumam jabiit pietickamam, lai aptvertu katra atseviska EIIF aktiva
dzives ciklu, ko meéra saskapa ar attieciga aktiva nelikviditates profilu un
ekonomisko dzives ciklu, ka arT izvirzito EIIF ieguldijuma merki.

Iegulditaji var pieprasit EIIF likvidaciju, ja to izpirkSanas pieprasijumi nav izpilditi
viena gada laika p&c EIIF darbibas beigam.

Iegulditajiem vienmér ir iesp&ja sanemt naudas lidzeklu atmaksu.

Atmaksa natiird no EIIF aktiviem ir iesp&jama vienigi tad, ja ir izpilditi visi turpmak

mingtie nosacijumi:

a)  EIIF nolikuma vai dibinaSanas dokumentos ir paredzeta $ada iesp&ja — ar
noteikumu, ka pret visiem iegulditajiem ir taisniga atticksme;

b)  iegulditajs rakstiski aicina veikt atmaksu, izmantojot daJu no fonda aktiviem;

¢)  nav 1paSu noteikumu, kas ierobezo So aktivu nodoSanu.

EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektu, paredzot apstaklus, kuros EIIF
darbibas ilgums ir pietiekams, lai aptvertu dzives cikla ilgumu katram atseviskam
aktivam.

EVTI iesniedz Sos regulativo tehnisko standartu projektus Komisijai l1dz [..].

Komisijai tiek deleg@tas pilnvaras piepemt pirmaja dala minétos regulativos
tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.—14. pantu.

17. pants
Otrreizéjais tirgus

EIIF nolikums vai dibinasanas dokumenti nekavé EIIF dalas vai ieguldijumu
apliecibas tirgot reguléta tirgi, ka tas defin€ts Direktivas 2004/39/EK 4. panta
14. punkta, vai daudzpusgja tirdzniecibas sistéma, ka ta definéta Direktivas
2004/39/EK 4. panta 15. punkta, vai reguléta tirdzniecibas sisteéma, ka ta definéta
Regulas (..) (...).

EIIF nolikums vai dibinasanas dokumenti neliedz iegulditajiem brivi nodot savas
ieguldijumu apliecibas vai dalas treS$am personam.

18. pants
Jaunu ieguldijumu apliecibu vai daju emitéesana

EIIF var emit€t jaunas ieguldijumu apliecibas vai dalas saskana ar ta nolikumu vai
dibinaSanas dokumentiem.

EIIF neemite jaunas ieguldijumu apliecibas vai dalas par cenu, kas ir zemaka par to
neto aktivu vertibu, ieprieks nepiedavajot §is ieguldijumu apliecibas vai dalas par So
cenu esoSajiem iegulditajiem.

19. pants
EIIF aktivu realizacija

Katrs EIIF pienem detalizétu grafiku savu aktivu secigai realizacijai, lai nodroSinatu
iegulditaju dalu izpirksanu péc EIIF darbibas laika beigam.
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1. punkta ming&taja grafika ieklau;j:

a)  tirgus noveért§jumu potencialajiem pircgjiem;

b) iesp&jamas pardosanas cenu novert€jumu un salidzinajumu;
c)  atsavinat paredz&to aktivu vertgjumu;

d)  konkretu realizacijas grafika terminu.

EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektu, precizgjot kriterijus, ko
izmanto, veicot 2. punkta a) apak$punkta min€to novert§jumu un c) apakSpunkta
mingto vertgjumu.

EVTI iesniedz $os regulativo tehnisko standartu projektus Komisijai I1dz [..].

Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt pirmaja dala minétos regulativos
tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.—14. pantu.

20. pants
lenakumu sadale

EIIF var regulari sadalit iegulditajiem ienakumus, kuri giiti no portfeli esoSajiem
akttviem. Sos ienakumus veido:

a)  jebkadi ienakumi, kurus regulari gust no aktiviem,;

b)  kapitala vertibas pieaugums, kas Tstenots pec aktiva realizacijas, bet iznemot
sakotngja kapitala saistibas.

EIIF nakotnes saistibu izpildei vajadzigos ienakumus nesadala.

EIIF sava nolikuma vai dibinasanas dokumentos nosaka sadales politiku, kadu tas
stenos fonda darbibas laika.

IV nodala
Parredzamibas prasibas

21. pants
Parredzamiba

EIIF, kas sanémis atlauju, dalas vai ieguldijumu apliecibas Savieniba netirgo bez

ieprieks€jas prospekta publikacijas.

EIIF, kas san@mis atlauju, dalas vai ieguldijumu apliecibas netirgo privatiem

iegulditajiem Savieniba bez ieprieks€jas pamatinformacijas dokumenta publicéSanas

saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu Nr. [...] [...].”

Prospekta ieklauj informaciju, kas iegulditajiem vajadziga, lai pamatoti novertétu

viniem piedavato ieguldijumu un jo pasi ar to saistitos riskus.

Prospekta ieklaujama vismaz $ada informacija:

a)  pazinojums, kura izklastits, ka EIIF ieguldijuma mérki un stratégija $o merku
sasniegSanai norada uz to, ka §im fondam ir ilgtermina raksturs;
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b) informacija, kas jaatklaj slégta tipa kolektivo ieguldijumu uznémumiem
saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2003/71/EK*' un
Komisijas Regulu (EK) Nr. 809/2004*;

c) informacija, kas jaatklaj iegulditajiem saskana ar Direktivas 2011/61/ES
23.pantu, ja §1 informacija nav jau atklata saskana ar §a punkta
b) apakSpunktu;

d) redzama norade par tam aktivu kategorijam, kuras EIIF ir atlauts ieguldit;

e) jebkura cita informacija, kuru kompetentas iestades uzskata par bitisku saistiba
ar 2. punktu.

Prospekta, pamatinformacijas dokumenta un visos citos tirgvedibas dokumentos ir
jaieklauj uzskatama informacija iegulditajiem par $1 fonda nelikviditati.

Jo 1pasi, ar prospektu, pamatinformacijas dokumentu un visiem citiem tirgvedibas
dokumentiem skaidri:

a) informé€ iegulditajus par EIIF ieguldijumu ilgtermina raksturu;
b) informé iegulditajus par EIIF darbibas laika beigam,;
¢) norada, vai EIIF ir paredzets tirgot privatiem iegulditajiem,;

d) norada, ka iegulditajiem nav tiesibas sanemt kompensaciju par savu
ieguldijumu Iidz EIIF darbibas laika beigam,;

e) norada biezumu un terminus, kad iegulditajiem fonda darbibas laika veic
jebkurus maksajumus no ienakumiem, ja tadi ir;

f)  iesaka iegulditajiem EIIF ieguldit tikai nelielu dalu no to kopgja ieguldijumu
portfela.

22. pants
Izmaksu izpausana

Prospekts uzskatami informé iegulditajus par dazadu tieSu vai netieSu izmaksu
apmeru, kas jasedz iegulditajam. Dazadas izmaksas iedala §adas pozicijas:

a)  EIIF izveides izmaksas;

b)  izmaksas, kas saistitas ar aktivu iegadi;
¢)  parvaldibas izmaksas;

d) sadales izmaksas;

e) citas izmaksas, tostarp administrativas, regulativas, uzraudzibas un revizijas
1zmaksas.

Prospekta norada izmaksu kopgjo attiecibu pret EIIF kapitalu.

Pamatinformacijas dokuments atspogulo visas prospekta minétas izmaksas, tostarp
kopgjas izmaksas, kas izteiktas naudas un procentuala izteiksme.

EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektus, lai precizétu:
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a)  kopigas definicijas, aprékinu metodologiju un 1. punkta minéto izmaksu
norazu veidus un 2. punkta minéto kopgjo attiecibu;

b)  kopgjas definicijas, aprékinu metodologiju un 3. punkta minéto kop&ju izmaksu
izteiksmes norazu veidu.

Izstradajot Sos regulativu tehnisko standartu projektus, EVTI nem veéra regulativu
standartu projektus, kas min&ti Regulas (...) (..) punkta [PRIPS].

EVTI iesniedz $os regulativos tehnisko standartu projektus Komisijai lidz [..].

Komisijai tiek deleg€tas pilnvaras pienemt pirmaja dala minétos regulativos
tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.—14. pantu.

V nodala
EIIF dalu vai ieguldijumu apliecibu tirdznieciba

23. pants
legulditajiem pieejamie instrumenti
l. EIIF parvaldnieks — katra dalibvalsti, kura tas plano tirgot $a EIIF dalas vai
ieguldijumu apliecibas, — izveido pieejamus instrumentus, lai veiktu paraksti,

maksajumus dalu turétajiem vai ieguldijumu apliecibu turétajiem, atpirktu vai
izpirktu dalas vai ieguldijumu apliecibas, ka ar1 nodroSinatu informaciju, kuru EIIF
un ta parvaldniekam ir pienakums sniegt.

2. EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektus, lai preciz€tu instrumentu

veidus un 1paSibas, to tehnisko infrastruktiiru un mérku saturu attieciba uz EIIF
iegulditajiem, kas minéti 1. punkta.

EVTI iesniedz Sos regulativos tehnisko standartu projektus Komisijai lidz [..].

Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt pirmaja dala minétos regulativos
tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.—14. pantu.

24. pants
Papildu prasibas attieciba uz tirdzniecibu ar privatiem iegulditdjiem
EIIF parvaldnieks var tirgot attieciga EIIF dalas vai ieguldijumu apliecibas privatiem
iegulditajiem ar noteikumu, ka tiek izpilditas visas turpmak miné&tas papildu prasibas:
a) EIIF nolikums vai dibinaSanas dokumenti paredz, ka pret visiem iegulditajiem ir
vienlidziga atticksme un atseviskiem iegulditajiem vai iegulditaju grupam
nenodroSina privilegétu attieksmi vai ipasas ekonomiskas prieksrocibas;

b) EIIF nav strukturéta ka partneriba;

c) parakstes perioda un vismaz divas ned€las péc EIIF dalu vai ieguldijumu apliecibu
parakstes privatie iegulditaji var atcelt savu paraksti un sanemt atpakal naudu bez
sankcijam.

25. pants

EIIF dalu un ieguldijumu apliecibu tirdznieciba

1. EIIF parvaldnieks var tirgot attieciga EIIF, kas sanémis atlauju, dalas un ieguldijumu
apliecibas profesionaliem un privatiem iegulditajiem sava izcelsmes dalibvalsti p&c
pazinojuma iesniegSanas saskana ar Direktivas 2011/61/ES 31. pantu.
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EIIF parvaldnieks var tirgot attieciga EIIF, kas san€mis atlauju, dalas un ieguldijumu
apliecibas profesionaliem un privatiem iegulditajiem dalibvalsti, kas nav EIIF
parvaldnieka izcelsmes dalibvalsts, p&c pazinojuma iesniegSanas saskana ar
Direktivas 2011/61/ES 32. pantu.

EIIF parvaldnieks attieciba uz katru EIIF inform& kompetento iestadi par saviem
planiem tirgot vai netirgot attiecigo fondu privatajiem iegulditajiem.

Papildus dokumentacijai un informacijai, kas noradita Direktivas 2011/61/E 31. un
32. panta, EIIF parvaldnieks ta kompetentajai iestadei sniedz visu turpmak minéto:

a)  EIIF prospektu;

b)  EIIF pamatinformacijas dokumentu, ja paredz€ta tirdznieciba privatiem
iegulditajiem;
¢) informaciju par 22. pantd minétajiem instrumentiem.

Kompetento iestazu kompetences un pilnvaras, kas minétas Direktivas 2011/61/ES
31. un 32.panta, attiecas ari uz EIIF tirdzniecibu privatajiem iegulditdjiem un
papildu prasibam, kas noteiktas $aja regula.

Papildus savam pilnvaram, kas noteiktas Direktivas 2011/61/ES 31. panta 3. punkta
pirmaja dala, EIIF parvaldnieka izcelsmes dalibvalsts kompetenta iestade art
nepielauj EIIF, kas sanémis atlauju, tirdzniecibu, ja EIIF parvaldnieks neievéro vai
neieveros So regulu.

Papildus savam pilnvaram, kas noteiktas Direktivas 2011/61/ES 32. panta 3. punkta
pirmaja dala, EIIF parvaldnieka izcelsmes dalibvalsts kompetenta iestade nepiekrit
ar1 nodot pilnigu pazinojuma dokumentaciju kompetentajam iestadém dalibvalsti,
kura planota attieciga EIIF tirdznieciba, ja EIIF parvaldnieks neievéro vai neievéros
So regulu.

VI nodala
Uzraudziba

26. pants
Uzraudziba, ko veic kompetentds iestades

Kompetentas iestades pastavigi uzrauga atbilstibu §is regulas prasibam.

EIIF kompetenta iestade ir atbildiga par noteikumu, kas izklastiti I, IIT un IV nodala,
atbilstibas uzraudzibu.

EIIF kompetenta iestade uzrauga atbilstibu pienakumiem, kas izklastiti fonda
nolikuma vai dibinaSanas dokumentos un prospekta, un kas atbilst Sai regulai.

EIIF parvaldnieka kompetenta iestade uzrauga parvaldnieka pasakumu atbilstibu un
organizaciju, lai EIIF parvaldnieks sp€tu nodroSinat atbilstibu pienakumiem un
noteikumiem attieciba uz visu ta parvaldito EIIF izveidi un darbibu.

Parvaldnieka kompetenta iestade uzrauga EIIF parvaldnieka atbilstibu §is regulas
prasibam.

Kompetentas iestades uzrauga kolektivo ieguldijumu uznémumus, kas registréti vai
kurus tirgo to teritorijas, lai parliecinatos, ka tie neizmanto EIIF apzim&umu vai
neuzdodas par EIIF, ja vien tie nav sanémusi atlauju un atbilst §1s regulas prasibam.
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27. pants
Kompetento iestazu pilnvaras

1. Kompetentajam iestadém ir visas uzraudzibas un izmekl&Sanas pilnvaras, kas ir
vajadzigas to funkciju izpildei saskana ar So regulu.

2. Pilnvaras, kas kompetentajam iestadém pieskirtas saskana ar Direktivu 2011/61/ES,
isteno arT attieciba uz So regulu.

28. pants
EVTI pilnvaras un kompetences
1. EVTI ir pilnvaras, kas vajadzigas, lai veiktu $aja regula noteiktos uzdevumus.
2. EVTI pilnvaras, kas tai piesSkirtas saskana ar Direktivu 2011/61/ES, isteno ari

attieciba uz So regulu un atbilstosi Regulai (EK) Nr. 45/2001.

3. Regulas (ES) Nr. 1095/2010 vajadzibam So regulu ieklauj visos turpmak pienemtajos
juridiski saistoSajos Savienibas aktos, ar ko nosaka iestades uzdevumus, ka minéts
Regulas (ES) Nr. 1095/2010 1. panta 2. punkta.

29. pants
Sadarbiba starp iestadém

1. EIIF kompetenta iestade un parvaldniecka kompetenta iestade (ja ta atSkiras)
savstarpgji sadarbojas un apmainas ar informaciju, lai veiktu savus $aja regula
noteiktos pienakumus.

2. Kompetentas iestades un EVTI savstarp€ji sadarbojas, lai veiktu savus Saja regula
noteiktos pienakumus saskana ar Regulu (ES) Nr. 1095/2010.

3. Kompetentas iestades un EVTI apmainas apmainas ar visu informaciju un
dokumentiem, kas vajadziga, lai veiktu savus attiecigos pienakumus, ko tam uzliek §1
regula, saskana ar Regulu (ES) Nr. 1095/2010, jo 1pasi lai apzinatu un novérstu §is
regulas parkapumus.

VII nodala
Nobeiguma noteikumi

30. pants
Parskatisana

Ne velak ka tris gadus pec §1s regulas stasanas spéka Komisija uzsak parskatit §is regulas
piemérosanu. Saja parskata jo Tpasi izvertes:

a) 16.panta 1.punkta paredzéta noteikuma ietekmi, kas nelauj iegulditajiem
sanemt kompensaciju par savam dalam vai ieguldijumu apliecibam pirms EIIB
darbibas beigam. Saja parskata, nemot véra EIIF sadali dazadam iegulditaju
kategorijam, ari izveért€s, vai atbrivojuma pieskirSana no S$ada noteikuma
ierobezotam skaitam no atseviskiem privatiem iegulditajiem var€tu palielinat
EIIF pieprasijumu privato iegulditaju vidi;

b) ietekmi uz aktivu diversifikaciju, piemérojot minimalo robezveértibu 70 %
apmera no atbilstigiem ieguldijumu aktiviem, kas noteikta 12. panta 1. punkta,
jo 1pasi ar mérki izvertet, vai pastiprinati pasakumi attieciba uz likviditati butu
vajadzigi tad, ja ierobezotam skaitam no atseviskiem privatiem iegulditajiem

31



LV

biitu pieskirts atbrivojums no aizlieguma sanemt kompensaciju par savam
dalam pirms EIIF darbibas beigam;

c) cik liela méra EIIF tiek tirgoti Savieniba, tostarp, vai alternativo ieguldijumu
fondu parvaldnieki (AIFP), uz kuriem attiecas Direktivas 2011/61/ES 3. panta
2. punkts, varétu bt ieintereseti EIIF tirdznieciba.

Sa parskata rezultatus pazino Eiropas Parlamentam un Padomei, vajadzibas gadijuma
pievienojot attiecigus priekslikumus par grozijumiem.

31. pants
Stasanas speka
ST regula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicéSanas Eiropas Savienibas Oficidlaja
Vestnest.

S1regula uzliek saistibas kopuma un ir tiesi piemerojama visas dalibvalstis.

Briselg,
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
priekssédetajs prieksseédetajs

32

LV



TIESIBU AKTA PRIEKSLIKUMA FINANSU PARSKATS

PRIEKSLIKUMA/INICIATIVAS KONTEKSTS
1.1. Priekslikuma/iniciativas nosaukums

1.2. Politikas attiecigas jomas ABM/ABB struktiira
1.3. Priekslikuma/iniciativas nosaukums

1.4. Merki

1.5. Priekslikuma/iniciativas nosaukums

1.6. Ilgums un finansiala ietekme

1.7. Paredzetie parvaldibas veidi

PARVALDIBAS PASAKUMI
2.1.  Uzraudzibas un zinosanas noteikumi
2.2. Parvaldibas un kontroles sistéma

2.3. Krapsanas un parkapumu apkarosanas pasakumi

PRIEKSLIKUMA/INICIATIVAS PAREDZAMA FINANSIALA IETEKME

3.1. Attiecigas daudzgadu finansu sh&mas izdevumu kategorijas un budzeta
izdevumu pozicijas

3.2. Paredzama ietekme uz izdevumiem

3.2.1. Paredzamas ietekmes uz izdevumiem kopsavilkums

3.2.4. Saderiba ar kartéjo daudzgadu finansu shemu
3.2.5. Treso personu iemaksas

3.3. Paredzama ietekme uz ienémumiem
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1.2.

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

TIESIBU AKTA PRIEKSLIKUMA FINANSU PARSKATS

PRIEKSLIKUMA/INICIATIVAS KONTEKSTS

PriekSlikuma/iniciativas nosaukums

Eiropas Parlamenta un Padomes regula par ilgtermina ieguldijumu fondiem

Politikas attiecigas jomas ABM/ABB struktiara®

Ieksgjais tirgus — finansu tirgi

Priekslikuma/iniciativas nosaukums
x Priekslikums/iniciativa attiecas uz jaunu darbibu

O PriekSlikums/iniciativa attiecas uz jaunu darbibu, pamatojoties
izméginajuma projektu/sagatavosanas darbibu®*

O Priekslikums/iniciativa attiecas uz esoSas darbibas pagarinasanu
O Priekslikums/iniciativa attiecas uz darbibu, kas parveidota jauna darbiba
Merki

Komisijas  daudzgadu  strateégiskie — meérki, kurus  planots  sasniegt
priekslikumu/iniciativu

uz

ar

pakalpojumiem

Palielinat dro$ibu un efektivitati finanSu tirgos; veicinat ieks$€jo tirgu finanSu

Konkreéti meérki un attiecigas ABM/ABB darbibas

aizsardzibu un finansu stabilitati

Darboties ka Eiropas ekonomikas ilgtermina finans€juma avotam; nodroSinat
vienlidzigus konkurences apstaklus ilgtermina ieguldijumu fondu parvaldniekiem;
palielinat uzpe@mé&ju piekluvi arpusbanku finans€jumam; nodroSinat iegulditaju

23

ABM: Uz darbibu balstita parvaldiba — ABB: budzeta lidzeklu sadale pa darbibas jomam.
Ka paredzets Finansu regulas 54. panta 2. punkta attiecigi a) un b) apakSpunkta.
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1.4.3.

1.4.4.

1.5.
1.5.1.

1.5.2.

Paredzamie rezultati un ietekme

Noradit, kada ir priekslikuma/iniciativas ieceretd ietekme uz finanséjuma sanémejiem/merkgrupam.

Priek$likuma meérki ir: uzlabot Eiropas ilgtermina ieguldijumu fondu (EIIF)
parrobezu tirdzniecibu gan privatiem, gan profesionaliem iegulditajiem visa
Savieniba; paredzet ilgtermina ieguldijumu fondu atlauju saskanotu pieskirSanas
kartibu; noteikt pielaujamo ieguldijumu politiku, kas jaisteno, izmantojot ilgtermina
ieguldijumu fondus; novérst intereSu konfliktus; noteikt pienacigas parredzamibas
prasibas un paSus tirdzniecibas nosacijumus

Rezultatu un ietekmes raditaji

Noradit priekslikuma/iniciativas istenoSanas uzraudziba izmantojamos raditdjus.

Biitu jaizstrada zinojumi par:

EIIF parrobezu tirdzniecibas attistibu; ierosinata regulas ietekmi uz iegulditaju
aizsardzibu; neizkroplotas konkurences sasniegSana panakto progresu; ierosinato
pasakumu ietekmi uz ilgtermina ieguldijumiem pieejama kapitala kopfondu
(pieméram, ieguldijumi infrastruktiiras projektos, nekustamajos Ipasumos un birzas
sarakstos neiek]autos uzn€mumos)

PriekSlikuma/iniciativas pamatojums

Istermina vai ilgtermina vajadzibas

Piepemot ierosinato regulu:
. prognoze lielaku ilgtermina ieguldijumu fondu parrobezu tirdzniecibu;

. biitu saskanota atlauju pieskirSana ilgtermina ieguldijumu fondiem, ko veic
valstu kompetentas iestades, un uzlabotos koordinacija starp valstu uzraudzitajiem;

. turpmaka ilgtermina ieguldijumu attisttba visa Savieniba: darbibas apstaklu
saskanoSana visiem attiecigajiem dalibniekiem ieguldijumu fondu tirgli nodroSinas
ilgtermina ieguldijumu fondu efektivitati, ka arT tas radis apjomraditus ietaupijumus;
. institucionaliem iegulditajiem, pieméram, apdroSinaSanas sabiedribam un
pensiju fondiem, ka arT atseviskiem privatiem iegulditajiem bus izdevigi git
regularus ienakumus, ko piedava ilgtermina ieguldijumu fondj;

. lielaka iegulditaju izvele un sanemto pakalpojumu kvalitate;

. uzlabota parskatamiba veicinas iegulditaju uzticibu, un ir paredzams, ka tas
radis labaku konkurenci;

. biitu uzlabota Eiropas ekonomikas ilgtermina finansé€Sana, jo 1pasi attieciba uz
infrastruktiiras projektiem un mazo un vidéjo uznémumu (MVU) finans€sanu;

ES iesaistiSands pievienota vértiba

1) Regulativa sadrumstalotiba nelauj iegulditajiem iegit ilgtermina aktivus, tadgjadi
liedzot palielinat kapitala kopfondu un 1pasas ieguldijumu zinaSanas, kas ilgtermina
ieguldijumu fondiem rada apjomraditus ietaupijumus;

2) ricibas trukums ES liment varétu izraisit investoru neskaidribu rasanos un varétu

kavet izveidoties lidzvertigiem konkurences apstakliem Savienibas méroga starp
ilgtermina ieguldijumu fondu parvaldniekiem;
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1.5.3.

1.5.4.

Ve —e—

Parvedamu veértspapiru kolektivo ieguldijumu uzgémumu (PVKIU) direktiva pirmo
reizi ir ieviests stingru noteikumu kopums par produktiem, ko izmanto ieguldijumu
fondi, kas pieejami privatiem iegulditajiem. PVKIU parvalditie aktivi Sobrid ir
sasnieguS$i EUR 6,697 miljardu apméru. Lai gan PVKIU iniciativa obligati nenozimé,
ka EIIF izveide piesaistis Iidzigu iegulditaju interesi, tomér tas liecina par to, kadi
panakumi var but ES Iimena iniciativam.

Saderiba un iespéjama sinergija ar citiem attiecigiem instrumentiem

Ierosinato noteikumu pamata ir speka esoSais tiesiskais regul&jums, kas izveidots ar
Direktivu 2011/61/ES (Alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieku direktiva —
AIFPD) un tiesibu aktiem, kas pienemti tas 1istenoSanai. Saskanotas atlauju
pieskirSanas un uzraudzibas procediiras AIFP atbilstigi AIFPD noteiktajam papildina
EIIF atlaujas pieskirSanas kartiba. Turklat produkta noteikumus par EIIF pieméro
papildus noteikumiem, kas paredzeti spéka esoSos Savienibas tiesibu aktos, ja vien
nav skaidri noradits, ka tos nepieméro. Jo 1paSi, parvaldibas un tirdzniecibas
noteikumus, kas paredzeti pasreiz€ja reguléjuma, ka ar1 noteikumus par parrobezu
pakalpojumu sniegSanu un brivibu veikt uzpéméjdarbibu, kas ieklauti AIFPD,
attiecigi pieméros EIIF.
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1.6. Ilgums un finansiala ietekme
L] IerobezZota ilguma priekslikums/iniciativa
— O Priekslikuma/iniciativas darbibas laiks: [DD.MM.]GGGG.-[DD.MM.]GGGG.
— [ Finansiala ietekme no GGGG.— GGGG.
x Beztermina priekslikums/iniciativa
— IstenoSana ar sakumperiodu no 2015. Iidz 2020. gadam,
— péc kura turpinas normala darbiba
1.7. Paredzétie parvaldibas veidi®
[0 Komisijas Tstenotacentralizéta tieSa parvaldiba
O Centralizéta netieSa parvaldiba,izpildes uzdevumus deleggjot:
— [ izpildagentiiram

— x Kopienu izveidotam struktiiram®®

O valstu publiska sektora struktiiram vai struktiiram, kas veic valsts uzdevumus

— [ personam, kuram ir uzticéts veikt ipasas darbibas saskapa ar Liguma par
Eiropas Savienibu V sadalu un kuras ir noteiktas attieciga pamatakta FinanSu
regulas 49. panta nozimé

[] Dalita parvaldiba kopa ar dalibvalstim
O Decentralizéta parvaldiba kopa ar tre$am valstim
[1 Parvaldiba kopa ar starptautiskam organizacijam (precizet)

— Ja noraditi vairaki parvaldibas veidi, sniedziet papildu informdciju iedala ,, Piezimes .

» Skaidrojumus par parvaldibas veidiem un atsauces uz Finansu regulu skatit BudgWeb timekla vietné:

http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html
Ka paredzets Finansu regulas 185. panta.
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2.2
2.2.1.

2.2.2.

2.3.

PARVALDIBAS PASAKUMI
Uzraudzibas un zino$anas noteikumi

Noradit periodiskumu un nosactjumus. Prasibas, kas jaizpilda Tstermina un ilgtermina

Regulas, ar ko izveido Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi (EVTI), 81.panta
noteikts, ka iestades darbiba iegtita pieredze janoverte tris gadu laika pec tas darbibas
sakSanas. Tapeéc Komisija publicés visparigu zinojumu, ko nosiitis Eiropas
Parlamentam un Padomei.

Parvaldibas un kontroles sistéma

Identificétie riski

Saja priekslikuma EVTI paredzéti papildu resursi, kas nepiecie$ami, lai EVTI varétu
izmantot savu kompetenci un 1pasi savu lomu, lai:

. nodroSinatu EIIF regula paredzéto noteikumu harmonizaciju un koordinaciju,
izstradajot regulativus standartus;

. pastiprinatu valstu regulativas pilnvaras un nodroSinatu to konsekventu
piem@roSanu, publicgjot pamatnostddnes un izstradajot TistenoSanas tehniskos
standartus;

. vaktu un publicétu vajadzigo informaciju par ilgtermina finanSu tirgus
dalibniekiem;

Bez Siem resursiem nevar nodrosinat savlaicigu un efektivu EVTI lomas izpildi.

Informdcija par izveidoto iekséjas kontroles sistemu

EVTI regula izveidotas parvaldibas un kontroles sist€mas pieméros ar1 attieciba uz
EVTI lomu saskana ar $o priekslikumu.

KrapSanas un parkapumu apkaro$anas pasakumi

Noradit esoSos vai planotos noversanas pasakumus un citus pretpasakumus.

Krapsanas, korupcijas un citu nelikumigu darbibu apkaroSanas mérkiem EVTI bez
ierobezojumiem, ka noteikts EVTI regulas 66. panta 1. punkta, pieméro noteikumus,
kas izklastiti Eiropas Parlamenta un Padomes 1999. gada 25. maija Regula (EK)
Nr. 1073/1999 par izmekléSanu, ko veic Eiropas Birojs krapSanas apkaroSanai
(OLAF).

EVTI pievienojas Eiropas Parlamenta, Eiropas Savienibas Padomes un Eiropas
Kopienu Komisijas 1999. gada 25.maija Iestazu noligumam par ieksgjo
izmekleéSanu, ko veic Eiropas Birojs krapSanas apkaroSanai (OLAF), un ta
nekavgjoties izdod attiecigus noteikumus visam EVTI personalam, ka noteikts EVTI
regulas 66. panta 2. punkta.
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PRIEKSLIKUMA/INICIATIVAS PAREDZAMA FINANSIALA IETEKME

3.1. Attiecigas daudzgadu finanSu shémas izdevumu Kkategorijas un budZeta
izdevumu pozicijas
e Esosas budzeta pozicijas
Sarindotas pa daudzgadu finanSu shémas izdevumu kategorijam un budZeta
pozicijam
Budzeta pozicija Izmgksu Iemaksas
veids
Daudzgadu
finansu Di
- Tcii if./Ned
shémas Pozicijas . no EBTA I.IO_ Finansu regulas
FZAeVUIMU | [eoveereereee i e lzf; valstim® kand_1da;gval no tre$am | 21. panta 2. punkta
kategorija | ....] @n stim valstim b) apak$punkta
numurs [...] flozime
[12.03.04][EVTI] ) _ _ _ _
la Dif. JA JA NE NE
e No jauna veidojamas budZeta pozicijas
Sarindotas pa daudzgadu finansu shémas izdevumu kategorijam un budzeta
pozicijam
Budzeta pozicija Izmgksu Iemaksas
Daudzgadu veids
finansu .
shémas Pozicijas no Finansu regulas
1zdevun.1.u [ ...................................................... Dif /nedif no EB_T A Kkandidatval no trefam 21. panta v2 punkta
kategorija | ....] valstim - valstim b) apakSpunkta
stim nozime
numurs [...]

27
28
29

LV

Dif. = diferencétas apropriacijas / nedif. = nediferencétas apropriacijas.

EBTA: Eiropas Brivas tirdzniecibas asociacija.

Kandidatvalstis un attieciga gadijuma potencialas kandidatvalstis no Rietumbalkaniem.
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3.2. Paredzama ietekme uz izdevumiem

Vieniga ietekme uz izdevumiem ir saistita ar 2 papildu pagaidu darbinieku pienemsanu darba uz neierobeZotu laiku. Jaunos uzdevumus
veiks, izmantojot cilv€kresursus, kas pieejami ikgad€jas budzeta resursu pieSkirSanas procediiras ietvaros, nemot véra budzeta
ierobezojumus, kas piemérojami visam ES struktiiram un atbilstigi finansu planosanai attieciba uz agenttiram.

3.2.1.  Paredzamas ietekmes uz izdevumiem kopsavilkums

EUR miljonos (tris zimes aiz komata)

Daudzgadu finanSu shémas izdevumu

o la Konkurétsp&ja izaugsmei un nodarbinatibai
kategorija
GD: MARKT 2015 2016 2017 2018 2019 2020 KOPA
* Darbibas apropriacijas
Saistibas 1. 0,140 0,130 0,130 0,130 0,130 0,130 0,788
12.03.04 EVTI
Maksajumi 2. 0,140 0,130 0,130 0,130 0,130 0,130 0,788
Saistibas (1a)
BudZeta pozicijas numurs
Maksajumi (2a)
Administrativas apropriacijas, kas tiek finansétas no konkrétu
programmu pieskirumiem
BudZeta pozicijas numurs €]
) Saistibas s | 0140 | 0,130 | 0,130 | 0130 | 0,130 | 0,130 0,788
KOPA — MARKT GD
apropriacijas 2428
Maksajumi R 0,140 0,130 0,130 0,130 0,130 0,130 0,788
30 Tehniskais un/vai administrativais atbalsts un ES programmu un/vai darbibu istenoSanas atbalsta izdevumi (kadreiz&jas ,,BA” pozicijas), netieSa pétnieciba, tie$a
pétnieciba.
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Saistibas 4. 0,140 0,130 0,130 0,130 0,130 0,130 0,788
* KOPA — darbibas apropriacijas
Maksajumi 5. 0,140 0,130 0,130 0,130 0,130 0,130 0,788
* KOPA — Administrativas apropriacijas, kas tiek finansétas ©
no konkrétu programmu pieskirumiem
KOPA daudzgadu finanSu sheémas Saistibas =4+6 0,140 0,130 0,130 0,130 0,130 0,130 0,788
1.a IZDEVUMU KATEGORIJAS
aproprlacuas Maksﬁjum1 =5+6 0,140 0,130 0,130 0,130 0,130 0,130 0,788

Ja priekSlikums/iniciativa ietekmé vairakas izdevumu kategorijas

* KOPA — darbibas apropriacijas

Saistibas

4.

Maksajumi

S.

* KOPA — Administrativas apropriacijas, ka
no konkr&tu programmu pieskirumiem

s tiek finansétas

6.

KOPA daudzgadu finan$u shémas
1.4.1ZDEVUMU KATEGORIJAS
apropriacijas
(Pamatsumma)

Saistibas

=4+6

Maksajumi

=5+6

Piezimes: tadgjadi tiek nemts véra tikai 40 % no kop&jam izmaksam, pargjos 60 % finans€ dalibvalstis

LV
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Daudzgadu finanSu shémas izdevumu e oy
o 5. ,,/Administrativie izdevumi
kategorija
EUR miljonos (tris zZimes aiz komata)

N N+1 N+2 N43 Noradit tik gadu, cik _

d d d d nepieciesams ietekmes ilguma KOPA

gads gads gads gads atspogulosanai (sk. 1.6. punktu)
GD: <....... >

¢ Cilvekresursi

¢ Citi administrativie izdevumi

KOPA —<...>GD Apropriacijas

KOPA daudzgadu finan$u shémas o .
5.2 IZDEVUMU KATEGORIJAS (Saistibu ~ summa =

maksajumu summa)

apropriacijas
EUR miljonos (tris zZimes aiz komata)
2015 2016 2017 2018 2019 2020 KOPA
KOPA daudzgadu finansu shémas Saistibas 0,140 0,130 0,130 0,130 0,130 0,130 0,788
1.-5. IZDEVUMU KATEGORIJAS
apropriacijas Maksajumi 0,140 0,130 0,130 0,130 0,130 0,130 0,788

LV 2



3.2.2.  Paredzama ietekme uz darbibas apropridacijam
— O Priekslikums/iniciativa neparedz darbibas apropriaciju izmanto$anu

— M Priekslikums/iniciativa paredz darbibas apropriacijas izmantot $ada veida:

Piezimes
Skatit ieprieks.
Saistibu apropriacijas EUR miljonos (trTs zZimes aiz komata)
N N+1 N+2 N+3 Noradit tik gadu, cik nepieciesams ietekmes KOPA
gads gads gads gads ilguma atspogulosanai (sk. 1.6. punktu)
Noradit mérkus REZULTATI
un rezultatus -
Rezult
Rezult ata § 3 3 : 3 3 § :
4 2_?.128.31 vidgja a3 Izmak oS Izmak a3 Izmak oS Izmak oS Izma a3 Izmak o Izmak Nr. Kopgjas
veids s Z P sas ~ i osas Z i osas ~ © sas ~ i ksas Z i osas Z P sas kopa : izmaksas
izmak : : : : : : : :
sas

KONKRETAIS MERKIS Nr. 1%% ...

- Rezultats

- Rezultats

- Rezultats

Starpsumma — konkr&tais merkis
Nr. 1

KONKRETAIS MERKIS Nr. 2

- Rezultats

Rezultati ir piegadajamie produkti un sniedzamie pakalpojumi (pieméram, studentu apmainu, kam pieskirts finans€jums, skaits, uzbiivéto celu km skaits utt.).
Ka aprakstits 1.4.2. punkta ,,Konkrétie mérki...”.
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Starpsumma — konkrétais mérkis
Nr. 2

KOPEJAS IZMAKSAS
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3.2.3.  Paredzamad ietekme uz administrativajam apropriacijam
3.2.3.1. Kopsavilkums
— M Priekslikums/iniciativa neparedz izmantot administrativas apropriacijas
— O Priekslikums/iniciativa paredz izmantot administrativas apropriacijas $ada
veida:

EUR miljonos (tris zZimes aiz komata)

gads gads gads ilguma atspogulosanai (sk. 1.6. punktu)

N
33 + 4 " [ . Lo . _
gads N+1 N+2 N+3 Noradit tik gadu, cik nepiecieSams ietekmes KOPA

Daudzgadu
finanSu shémas
5. 1ZDEVUMU
KATEGORIJA

Cilvékresursi

Citi administrativie
izdevumi

Starpsumma —
daudzgadu finansu
shémas

S. IZDEVUMU
KATEGORIJA

Arpus daudzgadu
finanSu shémas 5.
IZDEVUMU
KATEGORIJAS™

Cilvekresursi

Citi ==~
administrativie
izdevumi

Starpsumma
arpus daudzgadu
inanSu shemas
5.1ZDEVUMU
KATEGORIJAS

KOPA

Vajadzibas péc cilvékresursiem tiks nodroSinatas, izmantojot attiecigd GD darbiniekus, kuri jau ir iesaistiti konkr&tas
darbibas parvaldiba un/vai ir pargrupéti attiecigaja generaldirektorata, vajadzibas gadijuma izmantojot ari vado$ajam GD
gada budzeta sadales procediira pieskirtus papildu resursus un gemot véra budzeta ierobezojumus.

33 N gads ir gads, kura priekslikumu/iniciativu sak istenot.
3 Tehniskais un/vai administrativais atbalsts un ES programmu un/vai darbibu TstenoSanas atbalsta
izdevumi (kadreizgjas “BA” pozicijas), netiesa petnieciba, tiesa petnieciba.
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3.2.3.2. Paredzamas cilvékresursu vajadzibas

— M Priekslikums/iniciativa neparedz cilvékresursu izmantoSanu

— [ Priekslikums/iniciativa paredz cilvékresursu izmantoSanu $ada veida:

Piezimes

— Sa priekslikuma isteno$anai MARKT GD nav vajadzigi papildu cilvékresursi un
administrativie resursi. EVTI pienems darba 2 papildu pagaidu darbiniekus uz

nenoteiktu laiku.

Aplése izsakama ar pilnslodzes ekvivalentu

N N+1
gad | gad
S ]

N+2 gads

N+

gad

Noradit
tik
gadu,
cik
nepieci
eSams
ietekm
es
ilguma
atspog
uloSana
i
(sk. 1.6
. punkt
u)

o Statu saraksta ietvertas amata vietas (ierédni un pagaidu darbinieki)

XX 0101 01 (Galvena mitne un Komisijas
parstavniecibas)

XX 01 01 02 (Delegacijas)

XX 01 0501 (Netiesa pétnieciba)

10 01 05 01 (Tiesa pétnieciba)

Arstata darbinieki (izsakot ar pilnslodzes ekvivalentu — FTE)*

XX 010201 (C4, SNE, INT, ko finans€ no
visparigajam apropriacijam)

XX 010202 (CA, LA, SNE, INT un JED delegacijas)

- galvenaja mitné
XX 01 04 gg*

- delegacijas

XX 01 0502 (CA, SNE, INT — netiesa p&tnieciba)

10 01 05 02 (CA4, INT, SNE — tiesa pétnieciba)

Citas budzeta pozicijas (precizét)

KOPA

XX ir attieciga politikas joma vai budzeta sadala.

Vajadzibas péc cilvekresursiem tiks nodroSinatas, izmantojot attieciga GD darbiniekus, kuri jau ir iesaistiti
konkrétas darbibas parvaldiba un/vai ir pargrupéti attiecigaja generaldirektorata, vajadzibas gadijuma izmantojot
ar vado$ajam GD gada budzeta sadales procediira pieskirtus papildu resursus un nemot véra budzeta

ierobezojumus.

Veicamo uzdevumu apraksts

35

darbinieki; JED = jaunakie eksperti delegacijas).
36

“BA” pozicijam).
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CA = ligumdarbinieki; L4 = vietgjie darbinieki; SNE = valstu norikotie eksperti; INT = agenttru

Arstata darbiniekiem paredzeto maksimalo summu finansé no darbibas apropriacijam (kadreizgjam
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Ier€dni un pagaidu darbinieki

Arstata darbinieki
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3.2.4.  Saderiba ar kartéjo daudzgadu finansu shemu
— M Prieks$likums/iniciativa atbilst kartgjai daudzgadu finanSu shémai

— [ Pienemot priekslikumu/iniciativu, japarplano attieciga izdevumu kategorija daudzgadu finansu shéma

‘ Aprakstit, kas japarplano, noradot attiecigas budzeta pozicijas un summas. ‘

— O Pienemot priek§likumu/iniciativu, japieméro elastibas instruments vai japarskata daudzgadu finansu shéma®’.

‘ Aprakstit, kas jadara, noradot attiecigas izdevumu kategorijas, budZeta pozicijas un summas. ‘

3.2.5. TreSo personu iemaksas
— Priekslikums/iniciativa neparedz treSo personu lidzfinans€jumu
— M Priekslikums/iniciativa paredz §adu lidzfinans€jumu:

Apropriacijas miljonos EUR (3 zimes aiz komata)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 KOPA
Dalibvalstis,  izmantojot
ES  valstu uzraudzibas 0,210 0,194. 0,194 0,194 0,194 0,194 1,181
iestades *
KOPA — lidzfinansgjuma | 5, 0,194 0,194 0,194 0,194 0,194 1,181
apropriacijas
* Piene@mums balstits uz pasreizgjo finansé$anas mehanismu EVTI (dalibvalstis

37
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Sk. 19. un 24. punktu Iestazu noliguma (laika posmam no 2007. lidz 2013. gadam).
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3.3.

Paredzama ietekme uz ienémumiem
— M Priekslikums/iniciativa finansiali neietekmé iepémumus

— [ Priekslikums/iniciativa finansiali ietekmé:

O pasu resursus
O dazadus iepémumus
Prickslikuma/iniciativas ietekme™®
Kartaja
Budzeta ienédmumu | finanSu gada
pozicya aprlzejrailgcuii'sas N N+1 N+2 N+3 Noradit tik gadu, cik nepiecieSams
propriact) d d d d ietekmes ilguma atspogulosanai
gads gads gads gads (sk. 1.6. punktu)

... pants

Attieciba uz dazadiem iene@mumiem, kas ir “pieskirtie ienémumi”, noradit attiecigo(-as) izdevumu poziciju(-as).

Noradit ietekmes uz iepemumiem aprékinasanai izmantoto metodi.
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EUR miljonos (tris zimes aiz komata)

Noraditajam tradicionalo paSu resursu (muitas nodokli, cukura nodevas) summam jabtit neto summam, t.i., bruto summam, no kuram atskaititas ickaséSanas

izmaksas 25 % apm¢éra.
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Pielikums tiesibu akta priekSlikuma finanSu parskatam attieciba uz Eiropas Parlamenta un Padomes regulu par Eiropas ilgtermina
ieguldijumu fondiem (EIIF)

Sa priekslikuma mérkis ir palielinat kapitala kopfondu, kas pieejams ilgtermina ieguldijumiem Eiropas Savienibas realaja ekonomika. To panaks,
izveidojot jaunu fondu — ES ilgtermina ieguldijumu fondu jeb EIIF. Paredzams, ka EIIF, balstoties uz aktivu kategorijam, kuras tiem ir atlauts
ieguldit, sp€s nodroSinat iegulditajiem stabilus ienakumus ilgtermina. Atbilstigie aktivi biitu kvalificjami ka dala no “alternativiem
ieguldijumiem” — aktivu kategorijam, kuras neietilpst saraksta ieklauto akciju un obligaciju ierastaja definicija. Lai gan alternativie ieguldijumi
ietver nekustamo Ipasumu, riska kapitalu, privatu pasu kapitalu, riska ieguldijjumu fondus, birzas saraksta neieklautos uzn€mumus,
problematiskos veértspapirus un preces, EIIF koncentrésies tikai uz alternativajiem ieguldijjumiem, kas atbilst noteiktam ilgtermina aktivu
kategorijam, kuru sekmigai attistibai vajadzigs, lai iegulditaji uznemtos ilgtermina saistibas.

Pastav skaidra nepiecieSamiba parorientét iegulditaju pieeju no ieguldijumu veikSanas tikai istermina perspektiva vai aktivos, attieciba uz kuriem
jauznemas Tstermina saistibas. Viens no veidiem, ka to panakt, ir Skér§lu mazinaSana, uznemoties ilgtermina saistibas tados aktivos ka,
pieméram, infrastruktiiras projekti, un piesaistot to, ko nereti dévé par “mérktiecigo kapitalu”. Par $ada veida ieguldijumu var nesanemt
kompensaciju vairakus gadus, bet tas ir ieguldits ta, lai varétu nodroinat stabilus un paredzamus ienakumus. Sadam aprakstam varétu atbilst
infrastruktiiras projekti vai darbibas koncesijas. Kapitals, kas ieguldits §ada ilgtermina, “mérktieciga” veida, ir ieguvums realajai ekonomikai,
nodros$inot paredzamu un stabilu finansg€juma plismu uzn€mumiem un rada nodarbinatibu.

Lai nodrosinatu efektivu $kér§lu noveérSanu Eiropas méroga tirgii attieciba uz EIIF un iegulditaju uzticibu Siem fondiem, ir nepiecieSams Istenot
visaugstaka limena uzraudzibas konvergenci un samérigu uzraudzibu. Tadg] liela nozime biis EVTI — gan izstradajot detalizStas regulativas
prasibas, lai panaktu konvergenci un vienotibu tirgii, gan atbalstot jau uzsakto uzraudzibas parbaudi.

Izmaksas, kas saistitas ar EVTI uzdevumu veiksanu, ir aprékinatas attieciba uz personala izdevumiem (1. sadala) atbilstosi izmaksu klasifikacijai
EVTI budZeta projekta. Komisijas priekslikuma ir ietverti noteikumi EVTI izstradat 4. regulativos tehniskos standartus. Turklat EVTI bis jauztur
centralizéts visu EIIF registrs. EVTI bis ari iesp&ja izstradat pamatnostadnes §is regulas aptvertajas jomas. EVTI bis jasniedz ieguldijums
attieciba uz to, lai nodroSinatu netrauc€tu sadarbibu un EIIF uzraudzibas koordinéSanu, ko veic dalibvalstu kompetentas iestades.

Paredzams, ka regula stasies speka 2015. gada sakuma, tap&c papildu resursi EVTI biis nepiecieSsami, sakot ar 2015. gadu. Papildu darbinieki
nepieciesami, lai EVTI varétu izstradat tehniskos standartus, sniegt konsultacijas un uzturét registru; ka ari citiem pastavigiem uzdevumiem, kas
saistiti ar EVTI darbibu, lai veicinatu sadarbibu ar kompetentajam iestadém un uzraudzibas metozu konvergenci. Attieciba uz amata vietam
jaunu tehnisko standartu sekmigai un savlaicigai iesniegSanai jo 1paSi bus vajadzigi papildu darbinieki, kas atbild par politiku, juridiskajiem
jautajumiem un ietekmes novertejumu.

Noveértgjot ietekmi uz vairakiem pilnslodzes ekvivalentiem, kas nepiecieSami tehnisko standartu, noradijumu un zinojumu sagatavoSanai, tika
izmantoti $adi piepémumi:
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Viens darbinieks, kas atbild par politiku, var izstradat vidgji 1,5 tehniskos standartus gada. Veicot So darbu, vajadzigi sagatavoSanas darbi,
pieméram:

Divpusgjas un daudzpusgjas sanaksmes ar ieinteres€tajam personam

Analize un iesp€ju novertéjums un apspriezu dokumentu sagatavosana

Sabiedriska apsprieSana ar ieinteresétajam personam

Pastavigo ekspertu grupu izveide un parvaldiba, kuras ietilpst uzraudzibas iestades no dalibvalstim

Ad hoc ekspertu grupu izveide un parvaldiba, kuras ietilpst tirgus dalibnieki un iegulditaju parstavji

Apspriesanas iegiito viedoklu analize

Izmaksu un ieguvumu analize

Juridisko dokumentu sagatavosana

Jaizveido centralais registrs (IT projekta specifikacija, piedavajumu izverte$ana, projekta vadiba). Sis registrs pastavigi jauztur, lai nodroinatu ta
precizitati un pilnibu.

Turklat pastavigi bis javeic cits darbs, tostarp dalibvalstu uzraudzibas iestazu ricibas koordinésana, darbibas, lai apzinatu uzraudzibas prakses un
ieviestu tajas konvergenci, stridu izskirSana un mediacijas procesi, tirgus uzraudziba un novértésana, lai apzinatu tendences Eiropas ilgtermina

.....

attieciba uz $adiem fondiem.

Tas nozimé, ka, sakot ar 2015. gadu, bus nepiecieSami 2 pilnslodzes ekvivalenti. Tika pienemts, ka pilnslodzes ekvivalentu skaita palielinadjums
tiks saglabats no 2016. Iidz 2020. gadam, jo standartu izstrade, visticamak, tiks pabeigta tikai laikposma no 2016. lidz 2017. gadam un to
ieviesana notiks I1dz 2020. gadam, lai gan iepriek$§ minétie pastavigie uzdevumi EVTI palielinasies péc ievieSanas darba beigam.

Citi piep€mumi:

LV

Pamatojoties uz pilnslodzes ekvivalentu sadaltijumu, sakot no 2015. gada, pienemams, ka papildu 2 pilna laika ekvivalentus nodroSinas 2
pagaidu darbinieki

vidgjo gada algas izmaksu pamata dazadam personala kategorijam ir BUDG GD norades;
algu aprekina koeficients Parize ir 1,16;
Piepem, ka komand&jumu izmaksas varétu biit aptuveni EUR 10 000 gada

Ar darbinieku pienemsanu saistitas izmaksas (celoSana, viesnica, mediciniskas parbaudes, iekartosanas un citi pabalsti, parcelSanas izmaksas
u.c.) tiek Iestas EUR 12 700 apméra,
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e Vajadziga budzeta palielinajuma nakamajiem seSiem gadiem aprékina metode ir detalizétak atspogulota turpmak tabula. Aprékina
atspogulots tas, ka Kopienas budzets finansé 40 % no izmaksam.

Izmaksu veids Aprekini Summa (tikstoSos)

2015 2016 2020

1. sadala. Personala izdevumi:

11 Algas un pabalsti

- pagaidu darbiniekiem =2*131*1,16 304 304 304 304
- valstu norikotie eksperti

- ligumdarbinieki

12 Ar piepemsanu darba | =2%12)7 25

saistitie izdevumi —9%10 20 20 20 20
13 Komand&jumu izdevumi

Kopﬁ 1 sadala: Personala 349 324 324 304
izdevumi

No tiem Kopienas 140 130 130 130
ieguldijums (40 %)

No tiem dalibvalstu 210 194 194 194
ieguldijums (60 %)

Saja tabula attelots piedavatais divu pagaidu darbinieku poziciju izveidosanas plans:

Amata
Funkcijas grupa un pakape vietas
AD16
AD15
AD14
AD13
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AD12

AD11

AD10
AD9
ADS8
AD7
AD6
AD5

AD kopa
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