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MEABHRAN MIiNIUCHAIN

1. COMHTHEACSAN TOGRA

T& Cisti Margaidh Airgid (CMANna) ina bhfoinse thdbhachtach do mhaoinit gearrthéarmach
le haghaidh instititidi airgeadais, corparaideach agus rialtas. San Eoraip, ta thart ar 22% de na
hurris fiachais gearrthéarmacha a eisionn rialtais né an earnail chorparaideach ina seilbh ag
CMAnNna. Seabhaionn CMAnna 38% den fhiachas gearrthéarmach a d’'eisigh an earnail
baincéireachta.

Ar thaobh an éilimh, uirlis bainistiochta ghearrthéarmach airgid is ea CMAnNna, a chuireann
leibhéal ard leachtachta, éagstlaithe, cobhsaiochta luacha fara toradh margadh-bhunaithe ar
fail. Corpardidi a bhionn ag féachaint lena gcuid airgid breise a infheistit ar feadh trémhse
ama ghearr, mar shampla go dti go mbionn caiteachas mér mar an bparolla le hioc, is mé a
usaideann CMAnna.

Nasc rithabhachtach is ea CMAnNna, da bhri sin, a thugann le chéile éileamh agus tairiscint ar
airgead gearrthéarmach. Agus sécmhainni faoi bhainistiocht thart ar 1000 billidn Euro acu,
cataglir is ea cisti CMAnna ata éagsuil 6 gach ciste frithphairteach eile. Bionn formhér na
CMAnNNa, thart ar 80% de na sdcmhainni agus 60% de na cisti, ag feidhmiu faoi rialacha na
Treorach 2009/65/CE maidir le Gnéthais le haghaidh Comhinfheistiochtain Urruis Inaistrithe
(GCUInna). Ba cheart go mbeadh an chuid eille de na CMAnna, 6 Iuil 2013 amach, ag
feidhmid faoi rialacha na Treorach 2011/61/AE um an mBainisteoir Cisti Infheistiochta
Malartacha (AIFM). Is mo6 i bhfad meanmhéd CMA n& meanmhéid chiste GCUInna. Mar
shampla, tA CMAnNna aonair a shroicheann € 50 billian. T4 sainchénai CMAnNna i mbeagan
Ballstat, agus té breis is 95% den mhargadh in FR, IE agus LU. Mar sin féin, ta an margadh
idirnasctha go mor le tiortha eile mar gheall ar chion ard na n-infheistiochtai agus na
n-infheisteoiri trasteorann, agus na naisc ghabhala trasteorann idir an CMA agus a
n-urraitheoir, a mbionn sainchénai air i dtir eile seachas sainchénai an CMA i bhformhér na
gcasanna.

Mar gheall ar idircheangailteacht shistéamach na CMAnNna le hearnail na baincéireachta ar
thaobh amhdain agus leis an airgeadas corparédideach agus rialtais, ar an taobh eile, ta oibrit na
CMAnNna ag croilar na hoibre idirndisiinta ar scéthbhaincéireacht. Rinne an Bord um
Chobhsaiocht Airgeadais (FSB) agus ingtititidi eile, costiil leis an Eagraiocht Idirnéisidnta um
Choimisitin Urras (I0SCO) agus an Bord Eorpach um Riosca Sistéamach (BERS), anailis ar
an earnail airgeadais agus thainig siad ar choncltid go raibh gniomhaiochtai agus eintitis
airithe a bhfuil tdbhacht shistéamach acu, ach nar leor mar a thug riatoiri aghaidh orthu. In
earnail na bainistiochta socmhainni, measadh go raibh tdbhacht shistéamach ag baint le
CMAnNna. Ghlac Parlaimint na hEorpa run maidir le scathbhaincéireachta i mi na Samhna
2012, ait a n-iarrann sé ar an gCoimisiun togra le fécas ar leith ar cheist na CMAnna a
thiolacadh®.

Chuir an BERS anailis fhonta ar fail ar na rioscai sistéamacha is gné dhilis de oibrit
CMAnNna. Go hairithe, bhain a chuid moltai le cobhsaiocht agus le leachtacht na CMAnna
agus bhi rialacha breise iontu freisin maidir le trédhearcacht agus le tuairiscid. Ta na moltai
sin le sonra den chuid is mo i dtogra an Choimisitin, agus a dtionchair dhitltacha maidir le
maoinil an gheilleagair Eorpaigh a gcur san aireamh freisin,

Uirlis disitil d’'infheisteoiri is ea CMAnNna, mar bionn gnéithe iontu ata ar aon dul le taisci
bainc: rochtain mheandrach ar leachtacht agus cobhsaiocht choibhneasta luacha. | bhfianaise

! RUn 6 Pharlaimint na hEorpa an 20 Samhain 2012 maidir le scathbhaincéireacht (2012/2115 (INI)).
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na saintréithe sin, measann infheisteoiri gur rogha shabhéilte, nios éagsulaithe na taisci bainc,
iad na CMAnna. Ach dairire, cisti infheistiochta clasaiceacha is ea ha CMANNna, agus ta na
rioscai margaidh a bhionn ag gabhail le haon infheistiocht ciste acu. D& bhri sin, nuair a
thagann laghdu ar phraghsanna na sdcmhainni ina bhfuil na CMAnna infheistithe, go héirithe
agus dadlai andis sa mhargadh, ni féidir le CMA an gealltanas a chomhlionadh luach an aonaid
né na scaire a d'eisigh an CMA d’infheisteoiri a chaomhni i gconai agus a fhuascailt
l&ithreach. D’ fhéadfadh roinnt urraitheoiri ciste (bainc den chuid is mé) bheith in ann ‘tact l€
luachanna scaireanna le tacaiocht a dheonu d'urraitheoir, ach bionn urraitheoiri eile
(bainisteoiri sdcmhainni den chuid is md) agus gan an caipiteal acu sin a dhéanamh. | ngeall
ar an neamhréir aibiochta idir an leachtacht laethtil a thairgeann CMA d'infheisteoiri agus
leachtacht na scmhainni a bhionn sa phunann CMA, ni i gcénai. a bhionn fuascailt laithreach
indéanta. Is minic a lérionn ratail AAA an gealltanas go mbeidh na praghsanna fuascailte
cobhsai. Is é an taobh thios go mbionn infheisteoiri, agus a luaithe a mheasann siad go bhfuil
baol ann go dteipfeadh ar na CMAnna cloi leis an ngeadlltanas leachtachta agus fuascailti
cobhsai am ar bith, go bhfuascléidh siad, rud as a dtiocfaidh “fuadar” infheisteoiri, mar a
thugtar air, b’ fhéidir.

Fuadair infheisteoiri, sin iarratais fuascailte ollmhdra, tobanna, 6 ghripa mér infheisteoiri a
mbionn futhu caillteanais a sheachaint agus a bheith in ann fuascailt ar an bpraghas is airde.
Bionn tabhacht shistéamach ag baint le fuadair infheisteoiri mar tugann siad ar CMAnna a
gcuid sdcmhainni a dhiol go tapa chun freastal ar iarratais fuascailte. Cuireanna an bhis
fuascailti luas leis an meath i nglanluach sdcmhainni an chiste, rud a mhéadaionn na
meathanna i nglanluach sdcmhainni agus an eagla go bhfuil an margadh airgid ina iomlaine
éagobhsai. Toisc go mbionn rdl l&rnach ag CMAnNnai maoiniu gearrthéarmach na n-eintiteas
costil le bainc, corparaidi né rialtais, uaireanta bionn torthai maicreacnamaiocha nios leithne
ag fuadair infheisteoir ar CMAnna. Cé gur le bainc formhor (85%) na n-ionstraimi airgeadais
EUR 1000 billian a eisiodh chuig CMAnNna, bionn sciar thart ar 10% ag riatais agus bionn
timpesall 5% ag corparéidi. Usaideann rialtais agus corparéidi an-mhér an margadh airgid mar
bhealach e maoiniu gearrthéarmach afhail, faralinte creidmheasa banc.

Bionn na fadhbanna a bhaineann le fuadair infheisteoiri sistéamach i ngeall ar an méid seo a
leanas. (1) An dldthnaisc idir CMAnna agus an fiorgheilleagar (an rol a bhionn ag CMAnnale
riachtanais airgeadais ghearrthéarmacha na n-eintiteas a Usdideann an margadh airgid mar
uirlis mhaoinithe a shasamh ), (2) an nasc a bhionn acu le hurraitheoiri. Ina theannta sin,
bionn baint ag fuadair ar CMAnnafreisin le cosaint infheisteoiri, és rud € go mbionn daoine a
fhuasclaionn go déanach (de ghnath infheisteoiri priobhaideacha) faoi mhibhuntaiste fior i
gcomparaid le lucht na luathfhuascailte.

Téann an Rialachan ata beartaithe i ngleic leis na fadhbanna sin. Tugann sé isteach caighdedin
chomhchoiteanna le cur le leachtacht na CMAnna chomh maith le cobhsaiocht a gcuid
struchtar a arithia. Tabharfar isteach rialacha aonfhoirmeacha le hiosleibhéal sdcmhainni
leachtacha laethila agus seachtainitla a arithid. Bundfar beartas caighdeanaithe le tuiscint
nios fearr ar a bhonn infheisteoiri a thabhairt don bhainisteoir cisti. Tugtar isteach rialacha
comhchoiteanna freisin chun a r&hd go n-infheisteoidh CMAnNna i socmhainni
d’ ardchaighdean, éagstilaithe go maith, a mbeidh dea-chaighdean creidmheasa acu. Ba cheart
go gcinnteodh na bearta sin gur leor leachtacht an chiste le dul i ngleic e hiarratais fuascailte
na n-infheisteairi.

Déanfar cobhsaiocht an CMA a airithiu tri rialacha soiléire, nios comhchuibhithe, luachdla a
chruthi do na sécmhainni ina n-infheistionn na CMAnna. Athdheimhneoidh na rialacha
luachda sin an fhirinne |ér gur gnathchisti frithphairteacha iad CMAnna a mbionn
soécmhainni infheistiochta acu a bhionn faoi réir ag luaineachtai praghsanna.
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Féadfaidh CMAnna &rithe an mhodheolaiocht cuntasaiochta a choimead ar bun a cheadaionn
praghas cobhsai suibscribhinne agus fuascailte ar an gcoinnioll go gcuimseoidh siad culchisti
airgid cui. Ba cheart go maolodh an “maoldn GLS’ seo, mar a thugtar air, na gluai seachtai
margaidh is gné dhilis de na margai caipitil. Ba chéir go seachnddh sé freisin urraitheoiri a
bheith gan ullmhi déa dteastodh tacaiocht sheachtrach 6na gcuid CMAnNna. Beidh an maolan
comhionann le 3% de na socmhainni a bheidh faoi bhainistiocht an CMA. Deréir na gcasanna
tacaiochta urraitheoiri a breathnaiodh le linn na géarchéime (123 cas ar CMAnna SAM), ni
raibh ach 3 huaire arbh airde an tacaiocht na 3%. Nuair a mhainnigh an Culchiste Priomhain
2008, chaill sé 3% ar nochtadh 1.5% le socmhainni Lehman. Ni thabharfaidh an maolan
rathaiocht iomlan do shealbhdiri scaireanna CNAV ach sroicheann an leibhéal cothromaiocht
idir an g4 go mbeadh muanla laidir, sbhailte CNAV ann agus cumas maoinithe na
mbainisteoiri. Braithfidh costais na CMAnna ar chostais mhaoinithe gach bainisteora.
D'fhéadfadh na costais sin a bheidh idir 3% agus 10% sa bhliain. Da geuirfi i bhfeidhm ar
mhaolan 3% iad, thabharfadh sé sin ardd 0.09% go 0.30% sa bhliain ar na téilli bainistiochta.
Téthar ag stil gurb € an bainisteoir a iocfaidh cuid den mhéadl costais sin agus go gcuirfear
an chuid eile ar aghaidh chuig na hinfheisteoiri. Beidh tionchar ag an méadu téille ar an toradh
isfédir le hinfheisteoiri a bhaint amach agusiad ag infheistiti CMAnnaach os achoinnesin,
bainfidh siad tairbhe as tairge a bhfuil ciseal breise indithe aige i gcoinne gluaiseachtai
margai dh sna bunsbcmhainni.

Chomh maith leis na fordacha sin, aritheoidh riail choiteann ar an ré&téil go stopfaidh
bainisteoiri ciste agus infheisteoiri a bheith ag brath ar rédtdlacha creidmheasa seachtracha a
d' fhéadfadh a bheith diobhalach d'fheidhnmit an mhargaidh airgid nuair a tharlaionn
iosghraduithe. Ni mor ceanglais bhreise trédhearcachta a bheith in éineacht leis na bearta sin
lena airithi go dtuigfidh an t-infheisteoir i gceart préifil riosca agus luaiochta a
infheistiochta.

Braithfidh an rialachan at& beartaithe ar na nésanna imeachta Udarichéin ata ann cheana féin
do GCUInna, nésanna a chomhchuibhionn Treoir GCUInna. Tabharfaidh sé isteach nds
imeachta comhchuibhithe tdardchain do CMAnna CIM, toisc go bhfagann an Treoir AIFM
Gdart AlFanna faoi rogha na mBallstét. Beidh an n6s imeachta comhchuibhithe do CMAnna
CIM ina scathan ar an nos imeachta comhchuibhithe Udarachain da bhforailtear do GCUInna.
Leanfaidh bainisteoiri a bheith &riali ag Treoir GCUInnand AIFM, ach bainisteoiri agus cisti
a thagann faoi raon feidhme an Rialachéin seo, beidh orthu cloi leis an tsraith bhreise seo de
rialacha sonracha téirge CMA.

Is éiscuspoir do na rialacha aonfhoirmeacha seo sldine an mhargaidh inmheanaigh a chosaint
agus cur lena neart le torthai aon ghéarchéme nua a ioslaghdu. Eireoidh infheisteoiri feasach
ar na rioscai a ghabhann leis na tairgi rialaithe sin agus cinnteacht maidir leis an tairiscint
infheistiochta aonchinedlach a bhaineann le cisti margaidh airgid san Aontas. Bainfidh
bainisteoiri tairbhe as rialacha comhchuibhithe do théirgi ar fud na hEorpa. Eisitheoiri
ionstraimi don mhargadh airgid, bainfidh siad buntéiste as timpeallacht nios cobhsai a
chaomhnaoidh r6l na CMAnna mar uirlis mhaoinithe.

2. TORTHAI AN CHOMHAIRLIUCHAIN LEISNA PAIRTITHE LEASMHARA
AGUSMEASUNUITHE TIONCHAIR

2.1. Comhairliachéan le péirtithe leasmhara

O this na bliana 2012 i leith ta an Coimisitin i mbun comhairlitichéin fhairsing le hionadaithe
0 raon leathan eagraiochtai. San idirghniomhaiocht sin bhi cruinnithe déthaobhacha agus
iltaobhacha, comhairlitichan poibli amhain ar scath-bhaincéireacht, comhairliichan poibli
amhain ar shainchei steanna bainistiochta sdcmhainni lena n-airitear CM Anna agus comhdhéil
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phoibli ar scath-bhaincéireacht. Trid an bpréiseas sin fuair an Coimisiin an-lear eolais mar
gheall ar fheidhmit an mhargaidh CMA agus a chuid deighleog éagsuil, chomh maith le
tuairimi maidir leis na ceisteanna até le réiteach agus conasiad aréiteach.

2.1.1. Paéipéar uaine ar scath-bhaincéireacht

Thug na freagrai ar an bPaipéar Uaine léargas leathan ar earnéil scath-bhaincéireachta na
hEorpa. Cheadaigh sé sin go bhforbréfai ceisteanna nios spriocdhirithe ar oibrid CMAnNna i
gcomhairliuchan poibli ar bhainistiocht sécmhainni a seoladh i mi [Gil 2012. | gcomhdhéil
phoibli i mi Aibredin 2012, ar ad fhreastail pairtithe leasmhara 6n AE agus SAM, bhi roinn a
bhi dirithe ar CMAnnafreisin. lonadaithe 6 na réimsi rialda agus tionscal, a bhi mar phainéal
ar CMAnNna, chuir siad i lathair a geuid tuairimi ar an ngé até le least ar mhargadh CMA an
AE.

2.1.2. Comhairlitdchan ar bhainistiocht sécmhainni

Tugadh caibidil CMA isteach i gcomhairlitichan poibli nios gineardta ar shaincheisteanna
éagsila a bhain le bainistiocht sdcmhainni, a foilsiodh an 26 1Gil 2012 (dunadh an
comhairliichéin sin an 18 Deireadh FOmhair 2012). Fuair seirbhisi an Choimisitin 56 freagra
abhain leisan roinn CMA.

2.2. M eastinu tionchair

| gcomhréir lena bheartas maidir le “Riaail Nios Fearr”, rinne an Coimisiin measunu
tionchair inar scrudaiodh roghanna beartais éagsila. Rinneadh anailis ar 16 rogha, d’'fhonn
leachtacht agus cobhsaiocht na CMAnna aairithit. Rinneadh anailis ar naroghanna sin de réir
na gcuspoiri gineardta, is é sin feabhas a chur ar chobhsaiocht airgeadais sa mhargadh aonair
agus cosaint infheisteciri CMA a mhéadud, ach freisin de réir chuspdiri nios sainidla an
tionscnaimh seo: (i) cosc a chur ar bhaol na héifeachta gabhdla ar an bhfiorgheilleagar, (ii)
baol na héifeachta gabhala ar an urraitheoir a chosc agus, (iii) laghdd ar mhibhuntaisti na
bhfuascailteoiri déanacha, go héirithe maidir le fuascailti i nddlai anéis sa mhargadh.

Rinneadh anailis ar na tionchair, lena n-airitear na costais agus na sochair ar na pairtithe
leasmhara éagslla, infheisteoiri, bainisteoiri  sbcmhainni, eisitheoiri  fiachais
ghearrthéarmaigh, urraitheoiri. In anailis den sort sin thangthas ar chonchuid i bhfabhar creata
nios urrinta do CMAnna a chruthd: leibhéil leachtachta nios mé agus struchtir nios cobhsai.
Tathar ag stil go rachaidh tionchar na roghanna tosaiochta chun tairbhe na CMAnna agus an
mhargaidh airgid i gcoitinne trina n-athléimneacht i gcoinne dhalai andis sa mhargadh a
fheabhsu. Cothoidh sé sin timpeallacht margai airgid nios cobhsai san Eoraip, a thairbheoidh
infheisteoiri, eisitheoiri fiachais ghearrthéarmaigh agus na bainc a urraionn CMAnna.

Bhuail seirbhisi Ard-Stidrthéireacht MARKT leis an mBord um Meastnu Tionchair an
16 Eanéir 2013. Rinne an Bord anailis ar an Measinu Tionchair sin agus thug sé tuairim
dhearfach an 18 Eanair 2013. | rith an chruinnithe sin, thug comhaltai an Bhoird roinnt
barulacha do sheirbhisi Ard-Stidrthéireacht MARKT maidir le bealai chun feabhas a chur ar
inneachar an Mheastnaithe Tionchair agus rinneadh roinnt modhnuithe ar an dréacht deiridh
dabharr sin. Feabhsaiodh sainmhinit nafaidhbe le breis sonrai a chur ar féil ar mhargai CMA
agus saibhriodh a cur sios le samplai breise san Aontas a lérionn, go hérithe, gné
thrasteorann na bhfadhbanna. Nascadh ar bhealach nios fearr na cuspdiri agus na roghanna
fairis na fadhbanna a aithniodh, agus Usaideadh cuspdiri oibriochttla nios inchainniochtaithe.
Miniodh nios mine na tionchair ar infheisteoiri chomh maith leis na costais chomhlionta a
tharraingeodh na bearta ata beartaithe. Rinneadh cur sios nios fearr ar na hiarmhairti ar na
Ballstéit agus ar chomhleaninachas rialda idirndisidnta freisin. Ar deireadh, tugadh isteach
tuairimi na ngeallsealbhdiri, go héirithe sna codanna inan ndéantar anailis agus comparaid ar
naroghanna, go corasach.
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3. EILIMINTI DLITHIULA AN TOGRA
3.1 Bunusdli agusrogha nafoirmedli

Cuireann Airteagal 114 (1) den CFAE bunus dli ar féil le haghaidh Rialachain a chruth6idh
fordlacha aonfhoirmeacha ata dirithe ar fheidhmit an mhargaidh inmheanaigh. Bunaionn
rialacha téirge stuamachta teorainneacha na rioscai a bhaineann le CMAnna. lontu féin, ni
dhéanann siad rochtain ar ghniomhaiochtai bainistiochta socmhainni a rialdil ach rialaionn
siad an tdi a gcuirtear gniomhaiochtai den sort sin i gerich d’' fhonn cosaint infheisteoiri agus
cobhsaiocht airgeadais a arithid. Tugann siad buntaca d’fheidhmit ceart, sabhéilte an
mhargaidh inmheénaigh.

D’fhonn cuspdir shldine an mhargaidh inmheanaigh a leantint, cruthéidh an beart reachtach
até beartaithe creat rialda do CMAnna d fhonn cosaint nios mé d’infheisteoiri i CMAnna a
airithit, chomh maith le feabhas a chur ar chobhsaiocht airgeadais tri riosca gabhéla a chosc.
Direoidh na fordlacha até beartaithe go sonrach chun a airithit gur leor leachtacht an chiste
chun aghaidh a thabhairt ar iarratais fuascailte infheisteoiri agus i gcoir chun struchtdr
CMAnNna a fhagail sibhéilte go leor le seasamh i gcoinne dhdlai diobhdacha sa mhargadh.
Meastar gurb € Rialachan an ionstraim dhli is iomchui le ceanglais aonfhoirmeacha a
thabhairt isteach a bheidh ag plé, i measc nithe eile, le raon feildhme sdcmhainni inchéilithe,
rialacha éagsulaithe, rialacha a bhaineann le neamhchosainti ar rioscai creidmheasa, réta Uis
agus leachtachta, chomh maith le rialacha maidir le hidart na gcisti a bhfuil sé ar intinn iad a
chur i mbun infheistiochta sa mhargadh airgid. Rialacha tairge stuamachta is ea iad go
bunusach, chun CMAnna na hEorpa a dhéanamh nios sébhéilte agus nios éfeachtai, le himni
faoi narioscai sistéamacha a bhaineann leis seo a mhaol .

Is iad an Treoir GCUInna né an Treoir AIFM a rialaionn dul i mbun gniomhaiochtai mar
bhainisteoir ciste. Leanfaidh gniomhaiochtai na mbainisteoiri a bheith faoi réir Threoir
AIFMD agus GCUInna ach déanfar na rialacha tairge até faoi chreat GCUInna a fhorlionadh
leis narialachatairge ata sa Rialachan nua seo.

3.2. Coimhdeacht agus comhr éir eacht

Bionn cur chuige rialda ndisilnta teoranta ann féin don Bhallstat ata i gceist. Mura ndéantar
rialdil ar phréifil tairge agus leachtacht CMA ach ag an leibhéal ndisianta, bionn riosca go
ndiolfai tairgi éagstla go |ér mar CMAnna. Chruthddh sé sin mearbhall d’infheisteoiri agus
chuirfeadh sé bac le réimse Chothrom na Féinne a theacht chun cinn san Aontas déibh sitd a
thairgeann CMAnna d' infheisteoiri gairmitlané miondiola. Mar an gcéanna, bheadh gach cur
chuige nédisitinta éagstil maidir le saintréithe CMA ag cur le riosca na gabhdla trasteorann, go
hairithe nuair is i mBallstait éagslla ata na heisitheoiri agus na CMAnna lonnaithe. Toisc go
n-infheistionn CMAnNna i raon leathan ionstraimi airgeadais ar fud an AE, rachadh teip ar
CMA amhain (i ngeal ar rialachan n& leordhdthanach ar leibhéal nédisianta) i gcion ar
mhaoiniu Rialtas agus corparaideach ar fud an AE.

Inatheannta sin, Gir ta sainchénai i mBallstait seachas iad sin inamargaitear na cisti ar go leor
oibreoiri a thairgeann CMAnNna san Eoraip, ni mor creat laidir a chruthG chun gabhéil
thrasteorann a sheachaint. Ba chdir gabhail thrasteorann a sheachaint chomh maith idir CMA
agus a urraitheoir, a bhionn lonnaithe go minic i mBallstét eile. Isamhlaidh is géire € sin nuair
a bhionn an t-urraitheoir lonnaithe i mBallsté nach bhfuil na hacmhainni buiséadacha aige
foirithint ar urraitheoir aloiceann.

Maidir le comhréireacht, tagann an togra ar an gcothromaiocht chui idir leas an phobail ata i
gceist agus cost-éfeachtllacht an bhirt. Rinneadh calabrd cliramach ar na ceanglais a
fhorchuirtear ar na pairtithe éagsila. Aon uair is fédir, dréachtaiodh na ceanglais mar
chaighdedin iosta (e.g. leachtacht laethtil n6é sheachtainitil, sainteorainneacha
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chomhchruinnitchan eisitheora) agus cuireadh ceanglais rialda in oiritint ionas nach geuirfi
isteach gan gh& ar shamhlacha gné (e.g., idirthréimhsi iomchui a fhorail sular ga glanluach
socmhainni an CMA a bhund go poibli né an rogha a fhagéil ag oibreoiri idir riachtanais
chaipitil dhiana agus glanluach sdcmhainni CMA a bhunG go poibli). Go héirithe,
cothromaiodh an ga ata le cothromu ar chosaint infheisteoiri, gabhail thrasteorann a
sheachaint, éifeachtdlacht na margai, maoiniu an tionscail Eorpaigh agus na costais bhreise
don tionscal agus na ceanglais sin &leagan amach.

3.3. Tionchar ar shaincheisteanna chearta bunisacha

T4 abharthacht ag an togra don tionchar ar dha cheart bhunisacha sa Chairt Eorpach um
Chearta Bunusacha, is é sin an tsaoirse chun gno a sheoladh (Airteagail 16 agus 22) agus
cosaint tomhaltéiri (Airteagal 38).

Is éis an cuspdir leasa ghineardlta an togra, a chuireann bonn cirt le teorainneacha airithe ar
na cearta bunusacha thuasluaite, sléine agus cobhsaiocht an mhargaidh a chinntit. Féadfaidh
an tsaoirse chun gné a dhéanamh a bheith faoi thionchar an ghé leis na cuspdiri sonracha a
leanuint, déthain leachtachta a chinntid, cosc a chur le riosca gabhala agus a cosaint leasanna
infheisteoiri a fheabhsi. Mar sin féin, urramaionn an togra bunbhri na saoirse bunuisai seo go
hiomlén. Neart6idh narialacha nua até beartaithe an ceart tomhaltéiri a chosaint (Airt. 38) go
foriomlan, agus na cearta bunlUsacha agus na prionsabail a aithnitear i gCairt um Chearta
Bunusacha an Aontais Eorpaigh, mar atd cumhdaithe sa Chonradh ar Fheidhmit an Aontais
Eorpaigh, a n-urramu agus & gcomhlionadh.

3.4. Minithe mionsonraithe ar an togra

An togra le haghaidh Rialachain maidir le Cisti Margaidh Airgid (CMA), ta sé struchturtha
Inanaoi gcaibidil.
3.4.1. Caibidil | - Foralacha Ginearélta (Airteagail 1-6)

Pléann Caibidil | le rialacha gineardlta, mar shampla abhar agus raon feidhme na rialacha ata
beartaithe, sainmhinithe, CMAnNna a udart agus an idirghniomhaiocht idir an Rialachan ata
beartaithe le rialacha reatha ata i dTreoracha 2009/65/CE (GCUInna) agus 2011/61 / AE
(AIFMD).

In Airteagal 1 sonraitear abhar agus sonraitear raon feidhme an Rialachain ata beartaithe mar
a bhaineann le gach CMA a bhunaitear, a bhainistitear agus / né a mhargaitear san Aontas
agus a sonraionn sé go bhfuil sé ar intinn go mbeidh ceanglais an Rialachain bheartaithe
uileghabhalach, is é sin gur cumadh iad gan aon scoip bhreise a fhagail do ‘or-phlatéil’ ag an
leibhéal naisiinta. CMAnNna, sin GCUInna né CIM a infheistionn in ionstraimi airgeadais
gearrthéarmacha agus a bhfuil cuspdiri sonracha acu. In Airteagal 2 ta na sainmhinithe
riachtanacha is ga d’'fheidhmit aonfhoirmeach an Rialachdin at4 beartaithe. Ceanglaitear le
hAirteagal 3 go n-Udardfai comhghnéthais infheistiochta go sainraite mar CMAnna mar chuid
de no6s imeachta comhchuibhithe GCUInna, sin n6 ag leandint an ndis imeachta
chomhchuibhithe nua ata leagtha sios in Airteagal 4 do CIM. Forchoimeadann Airteagal 5 an
t-ainmnit ‘CMA’ do chisti a chomhlionann an Rialachdn amhaéin. In Airteagal 6 déantar cur
sios ar an idirghniomhu idir na rialacha GCUInna agus AIFMD reatha agus an Rialachan nua
CMA, a shonraionn go bunusach go mbeidh sé de dhualgas ar bhainisteoir an CMA an
Rialachan a chomhlionadh.

3.4.2. Caibidil Il - Oibleagaidi maidir le beartais infheistiochta CMAnna (Airteagail 7-20)

| gCaibidil Il ta na rialacha maidir le beartais infheistiochta incheadaithe ata le saothri ag
CMA, mar shampla sécmhainni inchailithe, éagsill, comhchruinnit agus céiliocht
chreidmheasa na socmhainni infheistiochta.
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In Airteagal 7 déantar cur sios ar an gcaidreamh leis na rialacha GCUInna maidir le beartais
infheistiochta agus na rialacha até beartaithe maidir le beartais infheistiochta CMA, arna
mheas gurb ionann an CMA agus lex specialisi ndail leis na rialacha GCUInna a aritear go
sonrach in Airteagal 7. In Airteagal 8 ta cur sios ar cheithre chatagdir sbcmhainni airgeadais
a féidir le CMA infheistit iontu: ionstraimi margaidh airgid, taisci le hinstitiGidi
creidmheasa, diorthaigh airgeadais agus comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais. Os a
choinne sin, ni féidir le CMA infheistil in aon sécmhainni eile, dul i mbun diola ghearr ar
ionstraimi margaidh airgid, nochtadh do ghnathscaireanna né trachtearrai a fhail, dul i mbun
urrtis a iasachtd né comhaontuithe faoi iasacht urriis, dul isteach i gcomhaontuithe
athcheannaigh n6 airgead tirim a fhéil né a thabhairt ar iasacht, toisc go mbainfeadh na
ranganna agus cleachtais sdcmhainni sin an bonn de phroifil leachtachta an CMA. In
Airteagail 9 go 13 tugtar cur sios breise ar na coinniollacha inchailitheachta do na ceithre
chatagdir sdcmhainni ar féidir le CMA infheistiti iontu. In Airteagal 13 té rialacha até dirithe
ar a airithid go mbeidh an chomhthaobhacht a fhaightear mar mhalairt ar chomhaontu
athcheannaigh droim ar ais séch leachtach lena dhiol tapaa cheadl nuair is ga.

In Airteagal 14 ta rialacha mionsonraithe maidir leis an éagstli ar shéecmhainni infheistiochta
inchéilithe a bhfuil ar gach CMA iad a urramd, mar shampla uasteorainneacha ar an méid is
féidir le heisitheoir amhéin a ionadd (mar chéatadan de shdocmhainni an CMA a4 a
mbainistit) agus rialacha maidir leis an uasnochtadh riosca ata ceadaithe do CMA vis-&vis
contraphairti amhéin. In Airteagal 15, os a choinne sin, diritear ar na teorainneacha uasta is
féidir le CMA (mar infheisteoir) a shealbhl in eisitheoir amhéain (teorainneacha
comhchruinnitchéin). D'fhonn tuilleamai meicnidil ar radlacha seachtracha a laghdd, in
Airteagail 16 go dti 19 ta rialacha mionsonraithe maidir le measinu inmhednach ar chéiliocht
chreidmheasa na n-ionstraimi infheistiochta CMA. In Airteagal 20 t4 cur sios ar nariachtanais
ridlachais a riadlaionn an proiseas rétda creidmheasa inmhednaigh, go héirithe rél na
bainistiochta sinsearai.

3.4.3. Caibidil Il - Oibleagéidi maidir le beartais infheistiochta CMAnna (Airteagail 21-
25)
Pléann Caibidil 11l le gnéithe bainistiochta riosca, mar shampla proifil aibiochta agus

leachtachta shécmhainni CMAnNNna, sireadh na rétalacha, agus beartais 'Biodh aithne agat ar do
chustaiméir', mar a thugtar orthu, agus tastail struis a bhfuil oibleagdid ar CMA a thabhairt
isteach.

T& narialacha nua maidir le mednaibiocht ualaithe (WAM) agus meanré ualaithe (WAL), in
éineacht leis na ceanglais maidir le seallichais sbcmhainni a aibionn go laethiil agus go
seachtainiil ina gcodanna riachtanacha le proifil leachtachta CMA a ardu agus da bhri sin ar
a chumas le fuascailti infheisteoiri a shasamh. In Airteagal 21 ta an fhoréil thabhachtach ar an
bpraifil aibiochta a mbionn ar CMAnna gearrhéarmacha a chomhlionadh. In Airteagal 22 ta
rialacha comhfhreagracha le haghaidh CMAnna caighdeanacha, a infheistionn in ionstraimi
nios fadtéarmai n4d i CMA gearrthéarmach. Bionn teorainneacha aibiochta éagsila ag
CMAnNna caighdeanacha, amhail WAL agus WAM, agus is féidir leo Usaid a bhaint as
teorainn nios isle éagsulaithe do na hinfheistiochtai in ionstraimi margaidh airgid arna eisidint
ag an eintiteas céanna. Ta na gnéithe sin comhleaninach le cuspdiri na CMAnNna
caighdeanacha torthai beagén nios airde a thairiscint na na ratai margaidh airgid. Ta na
saintréithe an chatagéra CMAnna sin comhleaninach freisin leis an bhfiric nach fédir
CMAnNna caighdednacha a bhainistid mar CMA glanluach s6cmhainni atéa tairiseach
(Airteagal 22 (5)) agus dabhri sinislt an baol go mbeidh éis-sreafai ollmhora ann.

Coisceann Airteagal 23 ar CMA rétéil creidmheasa sheachtrach a shireadh n6 a mhaoiniu
agus da bhri sin comhlanaionn s& na rialacha maidir le ratdlacha inmheanacha ata in
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Airteagail 16 go 19. In Airteagal 24 tugtar isteach ceanglais maidir le "Biodh aithne agat ar do
chustaiméir'. Is é is aidhm do na rialacha sin a cheadld do CMAnNna timthriallta fuascailte a
réamh-mheas nios fearr. Rialacha maidir le téstail struis atain Airteagal 25.

3.4.4. Caibidil IV - Rialacha Luachala (Airteagail 26-28)

Pléann Caibidil 1V sdcmhainni infheistiochta CMA aluachail agus glanluach shdcmhainni an
CMA in aghaidh an aonaid n6 na scaire ariomh.

In Airteagail 26 go 28 t& ridlacha maidir leis an tdi ina gcaithfidh CMA a shocmhainni
infheistiochta ar leith a luachail, an glanluach sdcmhainni in aghaidh an aonaid né na scaire
CMA ariomh, chomh maith le miniciocht an da shraith luachalacha. Cé go bhfuil feidhm ag
riail ghineardltai bhfabhar luachéil marcala 6n margadh, d'fhéadfadh CMAnna marcail de réir
samhlach a Usdid freisin, i gcas nach bhfuil marcéil don mhargadh indéanta n6 nach mbionn
na sonrai margaidh ar chaighdean sach ard. Ni féidir ach le CMAnna ar ssasmhach glanluach
a sécmhainni aluachéil ag costas amuchta. Ta tébhacht mhér leis an modh a roghnaitear chun
an glanluach sécmhainni a riomh nuair a eisitear agus a fhuasclaitear scaireanna n6 aonaid i
CMA (Airteagal 26).

3.4.5. Caibidil V - Ceanglais shonracha le haghaidh CMAnna ar seasmhach glanluach a
socmhainni (Airteagail 29-34)

| gCaibidil V ta ceanglais shainitla do CMAnna a luachalann a gcuid sdcmhainni ag costas
amuchta n6 a fhograionn glanluach sécmhainni leantinach in aghaidh an aonaid né na scaire
né a shlanaionn an NAV leantnach in aghaidh an aonaid ndé na scaire leis an bpointe
céatadain is gaire - ar a dtugtar NAV tairiseach n6 CMAnna ar seasmhach glanluach a
socmhainni.

In Airteagal 29 t4 ceanglais shonracha Udarichain nach mbaineann ach le CMAnna a
Usaideann costas amuchta chun a sdcmhainni a luachail né a fhograionn glanluach socmhainni
leanUnach in aghaidh an aonaid n6 na scaire nd a shlanaionn an glanluach s6cmhainni
leantnach in aghaidh an aonaid nd na scaire leis an bpointe céatadain is gaire. Ni mér na
CMAnNna sin ar seasmhach glanluach a sécmhainni maolan a bhund agus a chothabhéil i
gconai arb ionann € agus 3% ar a laghad de luach iomlan a gcuid sdcmhainni. In Airteagal 30
ta cur sios ar chomhdhéanamh an mhaoldin (an "maolan GLS'), agus ta cur sios ar
Airteagal 31 ar aoibrit. Nios tabhachtai fés, in Airteagal 31 ta an riail nach féidir an maolan
GLS a 0sdid ach amhain mar chuiteamh ar an difriocht idir an nglanluach sécmhainni
leantnach in aghaidh an aonaid nd na scaire agus an luach ‘fior' d'aonad n6 do scair. Ina
theannta sin, in Airteagal 31 tarialachamaidir leis an uair nach mér an maolédn GLS a chur do
dhochar an uair is féidir € a chur do shochar. Mar fhocal scoir, in Airteagail 32 go 34 ta an
oibleagaid chun an maoléan a athshlanl agus na hiarmhairti ar mhainneachtain an maolan GLS
aathshlénu.

3.4.6. Caibidil VI - Tacaiocht sheachtrach (Airteagail 35-36)

| gCaibidil VI tarialacha maidir le tacaiocht sheachtrach. Leagann sé sios an riail nach féidir
le CMAnna ar seasmhach glanluach a sdcmhainni tacaiocht sheachtrach a fhail ach amhain
trid an maolan GLS, de bhri cé go bhfuil cosc ar CMAnna eile de ghnath tacaiocht
sheachtrach afhéil.

Ta cur sios in Airteagal 35 ar a bhfuil le tuiscint le tacaiocht sheachtrach agus ta liosta
neamh-uileghabhdlach de chasanna tacaiochta seachtrai ann. Dha aidhm atd ag an
Airteagal seo: a arithil go ndeonaitear an tacaiocht uile 'urraitheora do CMAnna ar
seasmhach glanluach a socmhainni trid an sasra trédhearcach da bhforéiltear in Airteagal 31
tri dhul ar iontaoibh mhaolan GLS réamhbhunaithe nd, méas rud é go bhfuil tacaiocht
urraitheora & deont do CMAnna eile, nach gceaddidh na hidarais innitla an tacaiocht sin ach
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amhain ma chuireann imthosca eisceachtila a bhaineann le cobhsaiocht airgeadais bonn cirt
faoin deontas ad hoc tacaiochta urraitheora (Airteagal 36).

3.4.7. Caibidil VII - Ceanglais trédhearcachta (Airteagail 37-38)

| gCaibidil VII ta rialacha trédhearcachta nuair a dhéantar CMAnna a fhogairt d'infheisteoiri
agus ceanglais tuairiscithe do na hidaréis innitla.

In Airteagal 37 ta ceanglais trédhearcachta speisiadta. Le hAirteagal 38 bunaitear ceanglais
tuairiscithe maidir le gach CMA, a bhfuil feidhm leo sa bhreis ar na ceanglais faoi Threoracha
2009/65 agus 2011/61.

3.4.8. Caibidil VIII —Maoirsiu (Airteagail 39-42)

| gCaibidil VIII ta na riaacha is infheidhme maidir le maoirseacht ar CMAnna: In
Airteagal 39 minitear réil na n-Gdarés innitil ar an CMA agus bhainisteoir an CMA faoi
seach. Deir Airteagal 40 gur cheart cumhachtai na n-Udards innidil, faoi na Treoracha
GCUInna agus AIFM, afheidhmiu freisin tri thagairt don Rialachan ata beartaithe. Tagraionn
Airteagal 41 do chumhachtai UEUM, ach fordlann Airteagal 42 do chomhar idir na hiidaréis.

3.4.9. Caibidil IX (Foralacha criochnaitheacha, Airteagail 43 - 46)

| gCaibidil IX ta rialacha maidir le coiredl GCUInna agus AlFanna ata ann cheana féin a
ghniomhaionn mar CMAnna chun a &rithia go gcomhlionann siad na rialacha nua maidir le
CMAnNNna agus clasal athbhreithnithe le maoldn GLS a chur i bhfeidhm CMAnna CNAV
airithe. Go héirithe, deir Airteagal 43 conas ba cheart do GCUInna agus AlFanna atd ann
cheana a chomhlionann critéir an tsainmhinithe CMA CNAV an maolan NAV a thégail
diaidh ar ndiaidh. Deir Airteagal 45 gur cheart cur i bhfeidhm mhaolan GLS ar CMAnNna
CNAYV a dhirionn a bpunanna ar fhiacha a eisionn n6 a rathaionn Ballstéit a athbhreithni tri
blianatar éstheacht i bhfeidhm an Rialachéin seo.

4, IMPLEACHT BHUISEADACH

Comhordaiodh obair ar athchoiriti na CMAnna go didth leis an Udarés Eorpach um Urris
Mhargaidh (UEUM). Bhi saineolaithe 6n gCoimisitn i réimse na bainistiochta ciste i
dteagmhéil rialta lena macasamhla san UEUM; i gcomhthéacs na meithle oibriochtila ar
CMAnNNna agus sa Bhuanchoiste um Sheirbhisi Bainistiochta Infheistiochta a bunaiodh san
UEUM araon.

Go deimhin, chuir an UEUM an obair leaninach ar CMAnna ar fionrai toisc gur fhogair an
Coimisitin arun reachtaiocht a mholadh saréimse, i measc saincheisteanna eile, le prionsabail
airithe ata i dtreoirlinte CESR agus an UEUM cheana fén ar CMAnna a chumhdach sa
chorpas reachtaiochta priomha. Tharla an cur ar fionrai sin tar és don UEUM tus a chur
cheanaféin |le sruth oibre ar ‘'mhodheolaiochtai rétéla malartacha. Tionscnaiodh an sruth oibre
sin le teacht in ionad rétdlacha creidmheasa a eisionn gniomhaireachtai ratala creildmheasa ar
ionstraimi mhargadh an airgid. Chuir an UEUM an sruth oibre sin ar fionrai chun fanacht ar
an sainordu foirmitil a gheobhadh an obair sin de bhua reachtaiochta ata beartaithe. Ina
theannta sin, mar chuid da iarrachtai maidir le céineast a bhunu i réimse na CMAnNNa, ta an
UEUM cheana féin i mbun bunachar sonrai maidir le cleachtais mhaoirseachta, agus le cloi
leis natreoirlinte ata ann cheanaféin, a chruthd.

D& bhri sin, ta an UEUM feistithe go maith cheana féin leis an sainordi sa Rialachan ata
beartaithe a chomhlionadh; go deimhin bhi an obair seo go |ér tosaithe cheana féin roimh
thogra an Choimisitin maidir le CMAnna.
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Sna clinsi sin, nior aithin an Coimisiuin aon impleachtai do bhuiséad an AE. | bhfianaise an
méid thuas, ni bheidh aon mhaoinit breise na aon phoist bhreise ag teastail don UEUM chun
na curaimi aleagfaidh an reachtaiocht até beartaithe air a chomhlionadh: modheolaiocht rétéla
mhalartach a fhorbairt agus bunachar sonrai de CMAnNna ceadaithe a chur ar bun. Mar a
miniodh thuas, cuid de shruthanna oibre dea-bhunaithe laistigh den UEUM cheana féin is ea
na curaimi sin.

Téan obair faoi rialacha oibriochtila a shainit saréimse CMA cheanafén laistigh de raon na
bhfreagrachtai ata ag an UEUM: Mar chuid da chdram foriomlan maidir le maoirseacht agus
cOineasi rialda i réimse na geisti GCUInna a chruthd, thiomnaigh an UEUM acmhainni
foirne cheana féin le beartas agus uirlisi maoirseachta maidir le CMAnna a fhorbairt, catagoir
ar leith cisti a ndéantar rialéil orthu mar GCUInna, sin 6 mar AlFanna

De bhun na n-iarrachtai sin, d'eisigh CESR, réamhtheachtai an UEUM, treoirlinte fairsinge ar
CMAnNna (CESR 10/049) i mBealtaine 2010.

In 2012 rinne an UEUM athbhreithnit piarai le dian-acmhainni chun meastinti a dhéanamh ar
an tdi inaraibh naBallstéit ag cur i bhfeidhm na dtreoirlinte go praiticitil (bhi natreoirlinte &
geur i bhfeidhm ag 12 Bhallstat ach bhi ocht mBallstat nach raibh siad trasuite isteach ina
gcleachtasrialda acu).

In 2013, cuireadh C & F mionsonraithe leis na Treoirlinte CMA.
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2013/0306 (COD)
Tograle haghaidh
RIALACHAIN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE
maidir le Cisti Margaidh Airgid

(Téacs ata dbharthamaidir leis an LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH
Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, agus go héirithe Airteagal 114

de,

Ag féachaint don togra én gCoimisiun,

Tar éis ddibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti naisiunta,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Sbisialta na hEorpa?,

Ag gniomhu déibh i gcomhréir leis an ngnathnos imeachta reachtach,

De bharr an méid seo aleanas:

D

(2)

®3)

(4)

Le Cisti Margaidh Airgid (CMANna) solathraitear maoinil gearrthéarmach d'institididi
airgeadais, do chorparédidi agus do riatais. Tri mhaoiniu a thabhairt do na heintitis sin,
rannchuidionn CMAnnale maoinit gheilleagair na hEorpa.

Ar thaobh an élimh, uirlisi bainistiochta airgid thirim gearrthéarmachais ea CMAnna,
a chuireann ar féil ardleibhéal leachtachta, éagsilaithe, cobhsaiochta luacha don
bhunairgead a infheistiodh agus a bhfuil toradh margadh-bhunaithe ag baint leo. Is
gnach gur corpardidi a usaideann CMAnNna chun a geuid airgead tirim fuilleach a
infheistitl go ceann achair ghearr. Nasc rithabhachtach is ea CMAnna, da bhri sin, a
thugann le chéile éileamh agus tairiscint airgid ghearrthéarmaigh.

Léirigh roinnt tarluithe a thit amach le linn na géarchéme airgeadais go bhfuil laigi in
MFFanna a fhagann leochaileach iad nuair a bhionn na margai airgeadais i dteanna
agus a dfhéadfadh rioscai sa choras airgeadais a leathni né a mhéadd. Nuair a
thosaionn praghsanna na sdcmhainni ina bhfuil na CMAnna infheistithe ag laghdd, go
hairithe agus an margadh faoi strus, ni i gconai is féidir leis an CMA an gedlltanas a
chomhlionadh go bhfuasclofar laithreach € agus go gcaomhnéfar luach priomhshuime
aonaid n6 scaire a d'eisigh an CMA dinfheisteoiri. D'fhéadfadh iarratai ollmhéra
tobanna ar fhuascailt teacht as sin a bhféadfadh iarmhairti maicreacnamaiocha
leathana a bheith mar thoradh orthu.

Tugann iarratai mor ar fhuaiscailt ar CMAnNna roinnt da socmhainni infheistiochta a
dhiol i margadh até ag titim, rud as a dtagann géarchém leachtachta. Sa chés sin, is
féidir geardheacrachtai maoinithe a bheith ag eisitheoiri an mhargaidh airgid ma
théann margadh na bpaipéar tréchtéla agus ionstraimi eile an mhargaidh airgid i ndisc.
Aon éfeacht ghabhala ar an margadh maoinithe gearrthéarmach ansin, dfhéadfadh sé
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deacrachtai méra direacha a chur roimh mhaoinit instititidi airgeadais, corparéidi
agus rialtas, agusi ndeireadh béire roimh mhaoinit an gheilleagair.

D'fhéadfadh bainisteoiri sdcmhainni, le cuidit urraitheoiri, cinneadh ar thacaiocht
lanroghnach a thabhairt chun leachtacht agus cobhsaiocht a gcuid CMAnna a
chaomhnd. Is minic a bhionn ar urraitheoiri tact leis na CMAnna atd siad a urrd nuair
a bhionn siad ag cailleadh luacha, i ngeall ar an bhfaitios go ndéanfai diobhail céile
agus go leathfadh an scaoll go dti gndlachtai eile an urraitheora. De réir mhéid an
chiste agus mhéid an bhra fuascailte, d'fhéadfadh tacaiocht an urraitheora a bheith nios
mo na méd na geulchisti a bhfuil acu orthu gan dua. Da bhri sin, ta sé tabhachtach
fordil a dhéanamh maidir le creat rialacha aonfhoirmeacha chun cosc a chur ar
chliseadh an urraitheora agus ar an riosca go mbeidh éifeacht ghabhadlain eintitis eile a
urraionn CMAnna.

D'fhonn déine agus cobhsaiocht an mhargaidh inmheanaigh a chaomhnu tri CMAnna
ata nios athlémni a chur chun cinn agus srian a chur ar na doigheanna ar féidir
éifeacht ghdbhala leathnq, is ga rialacha a leagan sios maidir le feidhmia CMAnNna, go
hairithe maidir le comhdhéanamh a bpunainne. Ta ga le rialacha aonfhoirmeacha ar
fud an Aontais lena é&rithi go bhféadfaidh CMAnNna infheisteoiri a fhuascailt
laithreach, go héirithe agus an margadh faoi strus. Ta ga le rialacha aonfhoirmeacha
maidir le punann CMAnNna freisin, lena &rithit go mbeidh siad in ann chuig iarratai
ollmhoratobanna ar fhuascailt 6 mhéd mor infheisteoiri.

Té& gé le ridlacha aonfhoirmeacha maidir le CMAnna freisin chun dea-fheidhmid an
mhargaidh mhaoinithe ghearrthéarmaigh dingtititidi airgeadais, d'eisitheoiri
corpardideacha féich ghearrthéarmaigh agus do riatais a érithid. Ina theannta sin, ta
galeo dfhonn a airithit go geuirfear an choir chéanna ar infheisteoiri uilein CMAnna
agus chun nach mbeidh ar fhuascailteoiri déanacha breis ciotai a sheasamh nuair a
chuirtear fuascailti ar fionrai go sealadach né nuair aleachtaitear an CMA.

Is gaforéil adhéanamh maidir le comhchuibhil na gceanglas stuamachta a bhaineann
le CMAnnatri rialacha soilére aleagan amach a fhorchuireann oibleagéidi direacha ar
CMAnNna agus ar a mbainisteoiri ar fud an Aontais. Chuirfeadh sin feabhas ar
chobhsaiocht CMAnna mar fhoinse maoinithe ghearrthéarmaigh do rialtais agus don
earndil chorpardideach ar fud an Aontais. Lena chois sin, déiritheodh sé go leanfadh
CMAnnNnade bheith ina n-uirlis éfeachtach ¢ thaobh riar ar riachtanais thionscal an AE
0 thaobh bainistit airgid thirim.

Na treoirlinte a ghlac Coiste na Rialtoiri Urras Eorpach maidir le CMAnna féachaint
(CESR) iosmhéid de chothrom iomaiochta a bhaint amach idir CMAnna san Aontas,
ni raibh siad curtha chun feidhme ach ag 12 Bhallstat bliain i ndiaidh a dteacht i
bhfeidhm, rud alérionn go bhfuil rialacha ndisitnta nach bhfuil ag teacht le chéile fos
ann. Ni théann na cinedlacha éagslla cur chuige naisiinta ata ann i ngleic leis nalaigi
atd i margai airgeadais an Aontais agus ba léir sin le linn na géarchéme airgeadais, na
ni mhaolaionn siad ar an riosca éifeachta gabhda, agus da bhri sin ta feidhmid agus
cobhsaiocht an mhargaidh inmhednaigh i mbaol. D& bhri sin, leis na comhrialacha i
leith CMAnna ba cheart foral a dhéanamh maidir le hardleibhéa cosanta
dinfheisteoiri agus ba cheart maolt ar aon riosca éifeachta gabhdla a dfhéadfadh
teacht as aon ollrachairt ag infheisteoiri i CMAnNna.

In éagmais Rialachdin a leagfadh amach rialacha maidir le CMAnna, d'fhéadfadh sé
go leanfai de bheith ag glacadh beart éagsiil ar an leibhéal naisiunta, rud is
dealraitheach a dtiocfadh mdrshaobhadh iomaiochta as i ngeall ar dhifriochtai mora a
bheith sna caighdeain bhunisacha maidir le cosaint infheistiochtai. Nuair is ann do
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cheanglais nach bhfuil ag teacht le chéile maidir le comhdhéanamh punainne,
sdcmhainni inchailithe agus aibiocht na sdcmhainni sin, leachtacht agus éagsula, agus
ceanglais maidir le céiliocht chreidmheasa eisitheoiri uirlisi margaidh airgid, tagann
astu leibhéil éagstla cosanta dinfheisteoiri i ngeall ar na leibhéil éagsila riosca a
bhaineann leis an tairiscint infheistiochta a ghabhann le ciste margaidh airgid. De
cheal comhrialacha diana maidir le CMAnna sa mhargadh inmhednach ni féidir
cosaint aonfhoirmeach a thabhairt d'infheisteoiri agus da thoradh sin bionn cliseanna
éagsula ag infheisteoiri a geuid infheistiochtai a fhuascailt, rud a bhionn ina udar le
hollrachairt. D& bhri sin, tA sé rithdbhachtach féachaint chuige, tri rialacha
aonfhoirmeacha a ghlacadh, nach mbainfidh éfeacht ghabhda don mhargadh
maoinithe gearrthéarmach na d'urraitheoiri an CMA, rud a chuirfeadh cobhsaiocht
mhargadh airgeadais an Aontais i morbhaol.

Ta ditthbhaint ag na rialacha nua maidir le CMAnna le Treoir 2009/65/CE® agus le
Treoir 2011/61/AE?, réite gurb iad an creat dii lena rialaitear bund, bainistii agus
margl CMAnna san Aontasiad.

San Aontas, féadfaidh gnoéthais chomhinfheistiochta feidnmit mar ghnéthais le
haghaidh comhinfheistiochta in urrlis inaistrithe (GCUInna) arna mbainistit ag
bainisteoiri GCUlnna nO0 ag cuideachtai infheistiochta atd Udaraithe faoi
Threoir 2009/65/CE né mar chisti infheistiochta malartacha (CIManna) arna
mbainistic ag bainisteoiri CIManna at& Udaraithe n6 claraithe faoi
Threoir 2011/61/CE. T4 na riadlacha nua maidir le CMAnna ag glacadh at na
dTreoracha sin. D& bhri sin, na rialacha nua aonfhoirmeacha maidir le CMAnna, ba
cheart feildhm a bheith acu sa bhreis orthu sin ata leagtha sios i dTreoir 2009/65/CE
agus i dTreoir 2011/61/AE. San am céanna, ba cheart deireadh a chur go sainraiteach
le feidhm roinnt rialacha a bhaineann le beartais infheistiochta GCUInna ata leagtha
sios i gCaibidil VII de Threoir 2009/65/CE agus ba cheart rialacha maidir le tairgi
sonracha a leagan sios sna foralacha nua aonfhoirmeacha maidir le CMAnNna.

Ba cheart feidnm a bheith ag riadacha comhchuibhithe maidir le gnéthais
chomhinfheistiochta a bhfreagraionn a saintréithe do shaintréithe CMA. Maidir le
GCUInna agus CIManna a infheistionn i sdcmhainni gearrthéarmacha amhail uirlisi
margaidh airgid no taisci, né6 a dhéanann comhaontt athcheannaigh droim ar ais no
conarthai diorthacha airithe agus gan daidhm acu ach rioscai a bhaineann le
hinfheistiochtai eile de chuid an chiste afhalU, agus ata ceaptha torthai atainchurthale
ratai an mhargaidh airgid né luach na hinfheistiochta a thairiscint, ba cheart
chomhlionadh na rialacha nua maidir le CMAnna a bheith sainordaitheach.

Eascraionn sainitlacht CMAnna as dha ni in éneacht, na socmhainni a n-infheistionn
siad iontu agus na cuspadiri a bhionn siad ag iarraidh baint amach. Na cuspoéir toradh a
thairiscint atd i gcomhréir ratai an mhargaidh airgid agus luach infheistiochta a
chosaint, nil slad comheisiach. D'fhéadfadh ceann amhédin de na cuspéiri sin an da
cheann acu in éneacht a bheith ag CMA.

Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 13 1Uil 2009 maidir le comhordu
dlithe, rialachan agus foralacha riarachain a bhaineann le gnéthais comhinfheistiochta in urrdis
inaistrithe (GCUInna) (10 L 302, 17.11.2009, Ich 32).

Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 8 Meitheamh 2011 maidir le
Bainisteoiri Cisti Infheistiochta Malartacha agus lena leasaitear Treoracha 2003/41/CE agus
2009/65/CE agus Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 agus Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 (10 L 174,
1.7.2011, Ich 1).
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Ba cheart tuiscint leathan a bhaint as an gcuspdir torthai a thairiscint atai gcomhréir le
rétai an mhargaidh airgid. Ni ga an toradh a bhfuil coinne leis a bheith lanailinithe le
EONIA, Libor, Euriobor n& réta aon mhargaidh airgid abhartha eile. An cuspéir réata
an mhargaidh airgid a shéru le corrlach beag, nior cheart a mheas go bhfagfadh sé
GCUI n6 CIM lasmuigh de raon feidhme na rialacha nua aonfhoirmeacha.

Maidir leis an gcuspdir luach na hinfheistiochta a chaomhnu, nior cheart a mheas gur
rathaiocht caipitil é ata gedlta ag an gciste. Ba cheart a mheas gur cuspéir € a
fhéachann an GCUI n6 an CIM le baint amach. Nior cheart laghdl a theacht ar luach
na n-infheistiochtai a thabhairt le fios gur athraigh an gnéthas comhinfheistiochta an
cuspoir ata aige luach na hinfheistiochta a chosaint.

T4 sé tabhachtach GCUInna agus CIManna a bhfuil saintréithe CMAnna iontu a
shainaithint mar CMAnna agus a gcumas na rialacha nua aonfhoirmeacha maidir le
CMAnna a chomhlionadh a fhiora go follasach. Chun nacriche sin, ba cheart d'Udarais
innidlaCMAnNnaa udaru. | gcas GCUInna, ba cheart an t-Gdart mar CMA abheith ina
chuid den Udart mar GCUI i gcomhréir leis na nésanna imeachta um chomhchuibhit
da bhforéiltear i dTreoir 2009/65/CE. | gcas CIManna, réite nach bhfuil siad faoi réir
nosanna imeachta comhchuibhithe maidir le hidard agus maoirseacht faoi
Threoir 2011/61/AE, is ga foral a dhéanamh maidir le rialacha bunlUsacha
comhchoiteanna i leith Udar(, rialacha a bheadh mar an gcéanna leis na rialacha
comhchuibhithe atd ann cheana maidir le GCUInna. Ach nésanna imeachta den sort
sin a bheith ann, daritheofai gur bainisteoir CIM arna Udard i gcomhréir le
Treoir 2011/61/AE a bheadh ina bhainisteoir ag CIM arna Udarl mar ciste margaidh
airgid.

D'fhonn a airithit go mbeidh gach gnéthas comhinfheistiochta ina bhfuil saintréithe
CMA faoi réir na comhrialacha nuamaidir le CMANNg, is gatoirmeasc a chur ar usad
an ainmniuchain 'CMA' agus ar aon téarma eile a thugann le fios go bhfuil saintréithe
CMA i ngnoéthas comhinfheistiochta ach amhdin m& chomhliontar an Rialachan seo.
D'fhonn cosc a chur ar dhul timpeall na rialacha maidir le CMAnNna, ba cheart
d'Udarais innitil faireachan a dhéanamh ar chleachtais gnéthas comhinfheistiochta ata
bunaithe né a mhargaitear ar a gcrioch n6 ina ndlinse d'fhonn a fhiorl nach mbaineann
siad mi-Uséid as an ainmnitchan mar CMA na nach dtugann siad le fios gur CMA iad
gan an creat nuarialachadin achomhlionadh.

Ba cheart na Rialacha nua is infheidhme maidir le CMAnNna a thogail ar an gcreat
rialdla atd ann cheana agus a bunaiodh le Treoir 2009/65/CE agus le
Treoir 2011/61/CE agus leis na gniomhartha a glacadh chun iad a chur chun feidhme.
Da bhri sin, ba cheart feidhm a bheith ag na rialacha maidir le tairgi a bhaineann le
CMAnNna sa bhreis ar na rialacha ata leagtha sios i reachtaiocht an Aontais ata ann
cheana ach amhain méarinneadh iad a dhifheidhmid go sainraiteach. Lena chois sin, na
rialacha bainistiochta agus margaiochta at& leagtha sios sa chreat ata ann cheana, ba
cheart feidhm a bheith acu maidir le CMAnna, ag cur san direamh cé acu GCUInnano
ClManna iad. Ar an gcuma chéanna, na rialacha maidir le soldthar trasteorann
seirbhisi agus saoirse bhunaiochta ata leagtha sios i dTreoir 2009/65/CE agus i
dTreoir 2011/61/AE, ba cheart feidhm a bheith acu maidir le gniomhaiochtai
trasteorann CMAnna

Os rud é gur féidir le GCUInna agus CIManna a bheith i riochtai difridla dli nach
dtugann doibh pearsantacht dhlitheanach i gconai, ba cheart a mheas, maidir leis na
fordacha a cheanglaionn ar CMAnna gniomh, gur ag tagairt do bhainisteoir an CMA
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atéthar i gcésanna ina bhfuil an CMA bunaithe mar GCUI né mar CIM nach fédir
gniomhu leis féin toisc nach bhfuil pearsantacht dhlitheanach aige.

Faoi na ridlacha maidir le punann CMAnNna, bheadh sé ina cheangal na catagoiri
socmhainni ar cheart go bhféadfadh CMAnNna infheistit iontu agus na coinniollacha
faoina mbeidis inchéilithe a shainaithint go soilér. D'fhonn slaine CMAnna a &rithid
ba mhaith an rud &, leis, toirmeasc a chur ar CMA idirbhearta airgeadais éirithe a
dhéanamh a chuirfeadh a straitéis agus a chuspdiri infheistiochtai mbaol.

Is éard ata in ionstraimi margaidh airgid ionstraimi inaistrithe a dhéil€éiltear air de
ghnéh ar an margadh airgeadais, mar bhilli Udaras aititil agus billi statchiste, mar
dheimhnithe taisce, mar phaipéir thrachtdla, mar ghlacthai bainc n6 mar noétai
meantéarmacha no fadtéarmacha. Nior cheart go bhféadfadh CMAnna infheistit iontu
ach amhéid a chomhlionann siad teorainneacha aibiochta agus a mhéid a mheasann an
CMA céiliocht ard creidmheasa a bheith acu.

Paipéir thréchtdla a bhfuil sbcmhainni mar chdltaca acu, ba cheart a mheas gur
ionstraimi inchéilithe margaidh airgid iad a mhéid a chomhlionann siad ceanglais
bhreise. O tharla go raibh neamhchobhsaiocht mhér ag roinnt le hurrtsuithe &rithe le
linn na géarchéime, is ga teorainneacha aibiochta agus critéir chailiochta a fhorchur i
leith bunsécmhainni. Toisc go raibh roinnt catagoiri bunsdcmhainni  nios
neamhchobhsai na an chuid eile, nior cheart gach catag6ir diobh a bheith inchailithe. |
ngeal air sin, nior cheart a bheith sna bunsocmhainni ach ionstraimi fiachais
gearrthéarmacha a d'eisigh corparaidi le linn a gniomhaiochta gnd, agus sin amhain,
infhaltais tréchtdla mar shampla. lonstraimi eile amhail ionstraimi iasachta agus |éasa
carr, |éasanna trealaimh, iasachtai tomhaltéiri, iasachtai morgaisti |e haghaidh &teanna
conaithe, infhdltais cartai creidmheasa, N6 aon chined eile ionstraime a bhaineann le
ceannach nG maoinit earrai NG seirbhisi ag tomhaltéiri, nior cheart iad a bheith
inchéilithe. Ba cheart dréacht caighdean rialdla teicnitil a bheadh le faomadh ag an
gCoimisitn a chur de charam ar ESMA a fhad a bhaineann leis na coinniollacha agus
na casanna faoina meastar fiachas corpardideach, agus sin amhain, a bheith sa
bhunneamhchosaint n6 sa bhunlinn neamhchosainti agus a fhad a bhaineann leis na
coinniollacha agus na tairsi uimhridla a chineann cathain ata fiachas corparaideach
d'ardchailiocht chreidmheasa agus leachtach.

Ba cheart cead a bheith ag CMA infheistiy i dtaisci a mhéid is féidir leis airgead a
aistharraingt aon am ar leith. Laghddfai an fhior-fhéidearthacht go ndéanfai an
aistarraingt sin da mbeadh na piondis ar aistarraingt luath chomh hard sin go mbeidis
nios airde na an t-Us a d'fhabhrédh roimh an aistarraingt. Ar an abhar sin, ba cheart
don CMA curam cui a ghlacadh gan taisci a dhéanamh le hinstititid chreildmheasa a
ghearrann piondis ata os cionn an mhedin na taisci réfhada a dhéanamh dé dtiocfadh
piondisro-ard as sin.

Nior cheart a bheith d'fheidhm ag ionstraimi diorthacha isinchéilithe d'infheistiocht ag
CMA ach riosca a bhaineann le rétai Uis agus airgeadrai a fhall agus nior cheart a
bheith mar bhunionstraim acu ach rétai Uis, airgeadrai malartaithe né innéacsai a
sheasann do na catagoiri sin. Ba cheart toirmeasc a bheith ar isaid diorthach chun gach
chriche eile agus ar a n-Usaid agus socmhainni de chinea eile mar bhonn acu. Nior
cheart diorthaigh a Usadid ach mar chomhlanu ar straitéis an chiste agus nior cheart iad
a Usad mar phriomhionstraim chun cuspoiri an chiste a bhaint amach. D&
n-infheisteodh CMA i sdcmhainni a bheadh lipéadaithe in airgeadra seachas airgeadra
an chiste, bheifi ag stil go bhfalédh an bainisteoir CMA iomlan na neamhchosanta ar
riosca airgeadra, lena n-aritear tri dhiorthaigh a Usaid.
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D'fhéadfadh CMAnna comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais a isdid chun airgead
tirim a infheistid ar feadh achair fhiorghearr, ar chuntar go bhfuil an suiomh
l&n-chomhthaobhaithe. D'fhonn leasanna na n-infheisteoiri a chosaint, is ga & airithia
gur dardchaighdean atd an comhthaobhach a sholéhraitear mar chuid de
chomhaontuithe athcheannaigh. Nior cheart don CMA aon teicnici eile um bainistiu
éifeachtach punann a Usaid, lena n-airitear urrlis a thabhairt agus a fhail ar iasacht,
raite gur dealraitheach go geuirfidis isteach ar bhaint amach chuspéiri an CMA.

D'fhonn teorainn a chur leis an riosca a dtéann CMAnNna ina bhfiontar, t4 s
rithabhachtach riosca contraphéirti a laghdi tri phunainn CMAnna a chur faoi réir
ceanglas soiléir maidir le héagstla. Chuige sin, is g4 leis, na comhaontuithe
athcheannaigh droim ar ais a bheith |&n-chomhthaobhaithe agus, dfhonn teorainn a
chur leis an riosca oibritchéin, is ga gan € a bheith ceadmhach nios mé na 20% de
shécmhainni an CMA a bheith i gcontraphairti aon chomhaontt athcheannaigh droim
ar ais ar leith. Ba cheart gach diorthach thar an gcuntar a bheith faoi réir Rialachan
(AE) Uimh. 648/2012.

Ar chuliseanna stuamachta agus ionas nach n-imreoidh CMA tionchar moér ar
bhainistil comhlachta eisiting, is g casanna a sheachaint ina bhfuil CMA an iomarca
cisti ag CMA ininfheistiochtai arna n-eisitint ag an aon chomhlacht eisitna.

Ba cheart go mbeadh sé de fhreagracht ar an CMA infheistiocht a dhéanamh i
socmhainni inchéilithe d'ardchéiliocht. Da bhri sin, ba cheart nés imeachta maidir le
measini inmheanach ata stuama agus dian a bheith ag CMAnna chun céliocht
chreidmheasa na n-ionstraimi margaidh airgid a bhfuil sé beartaithe acu infheistia
iontu a mheas. | gcomhréir le reachtaiocht an Aontais a chuireann teorainn le
réspledchas ar ratdlacha creidmheasa, ta sé tabhachtach a airithid nach mbeidh
CMAnnNa ag brath ar dndigh mheicnitil ar rétdlacha a eisionn gniomhaireachtai rétala
agus cailiocht sdcmhainni inchéilithe a measinu acu. Chuige sin, ba cheart don CMA
coras ratdla inmheanach a bhund a bheadh bunaithe ar scda comhchuibhithe ratéla
agus ar nés imeachta um measina inmheanach.

lonas nach n-Uséidfidh bainisteoiri CMAnNna critéir éagsila meastnaithe leis an riosca
creidmheasa a bhaineann le hionstraim margaidh airgeadais a mheasinu agus, da
dhroim sin, saintréithe riosca éagsila a lua leis an aon ionstraim, ta sé rithabhachtach
go n-usaidfidh bainisteoiri na critéir chéanna. Chuige sin, ba cheart na critéir ratdla a
bheith sainithe agus comhchuibhithe go beacht. Samplai de chritéir r&tédlainmheanacha
is ea tomhais chainniochta i leith eisitheoir na hionstraime, e.g. cdimheasa airgeadais,
foras an chlair chomhordaithe, treoirlinte brablsachta, tomhais a mheastnaitear agus a
chuirtear i gcomparéid leo siid atd ag piarai agus grupai den earnail chéanna; ta
tomhais chailiochta ann freisin i leith eisitheoir na hionstraime, e.g. éfeachtdlacht a
bhainistiochta agus a stréitéis chorpardideach, tomhais a ndéantar anailis orthu
féachaint a dheimhnit nach geuirfidh straitéis fhoriomldn an eisitheora isteach ar a
chailiocht chreidmheas sa todhchai. Is € cial ba cheart a bheith leis na ratdlacha
inmheanacha is airde a thabhairt d'eisitheoir ionstraimi go mbionn a acmhainneacht
creidmheasa seastai gconai ag an leibhéal isairdeisféidir é.

D'fhonn céras ratdla inmheanach a bheadh trédhearcach comhleantnach a fhorbairt, ba
cheart don bhainisteoir na nésanna imeachta um meastind inmheanach a dhoiciméadu.
Ba cheart go n-airitheodh sé sin go leanfaidh an nos imeachta sraith shoiléir rialacha ar

Rialachén (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 4 [Gil 2012 maidir le
diorthaigh thar an gcuntar, contraphéirtithe larnacha agus stérthatraddla (10 L 201, 27.7.2012, Ich 1).
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féidir faireachdn a dhéanamh orthu agus go ndéanfar na modheolaiochtai atéthar a
leantint achur inidl do na geallsealbhéiri a mbaineann séleo nuair aiarrtar sin.

Chun an riosca a bhaineann le punann CMA alaghdu té sé tbhachtach teorainneacha
a shocru, agus forail a dhéanamh maidir le huas-mheanaibiocht ualaithe incheadaithe
agus meanré ualaithe.

Uséidtear an mhednaibiocht ualaithe chun jogaireacht CMA ar athruithe ar rétélacha
Gis an mhargaidh airgid a thomhas. Agus an mheénaibiocht ualaithe a cinneadh, ba
cheart do bhainisteoiri tionchar ionstraimi airgeadais diorthacha, taisci, agus
comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais agus a n-éifeacht ar rioscarata Uisan CMA
a chur san éreamh. Nuair a dhéanann CMA idirbheart babhtda dfhonn a bheith
neamhchosanta ar ionstraim réta sheasta seachas ar rata comhlUthach, ba cheart sin a
chur san direamh agus an mheanaibiocht ualaithe a cinneadh.

Uséidtear an mheéanré ualaithe chun an riosca creéidmheasa a thomhas, 6 tharla go
méadaionn an riosca creidmheasa de réir mar a chuirtear aisioc an phrionsabail ar
atréth. Uséidtear an mheénré ualaithe chun an riosca leachtacha a theorannt freisin.
Murab ionann is riomh na meanaibiochta uaaithe, is & an chaoi nach féidir datai
athshocraithe rétai Uis a Usdid chun meanré ualaithe urrus réta chomhlithaigh agus
ionstraimi  airgeadais struchtartha a riomh, ni féidir ach data deiridh aibiochta
sonraithe na hionstraime airgeadais a Usdid. Is i aibiocht a Usaidtear chun an mheanré
ualaithe a riomh an aibiocht iarmharach go dti an fhuascailt dhlithidil, arae is é sin an
t-aon data amhéin ar féidir an comhlacht bainistiochta a bheith deimhin de go mbeidh
an ionstraim aisioctha roimhe. Ta gnéithe airithe dionstraimi ann, amhail an
fhéidearthacht an fhuascailt a dhéanamh ar dhétai sonracha—is é sin na céadroghanna
ar dhiol —, agus ni féidir iad a chur san &reamh i riomh na meanré ualaithe.

D'fhonn neartd ar chumas CMAnNna déil€éil le fuascailti agus d'fhonn cosc a chur ar
leachtt a sdcmhainni ar phraghsanna a bhfuil mor-lascaine déanta orthu, ba cheart
iosmhéid socmhainni leachtacha a bhionn ag aibit go laethtil né go seachtainitil a
bheith ina seillbh acu i gconai ag CMAnNna. Is € rud ba cheart a Usaid chun an
coibhneas de shécmhainni a aibionn go laethdil agus go seachtainiuil a riomh an déta
fuascailte dlithidil. Is féidir féidearthacht an bhainisteora conradh a fhoirceannadh ar
bhonn gearrthéarmach a chur san direamh. Mar shampla, mas fédir comhaontt
athcheannaigh droim ar ais a fhoirceannadh ar réamhfhogra lae, ba cheart a mheas gur
sdécmhainn a aibionn go laethdil é. Ma ta féidearthacht ag an mbainisteoir airgead a
aistharraingt 6 chuntas taisce ar réamhfhogra lae, is féidir a mheas gur sdcmhainn a
aibionn go laethiil é.

Os ni é gur féidir le CMAnnainfheistitii scmhainni a bhfuil raonta aibiochta éagsiila
acu, ba cheart go mbeadh infheisteoiri in ann idirdheali a dhéanamh idir catagdiri
éagsula CMAnna. D& bhri sin, ba cheat CMAnna a aicmit ina CMAnna
gearrthéarmacha né ina CMA fadtéarmacha Ta& de chuspéir ag CMAnna
gearrthéarmacha torthai an mhargaidh airgeadais a thairiscint, agus san am céanna an
leibhéal sdbhéilteachta is airde is féidir € a thabhairt dinfheisteoiri. | gcas
meanaibiochta ualaithe agus meanré ualaithe, coinnitear riosca faid agus riosca
creidmheasa na CM Anna gearrthéarmacha ag leibhél an-iseal.

Ta de chuspdir ag CMAnNna caighdeanacha torthai a thairiscint ata pas nios airde na
torthai an mhargaidh airgid, agus da bhri sin, infheistionn siad i socmhainni a bhfuil
aibiocht shinte acu. Ina theannta sin, chun na torthai is fearr sin a bhaint amach, ba
cheart cead a bheith ag an gcatagdir sin CMAnna teorainneacha sinte a Usdid don
riosca punann, cuir i gcas meanaibiocht ualaithe agus meanré uaaithe.
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Faoi na rialacha até leagtha sios in Airteagal 84 de Threoir 2009/65/CE, is féidir le
bainisteoiri CMAnna ar GCUInna iad fuascailti a chur ar fionrai go sealadach i
gcésanna eisceachtula nuair is ga sin. Faoi na rialacha ata leagtha sios in Airteagal 16
de Threoir 2011/61/AE agus in Airteagal 47 de Rialachan Tarmligthe én gCoimisitn
(AE) Uimh. 231/2013°, féadfaidh bainisteciri CMAnna ar CIManna iad dul i muinin
socruithe speisiata dfhonn a bheith in ann chuig aon neamhleachtacht a d'fhéadfadh
teacht chun cinn i scmhainni an chiste.

Ta sé tébhachtach gan bainistit riosca CMAnna a bheith & chlaonadh ag cinnti
gearrthéarmacha a dhéantar i bhfianaise na ré&tdla a dfhéadfai a thabhairt don CMA.
Dabhri sin, is gatoirmeasc achur ar CMA n6 ar a bhainisteoir iarraidh a dhéanamh go
ratalfaidh gniomhaireacht rétdla creidmheasa an CMA, ionas nach n-Uséidfear an rétéil
sin chun criocha margaiochta. Ba cheart don CMA né da bhainisteoir staonadh 6
mhodhanna eile a Usdid chun ratéil ar an CMA a fhéil. | gcés ina ndéanfai rétail
sheachtrach ar CMA, ar chonlan na gniomhaireachta rétala creidmheasa né ar bhonn
iarrata O thrit péirti ata neamhspledch ar an CMA no ar a bhainisteoir agus nach bhfuil
ag gniomhu thar a gceann, ba cheart do bhainisteoir an CMA staonadh 6na bheith ag
brath ar chritéir a bhi mar bhunus leis an ratéil sheachtrach sin. D'fhonn bainistiu
iomchui leachtacha a airithit, t4 sé riachtanach CMAnNna beartais agus nésanna
imeachta fonta a chur ar bun féachaint aithne a chur ar a geuid infheisteoiri. Maidir
leis na beartais sin a chaithfidh an bainisteoir a chur ar bun, ba cheart go mbeidis ina
geuidiu tuiscint a fhéil ar infheisteciri an CMA, tuiscint a d'fhégfadh go bhféadfai
fuascailti mora a dhéanamh amach roimh ré. lonas nach bhfaighidh an CMA iarratais
mhdra gan choinne ar fhuascailti, ba cheart aird aleith athabhairt ar infheisteoiri moéra
a mbaineann cuid shubstaintitil de shocmhainni an CMA leo, mar shampla
infheisteoir amhain a mbaineann nios mé né an chuid sin de sdcmhainni a aibionn go
laethuil lels. Sa chas sin ba cheart don CMA an méid de shdcmhainni a aibionn go
laethtiil atd aige a mhéadl go dti méid an infheisteora sin. Gach uair is fédir é, ba
cheart don bhainisteoir aitheantas na n-infheisteoiri a dhéanamh amach, fit amhain
mas cuntais ainmnithigh, tairsigh nd aon cheannaitheoir indireach eile atd ag déanamh
ionadaiochta doibh.

Mar chuid den bhainistit riosca stuama, ba cheart do CMAnna tastail struis a
dhéanamh go trathrialta. Bitear ag sidl go ngniomhdidh bainisteoiri CMAnna chun na
CMAnNnaaneartll aon uair aléirionn an tastail struis go bhfuil laigi iontu.

D'fhonn luach iarbhir sécmhainni aléiriu, is marcail én margadh an modh ba cheart a
Gsaid chun socmhainni CMAnNNna a luachail. Nior cheart cead a bheith ag bainisteoir
modh luachda na marcala de réir samhla a Usadid i gcas ina dtugann marcéil on
margadh luachéil iontaofa ar an socmhainn, réite gur féidir modh luachaa na marcla
de rér samhla luachéil a thabhairt nach bhfuil chomh cruinn céanna. Socmhainni
amhail billi Udards aititil agus billi stétchiste, nétai meantéarmacha agus
gearrthéarmacha, sin iad na socmhainni ar gnach an luachéil marcdla 6n margadh ina
leith a bheith cruinn. Maidir le paipéir thréchtdla né6 deimhnithe taisce a luachéil, ba
cheart don bhainisteoir féachaint an bhfuil margadh tanaisteach ann a thugann
praghsail chruinn. Ba cheart a mheas gur meastachdn maith ar luach an phapéir
trachtdla ata sa phraghas athcheannaigh ata an t-eisitheoir a thairiscint. 1 ngach cas

Rialachan Tarmligthe 6n gCoimisiin (AE) Uimh. 231/2013 an 19 Nollaig 2012 lena bhforliontar
Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle maidir le diolGinti, coinniollacha
ginearalta oibriochta, taisci, giaréil, trédhearcacht agus le maoirseacht (10 L 83, 22.3.2013, Ich 1).
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eile, ba cheart don bhainisteoir meastachan a thabhairt ar an luach, e.g. tri shonrai
margaidh a Usaid amhail torthai eisitinti agus eisitheoiri inchomparaide.

T& de chuspdir ag CMAnna ar seasmhach glanluach a sécmhainni, caipiteal na
hinfheistiochta a chaomhnl agus san am céanna ardleibhéal |eachtachta a arithia.
Bionn glanluach sécmhainni in aghaidh an aonaid n6 na scaire ag bunis na CMAnnha
ar seasmhach glanluach a sdcmhainni, agus é socraithe mar shampla, ag EUR 1, USD
1, n6 GBP 1, nuair adhaileann siad an t-ioncam ar na hinfheisteoiri. Na CMAnna eile,
carnann siad an t-ioncam i nglanluach scmhainni an chiste a fhad agus ata luach
intreach na sdcmhainne & choinneail ag luach seasmhach.

Chun saintréithe CMAnna ar seasmhach glanluach a shécmhainni a chur san a@ireamh,
ta se riachtanach cead a bheith acu modh an chostais amichta a Usdid chun an
glanluach sbcmhainni seasmhach in aghaidh an aonaid n6 na scaire a chinneadh. Ina
ainneoin sin, chun a &rithit go ndéanfar faireachan i rith an ama ar an difear idir
glanluach sbcmhainni seasmhach ina aghaidh an aonaid né na scaire agus an glanluach
socmhainni in aghaidh an aonaid n6 na scaire, ba cheart do CMA ar seasmhach
glanluach a shécmhainni luach a sdcmhainni a riomh le modh na marcala 6n margadh
no le modh namarcalade réir samhla.

O tharla gur cheart do CMA glanluach socmhainni a fhoilsiti a lérionn gluai seachtai
uilei luach a shécmhainni, ba cheart an glanluach sécmhainni a shlanu, ar amhéad, go
dti an bonnphointe is gaire né go dti a choibhéis. Da bharr sin, nuair a fhoilsitear an
glanluach s6cmhainni in airgeadra ar leith, eg. EUR 1, ba cheart an t-athrd
incriminteach ar an luach a dhéanamh gach EUR 0, 0001. | gcas glanluach sdcmhainni
atd ag EUR 100, ba cheart an t-athrd incriminteach a dhéanamh gach EUR 0, O1. Sa
chas gur CMA ar seasmhach glanluach a shécmhainni ata sa CMA, agus sa chés sin
amhain, is fédir leis an CMA praghas a fhoilsit nach leanann go dldth na
gluaiseachtai i luach a shdcmhainni. Sa chas sin is féidir an glanluach sdcmhainni a
shldni go dti an cent is congarai i gcas glanluacha socmhainni ata ag EUR 1 (gach
gluaiseacht EUR O, 01).

lonas go mbeidh sé in ann chuig luaineacht laethtil ar luach scmhainni CMA ar
seasmhach glanluach a shécmhainni agus ionas go bhféadfaidh sé glanluach
sécmhainni seasmhach in aghaidh an aonaid né na scaire a thairiscint, ba cheart
maolan glanluacha sdcmhainni (GLS) arb ionann é agus 3% da shocmhainni a bheith i
gconai ag an CMA a seasmhach glanluach a shocmhainni. Ba cheart go
bhfeidhmeodh an maolan GLS mar shasra ionsuchain chun glanluach scmhainni a
choinnedil seasmhach. Ba cheart gach difear idir glanluach sdcmhainni seasmhach in
aghaidh an aonaid n na scaire agus an glanluach sdcmhainni in aghaidh an aonaid no
na scaire a chur ar ceal leis an maolan GLS. Nuair a bhionn an margadh faoi strus,
trath is féidir méadu mor teacht ar na difir sin, ba cheart nés imeachta a bheith ann a
d'aritheodh rannphéirteachas an tslabhra bainistiochta ar fad. Ba cheart go gcuirfeadh
an nés imeachta géaraithe sin ar a cumas do lucht bainistiochta sinsearai bearta
ceartaitheacha a dhéanamh go pras.

O tharla nach fédir le CMA ar seasmhach glanluach a shécmhainni agus nach
gcoinnionn an maolén GLS ag an leibhéa is ga glanluach sbcmhainni seasmhach in
aghaidh an aonaid n6 na scaire a choinneail ar bun, ba cheart ceangal a bheith air an
glanluach sdocmhainni a luainit. Da bhri sin, m& rainionn, in ainneoin Usdid an nés
imeachta géaraithe, go leanann méid an mhaolain GLS de bheith 10 mbonnphointe
faoi bhun an 3% is ga ar feadh miosa, ba cheart go n-iompddh an CMA ar seasmhach
glanluach a shocmhainni go huathoibrioch ina CMA nach bhfuil cead aige modh an
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chostais amichta a Usaid na slénd go dti an pointe céatadain is congarai a dhéanamh.
Mas rud &, roimh dheireadh na miosa a thugtar chun an maolan a athlionadh, go
measann Udaras innitil go bhfuil cliseanna réastinta aige le creiditint nach bhfuil
CMA ar seasmhach glanluach a shécmhainni in ann an maolan a athlionadh, ba cheart
€ a bheith de chumhacht aige CMA nach CMA ar seasmhach glanluach a shécmhainni
a dhéanamh den CMA. Is & an maolan GLS an t-aon mhodh amhan lenar fédir
tacaiocht sheachtrach athabhairt do CMA ar seasmhach glanluach a shcmhainni.

Tacaiocht sheachtrach a thugtar do CMA nach CMA ar seasmhach glanluach a
shocmhainni é d'fhonn leachtacht né cobhsaiocht an CMA a éirithid né tacaiocht a
bhfuil sin de thoradh uirthi, méadaionn si an riosca éfeachta gabhala idir earnéil na
CMAnNna agus an chuid eile den earndil airgeadais. Triu péirtithe a thugann tacaiocht
den sort sin, is lena leas i a thabhairt, toisc go bhfuil leas eachamaioch acu sa
chomhlacht bainistiochta ata ag bainisti an CMA, sin nd toisc nach mian leo go
sméfar achl trinabheith luaite le teip CMA. Os rud é nach ngeallann na triti péirtithe
sin go sainraiteach an tacaiocht a thabhairt n4 i a réthd, ni bhitear cinnte an dtabharfar
an tacaiocht sin nuair a bheidh ga ag an CMA |é. Sna himthosca sin, is méide
neamhchinnteacht ghniomhaithe an mhargaidh maidir le cé a sheasfaidh caillteanais an
CMA, ma bhionn caillteanais ann, tacaiocht an urraitheora a bheith de chined
l&nroghnach. |Is dealraitheach go bhfagann an neamhchinnteacht sin gur mdide
leochaileacht CMAnNna ar ollréchairti le linn trémhsi neamhchobhsaiochta airgeadais,
tréth a bhionn rioscai airgeadais nios m6 na mar is gnach agus a bhionn &bhar imni ann
faoi fholldine na n-urraitheoiri agus a gcumas tacaiocht a thabhairt do CMAnna
cleamhnaithe. Ar na cliseanna sin, nior cheart CMAnna a bheith i dtuilleamai
tacaiocht sheachtrach chun a leachtacht agus cobhsaiocht an ghlanluacha sdcmhainni
in aghaidh an aonaid nd na scaire a chaomhnl mura ndearna Udarés innitil an CMA an
tacaiocht sheachtrach a Udart go sonrach d'fhonn cobhsaiocht na margai airgeadais a
chothu.

Bacheart achur inidl go soiléir dinfheisteoiri, roimh doibh infheistit in CMA, cé acu
de chinedl gearrthéarmach n6 de chinedl fadtéarmach an CMA agus an CMA ar
seasmhach glanluach a shéecmhainni € né nach ea. lonas nach mbeidh aon dul ama ar
infheisteoiri, ni mor a ra go soiléir, leis, in aon doiciméad margaiochta nach aon
mhodh cinnte infheistiochta CMAnna. Ba cheart do CMAnna ar seasmhach glanluach
a shécmhainni minit go soiléir dinfheisteoiri cé an sasra maoléin atd siad a Usaid chun
an glanluach sdcmhainni seasmhach in aghaidh an aonaid n6 na scaire a chothd.
D'fhonn a éirithit go bhféadfaidh Udardis innidla rioscai i margadh na CMAnna a
bhrath, faireachan a dhéanamh orthu agus gniomhu ina leith, ba cheart do CMAnna
liosta mionsonraithe faisnéise a thuairisciu da n-udardis innitla, sa bhreis ar an
tuairiscii a cheanglaitear cheana faoi Threoir 2009/65/CE no Treoir 2011/61/AE. Ba
cheart d'Udardis innitdla na mionsonrai sin a bhailit ar dhdigh éifeachtach ar fud an
Aontais chun eolas domhain a chur ar na priomhathruithe a thagann ar mhargadh na
CMAnna. D'fhonn anailis fhoriomlan a dhéanamh ar na cinedlacha tionchair a
d'fhéadfadh a bheith ag margadh na CMAnna san Aontas, ba cheart na mionsonrai sin
a tharchur chuig an Udarés Eorpach Urrus agus Margai (ESMA) agus ba cheart don
Udaras sin bunachar sonrai larnach do CMAnna a chruth.

Ba cheart d’'udarés innitil an CMA fiora go bhfuil CMA in ann an Rialachan seo a
chomhlionadh ar bhonn leantinach. Os rud é go bhfuil cumhachtai leathana ar féil ag
na hudarédis innitla cheana faoi Threoir 2009/65/EC agus Treoir 2011/61/AE, is ga na
cumhachtai sin aleathnt chun go bhfeidhmeofar iad i gcomhréir leis na comhrialacha
nua maidir le CMAnna. Ba cheart d'Gdardis innitla GCUI n6 CIM afioru go bhfuil na
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rialacha & gcomhlionadh ag gach comhghnothas infheistiochta ina bhfuil saintréithe
CMA agus ata ann tréth teacht i bhfeidhm an Rialachain seo.

Ba cheart don Choimisitn na gniomhartha tarmligthe a ghlacadh a bhaineann leis an
nés imeachta maidir le measind inmheanach, i gcomhréir le hAirteagal 290 den
Chonradh ar Fheidhmil an Aontais Eorpaigh. Ta sé thar a bheith tabhachtach go
rachaidh an Coimisiin i mbun comhairlidchan iomchui le linn a chuid oibre
ullmhdchain, comhairlidchain le saineolaithe san aireamh.

Ba cheart go dtabharfai de chumhacht freisin don Choimisiiin caighdeain theicnitla
chur chun feidhme a ghlacadh tri bhithin gniomhartha cur chun feidhme de bhun
Airteagal 291 den Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh agus i gcomhréir le
hAirteagal 15 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010°. Ba cheart dréachtt caighdedn
teicnivil cur chun feidhme ata le cur faoi bhraid an Choimisitin a chur de charam ar
ESMA a fhad a bhaineann leis an teimpléad tuairiscithe ina mbionn faisnéis faoi
CMAnnaatalecur inidl do nahtdaraisinnitla

Bacheart ESMA abheith in ann na cumhachtai uile a thugtar faoi Threoir 2009/65/CE
agus Treoir 2011/61/AE maidir leis an Rialachan seo a fheidhmid. Ina theannta sin,
forbairt dréachtchaighdean theicnidil rialda agus cur chun feidhme curtha de chiram
air.

T4 sé rithdbhachtach athbhreithnit a dhéanamh ar an Rialachan seo d'fhonn a oiritnai
ata s€ CMAnnaéirithe ar seasmhach glanluach a shécmhainni a bhfuil a gcuid punann
infheistiochta comhchruinnithe i bhfiachas arna eisitint ag na Ballstait a dhiolmhut én
gceanglas maolan caipitil a bhund arb ionann € agus 3% ar a laghad de luach iomlan
shécmhainni an CMA ar seasmhach glanluach a shécmhainni. Da bhri sin, sna chéad
tri blianatar és theacht i bhfeidhm an Rialachan seo, ba cheart don Choimisitn anailis
adhéanamh ar an taithi a bheidh faighte 6 chur i bhfeidhm an Rialachdin seo agus ar a
impleachtai do ghnéithe eacnamaiocha éagstla de CMAnNna. |s éard atd san fhiachas
arnaeisitint no arnaréhi ag na Ballstéit catagdir ar leith infheistiochta a bhfuil tréithe
sonracha creidmheasa agus leachtachta ag baint |&. Ina cheann sin, ta radl
rithAbhachtach ag an bhfiachas ceannasach i maoinil na mBallstét. Ba cheart don
Choimisitn meastéireacht a dhéanamh ar fhoras mhargadh an fhiachais cheannasaigh
arna eisitint n6 arna ratht ag na Ballstéit agus ar an bhféidearthacht creat speisialta a
chruthi do CMAnNna lena ndireofai a mbeartas infheistiochta CMAnna ar an gcineal
sinfiachais.

Ba cheart na rialacha nua aonfhoirmeacha maidir le CM Anna a bheith ag comhlionadh
fhordacha Threoir 95/46/CE® agus Riaachan (CE) Uimh. 45/2001°.

Os rud € nach féidir leis na Ballstéit cuspoiri an Rialachdin seo, mar até, ceanglais
aonfhoirmeacha stuamachta a bhfuil feidhm acu maidir le CMAnna ar fud an Aontais

Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an 24 Samhain 2010
lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (An tUdarés Baincéireachta Eorpach), lena |leasaitear
Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear Cinneadh 2009/78/CE 6n gCoimisiun (10 L
331, 15.12.2010, Ich 84).

Treoir 95/46/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 24 Deireadh Fémhair 1995 maidir le
daoine aonair a chosaint i ndail le préiseail sonrai pearsanta agus maidir |e saorghluaiseacht sonrai den
sort sin (10 L 281, 23.11.1995, Ich. 31-50).

Rialachan (CE) Uimh. 45/2001 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 18 Nollaig 2000 maidir
le daoine aonair a chosaint i ndéil le sonrai pearsanta a bheith a bpréisedil ag ingtititidi agus ag
comhlachtai an Chomhphobail agus maidir le saorghluaiseacht sonrai den sort sin IO L 8, 12.1.2001,
Ich. 1-22.
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(57)

a airithid, agus san am céanna an ga a chur san aireamh até le cothromaiocht a bhaint
amach idir sdbhéilteacht agus iontaofacht CMAnNna ar thaobh amhéin agus feidhmit
éifeachtach na margai airgeadais agus na costais a chuirtear ar ghealsealbhéiri na
margai sin ar an taobh eile, nach féidir leo iad a bhaint amach go leordhéthanach agus
gur fearr is féidir, da bhri sin, mar gheall ar a scala agus a n-éifeachtai, iad a bhaint
amach ar leibhéal an Aontais, féadfaidh an tAontas bearta a ghlacadh i gcomhréir le
prionsabal na coimhdeachta mar ata leagtha amach in Airteagal 5 den Chonradh ar an
Aontas Eorpach. | gcomhréir le prionsabal na comhréireachta, ata leagtha amach san
Airteagal sin, ni théann an Rialachén seo thar a bhfuil riachtanach chun na cuspdiri sin
abhaint amach.

Leis na ridlacha nua aonfhoirmeacha maidir le CMAnNna, urraimitear na cearta
bunusacha agus comhlionann siad na prionsabail a aithnitear go hairithe, i gCairt um
Chearta Bunusacha an Aontais Eorpaigh, go hairithe cosaint tomhaltéiri, an tsaoirse
chun gno a sheoladh, an ceart chun leigheas agustriail chéir afhail agus cosaint sonrai
pearsanta. Ba cheart na rialacha nua aonfhoirmeacha maidir le CMAnna a chur i
bhfeidhm i gcomhréir leis na cearta sin agus na prionsabail sin,

TAR EISAN RIALACHAIN SEO A GHLACADH:

Caibidil |
Foralacha ginear alta

Airteagal 1
Abhar agus raon feidhme

Leagtar sios leis an Rialachan seo rialacha maidir leis na hionstraimi airgeadais is
féidir le CMAnnainfheistit iontu, punann agus luachail an chiste sin, agus ceanglais
tuairiscithe maidir le CMA arna bhund, arna bhainistitl né arna mhargu san Aontas.

Beidh feidhm ag an Rialachan seo maidir le gnoéthais chomhinfheistiochta a
dteastaionn tdard uathu mar GCUI faoi Threoir 2009/65/CE, n6 ar CIMannaiad faoi
Threoir 2011/61/AE, a dhéanann infheistiocht i sdcmhainni gearrthéarmacha agus
arb iad na cuspdiri sonracha nd carnacha atd acu torthai a thairiscint i gcomhréir le
ratai an mhargaidh airgid no luach na hinfheistiochta a chaomhnu.

Ni chuirfidh na Ballstait aon cheanglas breise leis an réimse a chumhdaionn an
Rialachan seo.

Airteagal 2
Sainmhinithe

Chun criocha an Rialachéin seo, beidh feidhm ag na sainmhinithe seo aleanas:

)
)
©)
(4)

ciallaionn 'sdcmhainni gearrthéarmacha socmhainni airgeadais a bhfuil aibiocht
iarmharach acu nach moé nddhabhliain;

cidlaionn ‘ionstraimi margaidh airgid ionstraimi margaidn airgid mar ata
sainmhinithe in Airteagal 2(1)(0) de Threoir 2009/65/CE;

cidlaionn ‘urrdis inaistrithe urrdis inaistrithe mar at& sainmhinithe in
Airteagal 2(1)(n) de Threoir 2009/65/CE;

ciallaionn ‘comhaontt athcheannaigh' aon chomhaontl ina n-aistrionn péirti amhéin
urrdis né aon chearta a bhaineann leis an teideal sin chuig contraphéirti, faoi réir
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©)

(6)

(7)
(8)
9)

(10)

(11)

(12)

(13)
(14)
(15)

(16)

gealltanais go n-athcheanndidh sé iad ar phraghas sonraithe ar dhéta nios déanai ata
sonraithe n6 atale sonry;

cialaionn ‘comhaontt athcheannaigh droim ar ais aon chomhaontt ina bhfaigheann
pairti amhan urrldis né aon chearta a bhaineann le teideal nd le hurrds, 6
chontraphairti, faoi réir gealltanais go ndiolfar ar ais iad ar phraghas sonraithe ar
dhéta nios déanai ata sonraithe n6 atale sonrg;

cialaionn 'urruis a thabhairt ar iasacht' agus 'urruis a fhéil ar iasacht' aon idirbheart
ina n-aistrionn instititid n a contraphairti urrdis faoi réir gealltanais go dtabharfaidh
an t-iasachtai urruis choibhéiseacha ar ais ar dhata nios déanai né nuair aiarrfaidh an
t-aistreoir sin air, nuair isionann an t-idirbheart sin agus urruis a thabhairt ar iasacht
don instititid até& ag aistrit na n-urrds agus urrlis a fhéil ar iasacht ag an ingtititid a
bhfuil siad & n-aistriu chuici;

cidlaionn 'urrdst’ urrdsi mar ata sainmhinithe in Airteagal 4(1)(61) de Rialachan
575/2013",

cialaionn ‘fiachas corpardideach' ionstraimi fiachais arna n-eisitint ag gnéthas ata,
déirire, i mbun earrai né seirbhisi neamhairgeadais a thairgeadh n6 a thradail;

cidlaionn 'marcéil 6n margadh' luachail suiomhanna ar phraghsanna socraiochta a
bhfuil fail éasca orthu agus a bhfuil foinse neamhspleach acu, lena n-aritear
praghsanna malartaithe, scailednphraghsanna n6 meastachain 6 roinnt bréicéiri
neamhspl eacha creiditnacha;

cialaionn 'marcéil de réir samhla aon luachail is ga a thagarmharcail, a eachtarshui
no ariomh ar bhealach eile 6 ionchur margaidh amhain né nios mo;

cidlaionn 'modh an chostais amichta modh luachdla arb é atd ann costas éadda
sbécmhainne a choigeartll chun préimheanna (n6 lascaini) a amichadh go dti trath na
haibiochta;

ciallaionn ‘ciste margaidh airgid ar seasmhach glanluach a shocmhainni' (CMA ar
seasmhach glanluach a shécmhainni) ciste margaidh airgid a choinnionn glanluach
soécmhainni gan athrd in aghaidh an aonaid ndé na scaire; i gcas ina bhfabhraitear
ioncam sa chiste ar bhonn laethtil n6 inar féidir € a ioc leis an infheisteoir, agus i
gcas ina ndéantar sdcmhainni a luachéil go gineardlta de réir mhodh an chostais
amuchta, nd i gcas ina dénaitear an glanluach socmhainni go dti an pointe céatadain
isgaire nd achoibhéisin airgeadra;

cidlaionn 'CMA gearrthéarmach’ ciste margaidh airgid a infheistionn sna hionstraimi
inchéilithe margaidh airgid da dtagraitear in Airteagal 9(1);

ciallaionn 'CMA caighdednach' ciste margaidh airgid a infheistionn sna hionstraimi
inchailithe margaidh airgid da dtagraitear in Airteagal 9(1) agus (2);

ciallaionn 'ingtititidi creidmheasa’ institiid chreidmheasa mar ata sainmhinithe in
Airteagal 4(1)(1) de Riadachan 575/2013;

ciallaionn 'daras innidil an CMA":

10

Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 26 Meitheamh 2013
maidir le ceanglais stuamachta i gcomhair ingtititidi creidmheasa agus gnélachtai infheistiochta agus
lenaleasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012, 10 L 176, 27.06.2013, Ich. 1-337.
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(17)
(18)

(19)

(20)

(21)
(22)

(@ i gcés GCUInna, Udaras innitil Bhallsté baile an GCUI arna ainmniu i
gcomhréir le hAirteagal 97 de Threoir 2009/65/CE

(b) i gcés CIManna de chuid an AE, Udarés innitil Bhallstat baile an CIM mar ata
sainmhinithe in Airteagal 4(1)(p) de Threoir 2011/61/AE;

() i gcasClMannaneamh-AE:

(i) Udarasinnitdil an Bhallstait ina ndéantar an CIM neamh-AE a mhargu san
Aontas gan phas;

(i) Udarés innidil an bhainisteora CIM de chuid an AE a bhainistionn an
CIM neamh-AE, i gcas ina margaitear an CIM neamh-AE san Aontas le
pas, N6 nach ndéantar € a mhargu san Aontas;

(iii) udarasinnidil an Bhallstéit tagartha i gcas nach mbainistionn bainisteoir
CIM de chuid an AE an CIM neamh-AE agus ina ndéantar é a mhargu
san Aontas le pas;

ciallaionn 'Ballstat baile an CMA' an Ballstat ina bhfuil an CMA Udaraithe;

cidlaionn 'meédnaibiocht uaaithe an mheantrémhse a thégann s ar na
bunsdécmhainni ar fad sa chiste aibiocht dhlithitil a bhaint amach né, mas giorrai, go
dti an chéad réta Uis eile a athshocrofar de réir an r&ta margaidh airgid, rud alérionn
na seal chai s choibhneasta i ngach sdcmhainn;

cialaionn 'meanré uaaithe' an mheantréimhse a thogann sé ar na bunsécmhainni ar
fad sa chiste aibiocht dhlithitil a bhaint amach, rud a lérionn na seallchais
choibhneastai ngach sécmhainn;

ciallaionn 'aibiocht dhlithitil' an data ar a bhfuil bunairgead urrtis le haisioc ina
iomlaine nach bhfuil faoi réir roghnaiochta;

ciallaionn 'aibiocht iarmharach’ fad natrémhse go dti an aibiocht dhlithidil;
cialaionn 'diol folamh' diol neamhchumhdaithe ionstraimi margaidh airgid.

Airteagal 3
CMAnNna a Udaru

Ni dhéanfar aon ghnothas comhinfheistiochta a bhunu, a mhargi na a bhainistit san
Aontas mar CMA ach amhain ma Udaraitear éi gcomhréir leis an Rialachan seo.

Beidh an t-Udaru sin baili do na Ballstait ar fad.

Déanfar gnothas comhinfheistiochta a theastaionn Udard uaidh mar GCUI faoi
Threoir 2009/65CE a udart mar CMA mar chuid den nds imeachta Udardchain de
bhun Threoir 2009/65/CE.

Déanfar gnothas comhinfheistiochta ar CIM é a udard mar CMA de bhun an nés
imeachta Gdartchain ata leagtha sios in Airteagal 4.

Ni dhéanfar aon ghnéthas comhinfheistiochta a Udard mar CMA ach amhain ma ta
Udards innitil an CMA sasta go mbeidh an CMA in ann ceanglais uile an Rialachéin
seo a chomhlionadh.

Chun criocha udartchain, cuirfidn an CMA na doiciméid seo a leanas faoi bhréaid a
Udardis inniuil:
(@ rialachaan chiste né na hionstraimi ionchorpruchain;
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(b) doiciméad aitheanais an bhainisteora;
(c) doiciméad aitheanais an taisci;
(d) tuairsic ar an CMA ataar fail dinfheisteoiri, n6 faisnéis faoi;

(e) tuairisc agus faisnéis faoi na socruithe agus na nésanna imeachta is ga chun na
ceanglais da dtagraitear i gCaibidli I go VII achomhlionadh;

(f) aon fhaisnéis n6 doiciméad eile a iarrann Udards innitil an CMA chun
comhlionadh cheanglais an Rialachain seo afhiora.

Cuirfidh na hudardis innidla an ESMA ar an eolas, gach raithe, faoi Udaruithe arna
dtabhairt n6é arna dtarraingt siar de bhun an Rialachain seo.

Coinneoidh ESMA cléar larnach poibli ina sainaithneofar gach CMA arna Gdaru faoin
Rialachédn seo mar aon le tiopeolaiocht, bainisteoir agus Udaras innitil na CMAnna
sin. Cuirfear an clér ar féil i bhformaid leictreonach.

Airteagal 4
No6s imeachta chun CIManna a tdard mar CMAnna

Ni Udaréfar CIM mar CMA ach amhan ma ghlacann Udaras innitil an CIM le
hiarratas 6 bhainisteoir CIM arna Gdaru faoi Threoir 2011/61/AE an CIM, rialachaan
chiste agus rogha an taisci a bhainistiu.

Nuair ata an t-iarratas & chur isteach ar an CIM a bhainistit, cuirfidh an bainisteoir
CIM arnaudartl an méid seo aleanas ar fail d'Gdaras innitdil an CMA:

(g9 ancomhaontd i scribhinn leis an taisci;

(h) faisnéisfaoi shocruithe tarmligin maidir le bainistit punainne agus riosca agus
leriarachan i ndail leisan CIM;

(i) faisnéisfaoi na straitéisi infheistiochta, an phroifil riosca agus saintréithe eile
ClManna a bhfuil an bainisteoir CIM Udaraithe a bhainistit.

Féadfaidh Udaras innitil an CMA soiléirit aiarraidh ar idaras innitil an bhainisteora

CIM chomh maith le faisnéis faoi na doiciméid da dtagraitear san fhomhir roimhe

seo, n6 dearbht i dtaobh CMAnNNna a bheith faoi raon feildhme Udart bainistithe an

bhainisteora CIM. Tabharfaidh Udaras innitil an bhainisteora CIM freagra laistigh de

1014 oibre tar éisdo an t-iarratas afhail ¢ Udarés innidil an CMA.

Déanfaidh an bainistecir CIM aon mhodhni a dhéanfar ina dhiaidh sin ar na
doiciméid da dtagraitear i mir 2 achur inidl laithreach d'4darés innitil an CMA.

Ni fhéadfaidh Udaras innitil an CMA iarratas an bhainisteora CIM a dhiultd ach sna
casanna seo aleanas;

())  ni chomhlionann an bainisteoir CIM an Rialachan seo;

(k)  ni chomhlionann an bainisteoir CIM Treoir 2011/61/AE;

() ni thugann an t-Gdaras innitil Gdard don bhainisteoir CIM CMAnNna a
bhainistiq;

(m) ni chuireann an bainisteoir CIM na doiciméid da dtagraitear i mir 2 ar fail.

Sula ndidltaionn sé diarratas, rachaidh Gdaras innitil an CMA i gcomhairle le
hidaras innitil an bhainisteora CIM.
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Ni bheidh tdart an CIM mar CMA faoi réir ceanglais go ndéanfaidh bainisteoir CIM
arna Udart i mBallstét baile an CIM bainistia ar an CIM, na ceanglais go saothréidh
no go dtarmligfidh an bainisteoir CIM aon ghniomhaiochtai i mBallstat baile an
CIM.

Cuirfear an bainisteoir CIM ar an eolas laistigh de dh&a mhi 6n iarratas iomlan a fhél
cibé ar tugadh n6 nér tugadh Udard don CIM mar CMA.

Ni thabharfaidh Gdaras innidil an CMA Udar m& dhéantar an CIM a chosc go
dlithitil ar aaonaid né a scaireanna a mhargu ina Bhallstét baile.

Airteagal 5
Uséid an ainmnitichain 'CMA'
Ni Gséidfidh GCUI na CIM an t-ainmnitchén 'ciste margaidh airgid' n6 'CMA" i
dtaca leis féin naleis na haonaid nd na scaireanna a eisionn sé ach amhéin i gcasina
bhfuil an GCUI n6 an CIM Udaraithei gcomhréir leis an Rialachan seo.

Ni uséidfidh GCUI n6 CIM ainmniuchan a thugann le fios gur ciste margaidh airgid
atd ann na ni Osdidfidh siad téarmai amhail ‘airgead tirim', 'leacht,’ airgead',
'socmhainni réidh’, 'taisce’ nd focail atd costil leo sin ach amhain i gcas inar
Udaraiodh iad i gcomhréir leis an Rialachan seo.

Cuimseofar faoi Usaid an ainmnituchain 'ciste margaidh airgid’, 'CMA' né usaid
ainmnitchain a thugann le fios gur CMA ata ann, n6 Gsaid na dtéarmai da dtagraitear
i mir 1, cuimseofar Usdid an ainmniGchain in aon doiciméid sheachtracha no
inmheanacha, tuarascalacha, réitis, fograi, cumarséidi, litreacha n6 aon &bhar eile ata
dirithe ar infheisteoiri ionchasacha, sealbhoiri-aonaid, scairshealbhoiri nd Udaréis
innidla, nd ata beartaithe lena ndéileadh orthu, i scribhinn, de bhéal, go leictreonach
no i bhfoirm ar bith eile.

Airteagal 6
Rialachaisinfheiddhme

Comhlionfaidh CMA fordlachaan Rialachdin seo i gconai.

Comhlionfaidh CMA a GCUI € agus banisteoir an CMA sin, ceanglais
Threoir 2009/65/CE i gconai, ach amhain ma shonraitear amhalairt sa Rialachan seo.

Déanfaidh CMA a CMI ¢é agus banisteoir an CMA sin, ceanglais
Threoir 2011/61/AE i a chomhlionadh i gconai, ach amhdin ma shonraitear a
mhalairt sa Rialachan seo.

Beidh bainisteoir an CMA freagrach as comhlionadh an Rialachdin seo a éirithiu.
Beidh an bainisteoir faoi dhliteanas i leith aon chaillteanais n6 damaiste a thig as
neamhchomhlionadh an Rialachain seo.

Ni chuirfidh an Rialachan seo cosc ar CM Anna teorainneacha infheistiochta a chur i
bhfeidhm ata nios déine na na teorainneacha a cheanglaitear faoin Rialachan seo.
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Caibidil 11
Oibleagaidi maidir le beartaisinfheistiochta CMAnna

ROINN |
RIALACHA GINEARALTA AGUSSOCMHAINNI INCHAILITHE

Airteagal 7
Prionsabail ghinearélta

| gcés ina bhfuil nios mé né urrann infheistiochta amhédin i CMA, measfar gur CMA
ar leith gach urrann chun criocha Chaibidli 11 go VII.

Ni bheidh CMAnna ata Udaraithe mar GCUlnna faoi réir na n-oibleagéidi a
bhaineann le beartais infheistiochta GCUInna mar ata leagtha sios in Airteagail 49,
50, 50a, 51(2), agus 52 go 57 de Threoir 2009/65/CE, ach amhain ma shonraitear a
mhalairt go sainréite sa Rialachan seo.

Airteagal 8
Sdcmhainni inchailithe

Ni dhéanfaidh CMA infheistiocht ach i gceann amhain né nios mé de na catagoiri
seo a leanas de shdcmhainni airgeadais, agus faoi na coinniollacha arna sonru sa
Rialachéan seo amhéin:

(@ ionstraimi margaidh airgid;

(b) taisci le hingtititidi creidmheasa;

(c) ionstraimi diorthachaairgeadais;

(d) comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais,

Ni dhéanfaidh CMA aon cheann de na gniomhaiochtai seo aleanas:

(@ infheistiocht i sdcmhainni cé is moite de na scmhainni sin da dtagraitear i
mir 1;

(b) diol folamh ionstraimi margaidh airgid;

(c) a bheith neamhchosanta go direach né go hindireach ar chothromas né ar
thréchtearrai, lena n-aritear tri dhiorthaigh, deimhnidchan ar a son,

innéacsanna bunaithe orthu, né aon mhodh no ionstraim eile a bhfagfadh go
mbeidis neamhchosanta;

(d) dul i mbun comhaontuithe i ndéil le hurrlis a thabhairt ar iasacht né
comhaontuithe a fhail ar iasacht, agus comhaontuithe athcheannaigh, né aon
chomhaontt eile a chuirfeadh isteach ar shécmhainni an CMA;

(e) argead tirim athabhairt n6 afhail ar iasacht.

Airteagal 9
lonstraimi inchailithe margaidh airgid

Féadfaidh CMA infheistiocht a dhéanamh in ionstraim margaidh airgid ar choinnioll
go gcomhlionann an ionstraim na ceanglais seo ar fad aleanas:
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(@ baineann si le ceann amhain de chatagdiri na n-ionstraimi margaidh airgid da
dtagraitear in Airteagal 50(1)(a), (b), (c) né (h) de Threoir 2009/65/CE.

(b) taceann amhén den da shaintréith seo thios ag roinnt |éi:
(i) trédh aheisitng, taaibiocht dhlithitil 397 land nios|d aici;
(il) taaibiocht iarmharach 397 land nios | aici.
() tugadh ceann amhain den da ghréd ratala inmheanai is airde d'eisitheoir na

hionstraime margaidh airgid de réir narialacha ata leagtha sios in Airteagail 16
go 19 den Rialachan seo.

(d) I gcasina mbionn sé neamhchosanta ar urrasu, beidh sé faoi réir na gceanglas
breise ata leagtha siosin Airteagal 10.

Cead6far do CMAnNna caighdednacha infheistiocht a dhéanamh in ionstraim
margaidh airgid a ndéantar a toradh a choigearti go rialta i gcomhréir le
coinniollacha an mhargaidh airgid gach 397 la né ar bhonn nios riata, agus nach
bhfuil aibiocht iarmharach nios mé na 2 bhliain aige.

Ni bheidh feidhm ag mir 1(c) maidir le hionstraimi margaidh airgid arna n-eisiint n6
arna réthu ag udaréas larnach né ag banc ceannais Ballstéit, ag an mBanc Ceannais
Eorpach, ag an Aontas, ag an Sasra Cobhsaiochta Eorpach na ag an mBanc Eorpach
Infheistiochta.

Airteagal 10
Urrusuithe inchéilithe

Measfar go bhfuil urrdst inchélithe ar choinnioll go gcomhliontar na coinniollacha
seo ar fad aleanas:

(@ fiachas corpardideach, agus sin amhain, ata sa bhun-neamhchosaint n6 sa
bhunlinn neamhchosainti;

(b) fiachas ar ardchailiocht chreidmheasa agus leachtachta at4 sa bhunfhiachas
corparaideach;

(c) tréath a heisiling, ta aibiocht dhlithitil 397 |4 nd nios 10 ag an mbunfhiachas
corpardideach, sin né ta aibiocht iarmharach 397 [ano nios G aige.

Chun criche mir1 a chur i bhfeidnm go comhsheasmhach, forbréidh ESMA
dréachtchaighdeéin theicnitlarialdaina shonrofar:

(@ nacoinniollacha agus na cuinsi facina measfar gur fiachas corparéideach, agus
sin amhain, ata sa bhun-neamhchosaint n6 sa bhunlinn neamhchosainti;

(b) coinniollacha agus tairsigh uimhridla lena gcinnfear cén uair is fiachas ar
ardchailiocht chreidmheasa agus | eachtachta an fiachas corparaideach;

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla ridldla da dtagraitear sa chéad
fhomhir faoi bhraid an Choimisitin faoin [...].

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitn chun na caighdeéin theicnitla
rialdla da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go
hAirteagal 14 de Rialachén (AE) Uimh. 1095/2010.

29

GA



Airteagal 11
Taisci inchéilithe e hinstititidi creidmheasa
Féadfaidh CMA infheistiocht a dhéanamh i dtaisce le hinstititid chreidmheasa ar choinnioll
go gcomhliontar na coinniollacha seo aleanas:

@ isféidir an taisce aaisioc arnaiarraidh sin no isféidir é atharraingt siar tréth ar bith;
(b) bainfidh an taisce aibiocht amach i dtréimhse nach mé na 12 mhi;
(© ta oifig chléraithe na hinstititide creidmheasa i mBallstdt nd, ma té oifig chlaraithe

na hingtitidide creidmheasa i dtriu tir, ta si faoi rér rialacha stuamachta a mheastar a
bheith coibhé seach leo sin ata leagtha sios i ndli an Aontaisi gcomhréir leis an nos
imeachta até leagtha sios in Airteagal 107(4) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013.

Airteagal 12
lonstraimi diorthacha airgeadais inchéilithe

Féadfaidh CMA infheistiocht a dhéanamh in ionstraim dhiorthach airgeadais mé dhéileailtear
uirthi ar mhargadh rialailte da dtagraitear in Airteagal 50(1)(a), (b) ndé (c) de
Threoir 2009/65/CE né thar an gcuntar, ar choinnioll go gcomhliontar na coinniollacha seo ar
fad aleanasi ngach cas:

@ is € bunls na hionstraime diorthai rétai Uis, ratai malairte eachtrai, airgeadrai, né
innéacsanna a sheasann do cheann amhéin de na catagdiri sin;

(b) nil de chuspdir ag an ionstraim dhiorthach ach f4 U a dhéanamh ar fhad tréimhse agus
rioscai malartaithe ar gnéithe iad d'infheistiochtai eile an CMA;

(© isingtititidi até faoi réir rialda stuamachta agus maoirseachta iad na contraphairtithe
in idirbhearta diorthacha thar an gcuntar, agus baineann siad leis na catagdiri arna
bhformheas ag Udaraisinnitla Bhallstat baile an CMA;

(d) ta na diorthaigh thar an gcuntar faoi réir luachdaiontaofa agus infhioraithe ar bhonn
laethtil agus is féidir iad a dhiol, a leacht né a dhinadh le hidirbheart frithdirimh
tréth ar bith ag a luach cothrom ar thionscnamh an CMA.

Airteagal 13
Comhaontuithe inchéilithe athcheannaigh droimar ais

1 Féadfaidh CMA dul i mbun comhaontt athcheannaigh droim ar ais ar choinnioll go
gcomhliontar na coinniollacha seo ar fad aleanas:

(@) tasédecheart agan CMA deireadh a chur leis an gcomhaontu trath ar bith tar
eisfogradhalaoibre ar alaghad afhail;

(b) isionann i gconai luach margaidh na scmhainni arna bhféil mar chuid den
chomhaontt athcheannaigh droim ar ais agus luach an airgid thirim a thugtar

amach.
2. Is ionstraimi margaidh airgid a chomhlionann Airteagal 9 iad na sdcmhainni arna
bhfail ag an CMA mar chuid de chomhaontt athcheannaigh droim ar ais.
3. Ni bhfaighidh an CMA urrasuithe mar ata sainmhinithe in Airteagal 10 mar chuid de

chomhaontl athcheannaigh droim ar ais. Ni dhéanfar na sdcmhainni arna bhféil ag an
CMA mar chuid de chomhaontu athcheannaigh droim ar ais a dhiol, a athinfheistia, a
ghealladh, né aaistrit ar bhealach eile.
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Beidh na socmhainni arna bhfédl ag an CMA mar chuid de chomhaontl
athcheannaigh droim ar ais ar aireamh agus na teorainneacha ar €agsull agus ar
chomhchruinnil até leagtha sios sa Rialachan seo a riomh.

De mhaol( ar mhir 2, féadfaidh CMA, mar chuid de chomhaontl athcheannaigh
droim ar ais, socmhainni leachtacha inaistrithe n6 ionstraimi margaidh airgid cé is
moite doéibh siid atd i gcomhréir le hAirteagal 9, a fhail ar choinnioll go
gcomhlionann na sécmhainni sin ceann amhain de na coinniollacha seo aleanas:

(@) tadad ar ardchéiliocht chreidmheasa agus is Udaras larnach nd banc ceannais
Ballstait, an Banc Ceannais Eorpach, an tAontas, an Sasra Eorpach um
Chobhsaiocht, an Banc Eorpach Infheistiocht ad'eisigh no ata a réhu;

(b) isudaraslarnach né banc ceannais triai tir ad'eisigh n6 ata & réthd, ar choinnioll
gur bhain an tria tir is eisitheoir na sdcmhainne amach ceann amhéin den da
ghrad rédtdlainmheanai is airde de réir na rialacha ata leagtha sios in Airteagail
16 go 19.

Nochtfar na socmhainni arna bhféil mar chuid de chomhaont( athcheannaigh droim
ar aisdinfheisteoiri CMA de réir na chéad fhomhire.

Beidh na scmhainni arna bhfél mar chuid de chomhaontt athcheannaigh droim ar
ais de rér na céad fhomhire faoi réir na rialacha ata leagtha sios i mir 6
d'Airteagal 14.

Tabharfar de chumhacht don Choimisiin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i
gcomhréir le hAirteagal 44 ina sonréfar na ceanglais chainniochtila agus
chailiochtula maidir le leachtacht is infheidhme i ndail leis na sdcmhainni da
dtagraitear i mir 5, agus na ceanglais chainniochtlla agus chéiliochtila maidir le
creidmheasisinfheidnmei ndéil leis na sdcmhainni da dtagraitear i mir 5(a).

Chun na criche sin, cuirfidh an Coimisitn san aireamh an tuarascéil dé dtagraitear in
Airteagal [509(3)] de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013.

Glacfaidh an Coimisitin an gniomh tarmligthe d& dtagraitear sa chéad fhomhir tréth
nach déanai nd an 31 Nollaig 2014.

ROINN T
FORALACHA MAIDIR LE BEARTAISINFHEISTIOCHTA

Airteagal 14
Eagsulu
Ni infheisteoidh CMA nios mé na 5 % da shécmhainni in aon cheann diobh seo a
leanas:
(@ ionstraimi margaidh airgid arna n-eisitint ag an gcomhlacht céanna;
(b) taisci adhéantar leis an instititid chreildmheasa chéanna;

Ni rachaidh luach carnach na neamhchosanta ar fad ar urrdsuithe thar 10 % de
shdcmhainni CMA.

Ni rachaidh an neamhchosaint chomhiomlén ar riosca don aon chontraphéirti céanna
den CMA a eascraionn ¢ idirbhearta diorthacha thar an gcuntar thar 5% da
shéecmhainni.
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4. Ni rachaidh méid comhiomlan an airgid thirim a sholahréfar don chontraphairti
céanna den CMA i gcomhaontuithe athcheannaigh droim ar ais thar 20% da
shécmhainni.

5. D'ainneoin na dteorainneacha aonair ata leagtha siosi mir 1 agusi mir 3, ni chuirfidh
CMA na nithe seo a leanas le chéile, i gcas ina bhfigfadh sin go mbeadh
infheistiocht de nios mé na 10 % da shéecmhainni in aon chomhlacht amhain:

(& infheistiochtai in ionstraimi margaidh airgid arna n-eisitint ag an gcomhlacht
sin;

(b) taisci arna ndéanamh leis an gcomhlacht sin;

(c) ionstrami argeadais diorthacha thar an gcuntar a fhidgann go bhfuil an
comhlacht sin neamhchosanta ar riosca.

6. De mhaolt ar mhir 1(a), féadfaidh Udaras innidil a tdart a thabhairt do CMA suas go
100 % da shécmhainni a infheistit, i gcomhréir leis an bprionsabal maidir le
scaipeadh riosca, in ionstraimi éagstla margaidh airgid arna n-eisidint né arna rathd
ag Udaréds larnach, réigiinach nd éititil né ag banc ceannais Ballstéit, an Banc
Ceannais Eorpach, an tAontas, an Sasra Eorpach um Chobhsaiocht né ag an Banc
Eorpach Infheistiochta, Udarés l&rnach nd banc ceannais tria tir, n6 ag comhlacht
poibli idirnéisitnta a mbaineann Ballstat amhain né nios mé leis.

Ni bheidh feildhm ag an gcéad fhomhir ach amhain i gcas ina gcomhliontar na
ceanglais seo ar fad aleanas:

(@ taionstraimi margaidh airgid ag an CMA 6 shé eisitint dhifridla ar a laghad
den eisitheoir lena mbaineann;

(b) taaninfheistiocht inionstraimi margaidh airgid én eisitint chéanna teoranta ag
an CMA do 30 % da shécmhainni ar a mhéad,

(¢) luann an CMA go sonrach sna rialacha cisti né in ionstraimi ionchorprichan
Gdaras larnach, réigiinach n6 &tidil nd banc ceannais Ballstait, an Banc
Ceannais Eorpach, an tAontas, an Sasra Eorpach um Chobhsaiocht, Udarés
l&rnach NG banc ceannais tria tir nd6 comhlacht poibli idirnaisiinta lena
mbaineann Ballstat amhain né nios mo, a eisionn nd a réthaionn ionstraimi
margaidh airgid ina bhfuil sé beartaithe aige nios m6 na 5 % da shécmhainni a
infheisti;

(d) t& raiteas soiléir ag an CMA ina réamheolaire agus ina teachtaireachtai
margaiochta a tharraingionn aird ar Usdid an mhaolaithe sin agus a léirionn an
t-Udarés larnach, réigiunach né aititil né banc ceannais Ballstait, an Banc
Ceannais Eorpach, an tAontas, an Sasra Eorpach um Chobhsaiocht, an Banc
Eorpach Infheistiochta, Udards larnach n6 banc ceannais trid tir nd an
comhlacht poibli idirndisiinta lena mbaineann Ballst& amhan né nios mo, a
eisionn nd a réthaionn ionstraimi margaidh airgid ina bhfuil sé beartaithe aige
nios mé na 5% dé shéecmhainni ainfheistiy;

7. Measfar gur comhlacht aonair iad cuideachtai ata sa ghripa céanna chun criocha

cuntas comhdhltite, arna riali le Treoir 83/349/CEE™ 6n gComhairle, nd i

1 Seacht(i Treoir 6n gComhairle 83/349/CEE an 13 Meitheamh 1983 bunaithe ar Airteagal 54(3)(g) den
Chonradh maidir le cuntais chomhdhldite; 10 L 193, 18.07.1983, Ich. 1-17.
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gcomhréir le rialacha cuntasbireachta idirndisiinta aitheanta, chun criche na
teorainneacha da dtagraitear i mireanna 1 go 5 ariomh.

Airteagal 15
Comhchruinnit

Ni fhéadfaidh CMA nios mo6 na 10 % d'ionstraimi margaidh airgid arna n-eisitint ag
comhlacht aonair a bheith ina sheilbh aige.

Ni bheidh feidhm ag an teorainn ata leagtha sios i mir 1 i ndél le sealichais
ionstraimi margaidh airgid arna n-eisitint né arna rathu ag Udaras larnach, réigiunach
no atidil né ag banc ceannais Ballstait, an Banc Ceannais Eorpach, an tAontas, an
Sasra Eorpach um Chobhsaiocht n6 an Banc Eorpach Infheistiochta, Udaras larnach
nG banc ceannais tril tir, nG ag an gcomhlacht poibli idirnéisidnta lena mbaineann
Ballsté amhain né nios mo.

ROINN 111
CAILIOCHT CHREIDMHEASA IONSTRAIMI MARGAIDH AIRGID

Airteagal 16
No6s imeachta um measinl inmheanach

Déanfaidh bainisteoir CMA n6és imeachta um measinu inmheanach ata stuama agus
dian a bhund, a chur chun feidhme agus a chur i bhfeidhm go comhsheasmhach
dfhonn céiliocht chreidmheasa ionstraimi margaidh airgid a chinneadh, agus
eisitheoir na hionstraime agus saintréithe na hionstraime féin & gcur san dreamh.

Beidh an nés imeachta um meastiini inmheanach bunaithe ar chéras rétdla inmheanai
agus ar mhodheolaiochtai sannachain atd stuama, dian, cérasach agus leantnach.
Beidh na modheolaiochtéi sannachéin faoi réir bailiochtt ag an mbainisteoir bunaithe
ar thaithi stairidil agus ar fhianaise eimpireach, lena n-airitear cultastail.

Comhlionfaidh an nés imeachta um meastini inmheénach na ceanglais seo aleanas:

(@ Aritheoidh bainisteoir CMA gur de chéiliocht leordhéthanach an fhaisnéis a
Usaidfear agus rétéil chreidmheasa inmheanach & sannadh, go bhfuil si bord ar
bhord leis an aimsir agus gur 6 fhoinsi iontaofa a thainig si. Déanfaidh an
bainisteoir sin préiseas éfeachtach a chur chun feidhme agus a choinneéil ar
bun chun faisnéis dbhartha maidir le saintréithe eisitheora a fhail agus a
thabhairt cothrom le déta;

(b) déanfaidh bainisteoir CMA bearta leordhothanacha a ghlacadh agus a chur
chun feidhme chun a érithid go bhfuil sannadh a r&éacha inmhednacha
bunaithe ar mhionanailis ar an bhfaisnéis ar fad ata ar fail agus até abhartha,
agus go bhfuil curtha san dreamh na fachtéiri dinimicitla dbhartha ar fad a
imrionn tionchar ar acmhainneacht creidmheasa an eisitheora;

(c) déanfaidh bainisteoir CMA faireachan ar bhonn leaninach ar na ratdlacha
inmhednacha a shannann sé agus déanfaidh sé athbhreithnia ar gach ratail
inmheanach a shanntar ar bhonn bliantuil ar alaghad. Déanfaidh an bainisteoir
sin athbhreithnid ar an sannadh gach uair a dhéanfar athri &bhartha a
dfhéadfadh tionchar a imirt ar ratail chreidmheasa inmheanach. Cuirfidh an
bainisteoir socruithe inmheanacha ar bun chun faireachan a dhéanamh ar
thionchar aon athruithe ar dhalai maicreacnamaiocha, ar dhalai sa mhargadh
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(d)

(€)

(f)

(9)

airgeadais n6 ar dhdla sainidla an eisitheoiri ar a rétdlacha creidmheasa
inmheanacha.

i gcés ina sannann gniomhaireacht réédla creidmheasa ata cléraithe leis an
ESMA raail chreidmheasa d'eisitheoir ionstraimi margaidh airgid, measfar
gurb ionann an t-iosghrédd faoin da réatéil chreidmheasa ghearrthéarmacha is
airde arna n-Usaid ag an ngniomhaireacht sin agus athr &ohartha chun criocha
phointe (c) agus cuirfidh sé de cheangal ar an mbainisteoir nés imeachta sannta
nuaachur i bhfeidhm;

déanfar athbhreithnit blianttil ar a laghad ar mhodheolaiochtai sannachéin
lena chinneadh an bhfuil siad iomchui i gcdnai don phunann reatha agus do
nadélai seachtracha;

i gcés ina n-athraitear modheolaiochtai, samhlacha n6é priomhbhoinn tuisceana
ratdla arna n-Usaid sna nésanna imeachta um measinu inmheanach, déanfaidh
bainisteoir CMA athbhreithnit ar na ratalacha creidmheasa inmhednacha lena
mbaineann a luaithe is féidir é agus tréth nach déanai na mi tar éis an athrd a
dhéanamh;

ni dhéanfaidh na daocine at4 i mbun nd freagrach as punann an CMA a
bhainistiu na réta acha inmhednacha na athbhreithnithe trémhsiGla na rétal acha
sin ag bainisteoir CMA a shannadh.

Airteagal 17
Corasratala inmheanai

Sannfar rétail inmheanach do gach eisitheoir a eisionn ionstraim margaidh airgid a
bhfuil sé beartaithe ag CMA infheistiocht a dhéanamh inti de réir an nds imeachta
um measunu inmheanach.

Comhlionfaidh struchtdr an chérais ratdlainmhednai na ceanglais seo ar fad aleanas:

(@

(b)

(©

beidh an coras ratdla inmheanai bunaithe ar sclla rétala amhain nach |éireocidh
ach cainniochtd riosca creidmheasa an eisitheora. Beidh sé ghréd ar an scaa
ratala le haghaidh eisitheoiri neamh-mhainneachtana agus grad amhain le
haghaidh el sitheoiri mainneachtana;

beidh baint shoiléir idir na gréid a |érionn riosca creidmheasa an eisitheora
agus na critéir ratdla a Usaidtear le leibhéal an riosca creidmheasa sin a
dhéanamh amach;

cuirfear san aireamh sa chéras ratdla gur ionstraimi gearrthéarmacha iad
ionstraimi margaidh airgid.

Comhlionfaidh na critéir rétala da dtagraitear i mir 2(b) na ceanglais seo ar fad a
leanas:

(@

(b)

cuimseoidh siad ar a laghad téscairi cainniochtlla agus céiliochtila i dtaobh
eisitheoir na hionstraime, agus i dtaobh staid an mhargaidh mhai creacnamaioch
agus an mhargaidh airgeadais;

déanfaidh siad tagairt do na luachanna uimhridla agus céiliochtdla
comhchoiteanna a Uséidtear chun na téscairi cainniochtila agus cailiochtula a
mhess;
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(c) beidh siad leordhéthanach don eisitheoir arithe sin. Déanfar na cinedlacha
eisitheoiri seo a leanas ar a laghad a aithint: Udaras ceannasach, réigitnach no
Udarés poibli aitidil, corpardidi airgeadais, agus corparaidi neamhairgeadais.

(d) | gcés neamhchosanta ar urrdsuithe, cuirfear san a@ireamh iontu riosca
creidmheasa an eisitheora, struchtlr an urrisuithe agus riosca creidmheasa na
mbunsdcmhainni a chur san areamh.

Airteagal 18

Doiciméadu
Déanfaidh bainisteoir CMA taifead i scribhinn ar a nés imeachta um measunu
inmheadnach agus ar an gcoras ratdainmheanai. Beidh an méid seo aleanas ann:

(@ sonrai faoi dhéanamh agus faoi charsai oibriochtila na nésanna imeachta um
measini inmhednach agus na gcoras ratala inmheanai ar dhéigh a ligeann do
na hidardis innidla sannadh na ngréd érithe a thuiscint agus oiriunacht
shannadh na ngréd sin a mhess;

(b) an bhunréastinaiocht agus an anailis a thacaionn le cinneadh an bhainisteora
maidir leis na critéir ratda agus miniciocht an athbhreithnithe. Aireofar san
anailis sin na paraiméadair, an tsamhail agus teorainneacha na samhla a
Usaidtear chun na critéir ratala a roghnu;

(c) gach athrd mér ar an n6s imeachta um measinl inmheanach, cliseanna na
n-athruithe sin san aireamh;

(d) leagan amach an nés imeachta um measinu inmheanach, lena n-diritear an
proiséas i ndail le sannadh ratala, agus struchtar an rialaithe inmheanaigh;

(e) tuairisci iomlanaraédainmhednai ar eisitheoiri agus ar ré&thairi aitheanta;

(f) datai sannta naratdachainmheanacha;

(g) napriomhshonrai agus an mhodheolaiocht a Uséidtear leis an rétéil inmhednach
adhiorthd, lena n-airitear na priomhbhoinn tuisceanaratala;

(h) an duine n6 na daoine a bhfuil s& de charam air nd orthu r&édacha
inmheanacha a shannadh.

Beidh mionsonrai an nds imeachta um measinu inmheanach sna rialacha cisti n6 i
rialacha ionchorpruchain an CMA agus cuirfear na doiciméid ar fad da dtagraitear i
mir 1 ar féil arna iarraidh sin ag Gdarais innidla an CMA, agus ag Udarais innitla
bhainisteoir an CMA.

Airteagal 19
Gniomhartha tarmligthe

Tabharfar de chumhacht don Choimisiin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le
hAirteagal 44, ina sonréfar na pointi seo aleanas:

(@

(b)

na coinniollacha faoina meastar na modheolaiochtai sannachain a bheith stuama,
dian, corasach agus leantnach, agus coinniollacha an bhailiochtaithe, da dtagraitear
in Airteagal 16(2);

sainmhinithe gach graid i ndéil le cainniochtl riosca creidmheasa eisitheora da
dtagraitear in Airteagal 17(2)(a), agus na critéir chun cainniochti an riosca
creidmheasa da dtagraitear in Airteagal 17(2)(b) a chinneadh;
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(© na luachanna tagartha sonracha do gach tascaire cailiochtlil agus na luachanna
tagartha uimhritdla do gach tascaire cainniochtuil. Sonréfar luachanna tagartha na
dtascairi le haghaidh gach gréid ratdla agus na critéir atdin Airteagal 17(3) a gcur san
aireamh;

(d) bri an athraithe dbhartha da dtagraitear in Airteagal 16(3)(c).

Airteagal 20
Rialachas an mheasunaithe ar chailiocht chreidmheasa

1 Isiad an lucht bainistiochta sinsearach, an comhlacht rialachais agus, nuair is ann do,
feidhm maoirseachta bhainisteoir an CMA a dhéanfaidh na nésanna imeachta um
measinu inmheanach a fhormheas.

Beidh tuiscint mhaith ag na péartithe sn ar an nos imeachta um measunu
inmheanach, ar na corais ratdla inmheénai agus ar mhodheolaiochtai sannachain an
bhai nisteora agus beidh miontuiscint acu ar na tuarascél acha bainteacha.

2. Cuid larnach den tuairiscii do na pairtithe da dtagraitear i mir 1 is ea anallis,
bunaithe ar rétail inmheénach, ar phréifil riosca creidmheasa an CMA. Beidh sa
tuairisciu sin, ar a laghad, an phréifil riosca de réir graid, aistria 6 ghréd go grad,
meastachén ar na paraiméadair abhartha in aghaidh an ghréid, agus comparéd idir
ratai réadaithe mainneachtana. Beidh miniciocht an tuairiscithe ag brath ar thdbhacht
agus ar chinedl nafaisnéise agus déanfar € ar bhonn blianttil ar alaghad.

3. Airitheoidh an lucht bainistiochta sinsearach, ar bhonn leantinach, go bhfuil an nés
imeachta um meastiini inmheanach ag oibrid i gceart.
Cuirfear an lucht bainistiochta sinsearai ar an eolas go riadta faoi fheidhmiocht
phréiseas an mheastinaithe inmheanaigh, naréimsi inar aithniodh easnaimh agus faoi
stadas iarrachtai agus gniomhaiochtai arna ndéanamh chun easnaimh a aithniodh
roimhe sin a fheabhsu.

Caibidil 111
Oibleagaidi maidir le bainistii riosca CMAnNna

Airteagal 21
Rialacha maidir le punann CMAnna gearrthéarmacha

Comhlionfaidh CMA gearrthéarmach i gconai na ceanglais phunainne go léir aleanas:
@ ni bheidh meanaibiocht ual aithe a phunainne nios mé na 60 13;
(b) ni bheidh meanré uaaithe a phunainne nios mé na 120 13;

(©) soécmhainni a aibionn go laethtil a bheidh in 10% da shéecmhainni ar a laghad. Ni
bhfaighidh CMA gearrthéarmach aon sécmhainn eile seachas sdcmhainn a aibionn
go laethdil i gcas ina bhfagfadh éadail socmhainne eile den sort sin go mbeadh an
CMA gearrthéarmach ansin ag infheistit nios |4 nd 10% d& phunann i sdcmhainni a
aibionn go laethiil;

(d) sécmhainni a aibionn go seachtainitil a bheidh in 20% da shécmhainni ar a laghad.
Ni bhfaighidh CMA gearrthéarmach aon sdocmhainn eile seachas socmhainn a
aibionn go seachtainitil i gcas ina bhfagfadh éadéil socmhainne eile den sort sin go
mbeadh an CMA gearrthéarmach ansin ag infheistiil nios 10 na 20% da phunann i
socmhainni a aibionn go seachtainidil.
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Airteagal 22
Rialacha maidir le punann CMAnna caighdednacha

1 Comhlionfaidh CMA caighdednach i gconai na ceanglais go léir seo aleanas:
(@ beidh ag aphunanni gconai meanaibiocht ualaithe nach faide na sé mhi;
(b) beidh ag aphunanni gcénai meanré ualaithe nach mé riamh na 12 mhi;

(c) socmhainni aaibionn go laethdil a bheidh in 10% ar alaghad da shocmhainni a
infheistidl in ionstraimi margaidh airgid arna n-eisitint ag an gcomhlacht
céanna. Ni bhfaighidh CMA caighdeanach aon sécmhainn seachas sdcmhainn
a aibionn go laethtil sa chés gurb éard a bheadh de thoradh ar an sbcmhainn
sin a fhail nios [0 n4 10% da phunann a bheith infheistithe i sdcmhainni a
aibionn go laethuil ag an CMA caighdeanach;,

(d) socmhainni a aibionn go seachtainitil a bheidh in 20% ar a laghad da
shécmhainni. Ni bhfaighidh CMA caighdeanach aon sdcmhainn seachas
sécmhainn a aibionn go seachtainitil sa chés gurb éard a bheadh de thoradh ar
an socmhainn sin a fhél nios |40 nd 20% dé phunann a bheith infheistithe i
sdécmhainni a aibionn go seachtainitil ag an CMA caighdeanach;

2. Féadfaidh CMA caighdeanach suas le 10% da shécmhainni ainfheistit in ionstraimi
margaidh airgeadais arna eisivint ag an aon chomhlacht.

3. D'ainneoin na teorann aonair ata leagtha sios i mir 2 féadfaidn CMA caighdednach
aon cheann de na nithe seo a leanas a chur le chélle, i gcas ina bhfagfadh sin go
mbeadh suas le 15% d& shécmhainni infheistithe in aon chomhlacht amhain:

(@ infheistiochtai in ionstraimi margaidh airgid arna n-eisidint ag an gcomhlacht
sin;
(b) taisci arnandéanamh leis an gcomhlacht sin;

(c) ionstraimi diorthacha airgeadais thar an gcuntar a fhdgann an comhlacht sin
neamhchosanta ar riosca contraphairti.

4. Aon sécmhainni punainne a n-infheistionn CMA caighdeanach iontu de réir mhir 2
agus mhir 3, nochtfar iad d'infheisteoiri sa CMA sin.
5. Ni bheidh CMA caighdeanach ina CMA ar seasmhach glanluach a shécmhainni.
Airteagal 23

R&téal acha creidmheasa CMANnna

Ni iarrfaidh an CMA né bainisteoir an CMA ar ghniomhaireacht ratala creidmheasa an CMA
araél nani thabharfaidh sé maoinit di chuige sin.

Airteagal 24
An beartas ‘Biodh aithne agat ar do chustaiméiri’

1. Déanfaidh bainisteoir an CMA nésanna imeachta a bhunu, a chur chun feidhme agus
a chur i bhfeidhm agus glacfaidh sé ciram cui chun lion na n-infheisteoiri i CMA
arithe, a riachtanais agus a n-iompraiocht agus méid a seallichas a shainaithint
d'fhonn an tionchar a bheadh ag fuascailti comhthréthacha ag roinnt infheisteoiri a
thuar go cruinn. Chuige sin, cuirfidh bainisteoir an CMA an méid seo a leanas ar a
laghad san &ireamh:
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(d) pétrdininaitheantamaidir le riachtanais airgid infheisteoiri;

(e) sofaisticitlacht nan-infheisteoiri difridla;

(f)  col rioscanan-infheisteoiri difridla,

(9 méid an chomhghaoil né na ndlUthnasc idir infheisteoiri difridlasa CMA.
Aireoidh bainisteoir an CMA an méid seo aleanas:

(hy nach mo, trdh ar bith, luach na n-aonad nd na scaireanna ata i seilbh
infheisteora aonair n& luach na socmhainni a aibionn go laethiil;

(i) i gcas ina ndéanann infheisteoir fuascailt, nach ndéanfai difear abhartha do
phraéifil leachtachta an CMA.

Airteagal 25

Tastéil struis
Beidh préisis fhonta téstdla struis ar bun do gach CMA a fhagfaidh gur féidir
teagmhais fhéideartha nd athruithe todhchai sna délai eacnamaiocha a rachadh i
gcion go mifhabhrach ar an CMA a aithint. Déanfaidh bainisteoir CMA tastail struis

go riata agus forbréidh sé pleananna gniomhaiochta do chésanna éagsila a
d fhéadfadh a bheith ann.

Beidh na tastélacha struis bunaithe ar chritéir oibiachtila agus cuirfear san aireamh
na héifeachtai a bheadh ag géarchasanna dealraitheacha. Maidir leis na césanna a
aireofar sna téstélacha struis, cuirfear san aireamh iontu paraiméadair thagartha ar a
laghad, lena n-airitear na fachtéiri seo aleanas:

(@ athruithe hipitéiseacha ar leibhéal leachtachta na sdcmhainni i bpunann an
CMA;

(b) athruithe hipitéiseacha ar leibhéal an riosca creidmheasa a bhaineann leis na
sécmhainni i bpunann an CMA, lena n-airitear teagmhais chreidmheasa agus
teagmhaisratda;

(c) athruithe hipitéiseacha ar narétai Uis,

(d) leibhéil hipitéiseacha fuascailte.

Inatheannta sin, i gcas CMAnna ar seasmhach glanluach a shéecmhainni, measunéfar
leis na téstélacha struis an difear a bheadh ann i gcdsanna éagsula idir an glanluach
sécmhainni seasmhach in aghaidh an aonaid n6 na scaire agus an glanluach
sécmhainni in aghaidh an aonaid né na scaire, agus an tionchar ata ag an difear ar an
maolan GLS.

| gcés ina léirionn an téstéil struis go bhfuil an CMA leochaileach, déanfaidh
bainisteoir an CMA beart chun stéinseacht an CMA a neartl, lena n-airitear bearta a
athneart6idh leachtacht n6 cailiocht shocmhainni an CMA.

Cinnfidh bord stitrtha bhainisteoir an CMA a mhinice a dhéanfar tastélacha struis,
tar és a mheas cad is eatramh iomchui agus réasinta ann i bhfianaise dhalai an
mhargaidh agus tar éis aon athruithe a cheaptar a thiocfaidh ar phunann an CMA a
mheas. Uair sabhliain abheidh i gceist ar laghad.

Cuirfear tuarascail fhorleathan le torthai na tastdla struis faoi bhraid bhord stitrtha
bhainisteoir an CMA lena scrudu. Leasoidh an bord stidrtha an plean gniomhaiochta
ata beartaithe méas ga agus faomhfaidh sé an plean gniomhaiochta criochnaitheach.
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Isi bhfoirm scriofa a tharraingeofar suas an tuarascail ina leagfar amach torthai na
tastdla struis agus an plean gniomhaiochta agus coinneofar i ar feadh clig bliana ar a
laghad.

Cuirfear an tuarascail ina mbeidh torthai na tastéla struis faoi bhraid ddaréis innidla
bhainisteoir an CMA. Seolfaidh na hudaréis innitla an tuarascail chuig an Udaras
Eorpach Urrls agus Margai.

Eiseoidh ESMA treoirlinte d’ fhonn paraiméadair choiteanna thagartha a bhunt do na
casanna a aireofar sna tastalacha struis, agus na fachtéiri a shonraitear i mir 1 a gcur
san aireamh. Tabharfar na treoirlinte cothrom le déta ar a laghad gach bliain agus na
forbairti margaidh is déanai a gcur san aireamh.

Caibidil IV
Rialacha luachala

Airteagal 26
Socmhainni CMA a luachail

Déanfar socmhainni CMA aluachéil ar bhonn laethtil ar alaghad.
Aon uair isféidir é, usdidfear marcéil 6n margadh chun sécmhainni CMA aluachéil.

Agus marcal 6n margadh & déanamh, déanfar na sdcmhainni a luachail agus an
taobh is stuama de thairiscint agus atairiscint ina bhonn 1é ach amhain mésféidir leis
an instititid an cuntas a ghlanadh sa mheanmhargadh.

Agus marcail on margadh & déanamh, ni (sdidfear ach sonrai margaidh
d’ ardchailiocht. Déanfar cailiocht na sonrai margaidh a mheas ar bhonn na
bhfachtoiri go |éir aleanas:

(@ lion agus cailiocht na gcontraphairtithe;
(b) méid agus laimhdeachas na sdcmhainne sin sa mhargadh;

(c) meéid na heisiina agus an chuid den eisitint ata beartaithe ag an CMA a
cheannach n6 a dhiol.

| gcas nach féidir marcail on margadh a dhéanamh n6 nach leor cailiocht na sonrai
margaidh, déanfar sdcmhainn CMA a luachéil go coimeéddach tri mharcail de réir
samhla a Usaid.

Déanfaidh an tsamhail luach intreach na sdcmhainne a mheas go cruinn, bunaithe ar
na priomhfhachtdiri cothrom le data seo a leanas:

(@ méid agus ldaimhdeachas na sdcmhainne sin sa mhargadh;

(b) meéid na heisina agus an chuid den eisitint ata beartaithe ag an CMA a
cheannach n6 a dhiol;

(c) anriosca margaidh, an riosca réta Uis agus an riosca creidmheasa a bhaineann
leis an tsdcmhainn.

Agus marcéil de réir samhla & déanamh, ni Usdidfear aon samhlacha luachaa ata
bunaithe ar chostas amtchta.

| dteannta mhodh na marcéla 6n margadh da dtagraitear i mir 2 agus i mir 3 agus
mhodh na marcala de réir samhla da dtagraitear i mir 4, féadfar sdcmhainni CMA ar
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seasmhach glanluach a shécmhainni aluachail freisin tri mhodh an chostais amtchta
ausad.

Airteagal 27
Glanluach s6cmhainni in aghaidh an aonaid né na scaire a riomh

Is é atdi ‘nglanluach sbcmhainni in aghaidh an aonaid n6 na scaire' an difriocht idir
suim sécmhainni uile CMA agus suim dhliteanais uile an CMA, arna luachail i
gcomhréir le modh na marcdla én margadh agus modh na marcéla de réir samhla,
arnaroinnt ansin ar lion na n-aonad né na scaireanna den CMA atai gcursaiocht.

Déanfar an glanluach sdcmhainni in aghaidh an aonaid né na scaire a riomh do gach
CMA, iscumamas CMA ar seasmhach glanluach a shdcmhainni € n6 nach ea.

Déanfar an glanluach sécmhainni in aghaidh an aonaid né na scaire a shlanu chuig an
mbonnphointe is gaire n6 chuig a choibhéis nuair a fhoilsitear an glanluach
socmhainni in aonad airgeadra.

Déanfar an glanluach sdcmhainni in aghaidh an aonaid n6 na scaire de CMA ariomh
go laethtil ar alaghad.

Iséard atai ‘ nglanluach sdcmhainni seasmhach in aghaidh an aonaid n6 na scaire' an
difriocht idir suim na sécmhainni uile atda CMA a seasmhach glanluach a
shdcmhainni agus suim na ndliteanas uile atd ag CMA seasmhach glanluach a
shécmhainni, arna luachéil i gcomhréir le modh an chostais amichta, arna roinnt
ansin ar lion na n-aonad n6 na scaireanna den CMA ar seasmhach glanluach a
shécmhainni atai geursaiocht.

Féadfar an glanluach sdcmhainni seasmhach in aghaidh an aonaid né na scaire até ag
CMA ar seasmhach glanluach a shécmhainni a shlani chuig an bpointe céatadain is
gaire né chuig a choibhéis nuair a fhoilsitear an glanluach sécmhainni in aonad
airgeadra.

Déanfar faireachan go leaninach ar an difriocht idir an glanluach sdcmhainni
seasmhach in aghaidh an aonaid né na scaire agus ar an nglanluach sécmhainni in
aghaidh an aonaid né na scaire atd ag CMA ar seasmhach glanluach a shécmhainni.

Airteagal 28
Praghas eisiUna agus fuascailte

Déanfar na haonaid né na scaireanna de CMA a eisitint n6 a fhuascailt ag praghas
ata cothrom le glanluach sdcmhainni an CMA in aghaidh an aonaid né na scaire.

De mhaolt ar mhir 1, déanfar na haonaid n6 na scaireanna de CMA ar seasmhach
glanluach a shécmhainni a eisitint ndé a fhuascailt ag praghas atéd cothrom le
glanluach sbcmhainni seasmhach an CMA in aghaidh an aonaid né na scaire.
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Caibidil V

Ceanglaisshonrachai leith CM Anna ar seasmhach glanluach a

socmhainni

Airteagal 29
Ceanglaisbhreisei leith CMAnna ar seasmhach glanluach a sécmhainni

Ni usddfidh CMA modh an chostais amuchta chun luachéil a dhéanamh, ni
fhégroidh sé glanluach sdcmhainni seasmhach in aghaidh an aonaid n6 na scaire na
ni dhéanfaidh sé an glanluach scmhainni seasmhach in aghaidh an aonaid n6 na
scaire a shlanu chuig an bpointe céatadain is gaire na chuig a choibhéis nuair a
fhoilsitear an glanluach scmhainni in aonad airgeadra, ach amhain mé td an CMA
Udaraithe go sainraite mar CMA ar seasmhach glanluach a shécmhainni.

Comhlionfaidh CMA ar seasmhach glanluach a shécmhainni na ceanglais bhreise go
|ér aleanas:

(@ tamaolan GLS bunaithe aigei gcomhréir leis na ceanglaisin Airteagal 30;

(b) t&udarasinnitil an CMA ar seasmhach glanluach a shocmhainni sasta le plean
mionsonraithe an CMA sin ina sonraitear na rialacha mionsonraithe maidir le
hisaid an mhaolain i gcomhréir le hAirteagal 31,

(c) ta udarés innitil an CMA ar seasmhach glanluach a shécmhainni sasta le
socruithe an CMA sin maidir leis an maolan a athlionadh agus ta sé sasta le
l&idreacht airgeadais an eintitis ata ceaptha an t-athlionadh a mhaoini;

(d) t&i rialacha no ionstraimi ionchorprachdin an CMA ar seasmhach glanluach a
shécmhainni ndsanna imeachta soiléire i leith an CMA sin a thiontl ina CMA
nach gceadaitear d6 modh an chostais amichta nd na modhanna sanaithe a
usaid;

(e) t& struchtuir rialachais thrédhearcacha shoiléire i bhfeidnm ag an CMA ar
seasmhach glanluach a shdcmhainni agus ag a bhainisteoir lena sainaithnitear
agus lena sanntar go glan soilér caraimi do naleibhéil éagstlarialachais;

(f) tauirlisi soiléire éfeachtacha cumarsaide bunaithe ag an CMA ar seasmhach
glanluach a shdcmhainni i leith cumarséide le hinfheisteoiri, uirlisi a @rithionn
go gcuirtear ar an eolas go prasiad i gcas an maolan GLS a bheith a isaid né a
athlionadh agus i gcas an CMA a seasmhach glanluach a shécmhainni a
thionty;

(g beidh séraite go soilér i rialacha né in ionstraimi ionchorprachain an CMA ar
seasmhach glanluach a shécmhainni nach féidir leis an CMA de ar seasmhach
glanluach a shocmhainni tacaiocht sheachtrach a fhéil seachas tri bhithin an
mhaolain GLS.

Airteagal 30
Maolan GLS

Déanfaidh gach CMA ar seasmhach glanluach a shécmhainni maolan GL'S a bhunu
agus a choimead ar bun, maolan arb ionann é i gcénai agus 3% ar a laghad de luach
iomlan shocmhainni an CMA ar seasmhach glanluach a shéecmhainni. Déanfar luach
iomlan shécmhainni an CMA ar seasmhach glanluach a shécmhainni a riomh tri
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luachanna gach sbcmhainne de chuid an CMA a shuimid, luachanna arna gcinneadh i
gcomhréir le hAirteagal 26(3) no (4).

Ni Usdidfear an maoldn GLS ach chun difriochtai a chlidach idir glanluach
sécmhainni seasmhach an CMA ar seasmhach glanluach a shocmhainni in aghaidh
an aonaid nd na scaire agus glanluach scmhainni an CMA ar seasmhach glanluach a
shdécmhainni in aghaidh an aonaid né na scaire mar aleagtar siosin Airteagal 31.

Ni areofar na médeanna sa mhaolan GLS i riomh ghlanluach sdcmhainni né
glanluach sbcmhainni seasmhach an CMA ar seasmhach glanluach a shéecmhainni.

Airgead tirim amhain a bheidh sa mhaolén GLS.

Coinneofar an maoldn GLS i gcuntas cosanta clltaca a osclaiodh le hinstititid
creidmheasa a chomhlionann na ceanglais in Airteagal 11(c), cuntas a bheidh in ainm
an CMA agus ar ashon.

Beidh an cuntas cultaca leithscartha 6 aon chuntas eile de chuid an CMA, 6 chuntais
bhainisteoir an CMA, 6 chuntais chliaint eile na hingtitiide creidmheasa, agus 6
chuntais aon eintiteas eile a thugann maoinit don mhaolan GLS.

Ni bheidh an cuntas clltaca na aon mhéideanna sa chuntas culltaca faoi réir aon
ghealltédin, aon liain n4 aon socrd comhthaobhachta. | gcas dhocmhainneacht
bhainisteoir an CMA, n6 na hinstititide creidmheasa inar osclaiodh an cuntas n6 aon
eintitis a thug maoinit don mhaoldn GLS, ni bheidh an cuntas cultaca ar féil lena
dhaileadh ar chreididnaithe an eintitis dnécmhainnigh na lena réadd chun leasa na
gcreiditnaithe sin.

Is chun leasa an CMA agus chuige sin amhain a Usaidfear an cuntas clltaca. Ni
aistreofar cisti 6n gcuntas cultaca ach amhain faoi na coinniollacha a leagtar sios in
Airteagal 31(2)(b) agusin Airteagal 31(3)(a).

Fioréidh taisceanach an CMA ar seasmhach glanluach a shdcmhainni go bhfuil aon
aistrit 6n geuntas cultacai gcomhréir le foralacha na Caibidle seo.

Bundidh an CMA ar seasmhach glanluach a shécmhainni socruithe soiléire agus
mionsonraithe i scribhinn leis an eintiteas ata ceaptha athlionadh an mhaoléin GLS a
mhaoinit. Beidh gealltanas sainrdite sna socruithe go maoineofar an t-athlionadh
agus cuirfear de cheangal ar an eintiteas an t-athlionadh a mhaoinit 6na acmhainni
airgeadaisféin.

Nochtfar na socruithe maidir leis an athlionadh agus céannacht an eintitis ata ceaptha
an t-athlionadh a mhaoiniu i rialacha an chiste né in ionstraimi ionchorprichéin an
CMA ar seasmhach glanluach a shocmhainni.

~ Airteagal 31
Usaid an mhaolain GLS

Ni Usaidfear an maolan GLS ach amhéin i gcas suibscribhinni agus fuascailti chun an
difriocht idir an glanluach sbcmhainni seasmhach in aghaidh an aonaid né na scaire
agus an glanluach sécmhainni in aghaidh an aonaid nd na scaire a chothromu.

Chun criocha mhir 1, i gcés suibscribhinni:

(@ i gcasinabhfuil an glanluach sdcmhainni seasmhach ag ar shuibscriobh aonad
no scair nios airde na an glanluach sdcmhainni in aghaidh an aonaid né na
scaire, cuirfear an difriocht dhearfach chun sochair don chuntas cultaca;
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(b) i gcésinabhfuil an glanluach sécmhainni seasmhach ag ar shuibscriobh aonad
no scair nios ise na an glanluach sbcmhainni in aghaidh an aonaid n6 na
scaire, cuirfear an difriocht dhidltach de dhochar an chuntais chultaca.

Chun criochamhir 1, i gcas fuascailti:

(@ i gcasinabhfuil an glanluach sécmhainni seasmhach ag ar shuibscriobh aonad
no scair nios airde nd an GLS in aghaidh an aonaid nd na scaire, cuirfear an
difriocht dhidltach de dhochar an chuntais chiltaca;

(b) i gcasinabhfuil an glanluach sbcmhainni seasmhach ag ar shuibscriobh aonad
né scair nios isle na an GLS in aghaidh an aonaid nd na scaire, cuirfear an
difriocht dhearfach chun sochar don chuntas cultaca.

Airteagal 32
Nés imeachta géaraithe

Déanfaidh CMA ar seasmhach glanluach a shécmhainni nés imeachta géaraithe a
bhund agus a chur chun feidhme a &ritheoidh gur daoine ata innitil gniomha go
tréthtil ar son an chiste iad na daocine a mheasann an difriocht dhidltach idir an
glanluach sécmhainni seasmhach in aghaidh an aonaid né na scaire agus an
glanluach sbcmhainni in aghaidh an aonaid n6 na scaire.

Ceanglofar leis an nés imeachta géaraithe:

(@ go geuirfear lucht bainistiochta sinsearach an CMA ar seasmhach glanluach a
shdcmhainni ar an eolas ma bhaineann an difriocht dhidltach 10 mbonnphointe
no a choibhés amach nuair a fhoilsitear an glanluach sdcmhainni in aonad
airgeadra;

(b) go geuirfear bord stitrtha bhainisteoir an CMA ar seasmhach glanluach a
shdcmhainni, Udardis innidla an CMA ar seasmhach glanluach a shocmhainni
agus ESMA ar an eolas ma bhaineann an difriocht dhidltach 15 bhonnphointe
no a choibhéis amach nuair a fhoilsitear an glanluach sécmhainni in aonad
airgeadra;

(c) go ndéanfaidh daoine innidla fath na difriochta didltai a mheas agus go
ndéanfar beart iomchui chun na héifeachtai diultacha alaghdu.

Airteagal 33
Athlionadh an mhaolain GLS

Gach uair athiteann méd an mhaolain GL S fani 3% déanfar é a athlionadh.

| gcas nach ndéantar an maoldn GLS a athlionadh agus go bhfanann méd an
mhaolain GLS 10 mbonnphointe faoi na 3% da dtagraitear in Airteagal 30(1),
scoirfidh an CMA léaithreach de bheith ina CMA a seasmhach glanluach a
shocmhainni agus cuirfear toirmeasc air modh an chostais amuchta né modhanna
dlanaithe a Usaid.

Cuirfidh an CMA ar seasmhach glanluach a shocmhainni gach infheisteoir ar an
eolasfaoi sini scribhinn ar bhealach soilér sothuigthe.
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Airteagal 34
Cumhachtai an tdaraisinnitil maidir leis an maolan GLS

Tabharfar fogra léithreach d Gdarés innitil an CMA a seasmhach glanluach a
shéecmhainni mé thiteann méd an mhaolain GL S faoi 3%.

Tabharfar fogra léithreach d'Gdarés innitil an CMA ar seasmhach glanluach a
shécmhainni agus don Udards Eorpach Urris agus Margai ar laghdd 10
mbonnphointe faoi bhun na 3% d& dtagraitear in Airteagal 30(1) a theacht ar mhéid
an mhaoléin GLS.

Tar éis an fogra da dtagraitear i mir 1 a fhail, déanfaidh an t-Gdaras innidil
dianfhaireachan ar an CMA ar seasmhach glanluach a shécmhainni.

Tar éis an fogra da dtagraitear i mir 2 a fhéil, fioréidh an t-Gdaras innitil gur
athlionadh an maolan GL S n6 gur scoir an CMA de bheith ag maiomh gur CMA ar

seasmhach glanluach a shécmhainni ata ann agus gur chuir sé a infheisteoiri ar an
eolasfaoi sin.

Caibidil VI
Tacaiocht sheachtrach

Airteagal 35
Tacaiocht sheachtrach

Ni fhéadfaidh CMA ar seasmhach glanluach a shécmhainni tacaiocht sheachtrach a
fhail seachas san fhoirm agus faoi na coinniollacha a leagtar sios in Airteagail 30 go
34.

Ni bheidh cead ag CMAnNna nach CMAnna ar seasmhach glanluach a shéecmhainni
iad tacaiocht sheachtrach a fhéil, seachas faoi na coinniollacha a leagtar sios in
Airteagal 36.

Ciadlaidnh tacaiocht sheachtrach tacaiocht dhireach né indireach a thairgeann trid
pairti arb is aidhm leis, n6 arb é a bheadh mar thoradh uirthi dairire, leachtacht an
CMA aréhu né glanluach sécmhainni an CMA in aghaidh an aonaid né na scaire a
chobhsu.

Tacaiocht sheachtrach a bheidh samhéid seo aleanas:
() instealltai airgid thirim o thrit péirti;
(b) trid pairti sdcmhainni an CMA a cheannach ag praghas boilscithe;

(c) trid péirti aonaid nd scaireanna an CMA a cheannach chun leachtacht a
sholathar don chiste;

(d) aon chinedl rathaiochta follasai n6 intuigthe, aon bharanta né litir tacaiochta
chun leasaan CMA aeisionn trid pairti;

(e) aon ghniomh a dhéanann tri pairti a bhfuil mar chuspdir direach né indireach
aige proifil leachtachta an CMA agus GLS an CMA in aghaidh an aonaid né na
scaire a choinneail.
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Airteagal 36
Imthosca eisceachtula

In imthosca el sceachtula a bhfuil bonn cirt leo de dheasca impleachtai sistéamacha
no dalai diobhdlacha margaidh, féadfaidh an t-Udaras innitil cead a thabhairt do
CMA nach CMA ar seasmhach glanluach a shécmhainni tacaiocht sheachtrach a
fhail, ar tacaiocht i da dtagraitear in Airteagal 35 agus ata beartaithe leachtacht an
CMA arathi n6 glanluach sdcmhainni an CMA in aghaidh an aonaid n6 na scaire a
chobhsi, né a bheadh an méid sin mar thoradh uirthi dairire, ar an gcoinnioll go
gcomhliontar na coinniollacha go Iér aleanas:

(@ tugann an CMA Udar leis an ngé ata leis an tacaiocht sheachtrach agus Iéirionn
se le fianaise dhochloite go bhfuil ga prainneach leis an tacaiocht sin;

(b) t& an tacaiocht sheachtrach teoranta 6 thaobh an méid ata le soléthar agus an
tréimhse ama a mbeidh sé ar féil lenalinn;

(c) than t-Gdaras innitil sasta go bhfuil solathrai na tacaiochta seachtrai fonta 6
thaobh airgeadais de agus gur leor a acmhainni airgeadais chun aon
chaillteanais a sheasamh, gan aon éifeachtai diobhdlacha, a d'fhéadfadh teacht
as tabhairt na tacaiochta seachtrai.

Chun criocha mhir 1(c), i gcas inar eintiteas € solathrai na tacaiochta seachtrai at&
faoi réir maoirseachta stuamachta, iarrfar comhaontt Udards maoirseachta an eintitis
sin d' fhonn a airithit go mbeidh an tacaiocht a thabharfaidh an t-eintiteas faoi réir
cisti dilse leordhéthanacha arna soléthar ag an eintiteas agus go bhfuil an tacaiocht ag
teacht le céras bainistiochta riosca an eintitis sin.

| gcés ina gcomhliontar na coinniollacha maidir le tacaiocht sheachtrach a fhél da
dtagraitear i mir 1, cuirfidh an CMA gach infheisteoir ar an eolas faoi sin laithreach i
scribhinn ar bhealach soilér sothuigthe.

Caibidil VII
Ceanglais trédhear cachta

Airteagal 37
Trédhear cacht

Tabharfaidh CMA le fios go soiléir cé acu CMA gearrthéarmach né caighdeanach é
in aon doicimeéad, tuarascail, raiteas, fogra, litir, n0 fianaise scriofa eile, bidis ina
ndoiciméid sheachtracha né inmhednacha, a eisionn sé féin n6 a bhainisteoir agus ata4
dirithe ar infheisteoiri ionchasacha, ar shealbhdiri aonad, ar gheallseabhdiri né ar
Udardis innitlaan CMA n6 a bhainisteoir, nd até beartaithe lena ndaileadh orthu siud.

Tabharfaidh CMA ar seasmhach glanluach a shocmhainni le fios go soiléir gur CMA
ar seasmhach glanluach a shdcmhainni € in aon doicimeéad, tuarascail, réiteas, fogra,
litir, nO fianaise scriofa eile, biodh siad ina ndoiciméd sheachtracha no
inmheanacha, a eisionn sé féin nd a bhainisteoir agus ata dirithe ar infheisteoiri
ionchasacha, ar shealbhdiri aonad, ar gheallsealbhdiri né ar Udarais innidla an CMA
no a bhainisteoir, nd até beartaithe lena ndaileadh orthu siud.

In aon doiciméad de chuid an CMA a usaidfear chun criocha margaiochta, aireofar
go soiléir ann naréitisgo léir aleanas:

(@ nachinfheistiocht réthaithe é an CMA;
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(b) nach mbraitheann an CMA ar thacaiocht sheachtrach chun leachtacht an CMA
a rathi na chun an glanluach sécmhainni in aghaidh an aonaid né na scaire a
chobhsy;

() gurb éant-infheisteoir aiompréidh an riosca go gcaillfear an bunairgead.

Ni thabharfar le fios in aon chumarsdid én CMA né 6na bhainisteoir leis na
hinfheisteoiri n6 le hinfheisteoiri ionchasacha go bhfuil infheistiocht in aonaid no i
scaireanna an CMA réthaithe.

Tabharfar eolas soiléir d' infheisteciri i CMA faoin modh n6 faoi na modhanna a
usdideann an CMA chun socmhainni an CMA a luachéil agus chun an glanluach
socmhainni ariomh.

| dteannta na faisnéise a thabharfar i gcomhrér le mireanna 1 go 4, mineoidh CMA
ar seasmhach glanluach a shéecmhainni go soilér d infheisteoiri agus d’infheisteoiri
ionchasacha Usdid mhodh an chostais amichta agus/n6 Usaid modhanna slanaithe.
Cuirfidh CMA ar seasmhach glanluach a shocmhainni in iul an méid atéa ina mhaolan
GLS, an nds imeachta chun an glanluach sbcmhainni seasmhach in aghaidh an
aonaid nd na scaire agus an GL S in aghaidh an aonaid n6 na scaire a chothromu agus
luafaidh sé go soiléir rdl an mhaoléin agus na rioscai a bhaineann leis. Cuirfidh an
CMA a seasmhach glanluach a shocmhainni in iUl go soiléir na rialacha
mionsonraithe a bhaineann le hathlionadh an mhaoldn GLS agus an t-eintiteas ata
ceaptha an t-athlionadh a mhaoinit. Cuirfidh sé ar féil dinfheisteoiri gach faisnéis
maidir le comhlionadh na gcoinniollacha a leagtar amach in Airteagal 29(2)(a) go

(9).

Airteagal 38
Tuairiscit do na hudaraisinnitla
| gcas gach CMA a4 & bhainistil, déanfaidh bainisteoir an CMA faisnéis a
thuairiscit d'ddaras innitil an CMA, ar bhonn réithidil ar alaghad. Arnaiarraidh sin
don bhainisteoir, tabharfaidh sé an fhaisnéis d'daras innitil an bhainisteora freisin
murab ionann é agus Udaras innitil an CMA.

San fhaisnéis arna tuairiscit de bhun mhir 1, beidh na poncanna seo aleanas:
(@ cinedl agus sainghnéithe an CMA,;

(b) téscairi punainne amhail luach iomlan na sdcmhainni, glanluach sdcmhainni,
meanaibiocht ualaithe, meanré ualaithe, miondeal il ar aibiocht, leachtacht agus
toradh;

(c) meéid agusforésan mhaoldin GLS;
(d) torthai nadtastdlacha struis;
(e) faisnéisar nasdocmhainni arna sealbhtd i bpunann an CMA:

(i) saintréithe gach sdcmhainne, amhail an t-ainm, tir, catagdir eisitheora,
riosca eisitheora n6 aibiocht eisitheora, agus na ratdlacha inmheanacha a
shanntar di;

(i) cined na sdcmhainne, lena n-airitear mionsonrai faoin gcontraphairt i gcas
diorthach né comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais;

(f) faisnéisfaoi dhliteanaisan CMA, lena n-aritear na pointi seo aleanas:
(i) an tir ina bhfuil an t-infheisteoir bunaithe;
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(ii) an catagoir infheisteora;
(iii) aon ghniomhaiocht suibscribhinne né fuascailte.
Mas ga agus matébonn cirt leis, féadfaidh Udaréis innidla faisnéis bhreise aiarraidh.

Ullmhéidh ESMA dréachtchaighdeain theicnitla cur chun feidhme chun teimpléad
tuairiscithe a bhunt ina mbeidh an fhaisnéis ar fad a liostaitear i mir 2.

Tugtar cumhacht don Choimisitn na dréachtchaighdeain theicnitla cur chun feidhme
da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachan
(AE) Uimh. 1095/2010.

Tarchuirfidh na hadaréis innitdla chuig ESMA gach faisnéis arna féil de bhun an
Airteagail seo, mar aon le haon fhogra né aon fhaisnéis eile arna mhalartu leis an
CMA n6 lena bhainisteoir de bhua an Rialachain seo. Tarchuirfear gach faisnéis den
sort sin chuig ESMA trath nach déanai na 30 la tar éis dheireadh na réithe
tuairiscithe.

Baileoidh ESMA an fhaisnéis is ga chun bunachar sonrai larnach a chrutht de na
CMAnnaar fad arna mbunu, arna mbainistit né arna gcur ar an margadh san Aontas.
Is chun criocha staidrimh amhain a bheidh ceart chun rochtana ar an mbunachar
sonrai sin ag an mBanc Ceannais Eorpach.

Caibidil VIII
M aoir seacht

Airteagal 39
Maoirseacht ag na hidarais innitla

Déanfaidh na hidaréis innidla maoirseacht ar chomhlionadh an Rialachdin seo ar
bhonn leantnach.

Beidh Udaras innitil an CMA freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar chomhlionadh
narialachaaleagtar siosi gCaibidli Il go VII.

Beidh Udaras innitil an CMA freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar chomhlionadh
na n-oibleagdidi a leagtar amach i rialacha an chiste ndé sna hionstraimi
ionchorprichdin agus ar chomhlionadh na n-oibleagdidi a leagtar amach sa
réamheolaire, a bheidh comhsheasmhach leis an Rialachan seo.

Beidh Gdards innitil an bhainisteora freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar
leordhéthanacht shocruithe agus eagrichan an bhainisteora ionas go mbeidh
bainisteoir an CMA in ann na hoibleagéidi agus na riadlacha a chomhlionadh a
bhai neann le comhdhéanamh agus feidhmit na CMAnnago léir atafaoina stidir.

Déanfaidh Gdardis innidla faireachdn ar GCUInna nd ar CIManna arna mbunud né
arna gecur ar an margadh ina gcriocha lena fhiort nach n-uséaideann siad sonrdchan an
CMA na nach dtugann siad le tuiscint gur CMA até iontu ach amhdn ma
chomhlionann siad an Rialachan seo.

Airteagal 40
Cumhachtai na n-Gdaras inniil

Beidh gach cumhacht maoirseachta agus imscrudaithe ag Gdaréis innitla a bheidh de
dhith orthu chun a gcuid feidhmeanna a fheidhmit de bhun an Rialachain seo.

a7

GA



GA

Na cumhachtai arna dtabhairt d'Udarais innidla i gcomhréir le Treoir 2009/65/CE
agus Treoir 2011/61/AE, feidhmeofar iad freisin i gcomhréir leis an Rialachan seo.

Airteagal 41
Cumhachtai agus inniulachtai an Udarais Eorpaigh Urruas agus Margai

Beidh ag ESMA na cumhachtai go Iér is ga chun na clraimi a shanntar do leis an
Rialachan seo a dhéanamh.

Na cumhachtai atd ag ESMA i gcomhréir le Treoir 2009/65/CE agus
Treoir 2011/6/AE, feidhmeofar iad freisin i ndail leis an Rialachdn seo agus i
gcomhréir le Rialachan (CE) Uimh. 45/2001.

Chun criche Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010, aireofar an Rialachan seo faoi aon
ghniomh eile de chuid an Aontais at& ceangailteach 6 thaobh dli agus lena dtugtar
cirami don Udards da dtagraitear in Airteagal 1(2) de Riaachan (AE)
Uimh. 1095/2010.

Airteagal 42
Comhar idir na hidarais

Murab ionann Udaréas innitil an CMA agus Udaras innitil an bhainisteora, oibreoidh
siad i gcomhar le chéile agus maart6idh siad faisnéis chun a gcuid dualgas faoin
Rialachan seo a chomhlionadh.

Oibreoidh na hudarais innitla agus ESMA i gcomhar le chéile chun a gcuid dualgas
féin faoin Riadachdn seo a chomhlionadh i gcomhréir le Rialachan (AE)
Uimh. 1095/2010.

Malartéidh na hidarais innidla agus ESMA gach faisnéis agus doiciméadacht is ga
chun a gcuid dualgas féin faoin Riaachdn seo a chomhlionadh i gcomhréir le
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010, go hairithe chun saruithe ar an Rialachan seo a
shainaithint agus a leigheas.

Caibidil 1 X
For alacha criochnaitheacha

Airteagal 43
Laimhseail GCUInna agus CIManna ata ann cheana

Laistigh de shé mhi 6 theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo, aon GCUI n6 CIM ata
ann cheana a dhéanann infheistiocht i sdcmhainni gearrthéarmacha agus a bhfuil
cuspliri sonracha n6 carnacha acu a thugann torthai i gcomhréir le ratai an
mhargaidh airgid né a chaomhnaionn luach na hinfheistiochta, cuirfidh sé iarratas
isteach chuig a Udards innitil mar aon le gach doiciméad agus fianaise is ga lena
|érit go gcomhlionann sé an Rialachan seo.

Tréath nach déanai na dhd mhi tar éis an iarratas a fhéil, measfaidh an t-Udarés inniil
an gcomhlionann an GCUI n6é an CIM an Rialachan seo i gcomhréir le hAirteagal 3
agus Airteagal 4. Eiseoidh an t-Udaras innitil cinneadh agus tabharfaidh sé fogra don
GCUI n6 don CIM faoi sin laithreach.

De mhaoll ar an gcéad abairt d’ Airteagal 30(1), aon GCUI né CIM a chomhlionann
na critéir don sainmhinid ar CMA ar seasmhach glanluach a shécmhainni a leagtar
amach in Airteagal 2(10), bundidh sé maolén GLS ar it ar alaghad
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(@ 1% de luach iomldn shécmhainni an CMA a seasmhach glanluach a
shécmhainni, laistigh d'aon bhliain amhéin tar és theacht i bhfeidhm an
Rialachéin seo;

(b) 2% de luach iomlan shécmhainni an CMA a seasmhach glanluach a
shéecmhainni, laistigh de dha bhliain 6 theacht i bhfeidhm an Rialachéin seo;

(c) 3% de luach iomlan shécmhainni an CMA a seasmhach glanluach a
shéecmhainni, laistigh de thri bliana 6 theacht i bhfeidhm an Rialachain seo.

4, Chun criocha mhir 3 den Airteagal seo, forléireofar an tagairt do 3% in Airteagal 33
agus Airteagal 34 mar thagairt do na médeanna den mhaolan GLS a luaitear i
bpointi (a), (b) agus (c) de mhir 3.

Airteagal 44
Feidhmit an tarmligin

1 Tabharfar an chumhacht don Choimisiin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh faoi réir
na gcoinniollacha aleagtar sios san Airteagal seo.

2. Tabharfar an chumhacht gniomhartha tarmligthe a ghlacadh d& dtagraitear in
Airteagal 13 agus in Airteagal 19 don Choimisitn ar feadh tréimhse neamhchinntithe
0 dhata theacht i bhfeidhm an Rialachéin seo.

3. Féadfaidh Parlaimint na hEorpa né an Chomhairle tarmligean na cumhachta da
dtagraitear in Airteagal 13 agus in Airteagal 19 a chulghairm tréh ar bith. Ma
chinntear culghairm a dhéanamh, cuirfear deireadh le tarmligean na cumhachta a
bheidh sonraithe sa chinneadh sin. Tiocfaidh sé i bhfeildhm an 1a tar éis fhoilsid an
chinnidh in Iris Oifigitil an Aontais Eorpaigh nd ar dhata nios déanai a shonrofar sa
chinneadh. Ni dhéanfaidh sé difear do bhailiocht aon ghniomhartha tarmligthe até i
bhfeidhm cheana.

4. A luaithe a ghlacfaidh sé gniomh tarmligthe, tabharfaidh an Coimisin fégra ina
thaobh sin do Pharlaimint na hEorpa agus don Chomhairle an tréth céanna.

5. Ni thiocfaidh na gniomhartha tarmligthe arna nglacadh de bhun Airteagal 13 agus
Airteagal 19 i bhfeidhm ach amhain mura ndéanfaidh Parlaimint na hEorpa na an
Chomhairle agoid ina choinne laistigh dethréimhse dhd mhi 6n déta a dtabharfar
fogra faoin ngniomh sin do Pharlaimint na hEorpa agus don Chomhairle nd, mas rud
€ go mbeidh sé curtha in idl don Choimisitin ag Parlaimint na hEorpa agus ag an
gComhairle araon, sula mbeidh an tréimhse sin caite, nach ndéanfaidh siad agdid ina
choinne. Cuirfear dhd mhi leis an tréimhse sin ar thionscnamh Pharlaimint na hEorpa
no na Comhairle.

Airteagal 45
Athbhreithniu

Faoi cheann tri bliana tar é's theacht i bhfeidhm an Rialachéin seo, déanfaidh an Coimisitn
athbhreithnid ar oiridnacht an Rialachain seo 6 thaobh na stuamachta agus na heachamaiochta
de. Breithneofar, go héirithe, san athbhreithnit sin, feildhmit an mhaoléin GLS ¢ thaobh
CMAnNna ar seasmhach glanluach a shécmhainni a bhfuil a gcuid punann comhchruinnithe i
bhfiachas arna eisitint nd arnarathu ag na Ballstait. San athbhreithnit sin déanfar an méid seo
aleanas:
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(@

(b)
(©)
(d)

(€)

anailiseofar an taithi a fuarthas 6 chur i bhfeidhm an Rialachdn seo, agus a
impleachtai d'infheisteoiri, do CMAnNnna agus do bhainisteoiri CMAnNna san
Aontas;

meastnofar an rél atd ag CMAnna i gceannach fiachais arna eisitint né arna
rathi ag na Ballstéit;

cuirfear san aireamh saintréithe an fhiachais arna eisitint né arna ratht ag na
Ballstéit agus an rél ata aige sin i maoinit na mBallstét;

cuirfear san &reamh an tuarascail da dtagraitear in Airteagal 509(3) de
Rialachan (AE) Uimh. 575/2013;

cuirfear forbairti rialdaar an leibhéal idirnéisilnta san aireamh.

Cuirfear torthai an athbhreithnithe sin in iUl do Pharlaimint na hEorpa agus don
Chombhairle araon, agusi gcés ina bhfuil galeis, beidh ag gabhail leo moltai maidir le
leasuithe.

Airteagal 46
Teacht i bhfeidhm

Tiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm an fichia la tar éis |4 a fhoilsithe in Iris Oifigitil an
Aontais Eorpaigh.

Beidh an Rialachan seo ina cheangal go huile agus go hiomlan agus infheidhme go direach i
ngach Ballstét.

Arna dhéanamh sa Bhruiséll,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtarén An tUachtaran
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