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SELETUSKIRI

1 ETTEPANEKU TAUST

Rahaturufondid on finantseerimisasutuste, &ridhingute ja valitsuste jaoks luhigalise
finantseerimise olulised allikad. Euroopas kuulub rahaturufondide portfellidesse ligikaudu
22% riikide vOi ettevOtlussektori  emiteeritud lUhigjalistest volavaartpaberitest.
Rahaturufondide portfellidesse kuulub 38 % pangandussektori emiteeritud |Uhiajalistest
vOlakohustustest.

No6udluse poolel on rahaturufondid IUhigjalised rahavoogude juhtimisvahendid, mis tagavad
suure likviidsuse, hajutatuse ja stabiilse vaartuse ning turupdhise tootluse. Rahaturufondide
vOimalusi kasutavad peamiselt aridhingud, kes soovivad Uleliigset raha |Uhigjaliselt
investeerida, nditeks kuni mdne suurema vajaminekuni, nagu palkade maksmine.

Seega moodustavad rahaturufondid otsustava téhtsusega lUli 1Uhigjalise raha ndudiuse ja
pakkumise vahel. Rahaturufondid, milles hallatakse ligikaudu triljoni euroni kiundivaid
varasid, esindavad sellist fondide kategooriat, mis erineb kdikidest muudest usaldusfondidest.
Enamik rahaturufonde (ligikaudu 80 % varadest ja 60 % fondidest) tegutsevad vabalt
vO0randatavatesse vaartpaberitesse Uhiseks investeeringuks loodud ettevdtjate (eurofondide)
direktiivis 2009/65/EU ette nahtud reeglite jérgi. Ulejaanud rahaturufondid oleksid pidanud
alates 2013. aasta juulist tegutsema alternatiivsete investeerimisfondide valitsgjate direktiivi
2011/6VEL alusel. Keskmine rahaturufond on oluliselt suurem kui keskmise eurofond.
Néiteks voib rahaturufond kiindida 50 miljardi euroni. Rahaturufondid asuvad mones
uksikus litkmesriigis, kusuures Prantsusmaa, lirimaa ja Luksemburg moodustavad rohkem
kui 95% turust. Sellest hoolimata on turg teiste riikidega tihedalt seotud npiiritileste
investeeringute ja investorite suure osakaalu ning rahaturufondi ja sponsori Uksteist
mdjutavate piirilleste sidemete tottu, kuna sponsorid asuvad peamiselt riigis, mis e ole
rahaturufondi asukohariik.

Rahaturufondide slisteemse vastastikuse seotuse téttu nii pangandussektori kui ka ettevotete ja
riigi rahandusega on rahaturufondide tegevus olnud varipanganduse valdkonnas tehtava
rahvusvahelise koostdd keskmes. Finantsstabiilsuse ndukogu (FSB) ja muud institutsioonid,
nagu Rahvusvaheline Vé&artpaberijdrelevalve Organisatsioon (I0SCO) ja Euroopa
Slsteemsete Riskide N6ukogu, analtiiisisid finantssektorit ning jéudsid jareldusele, et teatavad
tegevused ja Uksused olid slisteemse tahtsusega, kuid reguleerivad asutused el p6dranud neile
piisavalt tdhelepanu. Varade valitsemise sektoris peeti rahaturufonde stisteemselt olulisteks.
Euroopa Parlament vottis 2012. aasta novembris vastu resolutsiooni varipanganduse kohta,
milles ta kutsus komigjoni Ules esitama ettepaneku, mis keskenduks eelkdige rahaturufondide
kisimusele'.

Euroopa Slsteemsete Riskide NOukogu esitas rahaturufondide tegevusega kaasnevate
stisteemsete riskide pohjaliku analtiiisi. Eelkdige olid tema soovitused seotud rahaturufondide
stabiilsuse ja likviidsusega ning sisaldasid ka tdiendavaid 18bipaistvuse ja aruandluseeskirju.
Konealuseid soovitusi on suures osas kajastatud komisjoni ettepanekus ning samal gal on
vOetud arvesse ka nende soovituste vOimalikku negatiivset mdju Euroopa majanduse
rahastamisele.

Rahaturufondid on investoritele mugavad vahendid, kuna pakuvad pangahoiustega
analoogseid voimalusi: kohene juurdepdas likviidsusele ning véartuse suhteline stabiilsus.
Nende omaduste tdttu peavad investorid rahaturufonde turvaliseks ja suuremat hajutatust

! Euroopa Parlamendi 20. novembri 2012. aasta resolutsioon varipanganduse kohta (2012/2115(1N1)).
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pakkuvaks alternatiiviks pangahoiustele. Tegelikult on rahaturufondid klassikalised
investeerimisfondid, millega kaasnevad mis tahes fondiinvesteeringutega seotud tururiskid.
Seega, kui varade hinnad, millesse rahaturufondid on investeerinud, hakkavad langema,
eelkbige halvenenud turutingimustes, e saa rahaturufond alati kinni pidada lubadusest
investoritele emiteeritud osakuid voi aktsiaid koheselt tagasi vétta ning sdlitada nende
vaartus. Monel fondi sponsoril (peamiselt pangad) vBib olla voimalik aktsiate vaartust
sponsortoetuse abil sdilitada, samas kui teistel (peamiselt varahaldurid) e pruugi selleks
kapitali olla. Rahaturufondi poolt investorile pakutava igapaevase likviidsuse ja rahaturufondi
portfelli varade vahel esineva likviidsuse |Opptdhtaegade mittevastavuse tOttu e pruugi
kohene tagasivbtmine olla aati véimalik. Sageli réhutatakse stabiilse tagasivétmishinna
sdilitamise lubadust AAA reitinguga. Negatiivne aspekt on see, et niipea kui investorid
tajuvad ohtu, et rahaturufondid ei pruugi kinni pidada lubadusest tagada likviidsus ja stabiilne
tagasivotmine igal gal, nfuavad nad tagasivitmist, mis pdhjustab tbendoliselt nn
investorijooksu.

Investorijooksu iseloomustab tagasivotmistaotiuste massiline ja ootamatu esitamine suure
hulga investorite poolt, kelle eesméark on valtida kahjusid ja v6tta oma vara tagasi véimalikult
kdrge hinnaga. Investorijooks on slisteemselt oluline, sest see sunnib rahaturufonde oma
varasid kiiresti midma, et rahuldada esitatud tagasivétmistaotiusi. Tagasivotuspiraal ise
kiirendab fondi vara puhasvaértuse vdhenemist, vBimendades seeldbi vara puhasvéértuse
Uldist langust ning suurendades kartust, et rahaturg tervikuna on ebastabiilne. Kuna
rahaturufondidel on pankade, aritihingute ja valitsuste lthigjalisel rahastamisel keskne osa,
vOib investorijooks tuua kaasa laiema ulatusega makromajanduslikke tagajargi. Pankade vara
moodustab rahaturufondidele antud triljoni euroni ulatuvatest finantsinstrumentidest suurima
0sa (85 %), valitsuste osakaal on ligikaudu 10 % ja arithingute oma ligikaudu 5 %. Valitsused
ja vaga suured arithingud kasutavad rahaturgu IUhigjaliste laenude saamiseks paralleel selt
panga krediidiliinidega.

Investorijooksuga seotud probleemid on slisteemset laadi, sest: 1) rahaturufondid on tihedalt
seotud reaalmagjandusega (rahaturufondidel on oluline osa majandusiiksuste |Uhigaliste
finantsvajaduste rahuldamisel, kasutades rahastamisvahendina rahaturgu), 2) rahaturufondid
on seotud sponsoritega. Lisaks sellele on rahaturufondides toimuvatel investorijooksudel ka
investorite kaitsega seotud aspekt, sest hilisemad tagasivotjad (tavaliselt erainvestorid) on
varasemate tagasivotjatega vorrel des ebasoodsamas ol ukorras.

Neid probleeme késitletakse kavandatud méadruses. Méadrusega kehtestatakse Uhised
standardid rahaturufondide likviidsuse suurendamiseks ja nende struktuuri stabiilsuse
tagamiseks. Péevase ja nédalase téhtgjaga likviidsete varade miinimumtaseme tagamiseks
kehtestatakse Uhtsed eeskirjad. Kehtestatakse Uhtlustatud pdhimdtted, mis tagavad fondi
valitsgjale parema Ulevaate investoribaasist. Samuti vOetakse kasutusele Uhised eeskirjad,
millega tagatakse, et rahaturufondid investeeriksid kvaliteetsetesse ja hasti hajutatud korge
krediidikvaliteediga varadesse. Need meetmed tagavad fondile investorite tagasivotmise
taotlustega toimetulemiseks piisava likviidsuse.

Rahaturufondi  stabiilsus tagatakse sellega, et varade jaoks, millesse rahaturufondid
investeerivad, luuakse selged ja thtlustatud hindamiseeskirjad. Nimetatud hindamiseeskirjad
viitavad selgelt agjaolule, et rahaturufondid on tavalised usaldusfondid, millesse investeeritud
varad sbltuvad hinnakdikumistest.

Teatavatel rahaturufondidel on voimalik séilitada varade hindamise arvestusmeetod, mis
tagab stabiilse emiteerimis- ja tagasivotmishinna tingimusel, et nad moodustavad piisava
rahareservi. Selle nn puhasvééartuse puhvri eesmérk on leevendada kapitaliturgudele omaseid
turuliikumisi. Puhver peaks @ra hoidma ka olukorra, kus sponsorid e ole vamis selleks, et
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nende rahaturufondid voivad vagada vélist tuge. Puhver moodustab 3% rahaturufondi
valitsetavate varade koguvaartusest. Kriis gja vaadeldud sponsortoetuse juhtudest (USA
rahaturufondide puhul 123 juhtumit) Gletas toetus 3 % vaid kolmel korral. Kui reservfond
Reserve Primary Fund oma kohustused 2008. aastal téitmata jéttis, kaotas ta Lehmani
varadega seotud 1,5 %-se riskipositsiooni t6ttu 3 % oma varadest. Puhver e anna pisiva
puhasvaartusega aktsiate omanikele tait garantiid, kuid nimetatud maar aitab leida tasakaalu
fondivalitsgjate rahastamisvdimaluste ja vajaduse vahel joulise ja ohutu plsiva puhasvaartuse
mudeli jarele. Rahaturufondile tekkivad kulud sBltuvad iga valitsgja finantseerimiskuludest.
Need kulud voivad jdada vahemikku 3 % kuni 10 % aastas. Kohaldades seda 3 % suuruse
puhvri suhtes, suureneksid valimistasud aastas 0,09 % kuni 0,30 %. Eeldatakse, et osa sellest
kulude kasvust kannab valitsgia ning Ulgdanu kandub investoritele. Tasu suurenemine
mdjutab tootlust, mida investorid vdivad saada rahaturufondidesse investeerides, kuid samal
gjal saavad nad kasu tootest, millel on téiendav kaitsekiht alusvaraturu litkumiste eest.

Lisaks nimetatud sétetele tagab Uhine reitingueeskiri, et fondivalitsgjad jainvestorid ei léhtuks
vdlistest krediidireitingutest, mis voib reitingu alandamise puhul m&juda negatiivselt rahaturu
toimimisele. Nimetatud meetmetega kaasneb suurema 18bipaistvuse nGue, millega tagatakse,
et investor saab Gigesti aru omainvesteeringuga seotud riskist ja tootlusest.

Kavandatav méaérus tugineb eurofondidele tegevusloa andmiseks kehtestatud menetlusele,
mida on Uhtlustatud eurofondide direktiiviga. Madrusega kehtestatakse alternatiivsetest
investeerimisfondidest rahaturufondidele tegevusloa andmise Uhtlustatud menetlus, sest
aternatiivsete  investeerimisfondide valitsgjate direktiivis on jaetud alternatiivsete
investeerimisfondidele tegevusioa andmine liikmesriikidele. Alternatiivsetest
investeerimisfondidest rahaturufondide Uhtlustatud menetlus vastab eurofondidel e tegevusioa
andmise Uhtlustatud menetlusele. Fondide valitsgjate reguleerimist jatkatakse eurofondide voi
aternatiivsete investeerimisfondide valitsgjate direktiividega, kuid kéesoleva maéruse
reguleerimisalasse jadvad valitsgad ja fondid peavad jargima téiendavalt konkreetse
rahaturufondi toote-eeskirju.

Uhtlustatud eeskirjade eesmark on kaitsta siseturu terviklikkust ja suurendada selle stabiilsust,
et minimeerida uue kriis moju. Investorid Opivad tundma reguleeritud toodetega seotud riske
ja liidu rahaturufondidega seotud homogeensete investeerimisvGimaluste usaldatavust.
Uhtlustatud  toote-eeskirjadest saavad kasu koik Euroopa fondide valitsgjad.
Rahaturuinstrumentide emitendid saavad kasu stabiilsemast keskkonnast, mis séilitab
rahaturufondide rahastamisvahendi rolli.

2. KONSULTEERIMINE HUVITATUD ISIKUTEGA JA MOJU HINDAMINE
2.1. Konsulteerimine huvitatud isikutega

Komigon on pidanud aates 2012. aasta agusest ulatuslikke konsultatsioone paljude
organisatsioonide esindgjatega. Seda on tehtud mitmete kahe- ja mitmepoolsete kohtumiste,
the varipangandust kéasitlenud avaliku konsultatsiooni, Uhe varade valitsemise teemasid,
sealhulgas rahaturufonde kasitlenud avaliku konsultatsiooni ja varipangandust kasitlenud
konverentsi raames. Selle kéigus on komisjon saanud palju teavet rahaturufondide turu ja selle
erinevate segmentide toimimise kohta ning kuulanud arvamus lahendamist vajavate
probleemide ja voimalike lahenduste kohta.

2.1.1. Varipangandust kasitlev roheline raamat

Vastukgja rohelisele raamatule andis Euroopa varipangandussektorist Ulatusliku Ulevaate.
Selle pdhjal oli voimalik koostada konkreetsemad kisimused rahaturufondide toimimise
kohta, mida kasitleti 2012. aasta juulis alanud varade valitsemist kasitlenud avaliku
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konsultatsiooni kaigus. Rahaturufondide teemat késitleti ka 2012. aasta aprillis ELi ja USA
sidusrihmade osalusel toimunud konverentsil. Oigusioome ja valdkonna esindajad
moodustasid rahaturufondidega tegeleva toimkonna, kus tutvustasid oma seisukohti seoses
vajadusega reformida ELi rahaturufondide turgu.

2.1.2. Konsulteerimine varade valitsemise teemal

Rahaturufondide peattikki tutvustati erinevaid varade valitsemise teemasid kasitlenud laiemal
avalikul konsulteerimisel, mis algas 26. juulil 2012 (konsulteerimine |0petati 18. oktoobril
2012). Komigjoni talitused said rahaturufondide kohta 56 vastust.

2.2. Mdju hindamine

Komigon korraldas kooskdlas parema Gigusiloome pdhiméttega erinevate poliitikavalikute
mdju hindamise. Rahaturufondide likviidsuse ja stabiilsuse tagamiseks analliisiti kokku 16
poliitikavalikut. Koiki neid valikuid analtiisiti Uldeesmérkide alusel, milleks on edendada
finantsstabiilsust dhtsel turul ja t6hustada rahaturufondide investorite kaitset, ning samuiti
kdesoleva algatuse konkreetsemate eesmérkide alusel, milleks on: i) hoida &a ohtu, et
negatiivsed mdjud kanduvad Ule reaalmajandusele, ii) hoida &@ra ohtu, et negatiivsed mdjud
kanduvad Ule sponsorile, ja iii) vahendada ebasoodsat mdju hilisematele tagasivotjatele,
eelkdige tagasivotmise korral halvenenud turutingimustes.

Anallsiti ka mdju, sealhulgas kulu ja tulu erinevatele sidusrihmadele, investoritele,
varahalduritele, lUhigaliste vblakohustuste emitentidele ja sponsoritele. Analliiside pdhjal
toetatakse rahaturufondide tdhusama raamistiku loomist, midaiseloomustab suurem likviidsus
ja stabiilsem struktuur. Eelistatud valik toob eeldatavalt kasu rahaturufondidele ja rahaturule
Uldiselt, parandades nende vastupidavust halvenenud turutingimustes. Selle tulemuseks on
stabiilsem rahaturu keskkond Euroopas, mis toob kasu investoritele, lUhigaliste
volakohustuste emitentidel e ning rahaturufonde spondeerivatel e pankadele.

Siseturu  ja teenuste peadirektoraadi  talitused kohtusid  16. jaanuaril 2013
mdj uhindamiskomiteega. Komitee anal (ilisis m&juhinnangut ja esitas oma positiivse arvamuse
18. jaanuaril 2013. Kohtumise kaigus esitasd komitee liikmed siseturu ja teenuste
peadirektoraadi talitustele oma méarkused méjuhinnangu sisu parandamise kohta, mille alusel
tehti |0plikusse versiooni mdned muudatused. Parandatud on probleemi méaratlust, et
pakkuda Uksikagaikumat teavet rahaturufondide turgude kohta ning selle kirjeldust on
taiendatud liidu néidetega, mis selgitavad eelkdige probleemide piiritlest mdddet. Eesmargid
ja kindlakstehtud probleemide lahendusvdimalused on paremini seotud ning kasutatud on
tegevuseesmarke, mis on paremini moddetavad. Uksikagalikumalt on selgitatud mdju
investoritele ja kavandatud meetmega kaasnevaid nduete téitmisega seotud kulusid. Paremini
on kirjeldatud ka mdoju litkmesriikidele ja rahvusvahelisele diguslikule sidususele.
Slsteemselt on tutvustatud sidusriihmade seisukohti, eelkdige poliitikavalikuid analGilisivates
javordlevates jaotistes.

3. ETTEPANEKU OIGUSLIK KULG
3.1. Oigusdlik alus and digusliku vor mi valik

Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 114 16ige 1 loob Gigusliku aluse médrusele, millega
kehtestatakse Uhtsed nduded, mille eesmdrk on tagada siseturu toimimine. Toodete
usaldatavusnduetega kehtestatakse rahaturufondidega seotud riskide piirid. Seega e
reguleerita nendega juurdepédsu varade valitsemisele, vaid viise, kuidas seda tehakse, et
tagada investorite kaitse ja finantsstabiilsus. Need toetavad siseturu nduetekohast ja ohutut
toimimist.
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Siseturu  terviklikkuse saavutamiseks luuakse kavandatava Oigusliku meetmega
rahaturufondide digusraamistik, et tagada rahaturufondide investorite parem kaitse ning
tugevdada finantsstabiilsust negatiivsete mdjude Ulekandumise riski véltimise kaudu.
Kavandatud sétted on otseselt suunatud fondi piisava likviidsuse tagamisele, et tulla toime
investorite tagasivotmistaotlustega, ning rahaturufondide struktuuri ohutuse kindlustamisele
ebasoodsates turutingimustes. Maérust peetakse kdige sobivamaks digusaktiks, et kehtestada
uhtsed nduded, mille raames tegeleda muu hulgas kdlblike varade, investeeringute hajutamise
eeskirjade, krediidi-, intressiméara ja likviidsusriskidega seotud eeskirjade ning nbuetega, mis
on seotud tegevusloa andmisega fondidele, mis kavatsevad hakata tegelema rahaturule
investeerimisega. Tegemist on peamiselt usaldatavusnduetega, mille eesmark on muuta
Euroopa rahaturufondid turvalisemaks ja tdhusamaks, leevendades slisteemse riskiga seotud
probleeme.

Tegevuse alustamist fondivalitsgana reguleeritakse eurofondide direktiivi voi alternatiivsete
investeerimisfondide valitsgjate direktiiviga. Valitsgate tegevuse suhtes kohaldatakse
jétkuvalt alternatiivsete investeerimisfondide valitsgjate direktiivi ja eurofondide direktiivi,
kuid eurofondide raamistikus sisalduvaid toote-eeskirju taiendatakse kéesolevas uues
maéruses esitatud toote-eeskirjadega.

3.2. Subsidiaarsusja proportsionaalsus

Riikide regulatiivsed ldhenemisviisid piirduvad asjaomase liikmesriigiga. Rahaturufondi
toote- ja likviidsusprofiili reguleerimine riiklikul tasandil toob kaasa riski, et erinevad tooted
mutiakse rahaturufondidena. See tekitaks investorites segadust ning takistaks kogu liitu
hdlmavate vordsete voimaluste teket nende jaoks, kes pakuvad rahaturufonde kutselistele voi
jaeinvestoritele. Samuti suurendaksid rahaturufondi olulisi néitajaid kasitlevad erinevad
riikide lahenemisviisid negatiivse m&ju piiritlese Ulekandumise ohtu, eelkdige kui emitendid
ja rahaturufond asuvad erinevates liikmesriikides. Kuna rahaturufondid investeerivad
pal judesse finantsinstrumentidesse kbikjal ELis, vdib tUhe rahaturufondi maksejGuetus (mis on
tingitud ebapiisavast reguleerimisest riiklikul tasandil) mjutada valitsuste ja aritihingute
rahastamist kdikjal Euroopa Liidus.

Kuna paljude Euroopas rahaturufonde pakkuvate ettevotjate asukoht on mones muus
liikmesriigis kui see, kus fonde turustatakse, on tdhusa raamistiku loomine negatiivse mdju
piiridlese Ulekandumise ennetamiseks dlioluline. Samuti tuleks véltida rahaturufondi ja tema
muus litkmesriigis asuva sponsori vahelist negatiivse mju piiritlest tlekandumist. Probleem
muutub eriti teravaks siis, kui sponsor asub liikmesriigis, kellel e pruugi olla edarvelis
vahendeid, et aidata makseviivitusse sattunud sponsorit.

Proportsionaalsuse puhul piitakse ettepanekuga saavutada asjakohane tasakaa kaalul oleva
avaliku huvi ja kavandatud meetme kulutdhususe vahel. Eri isikute suhtes kohaldatavad
nbuded on hoolikat kavandatud. Vo&imause korral on nduded vdja tootatud
miinimumstandarditena (nt paevane ja nadalane likviidsus, emitendi kontsentratsiooni
piirma&rad) ning regulatiivsed nduded on koostatud nii, et need ei hairiks liialt olemasolevaid
arimudeleid (nt kehtestades agakohase Uleminekuperioodi, enne kui rahaturufondi vara
puhasvéartus tuleb kbikuvaks muuta voi lastes ettevotjatel valida rangemate kapitalinbuete ja
nende rahaturufondi vara puhasvéaartuse kbikumise vahel). Eelkdige on nende nduete
kavandamisel 18htutud vajadusest saavutada tasakaal investorite kaitse, negatiivsete mdjude
piirillese Ulekandumise véltimise, turgude tdhususe, Euroopa majanduse rahastamise ning
majandusel e tekkivate kulude vahel.
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3.3. Mdju pohibigustega seotud kiisimustele

Ettepanekul on mdju seoses kahe Euroopa Liidu p6hidiguste hartas sétestatud pohi6igusega,
nimelt ettevotlusvabaduse (artikkel 16 ja 22) jatarbijakaitsega (artikkel 38).

Eespool nimetatud pdhidiguste teatavat piiramist péhjendav Uldiste huvidega seotud eesméark
on tagada turu terviklikkus ja stabiilsus. EttevGtlusvabadust v6ib mdjutada vajadus jargida
konkreetseid eesmérke, milleks on piisava likviidsuse tagamine, negatiivse mdju
ulekandumise riski ennetamine ning investorite huvide kaitse edendamine. Ettepanekus
jargitakse siiski nimetatud p&hivabaduse p&himétet taielikult. Kavandatavad uute eeskirjadega
toetatakse Uldiselt Oigust tarbijakaitsele (artikkel 38), austades pohidigusi ja jargides
pdhimétteid, mida on tunnustatud Euroopa Liidu pohidiguste hartas ning mis on sitestatud
Euroopa Liidu toimimise lepingus.

3.4. Ettepaneku Uksikagalik selgitus
Rahaturufonde k&sitleva méaruse ettepanek koosneb tiheksast peatiikist.
3.4.1. | peatikk: Uldsatted (artiklid 1-6)

| peatiikis kasitletakse selliseid Uldiseid sétteid nagu kavandatavate eeskirjade regul eerimisese
ja -ala, mdisted, rahaturufondidele tegevusloa andmine ning kavandatava méaruse ja
direktiivides 2009/65/EU  (eurofondide direktiiv) ja 2011/61/EL (alternatiivsete
investeerimisfondide valitsgjate direktiiv) sétestatud olemasolevate eeskirjade vastastikune
moju.

Artiklis 1 méaératletakse kavandatava maéruse reguleerimisese ja -ala, sitestades et maérust
kohaldatakse kdikide liidus asutatud, seal valitsetavate jalvOi turustatavate rahaturufondide
suhtes, ning maaratakse kindlaks, et maéruse nduded on ammendavad, mis téhendab seda, et
need e j&ta vOoimalust taiendavaks Ulereguleerimiseks riiklikul tasandil. Rahaturufondid on
eurofondid vOi aternatiivsed investeerimisfondid, mis investeerivad |Uhigjalistesse
finantsinstrumentidesse ning millel on konkreetsed eesmargid. Artikkel 2 sisaldab
pohimdisteid, mida on vaa kavandatud maédruse Uhetaoliseks kohaldamiseks. Artiklis 3
ndutakse, et Uhiseks investeerimiseks loodud ettevotjatele antaks tegevusiuba selgesdnaliselt
kui rahaturufondile, kas eurofondile tegevusloa andmise Uhtlustatud menetluse osana voi
jargides artiklis 4 aternatiivsete investeerimisfondide suhtes kehtestatud uut Uhtlustatud
menetlust. Artikliga 5 reserveeritakse nimetus , rahaturufond” vaid maérust jargivate fondide
tarvis. Artiklis 6  kirjeldatakse olemasolevate eurofondide ja aternatiivsete
investeerimisfondide valitsgate direktiivide ning uue rahaturufondide maéruse eeskirjade
koostoimet, eelkdige sétestades, et médruse jargimise peab tagama rahaturufondi valitsga.

3.4.2. |l peatikk: Rahaturufondide investeerimispoliitikaga seonduvad kohustused (artiklid
7-20)

[l peatlkk sisaldab eeskirju, mis kéastletavad rahaturufondidele  lubatud
investeerimispoliitikat, sealhulgas kolblikud varad, investeerimisvarade hajutamine,
kontsentratsioon ja krediidikvaliteet.

Artiklis 7 kirjeldatakse investeerimispoliitikat k&sitlevate eurofondide eeskirjade seost
rahaturufondide investeerimispoliitikat kasitlevate kavandatud eeskirjadega, pidades silmas, et
rahaturufondi eeskirjad on artiklis 7 eraldi loetletud eurofondide eeskirjade suhtes erinormid
(lex specialis). Artiklis 8 kirjeldatakse nelja finantsvarade kategooriat, millesse rahaturufond
voib investeerida: rahaturuinstrumendid, hoiused krediidiasutustes, tuletisinstrumendid ja
poordrepolepingud. Teisalt e tohi rahaturufond investeerida muudesse varadesse, tegeleda
rahaturuinstrumentide |Uhikeseks milgiga, votta riskipositsioone aktsiakapitalis ega
kaupades, sOlmida véartpaberite laenuks andmise vOi votmise lepinguid, sdlmida
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repolepinguid ega anda ega votta raha laenuks, sest need varaklassid ja tegevused
kahjustaksid rahaturufondi likviidsusprofiili. Artiklites 9-13 kirjeldatakse tépsemalt
kdlblikkuse tingimusi nelja varade kategooria puhul, millesse rahaturufond voib investeerida.
Eelkbige artikkel 13 sisaldab eeskirju, mille eesmérk on tagada, et pdordrepol epinguga seoses
saadud tagatis on piisavalt likviidne, et seda saaks vajaduse korral kiiresti mida.

Artiklis 14 esitatakse Uksikagjalikud eeskirjad kdlblike investeerimisvarade hajutamise kohta,
mida iga rahaturufond peab jargima, néiteks Ulemméérad, kui palju voib investeerida Uhe
emitendi varasse (protsendina rahaturufondi valitsetavatest varadest), ning eeskirjad
maksimaalse riski kohta, mida rahaturufond véib Uhe vastaspoole suhtes vétta. Artiklis 15
seevastu kasitletakse varade maksimaalset maéra, mida rahaturufond vaib (investorina) Uhe
emitendi k&es hoida (riskide kontsentreerumise piirméérad). Selleks, et vatida mehaanilist
tuginemist vélisreitingutele, sitestatakse  artiklites 16-19 Uksikagalikud eeskirjad
rahaturufondi investeerimisinstrumentide krediidikvaliteedi sisemise hindamise kohta
Artiklis 20 kirjeldatakse sisemise krediidireitingu maaramise protsessi reguleerivaid
juhtimisndudeid, eelkdige kdrgema juhtkonnarolli.

3.4.3. Il peatikk: Rahaturufondide riskijuhtimisega seotud kohustused (artiklid 21-25)

[l peatiikis kasitletakse riskijuhtimise aspekte, nagu rahaturufondide varade |Gpptahtaeg ja
likviidsusprofiil, krediidireitingute tellimine ning ,tunne oma klienti” |dhenemisviis ja
stressitestid, mida rahaturufond on kohustatud teostama.

Uued eeskirjad kaalutud keskmise téhtgja (WAM) ja kaalutud keskmise jarelgjdanud tahtaja
(WAL) kohta koos nduetega péevase ja nadal ase téhtgjaga vara kohta on olulised, sest aitavad
parandada rahaturufondi likviidsusprofiili ja seega fondi suutlikkust rahuldada investorite
tagasivotmistaotiusi. Artikkel 21 sisaldab olulist sétet |6pptahtaegade kohta, mida peavad
jargima luhigjalised rahaturufondid. Artikkel 22 sisaldab vastavaid eeskirju standardsetele
rahaturufondidele, kes investeerivad vorreldes llhigalise rahaturufondiga pikemagjalistesse
instrumentidesse. Standardsetel rahaturufondidel on erinevad |8pptéhtaja piirmadrad, nagu
kaalutud keskmine téhtaeg ja kaalutud keskmine jarelgdanud tdhtaeg, ning nad saavad
kasutada sama asutuse emiteeritud rahaturuinstrumentidesse investeerimise korral madalamat
hajutamise piirmagra. Need omadused on kooskdlas standardsete rahaturufondide eesmérgiga
pakkuda rahaturu intresssimaéradest veidi suuremat tulu. Selle rahaturufondide kategooria
omadused on kooskolas ka agaoluga, et standardseid rahaturufonde e saa valitseda pisiva
puhasvaartusega rahaturufondidena (artikli 22 I6ige 5) ja seepérase on need vahem altid
vahendite massilisele véljavoolule.

Artikliga 23 keelatakse rahaturufondil véalise krediidireitingu tellimine vai rahastamine ning
téiendatakse seega artiklites 16-19 sétestatud sisereitingu magramise eeskirju. Artikliga 24
kehtestatakse nduded ,,tunne oma klienti” l&henemisviisile. Nende eeskirjade eesmérk on
vOimaldada rahaturufondidel tagasivotmise tsikleid paremini ette ndha Artiklis 25 on
sdtestatud stressitestimise eeskirjad.

3.4.4. 1V peatukk: Vara hindamise eeskirjad (artiklid 26 -28)

IV peatikis kasitletakse rahaturufondi investeerimisvarade hindamist ja rahaturufondi vara
puhasvéartuse arvutamist osaku voi aktsia kohta.

Artiklites 2628 esitatakse eeskirjad selle kohta, kuidas rahaturufond peab hindama oma
individuaalseid investeerimisvarasid ja arvutama vara puhasvaartust osaku voi aktsia kohta
ning kui tihti neid toiminguid tuleb teha. Kuigi Uldine reegel naeb ette turuhinnas hindamise
eelistamist, vdivad rahaturufondid kasutada ka mudelipdhist hindamist, kui turuhinnas
hindamine e ole vGimalik v6i turuandmed e ole piisavalt kvaliteetsed. Vaid plsiva
puhasvéartusega rahaturufondid voivad hinnata varasid ka amortiseeritud soetusmaksumuse
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pohjal. Vara puhasvaartuse arvutamiseks valitud meetod on iseéranis oluline rahaturufondi
aktsiate vOi osakute emiteerimisel jatagasivotmisel (artikkel 26).

3.4.5. 'V peatikk: Erinduded pusiva puhasvaartusega rahaturufondidele (artiklid 29-34)

V peatikk sisaldab erinbudeid rahaturufondidele, kes hindavad oma varasid amortiseeritud
soetusmaksumuse podhjal voi reklaamivad osaku voi aktsia pusivat puhasvaartust voi
Umardavad osaku voi aktsia pilsiva puhasvéértuse lahima protsendipunktini (nn plsiva
puhasvaartusega rahaturufondid).

Artiklis 29 esitatakse konkreetsed tegevusloa andmise nduded, mida kohaldatakse Uksnes
rahaturufondide suhtes, kes kasutavad varade hindamiseks amortiseeritud soetusmaksumust
vOi reklaamivad osaku vOi aktsia plsivat puhasvéartust voi Umardavad osaku vOi aktsia
pusiva puhasvaartuse 18hima protsendipunktini. Need pusiva puhasvaértusega rahaturufondid
peavad looma ja pidevalt sdilitama puhvri, mis moodustab véhemalt 3% nende varade
koguvaartusest. Artiklis 30 kirjeldatakse puhvri (puhasvéértuse puhver) koostist ja artiklis 31
selle toimimist. On oluline, et artikkel 31 hélmab eeskirja, et puhasvaértuse puhvrit voib
kasutada Uksnes osaku voi aktsia pusiva puhasvéartuse ja osaku voi aktsia tegeliku vaartuse
vahelise erinevuse kompenseerimiseks. Lisaks sellele hdlmab artikkel 31 eeskirju selle kohta,
millal tuleb puhasvéértuse puhvrit debiteerida ja millal vdib seda krediteerida. Artiklid 32-34
sisaldavad kohustust puhvrit tdiendada ning kirjeldavad puhasvéértuse puhvri tdiendamata
jamise tagajargi.

3.4.6. VI peatukk: Valine toetus (artiklid 35-36)

VI peatlkis késitletakse vélise toetuse eeskirju. Selles sdtestatakse eeskiri, et pisiva
puhasvaartusega rahaturufondid voivad votta valist toetust vastu Uksnes puhasvaartuse puhvri
kaudu, kusjuures muudel rahaturufondidel on reeglina valise toetuse vastuvotmine keelatud.

Artiklis 35 kirjeldatakse, mida tuleb vélise toetuse al mdista ning hélmab vélise toetuse
juhtumite mitteammendavat loetelu. Sellel artiklil on kaks eesmérki: tagada, et kogu
sponsortoetus antakse plsiva puhasvadrtusega rahaturufondidele artiklis 31  sétestatud
|abipaistava mehhanismi kaudu, kasutades varem loodud puhasvéértuse puhvrit voi, kui
sponsortoetus antakse muudel e rahaturufondidele, tagada, et padevad asutused lubavad sellist
toetust Uksnes juhul, kui finantsstabiilsusega seotud erakorraliste agaolude tdttu on
erakorraline sponsortoetus pohjendatud (artikkel 36).

3.4.7. VIl peatiikk: Labipaistvusnduded (artiklid 37-38)

VIl peatlkk sisaldab labipaistvuse eeskirju juhtudeks, mil rahaturufonde reklaamitakse
investoritele, ning padevatel e asutustel e aruannete esitamise eeskirju.

Artikkel 37 sisaldab labipaistvuse erinbudeid. Artikliga38 kehtestatakse nbuded aruannete
esitamise kohta, mida kohaldatakse koikide rahaturufondide suhtes lisaks direktiivides
2009/65 ja 2011/61 sétestatud nbuetele.

3.4.8. VI peatukk: Jarelevalve (artiklid 39-42)

VIl peatikk hdlmab rahaturufondide jéarelevalve suhtes kohaldatavaid eeskirju: artiklis 39
selgitatakse rahaturufondi pédevate asutuste ja rahaturufondi valitsgja pédevate asutuste
Ulesandeid. Artiklis40 sdtestatakse, et padevatele asutustele eurofondide ja alternatiivsete
investeerimisfondide valitsgjate direktiivide raames antud volitus tuleks kasutada kavandatud
maarust arvesse vottes. Artiklis 41 osutatakse ESMA volitustele ning artikliga 42 ndhakse ette
ametiasutustevaheline koosto.
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3.4.9. X peatikk: Loppsatted (artiklid 43-46)

IX peatiikk sisaldab eeskirju rahaturufondidena tegutsevatele olemasolevatele eurofondidele
ja dternatiivsetele investeerimisfondidele, et tagada nende vastavus uutele rahaturufondide
eeskirjadele, ning labivaatamisklauslit, mis kasitleb puhasvéartuse puhvri kohaldamist
teatavate pusiva puhasvéértusega rahaturufondide suhtes. Eelkdige ndhakse artikliga 43 ette
see, kuidas peaksid oma puhasvéértuse puhvri looma olemasolevad eurofondid ja
alternatiivsed investeerimisfondid, kes vastavad pusiva puhasvéartusega rahaturufondi
méadratlusele. Artiklis 45 sitestatakse, et puhasvéértuse puhvrite kohaldamine nende plsiva
puhasvdértusega rahaturufondide suhtes, kelle portfellid keskenduvad liikmesriikide
emiteeritud vOi tagatud volakohustustele, tuleks labi vaadata hiljemalt kolm aastat pérast
k&esoleva méaruse jOustumist.

4, MOJU EELARVELE

Rahaturufondide reformi puhul on tihedalt kooskdlastatud Euroopa
Véaartpaberiturujarelevalvega (ESMA). Komigoni eksperdid, kes tegelevad fondide
valitsemise valdkonnaga, on suhelnud pidevalt ESMA vastavate ekspertidega nii
rahaturufondide t66rihma kui ka ESMA juurde loodud investeeringute valitsemise teenuste
alalise komitee raames.

ESMA peatas oma kdimasoleva t66 rahaturufondidega, sest komisjon teatas kavatsusest teha
muu hulgas selles valdkonnas seadusandlik ettepanek, mis kinnistaks rahaturufonde
kasitlevates Euroopa Vaartpaberiturujarelevave Komitee (CESR) ja ESMA suunistes
sdtestatud teatavad pohimotted esmases diguses. TOO peatati ga, mil ESMA oli juba
austanud t66d alternatiivsete  reitingumeetoditega.  Nimetatud  té6suund  loodi
reitinguagentuuride poolt rahaturuinstrumentidele antavate krediidireitingute asendamiseks.
ESMA peatas t60suuna, et oodata dra kavandatud 6igusaktiga antavad ametlikud volitused.
Osana joupingutustest, mida tehakse lahenemise soodustamiseks rahaturufondide valdkonnas,
loob ESMA lisaks ka jarelevalvetavade ja olemasolevatest suunistest kinnipidamise
andmebaasi.

Seega on ESMA vamis téitma talle kavandatud méérusega pandavaid volitusi, kuna vastav
t60 algas juba enne, kui komigion tegi rahaturufonde késitleva ettepaneku.

Agaolusid arvestades leiab komigon, et ettepanek ei mdjuta ELi eelarvet. Eespool 6eldut
silmas pidades ei vagja ESMA kavandatud Gigusaktiga talle pandud Ulesannete téitmiseks —
aternatiivsete reitingumeetodite véljatdttamiseks ja tegevusloa saanud rahaturufondide
andmebaaside loomiseks — tdiendavat rahastamist ega téiendavaid ametikohti. Nagu eespool
selgitati, moodustavad need Ulesanded osa ESMA véljakujunenud toésuunast.

Rahaturufonde késitlevate tegevuseeskirjade véjatootamine j&8b ESMA praeguste Ulesannete
piiridesse. Peamise Ulesande raames, milleks on jarelevalve ja digusnormide l&hendamine
eurofondide valdkonnas, on ESMA juba suunanud oma personali rahaturufonde (mis on
fondide erikategooria ning mida reguleeritakse eurofondide voi aternatiivsete
investeerimisfondidena) késitleva poliitika ja jarelevalvevahendite valjatb6otamisel e.

Eesmérkide saavutamiseks andis ESMA eekédja CESR mais 2010 véja rahaturufonde
kasitlevad ulatuslikud suunised (CESR 10/049).

2012. aastal korraldas ESMA ressursimahuka vastastikuse hindamise, millega hinnati, kuidas
litkmesriigid suuniseid praktikas rakendavad (12 liikmesriiki rakendas suuniseid, samas kui
kaheks e olnud neid oma 6igusnormidesse Ule votnud).

2013. aastal taiendati rahaturufondide suuniseid Uksikagalike kiisimuste ja vastustega.
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2013/0306 (COD)
Ettepanek:
EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS
rahaturufondide kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,
vOttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,
olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,
véittes arvesse Euroopa M ajandus- ja Sotsiaal komitee arvamust?,

toimides seadusandliku tavamenetl use kohaselt

ning arvestades jargmist:

D

)

3

(4)

Rahaturufondid pakuvad Ithigjalist rahastamist finantseerimisasutustele, &rithingutele
ja valitsustele. Neile Uksustele rahastamise pakkumisega aitavad rahaturufondid
rahastada Euroopa majandust.

Noudluse poolel on rahaturufondid IUhigjalised rahavoogude juhtimisvahendid, mis
tagavad suure likviidsuse ja hagutatuse ning investeeringu pohiosa stabiilse vaartuse
koos turupdhise tootlusega. Rahaturufondide vOimalus kasutavad peamiselt
arihingud, kes soovivad oma uleliigset raha lthigjaliselt investeerida. Seega on
rahaturufondid otsustava tdhtsusega luliks lUhigjalise raha ndudluse ja pakkumise
vahel.

Finantskriiss ga toimunud sindmused tdid esile mitmed rahaturufondide
tunnusjooned, mis muudavad need haavatavaks, kui finantsturgudel tekib raskusi, ning
seetdttu voivad rahaturufondid riske finantsstisteemi kaudu levitada ja voimendada.
Kui nende varade hinnad, millesse rahaturufondid on investeerinud, hakkavad
langema, eelkBige halvenenud turutingimustes, e saa rahaturufond alati pidada kinni
investoritele antud lubadusest osakud voi aktsiad koheselt tagasi vétta ning séilitada
nende pohivaartus. Selline olukord voi pdhjustada tagasivotmise taotluste massilise ja
ootamatu esitamise, mis voib omakorda kaasa tuua laiemad makromajanduslikud
tagajarjed.

Massiline tagasivotmistaotluste esitamine sunnib rahaturufonde miima osa
investeerimisvaradest langeval turul, mis aitab kaasa likviidsuskriisi tekkele. Selliste
tingimuste korral voivad rahaturu emitendid sattuda tdsistesse rahastamisraskustesse
juhul, kui véaartpaberite ja muude rahaturuinstrumentide turud kokku kuivavad.
Negatiivse moju mis tahes Ulekandumine I|Uhigjalistele kapitaliturgudele voib

ELTC,, Ik.
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(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

tdhendada otseseid ja suuri raskus finantseerimisasutuste, drithingute ja valitsuste
ning jarelikult kogu majanduse rahastamisel.

Varahaldurid, keda abistavad sponsorid, vOivad otsustada anda oma rahaturufondide
likviidsuse ja stabiilsuse séilitamiseks toetust. Sageli on sponsorid sunnitud toetama
enda spondeeritavaid rahaturufonde, kui varade vaartus kahaneb maineriski ja hirmu
tottu, et investorijooks vdib edasi kanduda sponsori muudesse éritegevustesse. Fondi
suurusest ja tagasivotmiste surve ulatusest soltuvalt voib sponsortoetus kasvada nii
suureks, et see Uletab kasutadaolevaid reserve. Seega on oluline kehtestada Uhtsete
eeskirjade raamistik, et véltida sponsori maksejOuetust ja riski edasikandumist
muudel e rahaturufonde spondeerivatel e Uksustele.

Siseturu usaldusvéérsuse ja stabiilsuse séilitamiseks vastupidavamate rahaturufondide
edendamise ja negatiivse mdju Ulekandumise vBimaluste vahendamise kaudu on vaja
sdtestada rahaturufondide toimimise eeskirjad, eelkdige need, mis ké&sitlevad
rahaturufondide portfellide struktuuri. Kogu liidus on vaja kehtestada tihtsed eeskirjad,
et tagada rahaturufondide viivitamatu tagastamissuutlikkus investoritele, seda eriti
halvenenud turutingimustes. Rahaturufondi portfelli kasitlevaid Uhtseid eeskirju on
vaja ka selleks, et tagada rahaturufondide suutlikkus tulla toime tagasivotmise
taotluste massilise ja ootamatu esitamisega suure hulga investorite poolt.

Rahaturufondide Uhtseid eeskirju on vaa lisaks selleks, et tagada
finantseerimisasutuste, lUhigjaliste vdlakohustuste &ridhingutest emitentide ja
valitsuste jaoks lUhigalise kapitalituru tdrgeteta toimimine. Eeskirjad peavad tagama
ka rahaturufondide investorite vérdse kohtlemise ning vétima seda, et hilised
tagasivotjad peavad taluma tdiendavaid ebameeldivusi, kui tagasivotmine on gjutiselt
peatatud voi kui rahaturufond on likvideeritud.

Rahaturufondide usaldatavusnduded tuleb Uhtlustada, sdtestades selged eeskirjad,
millega kehtestatakse rahaturufondidele ja nende valitsgjatele kdikjal liidus otsesed
kohustused. See parandaks rahaturufondide kui valitsus- ja ettevotlussektori IUhigalise
finantseerimise allikate stabiilsust kdikjal liidus. See tagaks ka selle, et rahaturufondid
jéavad liidu majanduse rahavoogude juhtimise usal dusvéarseks vahendiks ka edaspidi.

Uks aasta parast seda, kui olid jGustunud Euroopa V drtpaberiturujarelevalve Komitee
(CESR) vastuvoetud rahaturufondi suunised, millega loodi liidu rahaturufondide
Uhtsed miinimumtingimused, rakendasid neid vaid 12 liikmesriiki, mis néitab
lahknevate riiklike eeskirjade pusivust. Finantskriis nétas, et riikide erinevate
|&henemisviiside abil e ole voimalik tulla toime liidu rahaturgude haavatavusega ega
leevendada negatiivse mgju uUlekandumise riski, seades nii ohtu siseturu toimimise ja
stabiilsuse. Seega peaksid rahaturufonde kasitlevad Uhtsed eeskirjad tagama
investoritele korgetasemelise kaitse ning ennetama ja leevendama mis tahes
voimalikke negatiivse mdju Ulekandumise riske, mis tulenevad rahaturufondide
investorite voimalikust investorijooksust.

Rahaturufondide eeskirju sétestava maaruse puudumisel voidakse riiklikul tasandil
jatkata lahknevate meetmete votmist, mis jdtkuvalt pdhjustaks olulis
konkurentsimoonutusi, sest investeeringute kaitsmise peamistes normides on vaga
suuri erinevusi. Lahknevused nduetes portfellide struktuuri, kélblike varade, nende
|6pptéhtaja, likviidsuse ja hautatuse ning rahaturuinstrumentide emitentide
krediidikvaliteedi kohta toovad kaasa erinevus investorite kaitses, sest
rahaturufondiga seotud investeerimisettepanekute riskid on erineva tasemega.
Rahaturufondide suhtes siseturul kohaldatavate rangete Uhtsete eeskirjade vastu
votmata jétmine takistab investorite Uhetaolist kaitset ning annab investoritele
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investeeringute tagasivotmiseks erinevaid gjendeid ja pOhjustab seega investorijooksu.
Seetbttu on oluline votta vastu Uhtsed eeskirjad, et véltida negatiivse mdju
tlekandumist IUhigjalisele kapitaliturule ja rahaturufondide sponsoritele, mis ohustaks
liidu rahaturu stabiilsust.

Rahaturufonde kasitlevad uued eeskirjad on tihedalt seotud direktiiviga 2009/65/EU°
ja direktiiviga 2011/61/EL*, sest need moodustavad liidus rahaturufondide loomise,
valitsemise ja turustamise digusraamistiku.

Liidus vdivad Uhiseks investeerimiseks loodud ettevltjad tegutseda vabalt
vOOrandatavatesse vaartpaberitesse Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtjatena
(eurofondid), mida valitsevad eurofondide valitsejad, voi direktiivi 2009/65/EU
raames tegevusoa saanud &ilhinguna asutatud fondidena (alternatiivsed
investeerimisfondid), mida valitsevad direktiivi 2011/61/EL raames registreeritud voi
tegevusoa saanud alternatiivsete investeerimisfondide valitsgjad. Rahaturufonde
késittevad uued eeskirjad téiendavad nende direktiivide sétteid. Seega tuleks
rahaturufonde kasitlevaid uusi eeskirju kohaldada lisaks direktiivides 2009/65/EU ja
2011/61/EL sétestatud eeskirjadele. Samas tuleks jatta kohaldamata mitmed direktiivi
2009/65/EU V11 pesatilkis sitestatud eeskirjad eurofondide investeerimispoliitika kohta
ning kehtestada uutes Uhtsetes rahaturufonde kasitlevates sitetes konkreetsed
rahaturufondide toote-eeskirjad.

Uhtlustatud eeskirju tuleks kohaldada (hiseks investeerimiseks loodud ettevdtjate
suhtes, kelle tunnused vastavad rahaturufondidega seotud tunnustele. Uutest
rahaturufondide eeskirjadest kinnipidamine peaks olema kohustuslik eurofondidele ja
aternatiivsetele investeerimisfondidele, kes investeerivad llhigalistesse varadesse,
nagu rahaturuinstrumendid ja deposiidid, voi kes sdlmivad po&drdrepolepinguid voi
tuletislepinguid ainsa eesmédrgiga maandada muude investeerimisfondidega
kaasnevaid riske ning kelle eesmérk on tagada kasum vastavalt rahaturu intressidele
vOi sdilitadainvesteeringute vaartus.

Rahaturufondide eripara tuleneb investeeritavate varade kombinatsioonist ja
taotletavatest eesmérkidest. Eesmérk tagada kasum vastavalt rahaturu intressidele ja
eesmérk séilitada investeeringute véértus e valista Uksteist. Rahaturufondil vaib olla
Uks neist eesmérkidest voi mdlemad eesmérgid.

Eesmérki tagada kasum vastavalt rahaturu intressimaéradele tuleks mdista laiemas
tahenduses. Oodatav kasum e pea olema tépselt kooskdlas EONIA, Libori, Euribori
vOi mis tahes muu asaomase rahaturu intressimaddraga. Eesmark Uletada véikese
marginaaliga rahaturu intressimééra el tédhenda seda, et eurofond voi aternatiivne
investeerimisfond jaéksid uute Uhtsete eeskirjade kohaldamisalast vélja.

Eesmarki séilitada investeeringu véartus e tohiks moista fondi tagatava
kapitaligarantiina. Seda tuleks mdista eesmérgina, mida eurofond voi aternatiivne
investeerimisfond pldab saavutada. Investeeringute véaartuse langus e tohiks
téhendada, et Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtja on muutnud eesmérki séilitada
investeeringu vaartus.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2009/65/EU, 13. juuli 2009, vabalt vddrandatavatesse
vaartpaberitesse Uhiseks investeeringuks loodud ettevétjaid (eurofondid) kasitlevate digus- ja
hal dusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302, 17.11.20009, Ik 32).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2011/61/EL, 8.juuni 2011, alternatiivsete
investeerimisfondide valitsgjate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning
méaaruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174, 1.7.2011, Ik 1).

13

ET



ET

(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

On oluline, et eurofonde ja adternatiivseid investeerimisfonde, millel on
rahaturufondide tunnused, kasitataks rahaturufondidena ning et nende suutlikkus téita
pidevalt rahaturufonde kasitlevaid uus Uhtseid eeskirju oleks selgelt kontrollitud.
Selleks peaksid rahaturufondidele andma tegevusloa padevad asutused. Vastavalt
direktiivis 2009/65/EU sitestatud Uhtlustatud menetlusele peaks eurofondile
tegevusloa andmine rahaturufondina olema osa tegevusloa andmisest eurofondina.
Kuna direktiivi 2011/61/EL raames alternatiivsete investeerimisfondide suhtes loa
andmise ja jarelevalve Uhtlustatud menetlusi e kohaldata, on vaja ette ndha thtsed
tegevusloa andmise pohinduded, mis kagastaksid olemasolevaid eurofondide
Uhtlustatud eeskirju. Need menetlused peaksid tagama, et rahaturufondina tegevusioa
saanud alternatiivset investeerimisfondi valitseb direktiivi 2011/61/EL  kohaselt
tegevusl oa saanud alternatiivse investeerimisfondi valitsegja.

Veendumaks, et rahaturufonde késitlevad uued Uhtsed eeskirjad kehtivad kdikide
rahaturufondide tunnustega Uhiseks investeerimiseks loodud ettevétjate suhtes, tuleb
juhul, kui kéesolevat méérust e jargita, keelata kasutada nimetust ,, rahaturufond” voi
mis tahes muud vdjendit, mis viitab sellele, et Uhiseks investeerimiseks loodud
ettevotjal on rahaturufondidega Uhised tunnused. Rahaturufonde kasitlevatest
eeskirjadest korvalehoidmise vatimiseks peaksid padevad asutused teostama
jarelevalvet nende jurisdiktsioonis asutatud voi turustatavate Uhiseks investeerimiseks
loodud ettevdtjate turutavade Ule, et kontrollida, et nad el vaarkasuta rahaturufondi
nimetust ega osuta endale kui rahaturufondile, ilma et nad jargiksid uut
Oigusraamistikku.

Uued rahaturufondide suhtes kohaldatavad eeskirjad peaksid tuginema direktiivi
2009/65/EU ja direktiivi 2011/61/EL ning nende rakendamiseks vastuvdetud aktidega
loodud kehtivale oigusraamistikule. Seepérast tuleks lisaks liidu kehtivates
Oigusaktides sitestatud toote-eeskirjadele kohaldada rahaturufonde késitlevaid toote-
eeskirju, vélja arvatud juhul, kui need jdetakse sOnaselgelt kohaldamata. Peale selle
tuleks rahaturufondide suhtes kohaldada kehtivas raamistikus sétestatud valitsemise ja
turustamisega seotud eeskirju, vottes arvesse seda, kas tegemist on eurofondide voi
aternatiivsete investeerimisfondidega. Samamoodi tuleks rahaturufondide piiritlese
tegevuse suhtes kohaldada direktiivides 2009/65/EU ja 2011/61/EL piiritilese teenuste
osutamise ja asutamisvabaduse kohta kehtestatud eeskirju.

Arvestades agaolu, et eurofondide ja aternatiivsete investeerimisfondide Giguslik
vorm vOib olla erinev ega pruugi neile tingimata anda juriidilise isiku staatust, tuleks
sétteid, millega rahaturufondidelt ndutakse meetmete votmist, késitada nii, et need
osutavad rahaturufondi valitsgjale, kui rahaturufondi peetakse selliseks eurofondiks
vOi aternatiivseks investeerimisfondiks, mis el saa ise tegutseda, sest tal endal puudub
juriidilise isiku staatus.

Rahaturufondide portfelli kasitlevate eeskirjade puhul tuleks selgelt kindlaks teha need
varade kategooriad, millesse rahaturufondid tohivad investeerida, ja tingimused, mille
korral nad tohivad seda teha. Rahaturufondide usaldusvédrsuse tagamiseks on samuti
soovitatav keelata rahaturufondidel teha teatavaid finantstehinguid, mis seaksid ohtu
nende investeerimisstrateegia ja eesméargid.

Rahaturuinstrumendid on vabalt vddrandatavad instrumendid, millega kaubeldakse
tavaliselt rahaturgudel, naiteks riigi ja kohalike omavalitsuste volakirjad,
hoiusesertifikaadid, kommertsvaartpaberid, pangaaktseptid voi keskmise voi |Uhikese
téhtgjaga volavaartpaberid. Rahaturufondidel peaks olema lubatud neisse investeerida
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Uksnes sel méaaral, mil need vastavad |Opptéhtgjaga seotud piirangutele, ning kui
rahaturufond peab nende krediidikvaliteeti kdrgeks.

Varaga tagatud kommertsvaartpabereid tuleks kasitada kolblike
rahaturuinstrumentidena ulatuses, mil médéral need vastavad téendavatele nbuetele.
Tulenevalt agaolust, et kriisi gjal olid teatavad vaartpaberistamised eriti ebastabiilsed,
on vaga adusvara suhtes kehtestada |8pptéhtgjaga seotud piirangud ja
kvaliteedikriteeriumid. K&ik alusvara kategooriad ei peaks olema kdlblikud, sest
moned vaivad ollateistest ebastabiilsemad. Seepérast peaks alusvara koosnema tiksnes
[Ghigalistest volainstrumentidest, mille on emiteerinud &ritihingud oma &ritegevuse
kéigus, nditeks nduded klientide vastu. Kalblikud ei tohiks olla sellised instrumendid
nagu autolaenud ja -liisingud, seadmete rent, tarbimislaenud, eluaseme
hupoteeklaenud, krediitkaardinbuded v6i mis tahes muud liiki instrumendid, mis on
seotud teenuste voi kaupade soetamise vOi rahastamisega tarbijate poolt. ESMA-le
tuleks teha Ulesandeks koostada komigjonile kinnitamiseks esitatavad regulatiivsed
tehnilised standardid seoses tingimuste ja asjaoludega, mille korral aluspositsiooni voi
positsioonide kogumit kéasitatakse koosnevat Uksnes ettevdtja volakohustustest, ning
tingimuste ja arvuliste kinnistega, mille alusel méératakse kindlaks, millal ettevdtja
volakohustused on kdrge krediidikvaliteedigaja likviidsed.

Rahaturufondil peaks olema lubatud investeerida hoiustesse juhul, kui tal on véimalik
raha igal ga vdja votta Tegelikku vBimalust raha vélja votta piiraks see, kui
enneaegse véljavotmisega seotud trahvid oleksid nii suured, et need Uletavad enne
vajavotmist kogunenud intressi. Seetfttu peaks rahaturufond hoolikalt véltima
hoiustamist krediidiasutustes, mis nduavad keskmisest suuremaid trahve, voi liiga
pikagjaliste hoiuste tegemist, kui see toob kaasa Ulemaéra suured trahvid.

Nende tuletisinstrumentide eesmark, millesse rahaturufondid voivad investeerida,
peaks olema Uksnes maandada intressimééra- ja valuutariski, ning nende alusvaraks
olevateks instrumentideks peaksid olema ainult intressiméérad, valuutad voi neid
kategooriaid kgastavad indeksid. Muu eesmérgiga vOi muul alusvaral pohinevate
tuletisinstrumentide  kasutamine peaks olema keelatud. Tuletisinstrumentide
kasutamine peaks Uksnes téaiendama fondi strateegiat, kuid mitte olema peamine
vahend fondi eesmérkide saavutamiseks. Kui rahaturufond investeerib varasse, mille
vaartus on kaastatud muus valuutas kui fondi valuuta, peaks rahaturufondi valitsgja
maandama kogu valuutariski positsiooni, seal hulgas tul etisinstrumentide kaudu.

Ulemaarase raha vaga lihigjaliseks investeerimiseks véivad rahaturufondid kasutada
poordrepolepinguid, tingimusel et positsioon on tadieikult tagatistega kaetud.
Investorite huvide kaitsmiseks on vaja tagada, et poordrepol epingute raames antavad
tagatised on korge kvaliteediga. Rahaturufondid el tohiks kasutada mingeid muid
tbhusa portfellihalduse meetodeid, sealhulgas véaartpaberite laenuks andmist ega
votmist, sest need voivad piirata rahaturufondi investeerimiseesmarkide saavutamist.

Rahaturufondide riskivotmise piiramiseks on tahtis vahendada vastaspoole riski,
kehtestades rahaturufondide portfelli suhtes selged investeeringute hajutamise nduded.
Selleks on samuti vajalik, et poodrdrepolepingud oleksid téaielikult tagatistega kaetud ja
et tegevusriski piiramiseks ei moodustaks Uks podrdrepolepingu vastaspool rohkem
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kui 20 % rahaturufondi varadest. Koigi borsivaliste tuletisinstrumentide suhtes tuleks
kohal dada méérust (EL) nr 648/2012°.

Usaldatavusnduete taitmise kaalutlustel ja selleks, et valtida rahaturufondi liigset moju
emitendi juhtimise Ule, tuleb véltida rahaturufondi Glemaérast kontsentreerumist the ja
sama emitendi emiteeritud investeeringutele.

Rahaturufond peaks olema kohustatud investeerima korge kvaliteediga kolblikesse
varadesse. Seepdrast peaks rahaturufond rakendama usaldusvédrset ja ranget
sisehindamise menetlust, et teha kindlaks nende rahaturuinstrumentide
krediidikvaliteet, millesse ta kavatseb investeerida. Kooskdlas liidu Gigusaktidega,
millega piiratakse liigset tuginemist krediidireitingutele, on tahtis, et rahaturufondid
valdiksid kdlblike varade kvaliteedi hindamisel mis tahes mehaanilist tuginemist
reitinguagentuuride antud krediidireitingutele. Selleks peaksid rahaturufondid
kehtestama sisemise reitingustisteemi, lahtudes Uhtlustatud reitinguskaalast ja
sisemisest hindamismenetlusest.

Véaltimaks olukorda, et rahaturufondide valitsgjad kasutavad rahaturuinstrumendi
krediidiriski hindamisel erinevaid hindamiskriteeriumeid ja maéravad seega samale
instrumendile erinevad riskitunnused, on véga tahtis, et valitsgad tugineksid samadele
kriteeriumitele. Selleks tuleks reitingukriteeriumid tépselt maératleda ja Uhtlustada.
Sisemised reitingukriteeriumid on néiteks instrumendi emitendi kvantitatiivsed
néitajad, nagu finantsnéitajad, bilansi diinaamika ja kasumlikkust kasitlevad suunised,
mida hinnatakse ja vorreldakse t60stusharus tegutsevate konkurentide ja riihmadega,
ning instrumendi emitendi kvalitatiivsed néitajad, nagu valitsemise tulemuslikkus ja
ettevottestrateegia, mida analtilisitakse selle kindlakstegemiseks, kas emitendi Uldine
strateegia e kahjusta tema tulevast krediidikvaliteeti. Kérgeimad sisemised reitingud
peaksid kajastama agaolu, et instrumentide emitendi krediidivéimelisus on igal gjal
kérgeimal voimalikul tasemel.

Lébipaistva ja sidusa sisemise reitingustisteemi vajatootamiseks peaks valitsga
sisemisel hindamisel kasutatavad menetlused dokumenteerima. See peaks tagama, et
menetluses jargitakse selgeid eeskirju, mille Ule on vdéimalik teostada jarelevalvet,
ning et taotluse korral teavitatakse huvitatud sidusriihmasid kasutatud metoodikast.

Rahaturufondide portfelliriski vahendamiseks on oluline seada tdhtaegadega seotud
piirangud, nahes ette maksimaalse lubatud kaalutud keskmise téhtaja (WAM) ning
kaal utud keskmise jérelejaanud tahtaja (WAL).

Kaalutud keskmist tdhtaega kasutatakse selleks, et mdota rahaturufondi tundlikkust
rahaturu  muutuvate intressiméddrade suhtes. Kaalutud keskmise tahtga
kindlaksméadramisel peaksid valitsgjad vGtma arvesse tuletisinstrumentide, hoiuste ja
poordrepol epingute moju ning kg astama seda maéju rahaturufondi intressimaarariskile.
Kui rahaturufond sdlmib vahetustehingu, et riskipositsioon oleks ujuva intressi asemel
seotud fikseeritud intressimaaraga instrumendiga, tuleks seda kaalutud keskmise
téhtaja kindlaksmaéramisel arvesse votta.

Kaalutud keskmist jarelgdanud tdhtaega kasutatakse krediidiriski mdotmiseks, kuna
pikemagjalisem podhisumma lunastamise edasilUkkamine téhendab suuremat
krediidiriski. Kaalutud keskmist jarelgjdanud téhtaega kasutatakse ka likviidsusriski

Euroopa Parlamendi ja ndukogu mé&us (EL) nr 648/2012, 4. juuli 2012, borsivdiste
tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201, 27.7.2012, 1k
1).
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piiramiseks. Erinevalt kaalutud keskmise tdhtaja arvutamisest ei vdimalda kaalutud
keskmise jarelgdanud tdhtgja arvutamine ujuva intressmédraga véartpaberite ja
struktureeritud finantsinstrumentide kohta kasutada intressimaéra muutmise kuupéevi
ja seetbttu kasutatakse ainult finantsinstrumendi kehtivat |8pptahtaega. Kaalutud
keskmise jarelg@dnud téhtga arvutamises kasutatav tdhtaeg on tagasivotmise
kuupéevani jarelgaénud tahtaeg, sest see on ainus kuupaev, mille puhul fondivalitsgja
vOib olla kindel, et instrument lunastatakse. Instrumendi tunnuseid, néiteks voimalust
votta see tagas teatavatel kuupaevadel ehk nn mulgioptsioone e saa kaalutud
keskmise jarel g &anud téhtgja arvutamisel arvesse votta.

Selleks, et tugevdada rahatufondide suutlikkust tulla toime tagasivotmisega ja
vélistada nende varade likvideerimist suurelt alahinnatud hindadega, peaksid
rahaturufondid hoidma pidevalt minimaalse koguse paevase vOi nadalase téhtajaga
likviidseid varasid. Paevase vOi nédal ase téhtgjaga varade osakaalu arvutamisel tuleks
votta arvesse vara Oigusikku tagasivBtmise téhtpéeva. Arvestada voib valitsga
voimalust leping lUhikese gja jooksul |0petada. Néiteks kui poordrepolepingu saab
|8petada Uhepaevase etteteatamisega, tuleks seda késitada paevase téhtgjaga varana.
Kui valitsgja on voimalik votta hoiukontolt raha véja Uhepdevase etteteatamisega,
vOib seda kasitada paevase téhtajaga varana.

Vottes arvesse, et rahaturufondid voivad investeerida eri |Opptahtajaga varadesse,
peaks investoritel olema vdimalik eristada rahaturufondide eri kategooriaid. Seepérast
tuleks rahaturufondid Klassifitseerida kas lUhigalisteks rahaturufondideks vai
standardseteks rahaturufondideks. Liuhigjaliste rahaturufondide eesmark on pakkuda
rahaturu tulumééra, tagades samal gjal investoritele voimalikult korgel tasemel kaitse.
Kuna kaalutud keskmine téhtaeg ja kaalutud keskmine jarelgéénud téhtaeg on
lUhikesed, pusivad lUhigjaliste rahaturufondide kestusrisk ja krediidirisk madalal
tasemel.

Standardsete rahaturufondide eesmédrk on pakkuda rahaturgudelt saadavast tulust
monevorra suuremat tulu ning seepédrast investeerivad nad pikendatud téhtgjaga
varadesse. Selliste paremate tulemuste saavutamiseks peaks selle kategooria
rahaturufondidel olema lubatud laiendada portfelliriskiga seotud piiranguid, nagu
kaal utud keskmine tahtaeg ja kaal utud keskmine jérel g &&nud téhtaeg.

Direktiivi 2009/65/EU  artiklis 84 sitestatud eeskirjade kohaselt vdivad
rahaturufondidena tegutsevate eurofondide valitsgjad erandjuhtudel tagasivotmise
gjutiselt peatada, kui agaolud seda nduavad. Direktiivi 2011/61/EL artiklis 16 ja
komisjoni delegeeritud madruse (EL) nr 231/2013° artiklis 47 sétestatud eeskirjade
kohaselt vbivad aternatiivsete investeerimisfondide valitsgjad kasutada erikorda, et
tullatoime fondi varade ootamatu mittelikviidsusega.

On tahtis, et rahaturufondide riskijuhtimine ei oleks kallutatud lUhigjalistest otsustest,
mida mojutab rahaturufondi voimalik reiting. Seepérast on vaja keelata rahaturufondil
voi selle valitsgal taotleda reitinguagentuurilt rahaturufondile reitingu andmist, et
véltida agjaomase vdisreitingu kasutamist turustamise eesmérgil. Samuti peaks
rahaturufond vOi selle valitsga vdaltima alternatiivsete meetodite kasutamist
rahaturufondile reitingu saamiseks. Kui rahaturufondile antakse vélisreiting kas
reitinguagentuuri enda algatusel vOi rahaturufondist vOi valitsgast soltumatu

Komisjoni delegeeritud méarus (EL) nr 231/2013, 19. detsember 2012, millega téiendatakse Euroopa Parlamendi ja
ndukogu  direktiivi 2011/61/EL  seoses erandite, Uldiste tegutsemistingimuste, depositooriumide,
finantsvbimenduse, |&bipaistvuse jajérelevalvega (ELT L 83, 22.3.2013, |k 1).
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kolmanda isiku taotlusel, kes e tegutse nende kummagi nimel, el tohiks rahaturufondi
valitsgja tugineda valisreitinguga seotud kriteeriumitele. Likviidsuse nduetekohase
juntimise tagamiseks on rahaturufondidel vaja kehtestada usaldusvéérsed
tegevuspohimétted ja  menetlused oma  investorite  tundmadppimiseks.
Tegevuspohimdtted, mille valitsgja peab kehtestama, peaksid aitama maista
rahaturufondi investoribaasi méaéral, mis véimaldaks ulatuslikke tagasivotmisi ette
prognoosida. Véltimaks olukorda, kus rahaturufondil tuleb hakkama saada ulatuslike
ootamatute tagasivotmistega, tuleks poorata erilist téhelepanu suurtele investoritele,
kes esindavad mérkimisvaarset osa rahaturufondi varadest, néiteks kui Uhe investori
vara Uletab péevase téhtajaga varade osakaalu. Sellisel juhul peaks rahaturufond
suurendama pédevase tdhtgaga varade osakaalu vorreldes asaomase investori
varadega. Kui vBimalik, peaks valitsgja alati tegema kindlaks investorite isikud, isegi
kui nad on esindatud esindajakontode, portaalide v6i mis tahes muude kaudsete ostjate
poolt.

Osana usaldusvéarsest riskijuhtimisest peaksid rahaturufondid tegema korrapéraseid
stressiteste. Kui  stressitestide  tulemused osutavad puudujéékidele, eeldatakse
rahaturufondide valitsgjatelt meetmete vOtmist rahaturufondi  usaldusvaarsuse
tugevdamiseks.

Varade tegeliku vaartuse kajastamiseks tuleks rahaturufondi varade hindamise
meetodina eelistada turuhindades hindamist. Kui turuhindades hindamine néitab
usaldusvéérselt vara vaartust, e tohiks valitsga olla lubatud kasutada mudelipohist
hindamist, sest mudelipdhine hindamine annab Uldiselt ebatdpsema véartuse.
Usaldusvéérset turuhindades hindamist eeldatakse Uldiselt selliste varade puhul nagu
riigi ja kohalike omavalitsuste volakirjad ning keskmise ja lUhikese téhtajaga
volavaartpaberid. Kommertsvaartpaberite voi hoiusesertifikaatide hindamisel peaks
valitsgja uurima, kas jarelturg pakub tépset hinnakujundust. Ka emitendi pakutavat
tagasiostuhinda tuleks pidada kommertsvéartpaberi vaartuse heaks hinnanguks.
Koikidel muudel juhtudel peaks valitseja vaartust hindama, kasutades néiteks selliseid
turuandmeid nagu vorreldavate emissioonide ja vorreldavate emitentide tootlused.

Plsiva puhasvaartusega rahaturufondide eesmérk on séilitada investeeringu kapital,
tagades samas likviidsuse korge taseme. Enamiku pusiva puhasvéértusega
rahaturufondide puhul on investoritele tulu jagamisel méaératud vara puhasvaartus
osaku vOI aktsiate hulga kohta, néiteks 1 euro, dollar voi naelsterling. Teiste puhul
kogutakse tulu fondi vara puhasvéértusesse, séilitades vara sisemise vaartuse pusival
tasemel.

Plsiva puhasvéartusega rahaturufondide eripérade arvessevftmiseks tuleb lubada
pusiva puhasvéartusega rahaturufondidel kasutada amortiseeritud soetusmaksumuse
arvestusmeetodit, et madrata kindlaks osaku voi aktsia plsiv puhasvéartus. Sellest
hoolimata peaks pusiva puhasvaartusega rahaturufond arvutama oma vara véartuse ka
turuhindades vdi mudelipdhise hindamise meetodi alusel, tagamaks, et igal ajal on
voimalik jalgida erinevust osaku voi aktsia plsiva puhasvdartuse ja osaku voi aktsia
puhasvéaértuse vahel.

Kuna rahaturufond peaks avaldama vara puhasvéartuse, mis kajastab kdiki muudatusi
tema varade vaartuses, tuleks vara avaldatud puhasvédrtus Umardada [dhima
baaspunktini vOi samavaarse uhikuni. Selle taggjédrjel tuleks juhul, kui vara
puhasvéaértus aval datakse kindlas vaaringus (néditeks 1 euro), néidata vaartuse taiendav
muutus alati, kui see on véahemalt 0,0001 eurot. Kui vara puhasvaartus on 100 eurot,
tuleks vaartuse téiendav muutus ndidata alati, kui see on vahemalt 0,01 eurot. Ainult
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siis, kui rahaturufond on pusiva puhasvédrtusega rahaturufond, voib ta avaldada hinna,
milles e jargita taielikult tema vara vaértuse muudatusi. Sellisel juhul, kui vara
puhasvaartus on 1 euro, vOib vara puhasvdértuse imardada Iahima sendini (iga 0,01
euro suuruse muutuse korral).

Selleks, et tulla toime plUsiva puhasvaartusega rahaturufondi varade vaartuse
igapéevaste kdikumistega ja vOimaldada tal pakkuda osaku vOi aktsia pisivat
puhasvéartust, peaks plsiva puhasvdértusega rahaturufondil olema iga agal
puhasvéartuse puhver, mis moodustab vahemalt 3 % tema varadest. Puhasvaartuse
puhver peaks toimima |leevendava mehhanismina, et séilitada vara pilisiv puhasvaartus.
Koik erinevused osaku vOi aktsia pusiva puhasvaartuse ja osaku vOi aktsia
puhasvéartuse vahel tuleks puhasvéértuse puhvri abil neutraliseerida. Pingelistes
turuolukordades, kus erinevused vdivad kiiresti suureneda, peaks see menetlus tagama
kogu juhtimisahela kaasamise. Selline eskalatsioonimenetlus peaks voimaldama
kérgemal juhtkonnal vétta kiireid heastamismeetmeid.

Kuna pusiva puhasvéartusega rahaturufond, mis e dséilita ndutaval tasemel
puhasvéaartuse puhvrit, e suuda hoida osaku voi aktsia plsivat puhasvaartust, tuleks
talt nuda vara kdikuva puhasvaartuse kasutamist, millisel juhul e ole enam tegemist
pusiva puhasvaartusega rahaturufondiga. Seega kui hoolimata eskal atsioonimenetluse
kasutamisest on puhasvéaartuse puhvri summa Uhe kuu jooksul ndutavast 3 %-st kiimne
baaspunkti vorra vaiksem, peaks pisiva puhasvéartusega rahaturufond automaatselt
muutuma  rahaturufondiks, millel e ole lubatud kasutada amortiseeritud
soetusmaksumuse arvestusmeetodit ega lahima protsendipunktini Gmardamist. Kui
enne puhvri tdiendamiseks lubatud Uhe kuu 18ppu on pé&deval asutusel Gigustatud
pbhjendused, mis néditavad, et plsiva puhasvaartusega rahaturufond e suuda puhvrit
téiendada, peaks tal olema volitused muuta pisiva puhasvaartusega rahaturufond
muuks rahaturufondiks kui plsiva puhasvadartusega rahaturufond. Puhasvaartuse
puhver on ainuke vahend, mille kaudu voib pisiva puhasvéartusega rahaturufondile
anda vélist toetust.

Muule rahaturufondile kui plsiva puhasvdartusega rahaturufond antud valine toetus,
mille eesmérk on tagada rahaturufondi likviidsus voi stabiilsus v6i mis tegelikult
sellisel viisil toimib, suurendab negatiivse moju tlekandumise riski rahaturufondide
sektori ja Ulgdanud finantssektori vahel. Kolmandatel isikutel, kes sellist toetust
annavad, on huvi seda teha, sest nell on maandushuvi rahaturufondi valitsevas
ettevotjas voi kuna nad pudavad véltida voimalikku maine kahjustamist juhul, kui
nende nimi seostatakse rahaturufondi maksejduetusega. Kuna sellised kolmandad
isikud ei vota sOnaselget kohustust toetust anda vOi see tagada, el ole kindel, kas siis,
kui rahaturufond toetust vajab, talle seda ka antakse. Sellistel agaoludel tekitab
sponsortoetuse vabatahtlik laad turuosalistes ebakindlust seoses sellega, et kes kannab
rahaturufondi kahjud, kui need peaksid tekkima. Ebastabiilses finantsolukorras, kus
finantsriskid avalduvad ulatuslikumalt ning tekib mure seoses sponsorite majandusliku
elujoulisuse ja nende suutlikkusega seotud rahaturufonde toetada, muudab selline
ebakindlus rahaturufondid nn investorijooksu suhtes veelgi haavatavamaks. Nendel
pbhjustel e tohiks rahaturufondid oma likviidsuse ja osaku voi aktsia puhasvéartuse
stabiilsuse sdilitamisel tugineda vélisele toetusele, vdlja arvatud juhul, Kkui
rahaturufondi padev asutus on konkreetselt lubanud anda valist toetust finantsturgude
stabiilsuse séilitamiseks.

Enne rahaturufondidesse investeerimist tuleks investoreid selgelt teavitada sellest, kas
rahaturufond on lUhigjaline vdi standardne ja kas on tegemist piisiva puhasvaértusega
rahaturufondiga voi mitte. Et mitte tekitada investorites pohjendamatuid ootusi, tuleb
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ka koikides turustusdokumentides selgelt tgpsustada, et rahaturufondid ei ole tagatud
investeeringuid pakkuvad ettevdtjad. Plsiva puhasvaartusega rahaturufondid peaksid
investoritele selgitama puhvermehhanisme, mida nad kasutavad osaku voi aktsia
pusiva puhasvaartuse séilitamiseks.

Selleks, et tagada padevate asutuste suutlikkus avastada rahaturufondide turul esinevad
riskid, neid jdlgida ja neile reageerida, peaksid rahaturufondid lisaks direktiivide
2009/65/EU vdi 2011/61/EL ausel juba ndutavatele aruannetele esitama oma
padevatele asutustele ka teabe Uksikagaliku loetelu. Padevad asutused peaksid
koguma selliseid andmeid jérjepidevalt Ule terve liidu, et saada sisulisi teadmisi
peamiste suundumuste kohta rahaturufondide turul. Liidu rahaturufondide turu
vOimalike m&jude thise analtitisi hdlbustamiseks tuleks need andmed esitada Euroopa
Vaartpaberiturujérelevalvele (ESMA), kes peaks looma rahaturufondide keskse
andmebaasi.

Rahaturufondi padev asutus peaks kontrollima, kas rahaturufond suudab ké&esolevat
méadrust pidevalt jargida. Kuna padevatele asutustele on direktiivide 2009/65/EU ja
2011/61/EL ausel juba antud ulatuslikud volitused, on vaja neid volitusi laiendada, et
neid saaks teostada ka seoses rahaturufonde kasitlevate uute Uhiste eeskirjadega.
Eurofondide voi alternatiivsete investeerimisfondide padevad asutused peaksid
kontrollima ka kdikide kéesoleva méaruse joustumise gjal tegutsevate rahaturufondide
tunnustega Uhiseks investeerimiseks loodud ettevotjate nduetel e vastavust.

Komigon peaks Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 290 kohaselt vastu votma
delegeeritud digusaktid sisemise hindamismenetluse valdkonnas. On Ulitdhtis, et
komigon korraldaks oma ettevalmistava t00 kéigus asjakohased konsultatsioonid,
seal hulgas ekspertide tasandil.

Samuti peaks komisjonil olema volitused vodtta vastu rakenduslikud tehnilised
standardid Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 291 kohaste rakendusaktidena ning
kooskdlas maaruse (EL) nr 1095/2010" artikliga 15. ESMA-le tuleks anda Ulesanne
koostada komigonile esitamiseks rakenduslikud tehnilised standardid seoses
padevatele asutustele suunatud aruandevormiga, mis sisaldab rahaturufonde kasitlevat
teavet.

ESMA-I peaks olema voimalik teostada kdiki talle direktiivide 2009/65/EU ja
2011/61/EL alusel antud volitusi seoses kdesoleva madrusega. Samuti tehakse talle
Ulesandeks tootada vélja regul atiivsed ja rakenduslikud tehnilised standardid.

Oluline on vaadata k&esolev méarus l&bi, et hinnata, kas on agakohane vabastada
teatavad plsiva puhasvdartusega rahaturufondid, kelle investeerimisportfellid on
kontsentreerunud liikmesriikide emiteeritud vdlakohustustele, ndudest kehtestada
kapitalipuhver, mis moodustab vadhemalt 3 % plsiva puhasvaartusega rahaturufondi
varade koguvaartusest. Seepérast peaks komigon kolme aasta jooksul pérast kdesoleva
maédruse jOustumist analliisima k&esoleva mééruse rakendamisel saadud kogemusi
ning rahaturufondidega seotud eri majanduslikele aspektidele avaldunud mdju.
Litkmesriikide emiteeritud voi tagatud volakohustused moodustavad selgesti eristuva
investeeringute kategooria, millel on spetsiifilised krediidi ja likviidsuse tunnused.
Lisaks on riigivolakohustusel méarav roll litkmesriikide rahastamisel. Komigon peaks

Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarus (EL) nr 1095/2010, 24. november 2010, millega asutatakse
Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU
ning tunnistatakse kehtetuks komigoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010, |k 84).
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hindama litkmesriikide emiteeritud voi tagatud volakohustuste turu suundumusi ning
voimalust luua eraldi raamistik nendele rahaturufondidele, kes keskenduvad oma
investeerimispoliitikas seda liiki volakohustustele.

Rahaturufonde kasitlevad uued iihtsed eeskirjad peaksid vastama direktiivi 95/46/EU®
jamagruse (EU) nr 45/2001° sétetele.

Kuna kadesoleva maédruse eesméarke, nimelt tagada terves liidus rahaturufondide suhtes
kohaldatavad Uhtsed usaldatavusnduded, vottes samal gja téielikult arvesse vajadust
saavutada tasakaal rahaturufondide turvalisuse ja usaldusvaérsuse ning rahaturgude
tdhusa toimimise ja nende eri sidusrihmade kulude vahel, e suuda liikmesriigid
piisavalt saavutada ning seepérast, arvestades nende ulatust ja mdju, on neid vdimalik
paremini saavutada liidu tasandil, vaib liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu
lepingu artiklis 5 sétestatud subsidiaarsuse pdhimottega. K ooskdlas kénealuses artiklis
sdtestatud proportsionaal suse pohimdttega el 18he k&esolev méérus kaugemale sellest,
mis on vajalik nimetatud eesmérkide saavutamiseks.

Rahaturufonde késitlevates uutes Uhtsetes eeskirjades jérgitakse pohidigusi ning
pohimétteid, mida on tunnustatud eelkdige Euroopa Liidu p&hidiguste hartas ja
eclkdige tarbijakaitset, ettevOtlusvabadust ja isikuandmete kaitset. Rahaturufonde
késitlevaid uusi Uhtseid eeskirju tuleb kohaldada kooskBlas nende Giguste ja
pohimatetega,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

| peatikk
Uldsatted

Artikkel 1
Reguleerimiseseja -ala

Kéesoleva méarusega kehtestatakse eeskirjad, mis késitlevad finantsinstrumente,
millesse rahaturufond voib investeerida, rahaturufondi portfelli ja hindamist ning
aruandlusndudeid seoses liidus asutatud, valitsetavate V&I turustatavate
rahaturufondidega.

Ké&esolevat méarust kohaldatakse tihiseks investeerimiseks loodud ettevdtjate suhtes,
millel peab olema eurofondi tegevusiuba direktiivi 2009/65/EU alusel v6i mis on
aternatiivsed investeerimisfondid direktiivi 2011/61/EL ausel, mis investeerivad
|Ghigjalistesse varadesse ning mille konkreetne voi kumulatiivne eesmérk on toota
kasumit kooskdlas rahaturu intressiméadradega voi séilitadainvesteeringu vaartus.

Liitkmesriigid e kehtesta k&esoleva méarusega hélmatud valdkonnas téiendavaid
ndudeid.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 95/46/EU, 24. oktoober 1995, Uksikisikute kaitse kohta
isikuandmete t6otlemisel ja selliste andmete vaba liikumise kohta (EUT L 281, 23.11.1995, |k 31).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu méarus (EU) nr 45/2001, 18. detsember 2000, iiksikisikute kaitse kohta
isikuandmete to6tlemisel Uhenduse institutsioonides ja asutustes ning selliste andmete vaba liikumise
kohta (EUT L 8, 12.1.2001, Ik 1).
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Artikkel 2
Maisted

K&esolevas maédruses kasutatakse jargmisi moisteid:

)
)

3)
(4)

(5)

(6)

(7)
(8)

9)

(10)

(11)

(12)

»lUhigjalised varad” — finantsvarad, mille jérelejdénud téhtaeg el Uleta kahte aastat;

Jrahaturuinstrumendid” — direktiivi 2009/65/EU  artikli 2 I6ike 1 punktis o
maéératletud rahaturuinstrumendid;

,vabalt vBbrandatavad vaartpaberid” — direktiivi 2009/65/EU artikli 2 16ike 1
punktis n méaratletud vabalt voorandatavad vaartpaberid;

.repoleping” — mis tahes leping, mille alusel Uks pool annab vastaspoolele Ule
vaartpaberid vdi omandiga seotud mis tahes Gigused, kohustudes need kindlaks
maératud voi kindlaks méarataval kuupaeval kindla hinna eest tagasi ostma;

»poordrepoleping” — mis tahes leping, mille kohaselt Uks pool saab vastaspoolelt
vaartpabereid voi omandi vai vaartpaberitega seotud mis tahes Gigused, kohustudes
need kindlaks méaratud vai kindlaks méarataval kuupédeval kindla hinna eest tagasi
miima;

»vaartpaberite laenuks andmine” ja ,vaartpaberite laenuks vétmine” — mis tahes
tehing, mille puhul asutus vdi tema vastaspool annab Ule vaartpaberid, tingimusel et
laenuks vdtja kohustub tagastama samavaarsed vaarpaberid teataval kuupédeval voi
kui Uleandja seda nuab; nimetatud tehing on vaartpaberite laenuks andmine selle
asutuse jaoks, kes véartpaberid Ule annab, ja vaartpaberite laenuks vBtmine selle
asutuse jaoks, kellele need Ule antakse;

,vaartpaberistaming’ — madruse (EL) nr 575/2013" artikli 4 16ike 1 punktis 61
maéaératletud vaartpaberistamine;

»Ettevotja volakohustus’ — selliste @rithingute emiteeritud volainstrumendid, kes
tegelikult osalevad kaupade voi mittefinantsteenuste tootmises voi nendega
kauplemises;

»turuhinnas hindamine” — positsioonide hindamine selliste hdlpsalt kéttesaadavate
hindade pdhjal, millega saaks positsioonid koheselt sulgeda ja mille allikad on
soltumatud (sealhulgas borsihinnad, borsisaali ekraanihinnad vo6i mitme sbltumatu
hea reputatsiooniga maakleri noteeringud);

»mudelipbhine hindamine” — mis tahes hindamine, mille korral kasutatakse
vordlusalust, ekstrapoleerimist voi muud Uhel v6i mitmel turusisendil pohinevat
arvutust;

»amortiseeritud soetusmaksumuse meetod” — hindamismeetod, mille puhul vdetakse
arvesse vara soetusmaksumust ning kohandatakse seda véartust tlekursside (vOi
alakursside) amortiseerimisega kuni 18pptahtajani;

»pusiva puhasvaartusega rahaturufond” — rahaturufond, mis séilitab osaku voi aktsia
muutumatu puhasvaartuse; mille puhul fondi tulu koguneb igapdevaselt voi selle
vOib investoritele valja maksta ning mille varasid hinnatakse ldiselt amortiseeritud
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Euroopa Parlamendi ja nBukogu madrus (EL) nr575/2013, 26.juuni 2013, krediidiasutuste ja
investeerimistihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnBuete kohta ja mééruse (EL) nr 648/2012
muutmise kohta (ELT L 176, 27.6.2013, |k 1-337).
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soetusmaksumuse meetodi pohjal vOi vara puhasvédrtus Umardatakse |&hima
protsendipunktini voi samavaarse valuutalhikuni;

»lthigjaline rahaturufond” — rahaturufond, mis investeerib artikli 9 16ikes 1 osutatud
kol blikesse rahaturuinstrumentidesse;

»Standardne rahaturufond” — rahaturufond, mis investeerib artikli 9 |6igetes 1 ja 2
osutatud kol blikesse rahaturuinstrumentidesse;

»Krediidiasutus® — méaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 1 méaératletud
krediidiasutus;

»rahaturufondi padev asutus’:

(@ eurofondide puhul eurofondi péritoluliikmesriigi padev asutus, mis on
mé&aratud kooskdlas direktiivi 2009/65/EU artikliga 97;

(b) ELi aternatiivsete investeerimisfondide puhul direktiivi 2011/61/EL artikli 4
|Gike 1 punktisp méératletud alternatiivse investeerimisfondi
paritoluliikmesriigi padev asutus,

(c) kolmandate riikide alternatiivsete investeerimisfondide puhul:

(i) sdle liikmesriigi padev asutus, kus kolmanda riigi alternatiivset
investeerimisfondi liidus ilma Euroopa tegevusl oata turustatakse;

(i) kolmanda riigi aternatiivset investeerimisfondi  valitseva ELI
aternatiivse investeerimisfondi valitsgja padev asutus, juhul Kkui
kolmanda riigi aternatiivset investeerimisfondi turustatakse liidus
Euroopa tegevusloa alusel voi kui sedaliidus e turustata;

(iii) viidatavaliikmesriigi padev asutus, juhul kui kolmandariigi alternatiivset
investeerimisfondi el valitse ELi alternatiivse investeerimisfondi valitsga
jasedaturustatakse liidus Euroopa tegevusloa alusdl;

»rahaturufondi péritoluliikmesriik” — liikmesriik, kus rahaturufondile on antud
tegevusluba;

.kaautud keskmine téhtaeg” — keskmine gavahemik kdikide fondis olevate
alusvarade digudliku tahtajani, voi kui see on luhem, siis gjavahemik jargmise
rahaturu intressimaara korrigeerimise kuupdevani, kajastades iga vara suhtelist osa;

»kaautud keskmine jarelgjddnud téhtaeg” — keskmine gjavahemik kdikide fondis
olevate alusvarade digusliku téhtajani, kajastades iga vara suhtelist 0sa;

,oigudlik tahtaeg” — kuupéev, mil vaartpaberi pohiosa tuleb téielikult tagasi maksta
ning millegaei kaasne mis tahes valikulisust;

»jarelglddnud tahtaeg” — gjavahemik kuni digusliku téhtajani;
»1Uhikeseks mudk” — rahaturuinstrumentide katteta muuk.

Artikkel 3
Rahaturufondidel e tegevusloa andmine

Liidus vOib Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtja rahaturufondina asutada, seda
turustada voi valitseda tksnes siis, kui sellele on antud k&esoleva médruse kohane
tegevusluba.

Selline tegevusluba kehtib koikides litkmesriikides.

23

ET



ET

Uhiseks investeerimiseks loodud ettevétjale, kellel on vaja eurofondi tegevusiuba
direktiivi 2009/65/EU alusel, antakse rahaturufondi tegevusluba direktiivi
2009/65/EU kohase tegevusl oa andmise menetluse osana.

Uhiseks investeerimiseks loodud ettevétjale, mis on aternatiivne investeerimisfond,
antakse rahaturufondi tegevusluba kooskdlas artiklis 4 sdtestatud tegevuslioa andmise
menetlusega.

Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtjale antakse rahaturufondi tegevusiuba
Uksnes siis, kui rahaturufondi padev asutus on veendunud, et rahaturufond suudab
taita koik kéesoleva mééruse nduded.

Tegevusloa saamiseks esitab rahaturufond oma péadevale asutusele jargmised
dokumendid:

(@ fonditingimused voi pohikiri;
(b) valitsgja andmed;
() depositooriumi andmed;

(d) investoritele kattesaadav rahaturufondi kirjeldus vOi seda kasitlev mis tahes
teave;

(e 11-VII peatikis osutatud nduete téitmiseks vajalike korralduste ja menetluste
kirjeldus voi neid kasitlev mis tahes teave,

(f)  mistahes muu teave voi dokumendid, mida rahaturufondi p&dev asutus taotleb,
et kontrollida kéesoleva mééruse nbuete taitmist.

Padevad asutused esitavad ESMA-le kord kvartalis teabe k&esoleva médaruse alusel
vdljastatud vai kehtetuks tunnistatud tegevusl ubade kohta.

ESMA peab avalikku keskregistrit, mis sisaldab andmeid iga k&esoleva mééruse
alusel tegevusloa saanud rahaturufondi, selle liigi, valitsgja ja rahaturufondi padeva
asutuse kohta. Register tehakse kattesaadavaks elektroonilisal kujul.

Artikkel 4

Alternatiivsetest investeerimisfondidest rahaturufondidel e tegevusloa andmise menetlus

Alternatiivsele investeerimisfondile antakse rahaturufondi tegevusluba Uksnes siis,
kui tema padev asutus on kiitnud heaks direktiivi 2011/61/EL alusel tegevuslioa
saanud  alternatiivse  investeerimisfondi  valitsga  taotluse  aternatiivse
investeerimisfondi valitsemiseks, fonditingimused ja depositooriumi valiku.

Esitades taotluse aternatiivse investeerimisfondi valitsemiseks, esitab tegevusioa

saanud alternatiivse investeerimisfondi valitsga rahaturufondi padevale asutusele:

(@ kirjaliku lepingu depositooriumiga;

(b) teabe alternatiivse investeerimisfondi portfellivalitsemise ja riskijuhtimise ning
hal dusega seotud Ulesannete edasiandmise korra kohta;

(c) teabe sdliste dternatiivsete investeerimisfondide investeerimisstrateegiate,
riskiprofiilide ja muude tunnuste kohta, mille valitsemiseks on alternatiivsete
investeerimisfondide valitsgjal tegevusiuba.

Rahaturufondi padev asutus voib paluda aternatiivse investeerimisfondi valitsga
padevalt asutuselt selgitus jateavet eelmises 16igus loetletud dokumentide kohta voi
Kinnitust selle kohta, kas rahaturufondid jédvad aternatiivsete investeerimisfondide
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valitsemise tegevusloa reguleerimisalasse. Alternatiivse investeerimisfondi valitsgja
padev asutus vastab kiimne t60padeva jooksul alates taotluse saamisest rahaturufondi
padevalt asutuselt.

Alternatiivse investeerimisfondi valitsgja teavitab rahaturufondi padevat asutust
viivitamata koikidest hilisematest muudatustest 16ikes 2 osutatud dokumentides.

Rahaturufondi padev asutus vGib alternatiivse investeerimisfondi valitsgja taotluse
rahuldamata j&tta vaid juhul, kui:

(@) dternatiivseinvesteerimisfondi valitsgja el jargi kéesolevat méarust;
(b) dternatiivse investeerimisfondi valitsgjaei jargi direktiivi 2011/61/EL ;

(c) dternatiivse investeerimisfondi valitseja padev asutus e ole alternatiivse
investeerimisfondi  valitsgjale  andnud  tegevusluba  rahaturufondide
valitsemiseks;

(d) dternatiivse investeerimisfondi valitsga e ole esitanud |6ikes 2 osutatud
dokumente.

Enne taotluse rahuldamata jatmist konsulteerib rahaturufondi pédev asutus
aternatiivse investeerimisfondi valitsgja padeva asutusega.

Alternatiivsele investeerimisfondile rahaturufondi tegevusl oa andmise tingimuseks ei
tohi seada nOuet, et aternatiivset investeerimisfondi valitseks aternatiivse
investeerimisfondi  valitseja, mis on tegevusloa saanud  aternatiivse
investeerimisfondi  péritoluliikmesriigis, v0i et alternatiivse investeerimisfondi
valitsgja tegutseks vOi annaks oma Ulesandeid edasi alternatiivse investeerimisfondi
paritoluliikmesriigis.

Alternatiivse investeerimisfondi valitsgjat teavitatakse kahe kuu jooksul pérast
tervikliku taotluse esitamist, kas alternatiivsele investeerimisfondile on antud
rahaturufondi tegevusiuba voi mitte.

Rahaturufondi padev asutus e anna tegevusluba, kui aternatiivsel
investeerimisfondil on diguslikult keelatud turustada oma osakuid voi aktsiaid tema
paritoluliikmesriigis.

Artikkel 5
Rahaturufondi nimetuse kasutamine

Eurofond vOi alternatiivne investeerimisfond kasutab enda kohta voi tema
emiteeritavate osakute voi aktsiatega seoses nimetust ,, rahaturufond” Uksnes siis, kui
eurofondile voi alternatiivsele investeerimisfondile on antud tegevusiuba kooskdlas
k&esol eva maarusega.

Eurofond vOi alternatiivne investeerimisfond kasutab rahaturufondile viitavat
nimetust voi selliseid véjendeid nagu ,,sularaha’, , likviidne’, ,raha’, , kauplemiseks
vamis varad’, ,hoiusdlaadne” vdi muid sarnaseid sbnu Uksnes siis, kui see on
kéaesoleva maaruse alusdl lubatud.

Nimetuse , rahaturufond” voi rahaturufondile viitava nimetuse voi 16ikes 1 osutatud
vdljendite kasutamine hélmab nende kasutamist mis tahes valis- ja sisedokumentides,
aruannetes, avaldustes, reklaamides, teadetes, kirjades vOi mis tahes muus materjalis,
mis on suunatud vO&i moeldud levitamiseks potentsiaalsetele investoritele,
osakuomanikele, aktsionaridele voi padevatele asutustele kirjalikult, suuliselt,
elektrooniliselt voi mis tahes muus vormis.
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Artikkel 6
Kohaldatavad eeskirjad

Rahaturufond jérgib igal gjal kéesoleva méaruse sétteid.

Rahaturufond, mis on eurofond, ja selle valitsgja tdidavad igal ajal direktiivi
2009/65/EU ndudeid, vélja arvatud juhul, kui k&esolevas madruses on ette néhtud
teigiti.

Rahaturufond, mis on aternatiivne investeerimisfond, ja selle valitsga tdidavad igal

gjal direktiivi 2011/61/EL ndudeid, valja arvatud juhul, kui k&esolevas maaruses on
ette néhtud teisiti.

Rahaturufondi valitsgja vastutab kéesoleva maéruse jargimise tagamise eest.
Valitsga vastutab mis tahes voimaliku kahju eest, mis tuleneb k&esoleva méaruse
nduete téitmata j&tmisest.

Kéesolev méérus e takista rahaturufondidel kohaldada ké&esoleva médrusega
ndutavatest rangemaid investeerimispiiranguid.

|| peattikk

Rahaturufondide investeerimispoliitikaga seotud kohustused

| JAGU
ULDEESKIRJAD JA KOLBLIK VARA

Artikkel 7
Ul dp&himétted
Kui rahaturufond koosneb enam kui Uhest investeerimisiksusest, kasitatakse iga
Uksust 11-V 11 peatiki kohaldamisel eraldi rahaturufondina.

Eurofondi tegevusloaga rahaturufondide suhtes ei kohaldata direktiivi 2009/65/EU
artiklites 49, 50, 50a, artikli 51 IGikes 2 ning artiklites 52-57 eurofondide
investeerimispoliitika kohta kehtestatud kohustusi, vélja arvatud juhul, Kkui
ké&esol evas médaruses on sdnasel gelt ette ndhtud teisiti.

Artikkel 8
Kolblik vara

Rahaturufond investeerib ainult dhte vdi mitmesse jargmistest finantsvara
kategooriatest ning tksnes kéesolevas madruses sétestatud tingimustel:

(@ rahaturuinstrumendid;

(b) hoiused krediidiasutustes;

(c) tuletisinstrumendid,;

(d) poordrepolepingud.

Rahaturufond ei tegele tihegi jargmise tegevusega:

(@ investeerimine muudesse varadesse kui need, millele on osutatud |6ikes 1;
(b) rahaturuinstrumentide | Uhikeseks midmine;
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(c) otseste vOi kaudsete riskipositsioonide votmine aktsiakapitalis voi kaupades,
sealhulgas tuletisinstrumentide, neid esindavate sertifikaatide, neil pdhinevate
indeksite v6i mis tahes muu vahendi voi instrumendi kaudu, mis tekitaks
nendega seotud riskipositsiooni;

(d) véartpaberite laenuks andmise lepingute vOi véartpaberite laenuks votmise
lepingute ning repolepingute voi mis tahes muude lepingute sBlmimine, mis
koormaks rahaturufondi varasid;

(e) sularahalaenuks votmine jalaenuks andmine.

Artikkel 9
Kolblikud rahaturuinstrumendid

Rahaturufond vOib investeerida rahaturuinstrumenti, tingimusel et see vastab
kdikidele jargmistele nduetele:
(@ see kuulub Uhte direktiivi 2009/65/EU artikli 50 18ike 1 punktis a, b, ¢ v6i h
osutatud rahaturuinstrumentide kategooriasse;
(b) sellel on Uksjargmistest aternatiivsetest omadustest:
(i) emiteerimisel on selle digudlik tahtaeg 397 paevavadi vahem,
(i) sellejarelgéénud téhtaeg on 397 paevavoi vahem,
(c) rahaturuinstrumendi emitendile on méaratud Uks kahest kérgemast sisemisest

reitinguklassist kooskdlas k&esoleva madruse artiklites 16-19 sétestatud
eeskirjadega.

(d) kui ta votab vaartpaberistamisest tuleneva riskipositsiooni, kohaldatakse selle
suhtes artiklis 10 sdtestatud téendavaid ndudeid.

Standardsetel rahaturufondidel lubatakse investeerida sellistesse
rahaturuinstrumentidesse, mille tootlust korrigeeritakse korrapéraselt vastavalt
rahaturu oludele iga 397 paeva jarel voi sagedamini, samas kui nende jarelgéénud
téhtaeg e Uleta kahte aastat.

LOike 1 punkti ¢ el kohaldata nende rahaturuinstrumentide suhtes, mille emitent voi
tagga on liikmesriigi keskasutus voi keskpank, Euroopa Keskpank, liit, Euroopa
stabiilsusmehhanism vdi Euroopa | nvesteerimispank.

Artikkel 10
Kalblikud vaartpaberistamised

V &artpaberistamist kasitatakse kolblikuna tingimusel, et téitetud on kdik jargmised
tingimused:

(@ auspositsoon vOi positsioonide kogum koosneb  Uksnes ettevdtja
vOlakohustusest;

(b) ausvaraks olev ettevdtja volakohustus on kdrge krediidikvaliteediga ja
likviidne;

(c) emiteerimisel on alusvaraks oleva ettevotja volakohustuse Giguslik téhtaeg 397
paevavoi vahem; voi selle jarelgdanud téhtaeg on 397 paeva voi vahem.

Loike 1 jarjepidevaks kohaldamiseks tootab ESMA vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, milles tgpsustatakse jargmine:
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(@ tingimused ja agaolud, mille korral aluspositsiooni voi positsioonide kogumit
kasitatakse koosnevat Ulksnes ettevdtja volakohustustest;

(b) tingimused ja arvulised kinnised, millega méaératakse kindlaks see, milla
ettevdtja volakohustus on kdrge krediidikvaliteedigajalikviidne.

ESMA esitab esimeses 18igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndud
komigionile hiljemalt [...].

Komigonile delegeeritakse Gigus votta vastu esimeses [8igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10 kuni 14 sitestatud
korras.

Artikkel 11
Kol blikud hoiused krediidiasutustes

Rahaturufond v@ib investeerida hoiustesse krediidiasutuses, kui on taidetud kdik jargmised

tingimused:

@ hoius on ndudmisel tagastatav ja selle voib igal gjal valjavotta;

(b hoiuse tahtaeg on kdige rohkem 12 kuud;

(c) krediidiasutuse registrijargne asukoht on liikmesriigis voi, juhul kui krediidiasutuse

registrijargne asukoht on kolmandas riigis, kohaldatakse selle suhtes
usaldatavusndudeid, mida peetakse samavaarseks liidu Giguses sdtestatud nBuetega
vastavalt méaruse (EL) nr 575/2013 artikli 107 |6ikes 4 sdtestatud menetlusele.

Artikkel 12
Kolblikud tuletisinstrumendid

Rahaturufond vaib investeerida tuletisinstrumentidesse, kui nendega kaubeldakse direktiivi
2009/65/EU artikli 50 IGike 1 punktis a, b v6i ¢ osutatud reguleeritud turul voi borsivaliselt,
tingimusel et igal juhul on téidetud kdik jargmised tingimused:

(@
(b)

(©

(d)

tuletisinstrumendi alusvaraks on intresssméddrad, valuutakursid, valuutad vdi mdnda
nendest kategooriatest kajastavad indeksid;

tuletisinstrumendi ainus eesmark on maandada kestusega seotud ja valuutariske, mis
kaasnevad rahaturufondi muude investeeringutega;

borsivdliste tuletisinstrumentidega tehtavate tehingute vastaspooled on asutused,
mille suhtes kohaldatakse usaldatavusnduete kohast reguleerimist ja mille Ule
teostatakse jarelevalvet ning mis kuuluvad rahaturufondi péritoluliikmesriigi
padevate asutuste heakskiidetud kategooriatesse;

borsivaliste tuletisinstrumentide suhtes kohaldatakse usaldusvdérset ja kontrollitavat
igapaevast hindamist ning neid on véimalik rahaturufondi algatusel igal ga nende
0iglase vaartusega mula, rahaks vahetada voi tasaarvestusega | Opetada.

Artikkel 13
Kalblikud pdordrepol epingud

Rahaturufond voib sdlmida pdordrepolepingu juhul, kui on téidetud kdik jargmised
tingimused:

(@ rahaturufondil on &igus leping igal ga kuni kahe t6opdeva pikkuse
etteteatami sega | Opetada;
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(b) poordrepolepingu raames saadavate varade turuvaartus on igal ga vahemalt
vOrdne nende eest makstud sularahaga.

Varad, mida rahaturufond poordrepolepingu raames saab, on artiklile 9 vastavad
rahaturuinstrumendid.

Rahaturufond e vOi poordrepolepingu osana saada artiklis 10 méaratletud
vaartpaberistamisi. Varasid, mida rahaturufond pdotrdrepolepingu raames saab, ei
mUlda, reinvesteerita, pandita ega voorandata muul viisil.

Varasid, mida rahaturufond p6ordrepolepingu raames saab, vOetakse arvesse
kdesolevas madruses sdtestatud hagutamise ja kontsentreerumise piirmaarade
arvutamisel.

Erandina |Gikest 2 vdib rahaturufond poordrepolepingu raames saada likviidseid

vabalt vobrandatavaid vaartpabereid vO6i muid kui artikli 9 kohaseid

rahaturuinstrumente, tingimusel, et kdnealused varad vastavad Uhele jargmistest
tingimustest:

(@ need on korge krediidikvaliteediga varad, mille emitent v0i tagaga on
liikmesriigi keskasutus voi keskpank, Euroopa Keskpank, liit, Euroopa
stabiilsusmehhanism, Euroopa I nvesteerimispank;

(b) need varad on emiteerinud vdi taganud kolmanda riigi keskasutus VvOi
keskpank, tingimusel, et varasid emiteerinud kolmandale riigile on méaratud

Uks kahest kdrgemast sisemisest reitinguklassist vastavalt artiklites 16-19
sétestatud eeskirjadele.

Rahaturufondi  investoritele avalikustatakse teave esimese 18igu kohaselt
poordrepol epingu raames saadud varade kohta.

Esimese 16igu kohaselt poodrdrepol epingu raames saadud varade suhtes kohal datakse
artikli 14 |6ikes 6 sitestatud eeskirju.

Komigonile antakse Gigus vétta vastavalt artiklile 44 vastu delegeeritud 6igusakte,
millega tépsustatakse 16ikes 5 osutatud varade suhtes kohaldatavad kvantitatiivsed ja
kvalitatiivsed likviidsusnbuded ning I6ike 5 punktis a osutatud varade suhtes
kohal datavad kvantitatiivsed ja kvalitatiivsed krediidikvaliteedi nduded.

Selleks votab komigon arvesse méddruse (EL) nr 575/2013 (krediidiasutuste ja
investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta) artikli [509
|Gikes 3] osutatud aruannet.

Komigon votab esimeses 16igus osutatud delegeeritud Gigusaktid vastu hiljemalt
31. detsembriks 2014.

Il JAGU
INVESTEERIMISPOLIITIKAT KASITLEVAD SATTED

Artikkel 14
Hajutamine

Rahaturufond ei tohi investeerida rohkem kui 5 % oma varast:
(@) Uhejasama asutuse emiteeritud rahaturui nstrumentidesse;
(b) Uhte ja samasse krediidiasutusse paigutatud hoiustesse.
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Koigist vaartpaberistamistest tulenev agregeeritud riskipositsioon e ole rohkem kui
10 % rahaturufondi varadest.

Rahaturufondi Uhe ja sama vastaspoolega seotud agregeeritud riskipositsioon, mis
tuleneb borsivéliste tuletisinstrumentidega tehtavatest tehingutest, el Uleta 5 % tema
varast.

Agregeeritud rahasumma, mis antakse rahaturufondi Uhele ja samae
poordrepol epingute vastaspoolele, ei lleta kokku 20 % tema varast.

Olenemata IBigetes 1 ja 3 satestatud Uksikutest piirmaéradest, ei tohi rahaturufondil
juhul, kui selle tagajarjel oleks rohkem kui 10 % tema varast investeeritud Uhte
asutusse, samal gjal olla:

(@ investeeringuid kdneal use asutuse emiteeritud rahaturuinstrumentidesse;
(b) hoiuseid kdneal uses asutuses;

(c) borsivaliseid tuletisinstrumente, millega seoses tekiks kdneal use asutuse suhtes
vastaspool e risk.

Erandina |Gike 1 punktist a vOib padev asutus lubada rahaturufondil kooskdlas riski
hajutamise pdhimdttega investeerida kuni 100 % oma varast mitmesugustesse
rahaturuinstrumentidesse, mille emitent voi tagaja on liikmesriigi riiklik asutus,
piirkondlik v6i kohalik omavalitsus voi keskpank, Euroopa Keskpank, liit, Euroopa
stabiilsusmehhanism voi Euroopa Investeerimispank, kolmanda riigi keskasutus voi
keskpank voi avalik-Giguslik rahvusvaheline organisatsioon, millesse kuulub Uks voi
mitu litkmesriiki.

Esimest |6iku kohaldatakse Uksnes juhul, kui on téidetud k&ik jérgmised nduded:

(@ rahaturufondi valduses on vastava emitendi vahemalt kuue eri emissiooni
rahaturuinstrumendid;

(b) rahaturufond seab Uhe ja sama emissiooni rahaturuinstrumentidesse tehtavate
investeeringute piirmaéraks kdige rohkem 30 % oma varast;

(c) rahaturufond mérgib fonditingimustes voi pohikirjas selgelt @a litkmesriigi
riikliku asutuse, piirkondliku voi kohaliku omavalitsuse vOi keskpanga,
Euroopa Keskpanga, liidu, Euroopa stabiilsusmehhanismi voi Euroopa
Investeerimispanga, kolmanda riigi keskasutuse vOi keskpanga vOi avalik-
digusliku rahvusvahelise organisatsiooni, millesse kuulub Uks vdi mitu
liikmesriiki, mille emiteeritud voi tagatud rahaturuinstrumentidesse ta kavatseb
investeerida tle 5 % oma varast;

(d) rahaturufond lisab oma prospektile ja reklaamiteadetesse selgesti eristatava
teate, et juhtida tdhelepanu kéesoleva erandi kasutamisele, ning mérgib &ra
liikmesriigi riikliku asutuse, piirkondliku vdi kohaliku omavalitsuse voi
keskpanga, Euroopa Keskpanga, liidu, Euroopa stabiilsusmehhanismi voi
Euroopa Investeerimispanga, kolmanda riigi keskasutuse voi keskpanga voi
avalik-oigudiku rahvusvahelise organisatsiooni, millesse kuulub Uks voi mitu
liikmesriiki, mille emiteeritud voi tagatud rahaturuinstrumentidesse ta kavatseb
investeerida tle 5 % oma varast.
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Aritihinguid, mis on koondatud uhte konsolideerimisgruppi ndukogu direktiivi
83/349/EMU™ v&i tunnustatud rahvusvaheliste raamatupidamiseeskirjade kohaste
konsolideeritud aruannete koostamiseks, kasitatakse 16igetes 1-5 osutatud
piirméarade arvutamisel Uhe Uksusena.

Artikkel 15
Kontsentreerumine

Rahaturufond e tohi omada rohkem kui 10% Uhe Uksuse emiteeritud
rahaturuinstrumentidest.

Loikes 1 sdtestatud piirméara e kohaldata selliste rahaturuinstrumentide osaluste
suhtes, mille emitent v&i tagaja on liikmesriigi riiklik asutus, piirkondlik voi kohalik
omavalitsus vOi keskpank, Euroopa Keskpank, liit, Euroopa stabiilsusmehhanism voi
Euroopa Investeerimispank, kolmanda riigi keskasutus voi keskpank voi avalik-
oiguslik rahvusvaheline organisatsioon, millesse kuulub tiks voi mitu litkmesriiki.

[ JAGU
RAHATURUINSTRUMENTIDE KREDIIDIKVALITEET

Artikkel 16
S semine hindamismenetlus

Rahaturufondi valitsgja kehtestab, rakendab ja kohaldab jérjekindlalt usal dusvaarset
ja ranget rahaturuinstrumentide  krediidikvaliteedi  mé&ramise  sisemist
hindamismenetlust, vottes arvesse instrumendi emitenti jainstrumendi enda omadusi.

Sisemine hindamismenetlus pdhineb sisemisel reitingustisteemil ja usaldusvéérsetel,
rangetel, sSlsteemsetel ja jérjepidevalt kohadatavatel reitingu madramise
metoodikatel. Fondivalitsgja peab valideerima reitingu médramise metoodikad
varasema kogemuse ja empiiriliste tdendite, sealhulgas jareltestimise, pdhjal.

Sisemine hindamismenetlus peab vastama jargmistele nbuetel e:

(@ rahaturufondi valitsga tagab, et teave, mida Kkasutatakse sisemise
krediidireitingu maddramisel, on piisava kvaliteediga, gakohane ja périneb
usaldusvaarsetest allikatest Fondivalitseja rakendab ja hoiab kéigus
tulemuslikku menetlust emitentide omaduste kohta teabe kogumiseks ja
ajakohastamiseks;

(b) rahaturufondi valitsgja kehtestab ja rakendab sobivad meetmed, millega
tagatakse, et sisereitingute magramine pdhineb kogu kéttesaadava ja asjakohase
teabe pBhjalikul analtilisil ning et see sisaldab kdiki asjakohaseid pdhitegureid,
mis m&jutavad emitendi krediidivoimelisust;

(c) rahaturufondi valitsgja teostab jooksvalt sisereitingute mddramise jarelevalvet
ning vaatab koik sisereitingute madramised uuesti Ule vahemalt Uks kord
aastas. Fondivalitsgja vaatab méadratud reitingud Ule iga kord, kui toimub
oluline muutus, mis vdib mdjutada sisemist krediidireitingut. Fondivalitsgja
kehtestab asutusesisese korra, millega jélgib makromajanduslike, finantsturul

Seitsmes ndukogu direktiiv 83/349/EMU, 13. juuni 1983, mis pdhineb asutamislepingu artikli 54 1Gike 3 punktil g
jakasitleb konsolideeritud aastaaruandeid, EUT L 193, 18.7.1983, Ik 1-17.
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(d)

(€)

(f)

(9)

vOi emitendi eriomastes tingimustes toimuvate muutuste mdju sisemistele
krediidireitingutele;

kui Euroopa  Vé&artpaberiturujarelevalve (ESMA) registreeritud
reitinguagentuur maarab rahaturuinstrumentide emitendile krediidireitingu,
loetakse reitingu langetamist madalamale kui kaks selle agentuuri kasutatavat
kdrgeimat [Uhigjalist krediidireitingut, oluliseks muutuseks punkti ¢ téhenduses
ning rahaturufondi valitseja peab |&bi viima uue maéramismenetluse;

madramismetoodikad vaadatakse labi vahemalt (ks kord aastas, et teha
kindlaks, kas need on portfelli seisust ja valistingimustest |8htuvalt jatkuvalt
asjakohased;

kui sisemises hindamismenetluses kasutatavaid metoodikaid, mudeleid voi
reitingu olulisimaid eeldusi muudetakse, vaatab rahaturufondi valitseja nii
kiiresti kui voimalik ja mitte hiljem kui Uhe kuu jooksul pé&rast muutust 18bi
kdik sisemised krediidireitingud, mida muutus majutab;

rahaturufondi valitsgja sisereitingute méadramis ega nende perioodilis
|abivaatamisi ei tohi teostada isikud, kes haldavad rahaturufondi portfelli voi
vastutavad selle valitsemise eest.

Artikkel 17
Ssemine reitingustisteem

Igale emitendile, kes laseb vélja rahaturuinstrumendi, millesse rahaturufond kavatseb
investeerida, méaratakse sisemise hindamismenetluse kohaselt sisereiting.

Sisemise reitingustisteemi struktuur peab vastama kdigile jargmistele nduetele:

(@

(b)

(©)

sisemise reitinguslisteemi aluseks on Uhtlustatud reitinguskaala, mis kajastab
vaid emitendi krediidiriski kvantifitseerimist. Reitinguskaala on kuus
reitinguklass  makseviivituses mitteolevatele emitentidele ja  Uks
makseviivituses olevale emitendileg;

emitentide reitinguklasside vahel on selge vahekord, mis kajastab emitendi
krediidiriski ning reitingukriteeriume, mida kasutatakse vastava taseme
krediidiriski eristamiseks;

sisemine reitingustisteem votab arvesse rahaturuinstrumentide |Uhigjalist
olemust.

Reitingukriteeriumid, millele osutatakse 16ike 2 punktis b, peavad vastama kdikidele
jargmistele nbuetele:

(@
(b)

(©)

(d)

kriteeriumid sisaldavad vahemalt kvantitatiivseid ja kvalitatiivseid néitgjaid
instrumendi emitendi ning makromajandusliku ja finantsturu olukorra kohta;

kriteeriumid viitavad Uhistele arvulistele ja kvalitatiivsetel e kontrollvaartustel e,
mida kasutatakse kvantitatiivsete ja kvalitatiivsete néitagjate hindamiseks;

kriteeriumid vastavad konkreetsele emitendi liigile. Eristatakse vahemalt
jargmisi emitendi liike: riiklikud, piirkondlikud véi kohalikud avaliku sektori
asutused, finantsettevotted ja mittefinantsettevGtted.

vaartpaberistamisest tuleneva riskipositsiooni puhul voetakse kriteeriumides
arvesse emitendi  krediidiriski, vaartpaberistamise struktuuri ja ausvara
krediidiriski.
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Artikkel 18
Dokumentatsioon

Rahaturufondi valitsgfa dokumenteerib sisemise hindamismenetluse ja sisemise
reitingusilisteemi. Dokumentatsioon peab sisaldama:

(@ sisemise hindamismenetluse ja sisemiste reitingusiisteemide Ulesehituse ja
toimimise Uksikagalikku kirjeldust, mis vBimaldab padevatel asutustel eri
klassidesse méadramisest aru saada ning klassi mééramise sobivust hinnata;

(b) fondivalitsgja poolt reitingukriteeriumide ja labivaatamise sageduse valimise
pohjendust ja  valikuid toetavat analliisi. Anallls  sisaldab
reitingukriteeriumide valikul kasutatud parameetreid, mudelit ja mudeli
piiranguid;

(c) kdiki peamis muutusi sisemises hindamismenetluses, sealhulgas andmeid
muutuste pdhjustagjate kohta;

(d) sisemise hindamismenetiuse Ulesehitust, sealhulgas reitingute maéramise
protsess ja sisekontrolli struktuur;

(e) kogu teavet emitentide ja tunnustatud tagati se andjate varasemate sisereitingute
kohta;

(f)  sisereitingute madaramise kuupaevi;

(g) peamis andmeid ja metoodikat, mida kasutati Sisereitingu tuletamiseks,
seal hulgas reitingu olulisimad eel dused,

(h) sisereitingu ma&ramise eest vastutavaisiku voi isikute andmeid.

Sisemist hindamismenetlust kirjeldatakse Uksikasjalikult rahaturufondi tingimustes
vOi pohikirjas ning koik l6ikes 1 osutatud dokumendid tehakse kéttesaadavaks
rahaturufondi pa&devate asutuste ja rahaturufondi valitseja padevate asutuste taotlusel.

Artikkel 19
Delegeeritud Gigusaktid

Komigonile antakse digus votta kooskdlas artikliga 44 vastu delegeeritud 6igusakte, millega

tépsustatakse jargmised kisimused:

@ tingimused, mille korral kasitatakse reitingu maaramise metoodikaid usaldusvéérsete,
rangete, slstemadtiliste ja jarjepidevalt kohaldatavatena, ning valideerimise
tingimused, millele on osutatud artikli 16 16ikes 2;

(b) iga reitinguklasss méaératlus artikli 17 16ike 2 punktis a osutatud emitendi
krediidiriski kvantifitseerimise pohja ning kriteeriumid artikli 17 [Gike 2 punktis b
osutatud krediidiriski kvantifitseerimise kindlaksma&ramiseks;

(c) iga kvalitatiivse néitgja tépsed kontrollvaartused ning iga kvantitatiivse néitaa
arvulised kontrollvaartused. Need néitgate kontrollvaartused méératakse kindlaks
igareitinguklassi puhul, vottes arvesse artikli 17 |Gikes 3 osutatud kriteeriume;

(d) artikli 16 16ike 3 punktis c osutatud olulise muutuse téhendus.
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Artikkel 20
Krediidikvaliteedi hindamise juhtimine
Sisemise hindamismenetluse kiidavad heaks rahaturufondi valitsga korgem
juhtkond, juhtorgan ja, kui see on olemas, jarel evalvefunktsiooni téitja.

Konealused osapooled peavad fondivalitsga sisemist hindamismenetlust, sisemisi
reitinguslisteeme ja maaramismetoodikaid héasti méistma ning nendega seotud
aruannetest tgpselt aru saama.

Rahaturufondide krediidiriskiprofiili sisereitingutel pdhinev anallitis on oluline osa
|I6ikes 1 osutatud osapooltele esitatavast aruandlusest. Aruandlus peab sisaldama
vahemalt riskiprofiili klasside |8ikes, reitingute muutumist reitinguklasside 16ikes,
asaomaste parameetrite hinnangut reitinguklasside 16ikes ja realiseerunud
makseviivituse madrade vordlust. Aruannete esitamise sagedus sOltub teabe
olulisusest jaliigist ning neid esitatakse vahemalt Uks kord aastas.

Korgem juhtkond peab jooksvalt tagama, et sisemine hindamismenetius toimib
nduetekohaselt.

Korgemat juhtkonda teavitatakse regulaarselt sisemise hindamismenetiuse
tulemuslikkusest, valdkondadest, kus tuvastati puudusi, ning varem tuvastatud
puuduste parandamiseks tehtud jéupingutuste ja voetud meetmete seisust.

|1l peatikk

Rahaturufondide riskijuhtimisega seotud kohustused

Artikkel 21
Eeskirjad luhiajaliste rahaturufondide portfelli kohta

L uhigjalise rahaturufondi portfell peab alati vastama koikidele jargmistele nduetel e:

@
(b)
(©

(d)

portfelli kaalutud keskmine téhtaeg (WAM) ei Uleta 60 paeva;
portfelli kaalutud keskmine jérelgaénud tahtaeg (WAL ) e Uleta 120 paeva;

vahemalt 10 % tema portfelli varast on paevase téhtgaga vara Luhigaline
rahaturufond e soeta muud, kui paevase tdhtgjaga vara, kui selliss muu vara
soetamise korral oleks ala 10 % tema portfellist investeeritud paevase téhtgaga
varadesse;

vahemalt 20% tema portfelli varast on nddalase téhtgaga vara. Luhigaine
rahaturufond e soeta muud, kui nddalase téhtgaga vara, kui sellise muu vara
soetamise korral oleks alla 20 % tema portfellist investeeritud n&dalase tadhtgjaga
varadesse.

Artikkel 22
Eeskirjad standardsete rahaturufondide portfelli kohta

Standardne rahaturufond peab alati téitma koiki jargmisi ndudeid:
(@ portfelli kaalutud keskmine téhtaeg (WAM) ei Uleta kunagi 6 kuud;

(b) portfelli kaalutud keskmine jarelgéanud tahtaeg (WAL) e Uleta kunagi 12
kuud;

(c) vahemalt 10 % tema portfelli varast on paevase téhtgaga vara. Standardne
rahaturufond el soeta muud, kui paevase tdhtajaga vara, kui sellise muu vara
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soetamise korral oleks alla 10% tema portfellist investeeritud péevase
tahtajaga varadesse,

(d) vahemat 20% tema portfelli varast on nédalase téhtgjaga vara. Standardne
rahaturufond ei soeta muud, kui nadalase téhtajaga vara, kui sellise muu vara
soetamise korral oleks alla 20% oma portfellist investeeritud nadal ase téhtajaga

varadesse.
2. Standardne rahaturufond voib investeerida kuni 10 % oma varadest Uhe Uksuse
emiteeritud rahaturuinstrumentidesse.
3. Olenemata |0ikes 2 sdtestatud individuaalsest piirméérast, vOib standardsel

rahaturufondil juhul, kui selle tagagjarjel oleks kuni 15 % tema varast investeeritud
Uhte asutusse, samal gjal olla:

(e) investeeringuid kdneal use asutuse emiteeritud rahaturuinstrumentidesse;
(f)  hoiuseid kdneal uses asutuses;
(g) borsivaliseid tuletisinstrumente, millega seoses tekiks kdneal use asutuse suhtes

vastaspool e risk.
4, Rahaturufondi investoritele avalikustatakse teave koigi portfelli varade kohta,
millesse standardne rahaturufond investeerib vastavalt |10igetele 2 ja 3.
5. Standardne rahaturufond el tegutse kunagi piisiva puhasvaartusega rahaturuf ondina.
Artikkel 23

Rahaturufondi krediidireitingud

Rahaturufond véi rahaturufondi valitsgja el ndua reitinguagentuurilt rahaturufondi reitingut
ega rahasta reitinguagentuuri reitingu saamiseks.

Artikkel 24
PBhimdte ,, tunne oma klienti”

1 Rahaturufondi valitseja kehtestab, rakendab ja kohaldab menetlusi ning rakendab
hoolsuskohustust, et teha kindlaks rahaturufondi investorite arv, nende vajadused ja
kditumine ning nende investeeringute va&artus, et ndha Oigesti ette mGju, mida
avaldavad mitme investori Uiheaegselt esitatud tagasivotmistaotlused. Segjuures votab
rahaturufondi valitseja arvesse vahemalt jargmisi tegureid:

(@ margatavad seadusparasused investorite sularahavaaduses;

(b) eriinvestorite teadlikkus;

(c) eriinvestorite riskikartlikkus;

(d) korrelatsiooni mé&ar voi tihedad seosed rahaturufondi eri investorite vahel.
2. Rahaturufondi valitsegjatagab, et:

(@) Uksikinvestori omanduses olevate osakute vOi aktsiate vaartus el Uleta mis
tahes gjal paevase téhtgjaga varade vaartust;

(b) tagasivbtmine dhe investori poolt e mobjuta oluliselt rahaturufondi
likviidsusprofiili.
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Artikkel 25
Sressitestimine

Igal rahaturufondil on kehtestatud usaldusvaérsed stressitestimise protsessid, mis
vOimaldavad tuvastada vOimalikke sindmusi ja tulevas  muutusi
majandustingimustes, mis voivad rahaturufondi ebasoodsalt mdjutada. Rahaturufondi
valitsgja teostab regulaarselt stressitestimisi ning tdotab véja tegevuskavasid
erinevate voimalike stsenaariumide jaoks.

Stressitestid pdhinevad objektiivsetel kriteeriumidel ja nende kaigus kaalutakse
tosiste, kuid rediseeruda voivate stsenaariumide mojusid.  Stressitesti
stsenaariumides vOetakse arvesse vahemalt vordlusparameetreid, sealhulgas jargmisi
tegureid:

(@ hipoteetilised  muutused  rahaturufondi portfellis  hoitava  vara
likviidsustasemes,

(b) hipotestilised muutused rahaturufondi portfellis hoitava vara krediidiriski
tasemes, sealhulgas krediidi- ja reitingustindmused;

() hipoteetilised liikumised intressimaarades,
(d) hipoteetilised tagasivotmistasemed.

Lisaks moOddavad stressitestid plsiva puhasvaartusega rahaturufondide puhul
erinevust osaku voi aktsia plsiva puhasvéartuse ja osaku vOi aktsia puhasvaartuse
vahel erinevate stsenaariumide 10ikes, sealhulgas vottes arvesse erinevuse mdju
puhasvaartuse puhvrile.

Kui stressitestide tulemused paljastavad rahaturufondis puudujgédke, votab
rahaturufondi  valitsgja tarvitusele meetmed, mis tugevdavad rahaturufondi
usaldusvaarsust, sealhulgas fondi varade likviidsust voi kvaliteeti.

Stressitestide sageduse méarab kindlaks rahaturufondi valitsgja juhatus pérast
kaalumist, milline on turutingimustest ldhtudes sobiv ja maistlik vahemik ning
milliseid muutusi vOib ette ndha rahaturufondi portfellis. Stressitestimise sagedus
peab olema vahemalt kord aastas.

Rahaturufondi valitsgja juhatusele esitatakse |dbivaatamiseks stressitestimise
tulemusi sisaldav Uksiksgalik aruanne. Juhatus teeb muudatus esitatud
tegevuskavva, kui see on vgalik, jakiidab 16pliku tegevuskava heaks.

Stressitestimise tulemusi ja tegevuskava sisaldav Uldine aruanne koostatakse
kirjalikult ning seda séilitatakse véhemalt viis aastat.

Stressitestimise tulemusi sisaldav aruanne esitatakse rahaturufondi ja fondivalitsga
padevatel e asutustele. Padevad asutused saadavad aruande ESMA-le.

ESMA annab vélja suunised, et kehtestada stressitestide stsenaariumide
vordlusparameetrid, mida stressitestid peavad sisaldama, vottes arvesse |6ikes 1
loetletud tegureid. Suunised ajakohastatakse véhemalt kord aastas vottes arvesse
viimaseid arenguid turul.
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IV peatlkk
Vara hindamise eeskirjad

Artikkel 26
Rahaturufondide vara hindamine

Rahaturufondi vara hinnatakse vahemalt igapaevaselt.
Rahaturufondi vara hinnatakse turuhinnas alati, kui see on voimalik.

Vara turuhinnas hindamisel léhtutakse ostu- ja midgihinna konservatiivsemast
poolest, vélja arvatud juhul, kui asutus saab sulgeda oma positsiooni parima ostu- ja
mUdigi hinna keskmise hinnaga.

Vara turuhinnas hindamise puhul kasutatakse vaid kvaliteetseid turuandmeid.
Turuandmete kvaliteeti hinnatakse koikide jargmiste tegurite pdhjal ::

(@) vastaspoolte arv ja kvaliteet;

(b) kdnealuse varaturu maht jakéive;

(c) emissiooni maht ja kui suurt osa emissioonist kavatseb rahaturufond osta voi
muta.

Kui vara @ ole voimalik turuhinnas hinnata voi turuandmed e ole piisavalt

kvaliteetsed, kasutatakse rahaturufondi vara hindamisel konservatiivset mudelipohist
hindamist.

Mudel hindab t8pselt vara sisemist véartust, toetudes jargmistele gakohastele

pohiteguritele:

(@ kdnealuse varaturu maht jakéive;

(b) emissiooni maht ja kui suurt osa emissioonist kavatseb rahaturufond osta voi
muUa;

(c) varagaseotud tururisk, intressiméararisk jakrediidirisk.

Kui vara hinnatakse mudeipbhiselt, siis e kasutata amortiseeritud

soetusmaksumusel péhinevaid hindamismudeleid.

Lisaks |Gigetes 2 ja 3 osutatud vara turuhinnas hindamisele ja |6ikes 4 osutatud vara
mudelipbhisele hindamisele vOib plsiva puhasvértusega rahaturufondi varasid
hinnata amorti seeritud soetusmaksumuse meetodil.

Artikkel 27
Osaku vOi aktsia puhasvaartuse arvutamine

Osaku vOi aktsia puhasvéértust arvutatakse nii, et lahutatakse rahaturufondi kdikide
varade summast selle fondi kdikide kohustuste summa, kugjuures varade vaartus on
hinnatud kas turuhinnas vdi mudelipdhiselt, ning jagatakse saadud tulemus
rahaturufondi ringlusse lastud osakute voi aktsiate arvuga.

Osaku voi aktsia puhasvéértus arvutatakse iga rahaturufondi kohta, sdltumata sellest,
kas tegemist on pisiva puhasvéartusega rahaturufondiga voi mitte.

Osaku vOi aktsia puhasvdartus Umardatakse 1&hima baaspunktini voi samavaarse
thikuni, kui vara puhasvéartus aval datakse rahaiihikus.
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Rahaturufondi osaku voi aktsia puhasvéartus arvutatakse vahemalt kord paevas.

Osaku vOi aktsia plUsiv puhasvédrtus arvutatakse nii, et lahutatakse plsiva
puhasvdértusega rahaturufondi koikide varade summast selle fondi  kdikide
kohustuste summa, kusuures varade vaartus on hinnatud amortiseeritud
soetusmaksumuse meetodil, ning jagatakse saadud tulemus pisiva puhasvaartusega
rahaturufondi ringlusse lastud osakute voi aktsiate arvuga.

Plsiva puhasvértusega rahaturufondi osaku voi aktsia pisivat puhasvéértust voib
Umardada |dhima protsendipunktini v8i samavaarse whikuni, kui vara puhasvaartus
avaldatakse rahailihikus.

Plsiva puhasvaartusega rahaturufondi osaku vOi aktsia plsiva puhasvadrtuse ning
osaku VvOi aktsia puhasvédrtuse vahelise erinevuse Ule teostatakse pidevat
jarelevalvet.

Artikkel 28
Emiteerimis- ja tagasivotuhind

Rahaturufondi osakud voi aktsiad emiteeritakse ja vOetakse tagasi hinnaga, mis on
vOrdne rahaturufondi osaku voi aktsia puhasvéartusega.

Erandina |Gikest 1 emiteeritakse pisiva puhasvéartusega rahaturufondi osakud voi
aktsiad ja vOetakse need tagasi hinnaga, mis on voérdne rahaturufondi osaku vOi
aktsia pusiva puhasvértusega..

V peatikk
Erinduded pilsiva puhasvaartusega rahaturufondidele

Artikkel 29
Taiendavad nduded piisiva puhasvaartusega rahaturufondidele

Rahaturufond el kasuta vara hindamiseks amortiseeritud soetusmaksumuse meetodit,
e reklaami osaku vOi aktsia pUsivat puhasvaartust, el Umarda osaku voi aktsia
pusivat puhasvdartust |dhima protsendipunktini ega selle ekvivalendini, kui vara
puhasvéaartus avaldatakse rahailhikus, valja arvatud juhul, kui sellele rahaturufondile
on selgesdnaliselt antud volitused tegutseda plisiva puhasvéartusega rahaturufondina.

Plsiva puhasvédrtusega rahaturufond peab vastama kdikidele jargmistele
lisanduetel e:

(@ rahaturufond on loonud puhasvéartuse puhvri vastavalt artikli 30 nGuetele;

(b) pusiva puhasvaartusega rahaturufondi padev asutus on rahul rahaturufondi
Uksikagaliku kavaga, milles méératletakse puhvri kasutamise viisid vastavalt
artiklile 31;

(c) plsiva puhasvéartusega fondi padev asutus on rahul rahaturufondi puhvri
téiendamise meetoditega ning selle Uksuse mgjandusliku seisuga, kes peaks
kavatsuste kohaselt tdiendamist rahastama;

(d) pusiva puhasvaartusega rahaturufondi tingimustes voi pohikirjas ndhakse ette
selge menetlus fondi Umberkujundamiseks rahaturufondiks, millel e ole
lubatud  kasutada  amortiseeritud  soetusmaksumuse  arvestus-  ja
Umardamismeetodeid;
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(e) plsiva puhasvéartusega rahaturufondi ja fondivalitsga juhtimisstruktuurid on
selged ja labipaistvad ning viimaldavad Uhemdtteliselt tuvastada ja méadrata
kohustusi erinevatele juhtimistasanditele;

(f) plUsiva puhasvéartusega rahaturufond on vdja tottanud selged ja tdhusad
kommunikatsioonivahendid, mis tagavad investoritele kiire teabe seoses
puhasvéaartuse puhvri kasutamise voi taiendamise ning pusiva puhasvaartusega
rahaturufondi Umberkujundamise kohta;

(g plsiva puhasvaartusega rahaturufondi tingimustes voi pohikirjas on selgelt
sdtestatud, et plsiva puhasvaartusega rahaturufond e tohi saada vélist toetust
muijalt kui puhasvaartuse puhvri kaudu.

Artikkel 30
Puhasvaartuse puhver

Iga pusiva puhasvértusega rahaturufond peab looma puhasvéartuse puhvri, mis
moodustab igal ajal vahemalt 3 % plsiva puhasvaartusega rahaturufondi varade
koguvéartusest, ja selle sdlitama. Plsiva puhasvéartusega rahaturufondi varade
koguvaartus arvutatakse rahaturufondi kdikide varade vaartuste summana, mis
méadratakse artikli 26 16ike 3 vOi 4 alusel.

Puhasvéartuse puhvrit kasutatakse ainult selleks, et katta erinevust plsiva
puhasvaartusega rahaturufondi osaku vOi aktsia plsiva puhasvéartuse ja pusiva
puhasvaartusega rahaturufondi osaku voi aktsia puhasvédértuse vahel vastavalt
artiklile 31.

Puhasvéartuse puhvris olevaid summasid el vBeta arvesse plsiva puhasvéartusega
rahaturufondi vara puhasvaartuse voi piisiva vara puhasvaartuse arvutamisel.

Puhasvéartuse puhver moodustatakse Uksnes rahast.

Puhasv&artuse puhvrit hoitakse kaitstud reservikontol, mis avatakse rahaturufondi
nimel jatemaeest artikli 11 punkti ¢ nBuetele vastavas krediidiasutuses.

Reservikonto on eraldatud rahaturufondi kéikidest muudest kontodest, rahaturufondi
valitsgja kontodest, krediidiasutuse muude klientide kontodest ja puhasvartuse
puhvrit rahastavate muude Uksuste kontodest.

Reservikontot vdi reservikontol olevaid summasid el tohi pantida, kinni pidada ega
tagatisena kasutada. Kui rahaturufondi valitsgja voi krediidiasutus, kus konto avati,
vOi puhasvaartuse puhvrit rahastanud Gksus muutub maksegOuetuks, e jagata
reservikontot maksej Guetu Uksuse volausal dgjate vahel ega realiseerita nende heaks.

Reservikontot kasutatakse ainult rahaturufondi heaks. Reservikontolt tohib
vahendeid Ule kanda ainult artikli 31 16ike 2 punktisb ja artikli 31 |6ike 3 punktis a
sétestatud tingimustel.

Plsiva puhasvéartusega rahaturufondi depositoorium kontrollib, et iga reservikontolt
tehtav Ulekanne vastaks kéesoleva peatiki sétetele.

Plsiva puhasvéartusega rahaturufond sOlmib selge ja Ukskagaliku kirjaliku
kokkuleppe Uksusega, mille Ulesandeks on puhasvéartuse puhvri téiendamise

rahastamine. Kokkuleppes peab olema sdnaselgelt vélja toodud kohustus téiendamist
rahastada ja nBue, et Uksus rahastaks téiendamist oma finantsvahendeid kasutades.
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Taiendamist kasitleva kokkuleppe Uksikasiad ja taendamist eeldatavalt rahastava
Uksuse andmed avalikustatakse plsiva puhasvadrtusega rahaturufondi tingimustes
vOi pohikirjas.

Artikkel 31
Puhasvaartuse puhvri kasutamine

Puhasvéartuse puhvrit vdib kasutada Uksnes méarkimiste ja tagasivotmiste korral, et
tasakaalustada erinevust osaku voi aktsia plsiva puhasvadrtuse ja osaku voi aktsia
puhasvaartuse vahel.

Loike 1 kohaldamisel seoses méarkimistega:

(@ kui pusiv vara puhasvaartus, millega osak voi aktsia on mérgitud, on kdrgem
kui osaku voi aktsia puhasvéartus, kantakse positiivne vahe reservikonto
kreeditisse;

(b)  kui pusiv vara puhasvaartus, millega aktsia voi osak on margitud, on madalam
kui vara puhasvéaartus, debiteeritakse negatiivne vahe reservikontolt.

Loike 1 kohaldamisel seoses tagasivotmistega:

(@ kui pusiv puhasvaartus, millega osak voi aktsiatagas vetakse, on suurem Kui
osaku vOi aktsia puhasvaartus, debiteeritakse negatiivne vahe reservikontolt;

(b)  kui pusiv puhasvaartus, millega osak voi aktsiatagas vOetakse, on vaiksem kui
osaku vOi aktsia puhasvédrtus, kantakse positiivne vahe reservikonto
kreeditisse.

Artikkel 32
Eskal atsiooni menetlus

Plsiva puhasvéartusega rahaturufond kehtestab ja rakendab eskal atsioonimenetliuse,
millega tagatakse, et osaku voi aktsia pilsiva puhasvédrtuse ja osaku voi aktsia
puhasvéartuse negatiivse vahega tegelevad Gigeaegselt isikud, kes on padevad fondi
nimel tegutsema.

Eskal atsiooni menetl uses ndhakse ette, et:

(@ kui negatiivne vahe ulatub 10 baaspunktini vdi on vara puhasvaartuse
avaldamisel rahaiihikus sellega vordvédarne, teavitatakse sellest pisiva
puhasvaartusega rahaturufondi valitseja kérgemat juhtkonda;

(b) kui negatiivhe vahe ulatub 15 baaspunktini vGi on vara puhasvéartuse
avaldamisel rahaiihikus sellega vordvaarne, teavitatakse sellest pisiva
puhasvértusega rahaturufondi valitsgja juhatust, pisiva puhasvéartusega
rahaturufondi p&devaid asutusi ja ESMAL;

(c) padevad iskkud annavad hinnangu negatiivse vahe pohjusele ja votavad
asjakohased meetmed negatiivse mdju vahendamiseks.

Artikkel 33
Puhasvaartuse puhvri téiendamine

Igakord, kui puhasvdartuse puhvri summalangeb alla 3 %, tuleb seda téiendada.

Kui puhasvéartuse puhvrit el ole téiendatud ja puhasvéértuse puhvri summa jadb
theks kuuks 10 baaspunkti vorra alla artikli 30 16ikes1 ndutud 3 %, lakkab
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rahaturufond olemast plsiva puhasvéartusega rahaturufond ja tal keelatakse
amortiseeritud soetusmaksumuse voi Umardami smeetodite kasutamine.

Pilsiva puhasvéértusega rahaturufond teavitab kdiki investoreid sellest viivitamatult
Kirjalikult selgel jaarusaadaval viisil.

Artikkel 34
Pédeva asutuse volitused seoses puhasvaartuse puhvriga

Pisiva puhasvéartusega rahaturufondi padevat asutust teavitatakse viivitamatult, kui
puhasvaartuse puhvri summa langeb madalamale kui 3 %.

Plsiva puhasvéaartusega rahaturufondi padevat asutust ja ESMAt teavitatakse
viivitamatult, kui puhasvédrtuse puhvri summa langeb 10 baaspunkti vorra ala
artikli 30 16ikes 1 ndutud 3 %.

Parast 16ikes1 osutatud teavitamist jalgib padev asutus plsiva puhasvértusega
rahaturufondi téhel epanelikult.

Parast 16ikes 2 kirjeldatud teavitamist kontrollib padev asutus, kas puhasvéértuse
puhvrit on téiendatud vOi on rahaturufond |Opetanud oma tegevuse plsiva
puhasvaartusega rahaturufondina ja on omainvestoreid sellest teavitanud.

VI peatlkk
Valinetoetus

Artikkel 35
Valine toetus

Pisiva puhasvéartusega rahaturufond ei tohi saada vélist toetust mingis muus vormis
voi muudel tingimustel, kui on sdtestatud artiklites 30—34.

Rahaturufondidel, mis el ole plsiva puhasvaartusega rahaturufondid, e ole lubatud
saada vélist toetust, vélja arvatud artiklis 36 sdtestatud tingimustel.

Véine toetus tdhendab kolmanda isiku pakutud otsest voi kaudset toetust, mis on ette
ndhtud rahaturufondi likviidsuse tagamiseks vOi rahaturufondi osaku voi aktsia
puhasvaartuse stabiliseerimiseks, voi millel oleks tegelikult selline tulemus.

Véline toetus hdlmab:

(@ kolmandaisiku rahaeradisi;

(b) rahaturufondi varade ostmist kolmandaisiku poolt kdrgendatud hinnaga;

(c) rahaturufondi osakute voi aktsiate ostmist kolmandaisiku poolt, et tagada fondi
likviidsus,

(d) kolmanda isiku antud Ukskdik millist otsest vOi kaudset garantiid, tagatist voi
toetuskirja rahaturufondi kasuks;

(e) kolmanda isiku mis tahes tegevust, mille otsene v6i kaudne eesméark on
rahaturufondi likviidsusprofiili ja osaku vdi aktsia puhasvaartuse séilitamine.
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Artikkel 36
Erakorralised agaolud

Erakorraliste agaolude puhul, mis on tingitud slstemaatilistest mojutgjatest voi
ebasoodsast turuolukorrast, voib padev asutus lubada rahaturufondil, mis e ole
pusiva puhasvéartusega rahaturufond, saada artiklis 35 osutatud valist toetust, mis on
ette ndhtud rahaturufondi likviidsuse tagamiseks vOi rahaturufondi osaku voi aktsia
puhasvéartuse stabiliseerimiseks, voi millel oleks tegelikult selline tulemus, ning
sedajuhul, kui on téidetud kdik alljargnevad tingimused:

(@ rahaturufond pdhjendab nduetekohaselt vajadust saada vélist toetust ja tdestab
vaieldamatute téendite abil tungivat vajadust saada vélist toetust;

(b) vélisetoetuse summa ja selle kéttesaadavuse periood on piiratud;

(c) padev asutus on veendunud, et valise toetuse andja finantsseisund on kindel ja
tal on piisavalt rahalisi vahendeid, et tulla toime toetuse andmise tulemusel
tekkida voivate voimalike kahjude ebasoodsa méjuga.

Loike 1 punkti ¢ kohaldamisel tuleb juhul, kui vélise toetuse andja on Uksus, kelle
Ule teostatakse usaldatavusnbuete téaitmise jarelevalvet, taotleda selle Uksuse
jarelevalveasutuse ndusolekut tagamaks, et pérast toetuse andmist j88b Uksusele
piisavalt omavahendeid ja toetus vastab tksuse riskijuhtimissisteemi nduetele.

Kui 16ikes1 osutatud tingimused vélise toetuse saamiseks on tdidetud, teavitab
rahaturufond koiki investoreid sellest viivitamatult kirjalikult selgel ja arusaadaval
viisil.
VII peatukk
L abipaistvusnduded

Artikkel 37

L&bipaistvus
Rahaturufond peab igas vdlis- vOi sisedokumendis, aruandes, teatises, reklaamis,
Kirjas vOi mis tahes muus tema enda voi tema valitsga vélja antud kirjalikus
dokumendis, mis on adresseeritud vOi suunatud voimalikele investoritele, osanikele,
aktsionaridele voi rahaturufondi voi selle valitsgja padevatele asutustele, selgelt
nditama, kastaon lUhigjaline vdi standardne rahaturufond.

Plsiva puhasvaartusega rahaturufond peab igas vélis- vOi sisedokumendis, aruandes,
teatises, reklaamis, kirjas vbi muus tema enda vOi tema valitsgja vdja antud
kirjalikus dokumendis, mis on adresseeritud voi suunatud voimalikele investoritele,
osanikele, aktsiondridele voi rahaturufondi voi selle valitsgja padevatele asutustele,
selgelt nditama, et ta on pisiva puhasvéartusega rahaturufond.

Igas rahaturufondi turunduseesmaérgil kasutatavas dokumendis peavad olema selgelt
valjatoodud jargmised véited:

(@) etrahaturufond e ole garanteeritud investeering;

(b) et rahaturufond e toetu rahaturufondi likviidsuse tagamisel voi osaku VO
aktsia puhasvaartuse stabiliseerimisel valisele toetusele;

(c) et pdhisumma kaotuse riski kannab investor.
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Uheski rahaturufondi voi selle valitsgja teatises investoritele véi vdimalikele
investoritele e tohi mingil viisl mdista anda, et investeering rahaturufondi
osakutesse vOi aktsiatesse on garanteeritud.

Rahaturufondi investoritele tuleb selgelt teada anda, millist meetodit vdi meetodeid
rahaturufond kasutab rahaturufondi varade véartuse hindamiseks ja vara
puhasvaartuse arvutamiseks.

Lisaks |Gigete 14 kohaselt antud teabele peab plsiva puhasvéartusega rahaturufond
investoritele ja vBimalikele investoritele arusaadavalt selgitama, kuidas kasutatakse
amortiseeritud  soetusmaksumuse  meetodit  ja/vdi  Umardamist.  Plsiva
puhasvéaartusega rahaturufond peab vélja tooma oma puhasvéartuse puhvri summa,
osaku voi aktsia plsiva puhasvadrtuse tasakaal ustamise menetluse ja osaku voi aktsia
puhasvaartuse ning selgitama arusaadavalt puhvri rolli ja sellega seotud riske. Plisiva
puhasvaartusega rahaturufond peab selgelt vélja tooma oma puhasvédrtuse puhvri
téiendamise viisid ja Uksuse, mille Ulesandeks on téiendamise rahastamine. Ta peab
investoritele kattesaadavaks tegema kogu teabe artikli 29 [6ike 2 punktides a—g
sdtestatud tingimuste téitmise kohta.

Artikkel 38
Padeval e asutusel e esitatavad aruanded

Rahaturufondi valitsgja peab iga valitsetava rahaturufondi kohta véhemalt korra
kvartalis esitama rahaturufondi padevale asutusele aruande. Taotluse korral peab
valitsgja andma teavet ka valitsgja padevale asutusele, kui see el ole sama kui
rahaturufondi padev asutus.

Loike 1 alusel esitatav teave sisaldab jargmisi punkte:
(@ rahaturufondi liik jaiseloom;

(b) portfelli naitgjad, nagu varade koguvéartus, vara puhasvéartus, kaalutud
keskmine téhtaeg, kaalutud keskmine jarelgdanud tdhtaeg, jaotus tahtaa
|Gikes, likviidsus jatootlus,

() puhasvéartuse puhvri suurus ja kujunemine;
(d) stressitestide tulemused;
(e) teaverahaturufondi portfellis olevate varade kohta:

(i) iga vara kirjeldus, sh nimetus, riik, véjaandja kategooria, risk voi
|6pptahtaeg ja médratud sisereitingud;

(i) vara liilk, sh vastaspoole andmed tuletisinstrumentide VO
poordrepol epingute puhul;

(f) teaverahaturufondi kohustuste kohta, mis sisaldab jargmiseid punkte:

(i) investori asukohariik;

(i1) investori kategooria;

(iii) mérkimis- ja tagasivotmistegevus.
Vaaduse korral ja piisavate pohjenduste olemasolul voivad padevad asutused nduda
téiendavat teavet.

ESMA tdotab vélja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et kehtestada aruande
vorm, mis sisaldab kogu I8ikes 2 |oetletud teavet.
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Komigonile antakse digus votta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid kooskdlas maédruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Padevad asutused edastavad ESMA-le kogu kéesoleva artikli alusel saadud teabe ja
muud rahaturufondi vOi selle valitsgaga kaesoleva madruse pohjal vahetatud
teavitused voi teabe. Agaomane teave edastatakse ESMA-le hiljemalt 30 pdeva
jooksul pérast aruandluskvartali [8ppu.

ESMA kogub teavet, et luua keskne andmebaas kdikidest liidus loodud,
valitsetavatest voi turustatavatest rahaturufondidest. Euroopa Keskpangal on
juurdepadasudigus sellele andmebaasile ainult statistiliste andmete saamiseks.

VIII peatikk
Jarelevalve

Artikkel 39
Péadevate asutuste teostatav jarelevalve

Padevad asutused teostavad pidevat jarelevalvet kéesoleva médruse téitmise Ule.

Rahaturufondi padev asutus vastutab jarelevalve eest 11-VII peatikis sétestatud
eeskirjade taitmise Ule.

Rahaturufondi padev asutus vastutab jarelevalve eest fonditingimustes vai pohikirjas
sétestatud kohustuste ja avaliku pakkumise prospektis satestatud kohustuste téitmise
Ule, mis peavad olema kooskdlas kéesol eva magrusega.

Valitsga padev asutus vastutab jéarelevalve eest valitseja menetluste ja tookorralduse
agjakohasuse Ule, et rahaturufondi valitsgja oleks vdimeline taitma kdikide tema
valitsetavate rahaturufondide moodustamise ja tegevusega seotud kohustusi ja
eeskirju.

Padevad asutused teostavad jérelevalvet nende territooriumil loodud voi turustatavate
eurofondide voi alternatiivsete investeerimisfondide Ule tagamaks, et need el kasuta
rahaturufondi nimetust ega e esitle ennast rahaturufondina, kui nad e vasta
k&esol eva maaruse tingimustele.

Artikkel 40
Padevate asutuste volitused

Padevatel asutustel on kdik jarelevalve- ja uurimisvolitused, mida on vgja oma
Ulesannete téitmiseks kaesoleva madruse kohaselt.

Direktiivi 2009/65/EU ja direktiivi 2011/61/EL alusel padevatele asutustele antud
volitusi kasutatakse samuti k&esoleva maaruse kohasalt.

Artikkel 41
ESMA volitused ja padevus

ESMA-l on talle k&esoleva méérusega antud Ulesannete taitmiseks vajalikud
volitused.

ESMA kasutab direktiivi 2009/65/EU ja direktiivi 2011/61/EL kohaseid volitusi ka
kaesoleva madruse alusel ja vastavalt maarusele (EU) nr 45/2001.
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Mé&éruse (EL) nr1095/2010 kohaldamisel kuulub k&esolev maérus mis tahes
hilisemate Giguslikult siduvate liidu Gigusaktide hulka, milles sétestatakse madruse
(EL) nr 1095/2010 artikli 1 16ikes 2 nimetatud asutusel e antud Ulesanded.

Artikkel 42
Asutustevaheline koostoo

Rahaturufondi pédev asutus ja valitsgja padev asutus, kui need e ole sama asutus,
teevad omavahel koostotd ja vahetavad teavet kdesoleva méadrusega sitestatud
kohustuste t&itmiseks.

Padevad asutused ja ESMA teevad omavahel koost6dd kaesoleva médrusega
sdtestatud kohustuste téitmisel vastavalt madrusele (EL) nr 1095/2010.

Padevad asutused ja ESMA vahetavad kogu teavet ja dokumente, mis on vajaikud
kdesoleva madrusega satestatud kohustuste taitmiseks vastavalt madrusele (EL)
nr 1095/2010 eelkdige k&esoleva madruse rikkumiste kindlakstegemiseks ja
parandami seks.

I X peattikk
L Oppsatted

Artikkel 43

Nouded olemasolevatel e eurofondidel e ja alter natiivsetel e investeerimisfondidele

Kuue kuu jooksul pérast kéesoleva méaruse joustumist peab olemasolev eurofond
voi aternatiivne investeerimisfond, mis investeerib |Uhigalistesse varadesse ja mille
omaette vOi kumulatiivne eesméark on tagada rahaturu intressmadradele vastav
kasum vOi séilitada investeeringu vaartus, esitama oma padevale asutusele taotluse
koos kdigi kdesoleva méaruse nbuetele vastavust tdendavate dokumentide ja vajalike
tOenditega.

Hiljemalt kahe kuu jooksul pérast taotluse kéttessamist annab padev asutus
hinnangu, kas eurofond voi alternatiivne investeerimisfond vastab artiklitest 3 ja4
lahtudes kéesolevale médrusele. Padev asutus teeb otsuse ja teavitab sellest
viivitamatult asjaomast eurofondi vai alternatiivset investeerimisfondi.

Erandina artikli 30 I6ike 1 esimesest lausest loob olemasolev eurofond voi
aternatiivne investeerimisfond, mis vastab artikli 2 |6ikes 10 sdtestatud pusiva
puhasvéaartusega rahaturufondi méaratluse kriteeriumidele, puhasvaartuse puhvri, mis
sisaldab vahemalt jargmist:

(@ 1% pusiva puhasvaartusega rahaturufondi varade koguvaartusest, Uhe aasta
jooksul alates kdesoleva maéruse joustumi sest;

(b) 2% pusiva puhasvéartusega rahaturufondi varade koguvéértusest, kahe aasta
jooksul alates kdesoleva maéruse joustumi sest;

(c) 3% pusiva puhasvéartusega rahaturufondi varade koguvaartusest, kolme aasta
jooksul alates kdesoleva maéruse joustumise kuupéevast.

Kéaesoleva artikli 16ike 3 kohaldamisel t6lgendatakse artiklites 33 ja 34 viidet 3 %-le
viitena vastavalt |6ike 3 punktides a, b ja ¢ osutatud puhasvéartuse puhvri
summadele.
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Artikkel 44
Delegeeritud volituste rakendamine

1 Komigonile antakse Gigus votta vastu delegeeritud Gigusakte kéesolevas artiklis
sdtestatud tingimustel.
2. Oigus vétta vastu artiklites 13 jal1l9 osutatud delegeeritud Sigusakte antakse

komigjonile madramata gjaks alates kaesoleva madruse joustumi se kuupéevast.

3. Euroopa Parlament ja ndukogu voivad artiklites13 ja 19 osutatud volituste
delegeerimise igal ga tagas votta. Tagasivitmise otsusega |Opetatakse otsuses
nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub jérgmisel péeval parast selle
avaldamist Euroopa Liidu Teatajas vOi otsuses nimetatud hilisemal kuupéeval. See el
mdjuta juba joustunud del egeeritud Gigusaktide kehtivust.

4, Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu votnud, teeb ta selle Uheaegselt
teatavaks Euroopa Parlamendile ja ndukogul e.

5. Delegeeritud digusakt, mis on vastu vOetud kooskdlas artiklitega 13 ja 19, j6ustub
ainult juhul, kui Euroopa Parlament ega nGukogu e ole esitanud vastuvéiteid kahe
kuu jooksul pérast kdnealusest digusaktist teatamist Euroopa Parlamendile ja
ndukogule voi kui Euroopa Parlament ja nGukogu on mdlemad enne nimetatud
gjavahemiku |8ppemist komigjonile teatanud, et nad el kavatse vastuvéiteid esitada.
Konealust gjavahemikku vdib Euroopa Parlamendi voi ndukogu taotluse korral kahe
kuu vorra pikendada.

Artikkel 45
Labivaatamine

Komigon vaatab hiljemalt kolm aastat parast kéesoleva méaruse joustumist [abi kéesoleva
madruse agakohasuse usaldatavusnduete seisukohast ja majanduslikust seisukohast.
L &bivaatamisel keskendutakse eelkdige pusiva puhasvaartuse puhvri toimimisele ning pusiva
puhasvaartuse puhvri toimimisele selliste plisiva puhasvéartusega rahaturufondide puhul, kes
vOivad tulevikus kontsentreerida oma portfellid liikmesriikide emiteeritud vOi tagatud
volakohustustele. L abivaatamise kaigus:

(@) analusitakse kdesoleva médruse kohaldamisel saadud kogemusi ning médruse
mdju liidus tegutsevatele investoritele, rahaturufondidele ja rahaturufondide
valitsgatele;

(b) hinnatakse rahaturufondide rolli liikmesriikide emiteeritud voi tagatud
vOlakohustuste ostmisel;

(c) voetakse arvesse liikmesriikide emiteeritud voi tagatud volakohustuste
eriomadusi ning rolli, mis volakohustustel on litkmesriikide rahastamisel;

(d) voetakse arvesse madruse (EL) nr 575/2013 artikli 509 l6ikes 3 osutatud
aruannet;

(e) voetakse arvesse regulatiivseid suundumusi rahvusvahelisel tasandil.

Lébivaatamise tulemused esitatakse Euroopa Parlamendile ja ndukogule koos
asjakohaste muudatusettepanekutega.
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Artikkel 46
Joustumine

Kéesolev méérus joustub kahekimnendal péeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.

Ké&esolev méérus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.
Brissdl,

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja
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