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Padzilinato parskatu rezultati saskana ar Regulu (ES) Nr. 1176/2011 par to, ka noveérst
un korigét makroekonomisko nelidzsvarotibu
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Saja pazinojumd apkopoti padzilindto parskatu rezultati, lai varétu izvértét, vai vairakas ES
dalibvalstis pastav nelidzsvarotiba un pdrmériga nelidzsvarotiba(*). Taja ari siki aprakstits, ko
makroekonomikas nelidzsvarotiba nozimé eurozonai un ka eurozonas konteksta istenojami vairaki
politikas uzdevumi. Turklat, lai sekmetu integrétu uzraudzibu, pazinojuma aplikota ari budzeta
situacijas attistiba: attiecigajam eurozonas valstim Komisija atjaunina savu 2013. gada novembrt
publiceto novertejumu, kurd ta sniedza parskatu par budzeta planu projektiem(**).

Padzilinatajos parskatos aplitkotas biitiskas dalibvalstu ekonomikas iezimes, jo ipasi izmainas
attieciba uz Sadiem mainigajiem lielumiem: aréjie konti, uzkrajumu un ieguldijumu bilance, realie
valitas mainas kursi, eksporta tirgus dalas, izmaksu un arpusizmaksu konkurétspeja, produktivitate,
privata sektora un valsts sektora parads, majoklu cenas, kreditu plismas, finansu sistémas, bezdarbs
un citi mainigie lielumi. Izvéertejot nelidzsvarotibu vai parmerigu nelidzsvarotibu, ir nemta vérd katras
atseviskas tautsaimniecibas situdcija konkrétaja bridi, katra no minétajiem jautajumiem attistibas
dinamika, ka art nepieciesamibas gadyjuma jaundkie politikas pasakumi.

Padzilinatie parskati liecina, ka ir mainijusdas problémas, ar kadam ES tautsaimniecibas saskaras.
Laika, kad tika izveidota makroekonomikas nelidzsvarotibas novérsanas procedira (MIP), un tas
iepriekséjas istenosanas kartas galvenas problémas bija saistitas ar parmeérigu tekosa konta deficitu,
konkurétspéjas zudumu ieprieks loti dinamisku darbaspéka izmaksu dél, privata sektora pardadu un
augstam majokju cenam. Sobrid galvends problemas starpvalstu méroga rada ari Sadi aspekti:
daudzas valstis istenotas aiznemto lidzeklu ipatsvara samazinasanas ietekme uz izaugsmi videja
termind,; privata sektora un valsts sektora parada un aréjo saistibu saglabasana atmaksajama liment
situdcija, kad inflacija ir Joti zema,; nepieciesamiba nestabilas tautsaimniecibas neatkarigi no
sadrumstalotas finansu sistemas nodrosinat pienacigu kreditu plismu dzivotspéjigam darbibam — jo
ipasi netirgojamu precu nozaré—; un loti augstais bezdarba limenis daudzas tautsaimniecibas.

Pamatojoties uz padzilinatajiem parskatiem, Komisija ir konstatejusi, ka nelidzsvarotiba pastav
Belgija, Bulgarija, Vacija, Irija, Spanija, Francija, Horvatija, Italija, Ungarija, Niderlande,
Slovenija, Somija, Zviedrija un Apvienotaja Karaliste. No sim dalibvalstim Horvatija, Italija un
Slovenija ir parmériga nelidzsvarotiba. Attieciba uz Spaniju Komisija uzskata, ka pédéja gada laika
ir veikta ievérojama pielagosana un ka saskanda ar pasreizejam tendencem nelidzsvarotiba ar laiku
turpinas samazindties, lai gan tas lauj secindt, ka runa vairs nav par parmeérigu nelidzsvarotibu
makroekonomikas nelidzsvarotibas novérsanas procediras nozimeé, Komisija uzsver, ka bitiski riski
Jjoprojam pastav.

Faktori, kas veicina nelidzsvarotibu, un ar So nelidzsvarotibu saistitie riski dazadas tautsaimniecibas
ir atskirigi. Politikas pasakumi butu japielago katras atseviskas tautsaimniecibas konkreto problemu
risinasanai, un ir nepiecieSama atbilstiga uzraudziba. Saskanda ar Padomes ieteikumiem eurozonas
dalibniekiem Komisija plano sakt ipasu to politikas pasakumu uzraudzibu, kurus Padome ieteikusi
istenot dalibvalstim ar parmerigu nelidzsvarotibu (Horvatijai, Italijai un Slovenijai), ka art valstim,
kurds nelidzsvarotibas novérsanai ir nepieciesama apnémiga politikas riciba (Irijai, Spanijai un
Francijai) (***). Irija un Spanija $i uzraudziba attieksies uz uzraudzibu péc programmas darbibas
beigam.

Attieciba uz Daniju un Maltu Komisija uzskata, ka salidzindgjuma ar pagajuso gadu riski ir
samazinajusies vai ari tiek labdk kontroleti un lidz ar to Sajas valstis vairs netiek konstatéta
nelidzsvarotiba makroekonomikas nelidzsvarotibas noversanas proceduras nozimé. Turklat, lai arr
vairakam Luksemburgas ekonomikas iezimém, tostarp tas lielajai finansu nozarei, joprojam japievéers
uzmaniba, tas nav uzskatamas par nelidzsvarotibu makroekonomikas nelidzsvarotibas novérsanas
procediiras nozime(****)

Efektivakai ekonomikas atveseloSanai un politikas istenosanai butu jasekmeé nelidzsvarotibas un
parmérigas nelidzsvarotibas novérsana nakamajos gados ari citas tautsaimniecibas. Nemot vera
ieprieks sacito, nelidzsvarotiba ir ilgtermina fenomens, un var biit nepieciesams zinams laiks, pirms
atbilstigo politikas pasakumu rezultata makroekonomikas riski, attiectba uz kuriem piemero
uzraudzibu makroekonomikas nelidzsvarotibas noversanas procediiras ietvaros, patieSam samazinas.
Tadejadi, balstoties uz to, ka attieciba uz kadu valsti vairakus gadus ir konstatéeta nelidzsvarotiba vai
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parmériga nelidzsvarotiba, nevar izdarit secindjumus par pienemtajiem politikas pasakumiem, bet tas
norada uz to, ka riski joprojam pastav un ka nelidzsvarotiba un ar to saistitas politikas istenoSana ir
stingri jauzrauga. Tacu attiectba uz dazam valstim butu jaatzime, ka pastaviga nelidzsvarotiba ir
saistita art ar Eiropas pusgada ietvaros konkrétam valstim adreséto ieteikumu léno istenosanu.

Kas attiecas uz fiskalajam norisém, pateicoties ilgstosiem konsolidacijas pasakumiem, situdcija gan
ES, gan eurozond ir turpindjusi uzlaboties. Tomér saskana ar jaunakajam prognozém pastav riski, ka
Francijas un Slovenijas konsoliddcijas pasdakumi nebiis pietiekami efektivi, lai nodroSinatu, ka
parmeriga budzeta deficita novérsana tiek istenota saskana ar planu. Tapéc Komisija saskand ar
Regulas (ES) Nr. 473/2013 11. pantu Sim dalibvalstim adresé ieteikumus.

Komisija sagaida, ka dalibvalstis savas valsts reformu programmas (VRP) un stabilitates un
konvergences programmas nems veérda padzilinatajos parskatos izdaritos konstatejumus un fiskalas
prognozes. Jo ipasi dalibvalstim ar parmeérigu nelidzsvarotibu savas nakamajas VRP un stabilitates
un konvergences programmas bitu visaptveroSi un detalizeti jaizklasta, ka tas doma So
nelidzsvarotibu risinat politiska limeni. Lai rastu Sadu risinajumu, Komisija ir gatava ciesi
sadarboties ar Sim dalibvalstim, pilniba ieverojot valstu procesus. No abam daltbvalstim, kuram Saja
pazinojumd ir adreséts ieteikums nolitkd nodrosinat, ka parmériga budzeta deficita korekcija tiek
istenota saskanda ar planu, tiek sagaidits, ka tas sim jautajumam ipasi veltita stabilitates programmas
iedala zinos par to, kdadus pasakumus tdas ir veikusas, lai Sadu ieteikumu istenotu. VRP un stabilitates
ekonomikas politikas koordinésanas pusgada ietvaros, lai noteiktu, vai tas ir piemérotas konkréto
problému risinasanai. Ja Komisija attiectba uz minétajam dalitbvalstim ar parmeérigu nelidzsvarotibu
(Italiju, Horvatiju un Slovéniju) uzskatis, ka ierosinatie politikas pasakumi nav pieméroti konkréto
probléemu konteksta, ta Padomei ieteiks, lai attieciga dalibvalsts isteno korektivus pasakumus saskana
ar makroekonomikas nelidzsvarotibas noversanas procediras korektivo dalu. NepiecieSamibas
gadijuma junija sakuma parmériga budzeta deficita novérsanas procediiras ietvaros tiks istenoti
turpmaki procesualie pasakumi.

(*) Ar So pazinojumu tiek izpilditas Regulas (ES) Nr. 1176/2011 6. panta 1. punkta un 7. panta 1. punkta prasibas, saskana ar
kuram Komisija informé Eiropas Parlamentu, Padomi un Eurogrupu par padzilinato parskatu rezultatiem. Padzilinatie
parskati par 17 dalibvalstim ir publiceti vienlaicigi ar So pazinojumu (sk. European Economy-Occasional Papers).
Makroekonomikas nelidzsvarotibas novérSanas procediira nelidzsvarotiba ir definéta ka tendence, kas rada izmainas, kuras
nelabveligi ietekmé dalibvalsts ekonomikas vai monetaras savienibas, vai Savienibas darbibu kopuma; parmeériga
nelidzsvarotiba ir nopietna nelidzsvarotiba, tostarp tada, kas var apdraudét Ekonomikas un monetaras savienibas pienacigu
darbibu.

(**) COM(2013) 900, 15.11.2013.

(***) Skat. Padomes 2013. gada 9. jilija [eteikumu 5. KVAI (2013/C 217/24) (OV C 217, 30.7.2013, 97. Ipp.).

(****) 2013. gada novembra bridinasanas mehanisma zinojuma Komisija uzskatija, ka makroekonomikas nelidzsvarotibas
novérsanas procediiras konteksta nav nepiecieams veikt konkrétus pasakumus attieciba uz Cehijas Republiku, Igauniju,
Latviju, Lietuvu, Austriju, Poliju un Slovakiju. Makroekonomiska uzraudziba attieciba uz visam §Im dalibvalstim tiks
turpinata Eiropas pusgada konteksta. Turklat makroekonomikas nelidzsvarotibas noverSanas procediira neattiecas uz
dalibvalstim, kuras isteno makroekonomikas korekciju programmu un kuras lidz ar to sanem finansialu palidzibu, proti,
Griekiju, Kipru, Portugali un Rumaniju. So valstu nelidzsvarotibas un politikas pastiprinata uzraudziba tiks turpinata to
programmu ietvaros.




KONSPEKTIVA TABULA

MAKROEKONOMIKAS UN FISKALAS NELIDZSVAROTIBAS INTEGRETA UZRAUDZIBA

(dalibvalstis, par kuram ir sagatavoti padzilinatie parskati)

Makroekonomikas nelidzsvarotibas novérsanas procediira

Stabilitates un izaugsmes

Konstatéejums Turpmaki pasakumi pakts
Ieteikumi, kas pienemami Eiropas pusgada ietvaros, Parmeérigs budzeta deficits,
BE Nelidzsvarotiba tostarp par jautajumiem saistiba ar makroekonomikas ta noversanai noteiktais
nelidzsvarotibas noveérsanas procediru. termins: 2013. gads
Ieteikumi, kas pienemami Eir ietvar s . . .
u . cterkumi, kas pienemani £1ropas pusgada ictva 08, Vidgja termina budzeta merkis
BG Nelidzsvarotiba tostarp par jautdjumiem saistiba ar makroekonomikas L . ’
- - g _ vel nav sasniegts.
nelidzsvarotibas novérsanas procediru.
- - G, k as prenemami Eiro_pas USR] 1etvar'os, Vidgja termina budzeta merkis
DE Nelidzsvarotiba tostarp par jautdjumiem saistiba ar makroekonomikas &t ?
_ _ _ . _ 1r parsniegts.
nelidzsvarotibas noveérsanas proceduru.
- - Parmerigs budzeta deficits,
Nelidzsvarotiba . . . R . _ o S
DK _ Ieteikumi, kas pienemami Eiropas pusgada ietvaros. ta noversanai noteiktais
nepastav -
termins: 2013. gads
Ieteikumi, kas pienemami Eiropas pusgada ietvaros,
tostarp par jautajumiem saistiba ar makroekonomikas Parmerigs budzeta deficits, ta
IE Nelidzsvarotiba nelidzsvarotibas noveérsanas procediiru. noverSanai noteiktais termins:
Ipasa uzraudziba: uzraudziba p&c darbibas programmas 2015. gads
beigam.
Ieteikumi, kas pienemami Eiropas pusgada ietvaros,
tostarp par jautajumiem saistiba ar makroekonomikas Parmeérigs budzeta deficits,
ES Nelidzsvarotiba nelidzsvarotibas novérsanas proceduru. ta noverSanai noteiktais
Ipasa uzraudziba: uzraudziba péc darbibas programmas termins: 2016. gads
beigam.
. . . L . Parmeérigs budzeta deficits,
tIettelkuml, }(ast Ppienemami Eti]rjo_pas pui%adli 1etvar'(l)(s, e P P
FR Nelidzsvarofiba ostarp par jautajumiem saistiba ar makrockonomikas termins: 2015. gads
nelidzsvarotibas noveérsanas proceduru. . L
Uzsakama 1pasa uzraudziba. Sod1§n Kpm1s1Ja R
ieteikumu (*).
Ieteikumi, kas pienemami Eiropas pusgada ietvaros,
r jautdjumiem saistiba ar makroekonomik - . -
- tostarp par jautqjumiem sa s_'l3a ar makroexonomikas Parmérigs budzeta deficits,
Parmériga nelidzsvarotibas novér$anas procediiru. _ o oo
HR - — .. _ . _ . ta noversanai noteiktais
nelidzsvarotiba | Junija japienem l€émums par turpmakiem pasakumiem, kas ..
O : _ - _ termins: 2016. gads
veicami makroekonomikas nelidzsvarotibas novérSanas ’
procediiras ietvaros. Uzsakama 1pasa uzraudziba.
Ieteikumi, kas pienemami Eiropas pusgada ietvaros,
tostarp par jautdjumiem saistiba ar makroekonomikas
IT Parmeériga nelidzsvarotibas noveérsanas procediru. Vidgja termina budzeta mérkis
nelidzsvarotiba | Junija japienem l€émums par turpmakiem pasakumiem, kas vel nav sasniegts.
veicami makroekonomikas nelidzsvarotibas novérSanas
procediiras ietvaros. Uzsakama ipasa uzraudziba.
Nelidzsvarofi . . . A . id€ja termin: 7eta merki
LU G sva_ot'ba Ieteikumi, kas pienemami Eiropas pusgada ietvaros. ViR te. _’ab.u digh Bl
nepastav 1r parsniegts.
Ieteikumi, kas pienemami Eiropas pusgada ietvaros o . N o
. » <85 piene _-ITopas pusg o Vidgja termina budzeta mérkis
HU Nelidzsvarotiba tostarp par jautdjumiem saistiba ar makroekonomikas ~ .
- - . _ vEl nav sasniegts.
nelidzsvarotibas novér$anas procediiru.
- Parmert, 7eta deficit
Nelidzsvarotiba . . . A . rme gsvbud. c d.e cis,
MT _ Ieteikumi, kas pienemami Eiropas pusgada ietvaros. ta novérsanai noteiktais
nepastav .
termins: 2014. gads
Ieteikumi, kas pienemami Eiropas pusgada ietvaros, Parmeérigs budzeta deficits,
NL Nelidzsvarotiba tostarp par jautajumiem saistiba ar makroekonomikas ta noversanai noteiktais
nelidzsvarotibas noveérsanas proceduru. termins: 2014. gads
R Ieteikumi, kas pienemami Eiropa: ada ietvar Parmérf, 7eta deficit
SI e eteikumi, kas piene opas pusgada ietvaros, erigs budzeta deficits,

tostarp par jautdjumiem saistiba ar makroekonomikas

ta noversanai noteiktais
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nelidzsvarotiba

nelidzsvarotibas noveérsanas proceduru. Jinija japienem
[émums par turpmakiem pasakumiem, kas veicami
makroekonomikas nelidzsvarotibas novér$anas procediiras
ietvaros. Uzsakama TpasSa uzraudziba.

termins: 2015. gads
Sodien Komisija pienem
ieteikumu (*).

Ieteikumi, kas pienemami Eiropas pusgada ietvaros,

Vidgja termina budzeta merkis

SE Nelidzsvarotiba tostarp par jautajumiem saistiba ar makroekonomikas o
- . ~ - Ir parsniegts.
nelidzsvarotibas novérsanas procediru.
Ieteikumi, kas pienemami Eiropas pusgada ietvaros o . . .
- » Kas plene _D1ropas pusg o Vidgja termina budzeta mérkis
FI Nelidzsvarotiba tostarp par jautajumiem saistiba ar makroekonomikas

nelidzsvarotibas noveérsanas procediiru.

vel nav sasniegts.

UK Nelidzsvarotiba

Ieteikumi, kas pienemami Eiropas pusgada ietvaros,
tostarp par jautdjumiem saistiba ar makroekonomikas
nelidzsvarotibas novérsanas procediru.

Parmeérigs budzeta deficits,
ta noversanai noteiktais
termins: 2014.-2015. gads

(*) Ieteikumi, balstoties uz "divu tiesibu aktu kopumu" (Regula Nr. 473/2013), attieciba uz veicamajiem pasakumiem, lai
nodro§inatu parmériga valsts budzeta deficita laicigu novérSanu, attiecas tikai uz eurozonas dalibvalstim.

VTM: vidgja termina budzeta mérkis.

Eurozonas dalibvalstis, par kuram ir sagatavots padzilinats parskats, ir iezZim&tas ar peleku.




1. TIEVADS UN GALVENIE KONSTATEJUMI

Pédejos gados ES ekonomikas parvaldiba ir ieveérojami stiprinata. Eiropa tagad ir ieviests
saskanigs ekonomikas politikas koordinacijas ikgadg€jais cikls, kas ietver vairak integrétu
elementu attieciba uz eurozonu. Eiropas pusgadam ir bitiska loma reformu istenosana,
nodrosinot, ka dalibvalstis koordin€ savu ekonomikas politiku un centienus veicinat izaugsmi
un nodarbinatibu',

Kopa ar stiprinatu Stabilitates un izaugsmes paktu, kura galvena uzmaniba pieversta
valsts finansSu stabilitatei, makroekonomikas nelidzsvarotibas novérSanas procediira ir
ES stiprinatas ekonomikas parvaldibas centra. Makroekonomikas nelidzsvarotibas
noveérsanas procediira (MIP) ir izstradata ta, lai agrind posma palidz&tu atklat, noverst un
korigét problémas. 2013. gada novembri sakoties ceturtajam Eiropas pusgadam, Komisija
sava bridinasanas mehanisma zinojuma (BMZ) parbaudija visas ES dalibvalstis attieciba uz
iesp&jamo makroekonomikas nelidzsvarotibu, balstoties uz rezultatu parskatu par raditajiem,
un identificéja 16 gadijumus, kad bija nepiecieSams padzilinats parskats. Péc tam, kad Irija
bija sekmigi noslégusi savu makroekonomikas korekciju programmu, ta ari ir ieklauta
Padomes 2014. gada februara ECOFIN padomes aicinajuma. Balstoties uz padzilinatajiem
parskatiem, Komisija izdarija secinajumus par to, ciktal nelidzsvarotiba pastav un par kadu
nelidzsvarotibu ir runa.

Kopuma analize liecina, ka daudzu gadu laika izveidojusies makroekonomikas
nelidzsvarotiba pamazam samazinas. Nelidzsvarotiba vairs netiek uzskatita par parmérigu
viena valstl, un nelidzsvarotiba vairs nav identificéta divas citas valstis. Tacu dazos gadijumos
ir radusas jaunas problémas, kuras nepiecieSams apliikot tuvak. Komisija sagaida, ka min&tas
tris dalibvalstis, kuras ta konstat€ja parmeérigu nelidzsvarotibu, rikosies atri un izIémigi un
sava nakamaja valsts reformu programma un stabilitates un konvergences programmas ietvers
visaptveroSus un detaliz€tus politikas pasakumus. Dalibvalstis, kuras Komisija konstatgja
nelidzsvarotibu, tiek aicinatas savas valsts reformu programmas un stabilitates un
konvergences programmas nemt véra padzilinatajos parskatos izdaritos konstatéjumus. Uz §a

nelidzsvarotibas korigéSanai un jaunas nelidzsvarotibas novérsanai.

Saistiba ar saistibu pastavigo uzraudzibu parmeériga budZeta deficita noveérSanas
procediiras ietvaros Komisija Sodien izmanto arl jaunu instrumentu stiprinata
Stabilitates un izaugsmes pakta ietvaros un vers divu eurozonas valstu uzmanibu uz
Komisija atkartoti izvertes vispargjo situaciju attieciba uz saistibam saskana ar Stabilitates un
izaugsmes paktu un nepiecieSamibas gadijuma ierosinas Padomei atbilstigos pasakumus.

Komisijas pazinojums "Taking stock of the Europe 2020 strategy for smart, sustainable and inclusive
growth", COM(2014) 130, 5.3.2014.
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2. EKONOMIKAS ATVESELOSANA, TACU REFORMAS JOPROJAM IR NEPIECIESAMAS

Ekonomikas atveselo§ana pienemas speka. Saskana ar jaunakajam prognozém’ izaugsme
Eiropas ekonomika 2014. gada bus 1,5 % un 2015. gada — 2,0 %. Pirmo reizi vairaku gadu
laika izaugsmes prognozes vairakam valstim ir korigétas uz augSu. Vairaki ar nelidzsvarotibu
saistiti galvenie raditaji, tostarp argjie un fiskalie konti, konkur€tsp&jas un tirdzniecibas
raditaji, ka ar1 vispargjas paradsaistibas, ir uzlabojuSies. Daudzas valstts majoklu cenas
sasniedza zemako Iimeni, un ir atsacies cenu mérens piecaugums. Bezdarba Iimenis ir
stabiliz&jies un vairakas valstls sacis pamazam samazinaties, lai gan bezdarba ltmena un citi
socialas spriedzes raditaji daudzas valstis joprojam ir par augstu. Politiski sarezgitu politikas
pasakumu, ka arT ekonomikas dalibnieku veiktu sociali nepatikamu pielagojumu izraisitas
nelidzsvarotibas korekcija ir sekmé&usi pamatnosacijumu uzlaboSanos un veicindjusi
pakapenisku atveselosanu, kas savukart palidz mazinat makroekonomikas riskus. Tomér
atveseloSana joprojam ir trausla un nevienmeériga. Tikai 2014. un 2015. gada attiecigi ES un
eurozona sasniegs savus 2007. gada faktiskos ekonomikas raditajus, tacu dazam dalibvalstim
biis vajadzigs ilgaks laiks.

Padzilinatie parskati liecina, ka ir mainijusas problemas, ar kadam saskaras
tautsaimniecibas, par kuram tiek veikts parskats. Laika, kad tika ierosinata
makroekonomikas nelidzsvarotibas nov@rSanas procediiras regula, un tas pirmajas divas
istenoSanas kartas galvenas problémas bija saistitas ar parmérigu tekoSa konta deficitu,
konkurétsp&jas zudumu iepriekS loti dinamisku darbaspeka izmaksu del, privata sektora
paradu un augstam majoklu cenam. Lai gan liela dala “plismu” nelidzsvarotibas, piem&ram,
tekosa konta deficits, ir noversta, tas vél nav izdarits attieciba uz “krajumu” nelidzsvarotibu,
piem&ram, ar&jam saistibam. Sobrid galvenas problémas starpvalstu méroga rada §adi aspekti:
daudzas valstis 1stenota aiznemto lidzeklu ipatsvara samazinasana kavé izaugsmi vidgja
termina; privata sektora un valsts sektora parada un ar&jo saistibu saglabasana atmaksajama
Iimen1 situacija, kad inflacija ir loti zema un izaugsme ir l€na, saméra liela tekosa konta
parpalikuma eurozona raditas sekas; un nepiecieSamiba nestabilas tautsaimniecibas neatkarigi
no sadrumstalotas finanSu sist€mas izsniegt kreditu dzivotsp&jigiem ieguldijumiem. Turklat
loti augstais bezdarba lItmenis daudzas valstis ir liela politiska un sociala probléma.

Mekléjot politiskus risinajumus mainigajam problemam, bitu janem vera arl
nelidzsvarotibas eurozonas dimensija. Makroekonomikas nelidzsvarotiba, pirmkart un
galvenokart, kaité attiecigo dalibvalstu ekonomikai, tadé] to interes€s ir samazinat ar
nelidzsvarotibu saistitos riskus. Sie riski attiecas uz ar¢jo saistibu un valsts un privata sektora
sektora parada saglabasanu atmaksajama Iimeni, sp&ju konkurét pasaules tirgos, ka art sp&ju
radit spécigu izaugsmi vidéja termina un sp&ju radit darbavietas. Tacu, ta ka dalibvalstu
tautsaimniecibas ir savstarp&ji atkarigas, nelidzsvarotiba ietekme& par€jas dalibvalstis, un
efektivitates zudums viena dalibvalsti rada ari negiitu labklajibu tas partnervalstim.
Makroekonomiska situacija un politikas riciba viena dalibvalsti ietekmé tas partnervalstis pa
vairakiem kanaliem: tirdznieciba, finansu politikas un monetaras politikas saikne, strukturalas
reformas, palaviba un nenoteiktiba’.

Makroekonomikas nelidzsvarotibas noveérSanas procediiras ietvaros, nemot véra
tautsaimniectbu savstarpéjo atkaribu, vairakas problémas ir aplikojamas visas
eurozonas konteksta.

Skat. Komisijas dienestu 2014. gada 25. februara ziemas prognozes, European Economy, 2 (2014).
Skat. Cross-Border Spillovers in Confidence, Quarterly Report on the Euro Area, 2013 (3), 26.-30., un
Assessing the Impact of Uncertainty on Consumption and Investment. Quarterly Report on the Euro
Area, 2013 (2), 7.-16., un The Economic Effects of Policy Uncertainty, 1.1. aile European Economy,
2014 (2); 28-30.
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e Izaugsmes politika. P&éc vairaku gadu ilgas lejupslides vai 1€nas izaugsmes eurozona tagad
ir sacies trausls atveseloSanas posms. Nemot véra dalibvalstu savstarp€jo saistibu un
ierobezojumus, ar kadiem daudzas no tam saskaras, sagaidams, ka, pateicoties
nepartrauktam strukturalam reformam noltika sekmét konkurtsp&u un pielagoSanos
nestabilajas tautsaimniecibas, tiks stimuléta saimnieciska darbiba un vidgja termina
perspektiva, un sagaidams, ka lielakam dalibvalstim ar vismazakajam paradsaistibam tiks
izstradata politika, kam japalielina iekSzemes pieprasijums un potenciala izaugsme.
Politikas pasakumiem, kas veicina ieguldijjumu palielinasanu, ir biitiska nozime, jo tie
palielina pieprasijumu Tstermina un potencialo izaugsmi nakotng.”

¢ Finansialo sadrumstalotibu nosaka dazadu dalibvalstu finanSu tirgu atSkirigie
funkcionéSanas veidi un atSkirigie rezultati. Atkariba no dzivesvietas valsts ta
uznémumiem un majsaimniecibam rada atSkirigas procentu likmes un kreditéSanas
nosacijumus, pat ja ekonomiskie pamatnosacijumi to neattaisno. Japarliecinas, ka finansu
sisttma nodrosina finans€jumu dzivotspgjigu ieguldijumu projektiem, lai lidzeklus varétu
pardalit nozarém nestabilakajas dalibvalstis’ un lai eurozonas periférija varétu atjaunot
vienmérigu “lejupslidosu” finansu plismu.

e Paradsaistibas un loti zema inflacija. Cenu stabilitate, ko ECB defingjusi ka inflacijas
limeni zem, bet tuvu 2 % vidgja termina, ir biitiska izaugsmei vid€ja termina. Komisijas
ziemas prognoz€s paredz€ti ilgstosi zemas inflacijas periodi, kas var negativi ietekméet
saimniecisko darbibu un parada Iimeni. Turklat loti zema inflacija rada nominalas elastibas
piemérotu Iimeni, lai varétu nodroSinat reala atalgojuma korekciju, kas dazos gadijumos
var biit nepiecieSama bezdarba Iimena samazinasanai.

e Lidzsvara atjaunoSana sareZgitos ekonomiskos apstaklos. Eurozona Sobrid pilna spara
notiek lidzsvara atjaunoSanas process, tacu tas vél nav pabeigts. Vairakam dalibvalstim tas
nozimé konkurétsp&jas atgiiSanu, izmantojot iek$€jo devalvaciju, ti., algu saméribu,
produktivitates pieaugumu un citu ar tirdzniecibas partneriem saistitu razoSanas izmaksu
samazinajumu. Kopa ar verienigu un plaSu reformu programmu $§is process ir
nepiecieSams, lai varétu atgiit konkurétsp&ju gan monetaraja savieniba, gan visa pasaulg,
tacu tas rada iev€rojamas socialas izmaksas. Salidzinajuma ar ekonomikas pielagoSanu
dazas valstis péc tam, kad tika izveidota monetara savieniba, uzdevumu atjaunot
konkurétsp&ju vél vairak ir apgriitinajis zemais saimnieciskas darbibas limenis visa ES un
pasaulé. NepiecieSamie darbaspeka izmaksu pielagojumi ir atkarigi ne tikai no konkrétas
situacijas katra dalibvalsti, bet arT no konkurentu darbaspéka izmaksu izmaindm eurozona
un arpus tas un no euro nominala mainas kursa. Euro mainas kurss nav politisku pasakumu
mérkis. AugSupversts spiediens uz valiitas mainas kursu var bt iekSpolitikas noriSu vai
arpolitikas noriSu rezultats. Pastav risks, ka ar Joti sarezgitiem iekSpolitikas pielagoSanas
pasakumiem panakta konkurétsp&jas uzlaboSanas var pazust euro nominala mainas kursa
vertibas pieauguma rezultata. Lai ar1 kopg&jais pieprasijums eurozona joprojam ir vajs,
saskana ar Komisijas ziemas prognozém atveseloSanu aizvien lielaka méra sekmés
iekSzemes pieprasijums un tas izplatiSanas eurozona, kas var€tu palidzét mazinat
augSupverstu spiedienu.

Skat. The Euro Area's Growth Prospects over the Coming Decade un The Growth Impact of Structural
Reforms, Quarterly Report on the Euro Area, 2013 (4), 7.-16. un 17.-27., un Post-Crisis Total Factor
Productivity in the EU, 1.2. aile European Economy, 2014 (2); 31-4.
Skat. Drivers of Diverging Financing Conditions Across Member States, Quarterly Report on the Euro
Area, 2013 (1), 19.-25., un Financial Fragmentation and SMEs Financing Conditions, 1.2. aile,
European Economy, 2013 (7): 20-3.
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Visas dalibvalstis ir nepiecieSams istenot pasakumus, lai risinatu problémas saistiba ar
makroekonomikas nelidzsvarotibu un dalibvalstu atSkirigo konkurétspéju, jo 1pasi
eurozona. Ka paredzets konkretajos ieteikumos eurozonas dalibvalstim®, tam
Eurogrupas ietvaros butu individuali un kopigi jaisteno pasakumi un tam biutu
jauzpemas atbildiba par kop€jo politisko nostaju eurozona, lai nodroSinatu labu
eurozonas darbibu un palielinatu izaugsmi un nodarbinatibu. Sadai koordinacijai batu
japalidz nodroS$inat, lai fiskalas politikas konsolidacijas temps tiktu pielagots fiskalajai un
makroekonomiskajai situacijai katra atseviska dalibvalsti. Fiskalas politikas un produktivitates
uzlaboSanas pasakumiem biitu javeicina turpmaka lidzsvara atjaunoSana eurozona un biitu
janovers izkroplojumi uzkrajumu un ieguldijumu modelos dalibvalstis. Lai cinitos ar krizes
raditajam socialajam sekadm un pieaugoSo bezdarbu, ir nepiecieSamas turpmakas reformas
(pieméram, lai veicinatu nodarbinatibas iesp&jas, noverstu priekslaicigu darba tirgus
atstasanu, samazinatu darbaspéka izmaksas un novérstu darba tirgus segmentaciju).

Banku savienibas izveides pabeigS§ana joprojam ir stirakmens, kad runa ir par uzticibas
atjaunoSanu finanSu nozarei un tirgus sadrumstalotibas samazinaSanu. Tas savukart
veicinas kreditu plismu par labu realajai ekonomikai, jo 1pasi MVU, kas parasti ir lielaka
meéra atkarigi no banku finanséjuma. Gaidamo likviditates noteikumu izstradei bankam
saistiba ar deleg€tajiem aktiem attieciba uz likumdosana noteiktajam kapitala prasibam ari
biitu jaatvieglina finans€juma pieejamiba realajai ekonomikai. Tapec biitu jasekmé bilances
korekcija banku sisttma un banku sistémas konsolidacija. Saja saistiba gaidamais ECB
visaptverosais novertéjums par banku bilancém biis noteicosais faktors.

Lielo dalibvalstu ieguldijums izaugsmé ir svarigs. Liclakajas eurozonas dalibvalstis par
politikas prioritatétm biitu janosaka iekSzemes pieprasijuma stiprinaSana un izaugsmes
palielinaSana vidg€ja termina (Vacija), to Skérslu noversana, kas kave izaugsmi vid€ja termina,
un vienlaikus darbs pie strukturalajam reformam un fiskalas politikas konsolidacijas (Francija
un [talijad), un bitu jaturpina sakartota paradsaistibu samazinaSana un ekonomikas
parstrukturésana, kas sekmés ilgtsp€jigu izaugsmi, un socialo jautajumu risinasana (Spanija).

6 Padomes 2013. gada 9. jilija leteikums (2013/C 217/24) (OV C 217, 30.7.2013., 97. 1pp.).
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3. GALVENIE KONSTATEJUMI PAR VALSTIM

Padzilinatajos parskatos sniegts labaks ieskats par vairakam norisém valstis, kas jau ir

apliikotas bridinaSanas mehanisma zinojuma’. Vairakas dalibvalstis joprojam ietekmé

vairakas nelidzsvarotibas un riski. No padzilinatajiem parskatiem jo TpaSi izriet turpmak
mingtais.

e Lielas aréjas saistibas joprojam ir vajais punkts. P&d€jos ceturkSnos tekosa konta
deficits ir turpinajis samazinaties valstis, kuras pirmskrizes perioda bija liels deficits.
Dazas valstis, pieméram, Bulgarija, Spanija, Horvatija un Ungarija tekosa konta bilance
tagad ir pozitiva, un Irija un Slovénija parpalikums ir loti liels. Teko$a konta bilances
uzlabojumi $ajas dalibvalstis ir skaidrojami ar konkurétsp€jas palielinasanos, ko sekmgjusi
darbaspéka izmaksu korekcija, ka arT ar iek§zemes pieprasijuma konsolidaciju ming&tajas
valstis. Tacu attieciba uz uzkrajumiem neto argjas saistibas dazas valstis, par kuram tiek
veikts parskats, joprojam ir loti augstas. Tas jo Tpa$i attiecas uz Iriju, Spaniju, Horvatiju
un Ungariju, kur negativa neto starptautisko ieguldijumu pozicija (N/IP) ir tuvu vai virs
gada IKP, tacu NIIP ir loti augsta ir arT Bulgarija. Problémas saistiba ar argjo saistibu
ilgtsp&ju dazadas valstis ir atSkirigas, un tas ir atkarigas ari no to bruto un neto saistibu
veida. Jo Tpasi augsta arvalstu tieSo ieguldijumu dala samazina riskus Bulgarija, Irija un
Ungarija®. Vairums teko$a konta uzlabojumu nav cikliskas dabas, un tapéc netiek
sagaidits, ka lidz ar ekonomikas atvese]o$anu tie pazudis’. Tadu, lai nodroginatu valstu ar
vislielakajiem paradiem argjo ilgtsp&ju, bis jaturpina tekosa konta korekcija, lai ari
turpmak ilgaku laika saglabatos parpalikums vai zems deficits. Pieprasijuma strukturals
samazinajums visnestabilakajas valstis nozimé, ka produktivitatei nepiecieSams pieaugt,
kas jasekme ar izaugsmi veicino$am reformam. Pret€ja gadijuma saimnieciska darbiba
joprojam ilgu laiku bis vaja, jo Tpasi tautsaimniecibas ar vislielakajiem paradiem.

o Pedéjos gados dazu valstu aréjas plusmas ir bitiski pasliktinajusas. Ta tas ir
Francijas un Apvienotas Karalistes gadijuma: Apvienotaja Karalist€ Sobrid ir lielakais
tekosa konta deficits ES. Lai gan So valstu neto argjo saistibu Iimenis ir salidzinos$i zems
un to argja ilgtsp&ja nav apdraudeta, pieaugoso atskiribu d&| var rasties konkréti riski to
ekonomikai, ja to argjais deficits turpinas palielinaties.

e Joprojam loti liels tekosa konta parpalikums biezi vien norada uz vaju iekSzemes
pieprasijuma dinamiku. Valsts, kura ir tekosa konta parpalikums, pasreiz&jo pat€rinu
parnes uz nakotni, veicot ieguldijumus arvalstis. Savukart valsts, kura ir tekosa konta
deficits, Sodien var palielinat savus ieguldijumus un paterinu, tacu tai savi turpmakie
ieguldijumi ir japarnes uz arvalstim, lai ta varétu izpirkt argjo paradu.'® Parpalikums loti
augsts ir Vacija, Luksemburga, Niderlande un Zviedrija, un ari Danija parpalikums ir
augsts. So valstu parpalikumi ir saistiti ar labiem eksporta raditajiem attieciba pret
importu, jo importa merenais pieaugums atbilst iekSzemes pieprasijuma l€najam
pieaugumam. Mérenu parpalikumu veidoSanas ir apsveicama tendence, jo ir nepiecieSams
ietaupit daJu no kartéjiem ienakumiem, lai varétu atrisinat demografiskas prognozes '
noraditas problémas un varétu uzkrat Iidzeklus, ko ieguldit arvalstis. Ciktal lielie

! COM(2013) 790 final, 13.11.2013.
Skat. The Role of FDI in Preventing Imbalances in the Euro Area, Quarterly Report on the Euro Area,
2013 (2), 17-25.
Skat. The Cyclical Component of Current Account Balances, 1.3. aile European Economy, 2014 (2); 35-
8.
Skat. Current Account Surpluses in the EU, European Economy, 2012 (9).
Skat. "'Ageing Report", European Economy, 2012 (2) un "'Fiscal Sustainability", European Economy,
2012 (8).
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parpalikumi izriet no lielam vajadzibam veikt iekSzemes ieguldijumus, tie ari kavé
ekonomikas attistibas perspektivu vidgja termina un ilgtermina. Parpalikumu raksturs
visas Sajas valstis nav identisks: Danija, Niderlandé un Zviedrija, kur majsaimniecibam
un nefinan$u uznémumiem ir augsts paradu Itmenis, parpalikums ir saistits ar aiznemto
lidzeklu 1patsvara samazinasanu, bet tas daudz mazaka mera ir attiecinams uz Vaciju.
Vacijas tirdzniecibas parpalikums salidzinajuma ar pargjam pasaules valstim ir
palielinajies, savukart salidzinajuma ar par€jam eurozonas valstim tas ir samazinajies.
Pedgja ir pozitiva tendence, tacu ta jaskata saistiba ar faktu, ka izmainas attieciba uz
eurozonu lielaka mera ir saistitas ar importa samazinajumu euro zonas periferija, nevis
Vacijas importa pieaugumu. Turklat dala parpalikuma samazinaSanas eurozona ir saistita
ar "parpalikuma valstim". IekSzemes pieprasijuma palielinagjums, paatrinoties
ieguldijumiem, samazinatu parpalikumu, palielinatu potencialo izaugsmi un varétu
veicinat ekonomikas atveseloSanu un eurozona Sobrid istenoto pielagoSanu.

Izmaksu konkurétspéja joprojam ir butiska problema. Tas jo 1pasi attiecas uz valstim,
kuras ieprieks bija lielakais tekosa konta deficits un kuram nepiecieSams nodrosinat savu
argjo saistibu ilgtsp&ju, pieméram, Bulgarija, Spanija un Ungarija, vai kuras pedgjos
gados ir zaudgjusas lielas eksporta tirgus dalas, pieméram, Horvatija, Italija vai Somija.
Konkurétspgjas un eksporta raditaji ir 1pasi svarigi vairaku tautsaimniecibu ekonomikas
attistibas perspektivai, jo, nemot vera nepiecieSamibu samazinat aiznpemto Iidzeklu
Ipatsvaru privataja sektord un nepiecieSamibu istenot fiskalo konsolidaciju, neto eksports
vai uz eksportu orient€tie ieguldijumi, iesp&jams, biis butiskie pieprasijuma komponenti,
kas sekmé izaugsmi vid€ja termina. Vienibas darbaspéka izmaksas joprojam turpina
pielagot vairakas dalibvalstls, kuras visvairak skarusas problémas saistiba ar
konkurétsp&ju un bezdarbu. Starp dalibvalstim, par kuram tiek veikts parskats, lielako
pielagosanu pedejos gados ir istenojusi [rija un Spanija. Vienibas darbaspéka izmaksu
korekcijas pamata ir bijis spécigs tirgus un konkurences spiediens, kas ir izraisijis
nominala atalgojuma samazinajumu vairakas nozar€s, darbavietu likvideésanu, ka ari
produktivitates uzlabojumus. Francija, Italija un Slovénija pielagoSana ir bijusi
saltdzinosi daudz mazaka. Vairakas valstis vienibas darbaspéka izmaksas ir samazinajusas
vairak neka eksporta un IKP deflatori. ST atfistiba var biit saderiga ar lidzsvara
atjaunosanu, ciktal lielaki uzcenojumi sekmé tirgojamo pre¢u nozares paplaginasanos'?.
Neraugoties uz realo algu pasreiz€jo korekciju, darba tirgus pielagoSana Iidz S§im
galvenokart ir notikusi, likvidgjot darbavietas un ievérojami samazinatos iesp&jas atrast
darbu. Tas izraisija strauju bezdarba pieaugumu un vispargju bezdarba periodu
paildzinaganos' ar socidlajam sekam, ka arT ietekméja izaugsmes potencialu, kas janem
vera, 1stenojot politikas pasakumus.

Padzilinatajos parskatos uzsvérta arl arpusizmaksu konkurétspéjas loma. Lielakajai
dalai dalibvalstu arpusizmaksu konkur€tsp&jai ir tikpat svariga loma attieciba uz
tirdzniecibas raditajiem ka izmaksu konkurétsp&jai. Arpusizmaksu faktori ietver eksporta
sastavu un tehnologisko saturu, eksporta geografisko dazadoSanu, uznémumu struktiru,
uznéméjdarbibas vidi un inovaciju. Padzilinatajos parskatos aprakstits, ka dalibvalstis,
piem&ram, Belgija, Danija, Italija, Francija, Horvatija, Ungarija, Somija un Apvienotd
Karaliste, risina problému saistiba ar eksporta raditaju uzlaboSanu un arpusizmaksu
konkur&tsp&jas atjaunosanu. Pakalpojumu eksports biezi vien uzlabo vajakus precu
eksporta raditajus vairakas valstis, par kuram tiek veikts padzilinatais parskats, pieméram,

12

13

Labour Costs Pass-Through, Profits and Rebalancing in Vulnerable Member States, Quarterly Report
on the Euro Area, 2013 (3), 19-25. Ipp.
Skat. Labour Market Developments in Europe, European Economy, 2013 (6).

11



Belgija, Danija, Horvatija, Luksemburga, Zviedrija, Slovénija un Apvienotaja Karaliste.
Belgija un Italija produktivitates pieauguma stagnacija ir bijusi ilgstoSa probléma, kas
palielina ar iek$€ju vai ar&ju nelidzsvarotibu saistitus riskus. Izmaksu un arpusizmaksu
konkurétsp&jas uzlaboSanas ir biitiska, nemot vera attistito tautsaimniecibu eksporta tirgus
dalu samazinasanas tendenci pasaules méroga.

Privataja sektora notiek aiznemto Iidzeklu Ipatsvara samazinaSana, bet privata
sektora parads vairakas valstis joprojam ir liels. NepiecieSamiba, lai majsaimniecibas
un nefinanSu uznémumi, ka ar1 finansu uznémumi samazinatu savas bilances un saistibas,
ir negativi ietekm@jusi privato pateripu un ieguldijumus. Kreditu plisma privatajam
sektoram ir pasliktinajusies nelabvéligu pieprasijuma un piedavajuma nosacijumu dg]'*.
Pedgjie minétie ietver aiznemto lidzeklu Ipatsvara samazinasanu pasa finanSu nozarg,
sadrumstalotu finanSu nozari un ilgstoSu politisku nenoteiktibu, kas ietekm&ja [€mumus
par ieguldijumiem. Korporativa sektora zemais ieguldijumu limenis ir Skérslis resursu
novirziSanai uz visproduktivakajam nozarém un uz eksportu orient€tajam nozarém, un tas
ierobezo izaugsmi vidgja termina'’. Taja pasa laikd majsaimniecibu un nefinaniu, un
finanSu uzne€mumu aiznemto lidzeklu Tpatsvara samazinasana ir palidz&jusi uzlabot tekosa
konta bilanci vairakas dalibvalstis, par kuram tiek veikts parskats, pieméram, Spanija un
Slovénija, un ir veicinajusi ievérojamu parpalikumu veidoSanos Danija, Niderlandé un
Zviedrija. Turklat zems inflacijas [imenis, kas vairakas dalibvalstts ir biitisks komponents
to stratégija konkurétsp&jas atgtisanai, var apgritinat dazu dalibvalstu centienus samazinat
aiznemto Iidzek]u Tpatsvaru privataja sektora.

Majoklu tirgus korekcija vairakas valstis, Skiet, ir sasniegusi zemako punktu. P&c jo
1pasi ilga cenu paaugstinasanas posma lielakaja dala majoklu tirgu ES ir sekojis korekcijas
posms. Dazas valstis, proti, Danija, Irija, Spanija un Niderlande, ir bijis vérojams biitisks
majoklu realo cenu kopgjais kritums. Spanija un Irija majoklu cenu korekcija ir notikusi
vienlaicigi ar aktivitates samazinasanos buivniecibas nozar€, tadgjadi palielinot bezdarbu.
Ta veicingja ienakumus nenesoSo aizdevumu pieaugumu un banku bilances
pasliktinasanos, ka rezultatd bija nepiecieSami stingraki noteikumi un problematisko
aktivu parveSana uz 1pasam aktivu parvaldiSanas sabiedribam. Dazam valstim, par kuram
tiek veikts parskats, nevar izslégt lejupverstas korekcijas. Pieejamie dati norada uz to, ka
lielakaja dala valstu ir sasniegts zemakais punkts un ir bijis mérens cenu pieaugums,
pieméram, Luksemburga, Malta, Zviedrija un Apvienotaja Karalisté.

Bezdarba un citi socialas spriedzes raditaji joprojam ir loti augsti'’. Bezdarba limenis
strauji pieauga jo 1paSi valstis, kur pasliktinajas tekoSa konta bilance, un ari starp
dalibvalstim atSkiribas ir loti lielas. JaunieSu un ilgtermina bezdarbs ir 1pasi liela
probléma, tacu ir jarisina ari jautdgjums saistiba ar piedavato un pieprasito prasmju
neatbilstibu. Tomé&r kop$ 2013. gada vidus ir v€rojamas stabilizacijas pazimes, un
bezdarba Iimenis dazas dalibvalstis, piemé&ram, Bulgarija, Irija, Ungarija un Apvienotaja
Karaliste, ir nedaudz samazinajies. Ja tekosa konta bilances samazinasanas radis

Skat. Drivers of Diverging Financing Conditions across Member States, Quarterly Report on the Euro
Area, 2013 (1), 19.-25. Ipp., un Assessing the Private Sector Deleveraging Dynamics, Quarterly Report
on the Euro Area, 2013 (1), 26.-32.

Skat. Product Market Review: Financing the Real Economy, Eiropas ekonomika, 2013 (8), Financial
Dependence and Growth, Quarterly Report on the Euro Area, 2013 (3), 7.-18.1lpp., un Firms’
Investment Decisions in Vulnerable Member States, Quarterly Report on the Euro Area, 2013 (4), 29.-
35.

Sk. arT Komisijas pazinojumu "Par Ekonomikas un monetaras savienibas socialas dimensijas
pastiprinasanu”, COM(2013) 690, 2.10.2013., un “Vienota nodarbinatibas zinojuma projektu 2014”,
COM(2013) 801 final, 13.11.2013.
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pastavigu ieguldijumu un produktivitates samazinasanos, bezdarba Iimena samazinaSanas
noliika var biit nepiecieSams, lai algu attistiba notiktu atbilstosi produktivitates attistibai,
tadgjadi sekmejot gan konkurétspeju, gan kop&jo pieprasijumu.

No jaunakajam prognozém izriet, ka fiskalas korekcijas temps ES un eurozona paléninasies. Sads
paléninajums ir saistits ar plaSiem konsolidacijas pasakumiem peédgjos divos gados. Tomér
lielakaja dala dalibvalstu fiskala konsolidacija joprojam ir jastiprina.

o Fiskala konsolidacija Sobrid paléninas, lai gan valsts parada attieciba 2014. gada ir
sasniegusi augstako Iimeni. Pateicoties ilgstoSiem konsolidacijas pasakumiem,
2013. gada valsts finanSu stavoklis turpinaja uzlaboties gan ES, gan eurozona. Sagaidams,
ka korekcijas temps 2014. gada paléninasies. Tomér, nemot véra notiekoSo konsolidaciju
un ekonomikas atveseloSanu, vajadzétu biit iesp&jamam vél vairak samazinat kopgjo
deficitu. Attieciba uz strukturalam korekcijam vairuma dalibvalstu centieni 2013. gada
bija apmierinoSi. Gan ES, gan eurozona tiek prognozets, ka parada attieciba pret IKP
2013. gada turpinas pieaugt un — kaut arT nedaudz lénak — turpinas pieaugt 2014. gada,
sasniedzot augstako [imeni.

e Pastav Saubas, vai Kkonsolidacija dazas dalibvalstis ir pietieckami speéciga, lai
nodroSinatu, ka parmeériga budzZeta deficita korekcija joprojam tiek istenota saskana
ar planu. Tas jo 1paSo attiecas uz Franciju un Sloveniju. Attieciba uz SIm valstim
Komisija Sobrid pienem vairakus ieteikumus, aicinot valdibas savlaicigi atrisinat So
situaciju. /talijas gadijuma, kurai nav parmériga budzeta deficita, prognozes norada uz to,
ka nepiecieSams veikt turpmakus konsolidacijas pasakumus, lai nodrosSinatu vajadzigo
parada samazinasanu. Attieciba uz dalibvalstim, kas nav eurozonas dalibnieces, pastav
risks, ka Horvatija nesasniegs mérki ne attieciba uz kop&jo deficitu, ne attieciba uz
strukturalo korekciju, ja turpinasies pasSreizgjas tendences un netiks Tstenoti papildu
pasakumi. Ungarija, kurai nav parmeriga budzeta defictta, strukturala bilance pasliktinas,
kas savukart apdraud parada samazinasanos.

4. KONSTATEJUMI PAR DALIBVALSTIM

Nelidzsvarotiba, ar ko 14 dalibvalstis saskaras, ir dazada rakstura. Pamatojoties uz
padzilinatajos parskatos veikto detalizé€to analizi, Komisija uzskata, ka nelidzsvarotiba pastav
Belgija, Bulgarija, Vacija, Irija, Spanija, Francija, Horvatija, Italija, Ungarija, Niderlandé,
Sloveénija, Somija, Zviedrija un Apvienotaja Karalisté. No §im dalibvalstim Horvatija, Italija
un Slovénija ir parmeriga nelidzsvarotiba. Attieciba uz Spaniju Komisija uzskata, ka pedgja
gada ir veikta iev€rojama pielagoSana un ka saskapad ar pasreiz€am tendencém
nelidzsvarotiba ar laiku turpinas samazinaties. Lai gan tas lauj secinat, ka Spanija runa vairs
nav parmérigu nelidzsvarotibu makroekonomikas nelidzsvarotibas novérSanas procediiras
nozimé, Komisija uzsver, ka riski joprojam pastav. Ta ka valstu nelidzsvarotiba un parmériga
nelidzsvarotiba ir atSkiriga rakstura, tostarp atSkiriga ir valstu fiskala telpa, un valstis atrodas
atSkirigos uzraudzibas procesa posmos, dalibvalstim kopa ar Komisiju bitu jaizstrada
politikas pasakumi, kas biitu pielagoti katras valsts konkrétajam vajadzibam.

e Belgija joprojam ir makroekonomikas nelidzsvarotiba, kurai nepieciesama uzraudziba un
politikas riciba. Uzmaniba joprojam japiever§ jo Tpasi precu argjas konkurétspgjas
attistibai, jo konkur€tspgjas pastaviga pasliktinasanas var apdraudét makroekonomikas
stabilitati.

13



Konkretak, pastaviga konkurétspgjas, tostarp tas arpusizmaksu aspekta, pasliktinaSanas var
radit negativas sekas ekonomikai. Valsts spgja razot preces, kas var konkurét starptautiska
meroga, ir pasliktinajusies, kas atspogulojas razotaju pelnas samazinasana un darbavietu
likvidésana. Lai augstas darbaspka izmaksas bitu saderigas ar ilgtsp€jigu darbavietu
radiSanu un augstiem dzives standartiem, ir nepiecieSams galveno uzmanibu pieverst
produktiem, kas atrodas augstak globalo vértibu k&dés. Taja pasa laika nepiecieSams
izvairities no ta, ka vél vairak nepalielinas nodalijums starp atru algu pieaugumu un 1€nu
produktivitates pieaugumu. Saja nolika Belgija ir Tstenojusi pasakumus, kuru ietekmei
biitu jabiit jiitamai nakamajos gados. Lai vartu saglabat preu razoSanas pamatu, ir
nepiecieSami verienigaki pasakumi, v€l jo vairak tapec, ka konkurgjosajas valstis tiek
istenotas reformas. Tas ir saistits ar darbasp€ka aplikSanu ar nodokliem un noteikSanu, ka
algu veidosana lielaka méra ir atkariga no realas situacijas ekonomika un konkrétaja
nozar€, un ka tiek risinatas pastavigas problémas attieciba uz veidu, kada funkcioné darba
tirgus Belgijas lielais valsts parads joprojam rada bazas par valsts finanSu stabilitati.
Pozitivais aspekts ir tas, ka Belgijai ir izdevies nostabilizét savu valsts parada attiecibu, ka
saskana ar apl€sém ta ir sasniegusi ieteikto deficita mérki 2013. gadam un ka arT turpmak
deficitu ir paredzets saglabat zem 3 % no IKP. Turklat ilgie vidgjie aizdevumu dzeSanas
termini, diezgan samazinata savstarp&ja saikne ar valsts finanSu nozari un salidzinosi
specigs privatais sektors ar1 ir faktori, kas samazina riskus ekonomikai plasaka nozime.

Bulgarija joprojam ir makroekonomikas nelidzsvarotiba, kurai nepiecieSama uzraudziba
un politikas rictba. Konkréeti, saistiba ar ilgstoSu darba tirgus korekciju ir nepiecieSami
politikas pasakumi, savukart argjas pozicijas korekcija un aiznemto lidzeklu ipatsvara
samazinasana korporativaja sektora norit veiksmigi.

Konkrétak, uzplaukuma perioda, kas sakrita ar iestaSanos ES, Bulgarija loti strauji
izveidojas nelidzsvarotiba. Lielas arvalstu kapitala piepliides veicinaja ekonomikas
parkarSanu un pamatlidzeklu cenu pastavigu pieaugumu. Lai gan situacija saistiba ar
tekosa konta bilanci maintjas kops 2009. gada, argjas saistibas joprojam ir lielas, pat ja
liela dala no tam ir arvalstu tiesie ieguldfjumi (ATI). Skiet, ka korekcija parsvara nav
cikliska, bet, lai argjas saistibas vargtu vél vairak samazinat, nepiecieSams saglabat argjo
konkurétsp&ju un sasniegt loti labus eksporta rezultatus. Sobrid noticko$a nefinansu
sabiedribu aiznemto lidzeklu patsvara samazinasana vartu ierobezot ieguldijumus un
izaugsmi dazas nozar€s istermina un vid€ja termina. Turklat vajs, neieklaujoss darba tirgus
ierobezo ekonomikas pielagosanas sp&jas un ir viens no iemesliem, kas kavé potencialo
izaugsmi. Bezdarba limenis ir strauji pieaudzis, jo nodarbinatibas samazinajums krizes
laika ir bijis izteiktaks, neka par to liecinaja razoSanas apjoma samazinajums. Darbavietu
likvidéSana visvairak ir skarusi zemas kvalifikacijas un gados jaunus darba némeéjus. Lai
arT algu izmaksas ir salidzino$i zemas, pec iev€rojamiem pieaugumiem pe&d&jos gados
minimalas algas draud visneaizsargatakas personas izspiest no darba tirgus. Taja pasa laika
aktiva darba tirgus politika un izglitibas sistéma lidz $im nav bijusi efektiva attieciba uz
korekcijas procesa atviegloSanu, un traucg izveidot visparéju cilvékkapitalu.

Vacija ir makroekonomikas nelidzsvarotiba, kurai nepiecieSama uzraudziba un politiska
riciba. Jo 1pasi tekosaja konta pastavigi ir bijis loti liels parpalikums, kas atspogulo valsts
specigo konkur€tsp&ju, tacu liels uzkrajumu apjoms tiks ieguldits arvalstis. Tas norada ar1
uz to, ka iek$zemes izaugsme ir bijusi merena un saimniecisko resursu iedaliSana varbit
nav bijusi pilniba efektiva. Lai gan tekosa konta parpalikums nerada tadus pasus riskus ka
liels deficits, ir verts cieSi uzraudzit tekosa konta parpalikuma apjomu un ilgumu Vacija.
Nemot véra Vacijas ekonomikas mérogu, ir loti svarigi rikoties, lai samazinatu iesp&amo
nelabveligo ietekmi uz valsts ekonomikas un eurozonas darbibu.
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Konkrétak, saméra zemi ieguldijumi privataja un publiskaja sektora kopa ar meérenu
privato paterinu ilgaka laika perioda sekm@a meérenu izaugsmi, tendenci izaugsmei
samazinaties, ekonomikas lielaku atkaribu no argja pieprasjjuma un ievérojamu ar¢ja
parpalikuma izveidi. Uzdevums ir identific€t un stenot pasakumus, kas palidz stiprinat
iek§zemes pieprasijumu un ekonomikas izaugsmes potencialu. Tadel lielaki ieguldijumi
fiziskaja kapitala un cilvékkapitala, efektivitates pieauguma sekméSana visas
tautsaimniecibas nozar@s, tostarp atbrivojot pakalpojumu nozares izaugsmes potencialu,
kas ar turpmak stiprinatu darbasp€ka piedavajumu, ir galvenie politikas uzdevumi.

Irija. Nesen izstradata makroekonomikas korekciju programma bija biitiska, lai parvalditu
ekonomiskos riskus un samazinatu nelidzsvarotibu. Tomer atlikuSajai makroekonomikas
nelidzsvarotibai ir nepiecieSama uzraudziba un izSkirosa politiska riciba. Jo 1pa$i finanSu
nozares attistiba, privata un valsts sektora paradsaistibas un lidz ar to lielas bruto un neto
argjas saistibas, un situacija darba tirgli nozimé, ka riski joprojam pastav. Komisija saks
ipasu politikas TstenoSanas uzraudzibu, un ta regulari zinos Padomei un Eurogrupai. ST
uzraudziba attieksies uz uzraudzibu péc programmas darbibas beigam.

Konkrétak, sakot ar 2007. Gadu, Irija sakas TpaSuma tirgus sabrukums, un pasakumi, lai
noveérstu banku zaud&umus un valsts ien@mumu samazinasanos, radija nopietnas
problémas saistiba ar budZetu. Péc tam, kad Irija zaud&ja piekluvi tirgum, ta 2010. gada
beigas liidza starptautisku finansialu palidzibu. Visa programmas TstenoSanas perioda, kas
tika pabeigts 2013. gada, Irija joprojam saglabaja labus rezultatus. Fiskalas konsolidacijas
meérki saskand ar $o programmu ir sasniegti, un Irija ir uzlabojusi savus iek$gjos fiskalas
politikas noteikumus un iestazu darbibu. Turklat tiek prognozets, ka pamatdeficita mérki
tiks sasniegti 2013. un 2014. gada. Banku aiznpemto Iidzeklu ipatsvara samazinasanas
meérki ir sasniegti, un kapitala pietiekamibas raditaji ir uzlabojusies. Finansu uzraudziba un
regul&jums ir stiprinati. Majsaimniecibas ir palielinajuSas uzkrajumu [imeni, lai samazinatu
savas paradsaistibas. Darba tirgus reformas ir veicinijusas bezdarba samazinasanos.
Majoklu cenas arT ir stabiliz€jusas, un majoklu tirgh ir bijusas v€rojamas atveseloSanas
pazimes. Tomér ir nepiecieSams lielaks progress, jo valsts parads, ka ari ar€jais parads,
joprojam ir loti augsts, finanSu nozare daudzu ienakumus nenesoS$o aizdevumu del ir
nestabila, un ilgtermina un jaunieSu bezdarba limenis joprojam ir augsts.

Spanija ir makroekonomiska nelidzsvarotiba, kurai nepiecieSama uzraudziba un izskirosa
politikas riciba. Vairakos aspektos ir skaidri redzams progress saistiba ar nelidzsvarotibas
korekciju, kas pagajuSaja gada tika identificéta ka parmeériga, un pozitivas izaugsmes
atjaunoSanas valstl ir samazinajusi riskus. Tacu nelidzsvarotibu apjoms un savstarpgja
saistiba, jo Tpasi augstais iek$€ja un argja parada limenis, nozimé, ka riski joprojam pastav.
Komisija turpinas to politikas pasakumu 1pasu uzraudzibu, kurus Padome Spanijai ieteica
Eiropas pusgada ietvaros, un ta regulari zinos Padomei un Eurogrupai. S1 uzraudziba
attieksies uz uzraudzibu p&c programmas darbibas beigam.

Konkréetak, korekcija ir atbalstita ar izSkiroSu politisku ricibu ES Iimeni un Spanija. Jo
1pasi vajaku banku rekapitalizacija un parstrukturésana ir klied&jusi sist€miskas bazas par
finanSu nozari un lavusi 2014. gada sakuma netraucéti pabeigt finansialas palidzibas
programmu. Tie$a konta deficits ir parverties par parpalikumu p&c importa samazinasanas
apvienojuma ar eksporta palielinaSanos, ko papildinaja konkurétsp€jas pieaugums.
Majoklu tirgus ir gandriz nostabilizgjies. Darbavietu likvidésana, Skiet, driz biis noiets
posms. Politiskaja front€ visaptveroSu strukturalo reformu programma, kas ietverta
2013. gada VRP, likumdoSanas ItmenT liela méra ir pabeigta, un lielaka uzmaniba Sobrid
tiek vérsta uz sarezgitajiem IstenoSanas posmiem. Sis pozitivas tendences rezultata liela
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mera ir atjaunojusies uzticiba, kas izpauzas ka tirgus riska prémiju kriSanas, arvalstu
kapitala piepliduma atjaunoSanas un lielaka uzticiba uznémeéju un paterétaju starpa.

Tomér korekcija vel ne tuvu nav pabeigta, un vajas vietas pastav. Konkrétak, loti augstais
privata un valsts sektora iek$gjais un ar&jais parads, joprojam apdraud izaugsmi un finansu
stabilitati. Lai gan bezdarba Iimenis pedgja laika ir samazinajies, tas joprojam ir satraucosi
augsts. RaZoSanas sist€mas parorient€Sana uz eksporta nozarém un konkur&tspgjas
atjaunoSana starptautiska Itmeni biis jasaglaba, lai var€tu samazinat loti lielo arg€jo
paradsaistibu limeni un slogu, ko tas negativas ienakumu pliisma veida rada pargjas
pasaules valstis. Notiek privata sektora bilan¢u korigéSana, tau majsaimniecibu aiznemto
lidzeklu Tpatsvara samazinasanu kavé augstais bezdarba Iimenis un ienakumu
samazinasanas. Nefinansu sabiedribas paradu ir samazinajusas mérenaka tempa. Turpmak
uzdevums ir nodrosSinat, ka aiznemto Iidzeklu ipatsvara samazinaSana notiek kopa ar
pozitivu kreditu plismu finansiali stabiliem aizn@muma néméjiem. Skérslu novérsana
produktu un finansu tirgu darbiba un efektivas maksatnespgjas procediiras varétu sekméet
to, ka aiznemto lidzeklu 1patsvara samazinaSana mazaka méra kaveé izaugsmi. Darba tirgi,
pamatojoties uz nesen veikto reformu pozitivo ietekmi uz iek$gjo elastibu un atalgojumu
noteikSanu, var€tu apsvert papildu reformas. Turklat ievérojama ien€mumu samazinasanas,
lielaki socialie izdevumi un banku rekapitalizacijas izmaksas ir biitiski palielinajusas valsts
budZeta deficitu un ievérojami palielinajusas valsts paradu, kas ir loti liels. Budzeta deficita
mérki Spanija 2013.gada varblit nesasniedza, lai gan, nemot v&ra labakas
makroekonomiskas prognozes, tai vajadz€tu biit iesp&jamam pamatdeficita mérki sasniegt
2014. gada. Lai nodroS$inatu valsts parada samazinasanos, vid€ja termina biis nepiecieSami
ilgtspejigi fiskalas politikas pasakumi.

Francija joprojam ir makroekonomikas nelidzsvarotiba, kurai nepiecieSama ipasa
uzraudziba un izskirosa politikas riciba. Konkréti, tirdzniecibas bilances un konkur&tsp&jas
pasliktinasanas, ka ari valsts lielo paradsaistibu sekas ir pelnijusas pastavigu politisku
uzmanibu. Nemot véra Francijas ekonomikas mérogu un iesp&amo netieSo ietekmi uz
eurozonas darbibu, loti svariga ir izskiroSa riciba, lai samazinatu iesp&jamo nelabvéligo
ietekmi uz Francijas ekonomikas un eurozonas darbibu. Ta ka Francija jau 2013. gada
parskata tika aicinata istenot politikas pasakumus, Komisija saks ipaSu to politikas
pasakumu uzraudzibu, kurus Padome Francijai ieteica istenot Eiropas pusgada ietvaros, un
regulari iesniegs zinojumus Padomei un Eurogrupai.

Konkrétak, pieaugosais tirdzniecibas bilances deficits atspogulo eksporta tirgus dalu
samazinasanos ilgtermina, kas ir saistita ar izmaksu un arpusizmaksu konkurétspgjas
pastavigu zudumu. Lai gan ir Tstenoti pasakumi konkur@tspgjas veicinasanai, lidz $im ir
maz pierddijumu par lidzsvara atjaunoSanu. Lai ari algu attistiba notiek atbilstosi
produktivitates attistibai, darbaspeka izmaksas joprojam ir augstas un negativi ietekme
uznémumu pelnas marzas. Privato uznémumu (Tpasi raZoSanas nozarg€) zema rentabilitate,
kas aizvien pazeminas, iesp&jams, ir ietekméjusi to izaugsmes potencialu un sp&ju uzlabot
eksporta raditajus. Nelabvéliga uznémegjdarbibas vide un jo 1paSi vaja konkurence
pakalpojumu nozaré vél vairak saasina problémas saistiba ar konkurétsp&ju. Turklat algu
noteikSanas sist€mas neelastiba ir padarijusi uznp€émumiem gritaku iesp&ju algas pielagot
produktivitatei. Neatkarigi no pasakumiem, kas kop§ 2010. gada 1stenoti noliika samazinat
valsts budzeta deficitu, valsts parads ir turpinajis palielinaties, kadel ir nepiecieSama
turpmaka budzeta konsolidacija un, nemot véra augsto valsts izdevumu Iimeni, Ipasu
uzmanibu nepiecieSams pieverst izdevumu samazinajumiem, ko vajadz€tu sasniegt ar
efektivitates pieaugumu. Tiek prognozets, ka Francija visa parskata perioda nesasniegs
noteiktos mérkus ne attieciba uz pamatdeficitu, ne strukturalo korekciju.

16



e Horvatija ir makroekonomiska nelidzsvarotiba, kurai nepiecieSama ipasa uzraudziba un
izskirosa politikas riciba. Nemot vera 1€no izaugsmi un sliktas pielagoSanas spgjas,
nepiecieSami politikas pasakumi, lai noverstu vajas vietas valsts ekonomika, ko rada
ieveérojamas ar€jas saistibas, eksporta rezultatu pasliktinasanas, uznémumi ar lielu
aiznemto lidzeklu Tpatsvaru un strauji picaugoss vispargjas valdibas parads. Komisija saks
politikas TstenoSanas Tpasu uzraudzibu, un ta regulari iesniegs zinojumus Padomei.

Konkrétak, péc augsupejas posma, kad veidojas nelidzsvarotiba, Horvatija tagad ir ilgstoSa
lejupslide, kura aktuali ir vairaki ar&jie un iek§gjie riski. Argja lidzsvara atjaunoSana ietver
butiskus riskus, kamér Horvatija savas argjas saistibas nesamazinas lidz droSakam
Iimenim, ar nosactfjumu, ka valsts uzlabo savu konkurétsp&ju un rada eksportu, kas nav
balstits uz tiirismu, lai tadgjadi sekmétu izaugsmi. Nefinansu uzpémumu aizgpemto Iidzeklu
Ipatsvara samazinasana ir tikko sakusies, un ir nepiecieSams uzraudzit to neienesigo
aizdevumu attistibu. Valsts uznémumiem dazas nozar€s joprojam ir vadosa loma. Biezi
vien tie nav parstrukturéti, parasti tiem ir milzigi paradi un zema rentabilitate. Horvatija ir
zemakais ekonomiskas aktivitates un nodarbinatibas Itmenis ES, kas dalgji saistits ar
pamata esosSajam iestadém un politikas nostadném. Labak funkciongjoSs darba tirgus biis
biitisks priekSnosactjums, lai sekmé&tu izaugsmi un pielagosanu, kas nepiecieSama, nemot
vera valsts iek$€jas un ar€jas vajas vietas. Virkne standarta raditaju liecina, ka Horvatijas
uznémgejdarbibas vidé situacija ir ieverojami sliktaka, neka vidgji Centraleiropas un
Austrumeiropas dalibvalstis. Sie faktori kopa pasliktina izaugsmes potencialu, apgritina
privata sektora bilances korekciju un palielina vajadzibu péc budzeta konsolidacijas. Ir
nepiecieSami ieveérojami papildu budzeta konsolidacijas centieni, lai samazinatu deficitu un
noveérstu parada palielinasanos Iidz neizturami augstam ITmenim. Horvatijai pieméro
parmériga budzeta deficita novérSanas procediiru, un tai nepiecieSams istenot efektivus
pasakumus, lai Iidz 2014. gada 30. aprilim noverstu parmeriga budzeta deficttu.
Saglabajoties pasreiz€jam attistibas tendencém, pastav risks, ka Horvatija 2014. gada liela
mera savus merkus nesasniegs, ja vien ta neistenos papildu pasakumus.

o Italija ir makroekonomikas nelidzsvarotiba, kurai nepieciesama ipasa uzraudziba un
izskirosa politikas riciba. Politikas veidotajiem steidzami uzmaniba japievers sekam, ko
rada loti lielais valsts parads un vaja argja konkur€tspgja, kas abi ir skaidrojami ar ilgstosi
1énu produktivitates pieaugumu. Nemot véra Italijas ekonomikas merogu, izskiroSa riciba
ir loti svariga, lai samazinatu iesp&jamo nelabveligo ietekmi uz Italijas ekonomikas un
eurozonas darbibu. Komisija plano sakt to politikas pasakumu ipasu uzraudzibu, kurus
Padome Italijai ieteica Eiropas pusgada ietvaros, un ta regulari iesniegs zinojumus
Padomei un Eurogrupai.

Konkrétak, lielais valsts parads, jo 1pasi nemot vera hroniski vajo izaugsmi un zemu
inflaciju, rada lielu slodzi ekonomikai. Valstij tagad ir nozimigs uzdevums sasniegt un
konsolidét loti lielu primaro parpalikumu — virs v&sturiski vidgja Itmena — un sp&cigu IKP
picaugumu ilgaka laika perioda, kas ir nepiecieSams, lai parada attiecibu pret IKP varétu
nepartraukti samazinat. Italija 2013. gada ir daudz paveikusi, lai sasniegtu savu vidgja
termina budzeta mérki. Tomér pastav risks, ka strukturalas bilances korekciju 2014. gada
nebiis pietickama, jo loti liclo valsts parada attiecibu ir nepiecieSams samazinat pienaciga
tas nozimi ekonomikas atveseloSanas atbalstiSana. Konkurétsp&jas zuduma pamata ir
pastaviga neatbilstiba starp algu un produktivitates attistibu, augsts nodoklu ipatsvars
darbaspéka izmaksas, nelabveéliga eksporta produkcijas struktiira un liels mazo uznémumu
ipatsvars, kuriem ir gruti konkurt starptautiska méroga. Algu noteikSanas sist€mas
neelastiba ir Skérslis pietickamai darba samaksas diferenc€Sanai atbilstosi produktivitates
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attistibai un nosacijumiem viet§ja darba tirgd. Ilgtermina efektivitates trukums valsts
parvaldg€ un tiesu sist€éma, vaja korporativa parvaldiba, ka arT augsts korupcijas limenis un
izvairiSsanas no nodoklu maksasanas samazina sadales efektivitati ekonomika un trauce
realiz€ties pienemto reformu ieguvumiem. Liels cilvékresursu trukums, kas atspogulo
zemus ieguldijumus izglitibai jaunakajam paaudzeém, valsts specializ€Sanos nozars ar
zemu vai vid&ju tehnologiju Iimeni un strukturalos trikumus izglitibas sistéma, paliclina ar
produktivitati saistito problému.

Ungarija joprojam ir makroekonomikas nelidzsvarotiba, kurai nepieciesama uzraudziba
un izskiroSa politikas riciba. IpaSa uzmaniba joprojam javelta loti negativas neto
starptautiskas ieguldijumu pozicijas pasreiz€jai korig€Sanai, augstajam valsts un privata
sektora parada Itmenim situacija, kad finanSu nozare ir trausla un eksporta rezultati
pasliktinas, lai samazinatu bitisko nelabvéligas ietekmes risku uz valsts ekonomikas
darbibu.

Konkrétak, neraugoties uz zemiem eksporta rezultatiem, neto starptautisko ieguldijumu
pozicija ir uzlabojusies, kas galvenokart atspogulojas privata sektora aiznemto Iidzeklu
Ipatsvara samazinasana. Lai gan pédgja laika razoSanas nozaré ir novérotas dazas
iepriecinosas pazimes, ar to vien nepietiks, lai biitiski mainitu eksporta rezultatus. Parada
Iimenis ir samazinajies, joprojam pastav nestabilitate un ar privata sektora paradu saistiti
riski, jo aizpemto lidzeklu Tipatsvaru samazinat traucé Sadi faktori: liels skaits
problematisko aizneémumu néméju, krizes skartais majoklu tirgus, trausla finanSu nozare,
bitiska dalu no aizdevumiem arvalstu valiita, ka arT uznéméjdarbibas nozaré valdosa
nedrosiba. Lai var€tu atjaunot parasto aizdevumu kartibu ekonomikai ilgtsp€jiga veida, biis
nepiecieSsams uzlabot banku darbibas apstaklus. Liels valsts parads ir veél viens svarigs
iemesls bazam. Lai gan strukturalaja budZeta bilancé ir iev€rojami uzlabojumi, tacu
zemaka valiitas mainas kursa, vaja izaugsmes potenciala un lielu finans€Sanas izmaksu dg]
parads nav samazinajies. Attieciba uz Ungariju nav paredzets, ka ta sasniegs savu vidéja
termina mérki, tacu tiek prognozets, ka tas strukturala bilance 2014. gada pasliktinasies.

Niderlandé joprojam ir makroekonomikas nelidzsvarotiba, kurai nepieciesama uzraudziba
un politikas riciba. Uzmaniba japieversS jo 1pasi makroekonomikas attistibai attieciba uz
privata sektora paradu un Sobrid notiekoSo aizpemto lidzeklu ipatsvara samazinasanu
apvienojuma ar neefektivitati, kada joprojam pastav majoklu tirgii. Lai gan lielais tekosa
konta parpalikums nerada tadus pasus riskus ka liels deficits un ir dalgji skaidrojams ar
nepiecieSamibu samazinat aiznemto Iidzeklu 1patsvaru, Komisija Eiropas pusgada ietvaros
turpinas uzraudzit tekosa konta bilances attistibu Niderlandg.

Konkrétak, desmitgazu laika izveidojusies neelastiba un izkroploti stimuli ietekmé majoklu
finans€S$anas un nozaru ietauptjumu modelus. Majoklu finans€jums ir kluvis par lielu slogu
finanSu iestazu bilances, jo, pieaugot majoklu cenam, majsaimniecibas aizvien vairak
aiznémas. Paraleéli kops 20. gadsimta 90. gadu vidus nefinanSu uzpémumiem radas
strukturalu ietaupijumu parpalikums. Rezultata radas bitisks un pastavigs tekosa konta
parpalikums, kas ir saistits ar majsaimniecibu bruto parada un majsaimniecibu neto aktivu
augsto ltmeni. P&d€jos gados Sis parpalikums palielinajas vél vairak, jo globalas krizes
rezultatd iekSzemes pieprasijums samazinajas. P&d€jos gados Saja saistiba ir novéroti
uzlabojumi, jo tika Tstenoti politikas pasakumi hipotekas aizdevumu finans€Sanai.
Aiznemto Iidzeklu Tpatsvara samazinasana turpinas negativi ietekmé&t saimniecisko
darbibu, tacu majoklu tirgus, kas Sobrid nostabiliz&jas, un loti labvéliga majsaimniecibu
neto aktivu pozicija samazina riskus. Valsts finansu joma Niderlande 2014. gada — gads,
kad parmerigais budzeta deficits ir jakorigé, — visticamak, nesasniegs savu pamatdeficita
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meérki, lai gan valstij 2013.-2014. gada butu jaisteno strukturalie pasakumi ieteicamaja
apmera.

Sloveénija v€l joprojam ir makroekonomikas nelidzsvarotiba, kurai nepieciesama ipasa
uzraudziba un pastaviga izskirosa politikas riciba. Pedgja gada laika nelidzsvarotiba ir
samazinajusies, pateicoties Slovénijas makroekonomikas pielagosanai un izSkirosai
politikas ricibai. Tacu nepiecieSamas korekcijas apmers nozimé, ka bitiski riski joprojam
pastav. Komisija turpinas to politikas pasakumu ipasu uzraudzibu, kurus Padome
Slovénijai ieteica Eiropas pusgada ietvaros, un ta regulari iesniegs zinojumus Padomei un
Eurogrupai.

Konkrétak, 1pasSa uzmaniba japiever§ riskiem, kas izriet no ekonomiskas struktiiras, ko
raksturo vaja uzp@mumu parvaldiba, valsts liela Iidzdaliba ekonomika, izmaksu
konkurétsp&jas zudums, uzn€mumu paradsaistibas un valsts parada palielinaSanas. Lai gan
attieciba uz banku bilancu sakartoSanu ir guti ieveérojami panakumi, v€l joprojam ir
nepiecieSami mérktiecigi pasakumi, lai varétu pilniba istenot visaptveroSu banku nozares
stratégiju, kas ietver banku nozares parstrukturéSanu, privatizaciju un stingraku
uzraudzibu.

Slovénija joprojam cinas ar ieprieks€ja uzplaukuma sekam, jo uznémumiem joprojam ir
neilgtsp€jigi lielas paradsaistibas. Ienakumus neneso$o aizdevumu nodo$ana uzpémumam,
kas parvalda banku aktivus (Bank Asset Management Company — BAMC), ir lavusi
uzlabot banku bilances, tacu ien€mumus nenesoSo aizdevumu ipatsvars joprojam ir liels
salidzinajuma ar Itmeni, kads tas bija gados pirms krizes, un, pamatojoties uz nesen
grozitajiem maksatnesp&jas noteikumiem, tos vél nepiecieSams ilglaicigi parstrukturét. Ta
ka iek$zemes pieprasijums un jo Ipasi ieguldijumi iev€rojami samazinajas, tekosa konta
bilance strauji uzlabojas, un Sobrid taja ir liels parpalikums, tacu nav bijis iesp&ams
atjaunot izmaksu konkuretsp€jas zudumu, un Iidz Sim Tstenotas reformas nav pilniba
atrisinajusas problému saistiba ar darba tirgus elastibu un konkurétsp&ju. Vaja uznémumu
parvaldiba — galvenokart, bet ne tikai valsts uzn€mumos, — samazina tautsaimniecibas
kopgjo efektivitati, jo resursi, iesp&jams, ir sadaliti neefektiva veida. Iev@rojama valsts
lomas samazinaSana korporativaja un finanSu sektora apvienojuma ar visaptverosu
stratégiju pamatdarbibu saistito aktivu parvaldibai un ar pamatdarbibu nesaistito aktivu
atsavinasana, varétu uzlabot ekonomikas pielagosanas sp&ju. Turklat valsts parada [imentis,
kas bija salidzinoSi zems, bet ir biitiski palielinajies, rada jaunas problémas. Lai gan tiek
sagaidits, ka, nemot véra ar banku rekapitalizaciju saistitos ievérojamos izdevumus 2013.
un 2014. gada, budZeta pamatdeficits parsniegs noteikto merki, saskana ar prognozeém,
politikai nemainoties, $is mérkis netiks sasniegts ar1 2015. gadam. Tapat arT ar strukturalo
korekciju pilniba nesasniedz gaidito. Kopa Sie trikumi un problémas negativi ietekmé
makroekonomikas rezultatus Tstermina. Ta ka valsts obligaciju ienesigums nesen
samazinajas, spiediens ir mazaks, tacu strukturalo reformu programmas istenoSana ir
japaatrina.

Somija joprojam ir makroekonomikas nelidzsvarotiba, kurai nepieciesama uzraudziba un
politikas riciba. IpaSa uzmaniba joprojam japiever§ vajajiem eksporta raditajiem pedgjos
gados, kuri ir saistiti ar rlipniecibas nozares parstrukturéSanu un izmaksu un arpusizmaksu
faktoriem, kas ietekmé konkur&tsp&ju.

Konkréetak, lielais importa pieaugums pirms krizes un zemais eksporta Itmenis péc krizes

izskaidro ar€jas bilances pakapenisku pasliktinasanos. Tacu tekosa konta bilance nesen ir

nostabiliz€jusies, un argja ilgtsp&ja vairs nerada bazas. Neatkarigi no pasaules tirdzniecibas

atlabSanas valsts turpindja strauji zaudét eksporta tirgus dalas. Eksporta rezultatu

pasliktinaSanas ir saistita ari ar Somijas integraciju globalo veértibu kedes, savukart
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ripniecibas nozares parstrukturéSanai v€l nav izdevies izlidzinat elektronikas un
mezsaimniecibas nozaru butisko apjoma sarukumu. Savukart ekonomikas pielagosanas
sp&ju ierobezo zema produktivitate un vajais konkurences spiediens pakalpojumu nozarg,
ka arT izmaksu pieaugums, ko rada algu pieauguma dinamisms un augsts energijas paterins.
Tada veida eksportetaji ir sp&jusi saglabat cenu konkur€tsp&ju, galvenokart samazinot
pelnas normu, kas ir ierobezojis to sp&ju augsto jauninajumu potencialu parverst jaunos
produktos. Konkurétsp&jas samazinasanos galvenokart, Skiet, var izskaidrot ar
arpusizmaksu faktoriem: ierobezots skaits lielu eksporta uznémumu piedava eksportam
Sauru produktu klastu, mazi uzn€mumi ir mazak ieintereséti eksportét, un ieguldijumi
pétnieciba un izstrade tiek izmantoti mazak efektivi. Savukart nepietieckami ieguldijumi,
darbsp€jiga vecuma iedzivotaju skaita samazinasanas un ieverojams produktivitates
kritums negativi ietekm@ izaugsmes potencialu. Valsts finansu joma tiek prognozets, ka
strukturalais deficits 2014. gada nedaudz parsniegs vidgja termina merki, tacu dalgji
nelabvéligas izaugsmes dinamikas dél tiek prognozets, ka valsts parads palielinasies un
parsniegs 60 % no IKP.

Zviedrija joprojam ir makroekonomikas nelidzsvarotiba, kurai nepiecieSama uzraudziba
un politikas riciba. Ipasa uzmaniba joprojam japiever§ majsaimniecibu paradsaistibam
apvienojuma ar neefektivu majoklu tirgu. Lai gan lielais tekosa konta parpalikums nerada
tadus pasus riskus ka liels deficits un ir dal&ji skaidrojams ar nepiecieSamibu samazinat
aiznemto Iidzeklu ipatsvaru, Komisija Eiropas pusgada ietvaros turpinas uzraudzit tekosa
konta bilances attistibu Zviedrija.

Konkrétak, majsaimniecibu parads atkal ir palielinajies péc tam, kad kadu periodu tas bija
stabils, jo galvenie noteicoSie faktori — zemas hipotekaro aizdevumu likmes, paradu
kroplojosa ietekme nodoklu joma, léna hipotekaro aizdevumu amortizacija un ierobezots
majoklu piedavajums — joprojam pastadv. Dazadi raditaji attieciba uz aizdevumu
piedavajuma un pieprasijuma noteikumiem nenorada uz tillit€ju spiedienu samazinat
aiznemto ltdzeklu Tpatsvaru. P&c tam, kad majoklu cenas ped&jos gados bija stabiliz&jusas,
2013. gada labveligu aizdevumu pieprasijuma noteikumu un nepietickama piedavajuma del
cenas atkal pieauga. Turklat majoklu ires tirgus nepilnibas, sarezgitas planoSanas
procediiras un maza konkurence biivniecibas nozare ar1 ir sekméjusas §adu majoklu cenu
dinamiku. NepiecieSamas stabilakas majoklu cenas, lai varétu ierobezot privata sektora
paradsaistibas un samazinat makroekonomikas riskus, kad paradu apkalpoSanas izdevumi
picaug. Nesen pienemtie makroprudencialas uzraudzibas pasakumi ir svarigi, tacu,
iesp&jams, nav pietiekami, lai samazinatu makroekonomiskos riskus. Par galveno iemeslu
majoklu cenu pieaugumam tiek jo TpaSi uzskatiti iev€rojamie nodoklu atvieglojumi
aiznémuma finans€Sanai. Veicot lielakus ieguldijumus majoklu biivnieciba, tiktu uzlabota
arT uzkrajumu - un ieguldijumu bilance. Analiz€ konstatéts, ka nefinanSu uzpemumu
paradsaistibas nerada nekadus makroekonomikas riskus. Turklat nesen istenotas reformas
attieciba uz uzp@émumu aplikS8anu ar nodokliem, iesp&jams, v&l vairak samazinas
uznémumu parada Itmeni, optimali samazinot starptautisku uznémumu nodoklus.

Apvienotaja Karaliste joprojam ir makroekonomikas nelidzsvarotiba, kurai nepieciesama
uzraudziba un politikas riciba. IpaSa uzmaniba joprojam japiever§ notikumu attistibai
majsaimniecibu parada jomas, kas saistitas ar hipotekara parada augstajiem limeniem un
majoklu tirgus strukturalajam iezim@m, ka arT ar nelabveligu attistibu saistiba ar eksporta
tirgus dalam.

Konkrétak, lai ar1 pedeja laika noverojamais ekonomiskas aktivitates pieaugums ir
iepriecinoSs aspekts, tas galvenokart ir saistits ar majsaimniecibu pat€rinu un ir ciesi
saistits ar tekosa konta deficita picaugumu. Vispirms japalielina Sobrid zemais ieguldijumu
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Iimenis uznéméjdarbiba un neto eksports. Lielo paradsaistibu samazinaSana, jo ipasi
majsaimniecibu vidii, un to ietekmes samazinaSana uz ieguldijumiem un izaugsmi
palidzetu ierobezot riskus vid€ja termina un samazinat neaizsargatibu pret aiznémumu
izmaksu picaugumu. Hipotekaro aizn@mumu limenis ir bijis m&rens, tacu tas ir palielinajis
jau ta augsto majsaimniecibu paradu limeni. Riski majoklu nozar€ ir saistiti ar joprojam
nepietickami strukturalo majoklu piedavajumu; salidzino$i 1€na piedavajuma pielagosana
piecaugosSajam pieprasijumam rada augstas majoklu cenas, jo 1pasi Londona un valsts
dienvidaustrumos, un hipotekaros kreditus majsaimniecibam. Lai arT eksporta tirgus dalas
samazinasanai nevajadzétu radit riskus istermina, tacu apvienojuma ar tekosa konta
deficitu ta joprojam norada uz strukturalajam problémam. Tas ir saistitas ar prasmju
trikumu un zemo infrastruktiiras kapacitati. Valsts finanSu joma Apvienota Karaliste,
Skiet, joprojam liela mera nesasniedz savus pamatdeficita un strukturalas korekcijas
mérkus.

Trijas valstis, par kuram tiek veikts parskats, makroekonomikas nelidzsvarotiba netika
konstateta. Padzilinatie parskati liecina, ka makroekonomikas riski Danija un Malta ir
samazinajuSies un tiek labak kontroléti. Tapat ari nekas neliecina par nelidzsvarotibu
Luksemburga saskana ar makroekonomikas nelidzsvarotibas novérSanas procediras
kriterijiem. Tacu vienmér ir nepiecieSams veikt visu dalibvalstu riipigu uzraudzibu un
politikas koordinaciju, lai varétu identificét jaunus riskus un ierosinat stratégijas, kas sekmé
izaugsmi un nodarbinatibu. ST uzraudziba tiks turpinata Eiropas pusgada konteksta.

e Makroekonomikas problémas Danija vairs nerada biitiskus makroekonomikas riskus un
vairs netiek uzskatitas par nelidzsvarotibu makroekonomikas nelidzsvarotibas noversanas
procediras nozimeé. Majoklu tirgus pielagosana un sekas, ko augsts privata sektora paradu
limenis rada realajai ekonomikai, un finanSu nozares stabilitate, Skiet, tiek kontrolétas.
Tomér §Tm tendencém, ka arT argjas konkur€tsp&jas veicinosajiem faktoriem joprojam
nepiecieSams pieverst uzmanibu.

Konkrétak, makrofinansialie riski, ko rada lielais privata sektora parads, Skiet, ir ierobezoti,
pat attieciba uz zemas varbiitibas gadijuma iestasanas riskiem, pieméram, negativu
procentu likmju Soku apvienojuma ar nelabvéligu attistibu darba tirgli. Majsaimniecibu
parada augsto limeni izlidzina majsaimniecibu aktivi ar augstu likviditati, kas ietver lielus
ietaupijumus pensiju fondos un nekustamo Tpasumu. Lidz §im majsaimniecibas finansiali ir
sp&jusas tikt gala ar majoklu cenu korekciju, kas ilgst kops 2007. gada, ka uz to norada
joprojam loti zemais kaveto maksajumu skaits. Turklat dazados stresa testos un p&tijumos
tika secinats, ka majsaimniecibas spétu izturét nelabveligus satricinajumus. FinanSu nozare
Skiet stabila, un atlikusas problémas tiek risinatas ar stingrakiem regul&juma un
uzraudzibas pasakumiem. Kas attiecas uz konkurétsp&ju, Danija ir zaud&jusi eksporta
tirgus dalas. Tas ir saistits ar lielu darba samaksas pieaugumu un vaju produktivitates
pieaugumu. Tomér neatbilstiba starp produktivitati un darba samaksu, Skiet, ir cikliska
rakstura fenomens. Nemot véra lielo tekosa konta parpalikumu, eksporta tirgus dalu
apjoma samazinaSanas tendence nenorada uz Istermina riskiem. Valsts finanSu joma tiek
sagaidits, ka Danija bus ilgtsp&jigi korigg€jusi savu parmérigo budzeta deficitu 2013. gada.

e Luksemburgas makroekonomikas problémas netiek uzskatitas par nelidzsvarotibu
makroekonomikas nelidzsvarotibas novérsanas procediiras nozimé. Tas ir saistitas ar
Luksemburgas izaugsmes modeli, kura pamata ir efektiva finanSu nozare, kas labi
parvargjusi krizi. Tomér razoSanas nozares konkurtsp€jas mazinasanas, majoklu tirgus
attistiba un privata sektora augstais paradsaistibu [imenis joprojam bitu jauzrauga.

Konkretak, tekosa konta parpalikuma analize liecina, ka parpalikumu nerada loti zems
iekS§zemes pieprasijums, bet drizak tas ir saistits ar valsts pasu izaugsmes modeli, kas liela
21



meéra ir balstits uz finanSu pakalpojumu nozari. Tomér tas aptver lielu un pastavigi
pieaugosu precu tirdzniecibas deficttu, ko parsvara rada neapmierinoss eksports. Eksporta
tirgus dalu zaud€jums liela mera ir saistits ar to, ka darbasp€ka vienibu izmaksas
Luksemburga pieaug daudz straujak neka tas tirdzniecibas partnervalstis, ko zinama mera
nosaka algu noteikSanas mehanisms. Lidz ar to algu automatiskas indeksacijas pagaidu
gradacijai ir nepiecieSams rast strukturalu risinajumu. Liela finanSu nozare rada riskus
iekS§zemes finansSu stabilitatei, tacu tie ir saméra ierobezoti, jo nozare ir diversificéta un taja
pasa laika specializéta. Turklat vietgjas bankas uzrada stabilus kapitala un likviditates
raditajus. Privata sektora, jo 1paSi nefinanSu uzp@mumu, augstais paradsaistibu Iimenis
galvenokart atspogulo to, ka valstt ir daudz starptautisko uznémumu, kuri savas filiales vai
meitasuznémumus Luksemburgd izmanto finanséSanas darfjumiem grupas iekSiené.
Majoklu cenu dinamika rada aizvien lielakas bazas. Turklat Sobrid labveligais valsts
finan8u stavoklis loti liela meéra ir atkarigs no izaugsmes modela ilgtsp&jibas, kas ir balstits
uz spécigu finansu nozari, tadu ilgtermina ir liels risks ilgtspéjibai. Saja saistiba nesen
ieviesta pensiju reforma nav pietickama, lai So problému var€tu atrisinat. Tomér strukturala
bilance ir virs vidgja termina mérka.

Makroekonomikas problémas Malta vairs nav biitiski makroekonomiskas riski un vairs
nav uzskatamas par nelidzsvarotibu makroekonomikas nelidzsvarotibas noversanas
procediras nozimé. Lai ar1 paradsaistibu Itmenis joprojam ir augsts, Skiet, ka riski saistiba
ar privata un valsts sektora parada saglabasanu atmaksajama Itmeni un finanSu nozares
stabilitati, tiek kontrol&ti, tacu uzraudziba joprojam jaturpina.

Konkretak, padzilinata parskata analizé konstatéts, ka finanSu stabilitates raditaji joprojam
ir pozitivi. Tacu, ta ka finanSu nozaré riski ir strukturala rakstura, loti svarigi ir turpinat
piemerot piesardzigo praksi attieciba uz uzraudzibu un riska uznemsanos. Majoklu tirgus ir
nostabilizgjies, 11dz ar to riski saistiba ar parmerigu koncentrésanos uz nekustamo Tpasumu,
ir ierobezoti. Privata sektora parads turpina samazinaties. Uznémumos aiznpemto lidzeklu
Ipatsvara samazinasana ir sakartota, un spiediens uz kreditu tirgu ir ierobeZots. Valsts
finanSu joma tiek sagaidits, ka Malta 2013. un 2014. gada sasniegs savus mérkus attieciba
uz nominalo deficitu. Attieciba uz argjo saistibu ilgtsp&ju tirdzniecibas rezultati ir bijusi
pozitivi, pateicoties produktu un geografiska tirgus un citiem arpusizmaksu konkurétspéjas
faktoriem. Pasreizgja konta bilance ir pozitiva. Tomer ar&jai konkurgtsp&jai par labu varétu
nakt aktivi politikas pasakumi, lai pielagotu izmaksas konkur&josajas valstis.
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