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BEGRUNDEL SE

1. BAGGRUND FOR FORSLAGET

Europa er et adrende samfund. Det er ngdvendigt at justere pensionssystemerne i
hele Den Europadske Union (EU) for at sikre tilstrakkelige, sikre og baaedygtige
pensioner. Det er ikke nemt. Hvis man effektivt skal tackle disse udfordringer,
forudssdter det en ngje samordnet indsats fra medlemsstaternes side. Den
foresldede andring af direktiv 2003/41/EF om arbejdsmarkedsrelaterede
pensionskassers aktiviteter og tilsynet hermed" sgrger for, at de pégeddende
pensionskasser bliver ledet bedre, bliver mere gennemsigtige og eger deres
aktiviteter patvaas af gramserne, og dermed styrkes det indre marked.

Pa mange mader er det for laangst pahgjetid at aandre direktivet.

For det farste er der behov for hgjere governancestandarder, der afspejler bedste
praksis pa nationalt plan efter den gkonomiske og finansielle krise, for at beskytte
medlemmer af pensionsordninger og pensionsmodtagere og fremme sikre udbud
af pensionstjenesteydelser pa tvags af gramserne. Nogle pensionskasser er store
finansielle institutioner, og hvis de gér konkurs, ville det have betydelige sociale
konsekvenser. Det er isaa relevant, fordi flere og flere arbejdsmarkedsrel aterede
pensionsordninger er bidragsdefinerede ordninger. Pensionerne for medlemmerne
af s%odszznne ordninger er truede i tilfadde af utilstraskkelig risikostyring eller darlig
ledelse”.

For det andet er det ngdvendigt med faare forskelle i reglerne, faare krav, der
overlapper hinanden, og faare at for besvaalige procedurer i forbindelse med
granseoverskridende aktiviteter. Kommissionens hgringer har vist, at dette er en
af hindringerne for en udvikling af gramseoverskridende markeder for
arbejdsmarkedsrel aterede pensionsordninger, og en reduktion af disse hindringer
ville hjadpe SMV'er sdvel som multinationale virksomheder til mere effektivt at
organisere deres pensionstilbud p& et europadsk plan®. | dag er der kun et
begramset antal gramseoverskridende arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser,
f.eks. den Europa-dakkende pensionsfond for mobile forskere® og en projekteret
gramseoverskridende ordning for gstrigske arbejdsgivere®. Presset pé sektoren for
arbgjdsmarkedsrelaterede pensionsordninger kan imidlertid forventes at vokse

! EUT L 235 af 23.9.2003, s. 10.

Pensionsordninger, hvor bidragenes starrelse, men ikke sterrelsen af de endelige ydel ser,

er forudfastsat. De enkelte medlemmer bagrer investeringsrisikoen og levetidsrisikoen og

traffer ofte besutning om, hvordan disserisici kan afbgdes.

Se f.eks. svarene pd spergsmd 5 i Kommissionens grenbog om pensioner

(http://ec.europa.eu/social/main.jsp?catl d=700& | angl d=en& consul tl d=3& visib=0& furthe

rConsult=yes), Hewitt Associates (2010), "Feasibility Study for Creating an EU Pension

Fund for Researchers Prepared for the European Commission Research Directorate-

General", Centre for European Economic Research, Expert Survey on the future of DC

pension plansin Europe, 2009, s. 128.

Siden 2010 har Kommissionen arbejdet sammen med reprassentanter for forskeres

arbejdsgivere med henblik pa at oprette en arbejdsmarkedsrelateret pensionskasse pa

tvags af flere lande og flere arbejdsgivere. Formalet med den Europa-dakkende

pensionsfond for forskere e a skre tilstrakkelige og baxedygtige

arbejdsmarkedsrel aterede pensioner for sdvel mobile som ikke-mobile forskerei EQS.

° Se f.eks. forespargsel af 4. marts 2013 fra Europa-Parlamentet til Kommissionen (E-
2482/13) om planerne om at oprette en gramseoverskridende arbejdsmarkedsrelateret
pensionskasse i Nederlandene for medlemmer og pensionsmodtagere i @strig.
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markant, som felge af at de offentlige pensionssystemer bliver mere og mere
begramsede, og gramseoverskridende arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser
har potentiale til a tegne sig for en voksende andel af de
arbejdsmarkedsrelaterede pensioner. Der er sdledes i adskillige medlemsstater
blevet indfart ny lovgivning, der tager sigte pa at bringe dem i stilling til at blive
foretrukne hjemsteder for gramseoverskridende arbejdsmarkedsrelaterede
pensionskasser®.

For det tredje forekommer der betydelige mangler i informationsniveauet for
medlemmer af pensionsordninger og pensionsmodtagere i hele EU. Mange
medlemmer af pensionsordninger er ikke bekendt med, at deres
pensionsrettigheder ikke er garanterede, eller at rettighederne, selv om de er
optjent, kan beskaaes af pensionskasserne, hvilket er en forskel i forhold til andre
finansielle kontrakter’. Ofte er de heller ikke klar over, at gebyrer og afgifter har
betydelige konsekvenser for deres pensionsrettigheder.

Dette forslag bygger pa en rakke initiativer, der har vagret ivagrksat gennem de
seneste &, f.eks. hvidbogen om pensioner® og grenbogen om langsigtet
finansiering af den europadske gkonomi®. Som en opfalgning pa grenbogen tager
andringen af direktivet ogsd sigte pa at styrke de arbejdsmarkedsrelaterede
pensionskassers kapacitet til at investere i aktiver med en langsigtet gkonomisk
profil og at understette finansieringen af en baaredygtig vaekst i real gkonomien.

I mange medlemsstater, hvor arbejdsmarkedsrelaterede pensioner hidtil kun har
haft begramset betydning, e man nu i gang med at udvikle sektoren for
arbejdsmarkedsrel aterede pensionskasser, bl.a. ved at indfgre lovgivningsmaessige
rammer. Hvis man ikke nu indfarer moderne lovgivningsmaessige rammer pa EU-
plan, risikerer man, at medlemsstaterne fortsadter med at udforme divergerende
lasninger og dermed forstaaker fragmenteringen af regelssdtene. Det kraever
desuden lang tid, inden forbedringer af arbejdsmarkedspensionernes prasstationer
bliver en realitet. Hvis man ikke gar noget nu, vil det fare til spildte muligheder
for sa vidt angar nedbringelse af omkostninger og investeringsafkast og til
uhensigtsmaessig gkonomisk planlaggning for millioner af europasere. Det vil
desuden betyde en uforholdsmasssigt sterre byrde for de yngre generationer og
undergrave solidariteten patvaa's af generationerne.

Forslaget indebazrer ikke indfarelse af nye solvensbestemmelser, som aligevel
ikke er relevante for bidragsdefinerede ordninger. Endvidere fremgik det af en
undersggelse  af  kvantitative  virkninger®, som Den  Europadske
Tilsynsmyndighed for Forsikringss og Arbejdsmarkedspensionsordninger
(EIOPA) forestod i 2013, at det er behov for mere fuldstesndige data om
solvensaspekter, inden der kan tragfes beslutninger om disse aspekter.

6 F.eks. Luxembourgs SEPCAV (Société d’ épargne-pension a capital variable) og ASSEP
(Association d’ épargne-pension), Belgiens OFP (Organization for Financing Pensions) og
Nederlandenes (Premium Pension Institutions).

! F.eks. oplyste den nederlandske centrabank, a 68 arbejdsmarkedsrelaterede
pensionskasser siden krisens begyndelse havde vaaet nadt til at reducere optjente
pensionsrettigheder i april 2013. Dette bergrte 300 000 personer (DNB, 2013, Five years
in the pensions sector: curtailment and indexation in perspective). | Det Forenede
Kongerige kan konkursramte pensionskasser overtages af Pension Protection Fund, men
i sAfald reduceres pensionsrettighederne med 10 %.

8 COM(2012) 55 final af 16.2.2012.
° COM(2013) 150 final af 25.3.2013.
10 EIOPA, "Report on QIS on IORPS" af 4.7.2013.
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1.1. Formal med forslaget

Det overordnede formd med dette fordag er at fremme udviklingen af
arbgjdsmarkedsrelaterede  pensionsopsparinger. Sikrere og mere effektive
arbejdsmarkedspensioner vil bidrage til, at pensionerne bliver tilstraekkelige og
bagredygtige, ved at supplerende pensionsopsparinger i hgjere grad bidrager til
pensionsindtaggterne.  Samtidig  styrkes de  arbgdsmarkedsrelaterede
pensionskassers rolle som institutionelle investorer i EU's realgkonomi, og den
europadske gkonomi far bedre kapacitet til at kanalisere langsigtede opsparinger
hen imod vakstfremmende investeringer.

Fordlaget har fire specifikke mdl: 1) fjerne de resterende tilsynsmaessige barrierer
for gramseoverskridende arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser, bl.a. ved at
kreeve, at investeringsreglerne og reglerne om oplysningspligt over for
medlemmer og pensionsmodtagere er dem, der gadder i hjemlandet, og ved at
praecisere procedurerne for gramseoverskridende virksomhed og klart afgraanse
rammerne for hjemlandets og vaatslandets indsats, 2) sikre god governance og
risikostyring, 3) give klare og relevante oplysninger til medlemmer og
pensionsmodtagere og 4) sikre, at tilsynsmyndighederne har de ngdvendige
redskaber til a kunne fare effektivt tilsyn med arbedsmarkedsrelaterede
pensionskasser.

1.2 Overensstemmelse med andre EU-politikker og -mal

Fordagets malsagninger er i overensstemmelse med EU's gvrige politikker og
mal. Traktaten om Den Europadske Unions funktionsmade foreskriver, at det
indre markeds oprettelse og funktion skal sikres samtidig med et hgjt
forbrugerbeskyttel sesniveau og fri udveksling af tjenesteydelser.

Fordaget er i trad med hvidbogen om pensioner. Samtidig stemmer det overens
med Europa 2020-strategien, hvori der opfordres til, at finanspolitisk
konsolidering og langsigtet finansiel bagedygtighed gar hand i hand med
strukturreformer af pensionssystemerne i medlemsstaterne®’. Endelig stemmer
fordaget ogsd overens med andre initiativer vedregrende finansielle
tjenesteydelser, f.eks. Solvens 11*2, AIFMD™ og MiFID 11**. Det falder godt ind
under Kommissionens indsats for en staarkere finansiel sektor med henblik pa at
statte vakst™.

Forslaget gavner menneskerettighederne ved at beskytte pensioner. Det er i trad
med artikel 25 i EU-chartret om grundlagygende rettigheder, ifalge hvilken EU
anerkender og respekterer addres ret til et vaadigt og uafhaangigt liv. De
fored dede foranstaltninger vil fa positive konsekvenser for forbrugerbeskyttelsen,
jf. chartrets artikel 38, og retten til at drive egen virksomhed, jf. chartrets artikel
16, navnlig ved at sikre starre gennemsigtighed med hensyn til pensioner,
personlig gkonomi- og pensionsplaniaggning pa et oplyst grundlag og lettere
gramseoverskridende aktiviteter for arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser og
pensionstegnende firmaer. Det overordnede ma kan begrunde visse
begraasninger for retten til at drive egen virksomhed (chartrets artikel 16), idet
forslaget tager sigte pa at sikre markedsintegritet og —stabilitet.

1 K OM(2010) 2020 endelig af 3.3.2010.

12 EUT L 335 &f 17.12.2009, s. 1.

3 Direktivet om forvaltere af alternative investeringsfonde (EUT L 174 af 1.7.2011, s. 1).
14 Direktivet om markeder for finansielle instrumenter.

1 K OM(2010) 301 endelig af 2.6.2010.
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2. RESULTAT AF H@RINGER AF INTERESSEREDE PARTER OG
KONSEKVENSANALY SE

Fordaget bygger pa en lang rakke offentlige heringer vedrarende kravene i
forbindelse med kvantitative aspekter, governance og oplysningspligt. Pa grund af
pensionskasseaktiviteternes saglige karakter blev arbejdsmarkedets parter
(arbejdsgivere og fagforeninger) konsekvent inddraget i heringerne. | juli 2010
gennemfarte Kommissionen en hgring om grgnbogen om pensioner, hvor den
skitserede en rakke af sine idéer vedrgrende gennemgangen'®. Heringen
resulterede i nassten 1 700 svar fra hele EU, herunder 350 fra medlemsstaterne, de
nationale  parlamenter,  virksomhedsorganisationer og  fagforeninger,
civilsamfundet og brancherepraesentanter™”’.

Under hensyntagen til kommentarerne vedrgrende grenbogen om pensioner
anmodede Kommissionens tjenestegrene i april 2011 EIOPA om at yde teknisk
radgivning om, hvordan direktivet kunne andres. EIOPA anbefalede, at
governancereglerne i Solvens |l-direktivet — under hensyntagen til
proportionalitetsprincippet — ogsa finder anvendelse pa arbejdsmarkedsrel aterede
pensionskasser. Udkastet til r&dgivning®® blev offentliggjort, og derefter fulgte en
omfattende hering™. EIOPA afgav sin endelige radgivning i februar 2012, og den
var udgangspunkt for en udveksling af synspunkter blandt akterer, som
Generaldirektoratet for det Indre Marked arrangerede ved en offentlig hering den
1. marts 2012. Efterfelgende gennemferte Kommissionens tjenestegrene en
kvantitativ konsekvensundersggelse af de kvantitative krav og en undersggel se af
den administrative byrde i forbindelse med aspekter, der vedrarer governance og
oplysningspligt. Begge undersagelserne bygger pa bidrag fra branchen og
arbejdsmarkedets parter.

Forslaget ledsages af en konsekvensanalyse, hvor der ses naamere pa en rakke
lasningsmodeller og delmodeller. Konsekvensanalysen blev farste gang forelagt
Udvalget for Konsekvensanalyse den 4. september 2013. Udvalget bad om at fa
den forelagt igen med supplerende oplysninger om de forskellige aktargruppers
synspunkter, problemdefinition, aspekter vedrgrende nagrhedsprincippet og
proportionalitetsprincippet, andre muligheder og forventede konsekvenser.
Konsekvensanalysen blev aandret under hensyntagen til dette, og de vigtigste
andringer var: i) en mere omfattende beskrivelse af synspunkterne hos
medlemsstaterne og de forskellige akterkategorier, ii) en mere detaljeret
forklaring om, hvilke problemer de foreslaede foranstaltninger tager fat pa, iii) for
savidt angar naarhedsprincippet en mere detaljeret beskrivelse af begrundelsen for
et EU-tiltag, iv) en prascisering af, at der ikke foreslas yderligere harmonisering af
den tilsynsmaessige rapportering, v) et nyt afsnit om initiativets konsekvenser for
sma og mellemstore virksomheder og vi) en mere detaljeret beskrivelse af de
antagelser, der anvendes ved beregningen af de forskellige lasningsmodellers
forventede fordele og ulemper. Konsekvensanalysen blev forelagt igen den 16.
oktober 2013. Den 6. november udtalte udvalget, at det ikke kunne afgive en
positiv udtalel se og kreevede yderligere aandringer.

16 K OM(2010) 365 endelig af 7.7.2010.

v Et sammendrag af haringen findes pa:
http://ec.europa.eu/social/main.jsp?catld=333& langl d=en.

18 EIOPA-CP-11/001 af 8.7.2011.

19 Svarene pd heringen  vedrerende  EIOPA's  ré&dgivning  findes p&

https://ei opa.europa.eu/consul tations/consultati on-papers/2011-closed-consultations.
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3. JURIDISKE ASPEKTER AF FORSLAGET
3.1 Retsgrundlag

Forslaget er en omarbejdning af direktiv 2003/41/EF. Det kodificerer de usandrede
bestemmelser, samtidig med at direktivet andres. Retsgrundlaget for direktiv
2003/4V/EF er tidl. artikel 47, stk. 2, artikel 55 og artikel 95 i EF-traktaten (nu
artikel 53, 62 og 114, stk. 1, i TEUF).

Forslaget har samme retsgrundlag som direktivet. Bestemmelserne, der danner
retsgrundlaget, har til formd at oprette det indre marked via fri udveksling af
tjenesteydel ser og etableringsretten, nar der lovgives om adgang til og udevelse af
selvstaandig virksomhed og om at sikre et hgjt forbrugerbeskyttel sesniveau.

Direktiv.  2003/41/EF regulerer bl.a.  betingelserne for a  drive
arbegjdsmarkedsrelaterede  pensionskasser, herunder en fadles tilgang til
registrering eller godkendelse, regler og procedurer, der skal felges, nar
arbejdsmarkedsrel aterede pensionskasser gnsker at tilbyde deres tjenesteydelser i
andre medlemsstater, kvantitative solvensregler, investeringsregler baseret pa
forsigtighedsprincippet (prudent person-princippet), krav om effektiv ledelse,
herunder egnetheds- og haaderlighedskrav, anvendelse af intern revision- og
aktuarfunktioner, risikostyringskrav, anvendelse af depositarer, oplysninger, der
skal gives til medlemmer og pensionsmodtagere, tilsynsbefgjelser og
rapporteringsforpligtel ser.

Fordaget bygger videre pa disse elementer. Hvad angar de oplysninger, der skal
videregives af de arbedsmarkedsrelaterede pensionskasser, indferer forslaget
f.eks. en standardiseret pensionsoversigt pa EU-plan. Hvad angar effektiv ledelse
af arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser indeholder forslaget mere detaljerede
bestemmelser om egnethed og haxderlighed, om ngglefunktioner og om
risikostyring. Forslaget tager endvidere sigte pa at lette aktiviteter pa tvaas af
gramserne.

De to ma for direktiv 2003/41/EF bibeholdes. Ingen af malene kommer i anden
raskke eller er indirekte i forhold til det andet. F.eks. bliver forbrugerbeskyttel sen
styrket som falge af professionaliseringen af ledelsen af arbejdsmarkedsrel aterede
pensionskasser ved at fastlaggge centralt ledel sespersonales opgaver og ansvar og
af indferelsen af en fremadskuende egenrisikovurdering. Og vice versa bliver
medlemmerne og pensionsmodtagerne via den forbedrede information bedre i
stand til at stille ledelsen af arbejdsmarkedsrel aterede pensionskasser til regnskab.
En starre harmonisering af disse krav letter aktiviteter pa tvaars af gramserne ved
at reducere transaktionsomkostninger og stimulere markedsinnovation.

3.2. Neaer hedsprincippet og proportionalitetsprincippet

Indsatsen pa EU-plan pa dette omréde giver en ekstragevinst, fordi en indsats fra
medlemsstaternes side aene ikke vil i) fjerne hindringer for
arbejdsmarkedsrelaterede pensionskassers aktiviteter pa tveas af gramserne, ii)
sikre et hgjere minimumsniveau for forbrugerbeskyttelse i hele EU, iii) medfare
stordriftsfordele, risikospredning og innovation, der er en iboende falgesvend til
aktiviteter pa tvags af gramserne, iv) hindre regelarbitrage mellem sektorer for
finansielle tjenesteydelser, v) hindre regelarbitrage mellem medlemsstater og vi)
tage hensyn til gramsearbejderes interesser.
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Ifelge forslaget beholder medlemsstaterne det fulde ansvar for organiseringen af
deres pensionssystemer. Andringen tager ikke sigte pa at aandre ved dette forhold.
Andringen bergrer heller ikke aspekter vedrgrende national social- og
arbejdsmarkeds-, skatte- eller aftaleret.

Forslaget er i overensstemmelse med proportionalitetsprincippet i artikel 5, stk. 4,
i traktaten om Den Europaaske Union (TEU). De valgte lgsningsmodeller sgger
en god balance mellem samfundets interesser, beskyttelsen af medlemmer og
pensionsmodtagere samt omkostningerne for pensionskasser, pensionstegnende
firmaer og tilsynsmyndigheder. L@sningsmodellerne har vaget genstand for stor
omhu, og de er udformet som minimumsstandarder under saalig hensyntagen til
de forskellige forretningsmodeller. Derfor vil fordaget generelt stimulere
udbuddet af arbejdsmarkedsrel aterede pensionsordninger.

3.3. Henvisninger til andre direktiver

Dette forslag er en omarbejdning og vedrarer direktiv 2003/41/EF, 2009/138/EF,
2010/78/EU”, 2011/61/EU og 2013/14/EU?. Direktiv 2003/41/EF ophaaves ved
det foresldede direktiv.

34. Naer mer e redeger else for forsaget

Da dette er en omarbejdning af direktiv 2003/41/EF fokuserer nedenstdende
redegarel se udelukkende pa nye eller andrede bestemmel ser.

Afsnit | - ALMINDELIGE BESTEMMEL SER

Artikel 6 omfatter nu nye og/eller klarere definitioner af "pensionstegnende
firma', "hjemland”, "vaatdand’, "overfgrende pensionskasse", "modtagende
pensionskasse”, "reguleret marked”, "multilateral handelsfacilitet”, "organiseret
handelsfacilitet”, "varigt medium™ og "ngglefunktion".

Artikel 9 sammenholdt med artikel 10 foreskriver ikke laangere driftsbetingel serne
separat, men giver medlemsstaterne ansvaret for at sikre, at alle pensionskasser
registreres eller godkendes, og at de har behgrigt fastsatte pensionsordningsregler.

Artikel 12 andres pa 3 mader: For det farste fastsadtes det, at en pensionskasse
udever gramseoverskridende virksomhed, nar den driver en pensionsordning, der
er underkastet en anden medlemsstats social- og arbejdsmarkedslovgivning,
herunder situationer, hvor pensionskassen og det pensionstegnende firma har
hjemsted i samme medlemsstat®®. For det andet indeholder stk. 4 et krav om, at
hjemlandets kompetente myndighed skal begrunde sin beslutning, hvis den
forbyder gramseoverskridende virksomhed. Og hvis en kompetent myndighed i
hjemlandet ikke underretter en kompetent myndighed | vaatdandet, skal den
begrunde afslaget. For det tredie ma veatsandet ikke laangere pdamge
pensionskasser, der udever gramnseoverskridende virksomhed, supplerende
oplysningskrav. Det skyldes, at der med forslaget indfgres en standardiseret
pensionsoversigt (artikel 40-54).

Artikel 13 indeholder nye bestemmelser om graenseoverskridende overfarser af
pensionsordninger, som skal godkendes pa forhand af en kompetent myndighed i

20 EUT L 331 af 15.12.2010, s. 120.

2 EUT L 145 af 31.5.2013, s. 1.

2 F.eks. kan pensionskassen og det pensionstegnende firma have hjemsted i medlemsstat A,
mens den social- og arbejdsmarkedslovgivning, der gadder for pensionsordningen, er
medlemsstat B's.
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den modtagende pensionskasses hjemland. Medmindre der er fastsat andet i den
nationale social- og arbejdsmarkedslovgivning om pensionssystemer, forudsseter
overfarslen og de tilknyttede betingelser de bererte medlemmers og
pensionsmodtageres eller, hvis det er relevant, deres repraesentanters godkendel se.
Artikel 13 omfatter endvidere bestemmelser om udveksling af oplysninger om den
gaddende social- og arbedsmarkedslovgivning, som pensionsordningen skal
drives under. Hvis den modtagende pensionskasse efter overfersen udever
gramseoverskridende virksomhed, finder artikel 12, stk. 8 og 9, anvendelse.
Pensionskassen skal drive pensionsordningen i overensstemmelse med social- og
arbejdsmarkedslovningen i vaatslandet®, hvorved der ikke sker en andring af
medlemmernes og pensionsmodtagernes beskyttelse som falge af overfarsen.

Afsnit 11 - KVANTITATIVE KRAV

Artikel 20 om investeringsregler aandres pa 3 mader. For det farste ma veatslandet
ikke langere pdlaggge pensionskasser, der udever gramseoverskridende
virksomhed, supplerende investeringsregler. Dette letter organiseringen af
investeringsforvaltningen, isa for bidragsdefinerede ordninger. Dette gér ikke ud
over beskyttelsen af medlemmer og pensionsmodtagere, fordi det modsvares af
strammere governance- og tilsynsbestemmelser. For det andet gjourfares artikel
20, stk. 6, litra @), sa den afspejler den terminologi, der er anvendt i forordning
(EU) nr. .../... [MiFIR]. For det tredje andres det uklare udtryk "markeder for
risikovillig kapital" (artikel 20, stk. 6, litra c)) til en terminologi, der bedre
udtrykker bestemmel sens oprindelige mening, nemlig at medlemsstaterne ikke ma
begraase pensionskassernes adgang til at investere i langsigtede instrumenter,
som ikke handles pa regulerede markeder. Desuden bgr investeringsreglerne ikke
begramse investeringer i unoterede aktiver, der finansierer lavemissions-
infrastrukturprojekter og klimarobuste infrastrukturprojekter.

Der foredas ikke en yderligere harmonisering af reglerne vedrgrende
pensionskassens situation med hensyn til finansiel solvens.

Afsnit [l - BETINGEL SERNE FOR UDYVEL SE AF VIRKSOMHED

Hvad angdr sma arbedsmarkedsrelaterede pensionskasser  bibeholdes
medlemsstaternes mulighed for at fritage pensionskasser, der forvalter
pensionsordninger, der tilsammen har mindre end 100 medlemmer i at. Hvad
andre arbgjdsmarkedsrelaterede  pensionskasser angar  sikrer  saglige
foranstaltninger, f.eks. vedrgrende ngglefunktioner og risikoevaluering, at
governancekravene er rimelige.

KAPITEL 1 - Governancesystem

Bortset fraartikel 31 og 32 (tidl. artikel 10 og 12) er dette et nyt afsnit i direktivet,
og det fastsadter nye detaljerede governancekrav for arbejdsmarkedsrelaterede
pensionskasser.

| henhold til artikel 21 har pensionskassens administrations-, ledelses- eller
tilsynsorgan det ultimative ansvar for pensionskassens overholdelse af de love og
administrative bestemmelser, der vedtages i henhold til dette direktiv.
Governancereglerne for arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser bergrer ikke
arbejdsmarkedsparternesrollei ledelsen.

Den medlemsstat, der var hjemland far overfarslen, bliver vaatdand efter overfarden.
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| artikel 22 fastsedtes det, at alle pensionskasser skal indfere et effektivt
governancesystem, der sikrer en sund og forsigtig ledelse af deres virksomhed.
Systemet bar sta i et rimeligt forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af
pensionskassernes virksomhed for at sikre, at governancekravene ikke medfarer
en for stor byrde for f.eks. sma pensionskasser.

| henhold til artikel 23 skal pensionskasserne sikre, at alle personer, der reelt leder
pensionskasser eller varetager naglefunktioner, har faglige kvalifikationer, viden
og erfaring, der er tilstragkkelig til, at de kan sikre en sund og forsigtig ledelse af
pensionskassen og varetage deres ngglefunktioner pa korrekt vis (egnethed), og at
deres omdgmme og integritet er af god standard (haaderlighed).

| artikel 24 fastssdtes det, at pensionskasserne skal have en forsvarlig
aflanningspolitik, og at denne politik skal offentliggeres. Artiklen giver endvidere
Kommissionen befgjelse til at vedtaget en delegeret retsak.

Artikd 25 indeholder de generelle principper for naglefunktioner.
Pensionskasserne kan tillade, at en enkeltperson eller en organisatorisk enhed
varetager mere end én ngglefunktion, men risikostyringsfunktionen skal dog altid
varetages af en anden person eller organisatorisk enhed end den, der tager sig af
den interne revionsfunktion.

|  henhold til artikd 26 skal pensionskasserne indfgre effektive
risikostyringssystemer, der er nedvendige for til stadighed at identificere,
overvdge og styre ale risici, herunder risici vedrgrende outsourcede og
efterfalgende videreoutsourcede aktiviteter, som de er eller kan blive udsat for, og
deres indbyrdes sammenhaang. Risikostyringen ber std i et rimeligt forhold til
starrelsen, den interne organisation, arten, omfanget og kompleksiteten af
pensionskassernes virksomhed.

| henhold til artikel 27 skal der indfares en effektiv intern revisionsfunktion, som
skal vurdere, om det interne kontrolsystem og andre dele af governancesystemet,
herunder outsourcede og efterfalgende videreoutsourcede aktiviteter, er
hensigtsmaessige og effektive. Den interne revisionsfunktion skal varetages af
mindst én uafhaangig person i eller uden for pensionskassen.

| henhold til artikel 28 skal der vaae en effektiv aktuarfunktion, der skal
koordinere og overvage beregningen af tekniske hensadtelser samt vurdere, om
metodologierne og de underliggende modeller er fyldestgerende, hvis
medlemmerne og pensionsmodtagerne ikke bager allerisiciene.

I henhold til artikel 29 skal pensionskasserne udarbejde en risikoevaluering
vedrgrende pensioner med regelmaessige mellemrum og straks efter enhver
vaesentlig aandring af deres risikoprofil. Evalueringen skal dokumentere, at en
raekke elementer stemmer overens med de nationale krav. Evalueringen skal
omfatte nye risici i forbindelse med klimaforandringer, ressourceanvendelse eller
milj@. Risikoevalueringen vedrarende pensioner ber sta i et rimeligt forhold il
sterrelsen, den interne organisation, arten, omfanget og kompleksiteten af
pensionskassernes virksomhed.

| henhold til artikel 30 far Kommissionen befgjelse til at vedtage en delegeret
retsakt om risikoeval ueringen vedrgrende pensioner.

KAPITEL 2 - Outsourcing og investeringsforvaltning
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Artikel 33 indeholder regler om indgdelse af aftaer med tredjeparter
(outsourcing), herunder videreoutsourcede aktiviteter.

KAPITEL 3 - Depositar

I henhold til artikel 35-37 skal pensionskasserne udpege én enkelt depositar til at
opbevare aktiver og varetage overvagningsopgaver, hvis medlemmerne og
pensionsmodtagerne baaer den fulde investeringsrisiko.

Afsnit IV - INFORMATIONSPLIGT OVER FOR POTENTIELLE
MEDLEMMER, MEDLEMMER OG PENSIONSMODTAGERE

KAPITEL 1 - Almindelige bestemmel ser

Dette kapitel indeholder neamere regler om de oplysninger, der skal gives til
medlemmer, potentielle medlemmer og, efter pensioneringen, pensionsmodtagere,
og det er baseret pa den tidligere artikel 11.

Artikel 38 indeholder til generelle principper for oplysningspligt.

| artikel 39 fastsdtes det, hvilken type oplysninger medlemmerne (og
pensionsmodtagerne) skal have, f.eks. parternes rettigheder og forpligtelser,
risiko- og investeringsmodeller, og om der er tale om standardmodeller eller g.
Betingelserne for den givne pensionsordning skal offentliggares af den
pagad dende pensionskasse pa et websted.

| henhold til artikel 40 skal pensionskasserne hver 12. maned give en
pensionsoversigt til hvert medlem pa en made, der er sa tydelig som muligt,
hvilket ogsa kan danne grundlag for oplysninger i en eventuel
pensionsoplysningstjeneste  som beskrevet i hvidbogen om pensioner®®.
Medlemsstater, der allerede har krav om omfattende oplysninger til
medlemmerne, og som omfatter en eller flere pensionssgjler, vil fortsat have
fleksibilitet i udformningen af deres pensionsoplysningssystemer, nar blot de
overholder de foresldede krav.

KAPITEL 2 - Pensionsoversigt

Artikel 40-44 indeholder almindelige bestemmelser om pensionsoversigten, der
som malgruppe har pensionsordningens aktive medlemmer. Idéen med
pensionsoversigter bygger pa EIOPA's rédgivning til Europa-K ommissionen om
gennemgangen af direktivet om arbedsmarkedsrelaterede pensionskasser og
henter inspiration fra bedste praksis i en rakke medlemsstater og arbejde pa
internationalt  plan  udviklet a OECD®. Pensionsoversigten sikrer
sammenlignelighed med oplysninger, der kraeves af lovgivningen vedrgrende
andre finansielle sektorer, f.eks. den centrale investorinformation vedrarende dbne
investeringsinstitutter (UCITS), samtidig med at der tages hensyn til
pensionskassesektorens saglige karakter. Endvidere giver pensionsoversigten
medlemsstaterne et tilstrakkeligt mangvrerum til, at de kan indfere mere

2 | initiaiv 17 hedder det: "Kommissionen vil fremme udviklingen af

pensionsoplysningstjenester (" pension tracking services"), som hjadper folk med at holde
styr pa de forskellige pensionsrettigheder, som de har optjent i forskellige job.
Kommissionen vil i forbindelss med revisionen a  direktivet om
arbgldsmarkedsrelaterede  pensionskasser og fordaget om et direktiv. om
pensionsoverfarsler overveje, hvordan tilvejebringelsen af de informationer, der kraaves
til  pensionsoplysningstjenesterne, kan skres, og vil stette et pilotprojekt om
gramseoverskridende pensionsoplysninger.”

% OECD Roadmap for the good design of defined contribution pension plans, juni 2012.
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specifikke krav og integrerede systemer, der ger pensionssystemets forskellige
sgjler mere sasmmenlignelige.

Med en standardisering af pensionsoversigten forventes det, at der kan ske en
automatisering af den regelmasssige udarbejdelse af pensionsoversigten, og at den
evt. kan outsources, sa omkostningsniveauet kan holdes nede, issar for mindre
pensionskasser.

Artikel  46-53 sammenholdt med artikel 45 fastsadter, hvilke elementer
pensionsoversigten skal indeholde. Det drejer sig om fglgende elementer:

o personlige oplysninger om medlemmet
o angivelse af pensionskassen

o garantier

o saldo, bidrag og omkostninger

o pensi onsprognoser

o investeringsprofil

o tidligere resultater

o supplerende oplysninger.

| henhold til artikel 54 far Kommissionen befgjelse til at vedtage en delegeret
retsakt om risikoeval ueringen vedrgrende pensionsoversigten.

KAPITEL 3- Andre oplysninger og dokumenter, der skal fremlasgges

Dette kapitel vedrgrer oplysninger, som pensionskassen skal give il
medlemmerne og pensionsmodtagerne i de forskellige faser vedrarende pension,
f.eks. lige fer medlemskab, lige far pensionering og i udbetalingsfasen.

Artikel 55 indeholder saalige regler, der foreskriver, at pensionskasserne skal give
oplysninger til potentielle medlemmer, inden de tilsutter sig pensionskassens
pensionsordning.

| artikel 56 fastsadtes, hvilke oplysninger der skal gives til medlemmer forud for
pensioneringen. De oplysninger skal gives som supplement til pensionsoversigten
mindst to ar far pensioneringen, uanset om den er forudfastlagt eller g.

| artikel 57 prasiseres det, hvilke oplysninger pensionsmodtagere skal have i

udbetalingsfasen. Disse oplysninger til pensionsmodtagerne skal traede i stedet for
pensionsoversigten.

| artikel 58 fastsedtes det, hvilke oplysninger der efter anmodning skal gives til
medlemmer og pensionsmodtagere.

Afsnit V - TILSYN
KAPITEL 1 - Almindelige bestemmelser om tilsyn

| henhold til artikdl 59 er hovedformdlet med tilsynet at beskytte
pensionsordningernes medlemmer og pensionsmodtagere.

| artikel 60 afgraanses det, hvilke omrader der i forbindelse med direktivet anses
for at vage omfattet af tilsynet. Denne artikel fjerner den retsusikkerhed for
pensionskasser, der har vemet forarsaget af forskelle i, hvilke aspekter
medl emsstaternes til synsbestemmel ser omfatter.

11
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Artikel 61 indeholder de generelle principper for tilsyn. Det fastsadtes f.eks., at
hjemlandets kompetente myndighed har eneansvaret for tilsynet med ale
pensionskasser, der er godkendt eller registreret i landet. Artiklen indeholder
desuden det princip, at tilsynet med pensionskasserne skal vaae prospektivt og
risikobaseret og samtidig veae rettidigt og udgves pa en made, der star i et
rimeligt forhold til formalet.

Ved artikel 63 indfares den tilsynsmaessige evaluering, som har til forma at finde
pensionskasser med finansielle, organisatoriske eller andre problemer, som evt.
kan medfare en hgjere risikoprofil.

Artikel 64 sikrer, at ale de nye krav, der indfgres ved dette forslag, kommer til
udtryk i de befgielser, de kompetente myndigheder fa& med hensyn til
tilvejebringel se af oplysninger.

I henhold til artikel 65 skal de kompetente myndigheder varetage deres opgaver
pa en gennemsigtig og ansvarlig made.

KAPITEL 2 - Tavshedspligt og udvekding af oplysninger

Artikel 66-71 indeholder bestemmelser og betingelser vedrerende udveksling af
oplysninger mellem kompetente myndigheder og andre myndigheder og organer,
hvilket er med til at @ge det finansielle systems stabilitet.

Afsnit VI - AFSLUTTENDE BESTEMMEL SER

| artikel 73-81 fastsadtes forpligtelserne med hensyn til samarbejde og
rapportering og betingelserne for behandling af personoplysninger. Der er
endvidere bestemmelser om evaluering og gennemgang af direktivet, aandring af
Solvens |Il-direktivet (2009/138/EF), frist for gennemferelse af direktivet,
ophaevel se og adressater.

4. VIRKNINGER FOR BUDGETTET

Rent budgetmaessige virkninger vurderesi finansieringsoversigten, og de vedrarer
de opgaver, der tillasgges EIOPA.

12
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| ¥ 2003/41/EF

2014/0091 (COD)
Fordlag til
EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETSDIREKTIV
om arbe dsmar kedsr elater ede pensionskasser s aktiviteter og tilsynet hermed
(omar begjdning)

(EDS-relevant tekst)
EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPZISKE UNION
HAR —

under henvisning til traktaten om eprettelseaf-Deat-Furop
Europadske Unions funktionsmade, saalig artikel 534%% artikel 6255 og
artikel 95114, stk. 1,

under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

\@-ny

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale
parlamenter,

| ¥ 2003/41EF

under henvisning til udtalelse fra Det Europsdske @konomiske og Sociale
Udvalg,

\@-ny

efter hering af Den Europadske Tilsynsfegrende for Databeskyttel se,

| ¥ 2003/41/EF

efter den almindelige lovgivningsprocedure i
traktatensarkkel=515), 0g

ud frafelgende betragtninger:

13
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(1)  Europa-Parlaments og R&dets direktiv 2003/41/EF® er blevet amndret
vasentligt ved flere lejligheder®’. Da der skal foretages yderligere
aandringer, ber direktivet af klarhedshensyn omarbejdes.

WV 2003/41/EF
betragtning 1

WV 2003/41/EF
betragtning 2
(tilpasset)

mdre marked ¥eel=% = bﬂr <2:' sadte m
= pensionskasser < i stand til at operere i andre medlemsstater og sikre et
hgjt beskyttel sesniveau for = arbejdsmarkedsrelaterede
pensi onsordnl ngers medlemmer og pensionsmodtagere < forbrugere—af

WV 2003/41/EF
betragtning 3
(tilpasset)

WV 2003/41/EF
betragtning 4
(tilpasset)

& Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2003/41/EF af 3. juni 2003 om
arbej dsmarkedsrelaterede pensionskassers aktiviteter og tilsynet hermed (EUT L 235 af
23.9.2003 s. 10).

& X. bilag I, del A.
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Direktiv 2003/41/EF udger sdledes det farste lovgivningsmasssige skridt
pavejen hen imod et indre marked for arbejdsmarkedsrelateret pension pa
europaask plan. Et amte indre marked for arbejdsmarkedsrelaterede
pensioner er fortsat af afgerende betydning for gkonomisk vakst og
jobskabelse i Den Europadske Union og for at klare den udfordring, som et
aldrende europadsk samfund udger. Direktivet, der er fra 2003, er ikke
blevet andret vaessentligt med henblik pa ogsa at indfgre et moderne
risikobaseret governancesystem for arbejdsmarkedsrel aterede
pensionskasser.

(4)

WV 2003/41/EF
betragtning 5
(tilpasset)

= ny

= Der er behov for en indsats for yderligere at udvikle supplerende private
pensionsopsparinger. Dette er vigtigt, da de sociale sikringssystemer
udsadtes for stadig starre pres, hvilket betyder, at borgerne i stadig sterre
udstraskning vil blive afha-:ngl ge af suppl erende arbe) dsmarkedsrel aterede
pens oner i fremti den =

bzr éeﬁéef etabler&s arbejdsmarkedsrelaterede pensonssystemer uden at
der sadtes spargsmalstegn ved de sociale pensionssystemers betydning for,
at der opnas en sikker, varig og effektiv social beskyttelse, som bar sikre
addre en rimelig levestandard og derfor bar have en central placering i
bestrasbel serne pa at styrke den europad ske sociale model.

©®)

(6)

\@ny

| dette direktiv overholdes de grundlasggende rettigheder og de principper,
som Den Europsaske Unions charter om grundlagygende rettigheder
anerkender, bl.a. retten til beskyttelse af personoplysninger, retten til at
drive egen virksomhed og retten til et hgjt forbrugerbeskyttelsesniveau,
navnlig ved at sikre starre gennemsigtighed omkring pensioner, personlig
planlaggning vedrgrende gkonomi og pension pa et oplyst grundlag samt
fremme af arbejdsmarkedsrelaterede pensionskassers og virksomheders
erhvervsaktiviteter pa tvaa's af gramserne. Direktivet skal gennemfares i
overensstemmelse med disse rettigheder og principper.

Patrods af ikrafttreedelsen af direktiv 2003/41/EF er der fortsat betydelige
tilsynsmaessige barrierer, som ger det dyrere for pensionskasserne at drive
pensionsordninger pa tvea's af graaserne. Dertil kommer, at der er behov
for at @ge det eksisterende minimumsbeskyttelsesniveau for medlemmer
og pensionsmodtagere. Dette er s3 meget desto vigtigere, som der er sket
en betragtelig stigning 1 antallet af europasere, som er afhaangige af
ordninger, der vadter levetidsrisici og markedsrisici fra pensionskassen
eller den virksomhed, der udbyder pensionsordningen (" pensionstegnende
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firma'), over pa den enkelte. Desuden er der behov for at @ge det
eksisterende informationsniveau for medlemmer og pensionsmodtagere.
Disse elementer gar det berettiget at aendre direktivet.

(7)

WV 2003/41/EF
betragtning 7

Dette direktivs tilsynsbestemmelser skal dels sikre en hgj grad &f
sikkerhed for fremtidens pensionsmodtagere gennem  strenge
tilsynsstandarder, dels muliggare en effektiv gkonomisk forvaltning af de
arbejdsmarkedsrel aterede pensionsordninger.

(8)

V 2003/41/EF
betragtning 8

Pensionskasser, som er helt adskilt fra ethvert pensionstegnende firma, og
som opererer pa et kapital daskningsgrundlag udelukkende med det formal
at udbetale pensionsydelser, bar frit kunne levere tjenesteydelser og have
investeringsfrihed, der kun er underlagt samordnede tilsynskrav, uanset
om disse pensionskasser anses for juridiske enheder.

(9)

WV 2003/41/EF
betragtning 9

I overensstemmelse med  sdgbsidiaritetsnaghedsprincippet  ber
medlemsstaterne bevare det fulde ansvar for tilrettelasggelsen af deres
pensionssystemer samt for fastlaeggelsen af hver af de "tre sgjlers’ rolle i
pensionssystemet i de enkelte medlemsstater. | forbindelse med anden
sejle ber de bevare det fulde ansvar for den rolle og de funktioner, der
varetages af de  forskellige indtitutioner, der  udbyder
arbejdsmarkedsrel aterede pensionsordninger som f.eks. industrirelaterede
pensionsfonde, virksomhedsrelaterede pensionsfonde 0g
livsforsikringsselskaber. Dette direktiv tager ikke sigte pa at aandre ved
dette forhold.

(10)

WV 2003/41/EF
betragtning 10

De nationale regler for selvstaandiges deltagelse [
arbgdsmarkedsrelaterede  pensionskasser er forskellige. | nogle
medlemsstater kan arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser operere pa
grundlag af aftaler med et fag eller fagsammensl utninger, hvis medlemmer
er selvstandige erhvervsdrivende, eller direkte med selvstaendige og
lanmodtagere. | nogle mediemsstater kan selvstaandige ligeledes blive
medlem af en pensionskasse, hvis den selvstandige optraader som
arbgidsgiver eller dtiller sige tjenesteydelser til radighed for en
virksomhed. | andre medlemsstater kan selvstaandige ikke blive tilknyttet
en arbgjdsmarkedsrelateret pensionskasse, medmindre der opfyldes visse
krav, herunder krav i henhold til social- og arbejdsmarkedslovgivningen.
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(11)

WV 2003/41/EF
betragtning 11

Pensionskasser, der forvalter socialsikringsordninger, som allerede er
underlagt samordning pa EEEU-plan, ber ikke vaae omfattet af dette
direktiv. Der bar dog tages hensyn til de saalige forhold, der ger sig
gaddende for de pensionskasser, der i den samme medlemsstat forvalter
savel socialsikringsordninger som arbejdsmarkedsrel aterede
pensionsordninger.

(12)

WV 2003/41/EF
betragtning 12

Finansielle ingtitutioner, der allerede er underlagt EEEU-lovgivning, ber
som hovedregel ikke vare omfattet af dette direktiv. Da disse institutioner
imidlertid i visse tilfadde ogsd kan tilbyde arbejdsmarkedsrelaterede
pensionsordninger, er det vigtigt at sikre, at dette direktiv ikke farer til
konkurrencefordrejninger. Sadanne fordrejninger kan undgds ved at
anvende tilsynskravene i dette direktiv pa livsforsikringsselskabers
arbejdsmarkedsrelaterede  pensionsaktiviteter. Kommissionen ber ogsa
ngie felge situationen pa markedet for arbejdsmarkedsrelaterede
pensionsordninger og overveje, om det er muligt at udvide den fakultative
anvendelse af dette direktiv til andre finansielle institutioner, der er
underlagt regulering.

(13)

WV 2003/41/EF
betragtning 13

Med henblik pd at sikre modtageren gkonomisk i alderdommen ber
ydelserne fra en arbejdsmarkedsrelateret pensionskasse normalt udbetales
som en livdang pension. Ydelserne bgr ogsa kunne tilbydes som
ophgrende udbetalinger eller udbetalesi form af et engangsbel ab.

(14)

WV 2003/41/EF
betragtning 14

Det er vigtigt at sikre, at addre og handicappede ikke risikerer at leve i
fattigdom, og at de har en rimelig levestandard. Passende dakning af
biometriske risici i arbejdsmarkedsrelaterede pensionsordninger udger et
vigtigt aspekt i bestradbelserne pa at bekaampe fattigdom og usikkerhed
blandt addre. Nar arbejdstagere og arbejdsgivere eller deres respektive
reprassentanter fastlasgger en pensionsordning, ber de overvege, om
pensionsordningen kan omfatte da&kning af risikoen for hgj alder og af tab
af erhvervsevne samt efterladtepension.
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(15)

WV 2003/41/EF
betragtning 15

At medlemsstaterne far mulighed for at udelukke pensionskasser, der
forvalter ordninger som tilssmmen har under 100 medlemmer, fra deres
gennemfarelseslovgivning, kan lette tilsynet i nogle medlemsstater uden at
legge hindringer i velen for, at det indre marked kan fungere efter
hensigten. Dette bar imidlertid ikke lasgge hindringer i vejen for sddanne
pensionskassers ret til at vedge at overlade administrationen af deres
investeringsportefgalje og deponere deres aktiver hos
investeringsadministratorer og depositarer, der er etableret i en anden
medlemsstat og som er behgrigt godkendt.

(16)

V 2003/41/EF
betragtning 16

Pensionskasser, sasom "Unterstiitzungskassen” i Tyskland, hvor
medlemmerne ikke har noget retskrav pd ydelser af en bestemt
starrelsesorden, og hvor deres interesser er beskyttet ved en lovpligtig
insolvensforsikring, ber ikke vare omfattet af anvendelsesomradet for
dette direktiv.

(17)

WV 2003/41/EF
betragtning 17

For a  beskytte medlemmer o0g pensionsberettigede ber
arbejdsmarkedsrel aterede pensionskasser begramse deres virksomhed til
de aktiviteter, der er nsevnt i dette direktiv, og aktiviteter i tilknytning
hertil.

(18)

WV 2003/41/EF
betragtning 18

Safremt det pensionstegnende firma gar konkurs, risikerer medlemmet at
miste bade sit job og sine optjente pensionsrettigheder. Det er derfor
nedvendigt at sikre en klar adskillelse mellem det pensionstegnende firma
0g pensionskassen, og at der indfares minimumstilsynsbestemmel ser for at
beskytte medlemmerne.

(19)

WV 2003/41/EF
betragtning 19

Der er store forskelle medlemsstaterne imellem med hensyn til den méade,
hvorpa arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser opererer, og det tilsyn,
der fares med dem. | nogle medlemsstater kan der ikke alene fares tilsyn
med selve pensionskassen, men ogsa med de enheder eller virksomheder,
der har ret til a forvalte disse pensionskasser. Medlemsstaterne ber have
mulighed for at tilgodese disse saalige forhold, s lange ale de i dette
direktiv fastsatte krav fuldt ud opfyldes. Medlemsstater ber ligeledes
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kunne give forsikringsenheder og andre finansielle enheder mulighed for
at forvalte arbejdsmarkedsrel aterede pensionskasser.

(20)

WV 2003/41/EF
betragtning 20

Arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser er udbydere af finansielle
tjenester og patager sig et stort ansvar med hensyn til udbetaling af
pensionsydelser, og de bear derfor opfylde bestemte minimumstilsynskrav
med hensyn til deres aktiviteter og drift.

(21)

WV 2003/41/EF
betragtning 21

Det meget store antal pensionskasser i nogle medlemsstater indebagrer, at
det er nadvendigt at have pragmatiske regler for forudgéende godkendelse
af pensionskasser. For pensionskasser, der g@nsker at forvate
pensionsordninger i en anden medlemsstat, ber der dog kreeves
forudgaende tilladel se fra den kompetente myndighed i hjemlandet.

(22)

WV 2003/41/EF
betragtning 36
(tilpasset)

= ny

Med forbehold af den nationale social- og arbejdsmarkedslovgivning om
tilrettelagggelse af pensionsordninger, herunder obligatorisk medlemskab
og resultaterne af kollektive overenskomster, bar pensionskasser have
mulighed for at udbyde deres tjenester i andre medlemsstater = , nar de
har féet tilladelse fra den kompetente myndighed i pensionskassens
hjemland <=. Be Pensionskasserne bgr have mulighed for at tilbyde
pensionsordninger til virksomheder med hjemsted i andre medlemsstater
og forvalte pensionsordninger med medlemmer i mere end en
medlemsstat. Det vil kunne give dem betydelige skalafordele, samtidig
med at det kan styrke EEs EU's erhvervdlivs konkurrenceevne 0g fremme
arbejdskraftens mobllltet : .

(23)

WV 2003/41/EF
betragtning 37
= ny

Ved udevelse af retten til a forvalte pensionsordninger i andre
medlemsstater ber arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser fuldt ud
overholde alle bestemmelser i social- og arbejdsmarkedslovgivningen i
den pagaddende anden medlemsstat, for sd vidt det er relevant for
arbejdsmarkedsrel aterede pensioner, for eksempel definition og betaling af
pensionsydelser og betingelserne for overfarsel af pensionsrettigheder.
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= Det ber praeciseres, hvilke aspekter tilsynsreglerne omfatter, for at sikre
retssikkerhed for pensionskassernes aktiviteter patvaas af gramserne. <

(24)

| Sny

Pensionskasserne bgr kunne overfare pensionsordninger til andre
pensionskasser patvaas af gramserne inden for Unionen med henblik pa at
fremme organiseringen af arbejdsmarkedsrelaterede pensioner i hele
Unionen, blot forudsat at der gives tilladelse hertil af den kompetente
myndighed i hjemlandet for den pensionskasse, der modtager
pensionsordningen (den "modtagende pensionskasse"). Medmindre der er
fastsat andet i den nationale social- og arbejdsmarkedslovgivning om
pensioner, bar overferslen og de tilknyttede betingelser forudssdte de
beragrte medlemmers og pensionsmodtageres eller, hvis det er relevant,
deres reprassentanters godkendel se.

(25)

V 2003/41/EF
betragtning 26

Forsigtig beregning af tekniske hensadtelser er en afgerende forudsagning
for, at der kan vame sikkerhed for, at forpligtelserne til at udbetale
pensionsydelser kan opfyldes. De tekniske hensadtelser ber derfor
beregnes efter anerkendte aktuarmasessige metoder og attesteres af
kvalificerede personer. Den maksimale rentesats bar vadges med
forsigtighed efter relevante nationale regler, nar sddanne findes.
Mindstestegrrelsen af de tekniske hensztelser ber bade vage tilstragkkelig
til at sikre fortsat udbetaling af pensionsydelser til nuvagrende
pensionsmodtagere og afspejle de forpligtelser, der felger of
medlemmernes optjente pensionsrettigheder.

(26)

WV 2003/41/EF
betragtning 27

Der er store forskelle fra den ene medlemsstat til den anden med hensyn
til, hvilke risici pensionskasserne dakker. Hvert hjemland bar derfor have
mulighed for at fastsedte yderligere og mere detaljerede regler end
direktivets for beregning af tekniske hensadtel ser.

(27)

WV 2003/41/EF
betragtning 28

For at beskytte medlemmer og pensionsmodtagere i tilfsdde af det
pensionstegnende firmas insolvens ma det sikres, at pensionskassen har
tilstraekkelige og egnede aktiver til daskning af de tekniske hensadtelser. |
tilfadde af gramseoverskridende virksomhed forudsadter den gensidige
anerkendelse af tilsynsprincipper i medlemsstaterne i saardeleshed, at der
til enhver tid er fuld daskning for de tekniske hensadtel ser.
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(28)

WV 2003/41/EF
betragtning 29

Pensionskasser, der ikke opererer gramseoverskridende, ber af
medlemsstaterne kunne fa dispensation fra kravet om fuld daskning for de
tekniske hensaatel ser pa betingelse af, at der foreligger en konkret plan for
genoprettelse af den fulde dakning, og uden at kravene i Radets direktiv
80/987/EQF af 20. oktober 1980 om indbyrdes tilnsamelse af
medlemsstaternes lovgivning om beskyttelse af arbedstagernei tilfadde af
arbejdsgiverens insolvens™ tilsidesadtes.

(29)

V 2003/41/EF
betragtning 30

| mange tilfadde kan det vage det pensionstegnende firma og ikke
pensionskassen selv, der dakker biometriske risici eller garanterer for
bestemte ydelser eller investeringsafkast. |1 nogle tilfadde er det imidlertid
pensionskassen selv, der giver denne dakning eller garanti, og det
pensionstegnende firmas forpligtelser udtemmes normalt ved indbetaling
af de fornadne bidrag. | disse tilfadde svarer de tilbudte pensionsprodukter
til livsforsikringsselskabers produkter, og de pagaddende pensionskasser
ber mindst opfylde samme supplerende egenkapitalkrav som
livsforsikringssel skaber.

(30)

WV 2003/41/EF
betragtning 31

Pensionskasser investerer pa meget lang sigt. Indlgsning af deres aktiver
kan som udgangspunkt kun finde sted med det formd at udbetale
pensionsydelser. For at sikre medlemmer og pensionsmodtagere en
tilstraekkelig beskyttelse bar pensionskasser desuden vage i stand til at
vadge den aktivallokering, der er bedst egnet i forhold til forpligtelsernes
neamere art og varighed. Disse forhold kraever et effektivt tilsyn og en
tilgang til investeringsreglerne, der giver pensionskasserne et tilstragkkeligt
spillerum til at vadge den sikreste og mest effektive investeringspolitik og
pligt til at udvise forsigtighed. lagttagelse af forsigtighedsprincippet
kreever derfor en investeringspolitik, der er afstemt efter den enkelte
arbejdsmarkedsrel aterede pensionskasses medlemsstruktur.

(31)

WV 2003/41/EF
betragtning 6
(ti I passet)

anvende forsgtlghedsprlnuppet (the prudent person rule) som det
grundlasggende princip for kapitalinvestering, og gere det muligt for

28

EFT L 283 af 28.10.1980, s. 23.
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pensionskasser at operere pa tvaas af gramserne, tilskyndes der til, at
opsparingsaktiviteterne rettes mod sektoren for arbejdsmarkedsrelaterede
pensionsordninger, hvorved der ydes et bidrag til gkonomiske og sociale
fremskridt.

(32)

WV 2003/41/EF
betragtning 32
(tilpasset)

Tilsynsmetoder og tilsynspraksis varierer mellem de enkelte
medlemsstater. Medlemsstaterne skal derfor have mulighed for et vist skan
ved fastlaggelsen af de nsamere investeringsregler, de gnsker overholdt af
pensionskasser pa deres omrade. Sadanne regler sd > ber X1 dog ikke
begramse kapitalens frie bevaggelighed, medmindre de er begrundet i
forsigtighedshensyn.

(33)

\V 2003/41/EF
betragtning 33
(til passet)

= ny

Da pensionskasser investerer pad meget lang sigt og derfor har ringe
likviditetsrisiko, er de inden for forsigtighedsprincippets gramser i stand til
at investere i ikke-likvide aktiver som aktier sdvel som = i instrumenter,
der har en langsigtet gkonomisk profil, og som ikke handles pa regulerede
markeder, multllaterale handelsfacmteter eIIer organiserede
handelsfaciliteter < mal A al. De ber ogsa
kunne udnytte fordelene ved mternaIlonaJ sprednlng af aktlverne
Adgangen til at investere i aktier, pa-aa
andre valutaer end den, forpligtelserne Iyder pA= og i mstrumenter der
har en langsigtet gkonomisk profil, og som ikke handles pa regulerede
markeder, multilaterale  handelsfaciliteter ~ eller  organiserede
handelsfaciliteter, << bar derfor ikke begramses, medmindre det er
begrundet i forsigtighedshensyn.

(34)

\@ny

Der er vide rammer for, hvad der opfattes som instrumenter med en
langsigtet gkonomisk profil. Disse instrumenter er ikke-omssdtelige
vaadipapirer, og de har derfor ikke adgang til sekundexe markeders
likviditet. De forudsadter ofte engagementer med fast Igbetid, hvilket
begramser deres omsadtelighed. Ved sadanne instrumenter ber der forstas
kapitalinteresser, gaddsinstrumenter i ikke-bgrsnoterede virksomheder og
lan, der er ydet til dem. Ikke-barsnoterede virksomheder omfatter
infrastrukturprojekter, unoterede vaskstorienterede selskaber, fast g endom
eller andre aktiver, som kan vaae egnede med henblik pa langsigtede
investeringer.  Lavemissionsinfrastrukturprojekter og  klimarobuste
infrastrukturprojekter er ofte unoterede aktiver og er afhaangige af
langfristede kreditter til finansiering af projekter.
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WV 2003/41/EF
betragtning 34
(tilpasset)

V 2003/41/EF
betragtning 35

(tilpasset)

(35

(36)

(37)

(38)

Det ber tillades, at pensionskasser investerer i andre medlemsstater i
overensstemmelse med reglerne i deres hjemlande med henblik pa at
reducere omkostningerne ved aktiviteter pa tvea's af gramserne. Derfor ber
vaatslandene ikke kunne pdasgge pensionskasser med hjemsted i andre
medlemsstater supplerende investeringskrav.

Visse risici kan ikke reduceres via kvantitative krav, der afspejles i
kravene til tekniske hensadtelser og daskning, men kan kun imgdegas pa
hensigtsmaessig vis via governancekrav. Det er af afgerende betydning for
en hensigtsmaessig risikostyring, at det sikres, at der findes et effektivt
governancesystem. Sadanne systemer ber stai et rimeligt forhold til arten,
omfanget og kompleksiteten af pensionskassernes virksomhed.

Aflgnningspolitikker, der tilskynder til overdreven risikoadfaad, kan
undergrave en forsvarlig og effektiv risikostyring hos pensionskasserne.
De principper og oplysningskrav vedrgrende aflenningspolitikker, der
gadder for andre typer finansielle institutter i Unionen, bgr ogsa gadde for
pensionskasser, idet der dog ber tages hensyn til pensionskassernes saalige
governancestruktur og behovet for, at arten, omfanget og kompleksiteten
af pensionskassens aktiviteter tagesi betragtning.

En ngglefunktion er en intern kapacitet til at varetage saalige
governanceopgaver. Pensionskasser bar have tilstreekkelig kapacitet til at
have en risikostyringsfunktion, en intern revisionsfunktion og, hvis det er
relevant, en aktuarfunktion. Det, at der skal udpeges en salig
ngglefunktion, er ikke til hinder for, a pensionskassen frit selv kan
beslutte, hvordan den pagad dende naglefunktion skal organiseresi praksis,
medmindre andet er fastsat i direktivet. Det ber ikke medfare for
byrdefulde krav, fordi der ber tages hensyn til pensionskasseaktiviteternes
art, omfang og kompleksitet.
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(39)

(40)

(41)

Alle personer, der varetager ngglefunktioner ber opfylde egnetheds- og
haaderlighedskrav. Kun dem, der varetager ngglefunktioner, ber dog veare
omfattet af krav om underretning af den kompetente myndighed.

| mindre, og mindre komplekse, pensionskasser undtagen i forbindelse
med den interne revisionsfunktion ber det endvidere vaae muligt, at én
person eller organisatorisk enhed kan varetage mere end én ngglefunktion.
Den person eller enhed, der varetager en ngglefunktion, ber dog ikke vaare
den samme som den, der varetager en lignende ngglefunktion i det
pensionstegnende firma; den kompetente myndighed ber dog have
tilladelse til a give dispensation under hensyntagen til sterrelsen, arten,
omfanget og kompleksiteten af pensionskassernes aktiviteter.

Det er af afgerende betydning, at pensionskasserne forbedrer deres
risikostyring, s potentielle sarbarheder vedrgrende pensionsordningens
bagedygtighed kan forstds korrekt og dreftes med de kompetente
myndigheder. Som led i pensionskassernes risikostyringssystem ber de
udarbgjde en risikoevaluering af deres pensionsrelaterede aktiviteter.
Risikoevalueringen ber ogsa geres tilgangelig for de kompetente
myndigheder. | risikoevalueringen ber pensionskasserne bl.a. give en
kvalitativ beskrivelse af centrale elementer, der bestemmer deres
dakningsniveau i overensstemmelse med national lovgivning, deres
risikostyringssystems effektivitet og evnen til a opfylde kravene
vedrgrende tekniske henssdtelser. Risikoevalueringen ber omfatte nye
risici, f.eks. risici i forbindelse med klimaforandringer,
ressourceanvendelse eller miljg.

(42)

WV 2003/41/EF
betragtning 22

Den enkelte medlemsstat bar kraeve, at hver pensionskasse beliggende pa
dens omrade udarbejder et arsregnskab og en arsberetning omhandlende
hver af de pensionsordninger, den forvalter, samt, hvor det er relevant, et
arsregnskab og en arsberetning for hver enkelt pensionsordning. Et
arsregnskab og en arsberetning, der giver et retvisende billede af
pensionskassens aktiver, forpligtelser og finansielle stilling under
hensyntagen til hver af de pensionsordninger, som pensionskassen
forvalter, og som er behgrigt godkendt af en autoriseret person, udger en
vigtig kilde til oplysninger for pensionsordningens medlemmer,
pensionsmodtagerne og de kompetente myndigheder. De sadter navnlig de
kompetente myndigheder i stand til at fare tilsyn med pensionskassens
finansielle situation og vurdere, om den er i stand til at opfylde alle sine
kontraktlige forpligtel ser.

(43)

WV 2003/41/EF
betragtning 24

Pensionskassers investeringspolitik har afgerende betydning for bade
sikkerheden i og Ilgnsomheden ved arbgdsmarkedsrelaterede
pensionsordninger. Pensionskasser bar derfor udarbejde, og mindst hvert
tredje ar revidere, en redegerelse for deres investeringsprincipper. Denne
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redegarelse ber illes til radighed for den kompetente myndighed og
desuden kunne rekvireres af medlemmerne og pensionsmodtagerne i de
enkelte ordninger.

Oy

(44) Det ber tillades, at pensionskasser lader deres ledelse helt eller delvis
varetage af andre enheder, der opererer pa deres vegne. Pensionskasserne
bar bevare det fulde ansvar for, at forpligtelserne i medfer af dette direktiv
opfyldes, nar de outsourcer funktioner eller andre aktiviteter.

(45) Opbevaringss og overvagningsopgaverne vedrgrende pensionskassers
aktiver ber styrkes ved at prasisere depositarens roller og opgaver. Det
bar kun vaae obligatorisk at udpege en depositar for pensionskasser, der
forvalter ordninger, hvor medlemmerne og pensionsmodtagerne baaer alle
risici.

V 2003/41/EF
betragtning 23

(46) Pensionskasserne ber give klare og hensigtsmaessige oplysninger til
potentielle medlemmer, medlemmer og pensionsmodtagere til stette for at
hjadpe dem med at tradfe beslutning om deres pensionering, og de ber
sikre udbredt gennemsigtighed gennem en ordnings forskellige faser,
herunder forud for medlemskab, under medlemskab (herunder forud for
pensionering) og efter pensionering. Der bar bl.a. gives oplysninger om
optjente pensionsrettigheder, prognoser for pensionsydelsernes niveau,
risici og garantier samt omkostninger. Hvis medlemmerne bager en
investeringsrisiko, er supplerende oplysninger om investeringsprofil,
eventuelle disponible modeller og tidligere resultater ogsa af afgerende
betydning.

(47) Inden potentielle medlemmer tilmelder sig en pensionsordning, ber de
have alle oplysninger, der er ngdvendige for, at kan tradfe et kvalificeret
valg, f.eks. muligheder for udmeldelse, bidrag, omkostninger og
investeringsmodeller, hvis det er relevant.

(48) For de pensionskassemedlemmer, der endnu ikke er pensioneret, ber
pensionskasserne udarbejde en standardiseret pensionsoversigt, der
indeholder centrale personlige oplysninger og almene oplysninger om
pensionsordningen. Pensionsoversigten ber vage i et standardformat, s
det bliver lettere at forsta pensionsrettigheder over tid og pa tvags af
ordninger, og sa det fremmer arbejdskraftens bevasgelighed.
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(49)

(50)

(51)

(52)

(53)

Pensionskasserne ber i tilstraskkelig god tid inden pensioneringen oplyse
medlemmerne om deres udbetalingsmuligheder. Hvis pensionsydelsen
ikke udbetales som en livrente, bar medlemmer, der nsamer sig
pensioneringen, modtage  oplysninger om de disponible
udbetalingsprodukter for at lette den gkonomiske planlaggning af
pensioneringen.

| den fase, hvor der udbetales pensionsydelser, bar pensionsmodtagerne
fortsat modtage oplysninger om deres ydelser og relaterede
udbetalingsvalgmuligheder. Dette er isag vigtigt, ndr pensionsmodtagerne
baarer et betydeligt investeringsrisikoniveau i udbetalingsfasen.

Den kompetente myndighed begr udeve sine befgjelser primaat med
beskyttelsen af medlemmer og pensionsmodtagere for gje.

Rakkevidden af tilsynet er ikke det samme i de forskellige medlemsstater.
Det kan medfere problemer, nar en pensionskasse skal overholde
tilsynsreglerne i hjemlandet og samtidig overholde socia- og
arbejdsmarkedslovgivningen i vaatslandet. Det reducerer retsusikkerheden
og de tilknyttede transaktionsomkostninger at praecisere, hvilke omrader
der ansesfor at veare omfattet af tilsyn i medfer af dette direktiv.

Et indre marked for pensionskasser forudssdter gensidig anerkendelse af
tilsynsstandarder. De kompetente myndigheder | pensionskassens
hjemland ber fere tilsyn med, om pensionskassen felger sadanne
standarder. Medlemsstaterne ber give de kompetente myndigheder de
nadvendige befgjelser til at anvende forebyggende eller korrigerende
foranstaltninger, hvis pensionskasser ikke opfylder kravene i dette
direktiv.

v 2003/41/EF
betragtning 25
(tilpasset)

(54)

For at sikre et effektivt tilsyn med outsourcede aktiviteter, herunder alle
efterfalgende videreoutsourcing-aktiviteter, er det afgerende, at de
kompetente myndigheder har adgang til alle relevante data, der opbevares
af den tjenesteyder, aktiviteterne er blevet outsourcet til, uanset om
sidstnaevnte er en reguleret eller ureguleret enhed, og a myndighederne
har ret til at udfare kontrol pa stedet. For at tage hensyn til udviklingen pa
markederne og sikre, at outsourcing-betingelserne til stadighed er opfyldt,
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(55)

(56)

(57)

(59)

ber pensionskasserne pa forhand informere de kompetente myndigheder
om outsourcing af afgerende eller vigtige aktiviteter.

Der ber tillades udveksling af oplysninger mellem de kompetente
myndigheder, andre myndigheder og organer, der har til opgave at styrke
den finansielle stabilitet og pensionsordningers ophaevelse. Det er derfor
ngdvendigt at fastssdte, pd hvilke betingelser denne udveksliing af
oplysninger ber vaae mulig. Nar det derudover er fastsat, at oplysninger
kun kan offentliggeres med de kompetente myndigheders udtrykkelige
tilladelse, begr disse myndigheder i givet fad kunne betinge deres
samtykke af, at visse strenge krav overholdes.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 95/46/EF? finder anvendelse p&
behandling af personoplysninger i medlemsstaterne foretaget i forbindelse
med dette direktiv og under tilsyn af de kompetente myndigheder. Europa-
Parlamentets og Ré&dets forordning (EF) nr. 45/2001% finder anvendelse pa
behandling af personoplysninger foretaget 1 de europsaske
tilsynsmyndigheder i forbindel se med dette direktiv og under tilsyn af Den
Europaaske Tilsynsferende for Databeskyttelse. Behandling af
personoplysninger i medfer af dette direktiv, f.eks. udveksling eller
videregivelse af personoplysninger foretaget af kompetente myndigheder,
bar vaae i overensstemmelse med nationale bestemmelser, der
gennemfarer direktiv 95/46/EF, og udveksling eller videregivelse af
oplysninger foretaget af de europaaske myndigheder ber vage i
overensstemmelse med forordning (EF) nr. 45/2001.

For at sikre, at det indre marked for arbejdsmarkedsrelaterede pensioner
organiseret pa EU-plan fungerer gnidningsest, bar Kommissionen efter
hering af EIOPA gennemga og aflaagge rapport om anvendelsen af dette
direktiv, og den ber forelaagge rapporten for Europa-Parlamentet og Radet
fire ar efter dette direktivs ikrafttrasdelse. Ved gennemgangen ber
Kommissionen bl.a. vurdere anvendelsen af reglerne om beregningen af de
tekniske hensadtelser, kapitaldakningen af de tekniske hensadtelser,
lovpligtig egenkapital, solvensmargener, investeringsregler og andre
aspekter vedragrende pensionskassens situation med hensyn til finansiel
solvens.

For a skre fair konkurrence mellem pensionskasserne ber den
overgangsperiode, hvor forsikringsselskaber, der er omfattet af Europa-
Parlamentets og Ré&dets direktiv 2009/138/EF*!, kan drive deres
virksomhed vedrgrende arbejdsmarkedsrelaterede pensioner i henhold til
artikel 4 i direktiv 2009/138/EF, forlaages indtil den 31. december 2022.
Direktiv 2009/138/EF ber derfor aandresi overensstemmel se hermed.

29

30

31

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 95/46/EF af 24. oktober 1995 om beskyttelse af
fysiske personer i forbindelse med behandling af personoplysninger og om fri udveksling
af sadanne oplysninger (EFT L 281 af 23.11.1995, s. 31).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 45/2001 af 18. december 2000 om
beskyttelse af fysiske personer i forbindelse med behandling af personoplysninger i
fedlesskabsinstitutionerne og organerne og om fri udveksling af sidanne oplysninger
(EFT L 8 af 12.01.2001, s. 1).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang
til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens I1) (EUT L 335 &f
17.12.2009, s. 1).
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(59)

For at praxisere kravene i dette direktiv bar befgjelsen til at vedtage
retsakter delegeres tii Kommissionen i overensstemmelse med artikel 290 i
TEUF for sa vidt angar preisering af  aflanningspolitikken,
risikoevalueringen vedrgrende pensioner og pensionsoversigten. Det er
navnlig vigtigt, at Kommissionen gennemfarer relevante hagringer under sit
forberedende arbegjde, herunder pa ekspertniveau. Kommissionen ber i
forbindelse med forberedelsen og udarbejdelsen af delegerede retsakter
serge for samtidig, rettidig og hensigtsmaessig fremsendelse af relevante
dokumenter til Europa-Parlamentet og Radet.

WV 2003/41/EF
betragtning 38
(til passet)

v 2003/41/EF
betragtning 39
(tilpasset)

(60)

WV 2003/41/EF
betragtning 40

Maélet for den pétaankte handling, nemlig etablering af en retlig EFEU-
ramme for arbedsmarkedsrelaterede pensionskasser, kan ikke i
tilstraskkelig grad opfyldes af medlemsstaterne, og kan derfor pa grund af
handlingens omfang og virkninger bedre gennemfares pa fadtesskabsEU-
plan. Esdesskabet Unionen kan derfor tradfe foranstaltninger i
overensstemmelse med sdbsidiartetsnagrhedsprincippet, jf. traldatens
artikel 5 i traktaten om Den Europadske Union. | overensstemmelse med
proportionalitetsprincippet, jf. nsevnte artikel, gar dette direktiv ikke se
evervidere, hvad der er ngdvendigt for at na dette mal.

(61)

4 ny

| henhold til den fadles politiske erklaaing fra medlemsstaterne og
Kommissionen om forklarende dokumenter®® har medlemsstaterne

32

EUT C 369 af 17.12.2011, s. 14.
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forpligtet sig til i tilfadde, hvor det er berettiget, at |ade meddelelsen af
gennemferel sesforanstaltninger ledsage af et eller flere dokumenter, der
forklarer forholdet mellem et direktivs bestanddele og de tilsvarende dele i
de nationale gennemfarel sesinstrumenter. | forbindelse med dette direktiv
finder lovgiver, at fremsendelse af sadanne dokumenter er berettiget.

(62) Forpligtelsen til at gennemfere naarvaarende direktiv i national ret ber kun
omfatte de bestemmelser, hvori der er foretaget indholdsmaessige
aandringer i forhold til de tidligere direktiver. Forpligtelsen til at
gennemfare de bestemmelser, hvori der ikke er foretaget aendringer, falger
af detidligere direktiver.

(63) Naaveagende direktiv bar ikke bergre medlemsstaternes forpligtelser med
hensyn til dei bilag I, del B, angivne frister for gennemferelse i national
ret og anvendelse af direktiverne —

| ¥ 2003/41EF

VEDTAGET DETTE DIREKTIV:

\@ny

Afsnit |
ALMINDELI|GE BESTEMMEL SER

WV 2003/41/EF
(tilpasset)

Artikel 1
tadhold > Genstand X1

Dette direktiv fastsadter regler for pabegyndelse og udevelse af virksomhed som
arbejdsmarkedsrel ateret pensionskasse.

Artikel 2
Anvendelsesomr ade

1. Dette direktiv finder anvendelse pa arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser.
Hvis sadanne pensionskasser efter national lovgivning ikke har status som juridisk
person, anvender medlemsstaterne direktivet enten pad de pagaddende
pensionskasser eller, med forbehold af stk. 2, pa de autoriserede enheder, der er
ansvarlige for forvaltningen af dem, og som handler pa deres vegne.

2. Dette direktiv finder ikke anvendelse pa:

WV 2003/41/EF
(tilpasset)

a) pensionskasser, der forvalter socialsikringsordninger, som er omfattet
af > Europa-Parlamentets og Radets <X forordning (E&F) nr.
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1408/71* 883/2004* og fererdning (ESF) nr. 574/72% 987/2009%

WV 2011/61/EU Art. 62,
stk. 1

b) pensionskasser omfattet af direktiv Z3/239/EaF* _g5/c11/EaE®
93/22/E 2000/ 2/EF*—2002/83/EF+ 2004/39/E|:42 2009/65/EF*
en iv 2011/61/EU*
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Euroga—ParIamentets og Radets forordnmg (EF) nr. 883/2004 af.29 april 2004 om
oordlnerlng af de somaleskrl ngsordnlnger gEUT L 166 af 30 4, 2004! s. 1).

Euro &Parlamentets o] Radets forordning (EF) nr. 987/2009 af 16. september 2009 om
de naamere regler til gennemfearelse af forordning (EF) nr. 883/2004 om koordinering af

de somale sikri ngsordm nger (EUT L 284 af 30 10 2009! S. 1)

Euroga—ParIamentets og Radets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for
finansielle instrumenter, om aendring af Radets direktiv 85/611/E@F, og 93/6/E@F samt
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/12/EF og om opheevelse af Radets direktiv
93/22/EQ@F (EUT L 145 af 30.4.2004, s. 1).

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv_2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af
love og administrative bestemmelser om visse ingtitutter for Kkollektiv investering i
vagdipapirer (investeringsingtitutter) (EUT L 302 af 17.11.2009, s. 32).
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af
aternative investeringsfonde og om andring af direktiv 2003/41/EF og 2009/65/EF samt
forordning (EF) nr. 1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010 (EUT L 174 af 1.7.2011, s. 1).
Europa-Parlamentets og R&dets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at
udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og
investeringsselskaber, om amndring af direktiv 2002/87/EF og om ophaevelse af direktiv
2006/48/EF og 2006/49/EF (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 338).
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| ¥ 2003/41/EF

C) pensionskasser, der opererer pa " pay-as-you-go"-basis

d) pensionskasser, hvor ansatte i det pensionstegnende firma ikke har
noget retskrav pa ydelser, og hvor det pensionstegnende firma kan
overtage aktiverne pa et hvilket som helst tidspunkt og ikke nadvendigvis
opfylde sine forpligtelser til at betale pensionsydel ser

e) virksomheder, der benytter ordninger med bogfaerte reserver med
henblik pa udbetaling af pensionsydelser til deres ansatte.

Artikel 3
Anvendelse pa pensionskasser, der forvalter socialsikringsor dninger

Arbgjdsmarkedsrelaterede pensionskasser, der ogsa forvalter lovpligtige
arbejdsmarkedsrel aterede pensionsordninger, som betragtes som
socialsikringsordninger omfattet af forordning (E&F) nr. 24083 883/2004 og
forerdning (E8F) nr. 52442 987/2009, falder ind under dette direktiv med hensyn
til den del a deres aktiviteter, der omfatter ikke-lovpligtige
arbejdsmarkedsrel aterede pensioner. Forpligtelserne og de tilsvarende aktiver skal
i sa fad gremaakes og ska ikke kunne overfgres til de lovpligtige
pensionsordninger, der betragtes som sociale sikringsordninger, eller omvendt.

Artikel 4

Fakultativ anvendelse painstitutioner omfattet af direktiv 2002/83(EF
2 138/EF

V 2003/41/EF
(tilpasset)

Hjemlandet kan vadge at anvende bestemmelserne i artikel 9-16-eg-artikel-18-20
> 9-15, 20-24, stk. 2, artikel 25-29, 31-53 og 55-71 <X i dette direktiv pa
arbejdsmarkedsrel aterede pensionsaktiviteter, der varetages af
forsikringssalskaber [ livsforsikringsselskaber <X1, som er omfattet af direktiv
2002/83/EFF 2009/138/EF. Alle aktiver og forpligtelser, som svarer til de neevnte
akt|V|teter skal i sa fald gremaakes og forvaltes og organiseres saaskilt fra
es [ livsforsikringssel skabernes <XI gvrige aktiviteter uden

muI |ghed for overfzrsel

Forsikringsselskabet [ Livsforsikringsselskabet X1 er i sa fald, men kun for sa
vidt angé&r arbejdsmarkedsrelateret pensionsvirksomhed, ikke omfattet af artikel
20-26-31-0g-36- X> 76-86, artikel 132, artikel 134, stk. 2, artikel 173, artikel 185,
stk. 5, 7 0g 8, og artikel 209 <X1 i direktiv 2002/83/EF 2009/138/EF.

Hjemlandet skal sikre, at enten de kompetente myndigheder eller de myndigheder,

der er ansvarlige for tilsynet med forskringsselskaber
> livsforsikringsselskaber <xXI, som er omfattet af direktiv 2002(83/EF

2009/138/EF, som en af deres tilsynsopgaver paser, at der er en skarp adskillelse
af de relevante arbejdsmarkedsrel aterede pensionsaktiviteter.
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Artikel 5
Sma pensionskasser og lovpligtige or dninger

Med undtagelse af artikel 49 > 34-37 <X] kan medlemsstaterne helt eller delvis
undlade at anvende dette direktiv pa enhver pensionskasse med hjemsted pa deres
omréde, der forvalter pensionsordninger, som tilsammen har under 100
medlemmer i at. Med forbehold af artikel 2, stk. 2, bgr X skal <XI sadanne
pensionskasser dog have ret til at anvende direktivet pa et frivilligt grundlag.
Artikel 20 12 kan kun anvendes, hvis alle andre bestemmelser i dette direktiv
finder anvendel se.

Medlemsstaterne kan ardlade-at anvende artikel 9= [X> 1-8, 12, 20 og 34-37 <X
pd pensionskasser, der forvalter lovpligtige arbgjdsmarkedsrelaterede
pensionsordninger, som er garanteret af en offentlig myndighed. Artikel 20 12 kan
kun anvendes, hvis alle andre bestemmel ser i dette direktiv finder anvendel se.

| ¥ 2003/41EF

Artikel 6
Definitioner
| dette direktiv forstas ved:

a) "arbgdsmarkedsrelateret pensionskasse” eller "pensionskasse': en
pensionskasse, der uanset dens juridiske status opererer pa et
kapitaliseringsgrundlag, og som er oprettet adskilt fra ethvert
pensionstegnende firma eler fag med det formd a yde
arbejdsmarkedsrel aterede pensioner pa grundlag af:

— enindividuet eller kollektivt indgaet aftale mellem arbejdsgiver(e)
0g den/de ansatte eller deres respektive repraesentanter, eller

— en aftae indgdet med selvstamdige i overensstemmelse med
lovgivningen i hjemlandet og i vaatslandet

og hvis aktiviteter er direkte knyttet hertil

b) "pensionsordning”: en aftale, kontrakt, fundats eller vedtasgt om,
hvilke pensioner der ydes og pa hvilke vilkar

V 2003/41/EF
(tilpasset)
= ny

c) "pensionstegnende firma': enhver virksomhed eller andet organ,
uanset om det omfatter eIIer beﬁar af en eller flerejurldlske eller fysske

Iovglvnlng er retllgt forpllgtet til eler frivilligt har givet tilsagn om at
tilbyde en pensionsordning <

32

DA



DA

| ¥ 2003/41/EF

d) "pensionsydelse': ydelse, der udbetales ved pensionsaderens
indtrasden eller forventede indtreaden, eller, safremt der er tale om
komplementage tillagg til disse ydelser, ved dedsfald, invaliditet eller
ansadtel sesforhol dets opher eller | form af stette ved sygdom, socia nad
eller dadsfald. For a fremme modtagerens gkonomiske sikkerhed i
alderdommen udger denne ydelse normalt livsvarige udbetalinger. Den
kan imidlertid ogsa tilbydes som opharende udbetalinger eller udbetalesii
form af et engangsbel gb

e) "medlem": person, hvis beskadtigelse berettiger eller vil berettige den
pagaddende til at modtage pensionsydelser i overensstemmelse med
bestemmelserne i pensionsordningen

f) "pensionsmodtager”: person, der modtager pensionsydel ser

g) "kompetent myndighed": den eller de nationale myndigheder, der er
udpeget til at varetage de opgaver, der fastlasggesi dette direktiv

h) "biometriskerisici": risiko for ded, invaliditet og hgj alder

WV 2003/41/EF
(til passet)
= ny

1) "hjemland": den medlemsstat, = hvor pensionskassen er godkendt
eler registreret, og hvor den har sit hovedkontor. Ved "hovedkontorets
hjemsted" forstas et sted, hvor pensionskassens bes| utnl ngstagende organ
trae‘fer sme vigti gste strateglske beslutninger < ke

V 2003/41/EF
(tilpasset)
= ny

) "vaatdand": den med|emsstat, hvis social- og
arbejdsmarkedslovgivning vedrgrende arbejdsmarkedsrel aterede
pensionsordninger finder anvendelse pa forholdet mellem det
pensionstegnende firma og medlemmerne = eller
pensionsmodtagerne < .

| Sny

k) "overfarende pensionskasse': en pensionskasse, der overferer en
pensionsordning helt eller delvis til en pensionskasse i en anden
med|emsstat
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k) "modtagende pensionskasse': en pensionskasse, der modtager en
pensionsordning helt eller delvis fra en pensionskasse i en anden
med| emsstat

m) "reguleret marked": et multilateralt system i Unionen som defineret i
artikel 2, stk. 1, nr. 5), forordning (EU) nr. .../.... [MiFIR]

n) "multilateral handelsfacilitet”: et multilateralt system i Unionen som
defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 6), forordning (EU) nr. .../.... [MIFIR]

0) "organiseret handelsfacilitet”: et multilateralt system i Unionen som
defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 7), forordning (EU) nr. .../.... [MIFIR]

p) "varigt medium': en indretning, der sadter et medlem eller en
pensionsmodtager i stand til at lagre oplysninger, som er sendt til dette
medlem eller denne pensionsmodtager personligt, sa de er tilgangelige i
en periode, som er afpasset efter oplysningernes formal, og som giver
mulighed for uaandret gengivelse af de lagrede oplysninger

g) "naglefunktion™ inden for et governancesystem: en intern kapacitet til
at varetage praktiske opgaver; et governancesystem indbefatter
risikostyringsfunktionen, den interne revisionsfunktion og, hvis
pensionskassen indgar finansielle forpligtelser eller foretager tekniske
hensadtel ser, aktuarfunktionen.

WV 2003/41/EF
(tilpasset)
= ny

Artikel 7
Pensionskasser s virksomhed

Hyvermedlemsstat Medlemsstaterne palasgger pensionskasser med hjemsted pa
dens deres omrade at begramse deres virksomhed til pensionsrel aterede aktiviteter
og aktiviteter i tilknytning hertil.

Nar et forsikringsselskab [ livsforsikringsselskab <X1 i overensstemmelse med
artikel 4 1 forbindelse med forvaltningen af sin arbgdsmarkedsrelaterede
pensionsvirksomhed foretager en gremaarkning af aktiver og forpligtelser, skal de
agremagkede aktiver og forpligtelser kun vedrgre pensionsrelaterede aktiviteter og
aktiviteter i direkte tilknytning hertil.

Artikel 8
Retlig adskillelse mellem et pensionstegnende firma og en pensionskasse

Hver—medlemsstat Medlemsstaterne sikrer en retlig adskillelse mellem det
pensionstegnende firma og pensionskassen, sdedes at det skres, at
pensionskassens aktiver bevares til medlemmerne og pensionsmodtagerne i
tilfadde af det pensionstegnende firmas konkurs.

Artikel 9
ctingelserangaendedriften © Registrering eller godkendelse <

-Hver-medlemssiat Medlemsstaterne skal for hver pensionskasse med hjemsted
pa deas deres omrade sikres,
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WV 2010/78/EU Art. 4,
nr. 1), litraa)
(tilpasset)

a) at pensionskassen er registreret | et nationalt register af den
kompetente tilsynsmyndighed eller er godkendt X> af den <XI; i tilfadde
af gramseoverskridende virksomhed, jf. artikel 1220, skal det ogsa
fremgd aof registeret, i hvilke medlemsstater pensionskassen driver
virksomhed' disse oplysninger meddeles Dea—FEureopsaske

yaseayndighed-{Den Europadske Tilsynsmyndighed for Forsikrings-
og Arbejdsmarkedspensonsordnmgeri (i det fﬂlgende benaavnt
"EIOPA"), der er oprettet ved Eurepa-Parlamentetsog-Radets forordning
(EV) nr. 1094/2010%, som offentligger dem pa sit websted.

WV 2003/41/EF
(tilpasset)

Artikel 10
Pensionsor dningsr egler

| ¥ 2003/41/EF

&} Medlemsstaterne skal for hver pensionskasse med hjemsted pa deres omrade
sikre, at pensionskassen har behﬂrlgt fastlagte regler for, hvordan enhver af dens

pensi jonsordninger fungerer

(tilpasset)

Artikel 11
Forpligtelse vedr grende for ngdne indbetalinger og supplerende ydelser

EUT L 331 af 15.12.2010, s. 48.
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| ¥ 2003/41/EF |

e}l. Medlemsstaterne skal for hver pensionskasse med hjemsted pa deres omrade
sikre, at det pensionstegnende firma, séfremt dette garanterer for udbetalingen af

pensionsydelserne, har forpligtet sig til at foretage de forngdne indbetalinger.

WV 2003/41/EF
(tilpasset)

| ¥ 2003/41/EF

2. Medlemsstaterne kan i overensstemmelse med subsidiartetsnaghedsprinci ppet
og under hensyntagen til de pensionsydelser, der tilbydes af de socide
sikringsordninger, bestemme, at pensionskassemedlemmerne som supplerende
ydelser tilbydes dakning af risikoen for hgj alder og af tab af erhvervsevne samt
efterladtepension og garanti for tilbagebetaling af indbetalte bidrag, séfremt
arbejdstagerne og arbejdsgiverne eller deres respektive reprassentanter tilslutter
Sig dette.

WV 2003/41/EF

WV 2010/78/EU Art. 4,
nr. 1), litraa)
(tilpasset)
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WV 2003/41/EF
(tilpasset)
= ny

Artikel 2012
Greaenseover skridende virksomhed = og procedurer <

1. Med forbehold af den nationale social- og arbedsmarkedslovgivning om
tilrettelagggelse af pensionsordninger, herunder obligatorisk medlemskab og
resultaterne af kollektive overenskomster, giver medlemsstaterne virksomheder
med hjemsted pa deres omréde adgang til at tegne pensioner i
2 terede pensionskasser = der agter at udrave eller udever
graenseoverskndmde V|rksomhed<::I goe drem ter. De giver
ligeledes arbs : pensonskasser godkendt pa deree omréde
adgang til = at dnve graenseoverskrldende virksomhed ved <= at tilbyde
pensionsordninger til virksomheder med hjemsted pa andre medlemsstaters
omrade.

2. Basker O Agter <XI en pensionskasse at = udegve graanseoverskridende
Vi rksomhed og < t||byde pensonsordnl nger til en virksomhed med-hjemstedpa

M ade, skal den mdhente forhandstllladelse fra den
kompetente myndlghedl eteget hjemland=sers 8 5. Den
underretter de kompetente myndigheder i X> hjemlandet <ZI d%hﬁmlaqdﬁéep
den—er—godkendt, om, at den har til hensgt at tllbyde pensonsordnlnger til
virksomheder raeg-hjermsted A dlem >

3. Medlemsstaterne kraaver, at pensionskasser = godkendt eller registreret < saed
%&ed pa deres omrade der IZ> agter at <ZI tllbydelg pensonsordnl nger #-en
22 mrade, indgiver felgende

oplysnl nger sammen med underretm ngen i henhold t|| stk. 2.

a) vaatslandet (-ene)
b) det pensionstegnende firmas navn = og hjemsted <
C) de vassentligste kendetegn ved den pensionsordning, som skal forvaltes

for det pensionstegnende firma.

WV 2003/41/EF
(til passet)
= ny

4. Nar hjemlandets kompetente myndlgheder er blevet underrettet i henhold til
stk. 2, skal de, medmindre € tvivde = de har truffet beslutning
om <, at pensionskassens admlnlstratlve struktur eller finansielle situation eller
de ansvarllge lederes haderlighed, faglige kvalifikationer eIIer erfarmg = |kke <::|
er forenelige med de X patamnkte <X] aktiviteter, )
veatslandet: senest tre maneder efter at have modtaget alle de i stk 3 omhandl ede
oplysninger videresende disse oplysninger til vaatdandets kompetente
myndigheder og underrette pensionskassen herom.
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| Sny

Deni farste afsnit naavnte beslutning skal begrundes.

Naggter den kompetente myndighed i hjemlandet at videresende de i farste af snit
neevnte oplysninger til de kompetente myndigheder i vaatdandet, skal den
begrunde dette afslag over for den pagad dende pensionskasse inden tre maneder
efter modtagelsen af samtlige oplysninger omhandlet i stk. 3. Et sadant afdag
eller et manglende svar kan preves ved domstolene i hjemlandet.

V 2003/41/EF
(tilpasset)

5. Fzr pensonskassen pabegynder

graenseoverskrldende wrksomhed <, skal vaatd andets kompetente myndigheder
senest 8 @ en < maneder efter at have modtaget de i stk. 3 omhandliede
oplysninger underrette hjemlandets kompetente myndighed om evertuele krav i
sociad- og  arbejdsmarkedslovgivningen, der e relevante  for
arbejdsmarkedsrelaterede pensioner, og som illes til forvaltningen af den
pensionsordning, der er tegnet af en VI rksomhed i vaetslandet=eg%m%ew&l=e

De kompetente myndlgheder [ hjemlandet skal V|dereg|ve dlsee oplysnlnger t||
pensionskassen.

6. Pensionskassen ma pabegynde x> udzvelsen af graenseoverskrldende
vwksomhed <ZI 2l

; andet, nar den fra hjemlandets kompetente myndlgheder har
modtaget den i stk 5 omhandlede meddelelse eller i mangel heraf efter udiagbet af
den i stk. 5 fastsatte frist, under overholdelse af de krav i vaartslandets socia- og
arbej dsmarkedslovgivning, der er relevante for arbe) dsmarkedsrel aterede

(til passet)

WV 2003/41/EF
= ny

87. Vaatdandets kompetente myndigheder underretter hjemlandets kompetente
myndigheder om vaessentlige andringer i kravene i veatdandets social- og
arbegjdsmarkedslovgivning, der er relevante for arbedsmarkedsrelaterede
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pensioner, og som vil kunne pavirke pensionsordningens karakteristika, for sa vidt
de vedrzrer = den grwseoverskrldende V|rksomhed = %ﬁed%ﬁm%%deﬁ

98. Pensionskassen er underlagt |gbende tilsyn fra den kompetente myndighed i
vaatdandet med hensyn til overholdelse af vaatdandets social- og arbejdsretlige
krav der er relevante for arbejdsmarkedsrelaterede pensioner, jf. stk. 5—eg-—af

- —+. Hvis der i forbindelse med dette
tllsyn konstatereﬁ uregel maessgheder skal den kompetente myndighed |
vaatslandet omgaende orientere den kompetente myndighed i hjemlandet. Den
kompetente myndighed i hjemlandet skal koordineret med den kompetente
myndighed i vaatdandet tredffe de nedvendige foranstaltninger til at sikre, at
pensionskassen ophgrer med de paviste overtreadelser af socia- og
arbejdsmarkedslovgivningen.

| ¥ 2003/41/EF |

409. Safremt pensionskassen pa trods af de foranstaltninger, som hjemlandets
kompetente myndighed har truffet, eller fordi der ikke findes passende
foranstaltninger i hjemlandet, fortsat overtraeder de i vaatslandet gaddende krav |
socia- og  arbgdsmarkedslovgivningen, der e relevante  for
arbejdsmarkedsrelaterede pensioner, kan vaatsandets kompetente myndighed
efter at have underrettet hjemlandets kompetente myndigheder tradfe passende
foranstaltninger til at forebygge eller straffe yderligere overtraedelser, herunder,
hvis det er strengt nedvendigt, hindre pensionskassen i at forvalte det
pensionstegnende firmas pensionsordning i vaartslandet.

[ Sny |

10. Medlemsstaterne sikrer, at en pensionskasse, der udever gramseoverskridende
virksomhed, ikke er underlagt krav om oplysninger til medlemmer og
pensionsmodtagere palagt af de kompetente myndigheder i veatslande for sa vidt
angér de medlemmer, den pagad dende gramnseoverskridende virksomhed omfatter.

Artikel 13
Graenseoverskridende overfersler af pensionsordninger

1. Medlemsstaterne tillader, at pensionskasser, der er godkendt eller registreret pa
deres omréde, overfarer deres pensionsordninger helt eller delvis til modtagende
pensionskasser, der er godkendt eller registreret i andre medlemsstater.

2. Overferse af en pension helt eller delvis mellem overfarende og modtagende
pensionskasser, der er godkendt eller registreret i forskellige medlemsstater,
forudsadter forudgaende tilladelse givet af den kompetente myndighed i den
modtagende pensionskasses hjemland. Anmodningen om tilladelse til overfersien
skal indgives af den modtagende pensionskasse.

3. Medmindre der e fastsat andet 1 den nationale socia- og
arbejdsmarkedslovgivning om pensionssystemer, forudsadter overferslen og de
tilknyttede betingelser de berarte medlemmers og pensionsmodtageres eller, hvis
det er relevant, deres repraesentanters godkendelse. Under alle omstaandigheder
skal de berarte medlemmer og pensionsmodtagere eller, hvis det er relevant, deres
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repraesentanter have oplysninger om vilkdrene for overfarden, mindst fire
maneder fer anmodningen omhandlet i stk. 2 indgives.

4. Den anmodning, der er omhandlet i stk. 2, skal indeholde faglgende:

a) den skriftlige aftale mellem den overferende og den modtagende
pensionskasse med angivelse af vilkarene for overfarsen, herunder
pensionsordningens hovediraek og en beskrivelse af de overferte
aktiver og, hvis det er relevant, de modsvarende passiver

b)  den overfagrende pensionskasses navn og adresse

c) hjemsted for det pensionstegnende firmas administration og det
pensionstegnende firmas navn

d) veatdandet eller, hvisder er mere end et, vaartslandene.

5. N&r de kompetente myndigheder i den modtagende pensionskasses hjemland
modtager anmodningen omhandlet i stk. 2, og de ikke har truffet en beslutning,
der fastdér, at den modtagende pensionskasses administrative struktur eller
finansielle dituation eller de ansvarlige lederes haaderlighed, faglige
kvalifikationer eller erfaring ikke er forenelige med de pétaankte aktiviteter, skal
de senest tre maneder efter at have modtaget alle de i stk. 4 omhandiede
oplysninger meddele de kompetente myndigheder i den overfarende
pensionskasses hjemland deres beslutning om at tillade overferslen. De
kompetente myndigheder i den overfarende pensionskasses hjemland skal
underrette den overferende pensionskasse om beslutningen.

De i farste afsnit neevnte beslutninger skal begrundes. Naggter den kompetente
myndighed i den modtagende pensionskasses hjemland at videresende de i farste
afsnit nsevnte oplysninger til de kompetente myndigheder i den overfarende
pensionskasses hjemland, begrunder den dette afslag over for den pagaddende
pensionskasse inden tre maneder efter modtagelsen af samtlige oplysninger
omhandlet i stk. 4. Et sddant afdag eller et manglende svar kan af den
modtagende pensionskasse preves ved domstolene i den modtagende
pensionskasses hjemland.

6. Den kompetente myndighed i den overfgrende pensionskasses hjemland
underretter senest en maned efter modtagelsen af oplysningerne omhandlet i stk. 5
den kompetente myndighed i den modtagende pensionskasses hjemland om
kravene i social- og arbejdsmarkedslovgivningen i vaatdandet, der er relevante
for arbgdsmarkedsrelaterede pensioner, og som stilles til forvaltningen af
pensionsordningen. Den kompetente myndighed i den modtagende
pensionskasses hjemland videregiver disse oplysninger til den modtagende
pensionskasse.

7. Nér den modtagende pensionskasse har modtaget meddelelsen omhandlet i stk.
6, eller hvis der ikke er modtaget nogen meddelelse fra den kompetente
myndighed i den modtagende pensionskasses hjemland ved udigbet af det
tidsrum, der er fastsat i stk. 6, kan den pdbegynde forvaltningen af
pensionsordningen i overensstemmelse med kravene i socid- og
arbgidsmarkedslovgivningen i vaatdandet, der e relevante for
arbejdsmarkedsrel aterede pensioner

8. Hvis den modtagende pensionskasse udgver graanseoverskridende virksomhed,
finder artikel 12, stk. 8 og 9, anvendelse.
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Afsnit 11
KVANTITATIVE KRAV

| ¥ 2003/41/EF

Artikel 45 14
Tekniske hensaettel ser

1. Hjemlandet drager omsorg for, a pensionskasser, der forvalter
arbejdsmarkedsrelaterede pensionsordninger, til enhver tid og for alle deres
pensionsordninger har opgjort sterrelsen af de passiver, der svarer til de
finansielle forpligtel ser, som deres bestand af |gbende pensionsaftaler medfarer.

2. Hjemlandet drager omsorg for, at pensionskasser, der forvalter
arbejdsmarkedsrelaterede pensionsordninger, hvor pensionskassen yder dakning
af biometriske risici egfeller garanti for et bestemt investeringsafkast eller et
bestemt ydelsesniveau, foretager tilstraskkelige tekniske hensadtelser til dagkning
af alle disse pensionsordninger.

3. Disse tekniske hensadtel ser beregnes hvert ar. Hjemlandet kan dog tillade, at de
kun beregnes hvert tredje ar, nar pensionskassen over for medlemmerne egfteller
den kompetente myndighed attesterer eller dokumenterer, at der er foretaget
tilpasninger i de mellemliggende ar. Denne attestation eller dokumentation skal
vise den justerede udvikling i de tekniske hensadtelser og andringerne i de
dakkederisici.

4. Beregnl ngen af de teknlske hensaatelser foretages og attesteres af en aktuar
‘ e af en anden ekspert pa omradet,
herunder en revisor, i overensstemmelse med national lovgivning efter
aktuarmasssige metoder, der er anerkendt af den kompetente myndighed i
hjemlandet, i overensstemmel se med falgende principper:

ad) Mindstebelgbet for de tekniske hensadtelser beregnes under
anvendelse af en tilstrakkelig forsigtig aktuarmaessig vurdering, idet der
tages hensyn til ale de forpligtelser vedrerende ydelser og bidrag, der
falger af pensionskassens pensionsordninger. Det skal vaae tilstraskkeligt
til at sikre den fortsatte udbetaling af pensioner og ydelser til nuvaaende
pensionsmodtagere og til at dakke de forpligtelser, der felger af
medlemmernes optjente pensionsrettigheder. De @konomiske og
aktuarmasssige  antagelser, der indgar i veadiansadtelsen o
forpligtelserne, skal ogsa vadges med forsigtighed, om muligt med en
passende margen for negative afvigel ser.

b) Den maksimale rentesats skal vadges med forsigtighed og fastsadtes i
overensstemmelse med hjemlandets eventuelle regler herfor. Disse
forsigtige rentesatser fastsadtes under hensyn til:

i)  afkastet af de tilsvarende aktiver, som pensionskassen ligger
inde med, og wunder hensyn til det fremtidige
investeringsafkast og/eller

ii) markedsafkastet af obligationer af hgj kvalitet eller
statsobligationer.
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c) De aktuarmasssige tabeller, der benyttes ved beregningen af de
tekniske hensaatelser, skal vaae baseret pa forsigtighedsprincippet, under
hensyn til medlemsgruppens og pensionsordningernes vigtigste
kendetegn, navnlig de forventede aandringer i de relevante risici

d) Metoden og grundlaget for beregningen af de tekniske hensadtelser
skal som hovedregel vaae konstant fra det ene regnskabsar til det andet.
Den kan dog amdres, nar dette er begrundet i aandringer i de retlige,
demografiske eller gkonomiske forhold, der ligger til grund for de

antagel ser, beregningerne bygger pa

5. Hjemlandet kan fastsedte yderligere og mere detaljerede krav til beregningen af
tekniske hensadtelser med det formd at skre, a medlemmernes og
pensionsmodtagernes interesser tilgodesesi tilstragkkeligt omfang.

2010/78/EU Art. 4, nr.

Artikel 48 15

WV 2003/41/EF
(tilpasset)

K apitaldaskning af tekniske hensagttel ser

1. Hjemlandet palasgger alle pensionskasser til enhver tid at have tilstraskkelige
egnede aktiver til at dakke de tekniske hensadtel ser for alle de pensionsordninger,

pensionskassen forvalter.

2. Hjemlandet kan tillade en pensionskasse for et begramset tidsrum at have
utilstraekkelige aktiver til at daskke de tekniske hensaetelser. | sa tilfadde kraever
den kompetente myndighed, at pensionskassen vedtager en konkret og realisabel
genoprettelsesplan for at sikre, at kravene i stk. 1 overholdes pa ny. Planen skal

opfylde f@l gende betingel ser:

a) Pensionskassen skal opstille en konkret og realisabel plan for
genoprettelse af den aktivbeholdning, der er nagdvendig for fuldstaendig
daekning af de tekniske hensadtelser inden for en rimelig tid. Denne plan
skal gerestilgaangelig for medlemmerne eller, hvor det er relevant, disses
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repraesentanter  og/eller godkendes af hjemlandets kompetente
myndighed.

b) Ved opstillingen af denne plan skal der tages hensyn til
pensionskassens saglige situation, herunder navnlig aktivernes og
forpligtelsernes  struktur,  risikoprofilen,  likviditetsplanen, de
pensionsberettigede medlemmers aldersprofil, nye ordninger og
ordninger, der overgar fraingen eller kun delvis kapitaldakning til fuld
kapital dakning.

c) | tilfadde af at pensionsordningen ophseves i lgbet af den X> i farste
punktum <X]1 i dette stykke omhandlede periode, skal pensionskassen
underrette den kompetente myndighed i hjemlandet. Pensionskassen skal
etablere en procedure for overfersel af aktiverne og de tilsvarende
forpligtelser til en anden finansiel institution eller et tilsvarende organ.
Den kompetente myndighed i hjemlandet skal underrettes om
proceduren, og en general oversigt over proceduren skal vage tilgaangelig
for medlemmerne eller, hvor det er relevant, disses reprassentanter i
overensstemmel se med fortrolighedsprincippet.

3. | pensionskasser, der udever gramseoverskridende virksomhed, jf. artikel 1220,
skal der til enhver tid vaae fuld kapitaldagkning for de tekniske hensadtelser for
alle de pensionsordninger, pensionskassen forvalter. Er disse betingelser ikke
opfyldt, skal hjemlandets kompetente myndighed gribe ind som fastsat i artikel
6244. Hjemlandet kan for at opfylde dette krav kraeve gremagrkning af aktiver og
forpligtelser.

Artikel ££ 16
L ovpligtig egenkapital

1. Hjemlandet drager omsorg for, at pensionskasser, der forvalter
pensionsordninger, hvor pensionskassen selv, og ikke det pensionstegnende firma,
er forpligtet til at daekke biometriske risici, et garanteret investeringsafkast eller et
givet pensionsydelsesniveau, har en permanent stadpudebeholdning af yderligere
aktiver ud over de tekniske hensadtelser. Starrelsen af denne beholdning skal
afspele risikotypen og aktivgrundlaget for alle de ordninger, de forvalter. Disse
aktiver skal friholdes fra enhver forudselig forpligtelse og fungere som en
sikkerhedskapital til da&kning af afvigelser mellem de forventede og de faktiske
udgifter og overskud.

V 2009/138/EF Art.
303, stk. 1

2. Ved beregning af mindstebelgbet for disse yderligere aktiver finder reglerne i
artikel Ha#d17, 18 og 19 anvendelse.

| 2003/41/EF |

3. Stk. 1 er dog ikke til hinder for, at medlemsstaterne over for pensionskasser
med hjemsted pa deres omrade stiller krav om lovpligtig egenkapital eller
fastlogger mere detaljerede regler, safremt disse er begrundet i
forsigtighedshensyn.
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V' 2009/138/EF Art.
303, stk. 2 (til passet)

Artikel 7

Faktisk solvensmargen

1. Hver—medlemsstat Medlemsstaterne palaggger de i artikel 2216, stk. 1,
omhandlede pensionskasser, som er beliggende pa dens deres omrade, til enhver
tid at réde over en i forhold til dens samlede virksomhed tilstraskkelig faktisk
solvensmargen, der mindst svarer til kravenei dette direktiv.

2. Den faktiske solvensmargen bestar af pensionskassens formue fri for enhver
paregnelig forpligtel se og med fradrag af immaterielle vaadier, herunder bl.a.:

a) de indbetalte kapitalandele, eller hvis pensionskassen er et gensidigt
selskab, den effektive garantikapita samt alle konti tilhgrende
medlemmerne af det gensidige selskab, der opfylder falgende kriterier:

i) vedtagyterne skal fastsadte, at betalinger fra disse konti til
medlemmerne af det gensidige selskab kun kan foretages, hvis den
faktiske solvensmargen ikke herved falder under det kraevede
niveau, eller hvis hele selskabets gvrige gadd efter selskabets
oplasning er afviklet

i) vedtegterne skal fastsadte, for sa vidt angar de i nr.i)
omhandlede betalinger, nar disse sker af andre arsager end
individuelle medlemsophgr i det gensidige selskab, at de
kompetente myndigheder underrettes herom mindst en maned i
forvegien, og at deinden for denne frist kan forbyde betalingen, og

iii) de relevante bestemmelser i vedtasgterne kan kun aandres, efter
at de kompetente myndigheder har erklaget, at de ikke har nogen
indvending mod andringen, jf. dog kriteriernei nr. i) ogii)

b) lovmaessige og frie reserver, der ikke modsvarer forpligtelser, og
c) det udbytte eller tab efter fradrag af dividende, der skal betales

d) i det omfang national lovgivning tillader det: de bonusreserver, der er
opfert pa balancen, for sa vidt de kan anvendes til dakning af eventuelle
tab og ikke er afsat til udlodning til medlemmer og begunstigede.

Den faktiske solvensmargen reduceres med pensionskassens direkte besiddel se af
egne aktier.

3. Medlemsstaterne kan ogsa fastsadte, at den faktiske solvensmargen ogsa kan
udgeres af:

a) kumulative praderenceaktier og ansvarlig indskudskapital op til 50 %
af det mindste af belgbene for den faktiske solvensmargen og for den
obligatoriske solvensmargen, hvoraf ansvarlig indskudskapital med fast
lgbetid eller kumulative praferenceaktier med fast lgbetid hgjst ma
udgare 25 %, forudsat at der i tilfadde af pensionskassens konkurs eller
likvidation findes bindende aftaler om, at ansvarlig indskudskapital eller
praferenceaktier efterstilles alle andre fordringer og ferst fyldestgeres,
nar al anden udestéende gadd er betalt
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b) vaadipapirer med ubestemt |gbetid og andre instrumenter — herunder
andre kumulative pradferenceaktier end de i litraa) omhandlede — op til
50% af den faktiske solvensmargen eller den obligatoriske
solvensmargen, alt efter hvilken der er lavest, for alle de vaardipapirer, og
den ansvarlige indskudskapital, der er omhandlet i litrad), forudsat at de
opfylder felgende betingel ser:

i) de skal ikke kunne tilbagebetales pa ihaandehaverens initiativ
eller uden den kompetente myndigheds forhandsgodkendel se

ii) aftaler i forbindelse med gaddsstiftelsen skal give
pensionskassen mulighed for at udskyde betaling af renter af
gadden

iii) langiverens krav mod pensionskassen skal efterstilles al anden
ikke efterstillet gadd

iv) de for udstedel sen af vaardipapirerne gaddende dokumenter skal
indeholde bestemmelse om, at gadd og ikke betalte renter skal
kunne anvendes til dakning af tabene, samtidig med at
pensionskassen skal kunne fortsadte sin virksomhed, og

v) kun faktisk indbetalte bel gb tagesi betragtning.

Med henblik pa litraa) skal ansvarlig indskudskapital ligeledes opfylde
falgende betingel ser:

i) kun faktisk indbetalte midler tagesi betragtning

ii) for indskudskapital med fast |@betid skal den oprindelige |gbetid
vage mindst fem a&. Senest et & inden tilbagebetalingsdatoen
forelaagger pensionskassen med henblik pa godkendelse de
kompetente myndigheder en plan over, hvorledes den faktiske
solvensmargen vil blive fastholdt pa eller bragt op pa det krasvede
niveau ved |gbetidens udlgb, medmindre den andel, den ansvarlige
indskudskapital kan udgere af den faktiske solvensmargen,
nedsadtes gradvis i lgbet af mindst de sidste fem & inden den
aftalte tilbagebetalingsdag. De kompetente myndigheder kan give
tilladelse til anticiperet tilbagebetaling af sadanne midler, nar
anmodning herom indgives af den emitterende pensionskasse, og
dens faktiske solvensmargen ikke derved falder under det kreevede
niveau

iii) for indskudskapital, for hvilken der ikke er fastsat nogen
lgbetid, skal der gadde et opsigelsesvarsel pa fem ar, medmindre
indskudskapitalen ikke laangere medregnes som et element i den
faktiske solvensmargen, eller medmindre de kompetente
myndigheders forudgdende samtykke specielt kraeves for
tilbagebetaling fer tiden. | sidstneevnte tilfadde underretter
pensionskassen mindst seks maneder inden datoen for den
foreddede tilbagebetaling de kompetente myndigheder med
angivelse af den faktiske solvensmargen og den obligatoriske
solvensmargen fer og efter denne tilbagebetaling. De kompetente
myndigheder kan kun give tilladelse til tilbagebetaling af sadanne
midler, hvis pensionskassens faktiske solvensmargen ikke derved
falder under det kraavede niveau
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iv) laneaftalen indeholder ikke nogen klausul om, at gadden under
naamere angivne omstamdigheder, bortset fra likvidation af
pensionskassen, skal tilbagebetales inden de aftalte forfaldsdatoer,

0g

v) laneaftalen kan kun andres, efter at de kompetente myndigheder
har erklaret, at de ikke har nogen indvendinger mod aendringen.

4. Efter ansggning og dokumentation herfor fra pensionskassen rettet til den
kompetente myndighed i hjemlandet og med denne kompetente myndigheds
indforstael se kan den faktiske solvensmargen ogsa besta af falgende:

a) safremt der ikke anvendes zillmering, eller s3fremt der anvendes
zillmering, som ikke n& op pa de akkvisitionstillagg, som indgar i
praamien: forskellen mellem den praamiehensadtel se, der ikke er zillmeret
eller delvis zillmeret, og en praamiehensadtelse, der er zillmeret med en
zillmeringssats, der er lig med de akkvisitionstillasg, som indgar i
praamien

b) de skjulte nettoreserver, der er opstaet som falge af ansadtelsen af
aktiver, i det omfang sadanne skjulte nettoreserver ikke har karakter af et
undtagel sestilfad de

c) halvdelen af den ikke indbetalte aktiekapital eller grundfond, nar den
indbetalte del udger 25 % af denne kapital eller fond, hgjst med et belgb
svarende til 50% for den faktiske solvensmargen eller for den
obligatoriske solvensmargen, at efter hvilket er mindst.

Belgbet omhandlet i litraa) ma ikke overstige 3,5% af summen af forskellen
mellem livsforsikringskapitalerne samt de arbejdsmarkedsrel aterede pensioner og
praamiehensadtelserne for ale de kontrakter, hvor zillmering er mulig. Denne
forskel nedssdtes med et belgb, som svarer til eventuelle ikke afskrevne
akkvisitionstillaay, der er opfert som et aktiv.

| ¥ 2003/41/EF

WV 2009/138/EF Art.
303, nr. 2)

Artikel £/ 18
Obligatorisk solvensmargen

Den obligatoriske solvensmargen

bestemmes som anfﬂrt i stk. 2-6, alt efter hvilke forpligtel ser; der udeves.
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2. Den obligatoriske solvensmargen er lig med summen af fglgende to resultater:
a) det farste resultat:

det tal, der svarer til 4% af praamiehensadtelserne, vedragrende direkte
forsikringsvirksomhed og overtagelser af genforsikring uden fradrag af
afgivelse i genforsikring, multipliceres med det forhold, pa mindst 85 %,
der i det sidste regnskabsdr bestod mellem praamiehensadtelsernes
samlede belgb, med fradrag af afgivelserne i genforsikring, og
praami ehensadtel sernes bruttobel b

b) det andet resultat:

for de kontrakter, hvor risikosummen ikke er negativ, multipliceres det
tal, der udger 0,3 % af risikosummen, som pensionskassen har pataget
sig ansvaret for, med det forhold, pa mindst 50 %, der i det sidste
regnskabsar bestod mellem sterrelsen af risikosummen, for hvilken
kassen forbliver ansvarlig efter afgivelse og retrocession i genforsikring,
og sterrelsen af risikosummen uden fradrag af afgivelsei genforsikring.

For opharende dadsfaldsforsikringer med en Igbetid pa hgjst tre & udger
procentsatsen 0,1 %. For dadsfaldsforsikringer med en Iagbetid pa over tre
ar, men ikke over fem ar, udger procentsatsen 0,15 %.

3. For den i artikel 2, stk. 3, Iltraa)
dlrektlv 2009/138/EF a‘%& ;

tlllaegsfors krmg er den obllgatorlske solvensmargen lig med den obligatoriske
solvensmargen for pensionskasser, jf. artikel 24 19.

4. For den i artikel 2, stk. 3, litrab), nr.ii), i direktiv 2009/138/EF omhandlede
kapitaliseringsvirksomhed er den obligatoriske solvensmargen lig med 4 % af
praami ehensadtel serne, beregnet som angivet i stk. 2, litraa).

5. For de i artikel 2, stk. 3, litrab), nr.i), i direktiv 2009/138/EF omhandlede
operationer er den obligatoriske solvensmargen lig med 1 % af deres aktiver.

6. For forsikringer omfattet af artikel 2, stk. 3, litraa), nr.i) ogii), i direktiv
2009/138/EF, som er knyttet til investeringsfonde, og for de i artikel 2, stk. 3,
litrab), nr.iii)-iv), 1 direktiv 2009/138/EF omhandlede operationer er den
obligatoriske solvensmargen lig med summen af falgende:

a) i det omfang pensionskassen pétager sig en investeringsrisiko, 4 % af
de forsikringsmasssige hensadtelser, beregnet som angivet i stk. 2,
litraa),

b) i det omfang pensionskassen ikke pétager sig en investeringsrisiko,
men det belgb, der skal dakke driftsomkostningerne, fastsadtes for en
periode pa over fem &, 1% af de forsikringsmasssige henszdtelser,
beregnet som angivet i stk. 2, litra a),

c) i det omfang pensionskassen ikke pétager sig en investeringsrisiko, og
det belgb, der skal dakke driftsomkostningerne, ikke fastsedtes for en
periode pa over fem ar, et belgb svarende til 25 % af de administrative
nettoomkostninger for det sidste regnskabsars i forbindelse med dens
virksomhed
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d) i det omfang pensionskassen patager sig en dedsrisiko, 0,3 % af
risikosummen, beregnet som angivet i stk. 2, litrab).

2009/138/EF Art. 303,
nr. 2)

2009/138/EF Art. 303,
nr.2) (tilpasset)

Artikel £#d 19
Obligatorisk solvensmargen, jf. artikel £4218, stk. 3

1. Den obligatoriske solvensmargen bestemmes i forhold til enten det arlige
praamie- eller bidragsbelgb eller til gennemsnittet af fordringer i de tre sidste
regnskabsar.

2. Den obligatoriske solvensmargens starrelse er lig med det hgjeste af de to
resultater, der er anfart i stk. 3 og 4.

3. De praamier eler bidrag, der benyttes, skal vage den sterste af falgende
starrelser: bruttovaadien af de tegnede praamier eller bidrag som beregnet
nedenfor eller bruttovaadien af de optjente praamier eller bidrag.

De praamier eller bidrag, inklusive accessoriske tillesg, der indgdr i direkte
forsikringsforretning i |gbet af det sidste regnskabsdr, laagges sammen.

Hertil l1asgges belgbet for de praamier, der er overtaget for a genforsikring i |abet
af det sidste regnskabsar.

Herfra fradrages det samlede belgb for de i Igbet af det sidste regnskabsar
annullerede praamier eller bidrag samt det samlede belab for skatter og afgifter af
de praamier og bidrag, der indgar i den samlede indtaagt.

Det saledes fremkomne belgb deles i to rater, hvoraf den ferste gér op til 50 mio.
EUR, og den anden omfatter det resterende belgb; der beregnes brgkdele pa
henholdsvis 18 % og 16 % af disse rater, som laggges sammen.

Den sdledes beregnede sum multipliceres med det forhold, der for summen af de
sidste tre regnskabsdr bestéar mellem starrelsen af de forsikringsydelser, der
pahviler pensionskassen efter fradrag af inddrivelige belgb i forbindelse med
genforsikring, og forsikringsydelsernes bruttobelgb. Dette forhold skal under
ingen omstamndigheder vaae under 50 %.
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4. Beregning af grundlaget for krav:

De belgb, der er udbetalt i direkte forsikring (uden fradrag af krav, som pahviler
genforsikrere og retrocessionarer) for krav i lgbet af de i stk. 1 omhandlede
perioder, lagges sammen.

Hertil lasgges det belab for krav, der er udbetalt i lgbet af de samme perioder for
forpligtelser, der er overtaget i genforsikring eller retrocession, og belgbet for de
hensadtelser til endnu ikke afviklede krav, der er fastlagt ved slutningen af det
sidste regnskabsdr for sdvel direkte forretninger som for de ved genforsikring
overtagne forpligtel ser.

Herfra fradrages de regresbel @b, der er modtaget i |gbet af dei stk. 1 omhandlede
perioder.

Herfra fradrages belgbet for hensadtelser til endnu ikke afviklede krav, som er
fastlagt ved begyndelsen af det andet regnskabsdr, der gar forud for det sidst
afsuttede regnskabsar, for sdvel direkte forretninger som for de ved genforsikring
overtagne forpligtel ser.

En tredjedel af det sdledes fremkomne belgb delesii to rater, hvoraf den ferste gar
op til 35 mio. EUR, og den anden omfatter det resterende belgb; der beregnes
brekdele pa henholdsvis 26 % og 23 % af disse rater, som laggges sammen.

Den sdledes beregnede sum multipliceres med det forhold, der for summen af de
sidste tre regnskabsar best&r mellem starrelsen af de forsikringsydelser, der
pahviler pensionskassen efter fradrag af inddrivelige belgb i forbindelse med
genforsikring, og forsikringsydelsernes bruttobelgb. Dette forhold skal under
ingen omstandigheder vaae under 50 %.

5. Er den obligatoriske solvensmargen som beregnet i stk. 2, 3 og 4 lavere end den
obligatoriske solvensmargen for det foregdende &, er den obligatoriske
solvensmargen mindst lig med den obligatoriske solvensmargen for det
foregdende & multipliceret med forholdet mellem de forsikringsmasssige
hensadtelser til udestdende erstatningsudgifter ved det sidste regnskabsdrs
afdutning og de forsikringsmeessige hensadtelser  til udestdende
erstatningsudgifter ved det sidste regnskabsars begyndelse. Som led i disse
beregninger beregnes de forsikringsmaessige henssdtelser som et nettobelgb af
genforsikring, men forholdet maikke vaae hgjere end 1.

2003/41/EF

Artikel 48 20
I nvesteringsregler

1. Medlemsstaterne palaggger pensionskasser med hjemsted pa deres omrade at
investere i overensstemmelse med forsigtighedsprincippet og navnlig efter
falgende regler:

a) Aktiverne skal investeres sdledes, a medlemmernes og
pensionsmodtagernes interesser varetages bedst muligt. Hvor der er
risiko for interessekonflikt, skal pensionskassen eller den enhed, der
forvalter portefaljen, sikre, at investeringerne foretages udelukkende i
medlemmernes og pensionsmodtagernes interesse.
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b) Aktiverne ska investeres pa en sadan made, at der skabes sikkerhed,
kvalitet, likviditet og rentabilitet i den samlede investeringsportefalje.

Aktiver til daskning af de tekniske henszetel ser skal ogsainvesteres paen
made, der er hensigtsmasssig i betragtning af de forventede fremtidige
pensionsydelsers art og varighed.

c) Aktiverne skal overvgiende investeres pa regulerede markeder.
Investeringer i aktiver, der ikke er optaget til omsagning pa et reguleret
kapitalmarked, skal under alle omstandigheder holdes pa et forsigtigt
niveau.

d) Investeringer i afledte instrumenter skal vaae mulige, i det omfang de
bidrager til at reducere investeringsrisici eller fremmer en effektiv
portefaljeforvaltning. De skal vaadiansadtes forsigtigt under hensyn til
det underliggende aktiv og indga i vaadiansatelsen af pensionskassens
aktiver. Pensionskassen skal desuden undgé for stor risikoeksponering
over for en enkelt modpart og over for andre afledte transaktioner.

e) Aktiverne skal spredes pa en sddan made, at urimelig stor afhaangighed
af et bestemt aktiv eller en bestemt emittent eller gruppe af firmaer samt
risikoophobning i den samlede portefelje undgas.

Investeringer i aktiver udstedt af samme emittent eller af emittenter, der
tilhgrer samme gruppe, ma ikke udsadte pensionskassen for en urimelig
stor risikokoncentration.

f) Der ma ikke investeres mere end 5 % af den samlede portefalje i det
pensionstegnende firma, og nar det pensionstegnende firma tilharer en
gruppe, ma der ma ikke investeres mere end 10 % af portefeljen i de
firmaer, der tilharer samme gruppe som det pensionstegnende firma.

Er pensionsordningen tegnet af en rakke firmaer, skal investeringer i
disse pensionstegnende firmaer forega under udvisning af forsigtighed og
med den forngdne spredning.

M edlemsstaterne kan beslutte ikke at lade kravene i litra e) og f) finde anvendelse
i forbindelse med investeringer i statsobligationer.

| ¥ 2013/14/EU Art. 1

4a2. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder under hensyntagen til
arten, omfanget og kompleksiteten af aktiviteterne udfert af de institutioner, der
fares tilsyn med, overvadger om ingtitutionernes kreditvurderingsprocesser er
tilstraekkelige, vurderer anvendelsen af henvisninger til kreditvurderinger udstedt
af kreditvurderingsbureauer som defineret i artikel 3, stk. 1, I|tra b) [ Europ&
Parlamentets og Radetsforordnl ng (EF) nr. 1060/2009 &
awer’’ | institutionernes mvesterlngspolltlk og, hvis det er
hensugtsmaessgt tllskynder til, at virkningerne af sddanne henvisninger afbgdes
for at reducere en udelukkende og mekanisk afhamngighed af s3danne
kreditvurderinger.

4 Europa-Parlamentets og R&dets forordning (EF) nr. 1060/2009 af 16. september 2009 om
kreditvurderingsbureauer (EUT L 302 af 17.11.2009, s. 1).
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2003/41/EF (tilpasset) |

23. Hjemlandet skal forbyde pensionskassen at optage lan eller optraade som
kautionist for tredjeparts regning. Medlemsstaterne kan dog tillade
pensionskasserne at optage lan i et vist omfang, men udelukkende til
likviditetsformal og kun pa midlertidig basis.

34. Medlemsstaterne ma ikke kraeve, at pensionskasser med hjemsted pa deres
omrade investerer i bestemte typer aktiver.

45. Medlemsstaterne ma ikke stille krav om nogen form for forudgdende
godkendelse eller systematisk anmeldelse af investeringsbeslutninger truffet af en
pensionskasse med hjemsted pa deres omrade dler  dennes
investeringsadministrator, jf. dog artikel 42 32.

V 2003/41/EF
(tilpasset)
= ny

56. | overensstemmelse med bestemmelserne i stk. 1-45 kan medlemsstaterne
fastsatte mere detajerede regler for pensionskasser med hjemsted pa deres
omrade, herunder kvantitative regler, sdfremt disse er begrundet |
forsigtighedshensyn pa baggrund af ale de pensionsordninger, der forvaltes af
disse pensionskasser.

Medlemsstaterne ma dog ikke forhindre pensionskassernei:

a) at investere op til 70% af de aktiver, der dakker de tekniske
hensadtelser, eller op til 70 % af den samlede portefalje for ordninger,
hvori investeringsrisikoen baares af medlemmerne, i aktier, aktielignende
omsadningspapirer eller selskabsobligationer, der er optaget til
omsaning pa regulerede markeder, = éler via multilaterale
handelsfaciliteter eller organiserede handelsfaciliteter < og bestemme,
hvordan dlsse aktlver skal vagtes i der% mvesterl ngsportefalje Qegqeaﬁ

b) a investere op til 30% af de aktiver, der dakker de tekniske
hensadtelser i aktiver, der er udtrykt i andre valutaer end dem,
forpligtelserne er udtrykt i

C) a investere pa—Hs apital = i instrumenter,
der har en Iangsgtet rakonomlsk prof|I og som ikke handles pa
regulerede markeder, multilaterale handelsfaciliteter eller organiserede
handel sfaciliteter <.

67. Stk. 56 udelukker ikke, at medlemsstaterne kan kreeve strengere
investeringsregler overholdt af pensionskasser gaedhremsied = godkendt eller
registreret <= pa deres omrade ogsa pa et individuelt grundlag, forudsat at dette
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krav er begrundet i forsigtighedshensyn, navnlig pa baggrund af de af
pensionskassen indgaede forpligtel ser.

WV 2003/41/EF
(til passet)

8. De kompetente myndigheder i vaatdandet for en pensionskasse, der udgver
gramseoverskridende virksomhed, jf. artikel 12, ma& ikke fastsadte
investeringsregler som supplement til dem, der er fastsat i stk. 1-6, for den del af
aktiverne, der omfatter tekniske hensadtel ser til graanseoverskridende virksomhed.

Afsnit [11
BETINGEL SERNE FOR UD@VEL SE AF VIRKSOMHED

KAPITEL 1
Governancesystem

Afdeling 1
Almindelige bestemmel ser
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Artikel 21
Administrations-, ledelses- eller tilsynsor ganets ansvar

1. Medlemsstaterne sikrer, at pensionskassens administrations-, ledelses- eller
tilsynsorgan i henhold til national lovgivning har det ultimative ansvar for
pensionskassens overholdelse af de love og administrative bestemmelser, der
vedtages i henhold til dette direktiv.

2. Dette direktiv bergrer ikke arbejdsmarkedsparternes rolle i pensionskassernes
ledelse.

Artikel 22
Gener elle gover nancekrav

1. Medlemsstaterne kreever, at ale pensionskasser indfgrer et effektivt
governancesystem, der sikrer en sund og forsigtig ledelse af deres virksomhed.
Systemet skal omfatte en hensigtsmaessig og gennemsigtig organisationsstruktur
med en klar fordeling og passende adskillelse af ansvarsomrader samt et effektivt
informationsformidlingssystem. Governancesystemet underkastes regelmaessigt
intern audit.

2. Governancesystemet omhandlet i stk. 1 bar sta i et rimeligt forhold til arten,
omfanget og kompleksiteten af pensionskassens aktiviteter.

3. Medlemsstaterne sikrer, at pensionskassens administrations-, ledelses- eller
tilsynsorgan vedtager skriftlige politikker vedregrende risikostyring, intern revision
og, hvis det er relevant, aktuarer og outsourcing, og det pagaddende organ sikrer,
at politikkerne gennemfares. Politikkerne tages arligt op til revision og tilpassesi
forhold til eventuelle betydelige aandringer i det pagad dende system eller omrade.

4. Medlemsstaterne sikrer, at pensionskasserne indfgrer et effektivt internt
kontrolsystem. Systemet skal omfaite administrative procedurer og
regnskabsprocedurer, en intern kontrolstruktur og passende rapporteringsrutiner
paalle niveauer i pensionskassen.

5. Medlemsstaterne sikrer, at pensionskasserne tradfer passende foranstaltninger
til at sikre kontinuitet og regelmaessighed i udevelsen af deres virksomhed,
inklusive udarbejdelse af beredskabsplaner. Pensionskassen anvender med
henblik herpa hensigtsmaessige og rimeligt afpassede systemer, ressourcer og
procedurer.

6. Medlemsstaterne kraever, at pensionskasserne har mindst to personer, der reelt
leder pensionskassen.

Artikel 23
Egnetheds- og haaderlighedskrav til ledelsen

1. Medlemsstaterne kraever, at pensionskasserne sikrer, at alle personer, der reelt
leder pensionskasser eller varetager andre ngglefunktioner, opfylder f@lgende
betingel ser, nér de varetager deres opgaver:

a) deres faglige kvalifikationer, viden og erfaring skal vaae tilstraskkelig til,
at de kan sikre en sund og forsigtig ledelse af pensionskassen og varetage
deres naglefunktioner pa korrekt vis (egnethedskrav), og
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b) deres omdgmme og integritet skal veme a god standard
(haderlighedskrav).

2. Medlemsstater sikrer, at der er indfert effektive procedurer og jaevnlig kontrol,
sa de kompetente myndigheder kan vurdere, om de personer, der reelt leder
pensionskassen eller varetager andre ngglefunktioner, opfylder kravenei stk. 1.

3. Safremt en medlemsstat af sine egne statsborgere kraever bevis for haaderlighed,
at de ikke tidligere har vaget erklaget konkurs, eller begge dele, skal denne
medlemsstat som tilstraskkeligt bevis for statsborgere fra de gvrige medlemsstater
acceptere fremlagygelse af en udskrift af strafferegistret eller, i mangel et
strafferegister i den anden medlemsstat, et tilsvarende dokument, udstedt af en
kompetent retslig eller administrativ. myndighed i hjemlandet eller den
medlemsstat, hvor den pagaddende person er statsborger, hvoraf det fremgar, at
disse krav er opfyldt.

4. Hvis hjemlandet eller den medlemsstat, hvor den pagaddende person er
statsborger, ikke udsteder et tilsvarende dokument som omhandlet i stk. 3, tillades
det, at statsborgeren fra den anden medlemsstat i stedet aflasgger en erklaging
under ed.

I medlemsstater, hvor der ikke findes bestemmelser om edsaflagggelse, tillades
det, at statsborgeren fra den pagaddende anden medlemsstat fremlasgger en
hgjtidelig erklaaring, der afgives af vedkommende for en kompetent retslig eller
administrativ myndigheder i vedkommendes hjemland eller i den medlemsstat,
vedkommende kommer fra, eller for en notar i en af disse medlemsstater.

Denne myndighed eller notar afgiver en attestation til bekredtelse af denne
edsaflagggel se eller hgjtidelige erklaging.

5. Beviset for, at vedkommende ikke tidligere har vazret erklaaet konkurs, jf. stk.
3, kan fremlaggges i form af en erklaging afgivet af statsborgerne fra den
padgaddende anden mediemsstat for et kompetent retsigt organ eller
erhvervsorgan i den pagad dende anden medlemsstat.

6. Dei stk. 3, 4 og 5 omhandlede dokumenter og attester skal fremlagyges senest
tre maneder efter udstedel sen.

7. Medlemsstaterne udpeger de myndigheder og organer, der er kompetente med
hensyn til udstedelse af dei stk. 3, 4 og 5 omhandlede dokumenter, og underretter
straks de gvrige medlemsstater og Kommissionen herom.

Ligeledes underretter medlemsstaterne de @vrige medlemsstater  og
Kommissionen om de myndigheder og organer, for hvilke de i stk. 3-5 naevnte
dokumenter skal forelasgges til stette for ansggningen om tilladelse til pa denne
medlemsstats omrade at métte udeve dei artikel 12 naevnte aktiviteter.

Artikel 24
Aflgnningspolitik

1. Medlemsstaterne kreever, a pensionskasserne har en forsvarlig
aflanningspolitik for de personer, der reelt leder pensionskassen, pa en made, der
er passende i forhold til deres starrelse, interne organisationer og arten, omfanget
0og kompleksiteten af deres aktiviteter.
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2. Pensionskasserne offentligger regelmeessigt relevante oplysninger om
aflgnningspolitikken, medmindre andet er fastsat i de love og administrative
bestemmelser, der gennemferer Europa-Parlamentets og Radets direktiv

95/46/EF™®.

3. Kommissionen tillasgges befgjelser til at vedtage en delegeret retsakt i
overensstenmel se med artikel 77 vedrgrende:

a) de obligatoriske elementer i aflanningspolitikker, der skal anvendes af
pensionskasser pa grundlag af felgende principper:

Aflanningspolitikken skal udformes, gennemferes og opretholdes i
tréd med pensionskassens aktiviteter og risikostyringsstrategi,
risikoprofil, mal saetninger, risikostyringspraksis og
pensionskassens langsigtede interesser og resultater samlet set.

Aflgnningspolitikken skal omfatte rimelige forholdsregler mod
interessekonflikter.

Aflgnningspolitikken skal fremme forsvarlig og effektiv
risikostyring og ma ikke tilskynde til, at der tages risici, der gar
videre end pensionskassens risikotol erancegraanser.

Aflanningspolitikken skal gadder for pensionskassen og dem, der
varetager pensionskassens ngglefunktioner eller andre aktiviteter,
herunder outsourcede eller efterfelgende videreoutsourcede
ngglefunktioner eller andre aktiviteter.

Aflgnningspolitikken skal omfatte bestemmelser, der specifikt
vedrgrer opgaverne og resultaterne for pensionskassens
administrations-, ledelses- og tilsynsorgan, de personer, der reelt
leder pensionskassen, dem, der varetager ngglefunktioner, og andre
kategorier af medarbgjdere, hvis arbgde har en vassentlig
indflydel se pa pensionskassens risikoprofil.

Pensionskassens administrations-, ledelses- og tilsynsorgan skal
fastlagge de generelle principper for aflanningspolitikken for de
kategorier af medarbejdere, hvis arbgde har en vassentlig
indflydelse pa pensionskassens risikoprofil, og er ansvarligt for at
kontrollere gennemfarelsen heraf.

Pensionskassens administrations-, ledelses- og tilsynsorgan er
ansvarligt for at gennemfgre afl gnningspolitikken, som understatter
en forsvarlig, forsigtig og effektiv ledelse af pensionskassen.

Der skal vege en klar, gennemsigtig og effektiv governance
vedrgrende afl@anning og overvagning heraf

b) passende hyppighed af, nsamere bestemmelser om og indhold af
offentliggerelsen af aflgnningspolitikken.

Afdeling 2

B Europa-Parlamentets og Radets direktiv 95/46/EF af 24. oktober 1995 om beskyttelse af
fysiske personer i forbindelse med behandling af personoplysninger og om fri udveksling
af sddanne oplysninger (EFT L 281 af 23.11.1995, s. 31).
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Funktioner

Artikel 25
Almindelige bestemmel ser

1. Medlemsstaterne kreever, a pensionskasserne har indbygget en
risikostyringsfunktion, en intern revisionsfunktion og, hvis det er relevant, en
aktuarfunktion.  Rapporteringdinjerne i forbindelse med de enkelte
naglefunktioner skal sikre, at neglefunktionen er i stand til at varetage sine
forpligtelser effektivt pa en objektiv, fair og uafhaangig made.

2. Pensionskasserne kan tillade, at en enkeltperson eller en organisatorisk enhed
varetager mere end én ngglefunktion. Risikostyringsfunktionen skal dog varetages
af en anden person eller organisatorisk enhed end den, der tager sig af den interne
auditfunktion.

3. Uden a det bergrer arbejdsmarkedsparternes rolle i pensionskassers
overordnede ledelse, ma den person eller organisatoriske enhed, der varetager
naglefunktionen, ikke veare den samme som den, der varetager en lignende
ngglefunktion i det pensionstegnende firma. Pa grundlag af en begrundet
anmodning fra pensionskassen kan den kompetente myndighed give dispensation
fra denne begramsning under hensyntagen til sterrelsen, arten, omfanget og
kompleksiteten af pensionskassens aktiviteter.

4. Den person, der varetager en ngglefunktion, skal straks rapportere om starre
problemer, der métte vise sig inden for vedkommendes ansvarsomrade, til
pensionskassens administrations-, ledel ses- eller tilsynsorgan.

5. Alle konstateringer og anbefalinger fra risikostyringsfunktionen, den interne
revisonsfunktion og, hvis det er relevant, aktuarfunktionen rapporteres til
pensionskassens administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan, der beslutter, hvilke
foranstaltninger der skal tradfes.

6. Riskostyringsfunktionen, den interne revisionsfunktion og, hvis det er relevant,
aktuarfunktionen underretter den kompetente myndighed for pensionskassen, hvis
pensionskassens administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan ikke i tide tragffer
hensigtsmaessige korrigerende foranstaltninger:

a) na den person eller organisatoriske enhed, der varetager
neglefunktionen, har pavist en risiko for, at pensionskassen sandsynligvis
ikke opfylder et vessentligt lovkrav, og rapporteret herom til
pensionskassens administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan

b) n& den person eller organisatoriske enhed, der varetager
naglefunktionen, har konstateret en vassentlig overtraedelse af de love
eller bestemmelser, der gadder for pensionskassen og dens aktiviteter,
som led i den pagaddende persons eller organisatoriske enheds
varetagelse af sin ngglefunktion og rapporteret herom til pensionskassens
administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan.

7. Medlemsstaterne sikrer retsbeskyttelse af personer, der underretter den
kompetente myndighed i henhold til stk. 6.

56

DA



DA

Artikel 26
Risikostyringssystem og -funktion

1. Medlemsstaterne kreever, at pensionskasserne indfegrer  effektive
risikostyringssystemer, der omfatter de  strategier, processer o9
rapporteringsprocedurer, der er ngdvendige for til stadighed at identificere, male,
overvage, styre og, pa savel et individuelt som et aggregeret plan, indberette de
risici, som de er eller kan blive udsat for, og deres indbyrdes sammenhaang.

Dette risikostyringssystem skal veae velintegreret | pensionskassens
organisationsstruktur og besl utningstagningsproces

2. Risikostyringssystemet skal p& en made, der er passende i forhold til
aktiviteternes starrelse, interne organisation, art, rakkevidde og kompleksitet,
dakke derisici, der kan forekomme i pensionskasserne €eller de virksomheder, der
er outsourcet opgaver eller aktiviteter til, som minimum inden for felgende
omrader:

a) underwriting og henlagggelse til reserve

b) assetliability management

C) investering, navnlig afledte instrumenter og lignende forpligtel ser

d) styring af likviditets- og koncentrationsrisici

€) styring af operationel risiko

f) forsikring og andre risikoreduktionsteknikker.

3. Hvis medlemmer og pensionsmodtagere 1 overensstemmelse med
pensionsordningens betingelser bager risici, skal risikostyringssystemet ogsa tage
sadanne risici i betragtning fra medlemmernes og pensionsmodtagernes
perspektiv.

4. Pensionskasserne skal indrette en risikostyringsfunktion med en struktur, der
kan lette gennemfarelsen af risikostyringssystemet.

Artikel 27
Intern revisionsfunktion

1. Medlemsstaterne kraever, at pensionskasserne indfgrer en effektiv intern
revisionsfunktion. Den interne revisionsfunktion ska vurdere, om det interne
kontrolsystem og andre dele af governancesystemet, jf. artikel 21-24, herunder
outsourcede aktiviteter, er hensigtsmaessige og effektive.

2. Medlemsstaterne kraever, at pensionskasserne udpeger mindst én uafhaangig
person, i eller uden for pensionskassen, som har ansvaret for den interne
revisionsfunktion. Bortset fra handlinger og attesteringer som omhandlet i artikel
14, stk. 4, ma den pagaddende person ikke have ansvaret for andre
naglefunktioner end dem, der er fastsat i denne artikel.

3. Konstateringer og anbefalinger fra den interne revisionsfunktion rapporteres til
pensionskassens administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan. Pensionskassens
administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan tradfer beslutning om, hvilke
foranstaltninger der skal tradffes vedrarende de pagsddende konstateringer og
anbefalinger, og sikrer, at de pagaddende foranstaltninger gennemferes.
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Artikel 28
Aktuarfunktion

1. Medlemsstaterne kraever, a pensionskasser, hvor medlemmerne og
pensionsmodtagerne ikke baaer ale risici, indfarer en effektiv aktuarfunktion til
at:

a) koordinere og overvage beregningen af tekniske hensadtel ser

b) vurdere, om de metodologier, underliggende modeller og antagel ser, der
anvendes og laggges til grund ved beregningen af tekniske hensadtel ser,
er fyldestgerende

) vurdere, om de data, der benyttes til beregning af tekniske hensadtel ser,
er tilstrackkelige og af den pakraevede kvalitet

d) sammenligne bedste sken med de hidtidige erfaringer

e) informere pensionskassens administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan
om, hvorvidt beregningen af de tekniske hensadtelser er trovaardig og
fyldestgerende

f) afgive udtalelse om den overordnede underwriting-politik, hvis

pensionskassen har en sadan politik

0) afgive udtalelse om, hvorvidt forsikringsordningerne er fyldestgerende,
hvis pensionskassen har sadanne ordninger, og

h) bidrage til en effektiv gennemferelse af risikostyringssystemet.

2. Medlemsstaterne kraever, at pensionskasserne udpeger mindst én uafhaangig
person, i eller uden for pensionskassen, som har ansvaret for aktuarfunktionen.

Afdeling 3
Dokumenter vedr grende gover nance

Artikel 29
Risikoevaluering vedr grende pensioner

1. Medlemsstaterne kraever, at pensionskasserne pa en made, der er passende i
forhold til deres sterrelse og interne organisation samt arten, ra&kkevidden og
kompleksiteten af deres aktiviteter, som led i deres risikostyringssystem
gennemferer en egenrisikovurdering og foretager en risikoevaluering vedrarende
pensioner for at dokumentere vurderingen.

Risikoevalueringen vedrgrende pensioner skal foretages regelmaessigt og
umiddelbart  efter  veesentlige andringer | pensionskassens  eller
pensionsordningens risikoprofil.

2. Risikoevalueringen vedregrende pensioner, jf. stk. 1, skal omfatte:

a) risikostyringssystemets effektivitet

b) pensionskassens saml ede kapital daskningsbehov

C) evnen til at opfylde kravene vedrerende tekniske hensadtel ser, jf. artikel
14

58

DA



DA

d) en kvalitativ vurdering af margenen for negative afvigelser ved
beregningen af de tekniske hensadtelser i overensstemmel se med national
lovgivning

€) en beskrivelse af pensionsydelser eller kapitalakkumulering

f) en kvalitativ vurdering af bidrag fra pensionstegnende firmaer, som
pensionskassen har adgang til

0) en kvalitativ vurdering af de operationellerisici ved alle pensionskassens
pensionsordninger

h) en kvalitativ vurdering af nyerisici i forbindelse med klimaforandringer,
ressourceanvendelse eller miljg

3. Ved anvendelsen af stk. 2 skal pensionskasserne have indfert metoder til at
identificere og evaluere de risici, der er eller kan blive eksponeret for pa kort og
pa lang sig. Sadanne metoder ber sta i et rimeligt forhold til arten, omfanget og
kompleksiteten aktiviteternes iboende risici. Metoderne skal beskrives i
evalueringen.

4. Risikoevaueringen vedrgrende pensioner skal udgere en integreret del af den
operationelle strategi, og der skal tages hensyn hertil i pensionskassens strategiske
beslutninger.

Artikel 30
Delegeret retsakt om risikoevaluering vedr gr ende pensioner

Kommissionen tillaagges befgjelser til at vedtage en delegeret retsakt efter
proceduren i artikel 77 om:

a) de elementer, der skal falde ind under artikel 29, stk. 2

b) de metoder, der er omhandlet i artikel 29, stk. 3, under hensyntagen til
identifikationen og evalueringen af de risici, de er eller kan blive
eksponeret for pa kort og lang sigt

C) hyppigheden af risikoevalueringen vedrgrende pensioner under
hensyntagen til kravenei artikel 29, stk. 1.

Den delegerede retsakt ma ikke palaagge supplerende daekningskrav i forhold til
kravenei dette direktiv.

| ¥ 2003/41/EF

Artikel 20 31
Arsregnskab og &r sberetning

Hyver-medlemsstat Medlemsstaterne palaggger alle pensionskasser med hjemsted
pa dens deres omréde at opstille arsregnskaber og udarbejde arsberetninger
omhandlende enhver pensionsordning, som pensionskassen forvalter, og, hvor det
er relevant, arsregnskaber og arsberetninger for hver pensionsordning.
Arsregnskaberne og &rsberetningerne skal give et retvisende og korrekt billede af
pensionskassens aktiver, forpligtelser og finansielle situation. Arsregnskaberne og
oplysningerne i arsberetningerne skal veae sammenhamgende, fyldestgarende,
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korrekt fremstillet og beharigt godkendt af personer, der er autoriseret i henhold
til den nationale lovgivning.

Artikel 42 32
Redeger else for investeringsprincipper

Hvermedlemsstat Medlemsstaterne drager omsorg for, at alle pensionskasser med
hjemsted pa deas deres omréde udarbejder en skriftlig redegerelse for
investeringsprincipperne og mindst hvert tredje & tager den op til fornyet
overvejelse. Denne redegarelse skal revideres omgaende efter enhver vassentlig
andring af investeringspolitikken. Medlemsstaterne skal bestemme, at denne
redegerelse mindst skal omfatte spgrgsmd sasom metoder til mdling af
investeringsrisici, de anvendte risikostyringsmetoder samt den strategiske
aktivallokering under hensyn til pensionsforpligtel sernes art og varighed.

| O ny

KAPITEL 2
Outsourcing og investeringsfor valtning

Artikel 33
Outsourcing

W 2003/41/EF Art. 9,
stk. 4

1. Hvermedlemssiat Medlemsstaterne kan tillade eller kraave, at pensionskasser
med hjemsted pa dens deres omrade helt eller delvis overlader forvaltningen af
disse pensionskasser til andre enheder, der handler pd vegne af disse
pensionskasser.

\@ny

2. Medlemsstaterne sikrer, at pensionskasserne bevarer det fulde ansvar for, at
forpligtelserne i medfer af dette direktiv opfyldes, nar de outsourcer
naglefunktioner eller andre aktiviteter.

3. Outsourcing af ngglefunktioner eller andre aktiviteter ma ikke forega pa en
made, der kan:

a) medfgre en forringelse af kvaliteten af ledelsessystemet | den

pagad dende pensionskasse
b) medfare en uretmaessig forggel se af den operationelle risiko
) forringe de kompetente myndigheders mulighed for at kontrollere, at

pensionskassen overholder sine forpligtel ser

d) vage til hinder for, at selskabet til stadighed kan tilbyde medlemmer og
pensionsmodtagere en tilfredsstillende service.
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4. Pensionskassen sikrer, at de outsourcede aktiviteter fungerer korrekt, via
processen med udvadgelse af tjenesteyderen og lgbende overvagning af
aktiviteterne

5. Medlemsstaterne sikrer, at de pensionskasser, der outsourcer ngglefunktioner
eller andre aktiviteter, som minimum indgar en skriftlig aftale med tjenesteyderen.
Aftalen skal have retsvirkning og skal klart beskrive pensionskassens og
tjenesteyderens rettigheder og forpligtel ser.

6. Medlemsstaterne sikrer, at pensionskasserne i god tid underretter de
kompetente myndigheder om en forestaende outsourcing af naglefunktioner eller
andre aktiviteter og om efterfglgende vaesentlige forandringer for sa vidt angar
disse naglefunktioner eller andre aktiviteter.

7. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder har de fornedne
befgjelser til ndr som helst at anmode om oplysninger fra pensionskasserne om
outsourcede naglefunktioner eller andre aktiviteter.

| 2003/41/EF (tilpasset) |

Artikel 4934
B> Investeringsforvaltning <X1 Administrat ton-og-deponer HAg

WV 2011/61/EU Art. 62,
stk. 2

1 Medlemsstaterne ma ikke begramse pensionskassers mulighed for frit at vadge
a ovelade administrationen af  deres  investeringsportefelje il
investeringsadministratorer, der er etableret i en anden medlemsstat og har
tilladelse til at udeve sddan virksomhed efter direktiv 85/61HEGE 2004/39/EF,

2013/36/EU, eller som er omhandlet i artikel 2, stk. 1, i naavaaende direktiv.

Oy

KAPITEL 3
Depositar

Artikel 35
Udpegelse af en depositar

1. For hver arbgdsmarkedsrelateret pensionsordning, hvor medlemmerne og
pensionsmodtagerne baarer den fulde investeringsrisiko, kraever hjemlandet, at
pensionskassen udpeger én enkelt depositar til at opbevare aktiver og varetage
overvagningsforpligtelser, jf. artikel 36 og 37.

2. For arbgdsmarkedsrelaterede pensionsordninger, hvor medlemmerne og
pensionsmodtagerne ikke bager den fulde investeringsrisiko, kan hjemlandet
kreeve, at pensionskassen udpeger en depositar til at opbevare aktiver eller til at
opbevare aktiver og varetage overvagningsopgaver, jf. artikel 36 og 37.
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WV 2003/41/EF
(til passet)

3. Medlemsstaterne ma ikke begramse pensionskassers mulighed for frit at vedge
at deponere deres aktiver hos depositarer, der er etableret i en anden medlemsstat
og har tilladelse til at udeve sddan virksomhed efter direktiv 93/22/E@F
2004/39/EF eller 200042/EF 2013/36/EU €ller er godkendt som depositarer efter
direktiv 8561 EZE 2009/65/EF.

4. Hyer—mediemsstat Medlemsstaterne indfegrer de nadvendige foranstaltninger,
sdedes a dea X de kompetente myndigheder X1 efter anmodning fra
pensionskassens hjemland, i overensstemmelse med den nationale lovgivning og
artikel 2462, kan forbyde en depositar med hjemsted pa dens deres omrade frit at
rade over deponerede aktiver.

\@ny

5. Depositaren udpeges som minimum ved en skriftlig aftale. Aftalen ska
foreskrive formidling af de oplysninger, der er ngdvendige for, at depositaren kan
udfegre sine opgaver for den pensionsordning, vedkommende er udpeget som
depositar for, i overensstemmelse med dette direktiv og med andre relevante love
eller administrative bestemmel ser.

6. Depositaren og pensionskassen skal under udferelsen af deres opgaver, |f.
artikel 36 og 37, handle agligt, retfaadigt, professionelt, uafhaangigt og i
pensionsordningens medlemmers og pensionsmodtageres interesse.

7. Depositaren ma ikke udfare aktiviteter med hensyn til pensionskassen, der kan
skabe interessekonflikter ~mellem  pensionskassen, pensionsordningens
medlemmer og pensionsmodtagere og depositaren selv, medmindre depositaren
funktionelt og hierarkisk har adskilt udfarelsen af sine depositaropgaver fra de af
sine gvrige opgaver, der potentielt kunne komme i konflikt hermed, og de
potentielle interessekonflikter er fyldestgerende pavist, styret, overvaget og oplyst
til pensionsordningens medlemmer og pensionsmodtagere.

8. Hvis der ikke er udpeget en depositar, skal pensionskassen indfgre ordninger,
der forhindrer eller lgser interessekonflikter, der métte opsta ved varetagelsen af
de opgaver, der €lers ville blive udfert af en depositar eller en
portef gljeadministrator.

Artikel 36
Opbevaring af aktiver og depositarens ansvar

1. Hvis en pensionsordnings aktiver bestdende af finansielle instrumenter, der kan
opbevares i depot, overdrages til en depositar til opbevaring, skal depositaren
opbevare ale finansielle instrumenter, der kan registreres pa en konto for
finansielle instrumenter, som er oprettet i depositarens regnskaber, samt alle
finansielle instrumenter, som kan overdrages fysisk til depositaren.
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Med henblik herpa sikrer depositaren, at de finansielle instrumenter, der kan
registreres pa en konto for finansielle instrumenter, som er oprettet i depositarens
regnskabsbager, er registreret i depositarens regnskaber pa separate konti i
overensstemmelse med bestemmelserne i direktiv 2004/39/EF, og at kontiene er
oprettet i pensionskassens navn, sdledes at de til enhver tid tydeligt kan
identificeres som tilhagrende pensionskassen eller pensionsordningens medlemmer
0g pensionsmodtagere.

2. Hvis en pensionsordnings aktiver bestdr af andre aktiver end dem, der er
omhandlet i stk. 1, skal depositaren verificere, at pensionskassen eller
medlemmerne og pensionsmodtagerne er gjer af de pagaddende aktiver, og fare
register over deres aktiver. Verifikationen baseres pa oplysninger eler
dokumenter fremlagt af pensionskassen samt pa en eventuelt eksisterende ekstern
dokumentation. Depositaren sgrger for, at registret er gourfart.

3. Medlemsstaterne sikrer, at depositaren er ansvarlig over for pensionskassen
eller medlemmerne og pensionsmodtagerne for ethvert tab, de matte lide som
falge af retsstridig, manglende eller mangelfuld opfyldelse af depositarens
forpligtelser.

4. Medlemsstaterne sikrer, at depositarens ansvar, jf. stk. 3, ikke bergres af, at
depositaren overlader opbevaringen af aktiverne helt eller delvistil tredjemand.

5. Hvis der ikke er udpeget en depositar til at opbevare aktiver, skal
pensionskasserne som minimum:

a) sikre, at der i forbindelse med finansielle instrumenter udvises forngden
omhu og beskyttelse

b) fare registre, si pensionskassen ndr som helst straks kan identificere ale
aktiver

C) tredffe de forngdne foranstaltninger til at undga interessekonflikter eller
inkompatibilitet

d) efter anmodning underrette den kompetente myndighed om, hvordan

aktiverne opbevares.

Artikel 37
Overvagningsopgaver

1. Den depositar, der er udpeget til en overvagningsopgave, skal varetage de
opgaver, der er omhandlet i artikel 36, stk. 1 og 2, samt faglgende:

a) efterkomme pensionskassens instrukser, medmindre de er i strid med den
nationale lovgivning eller pensionskassen egne regler

b) sikre, at modydelsen i forbindelse med transaktioner, der bergrer en
pensionskasses eller en pensionsordnings  aktiver, tilsendes
pensionskassen inden for ssedvanlige frister

C) skre, a udbytte fra aktiverne anvendes i overensstemmelse med
pensionskassens egne regler.

2. Uanset stk. 1 kan pensionskassens hjemland lade depositaren varetage andre
overvagningsopgaver.
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3. Hvis der ikke er udpeget en depositar til at varetage overvagningsopgaver, skal
pensionskassen gennemfere procedurer, der sikrer, at de overvagningsopgaver,
depositaren ellers skulle varetage, varetages pa beherig visi pensionskassen.

Afsnit IV

Informationspligt over for potentielle medlemmer, medlemmer og

pensionsmodtager e

KAPITEL 1
Almindelige bestemmel ser

2003/41/EF (tilpasset) |

Artikel 38
Principper

4 ny

WV 2003/41/EF
(til passet)

1. Afhaangigt af pensionsordningens art drager bvermedlemsstat medlemsstaterne
omsorg for, at hver pensionskasse med hjemsted pa dens deres omrade som et
minimum giver den i deare artikel X> 39-53 og 55-58 I omhandlede
information > til potentielle medlemmer, medlemmer og pensionsmodtagere <xI

4 ny

2. Disse oplysninger skal opfylde ale fglgende betingel ser:

a)
b)

d)

De ska gjourfares regel maessigt.

De skal vazre skrevet paen tydelig madei et klart, kortfattet og forstaeligt
sprog uden brug af fagsprog og tekniske udtryk, hvis der i stedet kan

anvendes dagligdags ord.

De maikke vaae vildledende, og det skal sikres, at der er sammenhaang i

ordvalg og indhold.

De skal vaae udformet og opstillet sledes, at de er |etlasselige, med brug

af laeservenlige skriftstarrel ser.
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Der ma ikke anvendes farver, hvis de kan gare oplysningerne mindre forstaelige,
ndr pensionsoversigten udskrives eller fotokopieresi sort-hvidi.

Artikel 39
Pensionsor dningens vilkar

\V 2003/41/EF Article
9, stk. 1, litraf)
(tilpasset)

1. Hvermedlemsstat Medlemsstaterne skal for hver pensionskasse med hjemsted
pa dens deres omrade sikre: § at mediemmerne informeres tilstragkkeligt om
pensionsordningens vilkar, navnlig om:

Ba) hvilke rettigheder og forpligtelser parternei pensionsordningen har

) hvilke gkonomiske, tekniske og andre risici der er forbundet med
pensionsordningen

HHc) arten og fordelingen af disserisici.

\@ny

2. For ordninger, hvor medlemmerne bager en investeringsrisiko, og som tilbyder
mere end én model med forskellige investeringsprofiler, skal medlemmerne som
supplement til oplysningerne omhandlet i stk. 1, litra a), b) og c), oplyses om
vilkdrene vedrarende hele viften af disponible investeringsmodeller,
standardinvesteringsmodellen og, hvis en sadan findes, pensionsordningens regel
om at knytte et givet medlem til en investeringsmodel.

2003/41/EF Article 11,
stk. 2

3. Medlemmer og pensionsmodtagere og/eller, hvor det er relevant, deres
reprassentanter skalz

£} inden for en rimelig frist modtage relevant information om aandringer i
pensionsordningens regel grundl ag.

EX

4. Pensionskasserne skal offentliggare pensionsordningens vilkar pa et websted,
de selv vadger.

KAPITEL 2
Pensionsoversigt
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Artikel 40

Hyppighed og eendringer

1. Medlemsstaterne kreever, at pensionskasserne udfaardiger et dokument med
centrale oplysninger for hvert medlem (i det felgende bensavnt
"pensionsoversigten”).

2. Medlemsstaterne sikrer, at oplysningerne i pensionsoversigten gourferes og
sendes gratistil hvert enkelt medlem mindst en gang hver tolvte maned.

3. Eventuelle vassentlige aandringer i oplysningerne i pensionsoversigten i forhold
til det foregdende ar skal forklarestydeligt i et falgebrev.

Artikel 41

For staelighed og sprog

1. Oplysningerne i pensionsoversigten skal kunne forstas uden henvisning til
andre dokumenter.

2. Medlemsstaterne sikrer, at pensionsoversigten foreligger pa et officielt sprog i
den medlemsstat, hvis socia- og arbedsmarkedslovgivning vedrgrende
arbejdsmarkedsrelaterede pensionsordninger finder anvendelse pa forholdet
mellem det pensionstegnende firma eller pensionskassen pa den ene side og
medlemmerne eller pensionsmodtagerne pa den anden side.

Artikel 42

Laengde

Pensionsoversigten skal veare skrevet med brug af let laeselige skriftstarrelser og
ma hgjst fylde to A4-sider, nér den er patryk.

Artikel 43
Medium

Medlemsstaterne kan tillade, at pensionskasserne formidler pensionsoversigten pa
et varigt medium eller pa et websted. Som supplement til en elektronisk udgave
skal der efter anmodning gratis leveres et papireksemplar til medlemmerne og
pensionsmodtagerne.

Artikel 44
Erstatningsansvar

1. Medlemsstaterne sikrer, at pensionskasserne ikke palaggges civilretligt
erstatningsansvar  udelukkende pa grundlag af pensionsoversigten eller en
oversadtelse af pensionsoversigten, medmindre den er vildledende, ungjagtig eller
ikke stemmer overens med den relevante del af pensionsordningen.
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2. Pensionsoversigten skal indeholde en tydelig advarsel herom.

Artikel 45
Over skrift
1. Pensionsoversigtens overskrift skal indeholde ordet "pensionsoversigt”.

2. Umiddelbart under overskriften skal der kort redegeres for formalet med
pensionsoversigten.

3. Det skal meget tydeligt fremgd, ngjagtig hvilken dato oplysningerne i
pensionsoversigten er opgjort for.

Artikel 46
Per sonlige oplysninger

Pensionsoversigten skal indeholde personlige oplysninger om medlemmet,
herunder den lovbestemte pensionsalder, hvis en s&dan findes.

Artikel 47
Angivelse af pensionskassen

Af pensionsoversigten skal det fremgd, hvilken pensionskasse den vedrerer, og
den skal indeholde f@lgende oplysninger:

1) pensionskassens navn og adresse
2) den medlemsstat, hvor pensionskassen er godkendt eller registreret, og
navnet pa den kompetente myndighed
3) det pensionstegnende firmas navn.
Artikel 48
Garantier

1. Pensionsoversigten skal indeholde en af falgende angivelser vedrgrende
garantier under pensionsordningen:

a) en fuld garanti, hvis pensionskassen eller det pensionstegnende
firma garanterer et givet ydelsesniveau

b) ingen garanti, hvis medlemmet selv bager den fulde risiko
c) endelvisgaranti i aleandretilfadde.

2. Hvis der angives en garanti, skal faglgende forklares kortfattet:
a) garantiensart

b) det aktuelle niveau for finansieringen af de optjente, individuelle
pensionsrettigheder

Cc)  mekanismer, der beskytter optjente, individuelle
pensionsrettigheder

d) mekanismer til reduktion af ydelser, hvis sddanne er fastsat i
national lovgivning.
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Artikel 49
Saldo, bidrag og omkostninger

1. Hvad angd&r saldo, bidrag og omkostninger skal der i pensionsoversigten
angives fglgende belgb wudtrykt i den valuta, der er relevant for
pensionsordningen:

a)

b)

d)

f)

summen af de omkostninger, der er trukket fra de bruttobidrag. der
er indbetalt af det pensionstegnende firma, hvis det er relevant,
eller af medlemmet i de seneste tolv maneder, eller, hvis
medlemmet har tilduttet sig pensionsordningen mindre end tolv
maneder forinden, summen af de omkostninger, der er trukket fra
de bidrag, der er indbetalt siden medlemskabet begyndte

summen af de bidrag. der er indbetalt af medlemmet i de seneste
tolv maneder, eller, hvis medlemmet er blevet tilsluttet
pensionsordningen mindre end tolv maneder forinden, summen af
de bidrag, der er indbetalt, siden medlemmet tilduttede sig
pensionsordningen

summen af de bidrag. der er indbetalt af det pensionstegnende
firma i de seneste tolv maneder, eller, hvis medlemmet er blevet
tilduttet pensionsordningen mindre end tolv maneder forinden,
summen af de bidrag, det pensionstegnende firma har indbetalt,
siden medlemmet tilsluttede sig pensionsordningen

saldoen pr. datoen for pensionsoversigten beregnet pa en af
falgende to mader afhaangigt af pensionsordningens art:

i)  for pensionsordninger, der ikke opererer med et forventet
ydelsesniveau, den samlede sum af kapital akkumuleret af
medlemmet, ogsa udtrykt som livrente pr. maned

i) for pensionsordninger, der opererer med et forventet
ydelsesniveau, optjente, individuelle pensionsrettigheder

andre bidrag eller omkostninger, der er relevante for medlemmet,
f.eks. overfarsel af akkumuleret kapital

omkostningerne omhandlet i litra a) opdelt i fglgende separate
belgb udtrykt i den valuta, der er relevant for pensionsordningen

1)  pensionskassens administrationsomkostninger

i)  omkostninger ved opbevaring af aktiver

i) omkostninger i forbindelse med portefaljetransaktioner
iv)  andre omkostninger.

2. Der skal gives en kort beskrivelse af "andre omkostninger”, jf. stk. 1, litraf), nr.
iv), hvis de udger 20 % eller derover af de samlede palagte omkostninger.

Artikel 50
Pensionsprognoser
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1. Hvis pensionsordningen opererer med et forventet ydelsesniveau, skal falgende
tre belagb vedrarende pensionsprognoser fremga af pensionsoversigten udtrykt i
den valuta, der er relevant for pensionsordningen:

a)  det forventede ydelsesniveau pr. maned ved pensionsalderen ifglge
de bedste skensmaessige antagel ser

b) det forventede ydelsesniveau pr. maned to & fer pensionsalderen
ifelge de bedste skensmaessige antagel ser

c) det forventede ydelsesniveau pr. maned to & efter pensionsalderen
ifelge de bedste skansmaessige antagel ser.

2. Antagelserne omhandlet i stk. 1 skal tage fremtidige lanninger i betragtning.

3. Hvis pensionsordningen ikke opererer med et forventet ydelsesniveau, skal
falgende belgb vedrgrende pensionsprognoser fremga af pensionsoversigten
udtrykt i den valuta, der er relevant for pensionsordningen:

a)  den forventede kapital akkumuleret indtil to ar far pensionsalderen
ifelge de bedste skensmaessige antagelser, der er relevante for
ordningen

b)  den forventede kapital akkumuleret indtil pensionsalderen ifelge de
bedste skensmaessige antagel ser, der er relevante for ordningen

c) den forventede kapita akkumuleret indtii to & efter
pensionsalderen ifglge de bedste skensmaessige antagelser, der er
relevante for ordningen

d) de belgb, der er omhandlet i litra a)-c), udtrykt som ydelse pr.
maned.

4. Antagelserne omhandlet i stk. 3 skal tage falgende faktorer i betragtning.
a) den arlige sats for nominelle investeringsafkast
b) den&ligeinflationsrate
c) fremtidige lanninger.

5. Ved beregningen af prognoserne omhandlet i stk. 1 og 3 antages
bidragssatserne at forblive konstante.

Artikel 51
I nvesteringspr ofil

1. For pensionsordninger, hvor medlemmerne bager en investeringsrisiko og de
kan vadge mellem forskellige investeringsmodeller, skal investeringsprofilerne
fremga af pensionsoversigten, ved at der anferes en liste over de disponible
investeringsmodeller med en kort beskrivelse af de enkelte modeller.
Medlemmets aktuelle investeringsmodel skal fremga meget tydeligt.

Hvis der findes mere end fem forskellige investeringsmodeller med forskellige
investeringsmal, skal pensionskassens korte beskrivelse af de enkelte modeller
vage begramset til fem repraesentative modeller, herunder den mest og den mindst
risikobehagtede model.
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2. For pensionsordninger, hvor medlemmerne bazrer en investeringsrisiko, og hvor
medlemmet bliver knyttet til en investeringsmodel pa grundlag af en saalig regel i
pensionsordningen, skal der yderligere oplyses om faglgende:

a)  regler baseret pA medlemmets aktuelle alder
b)  regler baseret pA medlemmets forventede pensionsalder
Cc) andreregler.

3. For pensionsordninger, hvor medlemmerne bager en investeringsrisiko, skal
pensionsoversigten indeholde oplysninger om risiko- og afkastprofilen med en
syntetisk grafisk indikator for pensionsordningens risiko- og afkastprofil eller,
hvis det er relevant, for de enkelte investeringsmodeller ledsaget af felgende:

a)  enforklaring paindikatoren og dens vigtigste begraansninger

b) en forklaring parisici, som er vasentlige, men som den syntetiske
grafiske indikator ikke tager tilstraskkelig hgjde for.

Beregningen af den syntetiske indikator skal dokumenteres i tilstraskkeligt
omfang, og pensionskasserne skal efter anmodning giver medlemmerne adgang til
dokumentationen.

4. Den forklaring, der er naevnt i stk. 3, litraa), skal bl.a. omfatte falgende:

a en kort forklaing pd hvorfor pensionsordningen eller
investeringsmodel len tilharer en specifik kategori

b) en erklaaing om, at historiske data som dem, der anvendes til at
beregne den syntetiske grafiske indikator, ikke ngdvendigvis giver
et palideligt billede  af pensionsordningens  eller
investeringsmodel lens fremtidige risikoprofil

c) en eklaaing om, at den angivne risiko- og afkastkategori ikke
ngdvendigvis forbliver uandret, og at kategoriseringen af
pensionsordningen eller investeringsmodellen kan aadre sig med
tiden

d) enerklaaing om, at den laveste kategori ikke er ensbetydende med
en risikofri investering.

5. Den syntetiske grafiske indikator og forklaringerne omhandlet i stk. 3 skal vaae
udarbejdet i overensstemmelse med den interne proces til at identificere, male og
overvage risici, som pensionskassen har indfart i henhold til dette direktiv, og
med investeringsmalene og investeringspolitikken som beskrevet i redegarelsen
for investeringsprincipperne.

Artikel 52
Tidligereresultater
1. Pensionsoversigten skal indeholde falgende oplysninger om tidligere resultater:

a)  oplysninger om pensionsordningens tidligere resultater som helhed
eller, hvis det er relevant, medlemmets investeringsmodels tidligere
resultater praesenteret i et diagram, der omfatter resultaterne for alle
ar, for hvilke der foreligger oplysninger, dog hgjst de sidsteti ar
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b)  diagrammet suppleret med erklaainger, der fremgar meget tydeligt,
0g som:

i) advarer om, at diagrammet har en begramset vagdi som
indikator for fremtidige resultater

i)  oplyser, hvilke omkostninger der indgdr i eller er udeladt fra
beregningen af tidligere resultater

i) angiver, i hvilken valuta de tidligere resultater er beregnet.

2. Hvis der sker vaesentlige andringer i pensionsordningens ma og
investeringspolitik i den periode, som diagrammet omhandlet i artikel 1 omfatter,
skal diagrammet vise pensionsordningens tidligere resultater forud for de
pagaddende vasentlige aandringer. Perioden forud for de veesentlige andringer
vises i diagrammet med en tydelig advarsel om, at resultaterne blev opnaet under
omstaandigheder, som ikke laangere gar sig gaddende.

3. Hvis et medlem skifter investeringsmodel, vises de tidligere resultater af den
pagad dende investeringsmodel.

Artikel 53
Supplerende oplysninger
Pensionsoversigten skal indeholde fe@l gende suppl erende oplysninger:

a) hvor og hvordan der kan indhentes yderligere oplysninger om
pensionskassen, herunder fra websteder og relevante generelle
retsforskrifter

b) hvor og hvordan der kan indhentes yderligere oplysninger om

betingelserne for overfarsel af pensionsrettigheder til en anden
arbgdsmarkedsrelateret  pensionskasse i tilfedde af opher af
ansadtel sesforhold

C) oplysninger om de antagelser, der er anvendt til beregning af belgb
udtrykt som livrente, navnlig livrentesatsen, udbydertype og varigheden
af livrenten, hvis medlemmet anmoder om sadanne oplysninger

d) hvor og hvordan der kan opnds adgang til yderligere oplysninger om
medlemmets individuelle situation, herunder det forventede niveau for
pensionsydelserne, hvis det er relevant, og ydelsesniveauet i tilfadde af
opher af ansadtel sesforhold.

Artikel 54
Deleger et retsakt om pensionsover sigten

Kommissionen tillaagges befgjelser til at vedtage en delegeret retsakt efter
proceduren i artikel 77 om:

a) pensionsoversigtens indhold, dvs.:
i)  méaden at forklare vassentlige andringer pa, jf. artikel 40, stk. 3
i) skriftstarrelsen, jf. artikel 42

iii)  formuleringen af advarslen vedrarende erstatningsansvar, jf. artikel
44
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b)

vii)

viii)

Xi)

xii)

xiii)

Xiv)

XV)
XVi)

formuleringen af redegaerelsen, jf. artikel 45, stk. 2
de personlige oplysninger, der skal angives, |f. artikel 46

metoden til at forklare elementerne omhandlet i artikel 48, stk. 2,
litraa), b), ¢) og d)

metoden til at beregne belgbene omhandlet i artikel 49, stk. 1, litra
a), b), c), d), €) og f)

metoden til at beregne belgbene omhandlet i artikel 50, stk. 1, og
artikel 50, stk. 3, under hensyntagen til betingelsen i artikel 50, stk.
5

de antagel ser, der skal anvendes, jf. artikel 50, stk. 2 og 4

antallet af investeringsmodeller, der skal vises, og metoden til at
vadge mellem modellerne, hvis der er flere end fem modeller,
metoden til at beskrive de viste modeller og maden, hvorpa
medlemmets aktuelle investeringsmodeller er markeret, jf. artikel
51, stk. 1

metoden til at beskrive de yderligere oplysninger, jf. artikel 51, stk.
2

metoden til at generere og vise de syntetiske grafiske indikatorer og
forklaringerne, jf. artikel 51, stk. 3, under hensyntagen til
betingelsernei artikel 50, stk. 4

metoden til at generere oplysningerne om tidligere resultater, jf.
artikel 52, stk. 1, litra @), og metoderne til at udarbejde erklaaingen
og diagrammet, jf. artikel 52, stk. 1, litrab)

metoden til at sammenligne forskellige investeringsmodeller under
pensionsordninger, jf. artikel 52, stk. 1, litraa)

metoden til at vise vaesentlige aendringer, f. artikel 52, stk. 2
metoden til at angive de supplerende oplysninger, jf. artikel 53

formatet, layoutet, strukturen og opdelingen af pensionsoversigten,
herunder oplysningerne omhandlet i artikel 44, stk. 2, til artikel 53,
samtidig med at der tages hensyn til betingelserne i artikel 41, stk. 1, og
artikel 42.

KAPITEL 3

Andreoplysninger og dokumenter, der skal fremlasgges

Artikel 55
I nformationspligt over for potentielle medlemmer

Pensionskassen sikrer, at potentielle medlemmer oplyses om alle elementerne i
pensionsordningen og om ale investeringsmodeller, herunder oplysninger om,
hvordan der i investeringstilgangen tages hensyn til spargsma vedrgrende miljg,
klima, sociale forhold og corporate governance.
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Artikel 56
Infor mationspligt over for medlemmer i fasen forud for pensioneringen

Ud over pensionsoversigten giver pensionskasserne de enkelte medlemmer mindst
to & fer den i pensionsordningen fastlagte pensionsalder, eller efter anmodning
framedlemmet, falgende oplysninger:

a) oplysninger om, hvilke muligheder medlemmerne har i forbindelse med
udbetalingen af deres pensionsindteggter, herunder oplysninger om
fordele og ulemper ved valgmulighederne, pa en méde, der hjadper dem
til at vadge den mulighed, der er mest hensigtsmaessig i forhold til deres
situation

b) hvis pensionsordningen ikke farer til en udbetaling som en livslang
livrente, oplysninger om de disponible udbetalingsprodukter, herunder
deres fordele og ulemper, og om de centrale elementer, medlemmerne
bar overveje, ndr de tradffer beslutning om at kebe et udbetalingsprodukt.

Artikel 57
Informationspligt over for pensionsmodtager e i udbetalingsfasen

1. Pensionskasserne skal give pensionsmodtagerne oplysninger om, hvilke ydel ser
de er berettiget til, og de tilharende udbetalingsmuligheder.

2. N& pensionsmodtagerne bager et betydeigt investeringsrisikoniveau i
udbetalingsfasen, skal medlemsstaterne sikre, at pensionsmodtagerne modtager de
relevante oplysninger.

Artikel 58

Yderligere oplysninger, der efter anmodning skal givestil medlemmer og
pensionsmodtager e

1. Efter anmodning fra et medlem, en pensionsmodtager eller deres
repraesentanter skal pensionskassen give f@lgende yderligere oplysninger:

a) arsregnskab og arsberetning som omhandlet i artikel 31, eller séfremt en
pensionskasse er ansvarlig for mere end en pensionsordning, beretninger og
regnskaber for deres egen ordning

WV 2003/41/EF
(tilpasset)

3b) R edeg@relsen for mvesterlngsprlnc:lpper jf artikel a’l% 32%!@%

c¢) oplysninger om de antagelser, der er anvendt til at generere prognoser,
jf. artikel 50

d) oplysninger om antagelserne vedrgrende livrentesatsen, udbydertypen
og varigheden af livrenten, jf. artikel 53, litrac).
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WV 2003/41/EF

= ny
4 2. = Efter anmodning fra et < Hwed medlem skal = pensionskassen <
endvidere = oplyse < efteranmedning reres detaljeret og udferligt om:

a) det forventede niveau for vedkommendes pensionsydelser, hvis det er
relevant

b) pensionsydelsernes starrelse i tilfadde af ansadtel sesforholdets opher.

Afsnit V
TILSYN

Kapitel 1
Almindelige bestemmelser om tilsyn

Artikel 59
Hovedformal med tilsynet
1. Hovedformalet med tilsynet er at beskytte medlemmer og pensionsmodtagere.

2. Uden at det bergrer hovedformalet med tilsynet som naevnt i stk. 1, sikrer
medlemsstaterne, at de kompetente myndigheder, nar de udferer deres generelle
opgaver, behgrigt tager hensyn til den mulige indvirkning af deres afgarelser pa
stabiliteten i de relevante finansielle systemer i Unionen, navnlig i ngdsituationer
under hensyntagen til de tilgaangelige oplysninger pa det pagad dende tidspunkt.

Artikel 60
Aspekter omfattet af tilsynet
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Medlemsstaterne sikrer, at de arbgdsmarkedsrelaterede pensionskasser
underkastestilsyn, bl.a. tilsyn med falgende:

a)  betingelserne angdende driften

b)  tekniske hensadtelser

c) kapitaldakning af tekniske henssdtel ser

d) lovpligtig egenkapital

e)  faktisk solvensmargen

f)  obligatorisk solvensmargen

g) investeringsregler

h)  investeringsforvaltning

1)  betingelserne for udevelse af virksomhed samt

j)  oplysningspligt over for de kompetente myndigheder.

Artikel 61
Generelle principper for tilsynet

1. Hjemlandets kompetente myndigheder har ansvaret for tilsynet med
arbejdsmarkedsrel aterede pensionskasser.

2. Medlemsstaterne sikrer, at tilsynet bygger pa en prospektiv og risikobaseret
tilgang.

3. Tilsynet med pensionskasser skal omfaite en passende kombination af
skrivebordsaktiviteter og kontrol pa stedet.

4. Tilsynsbefgjelser skal handhaeves rettidigt og pa en made, der star i et rimeligt
forhold til formalet.

5. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder pa behgrig vis tager
hensyn til den mulige indvirkning af deres foranstaltninger pa stabiliteten i de
finansielle systemer i Den Europadske Union, navnlig i ngdsituationer.

| ¥ 2003/41/EF

Artikel 24 62
Den kompetente myndighedsindgrebsbefgjelser og pligter

1. Den kompetente myndighed skal kreeve, at alle pensionskasser med hjemsted
pad dens omrdde felger sunde administrations- og regnskabsprocedurer og
anvender egnede interne kontrolmetoder.

2. Den kompetente myndighed skal have befgjelse til, over for alle pensionskasser
med hjemsted pa dens omrade eller over for deres ledere, at tredfe ale
foranstaltninger, herunder, hvor det er relevant, administrative eller finansielle
foranstaltninger, der er hensigtsmasssige og nedvendige for at forebygge eller
afhjadpe enhver uregelmaessighed, der er til skade for medlemmernes og
pensionsmodtagernes interesser.
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WV 2010/78/EU Art. 4,
nr. 3)
= ny

3. Ethvert forbud mod = eller enhver indskraankning af < en pensionskasses
virksomhed ska vaae ngie begrundet og meddeles den pagaddende
pensionskasse. Det/den meddeles ligeledes EIOPA.

WV 2003/41/EF
(tilpasset)

> 4. <X Den kompetente myndighed kan ogsd indskreeke eller forbyde
pensionskassens frie radighed over sine aktiver, navnlig ndr pensionskassen:

a) ikke har foretaget tilstrakkelige tekniske henssdtelser for ale sine
aktiviteter eller ikke rader over tilstraskkelige aktiver til dakning af de
tekniske hensadtel ser

b) ikke opfylder de lovmaessige krav til egenkapitalen.

5. Den kompetente myndighed kan for at veane om medlemmernes og
pensionsmodtagernes interesser udpege en saalig, kvalificeret repraesentant til helt
eller delvis at overtage de befgjelser, som lederne af en pensionskasse med
hjemsted pa dens omréde har i henhold til hjemlandets lovgivning.

64. Den kompetente myndighed kan forbyde eller fastsadte begramsninger i den
virksomhed, der udeves af en pensionskasse med hjemsted pa dens omrade,
navnlig nar:

a) pensionskassen ikke sikrer en tilstrakkelig beskyttelse  af
> pensionsordningers XI medlemmeraes og pensionsmodtageraes

interesser

b) pensionskassen ikke laangere opfylder betingelserne for drift af
pensionskasser

C) pensionskassen groft har tilsidesat de forpligtelser, den har i henhold til

deregler, den er underlagt

d) pensionskassen i tilfedde af graaseoverskridende virksomhed ikke
overholder de krav i vaatdandets social- og arbejdsmarkedslovgivning,
der er relevante for arbejdsmarkedsrel aterede pensioner.

7.5 Medlemsstaterne sikrer, at afgerelser truffet angdende en pensionskasse i
henhold til love og administrative bestemmel ser vedtaget i overensstemmelse med
dette direktiv kan indbringes for domstolene.
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| Sny

Artikel 63
Tilsynsmaessig evaluering

1. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder evaluerer de strategier,
processer og rapporteringsprocedurer, som pensionskasser indferer med henblik
paat overholde de love og administrative bestemmelser, der vedtages i henhold til
dette direktiv.

Evalueringen skal tage hensyn til de omstaandigheder, pensionskasserne opererer
under, og, hvis det er relevant, de parter, der varetager outsourcede
naglefunktioner eller andre aktiviteter for dem. Evalueringen skal omfatte
falgende elementer:

a) envurdering af de kvalitative krav vedrgrende governancesystemet
b)  envurdering af derisici, pensionskassen star over for

c) envurdering af pensionskassens evne til at vurdere de pagaddende
risici.
2. Medlemsstaterne sikrer, a de kompetente myndigheder rader over
overvagningsredskaber, herunder, stresstest, der sadter dem i stand til at afslgre en
forvaaring af de finansielle vilkar inden for en pensionskasse og til at overvage,
hvordan der rettes op pa en forvaaring.

3. De kompetente myndigheder skal have de fornadne befgjelser til at kunne
forlange, at pensionskasser retter op pa de svagheder eller mangler, der afsleres
som led i den tilsynsmaessige evaluering.

4. De kompetente myndigheder fastsedter, med hvilket minimumsinterval og i
hvilket omfang denne evaluering skal finde sted, under hensyn til arten, omfanget
og kompleksiteten af pensionskassens virksomhed.

| ¥ 2003/41/EF

Artikel 4364
Oplysningspligt over for de kompetente myndigheder

1. Hvermedlemsstat Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder for
sa vidt angdr alle pensionskasser med hjemsted pa dens deres omrade har de
fornadne befgjelser og midler til:

a) at afkreeve pensionskassen, medlemmerne af dens bestyrelse, andre
medlemmer af dens ledelse eller personer, der udever kontrol med den,
oplysninger om eller dokumentation for alle forretningsaktiviteter
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WV 2003/41/EF
(tilpasset)
= ny

b) at fare tilsyn med forbindelser mellem pensionskassen og andre
virksomheder eller mellem pensionskasser, nar de overdrager bestemte
naglefunktioner eller andre aktiviteter til andre virksomheder eller
pensionskasser (outsourcing = og al efterfelgende videreoutsourcing <),
der har indflydelse pa pensionskassens finansielle situation, eller som har
materiel betydning for et effektivt tilsyn

C) regelmaessigt at modtage = felgende dokumenter: risikoevalueringen
vedrgrende  pensioner, <  redegarelsen for  principperne  for

investeringspolitikken, = dokumenter vedrgrende
governancesystemet, <  &sregnskaberne  og  arsberetningearne,
= oplysningsdokumenter udsendt til medlemmer 0g

pensionsmodtagere < samt ale ée IZ> @vrlge@l dokumenter der er
nadvendige for tilsynet. :

\@ny

d) at fastsadte, hvilke dokumenter der er nadvendige for tilsynet, bl.a.:

WV 2003/41/EF
(tilpasset)
= ny

i) interne situationsrapporter

i1) aktuarmaessige vaadiansadtel ser og detaljerede antagel ser

i) analyser af aktiv-passiv sammenhaagen

iv) dokumentation for, at pensionskassen falger principperne for
investeringspolitikken

v) dokumentation for, at pensionsbidragene er blevet indbetalt som
planlagt

vi) rapporter fra de personer, der er ansvarlige for revisionen af
arsregnskaberne, jf. artikel 2831

gzl at foretage mspektlon i pensonskasserne 0g, hvor det er relevant, +
er. © of
outsourcede og aIIe efterfﬂlgende wdereoutsourcede akt|V|teter < med
det formd at kontrollere, om aktiviteterne udeves i overensstemmelse
med de gaddende tilsynsregler.

| O ny

f) til enhver tid aa anmode om oplysninger fra pensionskasser om
outsourcede og alle efterf@lgende videreoutsourcede aktiviteter.
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WV 2010/78/EU Art. 4,
nr. 2), litrab)

2. EIOPA kan udarbejde udkast til gennemfarelsesmasssige tekniske standarder
vedragrende former og formater for de dokumenter, der er anfert i stk. 1, litrag}d),
nr. i)-vi).

Kommissionen tillaggges befgjelser til at vedtage de i farste afsnit omhandlede
gennemf grel sesmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i
forordning (EU) nr. 1094/2010.

\@ny

Artikel 65
Gennemsigtighed og ansvarlighed

1. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder varetager de opgaver,
der er fastsat i artikel 60, 61, 62, 63 og 64 pa gennemsigtig og ansvarlig vis og
respekterer hensynet til beskyttelse af fortrolige oplysninger.

2. Medlemsstaterne sikrer, at falgende offentliggeres:

a) love, forskrifter, administrative bestemmelser og generel
veledning vedrgrende regulering af arbejdsmarkedsrelaterede
pensioner samt oplysninger om, hvorvidt medlemsstaten vadger at
anvende dette direktiv i overensstemmelse med artikel 4 og 5

b)  oplysninger om den tilsynsmaessige evaluering, jf. artikel 63

C) aggregerede dtatistiske data vedregrende centrale aspekter af
anvendelsen af tilsynsreglerne

d) en eklaming om, at hovedformdlet med tilsynet er at beskytte
medlemmer og pensionsmodtagere, samt oplysning om de vigtigste
funktioner og aktiviteter i forbindelse med tilsynet

€e) bestemmelserne om administrative sanktioner, der gedder for
overtragdelser af nationale bestemmelser, der er vedtaget i henhold
til dette direktiv.

3. Medlemsstaterne sikrer, at pensionskasserne har indfert og anvender
gennemsigtige procedurer for udpegning og afssdtelse af medlemmer af deres
kompetente myndigheders styrende organer og ledelse.

Kapitel 2
Tavshedspligt og udveksling af oplysninger

Artikel 66
Tavshedspligt

1. Medlemsstaterne fastsadter regler, der sikrer, at ale, der arbejder for eller har
arbejdet for de kompetente myndigheder, samt revisorer og eksperter, der har
handlet pa disse myndigheders vegne, har tavshedspligt.
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Uden at dette bergrer tilfadde, der er omfattet af straffelovgivningen, ma sadanne
personer ikke videregive fortrolige oplysninger, de modtager i forbindelse med
udevelsen af deres hverv, til andre personer eller myndigheder, undtagen i
summarisk eller ssmmenfattet form, slledes at de enkelte pensionskasser ikke kan
identificeres.

2. Nar en pensionsordning overfares til en anden pensionskasse eller en anden
enhed, kan fortrolige oplysninger, som ikke vedrerer tredjemand, der er involveret
i forsag pa at redde virksomheden, uanset stk. 1 videregives under civile retssager
eller handel ssager.

Artikel 67
Anvendelse af fortrolige oplysninger

Medlemsstaterne sikrer, at kompetente myndigheder, der i henhold til dette
direktiv modtager fortrolige oplysninger, kun anvender disse i forbindelse med
udevelsen af deres hverv og til fglgende formal:

a) til undersggelse af, om Dbetingelserne for at  udbyde
arbejdsmarkedsrelaterede  pensionsordninger er opfyldt af
pensionskasserne, inden de begynder deres aktiviteter

b) for at lette tilsynet med pensionskassernes virksomhed, herunder
overvagningen af de tekniske hensetelser, solvenskapitalkravet,
governancesystemet, samt de oplysninger, der gives til medlemmer og

pensionsmodtagere
) til palasggelse af korrigerende foranstaltninger, herunder sanktioner
d) hvis de kompetente myndigheders beslutninger truffet i medfer af de

bestemmelser, der gennemferer dette direktiv, paklages

e) I forbindelse med domstolsprovelse vedrgrende de bestemmelser, der
gennemfearer dette direktiv.

Artikel 68
Udveksling af oplysninger mellem myndigheder
1. Artikel 66 er ikke til hinder for falgende:

a) udveksling af oplysninger mellem kompetente myndigheder i den samme
medlemsstat med henblik pa varetagel sen af deres tilsynsopgaver

b) udveksling af oplysninger mellem kompetente myndigheder i forskellige
medlemsstater med henblik pa varetagelsen af deres tilsynsopgaver

C) udveksling af oplysninger med henblik pa varetagelsen af deres
tilsynsopgaver mellem kompetente myndigheder og en eller flere af
falgende, der er hjemmehgrende i samme medlemsstat:

1)  demyndigheder, der har ansvaret for tilsynet med enheder og
organisationer i den finansielle sektor, samt de myndigheder,
der farer tilsyn med kapitalmarkederne

ii) de myndigheder eller organer, der har ansvaret for
opretholdelse af det finansielle systems stabilitet |
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medlemsstaterne gennem anvendelse af makroprudentielle
regler

iii) de organer, der medvirker ved en pensionsordnings
ophaevel se og ved andre lignende procedurer

iv)  de saneringsorganer eller -myndigheder, der har til formd at
beskytte det finansielle systems stabilitet

V) de personer, der er ansvarlige for at foretage den lovpligtige
revison af pensionskassers, forsikringsselskabers og
finansi eringsi nstitutters regnskaber

d) udlevering til organer, der forvalter en pensionsordnings ophsevelse, af
de oplysninger, som er ngdvendige for, at de kan udfare deres arbejde.

2. Oplysninger, som myndighederne, organerne og personerne omhandlet i stk. 1
modtager, er omfattet af den i artikel 66 omhandlede tavshedspligt.

3. Bestemmelserne i artikel 66 er ikke til hinder for, at medlemsstaterne kan
tillade udveksling af oplysninger mellem de kompetente myndigheder og en eller
flere af falgende:

a) de myndigheder, der overvager de organer, der medvirker ved
pensionsordningers ophaavel se og lignende procedurer

b) de myndigheder, der er ansvarlige for at overvage de personer, der star
for den lovpligtige revision af pensionskassers, kreditinstitutters,
investeringssel skabers, forsikringssel skabers og andre
finansieringsinstitutters regnskaber

) uafhaangige aktuarer, der farer lovpligtigt tilsyn med pensionskasser,
samt de organer, der er ansvarlige for at overvage disse aktuarer.

Artikel 69

Videregivelse af oplysninger til centralbanker, penge- og valutapolitiske
myndigheder, eur opaaske tilsynsmyndigheder og Det Europaaske Udvalg for
Systemiske Risici
1. Artikel 66 er ikke til hinder for, at en kompetent myndighed sender oplysninger

til falgende enheder med henblik pa udferelsen af deres respektive opgaver:

a) centralbanker og andre organer med tilsvarende opgaver i deres
egenskab af penge- og valutapolitiske myndigheder

b) eventuelle andre offentlige myndigheder, der overvager
betalingssystemerne

c) Det Europadske Udvalg for Systemiske Risici, EIOPA, Den
Europadske  Banktilsynsmyndighed og Den Europadske
Vaadipapir- og Markedstilsynsmyndighed.

2. Artikel 68-71 er ikke til hinder for, at dei stk. 1, litra @), b) og c), omhandlede
myndigheder eller organer sender de kompetente myndigheder sadanne
oplysninger, som er ngdvendige for de kompetente myndigheder med henblik pa
artikel 67.
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3. De oplysninger, som modtages i overensstemmelse med stk. 1 og 2, er
underlagt krav om tavshedspligt, der mindst svarer til de krav, der er fastsat i dette
direktiv.

Artikel 70

Videregivelse af oplysninger til statslige forvaltninger med ansvar for den
finansielle lovgivning

1. Artikel 66, stk. 1, artikel 67 og artikel 71, stk. 1, er ikke til hinder for, at
medlemsstaterne kan give tilladelse til, at visse oplysninger meddeles andre
enheder i deres centraladministration, som er ansvarlige for handhaevelse af
lovgivningen vedrgrende tilsyn med pensionskasser, kreditinstitutter,
finansieringsingtitutter, investeringsservice og forsikringsselskaber, samt
inspektarer, som handler pa de pagad dende enheders vegne.

Oplysningerne ma kun videregives, sifremt det er ngdvendigt af hensyn til
forsigtighedstilsynet og afvikling af nadlidende pensionskasser og forebyggel se af
en s&dan situation. De personer, der har adgang til oplysningerne, er underlagt en
tavshedspligt, der mindst svarer til den, der er fastsat i dette direktiv, jf. dog stk. 2.
Medlemsstaterne fastsadter dog, at oplysninger, der modtages i henhold til artikel
68, samt oplysninger, der stammer fra kontrol pa stedet, kun ma videregives, hvis
den kompetente myndighed, som oplysningerne stammer fra, eller den
kompetente myndighed i den mediemsstat, hvor kontrollen pa stedet er foretaget,
har givet sit udtrykkelige samtykke.

2. Medlemsstaterne kan give tilladelse til, at fortrolige oplysninger i forbindelse
med tilsyn med pensionskasser  videregives til  parlamentariske
undersggel sesudvalg eller revisionsretter i deres medlemsstat og andre enheder
med ansvar for undersggelser i deres medlemsstat, forudsat at f@lgende
betingelser alle er opfyldt:

a) Enhederne har befgjelse i henhold til national lovgivning til at
undersgge eller granske de aktiviteter, som udfares af myndigheder
med ansvar for tilsynet med pensionskasser eller for lovgivningen
om dette tilsyn.

b)  Oplysningerne er strengt ngdvendige for udevelsen af den i litra @)
naevnte befgjelse.

c) De personer, som har adgang til oplysningerne, er bundet af den
nationale lovgivnings krav om tavshedspligt, der mindst svarer til
dem, der fastsat i dette direktiv.

d) Hvisoplysningerne stammer fra en anden medlemsstat, videregives
de med udtrykkeligt samtykke fra de kompetente myndigheder,
som de stammer fra, og i givet fald udelukkende til de formal, som
de pagad dende myndigheder har givet deres samtykke til.

Artikel 71
Betingelser vedr grende udveksling af oplysninger
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1. Med henblik pa udvekdling af oplysninger, jf. artikel 68, og videregivelse af
oplysninger, jf. artikel 69 og 70, kreever medlemsstaterne mindst felgende
betingel ser opfyldt:

a)  Oplysningerne skal udveksles eller videregives med henblik pa
udferelse af overvagningen eller tilsynet ifelge reglerne.

b) De oplysninger, der modtages, skal underlaayges den i artikel 66
fastsatte tavshedspligt.

c)  Stammer oplysningerne fra en anden medlemsstat, ma de ikke
videregives uden udtrykkelig tilladelse fra de kompetente
myndigheder, som oplysningerne stammer fra, og de ma kun
videregivestil det formal, som naevnte myndigheder har givet deres
tilladel se til.

2. Artikel 67 er ikke til hinder for, at medlemsstaterne, med henblik pa at styrke
det finansielle systems stabilitet og integritet, kan tillade udveksling af
oplysninger mellem de kompetente myndigheder og de myndigheder eller
organer, der er ansvarlige for at opspore og efterforske overtreedelser af
sel skabsretslige bestemmel ser, der gadder for pensionstegnende firmaer.

Medlemsstater, som anvender bestemmelserne i farste afsnit, kreever mindst
fal gende betingel ser opfyldt:

a) Oplysningerne skal bruges til opsporing og undersggelse som
omhandlet i artikel 70, stk. 2, litra d).

b) De oplysninger, der modtages, skal underlagyges den i artikel 66
fastsatte tavshedspligt.

c)  Stammer oplysningerne fra en anden medlemsstat, ma de ikke
videregives uden udtrykkelig tilladelse fra de kompetente
myndigheder, som oplysningerne stammer fra, og de ma kun
videregivestil det formal, som naevnte myndigheder har givet deres
tilladel se til.

3. Udfarer dei stk. 2, ferste afsnit, omhandlede myndigheder eller organer i en
medlemsstat deres opsporings- eller efterforskningsopgaver med bistand fra dertil
bemyndigede, ikke offentligt ansatte personer, fordi disse er i besiddelse af saalig
sagkundskab, anvendes den i artikel 70, stk. 2, naavnte mulighed for udveksling af
oplysninger.

Artikel 72
Nationale bestemmelser af tilsynsmaessig kar akter

V 2010/78/EU Art. 4,
nr. 5) (tilpasset)

4 1. Medlemsstaterne aflaggger rapport til EIOPA om deres nationale
bestemmelser af  tilsynsmasssig  karakter, der e relevante for
arbejdsmarkedspensionsordninger, som ikke er omfattet af henvisningen til den
nationale social- og arbejdsmarkedslovgivning i st 4 artikel 12, stk. 1.
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2. Medlemsstaterne gjourfarer regelmasssigt og mindst hver andet ar disse

WV 2003/41/EF
(til passet)

4 ny

Afsnit VI
AFSLUTTENDE BESTEMMEL SER

| ¥ 2003/41/EF

Artikel

R

/3

WV 2010/78/EU Art. 4,
nr. 6), litraa)

Samar bejdet mellem medlemsstater ne, EIOPA og Kommissionen

| ¥ 2003/41/EF |

1. Medlemsstaterne sikrer pa passende vis en ensartet anvendelse af dette direktiv
gennem regelmaessig udveksling af oplysninger og erfaringer, med henblik pa at
udvikle bedste praksis pa omradet og et tadtere samarbejde og herigennem
forebygge konkurrenceforvridning og skabe de ngdvendige betingelser for et
uproblematisk gramseoverskridende medlemskab.
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2. Kommissionen og medlemsstaternes kompetente myndigheder arbejder ted
sammen om at lette tilsynet med arbejdsmarkedsrelaterede pensionskassers
aktiviteter.

WV 2010/78/EU Art. 4,
nr. 6), litrab)

2a3. De kompetente myndigheder samarbejder med EIOPA, for sa vidt angar
dette direktiv, i overensstemmel se med forordning (EU) nr. 1094/2010.

De kompetente myndigheder giver hurtigst muligt EIOPA alle de oplysninger, der
er nadvendige for at den kan varetage sine opgaver i overensstemmelse med
artikel 351 forordning (EU) nr. 1094/2010.

V 2010/78/EU Art. 4,
nr. 6), litrac)

34. Hver medlemsstat underretter Kommissionen og EIOPA om eventuelle starre
vanskeligheder som fglge af anvendelsen af dette direktiv.

Kommissionen, EIOPA og de bergrte medlemsstaters kompetente myndigheder
undersager sddanne vanskeligheder sa hurtigt som muligt med henblik pa at finde
en passende | gsning.

| Sny

Artikel 74
Behandling af per sonoplysninger

For sa vidt angar behandling af personoplysninger inden for rammerne af dette
direktiv, skal pensionskasserne og de kompetente myndigheder udfere deres
opgaver i medfer af dette direktiv i overensstemmelse med den nationale
lovgivning, der gennemfarer direktiv 95/46/EF. Hvad angar EIOPA's behandling
af personoplysninger inden for rammerne af dette direktiv, finder bestemmelserne
I forordning (EF) nr. 45/2001 anvendelse.

Artikel 75
Evaluering og gennemgang

WV 2003/41/EF
(tilpasset)
= ny

4 Fire & efter direktivets ikrafttrasdel se aftasgger = foretager < Kommissionen
= en gennemgang af dette direktiv og udarbejder en < rapport = om dets
gennemfarelse og effektivitet, som forelaagges for Europa-Parlamentet og Radet.
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V' 2009/138/EF Art.
303, stk. 3 (til passet)
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WV 2003/41/EF
(tilpasset)
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Oy

Artikel 76
AEndring af direktiv 2009/138/EF
| direktiv 2009/138/EF indsadtes fglgende som artikel 306a:
"Artikel 306a

Safremt hjemlande pa datoen for naavaende direktivs ikrafttrasdelse anvendte
bestemmelser som omhandlet i artikel 4 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
....JEU®, kan disse hjemlande frem til den 31. december 2022 fortsat anvende
de love og administrative bestemmelser, som de havde vedtaget for at overholde
artikel 1-19, 27-30, 32-35 og 37-67 i direktiv 2002/83/EF i den udgave, som er
gaddende pr. 31. december 2015.

Hvis et hjemland fortsat anvender de pagsddende love og administrative
bestemmelser, beregner forsikringsselskaberne i det pagad dende hjemland deres
solvenskapitalkrav som summen af fglgende:

a) et teoretisk solvenskapitalkrav vedregrende deres forsikringsvirksomhed,
beregnet uden arbejdsmarkedsrelateret pensionsvirksomhed i henhold til
artikel 41 direktiv .../.../EU

b) solvensmargenen vedrgrende den arbejdsmarkedsrel aterede
pensionsvirksomhed beregnet i henhold til de love og administrative
bestemmelser, som er vedtaget for at overholde artikel 28 i direktiv
2002/83/EF-.

Senest den 31. december 2017 forelasgger Kommissionen Europa-Parlamentet og
Radet en rapport om, hvorvidt perioden omhandlet i ferste afsnit ber forlaanges."

Artikel 77
Udgvelse af de deleger ede befgj el ser

1. Befgjelsen til at vedtage delegerede retsakter tillaagges Kommissionen pa de i
denne artikel fastlagte betingel ser.

2. Den i artikel 24, stk. 3, artikel 30 og artikel 54 omhandlede delegation af
befgjelser kan til enhver tid tilbagekaldes af Europa-Parlamentet eller Radet. En
afgerel se om tilbagekaldel se bringer delegationen af de befgjelser, der er angivet i

B0 EUT
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den pdgaddende afgerelse, til opher. Den far virkning dagen efter
offentliggerelsen af afgerelsen i Den Europadske Unions Tidende eller pa et
senere tidspunkt, der angives i afgerelsen. Den bergrer ikke gyldigheden af
delegerede retsakter, der allerede er i kraft.

3. Sa snart Kommissionen vedtager en delegeret retsakt, giver den samtidigt
Europa-Parlamentet og Radet meddel el se herom.

4. En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 24, stk. 3, artikel 30 og artikel
54 treader kun i kraft, hvis hverken Europa-Parlamentet eller Radet har gjort
indsigelse inden for en frist pa tre maneder fra meddelelsen af den pagad dende
retsakt til Europa-Parlamentet og Radet, eller hvis Europa-Parlamentet og Rédet
inden udlgbet af denne frist begge har informeret Kommissionen om, at de ikke
agter at gere indsigelse. Fristen forlaanges med tre maneder pd Europa-
Parlamentets eller Radets initiativ.

Artikel 78
Gennemfarelse

1. Medlemsstaterne sadter de ngdvendige love og administrative bestemmelser i
kraft for at efterkomme artikel 6, litrac) og i)-p), artikel 12, stk. 4, andet og tredje
afsnit, artikel 12, stk. 10, artikel 13, artikel 20, stk. 6 og 8, artikel 21-30, artikel
33, artikel 35, stk. 1, 2 og 4-7, artikel 36-38, artikel 39, stk. 1 og 3, artikel 40-53,
artikel 55-57, artikel 58, stk. 1, artikel 59-61, artikel 63, artikel 64, stk. 1, litra b)-
d) og f), og artikel 65-71 senest den 31. december 2016. De tilsender straks
Kommissionen disse love og bestemmel ser.

Lovene og bestemmelserne skal ved vedtagel sen indeholde en henvisning til dette
direktiv eller skal ved offentliggerelsen ledsages af en sadan henvisning. De skal
ogsa indeholde oplysning om, at henvisninger i gaddende love og administrative
bestemmel ser til de direktiver, der ophaaves ved naavagrende direktiv, gadder som
henvisninger til naavaxende direktiv. Medlemsstaterne fastssdter de naamere
regler for henvisningen og tradfer bestemmelse om affattelsen af den nsevnte
oplysning.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste nationae
retsforskrifter, som de udsteder pa det omrade, der er omfattet af dette direktiv.

Artikel 79
Opheaevelse

Direktiv 2003/41/EF, som andret ved de direktiver, der er nsevnt i bilag I, del A,
ophseves med virkning fra den 1. januar 2017, uden at dette bergrer
medlemsstaternes forpligtelser med hensyn til de i bilag I, del B, angivne frister
for gennemferelse i national ret og anvendelse af direktiverne.

Henvisninger til det ophaevede direktiv 2003/41/EF gadder som henvisninger til
nagvagende direktiv og laeses efter sammenligningstabellen i bilag I1.

Artikel 80
| krafttrseden

Dette direktiv treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den
Europaaske Unions Tidende.
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Artikel 1-5, artikel 6, litra &), b), d)-h) og j), artikel 7-11, artikel 12, stk. 1-9,
artikel 14-19, artikel 20, stk. 1-5 og 7, artikel 31, 32 og 34, artikel 35, stk. 2 og 3,
artikel 39, stk. 1 og 3, artikel 58, stk. 2, artikel 62, artikel 64, stk. 1, litraa) og e),
og artikel 64, stk. 2, finder anvendelse fraden 1. januar 2017.

| ¥ 2003/41/EF

Artikel 2481

Adressater
Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
Udfaardiget i Bruxelles, den|...].

P& Europa-Parlamentets vegne P& Radets vegne
Formand Formand
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5.2.

5.3.

5.4.
5.4.1.

54.2.

5.4.3.

FINANSIERINGSOVERSIGT

FORSLAGETY/INITIATIVETSRAMME
Fordagetg/initiativets betegnelse

Europa-Parlamentets og Réadets direktiv om arbejdsmarkedsrelaterede
pensionskassers aktiviteter og tilsynet hermed (omarbejdning)

Berart(e) politikomr&de(r) inden for ABM/ABB-strukturen®
Finansielle tjenesteydel ser og kapitalmarkeder
Fordagetsd/initiativets art

Fordaget/initiativet drejer sig om en forleengelse af en eksisterende
foranstaltning (sendring af direktiv 2003/41/EF).

Mal

Det eler de af Kommissionens flerarige strategiske mal, som
fordlaget/initiativet vedrerer

At gge de finansielle markeders sikkerhed og effektivitet. At stimulere
det indre marked for finansielle serviceydel ser.

Specifikke mal og ber arte ABM/ABB-aktiviteter

Specifikt mal nr.
Beragrte ABM/ABB-aktiviteter
Finansielle tjenesteydel ser og kapital markeder

At forbedre governance og gennemsigtighed vedrgrende
arbejdsmarkedsrel aterede pensionskasser. At lette
arbgjdsmarkedsrelaterede  pensionskassers  aktiviteter pa tvags of
graanserne.

Forventede resultater og virkninger

Forslaget, der andrer direktivet fra 2003 om arbejdsmarkedsrel aterede
pensionskasser, tager sigte p& at fastssdte naamere bestemmelser om
governance for arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser,
tilsynsbefgjelser vedrgrende arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser,
arbejdsmarkedsrelaterede pensionskassers informationspligt over for
tilsynsmyndighederne, arbejdsmarkedsrel aterede pensionskassers
informationspligt over for medlemmer og pensionsmodtagere,
arbejdsmarkedsrelaterede pensionskassers investeringer, depositarer for
arbejdsmarkedsrel aterede pensionskasser, graanseoverskridende
overfarsel af arbejdsmarkedsrelaterede  pensionskasser 0g
arbejdsmarkedsrel aterede pensionskassers graanseoverskridende
aktiviteter.

51

ABM: Activity Based Management (aktivitetshaseret ledelse) — ABB: Activity Based
Budgeting (aktivitetshaseret budgetlaggning).
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5.4.4.

5.5.
5.5.1.
5.5.2.

5.5.3.

5.54.

Virknings- og resultatindikatorer

Indikatorerne, jf. afsnit 6 i konsekvensanalysen, omfatter reducerede
omkostninger for arbedsgivere, sterre geografisk dakning for
arbejdsmarkedsrel aterede pensionskasser, mere omfattende
gramseoverskridende  aktiviteter  for  arbegdsmarkedsrelaterede
pensionskasser og faare konkursramte arbejdsmarkedsrelaterede
pensionskasser.

For slagets/initiativets begrundelse
Behov, der skal opfyldes pa kort eller lang sigt
Mervaadien ved en indsats fra EU's side

1) En staakt opsplittet lovgivning kan fere til @gede administrative
omkostninger og regelarbitrage.

2) Uden en indsats pa EU-plan vil de arbgjdsmarkedsrelaterede
pensionskassers gramseoverskridende aktiviteter formentlig forblive pa
samme lave niveau som i dag.

3) Forsvarlige retlige rammer pd EU-plan for arbejdsmarkedsrelaterede
pensionskasser kan fremme udviklingen af arbejdsmarkedsrelaterede
pensionskasser i de medlemsstater, hvor de i dag darligt nok findes;
dermed forbedres pensionerne, og der opstér en kilde til langsigtede
investeringer.

4) Bedre bestemmelser om governance og depositarer forventes at
bidrage til, a&a en mindre andel af de arbejdsmarkedsrelaterede
pensionskasser gar konkurs.

5) Bedre og harmoniserede bestemmelser om gennemsigtighed kan vaae
til fordel for pensionsordningernes medlemmer og pensionsmodtagere og
gere det lettere at sammenligne arbejdsmarkedsrel aterede pensionskasser
patvags af gramnserne.

Erfaringer fra lignende foranstaltninger

Direktivet fra 2003 om arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser, som
har fungeret i 10 &r, har betydelige mangler, som har givet naging til
divergerende tilsynspraksis i de forskellige medlemsstater for sa vidt
angar governance 0g gennemsigtighed vedrgrende
arbg dsmarkedsrelaterede  pensionskasser. Divergenserne  haammer
arbgjdstagernes  mobilitet pad tvaas af gramserne,  hindrer
sammenligneligheden mellem arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser
og er til hinder for, at arbgdsmarkedsrelaterede pensionskasser kan
foretage overfarsler og tilbyde tjenesteydel ser pa tvaa's af gramserne.

Sammenhaeng med andre relevante instrumenter og eventuel
synergivirkning

Andringen af direktivet fra 2003 om arbejdsmarkedsrelaterede
pensionskasser blev annonceret i hvidbogen af 16. februar 2012 "En
dagsorden for tilstraskkelige, sikre og baaredygtige pensioner" og indgar i
en sammenhaangende pakke sammen med andre initiativer og
foranstaltninger, der blev skitseret i hvidbogen med henblik pa
pensionsforbedringer i EU.
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5.6.

5.7.

Varighed og finansielle virkninger
Fordag/initiativ af ubegreaenset varighed
Pataenkt(e) for valtningsmetode(r)>

Fra 2014-budgettet

[1 Direkte central forvaltning ved Kommissionen

0 ved dens tjenestegrene, herunder ved dens personale i Unionens
delegationer

[ ved forvaltningsorganer
O Delt forvaltning sammen med medlemsstaterne

0 Indirekte central forvaltning ved uddelegering af
gennemf grel sesopgaver til:

[ tredjelande eller de organer, som tredjelande har udpeget

L] international e organisationer og deres organer (angives naamere)
] EIB og Den Europad ske Investeringsfond

v" organer som omhandlet i finansforordningens artikel 208 og 209
[ offentligretlige organer

O privatretlige organer, der har faet overdraget offentlige
tienesteydelsesopgaver i det omfang, de stiller tilstrakkelige
finansielle garantier

[ privatretlige organer, der er underlagt lovgivningen i en medlemsstat,
og som har faet overdraget gennemferelsen af et offentligt-privat
partnerskab, og som stiller tilstragkkelige finansielle garantier

O personer, som er blevet pdlagt a gennemfare specifikke
foranstaltninger i FUSP i henhold til afsnit V i traktaten om Den
Europad ske Union, og som er fastsat i den relevante basi sretsakt.

Bemaakninger

EIOPA er et reguleringsorgan, der handler under Kommissionens tilsyn.

52

Forklaringer vedrgrende forvaltningsmetoder og henvisninger til finansforordningen
findes pa webstedet BudgWeb: http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html.
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6.2.

6.2.1.

6.2.2.

6.2.3.

6.3.

FORVALTNINGSFORANSTALTNINGER
Bestemmelser om kontrol og rapportering

Som ved adlerede eksisterende ordninger udarbejder EIOPA
regelmaessigt rapporter om sine aktiviteter (herunder intern rapportering
til ledelsen, rapportering til styrelsesudvalget, halvarlig aktivitetsrapport
til tilsynsradet og udarbejdelse af arsrapport), og Revisionsretten og den
interne revisionstjeneste reviderer EIOPA's ressourceanvendelse. Den
overvagning og rapportering, der felger af dette forslag, er i trdd med de
tilsvarende allerede eksisterende krav.

Forvaltnings- og kontrolsystem

Konstaterede risici

Ingen konstaterederisici.

Oplysninger om det indfarte interne kontrol system

Der er alerede indfert forvaltnings- og kontrolsystemer, jf. EIOPA-
forordningen. EIOPA arbejder tag sammen med Kommissionens interne
revisionstjeneste for at sikre, at man feglger de relevante standarder inden
for alle omréder vedrgrende intern kontrol. Disse ordninger vil ogsa
gadde vedrerende EIOPA's rolle i henhold til dette fordag. De arlige
rapporter om intern revision sendes til Kommissionen, Parlamentet og
Radet.

Anslaede omkostninger og fordele ved kontrollen og vurdering af den
forventede fgjlrisiko

Der forventes ikke ekstra omkostninger. Den forventede fejlrisiko er lille.
Foranstaltninger til forebyggelse af svig og ur egelmasssigheder

Med henblik pa bekeaampelse af svig, bestikkelse og anden ulovlig
aktivitet finder bestemmelserne i Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EF) nr. 1073/1999 af 25. ma] 1999 om undersggelser, der
foretages af Det Europadske Kontor for Bekaampelse af Svig (OLAF),
ubegramset anvendel se pa EIOPA.

EIOPA har tiltradt den interinstitutionelle aftale af 25. maj 1999 mellem
Europa-Parlamentet, Rédet for Den Europad ske Union og Kommissionen
for De Europadske Fadlesskaber om de interne undersggelser, der
foretages af Det Europaaske Kontor for Bekaampelse af Svig (OLAF), og
har vedtaget de ngdvendige bestemmelser, som gadder for hele
myndighedens personale.

EIOPA arbejder for gjeblikket pa en saarskilt strategi til bekaampelse af
svig og en deraf falgende handlingsplan. Strategien og handlingsplanen
etableres i 2014. EIOPA's styrkede indsats mod svig stemmer overens
med regler og retningdinjer i henhold til finansforordningen
(foranstaltninger mod svig som led i forsvarlig finansiel forvaltning),
OLAF's politik for forebyggelse af svig, Kommissionens strategi til
bekaampelse af svig (KOM(2011) 376) samt den fadles tilgang til EU's
decentraliserede agenturer (juli 2012) og den tilhegrende kareplan.
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7. FORSLAGETS/INITIATIVETS ANSLAEDE  FINANSIELLE
VIRKNINGER

7.1. Berert(e) udgiftspost(er) pa budgettet og udgiftsomrade(r) i den
flerarige finansielle ramme

Eksisterende udgiftsposter pa budgettet

| samme rakkefglge som udgiftsomraderne i den flerdrige finansielle
ramme og budgetposterne.

Budgetpost Ud%:;‘ttms Bidrag
Udgifts-
omrédei den | Nummer iht. finans-
flerfrige [...]JUdgiftsomréde 1a Intelligent og | OB/IOB fra fra ¢ forordnin-
finansielle | inklusiv vakst — gkonomisk, social og <3 EFTA- | kandidal- e(rj"." gens
amme | territorial lande™ | lande Tod® | artikel 21,
SBMh@ighed. ..o oe e, ande | k. 2, litra
...................... ] b)
12.0303  (udgiftsomrdde 1a) Den
Europadske Tilsynsmyndighed for
Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordninger 10B JA NEJ NEJ NEJ
EIOPA - Tilskud til afsnit 1 og 2
(personale- og administrationsudgifter)

Nye budgetposter, som der er sagt om

| _samme rakkefglge som udgiftsomraderne i den flerarige finansielle ramme og
budgetposterne.

53
54

OB = opdelte bevillinger / I0B = ikke-opdelte bevillinger.
EFTA: Den Europada ske Frihandel sssmmenslutning.
% K andidatlande og, efter omstaandighederne, potentielle kandidatlande pa Vestbalkan.
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7.2. Anslaede virkninger for udgifterne

Der vil ikke vaare behov for nye ressourcer. Aktionsbevillinger, som er ngdvendige for gennemfarelsen af dette initiativ,
bliver daekket ved omfordeling inden for bidraget til EIOPA under den arlige budgetprocedure i overensstemmelse med den
finansielle programmering, der er fastlagt i Kommissionens meddelelse "Programmering af de menneskelige og
budgetmaessige ressourcer for decentrale agenturer for 2014-2020" (COM (2013) 519 final).

7.2.1. Sammenfatning af de ansldede virkninger for udgifterne

i mio. EUR (tre decimaler)

[...][Udgiftsomrade

Udgiftsomradei den flerarige finansielle ramme NUMMEr | ..o,
............. ]
GD ';‘(;1556 Ar Ar Ar Ar Ar | ALT
MARKT 2016 2017 2018 2019 2020
Aktionsbevillinger
12.0303 | Forpligtelser Q) 0,185 0,370 0,370 0,370 0,370 0,370 2,035
Betalinger 2 0,185 0,370 0,370 0,370 0,370 0,370 2,035
Administrationsbevillinger finansieret
over bevillingsrammen for saaprogrammer

Skennet er baseret pa gennemsnitlige udgifter til en AD-tjenestemand pa 132 000 EUR pr. &r. Det skannes, at de 7 stillinger bliver besat pa forskellige

tidspunkter i 2015, s de samlede udgifter i alt er det halve af de fulde &rlige udgifter til 7 fuldtidsansatte. Belgbene er baseret pad den nuvegrende

finansieringsmekanisme i EIOPA-forordningen (medlemsstaterne 60 % - Fadlesskabet 40 %).
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Budget-
postens 3
nummer
Bevil- Forpligtelser =1+1a+3 0,185 0,370 0,370 0,370 0,370 0,370 2,035
linger |
ALT 0,185 0,370 0,370 0,370 0,370 0,370
til  GD | Betalinger =2+2a+3 2,035
MARKT
i . Forpligtelser 4
 Aktionsbevillinger | ALT -
Betalinger (5)
* Administrationsbevillinger finansieret over bevillingsrammen ()
for ssaprogrammer | ALT
Bevillinger | ALT Forpligtelser =4+6 | 0,185 0,370 0,370 0,370 0,370 0,370 2,035
under UDGIFTSOMRADE <....>
i den flerdrige finansielle ramme Betalinger =4+6 | 0,185 0,370 0,370 0,370 0,370 0,370 2,035
Hvis flere udgiftsomr der pavirkes af for slaget/initiativet:
, . Forpligtelser 4
* Aktionsbevillinger | ALT -
Betalinger (5)
. Administrationsbevillinger finansieret over
bevillingsrammen for ssarprogrammer | ALT
Bevillinger | ALT Forpligtelser =4+6 | 0,185 0,370 0,370 0,370 0,370 0,370 2,035
under UDGIFTSOMRADE 1-4
i den flerdrige finansielle ramme . _ 0,185 0,370 0,370 0,370 0,370 0,370
Betal =4+6 2,035
(referencebel gb) Inoer
DA %6
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Udgiftsomradei den flerarige finansielle 5 Administration
ramme
i mio. EUR (tre decimaler)
Der indsadtes flere &r, hvis
Ar Arl Arz Ar virkningerne varer laangere (jf. I ALT
n n+ n+ n+3 punkt 1.6)
GD<....... >
* Menneskelige ressourcer
* Andre administrationsudgifter
| ALT GD<....> Bevillinger
Bevillinger | ALT (Forpligelser | alt =
_under UE)GI FTSOM RADE 5 betalinger | alt)
i den flerarige finansielle ramme
i mio. EUR (tre decimaler)
Ar Der . L
57 Ar Ar Ar Der indszdtes flere ar, hvis
n virkningerne varer langere (jf. | ALT
+1 +2 +3
n n n punkt 1.6)
Bevillinger | ALT Forpligtelser

DA

Ar ner det &, hvor gennemfarelsen af forslaget/initiativet begynder.
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under UDGIFTSOMRADE 1-5
i den flerdrige finansielle ramme

Betalinger

DA
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1.2.2.

7.2.3.
7.2.3.1.

7.2.3.2.

Andlaede virkninger for aktionsbevillingerne

Fordlaget/initiativet medferer anvendelse af aktionsbevillinger som anfert
herunder:

De opgaver, EIOPA far pdlagt direkte som falge af forslaget, er felgende:
radgivning til Kommissionen om udarbejdelsen af de delegerede
retsakter og om evaueringen af anvendelsen af direktivet som
forberedelse af Kommissionens evalueringsrapport. Desuden skal EIOPA
overvage anvendelsen af direktivet og treeffe foranstaltninger for at sikre
en korrekt gennemfarelse, jf. artikel 17 i EIOPA-forordningen (Europa
Parlamentets og Ré&dets forordning nr. 1094/2010), og for at bilasmgge
tvister mellem nationale tilsynsmyndigheder vedragrende anvendel sen, jf.
artikel 19 i EIOPA-forordningen. EIOPA kan bl.a. komme til at tage sig
af at bilaggge tvister mellem tilsynsmyndighederne i hjemlandet og
vagtdandet i forbindelse med gramseoverskridende overfarsel of
arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser. Den kan endvidere udarbejde
retningslinjer og henstillinger, jf. artikel 16 i EIOPA-forordningen. Dertil
kommer, at det pa grund af fordagets fokus pa governance og
rapportering forventes, at der bliver behov for at nedssdte en
ekspertgruppe vedrgrende governance og rapportering, der bestdr af
nationale tilsynsmyndigheder, og som koordineres og administreres af
EIOPA.

Det samlede personalebehov til ale disse opgaver skennes at udgere 7
arlige fuldtidsaskvivalenter. Fire af dem skal tage sig af udarbejdelsen af
reguleringsmaessige 0og gennemfarelsesmaessige tekniske standarder,
retningslinjer og henstillinger, en skal tage sig af administration og
koordinering af en ny arbejdsgruppe om governance og gennemsigtighed,
og to skal tage sig af overvagning af gennemferelsen og bilamggelse af
tvister mellem nationale myndigheder. De bgr ale vage stillinger i
stillingsfortegnelsen, da det er vanskeligt at rekruttere kontraktansatte til
sadanne specialiserede funktioner og det er mere og mere svaat for de
nationale myndigheder at |evere udstationerede nationale eksperter.

Andldede virkninger for administrationsbevillingerne
Resumé

v’ Forslaget/initiativet medfarer ikke anvendelse af
administrationsbevillinger

Ansl&et behov for menneskelige ressourcer

v’ Fordlaget/initiativet medfgrer ikke anvendelse af menneskelige
ressourcer

Bemagkninger:

GD MARKT vil ikke fa behov for yderligere administrative og menneskelige
ressourcer som falge af forslaget. Ressourcer, der i gjeblikket anvendestil at falge
direktiv 2003/41/EF, vil fortsat blive anvendt.
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71.2.4.

71.2.5.

Forenelighed med indevaarende flerérige finansielle ramme

v’ Fordaget/initiativet er foreneligt med indeveaende flerdrige
finansielle ramme.

O Fordaget/initiativet kraever omlasgning af det relevante udgiftsomrade
i den flerérige finansielle ramme

Der redegares for omlaggningen med angivelse af de bergrte budgetposter og bel abenes
starrelse.

L1 Fordaget/initiativet kreever, at fleksibilitetsinstrumentet anvendes,
eller at den fler&rige finansielle ramme revideres™

Der redegeres for behovet med angivelse af de berarte udgiftsomrader og budgetposter
0g belgbenes starrelse.

Bemaa kninger:

| Kommissionens meddelelse "Programmering af de menneskelige og
budgetmaessige ressourcer for decentrale agenturer for 2014-2020"
(COM(2013) 519 final af 10. juli 2013) fastlasgges Kommissionens
ressourceplaner for decentraliserede agenturer, herunder EIOPA, i
perioden for de kommende flerdrige finansielle rammer. Indtil 2014 er
EIOPA i meddelelsen kategoriseret som vagende et agentur i en
"opstartsfase”. Ifglge afsnit 5.1.2 i meddelelsen forventes EIOPA's
samlede antal illinger at stige fra 80 i 2013 til 112 i 2020.
Budgetmyndigheden har for EIOPA fastlagt 87 stillinger i
stillingsfortegnelsen i 2014. Det forventes, at dette forslag trader i kraft i
2015, og at de 7 dillinger i stillingsfortegnelsen, der er omhandlet i
denne finansieringsoversigt, bliver besat pa forskellige tidspunkter i
2015, og at de vil blive medregnet i de yderligere stillinger, der i forvejen
forventesi perioden 2014-2017.

Tredjemands bidrag til finansieringen

Fordaget/initiativet indeholder bestemmelser om samfinansiering, jf.
falgende overdag:

Bevillinger i mio. EUR (tre decimaler)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 | at

Nationale kompetente
myndigheder i | 0277 0,554 0,554 0,554 0,554 0,554 3,049
medlemsstaterne

Samfinansierede

bevillinger | ALT

0,277 0,554 0,554 0,554 0,554 0,554 3,049

* Skennet er baseret pd gennemsnitlige udgifter til en AD-tjenestemand pa
132 000 EUR pr. &r. Det skgnnes, at de 7 tillinger bliver besat pa forskellige

tidspunkter i 2015, sd de samlede udgifter i alt er det halve af de fulde arlige

58

Jf. punkt 19 og 24 i den interinstitutionelle aftale (for perioden 2007-2013).
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udgifter

finansieringsmekanisme i

til 7 fuldtidsansatte. Belgbene er baseret pa den nuvegende

Fed | esskabet 40 %).

EIOPA-forordningen (medlemsstaterne 60 % -

7.3. Anslaede virkninger for indteegterne
v' Forslaget/initiativet har ingen finansielle virkninger for indtaegterne
O Forslaget/initiativet har falgende finansielle virkninger:
O for egne indtaggter
O for diverse indtaggter.
i mio. EUR (tre decimaler)
Fordlagets/initiativets virkninger59
Bevillinger til
I ndtaegtspost pa rédighed i
budgettet indevagende
regnskabsir Ar Ar Der indsadtes flere &, hvis virkningerne
n+2 n+3 varer laangere (jf. punkt 1.6)
Artikel [...]

For diverse indtasgter, der er formélsbestemte, angives det, hvilke af budgettets

udgiftsposter der pévirkes.

Det oplyses, hvilken metode der er benyttet til at beregne virkningerne for indtaggterne.

Foresl &et stillingsfortegnelse

Anszettelsesgruppe og Ignklasse

Stillinger som
midlertidigt ansat

AD16
AD15
AD14
AD13
AD12
AD11
AD10
AD9

ADS8

AD7

59

N R R R

Med hensyn til EU's traditionelle egne indtasgter (told, sukkerafgifter) opgives belgbene

netto, dvs. bruttobel gbene, hvorfra opkraaningsomkostningerne pa 25 % er fratrukket.
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AD6
AD5

| alt ansaettelsesgruppe AD
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