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RAPORT AL COMISIEI CATRE PARLAMENTUL EUROPEAN SI
CONSILIU

Evaluare generala a consecintelor economice ale cerintelor de comunicare defalcata pe
tari, astfel cum sunt prevazute la articolul 89 din Directiva 2013/36/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 26 iunie 2013

I. Introducere

Directiva 2013/36/UE' (,,Directiva privind cerintele de capital”) introduce, la articolul 89, noi
obligatii de raportare defalcatd pe tari pentru banci si firme de investitii (,,institutii”).
Institutiile vor trebui s@ raporteze anual, pentru fiecare tard in care au infiintat o sucursala,
date privind (a) numele, activitatile, localizarea geografica, (b) cifra de afaceri, (¢) numarul de
angajati, (d) profitul sau pierderea inainte de impozitare, (¢) impozitul pe profit sau pierdere si
(f) subventiile publice primite.

Institutiile trebuie sa raporteze informatiile mentionate la literele (a), (b) si (c) Incepand de la
1 iulie 2014. Pentru datele mentionate la literele (d), (e) si (f), este prevazutd o dispozitie
speciala: intr-o faza initiald, numai 14 dintre cele mai importante institutii europene” (,,G-SII
din UE”) au trebuit sa raporteze Comisiei aceste date, cu titlu confidential. Termenul-limita
pentru aceasta raportare confidentiald initiald a fost 1 iulie 2014 si a fost respectat de catre
toate cele 14 G-SII din UE. In faza urmitoare, st anume incepand de la 1 ianuarie 2015, toate
institutiile care intrd in domeniul de aplicare al articolului 89 (,,institutiile raportoare™) sunt
obligate sa comunice toate informatiile prevazute la articolul 89, cu exceptia cazului in care
Comisia decide sd amane aplicarea obligatiilor de raportare defalcata pe tari.

La articolul 89 se prevede cd Comisia trebuie sa prezinte Parlamentului European si
Consiliului, pana la 31 decembrie 2014, un raport privind potentialele consecinte economice
negative ale publicdrii informatiilor defalcate pe tari. Comisia, dupa consultarea ABE, EIOPA
si ESMA, dupa caz, trebuie sa efectueze o evaluare generald a acestor consecinte, care sa
precum si asupra stabilititii sistemului financiar. In conformitate cu articolul 89, in cazul in
care sunt identificate efecte negative semnificative, Comisia va lua in considerare elaborarea
unei propuneri de modificare a obligatiilor de raportare defalcatd pe tari si poate decide sa
reporteze obligatiile respective.

Principalul obiectiv al prezentului raport este, asadar, sa prezinte evaluarea Comisiei care
stabileste daca raportarea defalcata pe tari are sau nu efecte economice negative semnificative.

! Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la
activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiala a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de
modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE. JO L 176,
27.6.2013, p. 338.

? Asa-numitele institutii de importantd sistemica globald autorizate in Uniune, astfel cum sunt identificate la
nivel international in Lista actualizatd a bancilor de importanta sistemica globala, prezentatd de Consiliul pentru
Stabilitate Financiara la 1 noiembrie 2012: http://www.financialstabilityboard.org/publications/r 12103 lac.pdf.
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http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_121031ac.pdf

Prin intermediul unei proceduri deschise de ofertare’, Comisia a comandat unui contractant
extern realizarea unui studiu cu privire la potentialele consecinte pozitive si negative ale
raportarii defalcate pe tari. Studiul realizat de contractantul extern a inclus un sondaj in randul
partilor interesate’ si o analizd econometrici (,,analiza econometrica”)’. Comisia a consultat
ABE, EIOPA si ESMA. De asemenea, a consultat direct partile interesate, inclusiv, printre
altele, cele 14 G-SII din UE® si mai multe organizatii ale societtii civile interesate de aceasta
chestiune. Comisia a organizat o consultare publici’ si un eveniment de informare®. Prin
urmare, toate partile interesate au avut pe deplin posibilitatea de a-si exprima punctul de
vedere. Pe aceastd baza, Comisia a realizat evaluarea efectelor economice posibile ale
raportarii defalcate pe tari.

II. Context

In considerentul 52 din Directiva privind cerintele de capital se explica faptul ci , transparenta
sporitd privind activitatile institutiilor si, In special, privind profiturile realizate, impozitele
platite si subventiile primite este esentiala pentru recastigarea increderii cetatenilor Uniunii
fatd de sectorul financiar. Prin urmare, raportarea obligatorie in domeniul mentionat poate fi
considerata un element important al responsabilitdtii corporative a institutiilor fata de factorii
interesati si de societate.” Raportarea defalcatd pe tiri va permite partilor interesate sa
inteleagd mai bine structura grupurilor, precum si activititile si prezenta lor geografica. in
plus, datorita raportarii defalcate pe tari, ar trebui sa se poatd intelege daca taxele sunt platite
acolo unde se desfasoard activitatile comerciale efective. Comunicarea si transparenta sunt
considerate instrumente de reglementare esentiale care contribuie la asigurarea faptului ca
intreprinderile isi Indeplinesc efectiv obligatiile si pot fi trase la rdspundere pentru strategiile
comerciale pe care le adopta.

Noile obligatii de raportare defalcatd pe tari trebuie sa fie privite in contextul recentei crize
financiare, in care au fost necesare ajutoare publice de un nivel fara precedent pentru a reface
stabilitatea financiard, iar increderea cetatenilor in sectorul financiar a fost grav afectata.
Drept urmare, bancilor 1i s-a cerut ferm sa dea dovadd de o mai mare rdspundere si
transparentd in relatiile lor cu publicul.

Independent de criza financiara, exista tot mai multe apeluri ca Intreprinderile sa 1si asume
responsabilitatea pentru impactul lor asupra societatii, iar contributia acestora sub forma

® Procedura MARKT/2013/205/F.

4 Au fost consultate diverse parti interesate, printre care organizatii ale societatii civile, guverne, autorititi de
reglementare, banci si asociatii comerciale.

> Studiul contractantului extern poate fi consultat la adresa:
http://ec.europa.eu/internal _market/company/modern/corporate_governance_in_financial institutions_en.htm

% Un rezumat al consultirii cu cele 14 G-SII din UE poate fi consultat la adresa:
http://ec.europa.cu/internal_market/company/modern/corporate_governance_in_financial institutions_en.htm

7 Contributiile pot fi consultate la adresa: http:/ec.europa.eu/internal _market/consultations/2014/country-by-
country-crd4/contributions_en.htm

¥ Evenimentul de informare a avut loc la 2 octombrie 2014, la acesta participand reprezentanti ai diferitelor
grupuri de parti interesate. Un rezumat al discutiei poate fi consultat la adresa:

http://ec.europa.eu/internal_market/company/modern/corporate governance_in_financial institutions_en.htm#2
40711
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impozitelor este consideratd din ce In ce mai mult o parte din responsabilitatea sociald a
intreprinderilor. Acest lucru a condus la cresterea cererii de sporire a transparentei cu privire
la chestiunile fiscale ale marilor intreprinderi, in special in cazul in care acestea au activitati
transfrontaliere importante.

III. Evaluarea efectelor economice ale raportarii defalcate pe tari

Majoritatea partilor interesate preconizeaza ca raportarea defalcatd pe tiri va avea anumite
efecte pozitive asupra transparentei si a raspunderii sectorului financiar european, precum si
asupra increderii publicului in acesta’. Cu toate acestea, diverse grupuri de parti interesate
considerd cd ar trebui oferite orientdri suplimentare cu privire la continutul exact al
elementelor care trebuie raportate, pentru a imbundtiti transparenta si coerenta, a reduce
riscurile ca datele sa fie interpretate gresit si a limita sarcina administrativa.

In cele ce urmeazi sunt examinate consecintele economice posibile ale raportarii defalcate pe
tari, In special asupra competitivitatii, a investitiilor, a disponibilitatii creditelor si a stabilitatii
sistemului financiar. Concluziile reflectd raspunsurile primite de la partile interesate in cadrul
sondajelor realizate de Comisie si de contractantul extern, al consultarii publice si al
evenimentului de informare, precum si rezultatele analizei econometrice.

A.  Impactul asupra competitivitatii

Majoritatea partilor interesate considerda cd nu va exista niciun impact negativ asupra
competitivitatii institutiilor raportoare'’. Cu toate acestea, unele sustin ci, deoarece conditiile
de concurentd nu sunt uniforme la nivel mondial, institutiile raportoare vor fi dezavantajate in
comparatie cu cele care nu au obligatii de raportare defalcata pe tari, deoarece vor avea sarcini
si costuri administrative suplimentare, se vor confrunta cu controlul public asupra datelor lor
si vor trebui sd comunice informatii comerciale mai specifice decat concurentii lor care nu
sunt supusi obligatiilor de raportare. Aceste parti interesate, care reprezintd o minoritate,
considerd ca raportarea defalcatd pe tari va avea un impact negativ asupra competitivitatii,
desi, In general, nu se asteaptd ca acest impact negativ sa fie puternic.

Altele considera cd raportarea defalcatd pe tari va avea un impact pozitiv asupra
competitivitdtii institutiilor raportoare. Se sugereaza ca transparenta si raspunderea sporite
rezultate In urma raportarii defalcate pe tari vor incuraja institutiile raportoare s tind cont mai
bine de o serie de riscuri care decurg din organizarea si activitatile lor interne Astfel, o
transparentd mai mare ar fi utila nu numai pentru a evidentia problemele posibile, ci si pentru
a le preveni. Prin urmare, aceasta ar putea reduce riscurile generate de scandaluri care ar
dauna reputatiei institutiei si Increderii consumatorilor si a investitorilor si poate contribui la
restabilirea Increderii publicului in sectorul serviciilor financiare din UE. Partile respective
considera, de asemenea, ca raportarea defalcatd pe tari poate sd atraga investitorii si clientii

% A se vedea rezumatul discutiei care a avut loc in cursul evenimentului de informare, rispunsurile la consultarea
publica si raportul contractantului extern, paginile 87, 91 si 145-147.

" A se vedea rezumatul discutiei care a avut loc in cursul evenimentului de informare, raspunsurile la
consultarea publica, rezumatul raspunsurilor la consultarea G-SII si raportul contractantului extern, pagina 139.
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care apreciaza valoarea transparentei sporite, ceea ce, la rAndul sau, se poate transforma intr-
un avantaj concurential pentru institutiile raportoare.

Costul conformarii la obligatiile de raportare defalcata pe tari va fi probabil in mod inerent
proportional cu dimensiunea si caracterul multinational ale activitatii institutiei raportoare.
Institutiile raportoare, mai ales grupurile multinationale, probabil au deja instituite sisteme
sofisticate de colectare a datelor. Prin urmare, se preconizeaza cd costul conformarii la
obligatiile de raportare defalcata pe tari nu va fi semnificativ''.

Informatiile comunicate in cadrul raportdrii defalcate pe tari nu par sa fie confidentiale din
punct de vedere comercial. Nivelul informatiilor comunicate in cadrul raportarii defalcate pe
tari nu este suficient pentru ca partile interesate sa poatd intelege in detaliu strategiile
comerciale ale institutiilor raportoare. Cel putin 3 G-SII din UE au publicat deja de bunavoie
date impuse de raportarea defalcata pe tari, aparent fara sa se preocupe de faptul cd dezvaluie
informatii comerciale confidentiale sau de alte efecte concurentiale.

Rezultatele analizei econometrice sugereazd cd Imbunatatirea calitatii informatiilor
comunicate, care este un obiectiv esential al raportarii defalcate pe téri, este asociatd cu o
reducere a capacitatii institutiilor raportoare de a-si masca adevaratele rezultate (manipularea
rezultatelor). Studiul constatd cd o crestere cu un punct a nivelului de comunicare (intr-un
indicator sintetic cu o scara de la 0 la 52) reduce probabilitatea de manipulare a rezultatelor cu
3,5 % pentru esantionul de banci vizat de studiu'*.

Desi analiza econometrica nu surprinde efectele directe asupra competitivitatii, o analiza a
literaturii de specialitate sugereaza ca un nivel mai ridicat de comunicare ar putea permite
bancilor sa devind mai competitive (de exemplu, deoarece acesta ar reduce problema
asimetriei informatiilor, ar facilita alocarea resurselor si ar spori increderea). In general,
studiul sugereaza ca este putin probabil ca raportarea defalcata pe tari sa aiba efecte negative
asupra concurentei.

Unele parti interesate preconizeaza ca obligatiile de raportare defalcatd pe tari vor afecta rata
de impozitare efectivd a bancilor. Raportarea defalcatd pe tari, ca atare, nu este o masura
fiscald, ci o masurd de transparentd si de responsabilitate a intreprinderilor. Aceasta nu va
avea niciun efect direct asupra ratei de impozitare impuse institutiilor raportoare. Orice
majorare a impozitdrii efective ar fi doar o consecintd indirectd. Este foarte dificil sd se
estimeze probabilitatea unei cresteri posibile a ratelor de impozitare (efective) ca rezultat
indirect al raportarii defalcate pe tari. Acest lucru ar depinde de diversi factori, cum ar fi
abordarea actuala a institutiei in materie de fiscalitate, raspunsul autoritétilor la comunicarea
informatiilor privind toate platile fiscale pentru fiecare tara si reactia publicd la datele
publicate in cadrul raportarii defalcate pe tari. Chiar daca o institutie raportoare si-ar modifica
abordarea fiscala, tot ar fi dificil sa se stabileasca dacd este vorba de un efect indirect al
raportarii defalcate pe tari sau, mai curand, de un efect al altor evolutii din acest domeniu. O
astfel de crestere ar putea avea, de asemenea, un efect pozitiv asupra concurentei, in sensul ca
aceasta ar putea contribui la Tmbunatatirea conditiilor de concurentd pentru institutiile mai
mici care nu au activitati transfrontaliere. La nivel mai general, impactul economic global al

"' Pentru mai multe detalii, a se vedea raportul contractantului extern, pagina 97 si rezumatul raspunsurilor la
consultarea G-SII.

12 Raportul contractantului extern, paginile 73-83 si 84-85.
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unei eventuale cresteri a ratei de impozitare efective ar fi foarte dificil de masurat si ar
depinde de diferite rezultate'’. Ca aspect negativ, ar fi de asteptat o reducere a activititii
economice a entitatii raportoare, insd vor exista probabil factori compensatori, cum ar fi
disponibilitatea unor venituri suplimentare pentru cheltuielile publice care ar putea asigura
beneficii pentru societate si pentru economie 1n sens mai larg, precum si o crestere a increderii
publicului.

B.  Impactul asupra investitiilor

Partile interesate au fost iIntrebate despre efectele raportarii defalcate pe tari asupra
investitiilor in institutiile raportoare si asupra investitiilor realizate de acestea'®.

In ceea ce priveste prima intrebare, si anume efectul raportirii defalcate pe tiri asupra
investitiilor in institutiile raportoare, majoritatea partilor interesate preconizeaza ca nu va
exista niciun impact. Acestea considerd ca deciziile de investitii se bazeaza pe alti factori
decat datele care urmeaza sa fie comunicate in conformitate cu articolul 89, fiind determinate
de beneficiile economice potentiale, si nu de informatiile comunicate. Se observa, de
asemenea, faptul ca institutiile care solicitd finantare pe pietele de capital trebuie deja sa
furnizeze informatii mai detaliate decat cele prevazute la articolul 89.

Existd totusi anumite preocupdri legate de faptul cd, in anumite cazuri individuale,
atractivitatea institutiilor pe piata de capital ar fi afectatd dacd informatiile comunicate sunt
intelese gresit si/sau percepute in mod negativ de catre public. De asemenea, unele parti
interesate sustin ca introducerea raportarii defalcate pe tari ar putea crea probleme privind
echitatea conditiilor de concurentd si ca cerintele suplimentare Tn materie de comunicare ar
putea reduce atractivitatea UE ca destinatie pentru investitii (din cauza sarcinii si a costurilor
administrative aferente). Cu toate acestea, majoritatea partilor interesate sunt de acord cu
privire la faptul ca raportarea defalcata pe tari nu va afecta dorinta institutiilor raportoare de a
ramane in UE.

Unele parti interesate se asteaptd la efecte pozitive asupra investitiilor in institutiile
raportoare. Acestea sustin cd existd, la nivel mondial, o cerere din ce in ce mai mare din
partea investitorilor de a dispune de date mai transparente si mai fiabile (sau mai
cuprinzatoare) referitoare la societdtile in care investesc. Comunicarea acestor date ar oferi
investitorilor o bazd mai solidd pentru a lua decizii de investitii judicioase si ar spori
capacitatea lor de a trage bancile la raspundere. Transparenta, inclusiv raportarea defalcata pe
tari, ar ajuta investitorii sd identifice factorii de risc si neregulile financiare si ar duce la 0 mai
buna gestionare a riscurilor de cétre institutii. Astfel, transparenta ar duce la o mai mare
stabilitate in sectorul bancar, astfel incat acesta ar deveni mai interesant pentru investitii. In
final se argumenteaza ca investitorii tin cont din ce In ce mai mult, in deciziile de investitii, de
factori precum sustenabilitatea si transparenta si cd comunicarea informatiilor poate atrage
mai multe investitii din partea investitorilor care dau dovada de responsabilitate sociala.

' Pentru mai multe detalii, a se vedea raportul contractantului extern, paginile 93-96.

" A se vedea rezumatul discutiei care a avut loc in cursul evenimentului de informare, raspunsurile la
consultarea publicd, rezumatul raspunsurilor la consultarea G-SII si raportul contractantului extern, paginile
140-141.



In ceea ce priveste a doua iIntrebare, si anume efectul raportarii defalcate pe tari asupra
investitiilor realizate de institutiile raportoare, marea majoritate a partilor interesate
preconizeaza ca nu va exista niciun impact.

Rezultatele analizei econometrice sugereaza ca este putin probabil ca raportarea defalcata pe
tari sd aiba un impact negativ asupra investitiilor. Dimpotriva, se constatd ca cresterea
indicelui de comunicare cu un punct suplimentar scade costul efectiv al capitalului propriu cu
0,2 puncte procentuale. Prin urmare, imbunétatirea calitdtii informatiilor comunicate, asa cum
este perceputd de pietele de capital ca urmare a raportarii defalcate pe tari, ar putea duce la
scaderea costului capitalului propriu pentru banci. Acest lucru s-ar putea traduce prin scdderea
ratelor dobanzilor la credite si ar putea permite intreprinderilor sa investeascd mai mult in
activititile lor si sd se extinda'.

De asemenea, literatura de specialitate sugereaza cd imbundtatirile informatiilor globale
comunicate sunt asociate cu rezultate mai bune pe care le pot obtine intreprinderile pe pietele
de capital, cum ar fi scdderea costului capitalului propriu datoritd reducerii asimetriei
informatiilor si costurilor de agentie mai scazute. Reducerea costului capitalului propriu a fost
corelatd cu investitii mai mari atat ale sectorului financiar, cat si ale celui nefinanciar.

C.  Impactul asupra disponibilitatii creditelor

Partile interesate au fost intrebate despre efectele raportarii defalcate pe tari asupra acordarii
de credite institutiilor raportoare si de citre acestea'®.

In ceea ce priveste prima intrebare, si anume efectul raportdrii defalcate pe tari asupra
acordarii de credite institutiilor raportoare, marea majoritate a partilor interesate preconizeaza
cd nu va exista niciun impact.

O mica minoritate a partilor interesate sunt preocupate de faptul ca ar putea exista un impact
negativ. Acestea sustin ca informatiile comunicate ar putea fi intelese gresit si ar putea genera
perceptii negative. In special in ceea ce priveste informatiile privind subventiile publice, una
dintre partile interesate sustine ca aceasta ar putea crea perceptia ca bancile sunt ,,sprijinite”,
ceea ce ar duce la cresterea costurilor finantdrii interbancare.

Altele se asteapta la un impact pozitiv. In concordantd deplind cu observatiile referitoare la
impactul asupra investitiilor, se sustine cd o transparentd sporitd ar putea imbunatati
increderea in institutiile raportoare, ca ar duce la o mai buna intelegere a riscurilor societatii
si, prin urmare, la o gestionare mai bund a riscurilor si la reducerea acestora pe termen mai
lung.

In ceea ce priveste a doua intrebare, si anume efectele raportarii defalcate pe tari asupra
acordarii de credite de cétre institutiile raportoare, partile interesate sunt de acord in mare
masurd cu faptul ca raportarea defalcatd pe tari nu va avea niciun impact asupra acordarii de

' Raportul contractantului extern, paginile 46-55 si 84-85.

' A se vedea rezumatul discutiei care a avut loc in cursul evenimentului de informare, raspunsurile la
consultarea publicd, rezumatul raspunsurilor la consultarea G-SII si raportul contractantului extern, paginile
142-143.



credite de catre institutiile raportoare, nici asupra pretului sau a calitatii creditelor acordate
intreprinderilor si gospodariilor.

Rezultatele analizei econometrice sugereaza ca este putin probabil ca raportarea defalcatad pe
tari sa aiba vreun impact negativ asupra capacititii bancilor de a obtine acces la pietele de
capital. Dimpotriva, rezultatele sugereaza ca cresterea indicelui de comunicare cu un punct
suplimentar scade costul efectiv al capitalului propriu cu 0,2 puncte procentuale. Prin urmare,
ameliorarea calitatii informatiilor comunicate ca urmare a raportarii defalcate pe tari ar putea
avea chiar un mic impact asupra reducerii costului capitalului propriu al bancilor, iar aceste
beneficii ar putea fi transferate intreprinderilor din sectorul nefinanciar si gospodariilor sub
forma unor rate mai scizute ale dobanzii pentru creditele acordate'”.

Literatura de specialitate sugereaza ca ratele mai scazute ale dobanzii pentru imprumuturile
contractate de banci pot duce, de asemenea, la o disponibilitate sporitd a creditarii, intrucat
bancile sunt mai dispuse sa mareasca oferta de creditare, deoarece beneficiazd de marje mai
mari.

D.  Impactul asupra stabilitatii sistemului financiar

Majoritatea partilor interesate'® sunt de acord cu faptul cd raportarea defalcati pe tiri nu va
avea niciun impact asupra stabilitatii sistemului financiar. Acestea precizeaza ca, chiar daca
existd un potential de volatilitate In anumite intreprinderi individuale, acesta nu ar afecta
sectorul Tn ansamblu. De asemenea, partile interesate remarca faptul cd volatilitatea are
diverse cauze si ca nu ar fi posibil ca volatilitatea sa fie atribuita exclusiv comunicarii
informatiilor prevazute la articolul 89. O parte interesatd a observat ca ar putea exista anumite
riscuri ca informatiile comunicate sa afecteze perceptia sectorului, dar ca nu se asteapta totusi
la un impact notabil.

Doar o mica minoritate a partilor interesate nu sunt de acord cu aceastd pozitie si
mentioneazad, de exemplu, cd imprumuturile interbancare pot fi afectate in cazul in care se
comunicd informatii detaliate referitoare la situatia fiscala a unei bénci sau atrag atentia
asupra riscului de intelegere gresitd a datelor de cétre public din cauza aplicarii inconsecvente
si a interpretarilor variate. Cu toate acestea, partile interesate respective nu sustin ca impactul
negativ ar fi puternic.

Cateva parti interesate se asteapta in schimb, la un impact pozitiv, afirmand, printre altele, ca
comunicarea mai multor informatii ar permite investitorilor si altor parti interesate sa
inteleagd mai bine cum functioneaza sectorul financiar, precum si structurile sale de
proprietate, ar duce la o mai bund gestionare a riscurilor si la sustenabilitate, ar spori
increderea si ar reduce volatilitatea pietelor.

Rezultatele analizei econometrice sugereazd ca o crestere a calitdtii informatiilor comunicate
ar putea avea un impact pozitiv asupra calitatii contabilitatii. Rezultatele sugereaza ca o

'7 Raportul contractantului extern, paginile 46-55 si 84-85.

' A se vedea rezumatul discutiei care a avut loc in cursul evenimentului de informare, raspunsurile la
consultarea publica, rezumatul raspunsurilor la consultarea G-SII si raportul contractantului extern, pagina 144.
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crestere cu 1 a punctajului in materie de comunicare a informatiilor sporeste precizia
previziunilor analistilor cu 0,49 puncte procentuale' si reduce probabilitatea manipulirii
rezultatelor cu 3,5 %”°. Acest lucru inseamnd ci, in urma implementirii sistemului de
raportare defalcata pe tari, informatiile furnizate de institutiile financiare ar putea deveni mai
utile pentru partile interesate externe si ar putea reflecta mai bine situatia economica reald a
institutiei, ceea ce ar putea duce la scaderea volatilitatii si la cresterea stabilitatii financiare.

De asemenea, literatura de specialitate sugereaza cd informatiile comunicate de banci pot avea
un impact pozitiv asupra stabilititii financiare, Intrucat pot remedia problemele legate de
informatiile asimetrice, pot facilita monitorizarea institutiilor si pot imbunatati guvernanta.

E. Evaluare

Avand in vedere ca dispozitiile privind raportarea defalcatd pe tiri nu au intrat inca integral in
vigoare, prezenta evaluare este, In esenta, un exercitiu prospectiv menit — in conformitate cu
articolul 89 din Directiva 2013/36/UE — sa stabileasca daca raportarea defalcatd pe tari este
susceptibild sa aiba efecte economice negative semnificative.

Partile interesate preconizeaza ca raportarea defalcata pe tari va avea anumite efecte pozitive
asupra transparentei si a raspunderii sectorului financiar european, precum si asupra increderii
publicului in acesta. Cu toate acestea, se sugereaza ca transparenta ar avea de castigat daca s-
ar adopta orientari suplimentare cu privire la continutul exact al elementelor care trebuie
raportate si daca s-ar asigura o punere in aplicare consecventa in statele membre.

In general, partile interesate considera ci raportarea defalcati pe tiri nu va avea niciun impact
semnificativ asupra competitivitdtii, a investitiilor, a disponibilitatii creditelor si a stabilitatii
sistemului financiar. Oponentii mentioneaza in principal riscul de intelegere gresita a datelor
si sarcina administrativd sporitd. Sustindtorii raportarii defalcate pe tdri indicd o serie de
efecte pozitive: investitorii vor putea lua decizii de investitii mai bine documentate si vor fi
mai in masurd sd tragd bancile la raspundere. Raportarea defalcata pe tari va duce la o mai
buna gestionare a riscurilor de catre institutiile raportoare, reducand astfel riscul de scandaluri
si sporind stabilitatea in sectorul financiar. Raportarea defalcatd pe tari va atrage investitori si
clienti care pun pret pe o transparenta sporita si, in general, va duce la cresterea increderii in
sectorul financiar european.

Rezultatele analizei econometrice sugereazd cd imbunatatirea calitatii informatiilor
comunicate — care este un obiectiv-cheie al raportarii defalcate pe tari — ar avea mai multe
rezultate pozitive. Comunicarea unor informatii de calitate mai buna poate duce la o reducere
a costului capitalului propriu care poate fi transferatd intreprinderilor si gospodariilor sub
forma unor rate mai scazute ale dobanzii pentru credite si, prin urmare, poate avea efecte
benefice asupra disponibilitatii creditelor si asupra investitiilor. De asemenea, aceasta poate
conduce la o reducere a capacitatii institutiilor raportoare de a-si masca adevaratele rezultate

1 Raportul contractantului extern, paginile 64-72 si 84-85.
2% Raportul contractantului extern, paginile 73-83 si 84-85.
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(manipularea rezultatelor) si la o calitate mai bund a contabilitatii, ceea ce s-ar putea traduce
printr-o competitivitate si o stabilitate financiara sporite.

Potrivit evaludrii Comisiei, bazatd in primul rand pe rezultatele studiului si pe opiniile
exprimate de catre partile interesate, in acest stadiu, se preconizeaza ca raportarea defalcata pe
tari a informatiilor prevazuta la articolul 89 din Directiva 2013/36/UE nu va avea un impact

......

Dimpotriva, se pare ca ar exista un impact pozitiv limitat. Raspunsurile primite de la partile
interesate si analiza primei serii de informatii confidentiale comunicate sugereaza ca efectele
benefice ale articolului 89 ar putea fi sporite prin abordarea unor elemente legate de punerea
in aplicare a dispozitiei respective.

IV. Concluzii

In acest stadiu, se preconizeazi ci raportarea defalcati pe tari a informatiilor previzuta la
articolul 89 din Directiva 2013/36/UE nu va avea un impact economic negativ semnificativ, in
sistemului financiar. Dimpotriva, se pare cd ar exista un impact pozitiv limitat; cu toate
acestea, efectele benefice ale articolului 89 ar putea fi sporite prin abordarea unor elemente
legate de punerea in aplicare a dispozitiei respective.

Comisia considera cd, deoarece nu au fost identificate efecte negative semnificative in ceea ce
priveste raportarea publicd a informatiilor defalcatd pe tari, obligatiile prevazute la
articolul 89 din Directiva 2013/36/UE nu ar trebui amanate si ar trebui sd se aplice integral,
dupa cum s-a prevazut, incepand de la 1 ianuarie 2015.
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