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RAPPORT FRAN KOMMISSIONEN TILL EUROPAPARLAMENTET OCH
RADET

Allman bedomning av de ekonomiska effekterna av de krav pa offentliggér ande av
information per land som angesi artikel 89 i Europaparlamentets och radets direktiv
2013/36/EU av den 26 juni 2013

. Inledning

Genom artikel 89 i direktiv 2013/36/EU* (nedan kallat kapitalkravsdirektivet) infors en ny
landsspecifik, offentlig rapporteringsskyldighet (nedan kallad rapportering per land) for
banker och vardepappersforetag (nedan kallade institut). Instituten ska varje ar rapportera, for
varje land dér de ar etablerade, uppgifter om a) deras namn, verksamhet, geografiska omrade,
b) omsattning, c) antal anstéllda, d) resultat fore skatt, €) skatt pa resultatet och f) mottagna
statliga subventioner.

Instituten ar skyldiga att |amna uppgifternaenligt a, b och ¢ fran och med den 1 juli 2014. For
uppgifterna enligt d, e och f planeras en sarskild ordning. | en inledande fas behévde endast
14 av de viktigaste europeiska instituten® (nedan kallade globala systemviktiga institut inom
EU) rapportera dessa uppgifter pa konfidentiell basis till kommissionen. Tidsfristen for denna
inledande konfidentiella rapportering var den 1 juli 2014 och har iakttagits av alla 14 globala
systemviktiga institut inom EU. | nasta fas, det vill saga fran och med den 1 januari 2015, &
ala institut som omfattas av artikel 89 (nedan kallade rapporterande institut) skyldiga att
offentliggora al information som anges i artikel 89, om inte kommissionen beslutar att ge
uppskov med rapporteringsskyldigheten.

Enligt artikel 89 ska kommissionen senast den 31 december 2014 dverlamna en rapport till
Europaparlamentet och radet om potentiella negativa ekonomiska effekter av
offentliggdrandet av den landsspecifika informationen. Kommissionen ska, efter samrad med
EBA, Eiopa och Esma, beroende pa vad som & lampligt, géra en alman bedémning av
sadana effekter, inklusive paverkan pa konkurrenskraften, investeringar, kreditm6jligheter och
det finansiella systemets stabilitet. Enligt artikel 89 ska kommissionen, om stérre negativa
effekter pavisas, Overvaga att foresa andringar i rapporteringsskyldigheten och far
kommissionen besluta att ge uppskov med denna skyldighet.

Huvudsyftet med den hér rapporten ar alltsa att tillhandahalla kommissionens bedomning av
om rapporteringen per land leder till stérre negativa ekonomiska effekter.

Kommissionen tilldelade genom ett 6ppet anbudsforfarande® en extern uppdragstagare en
studie av potentiella positiva och negativa effekter av rapporteringen per land. Den externa

! Europaparlamentets och rédets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utva verksamhet i
kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vérdepappersforetag, om andring av direktiv 2002/87/EG och
om upphévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG. EUT L 176, 27.6.2013, s. 338.

2 De s kallade globala systemviktiga institut som godkénts inom unionen har faststéllts internationellt; se
Update of group of global systemically important banks av radet for finansiell stabilitet, den 1 november 2012:
http://www.financial stabilityboard.org/publications/r 121031ac.pdf.

% Anbudsref. MARK T/2013/205/F.



http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_121031ac.pdf

uppdragstagarens studie inkluderade en enk&tundersokning bland de berérda parterna® och en
ekonometrisk analys’. Kommissionen samrédde med EBA, Eiopa och Esma. Den samrédde
ocksa direkt med bertrda parter, bland annat med de 14 globala systemviktiga instituten inom
EU® och flera organisationer i det civila samhéllet som berérs av fr&gan. Den anordnade et
offentligt samr&d’ och ett uppsdkande evenemang®. Alla berorda parter gavs dérmed goda
mojligheter att lamna sina synpunkter. Pa denna grundval gjorde kommissionen sin
beddmning av potentiella ekonomiska effekter av rapporteringen per land.

1. Bakgrund

| skal 52 i kapitalkravsdirektivet forklaras att " [6]kad insyn i institutens verksamhet, sarskilt i
frdga om gjorda vinster, skatter och andra avgifter som erlagts eller stod som erhallits, &ar av
storsta vikt for att unionsmedborgarna ska aterfa fortroendet for finanssektorn. Obligatorisk
rapportering pa det omradet kan darfor ses som en viktig del av institutens sociala ansvar
gentemot berérda parter och samhéllet.” Rapporteringen per land kommer att hjélpa berdrda
parter att fa en béttre forstaelse for gruppernas struktur, deras verksamhet och geografiska
nérvaro. Rapporteringen bor dessutom ge information om huruvida skatt betalas dar den
faktiska affarsverksamheten dger rum. Offentliggérande av information och 6ppenhet ses som
centrala verktyg som bidrar till att sékerstélla att foretag pa ett effektivt st fullgor sina
skyldigheter och tar ansvar for de afférsstrategier som de tillampar.

Den nya rapporteringsskyldigheten maste ses mot bakgrund av den senaste tidens finanskris,
dar aldrig tidigare skadade nivaer av offentligt stéd var nodvandiga for att dterstélla den
finansiella stabiliteten. Medborgarnas fortroende for finanssektorn paverkades kraftigt. Detta
medfor Okade krav pa bankerna att visa stérre ansvarstagande och dppenhet i sina kontakter
med allmanheten.

Oberoende av den ekonomiska krisen okar kraven pa foretagen att ta ansvar for sin inverkan
pa samhéllet. De bidrag som féretagen |amnar i form av beskattning betraktas alltmer som en
del av foretagens sociala ansvar. Detta har okat efterfrégan pa storre dppenhet i skattefragor
hos stora foretag, sarskilt om de bedriver betydande gransoverskridande verksamhet.

* Samréd holls med olika grupper av berorda parter, till exempel organisationer i det civila samhéllet, regeringar,
tillsynsmyndigheter, bankféreningar och branschorganisationer.

® Den externa uppdragstagarens studie finns tillgéanglig p&
http://ec.europa.eu/internal_market/company/modern/corporate governance in_financial institutions en.htm.

® En sammanfattning av samrédet med de 14 globala systemviktigainstituten inom EU finnstillgénglig pa
http://ec.europa.eu/internal_market/company/modern/corporate governance in_financial institutions en.htm.

" Bidragen finns tillgangliga p& http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2014/country-by-country-
crd4/contributions_en.htm.

8 Det uppsikande evenemanget anordnades den 2 oktober 2014. Deltagarna féretradde de olika grupperna av
berérda parter.

http://ec.europa.eu/internal_market/company/modern/corporate governance in_financia institutions en.htm#2
40711.
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[11. Bedomning av de ekonomiska effekterna av rapporteringen
per land

De flesta bertrda parter forvantar sig att rapporteringen per land kommer att ha viss positiv
inverkan pa Oppenheten och ansvarstagandet inom den europeiska finanssektorn och pa
almanhetens fortroende for denna.® Dock anser flera grupper av berorda parter att ytterligare
vagledning om det exakta innehdllet i de poster som ska rapporteras skulle forbattra
Oppenheten och samstdmmigheten, minska riskerna for att uppgifterna missforstas och
begransa den administrativa bordan.

Nedan granskas de potentiella ekonomiska effekterna av rapporteringen per land, sarskilt dess
paverkan pa konkurrenskraften, investeringar, kreditméjligheter och det finansiella systemets
stabilitet. Resultaten speglar aterkopplingen fran ber6rda parter i samband med de
undersbkningar som gjordes av kommissionen och av den externa uppdragstagaren, det
offentliga samradet, det uppsokande evenemanget samt resultaten fran den ekonometriska
anaysen.

A.  Paverkan pa konkurrenskraften

De flesta berdrda parter anser att de rapporterande institutens konkurrenskraft inte kommer att
péverkas negativt.’® Vissa anser dock att de rapporterande instituten — till foljd av att
likvardiga forutsattningar saknas — kommer att missgynnas i forhalande till de institut som
inte & bundna av rapportering per land, eftersom de kommer att stédlas infor ytterligare
administrativa bordor och kostnader, eftersom deras uppgifter kommer att granskas offentligt
och eftersom de kommer att vara tvungna att offentliggéra mer specifik féretagsinformation
an sina icke-rapporterande konkurrenter. Dessa berdrda parter, som utgor en minoritet, tror att
rapporteringen per land kommer att ha en negativ paverkan pa konkurrenskraften, dven om de
i allménhet inte forvantar sig att denna negativa paverkan blir kraftig.

Andra forvantar sig att rapporteringen per land kommer att ha en positiv paverkan pa de
rapporterande institutens konkurrenskraft. De menar att Okad Oppenhet och Okat
ansvarstagande till foljd av rapporteringen per land kommer att uppmuntra de rapporterande
ingtituten att Gvervaga de olika risker som uppstar genom deras interna organisation och
verksamhet pa ett béttre sétt. En forbattrad oppenhet skulle inte bara visa pa méjliga problem,
utan aven forebygga problemen. Den skulle déarmed ha mgjlighet att minska riskerna for
skandaler som skulle skada institutens anseende och investerarnas och kundernas fortroende,
och kan bidratill att aterstélla allmanhetens fortroende for EU:s sektor for finansiella tjanster.
Dessa berorda parter anser ocksa att rapporteringen per land kan lockartill sig investerare och
kunder som vérderar den 6kade insynen, vilket i sin tur kan ledatill konkurrensfordelar for de
rapporterande instituten.

® Se sammanfattningen av diskussionerna vid det uppsdkande evenemanget, svaren pé det offentliga samrédet
och den externa uppdragstagarens rapport, s. 87, 91 och 145-147.

10 Se sammanfattningen av diskussionerna vid det uppsdkande evenemanget, svaren pé det offentliga samrédet,
sammanfattningen av svaren pa samrédet med de globala systemviktiga instituten inom EU och den externa
uppdragstagarens rapport, s. 139.
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Fullgorandekostnaden for rapporteringen per land kommer sannolikt att sta i proportion till
storleken pa och den multinationella dimensionen i det rapporterande institutets verksamhet.
Rapporterande institut, i synnerhet multinationella grupper, har troligtvis redan infort
sofistikerade system for datainsamling. Fullgérandekostnaden for rapporteringen per land
forvantas inte vara betydande.

Den information som offentliggérs inom ramen for rapporteringen per land tycks inte vara
kommersiellt konfidentiell. Den méangd information som offentliggors &r inte tillracklig for att
berérda parter ska fa en ingéende forstéelse av de rapporterande institutens affarsstrategier.
Minst tre globala systemviktiga institut inom EU har redan frivilligt offentliggjort uppgifter
fran rapporteringen per land, till synes utan oro for att avsiGja affarshemligheter eller for
andra konkurrenseffekter.

Resultaten fran den ekonometriska analysen talar for att forbéttrad kvalitet pa den information
som offentliggors, som &r ett grundldggande mal for rapporteringen per land, har samband
med en minskad férmaga hos de rapporterande instituten att ddlja sina verkliga resultat
(resultatutjdmning). | studien konstateras att en punkts 6kning av graden av Oppenhet (i en
sammansatt indikator pa skalan 0-52) minskar sannolikheten for resultatutjamning med 3,5 %
for urvalet banker i studien.*?

Aven om den ekonometriska analysen inte direkt fangar paverkan p& konkurrenskraften tyder
en litteraturgenomgadng pa att hogre grader av Oppenhet kan gora banker mer
konkurrenskraftiga (till  exempel eftersom det skulle minska problemet med
informationsasymmetri, underl dtta resursférdelningen och stérka fortroendet). Totalt sett visar
studien att rapportering per land sannolikt inte kommer att leda till negativa
konkurrenseffekter.

Vissa berdrda parter forvantar sig att den nya rapporteringsskyldigheten kommer att paverka
bankernas effektiva skattesats. Rapporteringen per land &r i sig inte ndgon skattedtgérd, utan
en atgard for Oppenhet och foretagsansvar. Den kommer inte att ha nagon direkt inverkan pa
skattesatsen fOr rapporterande institut. En eventuell 6kning av effektiv beskattning skulle bara
vara en indirekt foljd. Det & mycket svart att forutsiga sannolikheten for en majlig 6kning av
(effektiva) skattesatser som indirekt skulle folja av rapporteringen per land. Detta skulle bero
pa olika faktorer, som institutets nuvarande skattestrategi, myndigheternas reaktion pa
offentliggorandet av information om alla skattebetalningar per land och det almanna
gensvaret pa de offentliggjorda uppgifterna frén rapporteringen per land. Aven om ett
rapporterande institut skulle andra sin skattestrategi skulle det fortfarande vara svart att
avgora om detta var en indirekt effekt av rapporteringen per land, eller om det snarare var en
foljd av annan utveckling pa omrédet. En sadan 6kning kan eventuellt ocksa ha en positiv
paverkan pa konkurrensen, i den meningen att den kan bidratill att gora forutséttningarna mer
likvardiga for mindre institut som inte bedriver verksamhet 6ver granserna. Mer generellt
skulle den 6vergripande ekonomiska inverkan av en 6kning av den effektiva skattesatsen vara
valdigt svér att méta och den skulle bero p& olika resultat.*® PA den negativa sidan skulle en

" Fér narmare uppgifter, se den externa uppdragstagarens rapport, s. 97, och sammanfattningen av svaren p&
samrédet med de globala systemviktiga instituten inom EU.

12 Se den externa uppdragstagarens rapport, s. 73-83 och 84-85.

3 Fér narmare uppgifter, se den externa uppdragstagarens rapport, s. 93-96.
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minskning av det rapporterande foretagets ekonomiska verksamhet kunna forvantas, men det
finns formodligen motverkande faktorer, som tillgang till ytterligare intakter for de offentliga
utgifterna, vilket kan innebdra fordelar for samhdlet och ekonomin i stort och o©ka
allménhetens fortroende.

B. Paverkan painvesteringar

De berorda parterna tillfragades om effekterna av rapportering per land pa investeringar i och
av rapporterande institut.**

Vad géller den forsta fragan, det vill siga effekterna av rapportering per land pa investeringar
| rapporterande institut, forvantar sig en majoritet av de berdrda parterna att rapporteringen
inte kommer att f& ndgra effekter. De anser att investeringsbesluten grundar sig pa andra
faktorer an de uppgifter som ska offentliggoras enligt artikel 89 och att investeringsbes uten
styrs av potentiella ekonomiska fordelar, snarare an av offentliggjord information. Det noteras
ocksa att institut som ansoker om finansiering pa kapitalmarknaderna redan nu maste lamna ut
mer detaljerad information &n vad som kravs enligt artikel 89.

Det finns dock en viss oro for att ett instituts attraktionskraft pa kapitalmarknaden i enskilda
fal kan paverkas negativc om den offentliggjorda informationen missforstds och/eller
uppfattas negativt av allmanheten. En del berorda parter anger ocksa att inforandet av
rapportering per land skulle kunna skapa problem vad géller likvardiga forutséttningar och att
ytterligare krav pa offentliggéranden kan minska EU:s attraktionskraft som en plats for
investeringar (pa grund av de darmed forknippade administrativa bordorna och kostnaderna).
De flesta berdrda parter & dock Gverens om att rapportering per land inte kommer att paverka
viljan hos rapporterande institut att stanna kvar i EU.

Vissa bertrda parter forvantar sig en positiv paverkan pa investeringarna i rapporterande
ingtitut. De menar att det finns en Okande global efterfrdgan hos investerare pa mer
transparenta och tillforlitliga (eller mer omfattande) uppgifter om de foretag som de investerar
i. Offentliggorandet av informationen skulle ge investerarna béttre forutsattningar for att fatta
sunda investeringsbeslut och Oka deras formaga att hélla bankerna ansvariga. Oppenhet,
inbegripet rapportering per land, skulle hjdlpa investerarna att identifiera riskfaktorer och
finansiella oegentligheter och skulle leda till béttre riskhantering hos instituten. Oppenheten
skulle sdledes leda till okad stabilitet inom banksektorn, vilket skulle gora denna mer
intressant for investeringar. Slutligen havdas att investerare i allt hogre grad beaktar faktorer
som hdllbarhet och insyn i investeringsbeslut och att offentliggérande av information kan
attrahera mer investeringar fran socialt ansvarstagande investerare.

Vad géller den andra frégan, det vill siga effekterna av rapportering per land pa investeringar
av rapporterande ingtitut, anser de allra flesta av de berérda parterna att rapporteringen inte
kommer att fa nagra effekter.

Resultaten fran den ekonometriska analysen tyder pa att rapportering per land sannolikt inte
har ndgon negativ paverkan pa investeringar. Man fann tvartom att en punkts okning i

14 Se sammanfattningen av diskussionerna vid det uppsdkande evenemanget, svaren pé det offentliga samrédet,
sammanfattningen av svaren pa samrédet med de globala systemviktiga instituten inom EU och den externa
uppdragstagarens rapport, s. 140-141.
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Oppenhetsindexet minskar den effektiva kostnaden for eget kapital med 0,2 procentenheter.
Den forbattrade kvaliteten p& den information som offentliggors, som av kapitalmarknaderna
uppfattas som ett resultat av rapporteringen per land, kan déarfér leda till en 1&gre kostnad for
eget kapital for bankerna. Detta kan leda till Iagre utl&ningsrantor och gora det méjligt for
foretag att investeramer i sin affarsverksamhet och vaxa.™

Aven litteraturgenomgangen visar att Gvergripande forbattringar nar det géller information
som offentliggdrs ar forknippade med béttre resultat for foretagen pa kapitalmarknaderna, till
exempel 1agre kostnader for eget kapital, pa grund av mindre asymmetrisk information och
lagre formedlingskostnader. En minskning av kostnaden for eget kapital har kopplats till
storre investeringar bade i den finansiella och i den icke-finansiella sektorn.

C. Paverkan pa kreditmojligheter

De berorda parterna tillfragades om effekterna av rapportering per land pa tillhandahdllande
av krediter till och av rapporterande institut.'

Nar det gdler den forsta fragan, det vill siga effekterna av rapportering per land pa
tillhandahdllande av krediter till rapporterande institut, anser en stor majoritet av de berérda
parterna att rapporteringen inte kommer att fa nagra effekter.

En liten minoritet av de berorda parterna & oroliga for att det kan uppsta negativa effekter. De
héavdar att den offentliggjorda informationen kan missforstds och leda till negativa asikter.
Sarskilt nér det gdller information om offentliga subventioner hévdar en berérd part att det
kan leda till uppfattningar om att en bank ”bérs upp”, vilket skulle leda till 6kade kostnader
for kapitalmarknadsfinansi eringen.

Andra forvantar sig en positiv paverkan. Helt i linje med kommentarerna om paverkan pa
investeringar hévdas det att 6kad 6ppenhet skulle kunna 6ka fortroendet fér de rapporterande
instituten och att den skulle leda till en béttre forstaelse for bolagsrisker och darfor béttre
riskhantering och |&gre risk palangre sikt.

Med avseende pa den andra fragan, det vill siga effekterna av rapportering per land pa
tillhandahdllande av krediter av rapporterande institut, & de berorda parternai stort sett ense
om att rapportering per land inte kommer att paverka vare sig tillgangen pa krediter fran
rapporterande ingtitut eller priset och kvaliteten pa krediter till féretag och hushall.

De ekonometriska resultaten antyder att rapportering per land sannolikt inte kommer att fa
nagra negativa effekter for bankernas formaga att fatilltrade till kapitalmarknaderna. Tvartom
tyder resultaten pa att en punkts okning i Oppenhetsindexet minskar den effektiva kostnaden
for eget kapital med 0,2 procentenheter. Forbéttrad kvalitet pa den information som
offentliggors, till foljd av rapporteringen per land, skulle darfor i ndgon man t.o.m. kunna

1> Se den externa uppdragstagarens rapport, s. 46-55 och 84-85.

16 Se sammanfattningen av diskussionerna vid det uppsdkande evenemanget, svaren pé det offentliga samrédet,
sammanfattningen av svaren pa samrédet med de globala systemviktiga instituten inom EU och den externa
uppdragstagarens rapport, s. 142—-143.
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minska bankernas kostnader for eget kapital, och dessa vinster skulle kunna foras vidare till
foretag i den icke-finansiella sektorn och till hushdl i form av |agre utl&ningsrantor.*’

Litteraturgenomgangen visar att lagre kreditrantor for banker ocksa kan leda till Gkade
kreditmojligheter, eftersom bankerna, med skydd av stOrre marginaler, & mer villiga att tka
utlaningen.

D. Paverkan pa det finansiella systemets stabilitet

De flesta berorda parter'® & dverens om att rapporteringen per land inte kommer att pdverka
det finansiella systemets stabilitet. De anger att &ven om det finns risk for instabilitet for
enskilda foretag sd skulle detta inte paverka sektorn som helhet. De noterar ocksa att
instabilitet beror pa ett antal orsaker och att det inte skulle vara majligt att pavisa instabilitet
som uteslutande harror fran offentliggdranden enligt artikel 89. En berdrd part noterade att det
kan finnas risk for att den offentliggjorda informationen paverkar uppfattningen av sektorn,
men forvantade sig anda inte nagon markbar paverkan.

Endast en liten minoritet av de berdrda parterna har en annan asikt. De némner till exempel att
utlaningen mellan banker kan paverkas om detaljerad information om en banks skattesituation
gors tillganglig, eller patalar en risk for allméan missuppfattning av uppgifterna pa grund av
inkonsekvent tilldmpning och olika tolkningar. Dessa berdrda parter havdar emellertid inte att
den negativa paverkan skulle vara kraftig.

Nagra berdrda parter forvantar sig i stéllet en positiv paverkan och pdpekar bland annat att ett
utokat offentliggorande skulle gora det mgjligt for investerare och andra berdrda parter att fa
béttre forstael se for hur finanssektorn fungerar, samt for dess agarmonster; att den skulle leda
till en béttre hantering av risker och hallbarhet, 6ka fortroendet och minska svangningarna pa
marknaden.

Resultaten fran den ekonometriska analysen visar att forbéttrad kvalitet pa den information
som offentliggors kan ha positiv inverkan pa redovisningskvaliteten. Resultaten tyder pa att
en punkts oOkning av Oppenheten Okar riktigheten 1 analytikernas prognoser med
0,49 procentenheter™® och minskar sannolikheten for resultatutjamning med 3,5 %”. Detta
innebar att efter genomférandet av rapporteringen per land skulle informationen fran
finansinstituten kunna bli mer informativ for externa bertrda parter och béttre spegla
institutens verkliga ekonomiska situation. Detta skulle kunna leda till féarre svéngningar och
Okad finansiell stabilitet.

" Se den externa uppdragstagarens rapport, s. 46-55 och 84-85.

18 Se sammanfattningen av diskussionerna vid det uppsdkande evenemanget, svaren pé det offentliga samrédet,
sammanfattningen av svaren pa samradet med de globala systemviktiga instituten inom EU och den externa
uppdragstagarens rapport, s. 144.

1% Se den externa uppdragstagarens rapport, s. 64—72 och 84-85.
%0 Se den externa uppdragstagarens rapport, s. 73-83 och 84-85.
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Litteraturgenomgangen visar dessutom att bankers offentliggérande kan ha en positiv
inverkan pa den finansiella stabiliteten, eftersom den kan minska problemen med
asymmetrisk information, underlétta dvervakningen av instituten och forbéttra styrningen.

E. Beddmning

Eftersom bestémmelserna om rapportering per land &nnu inte har trétt i kraft helt & denna
bedémning i huvudsak framétblickande och fokuserar — i enlighet med artikel 89 i direktiv
2013/36/EU — pa att slafast om rapportering per land forvantas fa storre negativa ekonomiska
effekter.

De bertrda parterna forvantar sig att rapporteringen per land kommer att ha viss positiv
inverkan pa Oppenheten och ansvarstagandet och pa alméanhetens fortroende for den
europeiska finanssektorn. Det anférs dock att Oppenheten skulle gynnas av ytterligare
vagledning om det exakta innehdllet i de poster som ska rapporteras och av ett konsekvent
genomfoérande i medlemsstaterna.

Den Overvagande asikten bland de berdrda parterna &r att rapporteringen per land inte
kommer att ha nagon storre paverkan pa konkurrenskraften, investeringar, kreditmajligheter
eller det finansiella systemets stabilitet. Motstandarna hanvisar huvudsakligen till risken for
allméan misstolkning av uppgifterna och till en storre administrativ borda. Anhangarna av
landspecifik rapportering pekar pa ett antal positiva effekter: investerare kommer att kunna
fatta mer valgrundade investeringsbeslut och létare kunna hdlla bankerna ansvariga
Rapporteringen per land kommer att leda till béattre riskhantering hos de rapporterande
ingtituten, vilket minskar risken for skandaler och Okar stabiliteten i finanssektorn.
Rapporteringen kommer att locka till sig investerare och kunder som véarderar den 6kade
insynen och kommer rent almant att leda till ett Ookat fortroende for den europeiska
finanssektorn.

Resultaten fran den ekonometriska analysen tyder pa att forbéttrad kvalitet pa den information
som offentliggors — vilket & ett viktigt mal for rapporteringen per land — skulle fa flera
positiva effekter. Forbattrad kvalitet kan leda till en minskning av kostnaden for eget kapital,
som kan Overforas till foretag och hushal i form av lagre utlaningsrantor och darmed gynna
tillgangen pa krediter och investeringar. Den kan ocksa leda till en minskning av formagan
hos de rapporterande instituten att dolja sina verkliga resultat (resultatutjamning) och en hogre
redovisningskvalitet, vilket i sin tur kan leda till stérre konkurrenskraft och okad finansiell
stabilitet.

Det & kommissionens bedémning, pa grundval av i synnerhet resultaten av studien och de
asikter som uttryckts av bertrda parter, att den offentliga rapporteringen av information per
land enligt artikel 89 i direktiv 2013/36/EU inte i detta skede forvantas ha nagra stérre
negativa ekonomiska effekter, sarskilt for konkurrenskraften, investeringar, kreditméjligheter
och det finansiella systemets stabilitet.

Tvértom verkar den kunna f& en viss begrénsad positiv péverkan. Aterkopplingen frén de
bertrda parterna och analysen av den férsta omgangen konfidentiell information tyder pa att
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de positiva effekterna av artikel 89 skulle kunna forstarkas genom att man atgéardar vissa
aspekter som ror genomforandet av den artikeln.

V. Slutsats

| detta skede forvantas den offentliga rapporteringen av information per land enligt artikel 89 i
direktiv 2013/36/EU inte ha nagra storre negativa ekonomiska effekter, sarskilt for
konkurrenskraften, investeringar, kreditmdjligheter och det finansiella systemets stabilitet.
Tvartom verkar den kunna fa en viss begransad positiv paverkan. De positiva effekterna av
artikel 89 skulle dock kunna forstéarkas genom att man atgéardar vissa aspekter som ror
genomfoérandet av den artikeln.

Eftersom négra storre negativa effekter inte har pavisats i samband med rapporteringen per
land anser kommissionen att uppskov med skyldigheterna enligt artikel 89 i direktiv
2013/36/EU inte bor ges, utan de bor, som planerat, tillampas i full omfattning fran och med
den 1 januari 2015.
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