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KOMISIJOS ATASKAITA EUROPOS PARLAMENTUI IR
TARYBAI

Bendras informacijos atskleidimo pagal valstybe reikalavimuy, nustatyty 2013 m. birZelio
26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2013/36/ES 89 straipsnyje, ekonominiy
pasekmiy jvertinimas

I. Ivadas

Direktyvos 2013/36/ES' (toliau — direktyva) 89 straipsnyje nustatytas naujas reikalavimas
bankams ir investicinéms jmonéms (toliau — jstaigos) vieSinti informacija atskirai pagal
valstybeg. Istaigos turés kasmet vieSinti duomenis i$ kiekvienos valstybés, kurioje jos yra
jsisteigusios, apie: a) savo pavadinimg (-us), veikla, geografing vieta, b) apyvarta, c)
darbuotojy skaiciy, d) pelng ar nuostolius nesumokéjus mokesciy, €) pelno arba nuostoliy
mokestj ir f) gautas valstybés subsidijas.

A, b ir ¢ punktuose numatytus duomenis jstaigos turi skelbti nuo 2014 m. liepos 1 d. D¢l d, e
ir f punktuose numatyty duomeny nustatyta speciali tvarka: pradiniame etape tuos duomenis
konfidencialiai Komisijai turi teikti tik 14 svarbiausiy Europos jstaigy’ (ES pasaulinés
sisteminés svarbos jstaigy). Pradinés konfidencialios ataskaitos tur¢jo biiti pateiktos ne véliau
kaip 2014 m. liepos 1 d., ir visos 14 ES pasaulinés sisteminés svarbos jstaigos termino laikési.
Per kitg etapa, t. y. nuo 2015 m. sausio 1 d., visg 89 straipsnyje numatyta informacijg privalo
atskleisti visos istaigos, kurioms taikomas 89 straipsnis, nebent Komisija nuspresty atidéti
reikalavimy vieSinti informacijg atskirai pagal valstybe vykdyma.

89 straipsnyje reikalaujama, kad Komisija iki 2014 m. gruodzio 31 d. pateikty ataskaitg
Europos Parlamentui ir Tarybai dél galimy neigiamy informacijos vieSinimo pagal valstybe
reikalavimo pasekmiy. Komisijos, jei tinka, pasikonsultavus su Europos bankininkystés
institucija, Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucija ir Europos vertybiniy popieriy ir
rinky institucija, reikalaujama atlikti bendra tokiy pasekmiy, jskaitant poveikj
konkurencingumui, investicijoms, galimybei gauti kredito ir finansy sistemos stabilumui,
jvertinimg. Pagal 89 straipsnj, jei nustatomas didelis neigiamas poveikis, Komisija svarsto, ar
sitilyti 1§ dalies keisti reikalavimus vieSinti informacijg atskirai pagal valstybe, ir gali nuspresti
atideti ty reikalavimy vykdyma.

Pagrindinis $ios ataskaitos tikslas — pateikti Komisijos vertinima, ar reikalavimai vieSinti
informacijg atskirai pagal valstybe daro didelj neigiama ekonominj poveikj.

Atviro konkurso tvarka® Komisija uzsaké i§orés rangovui atlikti tyrima dél galimy teigiamy ir
neigiamy reikalavimo vieSinti informacija atskirai pagal valstybg pasekmiy. ISorés rangovo
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Direktyva 2002/87/EB ir panaikinamos direktyvos 2006/48/EB bei 2006/49/EB; OL L 176, 2013 6 27, p. 338
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tyrima sudaré suinteresuotyjy 3aliy apklausa® ir ekonometriné analizé (toliau — ekonometriné
analizé)’. Komisija konsultavosi su Europos bankininkystés institucija, Europos draudimo ir
profesiniy pensijy institucija ir Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija. Ji taip pat
konsultavosi tiesiogiai su suinteresuotosiomis Salimis, jskaitant, tarp kity, su 14 ES pasaulinés
sisteminés svarbos jstaigy’ ir keliomis pilietinés visuomenés organizacijomis, kurioms riipi i
tema. Komisija surengé vieas konsultacijas’ ir vie$a renginj®. Taigi visos suinteresuotosios
Salys turéjo pakankamai galimybiy pareiksti savo nuomong. Tuo remdamasi Komisija atliko
galimy reikalavimo vieSinti informacijg atskirai pagal valstybe ekonominiy pasekmiy
vertinima.

II. Kontekstas

Direktyvos 52 konstatuojamojoje dalyje paaiSkinama, kad ,,siekiant atkurti Sgjungos pilieciy
pasitikéjimg finansy sektoriumi, itin svarbu padidinti skaidruma, susijusj su jstaigy veikla ir
visy pirma su gautu pelnu, sumokétais mokesciais ir gautomis subsidijomis. Tod¢l privaloma
informacijos teikima toje srityje galima laikyti svarbiu jstaigy ir jmoniy atsakomybés
suinteresuotiesiems subjektams ir visuomenei elementu.” Reikalavimas vieSinti informacija
atskirai pagal valstybg padés suinteresuotosioms Salims geriau suprasti grupiy struktiras, jy
veiklg ir veiklos teritorija. Be to, reikalavimai vieSinti informacijg atskirai pagal valstybe
turéty padéti suprasti, ar mokesCiai mokami ten, kur faktiSkai vykdoma verslo veikla.
Informacijos atskleidimas ir skaidrumas laikomi pagrindinémis reguliavimo priemonémis,
kurios padeda uztikrinti, kad jmonés veiksmingai jgyvendinty savo jsipareigojimus ir bty
atskaitingos uz priimamas verslo strategijas.

Naujos prievolés vieSinti informacijg atskirai pagal valstybg turi biiti vertinamos pastarojo
meto finansy krizés kontekste, kai prireiké precedenty neturinios vieSosios paramos, kad
biity atkurtas finansinis stabilumas, ir smarkiai susvyravo pilieCiy pasitikejimas finansy
sektoriumi. Tod¢l pradéta aktyviau reikalauti, kad bankai santykiuose su visuomene tapty
atskaitingesni ir skaidresni.

Nepriklausomai nuo finansy krizés, bendroveés vis labiau raginamos prisiimti atsakomybe uz
poveikj visuomenei, o jnasSas, kurj verslas pateikia mokes¢iy forma, laikomas bendroviy
socialinés atsakomybés dalimi. Dél Siy priezas¢iy i§ dideliy bendroviy imta aktyviau
reikalauti didesnio skaidrumo, ypac jeigu jos didele veiklos dalj vykdo svetur.

* Konsultuotasi su jvairiausiomis suinteresuotosiomis 3alimis, jskaitant pilietinés visuomenés organizacijas,
vyriausybes, reguliavimo institucijas, bankus ir prekybos asociacijas.

> [3orés rangovo tyrimas paskelbtas adresu
http://ec.europa.eu/internal _market/company/modern/corporate_governance_in_financial institutions_en.htm

% Konsultacijy su 14 ES pasaulinés sisteminés svarbos jstaigy santrauka skelbiama adresu
http://ec.europa.cu/internal_market/company/modern/corporate_governance_in_financial institutions_en.htm .

! Su pareikStomis nuomonémis galima susipazinti adresu
http://ec.europa.cu/internal _market/consultations/2014/country-by-country-crd4/contributions_en.htm

$2014 m. spalio 2 d. surengtas vieSas renginys. Dalyviai atstovavo skirtingoms suinteresuotyjy $aliy grupéms.
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ITI. Reikalavimo vieSinti informacijg atskirai pagal valstybe
ekonominio poveikio jvertinimas

Dauguma suinteresuotyjy Saliy tikisi, kad reikalavimai vieSinti informacija atskirai pagal
valstybg turés tam tikros teigiamos jtakos Europos finansy sektoriaus skaidrumui ir
atskaitomybei ir visuomenés pasitikéjimui tuo sektoriumi’. Be to, jvairios suinteresuotyjy
Saliy grupés mano, kad papildomos gairés dél tikslaus punkty, apie kuriuos reikia pateikti
informacija, turinio padidinty skaidruma, nuosekluma, sumazinty netinkamo duomeny
supratimo rizikg ir apriboty administracing nasta.

Toliau nagrinéjami galimos ekonominés reikalavimy vieSinti informacija atskirai pagal
valstybe pasekmés, ypa¢ konkurencingumui, investicijoms, galimybei gauti kredito ir finansy
sistemos stabilumui. ISvadose atsispindi suinteresuotyjy Saliy nuomonés, gautos per
Komisijos ir iSorés rangovo atliktas apklausas, vieSas konsultacijas ir vieSg renginj, ir
ekonometrinés analizés rezultatai.

A.  Poveikis konkurencingumui

Dauguma suinteresuotyjy Saliy mano, kad informacijg teikianciy jstaigy konkurencingumui
neigiamo poveikio nebus'’. Tiesa, kai kurios teigia, kad, kol vienodos salygos néra sudarytos
pasaulio mastu, informacijg teikiancCios jstaigos bus nepalankioje padétyje, palyginti su
jstaigomis, kuriy nesaisto reikalavimas vieSinti informacijg atskirai pagal valstybe, nes
padidés administraciné naSta ir sgnaudos, joms teks patirti viesaja duomeny kontrole ir
atskleisti konkretesn¢ verslo informacija nei jy konkurentams, kuriems tokie reikalavimai
negalios. Tos suinteresuotosios Salys (jy yra mazuma) mano, kad reikalavimas vieSinti
informacija atskirai pagal valstybg¢ neigiamai paveiks konkurencinguma, nors jos apskritai
nesitiki, kad neigiama jtaka biisianti stipri.

Kiti mano, kad reikalavimai vieSinti informacijg atskirai pagal valstybe turés teigiamos jtakos
informacijy teikian¢iy jstaigy konkurencingumui. Teigiama, kad del reikalavimo vieSinti
informacijg atskirai pagal valstybe iSauges skaidrumas ir atskaitomybé paskatins informacija
teikianCias jstaigas geriau iSnagrinéti su vidaus organizacija ir veikla susijusig rizikg. Todél
didesnis skaidrumas padés ne tik atskleisti galimas problemas, bet ir jy iSvengti. D¢l to gali
sumazéti skandaly, kurie pakenkty jstaigy reputacijai ir iSklibinty investuotojy ir klienty
pasitikéjima, keliama rizika, ir toks skaidrumas gali padéti atkurti visuomenés pasitikéjima ES
finansiniy paslaugy sektoriumi. Jos taip pat mano, kad reikalavimas vieSinti informacija
atskirai pagal valstybe gali pritraukti investuotojy ir klienty, kurie brangina didesnj
skaidrumg, o tai savo ruoZztu gali tapti informacija teikian¢iy jstaigy konkurenciniu
pranasumu.

Reikalavimo vieSinti informacijg atskirai pagal valstybe vykdymo iSlaidos veikiausiai bus i§
esmés proporcingos informacijg teikiancios jstaigos veiklos mastui ir jos tarptautiniam
pobudziui. Informacija teikiancios jstaigos, ypa¢ daugianacionalinés grupés, veikiausiai jau

% Zr. vieSo renginio diskusijy santrauka, atsakymus j viesy konsultacijy klausimus ir iSorés rangovo ataskaitos p.
87,91, 145-147.

19 7r. vie$o renginio diskusijy santrauka, atsakymus j vie$y konsultacijy klausimus, konsultacijy su 14 ES
pasaulinés sisteminés svarbos jstaigy atsakymy santrauka ir iSorés rangovo ataskaitos p. 139.
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turi sudétingg duomeny rinkimo sistemg. Numatoma, kad reikalavimo vieSinti informacija
atskirai pagal valstybe vykdymo islaidos nebus labai ap&iuopiamos'.

Nepanasu, kad pagal reikalavimg vieSinti informacija atskirai pagal valstybe atskleista
informacija bus komerciskai konfidenciali. Atskirai pagal valstybe pavieSintos informacijos
lygio nepakaks, kad suinteresuotos Salys galéty susidaryti iSsamy vaizda apie informacija
pateikusiy jstaigy komercines strategijas. Bent trys ES pasaulinés sisteminés svarbos jstaigos
jau savanoriskai yra paskelbusios duomenis, kuriuos reikalaujama paviesinti atskirai pagal
valstybe, be susiriipinimo dél komercinés konfidencialios informacijos atskleidimo arba dél
kity padariniy konkurencijai.

Ekonometrinés analizés rezultatai rodo, kad pagerinus atskleidimo kokybe (toks yra
reikalavimo vieSinti informacijg atskirai pagal valstybe pagrindinis tikslas) mazéja
informacija teikianciy jstaigy galimybés nuslépti tikruosius veiklos rezultatus (manipuliuoti
duomenimis). Tyrimas rodo, kad vienu punktu (sudétiniame rodiklyje, kurio skalé nuo 0 iki
52) padidinus atskleidimo lygj manipuliavimo duomenimis tikimyb¢ tirtuose imties bankuose
sumazéjo 3,5 proc.'?

Ekonometrin¢ analiz¢ tiesiogiai nerodo poveikio konkurencingumui, taciau literatiiros
apzvalga leidzia daryti iSvada, kad didesnis atskleidimo lygis galéty padéti bankams tapti
konkurencingesniais, pavyzdziui, dél to, kad sumazinty informacijos asimetriSkumo
problema, padéty paskirstyti iSteklius ir padidinty pasitikéjima. Apskritai tyrimas leidzia
daryti iSvada, kad reikalavimas vieSinti informacijg atskirai pagal valstybe neturéty neigiamai
paveikti konkurencijos.

Kai kurios suinteresuotosios Salys numato, kad reikalavimas vieSinti informacijg atskirai pagal
valstybe paveiks banky faktinj mokescio tarifg. Reikalavimas vieSinti informacija atskirai
pagal valstybe savaime néra apmokestinimo priemoné — tai skaidrumo ir bendroviy
atsakomybés priemoné. Jis neturés tiesioginio poveikio mokescio tarifui, kuris nustatomas
informacijg teikianCioms jstaigoms. Bet koks faktinio apmokestinimo padid¢jimas biity tik
netiesioginé pasekmé. Labai sunku nuspéti, kiek tikétina, kad reikalavimas vieSinti
informacijg atskirai pagal valstybe gali netiesiogiai lemti (faktinio) mokescio tarifo
padidéjimg. Tai priklausyty nuo daugelio veiksniy, tokiy kaip esama jstaigos praktika
mokesCiy klausimais, valdzios institucijy reakcija j informacijos apie visus skirtingose
valstybése sumokétus mokescius pavieSinimg ir visuomenés reakcija 1 paskelbtuosius
duomenis, kuriuos reikalauta vieSinti atskirai pagal valstybe. Net jei informacijg teikianti
istaiga pakeisty praktikag apmokestinimo atzvilgiu, vis tiek biity sunku nustatyti, ar tai yra
netiesioginé reikalavimo vieSinti informacijg atskirai pagal valstybe pasekmé ar veikiau kity
Sios srities pokyciy rezultatas. Toks padid¢jimas galéty turéti teigiamg poveikj konkurencijai
ta prasme, kad galbiit padéty suvienodinti veikimo salygas mazesnéms jstaigoms, kurios
nevykdo veiklos uZsienyje. Zvelgiant pla¢iau, bendra bet kokio mokes¢io tarifo padidéjimo
ekonominj poveikj pamatuoti biity labai sunku, ir jis priklausyty nuo skirtingy rezultaty'.
Kaip neigiamos pasekmés, galima tikétis informacija teikiancio subjekto ekonomineés veiklos
sumazéjimo, taciau veikiausiai rastysi kompensuojamyjy veiksniy, tokiy kaip papildomos

"' I§samiau apie tai — iSorés rangovo ataskaitos p. 97 ir konsultacijy su 14 ES pasaulinés sisteminés svarbos
jstaigy atsakymy santraukoje.

2 T5orés rangovo ataskaitos p. 73—83 ir 84—85.

" I§samiau apie tai iSorés rangovo ataskaitos p. 93-96.



pajamos valstybés iSlaidoms, kurios galéty biti naudingos visuomenei ir platesnei
ekonomikai, ir iSauges visuomengs pasitikéjimas.

B.  Poveikis investicijoms

Suinteresuotyjy $aliy teirautasi, koks reikalavimo viesinti informacijg atskirai pagal valstybe
poveikis investicijoms j informacijg teikiancias jstaigas ir jy paciy investicijoms .

Pirmuoju klausimu dauguma suinteresuotyjy Saliy tikisi, kad reikalavimas vieSinti informacija
atskirai pagal valstybe neturés jokio poveikio investicijoms j informacijg teikiancias jstaigas.
Jos mano, kad investavimo sprendimai grindZiami kitais veiksniais nei pagal 89 straipsnj
atskleistini duomenys, ir kad investavimo sprendimus lemia galima ekonominé nauda, o ne
informacijos atskleidimas. Taip pat nurodyta, kad kapitalo rinkose finansavimo ieSkancios
istaigos jau turi pateikti iSsamesn¢ informacijg nei ta, kurios reikalaujama 89 straipsnyje.

Taciau esama tam tikro nerimo, kad atskirais atvejais, kai atskleistg informacija visuomene
suprasty netinkamai ir (arba) kaip neigiama, jstaigy patrauklumas kapitalo rinkose galéty buti
paveiktas neigiamai. Be to, kai kurios suinteresuotosios Salys teigia, kad reikalavimo vieSinti
informacijg atskirai pagal valstybe jvedimas galéty sukelti abejoniy dél vienody salygy ir kad
papildomi atskleidimo reikalavimai galéty sumazinti ES, kaip investicijy paskirties vietos,
patrauklumg (d¢l su tuo susijusios administracinés naStos ir iSlaidy). Taciau dauguma
suinteresuotyjy Saliy sutaria, kad reikalavimas vieSinti informacija atskirai pagal valstybe
nepaveiks informacijg teikianc¢iy jstaigy noro likti ES.

Kai kurios suinteresuotosios Salys tikisi teigiamo poveikio investicijoms ] informacija
teikiancias jstaigas. Jos teigia, kad pasaulyje investuotojams vis labiau reikia skaidresniy ir
patikimesniy (arba iSsamesniy) duomeny apie bendroves, i kurias jie investuoja. Atskleidimas
investuotojams suteikty solidesnj pagrindg, kuriuo remdamiesi jie galéty daryti patikimus
investavimo sprendimus ir tapty pajégesni reikalauti banky atskaitomybés. Skaidrumas,
iskaitant reikalavimg vieSinti informacijg atskirai pagal valstybe, padéty investuotojams
nustatyti rizikos veiksnius ir finansinius pazeidimus ir sudaryty salygas istaigoms geriau
valdyti rizikg. Taip jis padéty padidinti stabilumg banky sektoriuje ir to sektoriaus
patrauklumg investuotojams. Galiausiai teigiama, kad priimdami sprendimus investuotojai vis
labiau atsizvelgia ] tokius veiksnius kaip tvarumas ir skaidrumas ir kad atskleidimas gali
pritraukti daugiau investicijy i8 socialiai atsakingy investuotojy.

Antruoju klausimu didzioji dauguma suinteresuotyjy Saliy mano, kad reikalavimas vieSinti
informacija atskirai pagal valstyb¢ neturés jokio poveikio informacija teikianciy jstaigy
investicijoms.

Ekonometrinés analizés rezultatai rodo, kad reikalavimas vieSinti informacijg atskirai pagal
valstybe veikiausiai neturéty neigiamo poveikio investicijoms. PrieSingai, nustatyta, kad
vienas papildomas punktas atskleidimo rodiklyje sumazina nuosavo kapitalo savikaing
0,2 proc. punkto. Tod¢l, dé¢l reikalavimo vieSinti informacijg atskirai pagal valstybg pagerinus
atskleidimo kokybe (kapitalo rinky poziiiriu), bankams galéty sumaZzéti nuosavo kapitalo

' 7r. vie$o renginio diskusijy santrauka, atsakymus j vie$y konsultacijy klausimus, konsultacijy su 14 ES
pasaulinés sisteminés svarbos jstaigy atsakymy santrauka ir iSorés rangovo ataskaitos p. 140—141.
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kaina. Dél to galéty mazéti paskoly palukanos ir atsirasti salygy bendrovéms daugiau
investuoti j savo verslg ir jo plétrqls.

Apzvelgus literatiirg, galima daryti iSvada, kad, visapusiSkai pagerinusios atskleidimo
procesa, bendrovés sékmingiau veikia kapitalo rinkose, pavyzdziui, dél mazesnio asimetriskos
informacijos kiekio ir maZesniy atstovavimo iSlaidy sumazéja nuosavo kapitalo kaina.
Nuosavo kapitalo kainos sumazgjimas buvo sietas su didesnémis ir finansy, ir ne finansy
sektoriaus investicijomis.

C.  Poveikis galimybei gauti kredito

Suinteresuotyjy Saliy teirautasi, koks reikalavimo vieSinti informacijg atskirai pagal valstybe
poveikis informacija teikianéiy jstaigy galimybei gauti kredito'®.

Pirmuoju klausimu didzioji dauguma suinteresuotyjy Saliy laikosi nuomonés, kad
reikalavimas vieSinti informacijg atskirai pagal valstybe neturés jokio poveikio informacija
teikianciy jstaigy galimybei gauti kredito.

Mazuma suinteresuotyjy Saliy susiriipinusios, kad jtaka gali biiti neigiama. Jos tvirtina, kad
atskleista informacija gali biiti netinkamai suprasta ir sukelti nepalankius jausmus. Konkreciai
dél informacijos apie vieSgsias subsidijas vienas suinteresuotasis subjektas teigia, kad ji galéty
sudaryti jspiidj, kad bankas yra gaivinamas, o tai padidinty didmeninio finansavimo islaidas.

Kiti tikisi teigiamos jtakos. Labai panaSiai, kaip pastabose apie poveikj investicijoms,
teigiama, kad didesnis skaidrumas galéty padidinti pasitikéjimg informacijg teikianciomis
jstaigomis, padéty geriau suprasti bendrovei kylancig rizika, taigi ir geriau ja valdyti, o
ilgainiui — sumazinti kylancios rizikos lygj.

Antruoju klausimu, t. y. d¢l reikalavimo vieSinti informacijg atskirai pagal valstybe poveikio
informacija teikianciy jstaigy vykdomai kredito teikimo veiklai, suinteresuotosios Salys i§
esmes sutaria, kad reikalavimas neturés poveikio nei informacija teikianciy jstaigy kredito
teikimo veiklai, nei verslui ir namy tikiams teikiamo kredito kainai ar kokybei.

Ekonometriniai rezultatai leidZia teigti, kad reikalavimas vieSinti informacija atskirai pagal
valstybg veikiausiai neturés jokio poveikio banky galimybei patekti | kapitalo rinkas.
PrieSingai, rezultatai leidzia teigti, kad vienas papildomas punktas atskleidimo rodiklyje
sumazina nuosavo kapitalo kaing 0,2 proc. punkto. Tod¢l dél reikalavimo vieSinti informacija
atskirai pagal valstybe pagerinus atskleidimo kokybe netgi gali Siek tiek sumazéti banky
nuosavam kapitalui, ir t3 naudg galéty pajusti ne finansy sektoriaus bendrovés ir namy tkiai,
nes sumazéty skolinimosi paliikanos'”.

"% [3orés rangovo ataskaitos p. 46-55 ir 84-85.

' Zr. vieso renginio diskusijy santrauka, atsakymus j viesy konsultacijy klausimus, konsultacijy su 14 ES
pasaulinés sisteminés svarbos jstaigy atsakymy santraukg ir iSorés rangovo ataskaitos p. 142-143.

' I5orés rangovo ataskaitos p. 46-55 ir 84-85.



Apzvelgus literatira, galima daryti iSvadg, kad mazesnés bankams taikomos skolinimosi
paliikanos gali taip pat padidinti galimybe gauti kredito, nes uzsitikring didesnj pelng bankai
labiau linksta didinti skolinimosi pasiiilg.

D.  Poveikis finansy sistemos stabilumui

Dauguma suinteresuotyjy $aliy'® tikisi, kad reikalavimas viesinti informacija atskirai pagal
valstybe neturés jokio poveikio finansy sistemos stabilumui. Jos nurodo, kad, net jei atskirose
bendrovése esama svyravimy potencialo, tai viso sektoriaus nepaveiks. Jos taip pat nurodo,
kad svyravimai susij¢ su keliomis priezastimis ir kad nejmanoma nustatyti svyravimy,
susijusiy vien su informacijos atskleidimu pagal 89 straipsnj. Vienas respondentas nurodo,
kad tam tikra informacijos atskleidimo rizika gali kilti ir paveikti supratimg apie sektoriy,
taciau nesitiki, kad poveikis biity apciuopiamas.

Tik nedidelé suinteresuotyjy Saliy mazuma nesutinka ir pamini, pavyzdZziui, tai, kad, jei biity
paskelbta i§sami informacija apie banko mokesting pozicija, gali biiti paveiktas tarpbankinis
skolinimasis, arba nurodo, kad dél nenuoseklaus taikymo ar skirtingy interpretacijy
visuomené gali netinkamai suprasti duomenis. Tos suinteresuotosios Salys vis délto nemano,
kad neigiama jtaka bty stipri.

O stai keletas suinteresuotyjy subjekty tikisi teigiamo poveikio, be kita ko, aiSkindami, kad
atskleidus daugiau informacijos: investuotojai ir kitos suinteresuotosios Salys geriau suvoks,
kaip veikia finansy sektorius ir kokie jo nuosavybés modeliai; pagerés rizikos valdymas ir
tvarumas; padidés pasitikéjimas ir sumazes rinkos svyravimai.

Ekonometrinés analizés rezultatai rodo, kad padidinus informacijos atskleidimo kokybe biity
padarytas teigiamas poveikis ataskaity teikimo kokybei. Rezultatai leidzia manyti, kad
atskleidimo bala padidinus vienetu analitiko prognoziy tikslumas padidéja 0,49 proc. punkto'’
ir 3,5 proc.”’ sumazéja manipuliavimo duomenimis apie pelna tikimybé. Tai reiskia, kad
igyvendinus reikalavimg vieSinti informacijg atskirai pagal valstybe finansy jstaigos paskelbta
informacija suinteresuotiems iSorés subjektams gali tapti informatyvesné ir geriau atspindéti
realia ekonoming jstaigos padéti. Todel galéty sumazéti svyravimai ir padidéti finansinis
stabilumas.

Apzvelgus literatura, taip pat galima daryti iSvada, kad bankams atskleidziant informacijg gali
biiti daromas teigiamas poveikis finansiniam stabilumui, nes atskleidimas gali sumazinti
asimetriSkos informacijos problemas, palengvinti jstaigy stebéjimg ir pagerinti valdyma.

'8 Zr. vieso renginio diskusijy santrauka, atsakymus j viesy konsultacijy klausimus, konsultacijy su 14 ES
pasaulinés sisteminés svarbos jstaigy atsakymy santraukg ir iSorés rangovo ataskaitos p. 144.

' T5orés rangovo ataskaitos p. 64—72 ir 84—85.

*% I$orés rangovo ataskaitos p. 73-83 ir 84-85.



E.  Jvertinimas

Kadangi nuostatos dé¢l reikalavimo viesinti informacija atskirai pagal valstybe néra iki galo
isigaliojusios, §is vertinimas i§ esmés yra ] ateit] orientuota patikra, kuria siekiama pagal
Direktyvos 2013/36/ES 89 straipsnio reikalavima nustatyti, ar galima tikétis, kad reikalavimas
vieSinti informacijg atskirai pagal valstybe turés didelés neigiamos ekonominés jtakos.

Suinteresuotosios Salys tikisi, kad reikalavimas vieSinti informacija atskirai pagal valstybe
turés tam tikros teigiamos jtakos Europos finansy sektoriaus skaidrumui ir atskaitomybei ir
visuomenes pasitikéjimui tuo sektoriumi. Vis délto teigiama, kad skaidrumui uztikrinti reikia
papildomy gairiy (dél tikslaus punkty, pagal kuriuos reikia pateikti informacijg, turinio) ir
nuoseklaus jgyvendinimo valstybése narése.

Suinteresuotyjy Saliy nuomoniy visuma krypsta | tai, kad reikalavimas vieSinti informacija
atskirai pagal valstybe nedarys reikSmingo poveikio konkurencingumui, investicijoms,
galimybei gauti kredito ar finansy sistemos stabilumui. Oponentai dazniausiai nurodo, kad
visuomené gali neteisingai suprasti duomenis ir kad padidés administravimo nasta.
Reikalavimo vieSinti informacijg atskirai pagal valstybe rémejai nurodo keletg teigiamy
poveikio aspekty: investuotojai galés priimti informacija labiau pagristus investavimo
sprendimus ir tvirCiau reikalauti banky atskaitomybés. Reikalavimas vieSinti informacijg
atskirai pagal valstybe sudarys informacijg teikiancioms jstaigoms salygas geriau valdyti
rizikg ir taip sumazinti skandaly rizika bei padidinti stabilumg finansy sektoriuje.
Reikalavimas vieSinti informacija atskirai pagal valstybe pritrauks investuotojus ir klientus,
kurie vertina didesnj skaidrumg, ir apskritai padés didinti pasitikéjima Europos finansy
sektoriumi.

Ekonometrinés analizés rezultatai rodo, kad padidinus informacijos atskleidimo kokybe (toks
yra yra reikalavimy vieSinti informacijg atskirai pagal valstybe pagrindinis tikslas) biity
pasiekta jvairiopo teigiamo poveikio. Padidinus informacijos atskleidimo kokybe gali
sumazéti nuosavo kapitalo kaina ir dél to verslui ir namy tikiams gali sumazéti skolinimosi
paliikanos, taigi pageréty galimybé gauti kredito ir investavimo salygos. Be to, tai sumazinty
informacijg teikianciy jstaigy galimybe slépti savo tikruosius rezultatus, t. y. manipuliuoti
duomenimis, ir padidinty ataskaity kokybe. De¢l to galéty pageréti konkurencingumas ir
padidéti finansinis stabilumas.

Komisijos vertinimu, pagrjstu tyrimo rezultatais ir suinteresuotyjy Saliy iSreikStomis
nuomonémis, Siuo metu reikalavimas pagal Direktyvos 2013/36/ES 89 straipsnj vieSinti
informacijg atskirai pagal valstybe veikiausiai neturéty reikSmingo neigiamo ekonominio
poveikio, visy pirma konkurencingumui, investicijoms, galimybei gauti kredito ar finansy
sistemos stabilumui.

Priesingai, panaSu, kad galéty buti padaryta tam tikra ribota teigiama jtaka. Suinteresuotyjy
Saliy atsiliepimai ir pirmojo konfidencialiai atskleistos informacijos rinkinio analizé rodo, kad
teigiamas 89 straipsnio poveikis gali biti sustiprintas iSsprendus kai kuriuos su 89 straipsnio
jgyvendinimu susijusius aspektus.



IV. ISvada

Siuo metu Direktyvos 2013/36/ES 89 straipsnio reikalavimas viesinti informacija atskirai
pagal wvalstybe neturéty reikSmingo neigiamo ekonominio poveikio, visy pirma
konkurencingumui, investicijoms, galimybei gauti kredito ar finansy sistemos stabilumui.
PrieSingai, panasu, kad galéty biiti padaryta tam tikra ribota teigiama jtaka; vis délto teigiama
89 straipsnio poveikj galima sustiprinti i§sprendus kai kuriuos su 89 straipsnio jgyvendinimu
susijusius aspektus.

Komisijos nuomone, kadangi nenustatyta jokiy reikSmingy neigiamy reikalavimo vieSinti
informacijg atskirai pagal valstybe pasekmiy, Direktyvos 2013/36/ES 89 straipsnyje numatyty
isipareigojimy laikymosi nereikéty atidéti, ir jie visi turéty buti taikomi, kaip numatyta, nuo
2015 m. sausio 1 d.
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