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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS
. Priekslikuma pamatojums un merki

Veicinot vertspapirosanas tirgus attistibu uz labas prakses pamata tiks sekméta ilgtsp&jigas
izaugsmes atjaunoSana un darbvietu radiSana atbilstigi Komisijas prioritarajam merkim.
Turklat vienots un kvalitativs ES vertspapirosanas regul€jums veicinas finansu tirgu papildu
integraciju Savieniba, palidzés dazadot finans€juma avotus un piesaistit kapitalu, tad€jadi
atvieglojot kreditiestazu aizdevumus majsaimniecibam un uzgémumiem. Lai sasniegtu So
meérki, ir jaisteno $adi divi posmi.

Pirmais posms ir izveidot vienotu materiali tiesisko regul&jumu attieciba uz vertspapiroSanu
visiem dalibniekiem Saja tirgi un noteikt tadu darfjumu apakSkomplektu, kas atbilst
noteiktiem attiecinamibas  kritérijiem — vienkarSa, parredzama un standartizéta
vertspapirosana jeb STS vertspapirosana. Tas ir Komisijas priekslikuma regulai par
vertspapiroSanu priekSmets. Otrais posms ir veikt vertspapiroSanas tiesiska regul&juma
grozijumus ES tiesibu aktos, tostarp kapitala prasibu joma kreditiestadém un ieguldijumu
brokeru sabiedribam, kuras inici€ un sponsoré $os instrumentus vai veic ieguldijumus tajos,
lai STS vertspapiroSanai nodro§inatu tadu regulativu pieeju, kas ir jutigaka pret risku.

Sada diferencéta regulativa pieeja jau pastav atseviskos likumdosanas instrumentos, jo Tpasi
Delegétaja akta par banku likviditates uzraudzibas prasibam (likviditates seguma I‘E_lthE_ljS)l.
Tas tagad ir japapildina ar grozijjumu regul€josam prasibam atbilstoSa kapitala pieeja
vertspapirosanai Regula Nr. 575/2013 (“KPR”)Z. KPR esoSais vertspapirosanas reguléjums
butiba pamatojas uz standartiem, ko izstradajusi Bazeles Banku uzraudzibas komiteja
(“BCBS”) pirms vairak neka desmit gadiem, un $ajos standartos STS v&rtspapirosana nav
nodalita no citiem sarezgitakiem un neskaidrakiem darfjumiem.

Pasaules finansu krize atklaja vairakas nepilnibas paSreizgja vertspapirosanas reguléjuma. Tas
ir Sadas:
» mehaniska palauSanas uz argjiem reitingiem, lai noteiktu kapitala prasibas;

* nepietickams riska jutigums, jo nav pietiekamu riska faktoru dazadas pieejas, lai noteiktu
riska pakapes;

» prociklisks domino efekts attieciba uz kapitala prasibam.

Lai noverstu Sos trukumus un uzlabotu iestazu noturibu pret tirgus satricinajumiem, BCBS
2014. gada decembri pienéma ieteikumu par parskatitu vertspapiroSanas reguléjumu3
(“parskatitais Bazeles reguléjums”). Parskatitais Bazeles regul&jums ir paredzgts, lai mazinatu
pasreiz€jo regul&josam prasibam atbilstosa kapitala prasibu sarezgitibu, labak atspogulotu

! Komisijas 2014. gada 10. oktobra Delegéta regula (ES) 2015/61, ar ko papildina Eiropas Parlamenta un

Padomes Regulu (ES) Nr.575/2013 attieciba uz likviditates seguma prasibu kreditiestadem (OV L 11,
17.1.2015., 1. Ipp.).

2 Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 26. jinija Regula (ES) Nr. 575/2013 par prudencialajam
prasibam attieciba uz kreditiestaddém un ieguldijumu brokeru sabiedribam, un ar ko groza Regulu (ES) Nr.
648/2012 (OV L 176, 27.6.2013., 1. Ipp.).

3 http://www.bis.org/bcbs/publ/d303.pdf.
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vertspapiro$anas poziciju risku un lautu izmantot iestadei pieejamo informaciju, lai noteiktu
kapitala prasibas, pamatojoties uz pasu aprékiniem, tadéjadi samazinot palausanos uz aréjiem
reitingiem. Saskana ar parskatito Bazeles reguléjumu iestades var aprékinat kapitala prasibas
vertspapiro$anas pozicijam saskana ar vienotu pieeju hierarhiju, kas sakas ar augsa esoSo uz
ieks€jiem reitingiem balstito pieeju. Ja iestade nevar izmantot uz iek$gjiem reitingiem balstito
pieeju, tai jaizmanto uz argjiem reitingiem balstita pieeja ar noteikumu, ka riska darfjjumam ir
argjais kreditnovert€jums, kas atbilst vairakam operacionalajam prasibam. Ja iestade nevar
izmantot uz argjiem reitingiem balstito pieeju, jo atrodas jurisdikcija, kas nelauj to izmantot,
vai iestadei trikst informacijas, kas nepiecieSama min€tas pieejas izmantoSanai, izmanto
standartiz&tu pieeju, kas balstita uz uzraudzibas formulu.

Parskatitais Bazeles regulgjums pasSlaik neparedz pret risku jutigaku pieeju STS
vértspapiro§anai. Tomér BCBS Sobrid strada pie ta, lai jaunaja regulgjuma’ ieklautu STS

organizaciju (I0SCO). ST darba rezultats netiek gaidits agrak par 2016. gada vidu.

Eiropas Itmeni péc Komisijas uzaicinajuma sniegt ieteikumu Eiropas Banku iestade (“EBI”)
2015. gada 7. jiilija sniedza zinojumu par biitisku vértspapiro§anu®, kurd ieteica samazinat
kapitala prasibas attieciba uz STS vertspapirosanu sapratiga Itment salidzinajuma ar tam, kas
noteiktas parskatitaja Bazeles reguléjuma, un grozit KPR noteiktas reguléjoSam prasibam
atbilstosa kapitala prasibas vértspapiroSanai saskana ar parskatito Bazeles regul&jumu, lai
noveérstu nepilnibas spéka esosajos noteikumos. STS vertspapirosanai EBI veica lejup&ju
parkalibrésanu attieciba uz 3 pieejam, kuras BCBS izstradaja parskatitajam Bazeles
regul&jumam.

Lai sasniegtu Komisijas priekSlikuma regulai par vertspapiroSanu izvirzitos mérkus atjaunot
vertspapirosanas tirgus ilgtsp&jigaka veida un padarit to par droSu un efektivu instrumentu
finanséSanai un riska parvaldibai, ir ierosinats grozit KPR noteiktas regul€josam prasibam
atbilstos$a kapitala prasibas vertspapirosanai, lai:

- 1stenotu regul&josam prasibam atbilstosa kapitala aprékinasanas pieejas, kas izklastitas
parskatitaja Bazeles reguléjuma (254.—268. pants); un

- ieviest parkalibréSanu STS vertspapiroSanai atbilstigi EBI ieteikumam (243., 260., 262., un
264. pants).

Pirmkart un lai nepielautu mehanisku palausanos uz argjiem reitingiem, iestadei jaizmanto
pasu kapitala prasibu paSas aprékins, ja iestadei ir atlauja izmantot uz iek$€jiem reitingiem
balstito pieeju (IRB) attieciba uz tada paSa veida riska darfjumiem, kas ir vertspapirosanas
pamata, un sp&j aprékinat regul€josam prasibam atbilstoSa kapitala prasibas attieciba uz
pamata esosSajiem riska darfjumiem ta, it ka tie nebiitu vertspapiroti ("Krg"), katra gadijuma
ieverojot atseviskus ieprieks noteiktus ievaddatus ("SEC-IRBA"). VertspapiroSanas uz argjiem
reitingiem balstita pieeja ("SEC-ERBA") tad ir pieejama iestadém, kas nevar izmantot SEC-
IRBA attieciba uz savam pozicijam noteikta vertspapirosana. Saskana ar SEC-ERBA kapitala
prasibas vertspapirosanas laidieniem janosaka, pamatojoties uz to argjo reitingu. Ja pirmas

4 http://www.bis.org/press/p150723.htm.

5 —
Skatit
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/950548/EBA+report+on+qualifying+securitisation.pdf.
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divas pieejas nav pieejamas vai SEC-ERBA izmanto$ana radit nesamérigas regul&joSam
prasibam atbilstoSa kapitala prasibas attieciba uz kreditrisku, kurs ietverts pamata esoSos riska
darfjumos, iestadém jasp€j piemérot vertspapiroSanas standartizéto pieeju ("SEC-SA"), kas
jabalsta uz uzraudzibas formulu, par ievaddatiem izmantojot kapitala prasibas, kas tiktu
aprékinatas saskana ar SA attieciba uz pamata esoSajiem riska darfjumiem, ja tie nebiitu
vertspapiroti ("Ksa").

Papildus vertspapiroSanas tirgu atjaunoSanas veicinasanai $is priekSlikums ar1 laus Komisijai
rikoties pirmajai attieciba uz iesp&jamo nakotnes attistibu saistiba ar BCBS darbu pie STS
vertspapiroSanas regulativas pieejas un veicinat $ada darba mérku sasniegSanu no ES
perspektivas.

Ne velak ka 3 gadus no §is regulas speka stasanas dienas Komisija parskatis ierosinato pieeju
kapitala prasibam attieciba uz vertspapiroSanas riska darjjumiem, tostarp pieeju hierarhiju,
nemot vera tas ietekmi uz vertspapirosanas tirgu attistibu un nepiecieSamibu saglabat finansu
stabilitati Eiropas Savieniba.

. Saskaniba ar pasreizéjiem noteikumiem konkrétaja politikas joma

KPR noteiktas reguléjosam prasibam atbilstoSa kapitala pieejas vertspapiroSanai parskatiSana
ir daJa no Komisijas ierosinata tiesibu aktu kopuma, kur$ ietver VertspapiroSanas regulu un
kura merkis ir apzinat STS krit€rijus un izveidot vienotu noteikumu kopumu visam finansu
pakalpojumu nozarém riska atskaitijumu, pienacigas parbaudes un informacijas
atspoguloSanas prasibu jomas. DroSaka un ilgtsp&jigaka ES vertspapiroSanas tirgus izveide ir
kapitala tirgu savienibas projekta biitisks elements un palidz€s sasniegt projekta meérkus
attieciba uz finansu tirgu lielaku integraciju un daudzveidigakiem finans€juma avotiem ES
ekonomikai.

. Saskaniba ar citam Savienibas politikas jomam

Investiciju plana Eiropai, kuru Komisija iesniedza 2014. gada 26. novembri, kvalitativas
vertspapirosanas ilgtsp&jiga tirgus izveide bija noteikta ka viena no piecam jomam, kuras ir
nepiecieSama Tstermina riciba. ST grozo$a regula veicinas Komisijas prioritiro mérki —
atbalstit darbvietu radiSanu un ilgtsp&jigu izaugsmi, neatkartojot pirms krizes pielautas kltidas.
Turklat §T parskatitd uzraudzibas sistema veicinas ES finanSu tirgu turpmaku integraciju un
palidzés dazadot finans€juma avotus un atbrivos kapitalu ES uzp€mumiem. Visbeidzot,
parskatitaja uzraudzibas sist€ému veicinas efektivaku kapitala sadali un ieguldijumu portfela
diversifikaciju iegulditajiem un uzlabos ES kapitala tirgu visparg€jo efektivitati.

2. JURIDISKAIS PAMATS, SUBSIDIARITATE UN PROPORCIONALITATE

Sa priekslikuma juridiskais pamats ir Liguma par Eiropas Savienibas darbibu (“LESD”) 114.
panta 1. punkts, kura Parlamentam un Padomei ir paredzetas pilnvaras pienemt pasakumus, lai
tuvinatu dalibvalstu normativos un administrativos aktos paredz€tas prasibas, kuru merkis ir
ieksgja tirgus izveide un darbiba.

KPR, kas grozita saskapa ar So priekslikumu, paredzeti saskanota ES uzraudzibas sistéma
kreditiestadém un ieguldijjumu brokeru sabiedribam, izveidojot vienotus un tieSi
piemérojamus noteikumus min&tajam iestadeém, tostarp kapitala prasibas kreditriskam saistiba
ar veértspapirosanas pozicijam. Sada saskano$ana nodrosinas vienlidzigus konkurences
apstaklus ES kredttiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam un veicinas parliecibu par
iestazu stabilitati Eiropas Savieniba, tostarp attieciba uz to ka investoru, iniciatoru vai
sponsoru darbibu vertspapiroSanas tirgos.
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. Subsidiaritate (neekskluzivai kompetencei)

Tikai ES tiesibu akti var nodrosSinat, ka regul&josam prasibam atbilstosa kapitala pieeja
vertspapirosanai ir tada pati visam kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam, kas
darbojas vairak neka viena dalibvalstt. Saskanotas regul&josam prasibam atbilstosa kapitala
prasibas nodroSina vienlidzigus konkurences apstaklus, samazina regulativo sarezgitibu,
noveérS nepamatotas atbilstibas i1zmaksas par parrobezu darbibam, veicina turpmaku
integraciju ES tirgos un palidz novérst regulativas arbitrazas iesp€jas. Riciba ES limenit
nodro§ina ari augsta ltmena finansialo stabilitati visa ES. So iemeslu dg|] regul&josam
prasibam atbilstoSa kapitala prasibas vertspapiroSanai ir noteiktas KPR, un tikai minétas
regulas grozijumi varétu sasniegt $a priekSlikuma merki. Tadgjadi Sis priekSlikums ir saskana
ar subsidiaritates un proporcionalitates principu, kas noteikti LESD 5. panta.

. Proporcionalitate

Priekslikums paredz tikai mérktiecigus grozijumus KPR, ciktal $adi grozijumi ir vajadzigi, lai
risinatu 1. iedala aprakstito problému.

. Instrumenta izvele

Tika izvéleta regula, jo priekSlikuma paredzets grozit KPR.

3. EXPOST IZVERTEJUMU REZULTATI, APSPRIESANAS AR
IEINTERESETAJAM PERSONAM UN IETEKMES NOVERTEJUMI

. ApsprieSanas ar ieinteresétajam personam

Komisijas dienesti ir cie$i sekojusi Eiropas un starptautisko forumu darbam un piedalijusies
taja, jo Tpasi nemot vera attiecigo EBI un BCBS darbu.

Turklat Komisija 2015. gada februari veica sabiedrisku apsprieSanu, kas aptver §a
priekSlikuma galvenos elementus. Komisija sanéma piezimes no dazadiem respondentiem,
tostarp attieciga skaita ieinteres€to personu banku sektora (uzraudzibas iestadém, centralajam
bankam, nozares), kura tika uzsveérta plasa vienpratiba par nepiecieSamibu péc ES ricibas Saja
joma un sniegta informaciju par konkrétiem pasakumiem, kas jaisteno, un to potencialajiem
ieguvumiem un izmaksam. Sabiedriskas apsprieSanas laika sapemtas atbildes ir apkopotas
pievienotaja ietekmes noveért€§juma. Atseviskas atbildes ir pieejamas Komisijas “EUSurvey”
timekla vietng®,

Turklat Komisija veica atseviskas apspriedes ar dalibvalstim ekspertu grupa banku,
maksajumu un apdroS§inasanas joma 2015. gada 22. jiilija sanaksmé.

. Ekspertu atzinumu pieprasiSana un izmantoSana

Ka turpmaku pasakumu péc Zalas gramatas par Eiropas ekonomikas ilgtermina finansésanu’
Komisija izsludinaja EBI adres€tu uzaicinajumu sniegt konsultacijas, lai savaktu pieradijumus

6 Skatit https://ec.europa.eu/eusurvey/publication/securitisation-2015?language=en

! Skatit http://eur-lex.europa.eu/resource.html?uri=cellar:9df9914f-6c¢89-48da-9c53-
d9d6be7099fb.0009.03/DOC 1&format=PDF.
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un iegitu ievaddatus par piemérotakajiem parametriem noltika noteikt STS vertspapiroSanu un
par diferencéta preferenciala reZima pieskirSanas piemérotibu, no prudencialas perspektivas,
STS veértspapiroSanai, lai veicinatu ES veértspapirosanas tirgus.

butisku vertspapirosanu.

. Ietekmes novértéjums

Lai sagatavotu So priekSlikumu, tika sagatavots ietekmes novert€§jums un apspriests ar
starpdienestu vadibas grupu.

VertspapiroSanas regulai pievienotaja ietekmes novertgjuma skaidri noraditi ieguvumi
efektivitates un lietderiguma zina, kuri rastos, a) ievieSot parskatitu tiesisko regulejumu par
kapitala prasibam vertspapiroSanas riska darfjumiem, un b) diferenc&jot STS vertspapiroSanas
pieeju, nemot véra Komisijas tiesibu aktu kopuma par vértspapiro$anu visparéjos mérkus, t. i.,
noverst ar vertspapiroSanu saistito slikto reputaciju iegulditaju vidd; novérst reguléjuma
nepilnibas attieciba uz STS produktiem; un samazinat vai noverst nepamatoti augstas darbibas
izmaksas emitentiem un iegulditajiem. levieSot skaidru dalfjumu starp STS un ne STS
vertspapirosanu kapitala prasibu joma, tika radita pozitiva ietekme, proti:

— rezultata izveidotais vertspapiroSanas regul€jums biitu jutigaks pret risku un labak
[idzsvarots;

— preferencialas kapitala prasibas stimulétu bankas ieverot diferencétus STS kritérijus;

— iegulditaji tiktu mudinati atgriezties vertspapirosanas tirgi, jo diferencéts reguléjums
dotu skaidru signalu, ka riski tagad ir labak kalibréti, un tadel biitu samazinata
sistemiskas krizes atkartoSanas iesp&jamiba.

Ietekmes noveért€juma zinojums tika iesniegts Reguléjuma kontroles padomei 2015. gada 17.

ierosinatajiem grozijumiem regul&josam prasibam atbilstoSa kapitala pieeja iestadém, uz
kuram attiecas KPR.

. Normativa atbilstiba un vienkar§oSana

Sis priekslikums nodroginatu bitisku vienkarSoSanu attieciba uz prudencialo regulgjo§am
prasibam atbilstoSa kapitala reguléjumu, ko pieméro kreditiestadém un ieguldijumu brokeru
sabiedribam, kas inici€ un sponsoré vertspapiroSanu vai veic ieguldijumus taja, izmantojot
vienotu pieeju hierarhiju, kas piemérojama visam iestadeém neatkarigi no pieejas, kura
izmantota kapitala prasibu aprékinaSanai saistiba ar pamata esoSajiem riska darjjumiem, un
tiktu svitrotas vairakas IpaSas pieejas vertspapirosanas poziciju atseviskam kategorijam. Tiktu
uzlabota salidzinamiba starp iestadém, un bitiski samazinatos atbilstibas nodro§inasanas
izmaksas.

. Pamattiesibas

Sim priekslikumam nav ietekmes uz pamattiesibu aizsardzibu.

4, IETEKME UZ BUDZETU

Sis priekslikums neietekmé budzetu.
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5. CITIJAUTAJUMI
. Isteno$anas plani un uzraudzibas, novértéSanas un zinosanas kartiba

Jauna regul&juma ietekmes cieSa uzraudziba tiks veikta sadarbiba ar EBI un kompetentajam
uzraudzibas iestadém, pamatojoties uz wuzraudzibas parskatu sniegSanas kartibu un
informacijas sniegSanas prasibam, kuras iestadem noteiktas KPR. Jauna regul&uma
uzraudziba un novértéSana tiks istenota ari globala limeni, jo Tpasi nemot véra BCBS tas
uzdevuma ietvaros.

. SkaidrojoSie dokumenti (direktivam)

Neattiecas.

6. KONKRETU PRIEKSLIKUMA NOTEIKUMU SIKS SKAIDROJUMS
(@) Tiesibu aktu kopuma elementu mijiedarbiba un konsekvence

S regula veido tiesibu aktu kopumu ar ierosinato Vértspapirosanas regulu. Ka apspriesanas
procesa noradijuSas daudzas ieinteresétas personas, STS attiecinamibas kriteriju izveide
nebitu pietickama per se, lai sasniegtu mérki atjaunot ES veértspapirosanas tirgus, ja tos
nepapildina ar jaunu prudencialu pieeju, tostarp kapitala prasibu joma, kas labak atspogulo to
Ipatnibas.

Kapitala prasibas vertspapiroSanas pozicijam, tostarp pret risku jutigaka pieeja STS
vertspapirosanai, ir izklastiti Saja  priekSlikuma, bet attiecinamibas kritériji  STS
vertspapirosanai, ka ar citi starpnozaru noteikumi ir ietverti VertspapiroSanas regula. Tie jo
1pasi ietver visus noteikumus par riska atskaitijumiem, uzticamibas parbaudes un informacijas
sniegSanas prasibas, kas iepriek§ bija ieklauti KPR V dala. Tas pats attiecas uz dazam
definicijam, kuras sakotn&ji bija ieklautas 4. panta un kuras ir vispariga rakstura un tapec ir
parvietotas uz starpnozaru tiesisko regul&jumu.

Sim priekslikumam vélaka posma sekos grozijums Likviditates seguma raditaja (LCR)
delegétaja akta, lai to saskanotu ar Vértspapirosanas regulu. Jo Tpasi tiks groziti attiecinamibas
kriteriji attieciba uz vertspapirosanu ka 2.B Iimena aktiviem LCR delegéta akta 13. panta, lai
tas biitu saskanots ar vispargjiem STS kritérijiem, kas noteikti Vértspapirosanas regula. Sa
delegéta akta grozijumus Soreiz nevar€ja veikt, jo tiem pieméro atSkirigu procediiru un tie ir
atkarigi no iznakuma, kas panakts likumdoSanas sarunas par So tiesibu aktu kopumu.

(b) Riska svérto summu apréekinasana vértspapiro$anas pozicijam

Lai saglabatu un uzlabotu iek§€jo konsekvenci un teksta vispargjo saskanotibu, visu KPR
tresas dalas II sadalas 5. nodalu aizstaj ar So priekSlikumu, lai arT vairakos pantos ir veikti
ierobezoti preciz&jumi. Tas jo Tpasi attiecas uz 2. iedalu (Bitiska riska parveSanas atziSana),
kas ir dala no 3. iedalas (1. apakSiedala: Visparigi noteikumi) un 4. iedalas (Argjie
kreditnovertéjumi).

Vissvarigakas izmainas ir ieklautas jaunaja 254.—270.a panta. Pamatojoties uz parskatito
BCBS regul&jumu, ir ieviesta piem&rojamo pieeju jauna seciba, lai aprékinatu riska sveértos
aktivus (RSA) vertspapirosanas riska darfjjumiem. Katras pieejas izmantoSana ir atkariga no
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informacijas, kas ir pieejama iestadei, kura tur vértspapiro$anas poziciju. ST vienota pieeju
hierarhija attieksies gan uz iestadém, kas izmanto standartiz€to pieeju (SP), gan uz ieksgjiem
reitingiem balstito pieeju (IRB) kreditriskam.

(c) Jauna pieeju hierarhija (jauns 254.-270.a pants)

Uz iekS$gjiem reitingiem balstita pieeja (SEC-IRBA) ir parskatitas hierarhijas augSgala un ka
ievaddatus izmanto Kigrg informaciju. Kigg ir kapitala prasiba pamata esoSajiem riska
darfjumiem, izmantojot IRB sist€ému (vai nu progresivo, vai pamata pieeju). Lai izmantotu
SEC-IRBA, bankai jabut: i) uzraudzibas apstiprinatam IRB modelim pamata esoSo riska
darfjumu veidam vertspapirosanas portfeli; un ii) pietickamai informacija, lai aprékinatu K gg.
Ta ka atmaksas termina attieciga ietekme netiek pilniba aptverta, izmantojot tikai Krg, SEC-
IRBA ir skaidri ietverts laidiena atmaksas termin§ ka papildu riska faktors. Laidiena atmaksas
termina noteikSana balstas uz laidiena ligumisko naudas plismu vid€jo svérto atmaksas
terminu. Ta vieta, lai aprékinatu vid§jo svérto atmaksas terminu, iestadei ir atlauts izveleties
vienkar$i izmantot galigo likumigo atmaksas terminu (ar diskonta pieméroSanu). Visos
gadijumos ir piemérojama 5 gadu maksimala robezvertiba un 1 gada minimala robezvertiba.

Iestadei, kas nevar aprékinat Kjrg konkrétai vertspapiroSanas pozicijai, biis jaizmanto uz
argjiem reitingiem balstita pieeja (SEC-ERBA), lai aprékinatu riska darfjumu riska svertas
vertibas. Saskana ar ERBA riska pakapes (RW) pieskir atbilstigi kreditnovert€jumiem (vai
izsecinatajiem reitingiem), pozicijas prioritatei un pamata esoSa portfela granularitatei. Ja
iestade nevar izmantot SEC-ERBA, ta vietd pieméro vertspapiroSanas standartiz€to pieeju
(SEC-SA). Standartizétaja pieeja izmanto Ksa, tas ir, kapitala prasibu pamata esoSajiem riska
darjjumiem saskana ar standartiz&to pieeju un koeficientu “W”, kas ir attieciba starp visu to
pamata esoSo riska darijumu portfela vertibas summu, kuri nav samaksati, un pamata esoso
riska darfjumu kop&jo veértibu. Ja SEC-ERBA rezultata reguléjosam prasibam atbilstoSa
kapitala prasibas, kas nav samérojamas ar kreditrisku, kur§ ietverts vertspapiroSanas pamata
esoSajos riska darfjjumos, iestade var piemérot SEC-SA tieSi attieciba uz vertspapiroSanas
pozicijam, ieverojot kompetentas iestades izvertejumu.

Iestadei, kas konkrétam vertspapiroSanas riska darjjumam nevar izmantot SEC-IRBA, SEC-
ERBA vai SEC-SA, riska darTjumam bis japieskir 1250 % riska pakape.

Visiem vertspapiroSanas riska darjjumiem un visam trim pieejam ir noteikta riska pakapes
minimala robezvertiba 15 % apmera. Riska pakapes minimalo robezvertibu pamato noteikti
riski, tostarp modela un parstavibas risks, kas pamatoti ir izteiktaks vertspapiroSanas riska
darfjumiem neka neka citu kategoriju riska darfjumiem un var radit zinamu nenoteiktibu
kapitala aprékinos, neraugoties uz jauna regul&§juma kopuma uzlaboto riska jutigumu.

(d) Pret risku jutigaka pieeja STS veértspapirosanai

Pret risku jutigaka prudenciala pieeja ir paredzéta STS vertspapiroSanai saskana ar EBI
ierosinato metodiku zinojuma par biitisku vertspapiroSanu visam 3 jaunajam pieejam RWA
aprékinasanai (jaunais 260., 262. un 264. pants). 3 pieejas ir parkalibrétas visiem laidieniem,
lai raditu zemakas kapitala prasibas pozicijam darfjumos, kas uzskatdmi par STS
vertspapirosanu.

Papildus 3 pieeju parkalibréSanai augstakas prioritates STS vertspapiroSanas pozicijam bis ar1
zemaka minimala robezvertiba 10 % apméra (15 % vieta, kas joprojam bis piem&rojami gan
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STS vertspapiroSanas pozicijam, kas nav augstakas prioritates, gan vertspapiroSanai, kas nav
STS, kopuma). Ta ir noteikta, lai atzitu, pamatojoties uz EBI analizi, STS augstakas prioritates
laidienu butiski labakus vesturiskos rezultatus attieciba pret biitiskiem laidieniem, kas nav
augstakas prioritates; to pilniba attaisno tas, ka STS iezimes var biitiski samazinat modela un
parstavibas risku.

Lai aprékinatu riska darfjumu riska svértas vertibas, attiecinamai STS vértspapiroSanai, ka
defin€ts saskana ar VertspapiroSanas regulu, jaatbilst papildu prasibam saistiba ar pamata
esosSajiem riska darfjumiem, proti, kreditu pieskirSanas standartiem, minimalo granularitati un
maksimalajam riska pakapém (RW) saskana ar standartizéto pieeju. Ipasi papildu kritériji ir
noteikti arT ar aktiviem balstitiem komercialiem veértspapiriem ("ABKV").

(e) Maksimalas robezvertibas
. Maksimala riska pakape augstakas prioritates veértspapiroSanas pozicijam
(Jauns 267. pants)

Saskana ar ta saukto "caurskatiSanas" pieeju vertspapiroSanas pozicija sanem maksimalo riska
pakapi, kas ir vienada ar vid€jo riska pakapi, ko pieméro pamata esoSajiem riska darjjumiem.
Saskana ar speka esoSajiem noteikumiem "caurskatiSanas" pieeju var izmantot, lai aprékinatu
riska sverto riska darfjumu pozicijam bez reitinga (KPR 253. pants). Tagad tiek ierosinats
atbilstigi parskatitajam BCBS reguléjumam pielaut "caurskatiSanas" pieeju tikai augstakas
prioritates vertspapiroSanas pozicijam neatkarigi no ta, vai attieciga pozicija ir ar reitingu, un
neatkarigi no pieejas, kas izmantota pamata esos$ajam riska darjjumu portfelim (SA vai IRBA),
ja banka sp& noteikt Kjgg vai Ksa pamata esoSajiem riska darijumiem. Nemot véra
kreditkvalitates uzlabojumu, ko augstakas prioritates laidieni sanem no subordin&tiem
laidieniem, iestadei nebiitu japieméro augstakas prioritates vertspapiroSanas pozicijai augstaka
riska pakape neka tad, ja ta turtu saistiba ar pamata esoSajiem riska darjjumiem tiesi.

. Maksimala kapitala prasibas (jauns 268. pants)

Vispargja maksimala robezvertiba riska darjjumu riska sveértas maksimalas vertibas izteiksmé
paslaik ir paredz€ta iestadém, kas var aprékinat K\gg (260. pants). Tagad tiek ierosinats a)
saglabat So pieeju, t. i., iestades, kas izmanto SEC-IRBA vertspapiroSanas pozicijai, var
piemérot tadas maksimala kapitala prasibas minétajai pozicijai, kas atbilst kapitala prasibai,
kura tiktu tur€ta pret pamata esoSiem riska darfjumiem saskapa ar IRB, ja tie nebitu
vertspapiroti; un b) to paSu pieeju piemérot iniciatoriestaddém un sponsoriestadem, kas
izmanto SEC-ERBA un SEC-SA. To var pamatot ar to, ka, no iniciatora viedokl]a,
vertspapirosanas procesu var uzskatit par [idzigu kreditriska samazinasanai, t. i., ta sekas ir
parvest vismaz dazus pamata esoSo riska darfjumu riskus citai personai. No §1s perspektivas,
ja ir izpilditi bitiska riska parveSanas nosacijumi, nebiitu pamatoti iestadei turét lielaku
kapitalu pec vertspapiroSanas neka ieprieks, jo riski, kas ir saistiti ar pamata esoSajiem riska
darfjumiem, vertspapiroSanas procesa ir samazinati.

) Ipasas pieejas likvideSana atseviSkiem riska darljumiem

Lai vél vairak mazinatu regul&juma sarezgitibu un uzlabotu konsekvenci vertspapiroSanas
regulé&juma, tiek ierosinats likvidét vairakas paSas procediras, kas paslaik paredzétas KPR
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— Procediira, ko piem&ro vertspapiroSanas pozicijam otras kartas zaud&jumu laidiena
vai labaka laidiena ABKYV programma (pasreiz€jais 254. pants);

— Likviditates ligumiem bez reitinga piemerota procediira (pasreiz&jais 255. pants);

— Pasu kapitala papildu prasibas atjaunojamu riska darfjumu vertspapiro$anai ar
priekslaicigas amortizacijas nosacijumiem (pasreiz€jais 256. pants).

(9) Pieeja ipasSiem riska darfjumiem

. Atkartota vertspapiro$ana (jauns 269. pants)

SEC-SA konservativaka versija bis vieniga pieeja, kas ir pieejama vertspapiroSanas

pozicijam, uz kuram attieksies ieveérojami augstaka riska pakapes minimala robezvertiba
(100 %).

. MVU vértspapirosanas augstakas prioritates pozicijas (jauns 270. pants)

Nemot vera to, ka vertspapirosanas tiesibu aktu kopuma vispar€jais meérkis ir veicinat
atbilstosas finans€juma pliismas radiSanu, lai atbalstitu ES ekonomikas izaugsmi, un ka MVU
ir ES ekonomikas pamats, $aja regula (270. pants) ir ieklauts ipaSs noteikums par MVU
vertspapirosanu. Tas jo 1pasi paredzets tai MVU aizdevumu vertspapiroSanai, kad kreditrisku
saisttba ar mezanina laidienu (un dazos gadijumos zemakas prioritates laidienu) garant@
ierobezots treSo personu saraksts, tostarp jo ipaSi dalibvalsts centrala valdiba vai centrala
banka, vai kad pretgarantiju sniedz viena no tam (So shému parasti definé ka "sadalitu
segumu"). Nemot véra So shému nozimi, lai atbrivotu lidzeklus, ko izmantot, lai palielinatu
aizdevumus MVU, tiek ierosinats augstakas prioritates laidienam, ko patur iniciatoriestade,
pieskirt pret risku jutigaku pieeju, kas lidzvertiga tai, kura paredzéta STS vertspapirosanai. Lai
izmantotu So pieeju, vertspapiroSanai jaatbilst vairakam operacionalajam prasibam, tostarp
piem&rojamiem STS krit€rijiem. Ja $adi darjjumi sanémusi $ada veida garantiju vai atbalsta
garantiju, preferenciala pasu kapitala pieeja, kas biitu pieejama saskana ar Regulu (ES)
Nr. 575/2013, neskar atbilstibu valsts atbalsta noteikumiem.

(h) Citi galvenie elementi

. Grozijumi piektaja dala (Riska darijumi ar parvestu kreditrisku)

Nemot vera to, ka VertspapiroSanas regula tiek paraléli ieviests vispargjs reguléjums par par
iniciatoriestadei, sponsoriestadei un iegulditaja iestadei noteiktam prasibam, kas
piem@rojamas visam finanSu nozarém, atce] visus noteikumus, kas ieklauti piektaja dala

(404.-410. pants). Tikai 407. panta saturs (Papildu riska pakape) un attiecigas pilnvaras
Komisijai pienemt ITS? ir saglabati un icklauti jauna 270.a panta.

8 Komisijas 2014. gada 4. jinija IstenoSanas regula (ES) Nr. 602/2014, ar ko nosaka Isteno3anas

tehniskos standartus, lai veicinatu uzraudzibas prakses konvergenci attieciba uz papildu riska pakapju
piemérosanu saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 575/2013 (OV L 166, 5.6.2014., 22.—

24. 1pp.).
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. Grozijumi 456. panta

Tiek ierosinats grozit 456. pantu, lai pilnvarotu Komisiju, tapat ka citu kategoriju pasu
kapitala prasibu gadijuma, pienemt deleg€to aktu, lai ieklautu jebkadu attiecigu attistibu
starptautiska Itment, jo Tpasi nemot véra BCBS pasreizgjo darbu.

. ParskatiSanas klauzula (519.a pants)

Tris gadus péc dienas, kad stajas speka §1 regula, Komisija zinos Padomei un Parlamentam
par kapitala jauna tiesiska reguléjuma ietekmi uz ES vertspapiroSanas tirgiem. Pamatojoties
uz So analizi un pemot vera starptautiskas regulativas izmaingas un nepiecieSamibu aizsargat
finansu stabilitati, Komisija var ierosinat KPR turpmakus grozijumus attieciba uz, inter alia,
pieeju hierarhiju saskana ar 456. pantu.

. Stasanas speka

Jauno noteikumu stasanas speka ir noteikta [...].

11
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2015/0225 (COD)
Priekslikums

EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA,

ar ko groza Regulu (ES) Nr. 575/2013 par prudencialajam prasibam attieciba uz

kreditiestadem un ieguldijumu brokeru sabiedribam

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 114. pantu,

nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosiitiSanas valstu parlamentiem,

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu®,

saskana ar parasto likumdoSanas procediru,

ta ka:

(1)

)

VeértspapiroSana ir labi funkcion€joSu finanSu tirgu svariga sastavdala, jo ta palidz
dazadot iestazu finans€juma avotus un atbrivot paSu kapitalu, ko péc tam var pardalit,
lai atbalstitu turpmaku kreditéSanu. Turklat vertspapiroSana iestadém un citiem tirgus
dalibniekiem sniedz papildu ieguldijumu iespg&jas, tadejadi laujot veikt portfela
diversifikaciju un atvieglojot finans€juma plismu uzp@émumiem un privatpersonam
gan dalibvalstu iekSieng, gan pari robeZzam visa Savieniba. Tomeér §ie ieguvumi biitu
jaizverte attieciba pret to iesp€jamajam izmaksam. Ka bija redzams finanSu krizes
pirmaja posma, kas sakas 2007. gada vasara, nepareiza prakse vertspapiroSanas tirgos
radija bitisku apdraudéjumu finanSu sist€émas integritatei, proti, parmeérigu saistibu
Ipatsvaru, neskaidras un sarezgitas struktiras, kas cenu noteikSanu padarija
problematisku, mehanisku palausanos uz argjiem reitingiem vai nesaskanotibu starp
iegulditaju un iniciatoru interesém ("parstavibas riski").

Pedejos gados vertspapiroSanas emisijas apjomi Savieniba joprojam ir zem
pirmskrizes augstaka punkta vairaku iemeslu del, tostarp sliktas reputacijas del, kas
parasti saistas ar Siem darfjumiem. VertspapiroSanas tirgu atjaunoSanas pamata
vajadzetu bit pareizai un piesardzigai tirgus praksei, lai noverstu to apstaklu kopuma
atkartosanos, kas izraisTja finansu krizi. Saja nolika regula [Vértspapirosanas regula]
nosaka vispariga vertspapirosanas regul§juma biitiskos elementus, paredzot Ipasus
kritérijus, pec kuriem var noteikt vienkarSu, parredzamu un standartizétu ("VPS")
vertspapirosanu, un uzraudzibas sist€mu, lai uzraudzitu So krit€riju pareizu
pieméroSanu, ko veic iniciatori, sponsori, emitenti un institucionalie iegulditaji.
Turklat regula [Vertspapirosanas regula] visam finanSu pakalpojumu nozarém
paredz€ts vienotu prasibu kopums attieciba uz riska paturéSanu, uzticamibas parbaudi
un informacijas atklasanu.

OV C 68, 6.3.2012., 39. Ipp.
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3)

(4)

()

(6)

Ieverojot regulas [VertspapiroSanas regulas] mérkus, pasSu kapitala prasibas, kas
Regula (ES) Nr.575/2013 noteiktas iestadém, kuras inici€ un sponsoré
vertspapirosanu vai iegulda taja, biitu jagroza, lai pienacigi atspogulotu VPS
vertspapiro$anas Ipatnibas un noveérstu reguléjuma nepilnibas, kas atklajas finansu
krizes laika, proti, mehanisku palauSanos uz argjiem reitingiem, parak zemas riska
pakapes augsta reitinga vertspapiroSanas laidieniem un, otradi, parmerigi augstas riska
pakapes zema reitinga laidieniem un nepietickamu riska jutigumu. 2014. gada 11.
decembri Bazeles Banku uzraudzibas komiteja ("BCBS") publicgja “Parskatito
vertspapirosanas regul§jumu” ("parskatitais Bazeles reguléjums"), kura izklastitas
dazadas pasSu kapitala standartu izmainas vertspapiroSanai, lai noverstu tieSi Sis
nepilnibas. Regulas (ES) Nr. 575/2013 grozijumos biitu janem véra parskatita Bazeles
reguléjuma noteikumi.

Kapitala prasibam attieciba uz vertspapiroSanas pozicijam saskana ar Regulu (ES)
Nr. 575/2013 biitu japiemero vienadas aprékina metodes visam iestadém. Pirmkart un
lai nepielautu mehanisku palauSanos uz argjiem reitingiem, iestadei biitu jaizmanto
pasu kapitala prasibu paSas aprékins, ja tai ir atlauja izmantot uz iek$gjiem reitingiem
balstito pieeju (IRB) attieciba uz tada pasSa veida riska darfjumiem, kas ir
vertspapiroSanas pamata, un ta spgj aprékinat pasu kapitala prasibas attieciba uz
pamata esoSajiem riska darfjumiem ta, it ka tie nebiitu vertspapiroti ("Kirg"), katra
gadljjuma ieverojot zinamus iepriek§ noteiktus ievaddatus ("SEC-IRBA").
VertspapiroSanas uz argjiem reitingiem balstita pieeja ("SEC-ERBA") attiecigi butu
jaizmanto iestadém, kas nevar izmantot SEC-IRBA attieciba uz savam pozicijam
noteikta vertspapirosana. Saskana ar SEC-ERBA kapitala prasibas vertspapirosanas
laidieniem janosaka, pamatojoties uz to ar€jo reitingu. Ja pirmas divas pieejas nav
iesp&jams izmantot vai SEC-ERBA izmantoSana raditu nesamérigas paSu kapitala
prasibas salidzinajuma ar kreditrisku, kur§ ietverts pamata eso$ajos riska darfjjumos,
iestadém biitu jasp€j piemérot veértspapirosanas standartizéto pieeju ("SEC-SA™), kas
bitu jabalsta uz uzraudzibas iestazu formulu, par ievaddatiem izmantojot kapitala
prasibas, kas tiktu aprekinatas saskana ar standartizéto pieeju kreditriskam ("SA")
attieciba uz pamata esosajiem riska darijumiem, ja tie nebutu vertspapiroti ("Ksa").

Parstavibas un modela riski vertspapiroSanai ir vairak izplatiti neka citiem finansu
aktiviem un rada zinamu nenoteiktibu, aprékinot kapitala prasibas vertspapirosanai pat
p&c tam, kad ir nemti v&ra visi attiecigie riska faktori. Lai Sos riskus pienacigi nemtu
vera, Regula (ES) Nr. 575/2013 butu jagroza, lai visam vertspapiroSanas pozicijam
paredzetu riska pakapes minimalo robezvertibu 15 % apméra . Tomér atkartotai
vertspapiro$anai piemit lielaka sarezgitiba un risks, un attiecigi §Tm pozicijam biitu
japiemero konservativaks paSu kapitala aprékins un riska pakapes minimala
robezvertiba 100 % apmera.

Iestadém nebiitu japrasa piemérot augstakas prioritates pozicijai augstaku riska pakapi
neka tas biitu gadijuma, ja ta turétu pamata esoSos riska darfjumus tiesi, lai tadgjadi
atspogulotu kredttkvalitates uzlabojumus, ko augstakas prioritates pozicijas sanem no
zemakas prioritates laidieniem vertspapiroSanas struktira. Tadeél Regula (ES)
Nr. 575/2013 butu japaredz "caurskatiSanas" pieeja, saskana ar kuru augstakas
prioritates vertspapiroSanas pozicijai butu japieskir lielakais tada riska pakape, kas ir
vienada ar vid€jo riska pakapi, kura ir piemérojama pamatd esoSajiem riska
darfjumiem, un $adai pieejai, ieveérojot konkrétus nosacijumus, vajadzetu biit pieejamai
neatkarigi no ta, vai attieciga pozicija ir ar reitingu vai bez reitinga, un neatkarigi no
pieejas, ko izmanto pamata esoSajam portfelim (standartizéta piceja vai IRB), .
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(")

(8)

9)

(10)

(11)

(12)

izteiksmé lestadém, kas var apr€kinat kapitala prasibas pamatad esoSajiem riska
darfjumiem saskana ar IRB pieeju ta, it ka Sie riska darfjumi nebiitu vertspapiroti
(Kirs), saskana ar pasreizgjo reguléjumu attieciba uz maksimalo riska darijumu riska
sveérto vertibu ir pieejama vispargja maksimala robezvertiba. Ciktal vertspapiroSanas
process mazina risku, kas saistits ar pamata esoSajiem riska darfjumiem, Sai
maksimalajai robezvertibai vajadz€tu biit pieejamai visam iniciatoriestadém un
sponsoriestadem neatkarigi no pieejas, ko tas izmanto, lai vertspapiroSanas pozicijam
aprékinatu pasSu kapitala prasibas. .

Ka Eiropas Banku iestade (EBI) noradijusi 2015. gada junija ,,Report on Qualifying
Securitisations°, empiriski pieradijumi par saistibu neizpildi un zaudéjumiem liecina,
ka VPS vertspapiroSana finansSu krizes laika uzradija labakus rezultatus neka citas
vertspapirosanas, ko noteica vienkarSu un parredzamu struktiiru izmantoSana un
stabila izpildes prakse VPS vértspapirosana, kas nodroSina zemaku kreditrisku,
operacionalo un parstavibas risku. Tadg] ir lietderigi grozit Regulu (ES) Nr. 575/2013,
lai VPS vertspapiroSanai paredz€tu atbilstigu pret risku jutigu kalibréSanu, ka ieteikusi
EBI sava zinojuma, kas jo 1pasi ietver zemaku riska pakapes minimalo robezveértibu
10 % apméra augstakas prioritates pozicijam.

VPS vertspapiroSanas definicija paSu kapitala noluka saskana ar Regulu (ES)
Nr. 575/2013 bitu jaattiecina tikai uz tadu vertspapiroSanu, kad TpaSumtiesibas uz
pamata esoSajiem riska darfjumiem tiek nodotas TIpasam nolilkam dibinatai sabiedribai
(“tradicionala vertspapirosana”). Tomér iestadém, kas saglaba augstakas prioritates
pozicijas sintetiskaja vertspapiroSana, kas nodroSinata ar pamata esoSo portfeli, ko
veido maziem un vid€jiem uzpémumiem (MVU) izsniegtie aizdevumi, biitu jaatlauj
piemérot S§tm pozicijam zemakas kapitala prasibas, kas pieejamas VPS
vertspapiroSanai, ja $adi darfjumi saskana ar konkr€tiem stingriem krit€rijiem ir
uzskatami par augstas kvalitates darjjumiem. Jo 1pasi, ja Sadam sint&tisko
vertspapirosanas darfjumu apakSkomplektam ir dalibvalsts centralas valdibas vai
centralas bankas garantija vai pretgarantija, preferenciala pasSu kapitala pieeja, kas biitu
pieejama saskana ar Regulu (ES) Nr.575/2013, neskar atbilstibu valsts atbalsta
noteikumiem.

AtlikuSajas prasibas attieciba uz pasu kapitala prasibam vertspapiroSanai Regula (ES)
Nr. 575/2013 bitu jaizdara tikai izrietoSas izmainas tiktal, ciktal tas nepiecieSams, lai
atspogulotu pieeju jauno hierarhiju un Tpasos noteikumus VPS vertspapirosanai. Jo
1pasi noteikumus saistiba ar biitiska riska parveSanas atziSanu un prasibas par argjiem
kreditnoveértejumiem biitu jaturpina piemérot biittba tada pasa nozim& ka paslaik.
Tomér Regulas (ES) Nr. 575/2013 piekta dala bitu jasvitro pilniba, iznemot prasibu
par papildu riska pakapém, kas bitu japieméro iestadém, kuras parkapj regulas
[VertspapiroSanas regulas] 2. nodalas noteikumus.

Nemot véra BCBS notiekosas debates par to, vai biitu lietderigi parkalibrét parskatito
Bazeles regulgjumu, lai atspogulotu VPS vertspapiroSanas ipatnibas, Komisijai
vajadz€tu bit pilnvarotai pienemt delegéto aktu, lai Regula (ES) Nr. 575/2013 izdaritu
turpmakus grozijumus paSu kapitala prasibas vertspapiroSanai, lai pemtu veéra So
diskusiju iznakumu.

Ir lietderigi Regulas (ES) Nr. 575/2013 grozijumus, kas paredzgeti $aja regula, piemérot
vertspapirosanai, kas emiteta §is regulas piemerosanas datuma vai velak, un
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https://www.eba.europa.eu/documents/10180/950548/EBA+report+on+qualifying+securitisation.pdf.
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vertspapiros$anai, kas nav atmaksata min€taja datuma. Tomer, lai nodroSinatu tiesisko
noteiktibu un péc iesp&jas samazinatu parejas izmaksas, iestadém bitu jadod iespgja
saglabat iepriekS sp€ka esoS$os nosacijumus visam neatmaksatajam vertspapiroSanas
pozicijam, ko tas tur min€taja datuma, perioda, kas beidzas [2019. gada 31. decembrT].
Ja iestade izmanto So iesp&ju, neatmaksatajai vertspapiroSanai biitu jaturpina piemérot
pasSu kapitala prasibas, kas izklastitas Regula (ES) Nr. 575/2013, tada redakcija, kas
bija speka pirms §is regulas piemeroSanas dienas,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. pants
Grozijumi Regula (ES) Nr. 575/2013

Regulu (ES) Nr. 575/2013 groza $adi.

(1)

()

3)

Regulas 4. panta 1. punktu groza sadi:

(@)

(b)

(©)

punkta 13) un 14) apakSpunktu aizstaj ar Sadiem:

"13) “iniciators” ir iniciators, ka definéts [Vertspapirosanas regulas] 2. panta
3. punkta;

14) “sponsors” ir sponsors, ka definéts [Veértspapirosanas regulas] 2. panta 5.
punkta;

punkta 61) un 63) apakspunktu aizstaj ar sadiem:
61) “vertspapiroSana” ir vertspapirosana, ka definéts [Vertspapirosanas
regulas] 2. panta 1. punkta;

63) ‘“atkartota vertspapiroSana” ir atkartota veértspapiroSana, ka definéts
[Vertspapirosanas regulas] 2. panta 4. punkta;

punkta 66) un 67) apakSpunktu aizstaj ar Sadiem:

66) “vertspapirosanas nolukam speciali izveidota sabiedriba” jeb “SSPE” ir
vertspapirosanas noliikam speciali izveidota sabiedriba jeb SSPE, ka
definéts [ Vertspapirosanas regulas] 2. panta 2. punkta;

67) “laidiens” ir laidiens, ka definéts [VeértspapiroSanas regulas] 2. panta 6.
punkta;".

Regulas 36. panta 1. punkta k) apaks$punkta ii) dalu aizstaj ar sadu:

"ii)  vertspapiroSanas pozicijas saskana ar 244. panta 1. punkta b) apakSpunktu, 245.

panta 1. punkta b) apaksSpunktu un 253. pantu;".

Regulas 109. pantu aizstaj ar $adu:

“109. pants

Procediira attieciba uz vértspapirosanas pozicijam

Riska darTfjumu riska svérto vertibu vertspapirosanas pozicijai iestades aprekina saskana ar 5.
nodalu.”

(4)

Regulas 153. panta 7. punktu aizstaj ar $adu:

7.

"Nopirktajiem komercsabiedribu debitoru paradiem atmaksajamas pirkSanas
atlaides, nodro$inajumu vai dalgjas garantijas, kas nodroSina pirmas kartas
zaud€jumu aizsardzibu pret zaud@umiem no saistibu nepildiSanas,
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(5)

(6)

(")

zaud€jumiem no atglstamas vertibas samazinasanas vai abiem zaud&umu
veidiem, saskana ar 5. nodalu var pielidzinat pirmas kartas zaud&umu
laidienam."

Regulas 154. panta 6. punktu aizstaj ar $adu:

6.  "Nopirktajiem komercsabiedribu debitoru paradiem atmaksajamas pirkSanas
atlaides, nodroSinajumu vai dal€jas garantijas, kas nodroSina pirmas kartas
zaudejumu aizsardzibu pret zaud€umiem no saistibu nepildiSanas,
zaud€jumiem no atglistamas vértibas samazinaSanas vai abiem zaud&umu
veidiem, saskapa ar 5. nodalu var pielidzinat pirmas kartas zaud@umu
laidienam."

Regulas 197. panta 1. punkta h) apakspunktu aizstaj ar $adu:

h)  "vértspapiroSanas pozicijas, kuras nav atkartotas vértspapiro$anas pozicijas un
kuram saskana ar 261.—264. pantu pieméro 100 % vai zemaku riska pakapi."

Tresas dalas II sadalas 5. nodalu aizstaj ar sadu:

"5, NODALA

1. IEDALA
DEFINICIJAS UN KRITERIJI VPS VERTSPAPIROSANALI

242. pants
Definicijas

Saja nodala pieme&ro $adas definicijas:

1)

()

3)
(4)
(5)
(6)

“dzesanas iesp€ja” ir liguma paredz€ta iesp&ja, kas lauj iniciatoram pirkt
vertspapiro$anas pozicijas, pirms visi vertspapirotie riska darfjumi ir atmaksati, vai
nu atprkot pamata esoSos riska darfjumus, kas palikusi portfelt tradicionalas
vertspapirosanas  gadijuma, vai izbeidzot  kreditaizsardzibu  sint€tiskas
vertspapirosanas gadijuma, abos gadijumos, ja neatmaksato riska darfjjumu apmérs
sasniedz konkrétu ieprieks noteiktu Itmeni vai kliist mazaks par to;

“kreditkvalitati uzlabojoSs procentu komponents” ir bilances aktivs, kas atspogulo
veért§jumu naudas plismam saistiba ar nakotnes marzinalajiem ienakumiem un ir
subordinéts laidiens vertspapirosana;

"likviditates iespg€ja" ir vertspapiroSanas pozicija, kura izriet no Iliguma par
finans€juma nodrosinasanu ar mérki iegulditajiem nodrosinat maksajumu laicigumu;
"pozicija bez reitinga" ir vertspapiroSanas pozicija, kurai nav AKNI pieSkirta
9 >
atbilstosa kreditnovertgjuma, ka minéts 4. iedala;
"pozicija ar reitingu" ir vértspapiro$anas pozicija, kurai ir AKNI pieskirts atbilstoss
b >
kreditnovertejums, ka minéts 4. iedala;
“augstakas prioritates vertspapirosanas pozicija” ir pozicija, kas nodrosinata ar pirmo
prasijumu uz visiem pamata esoSajiem riska darfjumiem, $aja noluika nenemot véra
summas, kas pienakas saskana ar procentu likmju vai valiitas atvasinato instrumentu
ligumiem, apkalpoSanas maksas vai citus [idzigus maksajumus;
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(")

(8)

9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)
(15)
(16)
(17)
(18)

(19)

1)

“IRB portfelis” ir tada veida pamata esoSo riska darfjumu portfelis, attieciba uz
kuriem iestadei ir atlauja izmantot IRB pieeju un ta spgj saskana ar 3. nodalu
aprékinat riska darTfjumu riska svértas vertibas visiem Siem riska darfjumiem;

"standartizétas pieejas (SA) portfelis” ir pamata esoSo riska darfjumu portfelis,
attieciba uz kuriem:

(a) iestadei nav atlaujas izmantot IRB pieeju, lai aprékinatu riska darfjumu riska
svertas vertibas saskana ar 3. nodalu;

(b) iestade nespgj noteikt Kirg;
(c) 1iestadei kompetenta iestade citadi ir liegusi izmantot IRB pieeju;

“jaukts portfelis” ir tada veida pamata esoSo riska darfjumu portfelis, attieciba uz
kuriem iestadei ir atlauja izmantot IRB pieeju un ta spgj saskana ar 3. nodalu
aprékinat riska darfjumu riska svertas veértibas daZiem, bet ne visiem riska
darfjumiem;

“kreditkvalitates uzlabojumi” ir jebkuri noteikumi, kas nodroSina atbalstu
vertspapiro$anas pozicijai un palielina iesp€ju, ka $ada vertspapiroSanas pozicija tiks
atmaksata;

“virsnodros§inasana” ir jebkada veida kreditkvalitates uzlabojumi, atbilstos$i kuriem
pamata esoSie riska darfjumi ir uzraditi vertiba, kas ir augstaka par vertspapiroSanas
poziciju vertibu’;

“VPS vertspapirosana” ir vertspapiroSana, kas atbilst [VertspapiroSanas regulas] 3.
nodala noteiktajam prasibam un 243. panta noteiktajam prasibam,;

“uz aktiviem balstitu komercialo vértspapiru (ABKV) programma” ir uz aktiviem
balstitu komercialo vertspapiru (ABKV) programma, ka definéts [VertspapiroSanas
regulas] 2. panta 7. punkta;

“tradicionala vertspapiroSana” ir tradicionala vertspapiroSana, ka definéts
[VertspapiroSanas regulas] 2. panta 9. punkta;

“sint€tiska  ve@rtspapirosana” ir  sintStiska  vertspapiroSana, ka definéts
[VertspapiroSanas regulas] 2. panta 10. punkta;

“atjaunojams riska darfjums” ir atjaunojams riska darTfjums, ka definéts
[VertspapiroSanas regulas] 2. panta 15. punkta;

“priekslaicigas amortizacijas nosactjums” ir priekslaicigas amortizacijas nosacijums,
ka definéts [ VertspapiroSanas regulas] 2. panta 17. punkta;

“pirmas kartas zaud&jumu laidiens” ir pirmas kartas zaudeéjumu laidiens, ka definéts
VertspapiroSanas regulas] 2. panta 18. punkta;
pap g |y p

“paradus apkalpojosa sabiedriba” ir paradus apkalpojosa sabiedriba, ka definéts
[VertspapiroSanas regulas] 2. panta 13. punkta;

243. pants
VPS vertspapiroSanas kriteriji

Pozicijas ABKV programma ir kvalificgjamas ka VPS vertspapiroSanas pozicijas
260., 262. un 264. panta noliika, ja ir izpilditas Sadas prasibas:

(@) visiem darfjumiem ABKYV programma pamata esoSie riska darfjumi iniciéSanas
bridi atbilst nosacijumiem, lai saskana ar standartiz€to pieeju, un attieciga
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)

gadijuma nemot vera atbilstigu kreditriska mazinasanu, pieskirtu riska pakapi,
kas ir vienada ar vai mazaka par 75 % atseviSkam riska darjjumam, ja tas ir
riska darfjums ar privatpersonam vai MVU, vai 100 % visiem par&jiem riska
darfjumiem;

(b) laika, kad riska darfjumi tika pievienoti ABKV programmai, kopgja riska
darjjumu vértiba visiem riska darfjumiem ar vienu paradnieku ABKV
programmas Itmeni neparsniedz 1 % no kopgjas riska darfjumu vertibas visiem
riska darfjumiem ABKV programma. Saja aprékina aizdevumus un nomu
savstarpgji saistitu klientu grupai, ka minéts 4. panta 1. punkta 39)
apakSpunkta, uzskata par riska darfjumiem ar vienu paradnieku.

Pirc€ju un pasiititaju paradu gadijuma b) dalu nepieméro, ja So pirc€ju un
pasiititaju paradu kreditrisks ir pilniba segts ar atbilstoSu kreditaizsardzibu
saskana ar 4. nodalu, ar noteikumu, ka $ada gadijuma aizsardzibas devégjs ir
kreditiestade, apdro§inasanas uznémums vai parapdro§inasanas uznémums. Sa
apaksSpunkta noliika nosakot, vai pirc€ju un pasiititaju paradi ir pilniba segti,
izmanto tikai to So paradu dalu, kas atlikusi, nemot véra jebkadu pirkuma cenas
atlaides ietekmi.

VertspapiroSanas pozicijas, kas nav ABKV programma, ir kvalificgjamas ka VPS
vertspapiro$ana 260., 262. un 264. panta noltka, ja ir izpilditas $adas prasibas:

() pamata esoSie riska darfjumi ir inici€ti saskana ar pareizas un piesardzigas
kredit€Sanas kriterijiem, ka tas prasits Direktivas 2013/36/ES 79. panta;

(b) laika, kad notiek ieklausSana vertspapirosana, kopgja riska darfjumu vértiba
visiem riska darfjumiem ar vienu paradnieku attiecigaja portfell neparsniedz
1% no pamata esoSo riska darjjumu portfela neatmaksato riska darfjumu
vertibu kopsummas. Saja aprékina aizdevumus un nomu savstarpgji saistitu
klientu grupai, ka minéts 4. panta 1. punkta 39) apakSpunkta, uzskata par riska
darfjumiem ar vienu paradnieku;

(c) laika, kad notiek ieklausana vértspapiro$ana, pamata esoSie riska darfjumi
atbilst nosacijumiem, lai saskana ar standartiz&to pieeju un attieciga gadijuma
nemot vera atbilstigu kreditriska mazinasanu, riska pakape ir vienada ar vai
mazaka par:

1)40 % riska darfjumu vid&jai svértajai vértibai attieciba uz portfeli, ja
riska darTjumi ir aizdevumi, kas nodrosinati ar majokla hipotekam, vai
pilniba garantéti krediti majoklu iegadei, ka minéts 129. pants 1. punkta
e) apaksSpunkta;

i) 50 % atseviskam riska darfjumam, ja riska darfjums ir
aizdevums, kas nodrosinats ar komercialu hipotgku;

iii) 75 % atseviskam riska darfjumam, ja riska darfjums ir riska
darfjums ar privatpersonam vai MVU;

iv) jebkuriem citiem riska darfjumiem — 100 % atseviSkiem riska
darfjumiem;

(d) ja ir piemérojama c) apakSpunkta i) un ii) dala, aizdevumus, kas nodrosinati ar
zemaka ranga nodroSinajuma tiestbam wuz kadu konkrétu aktivu,
vertspapirosana ieklauj vienigi tad, ja vertspapiroSana ir ieklauti arl visi
aizdevumi, kas nodrosinati ar augstaka ranga nodroS§inajuma tiestbam uz $o
aktivu;
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1)

(2)

©)

(e) jair piem@rojama c) punkta i) dala, nevienam aizdevumam pamata eso$o riska
darfjumu portfeli aizdevuma un nodro$inajuma vértibas attieciba nedrikst
parsniegt 100 %, m&rot saskana ar 129. panta 1. punkta d) apakSpunkta i) dalu
un 229. panta 1. punktu.

2. IEDALA
BUTISKA RISKA PARVESANAS ATZISANA

244, pants
Tradicionala vertspapiroSana

Iniciatoriestade, veicot tradicionalo vertspapiroSanu, var izslégt pamata esoSos riska
darfjumus no riska darjjumu riska svérto vértibu un paredzamo zaud&umu apméra
aprekiniem, ja ir izpildits kads no $adiem nosacijumiem:

(8) pamata esoSo riska darfjumu bitisks kreditrisks ir parvests treSam personam;

(b) iniciatoriestade saskana ar 36. panta 1. punkta k) apakSpunktu pieméro 1250 %
riska pakapi visam tas tur€tajam vertspapiroSanas pozicijam vértspapiroSana
vai par $adu vertspapiroSanas poziciju vertibu samazina pirma limena pamata
kapitala postenus.

Bitisks kreditrisks uzskatams par parvestu katra no $adiem gadijumiem:

() to mezanina vertspapiroSanas poziciju, kuras vertspapiroSana tur
iniciatoriestade, riska darfjumu riska svértas vértibas neparsniedz 50 % no visu
Sadu mezanina vertspapiroSanas poziciju riska darfjumu riska sveértajam
vertibam $aja vertspapiroSana;

(b) iniciatoriestade netur vairak ka 20 % no pirmas kartas zaud&jumu laidiena riska
darfjumu vertibas vertspapiroSana, ar noteikumu, ka ir izpilditi $adi nosacijumi:

I)iniciators var pieradit, ka pirmas kartas zaud&jumu laidiena riska
darfjumu vértiba bitiski parsniedz pamatotu novertgjumu par
paredzamajiem zaud&jumiem no pamata esosajiem riska darfjumiem,;

i) vertspapiro$ana nav mezaninapoziciju.

Ja riska darfjumu riska svérto vertibu iesp&jama samazinasana, kuru iniciatoriestade
sasniegtu, veicot vertspapiroSanu saskana ar a) vai b) apaksSpunktu, nav pamatota ar
samerigu kreditriska parveSanu treSam personam, kompetentas iestades katra
atseviska gadijuma var nolemt, ka treSam personam nav parvests biitisks kreditrisks.

Sa punkta noliika vértspapirodanas poziciju uzskata par mezanina vértspapiro$anas

poziciju, ja ta atbilst $adam prasibam:

(a) tai pieméro riska pakapi, kas zemaka par 1250 %, saskana ar So iedalu vai, ja
nav pozicijas ar So riska pakapi, tai ir augstaka prioritate neka pirmas kartas
zaud€jumu laidienam; un

(b) tair pakartota augstakas prioritates vértspapiroSanas pozicijai.

Atkapjoties no 2. punkta, kompetentas iestades var atlaut iniciatoriestadém atzit
butisku kreditriska parvesanu saistiba ar vertspapiroSanu, ja iniciatoriestade katra
atseviska gadijuma pierada, ka paSu kapitala prasibu samazinasana, ko iniciators
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(4)

panak, veicot vertspapirosanu, ir pamatota ar sam&rigu kreditriska parvesanu tre$am
personam. Atlauju var pieskirt tikai tad, ja iestade izpilda $adus nosacijumus:

(@)
(b)

iestadei ir atbilstosas ieks¢jas riska parvaldibas politikas un metodologijas, lai
novertetu kreditriska parvesanu;

iestade ir arT katra atseviska gadijuma atzinusi kreditriska parvesanu tresam
personam iestades iekS$€jas riska parvaldibas un tas ieksS€jas kapitala sadales
noliikos.

Papildus 1. lidz 3. punkta noteiktajam prasibam ir jabut izpilditiem S$adiem
nosacijumiem:

(a)
(b)
(©)

(d)

()

(f)

(9)

darjjuma dokumenti atspogulo vertspapiroSanas ekonomisko bitibu;
vertspapirosanas pozicijas nerada iniciatoriestades maksajuma pienakumu;

pamata esoSie riska darfjumi ir padariti nepieejami iniciatoriestadei un tas
kreditoriem tada veida, kas atbilst [ VertspapiroSanas regulas] 6. panta 2. punkta
a) apakSpunkta noteiktajai prasibai;

iniciatoriestade nepatur kontroli par pamata esoSajiem riska darfjumiem.
Uzskata, ka kontrole par pamata esoSajiem riska darfjumiem ir paturta, ja
iniciatoram ir tiesibas no parveduma sanémgéja atpirkt ieprieks parvestos riska
darjjumus, lai giitu labumu no tiem, vai ja ta pienakums ir citadi no jauna
uznemties parvesto risku. Ja iniciatoriestade patur apkalpoSanas tiesibas vai
pienakumus attieciba uz pamata esoSajiem riska darjjumiem, tas pats par sevi
nenozime riska darjjumu kontroli;

vertspapiroSanas dokumentos nav ieklauti noteikumi, kas:

I)pieprasa iniciatoriestadei grozit pamata esoSos riska darfjumus, lai
uzlabotu portfela vid&jo kvalitati;

i) palielina ienesigumu, kas izmaksajams poziciju turétajiem, vai
citadi uzlabo veértspapiroSanas pozicijas, reaggjot uz pamata eso$a
portfela kreditkvalitates pasliktinasanos;

darfjuma dokumentacija attiecigos gadijumos skaidri nosaka, ka iniciators vai
sponsors var pirkt vai atpirkt vertspapiroSanas pozicijas vai atpirkt,
parstrukturét vai aizstat pamata esoSos riska darjjumus, parsniedzot savas
liguma noteiktas saistibas, tikai tad, ja $adi pasakumi tiek veikti saskana ar
valdoSajiem tirgus apstakliem un to puses rikojas savas interesés ka brivas un
neatkarigas puses (saskana ar savstarpgji nesaistitu pusu darfjuma
nosacijumiem);

ja pastav dz€Sanas iespeja, Sai iesp&jai ir jaatbilst arT Sadiem nosacijumiem:
I)ta ir izmantojama péc iniciatoriestades izvéles;

i) to var izmantot vienigi tad, ja 10 % vai mazak no pamata esoSo
riska darjjumu sakotngjas vertibas paliek neamortizeti;

iii) ta nav strukturéta ta, lai izvairitos no zaud€jumu attiecinasanas
uz kreditkvalitates uzlabojumu pozicijam vai citam iegulditaju turétam
pozicijam, un nav ari citadi strukturéta ta, lai nodro§inatu kreditkvalitates
uzlabojumus;
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(5)

(6)

(1)

)

(h) iniciatoriestade ir sanémusi kvalificéta juridiska padomdevéja atzinumu, kas
apstiprina, ka vertspapirosana atbilst §2 punkta b)—g) apakSpunkta noteiktajiem
nosacijumiem.

Kompetentas iestades informé& EBI par tiem gadijjumiem, kad tas saskapa ar 2.
punktu ir nolémusas, ka riska darfjumu riska sverto vertibu iespgjama samazinasana
nav pamatota ar samérigu kreditriska parveSanu tre$am personam, un gadijumiem,
kad iestades ir izv€l&jusas piemérot 3. punkta noteikumus.

EBI uzrauga dazadas uzraudzibas prakses saistiba ar butiska riska parveSanas
atziSanu tradicionalaja vertspapiroSana saskana ar So pantu un lidz 2017. gada 31.
decembrim zino par saviem konstatg§jumiem Komisijai. Komisija attieciga gadijuma,
nemot véra EBI zinojumu, var pienemt delegétu aktu, lai precizétu $adus jautajumus:

(@) nosacTjumi biitiska kreditriska parvesanai treSam personam saskana ar 2., 3. un
4. punktu;

(b) ,samériga kreditriska parvesana tresam personam” interpretacija kompetento
lestazu veikta novert€juma noliika, kas paredzets 2. punkta priekSpedeja dala
un 3. punkta;

(c) prasibas kompetento iestazu veiktajam novért€jumam par vertspapiroSanas
darfjumiem, attieciba uz kuriem iniciators liidz atzit butiska kreditriska
parveSanu tre$am personam saskana ar 2. vai 3. punktu.

245. pants
Sintetiska vertspapiroSana

Iniciatoriestade sintétiskaja vertspapiroSana var riska darfjumu riska svértas vertibas
un, attiecigos gadijumos, paredzamo zaud&umu apméru vertspapirotiem riska
darjjumiem aprékinat saskapa ar 251. pantu, ja ir izpildits kads no S$adiem
nosacijumiem:

(a) tresam personam vai nu ar fond&to, vai nefondéto kreditaizsardzibu ir parvests
bitisks kreditrisks;

(b) iniciatoriestade saskana ar 36. panta 1. punkta k) apakSpunktu pieméro 1250 %
riska pakapi visam tas tur€tajam vertspapiroSanas pozicijam vertspapirosana
vai par $adu veértspapirosanas poziciju vertibu samazina pirma Itmena pamata
kapitala postenus.

Bitisks kreditrisks uzskatams par parvestu katra no $adiem gadijumiem:

(@) to mezanina vertspapiroSanas poziciju, kuras vertspapiro$ana tur
iniciatoriestade, riska darfjumu riska svértas veértibas neparsniedz 50 % no visu
sadu mezanina vertspapirosanas poziciju riska darfjumu riska svértajam
vertibam §aja vertspapirosana;

(b) iniciatoriestade netur vairak ka 20 % no pirmas kartas zaud&jumu laidiena riska
darTjumu vertibas vertspapirosana, ar noteikumu, ka ir izpilditi sadi nosacijumi:

I)iniciators var pieradit, ka pirmas kartas zaud&jumu laidiena riska
darfjumu vertiba bitiski parsniedz pamatotu novertg§jumu par
paredzamajiem zaud€jumiem no pamata esosajiem riska darfjumiem,;

i) vertspapiro$ana nav mezaninapoziciju.
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3)

(4)

Ja riska darfjumu riska svérto vértibu iesp&jama samazinasana, kuru iniciatoriestade
sasniegtu, veicot vertspapiroSanu, nav pamatota ar sameérigu kreditriska parveSanu
treS$am personam, kompetentas iestades katra atseviska gadijuma var nolemt, ka
treSam personam nav parvests bitisks kreditrisks.

Sa punkta noliika vértspapiro$anas poziciju uzskata par mezanina vértspapirosanas
poziciju, ja ta atbilst 244. panta 2. punkta pedg€ja dala noteiktajam prasibam.

Atkapjoties no 2. punkta, kompetentas iestades var atlaut iniciatoriestadem atzit

bitisku kreditriska parveSanu saistiba ar vertspapiro$anu, ja iniciatoriestade katra

atseviska gadijuma pierada, ka paSu kapitala prasibu samazinasana, ko iniciators
panak ar vertspapiroSanu, ir pamatota ar samérigu kreditriska parveSanu treSam
personam. Atlauju var pieskirt tikai tad, ja iestade izpilda $adus nosacijumus:

(@) iestadei ir atbilstosas ieksgjas riska parvaldibas politikas un metodologijas, lai
noverteétu riska parvesanu;

(b) iestade ir arT katra atseviska gadijuma atzinusi kreditriska parvesanu tresam
personam iestades iek$€jas riska parvaldibas un tas ieks€jas kapitala sadales
noltkos.

Papildus 1. [idz 3. punkta noteiktajam prasibam ir jabiit izpilditiem Sadiem

nosacijumiem:

(@) vertspapiroSanas darfjuma dokumenti atspogulo vértspapiroSanas ekonomisko
biitibu;

(b) kreditaizsardziba, ar kuru kreditrisks ir parvests, atbilst 249. pantam;
(c) vertspapiroSanas dokumentos nav ieklauti noteikumi, kas:

i)nosaka augstus butiskuma sliek$nus, kuru nesasniegSanas gadijuma,
iestajoties kreditnotikumam, kreditaizsardziba netiek iedarbinata;

i) dod iesp€ju partraukt aizsardzibu saistiba ar pamata esoso riska
darfjumu kreditkvalitates pasliktinasanos;

iii) pieprasa iniciatoriestadei grozit pamata esoSo riska darfjumu
sastavu, lai uzlabotu portfela videjo kvalitati;

Iv) iestadei palielina kreditaizsardzibas izmaksas vai ienesigumu,
kas izmaks@jams veértspapirosanas poziciju turétajiem, reaggjot uz pamata
esosa portfela kreditkvalitates pasliktinasanos;

(d) kreditaizsardziba ir izpildama visas attiecigajas jurisdikcijas;

(e) darfjuma dokumentacija attiecigos gadijumos skaidri nosaka, ka iniciators vai
sponsors var pirkt vai atpirkt vertspapiroSanas pozicijas vai atpirkt,
parstrukturét vai aizstat pamata esoSos riska darfjumus, parsniedzot savas
liguma noteiktas saistibas, tikai tad, ja $adi darfjumi tiek veikti saskana ar
valdoSajiem tirgus apstakliem un to puses rikojas savas interesés ka brivas un
neatkarigas puses (saskana ar savstarpgji nesaistitu pusSu darfjuma
nosacijumiem);

(f) ja pastav dz€Sanas iesp€ja, $ai iesp&jai ir jaatbilst visiem Siem nosacijumiem:
I)ta ir izmantojama pé&c iniciatoriestades izvéles;

i) to var izmantot vienigi tad, ja 10 % vai mazak no pamata eso$o
riska darfjumu sakotngjas vertibas paliek neamortiz&ti;
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iii) ta nav strukturéta ta, lai izvairitos no zaud€jumu attiecinasanas
uz kreditkvalitates uzlabojumu pozicijam vai citam iegulditaju turétam
vertspapiro$anas pozicijam, un nav arT citadi strukturéta ta, lai
nodros$inatu kreditkvalitates uzlabojumus;

(g) iniciatoriestade ir sapémusi kvalificéta juridiska padomdevéja atzinumu, kas
apstiprina, ka vertspapiroSana atbilst $a punkta b)—f) apak$punkta noteiktajiem
nosacijumiem.

Kompetentas iestades informé EBI par gadijjumiem, kad tas saskapa ar 2. punktu ir
nolémusas, ka riska darfjjumu riska sv€rto vertibu iesp€jama samazinaSana nav
pamatota ar samerigu kreditriska parvesanu tresam personam, un gadijumiem, kad
iestades ir izv€l&jusas piemérot 4. punkta noteikumus.

EBI uzrauga dazadas uzraudzibas prakses saistiba ar butiska riska parveSanas
atziSanu sint€tiskaja vertspapiroSana saskana ar So pantu un lidz 2017. gada 31.
decembrim zino par saviem konstatg§jumiem Komisijai. Komisija attieciga gadijuma,
nemot véra EBI zinojumu, var pienemt delegétu aktu, lai precizétu $adus jautajumus:

(@) nosacTjumi bitiska kreditriska parvesanai treS$am personam saskana ar 2., 3. un
4. punktu;

(b) ,samériga kreditriska parvesana tresam personam” interpretacija kompetento
lestazu veikta novert€juma noliika, kas paredzets 2. punkta priekSpedeja dala
un 3. punkta;

(c) prasibas kompetento iestazu veiktajam novért€jumam par vertspapiroSanas
darfjumiem, attieciba uz kuriem iniciators liidz atzit bitiska kreditriska
parveSanu tre$am personam saskana ar 2. vai 3. punktu.

246. pants
Operacionalas prasibas priekslaicigas amortizacijas nosactjumiem

Ja vertspapiro$ana ietver atjaunojamus riska darjjumus un priekslaicigu amortizaciju vai
lidzigus noteikumus, uzskata, ka iniciatorieistade ir parvedusi butisku kreditrisku tikai tad, ja
ir izpilditas 244. un 245. panta noteiktas prasibas un priekslaicigas amortizacijas noteikums
péc ta iedarbinasanas:

(d) iestades augstakas prioritates vai lidzvertigu prasijumu uz pamata esoSajiem
riska darfjumiem nepakarto citu iegulditaju prasijumiem;

(e) iestades prasijumu uz pamata esoSajiem riska darjjumiem vél vairak nepakarto
citu pusu prasijumiem,;

(f) citadi nepalielina iestades paklautibu zaud&umiem saistiba ar pamata
esosajiem atjaunojamiem riska darfjumiem.
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3. IEDALA
RISKA DARIJUMU RISKA SVERTO VERTIBU APREKINASANA

1. APAKSIEDALA
VISPARIGI NOTEIKUMI

247. pants
Riska dartjumu riska svérto vertibu aprékinasana

Ja iniciatoriestade saskana ar 2. iedalu ir parvedusi bitisku kreditrisku, kas saistits ar
vertspapirosanas pamata esosajiem riska darfjumiem,sT iestade var:

(@) tradicionalas veértspapiroSanas gadijuma izslégt pamata esoSos riska darfjumus
no riska darfjumu riska sveérto vértibu aprékina vai, attiecigajos gadijumos,
paredzamo zaudéjumu apmeéra aprékina;

(b) sintétiskas veértspapiroSanas gadijuma atbilstosi 251. un 252. pantam aprékinat
riska darfjumu riska svertas veértibas un, attiecigos gadijumos, paredzamo
zaud&jumu apméru pamata esosajiem riska darfjumiem.

Ja iniciatoriestade ir nolémusi piemérot 1. punktu, pozicijam, kuras ta, iesp&jams, tur
vertspapirosana, riska darfjumu riska svértas vertibas ta aprékina, ka noteikts Saja
nodala.

Ja iniciatoriestade nav parvedusi biitisku kreditrisku vai ir nolémusi nepiemérot 1.
punktu, tai ir jaturpina ieklaut pamata esoSos riska darfjumus savos riska darfjumu
riska sverto vertibu aprékinos ta, it ka tie nebiitu vertspapiroti.

Ja riska darfjumi ar pozicijam ir vairakos vertspapiroSanas laidienos, riska darjjumu
katra laidiena uzskata par atsevisku vertspapiroSanas poziciju. VertspapiroSanas
poziciju kreditaizsardzibas nodroSinataji ir uzskatami par vertspapiroSanas poziciju
turétajiem. Vertspapirosanas pozicijas ietver arl vertspapirosanas riska darfjumus ar
procentu likmém vai valiitas atvasinato instrumentu ligumiem, ko iestade ir noslégusi
I1dz ar So darjjumu.

Ja vien vertspapiroSanas pozicija nav atskaitita no pirma Itmena pamata kapitala
posteniem saskana ar 36. panta 1. punkta k) apakSpunktu, riska darfjumu riska svérto
vertibu 92. panta 3. punkta vajadzibam ieklauj iestades kopgja riska darfjumu riska
svertaja vertiba.

VertspapiroSanas pozicijas riska darjjumu riska svérto vertibu aprékina, pozicijas
riska darfjumu veértibu, kas aprékinata saskapa ar 248. pantu, reizinot ar attiecigo
kopgjo riska pakapi.

Kopégjo riska pakapi nosaka ka summu, ko veido $aja nodala noteikta riska pakape un
saskana ar 270.a pantu noteikta papildu riska pakape, ja tada ir.

248. pants
Riska dartjuma vertiba

Vertspapirosanas poziciju riska darfjuma vertibu aprékina sadi:

(@) Dbilances vertspapiroSanas pozicijas riska darfjuma vértiba ir tas uzskaites
vertiba, kas paliek pec tam, kad Sai vertspapiroSanas pozicijai saskana ar 110.
pantu ir piemerotas attiecigas kreditriska korekcijas;
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(b) arpusbilances vértspapiroSanas pozicijas riska darfjuma vértiba ir tas
nominalvértiba minus jebkadas minétajai pozicijai piemérojamas kreditriska
korekcijas saskana ar 110. pantu, reizinata ar attiecigo parrékina koeficientu, ka
noteikts $aja nodala. Parrékina koeficients ir 100 %, ja vien nav noradits citadi;

(c) riska darfjuma vertibu vértspapirosanas pozicijas darijuma partnera
kreditriskam, kas izriet no II pielikuma paredzeta atvasinata instrumenta,
nosaka saskana ar 6. nodalu.

Ja iestadei ir divas vai vairakas vertspapiroSanas pozicijas, kas parklajas, sava riska
darfjumu riska sveérto vertibu aprékina ta ieklau;j tikai vienu no pozicijam.

Ja pozicijas dalgji parklajas, iestade var sadalit poziciju divas dalas un atzit
parklaSanos tikai attieciba uz vienu dalu saskana ar $a panta pirmo dalu. Alternativi
iestade var uzskatit, ka pozicijas pilniba parklajas, un kapitala aprékina vajadzibam
ekstrapol€t to poziciju, kas rada augstakas riska darjjumu riska svertas vertibas.

Iestade var ar1 atzit parklasanos starp specifiska riska pasu kapitala prasibam
tirdzniecibas portfela pozicijam un pasu kapitala prasibam netirdzniecibas portfela
vertspapiro$anas pozicijam ar noteikumu, ka iestade sp&j aprékinat un salidzinat pasu
kapitala prasibas attiecigajam pozicijam.

Sa punkta noliika uzskata, ka divas pozicijas parklajas, ja tas savstarpgji izlidzinas
tada veida, ka iestade sp€j noverst zaudéjumus, kas izriet no vienas pozicijas, izpildot
pienakumus, kuri uzlikti saskana ar otru poziciju.

Ja ABKYV pozicijam ir piemérojams 270.c pants, iestade $a ABKV riska darjjumu
riska svértas vertibas aprékinam var izmantot likviditates ligumam noteikto riska
pakapi , ar noteikumu, ka likviditates ligums sedz 100 % no ABKYV, kuri emitéti
programmas ietvaros, un likviditates Iigums ir vienadi prioritars ar ABKV ta, ka tie
veido parklajoSos poziciju. lestade pazino kompetentajam iestadem, ja ta ir
piemérojusi $aja punkta izklastitos noteikumus. Lai noteiktu $aja punkta paredzeto
100 % segumu, iestade var nemt véra citus likviditates ligumus ABKV programmas
ietvaros, ar noteikumu, ka tie veido parklajosos poziciju ar ABKV.

249. pants
VertspapiroSanas poziciju kreditriska mazinasanas atziSana

Iestade attieciba uz vertspapiroSanas poziciju var atzit fondeto vai nefond&to
kreditaizsardzibu, ja ir izpilditas kreditriska mazinaSanas prasibas, kas noteiktas $aja
nodala un 4. nodala.

Atbilstosa fondéta kreditaizsardziba ir tikai tads finanSu nodroSinajums, kas ir
atbilstoss riska darTjumu riska sverto vertibu aprékinasanai saskana ar 2. nodalu, ka
noteikts 4. nodala, un kreditriska mazinasanas atziSana ir atkariga no attiecigo 4.
nodala noteikto prasibu izpildes.

Atbilstosa nefondéta kreditaizsardziba un nefondétas kreditaizsardzibas devéji ir tikai
tadi, kas ir atbilstosi saskanpa ar 4. nodalu, un kreditriska mazinaSanas atziSana ir
atkariga no attiecigo 4. nodala noteikto prasibu izpildes.

Atkapjoties no 2. punkta, atbilstoS§iem nefondétas kreditaizsardzibas dev€jiem, kuri
uzskaititi 201. panta 1. punkta a) Iidz h) apakSpunkta, ir jabiit atzitas AKNI
pieskirtam kreditnoveértejumam, kas ir kreditkvalitates 2. vai augstaka pakape bridi,
kad kreditaizsardziba atzita pirmo reizi, un kreditkvalitates 3. vai augstaka pakape
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péc tam. Saja punktd noteikta prasiba neattiecas uz atbilstigiem centralajiem
darfjumu partneriem.

Iestades, kuram ir atlauja piemérot IRB metodi tieSam riska darfjumam ar
aizsardzibas devgju, atbilstibu var novértét saskana ar pirmo dalu, pamatojoties uz
aizsardzibas dev€ja saistibu nepildiSanas varbitibas lidzvertigumu tai varbiitibai, kas
saistita ar kreditkvalitates pakapem, kuras minétas 136. panta.

Atkapjoties no 2. punkta, SSPE ir atbilsto$i aizsardzibas devgji, ja ir izpilditi visi
turpmak miné&tie nosactjumi:

(@) SSPE pieder aktivi, kuri atzistami par atbilstosu finan$u nodroSinajumu saskana
ar 4. nodalu;

(b) uz aktiviem, kas minéti a) apakSpunkta, neatticcas prasijumi vai iesp&jami
prasijumi, kuri ir prioritaraki vai lidzvertigi tas iestades prasjumiem vai
iesp&jamiem prasijumiem, kas sanem nefondéto kreditaizsardzibu; un

(c) ir izpilditas visas 4. nodala ieklautas prasibas attieciba uz finansu
nodro§inajuma atziSanu.

Sa punkta noliika aizsardzibas summa, kas saskana ar 4. nodalu korigéta atbilstosi
valitas un termina nesakritibai (GA), neparsniedz So aktivu tirgus veértibu, kam
piemérota svarstiguma korekcija, un riska pakapi riska darfjumiem ar aizsardzibas
deveju saskana ar standartiz€to pieeju (g) nosaka ka vid€jo sverto riska pakapi, kas
biitu piemé&rojama Siem aktiviem ka finansSu nodrosinajumam saskana ar standartiz&to
pieeju.

Ja vertspapiroSanas pozicija sanem pilnu kreditaizsardzibu, pieméro $adas prasibas:

(@) 1iestade, kas nodroSina kreditaizsardzibu, riska darfjumu riska svértas vértibas
vertspapiro$anas pozicijai, kas sanem kreditaizsardzibu, aprékina saskana ar 3.
apaksiedalu ta, it ka ta turétu min€to poziciju tiesi;

(b) iestade, kas peérk aizsardzibu, riska darfjumu riska sveértas vértibas aprékina
saskana ar 4. nodalu.

Dalgjas aizsardzibas gadijuma pieméro sadas prasibas:

(@) iestade, kas nodroSina kreditaizsardzibu, to pozicijas dalu, kas sapem
kreditaizsardzibu, uzskata par veértspapiroSanas poziciju un riska darfjumu riska
sveértas vertibas aprékina saskana ar 3. apaksSiedalu ta, it ka ta tur€tu minéto
poziciju tiesi, ieverojot 8. un 9. punktu;

(b) iestade, kas pérk kreditaizsardzibu, riska darijumu riska svértas vértibas a)
apakSpunktd minétajai aizsargatajai pozicijai aprékina saskana ar 4. nodalu.
Iestade to vertspapirosanas pozicijas dalu, kas nesanem kreditaizsardzibu,
uzskata par atsevisku vertspapirosanas poziciju un riska darfjumu riska svertas
vertibas aprekina saskana ar 3. apaksiedalu, ievérojot 8. un 9. punktu.

lestades, kas saskana ar 3. apakSiedalu izmanto vertspapiroSanas uz ieksS€jiem
reitingiem balstito pieeju (SEC-IRBA) vai vertspapiroSanas standartizéto pieeju
(SEC-SA), nosaka piesaistes punktu (A) un atsaistes punktu (D) atseviski katrai no
pozicijam, kas iegiitas saskana ar 7. punktu, ta, it ka tas darfjuma inici€Sanas laika
biitu emitétas ka atseviskas vertspapiro$anas pozicijas. Attiecigi Kirg Vai Ksa vertibu
aprékina, nemot v&ra vertspapirosanas pamata esoSo riska darfjumu sakotngjo
portfeli.
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Iestades, kas saskana ar 3. apakSiedalu izmanto ve@rtspapiroSanas uz argjiem

reitingiem balstito pieeju (SEC-ERBA), riska darfjumu riska svértas vertibas

pozicijam, kas iegiitas saskana ar 7. punktu, aprékina sadi:

(@) ja ieghta pozicija ir augstakas prioritates, tai pieSkir sakotngjas
vertspapirosanas pozicijas riska pakapi;

(b) ja ieguta pozicija ir zemakas prioritates, tai var pieskirt izsecinato reitingu
saskana ar 261. panta 7. punktu. Ja reitingu nevar izsecinat, iestade pieméro
augstako riska pakapi, kas izriet no:

1) SEC-SA piemérosanas saskana ar 8. punktu un 3. apaksiedalu; vai

i) sakotngjas vertspapiroSanas pozicijas riska pakapi saskana ar
SEC-ERBA.

250. pants
Netiess atbalsts

Iniciatoriestade, kas saskana ar 2. iedalu ir parvedusi butisku kreditrisku, kur§ saistits
ar vertspapiroSanas pamata esoSajiem riska darfjumiem, un sponsoriestade nevar
vertspapiroSanai sniegt nekadu atbalstu papildus savam ligumsaistibam, lai
samazinatu iegulditaju iesp€jamos vai faktiskos zaudéjumus.

DarTjums nav uzskatams par atbalstu 1. punkta noluka, ja tas ir pienacigi nemts véra,
noveértgjot bitisku riska parveSanu, un abas puses ir veikuSas darfjumu, rikojoties
savas intereses, ka brivas un neatkarigas puses (savstarp€ji nesaistitu pusu darijums).
Saja noliika iestade veic darfjuma pilnigu kredituzraudzibu un nem véra vismaz visus
turpmak min&tos elementus:

(@) atpirkSanas cena;

(b) iestades kapitala un likviditates pozicija pirms un p&c atpirkSanas;
(c) pamata esoSo riska darfjumu gutie rezultati;

(d) vertspapirosanas poziciju giitie rezultati,

(e) ietekme, kadu atbalsts atstas uz iniciatoriestades paredzamajiem zaud&jumiem
attieciba pret iegulditajiem.

Iniciatoriestade un sponsoriestade pazino kompetentajai iestadei par jebkuru
darfjumu, kas noslégts attieciba uz vertspapirosanu saskana ar 2. punktu.

EBI saskana ar Regulas (ES) Nr. 1093/2010 16. pantu pienem pamatnostadnes par to,
kas $a panta noliika ir uzskatams par “savstarp€ji nesaistitu puSu darjjumu” un kad
darTjums nav strukturéts ta, lai sniegtu atbalstu.

Ja iniciatoriestade vai sponsoriestade attieciba uz vertspapirosanu neizpilda 1. punkta
noteikumus, iestade ietver visas attiecigds vertspapiroSanas riska darfjumus sava

$adu informaciju:
(@) kata ir sniegusi atbalstu vértspapiro$anai, parkapjot 1. punktu; un

(b) sniegta atbalsta ietekmi paSu kapitala prasibu izteiksmg.
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251. pants

Iniciatoriestades sintetiska vértspapiroSana veértspapirotu riska darijumu riska svérto

@)

)

vertibu aprekins

Lai aprékinatu riska darjjumu riska svertas vertibas pamata esoSajiem riska
darfjumiem, sint&tiskas vertspapirosanas iniciatoriestade vajadzibas gadijuma
izmanto aprékina metodes, kas noraditas Saja iedala, nevis tas, kas noraditas
2.nodala. Iestadém, kuras riska darijumu riska svértas vértibas un paredzamo
zaud&jumu apmeéru aprékina saskana ar 3. nodalu, paredzamo zaud&umu apmeérs
saistiba ar $adiem riska darfjumiem ir nulle.

Pirmaja dala noteiktas prasibas ir piemérojamas visam vertspapiro$anai pamata esoSo
riska darfjumu portfelim. levérojot 252. pantu, iniciatoriestade riska darfjumu riska
svertas vertibas attieciba uz visiem vertspapiroSanas laidieniem aprékina saskana ar
§1s iedalas noteikumiem, ieskaitot pozicijas, attieciba uz kuram iestade var atzit
kreditriska mazinaSanu saskana ar 249. pantu. Riska pakapi, kas piemérojama
pozicijam, uz kuram attiecas kreditriska mazinasSana, var grozit saskana ar 4. nodalu.

252. pants
Procediira, kuru piemero terminu nesakritibai sintetiskaja vertspapiroSana

Lai aprékinatu riska darjjumu riska svertas vertibas saskana ar 251. pantu, jebkadu terminu
nesakritibu starp kreditaizsardzibu, ar kuru tiek parvests risks, un pamata esoSajiem riska
darjjumiem apréekina $adi:

(@) par pamata esoSo riska darfjjumu terminu uzskata ilgako terminu jebkuram no
Siem riska darjjumiem, bet neparsniedzot piecu gadu maksimumu.
Kreditaizsardzibas terminu nosaka saskana ar 4. nodalu;

(b) aprekinot riska darfjumu riska sveértas vertibas vertspapirosanas pozicijam,
kuram saskana ar So iedalu pieméro 1250 % riska pakapi, iniciatoriestade
ignor€ jebkadu terminu nesakritibu. Visam citam pozicijam pieméro 4. nodala
izklastito terminu nesakritibai piemérojamo procediiru, izmantojot Sadu
formulu:

RW™ = (RWsp - ((t— /(T =1))) + (RWass - (T = )/(T —1)))),

kur:

RwW* = | riska darTjumu riska svertas vertibas 92. panta 3. punkta a) apakSpunkta
vajadzibam;

RW ass = pamata esoSo riska darfjumu riska sveértas vertibas riska darfjjumiem ta, it ka
tie nebiitu vertspapiroti, aprékinatas proporcionali;

RWsp = riska darjjumu riska sveértas vertibas, kas aprékinatas saskana ar 251. pantu
ta, it ka terminu nesakritibas nebutu;

T = | pamata esoSo riska darfjumu termins, kas izteikts gados;

t = | kreditaizsardzibas termins, kas izteikts gados;

t* = |0,25.
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253. pants
Riska dartjumu riska svérto vértibu samazinasana

Ja vertspapiroSanas pozicijai saskana ar So iedalu piem&ro 1250 % riska pakapi,
iestades var atskaitit $adas pozicijas riska darfjumu veértibu no pirma Itmena pamata
kapitala saskana ar 36. panta 1. punkta k) apakSpunktu ta vieta, lai So poziciju
ieklautu riska darfjumu riska svérto vértibu aprékina. Saja nolika riska darfjuma
vertibas aprekina saskana ar 249. pantu var atspogulot atbilstoSo fondéto aizsardzibu.

Ja iestade izmanto 1. punkta noteikto alternativu, summu, kas atskaitita saskana ar
36. panta 1. punkta k) apakSpunktu, ta var atskaitit no summas, kura 268. panta
minéta ka maksimala kapitala prasiba, ko aprekinatu pamata esoSajiem riska
darTjumiem ta, it ka tie nebitu vertspapiroti.

2. APAKSIEDALA
METOZU HIERARHIJA UN KOPIGI PARAMETRI

254. pants
MetoZu hierarhija

Lai aprékinatu riska darfjjumu riska sveértas vértibas, iestades izmanto vienu no 3.
apaksiedala noteiktajam metodém attieciba uz visam to tur€tajam vienas
vertspapiro$anas pozicijam.

Metodes, kas noteiktas 3. apakSiedala, piemeéro atbilstigi $adai hierarhijai:

(@) iestade izmanto uz iekS€jiem reitingiem balstito pieeju (SEC-IRBA), ja ir
1zpilditi 258. panta paredzetie nosacijumi;

(b) ja SEC-IRBA nevar izmantot, iestades saskana ar 261. un 262. pantu izmanto
vertspapirosanas uz argjiem reitingiem balstito pieeju (SEC-ERBA) pozicijam
ar reitingu vai pozicijam, attieciba uz kuram var izmantot izsecinato reitingu;

(c) ja SEC-ERBA nevar izmantot, iestades saskana ar 263. un 264. pantu izmanto
vertspapirosanas standartizéto pieeju (SEC-SA).

Atkapjoties no 2. punkta b) apakSpunkta, iestades SEC-ERBA vieta var izmantot
SEC-SA attieciba uz visam to turétajam vertspapiro$anas pozicijam, ja riska darfjjumu
riska svertas vertibas, ko iegiist, piemérojot SEC-ERBA, nav sam&rigas ar kreditrisku,
kas piemit vertspapiroSanas pamata esosSajiem riska darjjumiem. Ja iestade saskana ar
So punktu ir nolémusi piem&rot SEC-SA, ta nekavegjoties par to pazino kompetentajai
iestadei. Ja iestade ir piemé&rojusi SEC-SA saskana ar So punktu, kompetenta iestade
var pieprasit iestadei piemérot citu metodi.

Neskarot 2. punktu, iestades var izmantot ieks€ja novertgjuma pieeju (IAA), lai
saskana ar 266. pantu aprékinatu riska darfjumu riska svertas veértibas attieciba uz
pozicijam bez reitinga ABKV programma, ja ir izpilditi 265. panta paredz€tie
nosacijumi.

Atkartotas vertspapiroSanas pozicijai iestades pieméro SEC-SA saskapa ar 263.
pantu, ar 269. panta noteiktajam izmainam.

Visos pargjos gadijumos vertspapirosanas pozicijam pieskir 1250 % riska svérumu.

Kompetentas iestades saskana ar 3. punktu informé& EBI par visiem sanemtajiem
pazinojumiem un pienemtajiem [@mumiem. EBI uzrauga dazadas prakses saistiba ar

29

LV



LV

1)
()

©)

(4)

()

(6)

3. punktu un izdod pamatnostadnes saskana ar Regulas (ES) Nr. 1093/2010 16.
pantu.

255. pants
Kire UN Ksp noteikSana

Ja iestade saskana ar 3. apaksiedalu piemeéro SEC-IRBA, ta aprékina Krg saskana ar
2. Iidz 5. punktu.

Iestades nosaka Kigp, riska darjjumu riska svértas vértibas, kas pamata esoSajiem
riska darfjumiem saskana ar 3. nodalu biitu aprékinatas ta, it ka tie nebiitu
vertspapiroti, reizinot ar piemeérojamo kapitala raditaju saskana ar 1. nodalu, dalitu ar
pamata esoSo riska darfjumu veértibu. Kprg izsaka ka decimaldalskaitli
no nulles Iidz vienam.

Kirs aprékina noluka riska darfjumu riska svértas vertibas, kas pamata esosajiem
riska darfjumiem biitu aprékinatas saskana ar 3. nodalu, ietver:

(@) paredzamo zaudgjumu summu saisttba ar visiem pamata esoSajiem
vertspapiroSanas riska darijumiem, tostarp pamata esoSajiem riska darjjumiem,
kuru saistibas netiek pilditas un kuri joprojam ietilpst portfeli, saskapa ar
3. nodalu; un

(b) neparedz&to zaud&jumu summu saistiba ar visiem pamata esoSajiem riska
darfjumiem, tostarp pamata esoSajiem portfela riska darjjumiem, kuru saistibas
netiek pilditas, saskana ar 3. nodalu.

Lai aprekinatu kapitala prasibas nopirktajiem debitoru paradiem, iestades var
aprékinat Kjrg saistiba ar pamata esoSajiem vertspapiroSanas riska darfjumiem
saskana ar 3. nodala paredzétajiem noteikumiem. Saja nolika riska darfjumus ar
privatpersonam vai MVU uzskata par nopirktiem privatpersonu vai MVU debitoru
paradiem, un ar privatpersonam vai MVU nesaistitus riska darfjumus uzskata par
nopirktiem komercsabiedribu debitoru paradiem.

Atglistamas veértibas samazindjuma riskam saistiba ar vertspapiro$anas pamata
esoSajiem riska darfjumiem iestades Kirg aprékina atseviski, ja atgiistamas vértibas
samazinajuma risks $adiem riska darfjumiem ir biitisks.

Ja zaudgumus no atglistamas vértibas samazindjuma riska un kreditriska
vertspapirosana apvieno, 3. apakSiedalas noluka iestades apvieno attiecigo Kirp
atglistamas vertibas samazinajuma riskam un kreditriskam viena Krg. Ja kreditriska
vai atglistamas vertibas samazinajuma riska segSanai ir viens vienots rezerves fonds
vai virsnodro§inasana, to var uzskatit par noradi, ka Sie riski ir apvienoti.

Ja atglistamas vertibas samazinajuma risks un kreditrisks vertspapiro$ana nav
apvienoti, iestades maina ieprieks§ja punkta paredz€to rezimu, lai piesardzigi
apvienotu attiecigo Krp atgiistamas vertibas samazinajuma riskam un kredttriskam.

Ja iestade saskana ar 3. apakSiedalu piem&ro SEC-SA, ta aprékina Ksa, riska darfjumu
riska svértds vertibas, kas pamata esosSajiem riska darfjumiem biitu aprékinatas
saskana ar 2. nodalu ta, it ka tie nebttu vertspapiroti, reizinot ar 8 % un dalot ar
pamata esoSo riska darfjumu vertibu. Ksa izsaka ka decimaldalskaitli no nulles Iidz
vienam.
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Sa punkta noliika iestades pamata eso$o riska darfjumu vértibu aprékina, neveicot
konkrétu kreditriska korekciju un papildu vértibas korekciju savstarpgjo ieskaitu
saskana ar 34. un 110. pantu un citus pasu kapitala samazinajumus.

Sa panta 1. lidz 6.punkta noliika, ja vértspapiroanas struktiira ietver SSPE
izmantoSanu, visus SSPE riska darfjumus saistiba ar vertspapiroSanu uzskata par
pamata esoSajiem riska darfjumiem. Neskarot iepriek§ min&to, iestade var izsleégt
SPE riska darfjumus no pamata esoSo riska darijjumu portfela Krg vai Ksa
aprékinasanas vajadzibam, ja risks, kas izriet no SPE riska darfjjumiem, ir nebitisks
vai ja tas neietekmé iestades vertspapiroSanas poziciju.

Fondétas sintetiskas vertspapiroSanas gadijuma jebkurus bitiskus ien€mumus, kuri
giiti, emit&jot SPE ar kreditrisku saistitas paradzimes vai citus fondetos vertspapirus,
kas kalpo ka nodrosinajums veértspapirosanas poziciju atmaksasanai, ieklauj Kirg vali
Ksa aprékina, ja nodroSindjuma kreditriskam pieméro zaud€umu sadali pa
laidieniem.

Sa panta 5. punkta tre$as dalas nolika EBI saskana ar Regulas (ES)
Nr. 1093/2010 16. pantu izdod pamatnostadnes par piemérotakajam metodeém, ka
apvienot Krg atgiistamas vértibas samazinajuma riskam un kreditriskam, ja Sie riski
vertspapiro$ana nav apvienoti.

256. pants
Piesaistes punkta (A) un atsaistes punkta (D) noteikSana

Sis iedalas 3. apaksiedalas noluka iestades nosaka piesaistes punktu (A) robezvértiba,
no kuras pamata esoSo riska darfjumu portfela zaud&umus saktu attiecinat uz
attiecigo vertspapiroSanas poziciju.

Piesaistes punktu (A) izsaka ka decimaldalskaitli no nulles Iidz vienam, un tas ir
vienads ar lielako no $adiem raditajiem — nulle vai attieciba starp vertspapiroSanas
pamata esoSo riska darfjumu portfela neatmaksato atlikumu, no kura atskaitits
neatmaksatais atlikums par visiem laidieniem, kas ir augstakas prioritates vai
lidzvertigi ar laidienu, kur§ ietver attiecigo vertspapiroSanas poziciju, un visu
vertspapirosanas pamata esoso riska darfjumu neatmaksato atlikumu.

Sis iedalas 3. apaksiedalas noliika iestades nosaka atsaistes punktu (D) robezvértiba,
kura pamata esoSo riska darfjumu portfela zaud€umi raditu pilnigu pamatsummas
zaudéSanu par laidienu, kas ietver attiecigo vertspapiroSanas poziciju.

Atsaistes punktu (D) izsaka ka decimaldalskaitli no nulles Iidz vienam, un tas ir
vienads ar lielako no $adiem raditajiem — nulle vai attieciba starp vertspapiroSanas
pamata esoSo riska darfjumu portfela neatmaksato atlikumu, no kura atskaitits
neatmaksatais atlikums par visiem laidieniem, kas ir augstakas prioritates neka
laidiens, kurs ietver attiecigo vertspapiro$anas poziciju, un visu vertspapirosanas
pamata esoSo riska darfjumu neatmaksato atlikumu.

Sa panta 1. un 2. punkta noluka iestades virsnodrosinasanu un fond@tos rezerves
kontus uzskata par laidieniem un aktivus, kas veido Sadus rezerves kontus, — par
pamata esosajiem riska darfjumiem.

Sa panta 1. un 2. punkta noliika iestades nenem véra nefondétos rezerves kontus un
aktivus, kas nenodrosina kreditkvalitates uzlabojumus, pieméram, tos, kas sniedz
tikai likviditates atbalstu, valiitas vai procentu likmju mijmainas Iigumus un naudas
nodro$inajuma kontus saistiba ar minétajam vertspapirosanas pozicijam. Attieciba uz
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fondetiem rezerves kontiem un aktiviem, kas nodrosina kreditkvalitates uzlabojumus,
iestade par vertspapiroSanas pozicijam uzskata tikai to min€to kontu vai aktivu dalu,
kas ir zaudejumus sedzosi.

257. pants
Laidiena termina (M+) noteik§ana

Sis iedalas 3. apaksiedalas noliika un ievérojot 3. punktu, iestades var noteikt laidiena
terminu (M) vai nu ka:

(@) laidiena ietvaros veicamo liguma maksajumu vid€jo sverto terminu saskana ar

$adu formulu:
MT = Et'CFt/ZCFt,
t

t

kur CF; ir visi liguma maksajumi (pamatsumma, procenti un maksas), kas
aizdevuma néméejam jamaksa t perioda; vai

(b) laidiena galigo juridiski noteikto terminu saskana ar $adu formulu:
My =1+ (M_—1) *80%,
kur M_ ir laidiena galigais juridiski noteiktais termins.
Atkapjoties no 1. punkta, iestades laidiena termina (M) noteikSanai izmanto vienigi
laidiena galigo juridiski noteikto terminu saskana ar 1. punkta b) apakSpunktu, ja

laidiena ietvaros veicamie liguma maksajumi ir nosaciti vai atkarigi no pamata esosSo
riska darfjumu faktiskajiem rezultatiem.

Sa panta 1. un 2. punkta noliika laidiena termina (Mry) noteik3anai visos gadijumos
ieveéro viena gada minimalo robezvertibu un piecu gadu maksimalo robezvertibu.

Ja iestadei saskana ar ligumu var rasties paklautiba iespgjamiem zaud&umiem no
pamata esoSajiem riska darTjumiem, iestade nosaka vertspapiroSanas pozicijas
terminu, nemot veéra $adu pamata esoSo riska darfjumu ilgako terminu. Attieciba uz
atjaunojamiem riska darjjumiem pieméro riska darjjuma ilgako liguma iesp&jamo
atlikuso terminu, ko varetu pievienot atjaunoSanas perioda.

3. APAKSIEDALA

RISKA DARIJUMU RISKA SVERTO VERTIBU APREKINASANAS METODES

258. pants

Nosacijumi uz iekSejiem reitingiem balstitas pieejas (SEC-IRBA) izmantoSanai

Iestades izmanto SEC-IRBA, lai aprékinatu riska darfjumu riska svérto veértibu

attieciba uz vertspapiroSanas poziciju, ja ir izpilditi $adi nosacijumi:

(@) pozicija ir nodrosinata ar IRB portfeli vai jauktu portfeli, ja peéd&ja minetaja
gadijuma iestade sp€j aprekinat K\gg saskana ar 3. iedalu par vismaz 95 % no
pamata esoSo riska darfjumu riska sveértas vertibas;

(b) publiski ir pieejama pictickama informacija saistiba ar vertspapiro$anas pamata
esoSajiem riska darfjumiem, lai iestade varétu aprékinat Kirg; Un
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(c) iestadei nav saskana ar 2. punktu liegts izmantot SEC-IRBA saistiba ar noteiktu
vertspapirosanas poziciju.

Kompetentas iestades katra atseviska gadijuma var liegt izmantot SEC-IRBA, ja

vertspapirosanai ir loti sarezgitas vai riskantas iezimes. Saja noliika turpmak mingto

var uzskatit par loti sarezgitam vai riskantam iezimém:

(@) kreditkvalitates uzlabojumi, ko var mazinat citi iemesli, nevis portfela
zaud&jumi, kas izriet no pamatsummas vai procentu nemaksasanas;

(b) pamata esoSo riska darfjumu portfeli ar augstu ieksgjas korelacijas pakapi, jo
riska darfjumi ir koncentréti viena nozaré vai geografiskaja apgabala;

(c) darfjumi, kuriem vertspapirosanas poziciju atmaksasana ir loti atkariga no riska
faktoriem, kas nav atspoguloti Kirg; vai

(d) loti sarezgits zaudgjumu sadalijums starp laidieniem.

259. pants
Riska dartjumu riska sverto vertibu aprekinasana saskana ar SEC-IRBA

Saskana ar SEC-IRBA riska darfjumu riska svérto vertibu veértspapiroSanas pozicijai
aprékina, pozicijas riska darfjuma vertibu, kas aprékinata saskana ar 248. pantu,
reizinot ar piemérojamo riska pakapi, kura noteikta $adi, visos gadijumos ievérojot
15 % minimalo robezZvertibu:

RW = 1250%, jaD <Kirs
RW = 12,5-KssraKirs), jaA=Kirs
RW = [( R ) 12. 5] [( ‘RB) 12.5 “ Kespagis

R ja A< Kgrg<D
kur:

Kirs ir pamata esoSo riska darfjumu portfela kapitala prasiba, ka noteikts 255. panta;
D ir atsaistes punkts, kas noteikts saskana ar 256. pantu;

A 1r piesaistes punkts, kas noteikts saskana ar 256. pantu.

patl _ oal
Kssrakrg) = FCEDE

kur:

a=—(1/(p* Kirg))

u=D-Kire

I = max (A — Krs; 0),

kur:

p = max [0,3; (A + B*(1/N) + C* Kigg + D*LGD + E*MT)],

kur:

N ir pamata esoSo riska darfjumu portfelt ieklauto riska darfjumu efektivais skaits,
kas aprékinats saskana ar 4. punktu;
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LGD ir pamata eso$o riska darfjumu portfelt ieklauto riska darfjumu svertie vidgjie
saistibu neizpildes zaud&jumi, kas aprékinati saskana ar 5. punktu;

MT ir laidiena termins, kas noteikts saskana ar 257. pantu;

A, B, C, D un E parametrus nosaka saskana ar §adu atsaucu tabulu:

A B C D E
Augstakas prioritates,
granulari (N > 25) 0 3,56 -1,85 0,55 0,07
Augstakas prioritates,
negranulari (N < 25) 0,11 2,61 -2,91 0,68 0,07
Korporativie | Nay augstakas prioritates,
granulari (N > 25) 0,16 2,87 -1,03 0,21 0,07
Nav augstakas
prioritates,
negranulari (N < 25) 0,22 2,35 -2,46 0,48 0,07
Augstakas prioritates 0 0 -7,48 0,71 0,24
Privatpersona
svai MVU Nav augstakas
prioritates 0 0 -5,78 0,55 0,27

Ja pamata esoSais IRB portfelis ietver gan darfjumus ar privatpersonam vai MVU,
gan ar privatpersonam vai MVU nesaistitus darfjumus, portfeli sadala viena
privatpersonu vai  MVU un viena ar privatpersonam vai MVU nesaistita
apakSportfeli, un katram apakSportfelim aples atsevisku parametru p (un atbilstoSos
ievaddatu parametrus N, Kigrg un LGD). Péc tam darijumam aprékina vid€jo svérto
parametru p, pamatojoties uz katra apakSportfela parametriem p un riska darfjumu
nominalo apméru katra apaksportfeli.

Ja iestade pieméro SEC-IRBA jauktam portfelim, parametra p aprékinu balsta tikai uz
pamata esoSajiem riska darfjumiem, kam pieméro IRB pieeju. Saja nolika nenem
veéra pamata esosos riska darfjumus, kam piemero standartiz€to pieeju.

Riska darfjumu efektivo skaitu (N) aprékina $adi:

_ (Z;EADy?
~ Y,EAD?

kur EAD; ir paklautiba riskam saistibu neizpildes gadijuma saistiba ar portfela i
instrumentu.

Vairakus riska darfjumus ar vienu paradnieku konsolideé un uzskata par vienu riska
darfjumu.

Riska darfjumu svértos vidéjos LGD aprékina sadi:
LcD = Ei LGD] ¥ EP}.D]
X; EAD;

kur LGDi ir vidgjie LGD saistiba ar visiem riska darijumiem ar i paradnieku.
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Ja nopirkto debitoru paradu kreditrisku un atgiistamas veértibas samazinajuma risku
vertspapirosana parvalda apvienoti, LGD ievaddati kreditriskam atbilst LGD
svertajam vid€éjam raditajam, bet atgiistamas vertibas samazinajuma riskam — 100 %
LGD. Riska pakapes ir atseviskas IRB kapitala prasibas attiecigi kreditriskam un
atgiistamas vértibas samazinajuma riskam. Saja noliika vienu vienotu rezerves fondu
vai virsnodroS§inasanu, kas ir pieejami, lai segtu zaud&umus no kreditriska vai
saistibu neizpildes riska, var uzskatit par noradi, ka Sos riskus parvalda apvienoti.

Ja portfela lielaka pamata esoSo riska darfjumu dala (C1) neparsniedz 3 %, iestades
var izmantot $adu vienkarSotu metodi, lai aprékinatu N un riska darijumu sveérto
vidéjo LGD:

gl

N=(C1-Cm+( £_1 )-max{l—m-cl,ﬂ})

LGD = 0,50,
kur:

Cm ir portfela dala, kas atbilst lielako m riska darfjjumu summai (pieméram, 15 %
dala atbilst 0,15 vértibai); un

m nosaka iestade.

Ja ir pieejama tikai C; un $1 summa neparsniedz 0,03, tad iestade var noteikt LGD ka
0,50 un N ka 1/C;.

Ja pozicija ir balstita uz jauktu portfeli un iestade spej saskana ar 258. panta 1.
punkta a) apakSpunktu aprékinat Kirg vVismaz 95 % no pamata esoso riska darfjumu
vertibam, kapitala prasibu pamata esoSajam riska darfjumu portfelim ta aprékina
sadi:

d' Kirs + (1-d)" Ksa,
kur:

d ir procentuala attieciba starp riska darijjumu vertibu tiem pamata esoSajiem riska
darjjumiem, kuriem banka var aprékinat Kirg, un riska darfjumu veértibu visiem
pamata esosajiem riska darjjumiem; un

Kirs Un Ksa ir tadas, ka noteikts 255. panta.

Ja iestadei ir vertspapiroSanas pozicija atvasinata instrumenta veida, iestade Sim
atvasinatajam instrumentam var pieskirt izsecinato riska pakapi, kas ir vienada ar
atsauces pozicijas riska pakapi, kuru aprékina saskana ar So pantu.

Pirmas dalas noliika atsauces pozicija ir pozicija, kas visos aspektos ir lidzvertiga
atvasinatajam instrumentam vai, ja $adas lidzvertigas pozicijas nav, — pozicija, kas ir
tiesi pakartota atvasinatajam instrumentam.

260. pants
Pieeja VPS vertspapiroSanai saskana ar SEC-IRBA

Saskana ar SEC-IRBA riska pakapi VPS veértspapiroSanas pozicijai aprékina saskana
ar 259. pantu, nemot véra $adas izmainas:

riska pakapes minimala robezvertiba augstakas prioritates vertspapirosanas pozicijam
=10 %
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p=max [0,3; 0,5 (A +B'(1I/N)+ C Kjrg + D¥LGD + E-MT)]

261. pants

Riska darijumu riska sveérto vertibu aprekinasSana saskand ar uz aréjiem reitingiem balstito

1)

)

©)

pieeju (SEC-ERBA)
Saskana ar SEC-ERBA riska darfjumu riska sverto vertibu vertspapiroSanas pozicijai
aprékina, pozicijas riska darjjuma vertibu, kas aprékinata saskana ar 248. pantu,
reizinot ar piemé&rojamo riska pakapi saskana ar So pantu.
Riska darfjumiem ar 1istermina kreditnovért§jumiem vai ja uz Tstermina

kreditnovert€jumu balstito reitingu var izsecinat saskana ar 7. punktu, pieméro $adas
riska pakapes:

1. tabula

Kreditkvalitates Visi paréjie
pakape reitingi

Riska pakape | 15 % 50 % 100 % 1250 %

Riska darfjjumiem ar ilgtermina kreditnoverté§jumiem vai ja uz ilgtermina
kreditnovertejumu balstito reitingu var izsecinat saskana ar 7. punktu, pieméro 2.
tabula noteiktas riska pakapes, kas attiecigi korigétas, ievérojot laidiena terminu (Mt)
saskana ar 257. pantu un 4. punktu un laidiena apméru laidieniem, kas nav augstakas
prioritates, saskana ar 5. punktu:

2. tabula
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~ L Augstakas prioritates laidiens (Plans) _1 aldlen§ ’ 1.<a_s nav
Kreditkvalitates augstakas prioritates

pakape Laidiena termins (Mr) Laidiena termins (Mr)
1 gads 5 gadi 1 gads 5 gadi

1 15 % 20 % 15 % 70 %

2 15 % 30 % 15 % 90 %

3 25 % 40 % 30 % 120 %

4 30 % 45 % 40 % 140 %

5 40 % 50 % 60 % 160 %

6 50 % 65 % 80 % 180 %

7 60 % 70 % 120 % 210 %

8 75 % 90 % 170 % 260 %

9 90 % 105 % 220 % 310 %

10 120 % 140 % 330 % 420 %
11 140 % 160 % 470 % 580 %
12 160 % 180 % 620 % 760 %
13 200 % 225 % 750 % 860 %
14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1050 % 1050 %
16 380 % 420 % 1130 % 1130 %
17 460 % 505 % 1250 % 1250 %
Visas pargjas 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

Lai noteiktu riska pakapi laidieniem, kuru termin$ ir no 1 gada lidz 5 gadiem,
iestades izmanto linearo interpolaciju starp riska pakapem, kas piemérojamas
attiecigi viena gada un piecu gadu terminam saskana ar 2. tabulu.

Lai noteiktu laidiena apmeéru, riska pakapi laidieniem, kas nav augstakas prioritates,
iestades aprekina $adi:

RW = [RW péc korekcijas, ieverojot terminu, saskana ar 4. punktu] - [1 — min(T;
50%)],

kur:

T = laidiena apmeérs, ko méraka D — A,

kur:

D ir atsaistes punkts, kas noteikts saskana ar 256. pantu;
A ir piesaistes punkts, kas noteikts saskana ar 256. pantu.

Laidieniem, kas nav augstakas prioritates, riska pakapi, kura izriet no 3.-5. punkta,
pieméro 15 % minimalo robezvertibu. Turklat aprékinata riska pakape nedrikst biit
zemaka par riska pakapi, kas atbilst hipotetiskam augstakas prioritates laidienam taja
pasa vertspapirosana ar tadu pasu kreditnovertéjumu un terminu.

Lai izmantotu izsecinatos reitingus, iestades pozicijai bez reitinga pieSkir tadu
izsecinato reitingu, kas ir vienads ar kreditnovert€jumu atsauces pozicijai ar reitingu,
kura atbilst visiem turpmak min€tajiem nosacijumiem:
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(@)

(b)
(©)

(d)

atsauces pozicija visos aspektos ir Iidzvertiga vertspapiroSanas pozicijai bez
reitinga vai, ja nav lidzvertigas reitinga pozicijas, atsauces pozicija ir tiesi
pakartota pozicijai bez reitinga;

atsauces pozicijai nav tada veida treSo personu garantiju vai citu
kredttkvalitates uzlabojumu, kas nav pieejami pozicijai bez reitinga;

atsauces pozicijas termin$ ir vienads ar vai ilgaks par attiecigas pozicijas bez
reitinga terminu;

visus izsecinatos reitingus pastavigi atjaunina, lai atspogulotu jebkadas
1zmainas atsauces pozicijas kreditnoverteéjuma.

262. pants
Pieeja STS vertspapirosanai saskana ar SEC-ERBA

(1) Saskana ar SEC-ERBA riska pakapi VPS vértspapiroSanas pozicijai aprékina saskana
ar 261. pantu, nemot véra $aja panta noteiktas izmainas.

(2) Riska darfjumiem ar 1istermina kreditnovért€§jumiem vai ja uz TIstermina
kreditnovértéjumu balstito reitingu var izsecinat saskana ar 261. panta 7. punktu,
pieméro $adas riska pakapes:

3. tabula
Kreditkvalitates Visi pargjie
_ 1 2 3 o
pakape reitingi
Riska pakape | 10 % 35 % 70 % 1250 %
3) Riska darfjumiem ar ilgtermina kreditnovert€§jumiem vai ja wuz ilgtermina

kreditnovértéjumu balstito reitingu var izsecinat saskapa ar 261. panta 7. punktu,
riska pakapes nosaka saskana ar 4. tabulu, tas koriggjot atbilstosi laidiena terminam
(Mt) saskana ar 257. pantu un 261. panta 4. punktu un laidiena apméram laidieniem,
kas nav augstakas prioritates, saskana ar 261. panta 5. punktu:

LV

4. tabula
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~ L Augstakas prioritates laidiens (Plans) _l aldlen§ ’ 1.<a_s nav
Kreditkvalitates augstakas prioritates
pakape Laidiena termins (Mr) Laidiena termins (Mr)
1 gads 5 gadi 1 gads 5 gadi
1 10 % 15 % 15% 50 %
2 10 % 20 % 15% 55 %
3 15% 25 % 20 % 75 %
4 20 % 30 % 25 % 90 %
5 25 % 35 % 40 % 105 %
6 35 % 45 % 55 % 120 %
7 40 % 45 % 80 % 140 %
8 55 % 65 % 120 % 185 %
9 65 % 75 % 155 % 220 %
10 85 % 100 % 235 % 300 %
11 105 % 120 % 355 % 440 %
12 120 % 135 % 470 % 580 %
13 150 % 170 % 570 % 650 %
14 210 % 235 % 755 % 800 %
15 260 % 285 % 880 % 880 %
16 320 % 355 % 950 % 950 %
17 395 % 430 % 1250 % 1250 %
Visas pargjas 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %
263. pants
Riska darijumu riska svérto vertibu apréekinasana saskana ar standartizéto pieeju (SEC-
SA)
(1) Saskana ar SEC-SA riska darfjumu riska svérto vertibu vertspapirosanas pozicijai

aprékina, pozicijas riska darfjuma vertibu, kas aprékinata saskana ar 248. pantu,
reizinot ar piemé&rojamo riska pakapi, kura noteikta $adi, visos gadijumos ieveérojot
15 % minimalo robezvertibu:

RW = 1250 %, jaD<Ka
RW =125 KSSFA(KA), ja A>Kp

, ja A<Ka<D,
kur:

D ir atsaistes punkts, kas noteikts saskana ar 256. pantu,
A ir piesaistes punkts, kas noteikts saskana ar 256. pantu.
Ka ir parametrs, kuru aprékina saskana ar 2. punktu.

au al

el — ¢
Kssrak,) = ECEDE

kur:
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)

3)

a=—(1/(p>*Ka))
u=D-Ka
I = max (A — Ka; 0),

p = 1 vertspapiroSanas riska darjjums, kas nav atkartotas vertspapiroSanas riska
darfjums.

Sa panta 1. punkta noliika Ka aprékina $adi:
Ka=(1—-W) -Kga +W-05

kur:
Ksa ir pamata esosa portfela kapitala prasiba, ka noteikts 255. panta;

W = attieciba starp nominalvertibas summu riska darfjumiem, kuru saistibas netiek
pilditas, t un visu pamata eso$o riska darfjumu nominalvértibu. Saja noluka riska
darfjums, kura saistibas netiek pilditas, ir pamata esoSs riska darTjums, kas atbilst
kadam no $adiem nosacijumiem: 1) kura termins$ nokavéts par 90 vai vairak dienam;
i1) kur$ atrodas bankrota vai maksatnesp€jas procesa; iii) kur§ atrodas piespiedu
atsavinasanas vai lidziga procesa; vai iv) kura saistibas netiek pilditas saskana ar
vertspapirosanas dokumentaciju.

Ja iestadei nav zinams kavéjumu statuss 5 % vai mazak pamata esoSo riska darfjjumu
portfeli, iestade var izmantot SEC-SA ar §adu pielagojumu, aprékinot Ka:

_ (EADSubPOOI 1 where W known x KSubpool 1 where w known) EADSubpool 2 where W unknown
A EAD Total A EAD Total

Ja iestddei nav zinams kav&jumu statuss vairak neka 5 % no portfela pamata
esoSajiem riska darfjumiem, vertspapirosanas pozicijas riska pakape ir 1250 %.

Ja iestadei ir vertspapiroSanas pozicija atvasinata instrumenta veida, iestade Sim
atvasinatajam instrumentam var pieskirt izsecinato riska pakapi, kas ir vienada ar
atsauces pozicijas riska pakapi, kuru aprékina saskana ar So pantu.

Sis punkta noliika atsauces pozicija ir pozicija, kas visos aspektos ir lidzvertiga
atvasinatajam instrumentam vai, ja $adas lidzvertigas pozicijas nav, — pozicija, kas ir
tiesi pakartota atvasinatajam instrumentam.

264. pants
Pieeja VPS vértspapiroSanai saskana ar SEC-SA

Saskana ar SEC-SA riska pakapi VPS veértspapiroSanas pozicijai aprékina saskana ar
263. pantu, nemot vera $adas izmainas:

riska pakapes minimala robezvertiba augstakas prioritates vertspapiroSanas pozicijam
=10 %

p=05
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1)

)

265. pants

lekseja novertejumu pieejas (1AA) darbibas joma un operacionaldas prasibas

Iestades var aprékinat riska darfjumu riska svertas vertibas ABKV programmu
pozicijam bez reitinga atbilstigi IAA saskana ar 266. pantu, ja kompetentas iestades
tam ir pieskirusas atlauju saskana ar 2. punktu.

Kompetentas iestades var pieskirt iestadém atlauju izmantot IAA skaidri noteikta
pieméroSanas joma, ja ir izpilditi visi turpmak min&tie nosacijumi:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

()

(9)

(h)

(i)

visas ABKV programma emitéto komercialo vertspapiru pozicijas ir pozicijas
ar reitingu;

pozicijas kreditkvalitates iek§€jais novertgjums atspogulo vienas vai vairaku
AKNI publiski pieejamu novertésanas metodologiju tada paSa veida
vertspapiro$anas poziciju vai pamata esoSo riska darjjumu reitingu noteikSanai,

iestades 1ekS€jas novert€Sanas process ir vismaz tikpat konservativs ka to
AKNI publiski pieejamie novertéjumi, kuras ir sniegusas argjo reitingu ABKV
programma emit€tajiem komercialajiem vertspapiriem, jo 1pasi attieciba uz
stresa faktoriem un citiem attiecigiem kvantitativiem elementiem;

iestades iek$€jas novertésanas metodologija nem véra to AKNI visas attiecigas
publiski pieejamas novértésanas metodologijas, kuras sniedz reitingu ABKV
programmas komercialajiem vertspapiriem, un paredz reitinga pakapes
atbilstigi AKNI kreditnovertgjumiem. lestade sava iek§gja uzskaité dokumente
paskaidrojumu, kura aprakstits, ka ir izpilditas $a punkta prasibas, un regulari
atjaunina So paskaidrojumu;

iestade ieks€jas riska parvaldibas nolika izmanto ieks$€ja novert§jumu
metodologiju, tostarp lémumu piepems$ana, informacija vadibai un iek$gja
kapitala sadales procesos;

iek$gjie vai arjie revidenti, AKNI vai iestades ick$gja kredituzraudzibas vai
riska parvaldibas struktiirvieniba regulari parskata ieksgja novert€§juma procesu
un iestades ABKV programmas riska darjjumu kreditkvalitates iek$gjo
novert§jumu kvalitati,

iestade seko savu iek$gjo reitingu sniegtajiem rezultatiem laika gaita, lai
noveértétu savas iek$€ja novert§juma metodologijas darbibas rezultatus, un
nepiecieSamibas gadijuma veic §Ts metodologijas korekcijas, ja riska darfjumu
rezultati regulari atSkiras no iek$gjo reitingu paredzetajiem;

ABKYV programma ir ieklauti sakotngjas izvietoSanas un pasivu parvaldibas
standarti programmas administratoram paredz&tu vadliniju veida vismaz par:

i) aktivu atbilstibas kritérijiem saskana ar i) dalu;

i) to riska darfjumu veidiem un naudas vértibu, kas izriet no
likviditates ligumiem un kreditkvalitates uzlabojumiem;

i) zaud&jumu sadali starp ABKV programmas vértspapirosanas
pozicijam;

iv) aktivu juridisko un ekonomisko nodaliSanu no strukttras, kas

Sos aktivus pardod,

aktivu atbilstibas kriteriji ABKV programma vismaz:

41

LV



LV

3)

(4)

()

(k)

(1

(m)

(n)

(0)

(p)

I)nepielayj iesp&ju iegadaties aktivus, kuriem ir butisks kav&jums vai
kuriem netiek pilditas saistibas;

i) ierobezo parmérigu koncentréSanos uz vienu paradnieku vai
geografisko apgabalu;
i) ierobezo iegadajamo aktivu terminu;

pardevéja kreditriska un komercdarbibas profila analizi veic, ietverot vismaz
novertéjumu par pardeveja:

1) ieprieksgjiem un paredzamajiem turpmakajiem finansu rezultatiem;

i) eso$o stavokli tirgli un paredzamo turpmako konkurétspéju;
i) sviru, naudas plismu, procentu segumu un parada reitingu,
iv) sakotn€jas izvietoSanas standartiem, apkalpoSanas sp&ju un

iekas€Sanas procesiem;

ABKYV programmai ir iekas€Sanas politikas un procesi, kuros nemta véra
paradus apkalpojosas sabiedribas darbibas sp&ja un kreditkvalitate, un ta ietver
iezimes, kas mazina pardev€ja un paradus apkalpojosas sabiedribas ar darbibu
saistitos riskus. Sa apakspunkta noliika ar darbibu saistitos riskus var mazinat,
izmantojot iedarbinatajmehanismus, kuru pamata ir pardev€ja vai paradus
apkalpojosas sabiedribas paSreiz&ja kreditkvalitate, lai noveérstu Iidzeklu
sajaukSanos pardevéja vai paradus apkalpojosas sabiedribas saistibu neizpildes
gadijuma;

apkopoto zaud€umu aplésé par aktivu portfeli, kuru var iegadaties ABKV
programma, gem vera visus iesp&jamos riska avotus, pieméram, kreditrisku un
atglistamas veértibas samazinajuma risku;

ja pardevéja nodroSinato kreditkvalitates uzlabojumu apjoms ir noteikts,
pamatojoties tikai uz kreditzaud&jumiem, un atgiistamas vertibas samazinajuma
risks attiecigajam aktivu portfelim ir bitisks, ABKV programma ietver
atsevisku rezervi atgiistamas vertibas samazinajuma riskam;

nepiecieSamo uzlabojumu ltmeni ABKV programma aprékina, nemot véra
vesturisko informaciju par vairakiem gadiem, tostarp zaud&umus, kavéjumus,
atgiistamas vertibas samazinajumus un debitoru paradu apgrozibas atrumu;

ABKY programma ieklauj strukturalus mehanismus riska darfjumu iegadei, lai
mazinatu pamata esosa portfela iesp&jamo kreditkvalitates pasliktinasanos.
Sadi mehanismi var ietvert izbeigSanas iedarbinatajmehanismus, kas noteikti
konkr&tam riska darijumu portfelim;

iestade izvert€ pamata esosa aktivu portfela ipasSibas, pieméram, vid€jo sveérto
kreditverteéjumu, un nosaka koncentréSanos uz atsevisku paradnieku vai
geografisko regionu un aktivu portfela granularitati.

Ja iestades ieks$gjie revidenti, kredituzraudzibas vai riska parvaldibas struktiirvienibas
veic parskatisanu, kas paredzéta 2. punkta f) apakSpunkta, tad $STm struktirvienibam
ir jabut neatkarigam no iestades ieks$€jam strukturvienibam, kas nodarbojas ar ABKV
programmas darbibu un attiecibam ar klientiem.

lestades, kuras ir sanémusSas atlauju izmantot IAA, neatgriezas pie citu metozu
izmantoSanas attieciba uz pozicijam, kas ietilpst IAA piem&ro$anas joma, iznemot
gadijumus, kad ir izpilditi visi Sie nosacijumi:
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(1)

()

(1)

)

3)

(4)

(@) iestade ir pictickami pieradijusi kompetentajai iestadei, ka iestadei ir pamatots
iemesls to darit;

(b) iestade ir sanémusi kompetentas iestades iepriek$&ju atlauju.

266. pants
Riska darijumu riska svérto vertibu aprékinasSana saskanda ar |AA

Saskapa ar IAA iestade ABKV pozicijai bez reitinga pieskir vienu no reitingu
kategorijam, kas noteiktas 265. panta 2. punkta d) apakSpunkta, pamatojoties uz tas
iek§€jo novertgjumu. Pozicijai tiek pieskirts atvasinats reitings, kas ir vienads ar
kreditnovertejumu, kur$ atbilst Sai reitingu kategorijai, ka noteikts 265. panta 2.
punkta d) apakSpunkta.

Saskana ar 1. punktu atvasinatais reitings atbilst vismaz ieguldijumu kategorijai vai ir
augstaks laika, kad tas pirmoreiz tika pieskirts, un riska darfjumu riska sveérto vertibu
aprékina vajadzibam saskana ar attiecigi 261. pantu vai 262. pantu ir pielidzinams
atbilstosam kreditnoveértéjumma, ko sniegusi AKNI.

4. APAKSIEDALA
VERTSPAPIROSANAS POZICIJU MAKSIMALAS ROBEZVERTIBAS

267. pants
Maksimala riska pakape augstakas prioritates vértspapiroSanas pozicijam —
"caurskatiSanas" pieeja

Iestade, kura visu laiku parzina pamata esoSo riska darjjumu sastavu, augstakas
prioritates vertspapiro$anas pozicijai var pieskirt maksimalo riska pakapi, kas ir
vienada ar vidg€jo sverto riska pakapi, kura biitu piemérojama pamata esoSajiem riska
darTjumiem, ja tie nebiitu vertspapiroti.

Pamata esoSo riska darjjumu portfelu gadijuma, ja iestade izmanto tikai standartiz€to
pieeju vai IRB pieeju, maksimala riska pakape ir vienada ar riska darijjumu svérto
vidgjo riska pakapi, kas tiktu piem@rota pamata esoSajiem riska darfjumiem saskana
ar attiecigi 2. vai 3. nodalu ta, it ka tie nebttu vertspapiroti.

Jauktu portfelu gadijuma maksimalo riska pakapi aprékina sadi:

(@) jaiestade pieméro SEC-IRBA, pamata esosa portfela standartizétas pieejas dalai
un IRB dalai katrai pieskir attiecigi atbilstoSas standartiz€tas pieejas riska
pakapi un IRB riska pakapi;

(b) ja iestade pieméro SEC-SA vai SEC-ERBA, maksimala riska pakape augstakas
prioritates vertspapiroSanas pozicijam ir vienada ar pamata esoSo riska
darfjumu sverto vidgjo riska pakapi saskana ar standartiz&to pieeju.

Sa panta noliika riska pakapé, kas biitu piemérojama atbilstosi IRB pieejai saskana ar

3. nodalu, ietver attiecibu starp paredzamajiem zaud&umiem un pamata esoSo riska

darTjumu vertibu saistibu nepildiSanas gadijuma, reizinatu ar 12,5.

Ja maksimala riska pakape, kas aprékinata saskana ar 1. punktu, atbilst zemakai riska
pakapei neka riska pakapju minimalas robezvertibas, kuras noteiktas attiecigi 259.
l1dz 264. panta, ta vieta izmanto pirmo no iepriekSmin&tajam.
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1)

()

©)

(4)

(1)

)

©)

268. pants
Maksimalas kapitala prastbas

Iniciatoriestade, sponsoriestade vai cita iestade, kas izmanto SEC-IRBA, vai
iniciatoriestade vai sponsoriestade, kas izmanto SEC-ERBA vai SEC-SA, tas turétai
vertspapirosanas pozicijai var piem&rot maksimalo kapitala prasibu, kas ir vienada ar
kapitala prasibam, ko aprékinatu saskapa ar 2. vai 3. nodalu attieciba uz pamata
eso$ajiem riska darfjumiem, ja tie nebitu vértspapiroti. Sa panta noliika IRB kapitala
prasiba ietver paredzamo zaud&jumu summu saistiba ar Siem riska darjjumiem, ko
aprékina saskana ar 3. nodalu, un neparedz€to zaud@umu summu, reizinatu ar
koeficientu 1,06.

Jauktu portfelu gadijuma maksimalo kapitala prasibu nosaka, aprékinot pamata esos$o
riska darjjumu IRB un standartizétas pieejas dalu kapitala prasibu svérto vid€jo
lielumu saskana ar 1. punktu.

Maksimala kapitala prasiba tiek iegiita, summu, kas aprékinata saskana ar 1. vai 2.

punktu, reizinot ar koeficientu P, ko aprékina $adi:

(a) 1iestadei, kurai ir viena vai vairakas veértspapiroSanas pozicijas viena laidiena,
koeficients P ir vienads ar minétaja laidiena iestades turéto vertspapiroSanas
poziciju nominalveértibas attiecibu pret laidiena nominalveértibu;

(b) iestadei, kurai ir vértspapiroSanas pozicijas dazados laidienos, koeficients P ir
vienads ar lidzdalibas maksimalo proporciju visos laidienos. Saja nolika
lidzdalibas proporciju katram no dazadajiem laidieniem aprekina, ka noteikts a)
apakSpunkta.

Aprekinot maksimalo kapitala prasibu vertspapiroSanas pozicijai saskana ar So pantu,

visu pelnu no pardosanas un kreditkvalitati uzlabojosos procentu komponentus, kas

izriet no vertspapiroSanas darfjuma, atskaita no pirma Iimepa pamata kapitala
posteniem saskana ar 36. panta 1. punkta k) apakspunktu.

5. APAKSIEDALA
DAZADI NOTEIKUMI

269. pants
Atkartota vertspapiroSana

Atkartotas vertspapiroSanas pozicijai iestades pieméro SEC-SA saskana ar 263. pantu

ar $adam izmainam:

(@ W =0 jebkuram riska darjjumam ar veértspapiroSanas laidienu riska darfjumu
pamata esoSaja portfel,

(b) p=15

(c) izrietoSajai riska pakapei pieméro minimalo robezveértibu 100 % apmeéra.

Ksa pamata esoSajiem vértspapiroSanas riska darfjumiem aprékina saskana ar 2.
apaksiedalu.

Atkartotas vertspapiroSanas pozicijam nepieméro maksimalas kapitala prasibas, kas
noteiktas 4. apakSiedala .
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(4)

Ja pamata esoSo riska darfjumu portfeli ir vertspapirosanas laidieni apvienojuma ar
citu veidu aktiviem, parametru Ka nosaka ka atseviski par katru riska darfjumu
apakskomplektu aprékinato Ka vidgjo, kas sverts ar nominalvertibu.

270. pants
Augstakas prioritates pozicijas MV'U vertspapiroSana

Iniciatoriestade attieciba uz vertspapiroSanas poziciju var aprékinat riska darjjumu riska
svertas vertibas attiecigi saskana ar 260., 262. vai 264. pantu, ja ir izpilditi $adi nosacijumi:

1)

)

3)

(@) vertspapirosana atbilst [V&rtspapiroSanas regulas] 6. panta 2. punkta
noteiktajam prasibam, iznemot minéta punkta a) apakSpunktu;

(b) pozicija ir kvalificgjama ka augstakas prioritates vertspapirosanas pozicija;

(c) vertspapirosana ir balstita uz portfeli, ko veido riska darfjumi ar sabiedribam, ja
vismaz 80 % no tiem portfela atlikuma izteiksmeé vertspapiroSanas emisijas
bridi ir MVU, ka definéts 501. panta;

(d) kreditrisks saistiba ar pozicijam, kuras iniciatoriestade nepatur, tiek parvests,
izmantojot garantiju vai atbalsta garantiju [pretgarantiju], kas atbilst prasibam
attieciba uz nefond@to kreditaizsardzibu, ka noteikts 4. nodala par standartiz&to
pieeju kreditriskam;

(e) attiecigi galvotajs vai atbalsta galvotajs [pretgalvotajs] ir dalibvalsts centrala
valdiba vai centrala banka, daudzpus€ja attistibas banka vai starptautiska
organizacija, ja riska darfjumi ar galvotaju vai atbalsta galvotaju [pretgalvotaju]
saskana ar treSas dalas otro nodalu kvalific€jas 0 % riska pakapei.

270.a pants
Papildu riska pakape

Ja iestade kada bitiska aspekta nolaidibas vai bezdarbibas dél neatbilst
[Vertspapirosanas regulas] 2. nodalas prasibam, kompetentas iestades pieméro
sam@rigu papildu riska pakapi ne mazak ka 250 % apméra no riska pakapes
(maksimala veértiba — 1250 %), ko pieme&ro attiecigajam vertspapiroSanas pozicijam
saskana ar attiecigi 247. panta 6. punktu vai 337. panta 3. punktu. Papildu riska
pakapi pakapeniski palielina ar katru nakamo reizi, kad ir parkapti uzticamibas
parbaudes noteikumi. Kompetentas iestades nem vera [Vertspapirosanas regulas] 4.
panta 4. punkta min&tos atbrivojumus attieciba uz atsevisSkiem vertspapiroSanas
darfjumiem, samazinot riska pakapi, ko tas pretgja gadijuma saskana ar So pantu
piemérotu tadai vertspapiroSanai, uz kuru attiecas [ Vertspapirosanas regulas] 4. panta
4. punkts.

EBI izstrada istenoSanas tehnisko standartu projektus ar mérki veicinat uzraudzibas
prakses konvergenci saistiba ar §a panta 1. punkta isteno$anu, tostarp pasakumus, kas
japieméro uzticamibas parbaudes un riska parvaldibas pienakumu parkapuma
gadijuma. EBI Iidz 2014.gada 1.janvarim iesniedz Sos TstenoSanas tehnisko
standartu projektus Komisijai.

Komisijai tiek pieskirtas pilnvaras pienemt pirmaja dala mingtos Tstenosanas
tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1093/2010 15. pantu.
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4. IEDALA
AREJIE KREDITNOVERTEJUMI

270.b pants
AKNI veiktu kreditnovértejumu izmantoSana

Iestades var izmantot kreditnoveért€§jumus, lai noteiktu vertspapiroSanas pozicijas riska pakapi
saskana ar $o nodalu, vienigi tad, ja kreditnovértejumu ir izdevusi vai to ir apstiprinajusi
AKNI saskana ar Regulu (EK) Nr. 1060/2009.

_ 270.c pants
Prastbas AKNI kreditnovertejumiem

Lai aprékinatu riska darfjjumu riska sveértas veértibas saskana ar 3. iedalu, iestades var izmantot
AKNI kreditnovert€jumu vienigi tad, ja ir izpilditi $adi nosacijumi:

(1)

()

(@)

(b)

(©)
(d)

()

nav nesakritibas starp kreditnoveért€juma atspogulotajiem maksajumu veidiem
un tiem maksajumu veidiem, uz kuriem kreditiestadei ir tiesibas saskapa ar
ligumu, kas ir pamata attiecigajai vertspapiroSanas pozicijai,

AKNI publicé kreditnovértéjumus un informaciju par zaudéjumu un naudas
plismas analizi, reitingu jutigumu pret izmaindm pamata esoSo reitingu
pien€émumos, tostarp par pamata esoSo riska darfjumu rezultatiem, un
procediiras, metodologijas, pienémumus un galvenos elementus, kas ir
kreditnovertéjumu pamata, saskana ar Regulu (EK) Nr. 1060/2009. Sa punkta
noltuika informaciju uzskata par publiski pieejamu, ja ta ir publicéta pieklistama
formata. Informacija, kas pieejama tikai ierobezotam skaitam sabiedribu, nav
uzskatama par publiski pieejamu;

kreditnovertéjumi tiek ieklauti AKNI parejas matric;

kreditnovért€jumi nav balstiti vai dal&ji balstiti uz nefondéto atbalstu, kuru
sniedz pati iestade. Ja pozicija ir balstita vai dalgi balstita uz nefond€to

atbalstu, iestadei, aprékinot riska darfjumu riska svertas vertibas Sai pozicijai
saskana ar 3. iedalu, $1 pozicija ir janem vera ta, it ka ta biitu bez reitinga;

AKNI ir appémusies publicét paskaidrojumus, ka pamata eso$o riska darfjumu
giitie rezultati ietekmé kreditnovertgjumu.

270.d pants
Kreditnovertejumu izmantoSana

Iestade var norikot vienu vai vairakas AKNI, kuru kreditnoveértéjumus izmanto tas
riska darfjumu riska svérto vertibu aprékinasana saskana ar So nodalu ("norikota
AKNI").

Iestade kreditnovertéjumus attieciba uz savam vertspapiroSanas pozicijam izmanto
konsekventi un neselektivi un $aja nolika pilda §adas prasibas:

(@)

(b)

iestade nedrikst izmantot vienas AKNI kreditnovértgjumus pozicijam daZos
laidienos un citas AKNI kreditnovertéjumus savam pozicijam citos laidienos
taja pasa vertspapirosana, neatkarigi no ta, vai reitingu tai pieSkirusi pirma
AKNI;

ja pozicijai ir divu norikotu AKNI kreditnovértéjumi, iestade izmanto mazak
labveligo kreditnovertejumu;
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(c) ja pozicijai ir tris vai vairaku norikotu AKNI kreditnovertéjumi, izmanto divus
labveligakos kreditnovertejumus. Ja abi labveligakie novertejumi ir atskirigi,
izmanto mazak labvéligo no tiem;

(d) iestade mérktiecigi nepieprasa nelabvéligaku reitingu atsaukSanu.

3) Ja vertspapiro$anas pamata esosajie riska darfjjumiem ir pilniga vai dalgja atbilstosa
kreditaizsardziba saskana ar 4. nodalu un §1 aizsardziba ir atspogulota norikotas
AKNI veikta vértspapiroSanas pozicijas kreditnovertéjuma, iestade izmanto ar 30
kreditnoveértejumu saistito riska pakapi. Ja Saja punkta minéta kreditaizsardziba nav
atbilstoSa saskana ar 4.nodalu, kreditnoveértejumu neatzist un vertspapiroSanas
poziciju uzskata par poziciju bez reitinga.

4) Ja vertspapiroSanas pozicijai ir atbilstosa kreditaizsardziba saskana ar 4. nodalu un §1
aizsardziba ir atspogulota norikotas AKNI veikta kreditnovertgjuma, iestade uzskata
So vertspapiro$anas poziciju par tadu, it ka ta bitu bez reitinga, un riska darijumu
riska svertas vertibas aprékina saskana ar 4. nodalu.

270.e pants
Vertspapirosanas attiecinasana

EBI izstrada istenoSanas tehnisko standartu projektu, lai $aja nodala noteiktas kreditkvalitates
pakapes objektivi un konsekventi attiecinatu uz visu AKNI attiecigajiem
kreditnovertéjumiem. Sa panta noliika EBI it 1pasi:

(a) diference katra novertéjuma izteiktos riska relativos limenus;
(b) npem véra kvantitativos faktorus, pieméram, saistibu neizpildes vai zaudéjumu

Iimeni, un katras AKNI kreditnovértg§jumu vésturiskos rezultatus dazadas
aktivu kategorijas;

() npem véra kvalitativos faktorus, pieméram, AKNI novértéto darfjumu
diapazonu, tas metodiku un tas kreditnoveértejumu nozimi, it 1pasi to, vai Sados
noveértgjumos tiek nemti vera paredzamie zaud&umi vai "pirmie euro
zaud&jumi", ka arT procentu laiciga samaksa vai procentu galiga samaksa;

(d) cenSas nodro$inat, lai vertspapiroSanas pozicijam, kuram, pamatojoties uz
AKNI kreditnovertg§jumiem, ir piemeérojama viena un ta pati riska pakape, —
tiktu pieméroti ekvivalenti kreditriska Itmeni.

EBI Iidz 2014. gada 1. jilijam iesniedz Sos istenoSanas tehnisko standartu projektus
Komisijai.

Komisijai tiek pieSkirtas pilnvaras pienemt pirmaja dala min&tos istenoSanas tehniskos
standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1093/2010 15. pantu.

(5) Regulas 337. pantu aizstaj ar $adu:
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1)

()

3)
(4)

()

(9)

(10)

(11)

(12)

“337. pants

Pasu kapitala prastba vértspapiroSanas instrumentiem

Attieciba uz tirdzniecibas portfelt ieklautajiem instrumentiem, kas ir vertspapiroSanas
poZzicijas, iestade neto pozicijam, kuras aprékinatas saskana ar 327. panta 1. punktu,
pieméro 8 % no riska pakapes, ko iestade piem&rotu pozicijai sava netirdzniecibas
portfelt saskana ar Tresas dalas II sadalas 5. nodalas 3. iedalu.

Nosakot riska pakapes 1. punkta nolika, PD un LGD apléses var noteikt,
pamatojoties uz aplésém, kas iegttas no tadas iestades IRC pieejas, kurai pieSkirta
atlauja izmantot iek$€jo modeli parada instrumentu specifiska riska noteikSanai.
Mingéto alternativu var izmantot tikai ar kompetento iestazu atlauju, ko pieskir, ja Sis
apléses atbilst kvantitativajam prasibam IRB pieejai, kas noteiktas II sadalas 3.
nodala.

Saskana ar Regulas (ES) Nr. 1093/2010 16. pantu EBI pienem vadlinijas par PD un
LGD aplésu ka ievaddatu izmantosanu, ja So aplésu pamata ir IRC pieeja.

VertspapiroSanas pozicijam, kam pieméro papildu riska pakapi saskana ar 247. panta
6. punktu, piemero 8 % no kopéjas riska pakapes.

Lai aprékinatu specifiska riska paSu kapitala prasibu, iestade savas sveértas pozicijas,
kas rodas, piemérojot 1., 2. un 3. punktu, summe neatkarigi no ta, vai tas ir garas, vai
1sas, izpemot vertspapirosanas pozicijas, kam pieméro 338. panta 4. punktu.

Ja tradicionalas vertspapiroSanas iniciatoriestade neatbilst 244. panta paredzetajiem
butiska riska parveSanas nosacijumiem, iniciatoriestade paSu kapitala prasibas
apreékina ieklauj vertspapiroSanas pamata esoSos riska darfjumus ta, it ka Sie riska
darTjumi nebiitu vertspapiroti.

Ja sint@tiskas vertspapiroSanas iniciatoriestade neatbilst 245. pantd paredz€tajiem
biutiska riska parveSanas nosacljumiem, iniciatoriestade pasu kapitala prasibu
aprékina ieklauj vertspapiroSanas pamata esoSos riska darfjumus ta, it ka Sie riska
darjjumi nebiitu vertspapiroti, un kreditaizsardzibas noltika nepem vera sintetiskas
vertspapirosanas ietekmi."

Piekto dalu svitro.

Regulas 456. panta 1. punktam pievieno $adu k) apaksSpunktu:

(@) grozijums noteikumos attieciba uz riska darfjumu riska svértas vertibas
aprékinasanu vertspapirosanas pozicijam, ka noteikts 247. lidz 270.a panta, lai
nemtu veéra tendences un grozijumus starptautiskajos standartos attieciba uz
vertspapirosanu.

Regulas 457. panta ¢) punktu aizstaj ar $adu:
(@) "vertspapiroSanas pasu kapitala prasibas, kas noteiktas 242. 1idz 270.a panta;"
Ieklauj sadu 519.a pantu:
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"519.a pants

Zinojums

Ne velak ka 3 gadus no [ievietos §1s regulas speka stasanas datumu] Komisija iesniedz
zinojumu Eiropas Parlamentam un Padomei par Tresas dalas II sadalas 5. nodalas noteikumu
pieméroSanu, nemot vera tendences vertspapirosanas tirgos. Zinojuma jo ipasi noverté 254.
panta noteiktds metozu hierarhijas ietekmi uz iestazu emisijas un ieguldijumu darbibu
vertspapiro$anas tirgos Savieniba un ietekmi uz Savienibas un dalibvalstu finansu stabilitati."”
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2. pants
Parejas noteikumi par neatmaksatam veértspapiroSanas pozicijam

Attieciba uz vertspapirosanas pozicijam, kas nav atmaksatas [3. panta 2. punkta noteiktaja
datuma/noteikta datuma], iestades var turpinat piemerot Regulas (ES) Nr. 575/2013 Tresas
dalas II sadalas 5. nodalu un 337. pantu Iidz 2019. gada 31. decembrim taja redakcija, kas ir
piem&rojama [diena pirms 3. panta 2. punkta noteikta datumal, ja iestade:

(@ ne velak ka Iidz [noteikts datums] pazino kompetentajai iestadei par savu
nodomu piemérot So pantu;

(b) pieméro So pantu visam neatmaksatajam vértspapiroSanas pozicijam, kuras
iestade tur [3. panta 2. punkta noteiktaja datuma/noteikta datuma].

3. pants
Stasanas speka un piemerosanas diena

1) St regula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publiceSanas Eiropas Savienibas
Oficialaja Vestnest.

(2) So regulu pieméro no [spéka stasanas datuma].

S1regula uzliek saistibas kopuma un ir tieSi piemerojama visas dalibvalstis.

Briselg,
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
priekssédetajs priekssédetajs
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