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INDOKOLAS

1. A JAVASLAT HATTERE
. A javaslat indokai és célkitiizései

A Bizottsag kiemelt célkitiizésével Osszhangban a megfelelé gyakorlatokon nyugvo
értekpapirositasi piac kialakitasa eldsegiti a visszatérést a fenntarthatd novekedéshez és a
foglalkoztatds boviiléséhez. Egy koz0s, szinvonalas unids értékpapirositdsi szabalyozasi
keretrendszer emellett hozzajarul az unidés pénzigyi piacok tovabbi integracidjahoz, a
finanszirozasi forrasok diverzifikalasdhoz és a tékeforrasok mozgositasahoz, és eldmozditja a
hitelintézetek lakossagi €s vallalati hitelezési tevékenységét. E célok elérése érdekében a
kovetkezd két 1épés megvalositasara van sziikség.

Els6 1épésben a piac minden szerepldjére vonatkozo, egységes anyagi jogi értékpapirositasi
keretrendszert kell kialakitani, és meg kell hatarozni az egyszerti, atlathato és egységesitett
értékpapirositasok (STS-értékpapirositasok) csoportjat mint azon lgyletek halmazat, amelyek
megfelelnek bizonyos elismerhetdségi feltételeknek. Ez a Bizottsdg értékpapirositasi
rendeletjavaslatanak targya. Masodik 1épésben maédositani kell az unios jog értékpapirositasra
vonatkozo szabalyozasi keretét, példaul az értékpapirositasi eszkozoket kezdeményezd,
szponzoral6 vagy azokba befektetd hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozo
tokekovetelmények teriiletén, kockazatérzékenyebb szabalyozasi keretet alakitva ki az STS-
értékpapirositasok szamara.

Tobb jogi eszkdz, kuléndsen a banki likviditas prudencialis kdvetelményeit (likviditasfedezeti
rata) megallapitd, felhatalmazason alapulé jogi aktus' mér jelenleg is ilyen differencialt
szabalyozési megkozelitést alkalmaz. Ezt most ki kell egésziteni az 575/2013/EU rendeletben?
(a tovabbiakban: a CRR) az értékpapirositasra vonatkozoan megallapitott szavatoldtoke-
szabalyok mddositasaval. A CRR értékpapirositasra vonatkoz6 szabalyozasi keretrendszere
lenyegeben a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag (BCBS) altal tobb mint egy évtizeddel ezelott
kidolgozott standardokon alapul, amelyek nem tesznek kilénbséget az STS-
értékpapirositasok és egyéb dsszetettebb és kevésbé atlathato értékpapirositasok kdzott.

A globalis pénzugyi valsdg nyoman vilagossa valt, hogy az értékpapirositasra vonatkozo
jelenlegi szabalyozasi keretrendszer sz&mos hidnyossaggal rendelkezik:

« a tOkekovetelmények meghatarozasa soran gépiesen tdmaszkodik a kiilsé mindsitésekre;

* nem eléggé kockazatérzékeny, mivel nem megfelelden veszi szamba a kockézati sulyokat
meghataroz6 kockazati tényezdket az egyes modszerek esetében;

« a tOkekovetelmények prociklikus hatdssal jaro, hirtelen megugrasa (,,cliff effect”) jellemzi.

E hianyossagok megszintetése és az intézmenyek piaci sokkokkal szembeni ellenallo
képességének novelése érdekében a BCBS 2014 decemberében ajanlast fogadott el egy

! A Bizottsag 2014. oktober 10-i (EU) 2015/61 felhatalmazéson alapul6é rendelete az 575/2013/EU
eurépai parlamenti és tanacsi rendeletnek a hitelintézetekre vonatkozé likviditasfedezeti kdvetelmények
tekintetében torténo kiegészitésérél (HL L 11.,2015.1.17., 1. 0.)

2 Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2013. janius 26-i 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol
(HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.).
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feliilvizsgalt értékpapirositasi szabalyozasi keretrendszerrdl® (a tovébbiakban: a feliilvizsgalt
bazeli keretrendszer). A felulvizsgalt bazeli keretrendszer célja a jelenlegi, bonyolult
szavatolotoke-kovetelmények egyszeriisitése, az értékpapirositasi poziciok kockazatainak
pontosabb tlkrozése és annak biztositasa, hogy az intézmények a rendelkezésikre allé
informéciok alapjan maguk szamithassdk ki tékekovetelményiiket, kevésbé hagyatkozva
ezaltal a kiils6 mindsitésekre. A feliilvizsgalt bazeli keretrendszer értelmében az intézmények
a mddszerek egységes hierarchigja alapjan szamithatjak ki értékpapirositasi pozicidik
tokekovetelményeit, mely hierarchia csticsan a belsé mindsitésen alapulé modszer all. Ha egy
intézmény nem képes a bels6 mindsitésen alapulé modszer alkalmazéséara, akkor a kiilsd
mindsitésen alapuldé moédszert kell haszndlnia, amennyiben a kitettség rendelkezik szdmos
operativ kdvetelményeknek megfeleld kiilsé hitelmindsitéssel. Ha az intézmény nem tudja a
kiilsé mindsitésen alapuldé modszert hasznalni, akar azért, mert az adott joghatdsagban az nem
engedélyezett, akér azért, mert nem allnak rendelkezésere a modszer hasznélatahoz sziikséges
informéaciok, akkor a felugyelet altal megallapitott képleten alapul6 sztenderd mddszert kell
alkalmaznia.

A felllvizsgalt bazeli keretrendszer jelenleg nem tartalmazza az STS-értékpapirositasok
kockazatérzékenyebb kezelését. A BCBS mindamellett megkezdte az Ertékpapir-feliigyeletek
Nemzetkdzi Szervezetével (IOSCO) 2015. jalius 23-4n kozosen elfogadott STS-
kritériumoknak® az Gij keretrendszerbe torténé integralasara iranyuld munkat. E tevékenység
eredményei 2016 masodik felétdl varhatdak.

Eurdpai unids szinten a Bizottsag felhivasara az Eurdpai Bankhatdsadg (EBH) 2015. jalius 7-
én jelentésben® foglalta Gssze az elismerheté értékpapirositasokra vonatkozé tanacsait. Ebben
azt javasolta, hogy az STS-értékpapirositasok esetében a tékekdvetelményeket a feliilvizsgalt
bazeli keretrendszerben megallapitottndl alacsonyabb, prudens szintre csokkentsék, és a
jelenlegi szabalyok hianyossagainak megsziintetése érdekében a felllvizsgalt bazeli
keretrendszernek megfeleléen moédositsak a CRR-ben meghatérozott, értékpapirositasokra
vonatkozd szavatolotoke-kovetelményeket. Az STS-értékpapirositdsok esetében az EBH a
harom megkozelités alapjan alkalmazandd, a BCBS altal megallapitott tékekovetelményeket
alacsonyabbra kalibralta.

A bizottsagi értékpapirositasi rendelet atfogo céljanak — azaz az értékpapirositasi piacok
fenntarthatobb alapokon torténd ujrainditasanak és az értékpapirositasi piac a biztonsagos és
hatékony finanszirozas és kockazatkezelés eszkozévé torténd atalakitasanak — megvaldsitasa
érdekében a jelen javaslat a CRR értékpapirositasokra vonatkozd szavatolotéke-
kovetelményeinek modositasara iranyul, éspedig a kovetkezok céljabol:

— a felilvizsgalt bazeli Kkeretrendszerben meghatarozott t6kekovetelmény-szamitasi
maodszerek végrehajtasa (254-268. cikk); valamint

— az STS-értékpapirositdsokra vonatkoz6, az EBH-ajanlasnak megfelelé tjrakalibralas
bevezetése (243., 260., 262. és 264. cikk).

8 http://www.bis.org/bcbs/publ/d303.pdf

4 http://www.bis.org/press/p150723.htm

S https://www.eba.europa.eu/documents/10180/950548/EBA+report+on+qualifying+securitisation.pdf
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Az els6 1épcsdben és a kiilsé mindsitésekre vald barmiféle automatikus rahagyatkozas
megszilintetése céljabol az intézményeknek a szabalyozoitoke-kovetelményt sajat szamitasaik
alapjan kell meghatarozniuk (a mddszer neve a tovabbiakban: SEC-IRBA), amennyiben
engedélyezett szadmukra a belsd6 mindsitésen alapuld modszer (IRB) hasznalata az
értékpapirositashoz alapul szolgal6 kitettségekkel megegyez6 tipusu kitettségek esetében, és
amennyiben az intézmény képes az alapul szolgald kitettségek esetében Ugy kiszamitani a
szabalyozoitOke-kovetelményt, mintha ezeket nem értékpapirositottak volna (,,Kirb”’), minden
esetben bizonyos elére meghatarozott bemeneti adatokra is figyelemmel. Az értékpapirositasi
kitettségekre vonatkozd tékekovetelmény meghatdrozasanak kiilsé mindsitésen alapulo
maodszerét (a tovabbiakban: SEC-ERBA) azok az intézmények hasznalhatjak, amelyek egy
adott értékpapirositasban meglévé pozicidjuk tekintetében nem hasznalhatjak a SEC-IRBA
maodszert. A SEC-ERBA értelmében az egyes értékpapirositasi tgyletrészsorozatokhoz azok
kiils6 mindsitése alapjan kell hozzarendelni a tékekovetelményeket. Ha az elsd két modszer
nem hasznalhatd, vagy ha a SEC-ERBA az alapul szolgal6 kitettsegek hitelkockazatahoz
képest aranytalan szabalyozoit6ke-kdvetelményeket eredményezne, akkor az intézmény
alkalmazhatja  az  értékpapirositasi  kitettségekre ~ vonatkozd  tékekovetelmény
meghatarozasanak sztenderd mddszerét (a tovabbiakban: SEC-SA), amely fellgyelet altal
megallapitott képleten alapul, és amelynek bemeneti adata az alapul szolgal6 kitettségekre
azok értékpapirositdsanak hianyaban a sztenderd mddszer szerint alkalmazando
tokekovetelmény (,,Ksa”)

Az értékpapirositasi piac talpra allitasanak elésegitése mellett e javaslat egyuttal biztositja,
hogy a Bizottsag élen jarjon az STS-értékpapirositasok szabalyozasaval kapcsolatos BCBS-
tevékenységek varhatd jovobeli eredményeinek alkalmazasdban, és unids szempontbol
hozzéjaruljon e tevékenységek céljainak eléréséhez.

E rendelet hatalybalépését kovetden legfeljebb harom évvel a Bizottsadg feliilvizsgalja az
értékpapirositasi  kitettségek tokekovetelményeire vonatkozdan javasolt megkozelitést,
piac fejlodésére gyakorolt hatasadt és az Union beliili pénziigyi stabilitds biztositasanak
szlikségességét.

. A javaslatnak a szabalyozasi tertilet jelenlegi rendelkezéseivel val6 6sszhangja

A CRR értékpapirositasra vonatkozo szavatolotoke-szabalyainak fellilvizsgalata részét képezi
annak a bizottsagi jogalkotasi javaslatcsomagnak, amelyhez az értékpapirositasi rendelet is
tartozik, és amelynek célja az STS-kritériumok meghatarozdsa, valamint a
kockazatmegtartasra, az elézetes vizsgalatra és a nyilvanossagra hozatalra vonatkozo, minden
pénzligyi szolgéltatasi dgazatra egyarant érvényes kozos kdvetelmények meghatérozasa. A
biztonsagosabb és fenntarthatobb unids értékpapirositasi piac kialakitdsa a tékepiaci uniod
megvalositasara iranyuld terv egyik épitokdve, amely integraltabb pénziigyi piacok és az
uniés gazdasagot finanszirozé diverzifikaltabb forrasok létrehozasan keresztll jarul hozza a
terv céljainak eléréséhez.

. A javaslat egyéb unios politikakkal valé 6sszhangja

A Bizottsdg altal 2014. november 26-an elGterjesztett eurdpai beruhazasi terv a rovid tavon
fellépést igényld 6t célteriilet egyikeként hatarozta meg a kivald mindségli értékpapirositasok
fenntarthaté piacanak létrehozasat. Ez a modositd rendelet el6segiti a Bizottsag kiemelt
céljanak, a foglalkoztatas és a fenntarthatd novekedés tdamogatasanak megvalositasat, éspedig
a valsag elott elkovetett hibak megismétlése nélkiil. Ezen tilmenden ez a feliilvizsgalt
prudencidlis keretrendszer hozzajarul majd az Unidé pénzugyi piacainak tovabbi
integraciojahoz, a finanszirozasi forrdsok diverzifikdlasahoz és az uni6s vallalkozasok
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tokeellatottsaganak javitdsdhoz. Végiil a keretrendszer a befektetok szamara hatékonyabb
tokeallokacids és portfoliddiverzifikacids lehetdségeket biztosit, €s ndveli az unids tékepiacok
altalanos hatékonysagat.

2. JOGALAP, SZUBSZIDIARITAS ES ARANYOSSAG

E javaslat jogalapja az Eurdopai Unidé miikodésérdl szolo szerzoédés (EUMSZ) 114. cikkének
(1) bekezdése, amely felhatalmazza az Eurdpai Parlamentet és a Tanacsot, hogy elfogadjak
azokat a tagallamok torvenyi, rendeleti és kozigazgatési rendelkezéseinek kozelitésére
vonatkoz6 intézkedéseket, amelyek targya a belsd piac megteremtése és mitkodése.

A jelen javaslatnak megfeleléen modositott CRR harmonizalt, uniés prudencialis
keretrendszert hataroz meg a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok szamara egységes és
kdzvetlenul alkalmazandd, egyebek mellett az értékpapirositasi poziciok hitelkockazataval
Osszefliggd tékekovetelmények teriiletére vonatkoz6 szabalyok révén. Ez a harmonizécid
egyenld versenyfeltételeket teremt az unids hitelintézetek és befektetési vallalkozasok
szamara, és Unio-szerte ndveli az ezen intézmények stabilitdsaba vetett bizalmat, fuggetlendl
attol, hogy az intézmények befektetoként, kezdeményezoként vagy szponzorként
tevékenykednek az értékpapirositasi piacon.

. Szubszidiaritas (nem kizarolagos hataskor esetén)

Kizardlag unids jogszabalyok biztosithatjdk, hogy a tobb tagallamban tevékenységet végzd
minden hitelintézetre és befektetési vallalkozasra azonos értékpapirositasi szavatolotoke-
szabalyozas  vonatkozzon. A  harmonizdlt szavatoldtdke-kovetelmények — egyenld
versenyfeltételeket biztositanak, egyszeriisitik a szabalyokat, elkeriilhetdvé teszik a hatarokon
atnyald tevékenységek végzésekor felmeriild indokolatlan megfelelési koltségeket,
hozzajarulnak az wunidés piacok tovabbi integraciojahoz és a szabalyozasi arbitrazs
lehetéségeinek megsziintetéséhez. Az unids szintii fellépés az EU-n belil nagyfokd pénziigyi
stabilitast is biztosit. Ezen okokbdl az értékpapirositdsra vonatkozo szavatoldtoke-
kdvetelményeket a CRR-ben kell meghatarozni, és az e javaslat altal elérni kivant cél csak a
CRR modositdsa utjan valdsithatdo meg. Ennek megfelelden ez a javaslat megfelel a
szubszidiaritas és az aranyossag az EUMSZ 5. cikkében megallapitott elvének.

. Aranyossag

Ez a javaslat csak az 1. szakaszban bemutatott probléma megoldéasa érdekében sziikséges
mértékben modositja a CRR-t.

. A jogi aktus tipusanak megvéalasztasa

Mivel a javaslat a CRR modositasat kivanja meg, ezért a valasztott jogiaktustipus a rendelet.

3. AZ UTOLAGOS ERTEKELESEK, AZ ERDEKELT FELEKKEL
FOLYTATOTT KONZULTACIOK ES A HATASVIZSGALATOK
EREDMENYEI

5
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. Az érdekelt felekkel folytatott konzultaciok

A Bizottsag szolgalatai szorosan figyelemmel kisérték az eurdpai és nemzetkdzi forumokon —
kiiléondsen az EBH és a BCBS vonatkoz6 tevékenységei keretében — végzett munkat, illetve
részt vettek abban.

2015 februérjaban emellett a Bizottsag nyilvanos konzultacidt rendezett az e javaslatban
szereplé legfontosabb kérdésekrdl. A konzultacid sordn a Bizottsaghoz szdmos vélemény
érkezett a valaszadok széles korétol, koztik relevans szamban a bankszektorban mukodo
érdekelt felektdl (feliigyeleti hatosagok, kozponti bankok, iparagi szerepldk). E vélemények
egyrészt arrdl tantiskodtak, hogy széles korti konszenzus 6vezi az e teriiletre irdnyuld unids
fellépés sziikségessegét, masrészt konkrét, végrehajtandd intézkedéseket javasoltak, és
szempontokat tartalmaztak ezen intézkedések esetleges hasznat és koltségeit illetben. A
nyilvanos konzulticidra adott valaszokat az e javaslatot kisérd hatasvizsgalatban foglaltuk
0ssze. Az egyes valaszok hozzaférhetdk az ,,EUSurvey” elnevezésii bizottsagi weboldalon®.

Emellett a Bizottsag a banki, fizetési és biztositasi szakértok bizottsagi csoportjanak 2015.
julius 22-i lésén kildn is konzultélt a tagallamokkal.

. Szakértéi vélemények beszerzése és felhasznalasa

Az eurbpai gazdasag hosszu tavl finanszirozasardl szol6 zold konyv’ nyoman a Bizottsag
szakmai ajanlasért fordult az EBH-hoz, hogy feltarja a tényeket, és véleményt kérjen az STS-
értékpapirositasok azonositdsa szempontjabol legfontosabb értékpapirositasi jellemzokrol és
arrél, hogy prudencialis szempontbdl elfogadhat6-e differencialt, kedvezményes elbanéast
biztositani az STS-értékpapirositdsok szamara az unios értékpapirositasi piacok fejlesztése
érdekében.

A Bizottsag felhivasara az EBH az elismerhetd értékpapirositasokrol szolo 2015. julius 7-én
kozzeétett jelentesével valaszolt.

. Hatasvizsgéalat

E javaslat eldkészitése soran hatasvizsgalat késziilt, amelyet megvitattak a szolgalatkozi
irdnyitdbizottsaggal.

Az értékpapirositadsi rendeletet kisérd hatasvizsgalat egyértelmilen arra mutat rd, hogy
figyelemmel az értékpapirositasra vonatkozd bizottsagi jogalkotési javaslatcsomag atfogd
celjaira — nevezetesen a befektetok korében az értékpapirositashoz kapcsolodd stigma
megszlntetésére, az STS-termékeket érinté szabalyozasi hatranyok felszamolasara és a
kibocsatok, illetve befektetok tevékenységéhez kapcsolddd indokolatlanul magas miikddési
koltségek csokkentésére vagy megsziintetésére — a) az értékpapirositasi kitettségek
tokekovetelményeire vonatkozo feliilvizsgalt keretszabdlyozis bevezetése és b) az STS-
értékpapirositasokra alkalmazott eltér6 elbanas hatékonysagi-eredményességi eldonyokkel jar.
Az STS- és nem STS-értékpapirositasok vilagos megkulonboztetésének bevezetése a
tokekovetelmények teriiletén szamos kedvezo hatéssal kecsegtet:

- a megkilonboztetés nyoman kockazatérzékenyebb és kiegyensulyozottabb
értékpapirositasi keretrendszer jonne létre;

6 https://ec.europa.eu/eusurvey/publication/securitisation-2015?language=en

7 http://eur-lex.europa.eu/resource.html?uri=cellar:e675b57c-dbc1-406f-b998-
685d65e21882.0002.03/DOC_1&format=PDF
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— a kedvezményes t6kekovetelmények a differencialt STS-kritériumoknak vald
megfelelésre 6sztondznék a bankokat;

— a befektetok szivesebben térnének vissza az értékpapirositdsi piacra, mivel a
differencialt keretrendszer egyértelmiien jelezné, hogy a kockazatok a korabbinal
pontosabban vannak kalibralva, azaz csokkent egy rendszerszinti valsag ujboli
bekovetkezésének a valosziniisége.

A Szabalyozoi Ellen6rzési Testiilet 2015. janius 17-én kapta meg a hatasvizsgalati jelentést.
A testiilet 2015. jalius 15-én Ulésezett. A testiilet pozitiv véleményt fogalmazott meg a CRR
hatdlya ald tartozd intézmények tOkekovetelmény-rendszerére vonatkozoan javasolt
modositasokrol.

. Célravezeto szabalyozas és egyszerisités

Ez a javaslat az alkalmazandé mddszerek egységes, minden intézményre vonatkozo és az
alapul szolgalé kitettségekhez kapcsolodd tokekovetelmények szamitasahoz alkalmazott
modszertdl fiiggetlen hierarchidja, valamint az értékpapirositasi poziciok egyes kategoridira
érvényes tobb specidlis szabdly megsziintetése révén jelentdsen egyszeriisiti az
értékpapirositast kezdeményezO, szponzoraldé vagy az értékpapirositasba befektetd
hitelintézetekre ¢s befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencidlis szavatolotoke-
keretrendszert. A  javaslat eredményeként novekszik az intézmények  kozotti
Osszehasonlithatosag, és jelentdsen csokkennek a megfelelési koltségek.

. Alapjogok

A javaslatnak nincs hatésa az alapvetd jogok védelmére.

4, KOLTSEGVETESI VONZATOK
A javaslatnak nincs koltsegvetési vonzata.

5. EGYEB ELEMEK
. Végrehajtasi tervek, valamint a nyomon kovetés, az ertékelés és a jelentestétel
szabalyai

Az Uj keretrendszer hatasat a Bizottsag az EBH-val és az illetékes feltigyeleti hatésagokkal
egyiittmikodésben a CRR-ben meghatarozott felligyeleti jelentéstételi és intézmények altali
nyilvanossagrahozatali kovetelmények alapjan koveti majd szorosan nyomon. Az U]
keretrendszer nyomon kdvetésére és értékelésére nemzetk6zi szinten is sor kerll majd,
mindenekel6tt a BCBS feladatainak keretében.

. Magyarazé dokumentumok (iranyelvek esetében)
Nem alkalmazando.

6. A JAVASLAT RENDELKEZESEINEK RESZLETES MAGYARAZATA
a) A csomag elemei kozotti kdlcsdnhatés és kdvetkezetesség

Ez a rendelet az értékpapirositasi rendeletjavaslattal egyditt alkot jogalkotasi csomagot. Amint
arra a konzultacios folyamat soran tobb érdekelt fél is rdmutatott, az STS elismerhetdségi
kritériumainak kidolgozasa dnmagiban nem lesz elegendd az unids értékpapirositasi piac



HU

feltamasztasara, amennyiben azt nem kiséri az STS-értékpapirositasok specifikus vonasait
jobban tiikr6z6, 0 prudencidlis szabalyozas, ezen beliil a tékekdvetelményekre vonatkozo 1j
eloirasrendszer.

Az értékpapirositdsi poziciokra vonatkozo tokekdvetelményeket, ezen beliil az STS-
értékpapirositasok kockazatérzékenyebb kezelésének szabalyait a jelen javaslat tartalmazza,
mig az STS-értékpapirositasok elismerhet6ségi kritériumait és az egyéb agazatkozi
rendelkezéseket az értékpapirositasi rendelet foglalja magaban. Utobbiak feldlelik a
kockazatmegtartasra, az el6zetes vizsgalatra és a nyilvanossagra hozatalra vonatkozo,
kordbban a CRR 6todik részében helyet kapott valamennyi rendelkezést. Ugyanez vonatkozik
egyes, eredetileg a CRR 4. cikkében szerepld fogalommeghatarozasokra, amelyek altalanos
természetliek, ezért atkeriiltek az dgazatkozi keretrendeletbe.

A jelen javaslatot a késObbiekben koveti majd az a modositds, amely a likviditasfedezeti
kdvetelményekre vonatkozo, felhatalmazason alapul6 jogi aktust igazitja az értékpapirositasi
rendelethez. E mddositas keretében mindenekel6tt a 2B. szintli értékpapirositasnak a
likviditasfedezeti kovetelményekre vonatkozo, felhatalmazason alapuld jogi aktus 13.
cikkében szerepld elismerhetdségi kritériumait igazitja majd a Bizottsag az értékpapirositasi
rendeletben foglalt STS-kritériumokhoz. E felhatalmazason alapuld jogi aktus médositasaira
most azért nem kerulhetett sor, mert ezek mas eljaras ald tartoznak, és a jelen csomaggal
kapcsolatos jogalkotasi targyaldsok kimenetelétdl fiiggnek.

b) Az értékpapirositasi poziciok kockazattal sulyozott értékének szamitésa

A szoveg belsd Osszefliggéseinek és altaldnos koherencidjanak meglrzése és javitasa
érdekében a jelen javaslat egészében lecseréli a CRR harmadik része, Il. cimének 5. fejezetét,
jollehet tobb cikkben csak csekély finomitasokra kertl sor. Ez kiléndsen a 2. szakaszt
(Jelentés kockazat atruhdzésanak elismerése), a 3. szakasz egy részét (1. alszakasz:
Alapelvek) és a 4. szakaszt (Kiilsé hitelmindsités) érinti.

A leglényegesebb valtozasok az Gj 254-270a. cikkekben talalhatok. A felllvizsgélt BCBS-
keretrendszer alapjan a moddositdsok bevezetik a kockazattal sulyozott értékpapirositési
Kitettségerték szamitasahoz hasznalhatd mddszerek 0j hierarchidjat. Az egyes modszerek
hasznélata attdl fligg, hogy milyen informaciok allnak az értékpapirositasi poziciot tartd
intézmény rendelkezésére. Az egységes maodszerhierarchia egyarant vonatkozik a
hitelkockazat szamitasanak sztenderd modszerét és a hitelkockazat szamitasanak belsod
mindsitésen alapuld modszerét (IRB-modszer) alkalmazo intézményekre.

c) A modszerek 0j hierarchiaja (Uj 254-270a. cikkek)

Az 1j hierarchia csticsan a bels6 mindsitésen alapulé modszer (SEC-IRBA) all, amelynek
legfontosabb bemeneti valtozéjat a Krs-re vonatkozd informéciok jelentik. A Kirg a (fejlett
vagy alapvetd) IRB-mddszert hasznéld alapul szolgalo kitettségek tokekdvetelménye. A SEC-
IRBA hasznalatahoz a banknak rendelkeznie kell: 1. az értékpapirositdsi halmazban 1évo
alapul szolgalo kitettsegek adott tipusara alkalmazhatd, felugyelet altal jévahagyott IRB-
modellel; és ii. a Kirg becsléséhez elegendé informaciokkal. Mivel a relevans lejarati
hatasokat a Kigrg 6nmagaban nem képes tukrdzni, a SEC-IRBA mddszer tovabbi kockazati
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tényezoként kiilon is szamitasba veszi az tigyletrészsorozat lejaratat. Az lgyletrészsorozat
lejaratanak meghatarozasa az Tlgyletrészsorozat szerzodéses pénzaramlasai lejaratanak
sulyozott atlagan alapul. A sulyozott atlagos lejarat helyett azonban az intézmények
hasznalhatjdk egyszerlien a jogilag rogzitett végsd lejarati idét (megfelelé haircut
alkalmazésaval). Az ligyletrészsorozat lejarata egyik esetben sem lehet 1 évnél rovidebb vagy
5 évnél hosszabb.

Ha az intézmény egy adott éertékpapirositasi Kitettségre vonatkozdéan nem képes a Kirg
kiszamitasara, akkor a kiilsé mindsitésen alapulé modszert (SEC-ERBA) kell alkalmaznia a
kockazattal sulyozott kitettsegérték kiszamitasa céljabol. Az ERBA értelmeében a kockazati
stlyozéds a hitelmindsitéstél (vagy szdrmaztatott mindsitéstdl), a pozicid veszteségviselési
rangsorban elfoglalt helyétdl és az alapul szolgald halmaz (pool) granularitasatol fiigg. Ha az
intézmény nem tudja a SEC-ERBA modszert hasznélni, ehelyett az értékpapirositasi
kitettségekre vonatkozé tokekdvetelmény meghatarozasanak sztenderd modszerét (SEC-SA)
kell hasznélnia. Az SA bemeneti adata a Ksa, azaz a sztenderd modszer alé tartozé alapul
szolgald kitettségekre vonatkozo tdokekovetelmény, valamint egy ,,W” tényezd, amely az
alapul szolgélo késedelmes Kitettségek és az alapul szolgalé Osszes kitettség aranya. Ha a
SEC-ERBA az értékpapirositdshoz alapul szolgalo Kkitettségek hitelkockdzatahoz képest
aranytalan szabalyozoéitOke-kdvetelményeket eredményezne, akkor az intézmény — az
illetékes hatosag felulvizsgalatara is figyelemmel — az adott értékpapirositasi poziciok
vonatkozasaban kdzvetlenul alkalmazhatja a SEC-SA modszert.

Ha egy intézmény egy adott értékpapirositasi kitettség esetében a fenti harom maddszer kdzil
egyiket sem tudja hasznalni, akkor 1250 %-o0s kockazati sulyt kell rendelnie a kitettséghez.

Mindharom mddszer esetében és minden értékpapirositasi Kitettségre vonatkozéan 15 %-0s
minimalis kockazati suly alkalmazandd. A minimalis kockazati sulyra egyes olyan
kockéazatok (pl. modellkockazat, tigyndki kockazat (agency risk)) miatt van szikség, amelyek
nyilvanvaléan nagyobb szerepet jatszanak az értékpapirositasi Kkitettségek, mint egyéb
Kitettségkategoridk eseteben, és amelyek az () keretrendszer altalaban nagyobb
kockazatérzekenysége ellenére némi bizonytalansaghoz vezethetnek.

d) Az STS-értékpapirositasok kockazatérzekenyebb kezelése

Osszhangban az elismerhetd értékpapirositasokrol szoldé EBH-jelentésben javasolt
modszertannal, az STS-értékpapirositasok esetében a kockazattal sulyozott eszkdzérték
Kiszdmitasahoz mindharom U mddszer keretében kockazatérzékenyebb prudencialis
megkozelités alkalmazhaté (0j 260., 262. és 264. cikk). Mindhdrom modszert az 0sszes
ugyletrészsorozatra Gjrakalibraltuk, hogy az STS-értékpapirositasnak mindsithet6 tigyletekhez
tartozo poziciok alacsonyabb tokekovetelményekkel jarjanak.

A harom modszer Ujrakalibrélasan tul az STS-értékpapirositasok elére sorolt (szenior)
pozicioi tekintetében 10 %-0os minimalis kockazati suly alkalmazhat6 (az STS-
értékpapirositasok nem elére sorolt pozicidira és a nem STS-értékpapirositasokra
alkalmazando 15 % helyett). Az alacsonyabb minimalis kockazati suly azt tukrozi, hogy —
amint arra az EBH elemzése ramutatott — az STS-értékpapirositasok elére sorolt
ligyletrészsorozatai historikusan jelentdsen jobb teljesitményt mutatnak, mint az elismerhetd
nem elére sorolt (gyletrészsorozatok, amit teljes mértékben indokol az STS-
értékpapirositasokkal jard joval alacsonyabb modell- és tigyndki kockazat.
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A kockazattal sulyozott kitettségértékek szamitdsanak alkalmazéasaban az értékpapirositasi
rendeletnek megfeleléen meghatarozott, elismerheté STS-értékpapirositdsoknak az alapul
szolgald Kkitettségek tekintetében tovabbi kovetelményeket Kkell teljesiteniiik. Ezek a
hitelnyGjtasi feltételekkel, a minimalis granularitassal és a sztenderd modszer esetében
alkalmazand6 maximalis kockazati sulyokkal kapcsolatosak. Tovabbi kulon kritériumok
vonatkoznak emellett az eszkozfedezetli kereskedelmi értékpapirokra (ABCP).

e) Fels6 hatarok

. Elore sorolt értékpapirositasi poziciok esetében alkalmazandé maximalis
kockazati suly (0j 267. cikk)

Az alapul szolgal6 eszkoz vizsgalatat célzo tigynevezett ,,look-through” megkdzelités alapjan
az értékpapirositasi poziciohoz legfeljebb az alapul szolgalo Kkitettségekre alkalmazandd
atlagos kockazati stllyal megegyez6 kockazati suly rendelhet6. A jelenlegi Szabalyozas
szerint a ,Jook-through” megkozelités a nem mindsitett poziciok kockazattal sulyozott
Kitettségértékének szamitasahoz hasznalhatdé (CRR 253. cikk). A felilvizsgélt BCBS-
keretrendszerrel Osszhangban a Bizottsag most azt javasolja, hogy a ,look-through”
megkozelitést csak az eldre sorolt értékpapirositasi poziciok esetében lehessen alkalmazni, de
fliggetleniil attol, hogy az adott pozicié mindsitett-e, és hogy milyen modszert hasznaltak az
alapul szolgald kitettségek esetében (SA vagy IRBA), feltéve, hogy a bank képes az alapul
szolgald Kkitettségek esetében a Kirg vagy a Ksa meghatarozasara. Tekintettel arra a
hitelminéség-javitasra, amelyet egy értekpapirositasi struktdraban a hatrdbb sorolt
ligyletrészsorozatok Dbiztositanak az el6érébb sorolt {igyletrészsorozatok szamara, az
intézménynek nem kell az eldre sorolt értékpapirositasi pozicidkra magasabb kockazati sulyt
alkalmaznia annal, mintha kozvetlendl birtokolna az alapul szolgalo kitettségeket.

. Maximalis tokekovetelmény (uj 268. cikk)

A kockazattal sulyozott kitettségértékre vonatkozd altalanos fels hatart jelenleg azok az
intézmények alkalmazhatjak, amelyek képesek Kirg-t szdmitani (CRR 260. cikk). A jelen
javaslat: a) fenntartja ezt a rendszert, azaz az értékpapirositasi pozicio tekintetében a SEC-
IRBA modszert hasznald intézmények azon tdkekdvetelménnyel megegyezd maximalis
tokekovetelményt alkalmazhatnak az adott pozicidra, amely az alapul szolgdlo kitettségekre
az IRB-mdodszer alapjan lett volna alkalmazandé akkor, ha azokat nem értékpapirositjak; és b)
Kiterjeszti ugyanezt az elbanadst a SEC-ERBA és a SEC-SA modszert alkalmazo
kezdeményez6 intézményekre €s szponzorokra. Ez azzal indokolhato, hogy a kezdeményezd
szempontjabol az értékpapirositdsi folyamat hasonlonak tekinthet6 a hitelkockdzat-
mérsékléshez, azaz azzal a hatassal jar, hogy az alapul szolgalé kitettseég kockazatanak
legalabb egy részét egy masik félre ruhdzza at. Ebbdl a szempontbol, amennyiben teljesiilnek
a jelentds kockazatatruhazas feltételei, nem indokolt, hogy egy intézménynek tobb tokét
kelljen tartania az értékpapirositas utan, mint azt megelézden, hiszen az értékpapirositasi
folyamat mérsékli az alapul szolgalé kitettségekhez kapcsolodd kockazatokat.

f) Egyes kitettségek kuldnleges kezelésének megsziintetése
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A keretrendszer bonyolultsaganak tovabbi csokkentése és az  értékpapirositasi
keretszabalyozas egységességének javitdsa érdekében a Bizottsdg javasolja a CRR-ben
jelenleg biztositott tobb specialis elbanas megsziintetését:

- ABCP-program masodik vagy jobb veszteségvisel6 kategoriaju tigyletrészsorozataba
tartozo értékpapirositasi pozicidk kezelése (CRR 254. cikk);
— Nem mindsitett likviditasi hitelkeretek kezelése (CRR 255. cikk)

— Ruliroz6 kitettségeket érintd, gyorsitott visszafizetés lehetdségét kikotd
értékpapirositasokra vonatkozo kiegészité szavatolotéke-kovetelmények (CRR 256.

cikk).
9) Specidlis Kitettségek kezelése
. Ujra-értékpapirositas (Gj 269. cikk)

Az Ujra-értékpapirositasi poziciokra vonatkozoan csak a SEC-SA egy konzervativabb
valtozata lesz alkalmazhatd, és e poziciokra jelentdsen magasabb alsé kockazatisuly-hatart
(100 %) kell alkalmazni.

. Kkv-értékpapirositasok elére sorolt poziciéi (ij 270. cikk)

Figyelembe véve, hogy az értékpapirositasi csomag atfogd celja az uniés gazdaségi
ndvekedést tAmogaté finanszirozasi forrasok bévitése, és hogy az eurdpai gazdasag gerincét a
kkv-k alkotjdk, a jelen rendeletjavaslat kulén rendelkezést tartalmaz a kkv-
értékpapirositasokrol (Gj 270. cikk). Ez kulondsen a kkv-hitelek azon értékpapirositasaira
iranyul, amelyek esetében a koztes (mezzanine) — és esetenkent a hatra sorolt (junior) —
igyletrészsorozat hitelkockazatat egy véges listdn szerepld harmadik fél — mindenekel6tt
tagallami kozponti kormanyzat vagy kozponti bank — garantalja vagy viszontgarantalja
(,tranched cover” rendszer). Tekintettel arra, hogy e rendszerek fontos szerepet jatszanak a
kkv-hitelezés bovitését szolgald szabad tékeforrasok eléteremtésében, a Bizottsag javasolja a
kezdeményezd  intézmények  altal  megtartott eldre  sorolt  iigyletrészsorozat
kockazatérzekenyebb, az STS-értékpapirositasokkal megegyez6 kezelését. Ahhoz, hogy az
értékpapirositds ilyen modon legyen kezelhetd, tobb operativ kovetelménynek, koztik az
STS-értékpapirositasra vonatkozd kovetelményeknek is meg kell felelnie. Amennyiben ezek
az ugyletek tartalmaznak ilyen garanciakat vagy viszontgaranciakat, az 575/2013/EU rendelet
altal a tekintetiikben lehet6évé tett kedvezményes szavatolotoke-szabalyozas nem sérti az
allami tAmogatasokra vonatkozo szabalyoknak valé megfelelést.

h) Egyéb fobb elemek

. Az otodik részt érinté modositasok (Atruhazott hitelkockazattal szembeni
kitettségek)

Figyelemmel arra, hogy ezzel a rendelettel parhuzamosan az értékpapirositasi rendelet

valamennyi pénziigyi agazatra alkalmazando, altalanos Kkeretrendszert hatdroz meg a

kezdeményezd, szponzor és befektetd intézményekre vonatkozo kovetelmények tekintetében,

a javaslat hatalyon kivil helyezi az 6todik rész dsszes rendelkezését (CRR 404-410. cikk).

Kivételt képez ezaldl a 407. cikk (Addicionalis kockazati suly) és az ahhoz kapcsolddo, a
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Bizottsagot végrehajtas-technikai standard® elfogadaséara felhatalmazé rendelkezés, amely az
0j 270a. cikkbe kertl at.

. A 456. cikk médositasai

A Bizottsag javasolja a CRR 456. cikkének mddositasat annak érdekében, hogy a Bizottsag —
mint a szavatolotoke-kdvetelmények egyéb kategoriai esetében is — felhatalmazést kapjon a
vonatkoz6 nemzetkozi fejleményeknek és kiillondsen a BCBS keretében foly6 tevékenységek
eredményeinek az atlltetését célzé jogi aktusok elfogadasara.

. Felllvizsgalatra vonatkoz6 rendelkezés (Gj 519a. cikk)

A Bizottsag e rendelet hatalybalépésétdl szamitott harom éven beliil jelentésben szamol be a
Tanacsnak ¢s a Parlamentnek az 0j szavatolotoke-keretrendszer unios értékpapirositasi piacra
gyakorolt hatasardl. Elemzése alapjan, valamint figyelembe véve a nemzetktzi szabalyozas Uj
fejleményeit és a pénziigyi stabilitdis megdrzésének sziikségességét, a Bizottsdg tovabbi
modositdsokat javasolhat a CRR-hez, egyebek mellett a modszerek 456. cikkben
megallapitott hierarchidja tekintetében.

. Hatalybalépés
Az 0j rendelkezéseknek [...]-an/én kell hatalyba Iépnik.

8 A Bizottsag 2014. junius 4-i 602/2014/EU végrehajtasi rendelete az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet szerinti kiegészitd kockazati sulyok alkalmazisa tekintetében a feliigyeleti gyakorlatok
konvergenciajanak el6segitésére iranyuld végrehajtas-technikai standardok megallapitdsarél (HL L 166.,
2014.6.5.,22.0.)
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2015/0225 (COD)
Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkoz6 prudencialis
kovetelményekrol szol6 575/2013/EU rendelet modositasardl

(EGT-vonatkozasu szbéveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unio mitkodésérdl szolo szerzédésre és kulondsen annak 114. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdé megkiildését kovetden,

tekintettel az Eurépai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére®,

rendes jogalkotasi eljaras keretében,

mivel:

(1)

)

Az értékpapirositds a jol miikodd pénziigyi piacok fontos alkotdrésze, amennyiben
hozzdjarul az intézmények finanszirozéasi forrdsainak diverzifikadldsahoz és a
szabalyoz6i téke felszabaditdsdhoz, amely azutdn tovabbi hitelnyljtas céljara
hasznalhato fel. Emellett az értékpapirositds az intézmények és mas piaci szereplok
szdmara  kiegészitdé  befektetési lehetdségeket  jelent, eldsegitve a
portfoliodiverzifikaciot és a finanszirozasi forrasok véllalkozasok és a lakossag felé
torténé aramlasat mind tagallami kereteken belil, mind az unios tagallamok kozott.
Ezeket az eldnyoket azonban a potencialis koltségekkel szembeallitva kell vizsgalni.
Amint az a 2007 nyaran kezd6dott pénziigyi valsag elsd szakaszaban lathato volt, az
értékpapirositasi piacon folytatott nem megfeleld gyakorlatok a pénziigyi rendszer
integritdsanak sulyos veszélyeztetéséhez vezettek a talzott tokeattétel, az 4arazast
megnehezitd atlathatatlan és bonyolult struktardk, a kiilsd mindsitésekre vald
automatikus rahagyatkozas és a befekteték és az értékpapirositast kezdeményezok
érdekei kozotti eltérések (az un. ,,ligynoki kockazat™) miatt.

Az elmult években az értékpapirositasi kibocsatasok volumene az Unidban tobb ok
miatt nem érte el a valsag el6tti csucsértéket; az egyik ok az értékpapirositasi
igyletekhez altaldban kotddd stigma. Az értékpapirositasi piac talpra alldsdhoz
megbizhatd és prudens piaci gyakorlatok kialakitdsara van szilkség a pénziigyi
valsagot kivaltd koriilmények megismétlodésének elkeriilése érdekében. E célbol az
[értékpapirositasi rendelet] megallapitja egy atfogd értékpapirositasi keretrendszer
anyagi jogi elemeit, koztiik az egyszert, atlathatd és egységesitett (simple, transparent
and standardised) értékpapirositdsok (a tovabbiakban: STS-értékpapirositasok)
azonositasanak ad hoc kritériumait és e kritériumok értékpapirositast kezdeményezok,
szponzorok, kibocsatok és intézményi befektetok altali megfeleld alkalmazasanak

HL C 68., 2012.3.6., 39. o.
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3)

(4)

(5)

nyomon kdvetésére hivatott feliigyeleti rendszert. Az [értékpapirositasi rendelet]
tovadbba minden pénzigyi szolgaltatasi agazatra vonatkozo kozds kovetelményeket
allapit meg a kockazatmegtartas, az eldzetes vizsgalat és a nyilvanossagra hozatal
tekintetében.

Az [értékpapirositési rendelet] céljaival 6sszhangban médositani kell az 575/2013/EU
rendeletben az értékpapirositasokat kezdeményez6, szponzorald és azokba befektetd
intézményekre vonatkozdan meghatarozott szabalyozoitOke-kOvetelményeket annak
érdekében, hogy azok megfeleléen tikrozzék az STS-eértékpapirositasok specialis
jellemzdbit, és megsziintessék a rendszernek a pénziigyi valsag soran nyilvanvalova valt
hidnyosségait, nevezetesen a kiilsé mindsitésekre vald automatikus rahagyatkozast, a
magas mindsitéssel rendelkezd ligyletrészsorozatok tulzottan alacsony kockézati
sulyait — illetve az alacsony mindsitéssel rendelkezé sorozatok talzottan magas
kockazati sulyait —, valamint az alacsony kockazatérzékenységet. 2014. december 11-
én a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag (BCBS) dokumentumot tett kozzé ,,Az
értékpapirositasi keretrendszer feliilvizsgalata” cimmel (a tovabbiakban: a felulvizsgalt
bazeli keretrendszer), amelyben az értékpapirositdsra vonatkozo szabalyozoitdke-
kdvetelményekkel kapcsolatos standardoknak a fenti hianyossagok kezelését célzo
modositasait ismertette. Az 575/2013/EU rendelet modositasanak figyelembe kell
vennie a felllvizsgalt bazeli keretrendszer rendelkezéseit.

Az 575/2013/EU rendeletben meghatéarozott, értékpapirositasi poziciékra vonatkozd
tokekovetelményeket minden intézménynek azonos modszerek szerint kell
kiszamitania. Az els6 lépcsében és a kiilsé mindsitésekre valdo barmiféle automatikus
rahagyatkozas megsziintetése céljabol az intézményeknek a szabalyozoitoke-
kovetelményt sajat szamitasaik alapjan kell meghatarozniuk (e mddszer elnevezése a
tovabbiakban: SEC-IRBA), amennyiben engedélyezett szamukra a bels6 mindsitésen
alapulé modszer (a tovabbiakban: IRB) hasznalata az értékpapirositashoz alapul
szolgald kitettségekkel megegyezd tipust kitettségek esetében, és amennyiben az
intézmény képes az alapul szolgdlo Kitettségek esetében ugy Kkiszamitani a
szabalyozoitdke-kovetelményt, mintha ezeket nem értékpapirositottadk volna (,,Kirb”),
minden esetben bizonyos elére meghatarozott bemeneti adatokra is figyelemmel. Az
értékpapirositasi kitettségekre vonatkozd tékekovetelmény meghatdrozasanak kiilsd
mindsitésen alapulé modszerét (a tovabbiakban: SEC-ERBA) azok az intézmények
hasznalhatjak, amelyek egy adott értékpapirositdsban meglévo pozicidjuk tekintetében
nem hasznélhatjdk a SEC-IRBA modszert. A SEC-ERBA értelmében az egyes
értékpapirositasi  tigyletrészsorozatokhoz azok kiils6 mindsitése alapjan kell
hozzarendelni a tokekovetelményeket. Ha az elsé két médszer nem hasznalhatd, vagy
ha a SEC-ERBA az alapul szolgél6 kitettségek hitelkockazatahoz képest aranytalan
szabalyozobitoke-kovetelményeket eredmeényezne, akkor az intézmeny alkalmazhatja
az értékpapirositasi kitettségekre vonatkoz6 tékekdvetelmény meghatarozasanak
sztenderd mddszerét (a tovabbiakban: SEC-SA), amely felugyelet altal megallapitott
képleten alapul, és amelynek bemeneti adata az alapul szolgéld kitettségekre azok
értékpapirositasanak hianyaban a hitelkockazat sztenderd modszere (a tovabbiakban:
SA) szerint alkalmazandé tokekovetelmény (,,Ksa”).

Szemben maéas pénzigyi eszkdzokkel, az értekpapirositdsok esetében az Ugynoki
kockazat és a modellkockazat nagyobb szerepet jatszik, és bizonytalansagi tényezot
jelent az értékpapirositasok tokekdvetelményeinek szdmitdsa sordn azutan is, hogy az
Osszes megfeleld kockazati tényezoét figyelembe vették. E kockazatok megfeleld
figyelembevétele érdekében az 575/2013/EU rendeletben minden értékpapirositasi
pozicidra vonatkozéan 15 %-0s alsé kockazatisuly-hatart kell megéallapitani. Az Gjra-
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(6)

(")

(8)

(9)

értékpapirositasi poziciok vonatkozasidban azonban konzervativabb szavatolotdke-
szamitast és 100 %-os als6 kockazatisuly-hatart kell alkalmazni, tekintettel az Ujra-
értékpapirositasok nagyobb sszetettségére és kockazatéra.

Tekintettel arra a hitelmindség-javitasra, amelyet egy értékpapirositasi struktdraban a
hatrabb sorolt Ugyletrészsorozatok biztositanak az elérébb sorolt {igyletrészsorozatok
szamara, nem kovetelhetd meg, hogy az intézmény az eldre sorolt értékpapirositasi
poziciokra magasabb kockazati sulyt alkalmazzon annal, mintha kozvetlendl
birtokolna az alapul szolgalé kitettségeket. Az 575/2013/EU rendeletben ezért ,,look-
through” megkozelitést kell alkalmazni, amelynek értelmében egy eldre sorolt
értékpapirositasi poziciohoz rendelt kockazati suly nem lehet magasabb, mint az alapul
szolgalé Kitettségekre alkalmazand6 éatlagos kockézati suly; ezt a megkdzelitést
bizonyos feltételek figyelembevételével az alapul szolgald kitettséghalmaz esetében
alkalmazott modszertdl (sztenderd moddszer vagy IRB) és attol fiiggetleniil kell
alkalmazni, hogy a vonatkozo pozicié mindsitett-e vagy sem.

A jelenlegi keretrendszerben kockézattal sulyozott Kitettségértékre vonatkozé altalanos
fels6 hatart alkalmazhatnak azok az intézmények, amelyek az alapul szolgald
kitettségek tokekovetelményét képesek az IRB-modszernek megfeleléen ugy
kiszamitani, mintha e kitettségeket nem értékpapirositottak volna (Krg). Mivel az
értekpapirositasi folyamat csokkenti az alapul szolgalo kitettségek kockézatat, e felsd
hatar alkalmazasat minden értékpapirositast kezdeményezd és szponzor intézmény
szamara lehetdveé kell tenni, fliggetlentil az értékpapirositasi pozicidé szavatoldtoke-
kovetelményének szamitasara altaluk hasznalt modszertdl.

Amint arra az Eurdpai Bankhatosag (EBH) , az elismerhetd értékpapirositasokrol
sz6l6, 2015. juniusi jelentésében™ ramutatott, a nemteljesitésekkel és veszteségekkel
kapcsolatos empirikus adatok azt jelzik, hogy az STS-értékpapirositasok a valsag
soran mas értékpapirositasoknal jobban teljesitettek, ami azt tukrdzi, hogy az STS-
értékpapirositasokra jellemz6 egyszerii, atlathatd struktirdk és stabil alapokon allé
végrehajtasi gyakorlatok alacsonyabb miikddési, ligynoki és hitelkockazattal jarnak.
Helyénval6 ezért az 575/2013/EU rendelet modositasaban az STS-értékpapirositdsok
vonatkozasdban megfeleléen kockazatérzékeny, az EBH-jelentésben ajanlottal
Osszhangban 1év6 kalibralast biztositani, ezen beliil pedig kiilondsen egy alacsonyabb,
10 %-os alsé kockazatistly-hatart meghatarozni az el6re sorolt poziciok esetében.

Az 575/2013/EU rendelet szerinti szabalyozoitéke-kdvetelmények alkalmazéaséban az
STS-értékpapirositasok fogalmanak meghatarozasat azon eértékpapirositasokra kell
korlatozni, amelyek esetében az alapul szolgalé kitettségek tulajdonjogat atruhazzak a
kiilonleges célu gazdasagi egységre (,,hagyomanyos értékpapirositds”’). Mindemellett a
kis- és kozépvallalkozasoknak (kkv) nydujtott hitelek halmazéan alapuld szintetikus
értékpapirositdsokban eldre sorolt pozicidkat megtartd intézmények szdmara lehetévé
kell tenni, hogy e pozicidikra az STS-értékpapirositasokra megéllapitott alacsonyabb
tokekovetelményeket alkalmazzdk, amennyiben ezen iigyletek meghatarozott szigori
kritériumok alapjan magas mindségliecknek tekinthetdk. Ebben az esetben, amikor a
szintetikus értékpapirositasok ilyen csoportja tagallami kdzponti kormanyzat vagy
kdzponti bank garanciajat vagy viszontgarancidjat élvezi, az 575/2013/EU rendelet
alapjan a szabdlyozoi tOkét érintden ezen ligyletekre igénybe vehetd kedvezményes
elbanas nem sérti az allami tAmogatasokra vonatkozd szabalyok betartasat.

10

https://www.eba.europa.eu/documents/10180/950548/EBA+report+on+qualifying+securitisation.pdf

15

HU


https://www.eba.europa.eu/documents/10180/950548/EBA+report+on+qualifying+securitisation.pdf

HU

(10)

(11)

(12)

Az 575/2013/EU rendelet értékpapirositasokra vonatkozd egyéb szabalyozoitéke-
kovetelményeit csak annyiban kell mdédositani, amennyiben ez a mddszerek Uj
hierarchidjanak és az STS-értékpapirositdsokra vonatkozo speciélis rendelkezeseknek
a figyelembevétele érdekében sziikséges. A jelentds kockazatatruhazas elismerésére
vonatkozo6 rendelkezéseket és a kiilsd hitelmindsitésekre vonatkozo kovetelményeket
Iényegeben valtozatlan formaban kell tovabbra is alkalmazni. Teljes egészében el kell
hagyni azonban az 575/2013/EU rendelet 6todik részét az addiciondlis kockazati
sulyokra vonatkozo eldiras kivételével, mely stlyokat tovabbra is alkalmazni kell az
[értékpapirositasi rendelet] 2. fejezetét megsértd intézmények esetében.

A felulvizsgalt bazeli keretrendszer az STS-értékpapirositasok sajatos jellemzdinek
tikkrozését célzd Ujrakalibralasanak lehetéségérdl a BCBS keretében folyo vita
fényében fel kell hatalmazni a Bizottsagot arra, hogy — az emlitett vita eredményének
figyelembevétele céljabol — felhatalmazason alapulé jogi aktust fogadjon el az
575/2013/EU rendeletben az értékpapirositdsok tekintetében meghatarozott
szabalyozoitoke-kdvetelmények tovabbi médositasarol.

Helyénval6, hogy az 575/2013/EU rendelet tekintetében e rendeletben eldirt
modositasok az e rendelet alkalmazasanak kezdénapjan vagy azt kovetden kibocsatott
és az emlitett napon fennall6 értékpapirositasokra vonatkozzanak. Mindazonaltal a
jogbiztonsag és az atmenethez kapcsolddo koltségek lehetdség szerinti csokkentése
érdekében lehet6vé kell tenni, hogy az intézmények a [2019. december 31]-ig tartd
id6szakban az altaluk az emlitett napon tartott, fenndlld értékpapirositasi pozicidkat
szerzett jogok targyaként kezeljék. Amennyiben az intézmény €l ezzel a lehetdséggel,
fennallo értékpapirositasaira tovabbra is azok a szabalyozoitéke-kdvetelmények
vonatkoznak, amelyeket az 575/2013/EU rendelet e rendelet alkalmazasanak
1dépontjat megeldzden alkalmazott valtozata allapitott meg,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Az 575/2013/EU rendelet médositasa

Az 575/2013/EU rendelet a kovetkez6képpen modosul:

1.

A 4. cikk (1) bekezdése a kdvetkezéképpen modosul:
a) A 13.¢és 14. pont helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»13. ,ertékpapirositast kezdeményezd”: az [értékpapirositdsi rendelet] 2.
cikkének 3. pontjaban meghatéarozott értékpapirositast kezdeményez6;

14. szponzor”: az [értékpapirositasi rendelet] 2. cikkének 5. pontjaban
meghatarozott szponzor;”

b) A 61.ésa63. pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,01. ,értékpapirositas”: az [értékpapirositasi rendelet] 2. cikkének 1.
pontjdban meghatarozott értékpapirositas;”

,»03. ujra-értékpapirositds”: az [értékpapirositasi rendelet] 2. cikkének 4.
pontjaban meghatarozott ujra-értékpapirositas;”

C) A 66.¢és 67. pont helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

,»00. kiilonleges céli gazdasdgi egység”: az [értékpapirositasi rendelet] 2.
cikkének 2. pontjaban meghatérozott kiilonleges célu gazdasagi egyseg:
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67. jigyletrészsorozat”: az [értékpapirositasi rendelet] 2. cikkének 6.
pontjdban meghatarozott ligyletrészsorozat;”

A 36. cikk (1) bekezdése k) pontjanak ii. alpontja helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:
.. értékpapirositasi poziciok a 244. cikk (1) bekezdése b) pontjanak, a 245. cikk
(1) bekezdése b) pontjanak és a 253. cikknek megfelelden;”
A 109. cikk helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:
,, 109. cikk

Az értékpapirositasi poziciok kezelése

Az intézmények értékpapirositasban meglévd pozicidik kockazattal sulyozott kitettségeértékét
az 5. fejezetben foglaltaknak megfeleléen szamitjak ki.”

4.

A 153. cikk (7) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(7) Az 5. fejezet alkalmazasaban elsé veszteségviseld iigyletrészsorozatként
kezelhetdk az olyan vasarolt wvallalati kovetelések, visszafizetendd
arengedmények, biztositékok vagy részleges garanciak, amelyek nemteljesitési
veszteségekre, felhigulasi kockazatbdl szarmazd veszteségekre, vagy
mindkettdre vonatkozo elsd veszteségi fedezetet biztositanak.”

A 154. cikk (6) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(0) Az 5. fejezet alkalmazasaban elsé veszteségviseld iigyletrészsorozatként
kezelhetdk az olyan vasarolt wvallalati kovetelések, visszafizetendd
arengedmények, biztositékok vagy részleges garanciak, amelyek nemteljesitési
veszteségekre, felhigulasi kockazatbdl szarmazd veszteségekre, vagy
mindkettdre vonatkozo elsd veszteségi fedezetet biztositanak.”

A 197. cikk (1) bekezdésének h) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,h)  értékpapirositasi poziciok, amelyek nem Ujra-értékpapirositasi poziciok és
amelyekre a 261-264. cikknek megfeleléen 100 %-0s vagy annal alacsonyabb
kockézati suly vonatkozik;”

A harmadik rész Il. cimének 5. fejezete helyébe az alabbi sz6veg lép:

»d. FEJEZET

1. SZAKASZ

FOGALOMMEGHATAROZASOK ES AZ STS-ERTEKPAPIROSITASOK KRITERIUMAI

242. cikk
Fogalommeghatéarozasok

E fejezet alkalmazasaban:

1.

,»Vvisszavasarlasi jog maradék pozicidkra”: olyan szerzddéses opcio, amely lehetdvé
teszi, hogy az értékpapirositast kezdeményezd hagyomanyos értékpapirositas
esetében a halmazban maradt, alapul szolgalé kitettségek visszavasarlasa, szintetikus
értékpapirositas esetében pedig a hitelkockézati fedezet megsziintetése révén
visszahivja az értékpapirositasi pozicidkat az értékpapirositott kitettségek egészének
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10.

11.

12.

13.

14.

visszafizetése eldtt, mindkét esetben akkor, ha az alapul szolgald, fennalld
kitettségek értéke egy bizonyos elére meghatarozott szintre vagy az ala csokken;

,hitelmindség-javitd levalasztott kamata értékpapir”: olyan mérlegen beliili eszkoz,
amely jovobeli kamatjovedelemhez kapcsolddd pénzaramlasok értékelését képviseli,
és az értékpapirositasban alarendelt Uigyletrészsorozat;

»likviditasi hitelkeret” olyan szerz6déses megéllapodassal 1étrejovo értékpapirositasi
pozicio, melynek célja, hogy a befektetok szdmdra biztositsa a hataridon beliil
torténd pénzaramlast;

,hem mindsitett pozicid” olyan értékpapirositasi pozicio, amely nem rendelkezik a 4.
szakaszban emlitett kiils6 hitelmindsitd intézet altal készitett, eclismert
hitelminositéssel;

»mindsitett pozicido” olyan értékpapirositasi pozicid, amely rendelkezik a 4.
szakaszban emlitett kiils6 hitelmindsitd intézet altal készitett, elismert
hitelmindsitéssel;

»elore sorolt értékpapirositdsi pozicid”: az alapul szolgdld kitettségek egészére
vonatkozo els6bbségi koveteléssel biztositott vagy fedezett pozicid, ennek
alkalmazéasaban tekintet nélkil a szarmaztatott kamatldb- vagy devizaszerzédések
alapjan esedekes dsszegekre, dijakra és hasonlo kifizetésekre;

»IRB-halmaz”: az alapul szolgalé kitettségek olyan halmaza, amelynek
vonatkozasaban az intézmény szdmara engedélyezett az IRB-modszer alkalmazasa,
és amelynek minden kitettségeleme vonatkozasaban az intézmény képes a 3. fejezet
eldirasainak megfelelden kockazattal sulyozott kitettségértéket szamitani;

»sztenderdmodszer-halmaz” (,,SA-halmaz”): az alapul szolgald kitettségek olyan
halmaza, amelynek vonatkozasaban az intézmény:

a)  nem alkalmazhatja az IRB-modszert a kockazattal sulyozott kitettségértékek 3.
fejezet eldirasainak megfeleld szamitasahoz;

b)  nem képes meghatarozni a K\rg értékét;

C) szamara az illetékes hatdosag mas okbdl nem teszi lehetévé az IRB-modszer
alkalmazasat;

»vegyes halmaz”: az alapul szolgald kitettségek olyan halmaza, amelynek
vonatkozéaséban az intézmény szamara engedélyezett az IRB-modszer alkalmazasa,
de az intézmény csak a Kitettségek egy része tekintetében képes a 3. fejezet
el6irasainak megfeleléen kockazattal sulyozott kitettségertéket szamitani;

,hitelmindség-javitas”: minden olyan konstrukcio, amely javitja az értékpapirositasi
pozicid mindségét, ¢és noveli az értékpapirositidsi pozicid visszafizetésének
valoszinliségét;

Htulfedezet”: a hitelminGség-javitds olyan formaja, amelyben az alapul szolgald
Kitettségek értéke meghaladja az értékpapirositott poziciok értéket;
»STS-értékpapirositas™: az [értékpapirositasi rendelet] 3. fejezetében és e rendelet
243. cikkében meghatarozott kovetelményeknek megfeleld értékpapirositas;
»eszkozfedezetli kereskedelmi értékpapir program” vagy ,,ABCP-program”: az
[értékpapirositasi rendelet] 2. cikkének 7. pontjaban meghatarozott ABCP-program;
,hagyomanyos értékpapirositas™ az [értékpapirositasi rendelet] 2. cikkének 9.
pontjdban meghatarozott hagyomanyos értékpapirositas;
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15.

16.

17.

18.

19.

1)

)

»szintetikus  értékpapirositds™: az [értékpapirositasi rendelet] 2. cikkének 10.
pontjdban meghatarozott szintetikus értékpapirositas;

,rulirozo Kkitettség”: az [értékpapirositasi rendelet] 2. cikkének 15. pontjaban
meghatarozott rulirozé kitettség;

»gyorsitott visszafizetést biztositd rendelkezés”: az [értékpapirositasi rendelet] 2.
cikkének 17. pontjaban meghatarozott gyorsitott visszafizetést biztositd rendelkezés;

»elsé veszteségviseld ligyletrészsorozat™: az [értékpapirositasi rendelet] 2. cikkének
18. pontjaban meghatarozott elsd veszteségviseld ligyletrészsorozat;

»allomanykezeld”: az [értékpapirositasi rendelet] 2. cikkének 13. pontjdban
meghatarozott allomanykezeld.

243. cikk
Az STS-értékpapirositasok kritériumai

ABCP-programokban meglévd poziciok akkor mindsiilnek a 260., 262. ¢és 264. cikk
alkalmazasaban STS-értékpapirositasban meglévé pozicioknak, ha megfelelnek a
kovetkezd kovetelményeknek:

a) az ABCP-program minden (gylete vonatkozasaban a kezdeményezéskori
alapul szolgald kitettségek megfelelnek azon feltételeknek, amelyek alapjan
egyedi kitettségi alapon, lakossaggal szembeni kitettségek esetében 75 %-0s
vagy alacsonyabb, egyéb Kitettségek esetében pedig 100 %-0s vagy
alacsonyabb kockdzati suly rendelhetd hozzdjuk a sztenderd mddszer alapjan
és figyelembe véve az elismerhet6 hitelkockazat-mérseklést;

b)  barmely egyetlen kotelezettnek valo 6sszes kitettség aggregalt Kitettségertéke
az ABCP-program szintjén nem haladja meg az ABCP-program @sszes
Kitettsége aggregalt Kitettségértékének 1 %-at abban az idépontban, amikor a
Kitettséget az ABCP-programba bevonjak. E szamitas alkalmazésaban a 4. cikk
(1) bekezdésének 39. pontjaban meghatarozott, kapcsolatban all6 tgyfelek
csoportjanak nyujtott hitel vagy lizing egyetlen kotelezettel szembeni
kitettségnek tekintendd.

Vevokovetelések esetében a b) pont nem alkalmazandé akkor, ha e
vevokovetelések  hitelkockazatat teljes mértékben fedezi elismerhetd
hitelkockézati fedezet a 4. fejezet rendelkezéseinek megfelelen, feltéve, hogy
a fedezetet intézmény, biztosito vagy viszontbiztositd nyudjtja. Ezen albekezdés
alkalmazasaban a teljes mértéki fedezettség meglétének megallapitdsdhoz csak
az arengedmények hatasanak  figyelembevétele utdn  megmaradd
vevOkovetelés-részt kell figyelembe venni.

ABCP-programoktol eltérd értékpapirositdsokban meglévé poziciok akkor
mindsiilnek a 260., 262. és 264. cikk alkalmazasaban STS-értékpapirositasban
meglévd pozicidknak, ha megfelelnek a kdvetkezé kovetelményeknek:

a) az alapul szolgéld kitettségek kezdeményezésére a 2013/36/EU iranyelv 79.
cikkének megfelelden megbizhat6 €és prudens hitelnytjtasi kritériumok alapjan
kerul sor;

b)  az értékpapirositasba valé bevonaskor barmely egyetlen kotelezettel szembeni
Osszes Kitettség aggregalt kitettségértéke a halmazban nem haladja meg az
alapul szolgald kitettségek halmazdban szerepld Osszes kitettség aggregalt
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(1)

()

d)

fennallo kitettségértékének 1 %-at. E szamitds alkalmazéaséban a 4. cikk (1)
bekezdésenek 39. pontjdban meghatarozott, kapcsolatban all6 ugyfelek
csoportjanak nyujtott hitel vagy lizing egyetlen kotelezettel szembeni
kitettségnek tekintendo;

az értékpapirositasbha val6 bevonaskor az alapul szolgéld Kitettségek
megfelelnek azon feltételeknek, amelyek alapjan legfeljebb a kovetkezd
kockézati suly rendelhetd hozzajuk a sztenderd mddszer alapjan ¢és figyelembe
véve az elismerhetd hitelkockazat-mérseklést:

i.40 % Kitettségértékkel sulyozott atlag alapon a portfélio szintjén,
amennyiben a Kitettség lakoingatlannal fedezett jelzaloghitel vagy a 129.
cikk (1) bekezdése e) pontjadban emlitettek szerinti teljes mértékben
garantalt, lakoéingatlannal fedezett hitel,

ii. 50 % egyedi Kitettségi alapon, amennyiben a Kitettség
kereskedelmi ingatlannal fedezett jelzaloghitel,

iii. 75% egyedi Kkitettségi alapon, amennyiben a Kitettség
lakossaggal szembeni Kitettség,

iv. 100 % egyedi Kitettségi alapon, barmely egyéb Kitettség
esetében;

a c) pont i. és ii. alpontjanak alkalmazasa esetén egy adott eszkdzre vonatkozd,
hatrabb sorolt biztositéki jogokkal fedezett hitelek csak akkor vonhatok be az
értékpapirositasba, ha egyuttal bevonjak az értékpapirositasba az ugyanarra az
eszkdzre vonatkozo eldre sorolt biztositéki jogokkal fedezett hitelek
mindegyikét is;

a c) pont i. alpontjanak alkalmazasa esetén a 129. cikk (1) bekezdése d) pontja
1. alpontjanak és a 229. cikk (1) bekezdésének megfeleléen mért hitelfedezeti
arany az alapul szolgald Kkitettségek halmazat alkotd egyetlen hitel
vonatkozasaban sem haladhatja meg a 100 %-ot.

2.SZAKASZ
JELENTOS KOCKAZAT ATRUHAZASANAK ELISMERESE

244, cikk
Hagyomanyos értékpapirositas

A hagyomanyos értékpapirositast kezdeményezé intézmény kizarhatja az alapul
szolgalo kitettsegeket a kockazattal sulyozott Kkitettségerték és a varhatd
veszteségértékek szamitdsabol, ha a kdvetkezd feltételek valamelyike teljestil:

a)

b)

az alapul szolgalo kitettségekhez tartozo jelentds hitelkockdzatot ruhaztak at
harmadik felre;

az értékpapirositast kezdeményez6 intézmény 1250 %-0s kockazati sulyt
alkalmaz az értékpapirositasba bevont minden értékpapirositasi poziciora, vagy
ezeket az ¢értékpapirositasi poziciokat levonja az elsddleges alapvetd
tokeelemekbdl a 36. cikk (1) bekezdésének k) pontja alapjan.

Jelentds hitelkockazat atruhazasanak mindsiil az alabbiak barmelyike:
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3)

(4)

a) az értékpapirositast kezdeményez6 intézmény altal tartott koztes (mezzanine)
értekpapirositasi poziciok kockazattal sulyozott Kitettségértéke nem haladja
meg az ebben az értékpapirositasban részt vevo Osszes koztes (mezzanine)
értekpapirositasi pozicié kockazattal sulyozott Kitettségértékének 50 %-at;

b) az értékpapirositast kezdeményez6 intézmény az értékpapirositasban az els6
veszteségviseld tigyletrészsorozat Kitettségértékének legfeljebb 20 %-aval
rendelkezik, €s teljesiilnek a kovetkezo feltételek:

I.az értékpapirositast kezdeményezd bizonyitani tudja, hogy az elsd
veszteségviseld ligyletrészsorozat kitettségértéke jelentésen meghaladja
az értékpapirositott kitettségen ésszertien varhato veszteséget,

ii. az értékpapirositasban nincs kdztes (mezzanine) pozicio.

Amennyiben a kockazattal sulyozott Kitettségértékek lehetséges csokkentését,
amelyet az értékpapirositast kezdeményez$ intézmény az a) vagy b) pontnak
megfeleléen az értékpapirositassal érne el, nem indokolja a hitelkockdzat harmadik
felre torténd ardnyos atruhdzasa, az illetékes hatdsagok eseti alapon donthetnek gy,
hogy nem valdsul meg jelentds hitelkockazat harmadik félre torténd atruhdzasa.

E bekezdés alkalmazasaban az alabbi kdvetelményeknek megfeleld értékpapirositasi
pozici6 tekintendd koztes (mezzanine) értékpapirositasi pozicionak:

a) az e szakaszban foglaltak szerint kockézati sulya 1250 %-nal alacsonyabb,
vagy ilyen kockazati suly pozicid hianyaban az elsé veszteségviseld
tigyletrészsorozatnal eldrébb sorolt; valamint

b)  az eldre sorolt értékpapirositasi pozicidhoz képest alarendelt.

A (2) bekezdéstdl eltérve az illetékes hatdosagok engedélyezhetik az értékpapirositast
kezdeményez6 intézmények szdmdara, hogy egy értékpapirositassal kapcsolatban
jelentds hitelkockdzatot atruhazottnak ismerjenek el, ha az értékpapirositast
kezdeményezd intézmény minden egyes esetben bizonyitani tudja, hogy a
szavatalotoke-kovetelménynek a kezdeményezé altal az értékpapirositassal elért
csOkkentését a hitelkockazat harmadik félre torténd ardnyos atruhazasa indokolja. Az
engedélyt csak akkor lehet megadni, ha az intéezmény az alabbi feltételeknek eleget
tesz:

a) az intézmény megfelelé belsé kockazatkezelési elvekkel és modszerekkel
rendelkezik a hitelkockazat atruhazasanak értékelésére;

b)  a hitelkockazat harmadik félre torténd atruhdzasat az intézmény minden egyes
esetben belsé kockdzatkezelése ¢és belso tokeallokacidja céljabal is figyelembe
vette.

Az (1)—(3) bekezdésben meghatarozott kbvetelményeken feliil az alabbi feltételeknek
is teljesulniuk kell:

a)  az Ugyleti dokumentacio tikrozi az ertékpapirositas gazdasagi tartalmat;

b) az értékpapirositasi poziciok az értékpapirositast kezdeményez6 intézmény
szamara nem jelentenek fizetési kotelezettséget;

c) az alapul szolgal6é kitettségek az [értékpapirositasi rendelet] 6. cikke (2)
bekezdése a) pontjdban meghatarozott kovetelményeknek megfeleld6 modon
jogilag elkiiloniilnek az értékpapirositast kezdeményezd intézménytdl ¢&s
hitelez6itol;
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(5)

(6)

d) az értékpapirositast kezdeményezd intézmény nem tart fenn maganak
ellenérzést az alapul szolgaldo kitettségek felett. Az értékpapirositast
kezdeményez6 alapul szolgdlod kitettségek feletti ellendrzése fenntartdsanak
mindsiil, ha az intézmény a megel6zden atruhdzott kitettségeket
visszavasarolhatja a kedvezményezettél abbol a célbol, hogy ily moddon
nyereséget realizaljon, vagy ha egyéb mddon koteles visszavenni az atruhazott
kockazatot. Onmagdban nem mindsiil a Kkitettségek feletti ellendrzés
fenntartasanak az, ha az értékpapirositast kezdeményez6 intézmény fenntartja
maganak az alapul szolgald kitettségek kezelésével kapcsolatos jogokat vagy
kotelezettségeket;

e)  az értékpapirositasi dokumentacié nem tartalmaz olyan feltételeket, amelyek:

I. arra kotelezik az értékpapirositast kezdeményezd intézményt, hogy az
alapul szolgéald kitettségeket a halmaz &tlagos mindségének javitasa
céljabol maédositsa,

ii. az alapul szolgald kitettségek hitelmindségében bekovetkezd
romlas esetén novelik az értékpapirositasi poziciok tulajdonosainak
fizetend6 hozamot, vagy mas modon javitjak az értékpapirositasi
poziciokat;

f)  adott esetben az ligyleti dokumentacio egyértelmiien megallapitja, hogy az
értékpapirositast kezdeményezd vagy a szponzor csak akkor vasarolhat vagy
vasarolhat vissza értékpapirositasi pozicidkat, vagy akkor vasarolhat vissza,
strukturalhat at vagy helyettesithet alapul szolgalo kitettségeket szerzédéses
kotelezettségein talmenden, ha az iigylet megfelel a szokasos piaci
feltételeknek, és a benne részt vevé felek sajat érdekiik szem el6tt tartasaval,
szabad és fuggetlen felekként jarnak el (arm's length — piaci feltételek szerinti

tgylet);

g) maradék poziciokra vonatkozd visszavasarlasi jog fennéllta esetén az opcios
jog eleget tesz az alabbi feltételeknek is:

I. gyakorlasarol az értékpapirositast kezdeményezd intézmény sajat
mérlegelési jogkdrében donthet,

ii. kiz&rdlag akkor gyakorolhato, ha az alapul szolgald kitettségek
eredeti értékének mar csak legfeljebb 10 %-at nem torlesztették,

iii. nem teheti lehetévé a veszteségeknek hitelminéség-javitasi
poziciokra vagy befektetok 4altal tartott mas pozicidkra torténd
allokalasanak elkeriilését, és mas modon sem teheti lehet6vé a
hitelmindség javitasat;
h)  az értékpapirositast kezdeményez6 intézmény jogi szakvéleménnyel tdmasztja
ala, hogy az értékpapirositds megfelel az e bekezdés b)-g) pontjaban foglalt
feltételeknek.

Az illetékes hatosagoknak folyamatosan tajékoztatniuk kell az EBH-t azokrdl az
esetekrdl, amikor a (2) bekezdésnek megfeleléen ugy dontottek, hogy a kockazattal
sulyozott kitettsegértékek lehetséges csokkentését nem indokolja a hitelkockazat
harmadik félre torténd ardnyos atruhazasa, tovabba a (3) bekezdésben foglalt
lehetdség intézmények altali alkalmazasarol.

Az EBH nyomon kdveti a hagyomanyos értékpapirositasok soran végrehajtott, e cikk
szerinti  jelentds kockazatatruhazasok elismerésével kapcsolatos feliigyeleti
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(1)

)

gyakorlatokat, és megallapitasait 2017. december 31-ig jelentésben foglalja 6ssze a
Bizottsag szdmara. A Bizottsag, adott esetben figyelembe véve az EBH jelentésében
foglaltakat, felhatalmazéason alapuld jogi aktust fogadhat el az alabbiak tovabbi
pontositasara:

a)  ajelentds hitelkockazat harmadik felekre torténd atruhazasanak feltételei a (2),
(3) és (4) bekezdésnek megfelelden;

b) ,,a hitelkockazat harmadik félre torténé aranyos atruhazasanak” értelmezése az
illetékes hatosagok altal elvégzendd, a (2) bekezdés utolsé eldtti
albekezdésében és a (3) bekezdésben emlitett értékelés céljara;

c) azon értékpapirositasi Ugyletek illetékes hatdsagok altali értékelésével
kapcsolatos kovetelmények, amelyek vonatkozasadban az értékpapirositast
kezdeményezd kéri jelentds hitelkockdzat harmadik felek szdmara torténd
atruhazéasanak elismerését a (2) €s (3) bekezdésnek megfelelden.

245. cikk
Szintetikus értékpapirositas

Szintetikus értékpapirositas esetében az értékpapirositast kezdeményezd intézmény
az értékpapirositott Kitettségekhez tartozo, kockazattal sulyozott kitettségértékeket és
— adott esetben — a varhatd veszteségértékeket a 251. cikk szerint szamithatja ki, ha a
kovetkezd feltételek egyike teljesiil:

a)  jelentds hitelkockazatot ruhaztak at harmadik félre elére rendelkezésre
bocsatott vagy elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockéazati fedezet révén;

b) az értékpapirositast kezdeményez6 intézmény 1250 %-0s kockazati sulyt
alkalmaz az ertékpapirositasban altala megtartott minden értékpapirositasi
pozicidra, vagy ezeket az értékpapirositasi pozicidkat levonja az elsédleges
alapvetd tokeelemekbdl a 36. cikk (1) bekezdésének k) pontja alapjan.

Jelentds hitelkockazat atruhazasanak mindsiil az alabbiak barmelyike:

a) az értékpapirositast kezdeményezd intézmény altal tartott koztes (mezzanine)
értekpapirositasi poziciok kockazattal sulyozott Kitettségértéke nem haladja
meg az ebben az értékpapirositdshan részt vevé Osszes koztes (mezzanine)
értékpapirositasi pozicié kockazattal sulyozott Kitettségertékének 50 %-at;

b) az értékpapirositast kezdeményez6 intézmény az értékpapirositasban az els6
veszteségviseld ligyletrészsorozat Kkitettségértékének legfeljebb 20 %-aval
rendelkezik, és teljesiilnek a kovetkezd feltételek:

I.az értékpapirositast kezdeményez6 bizonyitani tudja, hogy az elsé
veszteségviseld tigyletrészsorozat kitettségértéke jelentésen meghaladja
az értékpapirositott kitettségen ésszertien varhato veszteséget,

ii. az értékpapirositasban nincs kdztes (mezzanine) pozicio.
Amennyiben a kockazattal sulyozott Kitettségertékek lehetséges csokkentését,
amelyet az értékpapirositast kezdeményezd intézmény ezzel az értékpapirositassal
érne el, nem indokolja a hitelkockazat harmadik félre térténé aranyos atruhazasa, az

illetékes hatosagok eseti alapon donthetnek ugy, hogy nem valdsul meg jelentds
hitelkockazat harmadik félre torténd atruhazasa.
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3)

(4)

E bekezdés alkalmazasaban az az értékpapirositasi pozicié tekintendé koztes
(mezzanine) értékpapirositasi pozicionak, amely megfelel a 244. cikk (2)
bekezdésének utolsé albekezdésében megallapitott kdvetelményeknek.

A (2) bekezdéstdl eltérve az illetékes hatosagok engedélyezhetik az értékpapirositast
kezdeményez6 intézmények szdmara, hogy egy értékpapirositassal kapcsolatban
jelentds hitelkockazatot atruhdzottnak ismerjenek el, ha az értékpapirositast
kezdeményezd intézmény minden egyes esetben bizonyitani tudja, hogy a
szavatalotoke-kovetelménynek a kezdeményezé altal az értékpapirositassal elért
csOkkentését a hitelkockazat harmadik félre torténd aranyos atruhazéasa indokolja. Az
engedélyt csak akkor lehet megadni, ha az intézmény az aldbbi feltételeknek eleget
tesz:

a) az intézmény megfeleld belsé kockazatkezelési elvekkel és modszerekkel
rendelkezik a kockazat atruhazasanak értékelésére;

b)  a hitelkockazat harmadik félre torténd atruhdzasat az intézmény minden egyes
esetben belsd kockdzatkezelése és belso tokeallokacioja céljabol is figyelembe
vette.

Az (1)—(3) bekezdésben meghatarozott kovetelményeken fellil az alabbi feltételeknek
is teljestlnitk kell:

a)  az Ugyleti dokumentacio tiikrozi az értékpapirositas gazdasagi tartalmat;

b) a hitelkockazati fedezet, amely altal a hitelkockazatot atruhazzak, megfelel a
249. cikkben foglaltaknak;

c) az értékpapirositasi dokumentacié nem tartalmaz olyan feltételeket, amelyek:

I. esetében jelentGs a kikotott kiiszobérték, mely alatt a hitelkockazati
fedezet hitelkockazati esemény bekdvetkezésekor nem hivhato le,

ii. lehetové teszik a hitelkockazati fedezet felmondésat az alapul
szolgalo kitettségek hitelmindségének romlasakor,

iii. arra kotelezik az értékpapirositast kezdeményezd intézményt,
hogy az alapul szolgalo Kitettségek 0Osszetételét a halmaz atlagos
mindségének javitasa céljabol modositsa,

iv. az intézmeny hitelkockazati fedezethez kapcsolodo koltségeit
vagy az értékpapirositasi poziciok birtokosainak fizetendé hozamot
novelik az alapul szolgédlé halmaz hitelmindségében bekdvetkezd romlas
eseten;

d) ahitelkockazati fedezet az 6sszes vonatkozo joghatdsagban érvényesithetd;

e) adott esetben az iigyleti dokumentacié egyértelmiien megallapitja, hogy az
értékpapirositast kezdeményezd vagy a szponzor csak akkor vasarolhat vagy
vasarolhat vissza értékpapirositasi pozicidkat, vagy akkor vésérolhat vissza,
strukturalhat 4t vagy helyettesithet alapul szolgald kitettségeket szerzddéses
kotelezettségein  tilmenden, ha az tligylet megfelel a szokasos piaci
feltételeknek, és a benne részt vevo felek sajat érdekiik szem el6tt tartasaval,
szabad és fuggetlen felekként jarnak el (arm's length — piaci feltételek szerinti

tgylet);

f)  maradék poziciokra vonatkozd visszavasarlasi jog fenndllta esetén az opcids
jog eleget tesz valamennyi alabbi feltételnek:
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(6)

i. gyakorlasarol az értékpapirositast kezdeményezd intézmény sajat
mérlegelési jogkdrében donthet,

ii. kiz&rdlag akkor gyakorolhato, ha az alapul szolgalé kitettségek
eredeti értékének mar csak legfeljebb 10 %-at nem torlesztették,

iii. nem teheti lehetévé a veszteségeknek hitelmindség-javitasi
poziciokra vagy befektetok altal az értékpapirositasban tartott mas
poziciokra torténd allokalasdnak elkertilését, €s mas modon sem teheti
lehetdvé a hitelmindség javitasat;
g) az értékpapirositast kezdeményez6 intézmény jogi szakvéleménnyel tamasztja
ala, hogy az értékpapirositas megfelel az e bekezdés b)-f) pontjaban foglalt
feltételeknek.

Az illetékes hatosagoknak folyamatosan tajékoztatniuk kell az EBH-t azokrél az
esetekrdl, amikor a (2) bekezdésnek megfelelden ugy dontdttek, hogy a kockazattal
sulyozott kitettsegértékek lehetséges csokkentését nem indokolja a hitelkockazat
harmadik félre torténd ardnyos atruhdzasa, tovabba a (4) bekezdésben foglalt
lehetdség intézmények altali igénybevételérol.

Az EBH nyomon kdveti a szintetikus értékpapirositasok soran végrehajtott, e cikk
szerinti jelentds kockazatatruhazasok elismerésével kapcsolatos feliigyeleti
gyakorlatokat, és megallapitasait 2017. december 31-ig jelentésben foglalja ssze a
Bizottsag szamara. A Bizottsag, adott esetben figyelembe véve az EBH jelentésében
foglaltakat, felhatalmazéason alapuld jogi aktust fogadhat el az alabbiak tovabbi
pontositasara:

a)  ajelentds hitelkockazat harmadik felekre torténd atruhazasanak feltételei a (2),
(3) és (4) bekezdésnek megfelelden;

b) ,,a hitelkockazat harmadik félre torténé aranyos atruhazasanak” értelmezése az
illetékes hatosagok altal elvégzendd, a (2) bekezdés utolsé eldtti
albekezdésében és a (3) bekezdésben emlitett értékelés céljara;

c) azon értékpapirositasi Ugyletek illetékes hatdsagok altali értékelésevel
kapcsolatos kovetelmények, amelyek vonatkozésédban az értékpapirositast
kezdeményezd kéri jelentds hitelkockdzat harmadik felek szamara torténd
atruhazasanak elismerését a (2) €s (3) bekezdésnek megfelelden.

246. cikk

A gyorsitott visszafizetést biztosito rendelkezésekkel kapcsolatos operativ kovetelmények

Amennyiben az értékpapirositds rulirozd Kitettségeket és gyorsitott visszafizetésre
vonatkoz6 vagy ehhez hasonlé rendelkezéseket tartalmaz, csak akkor tekinthetd ugy, hogy
az értékpapirositast kezdeményez6 intézmény jelentés hitelkockazatot ruhazott at, ha
teljestilnek a 244. és 245. cikkben meghatarozott feltételek, és — amennyiben életbe 1ép — a
gyorsitott visszafizetésre vonatkozé rendelkezés:

a) nem rendeli ald az intézmény alapul szolgéld kitettségekre vonatkozo el6re
sorolt vagy egyenrangu (pari passu) kovetelését mas befektetok koveteléseinek;

b) nem rendeli még inkdbb ald az intézmény alapul szolgald Kkitettségekre
vonatkozd kovetelését mas felek kdveteléseinek;

c) nem noveli mas modon az intézmény alapul szolgaléd rulirozo kitettségekbol
szarmazd veszteségeknek vald kitettségét.
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3. SZAKASZ
A KOCKAZATTAL SULYOZOTT KITETTSEGERTEKEK SZAMITASA

1. ALSZAKASZ
ALTALANOS RENDELKEZESEK

247. cikk
A kock@zattal sulyozott kitettségérték kiszadmitasa

Amennyiben egy értékpapirositast kezdeményezd intézmény az értékpapirositas
alapul szolgald Kkitettségéhez kapcsolodd jelentds hitelkockazatot ruhdzott at a
2. szakasz alapjan, az intézmény:

a) hagyomanyos értékpapirositds esetén Kkizarhatja a kockézattal salyozott
Kitettségértékeknek es adott esetben a vérhatd veszteségértékeknek a
szamitasabol az alapul szolgalo kitettségeket;

b)  szintetikus értékpapirositas esetén az alapul szolgald Kitettségek tekintetében a
kockazattal sulyozott kitettségértekeket és adott esetben a varhato
veszteségértékeket a 251. és a 252. cikk alapjan szdmithatja ki.

Amennyiben az értékpapirositast kezdeményezd intézmény ugy dontdtt, hogy
alkalmazza az (1) bekezdést, az értékpapirositasban esetlegesen &ltala tartott
poziciokra vonatkozéan az e fejezetben meghatarozottaknak megfeleléen kell
kiszamitania a kockazattal sulyozott kitettségértékeket.

Amennyiben az értékpapirositast kezdeményez6 intézmény nem ruhazott at jelentds
hitelkockazatot, vagy gy dontott, hogy nem alkalmazza az (1) bekezdeést, az alapul
szolgald Kkitettsegeket tovabbra is gy szerepelteti a kockazattal sulyozott
Kitettségértékek szamitasanal, mintha azokat nem értékpapirositotta volna.

Ha egy értékpapirositasi {igylet tobb kiilonbozd iigyletrészsorozatdban 1évo
poziciokkal szemben &ll fenn kitettség, akkor minden egyes Ugyletrészsorozattal
szembeni kitettséget kilon értékpapirositasi  pozicioként kell kezelni. Az
értékpapirositashoz hitelkockazati fedezetet nyQjtét értékpapirositasi pozicidval
rendelkezOként kell kezelni. Ertékpapirositasi poziciénak tekintendé az olyan
értékpapirositasi kitettség is, amely azon szarmaztatott kamatldbszerz6désbol vagy
devizaszerz6désbol ered, amelyet az intézmény az tigylet soran kotott.

Amennyiben egy értékpapirositasi pozici6 nem kerult levonadsra az elsédleges
alapvet6 tOkeelemekbdl a 36. cikk (1) bekezdésének k) pontja alapjan, a 92. cikk (3)
bekezdése alkalmazésdban a kockazattal sulyozott kitettségértéket be kell szamitani
az intézmény kockazattal sulyozott kitettségertékeinek teljes 6sszegebe.

Egy értékpapirositasi  pozicid  kockézattal  sulyozott  Kitettségértékének
Kiszdmitasahoz a pozicid 248. cikk alapjan kiszamitott kitettségértékét meg kell
szorozni a vonatkozo teljes kockéazati sullyal.

A teljes kockazati sulyt az e fejezetben meghatarozott kockazati suly és a 270a. cikk
szerinti esetleges addicionalis kockazati stly dsszegeként kell meghatarozni.
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248. cikk
Kitettségérték

Az értékpapirositasi pozicio kitettségértekét az alabbiak szerint kell kiszamitani:

a) a mérleg szerinti értékpapirositasi pozicio kitettségértéke a 110. cikkel
0sszhangban az értékpapirositasi poziciokon elvégzett egyedi hitelkockazati
kiigazitasok alkalmazasat kovetden fennmarad6 kdnyv szerinti érték;

b) a mérlegen kivili értékpapirositasi pozicid kitettségertéke az adott
értékpapirositasi pozicionak az esetleges alkalmazandd, a 110. cikk szerinti
hitelkockazati kiigazitasok levondsaval szamitott névértéke, az e fejezetben
meghatarozott relevans hitel-egyenértékesitési tényezével megszorozva. Eltérd
rendelkezés hidnyaban ez a hitel-egyenértékesitési tényez6 100 %;

c) valamely értékpapirositasi pozicionak a Il. mellékletben felsorolt szarmaztatott
eszk6zokbol eredd partnerkockazatahoz kapcsolodo kitettségértékét a 6. fejezet
alapjan kell megallapitani.

Ha az intézmény egy értékpapirositasi tigyletben ketté vagy tobb, egymast atfedd
pozicioval rendelkezik, a kockazattal sulyozott Kitettségérték kiszamitasakor csak
egy poziciot kell figyelembe vennie.

Ha a poziciok részben fedik egymast, az intézmény ket részre bonthatja a poziciot, és
az atfedést az elso albekezdésnek megfelelden csak az egyik részhez kapcsolodoan
veheti figyelembe. Ett]l eltéréen az intézmény kezelheti a poziciokat teljes
mértékben egymast atfedoként, és a tokekovetelmény kiszamitasa céljabol
Kiterjesztheti azt a poziciét, amelyik a nagyobb kockazattal sulyozott
Kitettségértékeket eredményezi.

Az intézmény elismerhet tovabba atfedést a kereskedési konyvben nyilvantartott
poziciokra vonatkozé egyedi kockazati szavatolotoke-kdvetelmény és a kereskedesi
konyvon Kiviili értékpapirositasi poziciokra vonatkozd szavatolotéke-kdvetelmény
kdzott is, feltéve hogy az intézmény ki tudja szdmitani és 6ssze tudja hasonlitani az
adott poziciokra vonatkozo szavatolotéke-kdvetelményeket.

E bekezdés alkalmazésdban két pozicidét akkor kell atfedének tekinteni, ha
kolesondsen kiegyenlitik egymast ugy, hogy az intézmény az egyik poziciobol eredd
veszteséget a masik poziciéhoz kapcsoldédd kotelezettségek teljesitése révén képes
fedezni.

Amennyiben az ABCP-pozicidkra a 270c. cikk vonatkozik, akkor az intézmény az
ABCP kockéazattal sulyozott Kitettségértékének kiszamitdsdhoz egy likviditasi
hitelkerethez rendelt kockézati sulyt is hasznalhat, feltéve, hogy ez a likviditasi
hitelkeret a programban kibocsatott ABCP 100 %-ara fedezetet nyujt, és ez a
likviditasi hitelkeret a veszteségviselési rangsorban az ABCP-vel megegyez6 helyen
all (pari passu) ugy, hogy azok egymast atfedd pozicidkat alkotnak. Amennyiben az
intézmény az e bekezdésben meghatarozott eldirasokat alkalmazta, errdl tajékoztatja
az illetekes hatosdgokat. Az e bekezdésben meghatarozott 100 %-os fedezet
kiszdmitdsahoz az intézmény figyelembe vehet az ABCP-programban levé mas
likviditasi kereteket, feltéve, hogy az ABCP-vel egymast atfed6 poziciokat alkotnak.
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249. cikk
Ertékpapirositasi poziciok hitelkockazat-mérséklésének elismerése

Az intézmények — amennyiben teljesliinek az e fejezetben és a 4. fejezetben a
hitelkockazat-mérséklésre vonatkozéan meghatarozott kdvetelmények — valamely
értékpapirositasi pozicid tekintetében elismerhetnek elére rendelkezésre bocsatott
vagy elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockéazati fedezetet.

Az elismert, eldre rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezet arra a pénziigyi
biztositékra korlatozodik, amely figyelembe veheté a kockazattal stlyozott
Kitettségértéknek a 2. fejezet szerinti kiszamitasa soran, ahogy arrol a 4. fejezet
rendelkezik; a hitelkockazat-mérseklés elismerésének feltétele a 4. fejezet vonatkozd
kdvetelmenyeinek vald megfelelés.

Az elismert, elére nem rendelkezésre bocsatott hitelfedezet és elore nem
rendelkezésre bocsatott hitelfedezetet nyuGjtok kore azokra korlatozodik, amelyek a
4. fejezet alapjan elismerhetok; a hitelkockazat-mérséklés elismerésének feltétele
tovabba a 4. fejezet vonatkoz6 kovetelményeinek valé megfelelés.

A (2) bekezdéstdl eltérve, a 201. cikk (1) bekezdésének a)-h) pontjaban felsorolt
elismert, eldre nem rendelkezésre bocsatott hitelfedezetet nyujtoknak elismert kiilsé
hitelmindsitd intézet olyan hitelmindsitésével kell rendelkezniiik, amely a
hitelfedezet elsé elismerésének idépontjaban 2-es vagy jobb, majd a késébbiekben 3-
as vagy a feletti hitelmindségi besorolasnak felelt meg. Az ebben az albekezdésben
meghatarozott kovetelmény nem alkalmazandd az elismert kozponti szerzddd
felekre.

Azok az intézmények, amelyek engedélyt kaptak arra, hogy a fedezetnyujtéval
szembeni kozvetlen Kkitettség tekintetében az IRB-mddszert alkalmazzdk, az
elismerhetdség els6é albekezdésnek megfeleld értékelését a fedezetnyujtd6 PD-értéke
és a 136. cikkben emlitett hitelmindségi besorolasoknak megfeleldé PD kozotti
egyenldség alapjan végezhetik el.

A (2) bekezdéstél eltérve, a kiilonleges célu gazdasagi egységek elismert
fedezetnyujtoknak tekinthetOk abban az esetben, ha a kovetkezd feltételek
mindegyike teljesul:

a) a kulonleges célu gazdasagi egység a 4. fejezetnek megfeleléen elismert
pénziigyi biztositéknak mindsiilé eszkdzoket birtokol;

b) az a) pontban emlitett eszkdzokkel osszefliggésben nincsenek éervényben az
elore nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezetet igénybe vevo
intézmény koveteléseinél vagy fiiggd koveteléseinél eldbbre sorolt vagy
azokkal egyenrangu (pari passu) kovetelések vagy fliggd kovetelések; tovabba

C) a penzugyi biztositék elismeréséhez sziikséges, a 4. fejezetben meghatérozott
0sszes kovetelmény teljesul.

E bekezdés alkalmazésdban az esetleges devizanem-eltérések és lejarati eltérések
miatt a 4. fejezet szerint korrigalt fedezeti dsszegnek (Ga) az emlitett eszk6zok
volatilitassal korrigalt piaci értékére kell korlatozodnia, a fedezetnyujtoval szembeni
Kitettségnek a sztenderd modszer szerint meghatarozott kockazati sulyat (g) pedig
annak a kockazati sulynak a sulyozott atlagaként kell meghatérozni, amelyet az
emlitett eszkdzokre mint pénzigyi biztositékokra a sztenderd modszer szerint
alkalmazni kellene.
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Amennyiben egy értékpapirositasi pozicid esetében teljes hitelkockézati fedezet
érvényesiil, a kovetkezd kovetelmények alkalmazandok:

a) a hitelfedezetet ny(jtd intézmény a hitelfedezetben részesiil értékpapirositasi
pozicid kockazattal sulyozott kitettségértékét a 3. alszakasznak megfeleléen
ugy szamitja ki, mintha a sz6ban forgd poziciét kdzvetlendl tartana;

b) a fedezetet vasarlo intézmény a kockazattal sulyozott Kitettségértéket a
4. fejezet alapjan szamitja ki.

Részleges hitelfedezet esetében az alabbi kdvetelményeknek kell eleget tenni:

a) a hitelfedezetet nyujtd intézmény a hitelfedezetben részesiilé poziciorészt
értékpapirositasi pozicioként kezeli, és a kockazattal sulyozott kitettségértéket
a 3. alszakasznak megfeleléen, valamint a (8) és a (9) bekezdésre is
figyelemmel ugy szamitja ki, mintha a sz6ban forgd poziciét kdzvetlenil
tartand;

b) a hitelfedezetet vasarlo intézmény az a) pontban emlitett fedezett pozicid
kockazattal sulyozott Kitettségértékét a 4. fejezet alapjan szamitja ki. Az
intézmény az értékpapirositasi pozicio hitelfedezetben nem részesiilé részét
kulonallo értékpapirositasi pozicioként kezeli, és a kockazattal sulyozott
kitettségértéket a 3. alszakasznak megfeleléen, valamint a (8) és a (9)
bekezdésre is figyelemmel szamitja ki.

A 3. alszakasz szerinti, az értékpapirositasi kitettségekre vonatkozo tokekdvetelmény
meghatarozasanak belsé mindsitésen alapulé modszerét (SEC-IRBA) vagy az
értékpapirositasi  kitettségekre vonatkozd tokekovetelmény meghatdrozasanak
sztenderd modszerét (SEC-SA) hasznéld intézmények az alsd veszteségviselési
hatart (A) és a fels6 veszteségviselési hatart (D) kiilon-kulon hatarozzak meg a (7)
bekezdésnek megfeleléen kapott egyes poziciokra, mintha azokat az {igylet
kezdeményezésekor kilonallo értékpapirositasi poziciokként bocsatottak volna ki. A
Kirs Vagy a Ksa értékét az értékpapirositds alapjaul szolgald Kitettségek eredeti
halmazanak figyelembevételével kell kiszamitani.

A 3. alszakasz szerinti, az értékpapirositasi kitettségekre vonatkozé tokekdvetelmény
meghatarozasanak kiilsé minésitésen alapuldé moédszerét (SEC-ERBA) hasznalo
intézmények a kovetkezOképpen szamitjak ki a kockazattal stilyozott kitettségértéket
a (7) bekezdésnek megfelelden kapott poziciokra:

a) amennyiben a pozicio a veszteségviselési rangsorban el6rébb sorolt, az eredeti
értékpapirositasi pozicié kockazati sulyat kell hozzarendelni;

b)  amennyiben a pozicié a veszteségviselési rangsorban hatrabb sorolt, a 261.
cikk (7) bekezdése szerinti szarmaztatott mindsités rendelheté hozza. ha nincs
lehetdség szarmaztatott mindsités alkalmazasara, az intézmény az alabbiak
kozil a magasabb kockazati sulyt alkalmazza:

i.a (8) bekezdés és a 3. alszakasz szerint a SEC-SA alkalmazéasaval
kapott kockazati suly; vagy

ii. az eredeti értékpapirositadsi pozici6 SEC-ERBA szerinti
kockazati sulya.
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250. cikk
Burkolt tamogatéas

Az az értékpapirositast kezdeményezé intézmény, amely a 2.Szakasz szerinti
értékpapirositas alapul szolgald kitettségéhez kapcsolddd jelentds hitelkockazatot
ruhdzott 4t, valamint a szponzor intézmény a szerzddéses kotelezettségeit
meghaladéan nem nyujthat tdmogatdst az értékpapirositashoz a befektetok
potencialis, illetve tényleges veszteségeinek csdkkentése érdekében.

Az (1) bekezdés alkalmazasaban egy Ugylet nem tekinthetd tamogatasnak, ha azt a
jelentds kockazat atruhazasanak vizsgalatanal megfelelden figyelembe vették, €s ha
mindkét fél sajat érdekében eljarva, 6nallo és flggetlen félként hajtotta végre az
Ugyletet (arm's length — piaci feltételek szerinti Ugylet). E célbdl az intézmény
végrehajtja az ugylet teljes hitel-felulvizsgalatat, és figyelembe veszi legalabb a
kovetkezOk mindegyikét:

a)  avisszavasarlasi ar;

b)  azintézmény tOke- és likviditasi pozicioja a visszavasarlas el6tt és utan;
c) az alapul szolgalé kitettségek teljesitménye;

d) az értékpapirositasi poziciok teljesitménye;

e) a tamogatasok hatdsa az értékpapirositast kezdeményezonél a befektetok
vonatkozasaban varhatdan felmeriil veszteségekre.

Az értékpapirositast kezdeményezd intézmény €s a szponzor intézmény értesiti az
illetékes hatdsagot barmely, a (2) bekezdés szerinti értékpapirositassal kapcsolatban
megkotott tigyletrol.

Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban az EBH irdnymutatast bocsat ki
arra vonatkozoan, hogy e cikk alkalmazasaban mi mindsiil piaci feltételek szerinti
ugyletnek, és milyen tigylet nem iranyul timogatas nyujtasara.

Ha az értékpapirositast kezdeményezd intézmény vagy a szponzor intézmény
valamely értékpapirositas tekinteteben nem felel meg az (1) bekezdésnek, az
intézmény a sz6ban forgd értékpapirositas valamennyi alapul szolgalé kitettségét agy
vonja be a kockazattal stlyozott kitettségérték kiszamitasaba, mintha azokat nem
értékpapirositottak volna, és kdzzéteszi a kovetkezoket:

a) annak tényét, hogy az (1) bekezdést megsertve tamogatdst nyujtott az

értekpapirositashoz; tovabba

b)  anyujtott tamogatasnak a szavatolotéke-kovetelményekre gyakorolt hatasat.

251. cikk

Szintetikus értékpapirositas soran értékpapirositott kitettségek kockazattal sulyozott
kitettségértékének kiszamitdsa az értékpapirositast kezdeményezd intézménynél

Az alapul szolgéld kitettségek kockazattal sulyozott kitettségértékének kiszamitésa
soran a szintetikus értékpapirositast kezdeményez6 intézménynek adott esetben az e
szakaszban meghatérozott szamitasi modszereket kell alkalmaznia a 2. fejezetben
meghatarozottak helyett. A kockazattal sulyozott Kitettségértéket és a varhatd
veszteségértéket a 3. fejezet alapjan kiszdmitd intézmények esetében az ilyen
Kitettségekhez tartoz6 varhatd veszteségértéket nullanak kell tekinteni.
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Az els6 bekezdésben megallapitott kovetelmények az értékpapirositds alapjaul
szolgald Kitettségek teljes halmazara alkalmazanddk. A 252. cikkre is figyelemmel
az értékpapirositast kezdeményez6 intézmény az értékpapirositasba bevont
valamennyi  Ugyletrészsorozat  vonatkozasdban a  kockazattal  sulyozott
Kitettségértékeket e szakasz rendelkezései alapjan szamitja ki, ideértve azokat a
poziciokat is, amelyekre vonatkozéan az intézmény a 249.cikk alapjan
hitelkockazat-mérséklest tud elismerni. A hitelkockazat-mérséklésben részesiilé
poziciokra alkalmazandd kockézati silyt a 4. fejezetnek megfeleléen modositani
lehet.

252. cikk
Lejarati eltérések kezelése szintetikus értékpapirositas soran

A kockazattal sulyozott kitettseégértéknek a 251. cikk szerinti kiszamitasa céljabol az alabbiak
szerint kell kiszamitani a kockazat atruhdzasat lehetdvé tevo hitelkockazati fedezet és az
alapul szolgalo Kitettségek kodzotti lejarati eltéréseket:

a) az alapul szolgéalo kitettségek lejaratanak a leghosszabb lejaratd Kitettség
lejaratat kell tekinteni, ami nem haladhatja meg az 6t évet. A hitelkockazati
fedezet lejaratét a 4. fejezet szerint kell megéllapitani;

b)  az értékpapirositast kezdeményez6 intézmenynek figyelmen kivil kell hagynia
minden lejarati eltérést a kockazattal stlyozott Kitettségértékek kiszamitasakor
azon értékpapirositasi pozicidk esetében, amelyekre e szakasz alapjan 1250 %-
0s kockazati sulyt alkalmaztak. A fennmaradd pozicidk esetében a lejarati
eltéréseket a 4. fejezetben meghatarozottak szerint kell kezelni, a kdvetkezd
képlet alapjan:

RW™ = (RWsp - ((t—t)/(T = 1)) + (RWass - (T —)/(T-1))))

ahol:

RW* = | a kockazattal sulyozott kitettségérték a 92. cikk (3) bekezdése a) pontjanak
alkalmazasaban;

RWass = | az alapul szolgalo kitettségek aranyosan szamitott, kockazattal sulyozott
Kitettségertéke, mintha azokat nem értékpapirositottak volna;

RWsp = | a251. cikk szerint szamitott, kockazattal sulyozott Kitettségérték a lejarati
elterés figyelmen kiviil hagyéasaval,

T = | az alapul szolgélo6 kitettség lejarata években kifejezve;

t = | a hitelkockéazati fedezet lejarata evekben kifejezve;

t* = 10,25

253. cikk
A kockazattal sulyozott kitettsegérték csokkentése
1) Az olyan értékpapirositasi poziciok esetében, amelyekhez e szakasz szerint 1250 %-

0s kockazati sulyt rendeltek, az intézmények a pozicioknak a kockazattal sulyozott
kitettségértek  kiszamitdsanal torténd figyelembevétele helyett e pozicidk
Kitettségértékét a 36. cikk (1) bekezdésének K) pontja alapjan levonhatjak az

31

HU



HU

)

1)

)

©)

(4)

(®)
(6)

()

elsddleges alapvetd tokébol. Ebbol a célbol a kitettségérték kiszamitasanal a
249. cikknek megfelelden figyelembe lehet venni az elismert, eldre rendelkezésre
bocsatott fedezetet.

Amennyiben az intézmény ¢l az (1) bekezdésben meghatarozott lehetéséggel, akkor
a 268. cikkben meghatarozott 6sszegb6l levonhatja a 36. cikk (1) bekezdésének
K) pontja alapjan levont &sszeget mint maximalis tokekdvetelményt, amelyet akkor
kellene szamitasba venni az alapul szolgalé kitettségek tekintetében, ha nem keriltek
volna értékpapirositasra.

2. ALSZAKASZ
A MODSZEREK ES KOZOS PARAMETEREK HIERARCHIAJA

254. cikk
A mddszerek hierarchiaja

Az intézmények a 3. alszakaszban meghatarozott modszerek egyikét hasznaljak az
értékpapirositasba bevont valamennyi poziciéra vonatkozéan a kockazattal sulyozott
Kitettségértékek kiszamitasara.

A 3. alszakaszban meghatarozott modszereket az alabbi hierarchidnak megfeleléen
kell alkalmazni:

a) az intézmény a belsé mindsitésen alapulo modszert (SEC-IRBA) alkalmazza a
258. cikkben meghatarozott feltételek teljestilése esetén;

b)  amennyiben a SEC-IRBA nem alkalmazhat6, az intézmény a kiilsé6 mindsitésen
alapulé modszert (SEC-ERBA) alkalmazza a mindsitett poziciok, vagy olyan
poziciok esetén, amelyeknél a 261. és a 262. cikknek megfeleléen
szarmaztatott mindsitést lehet alkalmazni;

c) amennyiben a SEC-ERBA nem alkalmazhat6, az intézménynek a sztenderd
modszert (SEC-SA) kell alkalmaznia a 263. és a 264. cikknek megfelelGen.

A (2) bekezdés b) pontjatol eltérve az intézmény az értékpapirositasban meglévo
valamennyi poziciéjdhoz hasznalhatja a SEC-SA-t a SEC-ERBA helyett,
amennyiben a SEC-ERBA alkalmazasabol eredé kockazattal stlyozott kitettségérték
aranytalan az értékpapirositashoz alapul szolgald kitettségekbe agyazott
hitelkockéazathoz képest. Ha az intézmény ugy dont, hogy e bekezdéssel 6sszhangban
a SEC-SA-t alkalmazza, haladéktalanul értesitenie kell az illetékes hatdsagot. Ha az
intézmény e bekezdéssel 6sszhangban a SEC-SA-t alkalmazta, az illetékes hatdsag
eldirhatja szamara eltéré modszer alkalmazasat.

A (2) bekezdés sérelme nélkil, az intézmények egy ABCP-programbeli nem
mindsitett pozicid kockazattal sulyozott kitettségértékének kiszdmitdsahoz
hasznalhatjak a 266. cikk szerinti belsé értékelési maddszert (IAA), amennyiben
teljestilnek a 265. cikkben meghatarozott feltételek.

Ujra-értékpapirositashoz kapcsolddd pozicid esetében az intézmények a 263. cikknek
megfeleléen a SEC-SA-t alkalmazzak a 269. cikkben meghatarozott modositasokkal.

Minden egyéb esetben az értékpapirositasi pozicidkhoz 1250 %-0s kockazati sulyt
kell rendelni.

Az illetékes hatdsagok tajékoztatjdk az EBH-t a kapott értesitésekrél és a (3)
bekezdésnek megfelelden hozott hatdrozatokrol. Az EBH monitorozza a (3)
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bekezdéssel Osszefiiggd gyakorlatok teljes korét, és az 1093/2010/EU rendelet 16.
cikkével 6sszhangban iranymutatast ad ki.

255. cikk
A Kirs és a KSA meghatarozasa

Amennyiben az intézmeény alkalmazza a 3. alszakasz szerinti SEC-IRBA-t, a Kirg
értékét a (2)—(5) bekezdésnek megfeleléen szamitja ki.

Az intézmény (gy hatarozza meg a Kirg ertékét, hogy azon kockézattal sulyozott
kitettségértékeket, amelyeket a 3. fejezetnek megfeleléen szamitananak ki az alapul
szolgald kitettségekre ugy, mintha azok nem lennének értékpapirositva, megszorozza
az 1. fejezet szerinti, alkalmazandé tékemegfelelési mutatoval, és osztja az alapul
szolgéld Kitettségek ertékével. A Kirg értékét decimdlis formaban, nulla és egy
kdzotti szammal kell meghatarozni.

A Kirs kiszdmitasa céljabol az alapul szolgalo Kkitettségekre a 3. fejezetnek
megfelelden kiszamitandd kockézattal sulyozott kitettségértékek magukban foglaljak
a kovetkezoket:

a) az ertékpapirositas valamennyi alapul szolgal6 kitettségéhez kapcsolodo
varhato veszteségek 0sszege, beleértve a halmaznak a 3. fejezet szerint még
részét képezd, nemteljesitd, alapul szolgalo kitettségeket; tovabba

b)  az értékpapirositds valamennyi alapul szolgal6 kitettségéhez tartoz6 varatlan
veszteségek 0sszege, beleértve a halmaznak a 3. fejezet szerint részét képezo,
nemteljesitd, alapul szolgal6 kitettségeket;

Az intézmény az értékpapirositashoz alapul szolgal6 kitettségekre vonatkozd Krg
értéket a vasarolt kovetelések tokekovetelményének kiszamitasara vonatkozoan a 3.
fejezetben meghatarozott eldirasoknak megfeleléen is kiszdmithatja. E célbol a
lakossagi kitettsegeket vasarolt lakossagi kovetelésként, a nem lakossagi
Kitettségeket pedig vasarolt vallalati kdvetelésként kell kezelni.

Az intézmények kilon szamitjak ki a Kirg értékét az olyan értékpapirositas alapul
szolgald Kkitettségeinek felhigulasi kockazata esetében, amelynél a szdban forgo
kitettségek felhigulasi kockézata jelentds.

Amennyiben a felhiguldsi és a hitelkockdzatbol eredd veszteségeket az
értékpapirositas sordn 0Osszesitve kezelik, az intézmenyek a felhiguldsi és a
hitelkockazatra vonatkozo megfelelé Kirg értékét a 3. alszakasz alkalmazéséaban
egyetlen Kigg értékké vonjadk 0Ossze. Amennyiben a hitel- vagy felhigulasi
kockazatbdl szarmazd vesztesegek fedezésére egységes tartalékalap vagy tulfedezet
all rendelkezésre, ez annak jeleként tekinthetd, hogy az emlitett kockézatokat
Osszesitett modon kezelik.

Amennyiben a felhigulasi és a hitelkockazatbol ered6 veszteségeket az
értékpapirositas sordn nem osszesitve kezelik, az intézménynek modositania kell az
el6z6 bekezdésben meghatarozott kezelést, hogy prudens moddon Osszevonja a
felhigulasi és a hitelkockazatra vonatkozo megfelelé Krg értékeket.

Ha az intézmény a 3. alszakasz szerinti SEC-SA-t alkalmazza, a Ksa értékét ugy
szamitja ki, hogy 8 %-kal megszorozza azokat a kockazattal sulyozott
Kitettségértékeket, amelyeket a 2. fejezetnek megfeleléen az alapul szamitott
Kitettségekre szamitananak ki ugy, mintha azok nem lennének értékpapirositva, és
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osztja az alapul szolgélo kitettségek értékével. A Ksa értékét decimélis forméaban,
nulla és egy kdzotti szammal kell meghatarozni.

E bekezdés alkalmazasaban az intézmények az alapul szolgald kitettségek
Kitettségértékét a 34. és a 110. cikk szerinti egyedi hitelkiigazitdsok és tovabbi
értékkiigazitasok nettositasa, valamint mas szavatoldtGke-csokkentések nélkdil
szamitjak Ki.

Az (1)—(6) bekezdés alkalmazésdban, ha az értékpapirositési struktdra kilonleges
céll gazdasagi egység alkalmazésat foglalja magaban, akkor a kilénleges célu
gazdasagi egység értékpapirositdshoz kapcsol6dd valamennyi Kitettségét alapul
szolgalo kitettségként kell kezelni. Az el6zd sérelme nélkiil az intézmény a Kirg
vagy a Ksa kiszdmitasa céljabol kizarhatja a kilonleges céli gazdasagi egység
Kitettségeit az alapul szolgalo kitettségek halmazabdl, ha a kilonleges célt gazdasagi
egység kitettségeinek kockazata nem jelentds, vagy ha az nem befolyasolja az
intézmény értékpapirositasi pozicioit.

Szintetikus értékpapirositas esetében azokat a jelentds bevételeket, melyek olyan
hitelkockazati eseményhez kapcsolt értékpapirok kibocsatasabdl vagy a kuldnleges
célu gazdasagi egység egyeb fedezett kotelezettségeibdl szarmaznak, amelyek az
értékpapirositasi pozicidk visszafizetésének biztositékaként szolgalnak, be kell vonni
a Kgre vagy Ksa kiszdmitdsaba, ha a biztositék hitelkockazatara az
Ugyletrészsorozatonkénti veszteségelosztas vonatkozik.

Az (5) bekezdés harmadik albekezdésének alkalmazdsdban az EBA az
1093/2010/EU rendelet 16. cikkének megfeleléen irdnymutatast bocsat ki a
felhigulési és a hitelkockézatra vonatkozd Krg értékeinek dsszevonasara vonatkozo
megfeleld modszerekhez, amennyiben ezeket a kockazatokat az értékpapirositas
soran nem kezelik dsszesitett modon.

256. cikk

Az alsé vesztesegviselési hatar (attachment point — A) és a felsd veszteségviselési hatar

(detachment point — D) meghatarozasa

A 3. alszakasz alkalmazésaban az intézmény az alsé veszteségviselési hatart (A)
abban a kiszdbertékben allapitja meg, amelynél az alapul szolgalé Kitettségek
halmazan belil megkezd6dne a veszteségeknek a vonatkoz6 értékpapirositési
pozicidhoz valé elosztasa.

Az als6 veszteségviselési hatart (A) nulla és egy kozé esé decimalis értékkel kell
kifejezni, amely vagy nullaval vagy — amennyiben ez a nagyobb érték — az
értékpapirositashoz alapul szolgal6 kitettséghalmaz fennall6 egyenlegének a
vonatkoz6 értékpapirositasi pozicidt tartalmazo tligyletrészsorozatnal elébbre sorolt
vagy azzal egyenrangl (pari passu) valamennyi (gyletrészsorozat fennall6
egyenlegével csokkentett ertéke és az értékpapirositas valamennyi alapul szolgalo
kitettségének fennalld egyenlege egymashoz viszonyitott ardnyaval egyenld.

A 3. alszakasz alkalmazédsdban az intézmény a felsd veszteségviselési hatart (D)
abban a kiiszobértéekben allapitja meg, amelynél az alapul szolgald Kitettségek
halmazan belll a veszteségek a vonatkozO értékpapirositasi poziciét tartalmazo
iigyletrészsorozatban a kolcsontoke teljes veszteségét eredményeznék.

A felsd veszteségviselési hatart (D) nulla és egy kozé esé decimalis értékkel kell
kifejezni, amely vagy nulldval vagy — amennyiben ez a nagyobb érték — az
értékpapirositashoz alapul szolgéalé kitettséghalmaz fennall6 egyenlegének a
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vonatkoz6 értékpapirositasi pozicidt tartalmazo tigyletrészsorozatnal eldbbre sorolt
valamennyi (gyletrészsorozat fennall6 egyenlegével csokkentett értéke és az
értékpapirositas valamennyi alapul szolgal6 Kkitettségének fennall6 egyenlege
egymashoz viszonyitott aranyéaval egyenld.

Az (1) és a (2) bekezdés alkalmazasaban az intézmény a tulfedezetet és az eldre
rendelkezésre  bocsatott tartalékszamlakat —gyletrészsorozatként, az ilyen
tartalékszamlakat alkot6 eszk6zoket pedig alapul szolgal6 kitettségként kezeli.

Az (1) és a (2) bekezdés alkalmazasaban az intézmény figyelmen kiviil hagyja az
elére nem rendelkezésre bocsatott olyan tartalékszamlakat és eszkdzoket, amelyek
nem Dbiztositanak hitelminéség-javitast, példaul a csak likviditasi tamogatast
jelentéket, a deviza- vagy kamatcsereligyleteket és a széban forgd értékpapirositasi
poziciokhoz kapcsolodd készpénzbiztositék-szamlakat. Az elére rendelkezésre
bocsatott tartalékszamlak és a hitelminéség-javitast biztositd eszkozok esetében az
intézmény a szamldknak vagy eszkozOknek csak a veszteségviseld részét kezeli
értékpapirositasi pozicidként.

257. cikk
Az Ugyletrészsorozat lejaratanak (Mt)meghatarozasa

A 3. alszakasz alkalmazasaban és a (3) bekezdésre is figyelemmel az intézmény egy
igyletrészsorozat lejaratat a kovetkezoképpen allapithatja meg:

a) az ilgyletrészsorozat keretében esedékes szerzddés szerinti kifizetések
lejaratanak sulyozott atlagaként a kovetkezé képlet alapjan szamitva:

MTZEt'CFt/ZCFt,
t

t

ahol CF; a kotelezett altal t idészak soran teljesitendé valamennyi szerz6dés
szerinti kifizetést (kolcsontdke, kamatfizetés €s dijak) jeldli; vagy

b)  az ugyletrészsorozat jogilag rogzitett végsé lejarati ideje szerint, a kovetkez6
képlet alapjan szamitva:

Mr=1+ (ML—l) * 80%,
ahol ML az ligyletrészsorozat jogilag rogzitett végso lejarati ideje.

Az (1) bekezdéstdl eltérve az intézmény egy ligyletrészsorozat lejaratainak (Mr)
meghatarozasahoz csak akkor hasznalja az (1) bekezdés b) pontja szerinti jogilag
rogzitett végso lejarati idot, ha az ligyletrészsorozat keretében esedékes szerzddés
szerinti Kifizetések feltétele az alapul szolgald kitettsegek tényleges teljesitménye,
vagy e kifizetések e Kitettségek tényleges teljesitményének fuggvényéeben alakulnak.

Az (1) és a (2) bekezdés alkalmazasaban az lgyletrészsorozat lejaratdt M+t) minden
esetben egyéves also és otéves felsd hatar figyelembevételével kell meghatarozni.

Amennyiben az intézmény szerz6désbél adoddan valhat kitetté az alapul szolgald
kitettségekbdl eredd lehetséges veszteségnek, az intézménynek az értékpapirositasi
pozici6 lejaratdt a szoban forgd  Kitettségek leghosszabb  lejaratanak
figyelembevételével kell meghatdroznia. Rulirozd Kitettségek esetében a rulirozo
idészak alatt hozzaadhatd Kkitettség szerzddés szerinti lehetséges leghosszabb
fennmarado lejaratét kell figyelembe venni.
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258. cikk

A belsé mindsitésen alapulo modszer (SEC-IRBA) hasznalatanak feltételei

Az intézmeények akkor hasznaljak a SEC-IRBA-t egy értékpapirositasi pozicioval
Osszefiiggésben a kockazattal sulyozott kitettségérték kiszdmitasdhoz, ha a kovetkezo
feltételek teljesulnek:

a)

b)

c)

a poziciét IRB-halmaz vagy vegyes halmaz fedezi, és az utdbbi esetben az
intézmény a 3. szakasznak megfelel6en ki tudja szamitani a Kgg €rtékét az
alapul szolgal6 kockazattal stlyozott Kitettségérték legalabb 95 %-ara;

az intézmény szamara elegendd nyilvdnosan hozzéaférheté informacié all
rendelkezésre az értékpapirositas alapul szolgalé Kitettségeire vonatkozdan
ahhoz, hogy ki tudja szdmitani a Krg értéket; tovabba

az intézmény szamara nincs megtiltva a SEC-IRBA (2) bekezdés szerinti
alkalmazasa egy meghatarozott értékpapirositasi pozicidval dsszefiiggésben.

Az illetékes hatosagok eseti alapon megtilthatjdk a SEC-IRBA hasznéalatat, ha az
értékpapirositds nagyon Osszetett vagy kockézatos jellemzdkkel rendelkezik. Ezzel
Osszefuggésben nagyon 0sszetett vagy kockazatos jellemzOnek tekinthetok a

kovetkezok:

a) az olyan hitelmindség-javitas, amely a kolcsontoke-torlesztés vagy a
kamatfizetés nemteljesitésébdl eredd portfolioveszteségektdl eltérd okbol
erodalodhat;

b) a halmazok olyan Kkitettségekbdl allnak, amelyek belsé korrelacioja egy
agazatra vagy foldrajzi terliletre valo koncentracio kdvetkeztében nagyfokd;

c) olyan lgyletek, amelyek esetében az ertékpapirositasi pozicidk visszafizetése
nagyban fiigg olyan kockazati tényezoktol, amelyeket a Kirg nem tartalmaz;
vagy

d) az Ugyletrészsorozatok kozotti nagyon dsszetett veszteségelosztasok.

259. cikk

A kockazattal sulyozott kitettségérték kiszamitasa a SEC-IRBA szerint

A SEC-IRBA keretében egy értékpapirositasi pozicié kockéazattal sulyozott
kitettsegértékét ugy kell kiszdmitani, hogy a pozicio 248. cikk szerint kiszamitott
kitettségértékét meg kell szorozni az aldbbiaknak megfelelden meghatarozott,
alkalmazando kockazati sullyal, amelynek also hatara minden esetben 15 %:

RW =
RW =

RW =

ahol:

1250 % ha D <Kjrp
12,5-KssrakirB) ha A > Kirs
KIRB D —Kirp
ha A< K rg<D
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Kirs az alapul szolgal? kitettségek halmazanak 255. cikk szerinti tokekdvetelménye
D a 256. cikknek megfeleléen meghatarozott felsd veszteségviselési hatar

A a 256. cikknek megfeleléen meghatdrozott alsé veszteségviselési hatar

el _ gal
Kssrapg) = FCEN

ahol:

a=—(1/(p* Kirg))

u=D—-Kire

I =max (A - Kirg; 0)

ahol:

p = max [0.3; (A + B*(1/N) + C* Kigg + D*LGD + E*MT)]

ahol:

N az alapul szolgal6 kitettségek halmazaban 1év6 kitettségek (4) bekezdés szerint
Kiszamitott tényleges szama

LGD az alapul szolgéld kitettségek halmazanak (5) bekezdes szerint kiszdmitott,
Kitettséggel sulyozott atlagos nemteljesitéskori veszteségrataja

MT az ugyletrészsorozat 257. cikk szerint meghatéarozott lejarata

Az A, B, C, D és E paramétereket a kovetkezd attekintd tablazat alapjan kell
meghatarozni:

A B C D E

Elére sorolt, granularis (N >

25) 0 3,56 -1,85 0,55 0,07

Elére sorolt, nem granularis

(N <25) 0,11 2,61 -2,91 0,68 0,07
Vallalati ]

Nem elére sorolt, granularis

(N>25) 0,16 2,87 -1,03 0,21 0,07

Nem elére sorolt, nem

granuléaris (N < 25) 0,22 2,35 -2,46 0,48 0,07

Elére sorolt 0 0 -7,48 0,71 0,24
Lakossagi

Nem elore sorolt 0 0 -5,78 0,55 0,27

Ha az alapul szolgal6 IRB-halmaz lakossagi és nem lakossagi kitettségeket egyarant
tartalmaz, a halmazt egy lakossagi é€s egy nem lakossagi alhalmazra kell bontani, és
minden egyes alhalmazra kiilonalld6 p paramétert (valamint a megfeleld
inputparamétereket — N, Kirg és LGD) kell becsiilni. Ezt kovetéen az egyes
alhalmazok p paraméterei és az egyes alhalmazokban levd kitettségek nominalis
értéke alapjan ki kell szdmitani az ligyletre vonatkozo6 p paraméter stlyozott atlagat.

Amennyiben az intézmény a SEC-IRBA-t vegyes halmazra alkalmazza, a p
paraméter kiszamitasdhoz csak az IRB-mddszerhez tartozd alapul szolgald
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Kitettségeket veheti figyelembe. E célbdl figyelmen kivil kell hagyni a sztenderd
maodszerhez tartozo alapul szolgald kitettségeket.

A Kitettségek tényleges szamat (N) az alabbiak szerint kell kiszamitani:

_ (Z;EADy?
~ Y,EAD?

ahol EAD; a halmaz i-edik eszkdzéhez kapcsolodd nemteljesitéskori Kitettség.

Az ugyanazon kételezettel szembeni tobbszoros Kitettségeket dssze kell vonni, és egy
Kitettségnek kell tekinteni.

A Kkitettséggel sulyozott atlagos nemteljesitéskori veszteségratat (LGD) az alabbiak
szerint kell kiszamitani:

LcD = Ei LGD] g EP}.D]
Y, EAD;

LGD; az i-edik kotelezettel szembeni 6sszes kitettség atlagos LGD értéke.

Amennyiben a vasarolt kovetelések hitel- és felhigulasi kockéazatat az
értékpapirositason belul 6sszevonva kezelik, az LGD érték a hitelkockazat LGD
értékének és 100 % felhigulasi kockazati LGD-értéknek a sulyozott atlaga. Ehhez a
kockazati sulyokat a hitelkockézat, illetve a felhiguldsi kockazat kilonallo IRB-
tokekovetelményei képezik. E célbol amennyiben a hitel- vagy a felhigulasi
kockézatbol eredd veszteségek fedezésére egységes tartalékalap vagy [tulfedezet] all
rendelkezésre, ez annak jeleként tekinthetd, hogy az emlitett kockazatokat dsszesitett
modon kezelik.

Ha a legnagyobb alapul szolgalo kitettség aranya (C;) a halmazon belll legfeljebb
3 %, az intézmény az N és az LGD-k kitettséggel sulyozott atlaganak kiszamitasahoz
hasznalhatja a kdvetkezd egyszertisitett modszert:

gl

SO 4
N=(C,-C =
(1 m+(m—1

)- max{l—m- Cl,(]})
LGD =0,50
ahol

Cm a legnagyobb m Kitettség részaranya a halmazon belll (példaul a 15 %-o0s
részarany 0,15-os érteknek felel meg); tovabba

az ,,m” értékét az intézmény hatdrozza meg.

Ha csak C; all rendelkezésre, és értéke legfeljebb 0,03, az intézmény az LGD értéket
0,5-ben, N értékét pedig 1/C;-ben allapithatja meg.

Ha a pozicié vegyes halmazon alapul, és az intézmény a 258. cikk (1) bekezdése a)
pontjanak megfeleléen ki tudja szamitani a Krg értékét az alapul szolgalo
Kitettségértékek legaldbb 95 %-ara, az intézmény az alapul szolgal6 kitettségekre
vonatkoz6 tékekovetelményt a kdvetkezOképpen szamitja ki:

d' Kjre + (1-d)" Ksa,
ahol
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d azon alapul szolgéld Kkitettségek kitettségértékének az Osszes alapul szolgald
Kitettség Kitettségértékéhez képest mért szazalékos aranya, amelyekre vonatkozoéan a
bank a Krgértékét ki tudja szdmitani; tovabba

Kirs és Ksa a 255. cikk szerint meghatarozott.

(8) Amennyiben az intézmény szarmaztatott ligylet formajaban 1évo értékpapirositasi
pozicioval rendelkezik, a szarmaztatott (gylethez szarmaztatott kockazati sulyt
rendelhet, amely egyenértékii a referenciapozicié e cikknek megfeleléen kiszamitott
kockazati sulyaval.

Az els6 albekezdés alkalmazasaban a referenciapozicid az a pozicid, amely minden
tekintetben egyenrangl (pari passu) a szarmaztatott Ugylettel, vagy — ilyen
egyenrangu pozicié hianyaban — az a pozicid, amely a veszteségviselési rangsorban
kdzvetlenll a szarmaztatott Ggylet ala rendelt.

260. cikk
STS-értékpapirositasok kezelése a SEC-IRBA szerint

A SEC-IRBA keretében egy STS-értékpapirositashoz tartozd pozicié kockazati
sulyat a 259. cikknek megfelelden kell kiszamitani, a kovetkezd modositasokkal:

az eldre sorolt értékpapirositasi poziciok kockézati sulyanak alsé hatara = 10%.
p =max [0,3; 0,5 (A +B(1/N) + C Kjrg + D*LGD + E'MT)]

261. cikk
A kockazattal sitlyozott kitettségérték kiszdamitasa a kiilsé mindsitésen alapulé modszer
szerint (SEC-ERBA)
Q) Egy értékpapirositasi pozicid kockazattal sulyozott kitettségértékének SEC-ERBA
szerinti kiszamitasahoz a pozicid 248. cikk szerint kiszamitott kitettségértekét meg
kell szorozni az e cikk szerinti alkalmazandé kockazati sullyal.

2) Rovid lejarata hitelmindsitéssel rendelkezd kitettségek esetében vagy olyan esetben,
ha a mindsités a (7) bekezdésnek megfeleléen rovid lejaratth hitelmindsitésbol
szarmaztathato, a kovetkezé kockazati sulyokat kell alkalmazni:

1. tdblazat

Hitelmindségi Az 0sszes egyéb
besorolas mindsités

Kockazati saly | 15 % 50 % 100 % 1250 %

3) Hosszu lejarata hitelmindsitéssel rendelkezo kitettségek esetében vagy olyan esetben,
ha a mindsités a (7) bekezdésnek megfelelden hossza lejarati hitelmindsitésbol
szarmaztathato, a 2. tablazatban meghatéarozott kockazati stlyokat kell alkalmazni
adott esetben az ugyletrészsorozat 257. cikk és a (4) bekezdés szerinti lejarataval,
valamint a nem el6re sorolt ligyletrészsorozatok (5) bekezdés szerinti szélességével
Kiigazitva:

2. tablazat
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(4)

(5)

(6)

(")

Elére sorolt ligyletrészsorozat Nem"elore S(,)mlt (keskeny)
) ) ) tgyletrészsorozat
Hitelmindségi - p — z . :
besorolas Ugyletrészsorozat lejarata Ugyletrészsorozat lejarata
(M1) (M1)
lév 5év 1év 5év
1 15% 20 % 15% 70 %
2 15 % 30 % 15 % 90 %
3 25 % 40 % 30 % 120 %
4 30 % 45 % 40 % 140 %
5 40 % 50 % 60 % 160 %
6 50 % 65 % 80 % 180 %
7 60 % 70 % 120 % 210 %
8 75 % 90 % 170 % 260 %
9 90 % 105 % 220 % 310 %
10 120 % 140 % 330 % 420 %
11 140 % 160 % 470 % 580 %
12 160 % 180 % 620 % 760 %
13 200 % 225 % 750 % 860 %
14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1 050 % 1050 %
16 380 % 420 % 1130 % 1130 %
17 460 % 505 % 1250 % 1250 %
Minden egyéb 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

Azon Ugyletrészsorozatok kockézati sulydnak meghatarozasahoz, amelyek lejarata
egy és Ot ev kozott van, az intézmény linearis interpoléciot alkalmaz az egyéves és
Otéves lejaratokra a 2. tablazatnak megfelelden alkalmazanddé kockézati sulyok
kozott.

Az intézmény a nem el6re sorolt tigyletrészsorozatok kockazati sulyanak
megallapitdsa soran a kovetkezd modon veszi figyelembe az iigyletrészsorozat
szélességet:

RW = [RW a lejarat alapjan a (4) bekezdés szerint kiigazitva] - [1 — min(T; 50 %)]
ahol

T = az ligyletrészsorozat szélessége (D — A)

ahol

D a 256. cikknek megfelelden meghatarozott felsd veszteségviselési hatar

A a 256. cikknek megfeleléen meghatarozott also veszteségviselési hatar

A nem elbre sorolt tgyletrészsorozatok (3)—(5) bekezdés alapjan kiszamitott
kockazati sulyara 15 %-os alsO hatarérték vonatkozik. Tovabba az igy kapott
kockézati suly nem lehet kisebb ugyanazon értékpapirositas elére sorolt, ugyanolyan
hitelmindsitésii és lejarata hipotetikus ligyletrészsorozatanak kockazati sulyanal.

Szarmaztatott mindsités alkalmazasahoz az intézményeknek a nem mindsitett
poziciokhoz egy olyan mindsitett referenciapozicié hitelmindsitésével egyenértékii
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(1)

(2)

3)

szarmaztatott hitelmindsitést kell rendelnilik, amely teljesiti az alabbi feltételek
mindegyikét:

a) a referenciapozici6 minden tekintetben egyenrang( (pari passu) a nem
mindsitett értékpapirositasi pozicidval, vagy — egyenrangl pozicio hidnyaban —
a referenciapozicio kozvetleniil alarendelt a nem mindsitett pozicidhoz képest.

b) a referenciapozicié nem részesil harmadik fél altal nydjtott olyan garancidban
vagy egy¢b hitelmindség-javitdsban, melyek a nem mindsitett pozicid esetében
nem allnak rendelkezésre;

c) areferenciapozicio lejarata megegyezik a szoban forgd nem mindsitett pozicio
lejarataval vagy hosszabb annal,

d) az intézmény a szarmaztatott mindsitéseket rendszeresen aktualizalja annak
érdekében, hogy azok tiikrozzék a referenciapozicié hitelmindsitésében
bekovetkezd valtozasokat.

262. cikk
STS-értékpapirositasok kezelése a SEC-ERBA szerint

A SEC-ERBA Kkeretében egy STS-értékpapirositdshoz tartozd pozicié kockazati
sulyat a 261. cikknek megfelelden kell kiszamitani, figyelemmel az e cikkben
meghatarozott modositasokra is:

Rovid lejarata hitelmindsitéssel rendelkezd kitettségek esetében vagy olyan esetben,
ha a mindsités a 261. cikk (7) bekezdésének megfeleléen rovid lejarata
hitelmindsitésbdl szarmaztathato, a kovetkezd kockazati sulyokat kell alkalmazni:

3. tblazat
Hitelmindségi 1 5 3 Az 0sszes egyéb
besorolas mindsités
Kockazati suly | 10 % 35 % 70 % 1250 %

Hosszu lejarata hitelmindsitéssel rendelkezo kitettségek esetében vagy olyan esetben,
ha a mindsités a 261. cikk (7) bekezdésének megfeleléen hosszii lejarati
hitelmindsitésbol szarmaztathatd, a kockazati sulyokat a 4. tdblazatnak megfeleléen
kell meghatarozni, kiigazitva az ugyletrészsorozat lejarataval (MT) a 257. cikk és a
261. cikk (4) bekezdése szerint, valamint a nem eldre sorolt iigyletrészsorozatok
esetében az Ugyletrészsorozat szélességével a 261. cikk (5) bekezdése szerint:

4. tablazat
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1)

Elére sorolt tigyletrészsorozat Nem"elére S(,)mlt (keskeny)
) ) ) tgyletrészsorozat
Hitelminbségi = . . Ugyletrészsorozat lejarata
besorolas Ugyletrészsorozat lejarata (My) (M)
1év 5év 1leév 5 év
1 10 % 15 % 15 % 50 %
2 10 % 20 % 15 % 55 %
3 15 % 25 % 20 % 75 %
4 20 % 30 % 25 % 90 %
5 25 % 35 % 40 % 105 %
6 35% 45 % 55 % 120 %
7 40 % 45 % 80 % 140 %
8 55 % 65 % 120 % 185 %
9 65 % 75 % 155 % 220 %
10 85 % 100 % 235 % 300 %
11 105 % 120 % 355 % 440 %
12 120 % 135 % 470 % 580 %
13 150 % 170 % 570 % 650 %
14 210 % 235 % 755 % 800 %
15 260 % 285 % 880 % 880 %
16 320 % 355 % 950 % 950 %
17 395 % 430 % 1250 % 1250 %
Minden egyéb 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %
263. cikk

A kockazattal sulyozott kitettségérték kiszamitasa a sztenderd maédszer szerint

A SEC-SA

(SEC-SA)
keretében egy értékpapirositasi

pozicid kockéazattal

stlyozott

Kitettségértékét agy kell kiszamitani, hogy a pozicio 248. cikk szerint kiszamitott
kitettségértékét meg kell szorozni az aldbbiaknak megfelelden meghatarozott,
alkalmazando kockazati sullyal, amelynek alsé hatdra minden esetben 15 %:

RW =1250%

RW =12.5- Kssraka)

sz[(n—

ahol:

D a 256. cikknek megfelel6en meghatarozott felsé veszteségviselési hatar

KA_A

D _KA

haDSKA
haAEKA

ha A<Ka<D

A a 256. cikknek megfelel6en meghatdrozott also veszteségviselési hatar

Ka a (2) bekezdés szerint szamitott paraméter

Kssraky) =

edl _ ea-l

a(u—1
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()

3)

ahol:
=—=(1/(p* Ka))
u=D-Ka
I = max (A — Ka; 0)
p= 1’ olyan értékpapirositasi pozicio esetében, amely nem Ujra-értékpapirositasi
pozicio
Az (1) bekezdeés alkalmazésaban Ka a kovetkez6képpen szamitando ki:
Ky=(1—-W) Ko +W-0.5
ahol:
Ksa az alapul szolgdl6 halmaz 255. cikk szerint meghatarozott tokekdvetelménye

W = a nemteljesité alapul szolgalo kitettségek névértékei 0sszegének az 06sszes
alapul szolgdlo kitettség névértékéhez viszonyitott ardnya. E célbdl a nemteljesitd
kitettség olyan alapul szolgadlo kitettség, amelyre a kovetkezok valamelyike
vonatkozik: i. 90 napja vagy anndl régebb Ota késedelmes; ii. cs6d- vagy
fizetésképtelenségi eljaras hatalya ala tartozik; iii. végrehajtas vagy hasonlo eljaras
hatélya alé tartozik; vagy iv. az értékpapirositasi dokumentacio alapjan nemteljesito.

Ha az intézmény a halmazban 1év6 alapul szolgald kitettségek legfeljebb 5 %-ara
vonatkozéan nem ismeri a késedelmi statuszt, a Ka kiszamitasakor alkalmazhatja a
SEC-SA-t a kovetkezo kiigazitassal:

_ <EADSubp001 1 where W known KSubpool 1 wherew known) EADSubpool 2 where W unknown
A EAD Total A EAD Total

Ha az intézmény a halmazban 1év6 alapul szolgald kitettségek tobb mint 5 %-ara
vonatkozdan nem ismeri a késedelmi statuszt, az értékpapirositasi poziciora 1250 %-
os kockazati sulyt kell alkalmazni.

Ha az intézménynek szarmaztatott eszkdz formajéban van értékpapirositott pozicidja,
ahhoz olyan szarmaztatott kockazati sulyt rendelhet, amely egyenértékii a
referenciapozicio e cikk szerint szamitott kockazati sulyaval.

E bekezdés alkalmazasaban a referenciapozici6 az a pozicid, amely minden
tekintetben egyenrangu (pari passu) a szarmaztatott eszkdzzel, vagy ilyen
egyenrangu pozicio hianyaban az a pozicio, amely a szarmaztatott eszk6zh6z képest
kozvetlendl alarendelt.

264. cikk
STS-értékpapirositasok kezelése a SEC-SA szerint

A SEC-SA keretében egy STS-értékpapirositas kockazati sulyat a 263. cikknek
megfelelden kell kiszdmitani, figyelemmel a kovetkezd mddositasokra is:

az eldre sorolt értékpapirositasi poziciok kockazati sulydnak alsé hatara = 10 %
p=0,5.
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265. cikk

A belsd értékelési modszer (IAA) alkalmazdsi kore és operativ kOvetelményei

Az intézmények akkor szamithatjdk ki az ABCP-programokban meglévé nem
mindsitett pozicidk kockézattal stulyozott kitettségértékeit a 266. cikk szerinti belsd
értékelési madszerrel, ha illetékes hatosagaiktol megkaptak a (2) bekezdes szerinti
engedélyt.

Az illetékes hatosdgok az intézmények szamara egyértelmiien meghatarozott
alkalmazasi koron beliil engedélyezhetik a belsd értékelési modszer hasznalatat,
amennyiben az alabbi feltételek mindegyike teljesul:

a)

b)

d)

9)

h)

az ABCP-program keretében kibocsatott kereskedelmi értékpapirokban levo
0sszes pozicid mindsitett pozicio;

a pozicid hitelmindségének belsd értékelési mddszere egy vagy tobb kiilsd
hitelmindsitd intézet nyilvanosan hozzaférhetd, azonos tipusu értékpapirositasi
poziciok vagy alapul szolgélo kitettségek mindsitésére vonatkozd értékelési
madszereit tikrozi;

az intézmény belsd értékelési eljarasa legaldbb annyira konzervativ, mint
azoknak a kiilsé hitelmindsité intézeteknek a nyilvanosan hozzaférhetd
értékelései, amelyek kiils6 mindsitést adtak az ABCP-program soran
kibocsatott kereskedelmi értékpapirokra vonatkozéan, kilonds tekintettel a
stressztényezOkre €s egyéb relevans szamszerii elemekre;

az intézmény belsd értékelési modszere figyelembe veszi az ABCP-program
kereskedelmi értékpapirjait min6sitd elismert kiilsé hitelmindsit6 intézetek
altal nyilvanossagra hozott valamennyi vonatkozd mindsitési modszert, és a
kiils6 hitelmindsitd intézetek hitelmindsitésének megfeleld mindsitési
kategoriakat tartalmaz. Az intézmény belsé nyilvantartasaiban dokumentalja az
arra vonatkozd6 magyardzatot, hogy az e pontban meghatarozott
kovetelmeényeket milyen mddon teljesitik, és rendszeresen frissiti ezt a
dokumentumot;

az intézmény a belsé mindsitési modszert belsé kockazatkezelési célra is
alkalmazza, beleértve a dontéshozatali, vezetdi informdacios és a belsd
tokeallokacids folyamatokat is;

belsdé vagy kiils6 auditorok, kiilsd hitelmindsitd intézet, illetve az intézmény
bels6 hitel-felllvizsgélati vagy kockazatkezelési feladatokat ellatd szervezeti
egysegei rendszeresen feliilvizsgaljak a bels6 értékelési folyamatot, valamint
az intézmeény ABCP-programban meglévl kitettségeinek hitelmindségére
vonatkoz6 belsd értékelések mindségét;

az intézmény folyamatosan nyomon koveti belsé mindsitéseinek teljesitményét
a belsd értékelési modszer teljesitményének értékelése érdekében, és a
modszert szikség szerint modositja, ha a Kitettségek teljesitménye
rendszeresen eltér a belsé mindsitések altal jelzettdl;

az ABCP-program a program kezeldjének szo6ld iranymutatas formajaban a
kockazatvallalds és felelosség iranyitasara vonatkozo eldirdsokat tartalmaz,
legalabb a kdvetkezdkre vonatkozdan:

i az i) pont szerinti befogadhatosagi kritériumok;
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)

k)

ii. a likviditasi hitelkeretekb6l és a  hitelminGség-javitasi
keretekb6l adodo Kitettségek tipusa és pénzbeli ertéke;

iii. az ABCP-programban 1évo értékpapirositasi poziciok kozotti
veszteségmegoszlas;

iv. az atruhdzott eszkozok jogi és gazdasagi szempontbol torténd
elkiilonitése az eszkozoket eladd személytdl;

az ABCP-program befogadhatosagi kritériumai eldirjadk legalabb a
kovetkezdket:
I. a 1ényegesen késedelmes vagy nemteljesité eszk6zok megvasarlasanak
Kizarasa;
ii. az egy kotelezettre vagy foldrajzi teriiletre vonatkozo talzott
koncentracid korlatozasa;
iii. a megvasarolni kivant eszkdzok futamidejének korlatozasa;

az eszkozt eladd hitelkockazati és Uzleti profiljanak elemzése, ami Kiterjed
legalabb a kovetkezOkre:

i. az elad6 multbeli és varhat6 pénzigyi teljesitménye;

ii. aktualis piaci pozicidja és jov6beli varhato versenyképessége;

iii. tokeszerkezete, pénzaramlasa, kamatfedezete és
addssagmindsitése;

Iv. kockazatvallalasi feltételei, fizeté képessége ¢€s beszedési
folyamatai;

az ABCP-program rendelkezik olyan beszedési szabalyzatokkal és
folyamatokkal, amelyek figyelembe veszik az allomanykezeld mikodési
képességét ¢és hitelmindségét, valamint olyan jellemzOkkel, amelyek
csokkentik az elado, illetve az allomanykezeld teljesitményével Osszefiiggd
kockazatot. E pont alkalmazasaban a teljesitménnyel Osszefliggé kockazatok
csokkenthetok az elad6 vagy allomanykezeld aktualis hitelmindségén alapulod
olyan kivalto feltételek alkalmazédsaval, amelyek révén megelézhetd, hogy az
elado, illetve az allomanykezeld fizetésképtelensége esetén az ABCP-program
ne férjen hozza az 6t megilletd forrdsokhoz;

az ABCP-program Altal megvasarolhatd eszkdzok halmazara vonatkozo
Osszesitett  vesztesegbecslés figyelembe veszi az 0Osszes potencialis
kockézatforrast, példaul a hitelkockézatot és a felhigulasi kockézatot;

amennyiben az eladd altal biztositott hitelmindség-javitas mértéke csak a
hitellel kapcsolatos veszteségen alapul, és a felhiguldsi kockazat az adott
eszkOzhalmaz esetében jelentés, az ABCP-program kulonallo, a felhigulasi
kockéazatra vonatkozo tartalékot foglal magaban;

a sziikséges hitelminéség-javitasi szint meghatarozasakor a programnak tébb
évnyi multbeli informaciot kell figyelembe vennie, beleértve a vesztesegeket,
késedelmeket, a felhigulast és a kdvetelések megtérulési idejét;

az alapul szolgéld portfdlié potencidlis hitelmindség-romlasdnak mérséklése
érdekében az ABCP-program a Kkitettségek megvasarlasara vonatkozé
strukturélis elemeket tartalmaz. Ezen elemek kozé tartozhatnak a tovabbi
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3)

(4)

1)

()

értékpapir-kibocsatast meggatold, illetve a meglévé eszkozallomany
értekesitését kivaltd, adott kitettséghalmazra vonatkozé feltételek;

p) az intézmény értékeli az alapul szolgald eszkozhalmaz jellemzéit, példaul
hitelmindsitésének sulyozott atlagat, és megallapitja az egy kotelezettre vagy
egy foldrajzi terlletre vonatkozd koncentréaciét, valamint az eszkdzhalmaz
granularitasat.

Amennyiben az intézmény belsé ellendrzési, hitel-fellvizsgalati  vagy
kockazatkezelési feladatokat ellatd szervezeti egysegei végzik a (2) bekezdés f)
pontjaban el6irt feliilvizsgalatot, azok fliggetlenek az intézmény ABCP-programmal
foglalkozo belsd egységeitdl, és nem allnak kapcsolatban az tigyféllel.

Azok az intézmények, amelyek engedélyt kaptak a belsdé értékelési modszer
alkalmazésara, csak az alabbi feltételek mindegyikének teljesilése esetén térhetnek
vissza az IAA alkalmazasi korébe tartozO poziciok esetében masik maddszer
alkalmazésahoz:

a) az intézmény az illetékes hatdosadg szamara meggy6z6 mdodon bemutatta, hogy
megfeleld6 indoka van egy masik moddszer alkalmazasdhoz torténd
visszatérésre;

b)  az intézmény megkapta az illetékes hatdsag eldzetes engedélyét.

266. cikk
A kockazattal stlyozott kitettségérték kiszamitasa az 1AA szerint

A bels6 értékelési modszer alapjan az intézmény az ABCP-programhoz tartoz6 nem
mindsitett poziciot belsé értékelése alapjan a 265. cikk (2) bekezdésének d)
pontjaban meghatarozott valamely mindsitési kategoriahoz rendeli. A pozicidhoz
ugyanazt a szarmaztatott mindsitést kell hozzarendelni, mint amely a 265. cikk (2)
bekezdésének d) pontja alapjan az adott mindsitési kategériahoz tartozd
hitelmindsités.

Az (1) bekezdés alapjan kapott mindsitésnek az elsd hozzarendelés idOpontjaban
legalabb befektetési vagy anndl jobb mindsitésiinek kell lennie, és azt a kockazattal
sulyozott kitettségérték 261. vagy adott esetben 262. cikk szerinti kiszdmitasa
céljabol kiils6 hitelmindsitd intézet altal adott figyelembe vehetd hitelmindsitésnek
kell tekinteni.

4. ALSZAKASZ

AZ ERTEKPAPIROSITASI POZICIOKRA VONATKOZO FELSO HATAROK

267. cikk

Eldre sorolt értékpapirositdsi poziciok esetében alkalmazandoé maximalis kockazati suly:

1)

)

wlook through” megkozelités

Amennyiben az intézmény mindenkor ismeri az alapul szolgalé Kitettségek
Osszetételét, egy eldre sorolt értékpapirositasi pozicidhoz olyan maximalis kockazati
stlyt rendelhet, amely egyenlé az alapul szolgalo Kitettségekre vonatkozé azon
atlagos kockazati sullyal, amely akkor lenne alkalmazand6, ha az alapul szolgalo
Kitettségeket nem értékpapirositottak volna.

Alapul szolgald kitettségek olyan halmazai esetében, amelyekre az intézmény
Kizarolag a sztenderd modszert vagy az IRB-modszert alkalmazza, a maximalis
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©)

(4)

(1)

()

3)

kockazati suly egyenld azon kitettséggel stlyozott atlagos kockazati sullyal, amely
akkor lenne a 2. vagy a 3. fejezet szerint alkalmazandd az alapul szolgalo
Kitettségekre, ha azokat nem értékpapirositottak volna.

Vegyes halmazok esetében a maximalis kockdzati stlyt a kovetkezéképpen kell

Kiszamitani:

a) amennyiben az intézmény a SEC-IRBA-t alkalmazza, az alapul szolgalo
halmaz sztenderd mddszerhez tartozé részéhez és IRB-moédszerhez tartozo
részéhez kuilon-kilon hozza kell rendelni a vonatkozO modszer szerinti
megfeleld kockazati sulyt;

b)  ha az intézmény a SEC-SA-t vagy a SEC-ERBA-t alkalmazza, az el6re sorolt
értékpapirositasi  poziciokra vonatkoz6 ~maximalis kockazati  sulynak
egyenlének kell lennie az alapul szolgalo Kitettségek sztenderd modszer
szerinti kockazati sulyanak sulyozott atlagaval.

E cikk alkalmazdsiban az IRB-modszer szerint, a 3. fejezetnek megfelelen
alkalmazand6 kockéazati suly magaban foglalja a varhat6 veszteségek alapul szolgald
Kitettségeken belli nemteljesitéskori kitettségekhez viszonyitott aranyanak 12,5-
szeresét.

Amennyiben az (1) bekezdésnek megfelelden kiszamitott maximalis kockazati suly
alacsonyabb kockazati sulyt eredményez, mint a kockazati sulyokra vonatkozo6an
értelemszertien a 259-264. cikkben meghatarozott als6 hatar, az eldbbit kell
alkalmazni.

268. cikk
Maximalis tokekovetelmények

A SEC-IRBA-t hasznald értékpapirositast kezdeményezd, szponzor vagy mas
intézmeny, vagy a SEC-ERBA-t, illetéleg a SEC-SA-t hasznalo értékpapirositast
kezdeményezd vagy szponzor intézmény az altala tartott értékpapirositasi pozicidra
azzal a tokekovetelménnyel egyenlé maximalis tokekovetelményt alkalmazhat,
amelyet a 2. vagy a 3. fejezetnek megfelelden ugy szdmitananak ki az alapul szolgald
Kitettségekre, mintha azokat nem értékpapirositottak volna. E cikk alkalmazéasaban az
IRB szerinti tOkekovetelmény magaban foglalja a széban forgd kitettségek 3.
fejezetnek megfelelden kiszamitott varhatd veszteségét, valamint a varatlan
vesztesegek 1,06-dal megszorzott 6sszegét.

Vegyes halmazok esetében a maximalis tokekovetelményt az alapul szolgald
Kitettségek IRB és sztenderd mddszer szerinti részére vonatkozo, az (1) bekezdésnek
megfeleléen szamitott tokekovetelmények kitettséggel sulyozott atlagaként kell
meghatarozni.

A maximalis tokekovetelmény az (1) vagy a (2) bekezdésnek megfelelden
kiszamitott 0sszeg szorozva a kovetkezoképpen kiszamitott P tényezdvel:

a) olyan intézmény esetében, amelynek egyetlen (gyletrészsorozatban egy vagy
tobb értékpapirositasi pozicidja van, a P tényezé egyenld az intézmény altal az
adott gyletrészsorozatban tartott értékpapirositasi poziciok névértékének az
ugyletrészsorozat névértékéhez viszonyitott aranyaval;

b)  olyan intézmény esetében, amelynek kiilonbozé tigyletrészsorozatokban van
értékpapirositasi pozicidja, a P tényezd egyenld az érintett ligyletrészsorozatok
figyelembevételével megallapitott maximalis érdekeltséghanyaddal. E célbdl
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az egyes Ugyletrészsorozatokra vonatkozé érdekeltséghanyadot az a) pontnak

megfeleléen kell kiszamitani.
4 Valamely értékpapirositasi pozicid6 maximalis tokekdvetelményének e cikk szerinti
kiszdmitasakor az értékesitésbdl szarmazd nyereség teljes Osszegét és az
értékpapirositasi  ligyletb6l szarmazd hitelmindség-javitd levalasztott kamatu

értékpapir értékét le kell vonni az els6dleges alapvetd tokeelemekbdl a 36. cikk
(1) bekezdésének k) pontja alapjan.

5. ALSZAKASZ
EGYEB RENDELKEZESEK

) 269. cikk
Ujra-értékpapirositas
Q) Ujra-értékpapirositashoz kapcsol6dd pozicio esetében az intézmény a 263. cikk
szerinti SEC-SA-t alkalmazza a kévetkez6 modositasokkal:

a) W = 0 a kitettségek alapul szolgalé halmazan belul egy értékpapirositasi
ugyletrészsorozathoz kapcsolddd kitettségek esetében;

b) p=15;
c) azigy kapott kockazati sulyra 100 %-os als6 hatar vonatkozik.

2 A Ksa értékét az alapul szolgald értékpapirositasi kitettségekre a 2. alszakasznak
megfelelden kell kiszdmitani.

3) A 4. alszakaszban meghatdrozott maximalis tékekovetelmény az Gjra-
értékpapirositasi poziciokra nem alkalmazhatd.

4) Amennyiben az alapul szolgalo  kitettségek  halmaza  értekpapirositasi
Ugyletrészsorozatok és mas tipuslu eszk6zok alkotta vegyes halmaz, a Ka paramétert
a kitettségek egyes alcsoportjaira kilon-kulon kiszamitott Ka érték Kitettséggel
sulyozott nominalis atlagaként kell meghatéarozni.

270. cikk
Eldre sorolt poziciok a kkv-értékpapirositasban

Az értékpapirositdst kezdeményezd intézmény egy érté€kpapirositdsi pozicioval
Osszefiiggésben a kockdzattal sulyozott kitettségértéket értelemszertien a 260., 262. vagy a
264. cikknek megfelelden szamithatja ki, ha a kovetkezo feltételek teljesiilnek:

a) az értékpapirositas teljesiti az [értékpapirositasi rendelet] 6. cikkének (2)
bekezdésében meghatirozott, az emlitett bekezdés a) pontjatol eltérd
kdvetelményeket;

b)  apozicid elére sorolt értékpapirositasi pozicionak mindsiil;

c) az értékpapirositas vallalkozasokkal szembeni kitettségek halmazan alapul, és
az értékpapirositas idopontjaban a kitettségportfolio egyenlegét legalabb 80 %-
ban az 501. cikk szerinti, kkv-kkal szembeni kitettség alkotja;

d) az értékpapirositast kezdeményez6 intézmény altal nem megtartott poziciokhoz
kapcsolodd hitelkockazatot olyan garancia vagy viszontgarancia révén
ruhazzak at, amely teljesiti az elére nem rendelkezésre bocsatott hitelfedezettel
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1)

()

3)

Osszefiiggésben a 4. fejezetben meghatarozott, a hitelkockadzat sztenderd
maodszerére vonatkozé kovetelményeket;

e) a garantér vagy adott esetben a viszontgarantér valamely tagallam kdzponti
kormanyzata vagy kozponti bankja, multilaterdlis fejlesztési bank vagy
nemzetk6zi szervezet, és a garantOrrel vagy viszontgarantrrel szembeni
Kitettség a harmadik rész méasodik fejezete alapjan 0 %-0s kockéazati sulyra
jogosult.

270a. cikk
Addicionalis kockazati suly

Amennyiben az [értékpapirositasi rendelet] 2. fejezetében eldirt kovetelmények
barmely érdemi szempont tekintetében az intézmény gondatlansaga vagy mulasztasa
miatt nem teljeslinek, az illetékes hatdsagok aranyos addicionalis kockazati sulyt
szabnak ki, amely annak a kockazati sulynak legalabb 250 %-a (de legfeljebb
1250 %), amely a 247. cikk (6) bekezdésében, illetve a 337. cikk (3) bekezdésében
meghatarozott modon alkalmazandd az érintett értékpapirositott pozicidkra. Az
eldzetes vizsgalatra vonatkozo rendelkezések ismételt megsértése esetén ezen
kockazati suly mértéke fokozatosan emelendd. Az illetékes hatdsagok az
[értékpapirositasi rendelet] 4. cikke (4) bekezdésében egyes értékpapirositasok
tekintetében biztositott mentességeket az e cikk értelmében az [értékpapirositasi
rendelet] 4. cikke (4) bekezdésenek hatalya ala tartozo ertékpapirositasokra
vonatkozoan kiszabott kockazati suly csokkentése révén veszik figyelembe.

Az EBH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki annak érdekében, hogy
meg lehessen konnyiteni a felligyeleti gyakorlatok e cikk (1) bekezdésének
végrehajtasa vonatkozasaban torténd Osszehangolasat, ideértve az eldzetes
vizsgalatra és a kockazatkezelésre vonatkozO kotelezettségek megszegése esetén
hozandé intézkedéseket is. Az EBH az emlitett végrehajtas-technikai
standardtervezeteket 2014. januar 1-jéig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 15. cikkével Osszhangban torténd
elfogadéséra.

4.SZAKASZ
KULSO HITELMINOSITES

270Db. cikk
Kiilso hitelmindsito intézet dltal készitett hitelmindsitések felhasznaldsa

Az intézmények csak abban az esetben alkalmazhatnak hitelmindsitést az értékpapirositasi
pozicidk kockézati stulyanak e fejezet szerinti meghatarozdsdhoz, ha a hitelmindsitést egy
kiils6 hitelmin6sité intézet bocsatotta ki vagy hagyta jova az 1060/2009/EK rendelettel
6sszhangban.
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270c. cikk

A kiilso hitelmindsito intézetek hitelmindositései dltal teljesitendo kovetelmények

A kockazattal sulyozott kitettségértékek 3. szakasz szerinti szamitésa céljabdl az intézmények

csak akkor hasznalhatjdk a kiilsé hitelmindsitd intézetek hitelmindsitéseit, ha teljesiilnek az
alabbi feltételek:

@)

)

a) nincs eltérés a hitelmindsités altal figyelembe vett kifizetési tipusok és azon
kifizetési tipusok kozott, amelyre a kérdéses értékpapirositasi poziciot
létrehoz6 szerz6dés szerint az intézmény jogosult;

"or

b)  a kiils6 hitelminésit6 intézet kozzéteszi a hitelmindsitéseket, a veszteség- €s
pénzaramlés-elemzésekre, a mindsitéseknek az alapul szolgalé mindsitési
feltételezések valtozasaira, tObbek kozott az alapul szolgéald Kkitettségek
teljesitményének valtozasara vald érzékenységére, tovabba az 1060/2009/EK
rendelettel 0Osszhangban az eljarasokra, a maodszertanokra, a Kkiindulo
feltételezésekre, valamint a mindsitéseket alatamaszto legfébb szempontokra
vonatkozd informéaciot. E pont alkalmazasaban az informéciot akkor kell
nyilvanosan elérhetdnek tekinteni, ha azt hozzaférhetd formatumban hozzak
nyilvanossagra. Nem mindsiil nyilvanosan elérhetdnek az olyan t4jékoztatss,
amelyet csak korlatozott korben tesznek hozzaférhetové;

"o

C) a hitelmindsitések  szerepelnek a  kiilsé  hitelmindsité  intézetek
atmenetmatrixaban is;

d) a hitelmindsitések sem részben, sem egészben nem alapulnak a maga az
intézmény altal biztositott, elére nem rendelkezésre bocsatott tamogatason. Ha
valamely pozicio egészben vagy részben elére nem rendelkezésre bocsatott
tdmogatason alapul, az intézmény az e poziciohoz tartoz6 kockazattal sulyozott
Kitettségérték 3. szakasz szerinti kiszamitasa tekintetében a szoban forgo
pozicidt (gy tekinti, mintha azt nem mindsitették volna;

e) a kiils6é hitelmindsité intézet vallalja, hogy magyarazatokat tesz kozzé arrol,
hogy az alapul szolgalo Kkitettségek teljesitményének valtozasa miként
befolyasolja a hitelmindsitést.

270d. cikk
Hitelmindsitések alkalmazasa

Az intézmény egy vagy tobb kiilsé hitelmindsité intézetet jelolhet ki (a
tovabbiakban: kijelolt kiils6 hitelmindsité intézet), és az ezek altal készitett
hitelmindsitéseket kell hasznédlnia a kockazattal stlyozott kitettségérték e fejezet
szerinti kiszamitasahoz.

Az intézmény az értékpapirositasi pozicidira vonatkozd hitelmindsitéseket
kovetkezetesen és nem szelektiv modon hasznalja, és e célbdl teljesiti a kovetkezo
eldirasokat:

a) az intézmény nem teheti meg, hogy az egyes ugyletrészsorozatokba tartozd
pozicidira egy adott kiils6 hitelmindsitd intézet hitelmindsitését, mas
ugyletrészsorozatokba tartoz6 pozicidira — amelyeket az els6é kiilsé
hitelmindsitd intézet mindsitett vagy nem mindsitett — pedig egy masik kiilsd
hitelmindsité intézet hitelmindsitését alkalmazza egyazon értékpapirositason
belul;

50

HU



b) abban az esetben, ha egy pozicid két kiilonbozé kijeldlt kiilsé hitelmindsitd
intézet 4ltal készitett hitelmindsitéssel rendelkezik, az intézménynek a
kedvez6tlenebb hitelmindsitést kell alkalmaznia;

c) abban az esetben, ha egy pozici6 harom vagy annal tobb kiilonbozé kijeldlt
kiilsé hitelmindsité intézet altal készitett hitelmindsitéssel rendelkezik, a két
legkedvezdbb hitelmindsitést kell alkalmazni. Ha a két legkedvezdbb mindsités
eltérd, akkor a kettd koziil a kedvezotlenebbet kell alkalmazni;

d) az intézmények nem szorgalmazhatjdk aktivan a kedvezétlenebb
hitelmindsitések visszavonasat.

3) Amennyiben egy értékpapirositas alapjaul szolgald Kitettségek a 4. fejezetnek
megfelelGen teljes vagy részleges elismert hitelkockazati fedezetben részesiilnek, és e
fedezet hatasat a kijeldlt kiilsé hitelmindsitd intézet az értékpapirositasi pozicid
hitelmindsitésében figyelembe veszi, akkor az intézménynek az ezen
hitelmindsitéshez tartozoé kockazati sulyt kell alkalmaznia. Amennyiben az ebben a
bekezdésben emlitett hitelkockazati fedezet a 4. fejezet alapjan nem ismerheto el, a
hitelmindsitést sem lehet elismerni, és az értékpapirositdsi pozicidt nem
mindsitettként kell kezelni.

4) Amennyiben egy értékpapirositasi pozicié a 4. fejezetnek megfeleléen elismert
hitelkockézati fedezetben részesiil, €s e fedezet hatasat a kijeldlt kiils6 hitelmindsitd
intézet az értékpapirositasi pozicid hitelmindsitésében figyelembe veszi, akkor az
intezménynek gy kell kezelnie az értékpapirositasi poziciét, mintha azt nem
mindsitették volna, és a kockazattal sulyozott kitettségértéket a 4. fejezetnek
megfelelden kell kiszdmitania.

) 270e. cikk
Ertékpapirositas hozzarendelése

Az EBH végrehajtas-technikai standardtervezetet dolgoz ki az e fejezetben meghatarozott
hitelmindségi besoroldsoknak ¢és a kiilsé hitelmindsitd intézetek megfeleld hitelmindsitéseinek
objektiv és kovetkezetes modon torténd egymashoz rendelésére. E célbol az EBH-nak
mindenekel6tt:

a)  kiilonbséget kell tennie az egyes mindsitések altal kifejezett relativ kockazati
fokozatok kozott;

b)  olyan kvantitativ tényezoket kell figyelembe vennie, mint a nemteljesitési vagy
veszteségratak, tovabba az egyes kiilsd hitelmindsité intézetek kiilonbozo
eszkozosztalyokra vonatkozo hitelmindsitéseinek multbeli teljesitménye;

c) olyan kvalitativ tényezdéket kell figyelembe vennie, mint a kiils6 hitelmindsito
intézet altal mindsitett ligyletek kore, az alkalmazott moddszertan és a
hitelmindsitések tartalma, kiilondsen pedig azt, hogy ezek az értékelések a
varhatd veszteséget vagy az ,.els6” veszteséget, illetve a kamatok idében
torténd fizetését vagy a végso kamatfizetést veszik-e figyelembe;

d) torekednie kell arra, hogy az olyan értékpapirositasi poziciok, amelyekre
vonatkozoan a kiilsd hitelmindsitd intézetek altal készitett hitelmindsitések
alapjan ugyanazokat a kockdzati stlyokat alkalmazzak, valoban egyenld
mértékll hitelkockazatnak legyenek kitéve.

Az EBH 2014. jdlius 1-jéig benyujtja a Bizottsignak az elsé albekezdésben emlitett
végrehajtas-technikai standardtervezeteket.
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A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 15. cikkével dsszhangban torténd elfogadasara.”

(1)

()

3)
(4)

()

HU

A 337. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:
,,337. cikk

Az értékpapirositott eszkozok szavatolotdke-kovetelménye

Az intézménynek a kereskedési konyvben levd értékpapirositasi poziciot jelentd
eszkdzok tekintetében a 327. cikk (1) bekezdése szerint kiszamitott netté poziciokat
azon kockazati suly 8 %-aval kell sulyoznia, amelyet a nem kereskedési konyvi
pozicidjara alkalmazna a harmadik rész Il. cime 5. fejezete 3. szakaszanak
megfelelden.

A kockazati sulyok (1) bekezdés alkalmazasaban torténd meghatarozasakor a PD-re
és az LGD-re vonatkozd becslések meghatarozhatok valamely intézmény jarulékos
nemteljesitési €s atmindsitési kockézatra vonatkozo (IRC) moddszerébdl nyert
becslések alapjan, amennyiben az adott intézmény engedélyt kapott a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok egyedi kockazatara vonatkozo belsé modell hasznéalatara.
Ez utobbi, alternativ szdmitasi modszer csak az illetékes hatdsadgok engedélyének
fuggvenyében alkalmazhaté — az engedélyt meg kell adni, ha a becslések
megfelelnek az IRB-modszer 1l. cim 3. fejezetében meghatarozott mennyiségi
kovetelményeinek.

Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkével dsszhangban az EBH irdnymutatast bocsat ki
az IRC-modszeren alapulo PD- és LGD-becslések bemeneti adatként vald
felhasznalasarol.

A 247. cikk (6) bekezdésével 6sszhangban addicionalis kockazati suly targyat képezd
értékpapirositasi pozicidk esetében a teljes kockazati suly 8 %-at kell alkalmazni.

Az intézménynek az egyedi kockazathoz kapcsolodd szavatolotéke-kovetelmény
Kiszamitasahoz — a 338. cikk (4) bekezdése szerint kezelt értékpapirositasi poziciok
Kivételével — osszegeznie kell az (1), (2) és (3) bekezdés alkalmazasabol eredd
sulyozott pozicioit (tekintet nélkil arra, hogy azok hosszlak vagy révidek-e).

Amennyiben egy hagyomanyos értékpapirositasban az azt kezdeményez6 intézmény
nem teljesiti a jelentés kockazatatruhdzas 244. cikk szerinti feltételeit, az intézmény
az értékpapirositds valamennyi alapul szolgald Kkitettségét Ggy vonja be a
szavatolotoke-kdvetelmény kiszamitasaba, mintha azokat nem eértékpapirositottak
volna.

Amennyiben egy szintetikus értékpapirositisban az azt kezdeményez6 intézmény
nem teljesiti a jelentds kockéazatatruhazas 245. cikk szerinti feltételeit, az intézmény
az ertékpapirositas valamennyi alapul szolgald Kitettségét Ugy vonja be a
szavatolotoke-kOvetelmény kiszdmitdsaba, mintha azokat nem értékpapirositottak
volna, és a hitelkockazati fedezet szempontjabdl figyelmen kivil hagyja a szintetikus
értékpapirositas hatasat.”
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9. Az 6todik részt el kell hagyni.

10. A 456. cikk (1) bekezdése a kdvetkezo k) ponttal egésziil ki:

,K) az értékpapirositasi poziciok kockazattal sulyozott kitettségértékeinek 247—-270a.
cikk szerinti kiszadmitasara vonatkozd eldirdsok moédositisa az értékpapirositasra
vonatkoz6 nemzetkozi standardok alakulasanak és médositasainak figyelembevétele
céljabol.”

11. A 457. cikk c) pontja helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:
,»C) az értékpapirositas 242—-270a. cikkben rogzitett szavatoldtoke-kovetelményei;”.

12. A szoveg a kovetkezd 519a. cikkel egésziil ki:
,519a. cikk

Jelentés

A Bizottsag [e rendelet hatalybalépésének napja]-tél szamitott 3 éven bellil jelentést terjeszt
az Eurdpai Parlament és a Tanacs elé a harmadik rész Il. cime 5. fejezetében foglalt
rendelkezések alkalmazasarol az értékpapirositasi piacok fejleményeinek tiikrében. A jelentés
mindenekel6tt értékeli a modszerek 254. cikkben meghatarozott hierarchiajanak az
intézmények unids értékpapirositasi piacokon végrehajtott kibocsatasi és befektetési
tevékenységére €s az Unid, valamint a tagallamok pénziigyi stabilitasara gyakorolt hatasat.”
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2. cikk
A fenndll6 értékpapirositasi poziciokra vonatkoz6 atmeneti rendelkezések

A [a 3. cikk (2) bekezdésében meghatarozott idépont/meghatarozott idépont]-an/-én fennalld
értékpapirositasi poziciok tekintetében az intézmények 2019. december 31-ig tovabbra is
alkalmazhatjak az 575/2013/EU rendelet [a 3. cikk (2) bekezdésében meghatarozott idépontot
megel6z6 nap]-an/én hatalyos valtozata harmadik része Il. cime 5. fejezetében és 337.
cikkében foglalt rendelkezéseket, amennyiben az intézmeny:

a)  az illetékes hatdsagot legkésdbb [meghatarozott idépont]-ig értesiti arrol, hogy
alkalmazni kivanja ezt a cikket;

b) ezt a cikket valamennyi olyan fennalld értékpapirositasi poziciora alkalmazza,
amelyet az intézmény [a 3. cikk (2) bekezdésében meghatarozott
idépont/meghatarozott idépont]-an/-én tart.

3. cikk
Hatalybalépés és alkalmazas

Q) Ez a rendelet az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovet6 huszadik
napon Iép hatalyba.

2 Ez a rendelet [a hatalybalépés datuma]-tél/-t61 alkalmazando.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezo és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.
Kelt Briisszelben, -an/-én.

az Europai Parlament részérol a Tandacs részérol
az elnok az elnok
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