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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL FORSLAGET
. Motiv och syfte med forslaget

Att framja utvecklingen av en marknad for vardepapperisering baserad pa sunda metoder
kommer att bidra till en atergang till hallbar tillvaxt och sysselsattningsskapande, i linje med
kommissionens prioriterade mal. Dessutom kommer en gemensam, hdgkvalitativ
vardepapperisering i EU att frdmja ytterligare integration av finansmarknaderna i unionen,
bidra till att diversifiera finansieringskéllorna och frigora kapital, vilket gor det lattare for
kreditinstitut att lana ut pengar till hushall och foretag. For att uppna detta mal maste féljande
tva atgarder vidtas.

Den forsta atgarden ar att utveckla en gemensam materiell ram for vardepapperisering for
samtliga aktorer pa denna marknad samt faststdlla en serie transaktioner som moter vissa
kriterier for godtagbarhet, dvs. ar enkla, transparenta och standardiserade (nedan kallade STS-
vardepapperiseringar). Detta & &mnet for kommissionens forslag till en
vardepapperiseringsforordning. Den andra atgarden &r att &andra regelverket for
vardepapperisering i unionsratten, inbegripet pa omradet kapitalkrav for kreditinstitut och
vérdepappersforetag som &r originatorer, medverkar eller investerar i dessa instrument, for att
tillhandahalla en mer riskkanslig reglering av STS-vardepapperiseringar.

En sadan differentierad reglering finns redan i vissa lagstiftningsinstrument, sérskilt i den
delegerade akten om tillsynskrav for banklikviditet (likviditetstackningskvot)'. Denna maste
nu kompletteras med en andring av behandlingen av kapitalet vid vardepapperiseringar i
forordning nr 575/2013 (nedan kallad kapitalkravsforordningen)?®. Det nuvarande ramverket
for vardepapperisering i kapitalkravsforordningen grundar sig huvudsakligen pa de standarder
som utarbetats av Baselkommittén for banktillsyn (nedan kallad BCBS) for Gver tio ar sedan,
och dessa gor ingen atskillnad mellan STS-vardepapperiseringar och andra mer komplexa och
oklara transaktioner.

Den globala finanskrisen blottlade flera brister i den gallande regleringen av
vardepapperisering. De omfattar:

+ en mekanisk tillit till externa kreditvarderingar vid faststdllandet av kapitalkrav,

» en otillrdcklig riskkédnslighet pd grund av frinvaron av tillrickliga riskfaktorer i olika
metoder for att faststalla riskvikt,

» procykliska troskeleffekter 1 kapitalkraven.

For att atgarda dessa brister och bidra till att Oka institutens motstandskraft vid
marknadschocker antog BCBS i december 2014 en rekommendation for en &ndrad

! Kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/61 av den 10 oktober 2014 om komplettering av

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 nar det galler likviditetstackningskravet for
kreditinstitut (EUT L 11, 17.1.2015, s. 1).

2 Europaparlamentets och réadets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vardepappersforetag och om andring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013,
s. 1).
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Overenskommelse for vérdepapperisering® (nedan kallad den andrade
Baseldverenskommelsen). Den &ndrade Baseldverenskommelsen utformades for att minska
komplexiteten i den nuvarande regleringen av kapitalkraven, battre aterspegla positionernas
risker i en vardepapperisering och tillata att ett institut anvander information som det har
tillgang till for att allokera kapitalkrav med utgangspunkt fran sina egna berakningar, och
darmed lita mindre till externa kreditvardighetsbeddmningar. Enligt den @andrade
Baseldverenskommelsen far instituten berékna kapitalkrav for sina
vardepapperiseringspositioner i dverensstammelse med en enda rangordning av metoder som
inleds med den interna kreditvarderingsmetoden. Om ett institut inte kan anvanda metoden
som baseras pa interna kreditvarderingar maste det anvanda en extern kreditvarderingsmetod,
forutsatt att exponeringen har en extern kreditbedémning som uppfyller en rad operativa krav.
Om institutet inte kan anvénda den externa kreditvarderingsmetoden, antingen for att det &r
baserat i en jurisdiktion som inte tillater det eller for att den saknar den information som kravs
for att anvanda den metoden, ska det anvanda en schablonmetod som grundar sig pa en
formelbaserad metod.

Den &andrade Baseldverenskommelsen innehaller for narvarande inte en mer riskkanslig
behandling av STS-vardepapperiseringar. BCBS arbetar dock for att inférliva STS-kriterierna
i det nya ramverket' som antogs gemensamt med den Internationella organisationen for
vardepapperstillsyn (losco) den 23 juli 2015. Resultat fran detta arbetsomrade forvantas inte
fore mitten av 2016.

Pa europeisk niva offentliggjorde Europeiska bankmyndigheten (nedan kallad EBA) den 7 juli
2015°, efter en begaran om rad frdn kommissionen, en rapport om godkénda
vérdepapperiseringar. Rapporten rekommenderade en sankning av kapitalkraven for STS-
vardepapperiseringar till en forsiktig niva jamfort med dem som faststélls i den andrade
Baseldverenskommelsen, och en &ndring av kapitalkraven for vardepapperiseringar som
faststalls i kapitalkravsforordningen i linje med den &ndrade Baseldverenskommelsen for att
komma till ratta med svagheter i de gallande reglerna. FOr STS-vardepapperiseringar
omkalibrerade EBA nedat de tre metoder som utvecklats av BCBS inom ramen fér den
andrade Baseldverenskommelsen.

For att bidra till de O&vergripande malen for kommissionens forslag till en
vardepapperiseringsforordning i syfte att nystarta vardepapperiseringsmarknader pa en mer
hallbar grund och for att gora dessa till ett sakert och effektivt instrument for kapitalbildning
och riskhantering, foreslas att &andra kapitalkraven for  vardepapperisering i
kapitalkravsforordningen for att

- genomfdra de metoder for att berdkna kapitalkrav som faststélls i den d&ndrade
Baseldverenskommelsen (artiklarna 254-268), och

- infora en omkalibrering for STS-vardepapperiseringar som 6verensstammer med EBA:S
rekommendation (artiklarna 243, 260, 262 och 264).

8 http://www.bis.org/bcbs/publ/d303.pdf

4 http://www.bis.org/press/p150723.htm

S Se https://www.eba.europa.eu/documents/10180/950548/EBA+report+on+qualifying+securitisation.pdf
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Till att borja med, och for att undanréja varje form av mekanisk tillit till externa
kreditvarderingar, bor ett institut anvanda sina egna berdkningar av lagstadgade kapitalkrav
dar det har tillatelse att anvanda internmetoden i foérhallande till exponeringar av samma typ
som vardepapperiseringens underliggande exponeringar, och har mojlighet att berdkna
kapitalkrav i forhdllande till de underliggande exponeringarna som om dessa inte hade
vérdepapperiserats (Kirg), i varje enskilt fall med vissa fordefinierade vérden (SEC-IRBA).
En extern kreditvarderingsmetod for vardepapperisering (SEC-ERBA) bor sedan vara
tillganglig for institut som inte kan anvidnda SEC-IRBA for sina positioner i en Viss
vardepapperisering. Enligt SEC-ERBA bor kapitalkraven avséttas till
vardepapperiseringstrancher pa grundval av deras externa kreditvardering. Om de forsta tva
metoderna inte ar tillgdngliga, eller om anvandning av SEC-ERBA skulle resultera i
oproportionerliga kapitalkrav i forhallande till kreditrisken i de underliggande
exponeringarna, bor instituten kunna tillampa schablonmetoden for véardepapperisering (SEC-
SA) som bor lita till en formelbaserad metod som anvénder kapitalkraven berdknade enligt
schablonmetoden i forhallande till de underliggande exponeringarna, om dessa inte hade varit
vardepapperiserade (nedan kallad Ksga).

Forutom att bidra till en nystart av vardepapperiseringsmarknader kommer detta forslag att
lata kommissionen agera forelopare nar det galler den potentiella utvecklingen av BCBS:s
arbetsomrade for regleringen av STS-vardepapperiseringar, samt bidra till att uppna malen for
detta arbetsomrade ur ett EU-perspektiv.

Senast tre ar efter det att denna forordning har tratt i kraft kommer kommissionen att
utvardera den foreslagna ansatsen nar det galler kapitalkrav I
vérdepapperiseringsexponeringar, inbegripet rangordningen av metoder, med beaktande av
dess inverkan pa utvecklingen i marknaderna for vardepapperisering och behovet att bevara
den finansiella stabiliteten i EU.

. Forenlighet med befintliga bestammelser inom omradet

Andringarna av kapitalkravsreglerna for vardepapperisering i kapitalkravsforordningen &r en
del av kommissionens foreslagna lagstiftningspaket som inbegriper
vérdepapperiseringsforordningen, och som syftar till att identifiera STS-kriterier och att
faststdlla en gemensam uppséttning regler for samtliga sektorer for finansiella tjanster pa
omradena bibehallande av risk, tillborlig aktsamhet och informationsskyldighet. Utarbetandet
av en sakrare och mer hallbar vardepapperiseringsmarknad i EU utgor en av byggstenarna i
kapitalmarknadsunionen och kommer att bidra till att uppna malen for detta projekt nar det
géller battre integration av finansmarknaderna och mer diversifierade finansieringskallor for
EU:s ekonomi.

. Forenlighet med unionens politik inom andra omraden

I Investeringsplanen for Europa som presenterades av kommissionen den 26 november 2014
var skapandet av en hallbar marknad for hogkvalitativ vardepapperisering ett av de fem
omraden som lyftes fram for atgarder pa kort sikt. Denna andringsférordning kommer att
bidra till kommissionens prioritering att stodja jobbskapande och hallbar tillvaxt, utan att
upprepa de misstag som gjordes fore krisen. Detta reviderade ramverk for tillsyn kommer
dessutom att framja en vidare integration av EU:s finansmarknader och hjalpa till att
diversifiera finansieringskallor och frigora kapital for EU:s foretag. Det d&ndrade ramverket for
tillsyn kommer slutligen att bidra till en mer effektiv kapitalallokering och diversifiering av
portfoljer for investerare, samt forbattra den Overgripande effektiviteten pa EU:s
kapitalmarknader.

SV



SV

2. RATTSLIG GRUND, SUBSIDIARITETSPRINCIPEN OCH
PROPORTIONALITETSPRINCIPEN

Forslaget grundar sig pa artikel 114.1 i fordraget om Europeiska unionens funktionssatt
(nedan kallat EUF-férdraget), som ger Europaparlamentet och radet befogenhet att anta
atgarder for tillndrmning av sadana bestammelser i lagar och andra forfattningar i
medlemsstaterna som syftar till att uppratta den inre marknaden och fa den att fungera.

| kapitalkravsforordningen, i dess lydelse enligt foreliggande forslag, faststélls ett
harmoniserat tillsynsregelverk pa EU-niva for kreditinstitut och véardepappersforetag genom
inrattandet av enhetliga och direkt tillampliga regler for dessa institut, inbegripet pa omradet
kapitalkravsregler for kreditrisker forbundna med positioner i vardepapperisering. Denna
harmonisering kommer att sakerstélla lika villkor for kreditinstitut och vardepappersforetag i
EU och kommer att starka fortroendet for stabila kreditinstitut i EU, inbegripet nér det géller
deras verksamhet som investerare, originatorer eller medverkande institut pa marknader for
vérdepapperisering.

. Subsidiaritetsprincipen (for icke-exklusiv befogenhet)

Endast EU-atgarder kan sakerstalla att samma kapitalkrav for véardepapperisering stalls pa
institut och véardepappersféretag som ar verksamma i mer &n en medlemsstat. Harmoniserade
kapitalkrav sékerstaller likvardiga konkurrensvillkor, minskar regelsystemens komplexitet,
undviker obefogade kostnader for att uppfylla olika krav i samband med gransoverskridande
verksamhet, frdmjar ytterligare integration av EU-marknaderna och bidrar till eliminering av
regelarbitrage. Genom EU-atgérder sakras dven en hog grad av finansiell stabilitet i EU. Av
dessa skal anges kapitalkrav for vardepapperiseringar i kapitalkravsforordningen och endast
andringar av denna forordning kan uppna malet for detta forslag. | enlighet med detta foljer
detta forslag de principer om subsidiaritet och proportionalitet som faststélls i artikel 5 i EUF-
fordraget.

. Proportionalitetspricipen

Forslaget gor endast riktade &ndringar av kapitalkravsforordningen i den utstradckning som
sadana andringar kravs for att atgarda det problem som beskrivs i avsnitt 1.

. Val av instrument

En forordning valdes eftersom forslaget kréaver en andring av kapitalkravsforordningen.

3. RESULTAT AV EFTERHANDSUTVARDERINGAR, SAMRAD MED
BERORDA PARTER OCH KONSEKVENSBEDOMNINGAR

. Samrad med berdrda parter

Kommissionens avdelningar har noga foljt arbetet och deltagit i europeiska och internationella
forum, med sarskilt beaktande av relevanta arbetsomraden hos EBA och BCBCS.

Kommissionen genomforde ocksa ett offentligt samrad i februari 2015 dar man tog upp de
vasentliga delarna av detta forslag. Kommissionen mottog kommentarer fran olika deltagare,
inbegripet ett relevant antal berérda parter i banksektorn (tillsynsmyndigheter, centralbanker,
industri), som belyste en omfattande konsensus for behovet av att EU agerar pa detta omrade,
samt upplysningar om de specifika atgarder som bor genomféras och deras potentiella
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fordelar och kostnader. Reaktionerna pa det offentliga samradet sammanfattas i den atféljande
konsekvensanalysen. Individuella reaktioner finns att ldsa pa kommissionens webbplats
EUSurvey®.

Kommissionen genomforde dessutom enskilda samrad med medlemsstater genom
expertgruppen for bankverksamhet, betaltjanster och forsakring vid dess mote den 22 juli
2015.

. Insamling och anvandning av sakkunnigutlatanden

Som en uppféljning p& gronboken om langtidsfinansiering av den europeiska ekonomin’
framstallde kommissionen en begaran om rad till EBA for att insamla beldagg och
upplysningar om de lampligaste sardragen for att identifiera STS-vardepapperiseringar, samt
om lampligheten, i tillsynshénseende, av att bevilja en differentierad sarbehandling av STS-
vardepapperiseringar i syfte att framja EU:s vardepapperiseringsmarknader.

EBA besvarade kommissionens begdran genom att den 7 juli 2015 offentliggtra sin rapport
om godkénda vérdepapperiseringar.

. Konsekvensbeddmning

For att forbereda detta forslag gjordes en konsekvensbeddmning som diskuterades i en intern
styrgrupp med olika avdelningar.

Den konsekvensbedomning som atféljer forordningen om vardepapperisering visar tydligt
vinsterna i effektivitet och andamalsenlighet av att a) infra ett andrat ramverk for kapitalkrav
for exponering mot véardepapperiseringar, och b) differentiera behandlingen av STS-
vardepapperiseringar, med beaktande av kommissionens Overgripande mal i
lagstiftningspaketet om vérdepapperisering, dvs. att bek&mpa stigmatiseringen av
vardepapperisering bland investerare, undanrgja regleringar som missgynnar STS-produkter,
och minska eller undanrdja orimligt héga driftskostnader fér emittenter och investerare.
Inforandet av en klar atskillnad mellan STS- och icke-STS- véardepapperiseringar pa
kapitalkravsomradet kommer att medfora ett antal positiva effekter, namligen

— det resulterande ramverket for vardepapperisering blir mer riskkansligt och mer
balanserat,

— prioriterade kapitalkrav ger bankerna incitament att folja differentierade STS-
Kriterier,

— investerare uppmuntras att atervanda till vardepapperiseringsmarknaden, eftersom ett
differentierat ramverk tydligt signalerar att riskerna nu ar mer kalibrerade och att
darfor sannolikheten for en aterkommande systemkris har minskat.

Konsekvensbeddmningsrapporten lamnades till ndmnden for lagstiftningskontroll den 17 juni
2015. Styrelsemotet holls den 15 juli 2015. Styrelsen yttrade sig positivt om de foreslagna
andringarna av reglerna for kapitalkrav for de institut som ar foremal for
kapitalkravsforordningen.

6 Se https://ec.europa.eu/eusurvey/publication/securitisation-2015?language=en

! Se http://eur-lex.europa.eu/resource.html?uri=cellar:e675b57c-dbc1-406f-b998-

685d65e21882.0016.03/DOC_2&format=PDF
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. Lagstiftningens &ndamalsenlighet och forenkling

Detta forslag skulle astadkomma en avsevard forenkling av ramverket for kapitalkravstillsyn
som ér tillampligt pa kreditinstitut och vardepappersforetag som investerar i, ar originatorer
eller medverkar i vardepapperiseringar, genom en enda rangordning av metoder som ar
tillamplig pa samtliga institut, oavsett vilken metod som anvands for att berakna kapitalkraven
for de underliggande exponeringarna, och avskaffande av flera specifika regler for vissa
kategorier av positioner i vardepapperisering. Jamférbarheten mellan institut skulle 6ka och
efterlevnadskostnaderna skulle minska avsevart.

. Grundlaggande rattigheter
Forslaget har inga konsekvenser for skyddet av de grundldggande rattigheterna.

4. BUDGETKONSEKVENSER
Forslaget paverkar inte budgeten.

S. OVRIGA INSLAG

. Genomforandeplaner samt atgarder for Overvakning, utvéardering och
rapportering

En néra Overvakning av det nya ramverkets inverkan kommer att genomforas i samarbete med

EBA samt behoriga tillsynsmyndigheter pa grundval av de tillsynsrutiner och

informationsskyldigheter for kreditinstitut som anges i kapitalkravsforordningen.

Overvakning och utvardering av det nya ramverket kommer ocksa att genomforas pa global

niva, med sarskilt beaktande av BCBS som en del av dess uppdrag.

. Forklarande dokument (for direktiv)

Ej tillampligt.

6. INGAENDE REDOGORELSE FOR SPECIFIKA BESTAMMELSER |
FORSLAGET

(@) Samverkan och dverensstammelse mellan lagstiftningspaketets olika delar

Denna forordning utgér ett lagstiftningspaket tillsammans med den foreslagna
vardepapperiseringsforordningen. Som papekats av manga berdrda parter under samradets
gang skulle utarbetandet av kriterier for godtagbarhet géllande STS-vardepapperisieringar
inte i sig racka for att uppna malet att ateruppliva EU:s vérdepapperiseringsmarknader, om det
inte atfoljs av en ny tillsynsbehandling, inbegripet av kapitalkraven, som battre aterspeglar
deras specifika egenskaper.

Kapitalkrav for positioner i vardepapperisering, inbegripet den mer riskkénsliga behandlingen
av STS-vardepapperiseringar, anges i foreliggande forslag, medan kriterier for godtagbarhet
géallande  STS-vérdepapperiseringar  tillsammans med andra sektorséverskridande
bestammelser aterfinns i forordningen om vérdepapperisering. Dessa omfattar framst samtliga
bestammelser om bibehallande av risk, tillborlig aktsamhet och informationsskyldighet som
redan omfattas av del fem i kapitalkravsforordningen. Detsamma géller vissa definitioner som
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ursprungligen omfattades av artikel 4, vilka ar av allméan karaktar och darfor har flyttats till
det sektorsdverskridande rattsliga ramverket.

Foreliggande forslag kommer i ett senare skede att féljas av en andring av den delegerade
akten om likviditetstackningskravet for att anpassa den till forordningen om
vardepapperisering. | synnerhet kommer godtagbarhetskriterierna for vardepapperiseringar
som tillgangar pa nivda 2B i artikel 13 i den delegerade forordningen om
likviditetstackningskravet att andras for att 6verensstimma med de allmanna STS-kriterier
som faststalls i forordningen om vardepapperisering. Andringar av denna delegerade
forordning kunde inte goras vid denna tidpunkt eftersom de foljer ett sarskilt forfarande och &r
beroende av resultatet av lagstiftningsforhandlingarna om detta paket.

(b) Berakning av riskvagda exponeringsbelopp for vardepapperiseringspositioner

For att bevara och stéarka textens interna enhetlighet och 6vergripande sammanhallning ersatts
hela del tre avdelning Il kapitel 5 i kapitalkravsforordningen genom foreliggande forslag,
aven om atskilliga artiklar endast ar foremal for smarre forbattringar. Detta galler sarskilt
avsnitt 2 (Beaktande av betydande riskéverforing), en del av avsnitt 3 (underavsnitt 1:
Allmanna bestdmmelser) och avsnitt 4 (Externa kreditvarderingar).

De mest betydelsefulla dndringarna aterfinns i de nya artiklarna 254-270a. Pa grundval av
den &ndrade Basel6verenskommelsen infors en ny rangordning av tillampliga metoder for att
berdkna riskvagda tillgangar for véardepapperiseringsexponeringar. Anvandningen av varje
metod &r beroende av den information som é&r tillgdnglig for det institut som innehar
positionen i vardepapperisering. Denna enda rangordning av metoder ska tillampas bade pa de
institut som anvénder schablonmetoden och de som anvénder internmetoden.

(c) En ny rangordning av metoder (nya artiklarna 254-270b)

Den interna kreditvarderingsmetoden (SEC-IRBA) &r i toppen av den andrade rangordningen
och anvéander Kigrg som huvudsaklig indata. Kjrg ar kapitalkravet for de underliggande
exponeringar som anvander ramverket for den interna kreditvarderingsmetoden (avancerad
eller grundlaggande IRB-metod). For att kunna utnyttja SEC-IRBA ska en bank ha i) en IRB-
modell som ar godkénd av tillsynsmyndigheten for den typ av underliggande exponeringar
som finns i vardepapperiseringsgruppen, och ii) tillracklig information for att uppskatta Kgg.
Eftersom relevanta loptidseffekter inte fullt ut kan omfattas enbart av Kigg inbegriper SEC-
IRBA explicit tranchens I0ptid i egenskap av ytterligare riskfaktor. Definitionen av tranchens
I6ptid grundar sig pa den véagda genomsnittliga loptiden av tranchens avtalsenliga
kassafloden. | stallet for att berakna den vagda genomsnittliga loptiden far ett institut valja att
anvénda den slutgiltiga juridiska loptiden (med tillampning av en nedséttning). En hogsta
grans pa fem ar och en minimigréans pa ett ar ar tillampliga i samtliga fall.

Ett institut som inte kan berékna Krg fOr en viss exponering for vardepapperisering ska
anvanda den externa kreditvarderingsmetoden (SEC-ERBA) for att berdkna riskvagda
exponeringsbelopp. Enligt ERBA tilldelas riskviktningar enligt kreditvarderingar (eller
harledda kreditvarderingar), positionens formansratt och den storleksméssiga diversifieringen
i den underliggande gruppen. Ett institut som inte kan anvidnda SEC-ERBA ska i stéllet
anvanda schablonmetoden (SEC-SA). SA anvander Ksa vilket motsvarar kapitalkravet for
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den underliggande exponeringen enligt SA, samt en faktor W, som &r kvoten av summan av
gruppens samtliga underliggande exponeringar som forfallit, och de samlade underliggande
exponeringarna. Om SEC-ERBA skulle resultera i oproportionerliga kapitalkrav i forhallande
till kreditrisken i en vardepapperiserings underliggande exponeringar, far instituten tillampa
SEC-SA direkt pa positionerna i den vardepapperiseringen, efter utvéardering av den behoriga
myndigheten.

Ett institut som inte kan anvanda SEC-IRBA, SEC-ERBA eller SEC-SA for en given
exponering i vardepapperisering maste tilldela exponeringen en riskvikt pa 1 250 %.

Ett riskviktsgolv pa 15 % satts for samtliga exponeringar i vardepapperisering och for alla tre
metoder. Riskviktsgolvet motiveras av vissa risker, inbegripet modellrisker och
principalagentrisker som kan anses vara mer akuta for exponeringar i vardepapperiseringar an
for andra typer av exponeringar, och som kan leda till viss osékerhet i kapitalskattningar, trots
generellt hogre riskkanslighet i det nya ramverket.

(d) En mer riskkanslig behandling av STS-vardepapperiseringar

Forslaget innehaller en mer riskkanslig tillsynsbehandling for STS-vardepapperiseringar, i
linje med den metod som foreslagits av EBA i rapporten om kvalificerade
vardepapperiseringar enligt samtliga tre nya metoder for berdkning av riskvagda tillgangar
(nya artiklarna 260, 262 och 264). De tre metoderna har kalibrerats om for samtliga trancher
for att generera lagre kapitalkrav for positioner i transaktioner som rdknas som STS-
vardepapperiseringar.

Forutom omkalibrering av de tre metoderna kommer prioriterade positioner i STS-
vardepapperiseringar att ha ett lagre golv pa 10 % (i stallet for 15 % som fortsatt ar tillampligt
bade pa mindre prioriterade positioner i STS-vardepapperiseringar och icke-STS-
vardepapperiseringar allmant). Det har satts for att pa grundval av EBA:s analys erkanna det
historiskt sett béattre materiella utfallet for prioriterade STS-trancher jamfort med icke
prioriterade STS-trancher, vilket motiveras fullt ut av det faktum att STS-egenskaper kan
minska modellrisker och principalagentrisker.

| syfte att berdkna riskvdgda exponeringsbelopp ska godtagbara STS-vardepapperiseringar
som definierats i enlighet med vardepapperiseringsforordningen uppfylla ytterligare krav
relaterade till de underliggande exponeringarna, namligen kreditgivningsstandarder, minsta
diversifieringsgrad och maximal riskvégning enligt SA-metoden. Sarskilda ytterligare
kriterier faststalls ocksa for tillgangsbaserade certifikat (ABCP).

(e) Granser
. Haogsta riskvikt for prioriterade positioner i vardepapperisering (ny artikel 267)

Enligt den sa kallade genomlysningsmetoden far en vérdepapperiseringsposition en hdgsta
riskvikt som ar lika med den genomsnittliga riskvikt som é&r tillamplig pa den underliggande
exponeringen. Enligt gallande regler kan genomlysningsmetoden anvandas for att berdkna
riskvégda exponeringar av icke-varderade positioner (artikel 253 i kapitalkravsforordningen).
| linje med det reviderade BCBS-ramverket foreslas nu att genomlysningsmetoden tillats
endast for prioriterade positioner i vardepapperisering, oavsett om den relevanta positionen ar
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kreditvarderad och oavsett vilken metod som anvénds for den underliggande gruppen av
exponeringar (SA eller IRBA), forutsatt att banken kan faststalla Kigg eller Ksa for de
underliggande exponeringarna. Mot bakgrund av den kreditforstarkning som de prioriterade
trancherna far fran underordnade trancher bor ett institut inte avkravas en hogre riskviktning
for en prioriterad position i vardepapperisering an om den halls direkt i forhallande till de
underliggande exponeringarna.

. Maximala kapitalkrav (ny artikel 268)

En overgripande grans foér maximala riskvégda exponeringsbelopp planeras for nérvarande for
institut som kan berdkna Kirg (artikel 260). Det foreslas nu att a) bibehalla denna behandling,
dvs. institut som anvander SEC-IRBA for en position i vardepapperisering far tillampa
maximalt kapitalkrav for denna position som motsvarar det kapitalkrav som skulle ha hallits
mot de underliggande exponeringarna enligt IRB om de inte hade varit vardepapperiserade,
och b) att utstracka samma behandling till originatorinstitut och medverkande institut som
anvander ~ SEC-ERBA  och  SEC-SA.  Detta kan  motiveras med  att
vardepapperiseringsprocessen fran originatorns synvinkel kan ses som jamforbar med
kreditriskreducering, dvs. den medfor att atminstone en del av riskerna i de underliggande
exponeringarna Overfors till en annan part. Foérutsatt att villkoren for en betydande
riskoverforing ar uppfyllda skulle det ur denna synvinkel inte vara motiverat for ett institut att
halla mer kapital efter vardepapperisering an fore, eftersom de risker som vidhanger de
underliggande exponeringarna minska genom vardepapperiseringsprocessen.

( Undanréjande av specialbehandling for vissa exponeringar

For att ytterligare minska komplexiteten i ramverket och ¢ka enhetligheten inom ramverket
for vardepapperisering, foreslas att undanréja en rad specialbehandlingar som fér narvarande
ingar i kapitalkravsférordningen.

— Trancher i andra-forlustlage eller battre i ett program for tillgangsbaserade certifikat
(ABCP-program) (nuvarande artikel 254).
— Behandling av icke kreditvarderade likviditetsfaciliteter (nuvarande artikel 255).

- Ytterligare kapitalbaskrav for vardepapperisering av rullande exponeringar med
bestammelser om fortida amortering (nuvarande artikel 256).

(9) Behandling av specifika exponeringar
. Atervardepapperiseringar (ny artikel 269)

En mer konservativ version av SEC-SA kommer att vara den enda tillgangliga metoden for
atervardepapperiseringspositioner som kommer att vara foremal for ett betydligt hogre
riskviktsgolv (100 %).

. Prioriterade positioner i vardepapperiseringar for sma och medelstora foretag
(ny artikel 270)

Med beaktande av att vardepapperiseringspaketets Overgripande mal ar att bidra till att

generera ett tillrackligt finansieringsflode for att stodja ekonomisk tillvaxt i EU, och att sma

och medelstora foretag utgor ryggraden i EU:s ekonomi, ingar en sarskild bestammelse om

vérdepapperisering for dessa foretag i foreliggande forordning (artikel 270). Den inriktar sig
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sarskilt pa de véardepapperiseringar av lan till sma och medelstora foretag dar kreditrisken som
ror den mellanliggande tranchen (samt i vissa fall den lagre prioriterade tranchen) garanteras
av en begransad forteckning av tredjeparter, framst staten eller centralbanken i en
medlemsstat, eller med motgaranti fran en av dessa (denna ordning definieras vanligen som
“trancherad tdckning”). Givet betydelsen av dessa ordningar for att frigéra kapital som ska
anvandas for okad lanegivning till sma och medelstora foretag foreslas en mer riskkanslig
behandling, likvardig med den som planeras for STS-vdrdepapperiseringar, av den
prioriterade tranche som halls av det institut som ar originator. For att godtas for denna
behandling ska vardepapperiseringen uppfylla en rad operativa villkor, inbegripet tillampliga
STS-kriterier. Om sadana transaktioner omfattas av denna typ av garanti eller motgaranti ska
den férmansbehandling av kapitalkrav som skulle vara tillganglig enligt férordning (EU) nr
575/2013 inte paverka tillampningen av reglerna for statligt stod.

(h) Andra vasentliga delar
. Andringar till del fem (exponeringar mot 6verford kreditrisk)

Med beaktande av det parallella inforandet i vardepapperiseringsférordningen av ett allmént
ramverk med krav pa institut som ar medverkande, originatorer och investerare och som é&r
tillampliga pa samtliga finanssektorer, ska samtliga bestammelser i del fem (artiklarna 404—
410) upphdvas. Endast innehallet i artikel 407 (ytterligare riskviktning) och motsvarande
befogenhet for kommissionen att anta tekniska genomférandestandarder® bibehalls, och ska
aterfinnas i nya artikeln 270b.

. Andringar av artikel 456

Det foreslas en andring av artikel 456 for att bemyndiga kommissionen, liksom &r fallet med
de andra typerna av kapitalkrav, att anta den delegerade akten for att inforliva relevant
utveckling pa internationell niva, med sérskild hansyn till det pagaende arbetet inom BCBS.

. Oversynsklausul (artikel 519a):

Senast tre ar efter det att denna forordning har tratt i kraft kommer kommissionen att
rapportera till radet och Europaparlamentet om det nya ramverkets inverkan pa
vardepapperiseringsmarknader i EU. Pa grundval av sin egen analys och med beaktande av
den internationella regleringsutvecklingen och behovet att bevara den finansiella stabiliteten
far kommissionen foresla ytterligare andringar av kapitalkravsforordningen, bl.a. vad galler
rangordningen av metoder i enlighet med artikel 456.

. Ikrafttradande
Ikrafttradandet for de nya bestdmmelserna har satts till [....].

8 Kommissionens genomforandeférordning (EU) nr 602/2014 av den 4 juni 2014 om tekniska

genomfdrandestandarder for att underlétta konvergens inom tillsynspraxis for genomfdrandet av extra riskvikter
i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 (EUT L 166, 5.6.2014, s. 22).
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2015/0225 (COD)
Forslag till

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

om andring av férordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och

vardepappersforetag

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter dversédndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande®,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skal:

1)

()

Vérdepapperiseringar ar en viktig bestandsdel av val fungerande finansmarknader
eftersom de bidrar till att diversifiera kreditinstitutens finansieringskéllor och frigor
lagstadgat kapital som sedan kan omférdelas for att stodja vidare langivning.
Vardepapperiseringar  tillhandahaller  dessutom  kreditinstitut  och  andra
marknadsaktorer med ytterligare investeringsmojligheter, vilket mdjliggor
diversifiering av portfoljer och underlattar finansieringsflodet till foretag och individer
bade i medlemsstaterna och pa gransoverskridande basis i hela unionen. Dessa fordelar
bor dock vagas mot deras potentiella kostnader. Som konstaterades i det forsta skedet
av finanskrisen med bdorjan sommaren 2007 resulterade osunda metoder pa
vardepapperiseringsmarknaderna i betydande hot mot det finansiella systemets
integritet, namligen genom alltfor stor skuldsattningsgrad, ogenomskinliga och
komplexa strukturer som gjorde prissattningen problematisk, en mekanisk tillit till
externa kreditvarderingar eller oférenligheter mellan investerarnas och originatorernas
intresse (nedan kallade principalagentrisker).

Pa senare ar har volymen av utfardade vardepapperiseringar inom unionen hallit sig
under den niva som radde fore krisen av ett antal skal, bland annat den stigmatisering
som allmént forknippas med dessa transaktioner. Vardepapperiseringsmarknadernas
aterhamtning bor baseras pa sund och forsiktig marknadspraxis for att undvika en
atergang till de omstandigheter som utloste finanskrisen. | detta syfte faststalls i
forordning [véardepapperiseringsforordningen] de grundlaggande bestandsdelarna i ett
overgripande ramverk for vardepapperisering, med ad hoc-kriterier for att identifiera
enkla, transparenta och standardiserade vérdepapperiseringar (nedan kallade STS-
vardepapperiseringar) och ett tillsynssystem for att overvaka en korrekt tillampning

EUT C 68, 6.3.2012, s. 39.
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3)

(4)

()

(6)

av dessa kriterier av originatorer, medverkande institut, emittenter och institutionella
investerare. Forordning [vardepapperiseringsforordningen] foreskriver dessutom en
rad gemensamma krav for bibehallande av risk, tillborlig aktsamhet och
informationsskyldighet for samtliga finanstjanstesektorer.

I 6verensstammelse med malen i forordning [véardepapperiseringsforordningen] bor de
lagstadgade kapitalkrav som faststélls i férordning (EU) nr 575/2013 for institut som
ar originatorer, medverkande eller investerar i vardepapperisering andras for att
tillrackligt aterspegla sardragen i STS-vardepapperiseringar och komma till ratta med
de brister i ramverket som blev uppenbara under finanskrisen, namligen dess
mekaniska tillit till externa kreditvarderingar, alltfor laga riskvikter for hogt véarderade
vardepapperiseringstrancher och, omvant, alltfér hoga riskvikter for lagt varderade
trancher, samt otillracklig riskkanslighet. Den 11 december 2014 offentliggjorde
Baselkommittén for banktillsyn (nedan kallad BCBS) &ndringar av ramverket for
vardepapperisering (nedan kallad den &andrade BaselGverenskommelsen) som
faststéller olika &ndringar i de lagstadgade kapitalkraven for vardepapperiseringar i
syfte att specifikt komma till ratta med dessa brister. Andringarna av forordning (EU)
nr 575/2013 bor beakta bestdmmelserna i den &ndrade Baseldverenskommelsen.

Kapitalkrav for vardepapperiseringspositioner enligt férordning (EU) nr 575/2013 bor
vara foremal for samma berakningsmetoder for samtliga institut. Till att borja med,
och for att undanrgja varje form av mekanisk tillit till externa kreditvérderingar, bor ett
institut anvanda sina egna berakningar av lagstadgade kapitalkrav dar det har tillatelse
att anvanda internmetoden (IRB-metoden) i forhallande till exponeringar av samma
typ som vardepapperiseringens underliggande exponeringar, och har mdgjlighet att
berakna kapitalkrav i forhallande till de underliggande exponeringarna som om dessa
inte hade vardepapperiserats (nedan kallade Kigg), i varje enskilt fall med vissa
fordefinierade varden (SEC-IRBA). En extern kreditvarderingsmetod for
vardepapperisering (SEC-ERBA) bor sedan vara tillganglig for institut som inte kan
anvanda SEC-IRBA for sina positioner i en viss vardepapperisering. Enligt SEC-
ERBA bor kapitalkraven avsattas till vardepapperiseringstrancher pa grundval av
deras externa kreditvardering. Om de forsta tva metoderna inte &r tillgangliga, eller om
anvandning av SEC-ERBA skulle resultera i oproportionerliga kapitalkrav i
forhallande till kreditrisken i de underliggande exponeringarna, bor instituten kunna
tillampa schablonmetoden for vardepapperisering (SEC-SA) som bor lita till en
formelbaserad metod som anvénder kapitalkraven berdknade enligt schablonmetoden
for kreditriskvardering (SA) i forhallande till de underliggande exponeringarna, om
dessa inte hade varit vardepapperiserade (nedan kallad Ksp).

Modellrisker och principalagentrisker & mer allmént férekommande nér det galler
vardepapperiseringar an for andra finansiella tillgangar, och ger upphov till en viss
grad av osékerhet nar kapitalkrav for vardepapperiseringar beraknas, dven da samtliga
tillampliga riskfaktorer har beaktats. For att i tillracklig utstrackning fanga upp dessa
risker bor forordning nr 575/2013 &ndras for att omfatta ett riskviktsgolv pa minst
15 % for samtliga véardepapperiseringspositioner. Atervardepapperiseringar uppvisar
dock en hogre grad av komplexitet och risk. Darfor bor positioner i
atervardepapperisering vara foremal for en mer konservativ kapitalkravsberakning
samt ett riskviktsgolv pa 100 %.

Instituten bor inte avkravas att tillampa en hogre riskviktning pa en prioriterad position
an den som skulle tillampas om de innehade de underliggande exponeringarna direkt,
vilket avspeglar fordelen av den kreditforstarkning som prioriterade positioner erhaller
fran lagprioriterade trancher i vérdepapperiseringsstrukuren. Forordning (EU) nr
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(")

(8)

(9)

(10)

575/2013 bor darfor foreskriva en genomlysningsmetod enligt vilken en prioriterad
position i vardepapperisering bor tilldelas en hdgsta riskvikt motsvarande den
genomsnittliga riskvikt som &r tillamplig pa de underliggande exponeringarna, och en
sadan metod bor vara tillganglig oavsett om den relevanta positionen ar kreditvarderad
eller inte och om metoden anvands for den underliggande gruppen (schablonmetoden
eller internmetoden), enligt vissa villkor.

Ett dvergripande tak i form av en hdgsta grans for riskvdgda exponeringsbelopp ar
tillgéngligt enligt géallande ramverk for institut som kan berékna kapitalkraven for de
underliggande exponeringarna i enlighet med internmetoden, som om dessa
exponeringar inte hade vardepapperiserats (Kirg). | den utstrackning som
vardepapperiseringsprocessen minskar risken som vidh&nger de underliggande
exponeringarna bor detta tak vara tillgangligt for samtliga originatorer och
medverkande institut, oavsett vilken metod de anvander for att berédkna de lagstadgade
kapitalkraven for positioner i vardepapperisering.

Som papekas av Europeiska bankmyndigheten (EBA) i dess rapport Report on
Qualifying Securitisations fran juni 2015 visar empiriska bevis géllande fallissemang
och forluster att STS-vérdepapperiseringar uppvisade battre resultat &n andra
vardepapperiseringar under finanskrisen, vilket aterspeglar anvandandet av enkla och
transparenta strukturer och robusta forfaranden for STS-vérdepapperiseringar, som
renderar l&gre kreditrisker, operativa risker och principalagentrisker. Det &r darfor
lampligt att andra forordning (EU) nr 575/2013 for att foreskriva en lamplig
riskkanslig kalibrering av STS-vérdepapperiseringar pa det sdtt som EBA
rekommenderar i sin rapport, vilket sarskilt omfattar ett lagre riskviktsgolv pa 10 %
for prioriterade positioner.

Definitionen av STS-vardepapperiseringar for kapitalkrav enligt forordning (EU) nr
575/2013 bor inskrankas till vardepapperiseringar dar dgandet av de underliggande
exponeringarna  Overfors till specialforetaget (nedan kallade traditionella
vardepapperiseringar). Institut som innehar positioner med hogre prioritering i
syntetiska vardepapperiseringar som stéds av en underliggande grupp Ian till sma och
medelstora foretag bor dock tillitas att pa dessa positioner tillampa de lagre
kapitalkrav som ar tillgangliga for STS-vardepapperiseringar, dar sadana transaktioner
betraktas som hogkvalitativa i enlighet med vissa strikta kriterier. I synnerhet om en
sadan undergrupp av syntetiska vardepapperiseringar omfattas av en garanti eller
motgaranti fran staten eller centralbanken i en medlemsstat, bor den
formansbehandling av kapitalkrav som de skulle ha tillgang till enligt férordning (EU)
575/2013 inte paverka efterlevnaden av reglerna for statligt stod.

Endast foljdandringar bor goras av aterstoden av  kapitalkraven  for
vardepapperiseringar i forordning (EU) nr 575/2013 i den utstrackning som ar
nodvandig for att aterspegla den nya rangordningen av metoder samt de sarskilda
bestdimmelserna for STS-vardepapperiseringar. Sarskilt bestammelserna for beaktande
av betydande riskoverforing och kraven pa externa kreditbeddmningar bor fortsatt
tillampas, huvudsakligen pa samma villkor som for narvarande. Del fem i forordning
(EU) nr 575/2013 bor dock strykas i sin helhet, med undantag for kravet att halla
ytterligare riskvikter som bor tillampas pa de institut som Gvertrader bestammelserna i
kapitel 2 i forordning [vardepapperiseringsforordningen].

10

Se https://www.eba.europa.eu/documents/10180/950548/EBA+report+on+qualifying+securitisation.pdf
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Mot bakgrund av den pagaende diskussionen inom BCBS om ldampligheten av att
omkalibrera den &ndrade Baseloverenskommelsen for att aterspegla sardragen i STS-
vardepapperiseringar, bdr kommissionen bemyndigas att anta en delegerad akt for att
gora ytterligare andringar i kapitalkraven for vardepapperisering i férordning (EU) nr
575/2013 for att beakta resultaten av dessa diskussioner.

Det ar lampligt att de &ndringar av foérordning (EU) nr 575/2013 som anges i den har
forordningen tillampas pa vardepapperiseringar som utfardats den dag da férordningen
borjar tillampas eller senare, och pa vardepapperiseringar som &r utestaende den
dagen. Av rattssakerhetsskal och for att minska 6vergangskostnaderna sa mycket som
mojligt bor dock instituten tillatas tillampa Gvergangsbestammelser for samtliga
utestaende positioner i vardepapperisering som de haller den dagen for en period som
avslutas den [31 december 2019]. Nar ett institut anvander sig av detta alternativ bor
utestaende vardepapperiseringar fortsatt vara foremal for de kapitalkrav som foreskrivs
i forordning (EU) nr 575/2013 i den version som géllde fore den dag da denna
forordning borjade tillampas.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andring av férordning (EU) nr 575/2013

Forordning (EU) nr 575/2013 ska dndras pa féljande sétt:

(1)

()

3)

Artikel 4.1 ska andras pa foljande sétt:
(@) Punkterna 13 och 14 ska erséttas med foljande:

”13. Originator:  originator  enligt  definitionen 1 artikel 2.3 i
[vérdepapperiseringsforordningen].

14. Medverkande institut: medverkande institut enligt definitionen i artikel
2.5 i [véardepapperiseringsforordningen].

(b) Punkterna 61 och 63 ska ersattas med foljande:

61. Véardepapperisering: vardepapperisering enligt definitionen i artikel 2.1 i
[véardepapperiseringsférordningen].

63. Atervardepapperisering: atervardepapperisering enligt definitionen i
artikel 2 i [vardepapperiseringsforordningen].

(c) Punkterna 66 och 67 ska ersattas med foljande:

66. “Specialforetag  for  vérdepapperisering”: specialforetag for
vardepapperisering  enligt  definitionen i  artikel 22 i
[véardepapperiseringsférordningen].

67. Tranche: tranche enligt  definitionen i  artikel 2.6 i
[véardepapperiseringsférordningen].”

| artikel 36.1 k ska led ii ersattas med foljande:

”ii)  Vardepapperiseringspositioner, i enlighet med artiklarna 244.1 b, 245.1 b och
253

Artikel 109 ska ersattas med féljande:
“Artikel 109
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Behandling av positioner i vardepapperisering

Instituten ska berakna det riskvagda exponeringsbeloppet for en position som de héller i en
vardepapperisering i enlighet med kapitel 5.”

4) | artikel 153 ska punkt 7 ersattas med féljande:

7. 1 friga om forvirvade foretagsfordringar giller att aterbetalningsbara
prisavdrag, sékerheter eller partiella garantier som ger ett forstaforlustskydd
med avseende pa fallissemang, utspadning eller badadera, far behandlas som
forstaforlustpositioner enligt kapitel 5.”

(5) | artikel 154 ska punkt 6 ersattas med foljande:

6. 71 fraga om forvirvade foretagsfordringar giller att &terbetalningsbara
prisavdrag, sdkerheter eller partiella garantier som ger ett forstaférlustskydd
med avseende pa fallissemang, utspadning eller badadera, far behandlas som
forstaforlustpositioner enligt kapitel 5.”

(6) | artikel 197.1 ska led h erséttas med foljande:

h)  ”Vérdepapperiseringspositioner som inte dr atervardepapperiseringspositioner
och som &r foremal for en riskvikt pa 100 % eller lagre i enlighet med
artiklarna 261-264.”

(7) Del tre avdelning Il kapitel 5 ska ersdttas med foljande:

”KAPITEL §

AVSNITT 1
DEFINITIONER OCH KRITERIER FOR STS-VARDEPAPPERISERINGAR

Artikel 242
Definitioner

| detta kapitel géller foljande definitioner:

1) stadoption: optionsavtal dar originatorn kan aterkopa positioner i vardepapperisering
innan alla underliggande exponeringar har aterbetalats, antingen genom att aterképa
de underliggande exponeringar som aterstar i gruppen om det géller traditionella
vardepapperiseringar, eller genom att avsluta kreditskyddet om det géller syntetiska
vardepapperiseringar, i bada fallen om de utestdende underliggande exponeringarnas
belopp sjunker under en faststalld niva.

2 kreditforstarkande rantestripfordran: en tillgang i balansrakningen som representerar
en vardering av kassaflodet som &r knuten till framtida marginalintakter och ar en
underordnad tranche i vardepapperiseringen.

3) likviditetsfacilitet: position i vardepapperisering till foljd av ett avtal om att
tillhandahalla finansiering for att sakerstalla att betalningsstrommar nar investerarna i
ratt tid.

4) position utan kreditvardering: en position i vardepapperisering som inte har nagon

godtagbar kreditvérdering av ett kreditvarderingsinstitut som avses i avsnitt 4.
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(5)

(6)

(")

(8)

9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)
(15)
(16)
(17)
(18)

(19)

position med kreditvardering: en position i vardepapperisering som har en
kvalificerad kreditvérdering av ett kreditvarderingsinstitut som avses i avsnitt 4.

prioriterad vardepapperiseringsposition: en position som stods eller sékras av en
forsta fordran pa samtliga underliggande exponeringar, med undantag for belopp som
ska betalas enligt réntesats eller valutaderivatinstrument, avgifter eller andra liknande
betalningar.

IRB-grupp: en grupp underliggande exponeringar av en typ for vilken institutet har
tillstand att anvanda internmetoden och kan berékna riskvagda exponeringsbelopp i
enlighet med kapitel 3 fér samtliga dessa exponeringar.

schablonmetodgrupp: en grupp underliggande exponeringar for vilka institutet

(@) inte har tillstand att anvanda internmetoden for att berdkna riskvagda
exponeringsbelopp i enlighet med kapitel 3,

(b) inte kan faststélla Kirg

(c) pa annat satt ar forhindrat att anvanda internmetoden av dess behoriga
myndighet,

blandad grupp: en grupp underliggande exponeringar av en typ for vilken institutet
har tillstind att anvanda internmetoden och kan berdkna riskvagda
exponeringsbelopp i enlighet med kapitel 3 for vissa men inte for samtliga
exponeringar.

kreditforstarkning: alla arrangemang som ger stdd till en position i
vardepapperisering och syftar till att o¢ka sannolikheten for att en sadan
vardepapperiseringsposition kommer att aterbetalas.

sdkerhetsmarginal: varje typ av kreditforstarkning tack vare vilken de underliggande
exponeringarna stalls i véarde som &r hogre an vardet av positionerna i
vérdepapperisering.

STS-vérdepapperisering: en vardepapperisering som uppfyller de krav som anges i
kapitel 3 i [vardepapperiseringsforordningen] och de krav som anges i artikel 243.

program for tillgangsbaserade certifikat (ABCP-program): program  for
tillgangsbaserade certifikat (ABCP-program) enligt definitionen i artikel 2.7 i
[vardepapperiseringsférordningen].

traditionell véardepapperisering: vardepapperisering enligt definitionen i artikel 2.9 i
[vardepapperiseringsférordningen].

syntetisk vardepapperisering: syntetisk vardepapperisering enligt definitionen i
artikel 2.10 i [vardepapperiseringsférordningen].

rullande exponering: rullande exponering enligt definitionen i artikel 2.15 i
[vardepapperiseringsférordningen].

bestimmelse om fortida amortering: bestdmmelse om fortida amortering enligt
definitionen i artikel 2.17 i [vardepapperiseringsforordningen].

tranche i forsta-forlustlage: tranche i forsta-forlustlage enligt definitionen i artikel
2.18 i [vardepapperiseringsférordningen].

serviceforetag:  serviceforetag  enligt  definitionen i  artikel 213 i
[vardepapperiseringsférordningen].
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Artikel 243
Kriterier for STS-vardepapperiseringar

Positioner i ett ABCP-program ska kvalificeras som positioner i en STS-
vardepapperisering vid tillampningen av artiklarna 260, 262 och 264 nar féljande
krav &r uppfyllda:

(a) For samtliga transaktioner inom ABCP-programmet uppfyller de ursprungliga
underliggande  exponeringarna  villkoren  for att tilldelas, enligt
schablonmetoden och med beaktande av varje beréttigad minskning av
kreditrisken, en riskvikt som &r lika med eller mindre an 75 % for en enskild
exponering dar exponeringen ar en exponering mot hushall eller 100 % for
dvriga exponeringar.

(b) Det samlade exponeringsvérdet av alla exponeringar till en enda galdendr inom
ABCP-programmet overstiger inte 1 % av det samlade exponeringsvardet av
samtliga exponeringar inom ABCP-programmet vid den tidpunkt da
exponeringarna lades till ABCP-programmet. Vid tillampningen av denna
berakning ska lan eller leasing till en grupp av kunder med inbdrdes
anknytning som avses i artikel 4.1 led 39 betraktas som exponeringar till en
enda galdenar.

Nar det galler kundfordringar ska led b inte tillampas om kreditrisken for dessa
fordringar tacks helt av ett godtagbart kreditriskskydd i enlighet med kapitel 4,
forutsatt att den som i detta fall tillhandahaller skyddet &r ett institut, ett
forsakringsforetag eller ett aterforsakringsforetag. For tillampningen av detta
stycke ska endast den andel av kundfordringarna som kvarstar efter beaktande
av resultatet av anskaffningsprisavdrag anvandas for att faststalla om dessa ar
fullstandigt tackta.

Positioner i en vérdepapperisering som inte ar ett ABCP-program ska kvalificeras
som positioner i en STS-vardepapperisering vid tilldmpningen av artiklarna 260, 262
och 264 nar foljande krav ar uppfyllda:

(@) De underliggande exponeringarna &r utgivna i Overensstimmelse med sunda
och forsiktiga kriterier for kreditgivning enligt artikel 79 i direktiv
2013/36/EU.

(b) Vid tidpunkten da de inkluderas i vardepapperiseringen Overstiger inte det
samlade exponeringsvardet av alla exponeringar till en enda géldendar i gruppen
1% av exponeringsvardet av det samlade utestdende exponeringsvardet i
gruppen av underliggande exponeringar. Vid tillampningen av denna berékning
ska lan eller leasing till en grupp av kunder med inbordes anknytning som
avses i artikel 4.1 led 39 betraktas som exponeringar mot en enda géldenar.

(c) Vid tidpunkten da de inkluderas i vardepapperiseringen uppfyller de
underliggande  exponeringarna  villkoren  for att tilldelas, enligt
schablonmetoden och med beaktande av godtagbara minskningar av
kreditrisken, en riskvikt som &r lika med eller mindre an:

i) 40 % for en genomsnittlig vardevéagd exponering for en portfolj
vars exponeringar ar lan som dar sdkrade genom pantratter i
bostadsfastigheter eller bostadslan som garanteras fullt ut, enligt punkt 1
e i artikel 129,

18 SV



SV

(1)

()

(d)

(€)

i) 50 % for enskilda exponeringar dar exponeringen ar ett lan
sékrat genom kommersiella fastigheter,

iii) 75% for enskilda exponeringar dar exponeringen &r en
exponering mot hushall,

iv) 100 % for enskilda exponeringar ndr det géller Ovriga
exponeringar.

Dér punkterna c i och ii ar tillampliga ska lan med lagre sékerheter for en viss
tillgang endast inkluderas i vardepapperiseringen om samtliga 1an med hogre
prioriterade  sékerheter for den tillgdngen ocksa inkluderas i
vardepapperiseringen.

Dér led c i ar tillampligt ska inget lan i gruppen av underliggande exponeringar
ha en belaningsgrad som ar hogre an 100 %, matt i enlighet med artiklarna
129.1dioch 229.1.

AVSNITT 2
BEAKTANDE AV BETYDANDE RISKOVERFORING

Artikel 244
Traditionell vardepapperisering

Det institut som ar originator vid en traditionell vardepapperisering far undanta
underliggande exponeringar fran berékningen av riskvagda exponeringsbelopp och
forvantade forlustbelopp, om nagot av foljande villkor ar uppfyllt:

(@)
(b)

En betydande kreditrisk som &r forenad med de underliggande exponeringarna
har 6verforts till tredje parter.

Det institut som ar originator tillampar riskvikten 1 250 % pa alla positioner
det innehar i vardepapperiseringen  eller drar av  dessa
vardepapperiseringspositioner fran sitt karnprimarkapital i enlighet med artikel
36.1 k.

En betydande kreditrisk ska anses som 6verford i nagot av foljande fall:

(@)

(b)

De riskvdgda exponeringsbeloppen for de mellanliggande positioner som
innehas av det institut som ar originator i vardepapperiseringen déverstiger inte
50% av de riskvagda exponeringsbeloppen fér samtliga mellanliggande
positioner i denna vardepapperisering.

Det institut som ar originator innehar inte mer &n 20 % av exponeringsvérdet i
tranchen i forsta-forlustldage i vardepapperiseringen, forutsatt att foljande
villkor ar uppfyllda:

i) Originatorn kan visa att exponeringsvérdet for tranchen i forsta-
forlustlage med betydande marginal overstiger ett skaligt estimat av den
forvantade forlusten pa de underliggande exponeringarna.

i) Vardepapperiseringen  innehdller  inga  mellanliggande
positioner.
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Om den minskning av de riskvagda beloppen som det institut som &r originator
skulle kunna uppna genom véardepapperiseringen enligt punkt a eller punkt b inte ar
motiverad genom en motsvarande 6verforing av kreditrisk till tredje parter, far de
behoriga myndigheterna i varje enskilt fall besluta att en betydande kreditrisk inte
ska anses som Overford till tredje parter.

For tillampning av denna punkt ska en position i vardepapperisering betraktas som
en mellanliggande position i vardepapperisering nér foljande krav ar uppfyllda:

(@) Den tilldelas lagre riskvikt dan 1 250 % i enlighet med detta avsnitt eller, i
franvaro av en position med den riskvikten, ar hogre prioriterad an den forsta
forlusttranchen, och

(b) den é&r efterstalld den mer prioriterade véardepapperiseringspositionen.

Genom undantag fran punkt 2 far den behdériga myndigheten bevilja tillstand for ett
institut som &r originator att betydande kreditrisk som overford i forhallande till en
vardepapperisering, om det institutet i varje enskilt fall kan styrka att den minskning
av kapitalbaskrav som originatorn uppnar genom véardepapperiseringen ar motiverad
genom en motsvarande éverforing av kreditrisk till tredje parter. Tillstand far endast
beviljas om institutet uppfyller féljande villkor:

(a) Institutet har tillrdckliga interna strategier for riskhantering och metoder for att
beddma riskoverforing.

(b) Institutet har dessutom i varje enskilt fall beaktat overféringen av kreditrisken
till tredje parter inom ramen for institutets interna riskhantering och dess
interna kapitalallokering.

Utover de tillampliga kraven i punkterna 1-3 ska f6ljande villkor vara uppfylida:

(@) Transaktionens ekonomiska innebord framgar av vardepapperiseringens
dokumentation.

(b) Positionerna i vardepapperisering medfor inte nagon betalningsforpliktelse for
det institut som &r originator.

(c) De underliggande exponeringarna har placerats utom rackhall for det institut
som ar originator och dess fordringsagare pa ett satt som uppfyller det krav
som anges i artikel 6.2 a i [vardepapperiseringsférordningen].

(d) Det institut som &r originator behaller inte kontroll 6ver de underliggande
exponeringarna. En originator ska anses ha behallit faktisk kontroll Gver de
underliggande exponeringarna, om den har ratt att aterképa de tidigare
overforda exponeringarna fran forvarvaren for att ta hem vinsterna eller ar
skyldig att ater pata sig den overforda risken. Om det institut som &r originator
behaller rattigheter eller forpliktelser avseende forvaltningen av de
underliggande exponeringarna, ska detta i sig inte utgdra en kontroll Over
exponeringarna.

(e) Vardepapperiseringens dokumentation innehaller inte bestammelser eller
villkor som

i)krdver att det institut som d&r originator &ndrar de underliggande
exponeringarna for att forbattra gruppens genomsnittliga kvalitet,
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i) oka avkastningen till innehavare av positioner eller pa annat sétt
starka positionerna i vardepapperisering till f6ljd av en férsamring av de
underliggande exponeringarnas kreditkvalitet,

()  Dar tillampligt ska transaktionens dokumentation klargéra att originatorn eller
det medverkande institutet endast far kopa eller aterkdpa positioner i
vardepapperisering, eller aterkdpa, omstrukturera eller ersatta de underliggande
exponeringarna utdver sina kontraktsenliga skyldigheter, om sadana
arrangemang utfors i enlighet med radande marknadsvillkor och parterna
agerar 1 sina egna intressen som fria och oberoende parter
(armslangdsprincpen).

(@) Om det foreligger en stadoption ska aven féljande villkor vara uppfyllda:
1) Det institut som &r originator avgor fritt om stadoptionen ska utnyttjas.

i) Stadoptionen far bara utnyttjas om 10 % eller mindre av det
ursprungliga vardet pa de underliggande exponeringarna inte aterbetalts.

i) Stadoptionen far inte vara utformad for att undvika fordelning
av forluster pa kreditforstarkningspositioner eller andra positioner som
innehas av investerare och inte vara utformad pa annat satt for att
tillhandahalla kreditforstarkning.

(h) Det institut som ar originator har erhallit ett utlatande fran en kvalificerad
juridisk radgivare som bekréftar att vardepapperiseringen uppfyller de krav
som anges i leden b—g i denna punkt.

De behoriga myndigheterna ska informera EBA om de fall dar de beslutat att den
eventuella minskningen av de riskvdgda exponeringsbeloppen inte motiveras av en
motsvarande 6verféring av kreditrisk till tredje parter i enlighet med punkt 2, och om
de fall dar instituten har valt att tillampa bestammelserna i punkt 3.

EBA ska Overvaka olika dvervakningspraxis vad galler beaktandet av betydande
riskoverforing i traditionella vardepapperiseringar i enlighet med denna artikel och
rapportera sina resultat till kommissionen senast den 31 december 2017. Efter att ha
beaktat EBA:s rapport far kommissionen om lampligt anta en delegerad akt for att
nérmare specificera féljande:

(@) villkor for dverforing av betydande kreditrisker till tredje parter i enlighet med
punkterna 2—4,

(b) tolkningen av “proportionell Overforing av kreditrisk till tredje parter” for
behoriga myndigheters beddmning som anges i punkt 2 nést sista stycket och
punkt 3,

(c) kraven for de behoériga myndigheternas bedémning av
vardepapperiseringstransaktioner for vilka originatorn soker beaktande av
betydande riskdverforing till tredje parter i enlighet med punkt 2 eller punkt 3.

Artikel 245
Syntetisk vardepapperisering

Ett institut som &r originator till en syntetisk vardepapperisering far berdkna
riskvagda exponeringsbelopp och i tillampliga fall forvantade forlustbelopp for de
vardepapperiserade exponeringarna i enlighet med artikel 251, om nagot av foljande
villkor ar uppfylit:
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(@ En betydande kreditrisk har overforts till tredje parter genom forfinansierat
eller obetalt kreditriskskydd.

(b) Det institut som ar originator tillampar riskvikten 1 250 % pa alla positioner

det innehar i  vardepapperiseringen eller drar av  dessa
vardepapperiseringspositioner fran sitt karnprimarkapital i enlighet med artikel
36.1k.

En betydande kreditrisk ska anses som 6verford i nagot av foljande fall:

(@) De riskvagda exponeringsbeloppen for de mellanliggande positioner som
innehas av det institut som ar originator i vardepapperiseringen oéverstiger inte
50% av de riskvagda exponeringsbeloppen for samtliga mellanliggande
positioner i denna vardepapperisering.

(b) Det institut som &r originator innehar inte mer &n 20 % av exponeringsvérdet
av den forsta forlusttranchen i vardepapperiseringen, forutsatt att foljande
villkor ar uppfyllda:

I)Originatorn kan visa att exponeringsvérdet for den forsta
forlusttranchen med betydande marginal overstiger ett skaligt estimat av
den forvantade forlusten pa de underliggande exponeringarna.

i) Viérdepapperiseringen  innehaller  inga  mellanliggande
positioner.

Om den minskning av de riskvdgda beloppen som det institut som dar originator
skulle kunna uppna genom vardepapperiseringen inte &r motiverad genom en
motsvarande overforing av kreditrisk till tredje parter, far de behoriga myndigheterna
i varje enskilt fall besluta att en betydande kreditrisk inte ska anses som 6verford till
tredje parter.

For tillampning av denna punkt ska en position i vardepapperisering betraktas som
en mellanliggande position i vardepapperisering nar den uppfyller de krav som anges
I artikel 244.2 sista stycket.

Genom undantag fran punkt 2 far den behdériga myndigheten bevilja tillstand for ett
institut som &r originator att betydande kreditrisk som overford i forhallande till en
vardepapperisering, om det institutet i varje enskilt fall kan styrka att den minskning
av kapitalbaskrav som originatorn uppnar genom vérdepapperiseringen ar motiverad
genom en motsvarande 6verforing av kreditrisk till tredje parter. Tillstdnd far endast
beviljas om institutet uppfyller féljande villkor:

(@) Institutet har tillrdckliga interna strategier for riskhantering och metoder att
beddma riskoverforing.

(b) Institutet har dessutom i varje enskilt fall beaktat dverforingen av kreditrisken
till tredje parter inom ramen fOr institutets interna riskhantering och dess
interna kapitalallokering.

Utover de kraven i punkterna 1-3 ska foljande villkor vara uppfyllda:

(@) Transaktionens ekonomiska innebdrd framgar av vardepapperiseringens
dokumentation.

(b) Det kreditriskskydd genom vilket kreditrisken dverfors ar forenligt med artikel
249.
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(c) Vardepapperiseringens dokumentation innehaller inte bestammelser eller
villkor som

i) faststaller betydande troskelvarden under vilka kreditriskskydd inte
anses kunna utlosas om en kredithandelse uppstar,

i) gor det mojligt att upphdva skyddet pa grund av att de
underliggande exponeringarnas kreditkvalitet har férsamrats,

i) kraver att det institut som &r originator &ndrar de underliggande
exponeringarnas  sammansattning  for  att  forbattra  gruppens
genomsnittliga kvalitet,

Iv) Okar institutens kostnad for kreditriskskydd eller avkastningen
till innehavarna av positioner i vérdepapperiseringen till foljd av en
férsamring av den underliggande exponeringsgruppens kreditkvalitet.

(d) Kreditriskskyddet kan havdas inom alla relevanta jurisdiktioner.

(e) Dar tillampligt ska transaktionens dokumentation klargora att originatorn eller
det medverkande institutet endast far kopa eller aterkopa positioner i
vardepapperisering, eller aterkopa, omstrukturera eller ersatta de underliggande
exponeringarna utdver sina kontraktsenliga skyldigheter, om sadana
arrangemang utfors i enlighet med radande marknadsvillkor och parterna
agerar 1 sina egna intressen som fria och oberoende parter
(armslangdsprincpen).

() Om det foreligger en stadoption ska foljande villkor vara uppfyllda:
1) Det institut som &r originator avgor fritt om stadoptionen ska utnyttjas.

i) Stadoptionen far bara utnyttjas om 10 % eller mindre av det
ursprungliga vardet pa de underliggande exponeringarna inte aterbetalts.

iii) Stadoptionen far inte vara utformad for att undvika fordelning
av forluster pa kreditforstarkningspositioner eller andra positioner som
innehas av investerare i vardepapperiseringen, och inte vara utformad pa
annat satt for att tillhandahalla kreditforstarkning.

(g) Det institut som &r originator har erhallit ett utlatande fran en kvalificerad
juridisk radgivare som bekraftar att vardepapperiseringen uppfyller de krav
som anges i leden b—f i denna punkt.

De behdriga myndigheterna ska informera EBA om de fall dar de beslutat att den
eventuella minskningen av de riskvégda beloppen inte motiveras av en motsvarande
overforing av kreditrisk till tredje parter i enlighet med punkt 2, och om de fall dér
instituten har valt att tillampa bestdmmelserna i punkt 4.

EBA ska oOvervaka olika 6vervakningspraxis vad galler beaktande av betydande
riskoverforing i syntetiska vardepapperiseringar i enlighet med denna artikel och
rapportera sina resultat till kommissionen senast den 31 december 2017. Efter att ha
beaktat EBA:s rapport far kommissionen om lampligt anta en delegerad akt for att
nérmare specificera féljande:

(@ villkor for dverforing av betydande kreditrisker till tredje parter i enlighet med
punkterna 2—4,
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tolkningen av proportionell overforing av kreditrisk till tredje parter” for
behoriga myndigheters beddmning som anges i punkt 2 nést sista stycket och
punkt 3,

kraven for de behoriga myndigheternas beddémning av
vardepapperiseringstransaktioner for vilka originatorn soker beaktande av
betydande riskdverforing till tredje parter i enlighet med punkt 2 eller punkt 3.

Artikel 246
Operativa krav for bestammelser om fortida amortering

Om vérdepapperiseringen omfattar rullande exponeringar och fortida amortering eller
liknande bestammelser ska betydande kreditrisk endast anses som 6verford av det institut
som &r originator om de krav som anges i artiklarna 244 och 245 ar uppfyllda och om
bestdmmelsen om fortida amortering, nar den utlésts, inte

@)

)

(d)

()

()

efterstéller institutets hogre prioriterade eller likstallda fordringar pa de
underliggande exponeringarna i forhallande till de andra investerarnas
fordringar,

vidare efterstéller institutets fordran pa de underliggande exponeringarna i
forhallande till de andra parternas fordringar,

pa annat satt Okar institutets exponering for forluster i samband med de
underliggande rullande exponeringarna.

AVSNITT 3
BERAKNING AV RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP

UNDERAVSNITT 1
ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 247
Berakning av riskvagda exponeringsbelopp

Om ett institut som &r originator har éverfort en betydande kreditrisk i samband med
vardepapperiserade exponeringar i enlighet med avsnitt 2, far detta institut

(@)

(b)

vid traditionell vardepapperisering fran berdkningen av riskvagda
exponeringsbelopp och, i tillampliga fall, forvantade forlustbelopp undanta de
underliggande exponeringarna, och

vid syntetisk vardepapperisering berékna riskvégda exponeringsbelopp och, i
tillampliga fall, forvantade forlustbelopp for de underliggande exponeringarna i
enlighet med artiklarna 251 och 252.

Om det institut som ar originator har beslutat att tillampa punkt 1, ska det berdkna de
riskvagda exponeringsbelopp som foreskrivs i detta kapitel for de eventuella
positioner som det innehar i vardepapperiseringen.

Om det institut som &r originator inte har éverfort nagon betydande kreditrisk eller
har beslutat att inte tillampa punkt 1, ska det fortsétta att ta med de underliggande
exponeringarna i berékningen av de riskvagda exponeringsbeloppen, som om de inte
hade varit vardepapperiserade.
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)

Om exponeringen géller olika trancher i en vardepapperisering, ska exponeringen for
varje tranch betraktas som en separat position i vardepapperiseringen. De som
tillhandahaller kreditriskskydd for positioner i en véardepapperisering ska anses
inneha positioner i vardepapperiseringen i fraga. Med positioner i vardepapperisering
ska &ven avses exponeringar som uppkommer genom rante- eller
valutaderivatinstrument som institutet ingatt i och med transaktionen.

Om ingen vérdepapperiseringsposition har dragits av fran karnprimarkapitalet enligt
artikel 36.1 k, ska det riskvagda exponeringsbeloppet rdknas in i institutets totala
riskvagda exponeringsbelopp vid tillampningen av artikel 92.3.

En vardepapperiseringspositions riskvagda exponeringsbelopp ska berédknas genom
att multiplicera positionens exponeringsvérde med den relevanta totala riskvikten,
beréknat enligt artikel 248.

Den totala riskvikten berdknas som summan av den riskvikt som anges i detta kapitel
och eventuell ytterligare riskvikt i enlighet med artikel 270a.

Artikel 248
Exponeringsvarde

Exponeringsvérdet for positioner i vardepapperisering ska berdknas enligt foljande:

(a) Exponeringsvardet for en i balansrakningen upptagen
vardepapperiseringsposition ska vara dess bokforda vérde efter att specifika
kreditriskjusteringar av vardepapperiseringspositionen har behandlats i enlighet
med artikel 110.

(b) Exponeringsvardet for en vardepapperiseringsposition utanfér balansrakningen
ska vara dess nominella varde, minus eventuella specifika kreditriskjusteringar
i enlighet med artikel 110, multiplicerat med relevant konverteringsfaktor som
anges i detta kapitel. Konverteringsfaktorn ska vara 100 %, om inte annat
anges.

(c) Exponeringsvéardet for en motparts kreditrisk for en position i
vardepapperisering i samband med ett derivatinstrument som anges i bilaga Il
ska faststallas enligt kapitel 6.

Om ett institut har tva eller fler Gverlappande positioner i en vardepapperisering, ska
det ta med endast en position i sin berdkning av riskvagda exponeringsbelopp.

Om positioner ar delvis 6verlappande far institutet dela upp positionen i tva delar och
beakta Gverlappningen for endast en del, i enlighet med det forsta stycket. Alternativt
far institutet behandla positionerna som om de &verlappade helt, genom att
expandera den position som producerar de hogre riskvagda exponeringsbeloppen, for
att berdkna kapitalet.

Institutet far &ven beakta en sadan Overlappning mellan kapitalbaskraven for
specifika risker for positioner i handelslagret och kapitalbaskraven for
vérdepapperiseringspositioner utanfor handelslagret, under forutsattning att institutet
kan berdkna och jamfdra kapitalbaskraven for de relevanta positionerna.

For tillampningen av denna punkt ska tva positioner anses Gverlappande om de
kompenserar varandra sa att institutet kan undvika forluster fran en position genom
att genomfora de ataganden som kravs enligt den andra positionen.
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Nar artikel 270c tillampas pa positioner i ABCP far institutet tillampa den riskvikt
som tilldelats en likviditetsfacilitet for att berakna det riskvégda exponeringsbeloppet
for foretagscertifikatet, under forutsattning att 100 % av det foretagscertifikat som
givits ut av programmet tacks av denna likviditetsfacilitet, och att den likstalls med
foretagscertifikatet, sa att de bildar 6verlappande positioner. Institutet ska meddela
behoriga myndigheter nar det tillampar de bestammelser som faststélls i denna punkt.
For att faststdlla den tackning pa 100 % som anges i denna punkt kan institutet
beakta andra likviditetsfaciliteter i ABCP-programmet, forutsatt att dessa bildar en
overlappande position med foretagscertifikatet.

Artikel 249
Beaktande av kreditriskreducering for positioner i vardepapperisering

Ett institut far beakta forfinansierat eller obetalt kreditriskskydd som erhallits for en
vardepapperiseringsposition om kraven for minskning av kreditrisken som anges i
detta kapitel och i kapitel 4 &r uppfyllda.

Godtagbart forfinansierat kreditriskskydd &r begransat till sadana finansiella
sékerheter som &r godtagbara for berékning av riskvagda exponeringsbelopp enligt
kapitel 2 enligt vad som anges i kapitel 4 och for att detta kreditriskskydd ska fa
beaktas maste motsvarande krav enligt kapitel 4 vara uppfyllda.

Godtagbart obetalt kreditriskskydd och godtagbar utfardare av obetalt
kreditriskskydd &r begransade till vad som &r godtagbart enligt kapitel 4 och for att
detta kreditriskskydd ska fa beaktas maste motsvarande krav enligt kapitel 4 vara

uppfyllda.

Genom undantag fran punkt 2 ska de godtagbara tillhandahallare av obetalt
kreditriskskydd som tas upp i artikel 201.1 a-h ha tilldelats en kreditutvardering av
ett valbart kreditvarderingsinstitut som har beddmts motsvara minst
kreditkvalitetssteg 2 eller hogre vid den tidpunkt da kreditriskskyddet forst
beaktades, samt kreditkvalitetssteg 3 eller hogre sedermera. Det krav som anges i
detta stycke ska inte gélla for kvalificerade centrala motparter.

Institut som har tillstand att tillampa internmetoden for en direkt exponering mot
utfardaren av kreditriskskyddet far bedéma godtagbarheten i enlighet med forsta
meningen, forutsatt att sannolikheten for fallissemang (PD) for utfardaren av
kreditriskskyddet &r lika med det PD som motsvarar de kreditkvalitetssteg som anges
i artikel 136.

Genom undantag fran punkt 2 ska specialforetag for vardepapperisering vara
godtagbara utfardare av kreditriskskydd om samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

(@) Specialforetaget ager tillgdngar som anses som godtagbara finansiella
sékerheter i enlighet med kapitel 4,

(b) de tillgdngar som avses i a ar inte foremal for fordringar eller villkorade
fordringar som prioriteras hogre eller &r likstdllda med fordringar eller
villkorade fordringar av det institut som mottar obetalt kreditriskskydd, och

(c) samtliga krav for beaktande av finansiell sdkerhet i kapitel 4 &r uppfyllda.

For tillampningen av denna punkt ska skyddsbeloppet justerat med hénsyn till
eventuell valutaobalans och I6ptidsobalans i enlighet med kapitel 4 (GA) begransas
till det volatilitetsjusterade marknadsvardet pa namnda tillgangar och riskvikten for
exponeringar mot utfardaren av kreditriskskyddet i enlighet med schablonmetoden
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(9) ska faststallas till den vagda genomsnittliga riskvikt som skulle tillampas pa dessa
tillgangar som finansiella sakerheter enligt schablonmetoden.

Om en position i vardepapperisering har fullt kreditriskskydd ska féljande krav vara
uppfyllda:
(@) Det institut som tillnandahdller kreditriskskydd ska berdkna riskvagda

exponeringsbelopp for den position i Vvardepapperisering som har
kreditriskskydd i enlighet med underavsnitt 3 som om den holl positionen
direkt.

(b) Det institut som koper skydd ska berékna riskvagda exponeringsbelopp i
enlighet med kapitel 4.

Nér det géller partiellt kreditriskskydd ska foljande krav vara uppfyllda:

(@) Det institut som tillnandahaller kreditriskskydd ska behandla den del av
positionen som har kreditriskskydd som en vérdepapperiseringsposition och
berdkna riskvégda exponeringsbelopp som om den holl positionen direkt, i
enlighet med underavsnitt 3, med forbehall for punkterna 8 och 9.

(b) Det institut som koper kreditriskskydd ska berdkna riskvéagda
exponeringsbelopp for den skyddade positionen som avses i a i enlighet med
kapitel 4. Institutet ska behandla den del av positionen som inte har
kreditriskskydd som en separat vardepapperiseringsposition och berdkna
riskvagda exponeringsbelopp i enlighet med underavsnitt 3, med forbehall for
punkterna 8 och 9.

Institut som anvénder den interna metoden for kreditvardering (SEC-IRBA) eller
schablonmetoden (SEC-SA) enligt underavsnitt 3 ska faststélla attachment point (A)
och detachment point (D) separat for var och en av de positioner som harleds i
enlighet med punkt 7 som om dessa hade utfardats som separata
vardepapperiseringspositioner vid den tidpunkt da transaktionen genomfordes.
Vardet av Kirg respektive Ksa ska berdknas med beaktande av den ursprungliga
gruppen av vardepapperiseringens underliggande exponeringar.

Institut som anvéander den externa metoden for kreditvardering (SEC-ERBA) enligt
underavsnitt 3 ska berdkna de riskvagda exponeringsbeloppen for de positioner som
harletts i enlighet med punkt 7 som foljer:

(@ Om den harledda positionen ar den hogre prioriterade ska den tilldelas den
ursprungliga vérdepapperiseringspositionens riskvikt.

(o) Om den hérledda positionen ar den lagre prioriterade far den tilldelas en
harledd kreditvardering i enlighet med artikel 261.7. Om en kreditvérdering
inte kan harledas ska institutet tillampa den hogre riskvikten som uppstar
antingen genom

i) tillampning av SEC-SA i enlighet med punkt 8 och underavsnitt
3. eller

i) riskvikten for den ursprungliga vérdepapperiseringspositionen
enligt SEC-ERBA.
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Artikel 250
Implicit stod

Ett institut som &r originator och som har dverfort betydande kreditrisk forenad med
en vardepapperiserings underliggande exponeringar i enlighet med avdelning 2 och
ett medverkande institut ska inte ge stod till vardepapperiseringen utOver sina
kontraktsmassiga ataganden i syfte att minska potentiella eller faktiska forluster for
investerarna.

En transaktion ska inte anses som stod for tillampningen av punkt 1 om transaktionen
vederborligen beaktats i beddmningen av betydande riskdverforing och bada parter
har utfért transaktionen i sitt eget intresse som fria och oberoende parter
(armslangdsprincipen). | detta syfte ska institutet genomféra en fullstandig
kreditdversyn av transaktionen och atminstone beakta samtliga foljande punkter:

() aterkopspriset,

(b) institutets kapital- och likviditetssituation fore och efter aterkopet,
(c) de underliggande exponeringarnas utveckling,

(d) vardepapperiseringspositionernas utveckling, och

(e) stodets inverkan pa originatorns forvantade forluster i forhallande till
investerare.

Institutet som ar originator och det medverkande institutet ska meddela den behoriga
myndigheten om varje transaktion som ingatts i forhallande till vardepapperiseringen
i enlighet med punkt 2.

EBA ska i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010 utfarda riktlinjer
for villkoren for armslangdsprincipen for tilldmpningen av denna artikel, och for néar
en transaktion inte ska anses vara konstruerad for att ge stod.

Om ett institut som &r originator eller ett medverkande institut inte uppfyller kravet i
punkt 1 i fraga om en vardepapperisering, ska detta institut inkludera samtliga
underliggande exponeringar i denna vardepapperisering i berakningen av riskvagda
exponeringsbelopp som om ingen vardepapperisering hade skett, samt offentliggora

(@) att det har tillhandahallit stod till vardepapperiseringen i 6vertradelse av punkt
1, och

(b) inverkan av stod som tillhandahallits nar det géller kapitalbaskrav.

Artikel 251
Originatorers berakning av riskvagda exponeringsbelopp vid syntetiska
vardepapperiseringar

For att berékna riskvagda exponeringsbelopp for de underliggande exponeringarna
ska det institut som ar originator till en syntetisk vardepapperisering anvanda de
berdkningsmetoder som anges i detta avsnitt dar tillampligt, 1 stéllet for dem som
anges i kapitel 2. For institut som berdknar riskvdgda exponeringsbelopp och
forvantade forlustbelopp enligt kapitel 3 ska det forvantade forlustbeloppet vid
sadana exponeringar vara noll.

De krav som anges i forsta stycket ska gélla for hela den exponeringsgrupp som
backar upp vardepapperiseringen. Med forbehall for artikel 252 ska det institut som
ar originator berékna riskvagda exponeringsbelopp for alla
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vérdepapperiseringstrancher i enlighet med bestdmmelserna i detta avsnitt, dven for
de positioner for vilka institutet beaktar kreditriskreducering i enlighet med artikel
249. Den riskvikt som ska tillampas pa de positioner som har kreditriskreducering far
andras i enlighet med kapitel 4.

Artikel 252
Behandling av l6ptidsobalanser i syntetiska vardepapperiseringar

Vid berakning av riskvagda exponeringsbelopp enligt artikel 251 ska eventuell I6ptidsobalans
mellan kreditriskskyddet genom vilket riskoverforingen erhalls och de underliggande
exponeringarna beraknas enligt foljande:

(a) De underliggande exponeringarnas l0ptid ska antas vara lika med I6ptiden for
den av exponeringarna som har langst loptid, dock som langst fem ar.
Kreditriskskyddets I6ptid ska faststallas enligt kapitel 4.

(b) Ett institut som &r originator ska bortse fran eventuell I6ptidsobalans vid
berdkningen av  riskvdgda exponeringsbelopp  fér  positioner i
vardepapperisering som enligt detta avsnitt tilldelats en riskvikt pa 1 250 %.
For alla 6vriga positioner ska den behandling av I6ptidsobalans som anges i
kapitel 4 tillampas i enlighet med foljande formel:

RW™ = ((RWsp - ((t— )/(T —1))) + (RWass - (T — /(T —1))))

déar
RW* = riskvagda exponeringsbelopp for tillampning av artikel 92.3 a,
RWass = | de riskvagda exponeringsbelopp for de underliggande exponeringarna om
de inte hade vardepapperiserats, proportionellt berdknade,
RWsp = | riskvégda exponeringsbelopp beraknade enligt artikel 251, om det inte
forelag nagon loptidsobalans,
T = | |optiden for de underliggande exponeringarna uttryckt i ar,
t = I6ptiden for kreditriskskyddet uttryckt i ar, och
t* = 0,25.
Artikel 253
Reducering av riskvagda exponeringsbelopp
(1) Om en vérdepapperiseringsposition har tilldelats riskvikten 1250 % enligt detta
avsnitt far institut i enlighet med artikel 36.1 k, som ett alternativ till att ta med
positionen i sin berdkning av riskvagda exponeringsbelopp, dra av positionens
exponeringsvarde fran karnprimarkapitalet. |1 detta syfte far berdkningen av
exponeringsheloppet motsvara godtagbart forfinansierat kreditriskskydd pa ett satt
som ar férenligt med artikel 249,
(2 Om ett institut utnyttjar det alternativ som anges i punkt 1 far det subtrahera det

belopp som har dragits av enligt artikel 36.1 k fran det belopp som i artikel 268 anges
som det hogsta kapitalkravet som skulle beréknas for de underliggande
exponeringarna, som om de inte hade varit vardepapperiserade.
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UNDERAVSNITT 2
RANGORDNING AV METODER OCH GEMENSAMMA PARAMETRAR

Artikel 254
Rangordning av metoder

Instituten ska anvanda en av de metoder som anges i underavsnitt 3 for att berédkna
riskvagda exponeringsbelopp for alla positioner som de innehar i en
vardepapperisering.

De metoder som anges i underavsnitt 3 ska tillampas i enlighet med féljande
rangordning:

(a) Ett institut ska anvanda den interna kreditvarderingsmetoden (SEC-IRBA) nar
de villkor som anges i artikel 258 ar uppfyllda.

(b) Nér inte SEC-IRBA kan anvandas ska instituten anvanda den externa
kreditvarderingsmetoden for vérdepapperisering (SEC-ERBA) for positioner
med kreditvardering eller positioner for vilka en harledd kreditvardering far
anvandas i enlighet med artiklarna 261 och 262.

(c) Om SEC-ERBA inte kan anvandas ska instituten anvanda schablonmetoden for
vardepapperisering (SEC-SA) i enlighet med artiklarna 263 och 264.

Genom undantag fran punkt 2 b far instituten anvanda SEC-SA i stéllet for SEC-
ERBA nér det galler en vardepapperisering vars riskvédgda exponeringsbelopp som
resulterar av tillampningen av SEC-ERBA inte ar oproportionerliga i forhallande till
kreditrisken i en vardepapperiserings underliggande exponeringar. Om institutet har
beslutat att tillampa SEC-SA i enlighet med denna punkt ska den omedelbart
meddela den behériga myndigheten. Om institutet har beslutat att tillampa SEC-SA i
enlighet med denna punkt far den behoriga myndigheten kréava att institutet tillampar
en annan metod.

Utan att det paverkar punkt 2 far instituten anvanda internmetoden (IAA) for att
berdkna riskvagda exponeringsbelopp i forhallande till en position utan
kreditvardering i ett program i enlighet med artikel 266, forutsatt att de villkor som
anges i artikel 265 &r uppfyllda.

FOr en position i en atervardepapperisering ska instituten anvanda SEC-SA i enlighet
med artikel 263 med de &ndringar som anges i artikel 269.

| alla 6vriga fall ska positioner i vardepapperisering tilldelas riskvikten 1 250 %.

De behdriga myndigheterna ska informera EBA om meddelanden som mottagits och
beslut som fattats i enlighet med punkt 3. EBA ska Overvaka skillnaderna i praxis i
samband med punkt 3 och utfarda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i forordning
(EV) nr 1093/2010.

Artikel 255
Faststallande av Kjgg och KSA

Om ett institut tillampar SEC-IRBA enligt underavsnitt 3 ska det berdkna Kirg i
enlighet med punkterna 2-5.

Instituten ska faststdlla Kirg genom att multiplicera de riskvagda exponeringsbelopp
som skulle beréknas enligt kapitel 3 nér det géller de underliggande exponeringarna
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som om de inte var vardepapperiserade, med den tillampliga kapitalkvoten i enlighet
med kapitel ett, dividerad med vardet av de underliggande exponeringarna. Kigg ska
uttryckas i decimalform mellan noll och ett.

| syfte att berdkna Krg ska de riskvéagda exponeringsbeloppen som skulle beréknas
enligt kapitel 3 nér det géller de underliggande exponeringarna omfatta

(@) de forvantade forluster som hanger samman med samtliga underliggande
exponeringar i vardepapperiseringen, inbegripet fallerade underliggande
exponeringar som fortfarande ingar i gruppen, i enlighet med kapitel 3 och

(b) de ovéntade forluster som h&nger samman med samtliga underliggande
exponeringar 1 vardepapperiseringen, inbegripet fallerade underliggande
exponeringar i gruppen, i enlighet med kapitel 3.

Instituten far berdkna Kirg i forhdllande till de underliggande exponeringarna i
vardepapperiseringen i enlighet med de bestdmmelser som anges i kapitel 3 for
berékning av kapitalkraven for forvarvade fordringar. | detta syfte ska exponeringar
mot hushall behandlas som forvarvadehushallsfordringar och exponeringar i icke
hushallsfordringar som forvarvade foretagsfordringar.

Instituten ska berakna Krg separat for utspadningsrisk i forhallande till de
underliggande exponeringarna i en vardepapperisering dar utspadningsrisk ar
vasentlig for sadana exponeringar.

Om forluster fran utspadnings- och kreditrisker aggregeras inom ramen for en
vardepapperisering ska instituten kombinera Kgg for utspadningsrisk respektive
kreditrisk i en enda Krg for tillampning av underavsnitt 3. Forekomsten av en
reservfond eller sakerhetsmarginal for att tacka forluster fran en kreditrisk eller
utspadningsrisk kan betraktas som en indikation pa att dessa risker behandlas
aggregerat.

Om utspédning och kreditrisker inte aggregeras i vardepapperiseringen ska instituten
andra den behandling som anges i den foregaende punkten for att kombinera Kgg for
utspadning respektive kreditrisk pa ett forsiktigt satt.

Om ett institut tillampar SEC-SA enligt underavsnitt 3 ska det berdkna Ksa genom
att multiplicera de riskvéagda exponeringsbeloppen som skulle beréknas enligt kapitel
2 nar det galler de underliggande exponeringarna som om de inte var
vardepapperiserade med 8%, dividerat med vérdet av de underliggande
exponeringarna. Ksa ska uttryckas i decimalform mellan noll och ett.

For tillampningen av denna punkt ska instituten berdkna exponeringsvardet av de
underliggande exponeringarna utan nettning av specifika kreditjusteringar och
ytterligare vardejusteringar i enlighet med artiklarna 34 och 110 och andra avdrag
fran kapitalbasen.

For tillampning av punkterna 1-6, om en vérdepapperiseringsstruktur omfattar
anvéandning av ett specialforetag, ska dess samtliga véardepapperiseringsexponeringar
behandlas som underliggande exponeringar. Utan att det paverkar ovanstaende far
institutet utesluta specialforetagets exponeringar fran gruppen av underliggande
exponeringar for berakning av Kirg eller Ksa om risken fran specialforetagets
exponeringar ar ovasentlig, eller om den inte paverkar institutets position i
vardepapperisering.

Nar det géller finansierade syntetiska vardepapperiseringar ska den vinning fran
utfardande av kreditlankade obligationer eller andra finansierade ataganden fran
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specialforetaget som  fungerar som  sékerheter for  aterbetalning av
vardepapperiseringspositionerna inkluderas i berakningen av Krg eller Ksa om
sakerhetens kreditrisk ar foremal for forlustfordelning mellan trancher.

For tillampning av punkt 5 tredje stycket ska EBA utfarda riktlinjer i enlighet med
artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010 om lampliga metoder for att kombinera
Kirs fOr utspadning och kreditrisk dar dessa risker inte behandlas aggregerat i en
vérdepapperisering.

Artikel 256
Faststallande av attachment point (A) och detachment point (D)

For tillampning av underavsnitt 3 ska instituten faststalla attachment point A vid den
troskel dar forluster inom gruppen av underliggande exponeringar skulle borja
tilldelas den relevanta vardepapperiseringspositionen.

Attachment point A ska uttryckas som ett decimalvarde mellan noll och ett och vara
lika med det storre av noll och kvoten mellan det utestaende saldot av gruppen av
underliggande exponeringar i véardepapperiseringen minus det utestaende saldot av
samtliga trancher som har hogre prioritering eller ar likvardiga med den tranche som
omfattar den relevanta vardepapperiseringspositionen for det utestaende saldot av
samtliga underliggande exponeringar i vardepapperiseringen.

For tillampning av underavsnitt 3 ska instituten faststélla detachment point (D) vid
den troskel dar forluster inom gruppen av underliggande exponeringar skulle leda till
en komplett forlust av kapitalet for den tranche som omfattar den relevanta
vardepapperiseringspositionen.

Detachment point (D) ska uttryckas som ett decimalvarde mellan noll och ett och
vara lika med det storre av noll och kvoten mellan det utestdende saldot av gruppen
av underliggande exponeringar i vardepapperiseringen minus det utestaende saldot
av samtliga trancher som har hogre prioritering an den tranche som omfattar den
relevanta vardepapperiseringspositionen for det utestdende saldot av samtliga
underliggande exponeringar i vardepapperiseringen.

For tillampning av punkterna 1 och tva ska instituten behandla sakerhetsmarginalen
och finansierade reservkonton som trancher, samt de tillgdngar som omfattar sadana
reservkonton som underliggande exponeringar.

For tillampning av punkterna 1 och 2 ska instituten inte beakta ofinansierade
reservkonton och tillgangar utan kreditforstarkning, till exempel de som endast
tillhandahaller likviditetsstod, valuta- eller ranteswappar och kontantsékerhetskonton
som hdnger samman med dessa positioner i vardepapperiseringen. For finansierade
reservkonton och tillgangar med kreditforstarkning ska institutet endast behandla den
del av dessa konton eller tillgangar som é&r forlusttdckande som positioner i
vardepapperisering.

Artikel 257
Faststallande av tranchers Ioptid (Mr)

For tillampning av underavsnitt 3 och med forbehall for punkt 3 far instituten mata
I6ptiden for en tranche (M+) antingen som

(@) den genomsnittliga riskvagda l6ptiden for tranchens avtalsenliga betalningar i
enlighet med féljande formel
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dar CF; betecknar avtalsenliga betalningar (kapitalbelopp, rantebetalningar och
avgifter) som ska betalas av galdendren under perioden t, eller

(b) tranchens slutgiltiga juridiska Ioptid i enlighet med féljande formel:
Mt =1+ (M_-1) *80%,
dar M motsvarar tranchens slutgiltiga juridiska I6ptid.
Enligt undantag fran punkt 1 ska instituten endast anvanda tranchens slutgiltiga
juridiska loptid for att faststélla dess I6ptid (M+) i enlighet med punkt 1 b dér de

avtalsenliga betalningarna enligt tranchen ar villkorade eller beroende av de
underliggande exponeringarnas faktiska utdelning.

Vid tillampning av punkterna 1 och 2 ska tranchens 16ptid (M) under alla
omstandigheter faststéllas till minst ett ar och hogst fem ar.

Om ett institut kan bli exponerat for potentiella forluster genom avtalsenliga
underliggande exponeringar ska institutet faststalla véardepapperiseringspositionens
I6ptid med beaktande av de langsta IOptiderna for sadana underliggande
exponeringar. FOr rullande exponeringar ska tillampas den langsta mojliga
aterstaende avtalsenliga I6ptid som kan tillaiggas for exponeringen under
rotationsperioden.

UNDERAVSNITT 3
METODER FOR BERAKNING AV RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP

Artikel 258

Villkor for anvandande av den interna kreditvarderingsmetoden (SEC-IRBA)

Instituten ska anvédnda SEC-IRBA for att berdkna riskvagda exponeringsbelopp i
forhallande till en vardepapperiseringsposition dar foljande villkor &r uppfyllda:

(a) Positionen stods av en IRB-grupp eller en blandad grupp, forutsatt att, i det
senare fallet, institutet kan berdkna Krg i enlighet med avsnitt 3 till minst 95 %
av det underliggande riskvégda exponeringsbeloppet,

(b) tillrackligt mycket information &r offentligt tillgdnglig vad galler
vardepapperiseringens underliggande exponeringar for att institutet ska kunna
berékna Krg, 0ch

(c) institutet har inte forhindrats fran att anvanda SEC-IRBA nar det galler en
specifik vardepapperiseringsposition i enlighet med punkt 2.

Behoriga myndigheter far fran fall till fall forhindra anvandning av SEC-IRBA om
vardepapperiseringarna ar mycket komplexa eller riskabla. | detta syfte far foljande
anses vara mycket komplexa eller riskabla egenskaper:

(@) Kreditforstarkning som kan undergravas av andra orsaker an portfoljforluster
med anledning av utebliven betalning av kapitalbelopp eller rénta,

(b) grupper av underliggande exponeringar med hog grad av intern korrelation pa
grund av en koncentration av exponeringar i vissa sektorer eller geografiska
omréaden,

33

SV



SV

1)

(c) transaktioner i vilka aterbetalning av vardepapperiseringspositionerna ar starkt
beroende av riskfaktorer som inte aterspeglas i Kirg, eller

(d) mycket komplex fordelning av forluster mellan trancher.

Artikel 259
Berakning av riskvagda exponeringsbelopp enligt SEC-IRBA

Enligt SEC-IRBA ska det riskvdgda exponeringsbeloppet fér en position i
vardepapperisering berdknas genom att multiplicera positionens exponeringsvarde
som beraknats i enlighet med artikel 248 med den tillampliga riskvikt som faststalls
enligt foljande, och i samtliga fall med ett riskviktsgolv pa 15 %:

RW =1 250% niar D < KIRB
RW =125 Kssraka) niar A <Kjrs
KIRB D —Kirg

nir A< Kgrg<D
dar
Kirs ar kapitalkravet i den underliggande grupp av exponeringar enligt artikel 255
D é&r (detachment point) som faststallts i enlighet med artikel 256
A é&r (attachment point) som faststallts i enlighet med artikel 256

a‘u al

K _ e — €
SSFAKIRE) = 0 —1)
déar
a=—1/(p* Kire))
u=D-Ka
I = max (A - Kigs; 0)
déar
p = max [0,3 (A + B*(1/N) + C* Kigg + D*LGD + E*MT)]
déar

N ar det faktiska antalet exponeringar i gruppen av underliggande exponeringar som
beréknats i enlighet med punkt 4

LGD é&r den exponeringsvagda genomsnittliga forlusten vid fallissemang i gruppen
av underliggande exponeringar som beréknats i enlighet med punkt 5

M-+ &r 16ptiden for tranchen som faststallts i enlighet med artikel 257
Parametrarna A, B, C, D och E ska faststéllas enligt féljande tabell:
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)

(3)

(4)

()

Prioriterad,
detaljniva (N> 25) 0 3,56 1,85 0,55 0,07
Prioriterad, ej
detaljniva (N < 25) 0,11 2,61 -2,01 0,68 0,07
KONSUMTIO ] .
N Ej prioriterad,
detaljniva (N> 25) 0,16 2,87 -1,03 0,21 0,07

Ej prioriterad, ej
detaljniva (n <

25) 0,22 2,35 -2,46 0,48 0,07
Béttre rangordning 0 0 -7,48 0,71 0,24

Hushall
Ej prioriterad 0 0 -5,78 0,55 0,27

Om den underliggande IRB-gruppen omfattar bade hushallsexponeringar och icke
hushallsexponeringar ska gruppen delas in i tva undergrupper och for var och en ska
en separat parameter p (samt motsvarande parametrar for indata N, Kigrg och LGD)
uppskattas. Dadrefter ska en genomsnittlig viktad parameter p beréknas for
transaktionen pa grundval av p-parametern for varje undergrupp och den nominella
storleken pa exponeringarna i varje undergrupp.

Om ett institut tillampar SEC-IRBA pa en blandad grupp ska berdkningen av p-
parametern grunda sig endast pa de underliggande exponeringar som ar foremal for
internmetoden. De underliggande exponeringar som ar foremal for schablonmetoden
ska inte beaktas i detta avseende.

Det effektiva antalet exponeringar (N) beréknas enligt foljande:

_ (Z;EADy?
~ Y,EAD?

dar EAD; representerar exponeringens storlek vid fallissemang som sammanhénger
med gruppens i:te instrument.

Flera exponeringar mot en géldendr ska konsolideras och behandlas som en
exponering.

Exponeringsvagd genomsnittlig forlust vid fallissemang (LGD) ska berdknas enligt
foljande:

s Ei LGD] g EAD]

LGD
X; EAD;

dar LGD; representerar ett genomsnittligt LGD-vérde avseende alla exponeringar
mot den i:te galdenaren.

Om risk for fallissemang och utspédningsrisk for forvarvade fordringar aggregeras
inom ramen for en vardepapperisering, ska LGD grundas pa ett vagt genomsnitt av
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(6)

(")

(8)

LGD for kreditrisk och LGD-vérdet 100 % for utspadningsrisk. Som riskvikter ska
anvandas de IRB-kapitalbaskrav for kreditrisk respektive utspadningsrisk. | detta
syfte kan forekomsten av en enda reservfond eller [s&kerhetsmarginal] for att tacka
forluster fran antingen kreditrisker eller fallissemangsrisker anses som en indikation
pa att dessa risker hanteras aggregerat.

Om den storsta underliggande exponeringens andel av gruppen (C,) inte Overstiger
3% far instituten anvanda foljande forenklade metod for att berdkna N och de
genomsnittliga exponeringsvagda LGD:

-1

_(1:1)- max{l—m- Cl,(]})

C
N=(C1-Cm+(£_

LGD =0,50
dar

Cm betecknar den andel i gruppen som motsvarar summan av de storsta
exponeringarna av m (t.ex. en andel pa 15 % motsvarar ett varde av 0,15), och

m faststalls av institutet.

Om endast C; éar tillganglig och detta belopp inte Overstiger 0,03 far institutet
faststalla LGD till 0,50 och N till 1/C;.

Om positionen stods av en blandad grupp och institutet kan berédkna Kgg for minst
95 % av de underliggande exponeringsbeloppen i enlighet med artikel 258.1 a ska
institutet berékna kapitalkravet for den underliggande exponeringsgruppen som:

d Kirg + (1-d)" Ksa,
dar

d ar procentandelen av exponeringsbeloppet i de underliggande exponeringar for
vilka banken kan berdkna Kig delat med exponeringsbeloppet for samtliga
underliggande exponeringar, och

Kire 0ch Ksp faststélls i artikel 255.

Om ett institut innehar en vardepapperiseringsposition i form av ett derivat far
institutet tilldela den en harledd riskvikt som &r lika med referenspositionens riskvikt
beraknad i enlighet med denna artikel.

For tillampningen av forsta stycket ska referenspositionen i alla avseenden vara
likvardig med den hérledda positionen eller, i avsaknad av likvardig position, med
den position som ar direkt efterstélld den harledda positionen.

Artikel 260
Behandling av STS-vardepapperiseringar enligt SEC-IRBA

Enligt SEC-IRBA ska riskvikten for en position i en STS-vérdepapperisering
beréknas i enlighet med artikel 259 med undantag for foljande &ndringar:

riskviktsgolv for vardepapperiseringspositioner med hogre prioritet = 10 %
p=max [0,3; 0,5 (A +B'(1/N)+ C Kjrg + D¥LGD + E'MT)]
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Artikel 261

Berakning av riskvagda exponeringsbelopp enligt den externa kreditvarderingsmetoden

@)

)

©)

(SEC-ERBA)

Enligt SEC-ERBA ska det riskvdgda exponeringsbeloppet for en position i
vérdepapperisering beraknas genom att multiplicera positionens exponeringsvarde
som berdknats i enlighet med artikel 248 med den tillampliga riskvikten i enlighet
med denna artikel.

For exponeringar med Kkortfristiga kreditvarderingar eller om en Kklassificering
baserad pa en kortfristig kreditvardering kan harledas i enlighet med punkt 7 ska
foljande riskvikter tillampas:

Tabell 1

Ovriga

Kreditkvalitetssteg | 1 2 3 SR
klassificeringar

Riskvikt | 15 %; 50 %; 100 %; 1 250 %;

For exponeringar med langfristiga kreditvéarderingar eller om en klassificering
baserad pa en langfristig kreditvardering kan harledas i enlighet med punkt 7 ska de
riskvikter som anges i tabell 2 tillampas, med anpassning som tillampligt for
tranchens 16ptid (M+) i enlighet med artikel 257 och punkt 4, samt for tranchens
tjocklek i trancher med lagre prioritet i enlighet med punkt 5.

Tabell 2
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(4)

(5)

(6)

(")

Krediticvalitet Prioriterad tranche Lagprioriterad (tunn) tranche
red! tevga etss Tranchens l6ptid (My) Tranchens loptid (My)
12 manader 5ar 12 manader 5ar

1 15 %; 20 %; 15 %; 70 %;

2 15 %; 30 %; 15 %; 90 %;

3 25 %; 40 %; 30 %; 120 %;

4 30 %; 45 %; 40 %; 140 %;

5 40 %; 50 %; 60 %; 160 %;

6 50 %; 65 %; 80 %; 180 %;

7 60 %; 70 %; 120 %; 210 %j;

8 75 %; 90 %; 170 %; 260 %);

9 90 %; 105 %j; 220 %j; 310 %j;
10 120 %; 140 %j; 330 %; 420 %;
11 140 %; 160 %; 470 %; 580 %;
12 160 %; 180 %; 620 %); 760 %);
13 200 %j; 225 %j; 750 %j; 860 %;
14 250 %j; 280 %j; 900 %; 950 %;
15 310 %j; 340 %j; 1050 %j; 1050 %j;
16 380 %j; 420 %; 1130 %; 1130 %;
17 460 %; 505 %j; 1 250 %; 1 250 %;
Ovriga 1 250 %; 1 250 %; 1 250 %; 1 250 %;

For att faststalla riskvikten for trancher med I6ptid mellan ett och fem ar ska
instituten anvénda linjér interpolering mellan de riskvikter som &r tillampliga for en
I6ptid pa ett respektive fem ar, i enlighet med tabell 2.

For att faststalla tranchernas tjocklek ska instituten berdkna riskvikten for trancher
med lagre prioritet som foljer:

RW = [RW efter anpassning for I6ptid enligt punkt 4] - [1 — min(T, 50%)]
dar

T = tranchens tjocklek méatt som D — A

dar

D é&r (detachment point) som faststallts i enlighet med artikel 256

A é&r (attachment point) som faststallts i enlighet med artikel 256

Riskvikten for trancher med lagre prioritet som foljer av punkterna 3-5 ska ha ett
golv pa 15%. Den resulterande riskvikten far inte understiga den riskvikt som
motsvarar en hypotetisk prioriterad tranche i samma vardepapperisering med samma
kreditbedémning och I6ptid.

Vid anvéndning av hérledd kreditvdrdering ska ett institut ge en position utan
kreditvardering en hérledd kreditvéardering som motsvarar kreditvarderingen av en
referensposition som uppfyller samtliga foljande villkor:

(a) Referenspositionen ar i alla avseenden likvardig med
vardepapperiseringspositionen som saknar vérdering eller, i avsaknad av
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1)

)

3)

likvardig rangordningsposition, underordnad den position som &r utan
kreditvardering.

(b) Referenspositionen har inga tredjepartsgarantier eller kreditforstarkningar som
inte &r tillgangliga for positionen utan kreditvardering.

(c) Referenspositionens l6ptid ska vara minst lika lang som loptiden for den
berdrda positionen utan kreditvardering.

(d) En hérledd kreditvardering ska fortlépande uppdateras for att avspegla alla
forandringar av kreditvarderingen av referenspositionen.

Artikel 262
Behandling av STS-vardepapperiseringar enligt SEC-ERBA

Enligt SEC-ERBA ska riskvikten for en position i en STS-vardepapperisering
beréknas i enlighet med artikel 261 med undantag for de andringar som anges i
denna artikel.

For exponeringar med Kkortfristiga kreditvarderingar eller om en Kklassificering
baserad pa en kortfristig kreditvardering kan harledas i enlighet med artikel 261.7 ska
foljande riskvikter tillampas:

Tabell 3
Kreditkvalitetssteg | 1 2 3 Ovrlg_a_ i
klassificeringar
Riskvikt | 10 %; 35 %; 70 %; 1 250 %;

For exponeringar med langfristiga kreditvarderingar eller om en Kklassificering
baserad pa en langfristig kreditvardering kan harledas i enlighet med artikel 261.7
ska de riskvikter som anges i tabell 4 tillampas, med anpassning for tranchens l6ptid
(M) i enlighet med artikel 257 och artikel 261.4, samt for tranchens tjocklek for
trancher med lagre prioritet i enlighet med artikel 261.5:

Tabell 4
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(1)

. . Prioriterad tranche Lagprioriterad (tunn) tranche
Krediikvalitetsst Tranchens loptid (My) Tranchens loptid (My)
€9 A 3 3 s
12 manader 5ar 12 manader 5ar
1 10 %; 15 %; 15 %; 50 %;
2 10 %; 20 %; 15 %; 55 %;
3 15 %; 25 %j; 20 %j; 75 %;
4 20 %; 30 %; 25 %j; 90 %;
5 25 %; 35 %j; 40 %j; 105 %;
6 35 %; 45 %; 55 %); 120 %;
7 40 %; 45 %; 80 %; 140 %;
8 55 %; 65 %; 120 %; 185 %;
9 65 %; 75 %; 155 %; 220 %);
10 85 %; 100 %; 235 %); 300 %;
11 105 %; 120 %; 355 %j; 440 %;
12 120 %; 135 %; 470 %; 580 %;
13 150 %; 170 %; 570 %; 650 %;
14 210 %; 235 %; 755 %); 800 %;
15 260 %; 285 %); 880 %; 880 %;
16 320 %; 355 %; 950 %; 950 %;
17 395 %; 430 %; 1 250 %; 1 250 %;
Ovriga 1 250 %; 1 250 %; 1 250 %; 1 250 %;
Artikel 263

Berdkning av riskvagda exponeringsbelopp enligt schablonmetoden (SEC-SA)

Enligt SEC-SA ska det riskvdgda exponeringsbeloppet for en position |
vardepapperisering berdknas genom att multiplicera positionens exponeringsvérde
som beréknats i enlighet med artikel 248 med den tillampliga riskvikt som faststélls
enligt féljande, och i samtliga fall med ett riskviktsgolv pa 15 %.

RW =1 250% niar D <Ka
RW = 12,5 Kssraga) nir A > Ka
RW = (I;ﬂ‘__:) : 12.5] + [(DD__?)- 12.5- KSSMKA:,]

niar A<Ka<D
dar

D éar (detachment point) som faststallts i enlighet med artikel 256
A dr (attachment point) som faststallts i enlighet med artikel 256
Ka &r en parameter som berdknas i enlighet med punkt 2

au a'l

el — ¢
Kssrak,) = ECEDE

dar
a=—(1/(p*Ka))
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(2)

3)

@)

u=D-Ka
I = max (A — Ka; 0)

p = 1 for en véardepapperiseringsexponering som inte dr en
atervardepapperiseringsexponering

For tillampning av punkt 1 ska Ka beréknas som foljer

déar
Kga ar kapitalkravet i den underliggande grupp som faststalls i artikel 255
W = kvoten av summan av det nominella beloppet for underliggande exponeringar i
fallissemang och de underliggande exponeringarnas nominella belopp. | detta syfte
ska en exponering i fallissemang betyda en underliggande exponering som antingen
1) ar forfallen till betalning sedan 90 dagar eller mer, ii) omfattas av ett konkurs- eller

insolvensforfarande, iii) ar foremal for utmatningsforfaranden, eller iv) har installt
betalningarna i enlighet med vardepapperiseringens dokumentation.

Om ett institut inte kanner till graden av misskotsel for 5 % eller mindre av de
underliggande exponeringarna i en grupp far institutet anvanda SEC-SA med
forbehall for foljande anpassning i berdkningen av Ka:

_ <EADSubp001 1 where W known KSubpool 1 wherew known) EADSubpool 2 where W unknown
A EAD Total A EAD Total

Om ett institut inte kanner till graden av misskotsel for mer an 5% av de
underliggande exponeringarna i en grupp ska vardepapperiseringenspositionens
riskvikt vara 1 250 %.

Om ett institut innehar en véardepapperiseringsposition i form av ett derivat far
institutet tilldela den en hérledd riskvikt som &r lika med referenspositionens riskvikt
berdknad i enlighet med denna artikel.

For tillampningen av denna punkt ska referenspositionen i alla avseenden vara
likvardig med den hérledda positionen eller, i avsaknad av likvardig position, med
den position som &r direkt efterstalld den harledda positionen.

Artikel 264
Behandling av STS-vardepapperiseringar enligt SEC-SA

Enligt SEC-SA ska riskvikten for en position i en STS-vardepapperisering beréknas i
enlighet med artikel 263 med undantag for foljande andringar

riskviktsgolv for vardepapperiseringspositioner med hogre prioritet = 10 %
p=0,5

Artikel 265
Tillampningsomrade och operativa krav for internmetoden (1AA)

Instituten far berakna de riskvagda exponeringsbeloppen for positioner utan
kreditvardering i ABCP-program enligt internmetoden (IAA) i Gverensstdmmelse
med artikel 266 om de har tillstand fran sina behdriga myndigheter enligt punkt 2.
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(2) De behoriga myndigheterna far ge instituten tillstand att anvanda internmetoden
inom ramen for ett klart definierat tillampningsomrade om foljande villkor ar

uppfylida:

(a)

(b)

(©)

(d)

()

(f)

(9)

(h)

(i)

SV

Samtliga positioner de certifikat som givits ut inom ABCP-programmet ska
vara positioner med kreditvérdering.

Den interna bedémningen av positionens kreditkvalitet ska avspegla ett eller
flera  kreditvarderingsinstituts ~ offentligt  tillgangliga  -metoder  for
kreditvardering av  vérdepapperiseringspositioner  eller  underliggande
exponeringar av samma slag.

Institutets interna bedémningsforfarande ar atminstone lika konservativt som
de offentligt tillgangliga kreditvarderingsmetoderna hos de
kreditvarderingsinstitut som har utfort en extern kreditvéardering av certifikat
emitterade inom ABCP-programmet, sérskilt nar det géller stressfaktorer och
andra relevanta kvantitativa data.

Institutets interna beddmningsmetod ska beakta alla relevanta offentligt
tillgangliga kreditvéarderingsmetoder som anvands av de
kreditvarderingsinstitut som klassificerar certifikat emitterade inom ABCP-
programmet och omfattar kreditvarderingsklasser motsvarande
kreditvarderingsinstitutens kreditvarderingar. Institutet ska i sina interna
rakenskaper inkludera en forklaring som beskriver hur kraven som anges i
denna punkt har uppfyllts, samt regelbundet uppdatera denna forklaring.

Institutet anvander internmetoden i sin interna riskhanteringsprocess, déribland
vid beslutsfattande, i information till ledningen och vid interna processer for
kapitalallokering.

Interna eller externa revisorer, ett Kkreditvarderingsinstitut eller institutets
interna kreditéversyns- eller riskhanteringsavdelning ska gora regelbundna
oversyner av den interna bedémningsprocessen och kvaliteten pa de interna
bedémningarna av kreditkvaliteten pa institutets exponeringar mot ABCP-
program.

Institutet ska folja upp de interna klassificeringarna éver tiden for att utvardera
den interna beddmningsmetodens resultat och vid behov géra anpassningar av
metoden, nar exponeringarnas resultat regelmassigt avviker fran den interna
klassificeringen.

ABCP-programmet innefattar standarder for tecknings- och skuldférvaltning i
form av riktlinjer till programforvaltaren for atminstone

i) kriterierna for tillgdngarnas godtagbarhet enligt punkt i,

i) typen och vardet av de exponeringar som harrér fran
tillhandahallande av likviditetsfaciliteter och kreditforstarkningar,

iii) fordelningen av forluster mellan vardepapperiseringspositioner i
ABCP-programmet,

Iv) rattsligt och ekonomiskt avskiljande av de Overforda
tillgangarna fran den saljande enheten,

kriterierna for tillgangarnas godtagbarhet i ABCP-programmet foreskriver
atminstone
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3)

(4)

i) uteslutande av forvarv av tillgangar som ar oreglerade sedan langre tid
eller har fallerat,

i) begransning av alltfor stor inriktning pa en enskild galdenar
eller ett geografiskt omrade, och

iii) begransning av loptiden hos de tillgangar som ska forvarvas.

(i) En kreditanalys av tillgangsséljarens riskprofil och verksamhetsprofil ska
utforas och denna ska innefatta atminstone séljarens

i) tidigare och forvantat ekonomiskt resultat,

i) nuvarande  marknadsstédlining och  forvantad framtida
konkurrenskraft,
i) bruttosoliditet, betalningsfloden, réantetackning och

skuldkreditvardering,
iv) kravnivaer, betalningsformaga och indrivningsprocesser ,

(k) ABCP-programmet ska for indrivning ha riktlinjer och processer som tar
hansyn till serviceforetagets operativa kapacitet och kreditkvalitet, och minskar
den resultatbaserade risk som beror pa saljaren och serviceforetaget. For
tillampningen av denna punkt kan resultatbaserade risker minskas genom
utlosningsmekanismer baserade pa séljarens eller serviceforetagets aktuella
kreditkvalitet for att forhindra sammanblandning av medel i héndelse av
séljarens eller serviceforetagets fallissemang,

(D 1 det sammanlagda forlustestimatet av en tillgdngsgrupp som ABCP-
programmet avser att kopa ska alla potentiella riskkéllor beaktas, till exempel
kredit- och utspadningsrisk.

(m) Om den av saljaren tillhandahallna kreditforstarkningen bara ar baserad pa de
kreditrelaterade forlusternas storlek och om utspadningsrisk ar vasentlig for
den berdrda exponeringsgruppen, ska en sarskild reserv inréttas for
utspadningsrisk i ABCP-programmet.

(n) Storleken pa forstarkningens niva i ABCP-programmet beraknas med
beaktande av flera ars tidigare information, daribland om forluster, misskotsel,
utspadningar och fordringarnas omsattningstakt.

(o) ABCP-programmets kop av exponeringar omfattar strukturella inslag for att
minska den underliggande portféljens potentiella kreditférsamring. Sadana
inslag kan omfatta utlsningsmekanismer for avveckling som ar specifika for
en grupp av exponeringar.

(p) Institutet utvéarderar egenskaperna i den underliggande gruppen av tillgangar,
till exempel dess genomsnittliga végda kreditvéardering, och faststaller
koncentration till en enskild géldendr eller en geografisk region samt
tillgangarnas grad av storleksméssig diversifiering.

Om institutets avdelningar for internrevision, kreditoversyn eller riskhantering utfor
oversynen som anges i punkt 2 led f , ska dessa vara oberoende fran affarsomradet
ABCP-program och kundrelationer.

Institut som har fatt tillstand att anvanda internmetoden far inte aterga till att anvanda
andra metoder for positioner som faller inom ramen for internmetodens
tillampningsomrade, savida inte samtliga foljande villkor ar uppfyllda.
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(1)

()

(1)

)

3)

(4)

(@) Institutet har pa tillfredsstallande satt visat den behoriga myndigheten att
institutet har goda skal att gora detta.

(b) Institutet har fatt forhandstillstand fran den behériga myndigheten.

Artikel 266
Berakning av riskvagda exponeringsbelopp enligt internmetoden

Enligt internmetoden ska institutet hanfora positionen utan kreditvéardering i ABCP
till en av de kreditvéarderingsklasser som beskrivs i artikel 265.2 d pa grundval av
dess internmetod. Positionen ska tilldelas en hérledd kreditvardering som ska vara
densamma som de kreditvarderingar som motsvarar den kreditvarderingsklass som
faststalls i1 artikel 265.2 d.

Den kreditvardering som hérletts i enlighet med punkt 1 ska vara atminstone i niva
med “investment grade” eller battre da den forst hanfordes och ska betraktas som
likvardig med en godtagbar kreditvardering fran ett kreditvarderingsinstitut for
berékningen av riskvagda exponeringsbelopp i enlighet med artikel 261 eller artikel
262, enligt vad som ar tillampligt.

UNDERAVSNITT 4
TAK FOR VARDEPAPPERISERINGSPOSITIONER

Artikel 267

Hdogsta riskvikt for prioriterade vardepapperiseringspositioner: Genomlysningsmetod

Ett institut som har kontinuerlig kunskap om de underliggande exponeringarnas
sammansattning far tilldela den prioriterade vardepapperiseringspositionen en hogsta
riskvikt som ar lika med den vagda genomsnittliga riskvikt som skulle tillampas pa
de underliggande exponeringarna om dessa inte hade véardepapperiserats.

| det fall dar institutet anvander uteslutande schablonmetoden eller internmetoden for
grupper av underliggande exponeringar ska den hogsta riskvikten vara lika med den
exponeringsvagda genomsnittliga riskvikt som skulle tillampas pa de underliggande
exponeringarna enligt kapitel 2 eller 3, om dessa inte hade vardepapperiserats.

Om grupperna &r blandade ska den hogsta riskvikten berédknas som foljer:

(@ Om institutet tillampar SEC-IRBA ska schablonmetodens andel och
internmetodens andel av den underliggande gruppen vardera tilldelas den
riskvikt som motsvarar schablonmetoden respektive internmetoden.

(b) Om institutet tillampar SEC-SA eller SEC-ERBA ska hogsta riskvikten for
prioriterade vérdepapperiseringspositioner vara lika med schablonmetodens
vagda genomsnittliga riskvikt for de underliggande exponeringarna.

For tillampningen av denna artikel ska den riskvikt som &r tillamplig enligt
internmetoden i enlighet med kapitel 3 inkludera kvoten mellan férvantade forluster
och exponering vid fallissemang for de underliggande exponeringarna, multiplicerad
med 12,5.

Om den hdgsta riskvikten som berdknats i enlighet med punkt 1 resulterar i en lagre
riskvikt an det riskviktsgolv som faststélls i artiklarna 259-264., enligt det som ar
tillampligt, ska den forra anvéandas i stallet.
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Artikel 268
Hogsta kapitalkrav

Ett institut som &r originator, ett medverkande institut eller ett annat institut som
anvander SEC-IRBA, eller ett institut som &r originator eller ett medverkande institut
som anvander SEC-ERBA eller SEC-SA, far anvanda ett hogsta kapitalkrav for den
position i vardepapperisering som den innehar som &r lika med de kapitalkrav som
skulle beréknas enligt kapitel 2 eller 3 ndr det galler de underliggande
exponeringarna, om dessa inte hade vérdepapperiserats. For tilldmpning av denna
artikel ska IRB-kapitalkravet inkludera beloppet for forvantade forluster som
sammanhanger med de exponeringar som beréknats enligt kapitel 3 samt beloppet for
ovantade forluster, multiplicerat med 1,06.

Nar det galler blandade grupper ska det hogsta kapitalkravet faststallas genom
berdkning av det genomsnittliga exponeringsvagda kapitalkravet i IRB- och
schablonandelarna av de underliggande exponeringarna i enlighet med punkt 1.

Det hogsta kapitalkravet ska vara produkten av en multiplikation av det belopp som
beréknats i enlighet med punkterna 1 och 2 dar faktorn P beréknas som foljer:

(@) For ett institut som innehar en eller flera positioner i vérdepapperisering i en
enda tranche ska faktorn P vara lika med kvoten av det nominella beloppet av
de vardepapperiseringspositioner som institutet innehar i den tranchen delat
med tranchens nominella belopp.

(b) FOr ett institut som innehar positioner i vardepapperiseringar i olika trancher
ska faktorn P vara lika med den hdgsta ranteandelen bland trancherna. | detta
syfte ska ranteandelen for varje tranche berdknas som anges i led a.

Vid berékningen av det hogsta kapitalkravet for en position i vardepapperisering i
enlighet med denna artikel ska hela beloppet fran en forsaljningsvinst och
kreditforstarkande rantestripfordran som uppkommer fran en
vardepapperiseringstransaktion dras av fran karnprimarkapitalet i enlighet med
artikel 36.1 k.

UNDERAVSNITT 5
DIVERSE BESTAMMELSER

Artikel 269
Atervardepapperiseringar

FOr en position i en atervardepapperisering ska instituten anvanda SEC-SA i enlighet
med artikel 263 med f6ljande andringar:

(@) W = 0 for varje exponering mot en vérdepapperiseringstranche inom den
underliggande gruppen av exponeringar,

(b) p=15
(c) den resulterande riskvikten ska inte understiga ett riskviktsgolv pa 100 %.

For de underliggande exponeringarna i vardepapperisering ska Ksa berdknas i
enlighet med underavsnitt 2.

Det hogsta kapitalkravet som anges i underavsnitt 4 ska inte tillampas pa positioner i
atervardepapperisering.
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(4)

Om gruppen av underliggande exponeringar bestar av en blandning av
vardepapperiseringstrancher och andra typer av tillgangar ska Ka-parametern
faststéllas som det nominella exponeringsvédgda genomsnittet av K'a och berdknas
enskilt for varje undergrupp av exponeringar.

Artikel 270
Prioriterade vardepapperiseringspositioner i sma och medelstora foretag

Ett institut som &r originator far berakna riskvagda exponeringsbelopp fér en position i
vardepapperisering i enlighet med artiklarna 260, 262 eller 264, enligt vad som ar
tillampligt, om foljande villkor &r uppfyllda:

@)

()

(a) Vardepapperiseringen uppfyller de krav som anges i artikel 6.2 i
[véardepapperiseringsforordningen], forutom led a i den punkten.

(b) Positionen rdknas som en prioriterad position i vardepapperisering.

(c) Vardepapperiseringen stdds av en grupp exponeringar i foretag, forutsatt att
atminstone 80 % av dessa i portfoljens sammansattning utgér sma och
medelstora foretag enligt definitionen i artikel 501 vid tiden for
vardepapperiseringens utfardande.

(d) Kreditrisken som sammanhanger med de positioner som inte innehas av
originatorn har Overforts genom en garanti eller motgaranti som uppfyller
kraven for obetalt kreditskydd som anges i kapitel 4 for schablonmetoden for
kreditriskbeddomning.

(e) Garanten eller motgaranten, enligt vad som éar tillampligt, ar staten eller
centralbanken i en medlemsstat, en multilateral utvecklingsbank eller en
internationell organisation, forutsatt att exponeringarna mot garanten eller
motgaranten uppfyller kravet pa 0 % riskvikt enligt del tre kapitel tva.

Artikel 270 a
Ytterligare riskviktning

| de fall kraven i kapitel 2 i [vardepapperiseringsforordningen] i nagot vasentligt
hanseende inte ar uppfyllda av institutet pa grund av dess forsumlighet eller
underlatenhet, ska de behdriga myndigheterna faststilla en proportionerlig extra
riskvikt pa minst 250 % av den riskvikt (maximerad till 1 250 %) som ska tillampas
for de relevanta vardepapperiseringspositionerna enligt artiklarna 247.6 respektive
337.3. Den extra riskvikten ska okas stegvis med varje pafoljande overtradelse av
bestammelserna om tillborlig aktsamhet. De behdriga myndigheterna ska beakta
undantagen  for  vissa  vardepapperiseringar  enligt  artikel 4.4 i
[vardepapperiseringsférordningen] genom att minska den riskvikt som annars skulle
faststéllas enligt denna artikel avseende en vérdepapperisering for vilken artikel 4.4 i
[vardepapperiseringsférordningen] ar tillamplig.

EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande i syfte att
underlatta samstammighet i tillsynspraxis nar det galler genomférandet av punkt 1,
inbegripet for atgarder som ska vidtas i handelse av bristande efterlevnad av kraven
pa tillborlig aktsamhet och riskhantering. EBA ska overlamna sina forslag till
tekniska standarder for genomforande till kommissionen senast den 1 januari 2014.
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3) Kommissionen delegeras befogenhet att anta de tekniska standarder for
genomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i férordning (EU)
nr 1093/2010.

AVSNITT 4
EXTERNA KREDITVARDERINGAR

Artikel 270b
Anvandning av kreditvarderingar fran kreditvarderingsinstitut

Instituten ~ far  endast anvanda  kreditvarderingar  for  att  faststilla  en
vardepapperiseringspositions riskvikt i enlighet med detta kapitel om kreditvéarderingen ar
utford eller stods av ett kreditvarderingsinstitut enligt forordning (EU) nr 1060/20009.

Artikel 270c
Krav pa kreditvarderingsinstitutens kreditvarderingar

Foljande villkor ska vara uppfyllda for att instituten ska fa anvanda en kreditvardering fran ett
kreditvarderingsinstitut for att berdkna riskvagda exponeringsbelopp i enlighet med avsnitt 3:

(@) Det foreligger inte ndgon obalans mellan de betalningsslag som avspeglas i
kreditvarderingen och de betalningsslag som institutet har ratt till inom ramen
for  det kontrakt ~ som ger upphov till den berdrda
vardepapperiseringspositionen.

(b) Kreditvarderingsinstitutet — offentliggér  forlust- och kassaflodesanalys,
kreditvarderingens kanslighet for forandringar i de antaganden som ligger till
grund for kreditvarderingen, inbegripet de underliggande tillgadngarnas
resultatutveckling, samt processer, metoder, antaganden och de faktorer som
ligger till grund for beddémningen i enlighet med foérordning (EG) nr
1060/2009. For tillampningen av detta led ska uppgifter betraktas som
offentligt tillgangliga om de publiceras i tillgdngligt format. Uppgifter som
bara gjorts tillgangliga for ett begrénsat antal enheter ska inte betraktas som
offentligt tillgangliga.

(c) Kreditvarderingarna ingar i kreditvarderingsinstitutets 6vergangsmatris.

(d) Kreditbeddmningen &r inte, varken helt eller delvis, baserad pa ofinansierat
stod fran institutet sjalvt. Om en position grundar sig helt eller delvis pa
ofinansierat stdd ska institutet betrakta positionen som utan kreditvardering nér
det géller berdkningen av riskvégda exponeringsbelopp for den positionen i
enlighet med avsnitt 3.

(e) Kreditvarderingsinstitutet ar skyldigt att offentliggtra forklaringar till hur de
underliggande exponeringarna paverkar den kreditvéarderingen.

Artikel 270d
Anvandning av kreditvarderingar

Q) Ett institut far utse ett eller flera kreditvarderingsinstitut, vilkas kreditvéarderingar ska
anvandas vid berdakningen av institutets riskvagda exponeringsbelopp enligt detta
kapitel (nedan kallat ett utsett kreditvarderingsinstitut).
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Ett institut ska pa ett konsekvent och icke-selektivt satt anvanda kreditvarderingar for
institutets positioner i vardepapperisering och i detta avseende uppfylla féljande
krav:

(@) Ett institut far inte anvanda ett kreditvarderingsinstituts kreditvarderingar for
sina positioner i vissa trancher och ett annat kreditvarderingsinstituts
kreditvarderingar for sina positioner i andra trancher inom ramen fér samma
vardepapperisering, oavsett om de har bedomts av det forsta
kreditvarderingsinstitutet eller inte.

(o) Om en position har tva kreditvarderingar av utsedda kreditvéarderingsinstitut,
ska institutet anvanda den minst fordelaktiga kreditvarderingen.

(c) Om en position har tre eller fler kreditvarderingar av utsedda
kreditvarderingsinstitut, ska de tva mest fordelaktiga anvandas. Om de tva mest
fordelaktiga varderingarna skiljer sig at, ska den minst férdelaktiga anvéandas.

(d) Ett institut far inte aktivt begara ett aterkallande av mindre fordelaktiga
kreditvarderingar.

Om en vardepapperiserings underliggande exponeringar har kreditriskskydd helt
eller delvis som &r godtagbart enligt kapitel 4, och om effekten av detta skydd
avspeglas 1 ett utsett kreditvarderingsinstituts  kreditvardering av en
vardepapperiseringsposition, ska riskvikten som hor ihop med denna kreditvardering
anvandas. Om kreditskyddet som avses i denna punkt inte ar godtagbart enligt kapitel
4 ska kreditvérderingen inte erk&nnas och vérdepapperiseringspositionen behandlas
som en position utan kreditvardering.

Om en position i vardepapperisering har godtagbart kreditskydd i enlighet med
kapitel 4 och effekten av sadant skydd aterspeglas i dess kreditvardering fran ett
utsett kreditvarderingsinstitut, ska institutet betrakta positionen som en position utan
kreditvardering och berdkna de riskvdgda exponeringsbeloppen i enlighet med
kapitel 4.

Artikel 270e
Kartlaggning av vardepapperiseringar

Europeiska bankmyndigheten ska utarbeta forslag till tekniska genomférandestandarder for att
for alla erkanda kreditvarderingsinstitut objektivt och konsekvent faststélla vilka av de
kreditkvalitetssteg som anges i detta kapitel for samtliga kreditvarderingsinstitut. For
tillampningen av denna artikel ska EBA sérskilt

(@) gora atskillnad mellan de relativa risknivaer som uttrycks genom varje betyg,

(b) beakta kvantitativa faktorer, sasom andelen fallissemang eller andelen
forluster, samt hur varje kreditvarderingsinstituts kreditvarderingar har
utvecklats 6ver tid for olika tillgangsklasser,

(c) beakta kvalitativa faktorer, sasom de olika typer av transaktioner som bedomts
av kreditvarderingsinstitutet, dess metoder och kreditvarderingens innebord, i
synnerhet om den grundar sig pa forvantad forlust eller forsta-forlust i euro och
pa om rantan har betalts i tid eller slutlig rantebetalning,

(d) forsoka se till att positioner i vardepapperisering som asatts samma riskvikt pa
grundval av ett kreditvarderingsinstituts kreditvardering ocksa har motsvarande
kreditrisknivaer.
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EBA ska overlamna sina forslag till tekniska standarder for genomfdrande till kommissionen
senast den 1 juli 2014.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som avses i
forsta stycket i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010”.

()

(1)

)

©)

(4)

()

(9)

(10)

Artikel 337 ska ersattas med féljande:
"Artikel 337

Kapitalbaskrav for vardepapperiseringsinstrument

For instrument i handelslagret som &ar vardepapperiseringspositioner ska institutet
vikta sina nettopositioner, beraknade i enlighet med artikel 327.1, med 8 % av den
riskvikt som institutet skulle tillampa pa positionen utanfér handelslagret enligt del
tre avdelning Il kapitel 5 avsnitt 3.

Vid faststallande av riskvikter for tillampning av punkt 1 far skattningar av
sannolikhet for fallissemang (PD) och forlust vid fallissemang (LGD) faststéllas
utifran skattningar som harleds ur en intern modell som anvéands av ett institut som
har fatt tillstand att anvanda en intern modell for specifik risk i skuldinstrument. Det
senare alternativet far endast anvandas med tillstand av de behdriga myndigheterna,
som ska bevilja detta, om skattningarna uppfyller de kvantitativa kraven for den
interna kreditvarderingsmetoden i enlighet med avdelning Il kapitel 3.

EBA ska i enlighet med artikel 16 i foérordning (EU) nr 1093/2010 utfarda riktlinjer
for anvandningen av skattningar av PD och LGD som indata, nar dessa skattningar
bygger pa en intern modell.

For vardepapperiseringspositioner som omfattas av en extra riskvikt i enlighet med
artikel 247.6 ska 8 % av den totala riskvikten tillampas.

Institutet ska addera de vagda positioner som uppstar med tillampning av punkterna
1-3, oavsett om de &r langa eller korta, for att berdkna kapitalbaskravet for specifik
risk, utom for positioner i vardepapperisering som ar foremal for artikel 338.4.

Nér ett institut som &r originator vid en traditionell vardepapperisering inte uppfyller
villkoren for betydande riskéverféring som anges i artikel 244, ska det i berdkningen
av kapitalbaskravet inkludera de vérdepapperiserade exponeringarna, som om dessa
exponeringar inte var vardepapperiserade.

Nar ett institut som &r originator vid en syntetisk véardepapperisering inte uppfyller
villkoren for betydande riskdverféring som anges i artikel 245, ska det i berdkningen
av kapitalbaskravet inkludera de véardepapperiserade exponeringarna, som om dessa
exponeringar inte var vardepapperiserade, och inte beakta effekten av den syntetiska
vardepapperiseringen avseende kreditriskskydd.”

Del fem utgar.

| artikel 456.1 ska foljande led laggas till som led k:
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(@) ”Andring av bestimmelserna om beriikning av riskviigda exponeringsbelopp i
vardepapperiseringspositioner som anges i artiklarna 247-270a for att beakta
utvecklingen  eller  &ndringar i internationella  standarder  for
vardepapperisering.”

(11) Artikel 457 c ska erséttas med foljande:

(@) ”De kapitalbaskrav for virdepapperisering som faststills i artiklarna 242—
270a.”

(12) Foljande artikel ska inféras som artikel 519a:
"Artikel 519a

Rapportering

Senast tre ar efter [ikrafttradandedatum foér forordningen] ska kommissionen rapportera till
Europaparlamentet och radet om tillampningen av bestammelserna i del tre avdelning Il
kapitel 5 mot bakgrund av utvecklingen pa vérdepapperiseringsmarknaderna. Rapporten ska
sarskilt utvardera hur den rangordning av metoder som anges i artikel 254 inverkar pa
institutens utgivnings- och investeringsverksamhet pa unionens
vardepapperiseringsmarknader och effekterna pa unionens och medlemsstaternas finansiella
stabilitet.
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Artikel 2
Overgangsbestammelser géllande utestdende vardepapperiseringspositioner

Nar det géller utestdende vardepapperiseringspositioner per [datum som anges i artikel
3.2/faststéllt datum] far instituten fortsatt tillimpa bestammelserna i del tre avdelning Il
kapitel 5 och artikel 337 i forordning (EU) nr 575/2013 till den 31 december 2019 i den
version som dr giltig den [dagen fore det datum som anges i artikel 3.2] forutsatt att institutet

(@) meddelar den behdriga myndigheten sin avsikt att tillampa den artikeln senast
den [satt datum],

(b) tillampar den artikeln pa samtliga utestaende positioner i vardepapperisering
som institutet innehar den [datum som anges i artikel 3.2/faststallt datum].

Artikel 3
Ikrafttradande och tillampningsdatum

(1) Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

(2) Denna forordning ska tillampas fran och med den [datum for ikrafttradande].

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillamplig i alla medlemsstater.
Utfardad i Bryssel den

Pa Europaparlamentets vagnar Pa radets vagnar
Ordférande Ordférande
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