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MEABHRAN MINIUCHAIN

1. COMHTHEACS AN TOGRA
. Forais agus cuspoiri an togra

Cuimsionn an téarma 'déilealaithe trachtearrai', raon leathan gniomhaithe sna margai fuinnimh
agus trachtearrai. Roinnt déiledlaithe tradalann siad go heisiach conarthai diorthach
trachtearrai agus is geall le gnolachtai infheistiochta iad da bharr 6 thaobh feidhmiu agus
priacal; déilealaithe eile tradalann siad diorthaigh trachtearrai go direach mar ghniomhaiocht
bhreise le cois trachtearrai a thairgeadh. Na ceanglais ata leagtha sios i Rialachan (AE)
Uimh. 575/2013 (an 'Rialachan maidir le Ceanglais Chaipitil' né 'CRR') agus i
dTreoir 2013/36/AE (an 'Treoir maidir le Ceanglais Chaipitil' n6 'CRD"), ta feidhm acu maidir
le hinstititidi creidmheasa agus gnolachtai infheistiochta araon. Is as an gcéras a forchuireadh
ar institididi creidmheasa a thainig an céras stuamachta a bhfuil feidhm anois aige maidir le
gnolachtai infheistiochta, ach go ndearnadh coigeartd air de réir na seirbhisi infheistiochta a
sholathraionn na gnolachtai sin.

Faoi Airteagal 493(1) agus Airteagal 498(1) de CRR diolmhaitear déiledlaithe trachtearrai
("gndlachtai infheistiochta arb é seirbhisi n6 gniomhaiochtai infheistiochta a sholathar maidir
leis na hionstraimi airgeadais a leagtar amach i bpointi 5, 6, 7, 9 agus 10 de RoinnC
d'larscribhinn | a ghabhann le Treoir 2004/39/CE, arb é sin agus sin amhain a bpriomhghno,
agus ar gndlachtai iad nach raibh feidhm ag Treoir 93/22/CEE an 10 Bealtaine 1993 6n
gCombhairle an 31 Nollaig 2006™ maidir leo), diolmhaitear iad 6 cheanglais maidir le risiochtai
mora agus 6 cheanglais maidir le cisti dilse.

Rachaidh an da dhioldine in éag an 31 Nollaig 2017. Cuireadh an 'clasal éaga' sin isteach in
CRR i dtus ama chun faill a thabhairt do rialtdiri cinneadh ar rialachan stuamachta a bheadh
in oiritiint do phréifil priacal déileélaithe trachtearrai’. Chuige sin, faoi Airteagal 493(2) agus
498(2) de CRR, tugtar sainordd don Choimisian tuarascalacha a ullmhu faoi dheireadh 2015.
Ar bhonn na dtuarascalacha sin, féadfaidh an Coimisiun cinneadh ar thograi a thiolacadh chun
leasuithe a dhéanamh ar CRR. Lena chois sin, ceanglaitear ar an gCoimisiun tuarascail a
thiolacadh, faoin spriocdhata céanna, maidir le coras iomchui chun maoirseacht stuamachta a
dhéanamh ar ghndlachtai infheistiochta ar an iomlan. Aris eile, d'fhéadfadh sé go dtiolacfadh
an Coimisiun togra ar bhonn na tuarascala sin.

O tharla go bhfuil gaol gairid idir na tuarascalacha atd luaite thuas, chinn an Coimisidn
tabhairt faoi aon athbhreithnid amhain (‘athbhreithnit ar ghnolachtai infheistiochta' anseo
feasta) agus tuarascéil amhdin a ullmhd ina dtaobh. Measadh gur gha sin ar mhaithe le creat
stuamachta soiléir a fhorbairt le haghaidh gach cineél gnolachta infheistiochta. Ta an obair ar
an athbhreithnit ar ghnélachtai infheistiochta ar siul cheana féin; d'iarr an Coimisiun ar an
Udaréas Eorpach Baincéireachta (EBA) agus ar an Udaras Eorpach um Urrtis agus Margai
(ESMA) combhairle theicnitil a thabhairt ina thaobh. Tathar ag suil go mbeidh an chomhairle
ar fail faoi dheireadh Mheadn FOmhair 2015. Nuair a bheidh an chombhairle ar fail don
Chomisiun Gsaidfidh sé i chun a thuarascail féin a ullmhd. Ma chinneann an Coimisiun athru
a dhéanamh ar an gcreat stuamachta atd ann faoi lathair do ghndlachtai infheistiochta,
tabharfar mionchuntas sa tuarascéil ar na chéad chéimeanna eile den athbhreithnit ar
ghnolachtai infheistiochta agus mineofar leagan amach ginearalta na n-athruithe atd an
Coimisiun ag cuimhneamh ar a dhéanambh.

! Is amhlaidh a chuir CRR sineadh leis na dioldinti a bhi i dTreoir 2006/48/CE cheana féin ar an abhar
nach raibh go leor ama ann creat stuamachta iomchui a fhorbairt do dhéileélaithe trachtearrai.
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Is casta an tionscadal an t-athbhreithnid ar ghnolachtai infheistiochta agus ni chriochnéfar é
faoi dheireadh na bliana seo. D& thairbhe sin, is ribheag an seans go bhféadfar aon
reachtaiocht a d'fhéadfadh teacht as an athbhreithnit, go bhféadfar i a ullmhu, a ghlacadh agus
a chur i bhfeidhm sula rachaidh na dioltinti atd ann faoi lathair in éag (i.e. roimh
dheireadh 2017). Beidh impleachtai aige sin do dhéilealaithe trachtearrai: més rud € nach
mbeidh aon chreat stuamachta ar leith ann faoin am sin mar thoradh ar an athbhreithnit ar
ghnolachtai infheistiochta, beidh siad faoi réir na gceanglas uile atd in CRR agus in CRD 6n
1 Eanéir 2018 amach.

Sa chés sin, bheadh dha fhadhb ann. Ar an gcéad dul sios, thiocfadh déilealaithe trachtearrai
faoi réir na gceanglas uile atd in CRR agus in CRD gan cinneadh comhfhiosach (agus
laneolach) 6n reachtdir gurb € sin an laimhsedil is oiritnai doibh. Ar an dara dul sios (ma
ghlactar leis go mbeadh creat stuamachta saincheaptha ann do dhéilealaithe trachtearrai mar
thoradh ar an athbhreithnit ar ghnolachtai infheistiochta) bheidis gan creat rialéla cobhsai. An
laimhseail atad ann faoi lathair, ina bhfuil siad diolmhaithe ¢ risiochtai moéra agus 6 cheanglais
cisti dilse, thiocfadh deireadh Iéi, agus thiocfaidis, ar bhonn sealadach, faoi réir na gceanglas
uile ata in CRR/CRD, agus i ndeireadh baire chuirfi an creat saincheaptha ata luaite roimhe
seo ar bun, laistigh de thréimhse ama an-ghearr (bliain né dh6). Ni toradh inmhianaithe é sin.

Da bhri sin, chun an cas sin a sheachaint, is mithid sineadh a chur leis na dioluinti ata ann faoi
lathair agus até leagtha sios in CRR. Ba cheart go gcuirfi sa chuntas sa sineadh sin an méid
ama is ga chun an t-athbhreithnid ar ghnélachtai infheistiochta a thabhairt chun criche agus
chun aon reachtaiocht a ullmha, a ghlacadh, agus a chur i bhfeidhm a d'fhéadfadh bheith ann
mar thoradh ar an athbhreithniu sin.

. Comhsheasmhacht le foralacha beartais atd ann cheana sa réimse beartais seo

T4 an togra seo go hiomlan i gcomhréir le fordlacha ata ann cheana in CRR (chuirfeadh sé
sineadh leis na dioldinti ata ann cheana). Lena chois sin, t& sé go hiomlan i gcomhréir le
héirim ghinearalta an athbhreithnithe ar ghnoélachtai infheistiochta (an creat stuamachta
iomchui a aimsiu le haghaidh gndlachtai infheistiochta) a Gdaraitear sa Rialachan sin (i.e.
cheadddh sé an laimhseail atd ann faoi lathair maidir le déiledlaithe trachtearrai go dti go
dtabharfar an t-athbhreithnid chun criche agus go dti go gcuirfear aon tograi reachtacha chun
feidhme a d'fhéadfadh teacht as).

. Comhsheasmhacht le beartais eile an Aontais

Ta baint ag an togra seo le reachtaiocht cur chun feidhme faoi Threoir 2014/65/AE
(MIFID 2, treoir a shainaithneoidh na déileédlaithe trachtearrai sin a aicmeofar mar
ghnélachtai infheistiochta?. T4 baint aige freisin le beartais i réimse na margai fuinnimh ar an
abhar go mbionn déileélaithe trachtearrai gniomhach ar na margai sin (d'fhéadfaidis bheith ina
geuid de ghrapai méra fuinnimh fit)®,

2. BUNUS DLI, COIMHDEACHT AGUS COMHREIREACHT
. Bunus dli
O tharla go ndéanann an togra CRR a leasu, roghnaiodh an bunds dli céanna.

2 T4 dldthbhaint ag MIFID 2 le CRR/CRD: méa aicmitear déiledlai trachtearrai mar ghndlacht
infheistiochta faoi MiFID 2, tiocfaidh sé faoi réir cheanglais CRR/CRD.

Cuirfidh sineadh leis an diolGine cosc ar aon bhriseadh a d'fhéadfadh bheith ann sna margai sin agus
tabharfaidh sé go leor ama chun creat stuamachta iomchui a fhail do dhéilealaithe trachtearrai.
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. Coimhdeacht (le haghaidh innitlacht neamheisiach)

Ta na dioldinti ata ann faoi lathair i ndli an Aontais agus go hairithe in CRR. O tharla nach
dtugann CRR caoi do na Ballstait sineadh a chur leis na diolGinti sin, is ar leibhéal an Aontais
amhain is féidir sineadh a chur leo.

. Comhréireacht

Ta an togra seo comhréireach mar go dtugann sé isteach athri an-teoranta ar an reachtaiocht
ata ann faoi lathair, chun aghaidh a thabhairt ar an bhfadhb a ndearnadh cur sios uirthi i Roinn
1.

. An rogha ionstraime

Rialachain a roghnaiodh ar an abhar go bhfagann an sineadh gur ga least a dhéanamh ar
CRR.

3. TORTHAI NA MEASTOIREACHTAI EX-POST, AN CHOMHAIRLIUCHAIN
LEIS NA PAIRTITHE LEASMHARA AGUS NA MEASUNUITHE
TIONCHAIR

. Meastdireachtai ex-post/seicealacha oiriinachta ar reachtaiocht atd ann cheana

Faoi mar a ddradh thuas ta athbhreithnit & dhéanamh faoi lathair ar an gcreat stuamachta a
bhfuil feidhm aige maidir le gndlachtai infheistiochta (lena n-airitear déiledlaithe trachtearrai)
ata leagtha sios in CRR agus in CRD. Is iad torthai an athbhreithnithe sin a thabharfaidh le
fios cén cur chuige is iomchui maidir le laimhsedil stuamachta na ndéilealaithe trachtearrai. Is
é cuspdir an togra seo sineadh a chur le laimhseail na ndéilealaithe trachtearrai ata ann faoi
lathair go dti go gcriochnéfar an t-athbhreithnit ar ghnélachtai infheistiochta agus go dti go
ndéanfar aon athruithe ar an gcreat stuamachta ata ann faoi lathair a d'fhéadfadh teacht as an
athbhreithnid.

. Combhairliachain leis na geallsealbhoiri

Ni dhearnadh aon chomhairliichan ar leith le pairtithe leasmhara.

. Saineolas a bhailit agus a usaid

Nior iarradh aon saineolas seachtrach na nior Usaideadh aon saineolas seachtrach.
. Measunu tionchair

Niltear ag coinne go ndéanfar aon mheasunu tionchair maidir leis an togra seo mar nach
mbeidh aon mhdrthionchar aige ar an ngeilleagar, ar an gcomhshaol nd aon mhérthionchar
soisialta aige. Os a choinne sin, d'fhéadfadh mérthionchar a bheith ann mura gcuirfi sineadh
leis na dioldinti agus, mar gheall air sin, thiocfadh deilealaithe faoi réir na gceanglas iomlan
ata leagtha sios in CRR agus in CRD (gan aon anailis faoi cé acu an mbeadh laimhseéil den
sort sin oiridnach do cheann amhain diobh no nach mbeadh).

. Oiriunacht rialala agus simplit

| gcomparaid leis an gcaoi a bhfuil rudai faoi lathair, nil aon athruithe sa togra 6 thaobh an
ualaigh rialdla atd ar dhéilealaithe trachtearrai. Ma ghlactar leis go mbeidh creat nua
stuamachta ann do dhéilealaithe trachtearrai mar thoradh ar an athbhreithnit ar ghnélachtai
infheistiochta, ta sé d'aidhm leis an togra seo mar sin cosc a chur ar dhéilealaithe trachtearrai
teacht faoi réir na gceanglas iomlan faoi CRR agus faoi CRD (agus faoi réir an ualaigh rialala
a ghabhann leis) agus ansin thiocfaidis faoi réir an chreata nua a luadh roimhe seo, go luath
ina dhiaidh sin.

GA



GA

Is é sin le r4, ta sé d'aidhm ag an togra seo féachaint leis nach dtiocfaidh méadu sealadach ar
an ualach rialala ata ar dheileélaithe trachtearrai.

. Cearta bunusacha
Nil aon iarmhairti ag an togra seo maidir le cosaint na gceart bundsach.

4, IMPLEACHTAI BUISEADACHA
Nil aon impleachtai buiséadacha ag an togra seo.

5. EILIMINTIEILE
. Pleananna cur chun feidhme agus socruithe faireachain, meastdireachta agus
tuairiscithe

Is é cuspdir an togra seo sineadh a chur leis an tréimhse ina bhfuil diolGine ag déileélaithe
trachtearrai 0 cheanglais airithe ata leagtha sios in CRR. Nil aon phlean cur chun feidhme ar
leith de dhith ar an &bhar go bhfuil feidhm dhireach ag an dioldine sin, rud a fhagann gur
feidir leanuint den chur chuige atd ann faoi lathair. Ar na cliseanna céanna sin, ni ga aon
fhaireachan, aon mheasinu né aon chreat tuairiscithe a chur ar bun. Mar sin féin, beidh sé
riachtanach iad sin a chur ar bun i bhfianaise aon athrd a dhéanfar ar an gcreat stuamachta a
mbeidh feidhm aige ar dhéiledlaithe trachtearrai mar thoradh ar an athbhreithnid ar
ghndlachtai infheistiochta.

. Doiciméid mhinitchain (i gcas treoracha)
Neamhbhainteach.
. Miniu mionsonraithe ar fhoralacha sonracha an togra

Ni bhaineann na foralacha ata sa togra ach le sineadh a chur leis na dioldinti do dhéilealaithe
trachtearrai 6 risiochtai mdra agus 6 na ceanglais cisti dilse ata leagtha sios in CRR. Sna ranna
thuas den Mheabhran Miniuchain seo, td minidchan tugtha cheana maidir leis na cuiseanna
agus maidir leis an loighic is bonn leis an togra agus leis na foralacha a ghabhann leis.
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2015/0295 (COD)
Togra le haghaidh

RIALACHAN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 i dtaca le dioltinti do dhéilealaithe

trachtearrai

(Téacs ata abhartha maidir leis an LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH
Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmil an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe Airteagal 114

de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisitn Eorpach,

Tar éis ddibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti naisiunta,

Ag féachaint don tuairim 6n gCoiste Eacnamaioch agus Soéisialta’,

Ag féachaint don tuairim 6n mBanc Ceannais Eorpach®,

Ag gniomhu doéibh i gcomhréir leis an ngnathnds imeachta reachtach,

De bharr an méid seo a leanas:

(1)

()

Le Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle®
diolmhaitear gnolachtai infheistiochta arb é seirbhisi né6 gniomhaiochtai infheistiochta
a sholathar maidir leis na hionstraimi airgeadais a leagtar amach i bpointi 5, 6, 7, 9
agus 10 de Roinn C d'larscribhinn I a ghabhann le Treoir 2004/39/CE ¢ Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gComhairle’, arb é sin agus sin amhain a bpriomhghné, agus ar
gndlachtai iad nach raibh feidhm ag Treoir 93/22/CEE 6n gComhairle® an
31 Nollaig 2006 (‘déilealaithe trachtearrai') maidir leo, diolmhaitear iad 0 ceanglais
maidir le risiochtai méra agus 6 cheanglais maidir le cisti dilse. Beidh feidhm ag na
dioldinti sin go dti an 31 Nollaig 2017.

Le Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 ceanglaitear ar an gCoimisiun tuarascail a ullmhua,
faoin 31 Nollaig 2015, maidir le céras iomchui chun maoirseacht stuamachta a
dhéanamh ar dhéiledlaithe trachtearrai. Ina theannta sin, leis an Rialachan sin
ceanglaitear ar an gCoimisian tuarascail a ullmhu faoin data céanna maidir le céras
iomchui chun maoirseacht stuamachta a dhéanamh ar ghnolachtai infheistiochta tri

I0C,,Ich..

IOC,,Ich..

Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an 26 Meitheamh 2013
maidir le ceanglais stuamachta i gcomhair instititidi creidmheasa agus gnoélachtai infheistiochta agus
lena leasaitear Rialach&n (AE) Uimh. 648/2012, (10 L 176, 27.6.2013, Ich. 1).

Treoir 2004/39/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 21 Aibrean 2004 maidir le margai
in ionstraimi airgeadais lena leasaitear Treoir 85/611/CEE agus Treoir 93/6/CEE 6n gComhairle agus
Treoir 2000/12/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle agus lena n-aisghairtear
Treoir 93/22/CEE 6n gCombhairle (10 L 145, 30.4.2004, Ich. 1).

Treoir 93/22/CE 6n gCombhairle an 10 Bealtaine 1993 maidir le seirbhisi infheistiochta i réimse na
n-urrGs (10 L 141, 11.6.1993, Ich. 27).
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chéile is aidhm 1éi. Mas iomchui, tiolacfar tograi reachtacha ar bhonn na
dtuarascalacha sin.

(3)  Ant-athbhreithnia ar laimhsedil stuamachta gnolachtai infheistiochta (‘athbhreithnit ar
ghnolachtai infheistiochta’), lena n-airitear déiledlaithe trachtearrai, t4 sé a dhéanamh
faoi lathair ach nil sé criochnaithe f6s. Ni chuirfear bailchrioch ar an athbhreithnit sin
agus ni ghlacfar aon reachtaiocht nua a d'fhéadfadh bheith ag teastail i bhfianaise an
athbhreithnithe sin go dti tar éis an 31 Nollaig 2017.

4) Faoin gcéras ata ann faoi lathair, tar éis an 31 Nollaig 2017, tiocfaidh déilealaithe
trachtearrai faoi réir na gceanglas maidir le risiochtai méra agus faoi réir na gceanglas
maidir le cisti dilse. D'fhéadfadh sin tabhairt orthu cur go mor leis na cisti dilse is ga
bheith acu chun leanuint da ngniomhaiochtai agus d'fhéadfadh sé, da thairbhe sin, cur
leis na costais a bhaineann leis na gniomhaiochtai sin a dhéanambh.

(5)  An cinneadh ceanglais maidir le risiochtai mora agus ceanglais maidir le cisti dilse a
chur i bhfeidhm i leith déilealaithe trachtearrai, nior cheart é a bheith mar thoradh ar
dhul in éag dioldine. Is éard ba cheart a bheith ann cinneadh iomlan réastnaithe,
cinneadh a bheadh bunaithe ar choncliidi an athbhreithnithe ar ghnolachtai
infheistiochta agus a bheadh leagtha sios go rishoiléir sa reachtaiocht.

(6) Ba cheart, da bhri sin, teorainn nua ama a bhunt nach mbeadh feidhm ag na dioluinti
ina dhiaidh. Ba cheart Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 a leasu da réir,

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

Airteagal 1
Leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 mar seo a leanas:
(1) in Airteagal 493(1), cuirtear an méid seo a leanas in ionad an dara habairt:

"Ta an dioluine sin ar fail go dti an 31 Nollaig 2020 n6 an data ar a dtiocfaidh leasuithe ar bith
de bhun mhir 2 den Airteagal seo i bhfeidhm, cibé acu is luaithe.™;

(2) in Airteagal 498(1), cuirtear an méid seo a leanas in ionad an dara fomhir:

"Beidh an dioldine seo i bhfeidhm go dti an 31 Nollaig 2020 n6 ar an data a dtiocfaidh
leasuithe ar bith de bhun mhir 2 agus mhir 3 i bhfeidhm, cibé acu is luaithe.".

Airteagal 2

Tiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm an fichiu Ia tar éis la a fhoilsithe in Iris Oifigitil an
Aontais Eorpaigh.

Beidh an Rialachan seo ina cheangal go huile agus go hiomlan agus beidh sé infheidhme go
direach i ngach Ballstéat.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtaran An tUachtaran
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