ET

* Kk

£ EUROOPA
il KOMISJON
Brissel, 30.11.2015
COM(2015) 583 final
2015/0268 (COD)
Ettepanek:

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS

vaartpaberite Uldsusele pakkumisel vdi kauplemisele lubamisel avaldatava prospekti
kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

{SWD(2015) 255 final}
{SWD(2015) 256 final}

ET



ET

SELETUSKIRI

1. ETTEPANEKU TAUST
. Ettepaneku pdhjused ja eesmargid

Prospektidirektiivi® labivaatus on oluline samm kapitaliturgude liidu loomisel. Uhtne ELi
prospekt on rahalisi vahendeid vajavate emitentide eeltingimus padsuks Euroopa
kapitaliturgudele. Prospektireeglite reformist teatati Euroopa investeerimiskavas® osana
kolmandast sambast, et parandada é&rikeskkonda ja see on Kkapitaliturgude liidu
pdhikomponent. Kapitaliturgude liidu loomise tegevuskavas® esitatakse terviklik ja
ambitsioonikas meetmete kava, et tugevdada turupdhise rahastamise rolli Euroopa
majanduses.

Kapitaliturgude liidu pdhieesmérk on méarkimisvaarselt holbustada kapitaliturgudel kapitali
kaasamist. Kapitaliturud pakuvad juurdepddsu paljudele rahastajatele ja vdimaldavad turult
lahkuda erakapitalil ja &riinglitel, kes investeerivad ettevotetesse nende arengu varases jargus.

Prospektid on seadusega ndutud dokumendid, milles esitatakse teave arithingu kohta. See
informatsioon on mdeldud selleks, et investorid saaksid otsustada, kas investeerida selle
ettevOtte emiteeritavatesse erinevatesse vaartpaberitesse. Seega on ulimalt téhtis, et prospekt
ei oleks ebavajalikuks takistuseks avatud turgudelt kapitali kogumisel. Eelkdige VKEd vdivad
loobuda uldsusele vaartpabereid pakkumast lihtsalt sellega kaasneva paberito0 ja suurte
kulude t6ttu. Firmade jaoks peaks lihtsustuma halduskohustuste taitmine, kuid seda viisil, et
investorid oleks siiski hasti informeeritud toodetest, millesse nad investeerivad.

Kuigi prospekti kasitlev kord toimib uldiselt hasti, on voimalik prospektidirektiivi teatavaid
noudeid parandada, et leevendada halduskoormust prospekte koostavatele &ritihingutele (eriti
VKEd) ja muuta prospektid potentsiaalsetele investoritele vaartuslikumaks teabevahendiks.
Prospektireeglite edasine 0htlustamine ELi muude avalikustamiseeskirjadega (nt
labipaistvusdirektiiv® ja maarus, mis kasitleb kombineeritud jae- ja kindlustuspdhiste
investeerimistoodete (PRIIPid) p6hiteabedokumente)® saaks muuta prospekti tShusamaks.
Prospektidirektiivi labivaatamine on kapitaliturgude liidu tegevuskavas nahtud ette varase ja
prioriteetse tegevusena. Selle peamine pdhjus on vahendada pohilisi regulatiivseid takistusi,
millega emitendid aktsiaid ja vOlavaartpabereid investoritele pakkudes silmitsi seisavad. See
ettepanek aitab kaasa Uhenduse digustiku labivaatamise eesmargile, et tuvastada valdkonnad,
kus on voimalik eeskirju lihtsustada, halduskoormust véhendada ja kulusid sadsta. Seetdttu
lahtutakse komisjoni mdjuhinnangus digusloome kvaliteedi ja tulemuslikkuse programmi
(REFIT, COM(2014)368) raames tehtud hindamise tulemustest.

Prospektidirektiivi labivaatamine jargib lihtsat eesmérki: kehtestada kdikidele emitentidele
avalikustamisreegleid, mis on kohandatud nende konkreetsete vajadustega, tehes prospekti

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/71/EU, 4. november 2003, vaartpaberite (ildsusele
pakkumisel vGi kauplemisele lubamisel avaldatava prospekti ja direktiivi 2001/34/EU muutmise kohta
(ELT L 345, 31.12.2003, Ik 64).

2 COM(2014) 903 final.

3 COM(2015) 468 final.

Euroopa Parlamendi ja nBukogu direktiiv 2004/109/EU, 15. detsember 2004, labipaistvuse nduete
Uhtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle vaartpaberid on lubatud
reguleeritud turul kauplemisele, ning millega muudetakse direktiivi 2001/34/EU (ELT L 390,
31.12.2004, 1k 38).

Euroopa Parlamendi ja nBukogu. médrus (EL) nr 1286/2014, 26. november 2014, mis kasitleb
kombineeritud jae- ja kindlustuspdhiste investeerimistoodete (PRIIPid) pohiteabedokumente (ELT
L 352,9.12.2014, Ik 1).
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olulisemaks vahendiks, millega teavitada vOimalikke investoreid. Seetbttu on ettepanekus
pandud erilist réhku neljale emitentide riihmale: 1) emitendid, kes on juba reguleeritud turul
vOi VKEde kasvuturul noteeritud, kes soovivad teisese emissiooni abil kaasata taiendavat
kapitali, 2) VKEd, 3) igat liiki vaartpaberite sagedased emitendid ja 4)
mittekapitalivaartpaberite emitendid. Samuti kavatsetakse innustada kasutama piiritlest
,»passi” kinnitatud prospektide puhul, mis vdeti kasutusele prospektidirektiiviga.

Kavandatud meetmed peaksid i) vdhendama prospekti koostamise halduskoormust koigi
emitentide jaoks, eelkdige VKEde, sagedaste vaartpaberite emitentide ja teiseste emissioonide
jaoks; ii) tegema prospekti olulisemaks avalikustamisvahendiks potentsiaalsete investorite,
eriti VKEde jaoks, ja iii) tagama parema uhtsuse ELi prospekti k&sitlevate ja muude EL.i
avalikustamisreeglite vahel.

Teisesed emissioonid

Emitendid, kelle véartpaberid on juba reguleeritud turul (see kategooria moodustab umbes
70 % koigist antud aastal kinnitatud prospektidest) voi tulevasel VKEde kasvuturul
noteeritud, peaksid saama kasu leebemate nduetega prospektist teisesel emissioonil. Teiseste
emissioonide reformitud minimaalsed avalikustamisreeglid véhendavad eeldatavasti
prospektide koostamise kulusid ja muudavad tuleneva avalikustamise potentsiaalsete
investorite jaoks asjakohasemaks.

VKEd

Samuti tuleks VKEdele pakkuda vdimalust koostada selge, kohandatud prospekt, kui nad
pakuvad uldsusele véartpabereid, keskendudes teabele, mis on oluline ja sellise suurusega
arithingute jaoks asjakohane. Seda titpi prospekti ei peaks siiski voima kasutada VKEd, kes
on lubatud reguleeritud turul kauplema, et mitte tekitada kahekordset avalikustamiskohustust
reguleeritud turgudel, mis vdib vahendada investorite usaldust. Lisaks peaks uus kisimuste-
vastuste vorm, mille kasutamine on vabatahtlik, aitama VKEdel prospekti koostada, seega
hoides oluliselt kokku Giguskuludelt.

Sagedased emitendid

Kavandatud iga-aastane nn universaalne registreerimisdokument sagedastele emitentidele
peaks véhendama nende arithingute kulusid, kes poérduvad sageli kapitaliturgude poole ja
sooviksid, et n-0 riiulil oleks olemas registreerimisdokument, mille padev asutus on
kinnitanud ja mis voimaldaks neil kiiresti kasutada kapitali kaasamise voimalusi. Universaalse
registreerimisdokumendi eesmark on, et kapitali kaasamise vdimaluse tekkimisel oleks
prospekti kinnitamisele kuluv aeg lihem, praeguse kiimne té6pdeva asemel viis paeva.

Suure nimivaartusega mittekapitalivaartpaberite kasitlemine

Tuginedes mdjuhinnangus esitatud téenditele, siis prospektidirektiivis vdhemalt 100 000 euro
suuruse nimivaartusega mittekapitalivaartpaberite soodsamal kohtlemisel on olnud
soovimatud tagajarjed, mis on viinud moonutusteni Euroopa vdlakirjaturul ning
maérkimisvéaarne osa investeerimisjargu ariihingute emiteeritud volakirjadest on suurele osale
investoritele jadnud kattesaamatuks. Méaaruse abil kdrvaldatakse seega stiimulid emiteerida
suure nimivaartusega volavaartpabereid eesmargiga kaotada (ks tuvastatud tGketest Euroopa
volakirjaturgude teiseselt likviidsuselt.
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. Kooskdla Euroopa Liidu muude tegevusp8himdtetega

Prospekti reformi eesmark on tédiendada kapitaliturgude liidu eesmarke vahendada
finantsturgude killustumist, mitmekesistada rahastamisallikaid ja tugevdada piiritleseid
kapitalivoogusid. Komisjoni téahtsaim prioriteet on ergutada Euroopa majandust ja soodustada
investeerimist too0kohtade loomiseks. Tugevamad Euroopa kapitaliturud on oluline osa
vastusest sellele pakilisele probleemile, sest see v6imaldab suurendada olemasolevate
rahaliste vahendite mahtu ja suunata need tdhusamalt véaéart investeerimisvéimalustesse kogu
ELis.

Uhe osa kapitalturgude liidu tegevuskavast moodustab veendumus, et kapitaliturupShine
rahandus selle igas vormis — muu hulgas riskikapital, Ghisrahastamine ja varahaldussektor —
vOib pakkuda rahastamislahendusi ettevOtetele, mis vajavad tegutsemiseks ja tegevuse
laiendamiseks rohkem Kkapitali. Kapitaliturgude liidu tegevuskava eesmérk on dhtlasi
vOimaldada rohkem erainvesteeringuid taristuprojektidesse, et pakkuda investoritele ja
sééstjatele lisavdimalusi raha paremini teenima panekuks ning kdrvaldada tokked piiritileselt
investeerimiselt.

Kapitaliturgude liit toimib kdigi 28 liikmesriigi huvides. Kdige vaiksema turu ja suure
kasvupotentsiaaliga liikmesriikidel on palju voita sellest, kui avaneb vdimalus kapitali ja
investeeringuid paremini nende projektidesse suunata. Arenenum turumajandus saab kasu
suurematest  piiriilestest  investeerimis- ja  saastmisvOimalustest.  Mitmekesisem
rahastamissegu toob ka tdiendavat kasu: see toetab finantsstabiilsust ja vahendab &risektori ja
laiema majanduse sdltuvust pangalaenudest. Seetdttu on kapitaliturgude liit Ghtlasi oluline osa
Euroopa majandus- ja rahaliidu I8puleviimisest.

See labivaatamine vOib hoélbustada ka Uldsusele pakutavatesse aktsiatesse ja
vOlavaartpaberitesse  investeerimist tdnu  paremini  kohandatud teabeesitusele ja
keskendumisele teabele, mis on oluline selleks, et investor saaks pakutud investeeringut
usaldusvaarselt hinnata.

. Kooskdla poliitikavaldkonnas kehtivate satetega

Prospektidirektiiviga reguleeritakse prospekte, mis avaldatakse véartpaberite Uldsusele
pakkumisel voi reguleeritud turule kauplemisele lubamisel. Direktiivi esialgne eesmark oli
muuta arithingutele kapitali kaasamine kogu liidus lihtsamaks ja odavamaks reguleeriva
ameti (péritoluriigi padev asutus) ainult Uhes riigis antava thekordse kinnituse alusel.
Vastavalt direktiivile vdib emitent, pakkuja vdi reguleeritud turul kauplemise loa taotleja
saada oma prospektile n-6 passi piiritilesteks pakkumisteks ja noteerimisteks.

Uhtse minimaalse kaitse tagamisel investoritele, tagades, et kdik prospektid sdltumata nende
avaldamise kohast annavad neile selget, pdhjalikku ja standarditud teavet, mida nad vajavad
teadlike investeerimisotsuste tegemiseks, taiendab prospektidirektiiv praegu kehtivaid ja ad
hoc aruandluskohustusi, mis on satestatud eelkdige l&bipaistvusdirektiivis ja turukuritarvituste
maaruses®. Taiendav laad tuleneb asjaolust, et prospektidirektiiv puudutab vaid esmaseid
avalikustamisndudeid Gldsusele pakkumisel vdi reguleeritud turul noteerimisel.

Euroopa Parlamendi ja nbukogu méaarus (EL) nr 596/2014, 16. aprill 2014, mis ké&sitleb turukuritarvitusi
(turukuritarvituse mddrus) ning millega tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiiv 2003/6/EU ja komisjoni direktiivid 2003/124/EU, 2003/125/EU ja 2004/72/EU (ELT L 173,
12.6.2014, Ik 1).
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2. OIGUSLIK ALUS, SUBSIDIAARSUS JA PROPORTSIONAALSUS
. Oiguslik alus

Meetme diguslik alus on Euroopa Liidu toimimise lepingu artikkel 114. Selle digusliku aluse
valik peegeldab olulist rolli, mida Uhtne prospektikord koos kaasneva n-0 passi andmise
vOimalusega méngib aktsiate ja vOlakirjade kaasamise siseturu toimimises.

Teabe avalikustamine véartpaberite pakkumisel Uldsusele v6i véartpaberitega reguleeritud
turul kauplemisele lubamisel on dlioluline, et kaitsta investoreid, eemaldades teabe
ebasiimmeetria nende ja emitentide vahel. Sellise avalikustamise Uhtlustamine vdimaldab
kehtestada piiriilese passimehhanismi, mis hdlbustab siseturu tdhusat toimimist eri
vaartpaberite puhul. Erinevad késitlused killustaksid siseturgu, kuna emitentidele, pakkujatele
ja turul kauplemise loa taotlejatele kehtiksid eri liikmesriikides erinevad reeglid ja Uhes
litkmesriigis kinnitatud prospekte ei pruugi olla vdimalik kasutada teistes liikmesriikides. Kui
puudub Uhtne raamistik, et tagada avalikustamise Uhtsus ja passi toimimine liidus, siis on
tdendoline, et eri liikkmesriikide Oigusaktidega takistataks vaartpaberite siseturu torgeteta
toimimist. Seetdttu on asjakohane kehtestada liidu tasandil prospektide regulatiivne raamistik,
et tagada siseturu nduetekohane toimimine ja parandada selle toimimise tingimusi, eelkdige
seoses kapitaliturgudega, ja tagada tarbijate ja investorite kdrge kaitse.

. Subsidiaarsus

Uhtne ELi prospekt on oluline vahend kapitaliturgude 1Gimimiseks kogu liidus. Kui padev
riigiasutus on prospekti Kinnitanud, v6ib emitent taotleda passi, et kasutada prospekti teises
ELi liikmesriigis. Selles vastuvdtvas liikmesriigis ei ole kinnitusi ega haldusmenetlust
prospektiga seoses enam vaja. See pass toimib eeldusel, et prospekti minimaalne sisu
Uhtlustatakse ELi tasandil kohaldatavate prospektireeglitega (pShireeglid ning delegeeritud
digusaktid ja rakendusaktid).

Kuna olemuselt on pass seega euroopalik, siis saab parandusi teha ainult ELi tasandil.
Voimalikud alternatiivid, néiteks meetmed liikmesriigi tasandil, ei saavuta piisavalt ja
tdhusalt eesmarke, et luua prospektide passiga kinnitamise Ghtlustatud alus.

ELi prospekti eespool nimetatud tahkude thtlustamine viib eeldatavasti nii emitentide kui ka
investorite vordsemate vdimalusteni ja aitab viltida regulatiivset arbitraazi. Kavandatud
reformid annaksid selge ja jarjekindla signaali kogu ELis, et prospektikord toimis hasti isegi
finantskriisi ajal, kuid vaja on teha muudatusi, et luua tdeliselt Ghtne turg neile sihtrihmadele,
kes pole seni saanud tdielikult kasutada htset prospektikorda (VKEd, sagedased ja/voi
teisesed emitendid). Prospekti VKEdele ja sagedastele emitentidele kattesaadavamaks
tegemine vdib aidata Uleeuroopaliste kapitalikogumite nendele pakkujatele kattesaadavamaks
teha. VKEde puhul hdlmab see konkreetse prospektikorra loomist, mille sisu ja vorm sobib nii
emitentidele kui ka investoritele. See eesmérk on kapitaliturgude liidu loomisel keskne
kisimus. Neid eesmarke ei saa litkmesriigid iksi saavutada, kuid liit saab seda paremini teha.

. Proportsionaalsus

Tasakaalu mdttes on valitud vdimalused méeldud vahendama jargmiste sihtrihmade nduete
taitmisega kaasnevat koormust: VKEd, teisesed emitendid, sagedased emitendid,
mittekapitalivaartpaberite emitendid.

Eeldatakse, et kdik need riihmad saavad kavandatud reformidest kasu erineval maaral.

Mojuhinnang sisaldab algseid hinnanguid kulude kokkuhoiu kohta, l&htudes faktilistest ja
realistlikest eeldustest seoses universaalse registreerimisdokumendi kasutuselevotu ja kahe
kavandatud avalikustamiskorraga (VKEdele ja teisestele emitentidele).
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VKEd

Tingimusel et neil puudub luba kaubelda reguleeritud turul, saavad Uldsusele pakkumise
tegemise teel kapitali kaasata soovivad VKEd uutest avalikustamisreeglitest kasu, kaasa
arvatud uus klsimuste-vastuste vorm, mis peaks véhendama prospekti ettevalmistamise
kulusid. Téiendavat kokkuhoidu eeldatakse VKEdele, kes on reguleeritud turul voi VKEde
kasvuturul noteeritud, kuna nad saavad kasu leebemast avalikustamiskorrast, mida
kohaldatakse teisestele emissioonidele (vt allpool). VKEde uue avalikustamiskorra
kasutamine v6ib umbkaudu anda VKEdele kokku saastu ligi 45 miljonit aastas.

Teisesed emissioonid

Liikmesriikide esitatud andmetest nahtub, et umbes 70 % kdigist vordlusaasta jooksul
kinnitatud prospektidest puudutavad vaartpaberite teisest emissiooni &ritihingute poolt, kellel
on juba lubatud kaubelda reguleeritud turul vdi mitmepoolses kauplemissiisteemis. Kui
kapitalivadrtpaberite prospektide alusel Gldistada, siis umbes 700 prospekti aastas voiksid
saada kasu leebemast avalikustamiskorrast teiseste emisioonide puhul. Prospekti koostamise
kulukuse néitajad, mis saadi avaliku arutelu kdigus, viitavad sellele, et nii vdib kokku hoida
umbes 130 miljonit aastas.

Sagedased emitendid

Kavandatud universaalse registreerimisdokumendi kasutamine kapitali- ja
mittekapitalivéartpaberite prospektide puhul vdib anda tulemuseks igal aastal vdhem kui
kiimne péevaga Kinnitatavate prospektide arvu kasvu 150 % (kapitalivéartpaberid) ja 70 %
(mittekapitalivadrtpaberid).

Volakirjade emitendid

Uhtse prospekti ndue vdlakirjade véljaandmisel annab nimivairtuse suurusest olenemata
kdigile volakirjade emitentidele stiimuli valida selline nimivaartuse suurus, mis teeb nende
voOlakirjad laiemale investorite ringile atraktiivsemaks. Laiem investorite ring omakorda
huvitub eelduste kohaselt rohkem vdlakirjade ostmisest ja muumisest, parandades seelébi
arithingu volakirjade turgude likviidust ELIis.

Investorid

Prospektide lugejasdbralikumaks muutmisel ja emitendi konkreetsele olukorrale vastavaks
tegemisel on kahekordne eelis: kulude kokkuhoid ja prospekti asjakohasuse suurendamine
potentsiaalsete investorite jaoks. Prospektiga seotud riskitegurite uuesti fokusseerimine neile
riskidele, mis on tdsised ja konkreetsed, aitab investoritel eristada olulist teavet, et votta vastu
teadlik investeerimisotsus.

Prospekti kokkuvdtte reformi ja otsinguvdimalust pakkuva prospektide andmebaasi
kasutuselevotmise eeliseid on raskem arvudes véljendada: mdjuhinnangus toetutakse selles
osas kvalitatiivsematele hinnangutele. Sellegipoolest toetutakse prospekti kokkuvdtte reformi
pdhjendustes t66le, mida juba on tehtud investeerimispakettide pdhiteabedokumendiga
seoses.

Riiklikud asutused ja Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve

Kavandatud leevendused ei tohiks tekitada riiklikes eelarvetes ja halduses sellega seotud
kulusid. Vastupidi, riiklikud padevad asutused peaksid saama kasu prospekti lihtsustamisest,
kuna see muudab Uhtlasi prospekti kinnitamise protsessi lihtsamaks.

Kdigi prospektide Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve (ESMA) kodulehel elektrooniliselt
otsitavaks tegemine vO@ib tekitada ESMA-le tdiendavaid infotehnoloogiakulusid. Need kulud
tunduvad digustatud, arvestades vaiksemaid otsingukulusid ja lihtsamat, tsentraliseeritud
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ligipaasu, mille tulemusel vGiks investoritel ja potentsiaalsetel investoritel olla huvi erinevate
ELis emiteeritud vaartpaberite vastu.

Emitentide nduetele vastavuse kulud

Valitud uuestisdnastamisel maarusena ei tohiks olla olulist mdju emitentide vastavuskuludele
ja pédevate asutuste joustamiskuludele. Kavandatud meetmete moju vastavus- ja
joustamiskuludele saab kokku votta jargmiselt.

Teiseste emissioonide ja VKEde uue avalikustamiskorra tulemuseks peaksid olema
vdiksemad vastavuskulud emitentidele ja vaiksem tookoormus padevatele asutustele, kuna
avalikustama ja labi vaatama peab vdhem teavet. Veelgi enam peaksid kulud vdhenema
emitentidel, kes seda korda ei ole siiani saanud kasutada, kuid saavad seda teha tulevikus.
Siiski tekivad teatavad kulud neil emitentidel, kes kasutavad praeguseid kavasid, kuna nad
peavad uute eeskirjadega tutvuma.

Sidusriihmadeks, kellel tekivad suuremad vastavuskulud, on emitendid, kes praegu kasutavad
prospektierandit ja leevendusi mittekapitalivéértpaberite pakkumisel, mille nimivé&artus on
100 000 eurot vdi rohkem. Need, kes ei saa kasutada teisi erandeid, peaksid vajaduse korral
koostama prospekti kas standardkorra, poOhiprospektikorra voi konkreetse teiseste
emissioonide avalikustamiskorra alusel.

Prospekti kokkuvotte muutmine  dokumendiks, mis  sarnaneb investorite
pohiteabedokumendile tdhendaks ka markimisvédarset vastavuskulude vahenemist, kuna
kokkuvdte oleks palju lihem ja seega on selle koostamine odavam. Lisaks, kui vaartpaberid
kuuluvad nii selle kui ka maaruse (EL) nr 1286/2014 kohaldamisalasse, tuleks kokkuvottes
lubada pdhiteabedokumendi sisu téielikult uuesti kasutada, et vdhendada vastavuskulusid ja
halduskoormust.

. Vahendi valik

2003. aasta prospektidirektiiv on isegi pérast selle reformi 2010. aastal pdhjustanud mitmeid
juhtumeid, kui osades liikmesriikides on tdheldatud prospektidirektiivi ebaihtlast
rakendamist. Prospektidirektiivi muutmine ma&ruseks lahendab sellised probleemid, mis
tavaliselt tekivad direktiivide Ulevdtmisel, ja suurendab siseturu 0Uhtsust ja I8imitust,
vahendades samal ajal erinevaid ja killustatud eeskirju liidus kooskolas kapitaliturgude liidu
eesmaérgiga.

Uhtsed eeskirjad korvaldavad ka probleemi, et isegi suhteliselt viikesed erinevused
liilkmesriikide seaduste vahel tingivad selle, et emitendid ja investorid, kes on huvitatud
piiritlesest kapitali kaasamisest ja investeerimisest, vordleksid liikmesriikide eeskirju, et
tagada, et nad on asjaomastest seadustest tédielikult aru saanud ja taidavad neid. Maéruse abil
saab selliseid ebaproduktiivseid otsingukulusid valtida. Riigisiseste seaduste, millega voeti
praegune prospektidirektiiv Gle, kohandamist kavandatud madrusega peaks hdlbustama
asjaolu, et kehtivad rakendusmeetmed juba ongi olemas méaaruse kujul. Seega on eelistatud
valikuvariant muuta prospektidirektiiv méaruseks.

3. JARELHINDAMISE, SIDUSRUHMADEGA KONSULTEERIMISE JA MOJU
HINDAMISE TULEMUSED
. Kehtivate Gigusaktide jarelhindamised / toimivuse kontroll

Prospektidirektiiv on hélmatud Euroopa Komisjoni kavaga REFIT. Lahemat teavet selle
hindamise kohta leiab allpool punktist ,,Oigusloome kvaliteet ja lihtsustamine®.
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. Konsulteerimine sidusrihmadega

Jargitud on parema d&igusloome p6himdtteid, mida on Kkirjeldatud parema Gigusloome
suunistes (SWD(2015) 111 final) ja vastavas toovahendis, korraldades avaliku konsultatsiooni
18. veebruarist 13. maini 2015. Kokku saadi 182 vastust, millest 124 oli organisatsioonidelt
(Uhendustelt) ja &rithingutelt (pangad, bdrsid, Uhisrahastamisplatvormid), 22 vastust oli
riigiasutustelt (litkmesriigid, riikide padevad asutused ja ESMA) ning 36 eraisikutelt. Riikide
IGikes oli 21 % vastustest Saksamaalt (38 vastust), 21 % Uhendkuningriigist (37), 11 %
Prantsusmaalt (20), 9,5 % Belgiast (17) ning tlejd&nud jagunesid teiste litkmesriikide vahel.

Arutelus toetasid sidusrihmad Gldiselt 1&bivaatamist ja pakutud valikuid. Kdik sidusrihmad,
sealhulgas litkmesriigid ndustuvad sellega, et eemaldada prospektist sagedaste emitentide,
teiseste emissioonide ja VKEde puhul ebavajalik ja korduv teave. Sidusrihmad toetasid ka
prospekti kokkuvotte uue vormi valjatootamist vastavalt pohiteabedokumendile ja
tsentraliseeritud ESMA prospektide salvestamismehhanismi.

. M@oju hindamine

Mojuhinnangus analliusitakse mitut poliitilist valikuvGimalust, et saavutada kahekordne
eesmark leevendada halduskoormust aritihingutele, kes koostavad prospekte (eriti VKEd), ja
muuta prospektid potentsiaalsetele investoritele vaartuslikumaks teabevahendiks. Samuti
hinnatakse kusimust, kuidas tugevdada mittekapitalivaartpaberite emissioonide investorite
baasi (nimivadrtuse suurus).

Allpool toodud tabelis tehakse kokkuvote valitud erinevatest ndudeid leevendavatest ja
investoreid Kkaitsvatest meetmetest ja nende mdjust asjaomastele sidusriihmadele ja uldiselt
turule, millel sidusriihmad tegutsevad.

Eelistatud
poliitikavariandid

Kulude mdju sidusrihmadele M@dju asjaomastele

turgudele/sektoritele

Madrata pakkumise
maksimaalseks vaartuseks,
10 miljonit eurot, alla mida
vBivad liikmesriigid
otsustada mitte kohaldada
riigisiseste pakkumiste
suhtes ELi prospekti
kasitlevaid reegleid

Umbes 100 prospekti (ligikaudu
3 % igal aastal kinnitatud
prospektidest) puhul ei ole enam
kohustust koostada ELi prospekti,
s6ltuvalt litkmesriikide valikust.

Kulude kokkuhoid sdltub
sellest, kas liikmesriigid
annavad riigisisestele
pakkumistele koguvaartusega
alla 10 miljoni euro vabastuse.

Leebem avalikustamiskord
teisestele emissioonidele

Véga markimisvaarne
turupotentsiaal, kuna ligikaudu

70 % koigist igal aastal kinnitatud
kapitalivaartpaberite prospektidest
puudutab nn teiseseid emissioone,
st kasu vdib saada ligi 700
kapitalivaartpaberite prospekti
935st. Hinnanguliselt hoitakse
aastas kokku umbes 130 miljonit.

Mdju aktsiaturgudele: teiseste
emissioonide arvu suurenemine
vBimaldab pérast edukat algselt
pakkumist kaasata
aktsiakapitali, mis on aarmiselt
oluline jatkuvates putdlustes
luua kapitaliturgude liit.

Kapitali lahjendamise lave
tGstmine prospektidele
erandi tegemise korral
kauplemisele lubamise
korral (artikli 1 15ike 4

Kulude kokkuhoid kuni 1 miljonit
eurot prospekti kohta, kui
kauplemisele lubada vahem kui
20 % milmata véartpaberitest.

MGoju aktsiaturgudele:
teiseste emissioonide arvu
suurenemine vbimaldab
kaasata aktsiakapitali
koosk®dlas kapitaliturgude

punkt a) liiduga.
Universaalne See on markimisvaarne Kiire kinnitamine toob kasu
registreerimisdokument turupotentsiaal, kuna praegu saavad | kapitali- ja

reguleeritud turgudel voi

alla kiimnepéevastest

mittekapitalivaértpaberite
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Eelistatud
poliitikavariandid

Kulude mdju sidusrihmadele

MGdju asjaomastele
turgudele/sektoritele

mitmepoolse
kauplemissisteemi
sagedastele emitentidele

kinnitamisperioodidest kasu ainult
20 % kapitalivaartpaberite
prospektidest ja 32 %
mittekapitalivéartpaberite
prospektidest (vélja arvatud
pdhiprospektid). VVottes nditeks
Prantsusmaa, kus sarnane susteem
on kehtinud juba ligi kaks
aastakiimmet, vdib universaalne
registreerimisdokument suurendada
osakaalu 50 % aktsiate puhul (=
370 kapitalivaartpaberite prospekti
aastas kogu EL.is) ja 55 %
mittekapitalivaartpaberite puhul (=
838 prospekti aastas
mittekapitalivaartpaberite
emissiooni kohta kogu ELis).

sagedastele emitentidele.
Lihem prospekti kinnitamise
aeg 5 péeva saastab kulusid ja
vBimaldab sagedastel
emitentidel kasutada turul
avanevaid vB8imalusi, et kaasata
kapitali voi volakirju.

Uhetaoline prospekt
reguleeritud turgudel
noteeritud
mittekapitalivaartpaberitele
(hulgimadgi/jaemadgi
topeltkorra kaotamine)

Kerge suurenemine, mis tuleneb
vajadusest koostada kauplemisele
lubamise prospekt, sealhulgas
kokkuvdte
mittekapitalivaartpaberite puhul.
Suurenemist saab asjakohaselt
leevendada, kui delegeeritud
Oigusaktidega luua uihtne
mittekapitalivaartpaberite prospekti
vorm.

Vaiksema nimivéartuse
tulemusel ostetakse ja miiuakse
rohkem, mis suurendab ELi
volakirjaturgude likviidsust ja
investorite baasi. Investorid
saavad kasu portfellide
mitmekesistamisest.

100 000 euro suurusest
erandist loobumine
Uldsusele pakutavate
mittekapitalivaartpaberite
puhul

Suurenemine, mis tuleneb
vajadusest koostada avaliku
pakkumise prospekt
mittekapitalivaartpaberite puhul.
Seda kompenseerib tdenéoliselt
muude erandite olemasolu
(kutselised investorid /
miinimumkohustus 100 000 eurot).
Seda tasakaalustab aritihingu
volakirjade suuremast turust
tbusetuv kasu.

Véaiksema nimivaartuse
tulemusel ostetakse ja muitakse
rohkem, mis suurendab ELi
likviidsust mitmepoolsetes
kauplemissuisteemides.
Investorid saavad kasu
portfellide mitmekesistamisest.

Konkreetne
avalikustamiskord
VKEdele

Uuest VKEsid soosivast prospektist
saab potentsiaalselt kasu 320
VKEd, millega loodetakse igal
aastal kokku hoida umbes 45
miljonit. Tdiendav kokkuhoid on
voimalik, kui votta kasutusele
klsimuste-vastuste vorm.

Véhem kulukama ja
kasutajasdbralikuma VKEsid
soosiva prospektiga saab
rohkem VKEsid end noteerida
mitmepoolsetes
kauplemissiisteemides / VKEde
kasvuturgudel. Noteeritud
VKEde arvu kasv aitab kaasa
portfellide mitmekesistamisele.

Uus prospekti kokkuvate,
mis jargib
pdhiteabedokumenti

Kapitalivaartpaberite ja
mittekapitalivaartpaberite
emitendid saavad kasu
paindlikkusest, mis vdimaldab
koostada luhikese teksti ja viia
oluline teave prospektist

Jaeinvestorid saavad kasu
kokkuvotte imbertdotamisest
ja maksimaalse lehekiilgede
arvu piirangust. Eelnevalt
kindlaks mééaratud /
kasutajas6bralikud rubriigid,
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Eelistatud Kulude mdju sidusrihmadele MGdju asjaomastele
poliitikavariandid turgudele/sektoritele
arusaadavate rubriikide alla. mis on koostatud
Emitendid saavad kasu ka sellest, p6hiteabedokumendi pohjal,
kui kasutavad olemasoleva vBimaldavad
pbhiteabedokumendi sisu prospekti | investeerimisvfimalusi
kokkuvdttes uuesti. lihtsamalt vorrelda.
Elektrooniline avaldamine Uhtne juurdepaasupunkt hdlbustab | Oluline vahend elektrooniliseks
(ESMA tsentraliseeritud uuringuid, jéustamist ning juurdepaasuks prospektidele,
andmete sdilitamise suurendab prospekti passi vBimaldades neid vdrrelda ja
mehhanism) kinnitamise tGhusust. aidates kaasa kapitaliturgude
liidu eesmérkide
saavutamisele.

Mitu eelistatud valikut tdiendaksid Uksteist. Néaiteks téiendab sagedastele emitentidele
moeldud universaalne registreerimisdokument teiseste emisioonide leebemate tingimustega
prospekti ning need kaks valikut koos vdivad anda kokkuhoiu, mida selles m&juhinnangu
analutsis (milles vaadeldakse mdlemat valikut eraldi) ei ole kasitletud. Samavorra — tdnu oma
valdkondadevahelisele laadile tugevdab prospekti kokkuvéte tdiustatud pohiteabedokumendi
vormis kahte konkreetset korda ja eelkdige VKEdele méeldud korda: nditeks vdib VKE olla
noteeritud VKEde kasvuturul ja saada kumulatiivset kasu klsimuste-vastuste vormis
prospektist, mis omakorda sisaldab samuti téiustatud pohiteabedokumendi sisu.

Lisaks saavad kdik emitendid kasu valdkondadevahelisest algatusest seoses
mittekapitalivaartpaberite nimivaartuse suurusega tanu suvendatumale ja likviidsemale
arithingu volakirjade teisesele turule. VKEd ja sagedased emitendid saavad kasu tdiustatud
pohiteabedokumendi vormis olevast kokkuvottest, nende suhtes kehtivast konkreetsest
avalikustamiskorrast ja sellest, et loobutakse stiimulist emiteerida mittekapitalivaartpabereid,
mille nimivééartus on. 100 000 eurot vdi rohkem.

Mdjuhinnangus jareldatakse seetdttu, et kavandatud nn paketi tulemusel vaheneb emitentide
halduskoormus, VKEde jaoks lihtsustub ja muutub odavamaks juurdepdds kapitaliturgudele
ning paraneb investorite kaitse tanu asjakohasematele avalikustamisdokumentidele ja
I6ppkokkuvdttes suuremale prospektipdhiste vaartpaberite valikule. See peaks andma
tulemuseks kapitaliturgude suurema I6imituse liidus, mis avaldub selles, et piiritleselt
pakutakse rohkem prospektipdhiseid vaartpabereid, paranevad l&bipaistvus ja vorreldavus.

Tuleks siiski madrkida, et prospektidirektiiv hdlmab vaid murdosa liidus kaubeldavatest
finantsinstrumentidest ja on ainult tks tegur paljude seast, mis mdéjutavad kapitaliturgude
toimimist. SeetOttu tuleks esitatud meetmeid vaadata laiema kapitaliturgude liidu
tegevuskava, mille osa see on, kontekstis.

. Oigusloome kvaliteet ja lihtsustamine

Prospektidirektiiv lisati 2014. aasta juunis Euroopa Komisjoni programmi REFIT
(COM(2014)368). Programmi REFIT lisamine oli digustatud, kuna sidusriihmad valjendasid
muret seoses prospekti koostamise ja selle padeva asutuse poolt kinnitamise suurte kuludega.

2015. aastal tehti direktiivi hindamine, et tagada, et tulemused oleksid olemas ajaks, mil
Euroopa Komisjon peab saatma direktiivi kohaldamise aruande Euroopa Parlamendile ja
ndukogule hiljemalt 1. jaanuariks 2016 (direktiivi 2010/73/EL artikkel 4). Hinnangus
uuritakse direktiivi tBhusust, sidusust, asjakohasust ja lisandvaartust. See on lisatud komisjoni
mdjuhinnangule ja selle jareldused on jargmised.
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Kui direktiilv 2003/71/EU 2003. aastal wvastu vdeti, siis asendas see kahte
noteerimisprospektide (1980) ja prospektide (1989) direktiivi, mis olid langenud
sidusrihmade t0sise kriitika alla, kuna neis lubati liidus vaga erinevaid tavasid ja nende
aluseks oli vastastikkuse tunnustamise stisteem, mis jattis vastuvotva liikmesriigi asutustele
méarkimisvéarse otsustusdiguse (nditeks nodue, et terve prospekt tdlgitakse vastuvotva
liilkmesriigi ametlikesse keeltesse).

Vordlusena — prospektidirektiivi vGib tunnustada selle eest, et see on hdlbustanud piiritilest
kapitali kaasamist Euroopas tanu uhtse passi pdhimdtte kohaldamisele, mis tdhendab, et
riigisisene asutus peab kinnitama ainult he avalikustamisdokumentide komplekti, mida
aktsepteeritakse kogu ELis uldsusele pakkumiste tegemisel ja/vdi reguleeritud turgudel
kauplemisele lubamisel. Seet6ttu ei saa alahinnata prospektidirektiivi panust Uhtse Euroopa
vaartpaberituru loomisesse ja seda voib pidada selles suhtes vahe-eesmérgi saavutamiseks.

Sellegipoolest tuvastati 2010. aasta labivaatamise kaigus direktiivi 2003/71/EU mitmed
puudused, mis mdjutavad selle mdne kontseptsiooni Giguslikku selgust ja vahendavad selle
tdhusust Oige tasakaalu leidmisel turu thususe (liigse regulatiivse koormusega valdkonnad)
ja investorite kaitse (avalikustamiste kvaliteet, loetavus ja olulisus) vahel. Direktiiviga
2010/73/EL vodeti nende probleemide lahendamiseks kasutusele sihtotstarbelised muudatused.

Kolm aastat parast direktiivi 2010/73/EL kohaldamise algust viitavad statistilised andmed ja
sidusrihmade tagasiside sellele, et eelmise labivaatamise ajal antud diagnoos kehtib ka
praegu. Toepoolest — tundub, et toona tuvastatud suundumused (prospekti kasutamine n-0
Kilbina vastutuse eest, jaeinvestorid, kes valdivad prospekte ja nende kokkuvdtteid, ebakohane
avalikustamisnduete normimine algse ldsusele pakkumise ja teiseste emissioonide vahel) on
jatkunud, vaidetavalt seetdttu, et muutmisdirektiiv kas ei andnud loodetud tulemusi (prospekti
kokkuvdte) voi ei olnud piisavalt ambitsioonikas (proportsionaalsed avalikustamiskorrad) voi
direktiiv 2010/73/EL ei sisaldanud meetmeid probleemide lahendamiseks.

Selles hinnangus tuvastatud puuduste valguses on asjakohane prospektidirektiiv pdhjalikult
labi vaadata. Eelkdige seoses 2010. aasta labivaatamise kéigus tehtud muudatustega on
asjakohane uuesti kasitleda proportsionaalset avalikustamiskorda (VKEde ja vaikese
kapitalisatsiooni ja diguste andmisega seoses) ja prospekti kokkuvdte direktiivis 2010/73/EL
esitatud muudatuste kujul ei ole saavutanud oma eesmarki.

. Pdhidigused

Tulevased prospektikorda kasitlevad diguslikud meetmed, muu hulgas asjakohased
karistused, peavad olema kooskdlas ELi pOhidiguste harta asjakohaste pdhidigustega ning
erilist tahelepanu tuleks pdorata diguslike meetmete vajadusele ja proportsionaalsusele. Ainult
ELi pOhidiguste harta isikuandmete kaitse (artikkel 8), ettevGtlusvabadus (artikkel 16) ja
tarbijakaitse (artikkel 38) on mingil mééral asjakohased. Neid Gigusi ja vabadusi on lubatud
piirata vastavalt ELi pdhidiguste harta artiklile 52. Eespool mé&ératletud eesmérgid on
kooskdlas ELi kohustusega austada pdhidiguseid. Nende Giguste ja vabaduste teostamist tohib
siiski piirata ainult seadusega ning arvestades nimetatud Oiguste ja vabaduste olemust.
Proportsionaalsuse p6himdtte kohaselt vdib piiranguid seada tksnes juhul, kui need on
vajalikud ning vastavad tegelikult liidu tunnustatud tldist huvi pakkuvatele eesmarkidele voi
kui on vaja kaitsta teiste isikute 6igusi ja vabadusi.

Prospektiga seotud digusaktide puhul on turu terviklikkuse tagamise eesmark dldist huvi
pakkuvad eesmérgid, mis digustavad pohidiguste teatavat piiramist. Ettevdtlusvabadust vdib
piirata vajadus jargida teatavaid avalikustamis-, kinnitamis- ja esitamiskohustusi, et tagada
huvide Uhtlustamine investeerimisahelas ja vGimalike investorite usaldusvéaérne tegutsemine.
Mis puutub isikuandmete kaitsesse, siis on teatava teabe prospektis avalikustamine vajalik, et
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tagada, et investorid saaksid ise teha hoolsuskohustuse auditi. Mé&rgitakse siiski, et need satted
on juba ELi 6iguses olemas. Koigi kavandatud meetmetega kaitstakse proportsionaalsust
pdhidiguste piiramisel.

Teiste sOnadega — maaruse eesméark on uhelt poolt tasakaal investorite kaitse tagamise ja
emitentide halduskoormuse piiramise Uhitamise vahel ja teiselt poolt kapitali siseturu ja
kapitaliturgude liidu toetamise ja riiklike ja kohalike turgude piisava paindlikkuse séilitamise
Uhitamise vahel.

4. MOJU EELARVELE

Ettepanekul on ESMA jaoks kahesugune mdju eelarvele: ihest kiiljest peab ESMA koostama
regulatiivsed ja rakenduslikud tehnilised standardid ja teisest kiljest peab ta uuendama
olemasolevat prospektide registrit ja muutma selle elektrooniliseks andmete séilitamise
mehhanismiks, millel on otsingumootor, mida tldsus saab tasuta kasutada, et pddseda Uhest
punktist ligi ELi prospektidele ja neid vdrrelda. Lisaks vdimaldavad andmete sdilitamise
mehhanismis kogutud andmed ESMA-| saada (ksikasjalikku statistikat ELis Kinnitatud
prospektide kohta ja koostada aastaaruanne.

Ettepanekule lisatud finantsselgituses on kaésitletud ettepaneku konkreetset mdoju ESMA
eelarvele.

Ettepanekul on mdju tGihenduse eelarvele, kuna komisjon osaleb ESMA rahastamises 40 %ga.

5. MUUD KUSIMUSED
. Rakenduskavad ning seire-, hindamis- ja aruandluskord

Uue madruse mdju seire toimub ESMA ja riiklike pédevate asutuste koostdos liidus Kinnitatud
prospektide aastaaruannete alusel, mille ESMA on volitatud igal aastal koostama. Eelkdige
jalgitakse aruannetes, millises ulatuses kasutatakse kogu liidus VKEde ja teiseste
emissioonide avalikustamiskordi ja universaalset registreerimisdokumenti sagedastele
emitentidele.

Labivaadatud prospektireegleid hinnatakse viis aastat pérast nende joustumist. Hoolikas
kontroll peaks naitama, kas seatud eesmérgid on saavutatud. Seatud eesmarkide saavutamise
mddtmise pdhiparameetrid on:

— aastas kinnitatud prospektide arv vastavalt teiseste emissioonide ja VKEde
avalikustamisreeglitele; edu mdddetakse eespool satestatud kasutuselevGtu
hinnangute alusel ja sellega kaasnevas mdjuhinnangus;

- prospektide arv, mis on saanud kasu eespool kirjeldatud universaalsest
registreerimisdokumendist, et saavutada prospekti kiire kinnitamine;

- kinnitamisele kuluva aja uldine véhenemine universaalse registreerimisdokumendi
kasutuselevotu tulemusel;

- jaeinvestorite osakaal mittekapitalivaartpaberite emissioonide investorite seas (edu
mdddupuu on emiteeritavate mittekapitalivaértpaberite nimivaartuse vahenemine);

- prospekti koostamise ja kinnitamise kulud vdrreldes praeguste kuludega;
- prospektide osakaal, mis on passiga kinnitatud teistes liikmesriikides kasutamiseks.

Eespool Kirjeldatud md6tmiste sisendandmed saadakse peamiselt ESMA-It (kaasaarvatud
eespool mainitud aastaaruanded) ja kauplemiskohtadelt. Tuleb kdivitada uuring voi Ulevaade,
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et koguda teavet prospekti koostamise ja kinnitamise kulude kohta vorreldes praeguste
kuludega.

. Ettepaneku konkreetsete satete tksikasjalik selgitus
Prospektikohustuse kohaldamisala (artiklid 1, 3 ja 4)

Ettepaneku artiklis 1 konsolideeritakse kehtiva prospektidirektiivi koik artiklid, mis
puudutavad prospektindude kohaldamisala. Eelkdige artikli 1 I0igetes 3 ja 4 sétestatakse
asjaolud, mille korral on véartpaberite ldsusele pakkumine vdi loa adumine véartpaberitega
kauplemisele reguleeritud turul ei ole prospekti avaldamise ndude kohaldamisalas.

Kuigi enamik kohaldamisala puudutavad sétted jddvad muutmata, satestatakse ettepanekus
artikli 1 16ike 3 punktis d ja artikli 3 18ikes 2 uued kinnised vastavalt 500 000 eurot ja
10 000 000 eurot, et tagada diguslik selgus.

Vastavalt direktiivile 2003/71/EU kohaldatakse prospektinduet vaartpaberite pakkumisele,
mille koguvéaartus on 5 000 000 eurot vdi rohkem, ning liikmesriigid vOivad kehtestada oma
riigisisesed eeskirjad sellest vaiksemas summas (praegu nduab 17 liikmesriiki prospekti, mille
puhul kiinnis on alla 5000 000 euro). Artikli 1 I6ike 3 punktis d satestatakse, et k&esoleva
méaéruse Jargi ei nduta prospekti, kui pakkumise véartus on alla 500 000 eurot. Selles
arvestatakse, et prospekti koostamise kulu on ebaproportsionaalne kavandatud tuluga
vorreldes, kui tldsusele tehtud vaartpaberite pakkumine on vaiksem kui 500 000 eurot, nagu
see on tavaliselt vé&rtpaberitel pdhinevate Uhisrahastamise platvormide puhul. Vaikeste
pakkumiste vahemiku suurendamine, mille puhul selle maarusega kehtestatud thtset prospekti
ei kohaldata, ei vélista siiski, et liikmesriigid vOivad emissioonide suuruse kohta nduda
asjakohases vormis avalikustamist seni, kuni liitkmesriigid madravad nouded kindlaks
proportsionaalselt ja kooskdlas turgude lihtsustamise ja parema integreerimise ideega.

Kui artiklis 3 selgitatakse, et prospekti eelnev avaldamine on kohustuslik vaartpaberite
uldsusele pakkumise ja liidus asuvatel voi tegutsevatel reguleeritud turgudel kauplemise loa
taotlemisel, siis teises 18igus kehtestatakse valikulise erandi mehhanism liikmesriikide
aranadgemisel. Liikmesriigid saavad valida, kas teha erand uhtsest prospektist, mis
kehtestatakse selle maarusega, kdigile vaartpaberite pakkumistele, mille véaartus jaab 500 000
euro ja 10 000 000 euro vahele. See erand kehtib tiksnes riigisisestele pakkumistele, millele ei
taotleta vastuvotva liikmesriigi passist teavitamist. Need liikmesriigid, kes otsustavad oma
jurisdiktsioonis erandit kohaldada, teatavad sellest komisjonile ja ESMA-le, ndidates dra
rilgisiseste pakkumiste, mis on nende jurisdiktsioonis prospektindudest vabastatud,
maksimaalse vaartuse.

Maisted (artikkel 2)

Peamine muudatus maé&ratluste osas on VKEde madratlus, mis niiud hdlmab nii VKEsid, mis
on madratletud direktiivi 2003/71/EU artikli 2 16ike 1 punktis f, kui ka VKEsid, mis on
madratletud direktiivis 2014/65/EL, millega tOstetakse varasem kinnis 100 miljonit eurot
direktiivi 2003/71/EU artikli 2 16ike 1 punktis t vaikese turukapitalisatsiooniga arithingute
puhul kiinniseni 200 miljonit eurot.

Vabatahtlikult koostatavad prospektid (artikkel 4)

Artikliga 4 lubatakse emitentidel valida ELi prospekti koostamine. Selliste n-6 vabatahtlikult
koostatavate prospektide kinnitamisel padeva asutuse poolt on samad 6igused ja kohustused
kui prospekti puhul, mida ndutakse selle maaruse kohaselt, st see muudab emitendi ELi passi
saamise kolblikuks.

Véaartpaberite hilisem edasimiiik / jaeturustusahel (artikkel 5)
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Monel turul turustatakse vaartpabereid nn jaeturustusahela abil. Jaeturustusahel tekib
tavaliselt, kui vaartpabereid investoritele (v.a kutselised investorid) miilvad vahendajad ja
mitte vahetult emitent. Artiklis 5 selgitatakse, kuidas tuleks kohaldada prospekti koostamise ja
uuendamise nduet ning kohustusi ja vastutust kasitlevaid satteid, kui emitent pakub
véartpabereid suunatult finantsvahendajatele, kes mutivad need siis ajavahemiku jooksul, mis
vOib ulatuda mitmetesse kuudesse, edasi jaeinvestoritele, v@imalik, et the vdi mitme
taiendava vahendaja kaudu. Emitendi voi pakkuja koostatud kehtiv prospekt, mis on tldsusele
kattesaadav véartpaberite [0plikul suunatud pakkumisel finantsvahendajate kaudu voi
vadrtpaberite mis tahes hilisemal edasimidigil, peab andma investoritele piisavalt teavet
teadlike investeerimisotsuste tegemiseks. SeetOttu peaks finantsvahendajatel, kes suunatult
pakuvad voi hiljem mulvad edasi véaartpabereid, olema digus toetuda algsele, emitendi voi
pakkuja avaldatud prospektile, kui see on kehtiv ja seda on nduetekohaselt tdiendatud ning
emitent vOi selle koostamise eest vastutav pakkuja ndustub selle kasutamisega. Sellisel juhul
ei tohiks muud prospekti nduda. Kui emitent voi sellise algse prospekti koostamise eest
vastutav pakkuja ei anna selle kasutamiseks ndusolekut, peaks finantsvahendaja siiski
avaldama uue prospekti. Finantsvahendaja voiks kasutada algset prospekti, lisades
asjassepuutuvad osad viitega oma uude prospekti.

Prospekti kokkuvote (artikkel 7)

Artiklis 7 voetakse arvesse avaliku konsultatsiooni kdigus valjendatud uldist arvamust, et
direktiivi 2010/73/EL muutmisel kasutusele vdetud kokkuvotte vorm ei ole oma eesmérke
taitnud. Uus kokkuvote jargib pohiteabedokumenti, mida ndutakse PRIIPSi maaruse alusel, ja
selle maksimaalne pikkus on kuus A4 lehekilge, kui seda trikitakse (t&hemérgid peavad
olema loetavas suuruses). Kokkuvotte vastutuse kord, mis on sétestatud artikli 11 I6ikes 2, on
jadanud vorreldes direktiiviga 2003/71/EU muutumatuks: kokkuvottega seoses kohaldatakse
vastutust ainult juhul, kui see on eksitav, ebatédpne voi prospekti muude osadega vastuolus.
Tavalise, hoiatusi sisaldava jaotise korval on kokkuvdttes kolm pdhijaotist, mis sisaldavad
pohiteavet emitendi, vadrtpaberite ja pakkumise/vastuvotmise kohta. Igas neist on vodetud
kasutusele tldised rubriigid, samuti viited nende sisule, kuid emitendid vdivad lisada lihikese
teksti ja valida vélja olulise teabe. Vaartpaberite, mis on PRIIPSi mé&ruse kohaldamisalas,
puhul vbib emitent asendada kokkuvdtte vaartpaberite jaotise pohiteabe dokumendi sisuga.
Leebemalt suhtutakse kokkuvdtte maksimaalsesse lehekiilgede arvu, kui kokkuvdte hdlmab
mitut vaartpaberit, mis erinevad vaid mdne piiratud detaili vGrra. Keeld lisada kokkuvottesse
teavet viitamise teel, mis praegu on satestatud direktiivi 2003/71/EU artikli 11 16ikes 1,
jaetakse alles, et valtida kokkuvdtte muutumist pelgalt hiperlinkide ja ristviidete kogumiks.

Pohiprospekt (artikkel 8)

Artikli 8 eesmark on selgitada pohiprospekti toimimist, mis jaab vdrreldes direktiiviga
2003/71/EU uldjoontes samaks, v.a jargmised punktid. PGhiprospekti vaib niitid koostada mis
tahes liiki mittekapitalivaartpaberitele, mitte ainult neile, mis emiteeritakse pakkumiskava
alusel vOi pidevalt ja korduvalt krediidiasutuste poolt. Nuid on vdimalikud mitmest
dokumendist koosnevad pd&hiprospektid (niinimetatud kolmepoolsed prospektid) ning
pdhiprospekti registreerimisdokument voib olla universaalse registreerimisdokumendi vormis.
Valja jaetakse kohustus koostada pohiprospekti kokkuvote, kui see ei sisalda I6plikke
tingimusi, nii et koostada on vaja tksnes konkreetsete kiisimustega seotud kokkuvote, mis
lisatakse 16plikele tingimustele nende esitamisel. Artikli 8 16ikes 10 selgitatakse, kuidas peaks
pohiprospekti kohaselt k&sitlema nn kattuvaid pakkumisi, st juhtumeid, kui pakkumine
tehakse algselt Uhe pdhiprospekti alusel ja jatkub muutumatul kujul uue, sellele jargneva
pdhiprospekti alusel.

Universaalne registreerimisdokument (artikkel 9)
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Artikkel 9 (mida tuleks lugeda koostoimes artikli 10 16ikega 2, artikli 11 I6ikega 3, artikli 13
I6ikega 2 ja artikli 19 IGikega 5) sisaldab (ksikasjalikke eeskirju uue nn universaalse
registreerimisdokumendi kohta, mis annab v@imalus nn sagedastele emitentidele, kes on
lubatud kauplema reguleeritud turgudel v8i mitmepoolsetes kauplemissusteemides, kasutada
riiulil registreerimise vGimalust. See prospektikorra uus voimalus pdhineb eeldusel, et kui
emitent teeb pingutusi, et koostada igal aastal taielik registreerimisdokument, siis peaks padev
asutus selle kiirkorras kinnitama, kui prospekti peaks hiljem vaja olema. Kuna prospekti
pbhiosa on juba padeva asutuse poolt Kinnitatud voi l&bivaatamiseks saadaval, siis peaks
padev asutus suutma ulejadnud dokumente (vaartpaberikirjeldus ja kokkuvdte) kontrollida
kiimne asemel viie pdevaga. Lisaks peaks sagedasel emitendil valjaspool pakkumise vOi
kauplemise loa konteksti olema lubatud esitada universaalne registreerimisdokument ilma
eelneva Kinnituseta, tingimusel et varem on jarjest Kinnitatud kolm universaalset
registreerimisdokumenti. Padev asutus vdib selle suhtes teostada jarelkontrolli.

Universaalset registreerimisdokumenti kasutavatele sagedastele emitentidele kehtestavad
leebemad nduded edendavad prospektide koostamist eraldi dokumentidena, mis on
emitentidele kulutdhus ja védhem koormav ning vOimaldab neil Kiiresti reageerida turul
avanevatele  vOGimalustele.  Universaalne  registreerimisdokument  peaks toimima
konsolideeritud ja hasti Gles ehitatud lahteandmetena emitendi kohta, edastades investoritele
ja analtltikutele miinimumteabe, mida on vaja, et teadlikult hinnata ettevitte tegevust,
finantsseisundit, kasumit ja véljavaateid, juhtimist ja osalusi, isegi kui Gldsusele pakkumist ei
tehta ega vadrtpaberite reguleeritud turgudele kauplemisele lubamist ei toimu. Seetttu
lubatakse artikli 9 18ikes 12 reguleeritud turule kauplemisele lubatud sagedastel emitentidel
teatavatel tingimustel taita pidevat avalikustamiskohustust vastavalt labipaistvusdirektiivile
oma  majandusaasta  aruannete ja  poolaasta  vahearuannete  universaalsesse
registreerimisdokumenti 16imimise teel. Selle t6husa nn kaks-iihes kasitlusega soovitakse
valtida dubleerivaid ndudeid, leevendada ebavajalikku koormust ja koondada investoritele
vajalik teave (ihte dokumenti, mida uuendatakse vahemalt kord aastas.

Artiklis 9 ja artikli 10 I6ikes 2 sisaldavad samuti (ksikasjalikke eeskirju universaalse
registreerimisdokumendi  praktilise haldamise kohta. Nendes selgitatakse, millised
dokumendid kinnitatakse, kui universaalne registreerimisdokument on kas kinnitatud vdi
esitatud ilma kinnituseta, ja kirjeldatakse protsessi universaalse registreerimisdokumendi
muutmiseks, mis on erinev prospekti tdiendamise protsessist (kuna pakkumist Gldsusele ja
kauplemisele lubamist ei ole enne, kui universaalne registreerimisdokument muutub prospekti
0saks).

Delegeeritud Gigusaktides satestatakse universaalse registreerimisdokumendi miinimumteabe
sisu, kaasa arvatud konkreetne nimekiri krediidiasutustele, mis peaks sarnanema
rakendusmééruse (EU) nr 809/2004 olemasolevate | voi X1 lisadega.

Konkreetsed avalikustamiskorrad (artiklid 14 ja 15)

Ettepanek sisaldab kahte konkreetsete avalikustamisreeglite kogumit: (ks teisestele
emissioonidele ja teine VKEdele. Nende konkreetsete avalikustamisreeglite kasutamine on
valikuline. Need asendavad nn proportsionaalsed avalikustamiskorrad diguste emitentidele ja
VKEdele, mis vOeti kasutusele muutmisdirektiivis 2010/73/EL, mis ei ole oma eesmarke
taitnud, nagu mdjuhinnangus selgitatud.

Leebemat korda teisestele emisioonidele kohaldatakse pakkumiste vGi lubade suhtes, mis
puudutavad reguleeritud turgudele voi VKEde kasvuturule juba vahemalt 18 kuud kauplema
lubatud &ritihingute emiteeritud vaartpabereid. Sellistele ettevitetele seega ei laiene plsivad
avalikustamisnduded vastavalt Kkuritarvituste maarusele ja kas labipaistvusdirektiivile voi
VKEde kasvuturu operaatori eeskirjadele, mida ndutakse direktiiviga 2014/65/EL ja selle
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rakendusmeetmetega. Leevendatud prospekt sisaldab ainult minimaalset finantsteavet, mis
hélmavad ainult viimase finantsaasta teavet (mille v6ib lisada viitega). Investoritele tuleb
siiski esitada konsolideeritud ja hésti Ules ehitatud teavet selliste komponentide kohta nagu
pakkumise tingimused, riskitegurid, juhtkonna tavad, juhatuse liikmete tasustamine,
aktsiondride struktuur voi tehingud seotud pooltega. Kuna praegu ei pea seda teavet pidevalt
avaldama vastavalt maarusele (EL) nr596/2014 ja direktiivile 2004/109/EU, siis peab
teiseseks emissiooniks koostatud prospekt seda sisaldama.

VKEdele mdeldud konkreetne kord lubab neil é&rithingutel koostada eraldi prospekti
vadrtpaberite Uldsusele pakkumisel, tingimusel et neil ei ole reguleeritud turul kauplemisele
lubatud vaartpabereid. Sellise arithingute puhul keskendutakse prospekti nimekirjades (mis
méaratletakse detailselt delegeeritud Oigusaktides) teabele, mis on oluline ja asjakohane
sellise suurusega arithingutele ning uute teabenimekirjade koostamisel rakendatakse alt-lles
kasitlusviisi . Vorreldes maaruse (EU) nr 809/2004 olemasolevate XXV ja XXVIII lisadega
viiakse sisse veel leevendusi, et tagada proportsionaalsus dritihingu suuruse ja prospekti
koostamise kulude vahel.

Artiklis 15 voetakse uhtlasi kasutusele valikuline vorm VKEde prospektide jaoks kiisimuste-
vastuste vormis oleva avalikustamisdokumendi ndol, mis maaratletakse detailselt delegeeritud
digusaktides. Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve on volitatud to6tama vélja suunised, mis
aitavad VKEdel selles vormis prospekte koostada.

Nagu kdik minimaalsed avalikustamisnduded prospektikorra jargi voetakse vastu delegeeritud
Oigusaktid, milles tdpsustatakse  véiksem  teabehulk, mis peab lihtsustatud
registreerimisdokumendis ja vaartpaberikirjelduses olema.

Suure nimivaartusega mittekapitalivaartpaberite kasitlemine (artiklid 1 ja 13)

Praegu kasutatakse direktiivis 2003/71/EU nimivaartust 100 000 eurot, et eristada
hulgiavalikustamisi. Sellest tuleneb prospektivabastus, kui pakutakse
mittekapitalivaartpabereid. See kunnis, mis algselt oli méeldud tarbijate kaitseks, mé&éarab
volakirjadele hinnad, mis ei ole jaeinvestoritele jdukohased, kuna emitendid valivad tavaliselt
vahem kulukama v@imaluse hulgimudgi avalikustamiseks. Kuna enamik investeerimisjargu
emitente suudab kaasata vajaminevad rahalised vahendid institutsioonilistelt investoritelt, siis
on neil véhe stiimuleid pakkuda vaiksema véartusega volakirju. See vdib siiski tdhendada, et
mitteinstitutsioonilistel investoritel vdib olla juurdepdds potentsiaalsete investeeringute
vaiksematele ja/vdi riskantsematele kogumitele ning on vahem tdendoline, et neil on hasti
mitmekesistatud vaartpaberiportfellid.

Tuginedes mdjuhinnangus esitatud téenditele, siis prospektidirektiivis
mittekapitalivaartpaberite, millest igatihe nimivaartus on vahemalt 100 000 eurot, soodsamal
kohtlemisel on kaasa aidanud soovimatutele tagajargedele, mis on viinud moonutusteni
Euroopa volakirjaturul, ning markimisvadrne osa investeerimisjargu aritihingute emiteeritud
vOlakirjadest on suurele osale potentsiaalsetele investoritele jadnud kattesaamatuks.

Ettepanekuga jéetakse seega valja stiimulid emiteerida suure nimivaartusega volakirju, mis
praegu sisalduvad direktiivi 2003/71/EU artikli 3 16ike 2 punktis d ja artikli 7 18ike 2 punktis
b. Reguleeritud turule kauplemisele lubatud mittekapitalivaartpaberite puhul jéetakse seega
valja kaheosaline avalikustamisstandard (jaemuuk/hulgimiik) ning delegeeritud digusaktides
madaratletakse Uhtne prospekti mall, lihtudes maaruse (EU) nr 809/2004 (1X ja XIII lisa)
olemasolevatest avalikustamislisadest ja lisades ainult teabe, mis on vajalik jaeinvestorite
kaitsmiseks. Lisaks jaetakse vélja direktiivi 2003/71/EU artikli 3 I8ike 2 punktis d sisalduv
prospektierand vaartpaberite pakkumisel, kui nimivéaartus on rohkem kui 100 000 eurot.
Prospektierandist saavad endiselt kasutada emitendid, kes pakuvad mittekapitalivaartpabereid
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ainult kutselistele investoritele voi kes vajavad minimaalse kohustuse 100 000 eurot votmist
investori kohta. Eespool loetletud muudatuste abil on ettepaneku eesmérk koérvaldada ks
tuvastatud takistus volakirjaturgude teisesele likviidsusele.

Riskitegurid (artikkel 16)

Artiklis 16 ndhakse ette, et prospektis tuleks mainida ainult neid riskitegureid, mis on olulised
ja emitendile ja tema vaartpaberitele omased. Eesmérk on véhendada kalduvust koormata
prospekt Gle uldiste riskiteguritega, mis &hmastavad konkreetseid riskitegureid, millest
investorid peaksid teadma ja mille ainus eesmérk on kaitsta emitenti v6i tema ndustajaid
vastutuse eest. Seetdttu peab emitent jagama riskitegurid kahe voi kolme kategooria vahel,
lahtudes olulisusest. Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve on volitatud selles valdkonnas
to6tama vélja suunised.

Andmete esitamine viidetena (artikkel 18)

Laiendatakse nende dokumentide kohaldamisala, mille teabe vdib esitada prospektis
viidetena, tingimusel et teave avaldatakse elektrooniliselt ja vastab artiklis 25 satestatud
keelereziimile.  Artiklis 18  sdtestatakse = dokumentide  loetelu ja  Euroopa
Véartpaberiturujarelevalvel on digus vélja tootada regulatiivsete tehniliste standardite eelndu,
et tdiendada loetelu taiendavate dokumentide liikidega, mida Euroopa Liidu Giguse kohaselt
noutakse. Kavandatud loetelu hdlmab esitatud voi paritoluliikmesriigi pédeva asutuse
vastavalt sellele maarusele kinnitatud dokumente ja ka reguleeritud teavet. Selles lubatakse
uhtlasi aritihingutel, mis ei kuulu l&bipaistvusdirektiivi kohaldamisalasse (nt aritihingud, mille
vadrtpaberitega kaubeldakse mitmepoolses kauplemissiisteemid), vdi mis on vabastatud
monedest selle nduetest (nt ainult volakirju emiteerivad emitendid, kes on lubatud
reguleeritud turule kauplemisele, mille nimivaartus on vahemalt 100 000 eurot), esitada
viidetega kogu finantsteave nende aasta- ja vahearuannetest ja juhtimisaruannetest voi osa
sellest.

Prospekti avaldamine (artikkel 20)

Kaks direktiivis 2003/71/EU ette nahtud vdimalust kinnitatud prospekti avaldamiseks (nimelt
ajalehes avaldamine ja trikitud prospekt, mis on kéttesaadav emitendi kontorites) on vélja
jaetud, kuna neid peeti suures osas aegunuteks. Kohustus anda soovijale tasuta
pabereksemplar siiski sdilib (artikli 20 18ige 10). Prospekti avaldamise vastutus lasub
emitendil, pakkujal vdi kauplemise loa taotlejal, nagu praegu reguleeritud direktiivis
2003/71/EU. Prospekti kasitatakse (Gldsusele kéattesaadavana, kui see on avaldatud
elektrooniliselt kas emitendi, pakkuja vo6i luba taotleva isiku (vdi vajaduse Kkorral
vadrtpabereid suunatult pakkuvad voi miudvad finantsvahendajad) kodulehel vdi selle
reguleeritud turu, millel kauplemise luba taotletakse, v&i mitmepoolse kauplemisststeemi
operaatori kodulehel. Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve tootab vélja elektroonilise andmete
séilitamise mehhanismi, millel on otsingumootor, mida ELi investorid saavad tasuta kasutada.
Seega kui pédevad asutused saadavad Euroopa Vaartpaberiturujérelevalvele iga kinnitatud
prospekti elektroonilise versiooni, siis saadavad nad ka kogumi metaandmeid (nt emitendi
liik, vaartpaberi liik, kauplemiskoha liik, pakkumise vaartus, emissiooni liik: algne vdi teisene
jne), mis vdimaldab prospektid Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve kodulehel indekseerida.
Sailitusmehhanismis kogutud andmed vdimaldavad Euroopa Véartpaberiturujarelevalvel
saada Uksikasjalikku statistikat ELis Kinnitatud prospektide kohta ja koostada aastaaruanne,
mis peaks olema piisavalt detailne, et tuvastada suundumused ja anda tdendust selle
ettepanekuga kasutuselevdetud reformide moju kohta (artikkel 45).

Haldusmeetmed ja -karistused (artiklid 36-41)
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Komisjoni teatises sanktsioonide kohta "kinnitatakse, et ,ELi eeskirjade nouetekohase
kohaldamise tagamine on eelkdige riiklike ametiasutuste kohustus, kelle ilesanne on takistada
finantseerimisasutusi rikkumast ELi eeskirju ja kohaldada nende rikkumiste Kkorral
sanktsioone omas jurisdiktsioonis”, kuid rShutati samas, et riikide ametiasutused peavad
tegutsema kooskdlastatult ja integreeritult.

Kooskdlas teatisega ja teiste ELi tasandi algatustega finantssektoris sisaldab kéaesolev
ettepanek sétteid sanktsioonide kohta ning meetmete kohta, mille eesmark on luua Uhtsuse
tagamiseks Uhtlustatud lahenemine sanktsioonidele. On oluline, et k&esoleva ettepaneku
pohisétete rikkumise korral kohaldataks halduskaristusi ja -meetmeid ning et need karistused
ja meetmed oleksid tdhusad, proportsionaalsed ja hoiatavad.

! Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, n6ukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning
Regioonide Komiteele ,,Sanktsioonide tohustamine finantsteenuste sektoris”, 8. detsember 2010

(KOM(2010) 716 (I5plik)).

18

ET



ET

2015/0268 (COD)
Ettepanek:

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS

vaartpaberite Uldsusele pakkumisel voi kauplemisele lubamisel avaldatava prospekti

kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,
vOttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,

vOttes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,

vBttes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust®,

vottes arvesse Regioonide Komitee arvamust’,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

1)

()

3)

(4)

Ké&esolev maérus on oluline samm kapitaliturgude liidu I8puleviimise teel, mis on
sdtestatud komisjoni 30. septembri 2015. aasta teatises Euroopa Parlamendile,
ndukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning Regioonide Komiteele, mille
pealkiri on ,Kapitaliturgude liidu loomise tegevuskava”. Kapitaliturgude liidu
eesmark on aidata ettevOtetel kasutusele votta rohkem erinevatest allikatest parit
kapitali kdikjal Euroopa Liidus (edaspidi ,,liit”), muuta turgude toimimine tdhusamaks
ja pakkuda investoritele ja sééstjatele tdiendavaid véimalusi panna oma raha teenima,
et suurendada majanduskasvu ja luua tookohti.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2003/71/EU on satestatud thtsed
pohimotted ja eeskirjad seoses vaartpaberite tldsusele pakkumisel vdi kauplemisele
lubamisel koostatava, kinnitatava ja avaldatava prospektiga. Arvestades
seadusandlikku ja turu arengut alates direktiivi joustumisest, leitakse, et see tuleks
asendada.

Teabe avalikustamine vaartpaberite tldsusele pakkumisel v6i nende reguleeritud turul
kauplemisele lubamisel on véga oluline, et kaitsta investoreid, eemaldades teabe
ebasimmeetria nende ja emitentide vahel. Sellise avalikustamise Uhtlustamine
vOimaldab kehtestada piiritlese passimehhanismi, mis hdlbustab siseturu téhusat
toimimist eri vaartpaberite puhul.

Erinevad késitlused killustaksid siseturgu, kuna emitentidele, pakkujatele ja turul
kauplemise loa taotlejatele kehtiksid eri liikmesriikides erinevad reeglid ja Uhes
litkmesriigis kinnitatud prospekte ei pruugi olla vdimalik kasutada teistes
liilkmesriikides. Kui puudub Uhtne raamistik, et tagada avalikustamise Uhtsus ja passi

[ELTC,, IK].
[ELTC,, Ik].
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toimimine liidus, on tGen&oline, et liikmesriikide Gigusaktide erinevused takistaksid
vaartpaberite siseturu tlrgeteta toimimist. SeetBttu on asjakohane kehtestada
prospektide digusraamistik liidu tasandil, et tagada siseturu nduetekohane toimimine ja
parandada selle toimimise tingimusi, eelkdige seoses kapitaliturgudega, ja tagada
tarbijate ja investorite korgel tasemel kaitse.

On asjakohane ja vajalik, et avalikustamisreeglid vaartpaberite Uldsusele pakkumisel
vOi reguleeritud kauplemisele lubamisel oleksid seadusandlikult maaruse vormis, et
tagada, et satteid, millega kehtestatakse véaartpabereid Uldsusele pakkuvatele ja
reguleeritud turul véartpaberite kauplemisele lubamisega seotud isikutele vahetult
kohustusi, kohaldatakse kogu liidus (hetaoliselt. Kuna prospekte késitlevate satete
digusraamistik peab hdlmama meetmeid, mis tdpsustavad prospektidega seotud kdigi
tahkude konkreetseid ndudeid, siis isegi véikesed erinevused nende tahkude
késitlemisel vdivad oluliselt takistada vaartpaberite piiritilest pakkumist, reguleeritud
turgudel mitmekordset noteerimist ja ELi tarbijakaitsereeglite jargimist. Seega peaks
otsekohalduva ja riigisisest digusakti mittevajava madruse kasutamine vahendama
vOimalust, et liikmesriikide tasandil vdetakse erinevaid meetmeid, ja tagama Uhtse
késitlusviisi, suurema Oiguskindluse ja ennetama markimisvaarseid asjaolusid, mis
takistavad piiritilest pakkumist ja mitmekordset borsil noteerimist. Madruse
kasutamine tugevdab ka usaldust liidu turgude labipaistvuse vastu ja véhendab
regulatiivset keerukust ning aritihingute otsingu- ja vastavuskulusid.

Direktiivi 2010/73/EL hindamine on néidanud, et direktiiviga tehtud teatavad
muudatused ei ole taitnud esialgseid eesmarke ning liidus on vaja prospektikorda
veelgi muuta, et lihtsustada ja parandada selle kohaldamist, suurendada selle tohusust
ja tosta liiddu rahvusvahelist konkurentsivGimet, aidates seeldbi kaasa halduskoormuse
vahenemisele.

Méé&ruse eesmark on tagada investorite kaitse ja turu tdhusus, samal ajal tdhustades
uhtset kapitaliturgu. Info esitamine, mis vastavalt emitendi ja vaartpaberite laadile on
vajalik, et investorid saaksid teha teadliku investeerimisotsuse, tagab koos arieetika
eeskirjadega investorite kaitse. Peale selle on see teave t6hus vahend véartpaberite
vastu usalduse suurendamisel, millega aidatakse kaasa véartpaberiturgude
nduetekohasele toimimisele ja nende arengule. Sobiv viis selle teabe kéattesaadavaks
tegemiseks on prospekti avaldamine.

Ké&esoleva méaruse avalikustamisnduded ei takista liitkmesriiki voi padevat asutust voi
borsi oma eeskirjade kaudu kehtestamast muid asjakohaseid ndudeid, mis on seotud
reguleeritud turul vaartpaberite kauplemisele lubamisega (eriti driihingu Gldjuhtimise
osas). Konealused nduded ei tohi otseselt ega kaudselt piirata pédeva asutuse
kinnitatud prospekti koostamist, sisu ega levitamist.

See maéarus ei peaks hdlmama mittekapitalivaartpabereid, mille on emiteerinud
litkmesriik voi tema piirkondlik voi kohalik asutus voi avalik-0iguslik rahvusvaheline
organisatsioon, kuhu kuulub vahemalt tks liikmesriik, vdi Euroopa Keskpank voi
litkmesriigi keskpank, ja seega ei tohiks maarus neid mdjutada.

Selleks et tagada investorite Kkaitse, peaks prospektinbue hdlmama nii
kapitalivadrtpabereid kui ka mittekapitalivaartpabereid, mida pakutakse Gldsusele voi
lubatakse reguleeritud turul kauplemisele. Mdned kaesoleva maarusega hdlmatud
vadrtpaberid annavad omanikule diguse omandada vdorandatavaid véartpabereid voi
saada sularahaarvelduse teel rahasumma, mis médratakse kindlaks muude
instrumentide pdhjal, eesk&tt vodrandatavate véaartpaberite, valuutade, intressimadrade
vOi tootluse, kauba- vdi muude indeksite vdi mddtarvude pdhjal. Maarus hdlmab
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eelkdige ostutdhti, kaetud ostutdhti, sertifikaate, hoidmistunnistusi ja vahetatavaid
vaartpabereid, néiteks investori valikul vahetatavad vaartpaberid.

Selleks et tagada prospektide kinnitamine ja neile passi andmine ning kéesolevale
maarusele vastavuse jarelevalve eelkbige seoses reklaamitegevusega, tuleb iga
prospekti puhul tuvastada péadev asutus. Seega tuleks madruses selgelt kindlaks
méérata paritoluliikmesriik, kellel on koige paremad vdimalused prospektide
kinnitamiseks.

Véartpaberite uldsusele pakkumiste puhul, mille v&&rtus on alla 500 000 euro, ei ole
kéesoleva mééaruse kohaselt prospekti koostamise kulud pakkumise kavandatud tuluga
tdendoliselt proportsionaalsed. Seetdttu on asjakohane, et nduet koostada kaesoleva
maaruse alusel prospekt ei kohaldataks pakkumistele, mis on nii Vvéikesed.
Liikmesriigid peaksid hoiduma riiklikul tasandil kehtestamast avalikustamisnudeid,
mis tekitaksid ebaproportsionaalse vo0i ebavajaliku koorma selliste pakkumistega
seoses ja seega suurendaksid siseturu killustatust.

Kui dldsusele pakutavad vaartpaberid on suunatud ainult riigisisestele investoritele
thes litkmesriigis ja seega ei oma need pakkumised piiritlest mdju ning kui
pakkumise koguvéértus ei leta 10 000 000 eurot, siis ei ole maarusega ettenéhtud
passimehhanism vajalik ja prospekti koostamise kulud vdivad osutuda
ebaproportsionaalseks. Seetdttu on asjakohane lubada liikmesriikidel otsustada
vabastada sellised pakkumised k&esolevas maaruses sétestatud prospektikohustusest,
arvestades nende poolt asjakohaseks peetavat riigisiseste investorite kaitse taset.
Eelkdige peaksid liikmesriigid saama vabalt sétestada riigisiseses diguses kinnise
vahemikus 500000 eurot kuni 10000000 eurot, valjendatuna pakkumise
koguvaartusena 12kuulise perioodi jooksul, alates millest seda erandit peaks
kohaldama.

Kui véartpaberite pakkumine on suunatud uksnes piiratud ringile investoritele, kes ei
ole kutselised investorid, on prospekti koostamine ebaproportsionaalne koormus,
arvestades isikute, kellele pakkumine on suunatud, véikest arvu ja seega ei tohiks
prospekti nduda. See peaks kehtima nditeks pakkumisele, mis on suunatud &ritihingu
juhtide sugulastele voi isiklikele tuttavatele.

Juhtide motiveerimisel omandama oma ettevotte vadrtpabereid vdib olla positiivne
mdju arithingute Uldjuhtimisele ja see aitab kaasa pikaajalise vaartuse loomisele,
toetades tootajate pihendumust ja omanditunnet, Uhtlustades aktsiondride ja tootajate
huvisid ning pakkudes viimastele investeerimisvdimalusi. Tootajate osalus oma
aritihingus on eriti oluline véikeste ja keskmise suurusega ettevdtjate (VKEde) jaoks,
kelle puhul vdib uksikutel to6tajatel ariihingu edukuses tdendoliselt olla vaga oluline
roll. Seetdttu ei tohiks kehtestada nduet koostada prospekt pakkumiste puhul, mis
liidus tehakse tootajate osalusskeemi raames, tingimusel et on olemas dokument, mis
sisaldab teavet vadrtpaberite arvu ja laadi kohta ning pakkumise pdhjusi ja tksikasju,
et tagada investorite kaitse. Selleks et tagada koigile juhtidele ja tdotajatele vdrdne
juurdepéds tootajate osalusskeemidele sdltumata sellest, kas t6dandja on asutatud
liidus voi véljaspool liitu, ei ole enam vaja samavaarsuse otsust kolmanda riigi turu
kohta eespool mainitud dokumendi ké&ttesaadavaks tegemisel. Seega saavad kdik
tootajate osalusskeemides osalejad kasu vordsest kohtlemisest ja teabest.

Kapitali lahjendav aktsiate vdi neile juurdepddsu andvate vaartpaberite emissioon
viitab sageli tehingutele, millel on oluline m&ju emitendi kapitalistruktuurile,
valjavaadetele ja finantsolukorrale, mille kohta on vaja prospektis sisalduvat teavet.
Vastupidi — kui emitendi omakapital on juba reguleeritud turul kauplemisele lubatud,
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siis ei peaks prospekti hiljem ndudma samade aktsiate samal reguleeritud turul
kauplemisele lubamisel, kaasa arvatud siis, kui aktsiad tulenevad teiste vaartpaberite
konverteerimisest vOi vahetamisest vdi muude véartpaberitega kaasnevate diguste
teostamisest, tingimusel et varskelt turule kauplemisele lubatud aktsiad esindavad
piiratud osa sama liiki aktsiatest, mis on samal reguleeritud turul juba emiteeritud,
vélja arvatud juhul, kui lubamist kombineeritakse ldsusele tehtava pakkumisega, mis
kuulub madruse kohaldamisalasse. Sama pohimdtet tuleks kohaldada laiemalt
vadrtpaberite suhtes, mis on vordsed véaartpaberitega, millega on reguleeritud turul
juba lubatud kaubelda.

Kui kasutatakse moistet ,,vddrtpaberite iildsusele pakkumine”, siis peaks otsustavaks
kriteeriumiks olema investori vdime teha individuaalne otsus osta v6i maérkida
vadrtpabereid. Seega, kui Vvé&&rtpabereid pakutakse ilma saaja individuaalse
valikuvdimaluseta, muu hulgas vééartpaberite eraldamised, kui eraldamist ei voi
tihistada, siis ei tohiks sellised tehingud kuuluda kdesolevas madruses satestatud
maadratluse ,,vaarpaberite tildsusele pakkumine* alla.

Emitendid, pakkujad voi isikud, kes taotlevad luba kaubelda reguleeritud turul
vaartpaberitega, mille puhul ei ole prospekti avaldamine kohustuslik, vdiksid saada
kasu Uhtsest passist, kui nad otsustavad seda mééarust vabatahtlikult téita.

Prospektiga ettendhtud andmeid ei tuleks avalikustada pakkumiste puhul, mis on
suunatud kutselistele investoritele. Seevastu edasimiik dldsusele voi avalik
kauplemine reguleeritud turul kauplemisele Ilubamise kaudu eeldab prospekti
avaldamist.

Emitendi vdi prospekti koostamise eest vastutava isiku koostatud kehtiv prospekt, mis
on Uldsusele kéattesaadav vaartpaberite 10plikul pakkumisel finantsvahendajate kaudu
vOi vééartpaberite mis tahes hilisemal edasimugil, annab investoritele piisavalt teavet
teadlike investeerimisotsuste tegemiseks. Seetbttu finantsvahendajad, kes teevad
vadrtpaberite suunatud pakkumisi ja seejarel neid edasi mulvad, peaksid saama
toetuda emitendi vdi prospekti koostamise eest vastutava isiku avaldatud algsele
prospektile seni, kuni see on kehtiv ja nduetekohaste lisadega ning emitent voi
prospekti koostamise eest vastutav isik ndustub selle kasutamisega. Emitendil voi
prospekti koostamise eest vastutaval isikul peaks olema v6imalus lisada ndusolekule
oma tingimusi. NOusolek prospekti kasutamiseks, sealhulgas sellega kaasnevad
tingimused, tuleks anda kirjalikus lepingus, mis vdimaldab asjaomastel pooltel
hinnata, kas vadrtpaberite edasimiuk v&i 18plik pakkumine vastab lepingu
tingimustele. Kui prospekti kasutamiseks on antud néusolek, siis peaks emitent voi
algse prospekti koostamise eest vastutav isik vastutama selles esitatud teabe eest ning
pdhiprospekti puhul 16plike tingimuste koostamise ja esitamise eest ning muud
prospekti ei tohiks nduda. Kui emitent voi sellise algse prospekti koostamise eest
vastutav isik ei anna selle kasutamiseks ndusolekut, peaks finantsvahendaja siiski
avaldama uue prospekti. Sel juhul peaks finantsvahendaja vastutama prospektis
esitatud teabe, sealhulgas viidetena sisalduva teabe eest ning pdhiprospekti puhul
I6plike tingimuste eest.

Prospektis sisalduva teabe uUhtlustamine peaks liidu tasandil tagama investorite
vordvaarse kaitse. Et investorid saaksid teha teadliku investeerimisotsuse, peab teave
olema piisav ja erapooletu, kaasa arvatud emitendi majandusliku olukorra ja
vaartpaberitega seotud Giguste kohta, ja see tuleks esitada hdlpsasti anallusitaval,
sisutinedal ja arusaadaval kujul. Neid néudeid tuleks kohaldada kdigi vastavalt
maarusele koostatud prospektide suhtes, sealhulgas nende prospektide suhtes, milles
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jargitakse teiseste emissioonide ja VKEde suhtes kehtivaid minimaalseid
avalikustamisndudeid. Prospekt ei tohiks sisaldada teavet, mis ei ole oluline
konkreetse emitendi ja vaartpaberi puhul, kuna sellega voidakse varjata olulist teavet
investeerimisotsuse tegemiseks ning seega kahjustada investorite kaitset.

Prospekti kokkuvote peaks olema investoritele, eriti jaeinvestoritele kasulik
teabeallikas. See peaks olema prospekti eraldi osa ja selles tuleks keskenduda
pohiteabele, mida investorid vajavad, et otsustada, milliseid pakkumisi ja
vadrtpaberitega kauplemise lubasid lisaks kaaluda. Selline pdhiteave peaks sisaldama
emitendi, vBimaliku tagaja ja pakutavate vOi reguleeritud turul kauplemisele lubatud
vadrtpaberitega seotud peamisi aspekte ja riske. See peaks samuti sisaldama
pakkumise dldtingimusi. Eelkdige peaks kokkuvdttes esitatud riskitegurid piirduma
konkreetsete riskide valikuga, mida emitent peab kdige olulisemateks.

Prospekti kokkuvdte peaks olema lihike, lihtne, selge ja investoritele kergesti
arusaadav. Kokkuvotted tuleb koostada lihtsas, mittetehnilises keeles ning teave tuleb
esitada lihtsasti mdistetaval viisil. See ei tohiks olla prospektist tehtud véljavotete
kogum. On asjakohane kehtestada kokkuvdtte maksimaalne pikkus, et tagada, et
investorid ei loobuks prospektiga tutvumisest, ja julgustada emitente valima teabe, mis
on vajalik investoritele.

Prospekti kokkuvdtte Uhtse Ulesehituse tagamiseks tuleks kindlaks madrata Gldine
jaotus ja alamrubriigid koos suunava sisuga, mille emitent peaks taitma lihikese,
jutustava kirjeldusega ja vajaduse korral arvudega. Seni, kuni emitendid esitavad ausa
ja tasakaalustatud Ulevaate, peaksid nad saama ise valida, mida nad peavad oluliseks ja
tahendusrikkaks.

Prospekti kokkuvdte peaks vdimalikult suures osas toetuma poéhiteabedokumendile,
mida ndutakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarusega (EL) nr 1286/2014%°. Kui
vadrtpaberid kuuluvad nii selle kui ka mééruse (EL) nr 1286/2014 kohaldamisalasse,
tuleks kokkuvottes lubada kasutada pohiteabedokumendi sisu téielikult uuesti, et
vahendada vastavuskulusid ja halduskoormust. Kokkuvotte ndudest ei tohiks siiski
loobuda, kui pdhiteabedokument on ndutav, kuna viimane ei sisalda olulist teavet
emitendi ja Uldsusele pakutavate véartpaberite voi kauplemisele lubatud véartpaberite
kohta.

Uhegi isiku suhtes ei tohiks kohaldada tsiviilvastutust ainutiksi kokkuvotte, sealhulgas
selle tolke pdhjal, vélja arvatud juhul, kui see on eksitav, ebatdpne vOi prospekti
asjaomaste osadega vastuolus. Kokkuvottes tuleks selle kohta esitada selgesdnaline
hoiatus.

Kapitaliturgudel korduvalt rahastamist kaasavatele emitentidele tuleks luua
registreerimisdokumentide ja prospektide konkreetsed vormid, samuti eriprotseduurid
nende esitamiseks ja kinnitamiseks, et pakkuda neile paindlikkust ja vimaldada neil
kasutada turul tekkivaid véimalusi. Igal juhul peaksid emitendid saama otsustada, kas
nad soovivad neid vorme ja protseduure kasutada.

Koigi muude mittekapitalivaértpaberite puhul, sealhulgas juhul, kui need on valja
lastud jatkuvalt vdi korduvalt vBi osana pakkumiskavast, tuleks emitentidel lubada
koostada prospekt pohiprospekti kujul. Pohiprospekt ja selle 18plikud tingimused
peaksid sisaldama prospektiga sama teavet.

10

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. novembri 2014. aasta maarus (EL) nr 1286/2014, mis kasitleb
kombineeritud jae- ja kindlustuspdhiste investeerimistoodete (PRIIPid) pohiteabedokumente (ELT
L 352,9.12.2014, Ik 1).
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On asjakohane selgitada, et pohiprospekti 16plikud tingimused peaksid sisaldama
ainult sellist vaartpaberikirjeldusega seotud teavet, mis kdib ainult Gksiku emissiooni
kohta ning mida vOib méaratleda tiksnes konkreetse emissiooni ajal. Selline teave vdib
naiteks hblmata rahvusvahelist véartpaberite identifitseerimisnumbrit (ISIN-kood),
emissioonihinda, I0pptahtaega, kupongiintressi, taitmise kuupdeva, téitmis- ja
tagasivotuhinda ning muid tingimusi, mis ei ole teada p8hiprospekti koostamise ajal.
Kui pdhiprospektis ei sisaldu 16plikud tingimused, siis ei peaks padev asutus neid
kinnitama, vaid need tuleks talle Giksnes esitada. Muu uus teave, mis vdib emitendi ja
vaartpaberite hindamist mdojutada, tuleks lisada ainult prospekti lisasse. Loplikke
tingimusi ega lisa ei tohiks kasutada selleks, et lisada vaartpaberite liike, mida ei ole
pdhiprospektis Kirjeldatud.

Pdhiprospekti kohaselt peaks emitent kokkuvotte koostama ainult iga Uksiku pakutava
emissiooni kohta, et vahendada halduskoormust ja parandada loetavust investorite
jaoks. See emissioonipdhine kokkuvote tuleks lisada I6plikesse tingimustesse ja padev
asutus peaks need kinnitama (ksnes siis, kui 10plikud tingimused sisalduvad
pohiprospektis voi selle lisas.

Pohiprospekti paindlikkuse ja kulutdhususe suurendamiseks tuleks emitendil lubada
koostada  pohiprospekt eraldi dokumentidena ja kasutada universaalset
registreerimisdokumenti pohiprospekti koostisosana, kui emitent on sagedane emitent.

Sagedasi emitente tuleks julgustada koostama prospekti eraldi dokumentidena, kuna
see vOib vahendada nende kaesolevale méarusele vastavuse kulusid ja vdimaldab neil
kiiresti reageerida turul avanevatele vdimalustele. Seega peaks emitentidel, kelle
vadrtpaberid  on  lubatud  reguleeritud  turgudel  vdi  mitmepoolsetes
kauplemissiisteemides kauplemisele, olema vdimalus, kuid mitte kohustus, koostada ja
avaldada igal aastal universaalne registreerimisdokument, mis sisaldab digus-, &ri-,
finants- ja raamatupidamisteavet ning teavet aktsionaride kohta, ja milles kirjeldatakse
emitenti sellel finantsaastal. See peaks vdimaldama emitendil teavet uuendada ja
koostada prospekti, kui turutingimused on soodsad pakkumise tegemiseks Vi
kauplemisele loa taotlemiseks, lisades vadrtpaberikirjelduse ja kokkuvotte.
Universaalne registreerimisdokument peaks olema mitmeotstarbeline, kuivord selle
sisu peaks olema Uhesugune, soltumata sellest, kas emitent kasutab seda hiljem
kapitali-, vOlavéartpaberite vOi tuletisinstrumentide pakkumise tegemiseks Vvoi
kauplemisele loa taotlemiseks. See peaks toimima ldhteandmetena emitendi kohta,
andes investoritele ja analtdtikutele miinimumteabe, mida on vaja teadliku otsuse
tegemiseks aritihingu tegevuse, finantsseisundi, tulude ja véljavaadete, tldjuhtimise ja
aktsiondride kohta.

Emitenti, kes on esitanud ja saanud universaalse registreerimisdokumendi kinnituse
kolmel jarjestikusel aastal, vdib pidada padevale asutusele tuntuks. Seega tuleks
lubada esitada koik hilisemad universaalsed registreerimisdokumendid ilma péadeva
asutuse eelneva kinnituseta ning nende jarelkontrolli peaks teostama nende padev
asutus, kui ta peab seda vajalikuks. lga padev asutus peaks otsustama sellise
labivaatamise sageduse lle, vottes nditeks arvesse oma hinnangut emitendiga seotud
riskidele, emitendi varasemate avalikustamiste kvaliteeti vdi aega, mis on méddunud
sellest, kui esitatud universaalset registreerimisdokumenti viimati labi vaadati.

Seni kuni universaalne registreerimisdokument ei ole muutunud kinnitatud prospekti
koostisosaks, peaks seda saama muuta kas vabatahtlikult emitendi poolt — naiteks kui
selle struktuuris vdi finantsseisundis toimuvad olulised muutused — vdi padeva asutuse
ndudmisel seoses esitamisjargse labivaatusega, kui tdielikkuse, arusaadavuse ja
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jarjepidevuse nduded ei ole téidetud. Need muudatused tuleks avaldada vastavalt
samale korrale, mida kohaldatakse universaalse registreerimisdokumendi suhtes.
Eelkbige juhul, kui padev asutus tuvastab teabe véljajatmise voi olulise vea voi
ebatdpsuse, peaks emitent muutma oma universaalset registreerimisdokumenti ja
tegema muudatused Uldsusele viivitamata kattesaadavaks. Kui tldsusele pakkumist
vOi vadrtpaberitega kauplemisele lubamist ei toimu, siis peaks universaalse
registreerimisdokumendi muutmise menetlus olema eristatud prospekti tdiendamise
menetlusest, mida tuleks kohaldada Uksnes pérast prospekti kinnitamist.

Kui emitent koostab eraldi dokumentidest koosneva prospekti, siis tuleks selle kdik
koostisosad esitada kKkinnitamiseks, sealhulgas vajaduse korral universaalne
registreerimisdokument ja selle muudatused, kui need on varem pédevale asutusele
esitatud, kuid ei ole kinnitatud.

Prospekti koostamise kiirendamiseks ja kapitaliturgudele juurdepaasu kulut6husal
viisil lihtsustamiseks tuleks sagedastele emitentidele, kes esitavad universaalse
registreerimisdokumendi, pakkuda kiiremat kinnitamisprotsessi, kuna prospekti
peamise koostisosa on padev asutus kas juba kinnitanud vdi see on labivaatamiseks
juba saadaval. Seega peaks prospekti kinnitamiseks vajalikku aega lihendama, kui
registreerimisdokumendi vormiks on universaalne registreerimisdokument.

Tingimusel et emitent téidab Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2004/109/EU™ artiklites 4 ja 5 korraldatud teabe esitamise, levitamise ja salvestamise
korda ning tihtaegu, siis peaks tal olema lubatud avaldada direktiivis 2004/109/EU
ndutavad majandusaasta aruanded ja poolaasta vahearuanded osana universaalsest
registreerimisdokumendist, valja arvatud juhul, kui emitendi paritoluliikmesriik on
kdesoleva maaruse ja direktiivi 2004/109/EU kohaldamisel erinev ja kui universaalse
registreerimisdokumendi keel ei vasta direktiivi 2004/109/EU artikli 20 tingimustele.
See peaks leevendama korduvate esitamistega seotud halduskoormust, mdjutamata
tldsusele kattesaadavat teavet vGi nende aruannete direktiivi 2004/109/EU kohast
jarelevalvet.

Teabe aegumise véltimiseks tuleks kehtestada prospekti selge kehtivusaeg, et valtida
aegunud teabel pdhinevaid otsuseid. Tugevdamaks 6iguskindlust, peaks prospekt
hakkama kehtima selle kinnitamise kuupdevast, mida padev asutus saab kergesti
kontrollida. Véaartpaberite pdhiprospekti alusel Uldsusele pakkumine vGiks
pdhiprospektist kehtida kauem ainult juhul, kui jargnev pohiprospekt kinnitatakse enne
kehtivuse I6ppemist ja see hdlmab pulsivat pakkumist.

Loomu poolest saab prospektis esitada ainult Gldist teavet vaartpaberitelt teenitud tulu
maksustamise kohta, mille informatsiooniline vaartus lksikule investorile on véike.
Kuna selline teave peab hdlmama mitte ainult emitendi registreeritud asukoha riiki,
vaid ka riike, kus pakkumine tehakse vdi kus kauplemise luba taotletakse, kus
prospekti passi alusel kasutatakse, siis on see kulukas ja vOib olla takistuseks
piiritileste pakkumiste korral. Seega peaks prospekt sisaldama ainult hoiatust, et
investori liitkmesriigi ja emitendi asutamise litkmesriigi maksudigus vdib mdjutada
vadrtpaberitelt teenitavat tulu. Prospekt peaks siiski sisaldama asjakohast teavet
maksustamise kohta, kui kavandatavale investeeringule kohaldatakse konkreetset

11

Euroopa Parlamendi ja nBukogu direktiiv 2004/109/EU, 15. detsember 2004, labipaistvuse nduete
Uhtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle vaartpaberid on lubatud
reguleeritud turul kauplemisele, ning millega muudetakse direktiivi 2001/34/EU (ELT L 390,
31.12.2004, 1k 38).
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maksustamiskorda, nditeks véartpaberiinvesteeringute puhul, mis tagavad investorile
soodsa maksustamise.

Kui vadrtpaberite klass on lubatud registreeritud turul kauplemisele, avalikustab
emitent investoritele pisivalt teavet vastavalt Euroopa Parlamendi ja néukogu
madarusele (EL) 596/2014" ja direktiivile 2004/109/EU. Seega ei ole vajadus prospekti
jarele nii pakiline, kui emitent teeb Gldsusele hiljem pakkumisi v6i ta lubatakse
kauplemisele. Seega peaks teiseste emissioonide puhul olema kasutamiseks eraldi
prospekt ning selle sisunbuded peaksid olema vorreldes tavakorraga leebemad, vottes
arvesse juba avalikustatud teavet. Investoritele tuleb siiski esitada konsolideeritud ja
hésti Ules ehitatud teavet selliste komponentide kohta nagu pakkumise tingimused ja
selle taust, tulu kasutamine, emitendi ja vaartpaberitega seotud riskitegurid, juhtkonna
tavad, juhatuse liikmete tasustamine, aktsionéride struktuur véi tehingud seotud
pooltega. Kuna praegu ei pea seda teavet vastavalt maarusele (EL) nr 596/2014 ja
direktiivile 2004/109/EU pidevalt avaldama, on asjakohane, et teiseseks emissiooniks
koostatud prospekt sisaldaks vahemalt seda teavet.

Teiseste emissioonide konkreetset avalikustamiskorda tuleks laiendada VKEde
kasvuturule, kuna need turuosalised peavad vastavalt direktiivile 2014/65/EL
kehtestama ja kohaldama eeskirju, mis tagavad asjakohase ja pideva avalikustamise
emitentide poolt, kelle vaartpaberitega nendes kohtades kaubeldakse.

Teiseste emissioonide konkreetne avalikustamiskord peaks olema kasutatav (ksnes
parast miinimumaja moéddumist emitendi véartpaberite klassi algsest kauplemisele
lubamisest. 18kuuline viivitus peaks tagama, et emitent on vahemalt Uks kord taitnud
kohustuse avaldada majandusaasta aruande vastavalt direktiivile 2004/109/EU v6i
VKEde kasvuturul osalejate eeskirjadele.

Kapitaliturgude liidu (iks kesksetest eesmérkidest on liidus rahastamisele juurdepédésu
holbustamine VKEde jaoks. Kuna sellised arithingud vajavad vdrreldes teiste
emitentidega suhteliselt vaiksemate summade kaasamist, vOib prospekti koostamise
kulu olla ebaproportsionaalselt kdrge ja see vdib neid sundida hoiduma oma
vadrtpaberite Uldsusele pakkumisest. Samal ajal voib VKEdega nende suuruse ja
luhema eelneva kogemuse tottu seonduda vdrreldes suuremate emitentidega suurem
investeerimisrisk ja nad peaksid avalikustama piisavalt teavet, et investorid saaksid
investeerimisotsuse teha. Seega tuleks leida sobiv tasakaal finantsturgudele kulutdhusa
juurdepéasu ja investorite kaitse vahel VKEde suhtes kohaldatavate prospektide sisu
kohandamisel ning seega tuleks selle eesmérgi saavutamiseks tootada vélja konkreetne
avalikustamiskord VKEdele.

Miinimumteavet, mida VKEd peavad vastavalt konkreetsele avalikustamiskorrale
avaldama, tuleks kohandada selliselt, et keskendutakse teabele, mis on oluline ja
sellise suurusega drithingute ja nende investorite puhul asjakohane, ja selle eesmark
peaks olema Uhelt poolt tagada proportsionaalsus &ritihingu suuruse ja selle rahaliste
vahendite hankimise vajaduse ning teiselt poolt prospekti koostamise kulude vahel. Et
tagada, et VKEd saaksid koostada prospekte ilma nende suuruse ja seega nende
hangitavate rahaliste vahendite suhtes ebaproportsionaalseid kulusid tekitamata, peaks
VKEde avalikustamiskord olema reguleeritud turul olevate d&rilihingute suhtes

12

Euroopa Parlamendi ja nbukogu méaarus (EL) nr 596/2014, 16. aprill 2014, mis ké&sitleb turukuritarvitusi
(turukuritarvituste maérus) ning millega tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiiv 2003/6/EU ja komisjoni direktiivid 2003/124/EU, 2003/125/EU ja 2004/72/EU (ELT L 173,
12.6.2014, Ik 1).
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kohaldatavast korrast paindlikum sel mééral, et sellega tagataks investoritele vajaliku
pdhiteabe avaldamine.

Konkreetne avalikustamiskord tuleks teha kattesaadavaks selliste VKEde poolt
uldsusele pakutavate vaartpaberite puhul, kelle vaartpaberitega kaubeldakse
mitmepoolsetes kauplemissiisteemides, sealhulgas VKEde kasvuturgudel, kuna
sellised kauplemiskohad vdivad VKEdele tagada juurdepédésu kapitaliturgudele ning
seal kehtivad reguleeritud turgudega vorreldes leebemad avalikustamisreeglid. Samuti
on asjakohane laiendada VKEde méératlust direktiivis 2014/65/EL esitatud VKEde
madratlusele, et tagada kooskdla kadesoleva maéruse ja direktiiviga 2014/65/EL. Ka
VKEd, mille vaartpaberitega ei kaubelda Uheski kauplemiskohas, peaksid saama
kasutada seda avalikustamiskorda, kuna neilt vOidakse samuti nduda prospekti
koostamist  véartpaberite (ldsusele pakkumisel, sealhulgas Ghisrahastamise
platvormide kaudu. Reguleeritud turul noteeritud VKEd ei tohiks seda korda siiski
kasutada, kuna reguleeritud turgudel tegutsevad investorid peaksid olema kindlad, et
emitendid, kelle  vé&&rtpaberitesse nad investeerivad, téidavad (htseid
avalikustamisreegleid. Seega ei tohiks reguleeritud turgudel kehtida emitendi
suurusest soltuv kahetasandiline avalikustamisstandard.

Tingimusel et VKEsid ei lubata kauplemisele reguleeritud turul, tuleks aktsiaid ja
mittehlbriidseid voOlavéartpabereid pakkuvatele VKEdele luua valikmeetod, mille
kohaselt ~ koostatakse  prospekt  kergesti  arusaadava  kisimuste-vastuste
avalikustamisdokumendi vormis. See avalikustamise tavanimekirja alternatiivne vorm
tuleks valja tootada selliselt, et minimeerida VKEde kulusid, lubades neil koostada
prospekti ise l&htuvalt nende vdimalustest. Vormis esitatavad kisimused peaksid
olema vilja tootatud selliselt, et saada konkreetset teavet, mis on VKEde puhul
eriliselt oluline, ja vorreldes avalikustamise tavanimekirjaga peaks ndudma
Uksikasjalikumat teavet, nii et kisimuste-vastuste vormi kasutavad isikud saaksid
paremini aru, millist teavet tahetakse.

100 000 eurost suurema nimivéartusega mittekapitalivaartpaberite emissioonidele
kohaldatav sooduskord vdib moonutada vdlakirjaturgude Ulesehitust, takistada
portfellide piisavat mitmekesistamist ja elektrooniliste kauplemisplatvormide arengut,
millega véhendatakse teisese turu likviidsust ja mis vdib piirata jaeinvestorite
investeerimisvalikuid, vottes neilt véimaluse omandada investeerimisjargu aritihingu
volakirju. Seega on asjakohane jatta valja prospektierand mittekapitalivaartpaberite
pakkumisel, kui nende nimivééartus on vahemalt 100000 eurot, ja leebem
avalikustamisstandard, = mida  pakutakse  selliste  mittekapitalivaartpaberite
prospektidele, mida algselt hélmas direktiiv 2003/71/EU. Eelkdige on asjakohane
uhtlustada mittekapitalivaértpaberite prospektide minimaalse teabe nduded, asendades
kahetasandilise avalikustamisstandardi, kus eristatakse ainult kutselistele investoritele
suunatud emissioone ja mittekutselistele investoritele suunatud emissioone.

Riskitegurite prospekti lisamise peamine pdhjus on tagada, et investorid saaksid neid
riske teadlikult hinnata ja teha investeerimisotsuseid, teades kdiki asjaolusid. Seetottu
peaks riskitegurite puhul piirduma nendega, mis on olulised ning emitendile ja tema
vadrtpaberitele omased ja mida prospekti sisu kinnitab. Prospekt ei peaks sisaldama
riskitegureid, mis on uldised ja mille eesmérk on piirata vastutust, kuna need vdivad
varjata konkreetsemaid riskitegureid, millest investorid peaksid teadlikud olema, seega
takistades teabe esitamist hoélpsasti anallsitaval, sisutihedal ja arusaadaval kujul.
Emitentidelt tuleks nbuda, et nad koondaksid konkreetsed riskitegurid Uhte kohta ja
jagaksid need kategooriatesse, lahtudes olulisusest, et aidata investoritel tuvastada
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kdige olulisemad riskid. Kokkuvottesse tuleks lisada emitendi valikul piiratud arv
riskitegureid kdige olulisemast kategooriast.

Teatavatel juhtudel peaks padev asutus lubama tundliku teabe prospektist vélja jatta, et
valtida emitenti kahjustavaid olukordi.

Liikmesriigid avaldavad oma finantsseisundi kohta suurel hulgal teavet, mis on
uldiselt Gldsusele kattesaadav. Seega kui liikmesriik tagab vaartpaberite pakkumist,
siis ei ole sellist teavet vaja prospektis esitada.

Emitentidele antav luba viidata prospektis dokumentidele, mis sisaldavad
avalikustatavat teavet, tingimusel et sellised dokumendid on eelnevalt elektrooniliselt
avaldatud, peaks lihtsustama prospekti koostamist ja vahendama emitentide kulutusi,
ohustamata investorite kaitset. Prospekti koostamise lihtsustamise ja selle kulude
vahendamise eesmarki ei tohiks siiski saavutada, kahjustades muid huvisid, mida
prospekt on moeldud kaitsma, muu hulgas teabe kattesaadavust. Keel, mida
kasutatakse viitena esitatud teabe puhul, peaks vastama prospektidele kehtivatele
keelenduetele. Viidetena esitatud andmed vdivad viidata esialgsetele andmetele,
sellegipoolest, kui see teave ei ole enam olulise muudatuse t6ttu asjakohane, peaks see
prospektis selgelt avaldatud olema ning peaks lisatud olema ka ajakohastatud teave.

Direktiivi 2004/109/EU artikli 2 16ike 1 punktis k madratletud korraldatud teavet
peaks saama prospekti lisada viidete abil. Emitentidel, kelle vaartpaberitega
kaubeldakse mitmepoolses kauplemisslsteemis, ja emitentidel, kes on vabastatud
majandusaasta aruannete ja poolaasta vahearuannete avaldamisest vastavalt direktiivi
2004/109/EU artikli 8 18ike 1 punktile b, peaks samuti olema lubatud esitada
prospektis viidete abil kogu finantsteave nende aasta- ja vahearuannetest, auditi
aruannetest, finantsaruannetest, juhtimisaruannetest vO0i ettevotte Uldjuhtimise
aruannetest voi osa sellest teabest, tingimusel et need aruanded on elektrooniliselt
avaldatud.

Kdik emitendid ei p&ase ligi piisavale teabele ning suunistele kontrolli- ja
kinnitamisprotsessi ning prospekti kinnitamiseks vajalike sammude kohta, kuna
litkmesriikide pédevad asutused kasutavad erinevaid kasitlusviise. Selle maarusega
peaks need erinevused kaotatama tdnu kontrolli- ja Kinnitamisprotsessile kehtivate
reeglite Uhtlustamisele, et tagada, et kdik péadevad asutused kasutavad Uhtset
késitlusviisi prospektis sisalduva teabe taielikkuse, jarjepidevuse ja arusaadavuse
kontrollimisel. Suunised selle kohta, kuidas hankida prospektile kinnitus, peaksid
olema avalikult kéttesaadavad péadevate asutuste kodulehtedel. Euroopa
Vadrtpaberiturujérelevalve (ESMA) peaks méngima pdhirolli selles valdkonnas
jarelevalve Uhtluse toetamisel, kasutades talle Euroopa Parlamendi ja ndukogu
maaruses (EL) nr 1095/2010 antud volitusi'®. Eelkdige peaks ESMA korraldama
vastastikuseid hindamisi, mis hdlmavad selle méaaruse kohast padevate asutuste
tegevust asjakohase aja jooksul enne selle mé&&ruse labivaatamist ja vastavalt
maarusele (EL) nr 1095/2010.

Liikmesriikide turgudele juurdepdasu lihtsustamisel on oluline, et padevate asutuste
voetavad I6ivud prospektide ja nendega seotud dokumentide Kinnitamise ja esitamise
eest oleksid avalikud.

13

Euroopa Parlamendi ja nukogu maarus (EL) nr 1095/2010, 24. november 2010, millega asutatakse
Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Véartpaberiturujdrelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU
ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010, Ik 84).
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Kuna internet tagab teabele lihtsa juurdepadsu ning investoritele parema juurdepéésu
tagamiseks tuleks kinnitatud prospektid avaldada alati elektrooniliselt. Prospekt tuleks
avaldada emitendi, pakkuja v6i luba taotleva isiku kodulehel eraldi jaotises vOi
vajaduse korral vaartpabereid suunatult pakkuvate v6i mulvate finantsvahendajate,
sealhulgas makseasutuste kodulehel voi selle reguleeritud turu, millel kauplemise luba
taotletakse, vdi mitmepoolse kauplemissusteemi operaatori kodulehel, ja padev asutus
peaks selle esitama koos liigitamist vOimaldavate asjakohaste andmetega ESMA-le.
ESMA peaks looma keskse prospektide séilitamise mehhanismi, mis vdimaldab
uldsusele tasuta juurdepddsu ja asjakohaseid otsinguvdimalusi. Prospektid peaksid
jddma uldsusele kattesaadavaks véhemalt kiimneks aastaks pérast nende avaldamist, et
tagada, et nende Uldsusele kattesaadavuse periood kattuks majandusaasta ja poolaasta
vahearuannete kattesaadavuse perioodiga vastavalt direktiivile 2004/109/EU.
Prospektid peavad siiski alati olema investoritele ndudmisel tasuta kéattesaadavad
paberkandjal.

Samuti on vaja uhtlustada reklaamimist, et véltida tldsuse usalduse véhenemist ja
mitte kahjustada finantsturgude nduetekohast toimimist. Reklaamide Gigsus ja tapsus
ning nende vastavus prospekti sisule on investorite, sealhulgas jaeinvestorite kaitseks
aarmiselt tahtis ning reklaamide Ule teostatav jarelevalve on pédevate asutuste rolli
keskne osa.

Investorid peaksid asjakohaselt hindama iga uut olulist seika, viga voi ebatépsust, mis
vOib mdjutada investeeringu hindamist ja mis ilmneb parast prospekti avaldamist, kuid
enne pakkumise I6ppemist voi kauplemise algust reguleeritud turul; see eeldab
prospekti lisa kinnitamist ja levitamist asjatu viivituseta.

Oiguskindluse parandamiseks tuleks tapsustada tihtaegu, milleks emitent peab
prospekti lisa avaldama ja mille jooksul investoritel on &igus tlhistada pakkumise
vastuvOotmine pdrast lisa avaldamist. Teisest kuljest, prospekti lisa avaldamise
kohustus peaks kehtima kuni pakkumisperioodi I6pliku 16ppemiseni voi kuni
kdnealuste vaartpaberitega hakatakse kauplema reguleeritud turul, olenevalt sellest,
kumb toimub hiljem. Teisest kiiljest tuleks ndusoleku tiihistamise Gigust kohaldada
Uksnes juhul, kui prospekt on seotud vaartpaberite pakkumisega uldsusele ja kui uus
asjaolu, viga voi ebatépsus ilmnes enne Gldsusele pakkumise 18ppu ning véértpaberite
uleandmist. Seega peaks tihistamisdigus olema seotud lisa koostamise pdhjustanud
uue asjaoluga, vea vdi ebatdpsuse ilmnemise hetkega, ja tuleks eeldada, et maarav
sindmus toimus veel kehtiva pakkumise ajal ning enne véartpaberite Uleandmist.
Tugevdamaks Giguskindlust, tuleks prospekti lisas tapsustada, millal tuhistamisdigus
I6peb. Finantsvahendajad peaksid lihtsustama menetlust, kui investorid teostavad oma
Oigust tuhistada pakkumise vastuvotmine.

Emitendi kohustus tdlkida kogu prospekt kdikidesse asjakohastesse riigikeeltesse
parsib piiriulest pakkumist vOi kauplemist mitmel turul. Piiriilese pakkumise
hdlbustamiseks juhul, kui prospekt on koostatud rahvusvahelises rahanduses
uldkasutatavas keeles, tuleks ainult kokkuvote tolkida vastuvotva litkmesriigi vOi
paritoluliikmesriigi Uhte v8i mitmesse riigikeelde.

Vastuvotva  lilkmesriigi  padeval asutusel peaks olema Gigus saada
paritoluliikmesriigilt tdend, milles Kinnitatakse, et prospekt on koostatud maaruse
kohaselt. Péritoluliikmesriigi padev asutus peaks teatama emitendile voi prospekti
koostamise eest vastutavale isikule prospekti kinnitustunnistusest, mis on
adresseeritud vastuvotvale litkmesriigile, et tagada emitendile v3i prospekti
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koostamise eest vastutavale isikule kindlus selles, kas ja millal on teade tegelikult
esitatud.

Madruse eesmarkide téieliku saavutamise tagamiseks on vaja arvata selle
kohaldamisalasse ka vaartpaberid, mille on emiteerinud emitendid, kelle suhtes
kohaldatakse kolmandate riikide Gigust. Kolmandate riikide emitendid, kes koostavad
prospekti vastavalt kdesolevale méaarusele, peaksid nimetama esindaja tksuste seast,
kelle tegevust reguleeritakse ja mille Ule teostatakse jarelevalvet vastavalt ELi
finantsteenuste mé&é&rusele, et see oleks maéaaruse kohaldamisel kontaktpunktiks.
Esindaja peaks koos emitendiga tagama vastavuse selle maéruse sétetega. Maaruse
tbhusa téitmisega seotud teabevahetuse ja koostoé tagamiseks kolmandate riikide
asutustega peaksid padevad asutused sélmima koostdokokkulepped kolmandate riikide
asjaomaste asutustega. Isikuandmete edastamine kdnealuste kokkulepete alusel peaks
toimuma vastavalt direktiivile 95/46/EU ja Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarusele
(EU) nr 45/2001.

Mitmesugused liikmesriikide padevad asutused, kellel on erinevad ulesanded, vdivad
pOhjustada tarbetuid kulusid ja Glesannete kattumist, loomata seejuures lisandvééartust.
Igas liitkmesriigis tuleks madrata Uks padev asutus, kes kinnitab prospekte ja vastutab
méaéruse taitmise jarelevalve eest. Selline padev asutus peaks olema haldusasutus, mis
on loodud sellisena, et selle sdltumatus ettevotjatest on tagatud ja huvide konfliktid
valistatud. Prospektide kinnitamise eest vastutava padeva asutuse maaramine ei tohiks
valistada koostdod selle pddeva asutuse ja muude (ksuste, nditeks pangandust ja
kindlustust reguleerivate asutuste vOi noteerimisasutuste vahel, mille eesmérk on
tagada prospektide tdhus kontroll ja kinnitamine emitentide, investorite, turuosaliste ja
samuti turgude huvides. P&deva asutuse Ulesannete delegeerimist teisele Uksusele
tohiks lubada ainult siis, kui see on seotud kinnitatud prospektide avaldamisega.

Liikmesriikide padevatele asutustele antud tdhusad vahendid, p&devus ja ressursid
tagavad jarelevalve tulemuslikkuse. Mé&arusega tuleks seega eelkdige ette néha
minimaalselt vajalik jarelevalve- ja uurimispadevus, mis tuleks anda liikmesriikide
padevatele asutustele vastavalt riigisisesele digusele. Neid padevusi tuleks kasutada
padevate digusasutuste kaudu, kui riigi digusaktid seda nduavad. Padevad asutused ja
ESMA peaksid oma maarusejargseid Oigusi kasutades tegutsema objektiivselt ja
erapooletult ning olema otsuste tegemisel sdltumatud.

Ké&esoleva maaruse rikkumiste avastamiseks on vaja, et padevad asutused saaksid
siseneda dokumentide &dravotmiseks muudesse kohtadesse kui fldsiliste isikute
eluruumid. Paas sellistesse ruumidesse on vajalik, kui on olemas pdhjendatud kahtlus,
et kontrolli v8i uurimise objektiga seotud dokumendid ja muud andmed eksisteerivad
ja vOivad olla asjakohased maaruse rikkumise téendamisel. Lisaks on pééas sellistesse
ruumidesse vajalik, kui isik, kellele on juba esitatud teabenBue, on jatnud selle
taitmata, voi kui on madistlikult alust arvata, et ndude esitamisel seda ei téideta vOi et
teabendudega seotud dokumendid voi teave kOrvaldatakse voi hadvitatakse vOi seda
voltsitakse.

Kooskolas komisjoni 8. detsembri 2010. aasta teatisega ,,Sanktsioonide tohustamine
finantsteenuste sektoris” ning selleks, et tagada miiruses sétestatud nduete tiitmine,
on oluline, et liikmesriigid votaksid vajalikke meetmeid, et tagada, et maaruse
rikkumise korral kohaldatakse asjakohaseid halduskaristusi ja -meetmeid. Need
karistused ja haldusmeetmed peaksid olema t6husad, proportsionaalsed ja hoiatavad,
et tagada liikmesriikides thine késitlusviis ja hoiatav m&ju. Méaarus ei tohiks piirata
liilkmesriikide digust kehtestada karmimaid halduskaristusi.
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Selleks et tagada, et padevate asutuste tehtud otsustel oleks laiemale avalikkusele
hoiatav mdju, tuleks need ldjuhul avalikustada, valja arvatud juhul, kui padev asutus
peab vajalikuks vastavalt ké&esolevale maarusele avaldada karistused anoniimselt,
viivitada nende avaldamisega voi neid mitte avaldada.

Ehkki litkmesriigid vOivad sama Gigusrikkumise eest ette ndha nii haldus- kui ka
kriminaalkaristuse, ei tuleks liikmesriikidelt nduda eeskirjade kehtestamist
halduskaristuste kohaldamiseks madruse selliste rikkumiste korral, mille suhtes on
kohaldatav riigisisene kriminaalGigus [lisada kaesoleva méaaruse kohaldamise
kuupdev]. Kooskdlas riigisisese digusega ei ole liikmesriigid kohustatud mdairama
sama rikkumise suhtes nii haldus- kui ka kriminaalkaristusi, kuid nad peaksid saama
seda teha, kui riigisisene 0Oigus seda vdimaldab. Kriminaalkaristuste séilitamine
halduskaristuste asemel ké&esoleva maaruse rikkumise korral ei peaks aga vahendama
ega muul viisil mdjutama padevate asutuste vdimet teha koost6dod teiste litkmesriikide
padevate asutustega, vahetada nendega Gigeaegselt teavet ja omada sellisele teabele
Oigeaegselt juurdepéasu kaesoleva maaruse kohaldamise eesmargil, sealhulgas pérast
asjaomasest digusrikkumisest padevatele digusasutustele teatamist
kriminaalvastutusele votmiseks.

Oigusrikkumistest teatajad vdivad padevatele asutustele esitada uut teavet, mis aitab
neil avastada madruse rikkumisi ning nende eest Kkaristusi mdista. Seetdttu tuleks
méaérusega tagada, et kehtestatakse nduetekohane kord, mis vdimaldab isikutel teatada
padevale asutusele maaruse tegelikust voi potentsiaalsest rikkumisest ja kaitseb neid
kattemaksu eest.

Méaruses satestatud nduete tapsustamiseks tuleks volitused votta vastu digusakte
vastavalt Euroopa Liidu toimimise lepingu artiklile 290 delegeerida komisjonile
seoses artikli 1 18ike 2 punktis i ja artikli 1 16ike 3 punktides ¢ ja d osutatud
kinnistega, artikli 1 16ike 3 punktides f ja g ning artikli 1 I6ike 4 punktides d ja e
viidatud dokumentide miinimumteabe sisuga, artikli 2 mdistete kohandamisega,
universaalse  registreerimisdokumendi  kontrolli,  Kinnitamise, esitamise ja
labivaatamisega, samuti selle muutmise vdi uuendamise tingimustega ja tingimustega,
mille puhul vdidakse sagedase emitendi staatus kaotada, prospekti, pdhiprospekti ja
I6plike tingimuste vormiga ning prospektis sisalduva konkreetse teabega,
universaalses registreerimisdokumendis sisalduva minimaalse teabega, lihtsustatud
registreerimisdokumendis ja vadrtpaberikirjelduses teisese emissiooni ja VKE
emissiooni puhul sisalduva vahendatud teabega, artikli 15 I6ikes 2 lubatud vormiga,
prospektist teatava teabe véljajatmise lubamisega, prospekti kontrolli ja kinnitamise
menetlustega, maaruse kohaldamisalasse jaavate vaartpaberite reklaamimisega ning
kolmandate riikide emitentide koostatud prospektide tldiste vastavuskriteeriumidega.
On eriti oluline, et komisjon viiks oma ettevalmistava t66 kaigus labi asjakohaseid
konsultatsioone, sealhulgas ekspertide tasandil. Delegeeritud  Gigusaktide
ettevalmistamisel ja koostamisel peaks komisjon tagama asjaomaste dokumentide
sama- ja Gigeaegse ning asjakohase edastamise Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

Selleks et tagada kéesoleva maéruse Uhetaolised rakendamistingimused seoses
kolmandate riikide prospekte késitlevate digusaktide vastavusega, tuleks komisjonile
anda rakendusvolitused selle vastavuse (le otsustamiseks. Neid volitusi tuleks teostada
kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérusega (EL) nr 182/2011.

14

Euroopa Parlamendi ja nGukogu madrus (EL) nr 182/2011, 16. veebruar 2011, millega kehtestatakse
eeskirjad ja UldpBhimdtted, mis késitlevad liikmesriikide labiviidava kontrolli mehhanisme, mida
kohaldatakse komisjoni rakendamisvolituste teostamise suhtes (ELT L 55, 28.2.2011, Ik 13).
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Finantsteenuste tehnilised standardid peaksid tagama investorite ja tarbijate piisava
kaitse kogu liidus. Kuna ESMA-I on pdhjalikud eriteadmised, oleks tdhus ja
asjakohane teha talle tlesandeks tootada komisjonile esitamiseks vélja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu, mille puhul ei ole vaja teha poliitilisi otsuseid.

Komisjon peaks votma vastu ESMA valja tootatud regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu seoses jargmisega: kokkuvdttesse lulitatava varasema pohilise finantsteabe sisu
ja esitamisvorm, viidete abil esitatav teave ja liidu diguse alusel ndutavate muude
dokumentide liigid, prospekti avaldamine, ESMA hallatavas andmete sdilitamise
mehhanismis prospektide klassifitseerimiseks vajalikud andmed, olukorrad, kus uus
oluline seik, viga vOi ebatdpsus seoses prospektis sisalduva teabega teeb vajalikuks
prospekti lisa avaldamise, padevate asutuste ja ESMA vahel koostookohustusest
tulenevalt vahetatav teave ning ndidisdokumendid jarelevalveasutustega koost6o
korraldamiseks kolmandates riikides. Komisjon peaks regulatiivsete tehniliste
standardite eelnbu votma vastu delegeeritud Gigusaktidena vastavalt ELi toimimise
lepingu artiklile 290 ja maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele 10 kuni 14.

Komisjonile tuleks anda ka 6Oigus votta rakendusaktidega vastu rakenduslikud
tehnilised standardid koosk&las ELi toimimise lepingu artikliga 291 ning maaruse
(EL) nr 1093/2010 artikliga 15. ESMA-Ile tuleks teha ilesandeks koostada komisjonile
esitamiseks rakenduslikud tehnilised standardid seoses jargmisega: standardvormid,
néidised ja Kinnitustunnistusest teatamise menetlus, prospekt, prospekti lisa ning
prospekti ja/vdi kokkuvotte tdlkimine, padevate asutuste koostdd ja teabevahetuse
standardvormid, ndidised ja menetlused ning pddevate asutuste ja ESMA vahelise
teabevahetuse menetlused ja vormid.

Delegeeritud ja rakendusvolituste teostamisel kooskdlas k&esoleva madrusega peaks
komisjon jargima jargmisi pohimatteid:
vajadus tagada jaeinvestorite ja VKEde hulgas usaldus finantsturgude vastu,
edendades finantsturgude labipaistvuse korget taset;

vajadus kohandada prospekti avalikustamisndudeid, arvestades emitendi suurust ja
teavet, mida emitent juba peab avaldama vastavalt direktiivile 2004/109/EU ja
maarusele (EL) nr 596/2014;

vajadus lihtsustada VKEde juurdepéésu kapitaliturgudele, tagades samas investorite
usalduse sellistesse aritihingutesse investeerimise vastu;

vajadus anda investoritele suur hulk konkureerivaid investeerimisvéimalusi ning
tagada nende olukorrale vastav avalikustamine ja kaitse;

vajadus tagada, et sOltumatud reguleerivad asutused rakendavad eeskirju
jarjekindlalt, eriti vBitluses majanduskuritegevuse vastu;

vajadus tagada suur l&bipaistvus ja konsulteerimine kdikide turuosaliste ning
Euroopa Parlamendi ja nGukoguga;

vajadus soodustada uuendusi finantsturgudel, et viimased oleksid dinaamilised ja
téhusad;

vajadus tagada rahandussiisteemi stabiilsus rahandusuuenduste range jarelevalve ja
nendele reageerimise abil;

kapitali maksumuse vahendamise ja selle kéttesaadavuse suurendamise t&htsus;

vajadus pikaajaliselt tasakaalustada turuosalistele rakendusmeetmest tulenevat kulu
jatulu;
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vajadus tosta liidu finantsturgude rahvusvahelist konkurentsivdimet, ilma et see
piiraks rahvusvahelise koost6d hddavajalikku laiendamist;

vajadus luua voOrdsed vdimalused kdikidele turuosalistele, kehtestades vajaduse
korral alati liidu 6igusnorme;

vajadus tagada kooskdla muude liidu Gigusaktidega selles valdkonnas, sest teabe
tasakaalustamatus ja l&bipaistvuse puudumine vdivad ohustada turgude toimimist ja
tekitada kahju eelkdige tarbijatele ja véikeinvestoritele.

Ké&esoleva madruse raames toimuv isikuandmete tootlemine, néiteks isikuandmete
vahetus vO0i edastamine padevate asutuste poolt peaks vastama Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivile 95/46/EU™ ning mis tahes ESMA-poolne teabevahetus vdi
edastamine peaks toimuma vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarusele (EU)
nr 45/2001"°.

Hiljemalt viis aastat parast ké&esoleva méaruse joustumist peaks komisjon vaatama
selle kohaldamise 1&bi ja hindama eelkdige seda, kas teiseste emissioonide ja VKEde
suhtes kehtivad avalikustamiskorrad, universaalne registreerimisdokument ja prospekti
kokkuvdte on asjakohased, et saavutada k&esoleva maaruse eesmargid.

Méaruse nbuete kohaldamist tuleks edasi llikata, et votta vastu delegeeritud digusaktid
ja rakendusaktid ja vOimaldada turuosalistel kohanduda ja kavandada uute meetmete
kohaldamist.

Kuna méé&ruse eesmarke, milleks on kapitaliturgude liidu loomisega seoses investorite
kaitse ja turu t6hususe parandamine, ei suuda liikmesriigid piisavalt saavutada, kull
aga saab seda selle ulatuse vOi toime téttu paremini saavutada liidu tasandil, voib liit
votta meetmeid koosk6las Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sétestatud subsidiaarsuse
pohimottega. Kdnealuses artiklis satestatud proportsionaalsuse pdhimdtte kohaselt ei
ldhe kdesolev maarus nimetatud eesmérkide saavutamiseks vajalikust kaugemale.

Méé&ruses austatakse pohidigusi ja jargitakse eelkdige Euroopa Liidu p6hidiguste
hartas tunnustatud pohimdtteid. Seeparast tuleks méarust tdlgendada ja kohaldada
kooskdlas nende diguste ja pdhimdtetega.

Euroopa andmekaitseinspektoriga on konsulteeritud kooskdlas mairuse (EU)
nr 45/2001 artikli 28 I6ikega 2 ja ta on esitanud oma arvamuse,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

| PEATUKK
ULDSATTED

Artikkel 1
Eesmark ja kohaldamisala

Madruse eesmark on satestada vaartpaberite Gldsusele pakkumisel vB8i mdnes
litkmesriigis asuval vOi tegutseval reguleeritud turul kauplemisele lubamisel
avaldatava prospekti koostamist, kinnitamist ja levitamist kasitlevad nduded.

Madrust ei kohaldata jargmiste véaartpaberite liikide suhtes:

15

16

Euroopa Parlamendi ja nBukogu direktiiv 95/46/EU, 24. oktoober 1995, (iksikisikute kaitse kohta
isikuandmete toGtlemisel ja selliste andmete vaba liikumise kohta (EUT L 281, 23.11.1995, Ik 31).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarus (EU) nr 45/2001, 18. detsember 2000, Uksikisikute kaitse kohta
isikuandmete to6tlemisel Ghenduse institutsioonides ja asutustes ning selliste andmete vaba liikumise
kohta (EUT L 8, 12.1.2001, Ik 1).
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(@)
(b)

(©)
(d)

()

(f)

(9)

(h)

(i)

osakud, mille on emiteerinud muud liiki kui Kinnised
uhisinvesteerimisettevotjad,;

mittekapitalivaartpaberid, mille on emiteerinud liikmesriik voi tema piirkondlik
vOi kohalik asutus voi avalik-Giguslik rahvusvaheline organisatsioon, kuhu
kuulub véhemalt Uks liikmesriik, v0i Euroopa Keskpank voi liikmesriigi
keskpank;

litkmesriikide keskpankade kapitaliosad;

vadrtpaberid, millele litkmesriik voi moni selle piirkondlik vdi kohalik asutus
on andnud tingimusteta ja tiihistamatu tagatise;

vadrtpaberid, mille on emiteerinud juriidiliseks isikuks olevad (hingud voi
litkmesriigi tunnustatud mittetulundustihingud, selleks et hankida rahalisi
vahendeid oma kasumitaotluseta eesmarkide saavutamiseks;

mittekapitalivéartpaberid, mida krediidiasutused emiteerivad jatkuvalt voi
korduvalt, tingimusel et need vaartpaberid vastaksid koigile jargmistele
tingimustele:

1) need ei ole allutatud, vahetatavad ega asendatavad,;

i) need ei anna Bigust markida ega omandada muud liiki vaartpabereid ega
ole seotud tuletisvaartpaberitega;

iii) need tdendavad tagasimakstavate hoiuste vastuvotmist;

iv) need on hdlmatud hoiuste tagamise skeeme kasitleva Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/49/EL*’ kohase hoiuste tagamise
skeemiga;

mittevahetatavad kapitaliosad, mille pdhieesmérk on anda omanikule digus
asustada korterit v6i monda muud kinnisasja voi selle osa ja mille miumisel
tuleb sellest digusest loobuda;

bostadsobligation'id, mida on korduvalt emiteerinud Rootsi krediidiasutused,
mis tegelevad peaasjalikult hiipoteeklaenude andmisega, tingimusel et:

i)  emiteeritud bostadsobligation'id kuuluvad samasse sarja;

i)  bostadsobligation'id on kindlaksmadratud emissioonitahtaja jooksul
emiteeritud,;

i)  bostadsobligation'ide tingimusi ei muudeta emissioonitéhtaja jooksul;

iv) koOnealuste bostadsobligation'ide  emissioonist saadud  summad
paigutatakse emitendi pohikirja kohaselt varasse, mis annab piisava katte
nendest vaartpaberitest tulenevatele kohustustele;

mittekapitalivaartpaberid, mida krediidiasutus emiteerib jatkuvalt voi korduvalt
ja mille puhul on vaartpaberite pakkumise agregeeritud koguvéartus liidus
vaiksem kui 75000000 -eurot krediidiasutuse kohta, kusjuures seda
arvestatakse 12 kuu kohta, tingimusel et need vaartpaberid:

1)  eioleallutatud, vahetatavad ega asendatavad;

Euroopa Parlamendi ja nGukogu direktiiv 2014/49/EL, 16. aprill 2014, hoiuste tagamise skeemide kohta

(ELT L 173, 12.6.2014, Ik 149).
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i) el anna digust markida ega omandada muud liiki vaartpabereid ega ole
seotud tuletisvaartpaberitega.

Madrust ei kohaldata vaartpaberite Gldsusele pakkumiste jargmiste liikide suhtes:

(a)
(b)

(©)
(d)

(€)

()

()

(h)

(i)

vadrtpaberite pakkumine (ksnes kutselistele investoritele;

vadrtpaberite pakkumine véhem kui 150-le sellisele fudsilisele voi juriidilisele
isikule litkmesriigi kohta, kes ei ole kutselised investorid;

vadrtpaberite pakkumine investoritele, kes omandavad vaartpabereid vahemalt
100 000 euro eest investori kohta iga eraldi pakkumise puhul,;

véértpaberite pakkumine, mille koguvéértus liidus on véhem kui 500 000 eurot,
kusjuures seda arvestatakse kaheteistkiimne kuu kohta;

aktsiad, mis emiteeritakse juba emiteeritud samasse klassi kuuluvate aktsiate
asendamiseks, kui selliste uute aktsiate emissiooniga ei kaasne aktsiakapitali
suurenemine;

vadrtpaberid, mida pakutakse seoses Ulevdtmisega asenduspakkumise teel,
tingimusel et saadaval on dokument, mis sisaldab teavet, millega kirjeldatakse
tehingut ja selle moju emitendile;

véértpaberid, mida pakutakse v0i mis antakse ule voi mis kavatsetakse anda tle
seoses Uhinemise vOi jagunemisega, tingimusel et saadaval on dokument, mis
sisaldab teavet, millega kirjeldatakse tehingut ja selle m&ju emitendile;

dividendid, mis makstakse praegustele aktsiondridele valja aktsiatena, mis
kuuluvad samasse klassi aktsiatega, millega seoses dividende makstakse,
tingimusel et on olemas dokument, mis sisaldab teavet aktsiate arvu ja laadi
kohta ning pakkumise pdhjusi ja Uksikasju;

vadrtpaberid, mida pakub v&i mille annab Gle vOi kavatseb Ule anda oma
praegustele voi endistele juhtidele voi tootajatele tdbandjaks olev ettevotja voi
selle sidusettevotja, tingimusel et saadaval on dokument, mis sisaldab teavet
vadrtpaberite arvu ja laadi kohta ning pakkumise pdhjusi ja Gksikasju.

Madrust ei kohaldata jargmist liiki vaartpaberitega reguleeritud turul kauplemiseks
loa andmise suhtes:

(@)

(b)

samale reguleeritud turule juba kauplemisele lubatud véartpaberite vastu
vahetatavad vadrtpaberid, tingimuselt et need esindavad 12 kuu jooksul vdhem
kui 20 % samasse klassi kuuluvatest vaartpaberitest, millega juba lubatakse
kaubelda samal reguleeritud turul;

aktsiad, mis tulenevad muude vaartpaberite vahetamisest voi asendamisest voi
muude véartpaberitega seotud Giguste kasutamisest, kui konealused aktsiad
kuuluvad samasse klassi aktsiatega, millega juba lubatakse kaubelda samal
reguleeritud turul, tingimusel et tulenevad aktsiad esindavad 12 kuu jooksul
vahem kui 20 % samasse klassi kuuluvatest aktsiatest, millega juba lubatakse
kaubelda samal reguleeritud turul. Kui prospekt on vaartpaberite ldsusele
pakkumiseks vOi nendega kauplemisele lubamisel koostatud vastavalt
maarusele voi direktiivile 2003/71/EU v&i kui aktsiatele ligipdasu andvad
vadrtpaberid emiteeriti enne méaaruse joustumist, siis ei kohaldata méaarust
tulenevate véartpaberite reguleeritud turule lubamise suhtes sdltumata nende
osakaalust sama klassi aktsiate arvus, mis on juba lubatud reguleeritud turule
kauplemisele;
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(©)

(d)

(€)

()

()

(h)

aktsiad, mis emiteeritakse selliste samasse klassi kuuluvate aktsiate
asendamiseks, millega juba lubatakse kaubelda samal reguleeritud turul, kui
selliste aktsiate emissiooniga ei kaasne aktsiakapitali suurenemine;

vadrtpaberid, mida pakutakse seoses UlevGtmisega asenduspakkumise teel,
tingimusel et saadaval on dokument, mis sisaldab teavet, millega kirjeldatakse
tehingut ja selle mdju emitendile;

véértpaberid, mida pakutakse v8i mis antakse le voi mis kavatsetakse anda ule
seoses Uhinemise vOi jagunemisega, tingimusel et saadaval on dokument, mis
sisaldab teavet, millega kirjeldatakse tehingut ja selle m&ju emitendile;

aktsiad, mida pakutakse vOi mis antakse Ule vOi mis kavatsetakse ile anda
praegustele aktsionéridele, ja aktsiad, mis antakse véljamakstavate dividendide
eest ja mis kuuluvad samasse klassi aktsiatega, millega seoses dividende
makstakse, tingimusel et konealused aktsiad kuuluvad samasse klassi
aktsiatega, millega juba lubatakse kaubelda samal reguleeritud turul, ja et
saadaval on dokument, mis sisaldab teavet aktsiate arvu ja laadi kohta ning
pakkumise voi Uleandmise p6hjusi ja Uksikasju;

véértpaberid, mida pakub vdi mille annab (le vdi kavatseb Ule anda oma
praegustele voi endistele juhtidele voi tootajatele tooandjaks olev ettevotja voi
selle sidusettevdtja, tingimusel et kdnealused véértpaberid kuuluvad samasse
klassi vaartpaberitega, millega juba lubatakse kaubelda samal reguleeritud
turul, ja et saadaval on dokument, mis sisaldab teavet vaartpaberite arvu ja
laadi kohta ning pakkumise vdi Uleandmise p8hjusi ja tksikasju;

véértpaberid, millega juba lubatakse kaubelda mdnel teisel reguleeritud turul,
juhul Kkui:

i)  nende véartpaberitega v0i samasse klassi kuuluvate vaartpaberitega on
lubatud sellel teisel reguleeritud turul kaubelda juba rohkem kui 18 kuud;

i)  vadrtpaberite puhul, millega esimest korda lubati kaubelda reguleeritud
turul pérast 1. juulit 2005, eeldas sellel teisel reguleeritud turul
kauplemiseks loa andmine prospekti koostamist, mis on Kinnitatud ja
avaldatud vastavalt direktiivile 2003/71/EU;

1ii)  vadrtpaberite puhul, mis noteeriti esimest korda parast 30. juunit 1983,
kinnitati noteerimisprospekt ndukogu direktiivi 80/390/EMU™®  vdi
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2001/34/EU* n@uete kohaselt,
valja arvatud alapunktiga ii h6lmatud juhud,

Iv) pidevad kohustused, mis kasitlevad kauplemist sellel teisel reguleeritud
turul, on taidetud; ja

v) isik, kes taotleb selle erandi alusel luba vaartpaberiga kauplemiseks
reguleeritud turul, koostab artikli 20 18ikes 2 satestatud viisil artiklile 7
vastava dokumendi, mis on liikmesriigi, mille reguleeritud turul
kauplemise luba taotletakse, Uldsusele kattesaadav keeles, mida

18

19

Noukogu direktiiv 80/390/EMU, 17. mérts 1980, millega koordineeritakse noteerimisega seotud selliste
Uksikasjade kogumist, uurimist ja levitamist ké&sitlevaid ndudeid, mis avaldatakse vaartpaberite
ametlikku borsinimekirja lubamise korral (EUT L 100, 17.4.1980, Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu. direktiiv 2001/34/EU, 28. mai 2001, mis kasitleb vaartpaberite
ametlikku noteerimist vaartpaberiborsil ja nende vaartpaberite kohta avaldatavat teavet (EUT L 184,
6.7.2001, Ik 1).
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tunnustab selle litkmesriigi padev asutus, kus paikneb reguleeritud turg,
millel kauplemise luba taotletakse. Dokumendis margitakse, kust on
vOimalik saada kdige varskemat prospekti ja finantsteavet, mida emitent
avaldab oma pideva avalikustamiskohustuse raames.

Finantsturgude tehnilise arengu, sealhulgas inflatsiooni arvesse votmiseks voib
komisjon vastavalt artiklile 42 delegeeritud Gigusaktidega vastu votta meetmed, mis
kasitlevad:

(a) kaesoleva artikli 18ike 2 punktis i satestatud rahalise limiidi korrigeerimist;
(b) ké&esoleva artikli 18ike 3 punktides c ja d séatestatud piirmaéarasid.

Komisjonile antakse digus votta kooskdlas artikliga 42 vastu delegeeritud 6igusakte,
milles sétestatakse kaesoleva artikli 16ike 3 punktides f ja g ja 10ike 4 punktides d ja e
osutatud dokumentide minimaalne teabesisu.

Artikkel 2
Modisted

Ké&esolevas méaaruses kasutatakse jargmisi moisteid:

(@) ,vaartpaberid” — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 44 maéaratletud
vOOrandatavad véartpaberid, valja arvatud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 18ike
1 punktis 17 méaaratletud rahaturuinstrumendid, mille lunastustédhtaeg on lihem
kui 12 kuud,

(b) ,kapitalivaartpaberid” — aktsiad ja muud vddrandatavad vaartpaberid, mis on
samavéarsed drithingute aktsiatega, samuti muud liiki vddrandatavad
vadrtpaberid, mis annavad diguse omandada eespool nimetatud vaartpabereid
kas nende vahetamise vOi nendega seotud diguste kasutamise teel, tingimusel
et need muud liiki vodrandatavad véartpaberid on emiteerinud aluseks olevate
aktsiate emitent voi kdnealuse emitendi gruppi kuuluv dksus;

(c) ,,mittekapitalivaartpaberid” — kdik vé&artpaberid, mis ei ole kapitalivaartpaberid,;

(d) ,vaartpaberite pakkumine iildsusele” — mis tahes vormis ja vahendite abil
isikutele suunatud teade, milles esitatakse piisavalt teavet pakkumistingimuste
ja pakutavate véartpaberite kohta, et investor saaks otsustada nende
vadrtpaberite ostmise vOi markimise Ule. See maaratlus hdlmab ka
vadrtpaberite suunatud pakkumist finantsvahendajate kaudu;

(e) ,kutselised investorid” — direktiivi 2014/65/EL 11 lisa | jaotise punktides 1-4
loetletud isikud voi (ksused ja isikud vOi Uksused, keda taotluse korral
koheldakse kutseliste klientidena vastavalt direktiivi 2014/65/EL 11 lisa Il
jaotisele vOi vastavalt direktiivi 2014/65/EL  artiklile 30 vdrdsete
vastaspooltena tunnustatud isikud, valja arvatud juhul, kui nad on taotlenud
enda kohtlemist mittekutseliste klientidena. Investeerimisuhingud ja
krediidiasutused teatavad taotluse korral emitendile oma tlibi, ilma et see
piiraks asjaomaste andmekaitsealaste digusaktide kohaldamist;

(F) ,vdikesed ja keskmise suurusega ettevotjad (VKEd) ” —

—  &rithingud, kes oma viimase raamatupidamise aastaaruande VOi
konsolideeritud aastaaruande kohaselt vastavad vahemalt kahele
jargmisest kolmest kriteeriumist: tootajate keskmine arv majandusaastal
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on vaiksem kui 250, bilansi kogumaht ei dleta 43 000 000 eurot ja aasta
netokaive ei tleta 50 000 000 eurot; vOi

—  vaikesed ja keskmise suurusega ettevdtjad, nagu maaratletud direktiivi
2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 13;

() ,krediidiasutus” — Euroopa Parlamendi ja ndukogu maaruse (EL) nr 575/2013
artikli 4 18ike 1 punktis 1 maaratletud ettev6tja®’;

(h) ,emitent” — juriidiline isik, kes emiteerib vadrtpabereid voi kavatseb neid
emiteerida;

(1) ,,pakkuja” — juriidiline voi futsiline isik, kes pakub véartpabereid tldsusele;

() .reguleeritud turg” — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 21
madratletud turg;

(k) ,reklaam” — kuulutused, mis:

- kasitlevad véartpaberite konkreetset Gldsusele pakkumist voi reguleeritud
turul kauplemisele lubamist ja

—  mille eesmark on eelkdige edendada vaartpaberite vdimalikku markimist
vOi omandamist;

()  ,korraldatud teave” — direktiivi 2004/109/EU artikli 2 I6ike 1 punktis k
médratletud igasugune teave;

(m) ,paritoluliikmesriik” —

1) kdikide alapunktis ii nimetamata vaartpaberiemitentide puhul on selleks
litkmesriik, kus on emitendi registrijargne asukoht;

i)  selliste mittekapitalivaartpaberite emissioonide puhul, millest igauhe
nimivadrtus on vahemalt 1 000 eurot v&i mis annavad Giguse omandada
voorandatavaid vaartpabereid vdi saada sularaha nende vahetamise voi
nendega  seotud  Oiguste  kasutamise  teel, tingimusel et
mittekapitalivaértpaberite emitent ei ole aluseks olevate véartpaberite
emitent ega viimase gruppi kuuluv uksus, on selleks emitendi, pakkuja
vOi kauplemise loa taotleja valikul liikmesriik, kus on emitendi
registrijargne asukoht voi kus vaartpaberitega lubatakse voi kavatsetakse
lubada kaubelda reguleeritud turul voi kus vaartpabereid pakutakse
uldsusele. Sama kohaldatakse muus vaaringus kui eurodes véljendatud
mittekapitalivaartpaberite suhtes, tingimusel et nende minimaalne
nimivadrtus vastab ligikaudu 1 000 eurole;

iii)  koikide vaartpaberiemitentide puhul, kes asuvad kolmandas riigis ja keda
ei ole nimetatud alapunktis ii, on selleks emitent, pakkuja vdi kauplemise
loa taotleja valikul litkmesriik, kus véartpabereid kavatsetakse uldsusele
pakkuda esimest korda vOi kus esitatakse esimene taotlus reguleeritud
turul kauplemiseks, kui kolmandas riigis asuvate emitentide hilisemast
valikust ei tulene hiljem teisiti jargmistel asjaoludel:

- kui paritoluliikmesriiki ei ole méératud nende emitentide valikul;

Euroopa Parlamendi ja nBukogu maddrus (EL) nr575/2013, 26. juuni 2013, krediidiasutuste ja
investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja maaruse (EL) nr 648/2012
muutmise kohta (ELT L 176, 27.6.2013, Ik 1).
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—  vastavalt direktiivi 2004/109/EU artikli 2 punkti 1 alapunktidele i
jaiii;
(n) ,,vastuvottev litkmesriik” — litkmesriik, kus tehakse pakkumine uldsusele voi
taotletakse kauplemisluba, kui see on muu riik kui paritoluliikmesriik;

(0) ,,muud liiki kui kinnine {ihisinvesteerimisettevotja” — investeerimisfond voi
investeerimisuhing, millel on mélemad jargmised tunnused:

1)  nad kaasavad mitmete investorite kapitali, et investeerida see vastavalt
kindlaks maaratud investeerimispoliitikale kdnealuste investorite kasuks;

i) nende osakud ostetakse tagasi vOi lunastatakse osakuomaniku ndudmisel
otse vOi kaudselt;

(p) .ihisinvesteerimisettevotja osakud” — Uhisinvesteerimisettevotja emiteeritud
vadrtpaberid, mis téestavad nende omaniku digust sellise ettevotja varale;

() ,kinnitamine” — péritoluliikmesriigi padeva asutuse antud pooldav hinnang
prospekti téielikkusele ja selles esitatud teabe taielikkusele, jarjepidevusele ja
arusaadavusele;

(r) ,,pohiprospekt” — k&esoleva madruse artikli 8 kohane prospekt ja emitendi
soovi korral pakkumise 16plikud tingimused;

(s) ,toopaevad” — kaesoleva madruse kohaldamisel liikmesriigi padeva asutuse
toopdevad, v.a laupdevad, pihapdevad ja riigipihad, nagu on méaratletud
riigisiseses diguses, mida lilkmesriigi padeva asutuse suhtes kohaldatakse;

(t) ,,mitmepoolne kauplemissiisteem” — mitmepoolne kauplemissiisteem, nagu
méaratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 22;

(u) ,VKEde kasvuturg” — VKEde kasvuturg, nagu maaratletud direktiivi
2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 12;

(v) ,kolmanda riigi emitent” — kolmandas riigis asutatud emitent.

Komisjoni volitatakse finantsturgude tehnilise arengu arvesse votmiseks votma
vastavalt artiklile 42 vastu delegeeritud Gigusakte, et tdpsustada k&esoleva artikli
I6ikes 1 sétestatud madratluste tehnilisi elemente, muu hulgas arvnditajate
korrigeerimine véikeste ja keskmise suurusega ettevotjate (VKEd) madratluses 16ike
1 punktis f, vOttes arvesse erinevate riigisiseste turgude olukorda, sealhulgas
reguleeritud turgudel osalejate ja mitmepoolsete kauplemissiisteemide kasutatavat
ettevotjate liigitust, liildu Gigusakte ja soovitusi ning majanduse arengusuundi.

Artikkel 3
Prospekti avaldamise kohustus ja sellest tehtav erand

Uldsusele ei tohi véartpabereid pakkuda enne prospekti avaldamist.

Liikmesriik v@ib teha 0ldsusele pakutavatele vaartpaberitele erandi 18ikes 1
ettendhtud prospektindudest, tingimusel et:

(@) pakkumine tehakse ainult selles litkmesriigis ja

(b) pakkumise koguvaartus on véiksem kui 12 kuu jooksul arvutatud rahaline
summa, mis ei Uleta 10 000 000 eurot.
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Liikmesriigid teavitavad komisjoni ja ESMAt k&esoleva l|0ikega ette n&htud
valikubiguse kasutamisest, sealhulgas pakkumise véartusest, alla mida kohaldatakse
riigisiseste pakkumiste suhtes kehtivat erandit.

3. Vadrtpabereid ei lubata kauplemisele liidus asuval vdi tegutseval reguleeritud turul
enne prospekti avaldamist.

Artikkel 4
Vabatahtlikult koostatav prospekt

Emitendil, pakkujal vOi reguleeritud turul kauplemise luba taotleval isikul on &igus
vabatahtlikult koostada prospekt vastavalt kéesolevale méérusele, kui vaartpaberite Gldsusele
pakkumine vOi véartpaberite lubamine reguleeritud turul kauplemisele ei kuulu kéesoleva
maéaruse kohaldamisalasse, nagu maaratletud artiklis 1.

Vabatahtliku prospektiga, mille on kinnitatud padev asutus paritoluliikmesriigis, mis on
kindlaks madratud vastavalt artikli 2 18ike 1 punktile m, kaasnevad kdik digused ja
kohustused, mis kehtivad k&esoleva méarusega kohustuslikult ndutavale prospektile ja selle
suhtes kohaldatakse selle padeva asutuse jarelevalve all kbiki kdesoleva mééaruse sétteid.

Artikkel 5
Vaartpaberite hilisem edasimiik
Uhe vBi mitme artikli 1 18ike 3 punktides a—d loetletud liiki pakkumisega h&lmatud
vadrtpaberite hilisemat edasimuuki k&sitletakse eraldi pakkumisena ja selleks et otsustada, kas
kdnealune edasimiik on vaartpaberite pakkumine uldsusele, kohaldatakse artikli 2 18ike 1
punktis d esitatud maéaratlust. VVaartpaberite suunatud pakkumine finantsvahendajate kaudu
eeldab prospekti avaldamist juhul, kui ukski artikli 1 16ike 3 punktides a—d loetletud
tingimustest ei ole I6pliku suunatud pakkumise puhul taidetud.

Vadrtpaberite mis tahes hilisemal sellisel edasimuugil voi 16plikul  pakkumisel
finantsvahendajate kaudu téiendavat prospekti ei nduta, kui kehtiv prospekt on kattesaadav
vastavalt artiklile 12 ning kui emitent vOi sellise prospekti koostamise eest vastutav isik
ndustub kirjaliku lepingus selle kasutamisega.

Il PEATUKK
PROSPEKTI KOOSTAMINE

Artikkel 6
Prospekt

1. IlIma et see piiraks artikli 14 18ike 2 ja artikli 17 16ike 2 kohaldamist, sisaldab
prospekt teavet, mis emitendi ja Uldsusele pakutavate voi reguleeritud turul
kauplemise loa saanud véartpaberite eripara tottu on vajalik, et investorid saaksid
koiki asjaolusid teadvalt hinnata emitendi ja vOimaliku tagaja vara ja kohustusi,
finantsseisundit, kasumit/kahjumit ja valjavaateid ning kdnealuste vaartpaberitega
seotud Gigusi. See teave esitatakse hdlpsasti analulsitavas, sisutihedas ja arusaadavas
vormis.

2. Emitent, pakkuja vO6i reguleeritud turul kauplemise loa taotleja vOib koostada
prospekti Gheainsa vdi mitme eraldi dokumendina.
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Eraldi dokumentidest koosnevas prospektis jagunevad ndutavad andmed
registreerimisdokumendi, véartpaberikirjelduse ja kokkuvotte vahel, ilma et see
piiraks artikli 8 16ike 7 kohaldamist. Registreerimisdokument sisaldab emitenti
kasitlevat teavet. Vaartpaberikirjeldus sisaldab teavet Uldsusele pakutavate voi
reguleeritud turul kauplemisele lubatavate véaartpaberite kohta.

Artikkel 7
Prospekti kokkuvote

Prospekt sisaldab kokkuvdtet, milles esitatakse pOhiteave, mida investorid vajavad,
et saada aru emitendi, tagaja ja pakutavate vaartpaberite vOi reguleeritud turule
kauplemisele lubatavate véartpaberite riskidest, mis loetuna koos prospekti muude
osadega aitab investoreid, kes kaaluvad sellistesse vaartpaberitesse investeerimist.

Kokkuvotte sisu peab olema tépne, Gige ja selge ega tohi olla eksitav. See on
kooskdlas prospekti muude osadega.

Kokkuvdte koostatakse lihidokumendina, mis on sisutihe ja printimisel
maksimaalselt kuuel A4 lehekuljel. See:

(a) esitatakse ja vormistatakse kergesti loetaval kujul, kasutades selleks loetavas
suuruses tdhemarke;

(b) on kirjutatud keeleliselt ja stiililiselt nii, et see hdlbustab teabest arusaamist,
eelkdige keeleliselt selgelt, mittetehniliselt, sisutihedalt ja arusaadavalt.

Kokkuvdte peab koosnema jargmisest neljast jaotisest:

(@) hoiatusi sisaldav sissejuhatus;

(b) emitendile, pakkujale voi loa taotlejale mdeldud teave;

(c) pohiteave vaartpaberite kohta;

(d) poOhiteave pakkumise enda ja/voi kauplemisele lubamise kohta.

Kokkuvotte sissejuhatus peab sisaldama véartpaberite nimetust, emitendi, pakkuja
vOi loa taotleja nime ja kontaktandmeid, péritoluliikmesriigi paddeva asutuse nime ja
kontaktandmeid ning dokumendi kuupdeva. See peab sisaldama hoiatusi selle kohta,
et:

(@) kokkuvotet tuleks lugeda kui prospekti sissejuhatust;

(b) vaartpaberitesse investeerimise (le otsustamisel peaks investor tuginema
prospektile tervikuna;

(c) kui kohtule esitatakse prospektis sisalduva teabega seonduv ndue, vdib hagejast
investorile litkmesriikide riigisiseste digusaktide alusel langeda kohustus kanda
prospekti tdlkimise kulud enne kohtumenetluse algatamist;

(d) tsiviilvastutust kohaldatakse (ksnes selliste isikute suhtes, kes on esitanud
kokkuvotte, kaasa arvatud selle tdlked, kuid tksnes juhul, kui see on eksitav,
ebatépne voOi prospekti muude osadega vastuolus vOi ei anna koos prospekti
teiste osadega lugedes pdhiteavet, mis aitaks investoritel otsustada neisse
vadrtpaberitesse investeerimise Ule.

Ldike 4 punktis b osutatud jaotises esitatakse jargmine teave:

(@) alajaotises pealkirjaga ,,Kes on véartpaberite emitent? — véaartpaberite
emitendi lthikirjeldus, muu hulgas vahemalt jargmine teave:
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—  tema asukoht ja diguslik vorm, digusaktid, mille alusel ta tegutseb ja
asutamise riik;

—  tema pOhitegevusala;

—  tema peamised aktsiondrid, muu hulgas, kas ja kes teda otseselt vdi
kaudselt omab voi kontrollib;

— tema tegevjuhtkonna peamised liikmed;
—  tema vannutatud audiitorid.

(b) alajaotises pealkirjaga ,,Millised on emitendi pohilised finantsandmed?* — valik
varasemast pohilisest finantsteabest, sealhulgas vajaduse korral pro forma
teave, mis esitatakse iga varasema finantsteabega holmatud perioodi
finantsaasta kohta ja jargneva vaheperioodi kohta ja millele lisatakse
vordlusandmed sama perioodi kohta eelmisel majandusaastal. Vordleva
bilansiteabe ndue on téidetud, kui esitatakse bilansiteave aastaldpu seisuga.

(c) alajaotises pealkirjaga ,,Mis on emitendiga seotud konkreetsed pShiriskid? —
kuni viie sellise kdige olulisema riskiteguri lihikirjeldus, mis on emitendiga
seotud ja mis kuuluvad vastavalt artiklile 16 koige olulisemate riskide
kategooriasse.

7. Ldike 4 punktis ¢ osutatud jaotises esitatakse jargmine teave:

(@) alajaotises pealkirjaga ,,Mis on véirtpaberite pohitunnused?” — pakutavate
vadrtpaberite ja/voi kauplemisele lubatud vééartpaberite lthikirjeldus, muu
hulgas véhemalt jargmise teabe:

— nende liik ja klass, vaartpaberite identifitseerimiskood, nende valuuta,
nimivaartus, emiteeritud véaértpaberite arv, vaartpaberite tahtaeg;

- vadrtpaberitega seotud Gigused,;
—  vadrtpaberite vaba vddrandatavuse vdimalikud piirangud,;
- vajaduse korral dividendide vdi valjamaksete pohimotted.

(b) alajaotises pealkirjaga ,,Kus vaartpaberitega kaubeldakse?* — viide sellele, kas
pakutavate vaartpaberite jaoks taotletakse hetkel voi tulevikus luba reguleeritud
turul voi mitmepoolses kauplemissusteemis kauplemiseks, ning kdik turud, kus
vadrtpaberitega praegu kaubeldakse v8i hakatakse kauplema.

(c) alajaotises pealkirjaga ,,Kas véartpaberitel on tagatis?“ — tagatise olemasolu
korral selle laadi ja ulatuse luhikirjeldus, samuti tagaja luhikirjeldus.

(d) alajaotises pealkirjaga ,,Mis on véadrtpaberitele omased pohiriskid?* — kuni viie
sellise kbige olulisema riskiteguri luhikirjeldus, mis on vaartpaberitega seotud
ja mis kuuluvad vastavalt artiklile 16 kdige olulisemate riskide kategooriasse.

Kui vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarusele (EL) nr 1286/2014% vsib
emitent, pakkuja vOi luba taotlev isik asendada kaesolevas |dikes satestatud sisu
teabega, mis on satestatud maaruse (EL) nr 1286/2014 artikli 8 16ike 3 punktides b-i.
Kui tks kokkuvdte hdlmab mitut vaartpaberit, mis erinevad vaid uksikutes detailides,
néiteks emissioonihind voi lunastustahtpaev, siis vastavalt artikli 8 18ike 8 viimasele

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. novembri 2014. aasta maérus (EL) nr 1286/2014, mis késitleb
kombineeritud jae- ja kindlustuspdhiste investeerimistoodete pdhiteabedokumente (ELT L 352,
9.12.2014, 1k 1).
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10.

11.

IGigule pikendatakse I0ikes 3 sétestatud pikkust kolme A4 lisalehekilje vorra iga
taiendava vaartpaberi kohta.

Ldike 4 punktis d osutatud jaotises esitatakse jargmine teave:

(@) alajaotises pealkirjaga ,,Millistel tingimustel ja mis aja jooksul saan ma sellesse
vadrtpaberisse investeerida? — vajaduse korral pakkumise dldtingimused ja
eeldatav ajakava, kauplemisele lubamise Uksikasjad, jaotuskava, pakkumisest
tuleneva kohese lahjenduse summa ja osakaal ning emissiooni ja/voi
pakkumise hinnangulised kogukulud, sealhulgas hinnangulised kulud, mille
hlvitamist emitent voi pakkuja nduab investorilt.

(b) alajaotises pealkirjaga ,,Miks emitent selle prospekti koostas?* — pakkumise
vOi kauplemisele lubamise pdhjuste luhikirjeldus jutustavas vormis, samuti
laekuva tulu kasutusotstarve ja netosumma.

Emitent voib vajaduse korral lisada alapealkirju igasse jaotisesse, mida on kirjeldatud
IGigetes 6, 7 ja 8.

Kokkuvote ei tohi sisaldada ristviiteid prospekti muudele osadele ega viidetena
esitatud andmeid.

ESMA tootab vélja regulatiivsete tehniliste standardite eelnu, milles tapsustatakse
I6ike 6 punktis b osutatud varasema pdohilise finantsteabe sisu ja esitamise vormi,
vOttes arvesse erinevaid vaértpaberite ja emitentide liike.

ESMA esitab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
[lisada kuupéev, mis on 9 kuud parast joustumist].

Komisjonile antakse 0&igus votta vastu esimeses I0igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid méaaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 1014 satestatud korras.

Artikkel 8
Pohiprospekt

Mittekapitalivaértpaberite puhul vdib prospekt emitendi, pakkuja vo6i reguleeritud
turul kauplemise loa taotleja valikul koosneda pdhiprospektist, mis sisaldab kogu
asjakohast teavet emitendi ja Uldsusele pakutavate vG&i reguleeritud turul
kauplemisele lubatavate vaartpaberite kohta.

PBhiprospekt sisaldab jargmist teavet:
(@) loetelu teabest, mis lisatakse pakkumise I6plikesse tingimustesse;

(b) vorm nimetusega ,l0plike tingimuste vorm®, mis tuleb tdita iga tksiku
emissiooni kohta;

(c) veebisaidi aadress, kus 16plikud tingimused avaldatakse.

Loplikud tingimused esitatakse eraldi dokumendina voi lisatakse pdhiprospekti voi
selle lisasse. Loplikud tingimused koostatakse kergesti analulsitaval ning
arusaadaval kujul.

Loplikud tingimused sisaldavad (iksnes teavet, mis on seotud vaartpaberikirjeldusega
ning seda ei lisata pohiprospektile. Sellistel juhtudel kohaldatakse artikli 17 18ike 1
punkti a.

Kui 16plikke tingimusi ei lisata ei pShiprospekti ega selle lisasse, siis teeb emitent
need Uldsusele kéattesaadavaks vastavalt artiklile 20 ja esitab need nii kiiresti kui
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vOimalik péritoluliikmesriigi padevale asutusele enne Gldsusele pakkumise voi
kauplemisele lubamise algust.

Loplikele tingimustele lisatakse arusaadav ja selgesdnaline avaldus, milles viidatakse
sellele:

(@ et Ioplikud tingimused on koostatud maaruse kohaldamiseks ja kogu
asjakohase teabe saamiseks tuleb neid lugeda koos pdhiprospekti ja selle
lisa(de)ga;

(b)  kus pdhiprospekt ja selle lisa(d) avaldatakse vastavalt artiklile 20;
(c) et ldplikele tingimustele on lisatud emissioonikokkuvdte.
Pdhiprospekti vOib koostada tihe dokumendina voi eraldi dokumentidena.

Kui emitent, pakkuja vOi reguleeritud turul kauplemise taotleja on varem esitanud
registreerimisdokumendi konkreetset liiki mittekapitalivaartpaberi kohta voi artikli 9
kohase universaalse registreerimisdokumendi ning otsustab hiljem koostada
pohiprospekti, siis peab pohiprospekt sisaldama jargmist:

(@) registreerimisdokumendis vOi universaalses registreerimisdokumendis sisalduv
teave;

(b) teave, mis sisalduks vastasel juhul asjakohases véartpaberikirjelduses, valja
arvatud 18plikud tingimused, kui need ei sisaldu p&hiprospektis.

Konkreetne teave iga pdhiprospektis sisalduva erineva vaartpaberi kohta peab olema
selgelt eraldatud.

Kokkuvote koostatakse ainult juhul, kui I6plikud tingimused kinnitatakse voi
esitatakse ning see peab olema iga tksiku emissiooni kohta spetsiifiline.

Uksiku emissiooni kokkuvottele kehtivad 16plike tingimustega samad nduded, nagu
kéesolevas artiklis satestatud, ja kokkuvote lisatakse neile tingimustele.

Uksiku emissiooni kokkuvéte peab olema kooskdlas artikliga 7 ja selles tuleb esitada
pohiteave pohiprospekti ja I6plike tingimuste kohta. See peab sisaldama jargmist:

(@) teave pOhiprospekti kohta, mis puudutab Uksnes konkreetset emissiooni,
sealhulgas pBhiteave emitendi kohta;

(b) pohiprospektis esitatud valikulisest teabest see osa, mis on oluline ainult
konkreetse emissiooni puhul ja on kindlaks méératud I6plikes tingimustes;

(c) Ioplikes tingimustes esitatud asjaomane teave, mille puhul pdhiprospektis oli
varem jéetud lunk.

Kui 18plikud tingimused on seotud mitme vadrtpaberiga, mis erinevad ainult vaga
vahestes Uksikasjades, néiteks emissioonihind v@i lunastustahtpaev, voib lisada ihe
emissioonikokkuvotte kdigi véartpaberite kohta, tingimusel et eri vadrtpaberitega
seotud erinev teave on selgelt eraldatud.

Pohiprospektis sisalduvat teavet tdiendatakse vajaduse korral artikli 22 kohaselt
ajakohase teabega emitendi ja Uldsusele pakutavate v&i reguleeritud turul
kauplemisele lubatavate vaartpaberite kohta.

Uldsusele tehtud pakkumine vdib jatkuda parast selle pGhiprospekti, mille alusel see
algas, kehtivuse I6ppemist, tingimusel et jargnev pohiprospekt kinnitatakse hiljemalt
eelneva pohiprospekti kehtivuse viimasel péeval. Sellise pakkumise 18plikud
tingimused peavad esimesel lehel sisaldama selgesdnalist hoiatust, milles osutatakse

44

ET



ET

eelneva pohiprospekti kehtivuse viimasele péevale ja sellele, kus jargnev
pdhiprospekt avaldatakse. Jargnev pdhiprospekt peab sisaldama vGi selles tuleb
viitena esitada I6plikud tingimused algsest pdhiprospektist ning selles tuleb viidata
I6plikele tingimustele, mis on jatkuva pakkumise puhul olulised.

Artikli 22 16ike 2 alusel antud tiihistamisdigust kohaldatakse ka investorite suhtes,
kes on ndustunud eelneva pohiprospekti kehtivusperioodi ajal ostma v6i markima
vadrtpabereid, vélja arvatud juhul, kui vaértpaberid on neile juba lle antud.

Artikkel 9
Universaalne registreerimisdokument

Emitent, kelle registreeritud asukoht on liikmesriigis ja kelle vaartpaberid on lubatud
reguleeritud turul v6i mitmepoolses kauplemissusteemis kauplemisele, voib igal
majandusaastal koostada registreerimisdokumendi universaalse
registreerimisdokumendi  vormis, Kkirjeldades &rithingu struktuuri, tegevust,
finantsseisundit, tulusid ja valjavaateid, uldjuhtimist ja aktsion&ride struktuuri.

Emitent, kes otsustab igal aastal koostada universaalse registreerimisdokumendi,
esitab selle kinnitamiseks oma péritoluliikmesriigi padevale asutusele vastavalt
artikli 19 I6igetes 2 ja 4 sétestatud korrale.

Kui péadev asutus on emitendi universaalse registreerimisdokumendi kolmel
jarjestikusel majandusaastal kinnitanud, siis vOib edaspidi universaalseid
registreerimisdokumente pédevale asutusele esitada ilma eelneva kinnituseta.

Kui seejarel emitent ei esita Uhe majandusaasta kohta universaalset
registreerimisdokumenti, siis kaotab ta diguse esitada dokument ilma kinnituseta ja
kdik jargnevad universaalsed registreerimisdokumendid tuleb péddevale asutusele
Kinnitamiseks esitada, kuni teise 18igu tingimus on jélle taidetud.

Emitentidel, kellel on enne méaaruse kohaldamise kuupéeva vastavalt maaruse (EU)
nr 809/2004% 1 véi Xl lisale koostatud ja padeva asutuse vahemalt kolmel
jarjestikusel aastal kinnitatud registreerimisdokument ja kes on seejdrel vastavalt
direktiivi 2003/71/EU artiklil 12 Idikele 3 esitanud selle registreerimisdokumendi
igal aastal vOi saanud sellele kinnituse, lubatakse esitada universaalne
registreerimisdokument ilma eelneva Kinnituseta vastavalt 18ike 2 teisele 1digule
alates kdesoleva maaruse kohaldamise kuupéevast.

Kui universaalne registreerimisdokument ja selle muudatused, millele on osutatud
IGigetes 7 ja 9, on Kkinnitatud vOi esitatud ilma kinnituseta siis tehakse need
pdhjendamatu viivituseta Uldsusele kattesaadavaks vastavalt artiklis 20 satestatud
korrale.

Universaalne registreerimisdokument peab vastama artiklis 25 satestatud
keeletingimustele.

Universaalses registreerimisdokumendis voib teavet esitada viidetega vastavalt
artiklis 18 satestatud tingimustele.

22

Komisjoni maarus (EU) nr 809/2004, 29. aprill 2004, millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2003/71/EU, mis puudutab prospektides sisalduvat informatsiooni nagu ka selliste
prospektide vormi, andmete esitamist viidetena ja selliste prospektide avaldamist ning reklaamide
levitamist (ELT L 149, 30.4.2004, 1k 3).
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Emitent vOib parast universaalse registreerimisdokumendi esitamist voi kinnitamist
igal ajal selle teavet uuendada, esitades padevale asutusele universaalse
registreerimisdokumendi muudatuse.

Padev asutus vOib igal ajal vaadata labi ilma Kinnituseta esitatud universaalse
registreerimisdokumendi ja ka selle muudatuste sisu.

Paritoluliikmesriigi  padeva asutuse l&bivaatamine seisneb  universaalse
registreerimisdokumendi ja selle muudatuste téielikkuse ning selles esitatud teabe
jarjepidevuse ja arusaadavuse kontrollis.

Kui pédev asutus leiab labivaatamise kéigus, et universaalne registreerimisdokument
el vasta tdielikkuse, arusaadavuse ja jarjepidevuse nduetele ja/vOi et vajalikud on
muudatused v0i tdiendav teave, siis teavitab ta emitenti sellest.

Padeva asutuse poolt emitendile esitatud muudatuste voi taiendava teabe taotlust
peab emitent arvestama (ksnes jargneva majandusaasta kohta esitatavas
universaalses registreerimisdokumendis, valja arvatud juhul, kui emitent soovib
universaalset registreerimisdokumenti kasutada kinnitamiseks esitatava prospekti
koostisosana. Sellisel juhul esitab emitent universaalse registreerimisdokumendi
muudatuse hiljemalt koos artikli 19 16ikes 5 osutatud taotluse esitamisega.

Erandina teisest 16igust, kui padev asutus teatab emitendile, et tema muudatuse
taotlus puudutab teabe valjajatmist voi olulist viga voi ebatépsust, mis téenéoliselt
uldsust eksitab seoses faktide ja asjaoludega, mis on emitendi teadliku hinnangu
jaoks dliolulised, esitab emitent universaalse registreerimisdokumendi muudatuse
ilma péhjendamatu viivituseta.

LOigete 7 ja 9 satteid kohaldatakse ainult juhul, kui universaalset
registreerimisdokumenti ei kasutata prospekti koostisosana. Kui universaalset
registreerimisdokumenti kasutatakse prospekti koostisosana, kohaldatakse artikli 22
reegleid prospekti tdiendamise kohta ainult parast prospekti kinnitamist, kuid enne
uldsusele pakkumise 10ppemist vO6i, soltuvalt asjaoludest, reguleeritud turul
kauplemise alustamist, olenevalt sellest, kumb toimub hiljem.

LOike 2 esimeses ja teises 10igus voi 10ikes 3 Kirjeldatud tingimustele vastaval
emitendil on sagedase emitendi staatus ja nad saavad kasutada artikli 19 I6ikes 5
Kirjeldatud kiiremat kinnitamisprotsessi, tingimusel et:

(@) emitent esitab iga universaalse registreerimisdokumendi esitamisel pédevale
asutusele kirjaliku kinnituse selle koha, et kogu korraldatud teave, mille ta peab
avalikustama vastavalt direktiivile 2004/109/EU, kui seda kohaldatakse, ja
madrusele (EL) nr596/2014, on esitatud ja avaldatud vastavalt nimetatud
digusaktide nbuetele ja

(b) kui padev asutus teostab 18ikes 8 osutatud labivaatamise, siis muudab emitent
oma universaalset registreerimisdokumenti vastavalt 10ikes 9 séatestatud
korrale.

Kui emitent eespool nimetatud tingimusi ei tdida, siis kaotab ta sagedase emitendi
staatuse.

Kui  padevale asutusele esitatud vOi selle Kinnitatud universaalne
registreerimisdokument tehakse avalikuks hiljemalt neli kuud parast majandusaasta
I6ppu ja see sisaldab teavet, mis tuleb avaldada Euroopa Parlamendi ja néukogu
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direktiivi 2004/109/EU? artiklis 4 osutatud majandusaasta aruandes, siis loetakse, et
emitent on taitnud kohustuse avaldada selles artiklis ndutud majandusaasta aruanne.

Kui  péadevale asutusele esitatud vOi selle  kinnitatud  universaalne
registreerimisdokument voi selle muudatus ja mis tehakse avalikuks hiljemalt kolm
kuud pdrast finantsaasta esimese kuu 16ppu ja see sisaldab teavet, mis tuleb avaldada
direktiivi 2004/109/EU artiklis 5 osutatud poolaasta vahearuandes, siis loetakse, et
emitent on taitnud kohustuse avaldada konealuses artiklis ndutud poolaastaaruanne.

Esimeses Vi teises 18igus kirjeldatud juhtudel peab emitent:

(@) lisama universaalsesse registreerimisdokumenti ristviidete loendi, milles
néidatakse, kust universaalsest registreerimisdokumendist leiab majandusaasta
aruannetes ja poolaasta vahearuannetes néutava teabe;

(b) esitama universaalse registreerimisdokumendi vastavalt direktiivi 2004/109/EQ
artikli 19 I0ikele 1 ja tegema selle kattesaadavaks direktiivi 2004/109/EU
artikli 21 I6ikes 2 osutatud ametlikult kindlaksmé&é&ratud stisteemis;

(c) lisama universaalsesse registreerimisdokumenti kohustusi kasitleva selgituse
vastavalt direktiivi 2004/109/EU artikli 4 16ike 2 punktile ¢ ja artikli 5 16ike 2
punktile c.

Loiget 12 kohaldatakse ainult juhul, kui emitendi paritoluliikmesriik on
paritoluliikmesriik ka direktiivi 2004/109/EU tahenduses ja kui universaalse
registreerimisdokumendi keel vastab direktiivi 2004/109/EU artikli 20 nduetele.

Komisjon votab kooskdlas artikliga 42 vastu delegeeritud digusakte, et tapsustada
universaalse registreerimisdokumendi  kontrolli, Kinnitamise, esitamise ja
labivaatamise korda ning samuti selle muutmise tingimusi ja tingimusi, mille korral
vOidakse sagedase emitendi staatus kaotada.

Artikkel 10
Eraldi dokumentidest koosnev prospekt

Emitent, kelle registreerimisdokumendi on padev asutus juba kinnitanud, peab
vadrtpaberite Uldsusele pakkumisel vdi reguleeritud turul kauplemisele lubamisel
koostama Uksnes vadrtpaberikirjelduse ja kokkuvotte. Sellisel juhul Kkinnitatakse
vadrtpaberikirjeldus ja kokkuvote eraldi.

Kui pérast registreerimisdokumendi kinnitamist ilmneb uus oluline seik, viga voi
ebatépsus, mis on seotud registreerimisdokumendis sisalduva teabega ja mis vGib
mojutada  vééartpaberite  kohta hinnangu andmist, siis esitatakse koos
vadrtpaberikirjelduse ja kokkuvdttega Kinnitamiseks registreerimisdokumendi lisa.
Sellisel juhul ei kohaldata ndusoleku tiihistamise Gigust vastavalt artikli 22 15ikele 2.

Registreerimisdokument ja vajaduse korral selle lisa, millele on lisatud
vaartpaberikirjeldus ja kokkuvote, moodustavad prospekti, kui need on péadeva
asutuse poolt kinnitatud.

Emitent, kelle universaalse registreerimisdokumendi on pddev asutus juba
Kinnitanud, peab vaartpaberite Uldsusele pakkumisel v&i reguleeritud turul

23

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2004/109/EU, 15. detsember 2004, labipaistvuse nduete
Uhtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle vaartpaberid on lubatud
reguleeritud turul kauplemisele, ning millega muudetakse direktiivi 2001/34/EU (ELT L 390,
31.12.2004, 1k 38).

47

ET



ET

kauplemisele lubamisel koostama (ksnes vadrtpaberikirjelduse ja kokkuvotte.
Sellisel juhul kinnitatakse eraldi vaartpaberikirjeldus, kokkuvdte ja universaalse
registreerimisdokumendi kdik muudatused, mis on esitatud péarast selle kinnitamist.

Kui emitent on esitanud registreerimisdokumendi ilma Kkinnituseta, siis vajavad
kinnitust koik dokumendid, sealhulgas universaalse registreerimisdokumendi
muudatused vaatamata asjaolule, et need dokumendid jadvad eraldiseisvaks.

Kooskdlas artikli 9 16igetega 7 v6i 9 muudetud universaalne registreerimisdokument,
millele on lisatud vaartpaberikirjeldus ja kokkuvote, moodustavad prospekti, kui
need on padeva asutuse poolt kinnitatud.

Artikkel 11
Prospektiga seotud vastutus

Liikmesriigid tagavad, et vastutus prospektis sisalduva teabe eest lasub emitendil voi
tema haldus-, juhtimis- vOi jarelevalveorganitel, pakkujal, reguleeritud turul
kauplemise loa taotlejal voi tagajal. Vastutavad isikud tdstetakse prospektis selgelt
esile, esitades nende nime ja ametikoha vdi juriidiliste isikute puhul nende nime ja
registrijargse asukoha ning samuti nende isikute Kinnituse, et neile teadaolevalt
vastab prospektis sisalduv teave tdele ja et prospektist ei ole valja jaetud seiku, mis
vOivad mdjutada prospekti tdhendust.

Liikmesriigid tagavad, et nende tsiviilvastutust kasitlevaid 6igusnorme kohaldatakse
isikute suhtes, kes vastutavad prospektis sisalduva teabe eest.

Liikmesriigid tagavad siiski, et (hegi isiku suhtes ei kohaldata tsiviilvastutust
ainuliksi kokkuvotte, ka mitte selle tdlke pdhjal, valja arvatud juhul, kui see on
eksitav, ebatépne voi prospekti muude osadega vastuolus vdi ei anna koos prospekti
teiste osadega pohiteavet, mis aitaks investoritel otsustada neisse vaartpaberitesse
investeerimise Ule. Kokkuvdte peab sisaldama selget hoiatust selle kohta.

Universaalses registreerimisdokumendis esitatud teabe eest vastutavad 10ikes 1
osutatud isikud ainult juhul, kui universaalset registreerimisdokumenti kasutatakse
Kinnitatud prospekti koostisosana. Seda kohaldatakse, ilma et see piiraks direktiivi
2004/109/EU artiklite 4 ja 5 kohaldamist, kui nende artiklite kohane teave sisaldub
universaalses registreerimisdokumendis.

Artikkel 12
Prospekti, pohiprospekti ja registreerimisdokumendi kehtivusaeg

Uldsusele pakkumise vGi reguleeritud turul kauplemisele lubamise puhul kehtib
prospekt vOi pohiprospekt, mis koosneb Uhestainsast dokumendist vdi eraldi
dokumentidest, 12 kuud pérast selle kinnitamist, tingimusel et prospektile on lisatud
koik artiklis 22 nutavad lisad.

Kui prospekt voi pohiprospekt koosneb eraldi dokumentidest, siis hakkab see
kehtima alates vaartpaberikirjelduse kinnitamisest.

Varem esitatud voi kinnitatud registreerimisdokument, sealhulgas artiklis 9 osutatud
universaalne registreerimisdokument, kehtib prospekti koostisosana kasutamiseks 12
kuud pérast selle esitamist v6i kinnitamist.

Registreerimisdokumendi kehtivuse 18ppemine ei mdjuta selle prospekti kehtivust,
mille koostisosa see on.
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111 PEATUKK
PROSPEKTI SISU JA VORM

Artikkel 13
Miinimumteave ja vorm

Komisjon votab vastavalt artiklile 42 vastu delegeeritud Gigusakte seoses prospekti,
pohiprospekti ja 1Gplike tingimuste vormiga ning prospekti lisatava konkreetse teabe
nimekirjadega, véltides teabe dubleerimist, kui prospekt koosneb eraldi
dokumentidest.

Eri prospektinimekirjade kehtestamisel vGetakse eelkdige arvesse jargmisi tegureid:

(a) teabe erinevad liigid, mida investorid kapitalivaartpaberite kohta vdrreldes
mittekapitalivéartpaberitega vajavad; prospektis ndutavate samalaadsete
majanduslike omadustega vaartpaberite, eeskétt tuletisvéartpaberite puhul
kasutatakse uhtset lahenemisviisi;

(b) mittekapitalivaartpaberite pakkumiste ja reguleeritud turul kauplemise lubade
eri liigid ja tunnusjooned;

(c) pOGhiprospektides kasutatud vorm  ja noutud teave Seoses
mittekapitalivéartpaberitega, sealhulgas ostutdhed mis tahes vormis;

(d) emitendi avalik-Giguslik seisund, kui see on asjakohane;
(e) emitendi tegevuse konkreetne laad, kui see on asjakohane.

Komisjon votab kooskdlas artikliga 42 vastu delegeeritud Oigusakte, satestades
nimekirja, milles maaratletakse universaalses registreerimisdokumendis sisalduv
minimaalne teave, samuti nimekiri krediidiasutuste universaalse
registreerimisdokumendi jaoks.

Sellise nimekirjaga tagatakse, et universaalne registreerimisdokument sisaldab kogu
vajalikku teavet emitendi kohta, nii et sama universaalset registreerimisdokumenti
saab samavOrra kasutada jargnevas kapitalivaartpaberite, volavéartpaberite voi
tuletisvaartpaberite tldsusele pakkumisel voi kauplemisele lubamisel. Finantsteabe,
tegevus- ja finantsiilevaadete ning véljavaadete ja ettevdtte Gldjuhtimise osas tuleb
teavet vdimalikult palju kohandada teabega, mille avalikustamist ndutakse direktiivi
2004/109/EU artiklites 4 ja 5 osutatud majandusaasta aruannetes ja poolaasta
vahearuannetes, sealhulgas juhtimisaruannetes ja ettevdtte Gldjuhtimise aruannetes.

Ldikes 1 ja 2 osutatud delegeeritud Gigusaktid pdhinevad finants- ja muud teavet

kasitlevatel normidel, mille on kehtestanud rahvusvahelised
vadrtpaberijarelevalveorganid, eeskdtt Rahvusvaheline Vaartpaberijarelevalve
Organisatsioon (I0SCO), ja ké&esoleva maaruse I, Il ja Il lisal. Need delegeeritud

Oigusaktid vOetakse vastu [lisada kohaldamise kuupéev].

Artikkel 14
Teiseste emissioonide kohta miinimumteabe avalikustamise kord

Jargmised isikud v@ivad otsustada koostada vaartpaberite Gldsusele pakkumisel voi
reguleeritud turul kauplemisele lubamisel prospekti vastavalt teiseste emissioonide
minimaalsele avalikustamiskorrale:
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(@) emitendid, kelle vaartpaberitega on reguleeritud turul voi VKEde kasvuturul
lubatud kaubelda védhemalt 18 kuud, ja kes emiteerivad juurde sama klassi
vadrtpabereid;

(b) emitendid, kelle kapitalivaartpaberitega on reguleeritud turul vdi VKEde
kasvuturul lubatud kaubelda vé&hemalt 18 kuud ja kes emiteerivad
mittekapitalivéértpabereid,;

(c) pakkujad, kelle vé&artpaberite klassiga on reguleeritud turul v6i VKEde
kasvuturul lubatud kaubelda vahemalt 18 kuud.

Miinimumteabe avalikustamise kord koosneb konkreetsest
registreerimisdokumendist, mida vdivad kasutada punktides a, b ja ¢ osutatud isikud,
ja konkreetsest vaartpaberikirjeldusest, mida vodivad kasutada punktides a ja ¢
osutatud isikud.

Erandina artikli 6 16ikest 1 ja ilma et see piiraks artikli 17 10ike 2 kohaldamist, peab
vastavalt teisese emissiooni minimaalsele avalikustamiskorrale koostatud prospekt
sisaldama asjakohast teavet, mis on vajalik, et investorid saaksid emitendi ja mis
tahes tagaja prospektist aru, mis pdhineb finantsalasel miinimumteabel v8i mis on
viidetega esitatud ainult viimast majandusaastat hdlmavas prospektis, ning
vadrtpaberitega seotud 0&igusi, emissiooni pohjuseid ja selle mdju emitendile.
Prospektis sisalduv teave esitatakse holpsasti anallilisitavas, sisutihedas ja
arusaadavas vormis ning see peab vdimaldama investoritel teha teadlikke
investeerimisotsuseid.

Komisjon votab kooskdlas artikliga 42 vastu delegeeritud digusakte, et tdpsustada
vahendatud teabekogust, mis tuleb lisada nimekirjadesse, mida kohaldatakse
vastavalt minimaalsele avalikustamiskorrale, vottes arvesse teavet, mis on juba
uldsusele vajaduse korral vastavalt direktiivile 2004/109/EU ja maarusele (EL)
nr 596/2014 avaldatud.

Need delegeeritud digusaktid voetakse vastu [lisada kohaldamise kuupéaev].

Artikkel 15
VKEde miinimumteabe avalikustamise kord

VKEd voivad otsustada koostada véaartpaberite Uldsusele pakkumisel prospekti
vastavalt VKEde miinimumteabe avalikustamise korrale, tingimusel et neil ei ole
reguleeritud turul kauplemisele lubatud véartpabereid.

Miinimumteabe avalikustamise kord koosneb konkreetsest
registreerimisdokumendist ja konkreetsest vaartpaberikirjeldusest.

Vastavate prospektinimekirjade kehtestamisel kohandatakse teavet vastavalt
ariuhingute suurusele ja nende eelneva kogemuse pikkusele.

LOikes 1 osutatud miinimumteabe avalikustamise korda kasutavatel ja selliseid
kapitalivadrtpabereid voi mittekapitalivaartpabereid pakkuvatel &ritihingutel, mis ei
ole allutatavad, vahetatavad ega asendatavad, ei anna Gigust mérkida ega omandada
muud liiki vaartpabereid, ja mis ei ole seotud tuletisvaartpaberitega, on &igus
koostada standardse tekstiga prospekt kusimustiku vormis, mille téidab emitent.
Selleks peavad nii konkreetne registreerimisdokument kui ka konkreetne
vaartpaberikirjeldus olema tles ehitatud sellises vormis.
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Komisjon votab kooskdlas artikliga 42 vastu delegeeritud digusakte, et tdpsustada
vahendatud teabekogust, mis tuleb lisada nimekirjadesse, mida kohaldatakse
vastavalt miinimumteabe avalikustamise korrale, ja l6ike 2 alusel lubatud
vabatahtlikult kasutatavat vormi.

Need delegeeritud digusaktid voetakse vastu [lisada kohaldamise kuupéaev].

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve tootab vélja VKEdele suunatud suunised selle
kohta, kuidas koostada 10ikes 2 osutatud vormis prospekti. Ei kohaldata menetlusi,
mis on satestatud mé&ruse (EL) nr 1095/2010 artikli 16 16ike 3 teises kuni neljandas
16igus.

Artikkel 16
Riskitegurid

Prospektis nimetatud riskitegurid piiratakse riskidega, mis on konkreetselt emitendi
ja/voi véartpaberitega seotud, ning on teadliku investeerimisotsuse tegemiseks
olulised, nagu on Kinnitatud registreerimisdokumendi ja vaartpaberikirjelduse sisus.
Need jagatakse kdige rohkem kolmeks eraldi kategooriaks, milles neid eristatakse
nende suhtelise olulisuse pdhjal, ldhtudes emitendi hinnangust nende esinemise
tdendosusele ning nende negatiivse moju eeldatavast ulatusest.

Euroopa Véartpaberiturujarelevalve tootab vélja suunised pdadevatele asutustele,
kuidas hinnata riskitegurite spetsiifilisust ja olulisust ning riskitegureid kategooriate
vahel jagada.

Artikkel 17
Teabe valjajatmine

Juhul kui tldsusele pakutavate vaartpaberite 16plikku pakkumishinda ja/voi hulka ei
saa prospekti markida:

(a) avaldatakse prospektis kriteeriumid ja/voi tingimused, mille pdhjal eespool
nimetatud tegurid kindlaks méadaratakse, v6i hinna puhul kdrgeim hind voi

(b) vOib ndusoleku vaartpabereid osta vOi markida tihistada vahemalt kahe
toopaeva jooksul pérast Uldsusele pakutavate véartpaberite [6pliku
pakkumishinna ja/vdi hulga teatavakstegemist.

Vaartpaberite 16plik pakkumishind ja hulk teatatakse paritoluliikmesriigi padevale
asutusele ja need andmed avalikustatakse vastavalt artikli 20 16ikele 2.

Paritoluliikmesriigi padev asutus vdib lubada prospektist valja jatta teatava teabe,
mis tuleb prospekti lisada, kui ta leiab, et taidetud on tkskdik milline jargmistest
tingimustest:

(@) sellise teabe avalikustamine oleks vastuolus dldiste huvidega;

(b) sellise teabe avalikustamine kahjustaks tosiselt emitenti, tingimusel et sellise
teabe valjajatmine ei eksita Uldsust oluliste seikade suhtes, mida on vaja
emitendi, pakkuja ja vOimaliku tagaja ning prospektiga hdlmatud
véartpaberitega seotud diguste hindamiseks koiki asjaolusid arvesse vottes;

(c) sellisel teabel on teatava pakkumise voi reguleeritud turul kauplemisele
lubamise seisukohast vahene téhtsus ning see ei mdjuta emitendi, pakkuja voi
tagaja finantsseisundi ja véljavaadete hindamist.
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Padev asutus esitab igal aastal Euroopa Vééartpaberiturujarelevalvele aruande teabe
kohta, mille valjajatmist ta on lubanud.

Kui erandjuhul on teatavad ndutavad andmed, mis tuleb esitada prospektis, emitendi
tegevusvaldkonna voi digusliku seisundi vOi prospektiga hélmatud véartpaberite
suhtes ebaolulised, sisaldab prospekt ndutavate andmetega samavaarseid andmeid,
ilma et see piiraks investorite nduetekohast teavitamist, valja arvatud juhul, kui sellist
teavet ei eksisteeri.

Kui vaartpabereid tagab liikmesriik, on emitendil, pakkujal v6i reguleeritud turul
kauplemise luba taotleval isikul vastavalt artiklile 4 prospekti koostamisel Gigus jatta
avaldamata sellist liikmesriiki ké&sitlev teave.

Komisjonil on digus vdtta vastu delegeeritud Gigusakte kooskdlas artikliga 42, et
satestada juhud, mille puhul vdib teavet vélja jatta vastavalt 16ikele 2, vOttes arvesse
IGikes 2 mainitud padevate asutuste poolt ESMA-Ile esitatavaid aruandeid.

Artikkel 18
Andmete esitamine viidetena

Prospektis vOib teavet esitada viidetena, kui see on varem avaldatud vdi avaldatakse
samal ajal elektrooniliselt, on koostatud keeles, mis tdidab artikli 25 nduded, ja kui
see sisaldub hes jargmistest dokumentidest:

(@) paritoluliikmesriigi padeva asutuse vastavalt k&esolevale maarusele kinnitatud
vOi sellele esitatud dokumendid;

(b) artikli 1 I6ike 3 punktides f ja g ning artikli 1 I6ike 4 punktides d ja e osutatud
dokumendid;

(c) korraldatud teave vastavalt artikli 2 16ike 1 punkti | méaratlusele;
(d) aasta ja vahekokkuvdtte finantsteave;
(e) auditiaruanded ja raamatupidamisaruanded;

() juhtimisaruanded, nagu méératletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2013/34/EL artiklis 19%;

(g) ettevdtte Gldjuhtimisaruanded, nagu maaratletud direktiivi 2013/34/EL artiklis
20;

(h) [[labivaadatud aktsionaride 6iguste direktiivi®] artiklis [X] maaratletud
tasuaruanded];

(i) asutamisleping ja pdhikiri.
Need andmed peavad olema kdige hilisemad emitendi k&sutuses olevad andmed.

Kui viidetena esitatakse ainult teatavad dokumendi osad, siis lisatakse prospekti
selgitus selle kohta, et lisamata osad ei ole kas investori jaoks olulised v6i neid
kasitletakse mujal prospektis.

24

25

Euroopa Parlamendi ja nfukogu direktiiv 2013/34/EL, 26. juuni 2013, teatavat liiki ettevGtjate
aruandeaasta finantsaruannete, konsolideeritud finantsaruannete ja nendega seotud aruannete kohta ja
millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2006/43/EU ning tunnistatakse
kehtetuks ndukogu direktiivid 78/660/EMU ja 83/349/EMU (ELT L 182, 29.6.2013, Ik 19).

[ELTC,, Ik].
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Teabe viidetena esitamisel tagab emitent, pakkuja vo6i reguleeritud turul kauplemise
loa taotleja sellele ligipaasu. EelkBige tuleb prospektis esitada ristviidete loend, et
emitendid leiaksid hdlpsasti konkreetse teabe, ja prospekt peab sisaldama hiiperlinke
kdigile dokumentidele, mis sisaldavad viidete abil esitatud teavet.

Voimaluse korral esitab emitent, pakkuja voi reguleeritud turul kauplemise loa
taotleja koos padevale asutusele esitatava prospekti esimese kavandiga (kuid igal
juhul prospekti l&bivaatamise kaigus) otsinguvdimalusega elektroonilises vormis
kogu teabe, mis on prospektis esitatud viidetena, vélja arvatud juhul, kui selle teabe
on péadev asutus juba kinnitanud vdi kui see on juba esitatud prospekti kinnitavale
padevale asutusele.

Selleks et tagada jarjepidev uhtlustamine vastavalt kdesolevale artiklile, vdib ESMA
valja tootada regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et uuendada IGikes 1
nimetatud loetelu, lisades tdiendavaid dokumentide liike, mida vastavalt liidu
Oigusele tuleb padevale asutusele esitada voi selle poolt kinnitada.

Komisjonile antakse Oigus vOtta vastu esimeses l0igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14 satestatud korras.

IV PEATUKK
PROSPEKTI KINNITAMISE JA AVALDAMISE KORD

Artikkel 19
Prospekti kontrollimine ja kinnitamine

Uhtegi prospekti ei avaldata enne, kui paritoluliikmesriigi padev asutus on selle
Kinnitanud.

Padev asutus teatab emitendile, pakkujale vdi reguleeritud turul kauplemise loa
taotlejale 10 toOpédeva jooksul alates prospekti kavandi esitamisest oma otsusest,
mille ta on teinud prospekti kinnitamise kiisimuses.

Kui padev asutus ei tee prospekti kohta otsust k&esolevas I6ikes ning IGigetes 3 ja 5
séatestatud tahtaja jooksul, ei k&sitata seda prospekti kinnitamisena.

Padev asutus teavitab ESMALt prospekti ja selle mis tahes lisa kinnitamisest samal
ajal, kui sellest teavitatakse emitenti, pakkujat voi reguleeritud turul kauplemise loa
taotlejat.

Loikes 2 osutatud tadhtaega pikendatakse 20 toOpéevani, kui Gldsusele pakkumine
hdlmab véartpabereid, mille on emiteerinud emitent, kelle vaartpaberite kohta ei ole
reguleeritud turul kauplemise luba varem antud ja kes ei ole vééartpabereid varem
uldsusele pakkunud.

Tahtaega 20 toopdeva kohaldatakse ainult prospekti kavandi algsel esitamisel. Kui
I6ike 4 kohaselt on vajalik hilisem andmete esitamine, siis kohaldatakse 18ikes 2
sétestatud tahtaega.

Kui padev asutus leiab, et prospekti kavand ei vasta selle kinnitamiseks vajalike
taielikkuse, arusaadavuse ja jarjepidevuse nduetele ja/v6i kui on vaja muudatusi voi
taiendavat teavet:

(a) teavitab padev asutus emitenti, pakkujat vOi reguleeritud turul kauplemise loa
taotlejat 10 t6dpaeva jooksul alates prospekti kavandi ja/vOi tdiendava teabe
esitamisest ning teatab oma pohjendused ja
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10.

11.

12.

(b) I0ikes 2 osutatud téhtaegu kohaldatakse seejarel tksnes kuupdevast, mil
muudetud prospekti kavand ja/vdi tadiendav teave esitatakse padevale asutusele.

Erandina 10igetest 2 ja 4 lihendatakse artikli 9 16ikes 11 osutatud sagedaste
emitentide puhul neis I8igetes osutatud tdhtaega 5 toOpéevani. Sagedane emitent
teavitab pdadevat asutust vahemalt 5 to0péeva enne kuupdeva, mil on kavas
Kinnitamistaotlus esitada.

Sagedane emitent esitab taotluse pédevale asutusele, mis sisaldab vajaduse korral
Kinnitamiseks  esitatud  universaalse  registreerimisdokumendi  muudatusi,
vééartpaberikirjeldust ja kokkuvotet.

Padevad asutused annavad oma veebisaidil suuniseid kontrolli- ja kinnitamisprotsessi
kohta, et aidata kaasa prospektide tbhusale ja Gigeaegsele kinnitamisele. Suunistele
lisatakse kinnitustega seotud kontaktpunktid. Prospekti kinnitamise protsessi kaigus
on emitendil vdi prospekti koostamise eest vastutaval isikul vdimalik vahetult
suhelda p&deva asutuse personaliga.

Paritoluliikmesriigi padev asutus vOib prospekti kinnitamise Ule anda teise
lilkmesriigi pédevale asutusele selle ndusolekul, olles sellest eelnevalt ESMALt
teavitanud. Sellisest Uleandmisest teatatakse emitendile, pakkujale voi reguleeritud
turul kauplemise loa taotlejale kolme toOpdeva jooksul alates kuupdevast, mil
paritoluliikmesriigi padev asutus oma otsuse tegi. LOikes 2 osutatud t&htaega
hakatakse arvestama sellest kuupéevast. Maaruse (EL) nr 1095/2010 artikli 28 18iget
4 ei kohaldata kéesoleva 16ike alusel prospekti kinnitamise tileandmise suhtes.

Mé&éarus ei mojuta padeva asutuse vastutust, mis sétestatakse ka edaspidi Uksnes
riigisisese digusega.

Liikmesriigid tagavad, et nende riigisiseseid 6igusnorme, mis kasitlevad padevate
asutuste vastutust, kohaldatakse tiksnes nendel juhtudel, kui prospekte kinnitab nende
oma padev asutus.

Paritoluliikmesriigi  padeva asutuse prospektide, registreerimisdokumentide,
sealhulgas universaalsete registreerimisdokumentide, lisade ja muudatuste
Kinnitamise ning universaalsete registreerimisdokumentide, nende muudatuste ja
I6plike tingimuste eest voetavad 16ivud avalikustatakse Uldsusele vahemalt padeva
asutuse kodulehel.

Komisjonil on digus voétta vastu delegeeritud Gigusakte kooskdlas artikliga 42, et
sétestada prospekti tdielikkuse, arusaadavuse ja jarjepidevuse kontrolli ja prospekti
kinnitamise menetlused.

ESMA kasutab oma volitusi vastavalt maarusele (EL) nr 1095/2010, et soodustada
jarelevalve Uhtlustamist Se0ses pédevate asutuste kontrolli-  ja
Kinnitamisprotsessidega prospektis sisalduva teabe téielikkuse, jarjepidevuse ja
arusaadavuse hindamiseks. EelkBige peab ESMA toetama Uhtlustamist seoses
prospektis esitatud teabe padevate asutuste poolse kontrollimise tShususe, meetodite
ja ajaga.

IIma et see piiraks méaruse (EL) nr 1095/2010 artikli 30 kohaldamist, korraldab ja
teeb ESMA vahemalt Uhe pédevate asutuste kontrolli- ja kinnitamismenetluste,
(sealhulgas padevate asutuste vahelise kinnitustest teatamise) vastastikuse hindamise.
Vastastikuse hindamise kaigus hinnatakse samuti péadevate asutuste kontrolli ja
kinnitamise eri késitlusviiside mdju emitentide vGimele kaasata kapitali Euroopa
Liidus. Vastastikuse hindamise aruanne avaldatakse hiljemalt kolm aastat pérast
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madruse avaldamist. Vastastikuse hindamise kontekstis peab ESMA vajaduse korral
paluma madruse (EL) nr1095/2010 artiklis 37 osutatud vaartpaberituru
sidusriihmade kogu arvamust voi nduandeid.

Artikkel 20
Prospekti avaldamine

Parast kinnitamist teeb emitent, pakkuja voi reguleeritud turul kauplemise loa taotleja
prospekti Gldsusele ké&ttesaadavaks mdistliku aja jooksul enne asjakohaste
vadrtpaberite Uldsusele pakkumist vdi kauplemisele lubamist voi hiljemalt siis, kui
algab nende pakkumine tldsusele vdi antakse luba nendega kaubelda.

Prospekt peab olema saadaval vahemalt kuus t60péeva enne pakkumise 16ppu juhul,
kui esimest korda pakutakse Uldsusele sellisesse klassi kuuluvaid aktsiaid, mille
kohta on antud esimest korda reguleeritud turul kauplemise luba.

Uhest dokumendist voi eraldi dokumentidest koosnevat prospekti kasitatakse
uldsusele ké&ttesaadavana, kui see on avaldatud elektrooniliselt Ghel jargmistest
veebisaitidest:

(a) emitendi, pakkuja voi kauplemise loa taotleja veebisaidil,

(b) vaartpaberite suunatud pakkumise voi miiugiga tegelevate finantsvahendajate,
sealhulgas maksevahendajate veebisaitidel;

(c) vajaduse korral elektrooniliselt selle reguleeritud turu veebisaidil, Kkus
kauplemise luba taotletakse, vdi mitmepoolse kauplemissiisteemi operaatori
veebisaidil.

Prospekt avaldatakse veebisaidi vastavas jaotises, mis on lehele sisenedes kergesti
ligipdasetav. Seda peab saama alla laadida, trikkida ja see peab olema otsinguid
vOimaldavas elektroonilises vormis, mida ei saa muuta.

Dokumendid, mis sisaldavad prospektis viidetena esitatud teavet, ning prospekti lisad
ja/voi sellega seotud I6plikud tingimused on kéttesaadavad koos prospektiga samas
jaotises, kaasaarvatud vajaduse korral huperlinkide kaudu kéttesaadavad
dokumendid.

Prospektile juurdepdds ei sOltu registreerimisprotsessi I0petamisest, juriidilise
vastutuse piiramisega néustumisest ega 16ivu maksmisest.

Paritoluliikmesriigi padev asutus riputab oma veebisaidile tiles omal valikul kas kdik
Kinnitatud prospektid vdi véhemalt loendi kinnitatud prospektidest, sealhulgas
hiperlingi 10ikes 3 viidatud veebisaidi vastavale jaotistele, samuti teabe
vastuvdtva(te) liikmesriigi (liikmesriikide) kohta, kus prospektidest teavitatakse
vastavalt artiklile 24. Avaldatud loendit, sealhulgas hiiperlinke ajakohastatakse ja iga
sissekannet hoitakse veebisaidil vahemalt 18ikes 7 osutatud aja jooksul.

Samal ajal ESMA teavitamisega prospekti voi selle lisa kinnitamisest esitab padev
asutus ESMA-le prospekti ja selle lisade elektroonilise koopia, samuti selle 16ikes 6
osutatud ESMA andmete séilitamise mehhanismis liigitamiseks vajalikud andmed ja
artiklis 45 osutatud aruandeks vajalikud andmed.

Vastuvotva litkmesriigi padev asutus avaldab oma veebisaidil teabe kdigi vastavalt
artiklile 24 saadud teavituste kohta.

Hiljemalt parast Gldsusele pakkumise tegemist vdi kauplemisele lubamist avaldab
ESMA kdik padevatelt asutustelt saadud prospektid oma veebisaidil, muu hulgas ja,
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kui see on asjakohane, nende lisad, I6plikud tingimused ja seotud tdlked, samuti
teabe vastuvotva(te) liikmesriigi (lilkmesriikide) kohta, kui prospektidest teavitatakse
vastavalt artiklile 24. Avaldamine tagatakse andmete sailitamise mehhanismiga, mis
on uldsusele tasuta ja millel on otsingumootor.

Koik kinnitatud prospektid on uldsusele kéattesaadavad véhemalt 10 aastat pérast
nende avaldamist 18igetes 2 ja 6 tapsustatud veebisaitidel.

Mitmest dokumendist koosneva ja/voi viidetena esitatud andmeid sisaldava prospekti
puhul vGib dokumente ja prospekti kuuluvat teavet avaldada ja levitada eraldi,
tingimusel et kdnealused dokumendid tehakse tldsusele kattesaadavaks tasuta I8ikes
2 satestatud korras. Prospekti koosseisu kuuluvas igas dokumendis tuleb néidata,
kust on vBimalik saada padeva asutuse juba kinnitatud ja/vOi sellele esitatud muid
dokumente.

Uldsusele kattesaadavaks tehtavate prospektide ja/voi nende lisade tekst ja vorm on
alati samasugused kui péaritoluliikmesriigi padeva asutuse kinnitatud algsel prospektil
vOi lisal.

Emitent, pakkuja, kauplemise loa taotleja voi vaartpaberite suunatud pakkumise voi
midgiga tegelev finantsvahendaja peab andma fldsilisele voi juriidilisele isikule
tema néudmisel paberkandjal oleva prospekti tasuta. Prospekti andmist piiratakse
jurisdiktsioonidega, kus tldsusele pakkumine tehakse v6i kus lubatakse kauplemisele
vastavalt méarusele.

Selleks et tagada artiklis satestatud menetluste jarjekindel thtlustamine, vdib ESMA
tootada valja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et t&psustada prospekti
avaldamist késitlevaid ndudeid.

Komisjonile antakse 0&igus votta vastu esimeses l6igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid méaaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14 satestatud korras.

ESMA tootab valja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles tapsustatakse
andmed, mis on vajalikud 18ikes 5 osutatud prospektide liigitamiseks.

ESMA esitab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
[lisada kuupéev, mis on 9 kuud parast joustumist].

Komisjonile antakse &igus vOtta vastu esimeses 18igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid méaaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14 satestatud korras.

Artikkel 21
Reklaam

Mis tahes reklaam, mis késitleb véartpaberite pakkumist tldsusele v@i reguleeritud
turul kauplemisele lubamist, peab olema kooskdlas kaesoleva artikli pdhimdtetega.

Reklaamis margitakse, et prospekt on avaldatud vdi avaldatakse, ja teatatakse koht,
kust investorid seda saada vdivad.

Reklaam on sellisena selgesti &ratuntav. Reklaamis sisalduv teave ei tohi olla
ebatdpne vOi eksitav. Samuti peab reklaamis sisalduv teave olema kooskdlas
prospektis sisalduva teabega, kui prospekt on juba avaldatud, v&i juhul, kui prospekt
avaldatakse hiljem, teabega, mis tuleb prospektis esitada.

Kogu teave, mis kasitleb pakkumist Gldsusele vdi reguleeritud turul kauplemisele
lubamist ja mis avalikustatakse suuliselt voi kirjalikult, peab olema kooskdlas
prospektis sisalduvaga, isegi kui seda teavet ei edastata reklaami eesmargil.
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Paritoluliikmesriigi pédeval asutusel on Gigus teostada jarelevalvet selle le, kas
vadrtpaberite Uldsusele pakkumise voi reguleeritud turul kauplemisele lubamisega
seotud reklaam on kooskdlas 16igetes 2—4 esitatud pohimdtetega.

Komisjonil on digus vdtta kooskdlas artikliga 42 vastu delegeeritud digusakte, et
taiendavalt tapsustada k&esoleva méaaruse 18igetes 2—4 reklaami kasitlevaid satteid.

Artikkel 22
Prospekti lisad

Prospekti lisas mérgitakse &ara iga uus oluline seik, viga voi ebatdpsus, mis on seotud
prospektis sisalduva teabega ja mis vdib mdjutada véartpaberite kohta hinnangu
andmist ning mis ilmneb vdi mida taheldatakse parast prospekti kinnitamist, kuid
enne Uldsusele pakkumise 16ppemist voi reguleeritud turul kauplemise alustamist,
olenevalt sellest, kumb toimub hiljem.

Selline lisa kinnitatakse kdige enam viie to0pdeva moodumisel sama menetluse
kohaselt kui algne prospekt ja avaldatakse vahemalt sama range korra kohaselt kui
algne prospekt vastavalt artiklile 20. Lisas sisalduva uue teabe arvessevotmiseks
taiendatakse vajaduse korral ka kokkuvotet ja selle mis tahes tdlkeid.

Kui prospekt on seotud vaartpaberite Uldsusele pakkumisega, on investoritel, kes on
juba ndustunud ostma vOi markima vaartpabereid enne lisa avaldamist, 8igus
tihistada oma ndusolek kahe t6opdeva jooksul parast lisa avaldamist, juhul kui 15ikes
1 osutatud uus seik, viga voi ebatépsus tekkis enne tldsusele pakkumise 16ppu ning
vadrtpaberite tleandmist, olenevalt sellest, kumb on varasem. Emitent v0i pakkuja
vOib kdnealust tdhtaega pikendada. TuhistamisGiguse I6ppkuupéev satestatakse lisas.

Kui emitent koostab lisa pdhiprospektis esitatud teabe kohta, mis on seotud ainult
the voi mitme Uksiku emissiooniga, kohaldatakse I0ike 2 kohast investorite
ndusoleku tihistamise Gigust ksnes asjaomaste emissioonide ning mitte muude
pohiprospekti kohaselt korraldatavate véaartpaberite emissioonide suhtes.

Kui 18ikes 1 osutatud uus oluline seik, viga vOi ebatidpsus puudutab ainult
universaalses registreerimisdokumendis sisalduvat teavet ja kui seda universaalset
registreerimisdokumenti kasutatakse samal ajal mitme prospekti koostisosana, siis
koostatakse ja kinnitatakse ainult ks lisa. Sellisel juhul tuleb lisas loetleda koik
prospektid, mida see puudutab.

Padev asutus voib enne kinnitamist lisa kontrollimisel nGuda, et see sisaldaks lisas
taiendatud prospekti konsolideeritud versiooni, kui see on vajalik prospektis esitatud
teabe arusaadavuse tagamiseks. Seda taotlust loetakse artikli 19 18ike 4 kohaseks
taiendava teabe taotluseks.

Jarjekindla  Uhtlustamise tagamiseks ja finantsturgude tehnilise arengu
arvessevotmiseks koostab ESMA regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et
tdpsustada, millal uus oluline seik, viga vOi ebatdpsus prospektis esitatud teabes
nduab prospekti lisa avaldamist.

ESMA esitab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
[lisada kuupéev, mis on 9 kuud parast joustumist].

Komisjonile antakse 6igus vOtta vastu esimeses I6igus osutatud regulatiivsete
tehniliste standardid ma&ruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14 sétestatud korras.
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V PEATUKK
PIIRIULENE PAKKUMINE JA KAUPLEMISLOA ANDMINE NING KEELTE
KASUTAMINE

Artikkel 23
Kinnitatud prospektide kehtivus liidus

Kui véartpabereid kavatsetakse uldsusele pakkuda voi reguleeritud turul kauplemise
luba taotleda mitmes liikmesriigis vOi muus litkmesriigis kui péritoluliikmesriik,
kehtivad péritoluliikmesriigi Kinnitatud prospekt ja selle véimalikud lisad tldsusele
pakkumisel vOi kauplemisele lubamisel Ukskdik kui paljudes vastuvotvates
liilkmesriikides, tingimusel et ESMAL ja iga vastuvdtva liikmesriigi padevat asutust
on teavitatud artikli 24 kohaselt, ilma et see piiraks artikli 35 kohaldamist.
Vastuvotva liikmesriigi padevad asutused ei kohalda prospektide suhtes uUhtegi

Kinnitamis- ega haldusmenetlust.

Kui pérast prospekti kinnitamist ilmneb artiklis 22 osutatud olulisi uusi tegureid,
olulisi vigu voi ebatdpsusi, nduab péaritoluliikmesriigi padev asutus artikli 19 16ike 1
kohaselt kinnitatava lisa avaldamist. ESMA ja vastuvotva liikmesriigi padev asutus

vOivad teavitada péaritoluliikmesriigi padevat asutust vajadusest uue teabe jarele.

Artikkel 24
Teavitamine

Paritoluliikmesriigi padev asutus esitab vastuvotva liikmesriigi padevale asutusele
emitendi vOi prospekti koostamise eest vastutava isiku taotlusel kolme t60paeva
jooksul pérast taotluse saamist, vdi kui taotlus esitatakse koos prospekti kavandiga,
siis Uhe toopdeva jooksul pdrast prospekti Kinnitamist Kinnitamistunnistuse, mis
tdendab, et prospekt on koostatud kéesoleva madruse kohaselt, ja kdnealuse

prospekti elektroonilise eksemplari.

Vajaduse korral lisatakse esimeses I8igus osutatud teavitusele prospekti ja/voi
kokkuvotte tolge, mis on tehtud emitendi v6i prospekti koostamise eest vastutava

isiku vastutusel.

Lisaks vastuvdtva liikmesriigi pédevatele asutustele esitatakse kinnitamistunnistus

samaaegselt emitendile vGi prospekti koostamise eest vastutavale isikule.

Artikli 17 I0igete 2 ja 3 kohaldamisel mérgitakse ja pGhjendatakse seda tunnistuses.
Paritoluliikmesriigi padev asutus esitab ESMA tbendi prospekti kinnitamise kohta

samal ajal, kui ta esitab selle vastuvdtva liikmesriigi padevale asutusele.

Kui p&hiprospekti 18plikke tingimusi, millest on varem teavitatud, ei lisata ei
pohiprospekti ega selle lisasse, siis edastab paritoluliikmesriigi padev asutus need
nende esitamise jarel nii kiiresti kui vdimalik elektrooniliselt vastuvGtva(te)

litkmesriigi (litkmesriikide) padevale asutusele ja ESMA-le.

Paritoluliikmesriigi voi vastuvatva(te) litkmesriigi (liikmesriikide) padevad asutused
ei ndua prospektidest ja nende lisadest teavitamise vOi nende kohta teabe

vastuvatmise eest ega seotud jarelevalvetegevuse eest 16ivu.

Selleks et tagada kaesoleva mééaruse kohaldamise thtsed tingimused ja votta arvesse
finantsturgude tehnilist arengut, v8ib ESMA todtada vélja rakenduslike tehniliste
standardite eelndu, et kehtestada standardvormid, -ndidised ja -menetlused
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Kinnitustunnistusest, prospektist, selle lisast teavitamiseks ning prospekti ja/voi
kokkuvotte tolkimiseks.

Komisjonile antakse 0Oigus votta vastu esimeses 18igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid koosk@las méaruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Artikkel 25
Kasutatavad keeled

1. Kui pakkumine uldsusele tehakse voi reguleeritud turul kauplemise luba taotletakse
ainult péritoluliikmesriigis, koostatakse prospekt selle liikmesriigi padeva asutuse
tunnustatavas keeles.

2. Kui pakkumine uldsusele tehakse voi reguleeritud turul kauplemise luba taotletakse
uhes vOi mitmes liikmesriigis, kuid mitte paritoluliikmesriigis, koostatakse prospekt
emitendi, pakkuja vOi kauplemise loa taotleja valikul kas nende liikmesriikide
padevate asutuste tunnustatavas keeles vdi rahvusvahelises rahanduses
uldkasutatavas keeles.

lga vastuvOtva litkmesriigi padev asutus voib nduda uksnes artiklis 7 osutatud
kokkuvotte tolkimist oma riigikeelde (riigikeeltesse), kuid ei saa nduda prospekti
muude osade tolkimist.

Selleks et péaritolulitkmesriigi padev asutus saaks prospekti kontrollida ja kinnitada,
koostatakse see emitendi, pakkuja voi kauplemise loa taotleja valikul kas selle
asutuse tunnustatavas keeles voi rahvusvahelises rahanduses tldkasutatavas keeles.

3. Kui pakkumine uldsusele tehakse voi reguleeritud turul kauplemise luba taotletakse
mitmes liikmesriigis, sealhulgas paritoluliikmesriigis, koostatakse prospekt
paritoluliikmesriigi padeva asutuse tunnustatavas keeles ja tehakse emitendi, pakkuja
vOi kauplemise loa taotleja valikul kéttesaadavaks kas iga vastuvotva liikmesriigi
padeva asutuse tunnustatavas keeles voi rahvusvahelises rahanduses tldkasutatavas
keeles.

lga vastuvOtva litkmesriigi padev asutus voib nduda uksnes artiklis 7 osutatud
kokkuvotte télkimist oma riigikeelde (riigikeeltesse), kuid ei saa nduda prospekti
muude osade tlkimist.

4. Konkreetse emissiooni I6plikud tingimused ja kokkuvdte koostatakse Kinnitatud
pdhiprospektiga samas keeles.

Loplike tingimuste vastuvdtva liikmesriigi padevale asutusele teatamisel voi kui
vastuvotvaid litkmesriike on ronkem kui ks, vastuvotvate lilkmesriikide padevatele
asutustele teatamisel peavad konkreetse emissiooni 18plikud tingimused ja neile
lisatud kokkuvdte vastama selles artiklis satestatud keelenduetele.

VI PEATUKK
KOLMANDATES RIIKIDES ASUTATUD EMITENTIDELE KEHTIVAD
ERIREEGLID

Artikkel 26
Vaartpaberite Gldsusele pakkumine vdi kauplemisele lubamine vastavalt prospektile, mis on
koostatud kooskdlas kdesoleva maarusega

1. Kolmanda riigi emitent, kes kavatseb pakkuda liidus véartpabereid dldsusele voi
taotleda véaartpaberite liidu reguleeritud turul kauplemisele lubamist ké&esoleva
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maéaruse kohaselt koostatud prospekti alusel, peab hankima artikli 2 16ike 1 punkti m
alapunktis iii mééaratletud paritoluliikmesriigi padevalt asutuselt prospekti Kinnituse
vastavalt artiklile 19. Selle prospekti ja kolmanda riigi emitendi suhtes kehtivad kdik
kaesoleva maaruse satted paritoluliikmesriigi padeva asutuse jarelevalve all.

Kolmanda riigi emitent méarab volituse alusel paritoluliikmesriigis asutatud esindaja
Uksuste seast, millele kehtib ja mille (le teostatakse jarelevalvet vastavalt ELi
finantsteenuste maarusele. Kolmanda riigi emitent teavitab padevat asutust esindajast
ja selle kontaktandmetest.

Ké&esoleva madruse kohaldamisel on esindaja kolmanda riigi emitendi kontaktpunkt
liidus ja selle kaudu toimub kogu ametlik kirjavahetus pédeva asutusega. Esindaja
vastutab koos kolmanda riigi emitendiga paritoluliikmesriigi padeva asutuse ees selle
eest, et prospekt vastab ké&esolevale maarusele kooskdlas maaruse VII ja VIII
peatiikiga.

Artikkel 27

Vaatpaberite tGldsusele pakkumine voi kauplemisele lubamine vastavalt prospektile, mis on

koostatud kooskdlas kolmanda riigi digusaktidega

Kolmanda riigi emitendi paritoluliikmesriigi padev asutus voib kinnitada tldsusele
pakkumise tegemise vOi reguleeritud turule kauplemisele lubamise prospekti, mis on
koostatud ja mida reguleeritakse vastavalt kolmanda riigi emitendi riigisisestele
Oigusaktidele, kui kolmanda riigi 0Gigusaktides kehtestatud teabenduded on
samavaarsed kaesoleva maaruse nduetega.

Kui kolmanda riigi emitendi emiteeritud vaartpabereid pakutakse Gldsusele voi
nendega lubatakse kaubelda reguleeritud turul muus liikmesriigis Kui
paritoluliikmesriik, kohaldatakse artiklites 23, 24 ja 25 satestatud ndudeid.

Komisjon vOib vastavalt artiklile 42 vdtta vastu delegeeritud digusakte, kehtestades
artiklites 6, 7, 8 ja 13 satestatud nduetest l&htuvalt Gldised samavaarsuse
Kriteeriumid.

Eespool nimetatud kriteeriumide pdhjal voib komisjon artiklis 43 osutatud
kontrollimenetluse kohaselt vastu votta rakendusmeetmed, milles s&testatakse, et
kolmas riik tagab selles riigis koostatud prospektide vastavuse kaesoleva méaaruse
nduetele oma riigisiseste Gigusaktide abil. Nimetatud rakendusaktid voetakse vastu
kooskdlas artikli 43 I6ikes 2 osutatud kontrollimenetlusega.

Artikkel 28
Koostdo kolmandate riikidega

Artikli 27 kohaldamiseks ja vajaduse korral artikli 26 kohaldamiseks sdlmivad
lilkmesriikide padevad asutused kolmandate riikide jarelevalveasutustega
koostookokkulepped teabevahetuse kohta ja kaesolevast maérusest tulenevate
kohustuste taitmise kohta kolmandates riikides. Kdnealused koostookokkulepped
peavad tagama vahemalt tdhusa teabevahetuse, mis v6imaldab padevatel asutustel
taita maérusest tulenevaid tlesandeid.

Kui péadev asutus teeb sellise kokkuleppe sGlmimise ettepaneku, teavitab ta sellest
ESMAL ja muid padevaid asutusi.
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Artikli 27 kohaldamiseks ja vajaduse korral artikli 26 kohaldamiseks lihtsustab ja
koordineerib ESMA koostdokokkulepete sélmimist liikmesriikide padevate asutuste
ja kolmandate riikide asjaomaste jarelevalveasutuste vahel.

Selleks et tagada kaesoleva artikli jarjekindel Ghtlustamine, vGib ESMA valja to6tada
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, mis sisaldab naidiskoostookokkulepet,
mida litkmesriikide padevad asutused peavad vdimaluse korral kasutama.

Komisjonile antakse digus votta vastu teises 18igus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskdlas maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

ESMA lihtsustab ja koordineerib vajaduse korral ka sellise teabe vahetamist
lilkmesriikide pédevate asutuste vahel, mis saadakse kolmandate riikide
jarelevalveasutustelt ja mis vdib olla artiklite 36 ja 37 alusel meetmete votmise
seisukohast oluline.

Padevad asutused s6lmivad kolmandate riikide jarelevalveasutustega teabevahetust
reguleerivad koostookokkulepped uksnes tingimusel, et avaldatava teabe suhtes
kohaldatakse vahemalt samavéarseid ametisaladuse hoidmise tagatisi, nagu on
satestatud artiklis 33. Selline teabevahetus peab olema ette ndhtud konealuste
péadevate asutuste lesannete taitmiseks.

VII PEATUKK
ESMA JA PADEVAD ASUTUSED

Artikkel 29
Padevad asutused

Iga litkmesriik méérab the péadeva haldusasutuse, kes vastutab k&esolevas maaruses
sédtestatud Ulesannete tditmise eest ja tagab kdesoleva maéruse kohaselt vastuvoetud
sdtete kohaldamise. Liikmesriigid teavitavad sellisest asutusest komisjoni, ESMA ja
muude liikmesriikide padevaid asutusi.

Padev asutus on kdikidest turuosalistest taielikult séltumatu.

Liikmesriigid vdivad lubada oma péadeval asutusel kinnitatud prospektide internetis
avaldamise lesandeid delegeerida.

Mis tahes (lesannete delegeerimine (Uksustele esitatakse spetsiaalses otsuses,
loetledes (lesanded ja nende tditmise tingimused ja lisades klausli, mis kohustab
asjaomast (ksust tegutsema ja olema korraldatud nii, et oleks vélditud huvide
konflikte ja et delegeeritud Ulesannete téitmisel saadud teavet ei kasutataks
ebadiglaselt voi konkurentsi vélistamiseks. Otsuses tapsustatakse kokkulepped
padeva asutuse ja tiksuse vahel, millele tlesanded delegeeritakse.

Loppvastutus lasub direktiivi ja selle rakendusmeetmete tditmise jarelevalve ja
prospektide kinnitamise eest I16ike 1 kohaselt maaratud padeval asutusel.

Litkmesriigid teatavad teises l0igus osutatud otsusest, sealhulgas delegeerimise
tpsetest tingimustest komisjonile, ESMA-le ja teiste liikmesriikide padevatele
asutustele.

Loiked 1 ja 2 ei piira liikmesriigi vdimalust kehtestada eraldi &igus- ja
halduskorraldus Euroopa tlemereterritooriumide suhtes, kelle vélissuhete eest see
liikmesriik vastutab.
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Artikkel 30
Padeva asutuse padevus

1. Selleks et tdita k&esolevast madrusest tulenevaid Ulesandeid, on padeval asutusel
kooskdlas riigisisese digusega vahemalt jargmised jarelevalve- ja uurimispadevused:

(@)
(b)

(©)

(d)

()

(f)
()

(h)

(i)

)

(k)

(1

(m)

kohustada emitente, pakkujaid voi reguleeritud turul kauplemise loa taotlejaid
lisama prospekti tdiendavat teavet, kui see on vajalik investorite kaitsmiseks;

kohustada emitente, pakkujaid voi reguleeritud turul kauplemise loa taotlejaid
ja isikuid, kes neid kontrollivad vdi kes on nende kontrolli all, esitama teavet ja
dokumente;

kohustada emitendi, pakkuja vOi reguleeritud turul kauplemise loa taotleja
audiitoreid ja juhte ning finantsvahendajaid, kellele on tehtud Glesandeks teha
pakkumine uldsusele voi taotleda kauplemisluba, esitama teavet;

peatada Uldsusele pakkumine vdi kauplemisele lubamine kuni kimneks
jarjestikuseks toopaevaks korraga, kui tal on pdhjendatult pdhjust kahtlustada,
et kdesoleva maéruse satteid on rikutud;

keelata vOi peatada reklaamimine v8i nduda emitendilt, pakkujalt voi
reguleeritud  turul  kauplemise loa taotlejalt vOi  asjakohastelt
finantsvahendajatelt, et nad I0petaksid vdi peataksid reklaamimise kuni
kiimneks jarjestikuseks toopaevaks korraga, kui tal on pdhjust kahtlustada, et
madruse satteid on rikutud,

keelata Uldsusele pakkumine, kui ta leiab, et k&esoleva maaruse sétteid on
rikutud, voi kui tal on pdhjust kahtlustada, et neid vdidakse rikkuda;

peatada vOi nduda, et asjakohased reguleeritud turud peatavad reguleeritud
turul kauplemise kuni kiimneks jarjestikuseks to6paevaks korraga, kui tal on
pbhjust kahtlustada, et maaruse satteid on rikutud,;

keelata kauplemine reguleeritud turul, kui ta leiab, et kdesoleva maaruse sétteid
on rikutud;

avalikustada asjaolu, et emitent, pakkuja vdi reguleeritud turul kauplemise loa
taotleja ei tdida oma kohustusi;

peatada kinnitamiseks esitatud prospekti kontroll v&i peatada Uldsusele
pakkumine vOi kauplemisele lubamine, kui péadev asutus kasutab Oigust
rakendada keeldu voi piirangut vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
maaruse (EL) nr 600/2014% artiklile 42, kuni keelu v&i piirangu I8ppemiseni;

keelduda kinnitamast teatava emitendi, pakkuja v6i kauplemisloa taotleja
koostatud prospekti maksimaalselt viis aastat, kui emitent, pakkuja voOi
kauplemisloa taotleja on korduvalt ja tdsiselt rikkunud méaruse satteid;

avalikustada vo6i kohustada emitenti avalikustama kogu olulise teabe, mis vdib
mdjutada hinnangut reguleeritud turul kauplemise loa saanud vééartpaberitele,
et tagada investorite kaitse vdi turu tdrgeteta toimimine;

peatada vOi nbuda, et asjakohane reguleeritud turg peatab vaartpaberitega
kauplemise, kui ta leiab, et emitendi olukord on selline, et kauplemine
kahjustaks investorite huve;

Euroopa Parlamendi ja ndukogu. mééarus (EL) nr 600/2014, 15. mai 2014, finantsinstrumentide turgude

kohta ning millega muudetakse méaarust (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, |k 84).
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(n) teostada kohapealset kontrolli vdi uurimist muudes kohtades kui fudsiliste
isikute elukohad ja siseneda sellel eesmaérgil ruumidesse, et votta kaasa
dokumente ja muid mis tahes kujul andmeid, kui esineb mdistlik kahtlus, et
kontrolli v&i uurimise objektiga seotud dokumendid ja muud andmed véivad
olla olulised maé&ruse rikkumise tdendamiseks.

Kui see on riigisisese 0iguse kohaselt vajalik, vOib p&dev asutus paluda asjaomasel
Oigusasutusel otsustada esimeses l8igus osutatud padevuste kasutamise tle. ESMA-I
on vastavalt mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 21 digus osaleda punktis n osutatud
kohapealses kontrollis, kui neid viivad Ghiselt 14bi kaks vdi enam padevat asutust.

Padev asutus taidab oma 10ikes 1 osutatud Ulesandeid ja teostab oma péadevust
jargmisel viisil:

(a) otse;

(b) koostOos teiste asutustega;

(c) omal vastutusel, delegeerides kiisimuse sellistele asutustele;

(d) suunates kiisimuse pédevatele digusasutustele.

Liikmesriigid tagavad asjakohaste meetmete olemasolu, nii et padevatel asutustel on
kdik nende Ulesannete taitmiseks vajalikud jarelevalve- ja uurimispédevused.

Isikut, kes annab padevale asutusele k&esoleva mééruse kohaselt teavet, ei késitata
olevat rikkunud teabe avaldamisele lepingu vO6i Oigus- vdi haldusnormidega
kehtestatud piirangut ning ta ei kanna kdnealuse teatamisega seoses mingit vastutust.

LOiked 1 kuni 3 ei piira liikmesriigi vOimalust kehtestada eraldi digus- ja
halduskorraldus Euroopa ulemereterritooriumide suhtes, kelle véalissuhete eest see
liikmesriik vastutab.

Artikkel 31
Padevate asutuste vaheline koostdd

Kéesoleva mééruse kohaldamisel teevad pédevad asutused koost6dd omavahel ja
ESMAga. Nad vahetavad pdhjendamatu viivituseta teavet ning teevad koostodd
uurimise, jarelevalve ning 6igus- ja haldusnormide téitmise tagamise vahendite
kasutamise kaigus.

Kui litkmesriigid otsustavad artikli 36 kohaselt kehtestada kriminaalkaristused, mida
kohaldatakse k&esoleva madruse sétteid puudutavate rikkumiste korral, tagavad nad,
et vOetakse asjakohaseid meetmeid, et péadevatel asutustel oleks kdik vajalikud
padevused teha oma kohtualluvuse piires koostodd digusasutustega, et saada teavet,
mis on seotud kdesoleva madruse voimaliku rikkumisega seoses algatatud
kriminaaluurimise vOi -menetlusega, ja esitavad need andmed muudele péadevatele
asutustele ja ESMA-le, et tdita kohustust teha maaruse kohaldamisel koost6dd
Uksteisega ja ESMAga.

Kui pédevalt asutuselt taotletakse teabe esitamise v&i uurimisega seoses koostoo
tegemist, siis vOib ta sellest keelduda jargmistel erandlikel asjaoludel:

(@)  kui taotluse rahuldamine kahjustaks tdendoliselt tema enda uurimistegevust voi
Oigus- ja haldusnormide tditmise tagamise vahendite kasutamist VvOi
kriminaaluurimist;
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(b) kui sama teo ja sama isiku suhtes on juba algatatud kohtumenetlus taotluse
saanud liikmesriigis;

(c) taotluse saanud liikmesriigis on nende isikute suhtes juba tehtud 10plik
kohtuotsus seoses kdnealuse tegevusega.

Padevad asutused esitavad taotluse korral kohe kogu teabe, mida ndutakse mééruse
kohaldamiseks.

Liikmesriigi padev asutus voib kohapealse kontrolli vdi uurimisega seoses taotleda
abi teise litkmesriigi padevalt asutuselt.

Taotluse esitanud padev asutus teavitab esimeses 16igus osutatud mis tahes taotlusest
ESMAL. Piiritilese mdjuga uurimise voi kontrolli korral peab ESMA pédeva asutuse
taotluse korral uurimist voi kontrolli koordineerima.

Kui padev asutus saab teise liikmesriigi padevalt asutuselt taotluse viia l&bi
kohapealne kontroll vdi uurimine, voib ta

(a) tehaise kohapealse kontrolli v6i uurimise;

(b) lubada taotluse esitanud padeval asutusel kohapealses kontrollis vdi uurimises
osaleda;

(c) lubada taotluse esitanud padeval asutusel ise teha kohapealse kontrolli voi
uurimise;

(d) madrata audiitorid voi eksperdid kohapealset kontrolli v&i uurimist tegema
ja/voi
(e) jagada teatavaid jarelevalveulesandeid teiste paddevate asutustega.

Padevad asutused voivad teatada ESMA-le juhtudest, kui koostoétaotlus, eelkdige
teabe vahetamise taotlus, on tagasi likatud voi kui sellele ei ole mdistliku aja jooksul
vastatud. Ilma et see piiraks ELi toimimise lepingu artikli 258 kohaldamist, voib
ESMA esimeses lauses osutatud juhtudel toimida kooskdlas talle madruse (EL)
nr 1095/2010 artikliga 19 antud volitustega.

ESMA vdib tootada valja regulatiivsed tehnilised standardid, et tdpsustada teavet,
mida padevad asutused peavad vahetama vastavalt 18ikele 1.

Komisjonile antakse 0&igus vOtta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14 sétestatud korras.

ESMA voib valja tootada rakenduslike tehniliste standardite eelndu, millega
kehtestatakse standardvormid, -ndidised ja -menetlused teabevahetuseks padevate
asutuste vahel.

Komisjonile antakse volitused votta vastu kolmandas 18igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid madruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 15 satestatud korras.

Artikkel 32
Koost6o Euroopa Vaartpaberiturujarelevalvega

Padevad asutused teevad kédesoleva madruse kohaldamisel koostédd ESMAga
vastavalt méarusele (EL) nr 1095/2010.

Padevad asutused esitavad vastavalt maéaruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 35 ESMA-
le viivitamata kogu teabe, mis on tema Ulesannete taitmiseks vajalik.
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3. Selleks et tagada artikli Gihetaolised kohaldamistingimused, v6ib ESMA vdlja té6tada
rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et méaarata kindlaks I6ikes 2 osutatud
teabevahetuse kord ja vormid.

Komisjonile antakse Gigus votta vastu esimeses 18igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid kooskdlas maaruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Artikkel 33
Ametisaladus

1. Kogu ké&esoleva madruse kohaselt padevate asutuste vahel vahetatavat teavet, mis
puudutab &ri- voi tegevustingimusi ja muid majanduslikke voi isiklikke kisimusi,
peetakse konfidentsiaalseks ja selle suhtes kohaldatakse ametisaladuse ndudeid, vélja
arvatud juhul, kui padev asutus mérgib teavet edastades, et selle vdib avaldada, voi
kui avaldamise kohustus tuleneb kohtumenetlusest.

2. Ametisaladuse hoidmise kohustust kohaldatakse kdikide isikute suhtes, kes to6tavad
vOi on tootanud padeva asutuse heaks vOi Uksuse heaks, millele padev asutus on
ulesandeid delegeerinud. Ametisaladuse alla kuuluvat teavet ei avaldata (helegi
teisele isikule ega ametiasutusele, valja arvatud juhul, kui avaldamise kohustus
tuleneb liidu vdi litkmesriigi digusest.

Artikkel 34
Andmekaitse

Seoses isikuandmete tootlemisega kdesoleva maidruse raames téidavad padevad asutused
kdesoleva madruse kohaldamiseks vajalikke Ulesandeid kooskdlas riigisiseste Gigus- ja
haldusnormidega, millega vdetakse tile direktiiv 95/46/EU.

Toodeldes isikuandmeid kaesoleva maaruse raames jargib ESMA maarust (EU) nr 45/2001.

Artikkel 35
Ettevaatusabindud

1. Kui vastuvdtva liikmesriigi padev asutus leiab, et emitent, pakkuja v6i kauplemise
loa taotleja voi Uldsusele pakkumise eest vastutav finantseerimisasutus on rikkunud
digusnorme vOi et need isikud on rikkunud kohustusi, mis neil vastavalt k&esolevale
maéarusele lasuvad, teatab ta sellest paritoluliikmesriigi padevale asutusele ja ESMA-
le.

2. Kui hoolimata paritoluliikmesriigi paddeva asutuse voetud meetmetest jatkab emitent,
pakkuja voi kauplemise loa taotleja vdi Uldsusele pakkumise eest vastutav
finantseerimisasutus selle méaaruse asjakohaste &igusnormide rikkumist, vdtab
vastuvotva liitkmesriigi padev asutus parast paritoluliikmesriigi padeva asutuse ja
ESMA teavitamist kdik vajalikud meetmed, et kaitsta investoreid, ning teatab neist
komisjonile ja ESMA-Ie nii Kkiiresti kui voimalik.

3. ESMA vdib teises 18igus osutatud juhtudel toimida kooskdlas talle méaruse (EL)
nr 1095/2010 artiklis 19 antud volitustega.
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VIII PEATUKK
HALDUSMEETMED JA -KARISTUSED

Artikkel 36
Haldusmeetmed ja -karistused

lIma et see piiraks artikli 30 kohaseid pdadevate asutuste jarelevalve- ja
uurimisalaseid 6Giguseid ning liikmesriikide &igust ndha ette ja kohaldada
kriminaalkaristusi, annavad liikmesriigid padevatele asutustele riigisisese diguse
kohaselt Oiguse votta asjakohaseid haldusmeetmeid ja kohaldada halduskaristusi
vahemalt jargmiste rikkumiste korral:

(a) kaesoleva méaruse artikli 3, artikli 5, artikli 6, artikli 7 I6igete 1-10, artikli 8,
artikli 9 I6igete 1-13, artikli 10, artikli 11 10igete 1 ja 3, artikli 12, artikli 14
IGike 2, artikli 15 Ibigete 1 ja 2, artikli 16 18ike 1, artikli 17 Idigete 1 ja 3,
artikli 18 1digete 1-3, artikli 19 I6ike 1, artikli 20 I6igete 1-4 ja Ibigete 7-10,
artikli 21 I6igete 24, artikli 22 16igete 1, 2 ja 4 ning artikli 25 rikkumine;

(b) artikliga 30 hélmatud koostoost keeldumine vGi uurimises voi kontrollis voi
taotluses mitteosalemine.

Liikmesriigid voivad [lisada kuupdev 12 kuud pérast joustumist] otsustada mitte
kehtestada esimeses I6igus osutatud eeskirju halduskaristuste kohta, kui esimese
I16igu punktides a vdi b osutatud digusrikkumiste eest kohaldatakse juba riigisisese
Oiguse kohaselt kriminaalkaristusi. Kui liikmesriigid on nii otsustanud, siis edastavad
nad komisjonile ja ESMA-le Uksikasjalikult asjakohased kriminaaldiguse normid.

Liikmesriigid teevad esimeses ja teises 16igus osutatud eeskirjad komisjonile ja
ESMA-Ile Uksikasjalikult teatavaks [lisada kuupdev 12 kuud parast joustumist]. Nad
teavitavad komisjoni ja ESMALt viivitamata eeskirjade mis tahes hilisematest
muudatustest.

Koosk®las riigisisese digusega tagavad liikmesriigid, et padevatel asutustel on 16ike
1 punktis a osutatud Oigusrikkumiste korral 6igus kehtestada véhemalt jargmisi
halduskaristusi ja votta jargmisi haldusmeetmeid:

(@) avalik teadaanne, milles on margitud vastutav fldsiline voi juriidiline isik ja
rikkumise laad;

(b) ettekirjutus, millega ndutakse, et vastutav flusiline voi juriidiline isik 16petaks
rikkumist pGhjustava tegevuse;

(c) maksimaalne rahaline halduskaristus, mis vastab véhemalt kahekordsele
digusrikkumisega saadud kasu vO@i dra hoitud kahju summale, kui konealust
kasu vOi kahju on véimalik kindlaks mé&arata;

(d) faasilise isiku puhul maksimaalne rahaline halduskaristus vahemalt 5 000 000
euro ulatuses voi litkmesriigis, kus euro ei ole ametlik vaaring, vastava summa
ulatuses omavadaringus [lisada joustumise kuupdev] seisuga vOi 3 % selle
juriidilise  isiku  kogu  aastakdibest vastavalt kdige varskemale
finantsaruandlusele, mille juhtkond on kinnitanud.

(e) Kui juriidiline isik on emaettevotja voi selle emaettevotja tltarettevotja, kes
peab koostama konsolideeritud finantsaruandeid vastavalt direktiivile
2013/34/EL, siis on asjakohane aastane kogukaive vastavalt asjakohasele
raamatupidamisalasele digusele aastane kogukéive vdi vastav tululiik viimase
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kattesaadava konsolideeritud raamatupidamisaruande jargi, mille on kinnitanud
I6pliku emaettevotja juhtorgan.

(f)  Fudsilise isiku puhul maksimaalne rahaline halduskaristus vahemalt 700 000
euro ulatuses voi liitkmesriigis, kus euro ei ole ametlik véaéring, vastava summa
ulatuses omavaaringus [lisada joustumise kuup&ev] seisuga.

3. Liikmesriigid vdivad kehtestada lisakaristusi vOi -meetmeid vO6i suuremaid
haldustrahve vorreldes kdesolevas maaruses satestatuga.

Artikkel 37
Jarelevalvepadevuse kasutamine ja karistuste kohaldamine

1. Halduskaristuste ja -meetmete liigi ja suuruse otsustamisel votavad padevad asutused
arvesse koiki olulisi asjaolusid, sealhulgas asjakohasel juhul jargmist:

(a) oigusrikkumise raskusaste ja kestus;
(b) OGigusrikkumise eest vastutava isiku vastutuse ulatus;

(c) oigusrikkumise eest vastutava isiku finantsseisundi tugevus, millele osutab
vastutava juriidilise isiku kogukdive vOi vastutava flisilise isiku aastane
sissetulek ja netovarad;

(d) oGigusrikkumise mdju jaeinvestorite huvidele;

(e) 0Oigusrikkumise eest vastutava isiku poolt digusrikkumise tulemusena saadud
kasu, ara hoitud kahju v6i kolmandale isikule tekitatud kahju olulisus, kui neid
saab kindlaks méarata;

(F)  oGigusrikkumise eest vastutava isiku valmidus teha pédeva asutusega koostood,
ilma et see mojutaks vajadust tagada selle isiku saadud kasu voi dra hoitud
kahju tagastamist;

(g) Oigusrikkumise eest vastutava isiku varasemad digusrikkumised,;

(h) abindud, mille digusrikkumise eest vastutav isik on tarvitusele votnud, et dra
hoida digusrikkumise kordumine.

2. Padevad asutused teevad artikli 36 alusel halduskaristuste mdistmise ja muude
haldusmeetmete kohaldamise padevuse kasutamisel tihedat koost6dd, tagamaks, et
nende jarelevalve- ja uurimispaddevus ning nende mdistetavad halduskaristused ja
kohaldatavad haldusmeetmed on k&esoleva maéruse alusel tbhusad ja asjakohased.
Nad kooskdlastavad oma tegevuse, et valtida vdimalikku dubleerimist ja tegevuse
kattumist jarelevalve- ja uurimisdiguste kasutamisel ning halduskaristuste ja -
meetmete kohaldamisel piiritleste juhtumite korral.

Artikkel 38
Kaebuse esitamise digus

Liikmesriigid tagavad, et maaruse satete alusel vastu voetud otsused on nduetekohaselt
pdhjendatud ja nende peale vdib esitada kaebuse kohtule.
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) Artikkel 39
Oigusrikkumistest teatamine

Padevad asutused kehtestavad t6husad mehhanismid, mille abil julgustada ja
vOimaldada neile kdesoleva maaruse tegelikest vdi vbimalikest digusrikkumistest
teada anda.

Ldikes 1 osutatud kord hdlmab vahemalt jargmist:

(@) tegeliku voi voimaliku Oigusrikkumise teadete vastuvétmise kord ja nende
jarelkontroll, sh turvaliste sidekanalite loomine nende teadete esitamiseks;

(b) asjakohase kaitse tagamine véhemalt kattemaksu, diskrimineerimise ja muud
laadi ebadiglase kohtlemise eest todandja vdi kolmandate isikute poolt
toolepingu alusel tootavatele isikutele, kes teatavad digusrikkumistest;

(c) nii digusrikkumisest teatanud isiku ja isikuandmete kui ka véidetavalt
Oigusrikkumise toimepanemise eest vastutava fulsilise isiku isikuandmete
kaitse koigis menetluse etappides, vélja arvatud juhul, kui nende andmete
avaldamine on liikmesriigi digusest tulenevalt ndutav edasise uurimise voi
jargneva kohtumenetluse raames.

Liikmesriigid voivad madaruse tegelike voi voimalike rikkumiste kohta olulist teavet
esitavatele isikutele ette ndha rahalised hlived kooskdlas riigisisese digusega, Kui
sellistel isikutel ei ole muid eelnevaid 6iguslikke ega lepingulisi kohustusi sellist
teavet esitada, ja kui teave on uus ja kui selle tulemusel mdistetakse k&esoleva
madruse rikkumise eest haldus- voi kriminaalkaristus voi kohaldatakse ménda muud
haldusmeedet.

Liikmesriigid nduavad tooandjatelt, kelle tegevusala reguleeritakse finantsteenuseid
késitlevate normidega, asjakohase korra kehtestamist, mille alusel nende to6tajad
peavad tegelikest vOi vdimalikest digusrikkumistest teatama organisatsioonisiseselt
eraldiseisva s6ltumatu ja autonoomse kanali kaudu.

Artikkel 40
Otsuste avaldamine

Padevad asutused avaldavad ké&esoleva maéruse rikkumise eest halduskaristuse
maaramise vOi haldusmeetme vdtmise otsuse oma ametlikul kodulehel kohe parast
seda, kui otsusest puudutatud isikule on sellest otsusest teada antud. Avaldatakse
vahemalt teave Gigusrikkumise liigi ja laadi kohta ning digusrikkumise eest vastutava
isiku andmed. Kdnealune kohustus ei kehti otsuste suhtes, mis kasitlevad uurimise
kaigus voetavaid meetmeid.

Kui péadev asutus, olles hinnanud iga uksikjuhtumi puhul eraldi selliste andmete
avaldamise proportsionaalsust, peab juriidilise isiku identiteedi vdi fldsilise isiku
identiteedi vOi isikuandmete avaldamist ebaproportsionaalseks voi kui andmete
avaldamine vdib ohustada finantsturgude stabiilsust v6i kdimasolevat uurimist, siis
tagavad litkmesriigid, et paddevad asutused kas:

(@) lukkavad karistust v6i meedet késitleva otsuse avaldamise edasi, kuni vastava
teabe avaldamisest hoidumise phjused lakkavad eksisteerimast;

(b) avaldavad karistust v8i meedet késitleva otsuse kohta anoniimsed andmed
kooskdlas riigisisese Oigusega, kui selline anontiimsete andmete avaldamine
tagab asjaomaste isikuandmete t6husa kaitse; kui karistuse v8i meetme kohta
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otsustatakse avaldada anontimsed andmed, vOib asjakohaste andmete
avaldamise edasi likata mdistliku aja vorra, kui on ette naha, et selle
ajavahemiku jooksul anonutimsete andmete avaldamise pdhjused kaovad;

(c) jatavad karistust vdi meedet kasitleva otsuse avaldamata, kui punktides a ja b
satestatud voimalusi peetakse ebapiisavaks, et tagada:

1) et finantsturgude stabiilsust ei seataks ohtu;

i)  sellise otsuse avaldamise proportsionaalsus vahem oluliseks peetava
meetme puhul.

Kui karistuse voi meetme kohaldamise otsuse peale saab esitada kaebuse liikmesriigi
asjaomasele kohtule v6i muule asutusele, avalikustavad padevad asutused kohe oma
ametlikul kodulehel ka sellekohase teabe ning kogu edasise teabe esitatud kaebuse
tulemuste kohta. Lisaks avaldatakse otsused varasemate karistuse mdistmise voi
meetme vGtmise otsuste tiihistamise kohta.

Padevad asutused tagavad, et k&esoleva artikli kohaselt avaldatud andmed j&&vad
nende ametlikule kodulehele vahemalt viieks aastaks alates nende avaldamisest.
Avaldatud andmete hulgas esinevad isikuandmed esitatakse tksnes padeva asutuse
ametlikul veebisaidil sellise aja jooksul, mis on vajalik kooskdlas kohaldatavate
andmekaitse-eeskirjadega.

Artikkel 41
Karistustest ESMA-le teatamine

Padev asutus esitab ESMA-le igal aastal koondteabe koigi artikli 36 kohaselt
méaératud halduskaristuste ning véetud muude haldusmeetmete kohta. ESMA avaldab
selle teabe aastaaruandes.

Kui litkmesriigid on kooskdlas artikli 36 I6ikega 1 otsustanud kehtestada artiklis 36
IGikes 1 osutatud sétete rikkumise eest kriminaalkaristused, esitavad nende pédevad
asutused ESMA-le kord aastas anonuimsed koondandmed kd&igi algatatud
kriminaaluurimiste ja mdistetud kriminaalkaristuste kohta. ESMA avaldab mdistetud
kriminaalkaristuste andmed aastaaruandes.

Kui péadev asutus on dldsusele avalikustanud haldus- v6i kriminaalkaristused voi
muud haldusmeetmed, teatab ta kodnealustest halduskaristustest vOi meetmetest
samaaegselt ESMA-Ie.

Pédevad asutused teavitavad ESMALt kdikidest maératud, kuid artikli 40 I6ike 2
punkti ¢ kohaselt mitteavaldatud halduskaristustest voi -meetmetest, sh nendega
seotud kaebustest ja kaebuste lahendamise tulemustest. Liikmesriigid tagavad, et
padevaid asutusi teavitatakse mdistetud kriminaalkaristustest ja nendega seotud
IGppotsustest ning et nad esitavad selle teabe ESMA-le. Euroopa
Vaartpaberiturujarelevalve peab talle teatatud karistuste keskset andmebaasi Uiksnes
padevate asutuste vahel teabe vahetamise eesmargil. Sellele andmebaasile paasevad
ligi ainult padevad asutused ja seda ajakohastatakse péddevate asutuste antud teabe
pdhjal.
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O IX PEATUKK
DELEGEERITUD OIGUSAKTID JA RAKENDUSAKTID

Artikkel 42
Delegeeritud volituste rakendamine

Komisjonile antakse Oigus votta vastu delegeeritud Oigusakte k&esolevas artiklis
sétestatud tingimustel.

Artikli 1 10igetes 5 ja 6, artikli 2 18ikes 2, artikli 9 16ikes 14, artikli 13 18igetes 1 ja 2,
artikli 14 I6ikes 3, artikli 15 I6ikes 3, artikli 17 16ikes 5, artikli 19 16ikes 10, artikli 21
IGikes 6 ja artikli 27 16ikes 3 osutatud volitus antakse komisjonile madramata ajaks
alates [lisada joustumise kuupéaev].

Euroopa Parlament vOi ndukogu vdivad artikli 1 18igetes 5 ja 6, artikli 2 16ikes 2,
artikli 9 16ikes 14, artikli 13 I0igetes 1 ja 2, artikli 14 16ikes 3, artikli 15 I10ikes 3,
artikli 17 18ikes 5, artikli 19 I6ikes 10, artikli 21 16ikes 6 ja artikli 27 18ikes 3
osutatud volituste delegeerimise igal ajal tagasi votta. TagasivOtmise otsusega
IOpetatakse otsuses nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub jargmisel
paeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas vOi otsuses nimetatud
hilisemal kuupdeval. See ei mdjuta juba joustunud delegeeritud digusaktide
kehtivust.

Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu votnud, teeb ta selle samal ajal
teatavaks Euroopa Parlamendile ja nbukogule.

Artikli 1 I6igete 5 ja 6, artikli 2 16ike 2, artikli 9 10ike 14, artikli 13 I0igete 1 ja 2,
artikli 14 16ike 3, artikli 15 16ike 3, artikli 17 I6ike 5, artikli 19 I6ike 10, artikli 21
IGike 6 ja artikli 27 I6ike 3 alusel vastu vdetud delegeeritud Gigusakt joustub tiksnes
juhul, kui Euroopa Parlament ega ndukogu ei ole kahe kuu jooksul pérast 6igusakti
teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja ndukogule esitanud selle suhtes
vastuvéidet voi kui Euroopa Parlament ja ndukogu on enne selle tdhtaja méodumist
komisjonile teatanud, et nad ei esita vastuvaiteid. Euroopa Parlamendi voi néukogu
algatusel pikendatakse seda tdhtaega kolme kuu vdrra.

Artikkel 43
Komiteemenetlus

Komisjoni  abistab komisjoni otsusega 2001/528/EU?  loodud Euroopa
vadrtpaberikomitee. Kdnealune komitee on komitee maaruse (EL) nr 182/2011
tahenduses.

Kéesolevale I6ikele viitamisel kohaldatakse maéruse (EL) nr 182/2011 artiklit 5.

X~PEATUKK
LOPPSATTED

Artikkel 44
Tuhistamine

Direktiiv 2003/71/EU tiihistatakse alates [lisada kohaldamise kuupaev].

27

Komisjoni otsus 2001/528/EU, 6. juuni 2001, Euroopa véértpaberikomitee loomise kohta (EUT L 191,
13.7.2001, Ik 45).
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2. Viiteid direktiivile 2003/71/EU kasitatakse viidetena kéesolevale miarusele ja seda
loetakse kooskdlas maaruse 1V lisas esitatud vastavustabeliga.

3. Viidet direktiivi 2003/71/EU artikli 4 I8ike 1 kolmandale ja neljandale I8igule
direktiivi 2014/65/EL artikli 25 18ike 4 punktis a kohaldatakse jéatkuvalt, et
méadratleda samavaarse kolmanda riigi turu mdiste vastavalt direktiivile 2014/65/EL.

4. Prospektide suhtes, mis kinnitatakse vastavalt riigisisesele digusele, millega direktiiv
2003/71/EU voetakse (ile enne [lisada maaruse kohaldamise kuupéev], kohaldatakse
kuni nende kehtivuse I6ppemiseni jatkuvalt riigisisest digust vdi kuni 12 kuud on
moddunud pérast [lisada maaruse kohaldamise kuupéev], olenevalt sellest, kumb on

varasem.
Artikkel 45
ESMA aruanne prospektide kohta
1. ESMA avaldab artikli 20 I16ikes 6 osutatud mehhanismis kéttesaadavaks tehtud

dokumentide alusel igal aastal aruande, mis sisaldab statistikat liidus kinnitatud ja
teavitatud prospektide kohta ning analtlsi suundumuste kohta, vottes arvesse
emitentide liike, eelkdige VKEsid, ja emissioonide liike, eelkdige pakkumiste
vaartust, voorandatavate vaartpaberite liiki, kauplemiskohtade liiki ja nimivaartuseid.

2. See aruanne sisaldab eelkdige:

(@) analtdsi, millises ulatuses kasutatakse kogu liidus artiklites 14 ja 15 satestatud
avalikustamiskordi ja artiklis 9 sétestatud universaalset
registreerimisdokumenti;

(b) statistikat pohiprospektide ja I6plike tingimuste ning eraldi dokumentidena voi
uhe dokumendina koostatud prospektide kohta;

(c) statistikat keskmiste summade ja kogusummade kohta, mille on kaasanud
véértpaberite Uldsusele pakkumise teel vastavalt ké&esolevale maarusele
noteerimata drithingud, d&ridhingud, mille vé&artpaberitega kaubeldakse
mitmepoolsetes kauplemissiisteemides, sealhulgas VKEde kasvuturgudel, ja
arithingud, mille vaartpaberitega on lubatud kaubelda reguleeritud turul.
Vajaduse korral esitatakse statistikas jaotus algsete UGldsusele tehtud
pakkumiste ja jargnevate pakkumiste ning kapitali- ja
mittekapitalivaartpaberite jargi.

Artikkel 46
Lébivaatamine
Hiljemalt [lisada kuup&ev 5 aastat parast joustumist] esitab komisjon Euroopa Parlamendile
ja ndukogule aruande mé&&ruse kohaldamise kohta, lisades sellele vajaduse korral
seadusandliku ettepaneku.

Muu hulgas hinnatakse aruandes, kas prospekti kokkuvote, artiklites 14 ja 15 satestatud
avalikustamiskorrad ja artiklis 9 s&testatud universaalne registreerimisdokument on nende
eesmérke arvestades asjakohased. Aruandes voetakse arvesse artikli 19 I8ikes 12 nimetatud
vastastikuse hindamise tulemusi.
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Artikkel 47
Joustumine ja kohaldamine

1. Kéesolev méérus joustub kahekiimnendal péeval parast selle avaldamist Euroopa
Liidu Teatajas.

2. Madrust kohaldatakse alates [lisada kuupédev 12 kuud pérast joustumist].

3. Liikmesriigid votavad vajalikud meetmed, et tagada vastavus artiklile 11, artikli 19

IGikele 8, artiklile 29, artiklile 30, artiklile 36, artiklile 37, artiklile 38, artiklile 39,
artiklile 40 ja artiklile 41 [lisada kuupéev 12 kuud péarast joustumist].

Ké&esolev méarus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides liikmesriikides.

Brussel,
Euroopa Parlamendi nimel Ndukogu nimel
Eesistuja Eesistuja
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FINANTSSELGITUS

1. ETTEPANEKU/ALGATUSE RAAMISTIK
1.1. Ettepaneku/algatuse nimetus

Ettepanek: Euroopa Parlamendi ja ndukogu xx/xx/xx maarus XXX/XX/EL véartpaberite
uldsusele pakkumisel voi kauplemisele lubamisel avaldatava prospekti muutmise kohta.

1.2. Asjaomased poliitikavaldkonnad vastavalt tegevuspbhise juhtimise ja
eelarvestamise (ABM/ABB) struktuurile®

Poliitikavaldkond: [...]
Tegevus: [...]

1.3. Ettepaneku/algatuse liik
O Ettepaneku/algatuse olemus Ettepanek/algatus késitleb uut meedet

O Ettepanek/algatus kasitleb uut meedet, mis tuleneb Kkatseprojektist /
ettevalmistavast meetmest®

Ettepanek/algatus kasitleb olemasoleva meetme pikendamist
O Ettepanek/algatus kasitleb imbersuunatud meedet
1.4, Eesmargid

1.4.1. Komisjoni mitmeaastased strateegilised eesméargid, mida ettepaneku/algatuse kaudu
taidetakse

Oigusakti ettepanek on kapitaliturgude liidu algatuse tihtis komponent. Eelkdige on
ettepaneku eesmaérk:

1) vahendada finantsturgude Killustatust
2) parandada investorite kaitset kapitaliturgudel

1.4.2. Erieesméargid ning asjaomased tegevusvaldkonnad vastavalt tegevuspGhise juhtimise
ja eelarvestamise susteemile

\ Erieesmark nr

Kavandatud meetmed peaksid

i) vahendama prospekti koostamise halduskoormust nii VKEde kui ka sagedaste vaartpaberite
emitentide jaoks

ii) tegema prospekti asjakohasemaks avalikustamisvahendiks potentsiaalsete investorite jaoks;

iii) tagama parema Uhtsuse ELi prospekti ja muude ELi avalikustamiseeskirjade vahel.

Asjaomased tegevusalad vastavalt tegevuspdhise juhtimise ja eelarvestamise
struktuurile

28 ABM - tegevusp6hine juhtimine; ABB — tegevuspdhine eelarvestamine.

Vastavalt finantsmaaruse artikli 54 16ike 2 punktile a vib.
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1.4.3. Oodatavad tulemused ja méju

Tapsustage, milline peaks olema ettepaneku/algatuse oodatav mdju abisaajatele/sihtriihmale.

1. vahendada pakkujate ja emitentide prospektidirektiivile vastavuse halduskoormust;

2. muuta prospektide regulatiivne raamistik paindlikumaks ja sellega hdlmatud eri liiki
vaartpaberite ja emitentide, eelkdige VKEde jaoks asjakohasemaks;

4. uhtlustada prospektidirektiivi paremini véarskeima ELi 6igusega;

5. muuta prospektikorra alusel teabe avalikustamine investoritele tdhusamaks.

1.4.4.  Tulemus- ja mdjunditajad

Tapsustage, milliste nditajate alusel hinnatakse ettepaneku/algatuse elluviimist.

. prospektidirektiivi eri kordade alusel kinnitatud prospektide arv ja kaasatud summad,;
. VKEde avaldatud prospektide osakaal;

. jaeinvestorite osakaal algsete avalike pakkumiste seas;

. teiseste turgude likviidsus;

. prospekti koostamise ja kinnitamise kulud vorreldes praeguste kuludega;

. prospektide osakaal, mis on passiga kinnitatud teistes liikmesriikides kasutamiseks.

1.5. Ettepaneku/algatuse p6hjendus
1.5.1. Lihi- voi pikaajalises perspektiivis taidetavad vajadused

1.5.2. Prospekti reformi eesmark on taiendada kapitaliturgude liidu eesmérke vahendada
finantsturgude killustumist, mitmekesistada rahastamisallikaid ja tugevdada
piiritleseid kapitalivoogusid. Euroopa Liidu meetme lisavaartus

Uhtlustatud ELi prospekt on oluline vahend Kapitaliturgude 16imimiseks kogu liidus. Kui EMP
liilkmesriigi padevad asutused on prospekti heaks kiitnud, siis saab seda kasutada, et kaasata kapitali
tldsusele pakkumise tegemise abil vdi teistes liikmesriikides reguleeritud turule lubamise teel.
Prospekti tegemine kattesaadavamaks VKEdele ja ettevotetele, kes sageli kapitaliturgude poole
poérduvad (sagedased emitendid), on kapitaliturgude liidu loomise alussammas.

1.5.3. Samalaadsetest kogemustest saadud dppetunnid

Prospektidirektiiv oli olemas juba 2010. aastal. Eeldati, et voetud meetmed hoiavad
kulusid kokku. Muudetud direktiivi toimimise hindamine nditas, et kdik
sidusrihmade riihmad, emitendid, investorid ja liikmesriigid leiavad, et direktiiv on
kasulik vahend turu tGhususe ja integreerimise toetamiseks ning investorite
kaitsmiseks. Direktiiviga on loodud minimaalne avalikustamisstandard ja padevate
asutuste  kinnitamisstandard, millest saab ldhtuda kogu liidus. Vaatamata
positiivsetele saavutustele olid muutused suures osas jark-jargulised ja ebapiisavad
selleks, et oluliselt véhendada prospekti abil kapitali kaasamise kulusid.

1.5.4. Kooskdla ja vdimalik koostoime muude asjaomaste meetmetega

Prospektidirektiivi labivaatamine on osa 30. septembril 2015 vastu vdetud
kapitaliturgude liidu tegevuskavast. Eelduste kohaselt on kavandatud meetmetel
kdikehdlmav moju liidu kapitaliturgude likviidsusele, stabiilsusele ja atraktiivsusele.
Kuna turgudel on erinevad tokked, siis ei olnud seda vdimalik Gihekordse meetmega
saavutada.
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1.6. Meetme kestus ja finantsmdju

[ Piiratud kestusega ettepanek/algatus

(| Ettepanek/algatus hdlmab ajavahemikku [PP/IKK]JAAAA-
[PP/KK]JAAAA

O Finantsmdju avaldub ajavahemikul AAAA-AAAA

Piiramatu kestusega ettepanek/algatus

— Rakendamine ja kaivitumisperiood hélmab ajavahemikku 2017-2019,

— millele jargneb téieulatuslik rakendamine.

1.7. Kavandatud eelarve taitmise viisid*°

L1 Otsene eelarve taditmine komisjoni poolt

1 komisjoni talituste, sealhulgas tema to6tajate kaudu liidu delegatsioonides;

O rakendusametite kaudu

[ Haldamine koostd6s litkmesriikidega

Kaudne eelarve taitmine, mille puhul eelarve téitmise tlesanded on usaldatud:

Markused

O kolmandatele riikidele voi nende méaratud asutustele;

L] rahvusvahelistele organisatsioonidele ja nende esindajatele (t4psustada);
CIEuroopa Investeerimispangale ja Euroopa Investeerimisfondile;
XIfinantsmé&éruse artiklites 208 ja 209 nimetatud asutustele;

O avalik-6iguslikud asutused

[avalikke teenuseid osutavatele eradiguslikele asutustele, kuivord nad esitavad
piisavad finantstagatised:;

Cllitkmesriigi  eradigusega reguleeritud asutustele, kellele on delegeeritud
avaliku ja erasektori partnerluse rakendamine ja kes esitavad piisavad
finantstagatised,

Oisikutele, kellele on delegeeritud ELi lepingu V jaotise kohaste UVJP
erimeetmete rakendamine ja kes on kindlaks méératud asjaomases alusaktis.

Mitme eelarve tditmise viisi valimise korral esitage tiksikasjad rubriigis ,, Mdrkused”.

Algatuse rakendamiseks kaasatakse Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve. Kavandatud
ressursid on mdeldud Euroopa Véartpaberiturujarelevalvele, mis on reguleeriv amet, mitte
taitevasutus. Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve tegutseb komisjoni jarelevalve all.

30

Eelarve tditmise viise selgitatakse koos viidetega finantsméérusele veebisaidil BudgWeb:

http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html
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Meetme rakendamiseks on Euroopa Vaartpaberiturujarelevalvel vaja arendada IT-lahendus
prospektide ja nendega seotud dokumentide salvestamiseks kujul, mis pakub kasutajatele
lihtsat juurdepaasu ja otsinguvéimalust.
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2. MAJANDAMISMEETMED
2.1. Jarelevalve ja aruandluse eeskirjad

Tapsustage tingimused ja sagedus.

Komisjon peaks kavandatud meetmete tGhususe labi vaatama viis aastat parast
ettepaneku kohaldamist.

2.2. Juhtimis- ja kontrollislisteem
2.2.1. Tuvastatud ohud

Seoses kéesolevast ettepanekust tulenevate assigneeringute oigusliku, saastliku,
tbhusa ja tulemusliku kasutamisega eeldatakse, et ettepanekuga ei kaasneks uusi
ohtusid, mida praegu ei ole kaetud ESMA olemasoleva sisekontrolli raamistikuga.

2.2.2. Ettenahtud kontrollimeetodid

Puudub.

2.3. Pettuste ja muude eeskirjade eiramise drahoidmise meetmed

Tapsustage rakendatavad voi kavandatud ennetus- ja kaitsemeetmed.

Pettuse, korruptsiooni ja muu ebaseadusliku tegevuse vastu voitlemiseks kohaldatakse ESMA
suhtes piiranguteta Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. mai 1999. aasta méarust (EU)
nr 1073/1999 Euroopa Pettustevastase Ameti (OLAF) juurdluste kohta.

Euroopa Véartpaberiturujarelevalve thineb Euroopa Parlamendi, Euroopa Liidu N6ukogu ja
Euroopa Uhenduste Komisjoni vahelise 25. mai 1999. aasta kokkuleppega Euroopa
Pettustevastase Ameti (OLAF) sisejuurdluste kohta ning votab viivitamata vastu asjakohased
séatted, mida kohaldatakse Euroopa Vaartpaberiturujérelevalve tootajate suhtes.

Rahastamisotsustes ning nendest tulenevates lepingutes ja rakendusaktides sétestatakse
selgesonaliselt, et kontrollikoda ja OLAF vdivad vajaduse korral teha ESMA-poolsest
rahastamisest kasu saajate ning raha jaotamise eest vastutavate to6tajate juures kohapealseid
kontrolle.
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3. ETTEPANEKU/ALGATUSE HINNANGULINE FINANTSMOJU
3.1. Mitmeaastase finantsraamistiku rubriigid ja kulude eelarveread, millele mdju
avaldub
e Olemasolevad eelarveread
Jarjestage mitmeaastase finantsraamistiku rubriikide kaupa ja iga rubriigi sees
eelarveridade kaupa.
: Liik
Eelarverida Osalus
Mitmeaasta kulud
fi 3¢ Rahaline osalus
Inantsraam | Number Liigendatu EFTA | kandidaatrii | kolmanda | finantsméaruse
istiku [Alamrubriik..............cooooiiiiiieee d/liigendam | riikidelt®® |  kidelt*®® telt artikli 21 1ike 2
rubriik ] ata®! riikidelt punkti b
""" tahenduses
12.02.06 Euroopa Liigendat
la Véartpaberiturujarelevalve ud/ JAH JAH El El
e Uued eelarveread, mille loomist taotletakse
Jarjestage mitmeaastase finantsraamistiku rubriikide kaupa ja iga rubriigi sees
eelarveridade kaupa.
: Liik
Eelarverida Osalus
Mitmeaasta kulud
fi s€ Rahaline osalus
Inantsraam | Number Liigendatu EFTA | Kandidaatrii | <o'Manda | finantsmaaruse
istiku [Alamrubriik............... puudub............... diliigendam | = . . telt artikli 21 13ike 2
rubriik ] ata riikidelt kidelt riikidelt punkti b
............... Junkti b
[XX.YY.YY.YY]
JAH/EI | JAH/EI | JAH/EI JAH/EI

32
33

ET

Liigendatud assigneeringud / liilgendamata assigneeringud.

EFTA: Euroopa Vabakaubanduse Assotsiatsioon.

Kandidaatriigid ja vajaduse korral Laéne-Balkani v8imalikud kandidaatriigid.
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3.2. Hinnanguline m&ju kuludele

[Selle punkti téitmisel tuleb kasutada haldusalaste eelarveandmete tabelit (k&esoleva finantsselgituse lisas esitatud teine
dokument) ja laadida see tles CISNETI vorku talitustevahelise konsulteerimise eesmargil.]

3.2.1.  Uldine hinnanguline mdju kuludele

miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)

Mitmeaastase flngntsraamlstlku Number [ALAMIUDIIIK. . . ..o e e e
rubriik o]

miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)

Mitmeaastase finantsraamistiku Number | [Alamrubriik: 1a]

rubriik
) Aasta Aasta Aasta Aasta Lisage vajalik arv aastaid, et
N [Organ_]' Eu_rpopa N3 N+1: N+2: N+3: kajastada kogu finantsméju (vt KOKKU*
Véartpaberiturujarelevalve 2016 | 2017 | 2018 | 2019 punkt 1.6)
Jaotis 1: kulukohustus (6] 0,362 1,078 0,924 0,200 2,564
’ makse @] 0,362 1,078 0,924 0,200 .. ... 2,564
Jaotis 2- kulukohustus (1a) 0 0,600 0,600 0,120 1,320
’ makse (2a) 0 0,600 0,600 0,120 1,320
Jaotis 3: kulukohustus (3a)
makse (3b)
kulukohustus | “2® | 0362 | 1678 | 1524| 0320 ... . 3,884
Assigneeringud KOKKU
Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve =2+2
P P J makse | oss2| 1678| 154| 0320 . 3,884

Aasta, mil alustatakse ettepaneku/algatuse rakendamist.
KOKKU hdlmab rakendusfaasi ja sellele jargnevat esimest aastat. See ei h8lma jargnevaid aastaid, mil assigneeringud oleksid samad kui 2019. aastal, kuna see
ajaperiood ei ole piiratud ja seetfttu saab selle kokku liita.
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Mitmeaastase flngntsraamlstlku 5 Halduskulud”
rubriik
miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)
Aasta Aasta Aasta Aasta Lisage vajalik arv aastaid, et
kajastada kogu finantsmdju (vt KOKKU
N N+1 N+2 N+3 ounkt 1.6)
DG: <....... >
* Inimressursid
* Muud halduskulud
KOKKU DG <....... > Assigneeringud
Assigneeringud KOKKU (Kulukohustuste PuLdub
vastavalt ALAMRUBRIIGILE 5 kogusumma = maksete
mitmeaastases finantsraamistikus kogusumma)
miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)
Aasta Aasta Aasta Aasta Lisage vajalik arv aastaid, et
N 2016 N+1: N+2: N+3: kajastada kogu finantsmdju (vt KOKKU*'
) 2017 2018 2019 punkt 1.6)
Assigneeringud KOKKU kulukohustus 0,362 1,678 1,524 0,320 3,884
vastavalt ALAMRUBRIIKIDELE 1-5
mitmeaastases finantsraamistikus makse 0,362 1,678 1,524 0,320 3,884

37

Aasta, mil alustatakse ettepaneku/algatuse rakendamist.
KOKKU hdlmab rakendusfaasi ja sellele jargnevat esimest aastat. See ei hdlma jargnevaid aastaid, mil assigneeringud oleksid samad kui 2019. aastal, kuna see

ajaperiood ei ole piiratud ja seetfttu saab selle kokku liita.
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3.2.2.  Hinnanguline mdju kuludele
— Ettepanek/algatus ei hdlma tegevusassigneeringute kasutamist

- O Ettepanek/algatus h6lmab tegevusassigneeringute kasutamist, mis toimub jargmiselt:

kulukohustuste assigneeringud miljonites eurodes (kolm kohta parast koma)

Aasta Aasta Aasta Aasta Lisage vajalik arv aastaid, et kajastada kogu

N:2016 | N+1:2017 | N+2:2018 N+3: 2019 finantsmaju (vt punkt 1.6) KOKKU
Tapsustage
eesmargid ja VALJUNDID
valjundid
VaIJ_u Valjun
ndi Kulu dite Kulud
I Tuip® | keskm | T | Kulud | T | Kulud D Kulud i Kulud | (G d D | Kulud | @ | Kuld | Kokku
ine kokku
kulu

ERIEESMARK nr1..%...

- Véljund

- Véljund

- Véljund

Erieesmark nr 1 kokku

ERIEESMARK nr 2

- Véljund

Erieesmark nr 2 kokku

KULUD KOKKU

38
39

Valjundid on tarnitavad kaubad ja teenused (nt rahastatud liGpilasvahetuste arv, ehitatud teede pikkus kilomeetrites jms).
Vastavalt punktis 1.4.2 nimetatule ,,Erieesméark/eesmérgid ...”
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3.2.3.  Hinnanguline mdju [asutuse] inimressurssidele

3.2.3.1. Kokkuvote

- O

- O

Ettepanek/algatus ei hdlma haldusassigneeringute kasutamist

jargmiselt:

miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)

Ettepanek/algatus hélmab haldusassigneeringute kasutamist,

mis toimub

Euroopa
Vadrtpaberiturujarele
valve

Aasta
N*°: 2016

Aasta
N+1:
2017

Aasta
N+2:
2018

Aasta
N+3:
2019

Lisage vajalik arv aastaid, et
kajastada kogu finantsmdju (vt punkt
1.6)

KOKKU

41

Ametnikud (AD
palgaastmed)

Ametnikud ~ (AST
palgaastmed)

Lepinguline
personal

1,3

15,3

Ajutised tootajad

Riikide l&hetatud
eksperdid

KOKKU

1,3

15,3

Palun maérkige kavandatav ametikoha tditmise aeq, kohandage summat vastavalt (kui

ametikoht taidetakse juulis, vdetakse arvesse vaid 50 % keskmisest kulust) ja esitage tdiendav

selgitus lisas.

40
41

Aasta, mil alustatakse ettepaneku/algatuse rakendamist.
KOKKU hélmab rakendusfaasi ja sellele jargnevat esimest aastat. See ei hdlma jargnevaid aastaid, mil

assigneeringud oleksid samad kui 2019. aastal, kuna see ajaperiood ei ole piiratud ja seetdttu saab selle
kokku liita.
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3.2.3.2. Haldusala peadirektoraadi hinnanguline personalivajadus.
— [xl Ettepanek/algatus ei ndua personali kasutamist

- O Ettepanek/algatus hdlmab personali kasutamist, mis toimub jargmiselt:

Hinnanguline vaartus taisarvuna (vdi maksimaalselt iihe kohaga péarast koma)

Aasta | Aasta Aasta Aasta

N N+1 N+2 N+3 (vt punkt 1.6)

Lisage vajalik arv aastaid, et
kajastada kogu finantsmdju

e Ametikohtade loeteluga ette nédhtud
ametikohad (ametnikud ja ajutised
tootajad)

XX 01 01 01 (komisjoni peakorteris
ja esindustes)

XX 01 01 02 (delegatsioonides)

XX 0105 01 (kaudne
teadustegevus)

10 01 05 01 (otsene teadustegevus)

» Koosseisuvaline personal (taistédajale
taandatud todtajad )*

XX 01 02 01 (uldvahenditest
rahastatavad lepingulised t66tajad,
riikide lahetatud eksperdid ja
rendit6djoud)

XX 01 02 02 (lepingulised to6tajad,
kohalikud té6tajad, riikide lahetatud
eksperdid, rendit66jdud ja noored
eksperdid delegatsioonides)

XX 0104 | - peakorteris*

43 .
aa - delegatsioonides

XX 01 05 02 (lepingulised tootajad,
renditddjoud ja riikide I&hetatud
eksperdid kaudse teadustegevuse
valdkonnas)

10 01 05 02 (lepingulised tdé6tajad,
rendit66joud ja riikide Ihetatud
eksperdid otsese teadustegevuse
valdkonnas)

Muud eelarveread (tdpsustage)

KOKKU

XX osutab asjaomasele poliitikavaldkonnale voi eelarvejaotisele.

Personalivajadused  kaetakse haldavale peadirektoraadile juba jaotatud ja/vOi
peadirektoraadis Umberpaigutatud vahenditest, vajaduse korral koos lisaeraldistega, mis

42 AC = lepingulised todtajad, AL = kohalikud to6tajad END = riikide lahetatud to6tajad, INT = renditud

t66joud, JED = noored eksperdid delegatsioonides.

Tegevusassigneeringutest rahastatavate koosseisuvaliste tootajate Glempiiri arvestades (endised B...A
read).

Peamiselt struktuurifondid, Euroopa Maaelu Arengu Pdllumajandusfond ja Euroopa Kalandusfond.
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vOidakse meedet juhtivale peadirektoraadile anda iga-aastase vahendite eraldamise
protseduuri raames, vottes arvesse eelarvepiiranguid.

Ulesannete kirjeldus:

Ametnikud ja ajutine personal

Koosseisuvalised t66tajad

Taisto0ajale taandatud tootajate kulukalkulatsiooni Kirjeldus tuleks esitada V lisa jaos 3.
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3.2.4. Kooskdla kehtiva mitmeaastase finantsraamistikuga
- O Ettepanek/algatus on kooskdlas kehtiva mitmeaastase finantsraamistikuga.

- O Ettepanekuga/algatusega kaasneb mitmeaastase finantsraamistiku asjaomase rubriigi tmberplaneerimine.

Selgitage Umberplaneerimist, osutades asjaomastele rubriikidele, eelarveridadele ja summadele.

[..]

— Ettepanek/algatus eeldab paindlikkusinstrumendi kohaldamist v8i mitmeaastase finantsraamistiku labivaatamist*.

Selgitage mberplaneerimist, osutades asjaomastele rubriikidele, eelarveridadele ja summadele.

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve téidetavate llesannetega seotud personalikulud on arvestatud kooskdlas ESA 2015. aasta eelarveprojekti
kulude klassifikatsiooniga.

Euroopa Véértpaberiturujarelevalve peab vélja tddtama ja hooldama IT-lahendust prospektide ja seotud dokumentide salvestamiseks vormis, mis
tagab kasutajatele lihtsa juurdepéésu ja otsinguvdimaluse. IT-lahenduse véljatoétamine algab eeldatavasti 2017. aastal ja 16peb 2018. aastal.

Euroopa Véartpaberiturujarelevalve avaldab lisaks igal aastal aruande, mis sisaldab statistikat liidus kinnitatud ja teavitatud prospektide kohta
ning analtsi suundumuste kohta.

Komisjoni ettepanek sisaldab ka satteid, mille kohaselt peab Euroopa Vaartpaberiturujérelevalve valja to6tama mitu regulatiivset tehnilist
standardit (RTS).

Eeldades, et kaasseadusandjad votavad kavandatud maéruse vastu 2016. aasta 10puks, hakkab Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve RTSidega
tegelema 2017. aastal.

Uut jarelevalvealast pédevust ESMA-le ei anta, kuid tal palutakse tbhustada jarelevalvealast koosté6d ning l&hendamist
prospektidirektiivi/maaruse tdlgendamisel ja kohaldamisel.

3.2.5. Kolmandate isikute rahaline toetus
— Ettepanek/algatus ei hlma kolmandate isikute poolset kaasrahastamist.

— Ettepanek/algatus hdlmab kaasrahastamist, mille hinnanguline summa on jargmine:

Vaata artikleid 11 ja 17, nGukogu méaruse (EL, Euratom) nr 1311/2013, millega méaératakse kindlaks mitmeaastane finantsraamistik aastateks 2014—2020.
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Lisage vajalik arv aastaid, et
Aasta Aasta Aasta Aasta . . o
N N+1 N+2 N+3 kajastada kogu finantsmdju (vt Kokku
punkt 1.6)
Tapsustage kaasrahastav
asutus
Kaasrahastatavad
assigneeringud KOKKU
ET 87
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3.3. Hinnanguline mdju tuludele
- Ettepanekul/algatusel puudub finantsmdju tuludele.

- O Ettepanekul/algatusel on jargmine finantsmoju:

— l omavahenditele
- O mitmesugustele tuludele
miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)
jooksva aasta Ettepaneku/algatuse maju*®
eelarves
Tulude eelarverida: I;:‘Eesaadz_avad Aasta Aasta Aasta Aasta Lisage vajalik arv aastaid, et kajastada
gneeringu A I
d N N+1 N+2 N+3 kogu finantsmdju (vt punkt 1.6)
Artikkel .............
Mitmesuguste sihtotstarbeliste tulude puhul tapsustage, milliseid kulude eelarveridasid ettepanek mdjutab.
L]
Téapsustage tuludele avalduva mdju arvutusmeetod.
L]

46 Traditsiooniliste omavahendite (pdllumajandussaaduste tollimaksud ja suhkrumaksud) korral peab margitud olema netosumma, s.t brutosumma pérast 25 %

sissendudmiskulude mahaarvamist.
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EttepanekuEuroopa Parlamendi ja ndukogu maarus vaartpaberite Uldsusele pakkumisel vdi kauplemisele lubamisel avaldatava
prospekti muutmise kohta finantsselgituse lisa

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve téidetavate (lesannetega seotud personalikulud on arvestatud kooskdlas ESA 2015. aasta eelarveprojekti
kulude Klassifikatsiooniga. Komisjoni ettepanek sisaldab satteid, mille kohaselt peab Euroopa Vaartpaberiturujérelevalve valja téotama ja
rakendama mitu regulatiivset tehnilist standardit.

Artikk | Volituse Volituse vVolituse kohaldamisala

el tadp vorm

7111 RTS peab varasema pghlllse f_ma_ntstea_be sisu ja esitamise vorm, vottes arvesse
erinevaid vaartpaberite ja emitentide liike.
uuendada artikli 18 18ikes 1 mainitud loetelu, lisades tdiendavaid

181g4 RTS voib dokumentide liike, mida vastavalt liidu digusele tuleb padevale asutusele
esitada vdi selle poolt kinnitada

201g 11 RTS voib tpsustada satteid, mis on seotud prospekti avaldamisega

201g 12 RTS peab tapsustar_na andr_ne;d, n_ud@ on vaja artikli 20 18ikes 5 osutatud
prospektide Klassifitseerimiseks

22196 RTS peab tdpsustama, millal uus oluline seik, viga vdi ebatdpsus prospektis

esitatud teabes nduab prospekti lisa avaldamist

24196 ITS voib kehtestada standardvormingud, -vormid ja -menetlused
kinnitustunnistusest, prospektist, selle lisast teavitamiseks ning prospekti
ja/vBi kokkuvotte tdlkimiseks.

médratleda ndidiskoostookokkulepe, mida liikmesriikide pédevad

28lg2 RTS voib asutused peavad vBimaluse korral kasutama

291g6 RTS vBib tépsustada teavet, mida ndutakse artikli 29 18ikes 1 (koostddkohustus)

311lg6 RTS voib tdpsustada teavet, mida padevad asutused peavad vahetama vastavalt
artikli 31 IGikele 1

31llg7 ITS voib kehtestada standardvormingud, -vormid ja -menetlused koostooks ja
teabevahetuseks padevate asutuste vahel

321g3 ITS voib madrata kindlaks 18ikes 2 osutatud teabevahetuse kord ja vormid

(koostdd Euroopa Véaartpaberiturujarelevalvega)
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Lisaks peab Euroopa Vééartpaberiturujarelevalve uuendama olemasolevat prospektide registrit ja muutma selle otsingumootoriga varustatud
elektrooniliseks andmete sdilitamise mehhanismiks, mida investorid saavad tasuta kasutada. See véimaldab investoritel juurdepaasu ELi
prospektidele ja neid vdrrelda Uhest kohast. Lisaks v8imaldavad andmete séilitamise mehhanismis kogutud andmed Euroopa
Vaartpaberiturujarelevalvel saada Uksikasjalikku statistikat ELis kinnitatud prospektide kohta ja koostada aastaaruanne. Seega kui padevad
asutused saadavad Euroopa Vaartpaberiturujarelevalvele iga kinnitatud prospekti elektroonilise versiooni, siis saadavad nad ka kogumi
metaandmeid, mis vOimaldab prospektid Euroopa Vééartpaberiturujarelevalve kodulehel indekseerida.

Uusi jarelevalvealaseid padevusi ESMA-le ei anta, kuid tal palutakse tOhustada jarelevalvealast koostddéd ning ldhendada
vaartpaberistamise kriteeriumide tblgendamist ja kohaldamist (vt 3. peatikk). See eesmérk on esmatéhtis, kuna hoiab d&ra
vadrtpaberistamisturu killustumise tle Euroopa Liidu.

Mis puutub ajakavasse, siis eeldatakse, et maarus joustub 2016. aasta keskel. Taiendavaid ESMA ressursse on seetdttu vaja alates 2016. aastast,
et alustada ettevalmistavat t66d maérus sujuvalt rakendada. Pidades silmas ametikohtade laadi, on uute tehniliste standardite edukaks ja
Oigeaegseks kehtestamiseks vaja eelkdige eraldada tdiendavaid vahendeid selliste tlesannete jaoks nagu poliitika kujundamine ning digusaktide
ja mdjuhinnangute koostamine.

Selleks t60ks on vajalikud kahe- ja mitmepoolsed kohtumised sidusriihmadega, valikute analus ja hindamine ning konsultatsioonidokumentide
koostamine, avalik konsultatsioon sidusrihmadega, liikmesriikide jarelevalveasutuste esindajatest koosnevate alaliste eksperdirihmade
moodustamine ja juhtimine, turuosalistest ja investorite esindajatest koosnevate ajutiste eksperdirihmade moodustamine ja juhtimine,
konsultatsioonide kaigus saadud vastuste analuis, tasuvusanalliiside tegemine ja Gigusakti teksti koostamine.

See tdhendab, et alates 2016. aasta algusest vajatakse taiendavalt thte ajutist teenistujat. Eeldatakse, et see kasv séilib 2017. ja 2018. aastal, kuna
Euroopa Véartpaberiturujarelevalve peab téitma uusi Ulesandeid. Kdnealused uued Ulesanded on sétestatud kavandatud méaruses ning neid on
tdpsemalt kirjeldatud seletuskirjas.

Eeldused lisaressursside kohta
Eeldatakse, et tdiendavad ametikohad téidetakse ajutiste teenistujatega, kelle tegevusiiksus ja palgaaste on AD7.

o Eri kategooriate tootajate keskmine palgakulu pdhineb eelarve peadirektoraadi vaartpaberistamise maaruse suunistel, mille kolleegium
vOttis vastu 30. septembril 2015;

o Palga paranduskoefitsient on Pariisi puhul 1,168;

o Véarbamiskulud (sdidu-, hotelli-, arstliku l&bivaatuse, sisseseadmis- ja muud hivitised, kolimiskulud jne) on hinnanguliselt 12 700 eurot.

Tootajad
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Kulu liik

Arvutus

Maksumus (tuhandetes)

ET

2016 2017 2018 2019 ja edasi Kokku
1x 7X
. 6X 1.3x
Personalikulud 132 x 132 x
1168 1168 132x 1,168 132 x 1,168
Palgad ja hivitised | X 113; X 154 1078 924 200 2 356
Varbamiskulud 16 x 13 208 208
Kokku 362 1078 924 200 2564
Tehnilised kulud IT
Maksumus (tuhandetes)
Kulu liik Arvutus
2016 2017 2018 2019 ja edasi Kokku
Kokku - 600 600 120 1320
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