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SELETUSKIRI

1. ETTEPANEKU TAUST
. Ettepaneku pdhjused ja eesmargid

Kéesoleva ettepaneku eesmédrk on muuta Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. aprilli
2013. aasta maarust (EL) nr 345/2013 Euroopa riskikapitalifondide kohta® (edaspidi ,,méérus
(EL) nr 345/2013*) ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. aprilli 2013. aasta maé&rust (EL)
nr 346/2013 Euroopa sotsiaalettevtlusfondide kohta (edaspidi ,,méirus (EL) nr 346/2013<)%,

Selleks et avada investeeringud majanduskasvu ja ettevotjatesse, tuleks ettepanekut vaadelda
laiemas tookontekstis. Euroopa investeerimiskavaga® on ette nahtud tookohtade,
majanduskasvu ja investeeringute edendamise terviklik strateegia. Investeerimiskava peamine
element on kapitaliturgude liidu tegevuskava,* mille eesmark on vahendada kapitaliturgude
Killustatust, korvaldada majanduse rahastamise regulatiivsed tokked ja suurendada kapitali
pakkumist ettevotjatele, luues tbelise Uhtse kapitalituru. Euroopa investeerimiskava eesmark
on téiendavalt kaasata erasektori investeeringuid, kasutades avaliku sektori vahendeid
Euroopa Strateegiliste Investeeringute Fondi (edaspidi ,,EFSI®)° kaudu. Et hoogustada
erasektori investeeringuid Euroopa riskikapitaliturgudesse, luuakse selles raamistikus ka
uleeuroopaline fondifond, mis investeerib Euroopa riskikapitali. See Uhendab erasektori
kapitali ELilt saadava toetusega, et meelitada suuri institutsioonilisi investoreid Euroopa
riskikapitali varaklassi ja suurendada ELi toetuse mdju Euroopa riskikapitalisektorile.

Euroopa riskikapitalifondide (edaspidi »EUVECA%) ja Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide (edaspidi ,,EuSEF*“) fondistruktuurid loodi turuosalistele uute
vOimaluste pakkumiseks eesméargiga koguda ja investeerida kapitali véikestesse ja keskmise
suurusega ettevotjatesse (edaspidi ,,VKEd*) ning sotsiaalettevotetesse kogu Euroopas. VKEd
on ELi majanduse jaoks véga téhtsad kui sektor, mis v8ib luua tdelist majanduskasvu ja tulu.
EuVECAd toetavad noori ja uuenduslikke ettevotteid, samas kui EUSEFid keskenduvad
ettevotetele, kelle eesmérk on saavutada positiivne sotsiaalne moju.

Rahastamisvahendite allikas ja kattesaadavus VKEde jaoks on nende arengu, kasvu ja edu
oluline tegur. Majanduskasvu uute valdkondade edendamiseks ja innovatsioonil pdhineva
majanduse poole liikumiseks on vaja tugevdada uusi rahastamisvdimalusi, et toetada
idufirmasid, innovaatilisi VKEsid ja sotsiaalettevotteid. Kuna pankadel on sellist liiki
rahastamise pakkumiseks tavaliselt vdiksemad vdimalused, on juurdepéés riskikapitalile ja
sotsiaalettevotluskapitalile ELi majanduse selle sektori kasvu rahastamiseks esmatahtis.
Sellise rahastamise ebapiisavust on nimetatud korduvalt takistuseks, millega tuleb tegeleda, et
edendada ELi majanduskasvu. Selle asemel, et jarele jouda, on EL veelgi maha jaédmas USAst

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17.aprilli 2013. aasta madrus (EL) nr345/2013 Euroopa
riskikapitalifondide kohta (ELT L 115, 25.4.2013, Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17.aprilli 2013. aasta madrus (EL) nr346/2013 Euroopa
sotsiaalettevdtlusfondide kohta (ELT L 115, 25.4.2013, Ik 18).

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele,
Regioonide Komiteele ning Euroopa Investeerimispangale: ,Euroopa investeerimiskava“
(COM(2014)0903 final).

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, nBukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning
Regioonide Komiteele: ,,Kapitaliturgude liidu loomise tegevuskava*“ (COM(2015) 468 final).

Euroopa Parlamendi ja nGukogu 25. juuni 2015. aasta maérus (EL) 2015/1017, mis késitleb Euroopa
Strateegiliste  Investeeringute Fondi, Euroopa investeerimisndustamise keskust ja Euroopa
investeerimisprojektide portaali ning millega muudetakse méarusi (EL) nr 1291/2013 ja (EL) nr
1316/2013 — Euroopa Strateegiliste Investeeringute Fond (ELT L 169, 1.7.2015, Ik 1).
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riskikapitaliturgude valdkonnas. Hoolimata sarnasest majanduse mahust liigub Ameerika
Uhendriikides rohkem riskikapitali ettevdtetesse, sealhulgas VKEdesse. Kapitaliturgude liidu
tegevuskavas margiti, et juhul, kui ELi riskikapitaliturud oleksid sama suured kui USAS, oleks
aastatel 2009-2014 ettevotete rahastamiseks olnud kéttesaadavad 90 miljardit eurot. 2014.
aastal tehti 90 % EL.i riskikapitaliinvesteeringutest kaheksas liikmesriigis: Uhendkuningriik,
Saksamaa, Rootsi, Taani, Soome, Madalmaad, Prantsusmaa ja Hispaania. Kuid isegi nendel
rohkem arenenud turgudel on riskikapitali osa alla 0,1 % SKPst.

Selleks et veelgi toetada kdnealuste turgude arengut, soovib komisjon tagada, et EUVECA ja
EUuSEFi raamistikud tootavad riskikapitali ja sotsiaalsete investeeringute toetamisel
vOimalikult hé&sti. Seepdrast otsustas komisjon kavandada mdlema mé&&arusega ndutud
labivaatamised 2017. aastasse, alustades Oigusliku labivaatamisega osana 2016. aasta
digusloome kvaliteedi ja tulemuslikkuse programmi (edaspidi ,,REFIT*)° algatusest.
Labivaatamise eesmark oli hinnata, kuidas kaks raamistikku on seni toiminud, eelkdige seda,
kas need on olnud tulemuslikud, téhusad, sidusad, asjakohased ja kas need on andnud ELile
lisandvaartust. Labivaatamise kaigus tehti kindlaks mitu tegurit, mis pidurdavad nende
fondide arengut, eelkbige eeskirjad, mis reguleerivad, kuidas fondidest investeeritakse
varadesse, kuidas valitsejad fonde valitsevad, kuidas mdlemad ma&rused seostuvad teiste
olemasolevate investeerimisfonde Kkasitlevate Oigusaktidega ja nduetega, mida fondid
piiriilese tegevusloa saamiseks tdidavad.

Ké&esolevas ettepanekus tunnistatakse, et valjaspool selle kohaldamisala on teisigi tegureid,
mis takistavad riskikapitalisektori arengut ELis, nt pangandusvaline rahastamine voi
maksusoodustused, mida litkmesriigid peaksid kasitlema muude sihipéraste algatuste kaudu.
Lisaks kasitletakse neid tegureid ka Kkapitaliturgude liidu tegevuskava terviklikus
meetmepaketis, et toetada riskikapitalipdhist rahastamist EL.is.

. Kooskdla poliitikavaldkonnas kehtivate satetega

ké&esolev ettepanek on osa kapitaliturgude liidu tegevuskavast. Kapitaliturgude liidu
tegevuskava on komisjoni jaoks esmatéhtis ja see sisaldab mitmeid meetmeid kapitalituru
tokete kdrvaldamiseks ja VKEde rahastamist hdlbustamiseks. Need hdlmavad eelkBige
meetmeid, mille eesmark on tugevdada tagasisidet, mida annavad pangad, kes likkavad tagasi
VKE krediiditaotlused, tugevdada krediiditeavet VKEde kohta, vaadata l&bi rahalised
stiimulid ja maksusoodustused, mida liikmesriigid pakuvad VKEdele ja VKEde investoritele.

Kéesolev ettepanek on kapitaliturgude liidu tegevuskava esmatédhtis osa, mis aitab
mitmekesistada rahastamisallikaid ja kaasata kapitali, muutes EUVECA ja EUSEFi vahendite
kasutamise investorite, fondijuhtide ja portfelliettevdtjate jaoks lihtsamaks. Kapitaliturud
pakuvad juurdepdasu suurele hulgale rahastamise pakkujatele ning annavad
valjumisvdimaluse riskikapitalile ja sotsiaalmdjusse panustavatele investoritele, erakapitalile
vOi nn &riinglitele, kes investeerivad ettevtetesse nende varasemas arenguetapis.

. Kooskdla Euroopa Liidu muude poliitikavaldkondadega
Ké&esolev ettepanek tadiendab Euroopa investeerimiskava kahte teist sammast.

- Taiendavate erasektori investeeringute kaasamine, kasutades riiklikke vahendeid.
EFSI loodi eesmérgiga kaasata 2018. aastaks véhemalt 315 miljardit eurot

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Keskpangale, Euroopa Majandus- ja
Sotsiaalkomiteele ning Regioonide Komiteele ,,Oigusloome kvaliteedi ja tulemuslikkuse programm
(REFIT): hetkeseis ja tulevikuvéljavaated COM(2014) 368 (final).
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taiendavaid investeeringuid. EFSI investeerib mitmesse eri sektorisse ja annab otsest
rahalist toetust VKEdele, enamasti Euroopa Investeerimisfondi kaudu.

— Raha reaalmajandusse j6udmise tagamine. Euroopa investeerimisprojektide
portaal ja Euroopa investeerimisndustamise keskus loodi selleks, et aidata
investeerimisrahal reaalmajandusse jouda.

Ettepanek téaiendab ka teadusuuringute ja innovatsiooni raamprogrammi ,,Horisont
2020%," mis taidab olulist osa VKEde rahastamise edendamisel rahastamisalgatuse InnovFin
(innovaatorite suunatud ELi rahastamisalgatus) kaudu, mis kujutab endast mitut
integreeritud ja vastastikku tdiendavat rahastamisvahendit ja ndustamisteenust, mida pakub
Euroopa Investeerimispanga grupp ja mis hdlmavad tervet teadusuuringute ja innovatsiooni
vadrtusahelat. Samuti haldab komisjon ettevotete konkurentsivdime ning vaikeste ja
keskmise suurusega ettevdtjate programmi (COSME),® mis pakub VKEdele paremat
juurdepddsu rahastamisele, osutab ettevotluse tugiteenuseid ja edendab ettevatlust.

Uhtse turu strateegia®’ raames ritab komisjon vahendada halduskoormust ja muuta Euroopa
nii ELi-siseste kui ka -véliste innovaatorite jaoks huvipakkuvamaks sihtkohaks. Eelkdige
kaivitab komisjon ka idufirmade algatuse eesmargiga algatada idufirmadele esitatavate
nduete ja selliste nduete vahendamise viiside ja kui see ei ole vdimalik, siis nGuete taitmise
lihtsustamise viiside laiapdhjaline hindamine.

2. OIGUSLIK ALUS, SUBSIDIAARSUS JA PROPORTSIONAALSUS
. Oiguslik alus

Ké&esoleva ettepaneku Giguslik alus on Euroopa Liidu toimimise lepingu artikkel 114, mis oli
méaéruse (EL) nr 345/2013 ja maaruse (EL) nr 346/2013 6iguslik alus. Mdju hindamise
aruande osana labi viidud anallusis tuuakse esile, et maaruse (EL) nr 345/2013 ja méaéaruse
(EL) nr 346/2013 elemente tuleb muuta, et parandada ja tdiustada EUVECA ja EuSEFi
vahendite kasutamist. Vajalike muudatuste tegemise padevus on ainult ELi
kaasseadusandjatel.

. Subsidiaarsus

Meetmeid tuleks vGtta ELi tasandil ainult siis, kui liikmesriigid ei saa kavandatud meetme
eesmarke oma riiklike konstitutsiooniliste siisteemide raamistikus piisavalt saavutada.

Riskikapitali- ja sotsiaalettevotlusfondide siseturg, nagu on méaratletud maaruses (EL) nr
345/2013 ja maaruses (EL) nr 346/2013, on endiselt killustatud ja seetfttu tuleb votta
taiendavaid meetmeid selliste fondide vahendite piirililese kaasamise Euroopa raamistiku
tugevdamiseks. Kdaesolev ettepanek aitab veelgi kaasa lahenemisele ning tugevamale
riskikapitali ja sotsiaalettevotlusfondide siseturule. Seepérast saab kéesoleva madruse
eesmarke saavutada tksnes liidu tasandi meetmetega.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 11. detsembri 2013. aasta maarus (EL) nr 1291/2013, millega luuakse
teadusuuringute ja innovatsiooni raamprogramm ,Horisont 2020“ aastateks 2014-2020 ning
tunnistatakse kehtetuks otsus nr 1982/2006/EU (ELT L 347, 20.12.2013, Ik 104).

Euroopa Parlamendi ja nBukogu 11.detsembri 2013. aasta mé&érus (EL) nr 1287/2013, millega
kehtestatakse ettevitete konkurentsivdime ning véikeste ja keskmise suurusega ettevdtjate programm
(COSME) (2014-2020) ning millega tunnistatakse kehtetuks otsus nr 1639/2006/EU (ELT L 347/33,
20.12.2013).

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, nGukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning
Regioonide Komiteele: Uhtse turu taiustamine: rohkem vdimalusi inimestele ja ettevotetele
(COM(2015) 0550 final).
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Tuvastatud probleemid on seotud piirangute ja lahknevustega mééruse (EL) nr 345/2013 ja
maaruse (EL) nr 346/2013 kohaldamisel liikmesriikides. Selliste piirangute ja lahknevuste
tdhelepanuta jatmine vOib suurendada Kkillustatust ja jatab kasutamata olemasolevad
vBimalused. Neid probleeme on v@imalik lahendada ainult ELi koordineeritud sekkumise abil
kaesoleva ettepaneku kaudu. Seetdttu on ELi tasand ainus asjakohane tasand, kus nende
probleemidega tegeleda, tagamaks, et kdigis liikmesriikides kohaldatakse jarjepidevalt Ghtseid
eeskirju.

. Proportsionaalsus

Ké&esoleva ettepanekuga tugevdatakse EUVECA ja EuSEFi margiseid. Ei méérus (EL) nr
345/2013, mé&érus (EL) nr 346/2013 ega ka&esolev ettepanek anna riskikapitali- ja
sotsiaalettevotlusfondide sektoris ainudigust EUVECA ja EuSEFi vahenditele. Ké&esoleva
méaé&rusega séilitatakse EUVECA ja EUSEFi mérgiste kasutamise ainudigus vastavalt EUWVECA
ja EuSEFide puhul. Direktiivi 2011/61/EL (alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate
kohta)'® kohaselt on liikmesriikidel endiselt vabadus maarata kindlaks riskikapitali- ja
sotsiaalettevotlusfondide riiklik kord.

Kéesoleva ettepanekuga tasakaalustatakse avalikku huvi, investorite kaitset, turvalisuse ja
usalduse kaalutlusi ning seonduvaid kulusid. Valditakse tarbetut koormust: tehakse ettepanek,
et maarusega (EL) nr 345/2013 ja madrusega (EL) nr 346/2013 hdlmatud fondide juhtimine ja
turustamine avatakse uuele valitsejate rihmale, kelle suhtes kohaldatakse alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejaid kasitlevat direktiivi ning Uksneid selliseid maaruse (EL) nr
345/2013 ja méaruse (EL) nr 346/2013 ndudeid, mis on sektoripbhised ja mida ei ole ette
néhtud alternatiivsete investeerimisfondide valitsejaid kasitleva direktiiviga, fondide
registreerimist Uhtlustatakse ning selgitatakse, et vastuvotvate liikmesriikide padevad asutused
ei tohi kehtestada I6ive ja muid sarnaseid tasusid.

. Vahendi valik
Kavandatud vahend on Euroopa Parlamendi ja nGukogu méérus.

3. JABELLABIVAATAMISE, SIDUSRUHMADEGA KONSULTEERIMISE JA
MOJUHINDAMISE TULEMUSED
. Kehtivate Gigusaktide labivaatamine

Euroopa Komisjoni digusloome kvaliteedi ja tulemuslikkuse programmi (REFIT) kuulusid
madrus (EL) nr 345/2013 ja mé&arus (EL) nr 346/2013. Lahemat teavet selle Iabivaatamine
kohta leiab allpool punktist ,,Oigusloome kvaliteet ja lihtsustamine*.

. Jarelhindamine/kvaliteedi kontroll

Komisjon otsustas kiirendada maéruse (EL) nr 345/2013 ja maaruse (EL) nr 346/2013
2017. aastale kavandatud labivaatamist ja alustada digusliku l&bivaatamisega o0sana
2016. aasta REFITi tdoprogrammist™.

10 Euroopa Parlamendi ja n8ukogu 8.juuni 2011. aasta direktilv 2011/61/EL, alternatiivsete

investeerimisfondide valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning
maéaruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174, 1.7.2011, Ik 1).

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, nGukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning
Regioonide Komiteele: ,,Komisjoni 2016. aasta tdoprogramm. Vanamoodi edasi minna ei saa“
(COM(2015) 610 final).
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Arvestades, et madrus (EL) nr 345/2013 ja maarus (EL) nr 346/2013 on olnud kohaldatavad
alles 2013. aasta keskpaigast, ei oleks taielik hindamine v@imalik, sest praegu on liiga vara
pikaajalise mdju kohta jareldusi teha. Selle asemel esitatakse hindamises madruste esialgse
mdju hinnang, keskendudes vdimalikele teguritele, mis on vorreldes esialgsete ootustega
fondide laiemat kasutuselevdttu voib-olla takistanud. Labivaatamine on lisatud komisjoni
mdju hindamise aruandele ja selle jareldused on jargmised.

Mis puutub mé&ruse (EL) nr 345/2013 ja mé&aruse (EL) nr 346/2013 tulemuslikkusesse, siis
kuigi méarusega (EL) nr 345/2013 pakutavaid voimalusi voiks veelgi paremini rakendada, on
méaaruse (EL) nr 346/2013 kohaste vbimaluste piiratud rakendamine selgelt ebapiisav. Nii
méaérust (EL) nr 345/2013 kui ka maarust (EL) nr 346/2013 piiravad mitmed tokked, eelkdige
piirangud seoses suurte valitsejatega, kelle portfellid on suuremad kui 500 miljonit eurot ja
kes ei tohi ,BEuVECA®“ ja ,EuSEF“ mairgiseid kasutada, 100000 euro suurune
sisenemisklnnis  mittekutselistele investoritele ja aktsepteeritavate investeeringute
eripiirangud (st kvalifitseeruvate portfelliettevGtjate madratlus). Véiksemate fondide puhul on
nimetatud 100 000 euro suurust miinimuminvesteeringut vdimalikuks tokkeks, kuid
mittekutseliste investorite véiksemad investeeringud on juba VKEde varades mitme
alternatiivse vahendi kaudu (nt Uhisrahastamine, esmased avalikud pakkumised jne)
kattesaadavad. EUSEFid ja EUVECAd on teistsugused, pikemaajalised instrumendid (nt nende
fondide puhul on minimaalne kapitali kiilmutamise periood viis aastat), mis nduab kérgemaid
kiinniseid ja suuremat investorite kaitset.

2016. aasta aprilli algusest on ESMA andmebaasis registreeritud 70 EUVECAd. Mis puutub
EuSEFidesse, siis on registreeritud neli fondi vaid kahes liikmesriigis: ks EUSEF on
registreeritud Prantsusmaal ja kolm EuSEFi Saksamaal, valitsetavaid varasid on kokku 32
miljonit eurot.

Tdhususe kohta tehakse l&bivaatamises kindlaks lahknevad nduded eri jurisdiktsioonides,
eelkbige vastuvotvate liikmesriikide kehtestatud alustamistasud, tdiendavad kulud ning
piisavate omavahendite kohustuslikud tasemed. Monel juhul kiinivad sellised tavad
Uleméaéraste ndueteni, mis ldhevad kaugemale mdaaruste nduetest, mis omakorda kujutab
endast takistust nii EUVECAde kui ka EuSEFide loomisel ja piiritlesel turustamisel.
Asjakohasuse poolest tunnustatakse maarust (EL) nr 345/2013 ja maarust (EL) nr 346/2013
kapitaliturgude liiduga seotud t66 lahutamatu osana. Maarus (EL) nr 345/2013 ja mé&arus (EL)
nr 346/2013 moodustavad osa komisjoni algatusest, mille eesmark on suurendada majanduse
pangandusvalist rahastamist, ja on kooskdlas Euroopa investeerimiskava eesmarkidega
suurendada konkurentsivimet ja stimuleerida investeeringuid tdokohtade loomiseks.

Uhtsus saavutatakse seetdttu, et maarus (EL) nr 345/2013 ja maarus (EL) nr 346/2013
tdiendavad alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate direktiivi, sest need hdlmavad
vaikesi fondivalitsejaid, kelle portfellid on vaiksemad kui 500 miljonit eurot, eesmargiga anda
neile vdimalus turustada nii EUVECAsid kui ka EUSEFisid piiritleselt.

ELi lisandvaartuse seisukohast tegelevad méarus (EL) nr 345/2013 ja mé&arus (EL) nr
346/2013 16hega, mis oli Gigusaktides enne nende vastuvdtmist, mille eesmargiks oli luua
vdikestele fondivalitsejatele vOéimalus turustada fonde piiritleselt ja suurendada
pangandusvalise kapitali kattesaadavust investeeringuteks idufirmadesse  ja
sotsiaalettevotetesse. Madrustest tuleneb veelgi ELi lisandvadrtust, sest need on n-0 Uhtne
eeskirjade kogumik, millega tagada, et investoritel on parim vdimalik ja kdige vorreldavam
teave investeerimiseks nii EUVECAdesse kui ka EuSEFidesse ule Euroopa.
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. Konsulteerimine sidusriihmadega

Kéesolev ettepanek tugineb mitmele avalikule konsultatsioonile, nimelt kapitaliturgude
ulesehitamist kasitleva rohelise raamatu raames algatatud avalikule konsultatsioonile
(18. veebruarist 2015 kuni 13. maini 2015), maaruse (EL) nr 345/2013 ja maaruse (EL) nr
346/2013 labivaatamist késitlevale avalikule konsultatsioonile (30. septembrist 2015 kuni
6. jaanuarini 2016), tdendite kogumise Uleskutse ,,Finantsteenuste ELi digusraamistik* raames
algatatud avalikule konsultatsioonile (30. septembrist 2015 kuni 31. jaanuarini 2016) ning
tehnilisele eriseminarile (27. jaanuar 2016).

Konsultatsioonide tulemused osutavad, et EUVECA ja EUSEFi méargisega fondide valitsemise
ja turustamise loaga valitsejate ringi mitmekesistamisele direktiivi 2011/61/EL artikli 6
kohaselt tegevusloa saanud valitsejate kaasamisega on olemas laialdane toetus. K&esoleva
ettepanekuga avatakse EUVECAde ja EuSEFide turg alternatiivsete investeerimisfondide
valitsejaid késitleva méaruse kohaselt tegevusloa saanud valitsejatele, nii et nad saavad
pakkuda oma koduriigist ja teistest liikmesriikidest parit klientidele kdiki tooteid, mis
omakorda suurendaks selliste fondide (ldist levikut. Need valitsejad peavad jatkuvalt taitma
alternatiivsete investeerimisfondide valitsejaid ké&sitleva mé&éruse ndudeid ja téditma ka
vastavalt méaruse (EL) nr 345/2013 ja maaruse (EL) nr 346/2013 valitud ndudeid.

Sidusriihmade arvamused lahknesid kisimuses, kas véhendada 100000 euro suurust
miinimuminvesteeringut, mida mittekutselised investorid peavad tegema EuVECA ja EUSEFi.
Moned vastajad pooldasid selle minimaalse sisenemiskiinnise alandamist. Nad soovitasid
laiendada vdimalike investorite ringi, et suurendada mittekutseliste investorite valikut. Teised
vastajad leidsid, et riskiprofiil, lepingulised kohustused ning riskikapitali ja
sotsiaalettevotetesse investeerimise mittelikviidne laad ei pruugi olla sobiv vaiksema
kapitaliga jaeinvestorite jaoks. Teised maérkisid, et selle investorite riihma kaitseks oleks vaja
tadiendavaid kohandatud investorikaitse eeskirju, mille kulud ei kaalu tles investoribaasi
vOimalikku suurenemist. Naitena Kkaitsetasemest, mida vOib vaja olla, nimetati
uksikinvestorite portfellimeetodit, mis sarnaneb maaruses (EL) 2015/760 Euroopa pikaajaliste
investeerimisfondide kohta'? satestatud lahenemisviisiga. Arvestades eespool nimetatud
argumente, sdilitatakse k&esolevas ettepanekus 100 000 euro suurune sisenemiskinnis
jargmistel pdhjustel: vaiksem miinimuminvesteering tekitaks olulisi investorikaitse riske ja
vOib omakorda kahjustada investorite usaldust EuVECAde ja EuSEFide vastu.
Investeeringukiinnise alandamisega peaksid valtimatult kaasnema téiendavad jaeinvestorite
kaitsemeetmed, mis tekitaksid nii kulusid kui ka kahjustaksid EuVECA ja EUSEFi
paindlikumast fondikorrast saadavat 16plikku kasu.

Fondivalitsejate EUVECA ja EUSEFi registreerimise kaudsed kulud hdlmavad omavahendite
ndudeid. Vastajad r6hutasid, et pddevad asutused tblgendavad mdistet ,piisavad
omavahendid®“ erinevalt, kusjuures moned péddevad asutused kohaldavad alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejaid kasitleva direktiivi kohaselt tegevusloa saanud valitsejate
suhtes kdiki ndudeid. Samuti seadsid vastajad kahtluse alla mones vastuvdtvas liikmesriigis
ndutavate tasude vastavuse maarusele (EL) nr 345/2013 ja maarusele (EL) nr 346/2013.
Ké&esolevas ettepanekus kasitletakse liiga rangete nduete kohaldamise probleemi, nahes ette,
et Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve (edaspidi ,,ESMA®) tdotab vélja regulatiivsed
tehnilised standardid piisavate omavahendite summa kindlaksm&&ramise metoodikate kohta.
Samuti tapsustatakse, et vastuvotvad liikmesriigid ei tohi kehtestada tasusid seoses piiritleste
EuVECAUde ja EuSEFidega.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 29. aprilli 2013. aasta méarus (EL) 2015/760 Euroopa pikaajaliste
investeerimisfondide kohta (ELT L 123, 19.5.2015, 1k 98).
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Maarusega (EL) nr 345/2013 ja maarusega (EL) nr 346/2013 on keelatud kehtestada mis tahes
ndudeid voi haldusmenetlusi seoses kvalifitseeruvate riskikapitalifondide turustamisega
vastuvoOtvates litkmesriikides. Tagamaks, et kdigis liikmesriikides peetakse sellest keelust
jarjepidevalt kinni, ndhakse kaesoleva maarusega sdnaselgelt ette, et vastuvdtvad liikmesriigid
ei tohi kehtestada 18ive ega muid tasusid.

Enamik vastajaid toetas selliste varade ringi laiendamist, mis on aktsepteeritavad
investeeringute saamiseks EUVECAdest, vaites, et madruse (EL) nr 345/2013
kvalifitseeruvate portfelliettevotjate méératlus on liiga piirav. Selle p6hjuseks oli asjaolu, et
valitsejatel on keeruline kindlaks teha mé&é&ratlusele vastavaid piisavaid investeeringuid, ja
edasiste investeeringute atraktiivsus. Samuti soovitati vastustes suurendada tOotajate arvu
piirangut ning kaotada kdibe- ja bilansipiirangud. Kd&esoleva ettepanekuga lubatakse
investeeringuid kuni 499 tottajaga ettevotjatesse (véikese vOi keskmise kapitalisatsiooniga
arihingud). See muudatus viib mé&aruse (EL) nr 345/2013 kohaste aktsepteeritavate
investeeringute ulatuse kooskdlla Euroopa Investeerimisfondi hallatavate ja ELi
finantsprogrammidest, nagu rahastu InnoFin, toetust saavate riskikapitaliprogrammidega.
Peale selle lubatakse kdesoleva ettepanekuga ka investeerimist VKEde kasvuturul noteeritud
vaikestesse ja keskmise suurusega ettevotjatesse, nagu on méaératletud direktiivis 2014/65/EL
finantsinstrumentide turgude kohta,™® et vBimaldada kasvuetapis ettevétjatel, kellel on juba
juurdepdds teistele rahastamisallikatele, saada kapitali ka EuVECAdest. Ké&esoleva
ettepanekuga lubatakse ka edasisi investeeringuid ettevOtjatesse, kes ei vasta esimese
investeeringu jarel enam kvalifitseeruva portfelliettevotja madratlusele.

. Eksperdiarvamuste kogumine ja kasutamine

Komisjon tugines ESMA esitatud teabele. Komisjon korraldas 27. jaanuaril 2016 ka tehnilise
eriseminari, kahepoolseid kohtumisi, telekonverentse sidusriihmadega, ja kasutas todstusharu
liitude esitatud statistilisi andmeid.

. M@oju hindamine

Ké&esolevale ettepanekule on lisatud mdju hindamise aruanne, milles kasitletakse mitmeid
poliitikavalikuid, nimelt seda, kas lubada alternatiivsete investeerimisfondide valitsejaid
kasitleva direktiivi kohaselt tegevusloa saanud valitsejatel kasutada ,,EuVECA® ja ,,EuSEF*
margiseid, kas laiendada méaéruses (EL) nr 345/2013 satestatud kvalifitseeruvate
portfelliettevotjate méaaratlust, kas sailitada minimaalne sisenemiskiinnis ja kas tapsustada
vastuvdtvate liikmesriikide kehtestatud haldusprotsesse ja tdiendavaid meetmeid.

Oiguskontrollikomitee esitas 13. mail 2016 positiivse arvamuse soovitustega parandada veelgi
mdju hindamise aruande kavandit. Parast seda muudeti aruande kavandit, et komitee méarkusi
arvesse votta™. Peamised muudatused olid seotud &igusliku labivaatamise konteksti ja
ajastamisega, eelistatud valikute esitamisega ning lihtsustamiselementide ja halduskulude
kokkuhoiuga. MGju hindamise labivaadatud aruanne ja mdju hindamise kommenteeritud
kokkuvéte avaldatakse koos kaesoleva ettepanekuga™.

Allolevas tabelis esitatakse kokkuvote valitud eri meetmetest koos nende asjaomastele
sidusrihmadele avalduva mdju, kasulikkuse ja proportsionaalsuse hindamisega.

3 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude

kohta, millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 349).
Oiguskontrollikomitee arvamus on kittesaadav aadressil: [...]
Mgju hindamise aruanne ja kommenteeritud kokkuvote asuvad veebiaadressil: [...]
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Eelistatud poliitikavariandid

Méju kuludele

Kasu EuVECAd ja EuSEFi
valitsevate fondivalitsejate,
investorite ja
portfelliettevotjate jaoks

Proportsionaalsus

Lubada alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejaid
késitleva  direktiivi  kohase
tegevusloaga valitsejatel
kasutada LEuUVECA*“ ja
,,EuSEF* mérgiseid.

Laiendada madruses (EL) nr
345/2013 satestatud
kvalifitseeruvate
portfelliettevdtjate mdistet.

Sdilitada 100 000 euro suurune
minimaalne sisenemisk{innis.

Tédpsustada madruse (EL) nr
345/2013 ja maéaruse (EL) nr
346/2013 sétteid, et valtida
koormavaid haldusprotsesse ja
tdiendavaid meetmeid
(sealhulgas vastuvotvate
liikmesriikide kehtestatud tasud)
ja paritoluliikmesriikide
kehtestatud

ebaproportsionaalseid ndudeid.

Et korra peamised jooned
séilivad, ei teki varahalduritel
taiendavaid kulusid.

Kulud on tdenéoliselt vaiksemad
kui praegu, sest vastuvoetud
eeskirjades selgitatakse
Uksikasjalikult, kuidas
saavutatakse nduete
proportsionaalsus.

Alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejaid
kasitleva  direktiivi  kohase
tegevusloaga valitsejatele
LEuVECA* ja ,,EuSEF*
margiste kasutamise loa
andmine avaldab tBendoliselt
positiivset mdju tasudele, mida
investorid maksavad
fondivalitsejatele, sest
alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejaid
késitleva  direktiivi  kohase
tegevusloaga valitsejad toetuvad
rohkem mastaabiséastule.

100 000 euro suuruse kinnise
séilitamine tagab ka, et uusi
tarbijakaitsendudeid, nagu
depositooriumi v8i hajutamise
eeskirjad, ei ole vaja. Vastasel
juhul suurendaksid need
varahaldurite kulusid ja
suurendaksid kaudselt tasusid,
mida investorid maksavad.

M@ju EL.i eelarvele puudub.

Korra peamised jooned sdilivad
vdikeste varahaldurite jaoks ja
neid tugevdatakse veelgi.

Tasakaalustatud  lahenemisviis
investorite kaitse ja vaiksemate
kulude vahel ning séilib korra
paindlikkus.

Investorite taiendavaid

riske ei ole.

jaoks

Alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejaid
kéasitleva  direktiivi  kohaselt
tegevusloa saanud valitsejad
hakkavad kasu saama EUVECA
ja EuSEFi raamistikest ja saavad
turustada EuVECAsid ja
EuSEFisid muudele kui
jaeinvestoritele  ja  teistele
investoritele, kes  suudavad
panustada 100 000 eurot. Nad
voivad keskenduda ka
institutsioonilistele investoritele,
nagu kindlustusandjad, kellel on
juba stiimul investeerida sellesse
fondiraamistikku Solventsus 1l
delegeeritud aktide kohaselt.

Kuna suurem hulk varahaldureid
saab kasutada EUVECA ja

EuSEFi  mérgiseid, on sel
omakorda  positiivne  mdju
VKEdesse, vdikese Wl
keskmise kapitalisatsiooniga

arilihingutesse ja
sotsiaalettevdtetesse tehtavatele
investeeringutele.

Kvalifitseeruvate
portfelliettevGtjate  méadratluse
laiendamine suuremate
ettevotjate hdlmamiseks lubab
mitmekesistada EuVECAde
portfelle ning vdimaldab véikese
vOi keskmise kapitalisatsiooniga
arilihingutel  pédseda juurde
EuVECA
rahastamisvahenditele.

Méaéruses (EL) nr 345/2013
satestatud kvalifitseeruvate
portfelliettevtjate ~ méaaratluse
laiendamine, millega lubatakse
investeeringuid VKEde
kasvuturgudesse, soodustab
nende turgude arengut.

Investoritel on mitmekesisem ja
vBimalik, et vdiksema riskiga
juurdepéds EuVECA
portfellidele.

EUuVECA ja EuSEFi valitsejate
halduskoormust vahendatakse.

Eelistatud valikud on kooskdlas
muude digusaktide ja
algatustega, eelkdige
alternatiivsete

investeerimisfondide valitsejaid
késitleva direktiiviga, direktiivi

Eelistatud valikus arvestatakse
proportsionaalsuse pdhimottega,
mis on sétestatud Euroopa Liidu
lepingu artikli 5 18ikes 4,
soovitades vaid meetmeid, mis
on eesmdrkide saavutamiseks
asjakohased ning minemata
selleks vajalikust kaugemale.

Valitud poliitikavalikute
eesmark on leida Oige tasakaal
avaliku huvi, investorite kaitse,

turvalisuse ja usalduse
kaalutluste ning seonduvate
kulude  vahel.  Vélditakse

tarbetut koormust.

Kavandatud eeskirjad ei lahe
kaugemale  EuVECAde ja
EuSEFide  uhise  oigusliku
raamistikuni joudmiseks
vajalikust. Neid on hoolikalt
kaalutud ja kohandatud, et
toetada EUVECA ja EUuSEFi
sektorite  konkreetseid jooni,
kasvupotentsiaali ja
uuenduslikkust.
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2014/65/EL  kohaste VKEde
kasvuturgudega, kapitaliturgude
lilduga, ning tugevdavad ELi
rahastamisprogramme,

sealhulgas ettevotete
konkurentsivéime ning véikeste
ja keskmise suurusega
ettevotjate programm
(COSME), Horisont 2020 ja
Euroopa Strateegiliste
Investeeringute Fond.

. Oigusloome kvaliteet ja lihtsustamine

Madrus (EL) nr 345/2013 v6i maarus (EL) nr 346/2013 on vabatahtlikud fondiraamistikud ja
nende rakendamine sdltub sidusrihmade huvist selliseid fonde luua. K&esoleva ettepanekuga
vahendatakse tarbetut koormust ja kulusid valitsejate jaoks, kes soovivad EUVECAsid ja
EuSEFisid luua.

EuVECAde ja EuSEFide valitsejate suhtes kohaldatakse praegu registreerimisprotsesse
vastavalt méadrusele (EL) nr 345/2013 voi méaérusele (EL) nr 346/2013 ja direktiivile
2011/61/EL. Kéesoleva ettepanekuga valditakse selliseid dubleerivaid nGudeid. Maaruse (EL)
nr 345/2013 ja madruse (EL) nr 346/2013 labivaatamise kaigus ilmnes, et sama suure fondi
puhul vdivad piisavad omavahendid olla liikmesriikides 6 500 eurost 125 000 euroni,
kusjuures Glemine kunnis on kooskdlas alternatiivsete investeerimisfondide valitsejaid
kasitleva direktiivi kohase tegevusloaga valitsejate téielike kapitalinGuetega. Selleks et valtida
selliste liiga rangete nduete kohaldamist, ndhakse ké&esoleva ettepanekuga ette, et piisavate
omavahendite summa kindlaksmé&aramise metoodikad peaks regulatiivsete tehniliste
standarditena valja to6tama ESMA. Samuti ilmnes labivaatamise kaigus, et moned péadevad
asutused nduavad tasu piiriileste EUVECAde ja EUSEFide turustamise eest nende
territooriumil. Aastatasud ulatuvad 300 eurost 3 000 euroni, mis on samasugused tasemed
nagu piiridleste alternatiivsete investeerimisfondide puhul, mida turustavad alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejaid késitleva direktiivi kohaselt tegevusloa saanud valitsejad.
Peale selle votavad mdned vastuvétvad liikmesriigid piiritilese kauplemise alustamisel 300
kuni 3000 euro suuruseid Uhekordseid tasusid. Kaesoleva ettepanekuga selline tegevus
keelatakse.

Sellega seoses leitakse mdju hindamise aruandes, et on véimalik saavutada ligikaudu 40 500
eurot kulude kokkuhoidu aastas 27 liikmesriigis turustatud EUVECA ja EuSEFi kohta ja 32
miljoni eurot kulude kokkuhoidu viie aasta jooksul kdigi uute EuVECAde puhul.

. Po6hidigused

Ké&esolevas méaruses austatakse pohidigusi ja jargitakse Euroopa Liidu pdhidiguste hartas
tunnustatud pdhimotteid. See on kooskdlas ettevGtlusvabadust kasitleva artikliga 16, sest see
avab EUVECA ja EuSEFi mérgist kandvate vahendite turustamise teistele reguleeritud
valitsejatele. Samuti edendatakse sellega artiklit 47, mis késitleb Gigust tdhusale

Oiguskaitsevahendile ja diglasele kohtulikule arutamisele, sest sellega tagatakse digus esitada
kohtule kaebus, sealhulgas olukordades, kus padevad asutused ei ole otsust teinud.

Kéaesolevat maarust tuleb kohaldada kooskdlas nimetatud diguste ja pdhimdtetega.

4, MOJU EELARVELE
Ettepanek ei mdjuta Euroopa Liidu eelarvet.
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5. MUUD KUSIMUSED
. Rakenduskavad ning jarelevalve, hindamise ja aruandluse kord

Muudetud maarust (EL) nr 345/2013 ja muudetud madrust (EL) nr 346/2013 hinnatakse neli
aastat parast nende joustumist.

Jarelevalves ja hindamises keskendutakse neljale kiisimusele: i) kas muudetud raamistikud on
alternatiivsete investeerimisfondide valitsejaid kasitleva direktiivi kohaselt tegevusloa saanud
valitsejatele EUVECA ja EuSEFi turustamiseks huvipakkuvad, ii) kas raamistikud on aidanud
kaasa EUVECAs ja EuSEFis valitsevate varade suurenemisele ning laiemalt riskikapitali ja
sotsiaalettevotetesse  investeeritud varadele, iii) kas muudetud kvalifitseeruvate
portfelliettevotjate kriteeriumid on suurendanud EuVECAdega kaasatud kapitali ja tehtud
investeeringuid, ning iv) kas soOnaselged satted, millega keelatakse vastuvotvatel
lilkmesriikidel kehtestada tasusid ja piisavaid omavahendeid, on védhendanud EuVECAde ja
EuSEFide valitsemis- ja turustamiskulusid.

Selle jérelevalve néitajad hdlmavad i) Uldandmeid ELi riski- ja sotsiaalkapitali sektorite
kohta, sealhulgas riski- ja sotsiaalkapitali fondid, mis ei ole ei EUWECAd ega EuSEFid, ii)
EuVECAde ja EuSEFide arv ja alternatiivsete investeerimisfondide valitsejaid kasitleva
direktiivi kohaselt tegevusloa saanud valitsejate arv, kes valitsevad ja turustavad EUVECAsid
ja EuSEFisi, samuti mé&&ruse (EL) nr 345/2013 ja mé&aruse (EL) nr 346/2013 kohaselt
registreeritud EUVECA ja EUSEFi valitsejate arv, iii) EUVECAs ja EuSEFis valitsetavate
varade vaartus ja selliste fondide keskmine suurus, iv) piiritleste EUWECAde ja EuSEFide
turustamiskulud, v) EUVECA ja EUSEFi valitsejate omavahendite taseme Uhtsus ning vi)
fondide loomise kulud. Jérelevalvet tehakse koost6ds ESMAga, kelle lesanne on pidada
EUuVECA ja EuSEFi valitsejate ning EuVECAde ja EuSEFide registrit, alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejaid kasitleva direktiivi kohase aruandluse pdhjal, kui see on
kattesaadav. EUVECAsid ja EuSEFisid ning ELIi riskikapitali- ja sotsiaalettevotteid kasitlev
ariteave ja aruanded vaadatakse samuti l&bi, et teha kindlaks EUWVECAde ja EuSEFide laiem
mdju.

. Ettepaneku satete tksikasjalik selgitus

Artikli 1 punktiga 1 ja artikli 2 punktiga 1 lubatakse nende direktiivi 2011/61/EL artikli 6
kohaselt tegevusloa saanud (hiseks investeeringuks loodud ettevGtjate valitsejatel, kes
valitsevad kvalifitseeruvate riskikapitalifondide ja kvalifitseeruvate sotsiaalettevotlusfondide
portfelle, kasutada vastavalt margiseid ,,EuVECA* ja ,,EuSEF*“ seoses nende fondide
turustamisega liidus. Need valitsejad peavad registreerima oma EUVECAd ja EuSEFid ning
taitma vastavalt maaruse (EL) nr 345/2013 vGi méaaruse (EL) nr 346/2013 konkreetseid
sétteid, eelkdige seoses mittekvalifitseeruvate investeeringute 30 % kunnise, aktsepteeritavaid
investoreid késitlevate eeskirjade, spetsiifilise teabe avaldamisega investoritele ja teadetega.
Sellised EUSEFisid valitsevad valitsejad peavad tditma satteid, milles kehtestatakse
menetlused, mille abil mo&ddetakse, millises ulatuses saavutavad kvalifitseeruvad
portfelliettevotjad, millesse need fondid investeerivad, mdddetavat positiivset sotsiaalmdju.

Artikli 1 punktis 1 madratletakse uuesti maaruses (EL9 nr 345/2013 satestatud kvalifitseeruva
portfelliettevotja maératlus ja see sisaldab kas noteerimata ettevdtteid, kus t66tab kuni 499
inimest vdi VKEde kasvuturul noteeritud véikesi ja keskmise suurusega ettevotjaid, mis on
médratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktides 12 ja 13. Sellega lubatakse ka
edasisi investeeringuid kvalifitseeruvatesse portfelliettevGtjatesse, nimelt ettevGtjatesse, mis ei
taida madratluse kriteeriumeid, kuid téitsid neid kvalifitseeruva riskikapitalifondi poolt neisse
ettevotjatesse tehtud esimese investeeringu ajal. Artikli 1 punktiga 2 ja artikli 2 punktiga 1
muudetakse padeva asutuse méaératlust ja paritoluliikmesriigi maaratlust.
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Artikli 1 punktiga 3 ja artikli 2 punktiga 3 pannakse ESMA-le ulesanne todtada valja
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles Kkirjeldatakse piisavate omavahendite
kindlaksmaaramise metoodikaid. Need metoodikad peavad tegema vahet sisemiselt ja valiselt
valitsetavatel EUVECAdel ja EuSEFidel, vGtma arvesse maaruse (EL) nr 345/2013 vdi
maéaruse (EL) nr 346/2013 kohaselt registreeritud valitsejate ning direktiivi 2011/61/EL artikli
6 kohaselt tegevusloa saanud valitsejate suurust ja sisemist korraldust ning tagama, et
piisavate omavahendite summad ei Uleta direktiivi 2011/61/EL artiklis 9 s&testatud summasid.

Artikli 1 punkti 4 ja artikli 2 punkti 4 eesmark on muuta registreerimisprotsess sujuvamaks.
Esiteks kehtestatakse satetega, et paritoluliikmesriigi padev asutus teatab fondivalitsejatele
hiljemalt neli kuud pérast seda, kui nad on esitanud kogu vajaliku teabe, kas nad on
registreeritud. Teiseks on satete eesmargiks valtida dubleerivaid registreerimisprotsesse
vastavalt méarusele (EL) nr 345/2013 vOi maarusele (EL) nr 346/2013 ja direktiivile
2011/61/EL.

Artikli 1 punktis 5 ja artikli 2 punktis 5 satestatakse tingimused, mille kohaselt direktiivi
2011/61/EL artikli 6 kohaselt tegevusloa saanud valitsejad registreerivad EUVECAd ja
EuSEFid. K&esoleva mééarusega lubatakse EUVECAsid ja EuSEFisid registreerida valitsejatel,
kes asuvad liikmesriikides, mis ei ole need liikmesriigid, kus nendele valitsejatele anti
tegevusluba. Punktiga 5 tagatakse, et mis tahes keeldumine EuVECAde ja EuSEFide
registreerimisest vOi tegevusetus selles valdkonnas peab olema p6hjendatud, teatatud ja selle
suhtes peab kehtima digus esitada kohtule kaebus.

Artikli 1 punktis 6 ja artikli 2 punktis 6 satestatakse sdnaselgelt, et vastuvotvate liikmesriikide
padevad asutused ei tohi kehtestada tasusid ja muid kulusid seoses EUVECAde ja EuSEFide
piiritlese turustamisega. Samuti laiendatakse nendega riiklike jarelevalveasutuste vahelisi
piirileseid teateid seoses EUVECAde ja EuSEFidega, mille on registreerinud ja mida
turustavad kooskdlas direktiivi 2011/61/EL artikliga 6 tegevusloa saanud valitsejad.

Artikli 1 punktiga 7 ja artikli 2 punktiga 7 tagatakse, et ESMA andmebaas sisaldab teavet
kdigi EUVECAde ja EUSEFide valitsejate ja fondide kohta, mida nad turustavad.

Artikli 1 punktiga 8 ja artikli 2 punktiga 8 muudetakse kuupéeva, mil liikmesriigid peavad
hiljemalt teatama eeskirjadest, mida kohaldatakse maéruse (EL) nr 345/2013 ja méé&ruse (EL)
nr 346/2013 rikkumiste suhtes, sealhulgas selliste valitsejate rikkumised, kes on saanud
tegevusloa direktiivi 2011/61/EL artikli 6 kohaselt ja kes kasutavad nimetusi ,,EuVECA® ja
,»EUSEF*“ seoses EUVECAde ja EuSEFide turustamisega liidus.

Artikli 1 punktiga 9 ja artikli 2 punktiga 9 tagatakse méaruse (EL) nr 345/2013 vGi maé&ruse
(EL) nr 346/2013 téitmine direktiivi 2011/61/EL artikli 6 kohaselt tegevusloa saanud
valitsejate suhtes, kes valitsevad kvalifitseeruvaid riskikapitalifonde ja kvalifitseeruvaid
sotsiaalettevotlusfonde ning kasutavad vastavalt nimetusi ,,EuVECA* ja ,,EuSEF* seoses
nende fondide turustamisega.

Artikli 1 punktis 10 ja artikli 2 punktis 10 satestatakse, et maaruse (EL) nr 345/2013 ja
madruse (EL) nr 346/2013 labivaatamine toimub neli aastat pdrast méaaruste kohaldamise
algust.
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2016/0221 (COD)
Ettepanek:

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS,

millega muudetakse maarust (EL) nr 345/2013 Euroopa riskikapitalifondide kohta ja

maarust (EL) nr 346/2013 Euroopa sotsiaalettevotlusfondide kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,
vOttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,

vOttes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,

vBttes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust™,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust’,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt?,

ning arvestades jargmist:

1)

2)

Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarusega (EL) nr 345/2013"° ja Euroopa Parlamendi
ja ndukogu maarusega (EL) nr 346/2013% sitestatakse thtsed néuded ja tingimused
nende Uhiseks investeeringuks loodud ettevotjate valitsejatele, kes soovivad kasutada
lildus margistusi ,,EuVECA® voi ,,EuSEF“ kvalifitseeruvate riskikapitalifondide ja
kvalifitseeruvate sotsiaalettevdtlusfondide turustamisel. Maarus (EL) nr 345/2013 ja
méaérus (EL) nr 346/2013 sisaldavad eeskirju, mis hdlmavad eelkdige kvalifitseeruvaid
investeeringuid, kvalifitseeruvaid portfelliettevotjaid ja aktsepteeritavaid investoreid.
Vastavalt madrusele (EL) nr 345/2013 ja maarusele (EL) nr 346/2013 kvalifitseeruvad
vastavalt mérgiste ,,FuVECA* ja ,,EuSEF* margiste kasutamiseks ainult valitsejad,
kelle valitsetavad varad ei Uleta kokku Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2011/61/EL* artikli 3 Iike 2 punktis b osutatud kiinnist.

16. novembri 2014. aasta teatises Euroopa investeerimiskava kohta”? on satestatud
terviklik strateegia, kuidas kaotada rahastamise puudujadk, mis pidurdab Euroopa

16

17

18

19

20

21

22

ELTCI[...],[...]. Ik [...].

ELTC,, Ik

Euroopa Parlamendi ... seisukoht. (............ ) ja ndukogu ................. otsus

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17.aprilli 2013. aasta maarus (EL) nr345/2013 Euroopa
riskikapitalifondide kohta (ELT L 115, 25.4.2013, Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17.aprilli 2013. aasta maarus (EL) nr346/2013 Euroopa
sotsiaalettevGtlusfondide kohta (ELT L 115, 25.4.2013, 1k 18).

Euroopa Parlamendi ja n8ukogu 8.juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL, alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning
maéaruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174, 1.7.2011, Ik 1).

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Keskpangale, Euroopa Majandus- ja
Sotsiaalkomiteele, Regioonide Komiteele ning FEuroopa Investeerimispangale: , Euroopa
investeerimiskava“ (COM(2014)903 final).
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

potentsiaali kasvada ja luua oma kodanikele tookohti. Selle eesmargiks on avada
erasektori investeeringud, kasutades rahastamist riiklikest vahenditest ja parandades
investeerimiskeskkonna digusraamistikku.

30. septembri 2015. aasta teatis kapitaliturgude liidu kohta”® on investeerimiskava
oluline osa. Selle eesmark on vahendada finantsturgude killustatust ja suurendada
kapitali pakkumist ettevotjatele tbelise Uhtse kapitalituru loomise kaudu. Teatises
margitakse, et maarust (EL) nr 345/2013 ja maarust (EL) nr 346/2013 tuleb muuta,
tagamaks, et raamistikud saavad kdige paremini toetada investeeringuid VKEdesse.

Kvalifitseeruvate riskikapitalifondide ja kvalifitseeruvate sotsiaalettevotlusfondide
turg tuleks avada, et suurendada mastaabisaastu, vahendada tegevuskulusid,
suurendada konkurentsi ja laiendada investorite valikut. Vimalike valitsejate baasi
laiendamine aitab kaasa selle turu avamisele. See peaks olema kasulik ettevotjatele,
kes otsivad investoreid, tehes nende jaoks kattesaadavaks rahastamise suuremast ja
mitmekesisemast investeeringuallikate valikust. Seetdttu tuleks madruse (EL) nr
345/2013 ja méaéruse (EL) nr 346/2013 kohaldamisala laiendada, avades margiste
,EUVECA* ja ,,EuSEF kasutamise direktiivi 2011/61/EL artikli 6 kohaselt tegevusloa
saanud Uhiseks investeeringuks loodud ettevotjate valitsejatele.

Korgetasemelise investorite kaitse séilitamiseks tuleks konealuste valitsejate suhtes
jatkuvalt kohaldada direktiivi 2011/61/EL ndudeid, jargides samas maaruse (EL) nr
345/2013 vOi madruse (EL) nr 346/2013 teatavaid satteid, nimelt aktsepteeritavaid
investeeringuid, sihtinvestoreid ja teabendudeid ké&sitlevaid satteid.

Selleks et pddevad asutused oleksid teadlikud igast ,,EuVECA* ja ,,EuSEF* mirgiste
uuest kasutamisest, peaksid direktiivi 2011/61/EL artikli 6 kohaselt tegevusloa saanud
uhiseks investeeringuks loodud ettevétjate valitsejad registreerima iga kvalifitseeruva
riskikapitalifondi voi kvalifitseeruva sotsiaalettevotlusfondi, mida nad kavatsevad
valitseda ja turustada. See peaks tagama, et kdnealused valitsejad vdivad sdilitada oma
arimudelid, kui nad valitsevad teistes liikmesriikides asutatud ihiseks investeeringuks
loodud ettevdtjaid, ja veelgi laiendada oma pakutavat tootevalikut.

Selleks et veelgi suurendada kapitali pakkumist ettevotjatele, tuleks laiendada nende
aktsepteeritavate ettevotjate ringi, millesse kvalifitseeruvad riskikapitalifondid saavad
investeerida. SeetOttu peaks kvalifitseeruvate portfelliettevotjate méaratlus hélmama
kuni 499 tootajaga ettevotjaid (véikese voi keskmise kapitalisatsiooniga arithingud) ja
VKEde kasvuturgudel noteeritud vaikesi ja keskmise suurusega ettevotjaid. Samuti
peaksid uued investeerimisvdimalused lubama kasvuetapis ettevotjatel, kellel on juba
juurdepéads teistele rahastamisallikatele, nagu VKEde kasvuturud, saada kapitali
kvalifitseeruvatest riskikapitalifondidest, mis omakorda peaks kaasa aitama VKEde
kasvuturgude arengule.

Kvalifitseeruvatel riskikapitalifondidel peaks olema lubatud pikemaajaliselt osaleda
noteerimata VKEde, noteerimata véikese voi keskmise kapitalisatsiooniga &ritihingute
ja VKEde kasvuturul noteeritud VKEde rahastamisredelil, et veelgi suurendada nende
potentsiaali teenida tulu kiire kasvuga ettevdtjatest. Seetdttu tuleks lubada esimesele
investeeringule jargnevad edasised investeeringud.

Registreerimismenetlused peaksid olema kulutdhusad. Seetdttu peaks méaaruse (EL) nr
345/2013 ja maaruse (EL) nr 346/2013 kohane valitseja registreerimine taitma ka

23

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Keskpangale, Euroopa Majandus- ja

Sotsiaalkomiteele ning Regioonide Komiteele ,Kapitaliturgude liidu loomise tegevuskava“
(COM(2015) 468 final).
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10)

11)

12)

13)

14)

direktiivis 2011/61/EL osutatud registreerimise eesmarki. Mé&éruse (EL) nr 345/2013
vOi méaaruse (EL) nr 346/2013 kohased registreerimise otsused ja registreerimata
jatmine tuleks vajaduse korral allutada kohtulikule kontrollile.

Vaja on selgitada, et vastuvGtvale liikmesriigile pandud keeld kehtestada ndudeid voi
haldusmenetlusi seoses kvalifitseeruvate riskikapitalifondide ja kvalifitseeruvate
sotsiaalettevotlusfondide turustamisega tema territooriumil hdlmab keeldu kehtestada
tasusid ja muid kulusid nende fondide valitsejatele.

Praegu ndutakse méérusega (EL) nr 345/2013 ja madrusega (EL) nr 346/2013, et
kvalifitseeruvate riskikapitalifondide ja kvalifitseeruvate sotsiaalettevotlusfondide
valitsejatel oleksid alati olemas piisavad omavahendid. Selleks et tagada kogu liidus
uhtne arusaam sellest, millised on selliste valitsejate puhul piisavad omavahendid,
tuleks ette néha, et Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve (ESMA) koostab regulatiivsete
tehniliste  standardite eelndu, milles Kkirjeldatakse piisavate omavahendite
kindlaksmé&aramise metoodikat.

Kuna kéesoleva méaidrusega avatakse ,,EuVECA® ja ,,EUSEF“ mairgiste kasutamine
direktiivi 2011/61/EL artikli 6 kohaselt tegevusloa saanud Uhiseks investeeringuks
loodud ettevdtjate valitsejatele, peaks keskandmebaas, mida haldab ESMA kooskdlas
méérusega (EL) nr 345/2013 ja maarusega (EL) nr 346/2013, sisaldama ka teavet
nende kvalifitseeruvate riskikapitalifondide ja kvalifitseeruvate
sotsiaalettevotlusfondide kohta, mida valitsevad ja turustavad kdnealused valitsejad.

Kuna liikmesriigid ei suuda kdesoleva méa&ruse eesmarki, nimelt kvalifitseeruvate
riskikapitalifondide ja kvalifitseeruvate sotsiaalettevotlusfondide siseturu edasist
tugevdamist ,,EuVECA* ja ,,EuSEF* mirgiste kasutamise edendamise teel piisavalt
saavutada ning eesmargi ulatuse ja toime tottu on seda parem saavutada liidu tasandil,
voib liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sétestatud
subsidiaarsuse pdhimdttega. Vastavalt proportsionaalsuse pohimottele ei 1ahe kdesolev
madrus kaugemale sellest, mis on vajalik taotletavate eesmarkide saavutamiseks
Euroopa Liidu lepingu artikli 5 18ike 4 kohaselt.

Madrusi (EL) nr 345/2013 ja (EL) nr 346/2013 tuleks vastavalt muuta.

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1

Maadrust (EL) nr 345/2013 muudetakse jargmiselt.

1)

()

Artikli 2 16ige 2 asendatakse jargmisega:

2. Kaesoleva madruse artikleid 5 ja 6, artikli 13 16ike 1 punkte c ja i ning artiklit
14a kohaldatakse direktiivi 2011/61/EL artikli 6 kohaselt tegevusloa saanud thiseks
investeeringuks loodud ettevdtjate valitsejate suhtes, kes haldavad kvalifitseeruvate
riskikapitalifondide portfelle ja kavatsevad kasutada nimetust ,,EuVECA® seoses
nende fondide turustamisega liidus.*

Artiklit 3 muudetakse jargmiselt:
a)  punkt k asendatakse jargmisega:

»»K) nparitoluliikmesriik —  liikmesriik, kus on  kvalifitseeruva
riskikapitalifondi valitseja registrijargne asukoht;*

b)  punkti d alapunkt i asendatakse jargmisega:
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©)

(4)

1) taidab kvalifitseeruva riskikapitalifondi poolt sellesse -ettevotjasse
esimese investeeringu tegemise ajal tihe jargmistest tingimustest:

- ettevotjal ei ole lubatud kaubelda reguleeritud turul ega mitmepoolses
kauplemissuisteemis, nagu on maaratletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2014/65/EL* artikli 4 I6ike 1 punktides 21 ja 22, ning annab t66d
kuni 499 inimesele;

- ettevOtja on véike vOi keskmise suurusega ettevGtja, nagu on
médratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 18ike 1 punktis 12, mis on
noteeritud VKEde kasvuturul, nagu on maaratletud kdnealuse direktiivi artikli
4 16ike 1 punktis 13.

punkt m asendatakse jargmisega:

»-m) ,pidev asutus* —

) kaesoleva madruse artikli 2 16ikes 1 osutatud valitsejate puhul direktiivi
2011/61/EL artikli 3 I6ike 3 punktis a osutatud padev asutus;

i) kaesoleva madruse artikli 2 16ikes 2 osutatud valitsejate puhul direktiivi

2011/61/EL artikli 7 I6ikes 1 osutatud padev asutus;

iii) kvalifitseeruvate riskikapitalifondide puhul selle liikmesriigi pédev
asutus, kus on kvalifitseeruva riskikapitalifondi registrijargne asukoht voi
peakontor;*

* Euroopa Parlamendi ja n6ukogu 15.mai 2014. aasta direktiiv
2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta, millega muudetakse direktiive
2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 349).

Artiklile 10 lisatakse 16ige 3:

”3'

ESMA tootab viélja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles

kirjeldatakse piisavate omavahendite kindlaksméaaramise metoodikaid. Nendes
metoodikates:

a) tehakse vahet, mis on piisavad omavahendid sisemiselt valitsetavate
kvalifitseeruvate riskikapitalifondide puhul ja mis on piisavad omavahendid
kvalifitseeruvate riskikapitalifondide valitsejate puhul, kes on vélised
valitsejad,;

b) vOetakse arvesse artikli 2 18ikes 1 osutatud valitsejate suurust ja
sisemist korraldust, et tagada nende valitsejate ja kdnealuse artikli 16ikes 2
osutatud valitsejate vahel neutraalsed konkurentsitingimused;

C) tagatakse, et kdnealuste metoodikate kohaldamisest tulenevad summad
ei Uleta direktiivi 2011/61/EL artiklis 9 satestatud summasid.

ESMA esitab kdnealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt [18 kuud pérast k&esoleva maaruse kohaldamise algust].

Komisjonile antakse Oigus votta vastu kdesoleva artikli esimeses 16igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega
10-14.%;

artiklisse 14 lisatakse 18iked 3a ja 3b:
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(®)

(6)

,»3 a. Paritolulitkmesriigi padev asutus teatab 16ikes 1 osutatud valitsejatele, kas nad
on registreeritud kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitsejana, hiljemalt kaks kuud
pérast seda, kui nad on esitanud koik I6ikes 1 nimetatud andmed.

3b. Kaesoleva artikli kohane registreerimine on registreerimine direktiivi
2011/61/EL artikli 3 16ike 3 tdhenduses.*;

lisatakse jargmised artiklid 14a ja 14b:
,Artikkel 14a

1. Direktiivi 2011/61/EL artikli 6 kohaselt tegevusloa saanud Uhiseks
investeerimiseks  loodud ettevotjate valitsejad  esitavad taotluse nende
kvalifitseeruvate riskikapitalifondide registreerimiseks, mille puhul nad kavatsevad
kasutada nimetust ,,EuVECA*.

2. Loikes 1 nimetatud registreerimistaotlus esitatakse kvalifitseeruva
riskikapitalifondi padevale asutusele ja see sisaldab jargmist:

a) kvalifitseeruva riskikapitalifondi tingimused vo6i pohikiri;
b) depositooriumi andmed,;
C) artikli 14 16ikes 1 osutatud teave.

Esimese 18igu punkti ¢ kohaldamisel osutab teave kaesoleva méaruse Il peatiki
nouete taitmiseks kehtestatud korra kohta korrale, mis on kehtestatud artiklite 5 ja 6
ning artikli 13 I18ike 1 punktide c ja i jargimiseks.

3. Kvalifitseeruva riskikapitalifondi padev asutus registreerib iga fondi
kvalifitseeruva riskikapitalifondina, kui fondi valitseja téidab artikli 14 16ikes 2
sétestatud tingimusi.

4.  Kuvalifitseeruva riskikapitalifondi pédev asutus teatab 1dikes 1 osutatud
valitsejatele, kas asjaomane fond on  registreeritud  kvalifitseeruva
riskikapitalifondina, hiljemalt kaks kuud péarast seda, kui nad on esitanud kogu 16ikes
2 osutatud teabe.

5. Loigete 1, 2 ja 3 kohane kvalifitseeruvate riskikapitalifondide registreerimine
kehtib kogu liidu territooriumil ja vdimaldab turustada neid fonde nimetuse
,EuVECA* all kogu liidus.

Artikkel 14b

Iga artiklis 14 osutatud valitsejate ja artiklis 14a osutatud fondide registreerimisest
keeldumine peab olema pdhjendatud, nendes artiklites osutatud valitsejatele teatatud
ja selle suhtes kehtib kohtule kaebuse esitamise digus. Kaebuse esitamise digus on
olemas ka siis, kui kahe kuu jooksul pérast taotluse esitamist ei ole registreerimise
kohta otsust tehtud.*;

artikli 16 I6iked 1 ja 2 asendatakse jargmisega:

1. Paritolulitkmesriikide pé&devad asutused teavitavad viivitamata vastuvotvate
lilkmesriikide péadevaid asutusi ja ESMALt igast kvalifitseeruva riskikapitalifondi
valitseja registreerimisest, uue kvalifitseeruva riskikapitalifondi lisamisest, uue
asukoha lisamisest kvalifitseeruva riskikapitalifondi moodustamiseks  voi
asutamiseks vOi sellise uue litkmesriigi lisamisest, kus kvalifitseeruva
riskikapitalifondi valitseja kavatseb kdnealuseid fonde turustada.
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(")

(8)
(9)

Esimese 10igu kohaldamisel teavitab artikli 14a kohaselt registreeritud
kvalifitseeruva riskikapitalifondi padev asutus viivitamata sellest registreerimisest
kdnealuse kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitseja péritoluliikmesriigi padevat
asutust.

2. Vastuvotvate liikmesriikide pé&devad asutused ei kehtesta kvalifitseeruvate
riskikapitalifondide valitsejatele mingeid ndudeid ega ndua haldusmenetluste
jargimist seoses nende kvalifitseeruvate riskikapitalifondide turustamisega, samuti ei
ndua nad enne turustamise alustamist selle heakskiitmist.

Esimeses 18igus osutatud nduded voi haldusmenetlused hdlmavad tasusid ja teisi
kulusid.*;

artikkel 17 asendatakse jargmisega:

»Artikkel 17

ESMA haldab keskandmebaasi, mis on interneti kaudu avalikult k&ttesaadav ning
milles on loetletud koik kvalifitseeruvate riskikapitalifondide valitsejad, kes
kasutavad nimetust ,,EuVECA®, ning kvalifitseeruvad riskikapitalifondid, mille
puhul nad seda nimetust kasutavad, samuti riigid, kus neid fonde turustatakse.*;

artikli 20 Idikes 2 asendatakse kuupdev ,,16. maiks 2015 tekstiga ,,[24 kuud pérast
kéesoleva médruse kohaldamise algust].*;

artiklit 21 muudetakse jargmiselt:

a)  l6ike 1 punkt c asendatakse jargmisega:

»C) kasutab nimetust ,,EuVECA”, kuid ei ole registreeritud vastavalt
artiklile 14, voi kvalifitseeruv riskikapitalifond ei ole registreeritud vastavalt
artiklile 14a;“

b)  18ike 1 punkt e asendatakse jargmisega:

»€) on saanud registreerimise valeandmeid esitades v6i mdnel muul
ebaausal teel, rikkudes artiklit 14 voi artiklit 14a;*

c) 1Bike 2 punkt a asendatakse jargmisega:

»a) vOtab  meetmeid tagamaks, et asjaomase  kvalifitseeruva
riskikapitalifondi valitseja jargib artikleid 5 ja 6, artikli 7 punkte a ja b ning
artikleid 12—-14a;“

(10) artikli 26 16ike 2 punktis a asendatakse kuupéev ,,22. juuliks 2017 tekstiga ,,[48 kuud

pérast kdesoleva mééruse kohaldamise algust].*

Artikkel 2

Maadrust (EL) nr 346/2013 muudetakse jargmiselt.

1)

()

Artikli 2 18ige 2 asendatakse jargmisega:

2. Kaesoleva maaruse artikleid 5, 6 ja 10, artikli 13 18iget 2, artikli 14 1dike 1
punkte d, e ja f ning artiklit 15a kohaldatakse direktiivi 2011/61/EL artikli 6 kohaselt
tegevusloa saanud Uhiseks investeeringuks loodud ettevotjate valitsejate suhtes, kes
valitsevad kvalifitseeruvate sotsiaalettevotlusfondide portfelle ja kavatsevad kasutada
nimetust ,,EuSEF* seoses nende fondide turustamisega liidus.*

Artiklit 3 muudetakse jargmiselt:
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3)

(4)

()

a)  punkt k asendatakse jargmisega:

,»paritoluliitkmesriik* — lilkmesriik, kus on kvalifitseeruva
sotsiaalettevotlusfondi valitseja registrijdrgne asukoht;*

b)  punkt m asendatakse jargmisega:

»m) . pidev asutus* —

1) ké&esoleva maaruse artikli 2 18ikes 1 osutatud valitsejate puhul direktiivi
2011/61/EL artikli 3 16ike 3 punktis a osutatud padev asutus;

i) ké&esoleva maaruse artikli 2 18ikes 2 osutatud valitsejate puhul direktiivi

2011/61/EL artikli 7 16ikes 1 osutatud padev asutus;

i) kvalifitseeruvate sotsiaalettevotlusfondide puhul selle liikmesriigi
padev asutus, kus on kvalifitseeruva sotsiaalettevGtlusfondi registrijargne
asukoht voi peakontor;*

Artiklile 11 lisatakse 16ige 3:

3. ESMA tootab valja regulatiivsete tehniliste standardite eelnbu, milles
kirjeldatakse piisavate omavahendite kindlaksmadramise metoodikaid. Nendes
metoodikates:

a) tehakse vahet, mis on piisavad omavahendid sisemiselt valitsetavate
kvalifitseeruvate sotsiaalettevGtlusfondide puhul ja mis on piisavad
omavahendid kvalifitseeruvate sotsiaalettevotlusfondide valitsejate puhul, kes
on vélised valitsejad;

b)  voetakse arvesse artikli 2 16ikes 1 osutatud valitsejate suurust ja sisemist
korraldust, et tagada nende valitsejate ja kdnealuse artikli I6ikes 2 osutatud
valitsejate vahel neutraalsed konkurentsitingimused,

c) tagatakse, et kdnealuste metoodikate kohaldamisest tulenevad summad ei lleta
direktiivi 2011/61/EL artiklis 9 satestatud summasid.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt [18 kuud parast k&esoleva maaruse kohaldamise algust].

Komisjonile antakse Gigus votta vastu kaesoleva artikli esimeses 18igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega
10-14.%;

artiklisse 15 lisatakse 16iked 3a ja 3b:

,,3 a. Paritoluliikmesriigi padev asutus teatab 16ikes 1 osutatud valitsejatele, kas nad
on registreeritud kvalifitseeruva sotsiaalettevdtlusfondi valitsejana, hiljemalt kaks
kuud pérast seda, kui nad on esitanud kdik 16ikes 1 nimetatud andmed.

3b. Kaesoleva artikli kohane registreerimine on registreerimine direktiivi
2011/61/EL artikli 3 16ike 3 tdhenduses.;

lisatakse artiklid 15a ja 15b:
,»Artikkel 15a

1.  Direktiivi 2011/61/EL artikli 6 kohaselt tegevusloa saanud Uhiseks
investeerimiseks  loodud ettevdtjate valitsejad esitavad taotluse nende
kvalifitseeruvate sotsiaalettevotlusfondide registreerimiseks, mille jaoks nad
kavatsevad kasutada nimetust ,,EuSEF.
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(6)

(")

2. Loikes 1 osutatud registreerimistaotlus  esitatakse  kvalifitseeruva
sotsiaalettevotlusfondi padevale asutusele ja see sisaldab jargmist:

a) kvalifitseeruva sotsiaalettevdtlusfondi tingimused voi pohikiri;
b) depositooriumi andmed,;
C) artikli 15 I6ikes 1 osutatud teave.

Esimese 18igu punkti ¢ kohaldamisel osutab teave k&esoleva méaaruse Il peatiiki
nduete taitmiseks kehtestatud korra kohta korrale, mis on kehtestatud artiklite 5, 6 ja
10, artikli 13 I6ike 2 ning artikli 14 I6ike 1 punktide d, e ja f jargimiseks.

3. Kvalifitseeruva sotsiaalettevotlusfondi padev asutus registreerib iga fondi
kvalifitseeruva sotsiaalettevotlusfondina, kui fondi valitseja téidab artikli 15 18ikes 2
sétestatud tingimusi.

4. Kvalifitseeruva sotsiaalettevotlusfondi pédev asutus teatab 10ikes 1 osutatud
valitsejatele, kas see fond on registreeritud kvalifitseeruva sotsiaalettevdtlusfondina,
hiljemalt kaks kuud parast seda, kui nad on esitanud kogu I6ikes 2 osutatud teabe.

5. LoOigete 1, 2 ja 3 kohane kvalifitseeruvate sotsiaalettevotlusfondide
registreerimine kehtib kogu liidu territooriumil ja vdimaldab turustada neid fonde
nimetuse ,,EuSEF* all kogu liidus.

Artikkel 15 b

Iga artiklis 15 osutatud valitsejate ja artiklis 15a osutatud fondide registreerimisest
keeldumine peab olema p6hjendatud, nendes artiklites osutatud valitsejatele teatatud
ja selle suhtes kehtib kohtule kaebuse esitamise digus. Kaebuse esitamise Gigus on
olemas Ka siis, kui kahe kuu jooksul parast taotluse esitamist ei ole registreerimise
kohta otsust tehtud.*;

artikli 17 16iked 1 ja 2 asendatakse jargmisega:
1. Péritoluliikmesriikide padevad asutused teavitavad viivitamata vastuvotvate

litkmesriikide péadevaid asutusi  ja ESMAt igast kvalifitseeruva
sotsiaalettevotlusfondi valitseja registreerimisest, uue kvalifitseeruva
sotsiaalettevotlusfondi  lisamisest, uue asukoha lisamisest kvalifitseeruva
sotsiaalettevdtlusfondi moodustamiseks voi asutamiseks voi sellise uue liikkmesriigi
lisamisest, kus kvalifitseeruva sotsiaalettevdtlusfondi valitseja kavatseb kdnealuseid

fonde turustada.

Esimese 16igu kohaldamisel teavitab artikli 15a kohaselt registreeritud
kvalifitseeruva  sotsiaalettevotlusfondi  pddev  asutus  viivitamata  sellest
registreerimisest  kdnealuse  kvalifitseeruva  sotsiaalettevotlusfondi  valitseja
péaritoluliikmesriigi padevat asutust.

2. Vastuvotvate liikmesriikide pédevad asutused ei kehtesta kvalifitseeruvate
sotsiaalettevotlusfondide valitsejatele mingeid ndudeid ega ndua haldusmenetluste
jargimist seoses nende kvalifitseeruvate sotsiaalettevotlusfondide turustamisega,
samuti ei ndua nad enne turustamise alustamist selle heakskiitmist.

Esimeses 18igus osutatud nduded vdi haldusmenetlused hdlmavad tasusid ja teisi
kulusid.*;

artikkel 18 asendatakse jargmisega:

»Artikkel 18
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ESMA haldab keskandmebaasi, mis on interneti kaudu avalikult k&ttesaadav ning
milles on loetletud kéik kvalifitseeruvate sotsiaalettevotlusfondide valitsejad, kes
kasutavad nimetust ,,EuSEF*, ning kvalifitseeruvad sotsiaalettevotlusfondid, mille
puhul nad seda nimetust kasutavad, samuti riigid, kus neid fonde turustatakse.*;

(8) artikli 21 ldikes 2 asendatakse kuupdev ,,16. maiks 2015 tekstiga ,,[24 kuud pérast
kéesoleva médruse kohaldamise algust].*;

(9) artiklit 22 muudetakse jargmiselt:

a)

b)

I6ike 1 punkt c asendatakse jargmisega:

»C) kasutab nimetust ,,EuSEF”, kuid ei ole registreeritud vastavalt artiklile
15, voi kvalifitseeruv sotsiaalettevotlusfond ei ole registreeritud vastavalt
artiklile 15a;"

IGike 1 punkt e asendatakse jargmisega:

»€) on saanud registreerimise valeandmeid esitades v6i monel muul
ebaausal teel, rikkudes artiklit 15 voi artiklit 15a;*

I6ike 2 punkt a asendatakse jargmisega:

) vOtab  meetmeid tagamaks, et asjaomase  kvalifitseeruva
sotsiaalettevotlusfondi valitseja jéargib artikleid 5 ja 6, artikli 7 punkte a ja b
ning artikleid 13—15a;"

(10) artikli 27 16ike 2 punktis a asendatakse kuupéev ,,22. juuliks 2017 tekstiga ,,[48 kuud
pérast kdesoleva mairuse kohaldamise algust].*

Artikkel 3

Kéesolev madrus joustub kahekiimnendal péeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu

Teatajas.

Ké&esolev méaarus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides liikmesriikides.

Brissel,
Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
eesistuja eesistuja
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