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ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

zmieniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 w
sprawie dokumentow zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych
produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych w
odniesieniu do daty rozpoczecia jego stosowania
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UZASADNIENIE

1. KONTEKST WNIOSKU

Powody przedstawienia wniosku

Rozporzadzenie (UE) nr 1286/2014 zostalo przyjete dnia 26 listopada 2014 r. w celu
zwiekszenia ochrony inwestoréw indywidualnych inwestujacych w detaliczne produkty
zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowe produkty inwestycyjne (PRIIP). Jego celem
jest rowniez odbudowa zaufania konsumentéw do sektora ustug finansowych po kryzysie
finansowym.

Dla osiagnigcia tych celow rozporzadzenie (UE) nr 1286/2014 naktada wymog, aby tworcy
PRIIP spetniali jednolity zbior wymogow w zakresie ujawniania informacji o produkcie oraz
aby inwestorzy indywidualni otrzymywali dokument zawierajacy kluczowe informacje na
temat oferowanych PRIIP. Ujawnione informacje powinny umozliwi¢ inwestorom
indywidualnym lepsze zrozumienie gospodarczego charakteru danego produktu oraz
zwigzanego z nim ryzyka w celu poréwnania roznych ofert. Ponadto wigksza przejrzystos¢ i
harmonizacja przyniosg korzysci wewnetrznemu rynkowi ustug finansowych poprzez
zapewnienie réwnych warunkéw dziatania w przypadku roznych produktow i kanatow

dystrybuciji.

Rozporzadzenie (UE) nr 1286/2014 okresla forme 1 tres¢ dokumentu zawierajacego kluczowe
informacje. W celu dalszej standaryzacji r6znych cech dokumentu zawierajacego kluczowe
informacje oraz celem uwzglednienia istotnych réznic migdzy rodzajami PRIIP europejskie
urzedy nadzoru (Europejskie Urzedy Nadzoru: Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i
Pracowniczych Programow Emerytalnych, Europejski Urzad Nadzoru Bankowego oraz
Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych) maja za zadanie opracowac
regulacyjne standardy techniczne w odniesieniu do prezentacji i tresci dokumentow
zawierajacych kluczowe informacje, standardowego formatu dokumentéw zawierajacych
kluczowe informacje, metody prezentacji ryzyka i zysku oraz obliczania kosztéw, a takze
warunkOw i minimalnej czgstotliwo$ci dokonywania przeglagdu informacji zawartych w
dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz warunkéw spetniania wymogow
dotyczacych przekazywania inwestorom indywidualnym dokumentéw zawierajacych
kluczowe informacje.

Dnia 6 kwietnia 2016 r. Europejskie Urzedy Nadzoru wspoélnie przedstawily Komisji projekt
regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych dokumentow zawierajacych kluczowe
informacje dla PRIIP. Projekt regulacyjnych standardow technicznych zostal zatwierdzony
przez Komisj¢ dnia 30 czerwca 2016 r. poprzez przyjecie rozporzadzenia delegowanego w
sprawie dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje’.

W okresie kontroli Rada nie zgtosita Zadnych zastrzezen do rozporzadzenia delegowanego
Komisji. Jednak dnia 14 wrzeénia 2016 r. rozporzadzenie odrzucit Parlament Europejski’.

! C(2016) 3999 final.

Rezolucja Parlamentu Europejskiego z dnia 14 wrzeSnia 2016r. w sprawie rozporzadzenia
delegowanego Komisji z dnia 30 czerwca 2016 r. uzupelniajacego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie dokumentoéw zawierajacych kluczowe informacje,
dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw
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Parlament Europejski wezwal Komisje do dokonania przegladu przepisow dotyczacych PRIIP
o wiekszej liczbie opcji, scenariuszy wynikow oraz ostrzezenia przed blednym zrozumieniem.
Ponadto Parlament Europejski i zdecydowana wigkszos$¢ panstw cztonkowskich zwrdcili sig
do Komisji o odroczenie daty rozpoczgcia stosowania rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014,
argumentujac, ze brak standardow technicznych moéglby utrudni¢ sprawne stosowanie tego
rozporzadzenia.

Rozporzadzenie (UE) nr 1286/2014 jest bezposrednio stosowane od dnia 31 grudnia 2016 r. 1
nie wigze sporzadzania dokumentow zawierajacych kluczowe informacje z przyjeciem aktu
delegowanego. Podczas gdy przepisy rozporzadzenia moglyby by¢ stosowane przez tworcow
PRIIP i egzekwowane przez wlasciwe organy bez przyjecia rozporzadzenia delegowanego,
wskazane jest wprowadzenie mozliwie jak najwiekszej przejrzystosci do standardow
technicznych okreslajacych tres¢ pewnych przepisow.

Biorac pod uwage nadzwyczajne okolicznosci, ktore doprowadzity do opdznien w przyjeciu
rozporzadzenia delegowanego, Komisja proponuje odroczenie daty rozpoczgcia stosowania
rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014 o 12 miesigcy, aby zmniejszy¢ brak pewnosci prawa 1 da¢
tworcom PRIIP wigcej czasu na przygotowanie si¢ do stosowania nowych przepisoéw.

Dhugos$¢ okresu odroczenia

Dwunastomiesigczny okres odroczenia powinien zapewni¢ wiasciwym organom i twdrcom
PRIIP wystarczajacg ilo$¢ czasu na przyjecie nowych przepisow.

2. PODSTAWA PRAWNA, POMOCNICZOSC | PROPORCJONALNOSC

Podstawa prawna

Niniejszy wniosek oparty jest na art. 114 TFUE, tak jak rozporzadzenie (UE) nr 1286/2014,
ktore niniejszy wniosek ma na celu zmienic.

Pomocniczos¢ (w przypadku kompetencji niewylacznych)

Zgodnie z zasadg pomocniczo$ci dziatanie na szczeblu UE mozna podja¢ tylko wtedy, gdy
cele zamierzonego dziatania nie moga zosta¢ osiagnig¢te przez panstwa cztonkowskie
dzialajace indywidualnie. Interwencja Unii, polegajaca na wprowadzeniu jednolitego
podejscia do ujawniania informacji zwigzanych z PRIIP, jest potrzebna w celu usunigcia
barier na rynku wewn¢trznym ustug i1 produktow finansowych. W tym zakresie zmieniane
przepisy sa przyjmowane w petnej zgodno$ci z zasada pomocniczosci, a wszelkie zmiany
tych przepisow muszg by¢ dokonywane w drodze wniosku Komisji.

inwestycyjnych (PRIIP), przez ustanowienie regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie
prezentacji, tresci, przegladu i zmiany dokumentoéw zawierajacych kluczowe informacje oraz warunkow
spetnienia wymogu przekazania takich dokumentéw (C(2016)03999 — 2016/2816(DEA)).
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Proporcjonalnos¢

Dziatanie na poziomie UE jest niezbedne do osiagnigcia celu, jakim jest efektywne
stosowanie przepisOw dotyczacych PRIIP przez wlasciwe organy i tworcow PRIIP.
Niniejszy wniosek zapewni zatem osiggni¢cie celow przewidzianych w rozporzadzeniu (UE)
nr 1286/2014 na calym rynku wewngtrznym, zapewniajac przy tym wysoki poziom
przejrzystosci rynkowej 1 ochrony inwestoréw indywidualnych.

3. WYNIKI OCEN EX POST, KONSULTACJI Z ZAINTERESOWANYMI
STRONAMI | OCEN SKUTKOW

Niniejszemu wnioskowi nie towarzyszy oddzielna ocena skutkéw, gdyz przeprowadzono juz
ocene skutkow w odniesieniu do rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014. Niniejszy wniosek nie
zmienia tre$ci rozporzadzenia i nie tworzy nowych obowiazkéw dla uczestnikow rynku
objetych zakresem jego zastosowania. Dotyczy on wylacznie przesunigcia daty rozpoczgcia
stosowania rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014 o 12 miesigcy w celu zapewnienia pewnosci
prawa w branzy, a takze umozliwienia branzy i wlasciwym organom przygotowania si¢ do
stosowania nowych przepisow.

4, WPLYW NA BUDZET

Whiosek nie ma wptywu na budzet Komisji.
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Whiosek

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY

zmieniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 w
sprawie dokumentow zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych
produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych w

odniesieniu do daty rozpocze¢cia jego stosowania

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI | RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegolnosci jego art. 114,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

1)

)

3)

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 1286/2014% wprowadzito
szereg $rodkow majacych na celu zwigkszenie ochrony inwestoréw i odbudowe
zaufania konsumentéw do sektora ushug finansowych poprzez zwigkszenie
przejrzystosci na detalicznym rynku inwestycyjnym. Zobowigzuje ono twoOrcoOw
detalicznych produktow zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktow
inwestycyjnych (PRIIP) do sporzadzania dokumentu zawierajacego kluczowe
informacje.

Rozporzadzenie (UE) nr 1286/2014 upowaznia europejskie organy nadzorcze do
sporzadzenia regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych elementy
dokumentu zawierajacego kluczowe informacje.

Dnia 30 czerwca 2016 r. Komisja przyjeta rozporzadzenie delegowane®, ktére okresla
szczegbdly w odniesieniu do prezentacji i tresci dokumentu zawierajacego kluczowe
informacje, standardowego formatu dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje,
metody prezentacji ryzyka i zysku oraz obliczania kosztéw, a takze warunkoéw i
minimalnej czestotliwosci dokonywania przegladu informacji zawartych w
dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz warunkéw spetniania
wymogow dotyczacych przekazywania inwestorom indywidualnym dokumentow
zawierajacych kluczowe informacje.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w
sprawie dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw
zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych (PRIIP) (Dz.U. L 352 z
9.12.2014, 5. 1).

C(2016) 3999 final.
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4) Parlament Europejski wyrazit sprzeciw wobec rozporzadzenia delegowanego
przyjetego przez Komisje dnia 30 czerwca 2016 r. i zwrdcit si¢, wraz ze zdecydowang
wigkszo$cig panstw czlonkowskich, o odroczenie daty rozpoczecia stosowania
rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014.

5) Odroczenie o 12 miesi¢cy da zainteresowanym dodatkowy czas na dostosowanie si¢
do nowych wymogéw. W zwigzku z tymi wyjatkowymi okoliczno$ciami
rozporzadzenie (UE) nr 1286/2014 zostaje odpowiednio zmienione, co jest celowe 1
uzasadnione.

(6) Ze wzgledu na bardzo krotki okres, jaki pozostat do rozpoczegcia stosowania przepisow
rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014, niniejsze rozporzadzenie powinno wejs¢ w zycie
niezwlocznie.

(7) Dlatego w tym przypadku uzasadnione jest réwniez zastosowanie wyjatku dla pilnych
przypadkow przewidzianego w art. 4 Protokotu (nr 1) w sprawie roli parlamentow
narodowych w Unii Europejskiej,

PRZYIJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
W rozporzadzeniu (UE) nr 1286/2014 drugi akapit art. 34 otrzymuje brzmienie:

,»Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2018 r.”.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zZycie nastgpnego dnia po jego opublikowaniu w
Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci 1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia .

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

Przewodniczgcy Przewodniczgcy
Martin Schulz
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