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PERUSTELUT

1. EHDOTUKSEN TAUSTA
. Ehdotuksen perustelut ja tavoitteet

Téama ehdotettu muutos direktiiviin 2013/36/EU  (vakavaraisuusdirektiivi) on o0sa
lainsédadéntopakettia, johon siséltyvdt myds muutokset asetukseen (EU) N:o 575/2013
(vakavaraisuusasetus), direktiiviin 2014/59/EU (pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivi)
ja asetukseen (EU) N:o 806/2014 (yhteista kriisinratkaisumekanismia koskeva asetus).

Viime vuosina EU on uudistanut rahoituspalvelujen saantelykehystd huomattavasti EU:n
rahoitusalalla  toimivien laitosten (eli  luottolaitosten ja  sijoituspalveluyritysten)
héirionsietokyvyn parantamiseksi. Uudistukset ovat pa&asiassa perustuneet globaaleihin
standardeihin, joista EU on sopinut yhdessd kansainvalisten kumppaniensa kanssa.
Uudistuspakettiin ovat sisdltyneet erityisesti laitosten vakavaraisuusvaatimuksista ja
valvonnasta annetut asetus (EU) N:o 575/2013 (vakavaraisuusasetus) ja direktiivi 2013/36/EU
(vakavaraisuusdirektiivi) sek& laitosten elvytyksestd ja kriisinratkaisusta annettu direktiivi
2014/59/EU  (pankkien  elvytys-  ja  kriisinratkaisudirektiivi)  ja  yhteisestd
Kriisinratkaisumekanismista annettu asetus (EU) N:o 806/2014.

N&illa toimenpiteilld reagoitiin vuosina 2007 ja 2008 levinneeseen finanssikriisiin ja niissa
otetaan huomioon kansainvélisesti sovitut standardit. Vaikka uudistuksilla on saatu
vakautettua rahoitusjarjestelmaa ja parannettua sen kykya kestad monentyyppisia mahdollisia
tulevia h&irio- ja kriisitilanteita, niilla ei kuitenkaan pystytd vield ratkaisemaan kaikkia
havaittuja ongelmia. Sen wvuoksi ndilld uusilla ehdotuksilla pyritddn tadydentdméin
uudistusohjelmaa korjaamalla jéljella olevat heikkoudet ja panemalla tdytant6on joitakin
uudistuksessa vield toteuttamatta olevia osia, jotka ovat vélttdmattémia laitosten
héirionsietokyvyn varmistamiseksi ja jotka globaalien standardien laatijat (eli Baselin
pankkivalvontakomitea ja finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmd) ovat viimeistelleet
vasta hiljattain:

o sitova vahimmaisomavaraisuusaste (LR), jolla estetddn laitoksia velkaantumasta
liikaa esimerkiksi alhaisen kannattavuuden kompensoimiseksi;

o sitova pysyvan varainhankinnan vaatimus (NSFR), joka perustuu laitosten
parantuneisiin rahoitusprofiileihin ja jolla vahvistetaan yhdenmukaistettu standardi
siitd, kuinka paljon laitos tarvitsee vakaita pitkdaikaisia rahoituslahteita
selviytyakseen markkinoiden ja rahoituksen stressitilanteista.

o riskiherkemmat omia varoja (eli pddomaa) koskevat vaatimukset laitoksille, jotka
kayvat merkittdvaa kauppaa arvopapereilla ja johdannaisilla, milld estetdan
vaatimusten liian suuri vaihtelu, joka ei perustu laitosten riskiprofiileihin;

o viimeisend vaan ei vahaisimpand uudistuksena maailmanlaajuisten jarjestelman
kannalta merkittavien laitosten (G-Sll-laitosten) kokonaistappionkattamiskykyéa
(TLAC) koskevat uudet standardit, joissa néilté laitoksilta vaaditaan parempaa kykya
kattaa tappioita ja vahvistaa padomapohjaa; lisdksi standardeissa kasitellaan
maailmanlaajuisten rahoitusmarkkinoiden yhteenliitdntdja ja vahvistetaan entisestadn
EU:n kykya ratkaista vaikeuksissa olevien G-Sll-laitosten kriiseja minimoiden
samalla veronmaksajiin kohdistuvat riskit.

Komissio tunnusti 24. marraskuuta 2015 antamassaan tiedonannossa olevan tarpeen vahentaa
riskeja entisestddn ja sitoutui esittdmaan lainsdadéntéehdotuksen, joka perustuu edelld
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mainittuihin  kansainvélisiin sopimuksiin. Téllaisilla riskienvahentdmistoimenpiteilld ei
pelkastddn vahvisteta Euroopan pankkijarjestelman hairiénsietokykya ja markkinoiden
luottamusta siihen vaan myds tarjotaan perusta, jolta pankkiunionin toteuttamista voidaan
jatkaa. Myo6s Ecofin-neuvoston 17. kesékuuta 2016 esittdmissa paatelmissa tunnustetaan se,
ettd riskien vahentaminen rahoitusalalla vaati enemman konkreettisia lainsdédantétoimia.
Pankkiunionista 10. maaliskuuta 2016 annetussa Euroopan parlamentin paatdslauselmassa
(vuosikertomus 2015) mainitaan myds joitakin nykyisen séantelykehyksen osa-alueita, joihin
olisi puututtava.

Samalla komission on taytynyt ottaa huomioon nykyinen sadntelykehys ja kansainvélisell&
tasolla s&éntelyssa tapahtunut kehitys sekd vastata EU:n talouteen kohdistuviin haasteisiin,
etenkin tarpeeseen edistdd kasvua ja tyopaikkojen syntymistd epdavarmojen talousnakymien
aikoina.  Unionin talouden vahvistamiseksi on kaynnistetty erilaisia keskeisia
toimintapoliittisia aloitteita, kuten Euroopan investointiohjelma (Euroopan strategisten
investointien rahasto — ESIR) ja padomamarkkinaunioni. Laitosten kykya talouden
rahoittamiseen on  parannettava heikentdméattd saantelykehyksen vakautta. Sen
varmistamiseksi, ettd viimeaikaiset rahoitusalan uudistukset toimivat sujuvassa
vuorovaikutuksessa keskenddn ja uusien toimintapoliittisten aloitteiden kanssa, mutta myo6s
viimeaikaisten laajempien rahoitusalan uudistusten kanssa, komissio on toteuttanut
kannanottopyynnon pohjalta perusteellisen kokonaisvaltaisen arvioinnin  nykyisesta
rahoituspalvelujen kehyksestd (mukaan lukien vakavaraisuusasetus ja -direktiivi, pankkien
elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivi ja yhteistd kriisinratkaisumekanismia koskeva asetus).
L&hiaikoina toteutettavaa globaalien standardien tarkistusta on myds arvioitu laajempien
taloudellisten vaikutusten kannalta.

Kansainvéliseen kehitykseen perustuvilla muutoksilla kansainvéliset standardit saatetaan
tdsmallisesti osaksi unionin lainsaddantéa, mutta niihin on kuitenkin tehty kohdennettuja
mukautuksia, jotta EU:n erityispiirteet ja laajemmat poliittiset ndkokohdat on voitu ottaa
huomioon. Esimerkkind mainittakoon se, ettd EU:n pienet ja keskisuuret yritykset (pk-
yritykset) ja infrastruktuurihankkeet, jotka yhdessda muodostavat sisamarkkinoiden
selkdrangan, ovat padosin riippuvaisia pankkirahoituksesta, mink& vuoksi saantelyyn on
tehtdva erityisia mukautuksia, jotta laitokset voisivat rahoittaa ndita yrityksia ja hankkeita
jatkossakin. Uusien vaatimusten on toimittava sujuvassa vuorovaikutuksessa olemassa olevien
vaatimusten  kanssa, jotka koskevat esimerkiksi  keskusvastapuoliméaritystd tai
johdannaisvastuiden kattamista vakuuksilla, ja joitakin uusia vaatimuksia on alettava
noudattaa asteittain. Tallaisten mukautusten soveltamisalaa ja -aikaa on rajoitettu, minka
vuoksi mukautukset eivat heikennd ehdotusten yleistd perustaa, joka on kansainvélisten
standardien perustavoitteiden mukainen.

Ehdotusten tavoitteena on my0s parantaa olemassa olevia s&ant6jd kannanottopyyntdon
saadun palautteen mukaisesti. Komission tekeméa analyysi on osoittanut, ettd nykyista kehysta
voidaan soveltaa oikeasuhteisemmin ottaen erityisesti huomioon pienet ja rakenteeltaan
yksinkertaisemmat  laitokset, joiden osalta joitakin  nykyisid  julkistamis-  ja
raportointivaatimuksia ja monimutkaisia kaupankayntivarastoa koskevia vaatimuksia ei voida
perustella vakavaraisuusndkdkohdilla. Komissio on niin ikdan arvioinut pk-yrityksille ja
infrastruktuurihankkeiden rahoittamiseen mydnnettaviin lainoihin liittyvaé riskid ja havainnut
tassa yhteydessd, ettd joihinkin tallaisiin lainoihin voi olla aiheellista soveltaa alhaisempia
omien varojen vaatimuksia kuin nykyisin sovelletaan. Sen vuoksi néissd ehdotuksissa
korjataan Kkyseisia vaatimuksia ja painotetaan enemman laitosten vakavaraisuuskehyksen
oikeasuhteisuutta. Tall4 tavoin parannetaan laitosten kykyéa rahoittaa taloutta heikentdmatta
kuitenkaan sééntelykehyksen vakautta.
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Liséksi komissio on arvioinut tiiviissd yhteistydsséd pankki-, maksu- ja vakuutusasioita
kasittelevan asiantuntijaryhmén kanssa vakavaraisuusdirektiivissé ja -asetuksessa saddettyjen
vaihtoehtojen ja harkintavallan soveltamista. Tdman analyysin perusteella t4ssd ehdotuksessa
poistetaan joitakin vaihtoehtoja ja harkintavaltaa, jotka liittyvat
vahimmaisomavaraisuusastetta, suuria asiakasriskeja ja omia varoja koskeviin sdédnnoksiin.
Ehdotuksessa poistetaan mahdollisuus luoda sellaisia uusia valtion takaamia laskennallisia
verosaamisia, jotka eivat ole riippuvaisia tulevaisuudessa toteutuvista voitoista ja jotka
vapautettaisiin vaatimuksesta véhentéa ne lakisaateisesta padomasta.

. Yhdenmukaisuus muiden alaa koskevien politiikkojen sddnndsten kanssa

Useat vakavaraisuusdirektiivin ja -asetuksen muutosehdotukset perustuvat néihin saadoksiin
liittyvissd uudelleentarkasteluissa esiin tulleisiin seikkoihin, kun taas toiset rahoitusalan
sdantelykehyksen mukautukset ovat osoittautuneet tarpeellisiksi alalla tapahtuneen
kehityksen, kuten pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivin antamisen, yhteisen
valvontamekanismin (YVM) perustamisen sek& Euroopan pankkiviranomaisen (EPV) toimien
ja kansainvalisell& tasolla toteutettujen toimien, myGté.

Ehdotuksella muutetaan voimassa olevaa lainsd&dantoa ja tehdaén siita taysin yhteensopiva
laitosten vakavaraisuusvaatimuksia, valvontaa ja elvytys- ja Kkriisinratkaisukehysté koskevien
nykyisten sd&nndsten kanssa.

. Yhdenmukaisuus unionin muiden politiikkojen kanssa

Nelja vuotta sen jalkeen, kun Euroopan valtion- ja hallitusten pddmiehet paattivat perustaa
pankkiunionin, pankkiunionin kaksi pilaria — yhteinen valvonta ja kriisinratkaisu — ovat
kéytossd, ja niiden vankkana perustana toimii kaikkia EU:n laitoksia koskeva yhteinen
séantokirja. Vaikka merkittdvad edistymistd onkin tapahtunut, tarvitaan my6s muita toimia
pankkiunionin viimeistelemiseksi, muun muassa luomalla yhteinen talletussuojajarjestelma.

Vakavaraisuusasetuksen ja -direktiivin uudelleentarkastelu on 0sa
riskienvahentdmistoimenpiteitd, joita tarvitaan pankkialan hairiénsietokyvyn vahvistamiseksi
edelleen ja jotka toteutetaan rinnakkain eurooppalaisen talletussuojajérjestelmén asteittaisen
kayttoonoton kanssa. Uudelleentarkastelulla pyritddan samalla varmistamaan jatkuva yhteinen
sadantokirja kaikille sek& pankkiunionin sisélla ettd sen ulkopuolella toimiville EU:n
laitoksille. Taméan aloitteen edelld kuvatut yleiset tavoitteet ovat tdysin johdonmukaisia ja
sopusoinnussa EU:n perimmadisten tavoitteiden kanssa, joita ovat tavoite edistaa
rahoitusvakautta, tavoite pienentdd sellaisen tilanteen todennakodisyytta ja laajuutta, jossa
tarvittaisiin veronmaksajien tukea laitoksen kriisin ratkaisemiseksi seka tavoite edistaa
tasapainoista ja kestdvad taloudellisen toiminnan rahoitusta, milld parannetaan samalla
korkeatasoista kilpailukykya ja kuluttajansuojaa.

Nama yleiset tavoitteet ovat myods edelld kuvatuissa muissa keskeisissa EU:n aloitteissa
asetettujen tavoitteiden mukaisia.

2. OIKEUSPERUSTA, TOISSIJAISUUSPERIAATE JA
SUHTEELLISUUSPERIAATE
. Oikeusperusta

Ehdotetuilla muutoksilla on sama oikeusperusta kuin muutettavilla saadoksilla eli
vakavaraisuusasetuksen muutosasetusehdotuksen tapauksessa Euroopan unionin toiminnasta
tehdyn sopimuksen 114 artikla ja vakavaraisuusdirektiivin muutosdirektiivin tapauksessa
saman sopimuksen 53 artiklan 1 kohta.
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. Toissijaisuusperiaate (jaetun toimivallan osalta)

Ehdotetuilla toimenpiteilla on tarkoitus tdydentdd jo olemassa olevaa EU:n lainsdadantoa,
misté syysta tavoitteet voidaan saavuttaa paremmin EU:n tasolla kuin toteuttamalla erilaisia
kansallisia aloitteita. Kansalliset toimenpiteet, joilla pyritdédn esimerkiksi vahentdmaan
laitosten velkaantumista seka lujittamaan niiden pysyvaa rahoitusta ja kaupankéyntivaraston
paddomavaatimuksia, eivat olisi yhté tehokkaita rahoitusvakauden varmistamisessa kuin EU:n
sdénnot, koska laitoksilla on vapaus sijoittautua muihin jasenvaltioihin ja tarjota palveluja
niissd, mista seuraa tietysséd mittakaavassa rajat ylittdvaa palvelujen tarjontaa, pddomavirtoja
ja markkinoiden yhdentymistd. Sitd vastoin kansalliset toimenpiteet voisivat vaaristaa
kilpailua ja vaikuttaa pddoman liikkeisiin. Lisaksi kansallisten toimenpiteiden hyvéksyminen
olisi oikeudellisesti haastavaa, koska vakavaraisuusasetuksella sd&nnelldan jo pankkitoimintaa
asettamalla vaatimuksia, jotka koskevat muun muassa velkaantuneisuutta (raportointi),
maksuvalmiutta (erityisesti maksuvalmiusvaatimus (LCR)) ja kaupankéyntivarastoa.

Taman vuoksi vakavaraisuusasetuksen ja -direktiivin muuttamisen katsotaan olevan paras
vaihtoehto. Siind 16ydetddn oikea tasapaino yhdenmukaistamisséantdjen ja tarpeellisin osin
sdilytettdvan  kansallisen joustavuuden Valilla vaikuttamatta Kielteisesti yhteiseen
sdantokirjaan. Muutosten avulla edistettéisiin vakavaraisuusvaatimusten yhdenmukaista
soveltamista ja valvontakdytantdjen ldhentdmistd sekd varmistettaisiin tasapuoliset
toimintaedellytykset kaikkialla pankkipalvelujen sisdmarkkinoilla. Jasenvaltiot eivat voi
riittavalla tavalla saavuttaa nditd tavoitteita yksin. Tdméa on erityisen tarkedd pankkialalla,
jolla monet luottolaitokset toimivat eri puolilla EU:n sisamarkkinoita. Taysipainoinen
yhteistyd ja luottamus yhteisen valvontamekanismin (YVM) toteutuksessa ja
valvontakollegioiden ja YVM:n ulkopuolisten toimivaltaisten viranomaisten keskuudessa on
olennaisen tarkedd, jotta luottolaitoksia voidaan valvoa tehokkaasti konsolidoinnin
perusteella. Kansallisilla saannoilla ei saavutettaisi néité tavoitteita.

. Suhteellisuusperiaate

Suhteellisuusperiaate on ollut olennainen osa ehdotukseen liittyvassa vaikutustenarvioinnissa.
Sen lisaksi, ettd kaikkia ehdotettuja eri sééntelyalojen vaihtoehtoja on arvioitu yksitellen
suhteellisuustavoitteen kannalta, my6s oikeasuhteisuuden puuttuminen olemassa olevista
sédannoista on esitetty erillisena ongelmana ja erityisid vaihtoehtoja on analysoitu tavoitteena
véhentdd pienemmille laitoksille aiheutuvia hallinnollisia ja lainsddddnnén noudattamisesta
johtuvia kustannuksia (ks. vaikutustenarvioinnin 2.9 ja 4.9 kohta).

. Toimintatavan valinta

Ehdotuksena on, etta toimenpiteet toteutetaan muuttamalla vakavaraisuusasetusta asetuksella
ja vakavaraisuusdirektiivid direktiivilld. Ehdotetuissa toimenpiteissa viitataan olemassa
oleviin, kyseisiin s&adoksiin sisaltyviin saannoksiin tai kehitetddn néitd saannoksia
pidemmalle (maksuvalmius, velkaantuneisuus, palkitseminen, suhteellisuusperiaate).

Finanssimarkkinoiden ~ vakauden  valvontaryhmdn  (FSB)  hyvaksyman  uuden
kokonaistappionkattamiskykya (TLAC) koskevan standardin osalta ehdotetaan, etta valtaosa
standardista siséllytetddn vakavaraisuusasetukseen, koska ainoastaan asetuksella voidaan
saavuttaa tarvittava yhtendinen soveltaminen pitkalti samaan tapaan kuin nykyisten
riskiperusteisten omien varojen vaatimusten tapauksessa. Antamalla
vakavaraisuusvaatimukset vakavaraisuusasetuksen muutoksen muodossa varmistettaisiin, ettd
niitd sovelletaan suoraan maailmanlaajuisiin jarjestelman kannalta merkittaviin laitoksiin (G-
Sll-laitokset). Tdma estdisi jasenvaltioita panemasta taytantoon toisistaan eroavia kansallisia
vaatimuksia alalla, jolla taydellinen yhdenmukaistaminen on toivottavaa, jolloin ei muodostu
epatasapuolisia toimintaedellytyksid. Pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivin nykyisten
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sdédnnosten  hienosdatdé  on  kuitenkin  tarpeen  sen  varmistamiseksi,  ettd
kokonaistappionkattamiskykya (TLAC) koskeva vaatimus ja omien varojen ja hyvéksyttévien
velkojen vahimmaisvaatimus (MREL) ovat keskendén taysin johdonmukaisia ja yhtendisia.

Jotkin  ehdotetuista  vakavaraisuusdirektiivin  muutoksista, joilla on  vaikutusta
suhteellisuusperiaatteeseen, jattaisivat jasenvaltioille jonkin verran liikkumavaraa pitaa
voimassa eri s&antdjd, kun muutokset saatetaan osaksi kansallista lainsdaadantoa.
Jasenvaltioilla olisi mahdollisuus s&atda tiukempia sdantdjé tietyista asioista, kuten
palkitsemisesta ja raportoinnista.

3. JALKIARVIOINTIEN, SIDOSRYHMIEN KUULEMISTEN JA
VAIKUTUSTENARVIOINTIEN TULOKSET
. Sidosryhmien kuuleminen

Komissio on toteuttanut useita aloitteita arvioidakseen, ovatko nykyinen vakavaraisuuskehys
ja globaalien standardien tulevat tarkistukset sopivimmat vélineet EU:n laitosten
vakavaraisuustavoitteiden toteutumisen varmistamiseksi ja jatkaisivatko EU:n laitokset
tarvittavan rahoituksen tarjoamista EU:n taloudelle.

Komissio kaynnisti heindkuussa 2015 julkisen kuulemisen vakavaraisuusasetuksen ja
-direktiivin mahdollisista vaikutuksista EU:n talouden pankkirahoitukseen. Kuulemisessa
keskityttiin erityisesti pk-yritysten ja infrastruktuurin rahoitukseen. Komissio julkaisi lisaksi
syyskuussa 2015 kannanottopyynnon®, joka koski EU:n koko finanssialan lainsaadantoa.
Nailla kahdella aloitteella pyrittiin saamaan empiiristd ndytt6d ja kaytdnnon palautetta i)
sdénnoistd, jotka vaikuttavat talouden kykyyn rahoittaa itseddn ja kasvua, ii) tarpeettomasta
sééntelytaakasta, iii) saantOjen keskindisistd vaikutuksista, epdjohdonmukaisuuksista ja
puutteista ja iv) sdannoistd, joiden vaikutus on muu kuin mika oli tarkoitus. Lisdksi komissio
on kerannyt sidosryhmien nakemyksia palkitsemissaannoksia koskevien erityisten analyysien?
ja vakavaraisuusasetuksen ja -direktiivin sadntdjen oikeasuhteisuutta koskevien erityisten
analyysien yhteydessd. Komissio kaynnisti myos toimeksiantamansa selvityksen yhteydessa
julkisen  kuulemisen  arvioidakseen  vakavaraisuusasetuksen vaikutusta talouden
pankkirahoitukseen®.

Kaikista edelld mainituista aloitteista on saatu selked ndytto siitd, ettd on olemassa tarve
paivittad ja taydentdd nykyisia saantdja, jotta voidaan i) vahentda pankkialan riskeja ja
vahent&& nain ollen turvautumista valtion tukeen ja veronmaksajien rahoihin Kriisitilanteessa
ja ii) parantaa laitosten kykya ohjata riittdvasti rahoitusta taloudelle.

Vaikutustenarvioinnin liitteissa 1 ja 2 esitetddn yhteenveto kuulemisista, arvioinneista ja
raporteista.

! Ks. http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-finance/docs/consultation-
document en.pdf ja http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-
review/docs/consultation-document_en.pdf.  Kannanottopyynnén oli  tarkoitus kattaa  koko
rahoituspalvelualan s&éntely. Vaikutustenarvioinnissa késitelldén vain pankkitoimintaa. Muita asioita,
jotka liittyvat EU:n finanssilainsaddannén muihin osa-alueisiin, késitelladn my&hemmin erikseen.
Komission kertomus Euroopan parlamentille ja neuvostolle — Direktiivin 2013/36/EU ja asetuksen (EU)
N:0 575/2013 mukaisten palkitsemissaanndsten arviointi (COM(2016) 510 final).

Julkinen kuuleminen on saatavilla osoitteessa http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/long-term-
finance/index_en.htm.
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. Vaikutusten arviointi

Vaikutustenarviointia® kasiteltiin 7. syyskuuta 2016
sééntelyntarkastelulautakunnassa, joka hylkasi sen. Hylk&amisen jalkeen
vaikutustenarviointia paranneltiin siind tarkasteltujen eri toimintavaihtoehtojen osalta i)
selittdmalla paremmin ehdotuksen poliittista kontekstia (eli ehdotuksen suhdetta seka
kansainvélisella ettd EU:n tasolla tapahtuneeseen poliittiseen kehitykseen), ii) antamalla lisaa
tietoa sidosryhmien ndkemyksista ja iii) esittamalld lisandytt6d eri toimintavaihtoehtojen
vaikutuksista (sek& hyotyjen ettd kustannusten osalta). Sédantelyntarkastelulautakunta antoi 27.
syyskuuta 2016 myonteisen lausunnon® uudelleen toimitetusta vaikutustenarvioinnista.
Vaikutustenarviointi  on liitetty tdhan ehdotukseen. Ehdotus on yhdenmukainen
vaikutustenarvioinnin kanssa.

Kuten vaikutustenarviointia varten toteutetusta simulaatioanalyysista ja makrotaloudellisesta
mallintamisesta kdy ilmi, uusien vaatimusten, erityisesti uusien Baselin standardien, kuten
vahimmaisomavaraisuusastetta ~ ja  kaupankayntivarastoa  koskevien  standardien,
kayttoonotosta aiheutuvien kustannusten odotetaan olevan rajalliset. Arvioitu pitk&n aikavélin
vaikutus bruttokansantuotteeseen (BKT) vaihtelee valilla -0,03 prosenttia ja -0,06 prosenttia,
ja rahoituskustannusten nousun arvioidaan pankkialalla olevan alle 3 peruspistettd kaikkein
aarimmaisimmassé skenaariossa. Saatavan hyoddyn osalta simulaatio on osoittanut, etti jos
vuosien 2007 ja 2008 kaltainen finanssikriisi uusiutuisi, julkisia varoja tarvittaisiin tukemaan
pankkijérjestelmaa 32 prosenttia vahemman eli tarve vahenisi 51 miljardista eurosta 34
miljardiin euroon.

. Saantelyn toimivuus ja yksinkertaistaminen

Omien varojen vaatimusten yksinkertaistettujen laskentamenetelmien sailyttdmisella on
tarkoitus varmistaa jatkossakin s&&ntdjen oikeasuhteisuus pienten laitosten kannalta.
Lisatoimenpiteilld, joiden tarkoituksena on parantaa joidenkin (raportointiin, julkistamiseen ja
palkitsemiseen liittyvien) vaatimusten oikeasuhteisuutta, on tavoitteena véhent&d kyseisten
laitosten hallinnollista ja lainsddddnndn noudattamisesta aiheutuvaa rasitusta.

Pk-yritysten osalta ehdotetulla laitosten pk-yrityksiin liittyvia vastuita koskevien omien
varojen vaatimusten uudelleenmadrittdamisella odotetaan olevan myonteinen vaikutus pk-
yritysten rahoitukseen. Talla olisi vaikutusta ensisijaisesti sellaisiin pk-yrityksiin, joiden
tdmanhetkiset vastuut ovat yli 1,5 miljoonaa euroa, koska téllaisiin vastuisiin ei voida soveltaa
pk-yritysten tukikerrointa nykyisten sdénttjen nojalla.

Ehdotuksen muiden osien, erityisesti niiden, joiden tarkoituksena on parantaa laitosten
héirionsietokykya tulevissa kriiseissd, odotetaan lisddvan pk-yrityksille tapahtuvan
antolainauksen kestévyytta.

Liséksi toimenpiteiden, joilla pyritddn vahentdmaan laitosten, erityisesti pienempien ja
rakenteeltaan yksinkertaisempien laitosten, lainsdddannon noudattamisesta aiheutuvia
kustannuksia, odotetaan vahentévan pk-yritysten lainakustannuksia.

Kolmansien maiden osalta ehdotuksella parannetaan EU:n finanssimarkkinoiden vakautta,
mika pienentdd maailmanlaajuisille finanssimarkkinoille aiheutuvien heijastusvaikutusten ja
kustannusten  todenné&koisyyttd. Liséksi ehdotetuilla muutoksilla  yhdenmukaistetaan
séantelykehystd kaikkialla unionissa, mika véhentda merkittavéasti EU:n alueella toimivien
kolmansien maiden laitosten hallinnollisia kustannuksia.

Insert link to impact assessment.
Insert link to opinion.
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Ehdotus on yhdenmukainen digitaalisia sisamarkkinoita koskevan komission ensisijaisen
tavoitteen kanssa.

. Perusoikeudet

EU on sitoutunut edistiméén korkeatasoista perusoikeuksien suojelua ja allekirjoittanut useita
ihmisoikeussopimuksia. Tdmén osalta ehdotuksella ei pitéisi olla suoraa vaikutusta kyseisiin
oikeuksiin, sellaisina kuin ne on lueteltu YK:n tarkeimmissa ihmisoikeusyleissopimuksissa,
Euroopan unionin perusoikeuskirjassa, joka on keskeinen osa EU:n perussopimuksia, ja
Euroopan ihmisoikeussopimuksessa (ECHR).

4. TALOUSARVIOVAIKUTUKSET
Ehdotuksella ei ole vaikutuksia unionin talousarvioon.

5. LISATIEDOT
. Toteuttamissuunnitelmat, seuranta, arviointi ja raportointijarjestelyt

Ehdotettujen muutosten odotetaan alkavan tulla voimaan aikaisintaan vuonna 2019.
Muutokset ovat tiiviisti sidoksissa vakavaraisuusasetuksen ja -direktiivin muihin sdannoksiin,
jotka ovat jo voimassa ja joiden soveltamista on seurattu vuodesta 2014.

Baselin pankkivalvontakomitea (BCBS) ja Euroopan pankkiviranomainen (EPV) kerdavét
jatkossakin tarvittavat tiedot vahimmaisomavaraisuusasteen ja uusien
likviditeettitoimenpiteiden valvomiseksi, jotta uusien politiikan valineiden vaikutuksia
voidaan arvioida tulevaisuudessa. Saanndélliset vakavaraisuuden arviointiprosessit (SREP) ja
stressitestit auttavat myods seuraamaan, millaisia vaikutuksia uusilla ehdotetuilla toimenpiteilla
on asianomaisiin laitoksiin, ja arvioimaan sdddetyn joustavuuden ja oikeasuhteisuuden
asianmukaisuutta pienempien laitosten erityispiirteiden huomioimisen kannalta. Lisaksi
komission yksikdt osallistuvat jatkossakin Baselin pankkivalvontakomitean tydryhmien seka
Euroopan keskuspankin (EKP) ja EPV:n perustaman yhteisen tyoryhmén toimintaan. Ensiksi
mainitut tydryhmat seuraavat laitosten omien varojen ja likviditeettipositioiden dynamiikkaa
maailmanlaajuisesti ja viimeksi mainittu tyéryhma vastaavasti EU:n tasolla.

Indikaattorit, joilla seurataan parhaiksi arvioitujen vaihtoehtojen toteuttamisen tuloksia, ovat
seuraavat:

Pysyvan varainhankinnan vaatimus (NSFR):

Indikaattori EU:n laitosten NSFR

Tavoite Soveltamispaivéstd alkaen 99 % EPV:n Basel Il -seurantaan
kuuluvista laitoksista tdyttdd NSFR:n 100-prosenttisesti (65 %
ryhman 1 ja 89 % ryhmén 2 luottolaitoksista tdytti NSFR:n
joulukuun 2015 lopussa)

Tietoldhde Puolivuosittaiset EPV:n Basel 111 -seurantaraportit

Vahimmaisomavaraisuusaste (LR):

Indikaattori EU:n laitosten LR

Tavoite Soveltamispdivasta alkaen 99 %:lla ryhmén1 ja ryhmén 2
luottolaitoksista LR on vahintédn 3% (93,4 % ryhmén 1
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laitoksista taytti tavoitteen kesakuussa 2015)

Tietolahde Puolivuosittaiset EPV:n Basel 111 -seurantaraportit
Pk-yritykset:
Indikaattori EU:n pk-yritysten rahoitusvaje eli ulkoisten varojen tarpeen ja
saatavilla olevien varojen valinen ero
Tavoite Kahden vuoden kuluttua soveltamispaivésta < 13 % (viimeisin
tiedossa oleva luku — 13 % vuoden 2014 lopussa)
Tietoldhde Euroopan komissio / EKP:n SAFE-tutkimus (tiedot rajoittuvat

euroalueeseen)

Kokonaistappionkattamiskyky (TLAC):

Indikaattori G-Sll-laitosten TLAC
Tavoite EU:n kaikki maailmanlaajuiset jarjestelman kannalta merkittavat
pankit ~ (G-SIB-pankit)  tayttdvat  tavoitteen (> 16 %
riskipainotetuista omaisuuserista (RWA) / 6 %
vahimmaisomavaraisuusasteen laskennassa kaytettavasta
vastuumaérastd (LREM) vuodesta 2019 ja > 18 % RWA:sta) /
6,75 % LREM:sté vuodesta 2022)
Tietolahde Puolivuosittaiset EPV:n Basel 111 -seurantaraportit
Kaupankayntivarasto:
Indikaattori Riskipainotetut ~ omaisuuserdt (RWA) EU:n  laitosten
markkinariskien osalta
Sisdisten mallien menetelméan mukaisten yhdistettyjen salkkujen
riskipainotettujen omaisuuserien havaittu vaihtelu.
Tavoite —  Vuodesta 2023 kaikki EU:n  laitokset  tayttavat

markkinariskeihin liittyvdt omien varojen vaatimukset EU:n
lopullisen tasonmaarityksen mukaisesti.

— Vuodesta 2021 EU:n laitosten sisdisten mallien tulosten
perusteeton vaihtelu (eli vaihtelu, joka ei johdu riskien eroista)
on vahéisempa4 kuin EU:n laitosten sisdisten mallien nykyinen
vaihtelu’.

“Value-at-risk-arvoa  (VaR) ja lisariskien  kattamisen
vakavaraisuusvaatimusta ~ (IRC)  koskevien  vaatimusten
“nykyisen vaihtelun” viitearvoina olisi kéytettivd EPV:n
raportissa ”Report on variability of Risk Weighted Assets for
Market Risk Portfolios” arvioituja arvoja, jotka on laskettu
yhdistetyille  salkuille  ja  julkaistu  ennen uuden
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markkinariskikehyksen voimaantuloa.

Tietolahde Puolivuosittaiset EPV:n Basel 111 -seurantaraportit

EPV:n raportti "Report on variability of Risk Weighted Assets
for Market Risk Portfolios”. Uudet arvot olisi laskettava samaa
menetelmaa kayttaen.

Palkitseminen:

Indikaattori Maksamisen lykk&&misen ja instrumentteina maksamisen kaytto
laitoksissa
Tavoite 99 % laitoksista, jotka eivdat ole vakavaraisuusdirektiivin

madritelman mukaisia pienid ja rakenteeltaan yksinkertaisia
laitoksia, lykkaa véhintaan 40 % palkitsemisen muuttuvien osien
maksamisesta 3-5 vuodella ja maksaa véhintddn 50 %
palkitsemisen muuttuvista osista instrumentteina sellaiselle
yksiloidylle henkil6stolle, jonka palkitsemisessa muuttuvien
osien osuus on huomattava.

Tietoldhde Palkitsemista koskevat EPV:n vertailuraportit

Suhteellisuusperiaate:

Indikaattori Kevennetty valvontatietojen raportointi ja tietojen julkistaminen

Tavoite 80 % pienemmistd ja rakenteeltaan yksinkertaisemmista
laitoksista ilmoittaa raportointi- ja julkistamisvaatimusten
helpottuneen

Tietolahde EPV laatii ja toteuttaa kyselyn vuoteen 2022 tai 2023 mennessa.

Taman ehdotuksen vaikutusten arviointi tehda&n viiden vuoden kuluttua ehdotettujen
toimenpiteiden soveltamispdivastda EPV:n kanssa pian ehdotuksen hyvaksymisen jalkeen
sovittavan menetelmén mukaisesti. EPV:lle annetaan tehtavéksi maaritelld ja keraté tietoja,
joiden avulla seurataan edelld mainittuja indikaattoreita seka muita indikaattoreita, joita
tarvitaan arvioitaessa muutettuja vakavaraisuusasetusta ja -direktiivid. Menetelma voitaisiin
kehittaa yksittéisia vaihtoehtoja tai useita toisiinsa liittyvia vaihtoehtoja varten riippuen ennen
arvioinnin kaynnistamista vallitsevista olosuhteista ja indikaattoreiden seurannan tuloksista.

Saannosten noudattaminen ja soveltamisen jatkuva valvonta varmistetaan tarvittaessa siten,
ettd komissio kaynnista rikkomusmenettelyjé, jos sdéannoksia ei ole saatettu osaksi kansallista
lainsédadantéa, niiden sisallyttdminen on ollut virheellistd tai lainsdéddantdtoimenpiteita
sovelletaan virheellisesti. EU:n oikeuden rikkomisista ilmoittaminen voidaan kanavoida
Euroopan finanssivalvontajarjestelman  (EFVJ), myds kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten ja EPV:n, sekd EKP:n kautta. Lisédksi EPV julkaisee jatkossakin s&annallisia
raporttejaan EU:n pankkijérjestelmén Basel 11l -seurannasta. Tédssa seurannassa Seurataan
Basel 11l -vaatimusten (sellaisina kuin ne on pantu tdytantdon vakavaraisuusasetuksella ja
-direktiivilld) vaikutuksia EU:n laitoksiin erityisesti laitosten vakavaraisuussuhteiden
(riskiperusteiset ja ei-riskiperusteiset) ja maksuvalmiussuhteiden (LCR, NSFR) osalta. Tama
seuranta toteutetaan rinnakkain Baselin pankkivalvontakomitean toteuttaman seurannan
kanssa.
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. Ehdotukseen sisdltyvien sdannodsten yksityiskohtainen kuvaus

SAADOSTEN SOVELTAMISESTA VAPAUTETUT YHTEISOT

Vakavaraisuusdirektiivin 2 artiklan 5 kohtaa muutetaan lisdédmalla siihen Kroatiaan
sijoittautuneet laitokset, jotka on vapautettu vakavaraisuusdirektiivin ja -asetuksen
soveltamisesta liittymissopimuksen nojalla.

Julkiset kehityspankit ja tietyissé jasenvaltioissa toimivat luotto-osuuskunnat on jo vapautettu
vakavaraisuusdirektiivin ja -asetuksen muodostamasta sadntelykehyksestd. Tasapuolisten
toimintaedellytysten varmistamiseksi kaikkien j&senvaltioiden olisi voitava hyddyntéé
mahdollisuutta antaa taméntyyppisten yhteisdjen toimia pelkéstdén sellaisten kansalliseen
sééantelyyn sisaltyvien toimenpiteiden alaisuudessa, jotka ovat suhteessa kyseisiin yhteisdihin
kohdistuviin riskeihin. T&man wvuoksi komissio on sitoutunut 30. syyskuuta 2015
julkistamassaan p&iomamarkkinaunionin luomista koskevassa toimintasuunnitelmassa
tutkimaan sitd mahdollisuutta, ettd kaikki jasenvaltiot antaisivat toimiluvan luotto-
osuuskunnille, joihin ei sovellettaisi pankkeja koskevia EU:n padomavaatimuksia. Naiden
sitoumusten mukaisesti ja Alankomaiden pyynnostd myds Alankomaihin sijoittautuneet
luotto-osuuskunnat sisallytetddn vakavaraisuusdirektiivin 2 artiklan 5 kohdassa olevaan
laitosluetteloon. Kyseiseen 2 artiklaan lisdtddn myo6s 5a ja 5 b kohta, joilla helpotetaan
sellaisten toisiin jasenvaltioihin sijoittautuneiden laitosten vapautusta vakavaraisuusdirektiivin
ja -asetuksen muodostamasta sadntelykehyksestd, jotka ovat samankaltaisia kuin kyseiseen
luetteloon jo siséltyvat laitokset. Naissd artiklakohdissa komissiolle annetaan valtuudet
vapauttaa tietyt laitokset tai laitosten luokat vakavaraisuusdirektiivin soveltamisesta
edellyttéen, ettd ne tayttavat selvasti maaritellyt perusteet. Téllaisia uusia poikkeuksia voidaan
vahvistaa ainoastaan tapauskohtaisesti julkisten kehittdmispankkien kaltaisille pankeille tai
yksittaisen jasenvaltion koko luotto-osuuskuntasektorille.

Direktiivin 9 artiklan 2 kohtaa muutetaan muotoilemalla paremmin poikkeukset, jotka
koskevat muiden henkildiden tai yritysten kuin luottolaitosten kieltoa harjoittaa liiketoimintaa
tai ottaa vastaan talletuksia tai muita takaisin maksettavia varoja yleisolta. Tassé yhteydessa
selvennetédan, ettd kieltoa ei sovelleta henkildihin tai yrityksiin, jotka aloittavat sellaisen
liiketoiminnan tai harjoittavat sellaista liiketoimintaa, johon sovelletaan muuta unionin
lainsdadantéa kuin vakavaraisuusdirektiivida, siltd osin kuin niiden kyseisen unionin
lainsdddannon soveltamisalaan kuuluva toiminta voidaan luokitella talletusten tai muiden
takaisin maksettavien varojen ottamiseksi vastaan yleis6ltd. Tamén ei pitdisi estaa
luvanvaraisuuden soveltamista yhteiséon sek& vakavaraisuusdirektiivin ettd kyseisen muun
unionin lainsdadanndon nojalla. Liséksi selvennetdén, ettd ainoastaan vakavaraisuusdirektiivin
2 artiklan 5 kohdassa luetellut yhteisot vapautetaan saman direktiivin 9 artiklan 1 kohdassa
séadetysta kiellosta sen vuoksi, ettd ne kuuluvat erityisten kansallisten lainsdédéntdkehysten
soveltamisalaan. Né&in poistetaan nykyisessa sanamuodossa esiintyva epaselvyys.

PILARIN 2 MUKAISET PAAOMAVAATIMUKSET JA PAAOMAA KOSKEVA OHJEISTUS

Toimivaltaisten viranomaisten vakavaraisuusdirektiivin 104 artiklan mukaisesti vahvistamia
omien varojen lisdvaatimuksia koskevien saantdjen nykyinen sanamuoto mahdollistaa
erilaisia tulkintoja tilanteista, joissa kyseisid vaatimuksia voidaan asettaa, ja siit4, miten
tallaiset vaatimukset sijoittuvat suhteessa vakavaraisuusasetuksen 92 artiklassa saadettyihin
omien varojen vahimmaisvaatimuksiin  ja  yhteenlaskettuun puskurivaatimukseen
(vakavaraisuusdirektiivin 128 artikla). Nama erilaiset tulkinnat ovat aiheuttaneet sen, etté eri
jasenvaltioissa on edellytetty yksittéisilta laitoksilta huomattavan erisuuruisia padomamaaria
ja vakavaraisuusdirektiivin 141 artiklassa saddettyjen voitonjakoja koskevien rajoitusten
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laukaisupisteissa on ollut eroja. Lisaksi nykyisessa tekstissa ei mainita toimivaltaisten
viranomaisten mahdollisuudesta ilmoittaa laitoksille, mit4 odotuksia niilla on siitd, ettd
laitoksilla on omia varoja enemman kuin mitd omien varojen vahimmaisvaatimukset, omien
varojen lisdvaatimukset ja yhteenlaskettu puskurivaatimus edellyttavat. Muutetussa 104
artiklassa mainitaan mahdollisuus asettaa omien varojen lisdvaatimuksia toimivaltaisten
viranomaisten muiden valtuuksien lisdksi. Uudessa 104 a artiklassa tdsmennetddn omien
varojen lisdvaatimusten asettamisedellytyksid ja korostetaan vaatimusten laitoskohtaista
luonnetta. Uudessa 104 b artiklassa esitetddn p&&domaa koskevan ohjeistuksen keskeiset
piirteet, ja 113 artiklaa muutetaan niin, ettd pddomaa koskevaa ohjeistusta olisi ké&siteltava
myd6s valvontakollegioissa. Uusi 141 a artikla lis4td&n selventdmdan voitonjakoja koskevien
rajoitusten osalta omien varojen lisdvaatimusten, omien varojen vahimmaisvaatimusten,
omien varojen ja hyvéksyttavien velkojen vaatimuksen, omien varojen ja hyvéksyttavien
velkojen vahimmadisvaatimuksen (MREL) ja yhteenlasketun puskurivaatimuksen valista
suhdetta (nk. “vaatimusten hierarkia”). Liséksi muutetaan 141 artiklaa, jotta se vastaisi
vaatimusten hierarkiaa jakokelpoisen enimmadismadrén laskennan osalta.

PILARIN 2 MUKAINEN RAPORTOINTI JA JULKISTAMINEN

Ehdotuksella muutetaan vakavaraisuusdirektiivin 104 artiklan 1 kohtaa rajoittamalla
toimivaltaisten viranomaisten harkintavaltaa maaratd laitoksille lisdraportointi- tai
julkistamisvelvoitteita, milla pyritd&dn vahentdmaan hallinnollista rasitusta ja mahdollistamaan
oikeasuhteisempi pilarin 2 mukainen raportointi- ja julkistamismenettely. Toimivaltaisilla
viranomaisilla on lupa kayttad nditd valvontavaltuuksia vain, jos 104 artiklan uudessa
2 kohdassa mééritellyt oikeudelliset perusteet tayttyvat.

VAKAVARAISUUDEN ARVIOINTIPROSESSIN (SREP) JA PILARIN 2 RAJOITTAMINEN
MIKROVAKAUSTARKOITUKSIIN

Viimeaikainen kokemus on osoittanut, ettd toimivaltaisten ja nimettyjen viranomaisten
vastuualueet on madriteltavd selkeammin.  Tamé& koskee erityisesti vakavaraisuuden
arviointiprosessia (SREP) ja vastaavia valvontavaatimuksia. Toimivaltaiset viranomaiset ovat
vastuussa  vakavaraisuuden  arviointiprosessista  ja  vastaavien laitoskohtaisten
valvontavaatimusten asettamisesta (nk. pilari 2 -vaatimukset). Tdssé yhteydessé ne voivat
myds arvioida tietystd laitoksesta johtuvia jérjestelméariskejd ja puuttua kyseiseen riskiin
asettamalla laitokselle valvontavaatimuksia. Pilari 2 -toimenpiteiden kayttd voi téssa
yhteydessé heikentdd muiden makrovakausvalineiden vaikuttavuutta ja tehokkuutta. Taman
vuoksi ehdotuksessa esitetddn, ettd vakavaraisuuden arviointiprosessi ja vastaavat
valvontavaatimukset olisi rajoitettava koskemaan ainoastaan puhtaasti mikrotason vakautta.
Vakavaraisuusdirektiivin 97, 98, 99 ja 105 artiklaa muutetaan vastaavasti. Direktiivin 103
artikla poistetaan ja uuden 104 a artiklan 1 kohtaan sisallytetdan tarkennus, jonka mukaan
kyseisen kohdan a alakohdassa tarkoitettuja omien varojen lisdvaatimuksia ei saa asettaa
kattamaan makrovakausriskia tai jarjestelmariskia.

MUUTETUN KEHYKSEN KAYTTOONOTTO KORKORISKIA VARTEN

Korkoriskien mittaamisessa kansainvalisella tasolla tapahtuneen kehityksen vuoksi
vakavaraisuusdirektiivin 84 ja 98 artiklaa sek& vakavaraisuusasetuksen 448 artiklaa
muutetaan, jotta voidaan ottaa kayttéon tarkistettu kehys korkoriskien maarittamiseksi
kaupankayntivaraston ulkopuolisten positioiden osalta. Muutoksilla otetaan kayttoon yhteinen
vakiomenetelmd, jota laitokset voivat kayttaa nédiden riskien maéarittamiseksi, tai toimivaltaiset
viranomaiset voivat edellyttdd, ettd laitos noudattaa parannettuja ulkopuolisia testeja ja
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julkistamista koskevia vaatimuksia, kun sen itsensd riskien madrittdmiseen kehittdmat
jarjestelmat eivat ole tyydyttavia. Lisaksi EPV:lle annetaan vakavaraisuusdirektiivin 84
artiklassa tehtdvaksi madritelld vakiomenetelmén yksityiskohdat niiden perusteiden ja
edellytysten osalta, joita laitosten olisi noudatettava korkoriskien tunnistamiseksi,
arvioimiseksi, hallitsemiseksi ja vahentdmiseksi. Vakavaraisuusdirektiivin 98 artiklassa
EPV:lle annetaan niin ik&an tehtavaksi méaritell& kuusi korkoihin sovellettavaa valvonnallista
hairidskenaariota ja yhteinen oletus, jota laitosten on kéytettava ulkoista testié varten.

RAHOITUSALAN HOLDINGYHTIOT JA RAHOITUSALAN SEKAHOLDINGYHTIOT

Useisiin vakavaraisuusdirektiivin ja -asetuksen artikloihin sisallytetddn uusia saannoksia ja
tehdd&n mukautuksia, jotta rahoitusalan holdingyhtiét ja rahoitusalan sekaholdingyhtitt
voidaan sisallyttdd suoraan EU:n vakavaraisuuskehyksen soveltamisalaan. Muutoksissa
otetaan kayttéon toimilupavaatimus seké suora toimivalta valvoa rahoitusalan holdingyhtidita
ja rahoitusalan sekaholdingyhti6ita (vakavaraisuusdirektiivin 21 a artikla).
Vakavaraisuusasetuksen 11 artiklaa muutetaan sen selventamiseksi, ettd jos vaatimuksia
sovelletaan konsolidoidusti téllaisten holdingyhtididen tasolla, suora vastuu saanndsten
noudattamisesta on itse holdingyhti6lla eika laitoksilla, jotka ovat sen tytéryrityksid. Lisaksi
mukautetaan vakavaraisuusasetuksen 13 ja 18 artiklaa, jotta tdmd& rahoitusalan
holdingyhtididen ja rahoitusalan sekaholdingyhtididen suora vastuu voidaan ottaa huomioon.

VALIYHTIONA TOIMIVA EU-EMOYRITYS

Jotta sisdistd tappionkattamiskykya koskevien kansainvalisesti sovittujen standardien
taytantoonpano olisi helpompaa EU:n ulkopuolisten G-Sll-laitosten osalta unionin
lainsdddanndssé ja jotta voitaisiin laajemmin yksinkertaistaa ja lujittaa kriisinratkaisuprosessia
sellaisten kolmansien maiden ryhmien osalta, joilla on merkittdvéa toimintaa EU:n alueella,
vakavaraisuusdirektiivin 21 b artiklassa otetaan kaytt6on uusi vaatimus perustaa valiyhtioné
toimiva EU-emoyritys, jos EU:hun sijoittautuneella kahdella tai useammalla laitoksella on
sama perimmainen emoyritys kolmannessa maassa. Véliyhtiéna toimiva EU-emoyritys voi
olla joko vakavaraisuusasetuksen ja -direktiivin alainen holdingyhtié tai EU:n laitos.
Vaatimusta sovelletaan ainoastaan kolmansien maiden ryhmiin, jotka on yksiléity EU:n
ulkopuolisiksi G-Sll-laitoksiksi tai joilla on EU:n alueella yhteisojd, joiden kokonaisvarat
ovat vahintddn 30 miljardia euroa (laskelmassa otetaan huomioon kyseisten kolmansien
maiden ryhmien tytaryritysten ja sivuliikkeiden varat).

PALKITSEMINEN

Kuten vakavaraisuusdirektiivin 161 artiklan 2 kohdassa edellytetdan, komissio on tarkastellut
uudestaan vakavaraisuusdirektiivin palkitsemissaantojen tehokkuutta, taytantédnpanoa ja
soveltamisen valvontaa. Taman tarkastelun tulokset, joita kasitellddn komission
kertomuksessa COM(2016) 510, olivat yleisesti ottaen mydnteisié.

Tarkastelu osoitti kuitenkin, ettd jotkin tietyt s&annot, nimittdin maksamisen lykkaamista ja
instrumentteina maksamista koskevat sadnnot, eivat sovellu pienimpiin ja rakenteeltaan
yksinkertaisimpiin laitoksiin eiké& henkilstoon, jonka palkitsemisessa muuttuva osa on pieni.
Tarkastelussa kavi myos ilmi, ettd vakavaraisuusdirektiivin 92 artiklan 2 kohdassa séadettya
pienimpiin ja rakenteeltaan yksinkertaisimpiin laitoksiin sovellettavaa oikeasuhteisuutta on
tulkittu eri tavoin, mikd on johtanut sdantdjen epayhtendiseen taytantdonpanoon
jasenvaltioissa. Sen vuoksi ehdotetaan kohdennettua muutosta ratkaisuksi ongelmiin, joita on
ilmennyt maksamisen lykkaamistd ja instrumentteina maksamista koskevien sadntdjen
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soveltamisessa pieniin ja rakenteeltaan yksinkertaisiin laitoksiin sekd henkildston jaseniin,
joiden palkitsemisessa muuttuva osa on pieni. Tatd varten 94 artiklaa muutetaan sen
selventdmiseksi, ettd sdantoja sovelletaan kaikkiin laitoksiin ja niiden yksiloityyn
henkildstdon, lukuun ottamatta niitd, jotka alittavat poikkeuksille vahvistetut kynnysarvot.
Samalla toimivaltaisille viranomaisille tarjotaan joustovaraa ottaa kayttoon tiukempi
lahestymistapa.

Palkitsemista koskevien s&anndsten muutoksilla pyritddn my0s ratkaisemaan toinen
komission tarkastelussa havaittu oikeasuhteisempien s&&ntdjen tarve sallimalla listattujen
laitosten kayttdd osakesidonnaisia instrumentteja vakavaraisuusdirektiivin vaatimusten
tayttamiseksi.
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2016/0364 (COD)
Ehdotus

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI

direktiivin 2013/36/EU muuttamisesta sédnndsten soveltamisesta vapautettujen

yhteisOjen, rahoitusalan holdingyhtididen, rahoitusalan sekaholdingyhti6iden,
palkitsemisen, valvontatoimenpiteiden ja -valtuuksien sekd padoman
yllapitamistoimenpiteiden osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 53
artiklan 1 kohdan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen, kun esitys lainséatamisjarjestyksessa hyvaksyttavaksi sdéddokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon®,

ottavat huomioon alueiden komitean Iausunnon7,

noudattavat tavallista lainsaatamisjérjestysta,

sekd katsovat seuraavaa:

1)

)

Vuonna 2007 ja 2008 levinneeseen finanssikriisiin reagoitiin antamalla Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU® ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetus (EU) N:0 575/2013°. Nailla lainsaadantdtoimenpiteilld on lujitettu
merkittavasti unionin rahoitusjarjestelmdd ja parannettu laitosten kykya kestéa
mahdollisia tulevia hairidtilanteita. Vaikka toimenpiteet olivat erittdin kattavia, niissa
el puututtu kaikkiin havaittuihin puutteisiin, joilla oli vaikutusta laitoksiin. Liséksi
joihinkin alun perin ehdotettuihin toimenpiteisiin sovelletaan
uudelleentarkastelulausekkeita tai niitd ei ole tdsmennetty riittdvasti, jotta niiden
taytantoonpano olisi sujuvaa.

Taman direktiivin tarkoituksena on kasitella kysymyksid, jotka liittyvat sdédnnoksiin,
jotka eivat ole osoittautuneet riittdvan selkeiksi, mink& vuoksi niitd on tulkittu eri

EUVLCI...],[...],s. [.-..].

EUVLC,,s..

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pdivana kesékuuta 2013,
oikeudesta  harjoittaa  luottolaitostoimintaa ja  luottolaitosten  ja  sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta seka direktiivien 2006/48/EY ja
2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 paivana kesékuuta 2013,
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).
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(4)

(5)

tavoin tai joiden on todettu rasittavan liikaa tiettyja laitoksia. Lisaksi se sisaltda
direktiivin 2013/36/EU mukautuksia, jotka ovat tarpeen muun asiaa koskevan unionin
lainsaadanndn, kuten Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU™ tai
asetukseen (EU) N:o0 575/2013 samaan aikaan ehdotettujen muutosten hyvaksymisen
vuoksi. Ehdotetut muutokset myds mukauttaisivat nykyistd sééntelykehysté
vastaamaan paremmin kansainvalista kehitystd, jotta johdonmukaisuus ja vertailtavuus
eri laink&yttdalueiden valilla paranisivat.

Rahoitusalan  holdingyhtiét ja rahoitusalan sekaholdingyhtiét voivat olla
pankkiryhmien emoyrityksid, jolloin  vakavaraisuusvaatimusten soveltaminen
méaéraytyy tallaisten holdingyhtididen konsolidoidun aseman perusteella. Koska
tallaisten holdingyhtididen maérdysvallassa oleva laitos ei aina taytd vaatimuksia
konsolidoinnin perusteella, konsolidoinnin soveltamisen kannalta on johdonmukaista,
ettd rahoitusalan holdingyhtidihin ja rahoitusalan sekaholdingyhti6ihin sovelletaan
jatkossa suoraan direktiivia 2013/36/EU ja asetusta (EU) N:o 575/2013. Sen vuoksi
rahoitusalan holdingyhtiditd ja rahoitusalan sekaholdingyhtititd varten tarvitaan
erityinen toimilupamenettely ja toimivaltaisten viranomaisten olisi valvottava niité.
Né&in varmistettaisiin, ettd holdingyhtio, johon ei sovelleta vakavaraisuusvaatimuksia
yksittéisen laitoksen tasolla, noudattaa suoraan konsolidoituja
vakavaraisuusvaatimuksia.

Konsolidointiryhméan valvojalle annetaan ensisijainen vastuu konsolidoidusta
valvonnasta. Sen vuoksi on tarpeen, ettd konsolidointiryhman valvojan tehtévaksi
annetaan myo6s rahoitusalan holdingyhtididen ja rahoitusalan sekaholdingyhtididen
vakavaraisuuden hyvaksyminen ja valvonta. Euroopan keskuspankin olisi hoitaessaan
neuvoston asetuksen (EU) N:o0 1024/2013™ 4 artiklan 1 kohdan g alakohdan mukaista
tehtdvaansé valvoa luottolaitosten emoyrityksia konsolidoinnin perusteella vastattava
myd6s rahoitusalan holdingyhtididen ja rahoitusalan sekaholdingyhtididen toimilupien
myontamisesté ja valvonnasta.

Heindkuun 28 péivana 2016 annetusta komission kertomuksesta COM(2016) 510
ilmeni, ettd tietyt periaatteet, nimittain direktiivin 2013/36/EU 94 artiklan 1 kohdan |
ja m alakohdassa tarkoitettuja maksamisen lykkdysta ja instrumentteina maksamista
koskevat periaatteet, ovat pieniin ja rakenteeltaan yksinkertaisiin laitoksiin
sovellettaessa liian raskaita eivatkda ole oikeassa suhteessa niistd vakavaraisuudelle
koituvaan hyotyyn. Samoin todettiin, ettd n&iden vaatimusten soveltamisesta
aiheutuvat kustannukset ylittavat niista vakavaraisuudelle koituvan hyddyn, kun kyse
on henkil@stostd, jonka palkitsemisessa muuttuva osa on pieni, koska téllaiset pienet
palkitsemisen muuttuvat osat eivét kannusta henkildstda ottamaan ylimaaraisia riskeja
kovinkaan paljon tai lainkaan. N&in ollen, vaikka kaikkien laitosten olisi
paasaantoisesti sovellettava kaikkia periaatteita koko sellaiseen henkiléstoon, jonka
ammatillisella toiminnalla on huomattava vaikutus laitosten riskiprofiiliin,
direktiivissd on tarpeen vapauttaa pienet ja rakenteeltaan yksinkertaiset laitokset seka

10

11

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 péivand toukokuuta 2014,
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston
direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY,
2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o
1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).

Neuvoston asetus (EU) N:o 1024/2013, annettu 15 pdivana lokakuuta 2013, luottolaitosten
vakavaraisuusvalvontaan liittyvda politiilkkaa koskevien erityistehtdvien antamisesta Euroopan
keskuspankille (EUVL L 287, 29.10.2013, s. 63).

16

FI



F

(6)

(")

(8)

(9)
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henkil6sto, jonka palkitsemisessa muuttuva osa on pieni, maksamisen lykkaamista ja
instrumentteina maksamista koskevien periaatteiden noudattamisesta.

Tarvitaan selkeét, johdonmukaiset ja yhdenmukaiset perusteet pienten ja rakenteeltaan
yksinkertaisten laitosten seka sellaisen palkitsemisen maarittamiseksi, jossa muuttuva
0sa on pieni, jotta voidaan varmistaa valvontakdytantdjen lahentyminen, tasapuoliset
toimintaedellytykset ja riittdva tallettajien, sijoittajien ja kuluttajien suoja kaikkialla
unionissa. Samalla on aiheellista tarjota toimivaltaisille viranomaisille jonkin verran
joustovaraa ottaa kayttoon tiukempi l&hestymistapa, jos ne katsovat sen tarpeelliseksi.

Direktiivissd 2013/36/EU edellytetddn, ettd huomattava osa — joka tapauksessa
vahintdan 50 prosenttia — palkitsemisen muuttuvasta osasta koostuu tasapainoisessa
suhteessa osakkeista tai vastaavista omistusosuuksista kyseisen laitoksen oikeudellisen
rakenteen mukaan taikka osakesidonnaisista valineistd tai vastaavista muista kuin
kéateisinstrumenteista, jos laitos on listaamaton; ja, jos mahdollista, vaihtoehtoisista
ensisijaisen padédoman (T1) tai toissijaisen padoman (T2) valineistd, jotka tayttavat
tietyt edellytykset. Talla periaatteella osakesidonnaisten valineiden kéytté rajataan
listaamattomille laitoksille ja listattujen laitosten edellytetddn kayttdvan osakkeita.
Heindkuun 28 pdivand 2016 annetussa komission kertomuksessa COM(2016) 510
todettiin, ett4d osakkeiden kayttdé voi aiheuttaa listatuille laitoksille huomattavaa
hallinnollista rasitusta ja huomattavia kustannuksia. Vastaava vakavaraisuudelle
koituva hyoty voitaisiin  saavuttaa sallimalla listattujen laitosten kayttaa
osakesidonnaisia vélineitd, jotka seuraavat osakkeiden arvoa. Sen vuoksi mahdollisuus
kéyttad osakesidonnaisia vélineitd olisi laajennettava koskemaan listattuja laitoksia.

Toimivaltaisten viranomaisten méaradmilla omien varojen vaatimuksen korotuksilla
on tarke& merkitys laitoksen omien varojen kokonaistason kannalta, ja ne ovat tarkeita
markkinatoimijoille, koska asetettu omien lisdvarojen taso vaikuttaa osinko- ja
tulospalkkiomaksuja sekd ensisijaisen lisdpddoman (AT1) instrumentteihin liittyvia
maksuja koskevien rajoitusten laukaisupisteeseen. Olisi maéariteltava selkeésti sellaiset
olosuhteet, joissa olisi otettava kdyttoon padomavaatimusten korotuksia, jotta voidaan
varmistaa, ettd s&antdja sovelletaan johdonmukaisesti kaikissa jasenvaltioissa, ja
varmistaa markkinoiden moitteeton toiminta.

Toimivaltaisten viranomaisten olisi maaréattdva omien varojen vaatimuksen korotukset
suhteessa laitoksen erityistilanteeseen, ja ne olisi perusteltava asianmukaisesti. Né&ita
vaatimuksia ei saisi kayttdd makrovakausriskeihin puuttumiseksi, ja ne olisi
sijoitettava  omien  varojen  vaatimusten  hierarkiassa  omien  varojen
vahimmaisvaatimusten ylapuolelle ja yhteenlasketun puskurivaatimuksen alapuolelle.

Vahimmaisomavaraisuusastetta koskeva vaatimus on rinnakkainen vaatimus
riskiperusteisten omien varojen vaatimusten kanssa. Nain ollen toimivaltaisten
viranomaisten ylivelkaantumisriskiin puuttumiseksi méaarddmat omien varojen
vaatimuksen korotukset olisi lisattdva véhimmaisomavaraisuusastetta koskevaan
vahimmaisvaatimukseen eika riskiperusteiseen omien varojen
vahimmaisvaatimukseen. Liséksi ydinpddomaa (CET1), jota laitokset kayttavat
velkaantumiseen liittyvien vaatimusten tayttamiseksi, voidaan kayttad myos laitosten
riskiperusteisten  omien varojen  vaatimusten tayttdmiseen, yhteenlaskettu
puskurivaatimus mukaan luettuna.

Toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava mahdollisuus ilmoittaa laitokselle
mukautuksia, joilla korotetaan omien varojen vahimmaisvaatimusten, omien varojen
lisdvaatimusten ja yhteenlasketun puskurivaatimuksen mukaista pddoman maaraa,
jonka toimivaltaiset viranomaiset odottavat téllaisella laitoksella olevan, jotta se
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(16)

selviytyisi ennakoitavissa olevista ja ennakoimattomista tilanteista. Koska téssé
ohjauksessa asetetaan pddomatavoite, se olisi asetettava omien varojen vaatimusten ja
yhteenlasketun puskurivaatimuksen yldpuolelle siten, ett4d tallaisen tavoitteen
saavuttamatta jattdaminen ei johda tamén direktiivin 141 artiklassa séadettyjen
voitonjakoja koskevien rajoitusten laukeamiseen, ja téssé direktiivissa ja asetuksessa
(EU) N:0575/2013 ei pitaisi asettaa téllaiselle  ohjaukselle  pakollisia
julkistamisvelvoitteita. Kun laitoksen padomatavoite jaa toistuvasti tayttymaétta,
toimivaltaisen viranomaisen olisi voitava toteuttaa valvontatoimenpiteitd ja
tarvittaessa asettaa omien varojen lisdvaatimuksia.

Finanssipalveluja koskevaa EU:n saantelyjarjestelmaa késittelevddn komission
kannanottopyynt6on vastanneet huomauttivat, etta raportoinnista aiheutuva rasite on
lisdantynyt, koska toimivaltaiset viranomaiset edellyttava jarjestelméllista raportointia,
joka vylittad asetuksessa (EU) N:0 575/2013 sé&adetyt vaatimukset. Komission olisi
laadittava kertomus, jossa yksiloidaan kyseiset ylimé&éardiset jarjestelmallista
raportointia koskevat vaatimukset ja arvioidaan, ovatko ne sopusoinnussa
valvontatietojen raportointia koskevan yhteisen saantokirjan kanssa.

Direktiivin -~ 2013/36/EU  sddnnokset, jotka koskevat kaupankdyntivaraston
ulkopuolisista toimista johtuvaa korkoriskid koskevat sdannokset liittyvat asiaa
koskeviin [asetuksen (EU) N:0575/2013 muuttamisesta annetun asetuksen]
sdannoksiin, jotka edellyttavat laitoksilta pidemmaén taytantdonpanoajan. Jotta
kaupankayntivaraston ulkopuolisista toimista johtuvaa korkoriskia koskevien
sdantdjen soveltamista voidaan yhdenmukaistaa, sddnnoksid, joiden on valttdmatonté
olla tdmé&n direktiivin asianomaisten sdénnosten mukaisia, olisi sovellettava samasta
paivasté kuin asetuksen (EU) [XX] asianomaisia sé&dnnoksia,

Jotta voidaan yhdenmukaistaa kaupankayntivaraston ulkopuolisista toimista johtuvan
korkoriskin laskenta, kun laitosten sisdiset jarjestelmat, joilla tata riskid mitataan, eivat
ole tyydyttavid, komissiolle olisi vakavaraisuusdirektiivin 84 artiklan 4 kohdan
mukaisesti siirrettdvd valta hyvaksya Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 290 artiklan nojalla ja asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan
mukaisesti delegoiduilla s&dadoksilla teknisid sadntelystandardeja, joissa saddetddn
yksityiskohtaisesti vakiomenetelmasta.

Jotta toimivaltaiset viranomaiset voisivat tunnistaa paremmin laitokset, joille saattaa
aiheutua liiallisia tappioita niiden kaupankayntivarastoon kuulumattomista toimista
korkojen mahdollisten muutosten vuoksi, komissiolle olisi siirrettava valta hyvaksya
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan nojalla ja asetuksen
(EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti delegoiduilla séd&doksilla teknisia
sééntelystandardeja, joissa yksiloidadn kuusi valvonnallista hairioskenaariota, joita
kaikkien laitosten on sovellettava laskeakseen oman padoman taloudellisen arvon
muutokset 98 artiklan 5 kohdan mukaisesti, maaritetddn yhteiset oletukset, joita
toimielinten on noudatettava sisaisissa jarjestelmissadn samaa laskentaa varten, ja
maadritetdén, tarvitaanko erityisia arviointiperusteita, joilla voidaan tunnistaa sellaiset
laitokset, joiden osalta voi olla perusteltua toteuttaa valvontatoimenpiteitd, kun
nettokorkotulot ovat pienentyneet korkojen muuttumisen takia.

Jotta toimivaltaisia viranomaisia voidaan opastaa tunnistamaan tilanteet, joissa olisi
madrattdva laitoskohtaisia pddomavaatimusten korotuksia, komissiolle olisi siirrettava
valta hyvaksya Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan nojalla
ja asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti delegoiduilla saddoksilla
teknisid saantelystandardeja, joissa sdadetdan, miten olisi mitattava riskeja tai
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riskitekijoita, joita ei ole katettu lainkaan tai riittdvasti asetuksessa (EU) N:0 575/2013
séédetyilla omien varojen vaatimuksilla.

Tietyissa jasenvaltioissa toimivat julkiset kehityspankit ja luotto-osuuskunnat on jo
aiemmin vapautettu luottolaitoksia koskevan unionin lainsaddannén soveltamisesta.
Tasapuolisten toimintaedellytysten varmistamiseksi olisi voitava sallia, ettd myos
toiset julkiset kehityspankit ja luotto-osuuskunnat vapautetaan luottolaitoksia
koskevan unionin lainsaddanndn soveltamisesta niin, etta niihin sovelletaan pelkastaan
kansalliseen saantelyyn siséltyvid toimenpiteitd, jotka ovat suhteessa kyseisiin
yhteisoihin  kohdistuviin riskeihin. Oikeusvarmuuden takaamiseksi on tarpeen
vahvistaa selkeat perusteet téllaisille lisdvapautuksille ja siirtdd komissiolle valta antaa
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti s&adoksia
sen maarittdmisestd, mitka yksittéiset laitokset tai laitosten luokat tayttavat namé
perusteet.

Ennen sdddodsten antamista Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290
artiklan mukaisesti on erityisen tarkedd, ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa
asianmukaiset kuulemiset, myds asiantuntijatasolla, ja ettd nama kuulemiset
toteutetaan paremmasta lainsdddannosta 13 pdivand huhtikuuta 2016 tehdyssé
toimielinten vélisessd sopimuksessa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti. Jotta
voitaisiin erityisesti varmistaa tasavertainen osallistuminen delegoitujen s&addsten
valmisteluun, Euroopan parlamentille ja neuvostolle toimitetaan kaikki asiakirjat
samaan aikaan kuin jasenvaltioiden asiantuntijoille, ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston asiantuntijoilla on jarjestelméllisesti oikeus osallistua komission
asiantuntijaryhmien kokouksiin, joissa valmistellaan delegoituja saadoksié.

Jasenvaltiot eivét voi riittdvalla tavalla saavuttaa tdmén direktiivin tavoitteita, joita
ovat sellaisen jo olemassa olevan unionin lainsd&ddannon lujittaminen ja parantaminen,
jolla  varmistetaan luottolaitoksiin  ja  sijoituspalveluyrityksiin  sovellettavat
yhdenmukaiset vakavaraisuusvaatimukset, vaan ne voidaan niiden laajuuden ja
vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi
toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun
toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun
suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tassé direktiivissa ei ylitetd sitd, mik& on tarpeen
naiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

Jasenvaltiot ovat selittavistd asiakirjoista 28 péivana syyskuuta 2011 annetun
jasenvaltioiden ja komission yhteisen poliittisen lausuman mukaisesti sitoutuneet
perustelluissa tapauksissa liittdmadn ilmoitukseen toimenpiteistd, jotka koskevat
direktiivin saattamista osaksi kansallista lainsaadantéa, yhden tai useamman
asiakirjan, josta k&y ilmi direktiivin osien ja kansallisen lainsaddannon osaksi
saattamiseen tarkoitettujen vélineiden vastaavien osien suhde. Tdémaén direktiivin osalta
lains&atdja pitad tallaisten asiakirjojen toimittamista perusteltuna.

Direktiivia 2013/36/EU olisi sen vuoksi muutettava,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla
Muutokset direktiiviin 2013/36/EU

Muutetaan direktiivi 2013/36/EU seuraavasti:

1)

Muutetaan 2 artikla seuraavasti:
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(@ Muutetaan 5 kohta seuraavasti:
(1) Korvataan 16 alakohta seuraavasti:

”Alankomaissa seuraaviin laitoksiin:  “Nederlandse Investeringsbank voor
Ontwikkelingslanden NV”, "NV Noordelijke Ontwikkelingsmaatschappij”, "NV

9

Industriebank Limburgs Instituut voor Ontwikkeling en Financiering”, ”Overijsselse

99,99

Ontwikkelingsmaatschappij NV” ja "kredietunies”;”.
(2) Lisatédan 24 alakohta seuraavasti:

’(24) Kroatiassa seuraaviin laitoksiin: “kreditne unije” ja ”Hrvatska banka za obnovu
i razvitak™.”

(b) Lis&td&n 5 aja 5 b kohta seuraavasti:

”5 a. Tatd direktiivid ei sovelleta laitokseen, jos komissio vahvistaa 148 artiklan
mukaisesti annetulla delegoidulla s&&dokselld kaytettdvissddn olevien tietojen
perusteella, ettd laitos tdyttdd kaikki seuraavat edellytykset, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta valtiontukisaantéjen soveltamista:

(@ se on jasenvaltion keskushallinnon, aluehallinnon tai
paikallisviranomaisen perustama julkisoikeudellinen laitos;

(b) laitosta saantelevien lakien ja maaraysten mukaan sen toiminta rajoittuu
yksiloityjen rahoituksellista, sosiaalista tai taloudellista yleistad etua
koskevien tavoitteiden edistdmiseen muussa kuin Kilpailu- ftai
voitontavoittelutarkoituksessa kyseista laitosta saantelevien lakien ja
madrdysten mukaisesti.  Tatd sovellettaessa yleistd etua koskeviin
tavoitteisiin - voi  kuulua rahoituksen tarjoaminen edistamis- tai
kehittamistarkoituksessa tietyille taloudellisen toiminnan muodoille tai
tietyille asianomaisen jasenvaltion maantieteellisille alueille;

(c) siihen sovelletaan asianmukaisia ja tehokkaita vakavaraisuusvaatimuksia,
mukaan luettuina omien varojen vahimmaisvaatimukset, ja asianmukaista
valvontakehystd, jolla on samanlainen vaikutus kuin unionin
lainsdddanndn mukaisesti vahvistetulla kehyksellg;

(d) keskushallinnolla, aluehallinnolla tai paikallisviranomaisella on
tapauksen mukaan velvollisuus suojella laitoksen elinkelpoisuutta tai
suoraan tai vélillisesti taata vahintddn 90 prosenttia laitoksen omien
varojen vaatimuksista, varainhankinnan vaatimuksista tai vastuista;

(e) se ei saa ottaa vastaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/49/EU* 2 artiklan 1 kohdan 5 alakohdassa maariteltyja suojattuja
talletuksia;

(f)  sen toiminta rajoittuu siihen jasenvaltioon, jossa sen paakonttori sijaitsee;
(9) laitoksen varojen kokonaisarvo on alle 30 miljardia euroa;

(h) laitoksen kokonaisvarat suhteessa asianomaisen jasenvaltion BKT:hen
ovat vdhemman kuin 20 prosenttia;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/49/EU, annettu 16 péivand huhtikuuta 2014,
talletusten vakuusjarjestelmista (uudelleenlaadittu) (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 149).
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(i) laitoksella ei ole huomattavaa merkitysta asianomaisen j&senvaltion
kotimaiselle taloudelle.

Komissio tarkastelee s&annallisesti uudelleen, tayttddko laitos, johon sovelletaan 148
artiklan mukaisesti annettua delegoitua sdadostd, edelleen ensimmaisessa
alakohdassa saddetyt edellytykset.

5b. Tat4 direktiivid ei sovelleta sellaisiin jasenvaltiossa olevien laitosten luokkiin,
joiden osalta komissio vahvistaa 148 artiklan nojalla annetulla delegoidulla
sdadokselld kaytettavissaan olevien tietojen perusteella, ettd asianomaiseen luokkaan
kuuluvat laitokset voidaan luokitella luotto-osuuskunniksi kyseisen jdsenvaltion
kansallisen lainsdddannon mukaisesti ja ne tayttavat seuraavat edellytykset:

(@ ne ovat luonteeltaan osuustoiminnallisia rahoituslaitoksia;

(b) niiden jasenillda on tietyt yhteiset ennalta maaritellyt henkilokohtaiset
ominaisuudet tai tavoitteet;

(c) niilld on ainoastaan lupa tarjota luotto- ja rahoituspalveluja jasenilleen;

(d) niilld on ainoastaan lupa ottaa vastaan talletuksia tai takaisin maksettavia
varoja jaseniltaan, ja tallaisia talletuksia pidetdan direktiivin 2014/49/EU
2 artiklan 1 kohdan 5 alakohdassa tarkoitettuina suojattuina talletuksina;

(e) niilla on ainoastaan lupa harjoittaa tdmén direktiivin liitteessa | olevissa
1-6 ja 15 kohdassa lueteltuja toimintoja;

() niihin sovelletaan asianmukaisia ja tehokkaita vakavaraisuusvaatimuksia,
mukaan luettuina v&himmaispadomavaatimukset, ja valvontakehyst,
jolla on samanlainen vaikutus kuin unionin lainsdddannén mukaisesti
vahvistetulla kehyksella;

(g) téhdn luokkaan kuuluvien laitosten varojen yhteenlaskettu arvo on
enintddn kolme prosenttia suhteessa kyseisen jasenvaltion BKT:hen ja
yksittaisten laitosten varojen kokonaisarvo on enintddn 100 miljoonaa
euroa,;

(h) niiden toiminta rajoittuu siihen jasenvaltioon, jossa niiden paakonttori
sijaitsee.
Komissio tarkastelee séannodllisesti uudelleen, tayttadko laitosten luokka, johon

sovelletaan 148 artiklan nojalla annettua delegoitua sadadosta, edelleen ensimmaisessa
alakohdassa sdddetyt edellytykset.”

(c) Korvataan 6 kohta seuraavasti:

”6. Tamén artiklan 5 kohdan 1 ja 3-24 alakohdassa ja 5 a ja 5 b kohdan mukaisesti
annetuissa delegoiduissa sdédoksissé tarkoitettuja yhteisoja pidetaan 34 artiklaa ja
VII osaston 3 lukua sovellettaessa rahoituslaitoksina.”

(d) Liséatadén 7 kohta seuraavasti:

”Komissio tarkastelee viimeistddn [viiden vuoden kuluttua Vvoimaantulosta]
uudelleen tdmén artiklan 5 kohdassa olevaa luetteloa tutkimalla, ovatko syyt, joiden
vuoksi yhteisét on siséllytetty luetteloon, yh& voimassa, ja tutkimalla luettelossa
mainittuihin yhteisoihin sovellettavaa kansallista oikeudellista kehysté ja valvontaa
sekd luettelossa mainittujen yhteisdjen talletussuojan tyyppia ja laatua ja ottaa talléin
5a ja 5b kohdassa tarkoitetun tyyppisten yhteisdjen osalta huomioon kyseisissa
kohdissa sdddetyt edellytykset.”
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()

©)

(4)

Muutetaan 3 artikla seuraavasti:
(@) Lisédtaén 1 kohtaan alakohdat seuraavasti:

”60) ’kriisinratkaisuviranomaisella’ direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 18
alakohdassa madriteltya kriisinratkaisuviranomaista;

61) ’maailmanlaajuisella jirjestelmén kannalta merkittdvalld laitoksella’ (G-SlI-
laitos) asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 132 alakohdassa maariteltya
G-SlI-laitosta;

62) ’EU:n ulkopuolisella maailmanlaajuisella jdrjestelmdn kannalta merkittdvalla
laitoksella’ (EU:n ulkopuolinen G-SlI-laitos) asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan
1 kohdan 133 alakohdassa maariteltyd EU:n ulkopuolista G-SlI-laitosta;

63) ’ryhmailld’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 137 alakohdassa
méaériteltyd ryhmaa;

64) ’kolmannen maan ryhmilld’ ryhméd, jonka emoyritys on sijoittautunut
kolmanteen maahan.”

(b) Lisédtadén 3 kohta seuraavasti:

”3. Sovellettaessa tdssd direktiivissd ja asetuksessa (EU) N:o 575/2013 s&édettyja
vaatimuksia konsolidoinnin perusteella ja sovellettaessa konsolidoitua valvontaa
tdman direktiivin ja asetuksen (EU) N:0575/2013 mukaisesti, késitteitd “laitos”,
”jasenvaltiossa emoyrityksend toimiva laitos”, ”EU:ssa emoyrityksend toimiva laitos
ja “emoyritys” sovelletaan myos rahoitusalan holdingyhti6éihin ja rahoitusalan
sekaholdingyhtidihin, jotka kuuluvat tdssa direktiivisséd ja asetuksessa (EU) N:o
575/2013 s&&dettyjen vaatimusten soveltamisalaan konsolidoinnin perusteella ja
joille on myo6nnetty toimilupa 21 a artiklan mukaisesti.”

Korvataan 4 artiklan 8 kohta seuraavasti:

”8. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd mikdli muut viranomaiset Kkuin
toimivaltaiset viranomaiset ovat Kkriisinratkaisussa toimivaltaisia, nama muut
viranomaiset tekevét tiivistd yhteisty0ta toimivaltaisten viranomaisten kanssa ja
kuulevat toimivaltaisia viranomaisia Kriisinratkaisusuunnitelmien laatimisen osalta,
ja kaikissa muissa tapauksissa, joissa sitd tassa direktiivissa, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivissa 2014/59/EU*® tai asetuksessa (EU) N:o 575/2013
edellytetddan.”

Muutetaan 8 artiklan 2 kohta seuraavasti:
() Korvataan a alakohta seuraavasti:

”a)  toimivaltaisille  viranomaisille  luottolaitosten  toimilupahakemuksissa
toimitettavat tiedot, mukaan luettuina 10 artiklassa tarkoitettu toimintasuunnitelma ja
tiedot, jotka tarvitaan jasenvaltioiden 1 kohdan mukaisesti asettamien ja EPV:lle
ilmoittamien toimilupavaatimusten tayttdmiseksi;”.

(b) Korvataan b alakohta seuraavasti:

13

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 péaivand toukokuuta 2014,
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestda sekd neuvoston
direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY,
2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o
1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).
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”b) vaatimukset, jotka koskevat miirdosuuksia omistavia osakkeenomistajia ja
jasenia, tai jos maardosuuksia ei ole, vaatimukset, jotka koskevat 20:td suurinta
osakkeenomistajaa tai jasentd 14 artiklan mukaisesti; ja”.

(5) Korvataan 9 artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Edelld olevaa 1 kohtaa ei sovelleta, kun talletuksia tai muita takaisinmaksettavia
varoja ottaa vastaan jokin tai jotkin seuraavista:

(@ jasenvaltio;
(b) jasenvaltion alue- tai paikallisviranomainen;

(c) kansainvéliset julkisyhteistt, joiden jdsenend on yksi tai useampi
jasenvaltio;

(d) henkilot tai yritykset, jotka aloittavat liiketoiminnan tai harjoittavat
liiketoimintaa, joka kuuluu nimenomaisesti muun unionin lainsdadannon
kuin tdman direktiivin ja asetuksen (EU) N:o 575/2013 soveltamisalaan;

(e) 2 artiklan 5 kohdassa tarkoitetut yhteisot, joiden toimintaa s&&nnell&dén
kansallisella lainsdadannolla.”

(6) Korvataan 10 artikla seuraavasti:

710 artikla
Toimintasuunnitelma ja organisaatiorakenne

Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd toimilupahakemuksiin liitetddn toimintasuunnitelma,
josta ilmenee, minka tyyppistd liiketoimintaa on tarkoitus harjoittaa, sekd@ luottolaitoksen
organisaatiorakenne ja tiedot ryhm&in kuuluvista emoyrityksistd, rahoitusalan
holdingyhtidistd ja rahoitusalan sekaholdingyhtioista.”

(7 Korvataan 14 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Toimivaltaisten viranomaisten on evéttdvd toimilupa luottolaitoksen
lilketoiminnan aloittamiseen, jos ne eivat ole vakuuttuneita osakkeenomistajien tai
jasenten sopivuudesta luottolaitoksen omistajiksi, kun otetaan huomioon tarve
varmistaa luottolaitoksen jarkeva ja vakaa hoito 23 artiklan 1 kohdassa vahvistettujen
perusteiden mukaisesti. Sovelletaan 23 artiklan 2 ja 3 kohtaa ja 24 artiklaa.”

(8) Korvataan 18 artiklan d alakohta seuraavasti:

”d) ei endd tdytd asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannessa, neljdnnessd tai
kuudennessa osassa sdddettyja vakavaraisuusvaatimuksia, lukuun ottamatta saman
asetuksen 92 a ja 92 b artiklassa sdddettyja vaatimuksia, tai tdman direktiivin 104
artiklan 1 kohdan a alakohdan tai 105 artiklan nojalla asetettuja
vakavaraisuusvaatimuksia, tai jos ei voida enda luottaa sen tayttavan velvoitteitaan
velkojilleen, ja erityisesti jos se ei kykene enédé turvaamaan tallettajien sille uskomia
omaisuuseria;”

9) Lis&tédan 21 a ja 21 b artikla seuraavasti:
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”21 a artikla
Rahoitusalan holdingyhtididen ja rahoitusalan sekaholdingyhtiéiden toimilupa

Jésenvaltioiden on vaadittava, ettd rahoitusalan holdingyhtiot ja rahoitusalan
sekaholdingyhtiét hankkivat toimiluvan 111 artiklan mukaisesti maaritetylta
konsolidointiryhman valvojalta.

Jos konsolidointiryhmén valvoja on muu kuin toimivaltainen viranomainen siina
jasenvaltiossa, jossa rahoitusalan holdingyhtio tai rahoitusalan sekaholdingyhtié on
perustettu, konsolidointiryhmén valvojan on kuultava toimivaltaista viranomaista.

Edellda 1 kohdassa tarkoitettua toimilupaa koskevassa hakemuksessa on oltava
seuraavat tiedot:

(@ sen ryhman organisaatiorakenne, johon rahoitusalan holdingyhtio tai
rahoitusalan sekaholdingyhtié kuuluu, yksildiden selkeasti tytaryritykset ja
tarvittaessa emoyritykset;

(b) 13 artiklassa asetettujen liiketoiminnan tosiasiallista johtamista ja paakonttorin
sijaintipaikkaa koskevien vaatimusten noudattaminen;

(c) 14 artiklassa asetettujen osakkeenomistajia ja jasenid koskevien vaatimusten
noudattaminen.

Konsolidointiryhman valvoja voi myont&é toimiluvan vain, jos se on vakuuttunut
siitd, etta kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

(a) rahoitusalan holdingyhtio tai rahoitusalan sekaholdingyhti6, johon sovelletaan
tassa direktiivissa ja asetuksessa (EU) N:o 575/2013 sdddettyja vaatimuksia,
kykenee varmistamaan kyseisten vaatimusten noudattamisen;

(b) rahoitusalan holdingyhtié tai rahoitusalan sekaholdingyhtid ei esta
emoyrityksena tai tytaryrityksend toimivien laitosten tehokasta valvontaa.

Konsolidointiryhmén valvojien on vaadittava rahoitusalan holdingyhtiéita ja
rahoitusalan sekaholdingyhti6ita toimittamaan niille tiedot, jotka ne tarvitsevat
valvoakseen ryhmén organisaatiorakennetta ja téssd artiklassa tarkoitettujen
toimilupavaatimusten noudattamista.

Konsolidointiryhnmén valvojat voivat peruuttaa rahoitusalan holdingyhtidlle tai
rahoitusalan sekaholdingyhtiélle mydnnetyn toimiluvan vain, jos tallainen
rahoitusalan holdingyhti6 tai rahoitusalan sekaholdingyhti6

(@) ei kéytd toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, nimenomaisesti luopuu
toimiluvasta tai on myynyt kaikki tytaryrityksena toimivat laitoksensa;

(b) on saanut toimiluvan antamalla virheellisia tietoja tai muutoin saanndsten
vastaisella tavalla;

(c) eiendé taytad toimiluvan myontamisen edellytyksia;

(d) Kkuuluu tassa direktiivissa ja asetuksessa (EU) N:0575/2013 saddettyjen
vaatimusten soveltamisalaan konsolidoinnin perusteella eikéd enda tayta saman
asetuksen kolmannessa, neljannessd tai kuudennessa osassa saddettyja tai
tdman direktiivin 104 artiklan 1 kohdan a alakohdan tai 105 artiklan nojalla
asetettuja vakavaraisuusvaatimuksia tai jos ei voida enéda luottaa sen tayttavan
velvoitteitaan velkojilleen;

(e)  kuuluu johonkin niista muista tapauksista, joissa toimilupa voidaan kansallisen
lainsdddanndn mukaan peruuttaa; tai
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(10)

(11)

(12)

(F)  syyllistyy johonkin 67 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun rikkomukseen.

21 b artikla
Vaéliyhtiona toimiva EU-emoyritys
Jasenvaltioiden on edellytettavéd, ettd unionissa toimivalla kahdella tai useammalla

laitoksella, jotka kuuluvat samaan kolmannen maan ryhma&n, on unioniin
sijoittautunut valiyhtiona toimiva EU-emoyritys.

Jésenvaltioiden on vaadittava, ettd valiyhtiona toimiva EU-emoyritys hankkii luvan
toimia laitoksena 8 artiklan mukaisesti taikka rahoitusalan holdingyhtiona tai
rahoitusalan sekaholdingyhtioné 21 a artiklan mukaisesti.

Edelld olevia 1 ja 2 kohtaa ei sovelleta, jos kolmannen maan ryhmén unionissa
sijaitsevien varojen kokonaisarvo on alle 30 miljardia euroa, paitsi jos kolmannen
maan ryhma on EU:n ulkopuolinen G-SlI-laitos.

Tata artiklaa sovellettaessa kolmannen maan ryhman unionissa sijaitsevien varojen
kokonaisarvoon on sisallyttavé seuraavat:

(@) kolmannen maan ryhmén kunkin unionissa toimivan laitoksen kokonaisvarat
niiden konsolidoidun taseen mukaisesti; ja

(b) kolmannen maan ryhméa kunkin sellaisen sivuliikkeen kokonaisvarat, jolle on
myonnetty toimilupa unionissa.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle kaikki 2 kohdan nojalla
mydnnetyt toimiluvat.

EPV julkaisee verkkosivustollaan luettelon kaikista véliyhtiond toimivista EU-
emoyrityksista, joille on myénnetty toimilupa unionissa.

Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd kaikilla laitoksilla, jotka
kuuluvat samaan kolmannen maan ryhmé&én on yksi yhteinen valiyhtiond toimiva
EU-emoyritys.”

Korvataan 23 artiklan 1 kohdan b alakohta seuraavasti:

”b) ylimpéddn hallintoelimeen kuuluvien henkil6iden, jotka tulevat johtamaan
luottolaitoksen liiketoimintaa aiotun hankinnan seurauksena, maine, tietdmys, taidot
ja kokemus 91 artiklan 1 kohdan mukaisesti;”.

Korvataan 47 artiklan 2 kohta seuraavasti:
2. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle seuraavat tiedot:

(@) kaikki sellaisille luottolaitoksille myonnetyt sivuliikkeiden toimiluvat, joiden
paékonttori on jossakin kolmannessa maassa;

(b) sellaisten luottolaitosten toimiluvan saaneiden sivuliikkeiden maardajoin
raportoidut kokonaisvarat ja -velat, joiden padkonttori on jossakin kolmannessa
maassa.

EPV julkaisee verkkosivustollaan luettelon kaikista kolmansien maiden
sivuliikkeistd, joilla on lupa toimia jasenvaltioissa, ja ilmoittaa luettelossa
jdsenvaltion nimen ja kunkin sivuliikkeen kokonaisvarat.”

Korvataan 75 artiklan 1 kohta seuraavasti:

1. Toimivaltaisten viranomaisten on kerattdva asetuksen (EU) N:o 575/2013 450
artiklan 1 kohdan g, h, i ja kalakohdassa vahvistettujen tietojen julkistamista
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(13)

(14)

koskevien vaatimusten mukaisesti julkistettuja tietoja ja kaytettdva niitd
palkitsemisjarjestelmien  kehityssuuntien ~ ja  kaytantdjen  vertailemiseen.
Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava ndma tiedot EPV:lle.”

Korvataan 84 artikla seuraavasti:

"84 artikla
Kaupankayntivarastoon kuulumattomista toimista syntyvé korkoriski

Toimivaltaisten viranomaisten on huolehdittava siitd, etta laitokset ottavat kayttoon
sisdiset jarjestelmat tai kayttavat vakiomenetelmda havaitakseen riskit ja
arvioidakseen, hallitakseen ja véhentadkseen riskejda, jotka syntyvat korkojen
potentiaalisista muutoksista, jotka vaikuttavat sek& oman p&&oman taloudelliseen
arvoon ettd laitoksen  kaupankdyntivarastoon  kuulumattomien  toimien
nettokorkotuloon.

Toimivaltaisten viranomaisten on huolehdittava siitd, ettd laitokset ottavat kaytt6on
jarjestelmét, joilla arvioidaan ja seurataan riskejd, jotka  syntyvét
luottoriskimarginaalien potentiaalisista muutoksista, jotka vaikuttavat sekd oman
pddoman taloudelliseen arvoon ja ettd laitoksen kaupankdyntivarastoon
kuulumattomien toimien nettokorkotuloon.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia laitoksia kéyttam&&n 1 kohdassa
tarkoitettua vakiomenetelma&, jos laitosten 1 kohdassa tarkoitettujen riskien
arvioimiseksi kayttoon ottamat sisaiset jarjestelmat ovat epatyydyttavia.

EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetdan taman
artiklan soveltamiseksi yksityiskohtaiset tiedot standardimenetelmastd, jota laitokset
voivat kayttad 1 kohdassa tarkoitettujen riskien arvioimiseksi.

EPV toimittaa n&ma teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan [yhden vuoden kuluttua voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
saéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

EPV antaa ohjeita, joissa tarkennetaan

(@) perusteet, joilla 1 kohdassa tarkoitettuja riskejéa arvioidaan laitosten siséisessa
jarjestelmassa;

(b) perusteet, joilla laitokset havaitsevat, hallitsevat ja vahentdvat 1 kohdassa
tarkoitettuja riskeja;

(c) perusteet, joilla laitokset arvioivat ja seuraavat 2 kohdassa tarkoitettuja riskejé;

(d) perusteet, joilla maaritetdan, mitka laitosten 1 kohdan soveltamiseksi kayttoon
ottamista sisdisisté jarjestelmistd ovat 3 kohdassa tarkoitettuja epatyydyttavia
jarjestelmia;

EPV antaa ndmé ohjeet viimeistd&n [yhden vuoden kuluttua voimaantulosta].”

Korvataan 85 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”]. Toimivaltaisten viranomaisten on huolehdittava siitd, ettd laitokset ottavat
kayttoon toimintapolitiikat ja menettelyt, joilla arvioidaan ja hallitaan operatiivista
riskid, mukaan lukien malliriski ja ulkoistamisesta johtuvat riskit, ja katetaan harvoin
sattuvat vakavat tapahtumat. Laitosten on ilmoitettava, mita pidetdén operatiivisena
riskind kyseisid politiikkoja ja menettelyjé sovellettaessa.”
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(15)

(16)

(17)
(18)

Muutetaan 92 artikla seuraavasti:
(@) Poistetaan 1 kohta.
(b) Korvataan 2 kohdan johdantokappale seuraavasti:

“Toimivaltaisten viranomaisten on huolehdittava siitd, ettd laitosten laatiessa ja
soveltaessa sellaisia henkilostoryhmia koskevaa palkitsemisjérjestelmédd, mukaan
luettuina palkat ja lisdeldke-etuudet, joihin kuuluvat toimiva johto, riskinottoa
edellyttavissd tehtavissa toimivat, valvontatoiminnoista vastaavat henkil6t seka
kaikki henkiloston jasenet, jotka kuuluvat palkitsemisensa kokonaisméaaran
perusteella samaan palkkaryhmé&an kuin toimiva johto ja riskinottoa edellyttavissa
tehtdvissé toimivat ja joiden ammatillisella toiminnalla on olennainen vaikutus
laitosten riskiprofiiliin, laitosten on noudatettava seuraavia periaatteita tavalla, joka
on oikeassa suhteessa niiden kokoon, sisdiseen organisaatioon sekd toiminnan
luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen:”.

Muutetaan 94 artikla seuraavasti:
(@) Korvataan 1 kohdan | alakohdan i alakohta seuraavasti:

1) osakkeet tai vastaavat omistusosuudet kyseisen laitoksen oikeudellisen rakenteen
mukaan; taikka osakesidonnaiset vélineet tai vastaavat muut kuin kateisinstrumentit
kyseisen laitoksen oikeudellisen rakenteen mukaan;”.

(b) Liséataén kohdat seuraavasti:

3. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, 1 kohdan 1 ja m alakohdassa sek& o
alakohdan toisessa alakohdassa esitettyjé periaatteita ei sovelleta

(a) laitokseen, jonka varojen arvo on keskimddrin enintdan viisi miljardia euroa
kuluvaa tilikautta edeltdvalla neljan vuoden jaksolla;

(b) henkil6ston jaseneen, jonka vuotuinen palkitsemisen muuttuva osa on enintaan
50 000 euroa ja sen osuus on enintddn yksi neljdsosa henkiléston jasenen
palkitsemisen vuotuisesta kokonaismaarasta.

Poiketen siitd, mitd a alakohdassa s&&adetadn, toimivaltainen viranomainen voi
paattad, ettd laitoksiin, joiden kokonaisvarat ovat alle a alakohdassa tarkoitetun
kynnysarvon, ei sovelleta poikkeusta niiden toiminnan luonteen ja laajuuden, sisdisen
organisaation tai tapauksen mukaan sen ryhman ominaisuuksien vuoksi, johon ne
kuuluvat.

Poiketen siitd, mit4d b alakohdassa s&&det&an, toimivaltainen viranomainen voi
paattad, ettd henkildston jéseniin, joiden vuotuinen palkitsemisen muuttuva osa on
alle b alakohdassa tarkoitetun kynnysarvon ja osuuden, ei sovelleta poikkeusta
kansallisten markkinoiden palkitsemiskaytédntdjen erityispiirteiden tai kyseisten
henkildstdn jasenten tyotehtévien ja toimenkuvan luonteen vuoksi.

4. Komissio tarkastelee uudelleen tiiviissé yhteistydssdé EPV:n kanssa 3 kohdan
soveltamista ja antaa siitd kertomuksen mahdollisine lainsaddantéehdotuksineen
Euroopan parlamentille ja neuvostolle viimeistddn [neljan vuoden kuluttua tdman
direktiivin voimaantulosta].

5. EPV antaa ohjeita, joilla helpotetaan 3 kohdan taytdntoonpanoa ja varmistetaan
sen yhtendinen soveltaminen.”

Poistetaan 97 artiklan 1 kohdan b alakohta.
Muutetaan 98 artikla seuraavasti:
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(19)
(20)
(21)

(@) Poistetaan 1 kohdan j alakohta.
(b) Korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Toimivaltaisten viranomaisten tekeméssd vakavaraisuuden arvioinnissa on
arvioitava myos  sitd, kohdistuuko laitokseen  kaupankéyntivarastoon
kuulumattomista toimista syntyvid korkoriskejd. Valvontatoimenpiteitd on
edellytettdva ainakin sellaisten laitosten osalta, joiden 84 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettu oman padoman taloudellinen arvo pienenee yli 15 prosenttia niiden
ensisijaisesta p&ddomasta (T1l) korkojen sellaisen vyllattdvan ja odottamattoman
muutoksen vuoksi, joka on madritelty jossakin korkoihin sovellettavista kuudesta
valvonnallisesta hdirioskenaariosta.”

(c) Lisédtadén 5 a kohta seuraavasti:

”5 a. EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa médritetddn 5
kohdan soveltamiseksi seuraavat:

(@) kuusi valvonnallista hairioskenaariota, joita sovelletaan joka valuutan
korkokantoihin;

(b) yhteiset mallintamista ja parametreja koskevat oletukset, jotka laitosten on
otettava huomioon oman padoman taloudellisen arvon laskennassa 5 kohdan
mukaisesti;

(c) se, onko valvontatoimenpiteitd edellytettdvd myds silloin, kun laitosten
nettokorkotulo alenee 84 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla korkojen
potentiaalisten muutosten vuoksi.

EPV toimittaa n&ma teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan [yhden vuoden kuluttua voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
saéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

Poistetaan 99 artiklan 2 kohdan b alakohta.
Poistetaan 103 artikla.

Muutetaan 104 artikla seuraavasti:

(@) Korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

1. Sovellettaessa 97 artiklaa, 98 artiklan 4 kohtaa, 101 artiklan 4 kohtaa ja 102
artiklaa seka asetusta (EU) N:o 575/2013 toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava
ainakin valtuudet

(@) vaatia laitoksia pitdimaan omia lisdvaroja asetuksessa (EU) N:o 575/2013
séadettyjen vaatimusten lisaksi 104 a artiklassa séadettyjen edellytysten
mukaisesti;

(b) vaatia laitoksia tehostamaan 73 ja 74 artiklan mukaisesti kayttoon
otettuja jarjestelyja, menettelyjd, mekanismeja ja strategioita;

(c) vaatia laitoksia esittamédan suunnitelma tdman direktiivin ja asetuksen
(EVU) N:o 575/2013 mukaisten valvontavaatimusten noudattamiseksi ja
asettamaan maaraaika sen taytantdonpanolle, mukaan lukien parannukset
suunnitelmaan sen soveltamisalan ja aikataulun osalta;

(d) vaatia laitoksia soveltamaan erityista politiikkaa riskeiltd suojautumiseksi
tai erityisté varojen kasittelyd omien varojen vaatimusten osalta;
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(22)

(e) rajoittaa tai supistaa laitosten liiketoimintaa, toimintoja tai verkostoa tai
kehottaa laitoksia lopettamaan sellainen toiminta, josta aiheutuu liian
suuria riskeja laitoksen vakaudelle;

(f) vaatia laitoksia vahentam&in niiden toimintaan, tuotteisiin ja
jarjestelmiin, myds ulkoistettuihin toimintoihin, sisaltyvéa riskié;

(g) vaatia laitoksia rajoittamaan palkitsemisen muuttuvan osan maaré tietyksi
prosenttiosuudeksi nettotuloista, jos maard on ristiriidassa terveen
paddomapohjan séilyttdmisen kanssa;

(h) vaatia laitoksia k&yttdmaan nettovoittoja omien varojen vahvistamiseen;

(i) rajoittaa laitoksen osakkeenomistajille, jésenille tai ensisijaisen
lisdpddoman (AT1) instrumenttien haltijoille tapahtuvaa voitonjakoa tai
koronmaksua tai kieltdd se edellyttéden, ettd kieltoa ei voida katsoa
laitoksen maksulaiminlydnniksi;

(j) asettaa lis&raportointia tai useammin tapahtuvaa raportointia koskevia
vaatimuksia, mukaan luettuna pd&oma- ja maksuvalmiuspositioita
koskeva raportointi;

(k) asettaa erityisid maksuvalmiusvaatimuksia, mukaan luettuina rajoitukset
saatavien ja velkojen valisille maturiteettieroille;

() vaatia antamaan lisatietoja vain tapauskohtaisesti.

2. Sovellettaessa 1 kohdan j alakohtaa toimivaltaiset viranomaiset voivat asettaa
lisdraportointia tai useammin tapahtuvaa raportointia koskevia vaatimuksia laitoksille
vain, jos ilmoitettavat tiedot eivéat ole pééallekkéisia muiden tietojen kanssa ja jokin
seuraavista edellytyksista tayttyy:

(@ jompikumpi 102 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetuista
edellytyksisté on tayttynyt;

(b) toimivaltainen viranomainen katsoo kohtuulliseksi asettaa tallaisia
vaatimuksia 102 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun ndyton
ker&damiseksi:

(c) lisétietoja tarvitaan 99 artiklan mukaisen, laitoksen
valvontatarkkailuohjelman ajan.

Laitoksilta mahdollisesti edellytettyjen tietojen katsotaan olevan pééllekkaisia
ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetulla tavalla, jos samat tai olennaisilta osin samat
tiedot ovat jo toimivaltaisen viranomaisen saatavilla tai toimivaltainen viranomainen
Voi tuottaa ne tai saada ne muilla keinoilla kuin vaatimalla laitosta ilmoittamaan ne.
Jos tiedot ovat toimivaltaisen viranomaisen saatavilla eri muodossa tai
tarkkuustasolla kuin ilmoitettavat lisatiedot, toimivaltainen viranomainen ei saa
vaatia nditd lisdtietoja, jos eri muoto tai tarkkuustaso ei esta sitd tuottamasta
olennaisilta osin vastaavia tietoja.”

(b) Poistetaan 3 kohta.
Lisatdan 104 a ja 104 b ja 104 c artikla seuraavasti:
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”104 a artikla
Omien varojen lisdvaatimus

Toimivaltaisten viranomaisten on asetettava 104 artiklan 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitettu omien varojen lisdvaatimus ainoastaan silloin, kun ne toteavat 97 ja 101
artiklan mukaisesti suoritettujen tarkastelujen perusteella yksittéisen laitoksen osalta
jonkin seuraavista tilanteista:

(@) laitokseen kohdistuu 2 kohdassa maériteltyja riskeja tai riskitekijoitd, joita ei
ole lainkaan tai riittavasti katettu asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannessa,
neljannessd, viidennessa ja seitsemannessd osassa sdadetyilla omien varojen
vaatimuksilla;

(b) laitos ei taytd tdman direktiivin 73 ja 74 artiklassa tai asetuksen (EU)
N:0 575/2013 393 artiklassa sdadettyja vaatimuksia, ja pelkkd muiden
hallinnollisten toimenpiteiden soveltaminen ei todenndkodisesti paranna
riittavasti jarjestelyja, prosesseja, mekanismeja ja strategioita kohtuullisen ajan
kuluessa;

(c) 98 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen arvonoikaisujen ei katsota olevan niin
riittavia, ettd rahoituslaitoksella olisi mahdollisuus myyda tai suojata positionsa
lyhyen ajan  kuluessa ilman  merkittdvid tappioita  normaaleissa
markkinaolosuhteissa.

(d) 101 artiklan 4 kohdan mukaisesti toteutetussa arvioinnissa ilmenee, etta sallitun
menetelman soveltamista koskevien vaatimusten noudattamatta jattdminen
johtaa todenndkaoisesti riittdméattdmiin omien varojen vaatimuksiin;

(e) laitos ei toistuvasti kykene saavuttamaan tai yllapitdimaan 104 b artiklan 1
kohdassa sdadettyd omien lisdvarojen riittdvaa tasoa.

Toimivaltaiset viranomaiset eivét saa asettaa 104 artiklan 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitettua omien varojen lisdvaatimusta kattamaan makrovakausriskia tai
jarjestelmariskia.

Sovellettaessa 1 kohdan a alakohtaa katsotaan, ettei riskeja tai riskitekijoita ole
lainkaan tai riittdvasti katettu asetuksen (EU) N:0575/2013 kolmannessa,
neljannessd, viidennessd ja seitsemédnnessd osassa saddetyilld omien varojen
vaatimuksilla vain, jos sellaisen pddoman maéard, tyyppi ja jakautuminen, jota
toimivaltainen viranomainen pitdd riittdvana suoritettuaan vakavaraisuuden
arvioinnin laitosten 73 artiklan ensimmadisen kohdan mukaisesti toteuttaman
arvioinnin perusteella, ovat suuremmat kuin asetuksen (EU) N:o0575/2013
kolmannessa, neljannessd, viidennessa ja seitsemannessa osassa sdddetyt laitoksen
omien varojen vaatimukset.

Ensimmaistd alakohtaa sovellettaessa riittdvana pidetyn pddoman on katettava kaikki
olennaiset riskit tai riskitekijat, joihin ei sovelleta erityistd omien varojen vaatimusta.
Niilla voi olla riskitekijat, jotka on nimenomaisesti jatetty asetuksen (EU)
N:0 575/2013 kolmannessa, neljdnnessd, viidennessa ja seitseméannessd o0sassa
séédettyjen omien varojen vaatimusten ulkopuolelle.

Kaupankayntivaraston ulkopuolisista positioista johtuvaa korkoriskid voidaan pitéa
olennaisena vain, jos oman p&ioman taloudellinen arvo laskee yli 15 prosenttia
laitoksen ensisijaisesta padomasta (T1) jonkin 98 artiklan 5 kohdassa tarkoitetun
sellaisen kuuden valvonnallisen hairidskenaarion johdosta, joita sovelletaan
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korkoihin tai jotka muussa tapauksessa ovat EPV:n maéérittelemid 98 artiklan 5
kohdan c alakohdan mukaisesti.

Edelld 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetut riskit eivét saa siséltda riskejd, joiden
osalta tassd direktiivissd tai asetuksessa (EU) N:0575/2013 saddetddn
siirtymékauden kohtelusta, tai riskeja, joihin sovelletaan voimassa olevien saantjen
jatkamista.

Toimivaltaisten viranomaisten on madritettdvd 104 artiklan 1 kohdan a alakohdan
mukainen omien lisdvarojen taso 2 kohdan mukaisesti riittdvana pidetyn pddoman ja
asetuksen (EU) N:0575/2013 kolmannessa, neljdnnessd, viidennessa ja
seitseménnessa osassa séadettyjen omien varojen vaatimusten erotuksena.

Laitoksen on taytettdvda 104 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu omien
varojen lisdvaatimus omien varojen instrumenteilla seuraavien edellytysten
mukaisesti:

(@) vahintddn kolme neljasosaa omien varoja lisdvaatimuksesta on téytettava
ensisijaisella padomalla (T1);

(b) vahintddn kolmen neljdsosan ensisijaisesta padomasta (T1) on muodostuttava
ydinp&domasta (CET1).

Omia varoja, koita kéaytetddn 104 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun omien
varojen lisdvaatimuksen tayttdmiseen, ei saa kayttdd tayttdmaan asetuksen (EU)
N:0 575/2013 92 artiklan 1 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa s&&dettyja omien varojen
vaatimuksia eikd tdman direktiivin 128 artiklan 6 kohdassa madriteltya
yhteenlaskettua puskurivaatimusta.

Poiketen siitd, mitd toisessa alakohdassa s&&detddn, omia varoja, joita kdytetdan
tayttamaadn 104 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu omien varojen
lisdvaatimus, jonka toimivaltaiset viranomaiset ovat asettaneet vahentamaan riskeja
tai riskitekijoita, joita ei ole riittavasti katettu asetuksen (EU) N:o 575/2013 92
artiklan 1 kohdan d alakohdalla, voidaan kayttaa tayttdmaan tdman direktiivin 128
artiklan 6 kohdassa tarkoitettu yhteenlaskettu puskurivaatimus.

Toimivaltaisen viranomaisen on perusteltava kullekin laitokselle asianmukaisesti ja
Kirjallisesti paatds asettaa omien varojen lisdvaatimus 104 artiklan 1 kohdan a
alakohdan nojalla ainakin antamalla selked selvitys 1-4 kohdassa tarkoitettuja
seikkoja koskevasta tdysiméaardisesta arvioinnista. Tahan siséltyvat 1 kohdan d
alakohdassa tarkoitetussa tapauksessa erityiset perustelut siitd, miksi p&&domaa
koskevan ohjeistuksen taytantdonpanon ei enda katsota riittavan.

EPV laatii teknisten saantelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetdan, kuinka 2
kohdassa tarkoitetut riskit ja riskitekijat on mitattava.

EPV:n on varmistettava, ettd teknisten sd&ntelystandardien luonnokset ovat
oikeasuhteisia ottaen huomioon

(@) laitoksille ja toimivaltaisille viranomaisille aiheutuva taytantoonpanorasitus; ja

(b) se mahdollisuus, ettd yleisesti korkeammat padomavaatimukset, joita
sovelletaan, kun laitokset eivat kaytd sisdisia malleja, voivat oikeuttaa
alempien pédomavaatimusten kayttoonoton, kun riskeja ja riskitekijoita
arvioidaan 2 kohdan mukaisesti.

EPV toimittaa nama teknisten sdantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan [yhden vuoden kuluttua voimaantulosta].
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(23)

Siirretddn  komissiolle valta hyvdksyda 6 kohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

104 b artikla
Omia lisavaroja koskevat ohjeet

Laitosten on maéritettavd 73 artiklassa tarkoitettujen strategioiden ja menettelyjen
mukaisesti ja toimivaltaista viranomaista kuultuaan omien varojen riittdva taso, joka
on riittavasti suurempi kuin asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannessa, neljdnnessa,
viidennessé ja seitseménnessa osassa ja tassa direktiivisséd s&ddetyt vaatimukset,
mukaan luettuina toimivaltaisten viranomaisten 104 artiklan 1 kohdan a alakohdan
mukaisesti asettamat omien varojen lisdvaatimukset, jotta voidaan varmistaa, etta

(@) suhdannevaihtelut eivat johda kyseisten vaatimusten rikkomiseen; ja

(b) laitoksen omilla varoilla voidaan kattaa 100 artiklassa tarkoitetussa
valvonnallisessa stressitestissd todetut potentiaaliset tappiot rikkomatta
asetuksen (EU) N:0575/2013 kolmannessa, neljdnnessd, viidennessd ja
seitsemannessa osassa saddettyjd omien varojen vaatimuksia ja toimivaltaisten
viranomaisten 104 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti asettamia omien
varojen lisdvaatimuksia.

Toimivaltaisten viranomaisten on tarkasteltava saannollisesti uudelleen kunkin
laitoksen 1 kohdan mukaisesti asettamien omien varojen tasoa ottaen huomioon 97 ja
101 artiklan mukaisesti toteutettujen tarkastelujen ja arviointien tulokset, mukaan
luettuina 100 artiklassa tarkoitettujen stressitestien tulokset.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava laitoksille 2 kohdassa s&&detyn
uudelleentarkastelun tuloksista. Tarvittaessa toimivaltaiset viranomaiset voivat
ilmoittaa laitoksille 1 kohdan mukaisesti asetetun omien varojen tason madran
mukauttamista koskevista odotuksista.

Toimivaltaiset viranomaiset eivét saa ilmoittaa laitoksille 3 kohdan nojalla omien
varojen tason maardn mukauttamista koskevista odotuksista, jos omien varojen
lisdvaatimus asetetaan 104 a artiklan nojalla.

Laitokseen, joka ei tdytd 3 kohdassa tarkoitettuja odotuksia, ei saa soveltaa 141
artiklassa tarkoitettuja rajoituksia.

104 c artikla
Yhteisty0 kriisinratkaisuviranomaisten kanssa

Toimivaltaisten viranomaisten on kuultava kriisinratkaisuviranomaisia ennen kuin ne
asettavat 104 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun omien varojen
lisdvaatimuksen ja ennen kuin ne ilmoittavat laitoksille 104 b artiklan mukaisesti
omien varojen tason mukauttamisesta koskevista odotuksista. Toimivaltaisten
viranomaisten on toimitettava Kkriisinratkaisuviranomaisille kaikki kaytettavissa
olevat tiedot tahan tarkoitukseen.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava asianomaisille
Kriisinratkaisuviranomaisille laitoksille 104 artiklan 1 kohdan a alakohdan nojalla
asetetusta omien varojen lisdvaatimuksesta ja laitoksille 104 b artiklan mukaisesti
ilmoitetuista omien varojen tason mukauttamista koskevista odotuksista.”

Poistetaan 105 artiklan d alakohta.
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(24)
(25)

(26)

Poistetaan 108 artiklan 3 kohta.
Korvataan 109 artiklan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

”2. Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava, ettd taman direktiivin
soveltamisalaan kuuluvat emoyritykset ja tytaryritykset noudattavat tdman luvun II
jaksossa saadettyja velvoitteita konsolidoidulla tasolla tai alakonsolidointiryhman
tasolla sen varmistamiseksi, ettd jarjestelyt, menettelyt ja mekanismit, joita tdméan
luvun Il jaksossa edellytetddn, ovat johdonmukaisia ja yhteensovitettuja ja kaikKki
valvonnan kannalta merkitykselliset tiedot voidaan esittdd. Niiden on erityisesti
varmistettava, ettd tdman direktiivin soveltamisalaan kuuluvat emoyritykset ja
tytaryritykset panevat taytantoon tallaiset jarjestelyt, menettelyt ja mekanismit niissa
tytaryrityksissaan, jotka eivat kuulu tdman direktiivin soveltamisalaan, mukaan
luettuina  offshore-rahoituskeskuksiin  sijoittautuneet  tytaryritykset.  N&iden
jarjestelyjen, menettelyjen ja mekanismien on liséksi oltava johdonmukaisia ja hyvin
yhteensovitettuja, ja kyseisten tytéryritysten on lisdksi voitava toimittaa kaikki
valvontaa varten tarvittavat tiedot.

3. Taman luvun Il jaksosta johtuvia velvoitteita, jotka koskevat tdman direktiivin
soveltamisalaan kuulumattomia tytéryrityksid, ei sovelleta, jos EU:ssa emoyrityksena
toimiva laitos pystyy osoittamaan toimivaltaisille viranomaisille, ettd 1l jakson
soveltaminen on laitonta sen kolmannen maan lainsaddannén mukaan, johon
tytéryritys on sijoittautunut.”

Korvataan 113 artikla seuraavasti:

7113 artikla
Yhteiset paatokset laitoskohtaisista vakavaraisuusvaatimuksista

Konsolidointiryhman valvojan ja toimivaltaisten viranomaisten, jotka vastaavat
EU:ssa emoyrityksend toimivan laitoksen tytaryritysten taikka EU:ssa emoyrityksena
toimivan rahoitusalan holdingyhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion tytéryritysten
valvonnasta jasenvaltiossa, on tehtdvd kaikkensa yhteisen péaatoksen aikaan
saamiseksi

(@ 73 ja 97 artiklan soveltamisesta laitosryhmén hallussa olevien konsolidoitujen
omien varojen riittavyyden madrittdmiseksi suhteessa sen taloudelliseen
tilanteeseen ja riskiprofiiliin sekd omien varojen vaaditusta tasosta 104 artiklan
1 kohdan a alakohdan soveltamiseksi kuhunkin laitosryhmaan kuuluvaan
yhteisoon konsolidoinnin perusteella;

(b) toimenpiteistd, joilla puututaan maksuvalmiuden valvontaan liittyviin
merkittaviin seikkoihin ja olennaisiin havaintoihin, myos riskien luokittelun ja
kasittelyn asianmukaisuuteen 86 artiklassa vaaditun mukaisesti seka tarpeeseen
vahvistaa likviditeettivaatimuksia koskevat laitoskohtaiset tasot tdmaén
direktiivin 105 artiklan mukaisesti;

(c) konsolidoitujen omien varojen tason mukauttamista koskevista 104 b artiklan 3
kohdan mukaisista odotuksista.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetut yhteiset padtokset on saatava aikaan

(@ 1 kohdan a alakohdan soveltamiseksi neljan kuukauden kuluessa siitd, kun
konsolidointiryhmén valvoja on esittdnyt muille asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille 104 a artiklan mukaisen laitosryhman riskinarvioinnin sisaltavan
kertomuksen;
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(b) 1 kohdan b alakohdan soveltamiseksi neljan kuukauden kuluessa siitd, kun
konsolidointiryhmén valvoja on esittanyt 86 ja 105 artiklan mukaisen
laitosryhmé&n maksuvalmiutta koskevan riskiprofiilin arvioinnin siséltavan
kertomuksen;

(c) 1 kohdan c alakohdan soveltamiseksi neljan kuukauden kuluessa siitd, kun
konsolidointiryhman valvoja on esittdnyt 104 b artiklan mukaisen laitosryhmén
riskinarvioinnin sisaltavan kertomuksen;

Yhteisissa paadtoksissa on myos asianmukaisesti tarkasteltava asiaankuuluvien
toimivaltaisten viranomaisten 73, 97, 104 a ja 104 b artiklan mukaisesti suorittamia
tytaryritysten riskinarviointeja.

Edelld 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetut yhteiset paatokset on ilmoitettava
asiakirjoissa, jotka sisaltavat kattavat perustelut, jotka konsolidointiryhmén valvojan
on toimitettava EU:ssa emoyrityksend toimivalle laitokselle. Jos asiasta ei paasta
yhteisymmarrykseen, konsolidointiryhmén valvojan on mink& tahansa asianomaisen
toisen toimivaltaisen viranomaisen pyynnosta kuultava EPV:t4. Konsolidointiryhmén
valvoja voi kuulla EPV:t4 myds omasta aloitteestaan.

Jos toimivaltaiset viranomaiset eivat ole tehneet téllaista yhteista paatdsta 2 kohdassa
tarkoitettujen madrdaikojen kuluessa, konsolidointiryhman valvojan on tehtdva
paatos 73, 86 ja 97 artiklan, 104 artiklan 1 kohdan a alakohdan, 104 b artiklan ja 105
artiklan  soveltamisesta konsolidoidusti tarkasteltuaan ensin perusteellisesti
asiaankuuluvien  toimivaltaisten  viranomaisten  suorittamaa  tytaryritysten
riskinarviointia. Jos jokin asiaankuuluvista toimivaltaisista viranomaisista on 2
kohdassa tarkoitettujen maérdaikojen kuluessa saattanut asian EPV:n késiteltavaksi
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan mukaisesti, konsolidointiryhman valvojan
on lykéttava omaa paattstdén ja odotettava péaatostd, jonka EPV voi tehdd mainitun
asetuksen 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti, ja tehtdvda oma paatoksensa EPV:n
tekemén paatoksen mukaisesti. Edelld 2 kohdassa tarkoitettuja mééaréaikoja pidetaan
asetuksessa (EU) N:o 1093/2010 tarkoitettuina sovitteluaikoina. EPV tekee
paatoksensa yhden kuukauden kuluessa. Asiaa ei voi saattaa EPV:n késiteltavaksi
sen jalkeen, kun neljan kuukauden maérdaika on paattynyt tai on tehty yhteinen
paatos.

EU:ssa emoyrityksena toimivan luottolaitoksen tytéryritysten taikka EU:ssa
emoyrityksend  toimivan  rahoitusalan  holdingyhtion ~ tai  rahoitusalan
sekaholdingyhtion  tytaryritysten  valvonnasta  vastaavien  asiaankuuluvien
toimivaltaisten viranomaisten on tehtdva péatos 73, 86 ja 97 artiklan, 104 artiklan 1
kohdan a alakohdan, 104 b artiklan ja 105 artiklan soveltamisesta yksittaisen
yrityksen tai alakonsolidointirynman tasolla harkittuaan ensin perusteellisesti
konsolidointiryhman valvojan esittdmia ndkodkantoja ja varaumia. Jos jokin
asianomaisista toimivaltaisista viranomaisista on 2 kohdassa tarkoitettujen
maaradaikojen kuluessa saattanut asian EPV:n késiteltdvéaksi asetuksen (EU) N:o
1093/2010 19 artiklan mukaisesti, toimivaltaisten viranomaisten on lykéttdvd omaa
paatostadn ja odotettava paatostd, jonka EPV tekee mainitun asetuksen 19 artiklan 3
kohdan mukaisesti, ja tehtdvd oma péaatoksensa EPV:n tekemén paatoksen
mukaisesti. Edelld 2 kohdassa tarkoitettuja méérdaikoja pidetddn mainitussa
asetuksessa tarkoitettuina sovitteluaikoina. EPV tekee p&atoksensa yhden kuukauden
kuluessa. Asiaa ei voi saattaa EPV:n Kkasiteltavaksi sen jalkeen, kun neljan
kuukauden maérdaika on paattynyt tai on tehty yhteinen paatos.

34

FI



F

(27)

(28)

(29)

Nama péaatokset on esitettdva asiakirjassa, joka siséltda kattavat perustelut ja jossa
otetaan huomioon muiden toimivaltaisten viranomaisten riskinarviointi seka niiden 2
kohdassa tarkoitetuissa madréajoissa ilmaisemat ndkemykset ja varaumat.
Konsolidointiryhmén valvojan on toimitettava Kkyseinen asiakirja kaikille
asiaankuuluville toimivaltaisille viranomaisille ja EU:ssa emoyrityksend toimivalle
laitokselle.

Jos EPV:td on kuultu, kaikkien toimivaltaisten viranomaisten on otettava sen
lausunto huomioon ja annettava selvitys, jos siitd on poikettu merkittavésti.

Edellda 1 kohdassa tarkoitettuja yhteisid paatoksia ja 3 kohdassa tarkoitettuja
toimivaltaisten viranomaisten yhteisen paatoksen puuttuessa tekemid pé&atoksia on
pidettavé lopullisina ja toimivaltaisten viranomaisten on sovellettava niita kyseisissa
jasenvaltioissa.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetut yhteiset padtokset ja yhteisen péatoksen puuttuessa 3
kohdan mukaisesti tehdyt padtokset on saatettava ajan tasalle vuosittain tai
poikkeustapauksissa silloin, kun EU:ssa emoyrityksend toimivan laitoksen
tytaryritysten taikka EU:ssa emoyrityksend toimivan rahoitusalan holdingyhtion tai
rahoitusalan sekaholdingyhtion tytaryritysten valvonnasta vastaava toimivaltainen
viranomainen esittdd konsolidointiryhnmén valvojalle Kirjallisen ja perustellun
pyynnon saattaa 104 artiklan 1 kohdan a alakohdan, 104 b alakohdan ja 105 artiklan
soveltamista koskeva p&&tds ajan tasalle. Viimeksi mainitussa tapauksessa ajan
tasalle saattaminen voidaan suorittaa kahdenvalisesti konsolidointiryhméan valvojan
ja pyynnon esittdaneen toimivaltaisen viranomaisen kesken.

EPV laatii teknisten taytantdonpanostandardien luonnokset, joilla varmistetaan tassa
artiklassa tarkoitettua yhteista paatosta koskevan menettelyn yhdenmukaiset
soveltamisedellytykset 73, 86 ja 97 artiklan, 104 artiklan 1 kohdan a alakohdan,
104 b artiklan ja 105 artiklan soveltamisen osalta tarkoituksena helpottaa yhteisten
paatosten tekemista.

EPV toimittaa ndma teknisten taytantddonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan 1 pdivana heindkuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.”

Lisatdan 116 artiklan 1 kohdan ensimmaiseen alakohtaan virke seuraavasti:

”Valvontakollegioita on perustettava my0s, jos kaikki EU:ssa emoyrityksend
toimivan laitoksen tytaryritykset taikka EU:ssa emoyrityksend toimivan rahoitusalan
holdingyhtion  tai  rahoitusalan  sekaholdingyhtion  tytaryritykset sijaitsevat
kolmannessa maassa.”

Korvataan 119 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1. Jollei 21 a artiklasta muuta johdu, jdsenvaltioiden on toteutettava kaikki
tarpeelliset toimenpiteet sisallyttdédkseen rahoitusalan holdingyhtiét ja rahoitusalan
sekaholdingyhtiot konsolidoituun valvontaan.”

Korvataan 120 artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Jos rahoitusalan sekaholdingyhtioon sovelletaan tdman direktiivin ja direktiivin
2009/138/EY nojalla vastaavia sadnnoksia erityisesti riskiin perustuvan valvonnan
osalta, konsolidointiryhman valvoja voi yhteisymmarryksessa vakuutusalan
ryhmévalvojan kanssa soveltaa kyseiseen rahoitusalan sekaholdingyhtiodn vain
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direktiivin niitd sdannoksid, jotka koskevat direktiivin 2002/87/EY 3 artiklan 2
kohdassa médriteltya tirkeinté rahoitussektoria.”

Korvataan 131 artiklan 1 kohta seuraavasti:

1. Jasenvaltioiden on nimettdvd viranomainen, joka vastaa siitd, ettd méaritetaan
konsolidoidusti maailmanlaajuiset jarjestelman kannalta merkittavét laitokset (global
systemically important institutions, G-Sll-laitokset) ja tapauksen mukaan
yksilollisesti, alakonsolidointiryhmén tasolla tai konsolidoidusti muut jarjestelméan
kannalta merkittavat laitokset (other systemically important institutions, O-SlI-
laitokset), joille on mydnnetty toimilupa jasenvaltioiden lainkayttoalueella. Kyseinen
viranomainen on toimivaltainen viranomainen tai nimetty viranomainen. Jasenvaltiot
voivat nimetd useamman kuin yhden viranomaisen.

G-SlI-laitosten on oltava jokin seuraavista:

(@ ryhmd, jonka toimintaa johtaa EU:ssa emoyrityksend toimiva laitos, EU:ssa
emoyrityksend toimiva rahoitusalan holdingyhtio tai EU:ssa emoyrityksena
toimiva rahoitusalan sekaholdingyhtio; tai

(b) laitos, joka ei ole EU:ssa emoyrityksend toimivan laitoksen, EU:ssa
emoyrityksend toimivan rahoitusalan holdingyhtion eik& EU:ssa emoyrityksena
toimivan rahoitusalan sekaholdingyhtion tytaryritys.

O-SllI-laitos voi olla joko ryhm4, jota johtaa EU:ssa emoyrityksend toimiva laitos,
EU:ssa emoyrityksend toimiva rahoitusalan holdingyhti6 tai EU:ssa emoyrityksené
toimiva rahoitusalan sekaholdingyhtio, tai laitos.”

Korvataan 141 artiklan 1-6 kohta seuraavasti:

1. Laitos, joka tayttdd yhteenlasketun puskurivaatimuksen, ei saa suorittaa sellaista
ydinpddomaan (CET1) liittyvaa voitonjakoa, ettd sen ydinpddoma (CET1) véhenisi
tasolle, jolla yhteenlaskettu puskurivaatimus ei enaa tayty.

2. Laitoksen, joka ei téytd yhteenlaskettua puskurivaatimusta, on laskettava
jakokelpoinen enimméismaaréd (Maximum Distributable Amount, MDA) 4 kohdan
mukaisesti ja ilmoitettava tamé& laskettu jakokelpoinen enimmaisméaara
toimivaltaiselle viranomaiselle.

Ensimmadistd alakohtaa sovellettaessa laitos ei saa ennen jakokelpoisen
enimmaismaaran laskentaa

(@) suorittaa ydinpadomaan (CET1) liittyvééa voitonjakoa;

(b) luoda velvoitetta maksaa palkitsemisen muuttuvia osia tai lisdeldke-etuuksia
taikka maksaa palkitsemisen muuttuvia osia, jos maksuvelvoite on luotu
aikana, jona laitos ei ole tayttanyt yhteenlaskettuja puskurivaatimuksia;

(c) suorittaa ensisijaiseen lisapddoman (AT1) instrumentteihin liittyvid maksuja.

3. Jos laitos ei tayta tai ylitd yhteenlaskettua puskurivaatimustaan, se ei saa jakaa 2
kohdan toisen alakohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitetuilla toimilla suurempaa
méaaraé kuin 4 kohdan mukaisesti laskettu jakokelpoinen enimmaisméaara. Laitos ei
saa toteuttaa mitd&n 2 kohdan toisen alakohdan a tai b alakohdassa tarkoitettua
toimea ennen ensisijaisen lisdpddoman (AT1) instrumentteihin liittyvien
eradntyneiden maksujen suorittamista.

4. Laitosten on laskettava jakokelpoinen enimmaisméard kertomalla 5 kohdan
mukaisesti laskettu summa 6 kohdan mukaisesti madritetylla kertoimella.
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Jakokelpoista enimmaisméaaréa on pienennettdva 2 kohdan toisen alakohdan a, b tai ¢
alakohdassa tarkoitetuilla toimilla.

5. Summa, joka kerrotaan 4 kohdan mukaisesti, muodostuu

(@) kesken tilikauden Kkertyneistd voitoista, jotka eivét sisélly ydinpadomaan
(CET1) asetuksen (EU) N:0 575/2013 26 artiklan 2 kohdan nojalla ja jotka ovat
syntyneet uusimman voitonjakoa koskevan paatoksen tai jonkin tdman artiklan
2 kohdan toisen alakohdan a, b tai ¢ alakohdassa tarkoitetun toimen jalkeen;

seka

(@) tilikauden péaatteeksi kertyneista voitoista, jotka eivét sisélly ydinpddomaan
(CET1) asetuksen (EU) N:o 575/2013 26 artiklan 2 kohdan nojalla ja jotka ovat
syntyneet uusimman voitonjakoa koskevan péaatoksen tai jonkin tdman artiklan
2 kohdan toisen alakohdan a, b tai ¢ alakohdassa tarkoitetun toimen jalkeen;

vahennettyna

(b) maarilla, jotka olisi maksettava veroina, jos tdméan kohdan a ja b alakohdassa
tarkoitetut erét jatettaisiin jakamatta.

6. Kerroin on maaritettava seuraavasti:

(@) jos laitoksen yll&pitdama ydinpddoma (CET1), jota ei kéytetd asetuksen (EU)
N:o 575/2013 92 a artiklan ja 92 artiklan 1 kohdan a, b ja ¢ alakohdan,
direktiivin 2014/59/EU 45 c ja 45 d artiklan ja tdmén direktiivin 104 artiklan 1
kohdan a alakohdan mukaisten omien varojen vaatimusten tayttdmiseen, on,
kun se ilmaistaan prosenttiosuutena asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan 3
kohdan mukaisesti lasketusta kokonaisriskin maé&résta, yhteenlasketun
puskurivaatimuksen ensimmaisessa (eli alimmassa) kvartiilissa, kerroin on 0;

(b) jos laitoksen yllapitamé ydinpdadoma (CET1), jota ei kaytetd asetuksen (EU)
N:o 575/2013 92 a artiklan ja 92 artiklan 1 kohdan a, b ja c alakohdan,
direktiivin 2014/59/EU 45 c ja 45 d artiklan ja tdman direktiivin 104 artiklan 1
kohdan a alakohdan mukaisten omien varojen vaatimusten tayttdmiseen, on,
kun se ilmaistaan prosenttiosuutena asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan 3
kohdan mukaisesti lasketusta kokonaisriskin maaréstd, yhteenlasketun
puskurivaatimuksen toisessa kvartiilissa, kerroin on 0,2;

(c) jos laitoksen yll&pitdama ydinpddoma (CET1), jota ei kéytetd asetuksen (EU)
N:o 575/2013 92 a artiklan ja 92 artiklan 1 kohdan a, b ja c alakohdan,
direktiivin 2014/59/EU 45 c ja 45 d artiklan ja tdmén direktiivin 104 artiklan 1
kohdan a alakohdan mukaisten omien varojen vaatimusten tayttdmiseen, on,
kun se ilmaistaan prosenttiosuutena asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan 3
kohdan mukaisesti lasketusta kokonaisriskin maaréstd, yhteenlasketun
puskurivaatimuksen kolmannessa kvartiilissa, kerroin on 0,4;

(d) jos laitoksen yll&pitdama ydinpadoma (CET1), jota ei kéytetd asetuksen (EU)
N:o 575/2013 92 a artiklan ja 92 artiklan 1 kohdan a, b ja c alakohdan,
direktiivin 2014/59/EU 45 c ja 45 d artiklan ja tdméan direktiivin 104 artiklan 1
kohdan a alakohdan mukaisten omien varojen vaatimusten tayttdmiseen, on,
kun se ilmaistaan prosenttiosuutena asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan 3
kohdan mukaisesti lasketusta kokonaisriskin maaréstd, yhteenlasketun
puskurivaatimuksen neljannessa (eli ylimmasséa kvartiilissa), kerroin on 0,6;
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Yhteenlasketun puskurivaatimuksen kunkin kvartiilin ala- ja ylaraja lasketaan
seuraavasti:

Yhteenlaskettu puskurivaatimus
4

Kvartiilin alaraja =

x (Qn—1)

o o Yhteenlaskettu puskurivaatimus
Kvartiilin ylaraja = 4 X Qn

”Qp” ilmoittaa kyseisen kvartiilin jdrjestysluvun.”

Lisataan 141 a artikla seuraavasti:

”141 a artikla
Yhteenlasketun puskurivaatimuksen tayttamatta jattaminen

Sovellettaessa 141 artiklaa laitoksen katsotaan jattdvan tayttdmattd yhteenlasketun
puskurivaatimuksen, jos sill& ei ole maaréllisesti ja laadullisesti tarpeeksi omia varoja
ja hyvaksyttavia velkoja téyttdmaan samanaikaisesti 128 artiklan 6 kohdassa
maéaaritelty vaatimus ja kaikki seuraavat vaatimukset:

(@)
(b)
(©)
(d)

asetuksen (EU) N:o0575/2013 92 artiklan 1 kohdan a alakohdassa ja td&man
direktiivin 104 artiklan 1 kohdan a alakohdassa saddetty vaatimus;

asetuksen (EU) N:0575/2013 92 artiklan 1 kohdan b alakohdassa ja td&man
direktiivin 104 artiklan 1 kohdan a alakohdassa saddetty vaatimus;

asetuksen (EU) N:o0575/2013 92 artiklan 1 kohdan c¢ alakohdassa ja td&man
direktiivin 104 artiklan 1 kohdan a alakohdassa saddetty vaatimus;

asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 a artiklassa ja direktiivin 2014/59/EU 45 c ja
45 d artiklassa sdadetty vaatimus.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa séédetéan, 141 artiklaa sovellettaessa laitoksen ei saa
katsoa jattdvéan tayttamattd yhteenlaskettua puskurivaatimusta, jos kaikki seuraavat
edellytykset tayttyvat:

(@)

(b)

(©)

laitos tayttdd 128 artiklan 6 kohdassa madritellyn yhteenlasketun
puskurivaatimuksen ja kunkin 1 kohdan a, b ja ¢ kohdassa tarkoitetun
vaatimuksen;

edelld 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettujen vaatimusten tayttamatta
jattdminen johtuu yksinomaan laitoksen kyvyttomyydestd korvata velkoja,
jotka eivat endd taytd asetuksen (EU) N:o 575/2013 72 b ja 72 c artiklassa
saadettyja hyvaksyttavyys- ja maturiteettivaatimuksia;

1 kohdan d alakohdassa tarkoitettujen vaatimusten tayttamatta jattdminen ei
kestd kuutta kuukautta pidempéa.”

Lisatdan 145 artiklaan j ja k alakohta seuraavasti:

”j) 2 artiklan 5 a ja 5 b kohdan tiydentdminen vahvistamalla saatavilla olevien
tietojen perusteella:

1)  tayttdvatko laitokset tai laitosten luokat kyseisissa artikloissa sdddetyt
edellytykset; tai
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i) ovatko laitokset tai laitosten luokat lakanneet tayttdméstd Kkyseisissd
artikloissa saadetyt edellytykset;

k) 2 artiklan 5 kohdassa sd&detyn luettelon muuttaminen

i)  poistamalla laitoksia tai laitosten luokkia, kun asianomainen laitos tai
laitosten luokka on lakannut olemasta;

i)  tekemalld tarvittavat muutokset, kun asianomaisen laitoksen tai laitosten
luokan nimi on muuttunut.”

Poistetaan 146 artiklan a alakohta.
Lisatdan 161 artiklaan 10 kohta seuraavasti:

”10. Komissio tarkastelee uudelleen ja laatii kertomuksen viimeistddn 31 pdivind
joulukuuta 2023 104 artiklan 1 kohdan j ja | alakohdassa tarkoitettujen
valvontavaltuuksien taytantéonpanosta ja soveltamisesta ja toimittaa kertomuksen
Euroopan parlamentille ja neuvostolle.”

2 artikla
Saattaminen osaksi kansallista lainsdadantoa

Jasenvaltioiden on annettava ja julkaistava tdman direktiivin noudattamisen
edellyttamat lait, asetukset ja hallinnolliset méaardaykset [viimeistadn vuoden kuluttua
tdman direktiivin voimaantulosta]. Niiden on viipymattd toimitettava nama
sédannokset komissiolle kirjallisina.

Niiden on aloitettava ndiden s&&nndsten soveltaminen [vuoden ja yhden péivan
kuluttua tdmén direktiivin voimaantulosta]. S&annoksié, jotka ovat tarpeen niiden 1
artiklan 13 ja 18 alakohdassa s&adettyjen muutosten noudattamiseksi, joissa
muutetaan direktiivin 2013/36/EU 84 ja 98 artiklaa, sovelletaan kuitenkin [kahden
vuoden kuluttua tdméan direktiivin voimaantulosta].

Néissa jasenvaltioiden antamissa sddnnoksissa on viitattava tahén direktiiviin tai
niihin on liitettava tallainen viittaus, kun ne julkaistaan virallisesti. Jasenvaltioiden
on séédettava siitd, miten viittaukset tehdaan.

Jasenvaltioiden on toimitettava tdssa direktiivissa tarkoitetuista kysymyksista
antamansa keskeiset kansalliset sadnnokset kirjallisina komissiolle.

3 artikla
Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend paivana sen jalkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessa.
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4 artikla
Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.
Tehty Brysselissa

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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