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EXPOSICAQO DE MOTIVOS

1. CONTEXTO DAPROPOSTA
. Justificacdo e objetivos da proposta

As alteracdes propostas ao Regulamento (UE) n.° 806/2014 (Regulamento Mecanismo Unico
de Resolucdo ou RMUR) fazem parte de um pacote legislativo que inclui igualmente
alteracGes ao Regulamento (UE) n.° 575/2013 (Regulamento Requisitos de Fundos Proprios
ou RRFP), a Diretiva 2013/36/UE (Diretiva Requisitos de Fundos Proprios ou DRFP) e a
Diretiva 2014/59/UE (Diretiva Recuperacdo e Resolucdo Bancéarias ou DRRB).

Ao longo dos dltimos anos, a UE tem vindo a introduzir reformas significativas no quadro
regulamentar que rege os servicos financeiros a fim de melhorar a resiliéncia das instituicdes
financeiras da UE, baseando-se, em grande medida, em normas globais acordadas com os
parceiros internacionais da UE. Em especial, o pacote de reformas incluiu o Regulamento
(UE) n..575/2013 (Regulamento Requisitos de Fundos Préprios ou RRFP) e a Diretiva
2013/36/UE (Diretiva Requisitos de Fundos Proprios ou DRFP), relativos aos requisitos
prudenciais aplicaveis as instituicbes e a respetiva supervisdao prudencial, a Diretiva
2014/59/UE (Diretiva Recuperacdo e Resolucdo Bancéarias ou DRRB), relativa a recuperacéo
e a resolucdo de instituicdes e o Regulamento (UE) n.° 806/2014 relativo ao Mecanismo
Unico de Resolugéo (MUR).

Estas medidas foram tomadas em resposta a crise financeira que emergiu em 2007-2008. A
inexisténcia de quadros adequados para a gestdo e a resolucéo de crises obrigou 0s governos
em todo o mundo a recuperar bancos na sequéncia da crise financeira. O subsequente impacto
nas financas publicas, bem como o incentivo indesejavel de socializar os custos da
insolvéncia dos bancos salientaram que é necessaria uma abordagem diferente para gerir as
crises bancérias e proteger a estabilidade financeira.

Na Unido, e em consonancia com as medidas significativas que foram acordadas e tomadas a
nivel internacional, a Diretiva 2014/59/UE (Diretiva Recuperacdo e Resolucdo Bancarias —
DRRB)! e 0 Regulamento (UE) n.° 806/2014 (Regulamento Mecanismo Unico de Resolugéo
— RMUR)? estabeleceram um quadro sélido de resolucéo de instituicdes bancarias, a fim de
gerir de forma eficaz as crises bancarias e reduzir o seu impacto negativo na estabilidade
financeira e nas finangcas publicas. A pedra angular do novo quadro de resolucdo € a
recapitalizacdo interna («bail-in») que consiste na redugdo da divida ou na conversdo de
créditos ou outros passivos em capitais proprios de acordo com uma hierarquia pré-definida.
O instrumento pode ser utilizado para absorver as perdas de uma instituicdo e proceder a sua
recapitalizacdo interna caso se encontre em situacdo ou em risco de insolvéncia, a fim de
restabelecer a viabilidade. Por conseguinte, 0s acionistas e outros credores terdo de suportar
0s encargos da insolvéncia de uma instituicdo em vez dos contribuintes. Ao contrario de
outras jurisdi¢bes, o quadro da Unido para a recuperacao e a resolucdo bancérias ja incumbiu
as autoridades de resolucdo de definir, para cada instituicdo de crédito ou empresa de

! Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, que estabelece um

enquadramento para a recuperacdo e a resolucdo de instituices de crédito e de empresas de
investimento, JO L 173 de 12.6.2014, p. 190.

2 Regulamento (UE) n.° 806/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de julho de 2014, que
estabelece regras e um procedimento uniformes para a resolugdo de instituicdes de crédito e de certas
empresas de investimento no quadro de um Mecanismo Unico de Resolugdo e de um Fundo Unico de
Resolucéo bancéria e que altera 0 Regulamento (UE) n.° 1093/2010, JO L 225 de 30.7.2014, p. 1.
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investimento («instituicdo»), um requisito minimo de fundos préprios e de passivos elegiveis (
«minimum requirement for own funds and eligible liabilities» ou MREL), que consiste em
passivos extremamente passiveis de inclusdo na recapitalizagdo interna a utilizar para
absorver perdas e recapitalizar instituicdes em caso de insolvéncia. A legislacdo delegada
relativa & aplicacdo pratica deste requisito foi recentemente adotada pela Comissdo®.

A nivel mundial, o Conselho de Estabilidade Financeira (CEF) publicou, em 9 de novembro
de 2015, as condicBes da capacidade de absorcéo total das perdas ( «Total Loss-absorbing
Capacity» ou TLAC) («norma TLAC») que foram adotadas na semana seguinte na cimeira do
G20 na Turquia®. A norma TLAC exige que os bancos de importancia sistémica global (G-
SIB), designados instituicdes de importancia sistémica global (G-SllI) na legislacdo da Unido,
detenham um montante suficiente de passivos com elevada capacidade de absorcéo das perdas
(passiveis de inclusdo na recapitalizacdo interna) para assegurar uma absor¢do suave e rapida
de perdas e a recapitalizacdo na resolucéo. Na sua comunicacéo de 24 de novembro de 2015,
a Comissdo assumiu 0 compromisso de apresentar uma proposta legislativa até ao final do
presente ano a fim de aplicar a norma TLAC até ao prazo acordado de 2019. Além disso, a
Comissdo assumiu 0 compromisso de examinar as regras em vigor relativas ao requisito
minimo de fundos proprios e de passivos elegiveis, com vista a assegurar a plena coeréncia
com a norma TLAC acordada a nivel internacional, tomando em consideracdo as conclusdes
de um relatério que a Autoridade Bancaria Europeia (EBA) deve apresentar a Comissdo nos
termos do artigo 45.°, n.°19, da DRRB. A EBA j& publicou uma versdo provisoria desse
relatério em 19 de julho de 2016° e prevé-se que o relatério final seja apresentado no decurso
de dezembro de 2016.

Muito embora os quadros gerais da DRRB e do RMUR permanecam validos e fiaveis, o
principal objetivo da presente proposta consiste em aplicar a norma TLAC e integrar o
requisito TLAC nas regras gerais do requisito minimo de fundos préprios e de passivos
elegiveis, evitando a duplicacdo através da aplicacdo de dois requisitos paralelos. Apesar de a
capacidade de absorgdo total das perdas e o requisito minimo de fundos préprios e de passivos
elegiveis prosseguirem o0 mesmo objetivo regulamentar, existem, contudo, algumas diferencas
entre si no que diz respeito a sua estrutura. O ambito de aplicacdo do requisito minimo de
fundos proprios e de passivos elegiveis abrange ndo apenas G-SlI, mas todo o setor bancario
da Unido. Ao invés da norma TLAC, que prevé um nivel minimo harmonizado, o nivel do
requisito minimo de fundos proprios e de passivos elegiveis é determinado pelas autoridades
de resolucdo com base numa avaliagdo especifica de cada instituigdo. Por ultimo, o requisito
minimo respeitante a capacidade de absorcdo total das perdas deve ser cumprido, em
principio, com instrumentos de divida subordinada, ao passo que, para efeitos do requisito
minimo de fundos proprios e de passivos elegiveis, a subordinacdo dos instrumentos de divida
pode ser exigida caso a caso pelas autoridades de resolugcdo na medida necessaria para
assegurar que, num determinado caso, 0s credores afetados pela recapitalizacdo interna nédo
beneficiem de um tratamento pior do que o que se verificaria num cenario hipotético de

Regulamento Delegado (UE) 2016/1450 da Comissdo, de 23 de maio de 2016, que complementa a
Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito as normas técnicas de
regulamentacdo que especificam os critérios relativos & metodologia de determinacdo do requisito
minimo para os fundos proprios e para 0s passivos elegiveis, JO L 237 de 3.9.2016, p. 1.

CEF, Principles on Loss-absorbing and Recapitalisation Capacity of Globally Systemically Important
Banks (G-SIBs) in Resolution, Total Loss-absorbing Capacity (TLAC) Term sheet, 9.11.2015.
Comunicacédo da Comissao ao Parlamento Europeu, ao Conselho, ao Banco Central Europeu, ao Comité
Econémico e Social Europeu e ao Comité das Regides intitulada «Rumo a conclusdo da Unido
Bancaria», COM(2015) 587 final de 24.11.2015.

6 https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1360107/EBA+Interim+report+on+MREL
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insolvéncia (que é um cenario contrafactual a resolucdo). A fim de assegurar um quadro
simples e transparente que proporcione coeréncia e seguranca juridica, a Comissdo propde
integrar a norma TLAC nas regras do requisito minimo de fundos préprios e de passivos
elegiveis em vigor, bem como garantir que ambos 0S requisitos sdo cumpridos com
instrumentos praticamente idénticos. Esta abordagem exige a introducdo de adaptagdes
limitadas as regras do requisito minimo de fundos préprios e de passivos elegiveis em vigor
que assegurem a coeréncia técnica com a estrutura de quaisquer requisitos aplicaveis as G-SlI
no futuro.

Designadamente, s@o necessarias novas alteracGes técnicas adequadas as regras do requisito
minimo de fundos proprios e de passivos elegiveis em vigor, a fim de as harmonizar com a
norma TLAC no que diz respeito, nomeadamente, aos denominadores utilizados para avaliar a
capacidade de absorcdo de perdas, a interacdo com requisitos de reservas de fundos proprios,
a divulgacao dos riscos aos investidores e a sua aplicacdo em relacdo a diferentes estratégias
de resolucdo. Na aplicacdo da norma TLAC as G-SllI, a abordagem da Comisséo ndo afetard
significativamente 0s encargos impostos as instituicdes que ndo sdo G-SII no sentido de
cumprir as disposi¢coes do requisito minimo de fundos préprios e de passivos elegiveis.

A nivel operacional, o nivel minimo harmonizado da norma TLAC sera introduzido na Unido
através de alteraces a Diretiva e ao Regulamento Requisitos de Fundos Proprios (DRFP e
RRFP)’, ao passo que a obrigacdo suplementar imposta numa base casuistica as G-Sll e o
requisito minimo de fundos préprios e de passivos elegiveis especifico imposto as instituicdes
gue ndo sejam G-Sll serdo introduzidos através de alteracdes especificas a DRRB e ao
RMUR. Como tal, a presente proposta faz parte de um pacote de revisdo mais ampla da
legislacdo financeira da Unido que visa reduzir os riscos do setor financeiro (revisdo do RRFP
e da DRFP) e torna-lo mais resiliente.

A presente proposta abrange especificamente as alteragdes especificas ao RMUR relacionadas
com a aplicacdo da norma TLAC na Unido. A presente proposta serd aplicdvel ao Conselho
Unico de Resolugdo (CUR) e as autoridades nacionais dos Estados-Membros que participam
no Mecanismo Unico de Resolugdo (MUR) quando estabelecem e aplicam os requisitos
relativos a capacidade de absorcdo de perdas e de recapitalizacdo das empresas financeiras
estabelecidas na Unido Bancaria.

. Coeréncia com disposic¢des vigentes no dominio de agéo

O quadro da Unido em vigor para a resolucdo de institui¢cfes bancérias ja exige que todos os
bancos europeus detenham um montante suficiente de passivos com elevada capacidade de
absorcdo de perdas (passiveis de inclusdo na recapitalizacdo interna). Ao alinhar o requisito
existente aplicavel as G-SIl com a norma TLAC global, a proposta ird melhorar e facilitar a
aplicacdo das regras em vigor. Por conseguinte, a proposta é coerente com o objetivo global
do quadro da Unido para a resolucéo de instituicGes bancarias que consiste em reduzir o apoio
dos contribuintes na resolugdo bancéria. A presente proposta encontra-se em plena

! Regulamento (UE) n.°575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativo aos requisitos prudenciais para as instituicGes de crédito e para as empresas de investimento e
que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012, JO L 176 de 27.6.2013, p. 1; Diretiva 2013/36/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao acesso a atividade das
instituicdes de crédito e a supervisdo prudencial das instituicGes de crédito e empresas de investimento,
que altera a Diretiva 2002/87/CE e revoga as Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE, JO L 176 de
27.6.2013, p. 338.
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consonancia com a proposta da Comissao de alterar a DRRB no que diz respeito as regras em
matéria de absorcao de perdas e de recapitalizacdo dos bancos aplicaveis em toda a Unido.

. Coeréncia com outras politicas da Uniéo

A proposta faz parte de uma revisdo mais ampla da legislacdo financeira da Unido que visa
reduzir os riscos do setor financeiro, promovendo simultaneamente o financiamento
sustentavel da atividade econémica. E plenamente coerente com os objetivos fundamentais da
UE de promover a estabilidade financeira, reduzir o apoio dos contribuintes na resolucédo
bancéria e de contribuir para o financiamento sustentavel da economia.

2. BASE JURIDICA, SUBSIDIARIEDADE E PROPORCIONALIDADE
. Base juridica

A proposta de regulamento altera um regulamento existente, designadamente 0 RMUR. A
base juridica da proposta é a mesma que a do RMUR, ou seja, o artigo 114.° do TFUE. A
referida disposicdo permite a adocdo de medidas relativas a aproximacdo das disposi¢oes
nacionais que tenham por objeto o estabelecimento e o funcionamento do mercado interno.

A proposta harmoniza o direito nacional dos Estados-Membros que participam no MUR no
que diz respeito a recuperacdo e a resolucdo de instituicbes de crédito e de empresas de
investimento, designadamente no que se refere a sua capacidade de absorcdo de perdas e de
recapitalizacdo na resolucdo, na medida necessaria para assegurar que o0 CUR e as autoridades
nacionais de resolucdo dos Estados-Membros participantes, bem como 0s bancos
estabelecidos na Unido Bancéria, dispdem dos mesmos instrumentos e capacidade para fazer
face a insolvéncia dos bancos em conformidade com as normas internacionais acordadas
(norma TLAC).

Mediante o estabelecimento de requisitos harmonizados para as instituicdes bancéarias nos
Estados-Membros que participam no MUR, a proposta reduz significativamente o risco de
disposigdes nacionais divergentes nesses Estados-Membros em matéria de capacidade de
absorcdo de perdas e de recapitalizacdo na resolucdo, o que poderia distorcer a concorréncia
no mercado interno. Portanto, a proposta tem por objeto o estabelecimento e o funcionamento
do mercado interno.

O artigo 114.° do TFUE ¢, por conseguinte, a base juridica adequada.
. Subsidiariedade

Nos termos do principio da subsidiariedade estabelecido no artigo 5.°, n.° 3, do TUE, nos
dominios que ndo sejam da sua competéncia exclusiva, a Unido intervém apenas se e na
medida em que o0s objetivos da agéo considerada ndo possam ser suficientemente alcangados
pelos Estados-Membros, a nivel central ou a nivel regional e local, podendo contudo, devido
as dimensdes ou aos efeitos da acdo considerada, ser mais bem alcangados ao nivel da Uni&o.

A Unido e os seus Estados-Membros, nomeadamente os Estados-Membros que participam no
MUR, estdo empenhados em aplicar as normas internacionais. Na auséncia de qualquer acdo
da Unido, a norma TLAC global teria de ser aplicada pelos proprios Estados-Membros nas
suas jurisdigdes, sem a possibilidade de alterar o quadro em vigor decorrente da DRRB e do
RMUR. Consequentemente, a luz de diferencas importantes entre a norma TLAC e o quadro
em vigor, bem como de interpretacdes possivelmente divergentes das condicGes da
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capacidade de absorcdo total das perdas pelas entidades reguladoras nacionais, 0s bancos e,
em especial, as G-SllI, teriam sido objeto de dois requisitos paralelos (sendo o proprio
requisito TLAC aplicado de forma diferente consoante os Estados-Membros), o que
implicaria custos adicionais tanto para os bancos como para as autoridades publicas
(autoridades de supervisao e de resolucéo). Portanto, a acdo da Unido é desejavel para aplicar
a norma TLAC global de forma harmonizada nos Estados-Membros que participam no MUR
e para alinhar o quadro em vigor com essa norma, a fim de atenuar tanto quanto possivel 0s
custos de conformidade dos bancos e das autoridades publicas, garantindo ao mesmo tempo
um processo de resolucao eficaz em caso de insolvéncia dos bancos.

. Proporcionalidade

De acordo com o principio da proporcionalidade, o contetdo e a forma da ac¢do da Unido ndo
devem exceder 0 necessario para atingir os seus objetivos, em consonancia com 0s objetivos
globais dos Tratados.

Apesar de aplicar a norma TLAC as G-SlI globais, a proposta ndo afetara significativamente
0S encargos impostos aos bancos no sentido de cumprir as regras em vigor em matéria de
capacidade de absorcéo de perdas e de recapitalizacdo, uma vez que a proposta ndo alarga a
aplicacdo do nivel minimo da capacidade de absorc¢do total das perdas para além das G-SlI.
Além disso, a proposta limita em grande medida os custos incorridos pelos bancos,
nomeadamente pelas G-SlI, para efeitos de conformidade com a norma TLAC através do
alinhamento, na medida do possivel, das regras em vigor com essa norma. Por ultimo, a
proposta ndo alarga a aplicacdo do nivel minimo da capacidade de absorcao total das perdas
para além das G-Sll. Pelo contrario, no que se refere as instituicdes que ndo sdo G-Sll, a
proposta mantém o principio global em vigor segundo o qual a qualidade e o nivel dos
requisitos em matéria de absorcdo de perdas e de recapitalizacdo devem ser adaptados pelas
autoridades de resolugdo em funcéo de cada banco especifico com base no seu perfil de risco,
dimensdo, interligacdo e estratégia de resolucdo escolhida. No respeitante as G-SlI sujeitas ao
nivel minimo de capacidade de absorcao total das perdas, antes de impor a uma instituicéo
qualquer obrigacdo suplementar numa base casuistica, a proposta exige que o CUR e as
autoridades nacionais de resolucdo avaliem se essa obrigacdo suplementar € necesséria,
proporcionada e justificada. Por conseguinte, as disposi¢fes da proposta sd@o proporcionais ao
necessario para atingir os seus objetivos.

3. RESULTADOS DAS AVALIAC}()ES DE IMPACTO
. Avaliacdo de impacto

Inserindo-se num pacote de revisdo mais ampla da legislagdo financeira da Unido destinada a
reduzir os riscos do setor financeiro (revisdo do RRFP e da DRFP), a proposta foi objeto de
uma avaliacdo de impacto exaustiva. O projeto de relatério de avaliacdo de impacto foi
apresentado em 7 de setembro de 2016 ao Comité de Controlo da Regulamentacdo da
Comissdo®. O Comité emitiu um parecer negativo em [data]. Ap6s o reforco da base empirica
de determinados elementos do pacote de revisdo, 0 Comité emitiu um parecer positivo em 27
de setembro de 2016.

Em conformidade com a sua politica «Legislar melhor», a Comisséo realizou uma avalia¢do
de impacto de varias alternativas de acdo politica. As opcdes de acdo politica foram avaliadas

8 [Ligacéo para a avaliagdo de impacto e a respetiva sintese]
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em funcdo dos objetivos principais de melhorar a capacidade de absorcdo de perdas e de
recapitalizacdo dos bancos em vias de resolucdo, bem como a coeréncia e a seguranca juridica
do quadro de resolucdo. A avaliacdo foi feita em funcdo da eficacia na concretizacdo dos
objetivos acima referidos e da eficiéncia do ponto de vista dos custos na aplicacdo das
diferentes op¢des de acéo politica.

No que se refere a aplicacdo da norma TLAC na Unido, a avaliacdo de impacto analisou trés
opcodes de acao politica. Na primeira op¢do, a DRRB e 0 RMUR continuariam a ser aplicaveis
na sua forma atual. Na segunda opc¢éo, a norma TLAC aplicavel as G-SlI seria integrada no
quadro de resolucdo em vigor, ao passo que esse quadro seria alterado conforme adequado
para assegurar a plena compatibilidade com a norma TLAC. A terceira opcdo de ag&o politica
propunha alargar, adicionalmente, o &mbito de aplicacdo do nivel minimo da capacidade de
absorcdo total das perdas a outras instituicdes de importancia sistémica na Unido (O-SII) que
ndo G-SII. A avaliacdo de impacto concluiu que a segunda opcdo de acdo politica é a que
mais bem atinge os objetivos estratégicos pertinentes. Designadamente, ao contrario da
primeira op¢do, assegura uma aplicacdo harmonizada da norma TLAC no que respeita a todas
as G-SllI da Unido através da reducdo dos seus custos de conformidade com, eventualmente,
dois requisitos diferentes (a norma TLAC e a DRRB e o RMUR em vigor), fornecendo ao
mesmo tempo uma interpretagdo coerente das condigdes da capacidade de absorcao total das
perdas na UE. Esta opcdo aumentara a resolubilidade das G-SlII na Unido e evitara efeitos de
contagio decorrentes de participagdes cruzadas das G-Sll, através de regras especificas da
norma TLAC que ndo se encontram atualmente previstas na DRRB nem no RMUR (ou seja, 0
nivel minimo da capacidade de absorcéo total das perdas sob a forma de instrumentos de
divida subordinada, deducdo das participacGes cruzadas de instrumentos elegiveis para a
capacidade de absor¢do total das perdas detidos pelas G-Sll). Esta op¢do assegurara que a
norma TLAC ¢ aplicada na Unido, o que reforcard a expectativa de que outras jurisdi¢es
facam o mesmo com vista a reforcar a resolubilidade dos G-SIB a nivel mundial. Por outro
lado, esta op¢édo de acdo politica é preferivel a terceira opcao porque nao tera a desvantagem
de alargar o nivel minimo da capacidade de absor¢do total das perdas aos bancos que néo
sejam G-SlII (O-SllI), para os quais o nivel do requisito minimo respeitante a capacidade de
absorcdo total das perdas poderéa ndo se afigurar uma calibragem adequada, tendo em conta a
sua elevada diversidade em termos de dimensdo, modelo de negdcio, interligacdo e
importancia sistémica.

. Direitos fundamentais

A presente proposta respeita os direitos fundamentais e observa os principios reconhecidos,
em especial, na Carta dos Direitos Fundamentais da Unido Europeia, designadamente os
direitos de propriedade e a liberdade de empresa, e deve ser aplicada em conformidade com
os referidos direitos e principios. Em especial, o presente regulamento assegura que a
ingeréncia nos direitos de propriedade dos credores bancarios ndo é desproporcionada. Os
credores afetados ndo deverdo suportar perdas mais elevadas do que aconteceria se a
instituicdo tivesse sido liquidada num processo normal de insolvéncia, no momento em que é
tomada a decisdo de desencadear a resolugéo.

4. INCIDENCIA ORCAMENTAL
A proposta ndo tem incidéncia sobre o orcamento da Unido.
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5. OUTROS ELEMENTOS
. Explicacdo pormenorizada das disposic¢Ges especificas da proposta

Tal como explicado acima, as alteracdes ao RRFP, que fazem parte do mesmo pacote
legislativo, incluirdo regras relativas ao requisito minimo respeitante a capacidade de
absorcdo total das perdas para as G-SllI, ao passo que a presente proposta incide sobre a
obrigagdo suplementar imposta numa base casuistica as G-SlI e os requisitos gerais aplicaveis
aos bancos estabelecidos na Unido Bancaria. A presente proposta introduz vérias alteracdes
especificas ao RMUR em vigor.

Alteracdes aos artigos 3.°, 8.°e 9.° do RMUR

A norma TLAC e a DRRB com o0 RMUR reconhecem estratégias de resolucdo de ponto de
entrada Unico (Single Point of Entry - SPE) e de ponto de entrada multiplo (Multiple Point of
Entry - MPE). No ambito da estratégia SPE, apenas uma entidade do grupo (normalmente a
empresa-mae) € objeto de resolucdo, ao passo que outras entidades do grupo (normalmente
filiais de exploracdo) ndo sdo objeto de resolucdo, mas transitam as suas perdas para a
entidade que sera objeto de resolucdo. No ambito da estratégia MPE mais do que uma
entidade pode ser objeto de resolucdo. E importante identificar de forma clara as entidades
que serdo objeto de resolucdo ( «entidades de resolucdo») e as filiais que Ihes pertencem
(«grupos de resolucdo») para aplicar de forma eficaz a estratégia de resolucdo pretendida.
Além disso, esta identificacdo é igualmente importante para determinar o nivel de aplicacdo
das regras em matéria de capacidade de absorcdo de perdas e de recapitalizacdo que as
empresas financeiras devem cumprir. Por este motivo, as alteragfes ao artigo 3.° do RMUR
introduzem os conceitos de «entidade de resolucdo» e «grupo de resolugdo». As alteragOes
efetuadas aos artigos 8.° e 9.° sobre o planeamento da resolucdo a nivel de grupo exigem
expressamente que o CUR identifique as entidades de resolucdo e os grupos de resolucdo no
ambito de um grupo financeiro e tome em devida consideracdo as implicacdes de qualquer
medida de resolugéo prevista no grupo a fim de assegurar a resolucédo eficaz do grupo.

Alteracdes ao artigo 12.° do RMUR

O artigo 12.° e revogado e substituido pelas seguintes novas disposic¢des: artigos 12.°, 12.%-A,
12.°-B, 12.°-C, 12.°-D, 12.°-E, 12.°-F, 12.°-G, 12.°-H, 12.°-1 e 12.°-J.

O artigo 12.° determina o quadro institucional no que se refere a aplicacdo do requisito
minimo de fundos proprios e de passivos elegiveis, sublinhando as respetivas fun¢des do
CUR, das autoridades nacionais de resolucdo e das autoridades competentes dos Estados-
Membros participantes.

Atualmente, o requisito minimo de fundos proprios e de passivos elegiveis («MREL»)
especifico a cada instituicdo € calculado em percentagem do passivo total da instituicdo. O
artigo 12.°-A alterado alinha as métricas de medi¢@o do requisito minimo de fundos proéprios e
de passivos elegiveis com as do requisito minimo harmonizado para as G-SllI previsto na
norma TLAC («requisito minimo respeitante a capacidade de absorcdo total das perdas»).
Portanto, o requisito especifico a cada instituicdo deve ser expresso em percentagem do
montante total das posi¢cdes em risco e da medida da posi¢do em risco decorrente do racio de
alavancagem da instituicao pertinente.
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O artigo 12.°-B mantém a isencdo em vigor do requisito minimo de fundos préprios e de
passivos elegiveis no que se refere as instituicbes de crédito hipotecario na condicdo de os
procedimentos nacionais de insolvéncia ou outros semelhantes permitirem uma absorcéo das
perdas pelos credores de forma eficaz e consentanea com os objetivos de resolucéo. Esclarece
ainda que as instituicdes que estdo isentas do requisito minimo de fundos proprios e de
passivos elegiveis ndo devem ser abrangidas pelo requisito consolidado global a nivel do
grupo de resolucao.

O artigo 12.°-C especifica os critérios de elegibilidade para os instrumentos e elementos
suscetiveis de serem tidos em conta para o cumprimento do requisito minimo de fundos
préprios e de passivos elegiveis através do seu alinhamento rigoroso com os critérios de
elegibilidade previstos na norma TLAC para o requisito minimo respeitante a capacidade de
absorcdo total das perdas. Assim, estes critérios sdo idénticos com excecdo do que se segue.

No que se refere ao ambito dos instrumentos abrangidos, determinados instrumentos com
caracteristicas de derivado, tais como os titulos de divida estruturados, sdo elegiveis para o
cumprimento do requisito minimo de fundos proprios e de passivos elegiveis porque podem
absorver suficientemente as perdas na resolucdo. Os titulos de divida estruturados sao
obrigacdes de divida com um elemento derivado incorporado. O seu rendimento é ajustado ao
desempenho dos ativos de referéncia, tais como a¢des individuais, indices de acdes, fundos,
taxas de juro, mercadorias ou divisas. O artigo 12.-C esclarece que os titulos de divida
estruturados sdo elegiveis para efeitos do requisito minimo de fundos préprios e de passivos
elegiveis na medida em que disponham de um montante de capital fixo reembolsavel na data
de vencimento e que apenas um rendimento adicional esteja associado a um derivado e
dependa do desempenho de um ativo de referéncia. A fundamentacdo para o que precede é
que o montante de capital fixo é conhecido previamente, no momento da emissao, o seu valor
é estavel durante todo o ciclo de vida do titulo de divida estruturado e poderia ser facilmente
incluido na recapitalizacéo interna no ambito da resolucéo.

A norma TLAC impfe o cumprimento do requisito minimo respeitante a capacidade de
absorcdo total das perdas recorrendo sobretudo a instrumentos de divida subordinada de nivel
inferior, em caso de insolvéncia, aos passivos seniores que sdo expressamente excluidos do
requisito minimo respeitante a capacidade de absor¢édo total das perdas, tais como depositos
cobertos, derivados e passivos relacionados com direito puablico ou fiscal. Para cumprir o
requisito minimo de fundos proprios e de passivos elegiveis especifico a cada instituicdo, a
subordinagdo dos instrumentos de divida elegiveis pode atualmente ser exigida caso a caso
pelas autoridades de resolucdo. As novas disposi¢cdes do artigo 12.°-C especificam ainda que a
subordinagdo pode ser exigida na medida necessaria para facilitar a aplicacdo do instrumento
de recapitalizacdo interna, designadamente quando existam indicios claros de que os credores
afetados pela recapitalizacdo interna sdo suscetiveis de suportar perdas no processo de
resolucdo que ultrapassariam as suas possiveis perdas em caso de insolvéncia e apenas na
medida necessaria para cobrir a parte das perdas acima das provaveis perdas decorrentes da
insolvéncia. Qualquer subordinacdo solicitada pelo CUR para o requisito minimo de fundos
préprios e de passivos elegiveis especifico a cada instituicio ndo deve comprometer a
possibilidade de cumprir parcialmente o requisito minimo respeitante a capacidade de
absorcdo total das perdas com instrumentos de divida ndo subordinada em conformidade com
0 Regulamento (UE) n.° 575/2013 e em consonancia com a norma TLAC.

O artigo 12.°-D especifica as condi¢cdes para a determinacdo pelo CUR do requisito minimo
de fundos proprios e de passivos elegiveis para todas as entidades. O requisito deve permitir
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que os bancos absorvam as perdas previstas no processo de resolucéo e recapitalizem o banco
apos a resolucdo. O CUR deve justificar devidamente o nivel do requisito minimo de fundos
préprios e de passivos elegiveis aplicado com base na estratégia de resolucdo escolhida.
Como tal, o nivel ndo deve exceder a soma do montante de perdas previsto na resolucdo que
corresponde aos requisitos de fundos préprios das instituicbes e do montante de
recapitalizacdo que permite que a entidade, apds a resolucdo, cumpra 0s seus requisitos de
fundos proprios necessarios para estar autorizada a exercer as suas atividades de acordo com a
estratégia de resolucdo escolhida. O requisito minimo de fundos proprios e de passivos
elegiveis deve ser expresso em percentagem das medidas decorrentes do récio de
alavancagem e do total das posicdes em risco, e as instituicdes devem cumprir o nivel
resultante das duas medicoes.

No que se refere as G-SlI, o artigo 12.°-E especifica que apenas se pode impor a uma
instituicdo uma obrigacdo suplementar especifica para além do nivel minimo previsto pela
norma TLAC se esse nivel minimo nédo for suficiente para absorver as perdas e recapitalizar a
G-SlI de acordo com a estratégia de resolucdo escolhida. A decisdo do CUR de impor essa
obrigacao suplementar deve ser devidamente fundamentada.

Tal como a proposta que altera a DRFP, a presente proposta introduz no artigo 12.°-F o
conceito de «orientaces». Tal permite ao CUR exigir que as instituigdes cumpram niveis
mais elevados do requisito minimo de fundos proprios e de passivos elegiveis, resolvendo de
modo mais flexivel qualquer incumprimento desses niveis, designadamente através da
atenuacdo dos efeitos automaticos de tais incumprimentos sob a forma de limitagdes aos
montantes maximos distribuiveis (MMD). Nomeadamente, o artigo 12.°-F permite que o CUR
imponha as instituicbes a observancia de montantes adicionais para cobrir, em caso de
resolucdo, as perdas superiores as previstas num cenario de resolucdo normal (ou seja, acima
do nivel dos requisitos de fundos proprios em vigor) e assegurar a confianga suficiente dos
mercados na entidade apds a resolucdo (ou seja, para além do montante de recapitalizacdo
exigido). Contudo, o artigo 12.°-F especifica que para a parte do requisito minimo de fundos
proprios e de passivos elegiveis relativa a absorcdo de perdas, o nivel das orientacfes nao
deve exceder o nivel das «orienta¢Oes relativas aos fundos proprios» sempre que tais
orientagdes sejam solicitadas pelas autoridades de supervisdo no ambito de testes de esforco
para a revisdo e avaliacdo em funcdo de perdas acima dos requisitos normais. Para a parte da
recapitalizacdo, o nivel das orientaces destinadas a assegurar a confianga dos mercados deve
permitir que as instituicdes, apos a resolucdo, cumpram as suas condi¢Bes de autorizacao
durante um periodo adequado. Esta reserva destinada a assegurar a confianca dos mercados
ndo deve exceder o requisito combinado de reserva de fundos proprios nos termos da Diretiva
2013/36/UE, a menos que seja necessario um nivel mais elevado para assegurar que, na
sequéncia do processo de resolucédo, a entidade continua a satisfazer as condigdes para a sua
autorizacdo durante um periodo adequado.

Os artigos 12.°-G e 12.°-H incidem sobre o nivel de aplicacdo do requisito minimo de fundos
proprios e de passivos elegiveis. No que se refere as instituicGes consideradas entidades de
resolucdo, o requisito minimo de fundos préprios e de passivos elegiveis apenas lhes é
aplicavel ao nivel consolidado do grupo de resolucdo. Tal significa que as entidades de
resolucdo serdo obrigadas a emitir instrumentos (de divida) elegiveis a credores terceiros
externos que seriam afetados pela recapitalizacdo interna se a entidade de resolucdo (ou seja,
0 grupo de resolugéo) entrasse em processo de resolucdo. No que se refere a outras entidades
do grupo, a proposta introduz o conceito de um requisito minimo de fundos proprios e de
passivos elegiveis «interno», em consondncia com um conceito semelhante apresentado pela
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norma TLAC. Isto significa que outras entidades do grupo de resolugéo que ndo sejam, em si,
entidades de resolucdo, devem emitir instrumentos (de divida) elegiveis a nivel interno no
ambito do grupo de resolucdo, ou seja, tais instrumentos devem ser adquiridos pelas entidades
de resolucdo. Se uma entidade de um grupo de resolucéo que nao seja, em si, uma entidade de
resolucéo atingir o limiar de inviabilidade, tais instrumentos sdo reduzidos ou convertidos em
capitais proprios e as perdas dessa entidade séo transitadas para a entidade de resolucdo. A
principal vantagem do requisito minimo de fundos préprios e de passivos elegiveis interno é a
de permitir a recapitalizacdo de uma entidade de um grupo de resolucdo (com funcdes
criticas) sem a colocar num processo de resolucdo formal, o que poderia ter efeitos
perturbadores no mercado. Contudo, a aplicacdo deste requisito deve respeitar a estratégia de
resolucédo escolhida, ndo devendo, nomeadamente, alterar a relacdo de propriedade entre a
entidade e o respetivo grupo de resolucdo apds a recapitalizagdo. Além disso, a proposta
especifica que, ao abrigo de determinadas salvaguardas, o requisito minimo de fundos
proprios e de passivos elegiveis interno pode ser substituido por garantias cobertas por caucao
entre a entidade de resolucdo e outras entidades do grupo de resolucdo passiveis de serem
acionadas em circunstancias equivalentes as previstas para 0s instrumentos elegiveis para o
requisito minimo de fundos préprios e de passivos elegiveis interno. As salvaguardas
propostas incluem, nomeadamente, o consentimento das autoridades de resolucéo pertinentes
para substituir o requisito minimo de fundos proprios e de passivos elegiveis interno e o nivel
de cobertura por caucdo da garantia conferido pela entidade de resolucdo a sua filial por
caucdes de elevada liquidez com riscos de crédito e de mercado minimos.

O artigo 12.°-I especifica que, sob reserva de determinadas salvaguardas, o requisito minimo
de fundos proprios e de passivos elegiveis interno de uma filial pode beneficiar de uma
isencdo por parte do CUR se tanto a filial como a sua entidade-mde objeto de resolugéo
estiverem estabelecidas no mesmo Estado-Membro participante.

As alteragdes constantes do artigo 12.°-G abordam o incumprimento do requisito minimo de
fundos proprios e de passivos elegiveis. O artigo 12.°-G enumera 0s poderes de que dispdem
as autoridades de resolugdo em caso de incumprimento do requisito minimo de fundos
préprios e de passivos elegiveis. Dado que o incumprimento do requisito poderia constituir
um impedimento a resolubilidade de uma instituicdo ou de um grupo, as alteracGes ao
artigo 10.° encurtam o procedimento existente para eliminar os impedimentos a
resolubilidade, a fim de resolver de forma expedita qualquer incumprimento eventual do
requisito. Introduzem igualmente novos poderes que permitem que o CUR exija alteragdes
aos perfis de prazos de vencimento dos instrumentos elegiveis e aos planos das instituicoes
para restabelecer o nivel do requisito minimo de fundos préprios e de passivos elegiveis.

Alteraces aos artigos 16.°%, 18.°, 20.°e 21.°

As alteracdes aos artigos 16.°, 18.2, 20.° e 21.° asseguram que 0s instrumentos elegiveis para o
requisito minimo de fundos préprios e de passivos elegiveis interno, que ndo os instrumentos
de capital (por exemplo, instrumentos de divida), também podem ser reduzidos ou
convertidos em capitais proprios pelo CUR se a entidade do grupo de resolucéo que os emite
e que néo seja, em si, uma entidade de resolucéo atingir o limiar de inviabilidade.
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2016/0361 (COD)
Proposta de

REGULAMENTO DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

gue altera o Regulamento (UE) n.° 806/2014 no que diz respeito a capacidade de

absorcao de perdas e de recapitalizacdo das instituicdes de crédito e das empresas de

investimento

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o
artigo 114.°,

Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia,

Ap0ds transmissdo do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,

Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu®,

Tendo em conta o parecer do Comité Econémico e Social Europeu™,

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinério,

Considerando o seguinte:

1)

)

O Conselho de Estabilidade Financeira publicou as condi¢bes da capacidade de
absorcéo total das perdas («TLAC») em 9 de novembro de 2015, que foram aprovadas
pelo G-20 em novembro de 2015. A norma TLAC exige que os bancos de importancia
sistémica global («G-SIB»), designados instituicbes de importancia sistémica global
(«G-SlI») no quadro da Unido, detenham um montante minimo suficiente de passivos
com elevada capacidade de absorcdo de perdas (passiveis de inclusdo na
recapitalizacdo interna) para assegurar uma absor¢cdo harmoniosa e rapida de perdas e
a recapitalizacdo no processo de resolucdo. Na sua comunicacgdo de 24 de novembro
de 2015, a Comiss&o assumiu 0 compromisso de apresentar uma proposta legislativa
até ao final de 2016 que permita aplicar a norma TLAC até ao prazo
internacionalmente acordado de 20109.

A aplicacdo da norma TLAC na Unido deve tomar em consideracdo o requisito
minimo em vigor de fundos proprios e de passivos elegiveis (<MREL») especifico a
cada instituicdo e aplicavel a todas as instituicbes de credito e empresas de
investimento da Unido, tal como estipulado na Diretiva 2014/59/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho®. Dado que a capacidade de absorcdo total das perdas e o
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JOCI...]de[...},p- [.--]-

JOCI...]de[...},p- [.--]-

Comunicacdo da Comissdo ao Parlamento Europeu, ao Conselho, ao Banco Central Europeu, ao Comité
Econémico e Social Europeu e ao Comité das Regibes, intitulada «Rumo a conclusdo da Unido
Bancéria», COM(2015) 587 final de 24.11.2015.

Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, que estabelece um
enquadramento para a recuperacdo e a resolucdo de instituicdes de crédito e de empresas de
investimento, JO L 173 de 12.6.2014, p. 190.
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©)

(4)

requisito minimo de fundos proprios e de passivos elegiveis prosseguem o mesmo
objetivo de assegurar gque as instituicdes da Unido dispdem de suficiente capacidade de
absorcédo de perdas e de recapitalizacédo, os dois requisitos devem constituir elementos
complementares no &mbito de um quadro comum. A nivel operacional, o nivel minimo
harmonizado da norma TLAC aplicavel as G-SllI («requisito minimo respeitante a
capacidade de absorcdo total das perdas») deve ser inserido na legislacdo da Unido
através de alteragdes ao Regulamento (UE) n.0 575/2013", ao passo que a obrigacéo
suplementar imposta numa base casuistica as G-SlII e o requisito especifico a cada
instituicdo aplicado as instituicdes que ndo sejam G-SllI, designado requisito minimo
de fundos proprios e de passivos elegiveis, devem ser abordados através de alteracfes
especificas & Diretiva 2014/59/UE e ao Regulamento (UE) n.° 806/2014. As
disposicdes pertinentes do presente regulamento no que se refere a capacidade de
absorcédo de perdas e de recapitalizacdo das instituicbes devem ser aplicadas de forma
coerente em conjunto com as disposi¢bes dos atos legislativos referidos acima e da
Diretiva 2013/36/UE™ .

A inexisténcia de regras harmonizadas nos Estados-Membros que participam no
Mecanismo Unico de Resolucio (MUR) a respeito da aplicacdo da norma TLAC
criaria custos adicionais e inseguranca juridica para as instituicGes e dificultaria a
aplicacdo do instrumento de recapitalizacdo interna no caso de instituiches
transfronteiricas. A inexisténcia de regras harmonizadas na Unido resulta também em
distor¢Bes da concorréncia no mercado interno, uma vez que 0S custos suportados
pelas instituicdes para cumprir os requisitos em vigor e a norma TLAC podem diferir
significativamente entre os Estados-Membros participantes. Portanto, € necessario
eliminar estes obstaculos ao funcionamento do mercado interno e evitar distor¢des da
concorréncia decorrentes da inexisténcia de regras harmonizadas quanto a aplicacdo da
norma TLAC. Consequentemente, a base juridica adequada para 0 presente
regulamento é o artigo 114.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia
(TFUE), interpretado a luz da jurisprudéncia do Tribunal de Justica da Unido
Europeia.

Em consonancia com a norma TLAC, o Regulamento (UE) n.°806/2014 deve
continuar a reconhecer a estratégia de resolucdo de ponto de entrada Gnico (SPE), bem
como a de ponto de entrada multiplo (MPE). No @mbito da estratégia SPE, apenas uma
entidade do grupo, normalmente a empresa-méae, é objeto de resolucdo, ao passo que
outras entidades do grupo, normalmente filiais de exploracdo, ndo sdo objeto de
resolucdo, transitando suas perdas e necessidades de recapitalizagdo para a entidade
que sera objeto de resolucdo. No ambito da estratégia MPE, mais do que uma entidade
do grupo pode ser objeto de resolucdo. E importante identificar de forma clara as
entidades que serdo objeto de resolucdo («entidades de resolucdo») e as filiais que lhes
pertencem («grupos de resolucdo»), a fim de aplicar a estratégia de resolucdo
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Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativo aos requisitos prudenciais para as instituicdes de crédito e para as empresas de investimento e
que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012, JO L 176 de 27.6.2013, p. 1.

Regulamento (UE) n.° 806/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de julho de 2014, que
estabelece regras e um procedimento uniformes para a resolugdo de instituicbes de crédito e de certas
empresas de investimento no quadro de um Mecanismo Unico de Resolugdo e de um Fundo Unico de
Resolucéo bancéria e que altera o Regulamento (UE) n.° 1093/2010, JO L 225 de 30.7.2014, p. 1.
Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao acesso
a atividade das instituices de crédito e a supervisdo prudencial das instituicbes de crédito e empresas
de investimento, que altera a Diretiva 2002/87/CE e revoga as Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE, JO
L 176 de 27.6.2013, p. 338.
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(6)

(")

(8)

pretendida de forma eficaz. Essa identificacdo € igualmente importante para
determinar o nivel de aplicacdo das regras em matéria de capacidade de absorcéo de
perdas e de recapitalizacdo que as empresas financeiras devem respeitar. Por
conseguinte, é necessario introduzir os conceitos de «entidade de resolugdo» e «grupo
de resolucdo», bem como alterar o Regulamento (UE) n.° 806/2014 no que diz respeito
ao planeamento da resolucdo de um grupo a fim de exigir expressamente que o
Conselho Unico de Resolucdo («CUR») identifique as entidades de resolugio e os
grupos de resolucdo no ambito de um grupo e analise as implicacdes de qualquer
medida de resolucédo prevista nesse grupo de forma adequada para garantir a resolucéo
eficaz do grupo.

O CUR deve garantir que as instituicdes dispdem de suficiente capacidade de absorg¢ao
de perdas e de recapitalizacdo para assegurar uma absorcao de perdas harmoniosa e
rapida e a recapitalizacdo no processo de resolucdo com um impacto minimo sobre a
estabilidade financeira e os contribuintes. Tal deve ser atingido através do
cumprimento, por parte das instituicGes, de um requisito minimo de fundos proprios e
de passivos elegiveis especifico a cada instituicdo, tal como previsto no Regulamento
(UE) n.° 806/2014.

A fim de alinhar os denominadores de afericdo da capacidade de absorcdo de perdas e
de recapitalizacdo das instituicbes com os previstos na norma TLAC, o requisito
minimo de fundos proprios e de passivos elegiveis deve ser expresso em percentagem
do montante total das posi¢cdes em risco e da medida da posigdo em risco decorrente
do récio de alavancagem da instituicdo pertinente.

Os critérios de elegibilidade dos passivos para o requisito minimo de fundos préprios e
de passivos elegiveis devem estar estreitamente alinhados com os estabelecidos no
Regulamento (UE) n.° 575/2013 para o requisito minimo respeitante a capacidade de
absorcdo total das perdas, em consonancia com 0s ajustamentos e requisitos
complementares introduzidos no presente regulamento. Nomeadamente, determinados
instrumentos de divida com um elemento derivado incorporado, tais como certos
titulos de divida estruturados, devem ser elegiveis para o0 cumprimento do requisito
minimo de fundos proprios e de passivos elegiveis na medida em que disponham de
um montante de capital fixo reembolsavel na data de vencimento e que apenas um
rendimento adicional esteja associado a um derivado e dependa do desempenho de um
ativo de referéncia. Tomando em consideracdo o seu montante de capital fixo, esses
instrumentos devem ter uma elevada capacidade de absorcdo de perdas e ser
facilmente passiveis de inclusdo na recapitaliza¢do interna em caso de resolucao.

O ambito dos passivos para cumprir 0 requisito minimo de fundos proprios e de
passivos elegiveis inclui, em principio, todos os passivos resultantes de créditos ndo
garantidos decorrentes de credores ndo privilegiados (passivos ndao subordinados), a
menos que ndo cumpram os critérios de elegibilidade especificos previstos no presente
regulamento. A fim de melhorar a resolubilidade das instituicdes através da utilizacéo
eficaz do instrumento de recapitalizacdo interna, o CUR deve poder exigir que o
requisito especifico a cada empresa seja cumprido com passivos subordinados,
designadamente sempre que existam indicios claros de que os credores afetados pela
recapitalizacao interna sdo suscetiveis de suportar perdas no processo de resolucao que
seriam superiores as suas potenciais perdas em caso de insolvéncia. A exigéncia de
cumprir o requisito minimo de fundos préprios e de passivos elegiveis com passivos
subordinados deve ser solicitada apenas ao nivel necessario para evitar que as perdas
dos credores em caso de resolucdo sejam superiores as perdas em que incorreriam em
caso de insolvéncia. Qualquer subordinacdo de instrumentos de divida solicitada pelo

14

PT



PT

9)

(10)

(11)

(12)

CUR para o requisito minimo de fundos proprios e de passivos elegiveis ndo deve
comprometer a possibilidade de cumprir parcialmente o requisito minimo respeitante
a capacidade de absorcao total das perdas com instrumentos de divida ndo subordinada
em conformidade com o Regulamento (UE) n.° 575/2013, tal como permitido pela
norma TLAC.

O requisito minimo de fundos proprios e de passivos elegiveis deve permitir que as
instituicOes absorvam as perdas esperadas no processo de resolucéo e recapitalizem a
instituicdo apds a resolucdo. O CUR deve, com base na estratégia de resolucao por si
escolhida, fundamentar devidamente o nivel do requisito minimo de fundos préprios e
de passivos elegiveis aplicado, nomeadamente no que diz respeito a necessidade e ao
nivel do requisito a que se refere o artigo 104.°-A da Diretiva 2013/36/UE no montante
de recapitalizacdo. Como tal, o nivel deve ser constituido pela soma do montante de
perdas esperadas no processo de resolucdo que correspondem aos requisitos de fundos
préprios da instituicdo e do montante de recapitalizacdo que permite que a instituicao,
apos a resolugdo, cumpra os seus requisitos de fundos préprios necessarios para estar
autorizada a exercer as suas atividades de acordo com a estratégia de resolucao
escolhida. O requisito minimo de fundos proprios e de passivos elegiveis deve ser
expresso em percentagem das medidas decorrentes do racio de alavancagem e do total
das posicGes em risco, e as instituicbes devem cumprir simultaneamente os niveis
resultantes das duas medigdes. O CUR deve poder ajustar os montantes de
recapitalizacdo em casos devidamente justificados para refletir também de forma
adequada o aumento dos riscos que afetam a resolubilidade decorrentes do modelo de
negocio, do perfil de financiamento e do perfil de risco global do grupo de resolucao e,
portanto, nestas circunstancias limitadas, exigir que os montantes de recapitalizacdo a
que se refere o primeiro paragrafo do artigo 12.°-D, n.* 3 e 4, sejam superados.

A fim de aumentar a sua resolubilidade, o CUR deve poder aplicar um requisito
minimo de fundos proprios e de passivos elegiveis especifico a cada instituicdo as G-
Sl para além do requisito minimo respeitante a capacidade de absorcéo total das
perdas previsto no Regulamento (UE) n.° 575/2013. Esse requisito minimo de fundos
proprios e de passivos elegiveis especifico a cada instituicdo s6 pode ser aplicado se o
requisito minimo respeitante a capacidade de absorcdo total das perdas ndo for
suficiente para absorver as perdas e recapitalizar uma G-SIl em conformidade com a
estratégia de resolucdo escolhida.

Aquando da fixacdo do nivel do requisito minimo de fundos proprios e de passivos
elegiveis, 0 CUR deve tomar em consideragdo o grau de importancia sistémica de uma
instituicdo e o possivel impacto adverso da sua insolvéncia na estabilidade financeira.
O CUR deve ter em conta a necessidade de condigfes equitativas entre as G-SlI e
outras instituicbes comparaveis de importancia sistémica nos Estados-Membros
participantes. Assim, o requisito minimo de fundos proprios e de passivos elegiveis
das instituicdes que ndo sdo identificadas como G-SIl mas cuja importancia sistémica
nos Estados-Membros participantes seja comparavel a importancia sistémica das G-Sl|
ndo deve divergir desproporcionalmente do nivel e da composicdo do requisito
minimo de fundos proprios e de passivos elegiveis geralmente definidos para as G-SII.

De forma semelhante aos poderes conferidos as autoridades competentes pela Diretiva
2013/36/UE, o CUR deve estar autorizado a aplicar niveis mais elevados do requisito
minimo de fundos préprios e de passivos elegiveis, resolvendo de modo mais flexivel
qualquer incumprimento desses niveis, designadamente através da atenuacdo dos
efeitos automaticos dos referidos incumprimentos sob a forma de limitacbes dos
montantes maximos distribuiveis («kMMD»). O CUR deve poder facultar orientagGes
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(13)

(14)

as instituicBes para que estas cumpram os montantes adicionais destinados a cobrir as
perdas no processo de resolucdo que sejam superiores ao nivel dos requisitos de
fundos préprios estabelecidos no Regulamento (UE) n.°575/2013 e na Diretiva
2013/36/UE, e/ou para assegurar a confianca suficiente dos mercados na instituicao
apos a resolucdo. A fim de assegurar a coeréncia com a Diretiva 2013/36/UE, as
orientacdes para a cobertura de perdas adicionais s6 podem ser facultadas se as
autoridades de supervisdo competentes tiverem solicitado «orientacdes relativas aos
fundos préprios» em conformidade com a Diretiva 2013/36/UE e ndo devem exceder o
nivel solicitado nessas orientacdes. No que se refere ao montante de recapitalizacdo, o
nivel solicitado nas orientagdes para assegurar a confianca dos mercados deve permitir
que a instituicdo continue a cumprir as condi¢des de autorizacdo durante um periodo
adequado, nomeadamente permitindo que a instituicdo cubra os custos relacionados
com a reestruturacdo das suas atividades na sequéncia da resolucdo. A reserva para
efeitos de confianca dos mercados ndo deve ultrapassar o requisito combinado de
reservas de fundos proprios nos termos da Diretiva 2013/36/UE, a menos que seja
necessario um nivel superior para assegurar que, na sequéncia do processo de
resolucéo, a entidade continua a preencher as condi¢fes da sua autoriza¢do durante um
periodo adequado. Se uma entidade persistir em ndo dispor dos passivos elegiveis e
fundos proprios adicionais conforme previsto nas orientacdes, 0 CUR deve poder
exigir que o montante do requisito minimo de fundos préprios e de passivos elegiveis
seja aumentado para cobrir o montante estabelecido pelas orientagcdes. Para analisar se
existe um incumprimento constante, o CUR deve tomar em consideracdo as
informacdes comunicadas pela entidade sobre o requisito minimo de fundos proprios e
de passivos elegiveis, tal como exigido pela Diretiva 2014/59/UE.

Em conformidade com o Regulamento n.°575/2013, as instituicdes que sejam
consideradas entidades de resolucdo s6 devem estar sujeitas ao requisito minimo de
fundos proprios e de passivos elegiveis ao nivel consolidado do grupo de resolucao.
Tal significa que as entidades de resolucdo devem ser obrigadas a emitir elementos e
instrumentos elegiveis, para cumprir o requisito minimo de fundos prdprios e de
passivos elegiveis, a credores terceiros externos que seriam afetados pela
recapitalizacdo interna se a entidade de resolugéo entrar em processo de resolucao.

As instituices que nao sejam entidades de resolucdo devem cumprir o requisito
especifico para cada empresa a nivel individual. As necessidades de absorcdo de
perdas e de recapitalizacdo dessas instituicbes devem, em geral, ser supridas pelas
respetivas entidades de resolucdo através da aquisi¢do por estas Ultimas de passivos
elegiveis emitidos pelas referidas instituicdes e da sua reducdo ou conversdo em
instrumentos de propriedade quando essas instituicGes deixem de ser viaveis. Como
tal, o requisito minimo de fundos préoprios e de passivos elegiveis aplicavel as
instituicbes que ndo sejam entidades de resolucdo deve ser aplicado em conjunto e em
consonancia com 0s requisitos aplicaveis as entidades de resolucdo. Tal deve permitir
que o CUR proceda a resolugdo de um grupo de resolugdo sem incluir algumas das
suas entidades filiais nesse processo de resolucdo, evitando assim possiveis efeitos
perturbadores no mercado. Sob reserva do consentimento do CUR, deve ser possivel
substituir a emissdo de passivos elegiveis a entidades de resolucdo por garantias
cobertas por caucdo entre a entidade de resolucdo e as suas filiais, que podem ser
acionadas se forem cumpridas condicdes equivalentes as previstas para a reducédo ou
conversdo de passivos elegiveis. A caucdo que cobre a garantia deve ter elevada
liquidez e um risco de mercado e de crédito minimo. Além disso, 0 CUR deve estar
em condicBGes de dispensar na integra a aplicacdo do requisito minimo de fundos
préprios e de passivos elegiveis as instituicGes que ndo sejam entidades de resolucao,
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(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

se tanto a entidade de resolucdo como as suas filiais estiverem estabelecidas no mesmo
Estado-Membro participante.

A aplicacdo do requisito minimo de fundos proprios e de passivos elegiveis as
instituicBes que ndo sdo entidades de resolucdo deve respeitar a estratégia de resolugédo
escolhida. Designadamente, ndo deve alterar a relacdo de propriedade entre as
instituicdes e o seu grupo de resolucdo apos a recapitalizacdo dessas instituicdes.

Qualquer incumprimento do requisito minimo respeitante a capacidade de absorcao
total das perdas e do requisito minimo de fundos proprios e de passivos elegiveis deve
ser tratado e resolvido de forma adequada pelas autoridades competentes, pelas
autoridades de resolucdo e pelo CUR. Dado que o incumprimento desses requisitos
poderia constituir um impedimento a resolubilidade de uma instituicdo ou de um
grupo, os procedimentos em vigor para eliminar os impedimentos a resolubilidade
devem ser encurtados com vista a resolver qualquer incumprimento dos requisitos de
forma expedita. O CUR deve ainda estar em condic¢es de exigir que as institui¢oes
alterem os perfis de prazos de vencimento dos elementos e instrumentos elegiveis e
elaborem e executem planos para restabelecer o nivel desses requisitos.

O presente regulamento respeita os direitos fundamentais e observa os principios
reconhecidos, em especial, na Carta, designadamente os direitos de propriedade e a
liberdade de empresa, e deve ser aplicado em conformidade com os referidos direitos e
principios.

Atendendo a que os objetivos do presente regulamento, a saber, a defini¢do de regras
uniformes para efeitos do enquadramento da Unido para a recuperacdo e resolucéo
bancarias, ndo podem ser suficientemente alcancados pelos Estados-Membros mas
podem, devido a dimensdo da acdo prevista, ser mais bem alcancados ao nivel da
Unido, esta pode adotar o presente regulamento, em conformidade com o principio da
subsidiariedade consagrado no artigo 5.° do Tratado da Unido Europeia. Em
conformidade com o principio da proporcionalidade consagrado no mesmo artigo, o
presente regulamento ndo excede 0 necessario para alcancar esses objetivos.

A fim de permitir um prazo adequado para a sua aplicacdo, o presente regulamento
deve ser aplicado [18 meses a contar da sua entrada em vigor].

ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:

1.

Artigo 1.°

Alteracdes ao Regulamento (UE) n.° 806/2014. O artigo 3., n.°1, é alterado do
seguinte modo:

(@) S&o inseridos os seguintes pontos:

«24-A) «Entidade de resolucdo», uma entidade estabelecida na Unido
identificada pelo CUR em conformidade com o artigo 8.° como uma entidade a
respeito da qual o plano de resolucéo prevé medidas de resolucéo;

24-B) «Grupo de resolucdo», um grupo de entidades identificado pelo CUR
em conformidade com o artigo 8.°, constituido pela entidade de resolucdo e as
suas filiais que nédo séo, em si, entidades de resolugdo nem s&o filiais de outra
entidade de resolucéo;

(b) No ponto 49, «Passivos elegiveis» é substituido por «Passivos passiveis
de inclusdo na recapitalizacdo interna».
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E aditado o seguinte ponto 49-A):

«49-A) «Passivos elegiveis», 0s passivos passiveis de inclusdo na
recapitalizacdo interna que cumprem as condi¢fes enunciadas no artigo 12.°-C
ou no artigo 12.°-H, n.° 3, alinea a).».

O artigo 7.°, n.° 3, alinea d) passa a ter a seguinte redacao:

«d) Estabelecimento do nivel do requisito minimo de fundos proprios e de
passivos elegiveis nos termos dos artigos 12.° a 12.°-K».

O artigo 8.° é alterado do seguinte modo:

(@ On.°5passaa ter a seguinte redacao:

«b. O plano de resolucdo prevé as opgbes possiveis para a aplicacdo dos
instrumentos e o exercicio dos poderes de resolucdo referidos no presente
regulamento no que diz respeito as entidades a que se refere o n.° 1.».

(b) No n.°6, o primeiro e o segundo paragrafos passam a ter a seguinte
redacao:

«Os planos de resolucdo preveem as medidas de resolucdo que o CUR pode
adotar quando uma entidade referida no n.°1 relne as condicGes para
desencadear a resolugéo.

As informacdes referidas no n.° 9, alinea a), sdo transmitidas a entidade em
causa.».

() Non.°9, aalinea p) passa a ter a seguinte redacao:

«p) O requisito minimo de fundos prdprios e os instrumentos subordinados
exigidos nos termos do artigo 12.°-C e um prazo para atingir esse nivel, se for
caso disso;».

(d) On.°10 passa a ter a seguinte redagéo:

«10  Os planos de resolucdo a nivel do grupo incluem um plano para a
resolucdo do grupo  a que se refere 0 n.° 1, sob a égide da empresa-mée na
Unido estabelecida num Estado-Membro participante, e identificam medidas
destinadas a resolucéo:

(@) Daempresa-mée na Uniéo;
(b) Das filiais que fazem parte do grupo e estdo estabelecidas na Unido;
(c) Das entidades referidas no artigo 2.°, alinea b); e

(d) Sem prejuizo do disposto no artigo 33.°, das filiais que fazem parte do
grupo e estdo estabelecidas fora da Unido.

Em conformidade com as medidas a que se refere o primeiro paragrafo, o plano
de resolucdo identifica o seguinte para cada grupo:

(@) As entidades de resolucao;
(b) Os grupos de resolugéo.».
() Non.11, asalineas a) e b) passam a ter a seguinte redacéo:

«a) Define as medidas de resolucdo que se prevé adotar relativamente as
entidades de resolucdo, nos cenarios previstos no n.° 6 e as implicacbes  de
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tais medidas a respeito de outras entidades do grupo, da empresa-mae e das
instituicdes filiais, a que se refere o n.° 1;

a-1)  Se um grupo referido no n.° 1 for constituido por mais do que um grupo
de resolucdo, define as medidas de resolugdo previstas relativamente as
entidades de resolucéo de cada grupo de resolugdo e as implicagOes
cumulativas de tais medidas em :

i) Outras entidades do grupo gque pertencem a0 mesmo grupo de
resolucao;

ii) Outros grupos de resolucgéo;

b) Analisa em que medida os instrumentos e poderes de resolucédo podem
ser aplicados a entidades de resolucéo estabelecidas na Uniéo e exercidos
de forma coordenada, incluindo medidas para facilitar a aquisicdo por terceiros
do grupo no seu conjunto, de atividades ou segmentos de atividade
separados realizados por varias entidades  do grupo ou por determinadas
entidades do grupo ou determinados grupo de resolugédo, e identificar os
potenciais impedimentos eventuais a uma resolucdo coordenada;».

O artigo 10.° ¢ alterado do seguinte modo:

(@ 0On.°4passa a ter a seguinte redacéo:

«4. Um grupo é considerado suscetivel de resolucdo se for exequivel e
credivel para o CUR proceder a liquidacao de entidades do grupo ao abrigo dos
processos normais de insolvéncia ou a sua resolucdo através da aplicagdo as
entidades de resolucdo de instrumentos de resolucdo e do exercicio sobre as
mesmas de poderes de resolugédo, evitando ao mesmo tempo, na medida do
possivel, quaisquer consequéncias adversas significativas nos sistemas
financeiros dos Estados-Membros em que estdo estabelecidas as entidades do
grupo ou noutros Estados-Membros ou na Unido, nomeadamente
circunstancias de instabilidade financeira mais generalizada ou acontecimentos
sistémicos, tendo como objetivo assegurar a continuidade das fungdes criticas
dessas entidades do grupo, caso estas possam ser facil e atempadamente
separadas ou por outros meios.

O CUR notifica oportunamente a EBA caso um grupo ndo seja considerado
suscetivel de resolucéo.

Se um grupo for constituido por mais do que um grupo de resolugdo, o CUR
avalia a resolubilidade de cada grupo de resolucdo em conformidade com o
presente artigo.

A avaliacdo a que se refere o primeiro paragrafo é realizada para além da
avaliacdo da resolubilidade de todo o grupo».

(b) Ao n.°7 éaditado o seguinte paragrafo:

«Se um impedimento a resolubilidade da entidade ou do grupo se dever a uma
situacdo referida no artigo 141.°-A, n.° 2, da Diretiva 2013/36/UE, o CUR
notifica a sua avaliacdo desse impedimento a empresa-mae na Unido.»

() Aon.°9éaditado o seguinte paragrafo:

«Se um impedimento a resolubilidade se dever a uma situacdo referida no
artigo 141.°-A, n.° 2, da Diretiva 2013/36/UE, a empresa-mae na Unido propde
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ao CUR possiveis medidas suscetiveis de reduzir ou eliminar o impedimento
identificado em conformidade com o primeiro paragrafo no prazo de duas
semanas a contar da data de rececdo de uma notificacdo efetuada de acordo
comon.l7.»

(d) Non.11,alineasi) e j), o «artigo 12.% é substituido por «artigos 12.-G
e 12.%-H».

(e) Ao n.11 sdo aditadas as seguintes alineas:

«k) Impor que uma entidade apresente um plano de restabelecimento da
conformidade com os artigos 12.°-G e 12.-H e com o requisito a que se refere
0 artigo 128.°, n.° 6, da Diretiva 2013/36/UE;

) Impor que uma entidade altere o perfil de prazo de vencimento dos
elementos referidos no artigo 12.-C e no artigo 12.°-H, n.° 3, alineas a) e b), a
fim de assegurar a conformidade constante com os artigos 12.-G e 12.%-H.»

O artigo 12.° do Regulamento (UE) n.° 806/2014 é substituido pelos seguintes artigos:

«Artigo 12.°
Determinacdo do requisito minimo de fundos préprios e de passivos elegiveis

O CUR, apo6s consulta das autoridades competentes, incluindo o BCE, determina o
requisito minimo de fundos préprios e de passivos elegiveis a que se referem os
artigos 12.°-A a 12.°-1, sujeito aos poderes de reducdo e de conversdo, que as
entidades e grupos a que se refere o artigo 7., n.° 2, e as entidades e grupos a que se
refere o artigo 7.°, n.° 4, alinea b), e n.° 5, se estiverem preenchidas as condi¢des para
aplicacdo desses numeros, sao obrigados a manter em qualquer momento.

Quando elaborarem planos de resolucdo nos termos do artigo 9.°, as autoridades
nacionais de resolucdo, apds consulta das autoridades competentes, determinam o
requisito minimo de fundos préprios e de passivos elegiveis a que se referem os
artigos 12.°-A a 12.°-1, sujeito aos poderes de reducdo e de conversao, que as
entidades a que se refere o artigo 7.°, n.° 3, séo obrigadas a manter em qualquer
momento. E aplicavel, neste contexto, o procedimento previsto no artigo 31.°.

O CUR efetua qualquer determinacdo a que se refere o n.° 1, em paralelo com a
elaboracdo e manutencdo dos planos de resolucdo em conformidade com o artigo 8.°.

O CUR apresenta o resultado da sua determinacdo as autoridades nacionais de
resolucdo. As autoridades nacionais de resolucdo executam as instru¢cbes do CUR
nos termos do artigo 29.°. O CUR exige que as autoridades nacionais de resolucéo
verifiquem e assegurem que as instituicGes e as empresas-mde mantém o requisito
minimo de fundos proprios e de passivos elegiveis previsto no n.°1 do presente
artigo.

O CUR informa o BCE e a EBA do requisito minimo de fundos proprios e de
passivos elegiveis calculado para cada instituicdo e empresa-mae nos termos do n.° 1.

A fim de garantir a aplicacdo eficaz e coerente do presente artigo, 0 CUR emite
orientacdes e transmite instrucdes as autoridades nacionais de resolucédo relativas a
determinadas entidades ou grupos.

Artigo 12.°-A

Aplicacéo e calculo do requisito minimo de fundos préprios e de passivos elegiveis
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O CUR e as autoridades nacionais de resolucéo asseguram que as entidades a que se
refere o artigo 12.°, n.** 1 e 2, cumprem, em qualgquer momento, um requisito minimo
de fundos proéprios e de passivos elegiveis em conformidade com os artigos 12.°-A a
12.0-1.

Este requisito referido no n.° 1 é calculado em conformidade com o artigo 12.°-D,
n.° 3 ou n.° 4, conforme aplicavel, como o montante de fundos proprios e de passivos
elegiveis e expresso em percentagem:

(@ Do montante total das posi¢cdes em risco da entidade pertinente a que se
refere 0 n.°1, calculado em conformidade com o artigo 92.°, n.° 3, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013; e

(b) Da medida da posi¢do em risco decorrente do racio de alavancagem da
entidade pertinente a que se refere o n.° 1, calculada em conformidade
com o artigo 429.° n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Artigo 12.°-B
Isencéo do requisito minimo de fundos préprios e de passivos elegiveis

Na&o obstante o disposto no artigo 12.°-A, o CUR isenta do requisito a que se refere o
artigo 12.-A, n.° 1, as instituicfes de crédito hipotecério financiadas por obrigacdes
cobertas que, nos termos da legislacdo nacional, ndo estejam autorizadas a receber
depdsitos, sempre que estejam preenchidas as seguintes condicoes:

(@) Essas instituicdes serdo liquidadas atraves dos procedimentos nacionais
em matéria de insolvéncia ou outro tipo de procedimentos aplicados nos
termos do artigo 38.2, 40.° ou 42.° da Diretiva 2014/59/UE, previstos para
essas instituicoes; e

(b) Esses procedimentos nacionais em matéria de insolvéncia ou outros tipos
de procedimento garantirdo que os credores destas institui¢des, incluindo
os detentores de obrigacGes cobertas, se for o caso, suportaréo perdas de
forma a atingir os objetivos da resolucéo.

As instituicbes isentas do requisito estabelecido no artigo 12.°, n.°1, ndo sao
incluidas no perimetro de consolidacéo a que se refere o artigo 12.-G, n.° 1.

Artigo 12.°-C
Passivos elegiveis para as entidades de resolugéo

Os passivos elegiveis sdo incluidos no montante de fundos proprios e de passivos
elegiveis das entidades de resolucdo apenas se preencherem as condicdes a que se
refere o artigo 72.°-A, n.° 2, exceto no que se refere ao artigo 72.°-B, n.° 2, alinea d),
do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Em derrogacdo do disposto no artigo 72.°-A, n.° 2, alinea l), do Regulamento (UE)
n.2 575/2013, os passivos decorrentes de instrumentos de divida com caracteristicas
de derivado, tais como titulos de divida estruturados, sdo incluidos no montante de
fundos proprios e de passivos elegiveis apenas se preencherem todas as seguintes
condigdes:

(@) Determinado montante do passivo decorrente do instrumento de divida é
conhecido previamente aquando da emisséo, é fixo e ndo é afetado por
uma caracteristica de derivado;
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(b) O instrumento de divida, incluindo a sua caracteristica de derivado, ndo €
objeto de nenhum acordo de compensacdo nem a sua avaliacdo esta
sujeita ao disposto no artigo 49.%, n.° 3;

(c) O passivo a que se refere o primeiro paragrafo sé é incluido no montante
de fundos proprios e de passivos elegiveis na parte correspondente ao
montante referido na alinea a) do primeiro paragrafo.

O CUR, por iniciativa propria apds consulta da autoridade nacional de resolucao ou
sob proposta de uma autoridade nacional de resolucdo, pode decidir que o requisito a
que se refere o artigo 12.-G é cumprido pelas entidades de resolucdo através de
instrumentos que cumprem todas as condicOes referidas no artigo 72.°-A do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, com vista a garantir que a entidade de resolucéo
pode ser objeto de resolucdo de forma adequada para cumprir os objetivos de
resolucéo.

A decisdo do CUR nos termos do presente nimero contém as razfes dessa
decisdo com base nos seguintes elementos:

(@) Os passivos ndo subordinados a que se referem os n.” 1 e 2 tém a mesma
posicdo de prioridade na hierarquia prevista nos procedimentos nacionais
de insolvéncia que determinados passivos excluidos da aplicacdo dos
poderes de reducéo e conversao em conformidade com o artigo 44.°, n.° 2
ou n.° 3, da Diretiva 2014/59/UE;

(b) Em consequéncia de uma aplicacdo prevista dos poderes de reducao e
conversdo a passivos ndo subordinados que ndo sdo excluidos da
aplicacdo dos poderes de redugdo ou conversdo em conformidade com o
artigo 44.°, n.° 2 ou n.° 3, da Diretiva 2014/59/UE, os credores de créditos
decorrentes desses passivos incorrem em perdas superiores aquelas em
que incorreriam no ambito da liquidacdo ao abrigo de processos normais
de insolvéncia;

() O montante dos passivos subordinados ndo excede o montante necessario
para garantir que os credores a que se refere a alinea b) ndo incorrem em
perdas acima do nivel de perdas em que incorreriam num processo de
liquidacgdo ao abrigo de processos normais de insolvéncia.

Artigo 12.°-D
Determinagdo do requisito minimo de fundos proprios e de passivos elegiveis

O requisito a que se refere o artigo 12.%-A, n.° 1, de cada entidade é determinado pela
autoridade de resolucdo do CUR, apds a consulta das autoridades competentes,
nomeadamente do BCE, com base nos seguintes critérios:

(@) A necessidade de assegurar que a entidade de resolucdo possa ser objeto
de resolucdo através da aplicagdo dos instrumentos de resolucéo,
incluindo, se for caso disso, o instrumento de recapitalizacao interna, de
uma forma que permita cumprir os objetivos da resolucéo;

(b) A necessidade de assegurar que, nos casos pertinentes, a entidade de
resolugdo e as suas filiais que s&o instituicbes, mas ndo entidades de
resolucdo, disponham de passivos elegiveis em quantidade suficiente
para garantir que, caso 0 instrumento de recapitalizagdo interna ou os
poderes de reducdo e conversdo lhes sejam aplicados, respetivamente, as
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(©)

(d)

(€)

(f)

perdas possam ser absorvidas e os requisitos de fundos proprios, ou,
conforme aplicavel, o racio de alavancagem sob a forma de fundos
proprios principais de nivel 1 das entidades pertinentes possam ser
repostos ao nivel necessario para que estas possam continuar a satisfazer
as condi¢Oes de autorizacdo e a exercer as atividades para as quais foram
autorizadas nos termos da Diretiva 2013/36/UE ou da Diretiva
2014/65/UE;

A necessidade de assegurar que, se o plano de resolucdo previr que certas
classes de passivos elegiveis podem ser excluidas da recapitalizacdo
interna nos termos do artigo 27.%, n.° 5, ou ser integralmente transferidas
para uma entidade destinataria no quadro de uma transferéncia parcial, a
entidade de resolucdo disponha de outros passivos elegiveis em
quantidade suficiente para garantir que as perdas possam ser absorvidas e
os requisitos de fundos proprios ou, consoante o caso, O racio de
alavancagem sob a forma de fundos proprios principais de nivel 1 da
entidade de resolucdo possam ser repostos ao nivel necessario para que
esta possa continuar a satisfazer as condi¢cfes de autorizacdo e exercer as
atividades para as quais foi autorizada nos termos da Diretiva
2013/36/UE ou da Diretiva 2014/65/UE;

A dimensdo, modelo de negdcio, modelo de financiamento e perfil de
risco da entidade;

A medida em que o sistema de garantia de depositos pode contribuir para
o financiamento da resolucao nos termos do artigo 79.;

A medida em que a situacdo de insolvéncia da entidade pertinente teria
efeitos adversos na estabilidade financeira, nomeadamente por via da sua
interligacdo com outras instituicdes ou entidades e com o0 resto do
sistema financeiro através do contdgio de outras instituicdes ou
entidades.

2. Nos casos em que 0 plano de resolugédo preveja a tomada de medidas de resolugéo ou
a aplicacdo de poderes de reducao e conversdo, o requisito referido no artigo 12.°-A,
n.% 1, é igual a um montante suficiente para garantir que:

(@)
(b)

As perdas suscetiveis de serem incorridas pela entidade sdo totalmente
absorvidas («absorcdo das perdas»);

A entidade ou as suas filiais que sdo instituicdes, mas ndo entidades de
resolucdo, sdo recapitalizadas ao nivel necessario para que possam
continuar a satisfazer as condi¢cGes de autorizacdo e a exercer as
atividades para as quais foram autorizadas nos termos da Diretiva
2013/36/UE, da Diretiva 2014/65/UE ou legislagdo equivalente
(«recapitalizagéo»);

Se o plano de resolucdo previr que a entidade deve ser liquidada ao
abrigo dos processos normais de insolvéncia, o requisito a que se refere o
artigo 12.-A, n.° 1, para essa entidade ndo deve exceder um montante
suficiente para absorver as perdas em conformidade com o primeiro
paragrafo, alinea a).

3. Sem prejuizo do ultimo paréagrafo, no que diz respeito as entidades de resolucgéo, o
montante referido no n.° 2 ndo deve exceder o maior dos seguintes:
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(@ Asoma:

i) Do montante das perdas que pode ser necessario absorver no processo de
resolugdo que corresponde aos requisitos referidos no artigo 92.°, n.°1,
alineas a), b) e c), do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e no artigo 104.°-A da
Diretiva 2013/36/UE da entidade de resolucdo ao nivel subconsolidado do
grupo de resolucéo;

i) De um montante de recapitalizacdo que permita ao grupo de resolugéo
decorrente do processo de resolucdo restabelecer o seu racio de fundos préprios
totais a que se refere o artigo 92.°, n.°1, alineac), do Regulamento (UE)
n.575/2013 e o seu requisito referido no artigo 104.°-A da Diretiva
2013/36/UE ao nivel subconsolidado do grupo de resolucdo em conformidade
com as medidas de resolucéo previstas no plano de resolucéo;

(b) A soma:

i) Do montante das perdas a absorver no processo de resolucdo que
corresponde ao requisito relativo ao racio de alavancagem da entidade de
resolucdo referido no artigo 92.°, n.°1, alinea d), do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 ao nivel subconsolidado do grupo de resolucéo; e

i) De um montante de recapitalizacdo que permita ao grupo de resolucgéo
decorrente do processo de resolucéo restabelecer o racio de alavancagem a que
se refere o0 artigo 92.%, n.° 1, alinea d), do Regulamento (UE) n.° 575/2013 ao
nivel subconsolidado do grupo de resolugcdo em conformidade com as medidas
de resolucéo previstas no plano de resolucao;

Para efeitos do artigo 12.°-A, n.° 2, alineaa), o requisito a que se refere o
artigo 12.-A, n.° 1, é expresso como 0 montante calculado em conformidade
com a alinea a), dividido pelo montante total das posi¢des em risco.

Para efeitos do artigo 12.°-A, n.° 2, alinea b), o requisito a que se refere o
artigo 12.°-A, n.° 1, é expresso como o montante calculado em conformidade
com a alinea b), dividido pela medida da posicdo em risco decorrente do racio
de alavancagem.

O CUR define os montantes de recapitalizacdo referidos nos paragrafos
anteriores em conformidade com as medidas de resolugédo previstas no plano de
resolucdo e pode ajustar os montantes de recapitalizacdo para refletir
adequadamente os riscos que afetam a resolubilidade decorrentes do modelo de
negocio, do perfil de financiamento e do perfil de risco global do grupo de
resolucéo.

Sem prejuizo do ultimo paragrafo, no que diz respeito as entidades que ndo sdo, em
si, entidades de resolugéo, o montante referido no n.° 2 ndo deve exceder nenhum dos
seguintes:

(@ Asoma:

i) Do montante das perdas a absorver no processo de resolucdo que
corresponde aos requisitos referidos no artigo 92.°, n.° 1, alineas a), b) e c), do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 e no artigo 104.°-A da Diretiva 2013/36/UE da
entidade; e

i) De um montante de recapitalizacdo que permita a entidade restabelecer o
seu racio de fundos proprios totais a que se refere o artigo 92.°, n.° 1, alinea c),
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do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e o seu requisito referido no artigo 104.°-A
da Diretiva 2013/36/UE em conformidade com o plano de resolucéo; ou

(b) A soma:

i) Do montante das perdas a absorver no processo de resolucdo que
corresponde ao requisito relativo ao racio de alavancagem da entidade referido
no artigo 92.°, n.° 1, alinea d), do Regulamento (UE) n.° 575/2013; e

ii) De um montante de recapitalizacdo que permita a entidade restabelecer o
seu racio de alavancagem a que se refere o artigo 92.°, n.° 1, alinea d), do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 em conformidade com o plano de resolugéo;

Para efeitos do artigo 12.°-A, n.° 2, alineaa), o requisito a que se refere o
artigo 12.°-A, n.1, é expresso em termos percentuais como 0 montante
calculado em conformidade com a alinea a), dividido pelo montante total das
posicdes em risco.

Para efeitos do artigo 12.°-A, n.° 2, alinea b), o requisito a que se refere o
artigo 12.°-A, n.1, é expresso em termos percentuais como 0 montante
calculado em conformidade com a alinea b), dividido pela medida da posicao
em risco decorrente do récio de alavancagem.

O CUR define os montantes de recapitalizacdo referidos no presente nimero
em conformidade com as medidas de resolugéo previstas no plano de resolucéo
e pode ajustar os montantes de recapitalizacdo para refletir adequadamente os
riscos que afetam as necessidades de recapitalizacdo decorrentes do modelo de
negacio, do perfil de financiamento e do perfil de risco global da entidade.

Se 0 CUR previr que determinadas classes de passivos elegiveis podem ser excluidas
da recapitalizacdo interna nos termos do artigo 27.%, n.° 5, ou podem ser transferidas
na integra para uma entidade destinataria no quadro de uma transferéncia parcial, o
requisito a que se refere o artigo 12.°-A, n.°1, ndo deve exceder um montante
suficiente para:

(@) Cobrir o montante dos passivos excluidos identificados em conformidade
com o artigo 27.°,n.° 5;

(b)  Assegurar que as condicGes a que se refere o n.° 2 sdo preenchidas.

A decisdo do CUR de impor um requisito minimo de fundos préprios e de passivos
elegiveis ao abrigo do presente artigo contém os motivos dessa decisdo, incluindo
uma avaliagcdo completa dos elementos referidos nos n.” 2 a 5, nomeadamente no
que diz respeito a necessidade e ao nivel do requisito a que se refere o artigo 104.°-A
da Diretiva 2013/36/UE no montante de recapitalizacao.

7.  Para efeitos dos n.” 3 e 4, os requisitos de fundos proprios devem ser
interpretados em conformidade com a aplicagdo pela autoridade competente das
disposicdes transitérias previstas na parte X, titulo 1, capitulos1, 2 e 4, do
Regulamento (UE) n.°575/2013 e nas disposi¢cbes da legislacdo nacional que
regulamentam o exercicio das opcdes que o referido regulamento concede as
autoridades competentes.

8. O CUR pode reduzir o requisito a que se refere o artigo 12.°-A, n.° 1, para ter
em conta 0 montante a contribuir por um sistema de garantia de depdsitos para o
financiamento da estratégia de resolucdo preferida, em conformidade com o
artigo 109.° da Diretiva 2014/59/UE.
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A dimensdo de qualquer reducdo deve basear-se numa avaliacdo credivel da
contribuicdo potencial do sistema de garantia de depdsitos e, pelo menos:

a) Ser inferior a uma estimativa prudente das perdas potenciais que o sistema de
garantia de depdsitos teria de suportar se a institui¢cdo fosse liquidada no quadro de
um processo normal de insolvéncia, tendo em conta a posi¢do de prioridade do
sistema de garantia de dep6sitos nos termos do artigo 108.° da Diretiva 2014/59/UE;

b) Ser inferior ao limite das contribuicdes do sistema de garantia de depdsitos
previsto no artigo 109.°, n.° 5, segundo paragrafo, da Diretiva 2014/59/UE;

c) Ter em conta o risco global de esgotamento dos recursos financeiros disponiveis
do sistema de garantia de depdsitos devido a contribuicdo para multiplas situacdes de
resolucBes ou incumprimentos bancérios; e

d) Ser coerente com quaisquer outras disposicdes pertinentes de direito nacional e as
competéncias e responsabilidades da autoridade responsavel pelo sistema de garantia
de depdsitos.

O CUR, ap6s consultar a autoridade responsavel pelo sistema de garantia de
depdsitos, deve documentar a sua abordagem no que diz respeito a apreciacdo do
risco global de esgotamento dos recursos financeiros disponiveis do sistema de
garantia de depositos, e aplicar reducdes em conformidade com o disposto no
primeiro pardgrafo, desde que esse risco ndo seja excessivo.

Artigo 12.°%-E
Determinacéo do requisito aplicavel as entidades que sédo G-Sl|

1. O requisito minimo de fundos proprios e de passivos elegiveis de uma entidade de
resolucéo que é uma G-SII ou que faz parte de uma G-Sl|I é constituido:

(@ Pelo requisito referido no artigo 92.°-A do Regulamento (UE)
n. 575/2013, e

(b) Por quaisquer requisitos adicionais de fundos préprios e de passivos
elegiveis especificos a entidade e determinados pela autoridade de
resolucdo em conformidade com o n.° 2, que devam ser cumpridos com
passivos que preencham as condicOes estabelecidas no artigo 12.°-C.

2. O CUR apenas pode impor um requisito adicional de fundos préprios e de passivos
elegiveis referido no n.° 1, alinea b):

(@) Se o requisito a que se refere o n.° 1, alinea a), ndo for suficiente para
preencher as condicOes previstas no artigo 12.°-D; e

(b) Na medida em que o montante exigido de fundos préprios e de passivos
elegiveis ndo exceda o nivel necessario para preencher as condi¢fes do
artigo 12.°-D.

3. A decisdo do CUR de impor um requisito adicional de fundos préprios e de passivos
elegiveis nos termos do n.°1, alinea b), contém os motivos dessa decisao,
designadamente uma avaliacdo completa dos elementos a que se refere o n.° 2.

Artigo 12.°-F
OrientacOes para o requisito minimo de fundos préprios e de passivos elegiveis

1. O CUR pode fornecer orientacGes a uma entidade para que esta disponha de fundos
préprios e de passivos elegiveis que satisfacam as condi¢des do artigo 12.°-C e do
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artigo 12.°-H, n.°3, para além dos niveis estabelecidos no artigo 12.°-D e no
artigo 12.°-E no caso de montantes para as seguintes finalidades:

(@ Cobrir potenciais perdas da entidade adicionais as cobertas no
artigo 12.°-D, e/ou

(b)  Assegurar que, em caso de resolucdo, se mantém a confianca suficiente
por parte dos mercados na entidade através de instrumentos de capital
para além do requisito disposto no artigo 12.°-D, n.° 2, alinea b) («reserva
para efeitos de confianca dos mercados»).

As orientacOes s6 devem ser facultadas e calculadas a respeito do requisito a
que se refere o artigo 12.°-A, n.1, calculado em conformidade com o
artigo 12.°-A, n.° 2, alinea a).

2. O montante constante das orientagbes facultadas em conformidade com o n.°1,
alinea a), s6 pode ser definido se a autoridade competente ja tiver fixado as suas
préprias orientacdes em conformidade com o artigo 104.°-B da Diretiva 2013/36/UE
e ndo deve exceder o nivel dessas orientacdes.

O montante constante das orientagbes facultadas em conformidade com o n.°1,
alinea b), ndo deve exceder o montante do requisito combinado de reservas de fundos
proprios a que se refere o artigo 128.°, n.° 6, da Diretiva 2013/36/UE, exceto no que
diz respeito ao requisito referido na alinea a) dessa disposicdo, a menos que seja
necessario um nivel mais elevado para garantir que, na sequéncia do processo de
resolucdo, a entidade continua a satisfazer as condigdes da sua autorizacdo durante
um periodo adequado ndo superior a um ano.

A autoridade de resolucdo deve fornecer a entidade os motivos e uma avaliagdo
completa da necessidade e do nivel das orientagdes fornecidas em conformidade com
0 presente artigo.

3. Se uma entidade persistir em ndo dispor dos fundos préprios e dos passivos elegiveis
adicionais, tal como previsto nos termos das orientagfes a que se refere o n.°1, o
CUR pode exigir que o montante do requisito a que se refere o artigo 12.-D, n.° 2,
seja aumentado para cobrir as orientagOes facultadas nos termos do presente artigo.

4. Uma entidade que ndo disponha dos fundos préprios e dos passivos elegiveis
previstos nas orientagdes a que se refere 0 n.° 1 ndo esté sujeita as restri¢cbes a que se
refere o artigo 141.° da Diretiva 2013/36/UE.

Artigo 12.°-G
Aplicacéo do requisito minimo de fundos proprios e de passivos elegiveis as entidades de
resolucéo
1. As entidades de resolucdo devem cumprir 0s requisitos estabelecidos nos

artigos 12.°-D a 12.°-F em base consolidada ao nivel do grupo de resolucéo.

2. O requisito a que se refere o artigo 12.°-A, n.°1, de uma entidade de resolucdo
estabelecida num Estado-Membro participante ao nivel consolidado de um grupo de
resolucédo € determinado pelo CUR, ap6s consulta da autoridade de resolugéo a nivel
do grupo e da autoridade responsavel pela supervisdo em base consolidada, com base
nos requisitos estabelecidos nos artigos 12.°-D a 12.°-F e consoante as filiais do
grupo em paises terceiros sejam ou ndo objeto de resolucdo separadamente em
conformidade com o plano de resolucéo.
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Artigo 12.°-H
Aplicacdo do requisito as entidades que ndo sao, em si, entidades de resolugdo

1. As instituicbes que sédo filiais de uma entidade de resolucdo e que ndo séo, em si,
entidades de resolugdo, devem cumprir os requisitos estabelecidos nos artigos 12.°-D
a 12.°-F numa base individual.

O CUR pode, apds consulta das autoridades competentes e do BCE, decidir
aplicar o requisito estabelecido no presente artigo a uma entidade referida no
artigo 1.°, n.° 1, alineas a), b) ou c), da Diretiva 2014/59/UE que seja uma filial
de uma entidade de resolucdo e nao seja, em si, uma entidade de resolucéo.

2. O requisito previsto no artigo 12.-A, n.° 1, para as entidades referidas no n.° 1 esta
sujeito as seguintes condicdes:

(@) A entidade de resolucdo cumpre o requisito consolidado a que se refere o
artigo 12.°-G;

(b) A soma de todos os requisitos a aplicar as filiais do grupo de resolucéo
deve ser coberta pelo requisito consolidado referido no artigo 12.°-G e
ndo deve exceder 0 mesmo, a menos que tal se deva apenas aos efeitos da
consolidacdo ao nivel do grupo de resolucdo em conformidade com o
artigo 12.°-G, n.° 1;

(c) Cumpre os critérios de elegibilidade previstos no n.° 3;

(d) Nao excede o contributo da filial para o requisito consolidado referido no
artigo 12.>-G, n.° 1.

3. O requisito a que se refere o artigo 12.°-A, n.° 1, é cumprido através de um ou mais
dos elementos seguintes:

(@) Passivos que:
i) Sejam emitidos a entidade de resolucao e por ela comprados;

ii) Satisfagam os critérios de elegibilidade a que se refere o artigo 72.%-A, a
excecdo do artigo 72.°-B, n.° 2, alinea b), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

iii) Tenham uma posi¢do, num processo normal de insolvéncia, inferior aos
passivos que ndo os elegiveis para requisitos de fundos préprios que sdo
emitidos a outras entidades que ndo a entidade de resolucdo e por elas
comprados;

iv) Estejam sujeitos ao poder de reducéo ou conversao em conformidade com o
artigo 21.° em consonancia com a estratégia de resolucdo do grupo de
resolucdo, designadamente ndo afetando o controlo da filial pela entidade de
resolucéo.

(b) Instrumentos de fundos proprios emitidos a outras entidades que ndo a
entidade de resolucdo e por ela comprados, sempre que o exercicio do
poder de reducdo ou conversdo em conformidade com o artigo 21.° ndo
afete o controlo da filial pela entidade de resolucao.

4. Sob reserva do consentimento do CUR, o requisito a que se refere o artigo 12.°-A,
n.° 1, pode ser cumprido através de uma garantia da entidade de resolucdo concedida
a sua filial, que cumpra as seguintes condigdes:
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(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

A garantia é fornecida em relacdo a, pelo menos, um montante
equivalente ao montante do requisito que substitui;

A garantia € acionada quando a filial ndo consegue saldar as suas dividas
ou outros passivos a medida que vencem ou foi efetuada uma
determinacdo em conformidade com o artigo 21.°, n.° 3, a respeito da
filial, consoante o que ocorrer primeiro;

A garantia é coberta por caucdo relativamente a, pelo menos, 50 % do
seu montante, através de um acordo de garantia financeira conforme
definido no artigo 2.°, n.° 1, alinea a), da Diretiva 2002/47/CE;

A garantia e o acordo de garantia financeira sdo regidos pelo direito do
Estado-Membro onde a filial estd estabelecida, salvo especificacdo em
contrario pelo CUR,;

A caucdo que cobre a garantia cumpre 0s requisitos do artigo 197.° do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, sendo que, na sequéncia da aplicacdo de
fatores de desconto prudentes, € suficiente para cobrir na integra o
montante garantido;

A caucdo que cobre a garantia esta livre de encargos, ndo sendo
nomeadamente utilizada como caucdo para cobrir qualquer outra
garantia;

A caucdo tem um prazo de vencimento efetivo que preenche a mesma
condigdo que a prevista no artigo 72.°-C, n.° 1, do Regulamento (UE)
n. 575/2013; e

N&o existem obstaculos juridicos, regulamentares nem operacionais a
transferéncia da caucdo da entidade de resolucdo para a filial relevante,
nomeadamente quando sdo tomadas medidas de resolucdo a respeito da
entidade de resolugéo.

Artigo 12.°-1

Isencéo do requisito minimo de fundos préprios e de passivos elegiveis aplicado as entidades

que néo sdo, em si, entidades de resolugdo

O CUR pode isentar plenamente a aplicacdo do artigo 12.°-H a uma filial de
uma entidade de resolucéo estabelecida num Estado-Membro participante se:

(@)
(b)

(©)

Tanto a filial como a entidade de resolucdo estiverem estabelecidas no
mesmo Estado-Membro;

A entidade de resolugdo cumprir o requisito a que se refere o artigo 12.°-
G;

N&o houver qualquer impedimento significativo, de direito ou de facto,
atual ou previsto, a uma transferéncia rapida de fundos proprios ou ao
pronto reembolso de passivos pela entidade de resolucdo a filial
relativamente & qual tenha sido efetuada uma determinagdo em
conformidade com o artigo 21.°, n.° 3, nomeadamente quando se tenham
tomado medidas de resolugéo a respeito da entidade de resolugéo.

Artigo 12.°-G
Incumprimento do requisito
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Qualquer incumprimento do requisito minimo de fundos préprios e de passivos
elegiveis por uma entidade é tratado pelo CUR e por outras autoridades competentes
através de, pelo menos, um dos meios a seguir referidos:

(@) Os poderes para reduzir ou eliminar os impedimentos a resolubilidade em
conformidade com o artigo 10.%

(b) As medidas a que se refere o artigo 104.° da Diretiva 2013/36/CE;
(c) As medidas de intervencao precoce em conformidade com o artigo 13.;

(d) As sanc¢Oes e outras medidas administrativas em conformidade com os
artigos 110.°e 111.° da Diretiva 2014/59/UE».

O CUR, as autoridades de resolucdo e as autoridades competentes dos Estados-
Membros participantes consultam-se mutuamente quando exercem 0s respetivos
poderes referidos nas alineas a) a d) do n.° 1.»

O artigo 16.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@ On.°2passaa ter a seguinte redacéo:

«2. O CUR adota uma medida de resolucdo em relacdo as empresas-mae
referidas no artigo 2.°, alinea b), se as condi¢Ges previstas no artigo 18.%, n.° 1,
estiverem preenchidas.»;

(b) O n.°3passa a ter a seguinte redacéo:

«3. Ndo obstante o facto de a empresa-mde ndo satisfazer as condicOes
estabelecidas no artigo 18.°, n.°1, o CUR pode decidir da adocdo de uma
medida de resolu¢do no que respeita a essa empresa-mée quando seja uma
entidade de resolucdo e quando uma ou mais das suas filiais que sdo
instituicbes e ndo entidades de resolucdo respeitarem as condicOes
estabelecidas no artigo 18.°, n.° 1, e 0s seus ativos e passivos fizerem com que
a sua situacdo de insolvéncia ameace uma instituicdo ou o conjunto do grupo e
a medida de resolugdo em relacdo a essa empresa-mae for necessaria para a
resolugédo dessas filiais que sdo instituicdes ou para a resolu¢do do grupo no
Seu conjunto.».

No artigo 18.%, n.° 1, alinea b), «instrumentos de capital relevantes» é substituido por
«instrumentos de capital e passivos elegiveis relevantes».

No artigo 20.°, n.° 5, a alinea ¢) passa a ter a seguinte redacao:

«€) Quando for exercido o poder de reducdo ou conversdo dos instrumentos de
capital e passivos elegiveis relevantes em conformidade com o artigo 21.°, n.° 7,
fundamentar a decisdo sobre a extensdo da extin¢do ou da diluicdo dos instrumentos
de propriedade, bem como da reducdo ou conversdo dos instrumentos de capital e
passivos elegiveis relevantes;».

O artigo 21.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) O titulo passa a ter a seguinte redacgéo:
«Reducdo ou conversdo de instrumentos de capital e passivos elegiveis»

(b) No n.1, primeira frase, «instrumentos de capital» é substituido por
«instrumentos de capital e passivos elegiveis»;

(c) No nr°1, alinea b), «instrumentos de capital» € substituido por
«instrumentos de capital e passivos elegiveis»;
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(d No n.3, alineab), «instrumentos de capital» €é substituido por
«instrumentos de capital e passivos elegiveis»;

(e) No n.°8, segundo paragrafo, «instrumentos de capital» é substituido por
«instrumentos de capital e passivos elegiveis»;

() On.°7passaa ter aseguinte redacao:

«7. Se estiverem preenchidas uma ou mais das condigdes previstas no n.° 1,
0 CUR, atuando ao abrigo do procedimento previsto no artigo 18.°, determina
se 0s poderes de reducdo ou de conversao de instrumentos de capital e passivos
elegiveis relevantes devem ser exercidos independentemente ou, de acordo
com o procedimento previsto no artigo 18.°, em conjugacdo com uma medida
de resolucéo.

O poder de reduzir ou converter passivos elegiveis independentemente da
medida de resolucdo s6 pode ser exercido em relacdo aos passivos elegiveis
que cumpram as condicdes a que se refere o artigo 12.°, n.° 3, alinea a), a
excecdo da condicdo relacionada com o prazo de vencimento residual dos
passivos.».

(@) Aon.°10 é aditada a alinea seguinte:

«d) O montante de capital dos passivos elegiveis a que se refere 0 n°7 é
reduzido e/ou convertido em instrumentos de fundos proprios principais de
nivel 1, na medida do necessario para a consecucdo dos objetivos da resolucéo
definidos no artigo 14.° ou até ao limite da capacidade dos passivos elegiveis
relevantes, consoante o que for menor.».

Artigo 6.°
Entrada em vigor

O presente regulamento de alteracdo entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da
sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

E aplicavel 18 meses a contar da data da sua entrada em vigor.

O presente regulamento é obrigatorio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
O Presidente

O Presidente
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