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EXPOSICION DE MOTIVOS

1. CONTEXTO DE LAPROPUESTA
. Razones y objetivos de la propuesta

Las modificaciones propuestas de la Directiva 2014/59/UE (Directiva sobre reestructuracion y
resolucion bancarias, DRRB) forman parte de un paquete legislativo que incluye también
modificaciones del Reglamento (UE) n.° 575/2013 (Reglamento sobre los requisitos de
capital, RRC), de la Directiva 2013/36/UE (Directiva sobre requisitos de capital, DRC) y del
Reglamento (UE) n.° 806/2014 (Reglamento sobre el mecanismo Unico de resolucion,
RMUR).

En los ultimos afios, la UE ha llevado a cabo una reforma sustancial del marco regulador de
los servicios financieros para mejorar la resiliencia de las entidades financieras de la UE,
basada en gran medida en normas a escala mundial acordadas con sus socios internacionales.
En particular, dicho paquete de medidas incluia el Reglamento (UE) n.° 575/2013
(Reglamento sobre requisitos de capital, RRC) y la Directiva 2013/36/UE (Directiva sobre
requisitos de capital, DRC), en relacién con los requisitos prudenciales de las entidades de
supervision, y la Directiva 2014/59/UE (Directiva sobre reestructuracion y resolucion
bancarias, DRRB), en materia de reestructuracion y resolucion de entidades bancarias, y el
Reglamento (UE) n.° 806/2014, sobre el Mecanismo Unico de Resolucion (MUR).

Estas medidas se adoptaron en respuesta a la crisis financiera que se desaté en 2007-2008. La
ausencia de unos marcos de gestién y resolucion de crisis adecuados ha obligado a los
Gobiernos de todo el mundo a rescatar a los bancos a raiz de la crisis financiera. EI impacto
consiguiente en las finanzas publicas y la inoportunidad del incentivo de socializar los costes
de las quiebras bancarias han puesto de relieve que es necesario un enfoque diferente para
gestionar las crisis bancarias y proteger la estabilidad financiera.

Dentro de la Unidn, y en consonancia con las importantes medidas que se han acordado a
nivel internacional, la Directiva 2014/59/UE (DRRB)' y el Reglamento (UE) n.° 806/2014
(RMUR)? han creado un s6lido marco de resolucién bancaria para gestionar eficazmente las
crisis bancarias y reducir sus efectos negativos en la estabilidad financiera y las finanzas
publicas. Una de las piedras angulares del nuevo marco de resolucion es la «recapitalizacion
interna», que consiste en amortizar deuda o convertir deudas u otros pasivos en capital, segun
una jerarquia predeterminada. El instrumento puede utilizarse para absorber pérdidas y
recapitalizar internamente una entidad inviable o con probabilidad de serlo, de forma que su
rentabilidad se restablezca. Por lo tanto, la carga de la quiebra de una entidad debera ser
soportada por sus accionistas y acreedores y no por los contribuyentes. A diferencia de lo que
ocurre con otras jurisdicciones, el marco de reestructuracion y resolucion bancarias de la
Unidn ha encomendado a las autoridades de resolucién que, para cada entidad de crédito o
empresa de inversion («entidad»), establezcan un requisito minimo de fondos propios y

Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, por la que se
establece un marco para la reestructuracion y la resolucién de entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion, DO L 173 de 12.6.2014, p. 190.

2 Reglamento (UE) n.° 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de julio de 2014, por el
que se establecen normas uniformes y un procedimiento uniforme para la resolucion de entidades de
crédito y de determinadas empresas de servicios de inversion en el marco de un Mecanismo Unico de
Resolucion y un Fondo Unico de Resolucion y se modifica el Reglamento (UE) n.° 1093/2010, DO L
225 de 30.7.2014, p. 1.
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pasivos admisibles (Minimun Requirement for own funds and Elegible Liabilities, MREL),
consistente en pasivos altamente recapitalizables destinados a absorber las pérdidas y
recapitalizar las entidades en caso de quiebra. La Comisién ha adoptado recientemente la
legislacion delegada relativa a la aplicacion préctica de este requisito®.

A nivel mundial, el Consejo de Estabilidad Financiera (CEF) publicé el 9 de noviembre una
ficha descriptiva sobre la capacidad total de absorcion de pérdidas (Total Loss-Absorbing
Capacity, TLAC) (en lo sucesivo, «<norma TLAC») que se adopt6é una semana mas tarde, en la
Cumbre del G-20 en Turquia®. La norma TLAC impone a los bancos de importancia sistémica
mundial (BISM), conocidos como entidades de importancia sistémica mundial (EISM) en la
legislacion de la Unidn, la obligacién de mantener un importe suficiente de pasivos de gran
capacidad de absorcion de pérdidas (susceptibles de recapitalizacion interna) con el fin de
asegurar armonia y rapidez en la absorcion de pérdidas y la recapitalizacion en el marco de
una resolucién. En su Comunicacion de 24 de noviembre de 2015 la Comision se
comprometid a presentar una propuesta legislativa antes de que finalice el presente afio, a fin
de que la norma TLAC pueda aplicarse en el plazo acordado de 2019. Ademas, la Comision
se comprometio a revisar las normas relativas al MREL en vigor con vistas a dotarlas de plena
coherencia con la norma TLAC acordada a nivel internacional, teniendo en cuenta para ello
las conclusiones de un informe que la Autoridad Bancaria Europea (ABE) debe presentar a la
Comision de conformidad con el articulo 45, apartado 19, de la DRRB. La ABE ya publicé
una versién provisional del informe el 19 de julio de 2016°, estando prevista la presentacion
del informe final en diciembre de 2016.

Mientras que el marco general de la DRRB sigue siendo valido y solido, el principal objetivo
de la presente propuesta es aplicar la norma TLAC e integrar el requisito TLAC en las
disposiciones generales sobre el MREL, evitando la duplicacién mediante la aplicacion de dos
requisitos paralelos. Aunque la TLAC y el MREL persiguen el mismo objetivo reglamentario,
existen, no obstante, algunas diferencias entre ellos en la forma en que se han disefiado. El
ambito de aplicacion del MREL abarca no solo las entidades de importancia sistémica
mundial (EISM), sino todo el sector bancario de la Union. A diferencia de lo que ocurre con
la norma TLAC, que contiene un nivel minimo armonizado, el nivel de MREL viene
determinado por las autoridades de resolucion sobre la base de una evaluacion especifica de
cada entidad. Por ultimo, el requisito minimo TLAC debe cumplirse en principio con
instrumentos de deuda subordinada, mientras que a los efectos del MREL la subordinacion de
los instrumentos de deuda podria ser requerida por las autoridades de resolucion caso por
caso, en la medida en que sea necesaria para garantizar que en un caso determinado los
titulares de deuda recapitalizable no sean tratados peor que en un hipotético escenario de
insolvencia (que es el escenario contrario al de resolucion). Con el fin de lograr un marco
simple y transparente que proporcione coherencia y seguridad juridica, la Comision propone
integrar la norma TLAC en las normas MREL vigentes y garantizar que ambos requisitos se
cumplan con instrumentos que sean en gran medida similares. Este enfoque requiere

3 Reglamento Delegado (UE) 2016/1450 de la Comisién, de 23 de mayo de 2016, por el que se
complementa la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las
normas técnicas de regulacién en las que se especifican los criterios relativos al método para establecer
el requisito minimo de fondos propios y pasivos admisibles, DO L 237 de 3.9.2016, p. 1.

CEF, Principles on Loss-absorbing and Recapitalisation Capacity of Globally Systemically Important
Banks (G-SIBs) in Resolution, Total Loss-absorbing Capacity (TLAC) Term sheet, 9.11.2015.
Comunicacion de la Comision al Parlamento Europeo, al Consejo, al Banco Central Europeo, al Comité
Economico y Social Europeo y al Comité de las Regiones «Hacia la culminacion de la unién bancaria,
24.11.2015, COM(2015) 587 final.

6 https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1360107/EBA+Interim+report+on+MREL
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introducir unos ajustes limitados a las normas sobre el MREL vigentes que garanticen la
coherencia técnica con la estructura de cualquier requisito para las EISM.

En particular, se requieren nuevas modificaciones técnicas de las disposiciones existentes
sobre el MREL para armonizarlas con la norma TLAC, en lo que se refiere, en particular, a
los denominadores empleados para medir la capacidad de absorcion de pérdidas, la
interaccion con los requisitos de un colchén de capital, la divulgacion de los riesgos a los
inversores y su aplicacion en relacion con diferentes estrategias de resolucion. Aunque aplica
la norma TLAC para las EISM, el enfoque de la Comisidn no afectara en la préctica a la carga
que representa para las entidades que no son de importancia sistémica mundial el
cumplimiento de las disposiciones en materia de MREL.

Desde el punto de vista operativo, el nivel minimo armonizado de la norma TLAC se
introducira en la Union mediante modificaciones del Reglamento y la Directiva sobre los
Requisitos de Capital (RRC y DRC)’, mientras que el incremento especifico por entidad para
las EISM vy el requisito MREL especifico para las entidades que no son de importancia
sistémica mundial se deben introducir a través de modificaciones de la DRRB y del RMUR.
La presente propuesta abarca especificamente las modificaciones especificas de la DRRB en
relacion con la aplicacion de la norma TLAC en la Union. Como tal, esta propuesta forma
parte de una revision mas amplia de la legislacién financiera de la Uni6n destinada a reducir
los riesgos en el sector financiero (revision del RRC y de la DRC) y aumentar la resiliencia de
este sector.

Por otra parte, sobre la base de las opiniones expresadas por muchos participantes en la
convocatoria de aportaciones dirigida a las partes interesadas y publicada en septiembre de
2015°%, la presente propuesta modifica la DRRB con vistas a reducir los costes de
cumplimiento de los bancos cuando los pasivos se rigen por la legislacion de terceros paises.
El requisito actual ha sido dificil de cumplir en la préctica, proporcionando asi un valor
afiadido limitado a la resolubilidad de los bancos. Asi pues, es necesario introducir mas
flexibilidad en las relaciones contractuales de los bancos de la Union con entidades de
terceros paises permitiendo a las autoridades de resolucion, siempre que se cumplan
determinadas salvaguardias estrictas, suprimir la obligacion de insertar cldusulas contractuales
con el fin de reconocer en los terceros paises los efectos de la recapitalizacion interna de
obligaciones sometidas a la legislacion de estos paises. En la préctica resulta muy dificil
aplicar las normas actuales.

Por otra parte, a invitacioén del Consejo EcoFin, en sus conclusiones de 17 de junio de 2016, la
presente propuesta modifica la DRRB en lo que se refiere a la aplicacion por las autoridades
de resolucion de instrumentos de moratoria en el proceso de resolucidn, esto es, de facultades
para suspender la ejecucion de compromisos bancarios respecto de terceros. La armonizacion
de dichas facultades debera contribuir a la estabilizacion, por las autoridades competentes, de
la entidad considerada en el periodo anterior, y posiblemente posterior, a la resolucion.

Reglamento (UE) n° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica
el Reglamento (UE) n° 648/2012, DO L 176, 27.6.2013, p.1; Directiva 2013/36/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la actividad de las entidades de
crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversidn, por la que
se modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE (DO L 176
de 27.6.2013, p. 338).
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-review/docs/summary-
of-responses_en.pdf, Summary of contributions to the ‘Call for Evidence’
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. Coherencia con las disposiciones existentes en el mismo ambito de intervencion

El marco de resolucién bancaria del que dispone actualmente la Unidn exige ya a todos los
bancos europeos que mantengan una cantidad suficiente de pasivos (susceptibles de
recapitalizaciéon interna) de gran capacidad de absorcion de pérdidas. Armonizando las
exigencias actuales para las EISM con la norma TLAC global, la propuesta mejorard y
facilitara la aplicacion de las normas vigentes. Por lo tanto, la propuesta es coherente con el
objetivo global del marco de resolucion bancaria de la Unidn de reducir la participacion de los
contribuyentes en las resoluciones bancarias.

. Coherencia con otras politicas de la Union

La propuesta forma parte de una revision mas amplia de la legislacion financiera de la Unién
(revision RRC/DRC) destinada a reducir los riesgos en el sector financiero y, al mismo
tiempo, promover una financiacién sostenible de la actividad econémica. Es plenamente
coherente con los objetivos fundamentales de la UE de promover la estabilidad financiera,
reducir la participacion de los contribuyentes en las resoluciones bancarias y contribuir a la
financiacion sostenible de la economia.

2. BASE JURIDICA, SUBSIDIARIEDAD Y PROPORCIONALIDAD
. Base juridica

La presente propuesta de Directiva modifica una Directiva en vigor, la DRRB, y su base
juridica es la misma que la de dicha Directiva, esto es, el articulo 114 del TFUE. Esta
disposicion permite la adopcion de medidas para la aproximacion de las disposiciones
nacionales que tengan por objeto el establecimiento y el funcionamiento del mercado interior.

La propuesta armoniza las legislaciones nacionales en materia de reestructuracion y
resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, en particular por lo
que respecta a su capacidad de absorcion de pérdidas y recapitalizacion en caso de resolucion,
en la medida necesaria para garantizar que los Estados miembros y los bancos de la Union
dispongan de los mismos instrumentos y la misma capacidad para hacer frente a las quiebras
bancarias, en consonancia con las normas internacionales acordadas (norma TLAC).

Al establecer requisitos armonizados para los bancos en el mercado interior, la propuesta
reduce considerablemente el riesgo de divergencia entre las disposiciones nacionales de los
Estados miembros en materia de capacidad de absorcion de pérdidas y de recapitalizacion en
caso de resolucion, lo que podria falsear la competencia en el mercado interior. Asi pues, la
propuesta tiene por objeto el establecimiento y el funcionamiento del mercado interior.

Por consiguiente, el articulo 114 del Tratado de Funcionamiento de la Union Europea
constituye la base juridica apropiada.

. Subsidiariedad (en el caso de competencia no exclusiva)

Con arreglo al principio de subsidiariedad establecido en el articulo 5, apartado 3, del Tratado
UE, en los ambitos que no sean de su competencia exclusiva, la Union intervendra solo en
caso de que, y en la medida en que, los objetivos de la accion pretendida no puedan ser
alcanzados de manera suficiente por los Estados miembros, ni a nivel central ni a nivel
regional y local, sino que, debido a la dimensidén o a los efectos de la accion pretendida,
puedan alcanzarse mejor a escala de la Union.
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La Unién y sus Estados miembros se han comprometido a aplicar las normas internacionales.
En ausencia de una accion de la Union, los Estados miembros habrian tenido que aplicar por
si mismos la norma TLAC global en sus propias jurisdicciones, sin la posibilidad de modificar
el marco existente que se deriva de la DRRB y del RMUR. Habida cuenta de las importantes
diferencias entre la norma TLAC y el marco existente, asi como las posibles interpretaciones
divergentes de la ficha descriptiva de la TLAC por las autoridades nacionales de regulacion,
los bancos, particularmente las EISM, habrian estado sujetos a dos exigencias paralelas
(dandose una aplicacién diferente del requisito minimo de TLAC segun el Estado miembro
considerado), lo que implicaria costes adicionales tanto para los bancos como para las
autoridades publicas (autoridades de supervision y de resolucion). La accién de la Unidn es,
por lo tanto, conveniente para aplicar de forma armonizada la norma TLAC global en la
Unidn y alinear el marco existente con dicha norma a fin de reducir en la medida de lo posible
los costes del cumplimiento de los bancos y de las autoridades publicas, garantizando al
mismo tiempo una resolucion eficaz en caso de quiebra bancaria.

. Proporcionalidad

Conforme al principio de proporcionalidad, el contenido y la forma de la accion de la Union
no deberan exceder de lo estrictamente necesario para alcanzar sus objetivos, ateniéndose al
mismo tiempo a los objetivos generales de los Tratados.

Al aplicar la TLAC para las EISM, la propuesta no afectaria sensiblemente a la carga que
representa para los bancos el cumplimiento de la normativa existente sobre capacidad de
absorcion de pérdidas y de recapitalizacion, dado que la misma no contempla la aplicacion del
nivel minimo de TLAC mas alld de las EISM. Por otra parte, la propuesta limita en gran
medida los costes de cumplimiento de la norma TLAC para los bancos, particularmente las
EISM, al ajustar en la medida de lo posible las normas vigentes a dicha norma. Por Gltimo, la
propuesta no contempla la aplicacion del nivel minimo de TLAC a las entidades que no son
de importancia sistémica mundial. Por el contrario, para estas entidades, la propuesta
mantiene el principio general de que la calidad y el nivel del requisito de capacidad de
absorcion de pérdidas y de recapitalizacion deberan ser determinados por las autoridades de
resolucion de forma especifica para cada banco, en funcion de su riesgo, su tamafio, su nivel
de interconexién y la estrategia de resolucion elegida. En cuanto a las EISM sometidas al
nivel minimo de TLAC, antes de imponer incrementos especificos por entidad, la propuesta
pide a las autoridades de resolucion que evalGen si dichos incrementos son necesarios y
proporcionados y estan justificados. Las disposiciones son por lo tanto proporcionadas a los
objetivos perseguidos.

3. RESULTADOS DE LAS EVALUACIONES DE IMPACTO
Evaluacion de impacto

Dado que forma parte de una revision mas amplia de la legislacion financiera de la Unién
encaminada a reducir los riesgos en el sector financiero (revision RRC/DRC), la propuesta ha
sido objeto de una extensa evaluacion de impacto. El proyecto de informe de evaluacion de
impacto fue presentado el 7 de septiembre de 2016 al Comité de Control Reglamentario de la
Comisién®. El Comité emitié un dictamen negativo el [fecha]. Tras un reforzamiento de
determinados elementos factuales del paquete de revision, el Comité emitié un dictamen
favorable el 27 de septiembre de 2016.

o Link to Impact Assessment and to its summary. DOC[...],[...], p. [...].
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En consonancia con su politica de «mejora de la legislacién», la Comision realiz6 una
evaluacion de impacto de diversas opciones de actuacidn. Estas opciones se examinaron a la
luz de los objetivos fundamentales de aumentar la capacidad de absorcion de pérdidas y de
recapitalizacién de los bancos en caso de resolucién y la seguridad juridica y la coherencia del
marco de resolucién. El examen se hizo analizando la eficacia de cada opcién en términos de
realizacion de estos objetivos y la relacion eficacia/coste de su aplicacion.

En cuanto a la aplicacion de la norma TLAC en la Union, en la evaluacion de impacto se han
considerado tres opciones estratégicas. Segun la primera opcion, la DRRB seguiria
aplicandose en su forma actual. Conforme a la segunda opcion, la norma TLAC para las
EISM se integraria en el actual marco de resolucion, mientras que dicho marco se modificaria
adecuadamente para garantizar su plena compatibilidad con dicha norma. La tercera opcion
propone ampliar, de forma adicional, el ambito del nivel minimo de la TLAC a otras
entidades de importancia sistémica en la Union distintas de las EISM. La evaluacion de
impacto concluyd que la segunda opcion estratégica representa la mejor manera de alcanzar
los objetivos estratégicos pertinentes. En particular, contrariamente a la primera, la tercera
opcidn proporcionaria una aplicacion armonizada de la norma TLAC para todas las EISM de
la Unidn reduciendo sus costes de cumplimiento de dos requisitos potencialmente diferentes
(la norma TLAC y la DRRB actual), proporcionando al mismo tiempo una interpretacion
coherente de la ficha descriptiva de la TLAC en la UE. Esta opcion aumentard la resolubilidad
de las EISM en la Unidn y prevendra que aparezcan efectos de contagio procedentes de las
participaciones cruzadas de EISM por medio de disposiciones especificas relativas a la norma
TLAC no contempladas actualmente en la DRRB (esto es, nivel minimo de TLAC en forma
de instrumentos de deuda subordinada, deduccién de las participaciones cruzadas de los
instrumentos admisibles a efectos de la TLAC poseidos por las EISM). Esta opcion
garantizaria la aplicacion de la norma TLAC en la Unidn, lo que aumentaria las expectativas
de que otras jurisdicciones hagan lo mismo con vistas a reforzar la capacidad de absorcién de
las EISM a escala mundial. Por otra parte, esta opcion estratégica es preferible a la tercera
opcidn, ya que no tendra la desventaja de hacer extensivo el nivel minimo de TLAC a bancos
que no sean entidades de importancia sistémica mundial, para los que este nivel minimo
requerido de TLAC puede no estar bien calibrado teniendo en cuenta su gran diversidad en
términos de tamafio, modelo empresarial, nivel de interconexion e importancia sistémica.

La evaluacion de impacto ha mostrado que el cumplimiento del articulo 55 de la DRRB, que
requiere el reconocimiento de la recapitalizacion en los contratos sometidos a la legislacién de
un tercer pais, plantea dos tipos de dificultades. En primer lugar, algunas contrapartes de
terceros paises se niegan a incluir una clausula contractual que reconozca una facultad de
recapitalizacién interna de la Union en los contratos financieros celebrados con bancos de la
Union. Esto obliga en algunos casos a estos bancos a renunciar a la celebracion de contratos
con el fin de cumplir el articulo 55 de la DRRB. En casos extremos, ello podria implicar la
necesidad de no realizar una parte determinada de sus actividades (por ejemplo, la
financiacion comercial). En segundo lugar, incluso cuando las contrapartes de terceros paises
estén dispuestas a aceptar clausulas de recapitalizacidn interna en sus contratos con bancos de
la Union, los supervisores nacionales pueden, en algunos casos, impedirlo. En tal caso, la
Unica forma para los bancos de cumplir el articulo mencionado seria infringir las normas
impuestas por el supervisor nacional o renunciar a la parte correspondiente de sus actividades.
Para abordar esta cuestion se considerd necesario modificar esta norma. La opcion estratégica
elegida contempla la posibilidad de que las autoridades de resolucién supriman la obligacion
siempre que ello no afecte sensiblemente a la capacidad de absorcion de pérdidas y de
recapitalizacién de los bancos considerados.

En cuanto a la facultad de suspender obligaciones de pago (moratoria), en la evaluacién de

ES



ES

impacto se subrayé la importancia de un instrumento de estas caracteristicas, especialmente
en la fase previa a la resolucion. Una moratoria permite la congelacion de los pagos durante
un breve periodo de tiempo, lo que facilita la cuantificacion de los activos y pasivos
disponibles. Tal instrumento es muy Util tanto en la fase anterior a la resolucion (y mas en
concreto en el contexto de una intervencion temprana) como durante la propia resolucion. La
evaluacion de impacto también analizo las posibles ventajas de una mayor armonizacion de
los instrumentos disponibles. En este contexto, subraya que, aunque la DRRB ya contiene
disposiciones que permiten la suspension de obligaciones de pago, dichas disposiciones se
han aplicado de forma muy diferente a nivel nacional y pueden no proporcionar una
aplicacion suficientemente coherente por lo que se refiere a importantes elementos tales como
el ambito de aplicacion, la fase de aplicacion, las condiciones que desencadenan la moratoria
y la duracién de la suspension. Sobre esta base se propone la introduccion de dos nuevos
instrumentos de moratoria, para su activacion, respectivamente, en las intervenciones
tempranas y en la fase de resolucion. Las condiciones que desencadenan la moratoria, asi
como la duracién y el &mbito de aplicacion, se determinan con precision para garantizar una
aplicacion coherente a nivel nacional.

Derechos fundamentales

La presente propuesta respeta los derechos fundamentales y observa los principios
reconocidos particularmente en la Carta de los Derechos Fundamentales de la Unién Europea,
en especial el derecho de propiedad y la libertad de empresa, y debe aplicarse con arreglo a
tales derechos y principios. En particular, la presente Directiva garantiza que las interferencias
con los derechos de propiedad de los acreedores bancarios no sean desproporcionadas. Los
acreedores afectados no deben incurrir en pérdidas mas importantes que las que hubieran
sufrido si la entidad hubiera sido liquidada siguiendo el procedimiento de insolvencia
ordinario al adoptarse la decision de proceder a la resolucion.

4, REPERCUSIONES PRESUPUESTARIAS
La propuesta no repercute en modo alguno en el presupuesto de la Union.

5. OTROS ELEMENTOS
Planes de ejecucion y disposiciones sobre seguimiento, evaluacion e informacion

La propuesta obliga a los Estados miembros a transponer las modificaciones de la DRRB a
sus legislaciones nacionales en el plazo de doce meses a partir de la entrada en vigor de la
Directiva modificada y obliga a los bancos a cumplir con las disposiciones modificadas en el
plazo de seis meses a partir de la fecha de transposicién de la propuesta. Los bancos deberén
comunicar de forma regular los niveles de sus instrumentos elegibles a las autoridades
competentes. La ABE debe informar a la Comision dos veces al afio a partir de la fecha de
transposicion sobre la forma en que se aplican y se hacen cumplir en la Unién las
disposiciones relativas a la capacidad de absorcion de pérdidas y de recapitalizacion.

Explicacién detallada de las disposiciones especificas de la propuesta

Como se ha explicado anteriormente, las modificaciones del RRC, que forman parte del
mismo paquete legislativo, incluiran las disposiciones sobre el requisito minimo de TLAC
para las EISM, mientras que la presente propuesta trata del requisito especifico para cada
EISM vy los requisitos generales aplicables a los bancos de la Union. La presente propuesta
introduce una serie de modificaciones especificas de la DRRB existente.

Modificaciones de los articulos 2, 12 y 13 de la DRRB
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La norma TLAC y la DRRC reconocen las estrategias de resolucion basadas en una
activacion Unica (single point of entry, SPE) y las basadas en una activacion multiple (single
point of entry, MPE). Segun la estrategia de activacion Unica, solo una entidad del grupo
(habitualmente la empresa matriz) es objeto de resolucion, mientras que las otras entidades
del grupo (habitualmente las filiales operativas) no se someten a resolucion, pero trasladan sus
pérdidas a la entidad que va a ser objeto de resolucién. Conforme a la estrategia de activacion
multiple, puede ser objeto de resolucion mas de una entidad. A fin de aplicar eficazmente la
estrategia de resolucién deseada es importante identificar claramente las entidades que han de
ser objeto de resolucién («entidades de resolucion») y las filiales que les pertenecen («grupos
de resolucion»). Por otra parte, esta identificacion también es pertinente para determinar el
nivel de aplicacion de las disposiciones sobre capacidad de absorcion de pérdidas que deben
cumplir las entidades financieras. Por esta razdn, las modificaciones del articulo 2 de la
DRRB introducen los conceptos de «entidad de resolucion» y «grupo de resolucién». Las
modificaciones de los articulos 12 y 13 relativas a la planificacion de la resolucion de un
grupo requieren explicitamente que las autoridades de resolucién identifiquen las entidades de
resolucion y los grupos de resolucion dentro del grupo financiero y consideren
adecuadamente las implicaciones de cualquier accién de resolucion planeada dentro del grupo
con el fin de garantizar una resolucion del grupo eficaz.

Modificaciones del articulo 45 de la DRRB

El articulo 45 queda derogado y se sustituye por las siguientes disposiciones: articulos 45, 45
bis, 45 ter, 45 quater, 45 quinquies, 45 sexies, 45 septies, 45 octies, 45 nonies, 45 decies y 45
undecies.

Actualmente, el requisito minimo de fondos propios y pasivos admisibles («<MREL») para
cada entidad se determina como porcentaje del pasivo total de la entidad. EI nuevo articulo 45
armoniza los parametros de medida del MREL con el de requisito minimo para las EISM de
conformidad con la norma TLAC («requisito minimo TLAC»). Por consiguiente, el MREL
especifico para cada entidad debe expresarse en porcentaje del importe total de la exposicion
al riesgo y de la medida de la exposicion correspondiente a la ratio de apalancamiento de la
entidad de que se trate.

El articulo 45 bis conserva la exencion actual del MREL para las entidades de crédito
hipotecario, con la condicién de que los procedimientos nacionales de insolvencia o similares
permitan una absorcion de pérdidas efectiva por parte de los acreedores que cumpla los
objetivos de resolucion. También aclara que las entidades que quedan exentas del MREL no
deben formar parte del requisito consolidado global a nivel del grupo de resolucién.

El articulo 45 ter especifica los criterios de admisibilidad para los instrumentos y elementos
que podrian contar a efectos del cumplimiento del MREL ajustdndolos estrechamente a los
criterios de admisibilidad previstos en la norma TLAC en relacién con el requisito minimo
TLAC. Por lo tanto, estos criterios son idénticos con excepcion de lo que sigue.

Por lo que se refiere al alcance de los instrumentos cubiertos, determinados instrumentos de
deuda con caracteristicas propias de los derivados, como los bonos estructurados, son
admisibles a efectos del cumplimiento del MREL, ya que podrian tener una capacidad
suficiente de absorcion de pérdidas en caso de resolucidon. Los bonos estructurados son
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obligaciones de deuda con un elemento derivado incorporado. Su rendimiento se ajusta al
rendimiento de los activos de referencia tales como acciones individuales, indices de
acciones, fondos, tipos de interés, materias primas o divisas. El articulo 45 ter aclara que los
bonos estructurados son admisibles a efectos del MREL en la medida en que tengan un
importe principal determinado reembolsable al vencimiento, mientras que a un derivado
Unicamente esta asociado un rendimiento adicional y depende del rendimiento de un activo de
referencia. El fundamento de esto es que el importe de principal determinado se conoce con
antelacion en el momento de la emision, su valor es estable a lo largo del periodo de vigencia
del bono estructurado y podria facilmente ser recapitalizado en el proceso de resolucion.

En el marco de la norma TLAC, el requisito minimo de TLAC debe cumplirse empleando en
gran medida instrumentos de deuda subordinada que en caso de insolvencia tienen una
prelacion inferior a la de las obligaciones de rango superior explicitamente excluidas del
requisito minimo TLAC, tales como los depositos cubiertos, los derivados, los impuestos u
otros pasivos relacionados con el derecho publico. Para cumplir el MREL especifico de cada
entidad, las autoridades de resolucion podrian exigir, caso por caso, la subordinacion de los
instrumentos de deuda admisibles. Las nuevas disposiciones del articulo 45 quater
puntualizan asimismo que la subordinacién podria exigirse en la medida en que sea necesaria
para facilitar la aplicacion del instrumento de recapitalizacion interna, en particular cuando
haya indicios claros de que los acreedores objeto de recapitalizacidn interna pueden asumir en
el proceso de resolucién pérdidas que superen sus posibles pérdidas en un procedimiento de
insolvencia, y unicamente en la medida necesaria para cubrir la parte de las pérdidas que
superen las peérdidas probables que deberian soportar en caso de insolvencia. Toda
subordinacion solicitada por las autoridades de resolucion en relacion con el MREL
especifico de cada entidad debe entenderse sin perjuicio de la posibilidad de cumplir
parcialmente el requisito minimo TLAC con instrumentos de deuda no subordinada con
arreglo al Reglamento (UE) n° 575/2013 y en consonancia con la norma TLAC.

El articulo 45 quater especifica las condiciones de determinacion del MREL para todas las
entidades. EI MREL debe permitir a los bancos absorber las pérdidas esperadas en la
resolucion y su recapitalizacion con posterioridad a la misma. Las autoridades de resolucion
deberan justificar debidamente el nivel de MREL impuesto sobre la base de la estrategia de
resolucion elegida. Como tal, este nivel no deberia ser superior a la suma del importe de las
pérdidas esperadas en la resolucion, que corresponde a los requisitos de fondos propios de las
entidades, y del importe de recapitalizacion que permita a la entidad con posterioridad a la
resolucion satisfacer sus requisitos de fondos propios necesarios para ser autorizada a ejercer
sus actividades siguiendo la estrategia de resolucion elegida. EI MREL debe expresarse en
porcentaje del importe total de la exposicion al riesgo y de la medida de la exposicion
correspondiente a la ratio de apalancamiento, y las entidades deberan satisfacer
simultdneamente los niveles resultantes de estos dos parametros.

Por lo que respecta a las EISM, el articulo 45 quinquies especifica que se podra imponer un
incremento especifico del requisito minimo TLAC para cada entidad, conforme a la norma
TLAC, Unicamente cuando dicho minimo no sea suficiente para absorber las pérdidas y
recapitalizar una entidad de importancia sistémica mundial de conformidad con la estrategia
de resolucion elegida.

Al igual que en la propuesta de modificacion de la Directiva sobre requisitos de capital, la

presente propuesta introduce en el articulo 45 sexies el concepto de «directrices» en la DRRB.
Esto permite a las autoridades de resolucién exigir a las entidades el cumplimiento de
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mayores niveles de MREL, al mismo tiempo que aborda de forma maés flexible cualquier
incumplimiento de dichos niveles, particularmente atenuando los efectos automaticos de tal
incumplimiento mediante la limitacion de los importes maximos disponibles (IMD). En
particular, el articulo 45 sexies permite a las autoridades de resolucion exigir a las entidades
que dispongan de importes adicionales para cubrir las pérdidas en la resolucion que sean
superiores a las previstas en un escenario de resolucion ordinario (esto es, superiores al nivel
de los requisitos de fondos propios vigentes) y garantizar una suficiente confianza del
mercado en la situacién de la entidad tras la resolucion (es decir, por encima del importe de
recapitalizacion exigido). No obstante, el articulo 45 sexies especifica que, para el
componente de absorcion de pérdidas del requisito, el nivel de las directrices no debe exceder
del nivel de las «directrices en materia de requisitos de capital» cuando dichas directrices sean
exigidas por las autoridades de supervision en el contexto de pruebas de tension prudenciales
realizadas para hacer frente a las pérdidas por encima de los requisitos normales. En lo que se
refiere al componente de recapitalizacion, el nivel de las directrices para garantizar la
confianza del mercado deberd permitir a las entidades, tras su resolucién, cumplir sus
requisitos de autorizacion durante un periodo adecuado. Este colchdn de confianza en el
mercado no deberd superar el requisito de un colchén combinado en virtud de la Directiva
2013/13/UE, a menos que un mayor nivel sea necesario para asegurarse de que, a raiz de la
resolucion, la entidad siga cumpliendo las condiciones para su autorizacion durante un
periodo adecuado.

Los articulos 45 septies y 45 octies tratan la cuestion de la aplicacion del MREL. Por lo que se
refiere a las entidades que puedan considerarse entidades de resolucion, el MREL se aplica a
ellas Unicamente a nivel del grupo de resolucién consolidado. Esto significa que las entidades
de resolucion estaran obligadas a emitir instrumentos (de deuda) admisibles destinados a los
acreedores que participarian en la recapitalizacion en caso de que la entidad de resolucion
(esto es, el grupo de resolucion) entre en un proceso de resolucion. En cuanto a las otras
entidades del grupo, la propuesta introduce el concepto de MREL «interno» en la linea de un
concepto similar presentado por la norma TLAC. Esto significa que otras entidades del grupo
de resolucion que no sean en si mismas entidades de resolucion deberan emitir instrumentos
(de deuda) admisibles a nivel interno dentro del grupo de resolucion, es decir, que tales
instrumentos deberan ser adquiridos por las entidades de resoluciéon. En caso de que una
entidad de resolucion de grupo que no sea una entidad de resolucién alcance el punto de
inviabilidad, dichos instrumentos se amortizan o se convierten en acciones y las pérdidas de
dicha entidad se trasladan a la entidad de resolucion. La principal ventaja de un MREL
interno es que permite la recapitalizacion de una entidad de grupo de resolucién (con
funciones criticas) sin someterla a una resolucion formal, que podria tener efectos
perturbadores en el mercado. Sin embargo, la aplicacion de este requisito debe cumplir la
estrategia de resolucion elegida; particularmente, no debe alterar la relacion de propiedad
entre la entidad y su grupo de resolucion después de la recapitalizacion. La propuesta también
especifica que, bajo ciertas salvaguardias, el MREL interno podria ser sustituido por garantias
respaldadas por activos entre la entidad de resolucion y otras entidades de resolucién del
grupo que podrian activarse en circunstancias equivalentes a las de los instrumentos
admisibles a efectos del MREL interno. Las salvaguardias propuestas incluyen, en especial, el
acuerdo de las autoridades de resolucién competentes de sustituir el MREL interno y la
garantia respaldada por activos, concedida por la entidad de resolucion a su filial, con una
garantia real de gran liquidez y riesgos de mercado y de crédito minimos. La propuesta
mantiene también la posibilidad ofrecida actualmente a las autoridades de resolucién de las
filiales de la entidad de resolucion de suprimir completamente el MREL aplicable a dichas
filiales si tanto la entidad de resolucion como sus filiales estan establecidas en el mismo
Estado miembro.

11

ES



ES

El articulo 45 octies establece un procedimiento de determinacién del MREL para un grupo
de resolucion. Las autoridades responsables de establecer el nivel del requisito son la
autoridad de resolucion de la entidad de resolucion, la autoridad de resolucion a nivel de
grupo (autoridad de resolucion de la empresa matriz ultima) y las autoridades de resolucion de
otras entidades del grupo de resolucion. Los posibles litigios entre autoridades estan
sometidos a las facultades de la ABE con arreglo a su Reglamento.

Modificaciones de los articulos 17, 18 y 45 duodecies

Estas modificaciones se refieren a los incumplimientos del MREL. El articulo 45 duodecies
enumera las facultades de las autoridades de resolucién en caso de incumplimiento del
MREL. Dado que el incumplimiento del MREL podria constituir un obstaculo para la
resolubilidad de la entidad o del grupo, los articulos 17 y 18 acortan el procedimiento
existente para eliminar los obstaculos a la resolucion a fin de tratar con celeridad cualquier
incumplimiento del MREL. Asimismo, introduce nuevas competencias para las autoridades
de resolucidn, consistentes en su facultad de exigir la introduccién de modificaciones de los
perfiles de vencimiento de los instrumentos admisibles y de planes de las entidades para
restablecer el nivel del MREL.

Modificaciones del articulo 55

Las modificaciones del articulo 55 de la DRRB implicarian una aplicacion del requisito
contemplado en este articulo por parte de la autoridad de resolucién de manera proporcionada.
La autoridad de resolucion puede eximir a las entidades de la obligacion de incluir clausulas
de reconocimiento de la recapitalizacion interna en acuerdos o instrumentos regidos por la
legislacion de terceros paises, si determina que ello no impediria la resolucion del banco y que
es legal, contractual o econdmicamente inviable para los bancos incluir clausulas de
reconocimiento de la recapitalizacion interna en el caso de algunos pasivos. En estos casos,
eso0s pasivos no deberdn contabilizarse a efectos del MREL y deberan tener mayor prioridad
que los pasivos elegibles a efectos del MREL con el fin de minimizar el riesgo de
cumplimiento del principio de evitar a los acreedores perjuicios superiores a los de los
procedimientos ordinarios de insolvencia. A este respecto, la propuesta no debilitara la
recapitalizacién interna.

Modificacion de los articulos 59 y 60

Las modificaciones de los articulos 59 y 60 garantizan que los instrumentos admisibles a
efectos del MREL interno distintos de los instrumentos de capital (instrumentos de deuda),
también puedan ser amortizados o convertidos en capital, cuando la entidad del grupo de
resolucion que no sea una entidad de resolucion que los emita alcance el punto de
inviabilidad.

Modificaciones del articulo 27, nuevo articulo 29 bis y modificaciones del articulo 63
en relacion con la moratoria

La modificacién del articulo 27 establece un nuevo instrumento de moratoria para su empleo
en la fase anterior a la resolucion, y especialmente como facultad de intervencién temprana.
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El nuevo articulo 29 bis define las condiciones de aplicacion de la moratoria de intervencion
temprana. Dicha disposicion indica que esta facultad puede activarse cuando sea necesario
para determinar si son necesarias medidas de intervencion temprana o si la entidad es inviable
o tiene probabilidad de serlo, y especifica el ambito de la facultad de suspension y su
duracion, que no puede exceder de cinco dias habiles.

Las modificaciones del articulo 63 introducen, entre las facultades generales de resolucion, la
facultad de suspender pagos cuando ello sea necesario para la aplicacion efectiva de uno o
varios instrumentos de resolucion o a efectos de la evaluacion de conformidad con el articulo
36, y especifica el &mbito de aplicacion de la facultad de suspension y su duracion, que no
puede exceder de cinco dias héabiles.

Otras disposiciones

Se proponen varias modificaciones para garantizar la adecuacion de las notificaciones a las
autoridades de supervision y la divulgacion publica en relacion con el requisito.

Varias modificaciones se refieren a la estructura reglamentaria y al proceso de elaboracion de
decisiones en lo que se refiere a la aplicacion del requisito a entidades de terceros paises
establecidas en la Union. Otras modificaciones aportan ciertas aclaraciones en lo relativo al
régimen aplicable a las entidades de contrapartida central (ECC) de conformidad con la
DRRB y otra legislacion de la Union, tras la aprobacion de una propuesta relativa al
establecimiento de un marco especifico de reestructuracion y resolucion para dichas entidades
de contrapartida, tales como su tratamiento mediante una licencia bancaria. Para garantizar
una resolucion eficaz de las entidades de contrapartida central se han propuesto
modificaciones especificas de las directivas pertinentes en materia de derecho de sociedades.

Los Estados miembros deben incorporar esta propuesta a su legislacién nacional en el plazo
de doce meses a partir de su fecha de entrada en vigor. Las entidades afectadas deben cumplir
las nuevas disposiciones en el plazo de seis meses a partir de la fecha de transcripcién. La
ABE debe informar a la Comision dos veces al afio sobre la forma en que se aplican y hacen
cumplir los requisitos en toda la Unién.

13

ES



ES

2016/0362 (COD)
Propuesta de

DIRECTIVA DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO

por la que se modifica la Directiva 2014/59/UE en relacién con la capacidad de absorcion
de pérdidas y de recapitalizacion de las entidades de crédito y empresas de servicios de

inversion, asi como las Directivas 98/26/CE, 2002/47/CE, 2012/30/UE, 2011/35/UE,

2005/56/CE, 2004/25/CE y 2007/36/CE

(Texto pertinente a efectos del EEE)

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unidn Europea, y en particular su articulo 114,

Vista la propuesta de la Comision Europea,

Previa transmision del proyecto de acto legislativo a los parlamentos nacionales,

Visto el dictamen del Banco Central Europeo™®,

Visto el dictamen del Comité Econémico y Social Europeo®?,

De conformidad con el procedimiento legislativo ordinario,

Considerando lo siguiente:

1)

)

El 9 de noviembre de 2015, el Consejo de Estabilidad Financiera (CEF) publico la
ficha descriptiva sobre la capacidad total de absorcion de pérdidas (en lo sucesivo,
«norma TLAC», por sus siglas en inglés) que fue aprobada por el G-20 en noviembre
de 2015. La norma TLAC exige que los bancos de importancia sistémica mundial
(BISM), conocidos como entidades de importancia sistemica mundial («EISM») en el
marco de la Uni6n, mantengan un importe minimo suficiente de pasivos
(recapitalizables) capaces de absorber fuertes pérdidas para garantizar una facil y
rapida absorcion de pérdidas y recapitalizacion en los procedimientos de resolucion.
En su Comunicacién de 24 de noviembre de 2015, la Comisién se comprometié a
presentar una propuesta legislativa para finales de 2016 que permita la aplicacion de la
norma TLAC en el plazo de 2019 acordado a nivel internacional.

La aplicacion de la norma TLAC en la Unidn debe tener en cuenta el actual requisito
minimo de fondos propios y pasivos admisibles (minimum requirement for own funds
and eligible liabilities, MREL) para cada entidad especifica aplicable a todas las
entidades de crédito y empresas de servicios de inversion de la Unidn, tal como se
establece en la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo**. Como

10
11
12

13

DOC,,p..

DOC,,p..

Comunicacion de la Comisién al Parlamento Europeo, al Consejo, al Banco Central Europeo, al Comité
Economico y Social Europeo y al Comité de las Regiones «Hacia la culminacion de la unién bancaria,
24.11.2015, COM(2015) 587 final.

Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, por la que se
establece un marco para la reestructuracion y la resolucion de entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion, DO L 173 de 12.6.2014, p. 190.
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©)

(4)

la TLAC y el MREL persiguen el mismo objetivo de garantizar que las entidades de la
Unidn tengan suficiente capacidad de absorcion de pérdidas, los dos requisitos deben
ser elementos complementarios de un marco comun. Desde el punto de vista
operativo, el nivel minimo armonizado de la norma TLAC para las EISM («requisito
minimo de TLAC») debe introducirse en la legislacion de la Unién a través de
modificaciones del Reglamento (UE) n.°575/2013' mientras que el incremento
especifico por entidad para las EISM y el requisito especifico por entidad para las
entidades que no son EISM, conocido como requisito minimo de fondos propios y
pasivos admisibles, deben abordarse mediante modificaciones especificas de la
Directiva 2014/59/UE y del Reglamento (UE) n.° 806/2014. Las disposiciones
pertinentes de la presente Directiva en lo relativo a la capacidad de absorcion de
pérdidas y de recapitalizaciéon de las entidades deben aplicarse junto con las de los
citados actos legislativos y las de la Directiva 2013/36/UE® de forma coherente.

La ausencia de normas armonizadas a escala de la Unidn sobre la aplicacion de la
norma TLAC en la UE generaria costes adicionales e incertidumbre juridica para las
entidades y haria mas dificil la aplicacién del instrumento de recapitalizacion interna
para las entidades transfronterizas. Esta falta de normas armonizadas a escala de la
Unidn también da lugar a distorsiones de la competencia en el mercado interior, dado
que los costes que tiene para las entidades el cumplimiento de los requisitos existentes
y de la norma TLAC pueden ser muy diferentes dependiendo del pais de la Unién de
que se trate. Resulta, por lo tanto, necesario suprimir esos obstaculos para el
funcionamiento del mercado interior y evitar las distorsiones de la competencia
resultantes de la ausencia de normas armonizadas a escala de la Union en lo relativo a
la aplicacion de la norma TLAC. En consecuencia, la base juridica adecuada para la
presente Directiva es el articulo 114 del Tratado de Funcionamiento de la Unidn
Europea (TFUE), tal como ha sido interpretado en la jurisprudencia del Tribunal de
Justicia de la Union Europea.

En consonancia con la norma TLAC, la Directiva 2014/59/UE deberia seguir
reconociendo tanto la estrategia de resolucion basadas en una activacion unica (SPE,
por sus siglas en inglés) como las basadas en una activacion multiple (MPE, por sus
siglas en inglés). Si se sigue la estrategia SPE, solo se resuelve una entidad del grupo,
normalmente la empresa matriz, mientras que otras entidades del grupo, por lo general
las filiales operativas, no se resuelven, sino que repercuten sus pérdidas y sus
necesidades de recapitalizacion a la entidad que se resuelve. Si se sigue la estrategia
MPE, pueden resolverse mas de una entidad del grupo. Es importante determinar
claramente las entidades que vayan a resolverse (en lo sucesivo, «las entidades de
resolucion») y las filiales que les pertenecen (en lo sucesivo, «los grupos de
resolucion») a fin de aplicar eficazmente la estrategia de resolucion deseada. Esta
identificacion también resulta pertinente para determinar el grado de aplicacion de las
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Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre
los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se
modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012, DO L 176 de 27.6.2013, p. 1.

Reglamento (UE) n.° 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de julio de 2014, por el
que se establecen normas uniformes y un procedimiento uniforme para la resolucién de entidades de
crédito y de determinadas empresas de servicios de inversion en el marco de un Mecanismo Unico de
Resolucion y un Fondo Unico de Resolucion y se modifica el Reglamento (UE) n.° 1093/2010,
DO L 225 de 30.7.2014, p. 1.

Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso
a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las
empresas de inversion, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan las
Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE, DO L 176 de 27.6.2013, p. 338.
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(6)

(")

(8)

normas en materia de capacidad de absorcion de pérdidas y de recapitalizacion que
deben aplicar las empresas financieras. Es necesario, por lo tanto, introducir los
conceptos de «entidad de resolucién» y «grupo de resolucion» y modificar la Directiva
2014/59/UE en lo relativo a la planificacion de la resolucion de los grupos, con objeto
de exigir a las autoridades de resolucién que identifiquen a las entidades de resolucion
y a los grupos de resolucion dentro de un grupo y a examinar adecuadamente las
consecuencias de cualquier medida de resolucion prevista dentro del grupo, para
garantizar una resolucion eficaz del mismo.

Los Estados miembros deben garantizar que las entidades tengan suficiente capacidad
de absorcion de pérdidas y de recapitalizacion para facilitar una facil y répida
absorcion de pérdidas y recapitalizacion en la resolucion con un impacto minimo en la
estabilidad financiera y en los contribuyentes. Esto debe conseguirse mediante la
observancia por parte de las entidades de un requisito minimo de fondos propios y
pasivos admisibles especifico para cada entidad conforme a lo dispuesto en la
Directiva 2014/59/UE.

Con el fin de adaptar los denominadores que miden la capacidad de absorcion de
pérdidas y de recapitalizacion de las entidades a los que figuran en la norma TLAC, el
MREL debe expresarse como porcentaje del importe total de la exposicion al riesgo y
de la medida de la exposicion correspondiente a la ratio de apalancamiento de la
entidad de que se trate.

Los criterios de admisibilidad de los pasivos recapitalizables a efectos del MREL
deben ajustarse plenamente a los establecidos por el Reglamento (UE) n.° 575/2013
para el requisito minimo de TLAC, en consonancia con los requisitos y ajustes
complementarios introducidos en la presente Directiva. En concreto, deben poder
utilizarse determinados instrumentos de deuda con un componente consistente en un
derivado implicito, como es el caso de determinados bonos estructurados, para cumplir
el MREL siempre que cuenten con un importe principal determinado reembolsable al
vencimiento y solo esté relacionado con un derivado un rendimiento adicional que
dependa de la evolucion de un activo de referencia. Con la existencia de un importe
principal determinado, estos instrumentos deben tener una gran capacidad de
absorcion de pérdidas y ser facilmente recapitalizables en los procedimientos de
resolucion.

Los pasivos contabilizables a efectos del cumplimiento del MREL abarcan, en
principio, todos los resultantes de deudas con acreedores no preferentes y sin garantia
(pasivos no subordinados), a menos que no cumplan los criterios especificos de
admisibilidad establecidos en la presente Directiva. Para mejorar la resolubilidad de
las entidades mediante un uso eficaz del instrumento de recapitalizacion interna, las
autoridades de resolucion deben poder exigir que se cumpla el MREL con pasivos
subordinados, en particular cuando haya indicios claros de que los acreedores que
participan en la recapitalizacion interna podrian asumir en una resolucion pérdidas que
superarian sus pérdidas potenciales en un procedimiento de insolvencia ordinario. El
cumplimiento del MREL con pasivos subordinados solo debe solicitarse hasta el nivel
necesario para impedir que las pérdidas de los acreedores en una resolucion sean
superiores a las pérdidas en las que incurririan en un procedimiento de insolvencia
ordinario. Cualquier subordinacion de los instrumentos de deuda solicitada por las
autoridades de resolucién a efectos del MREL debe entenderse sin perjuicio de la
posibilidad de conseguir parcialmente el requisito minimo de TLAC con instrumentos
de deuda no subordinada con arreglo al Reglamento (UE) n.° 575/2013 conforme a lo
permitido por la norma TLAC.
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El MREL debe permitir a las entidades absorber las pérdidas esperadas en la
resolucion y recapitalizar la entidad tras la misma. Las autoridades de resolucion,
sobre la base de la estrategia de resolucion escogida, deben justificar debidamente el
nivel del MREL impuesto, en particular por lo que se refiere a la necesidad y el nivel
del requisito contemplado en el articulo 104 bis de la Directiva 2013/36/UE en el
importe de recapitalizacion. Como tal, ese nivel debe estar compuesto por la suma del
importe de las pérdidas esperadas en la resolucion que corresponde a los requisitos de
fondos propios de la entidad y al importe de recapitalizacién que permita a la entidad
tras la resolucion cumplir con los requisitos de fondos propios necesarios para que sea
autorizada a ejercer sus actividades al amparo de la estrategia de resolucion elegida. El
MREL debe expresarse como porcentaje del total de las medidas de la exposicién al
riesgo y de la ratio de apalancamiento, y las entidades deben cumplir simultdneamente
los niveles resultantes de estos dos parametros. La autoridad de resolucion debe poder
adaptar los importes de la recapitalizacion en casos debidamente justificados con el fin
de reflejar también adecuadamente el mayor riesgo que afecta a la resolubilidad
derivada del modelo empresarial, al perfil de financiacion y al perfil general de riesgo
del grupo de resolucion y, por tanto, en esos casos concretos exigir que se superen los
importes de recapitalizaciébn mencionados en el articulo 45 quater, apartado 3, parrafo
primero, y apartado 4.

Para aumentar su resolubilidad, las autoridades de resolucion deben poder imponer un
MREL especifico a las EISM ademas del requisito minimo de TLAC establecido en el
Reglamento (UE) n.° 575/2013. Este MREL especifico para cada entidad solo puede
imponerse cuando el requisito minimo de TLAC no sea suficiente para absorber las
pérdidas y recapitalizar una EISM de conformidad con la estrategia de resolucién
elegida.

Al establecer el nivel del MREL, las autoridades de resolucion deben considerar la
importancia sistémica de la entidad y los posibles efectos adversos de su quiebra sobre
la estabilidad financiera. Deben tener en cuenta la necesidad de una igualdad de
condiciones entre las EISM y otras entidades comparables con importancia sistémica
dentro de la Unién. Asi pues, el MREL de las entidades que no sean consideradas
como EISM, pero cuya importancia sistémica dentro de la Union sea comparable a la
de estas entidades, no debe ser desproporcionadamente discordante del nivel y
composicion del MREL establecido de forma general para las EISM.

De manera similar a las facultades atribuidas a las autoridades competentes en virtud
de la Directiva 2013/36/UE, la presente Directiva debe permitir que las autoridades de
resolucion exijan a las entidades el cumplimiento de unos niveles méas elevados de
MREL al mismo tiempo que se abordan de forma mas flexible los incumplimientos de
dichos niveles, en particular reduciendo los efectos automaticos de dichos
incumplimientos en forma de limitaciones de los importes méximos distribuibles
(IMD). Las autoridades de resolucion deben poder dar a las entidades directrices que
les permitan alcanzar importes adicionales para cubrir pérdidas en la resolucién que
superen el nivel de los requisitos de fondos propios establecido en el Reglamento (UE)
n.2 575/2013 y en la Directiva 2013/36/UE, o garantizar una confianza suficiente del
mercado en la entidad tras la resolucion. En aras de la coherencia con la Directiva
2013/36/UE, solo podran darse directrices para cubrir pérdidas adicionales cuando las
«directrices en materia de requisitos de capital» hayan sido solicitadas por las
autoridades de supervision competentes con arreglo a la Directiva 2013/36/UE y no
deberan superar el nivel requerido en dichas directrices. En cuanto al importe de
recapitalizacion, el nivel requerido en las directrices para garantizar la confianza del
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mercado debe permitir que la entidad siga cumpliendo las condiciones de autorizacion
durante un periodo adecuado, en particular permitiendo a la entidad cubrir los costes
relacionados con la reestructuracion de sus actividades tras la resolucion. El colchén
de confianza de los mercados no debe superar el requisito de un colchén de capital
combinado con arreglo a la Directiva 2013/36/UE, a menos que sea necesario un nivel
méas elevado para garantizar que, tras un caso de resolucion, la entidad siga
cumpliendo las condiciones para su autorizacion durante un periodo adecuado. Cuando
una entidad incumpla sistematicamente la tenencia de fondos propios adicionales y
pasivos admisibles conforme a lo previsto en las directrices, la autoridad de resolucion
debe poder exigir que el importe del MREL se incremente para cubrir el importe de las
directrices. Para determinar si el incumplimiento es sistematico, la autoridad de
resolucion debe tener en cuenta la informacion de la entidad sobre el MREL, tal como
se dispone en la presente Directiva.

De conformidad con el Reglamento n.° 575/2013, las entidades consideradas como
entidades de resolucion solo deben cumplir el MREL a nivel del grupo de resolucion
consolidado. Esto implica que las entidades de resolucion estarian obligadas a emitir
instrumentos y elementos admisibles para el cumplimiento del MREL dirigidos a
terceros acreedores externos que se recapitalizarian si la entidad de resolucion se
resolviera.

Las entidades que no sean entidades de resolucion deben cumplir el MREL de forma
individual. Las necesidades de absorcién y de recapitalizacion de pérdidas de estas
entidades deben aportarlas de forma general sus entidades de resolucion
correspondientes mediante la adquisicion por parte de dichas entidades de resolucion
de pasivos admisibles emitidos por esas entidades y su amortizacién o conversion en
instrumentos de propiedad en el momento en que dichas entidades dejen de ser
viables. Como tal, el MREL aplicable a entidades que no sean entidades de resolucion
debe aplicarse conjuntamente y de manera coherente con los requisitos aplicables a las
entidades de resolucion. Esto debe permitir a las autoridades de resolucion resolver un
grupo de resolucion sin resolver algunas de sus entidades filiales, evitando asi posibles
efectos perturbadores en el mercado. A reserva de la aprobacion de las autoridades de
resolucion de la entidad de resolucion y de su filial, seria posible sustituir la emision
de pasivos admisibles destinados a las entidades de resolucion con garantias
constituidas entre la entidad de resolucion y sus filiales, que puedan ser activadas
cuando se cumplan las condiciones temporales equivalentes a las que permitan la
amortizacion o conversion de pasivos admisibles. Las autoridades de resolucion de las
filiales de una entidad de resolucidn también deben poder renunciar por completo a la
aplicacion del MREL correspondiente a las entidades que no sean entidades de
resolucion si tanto la entidad de resolucion como sus filiales estan establecidas en el
mismo Estado Miembro. La aplicacion del MREL a las entidades que no sean
entidades de resolucion debe ajustarse a la estrategia de resoluciéon elegida; en
particular, no debe modificar la relacion de propiedad entre las entidades y su grupo de
resolucion una vez que dichas entidades hayan sido recapitalizadas.

Con el fin de garantizar un nivel adecuado del MREL a efectos de resolucion, las
autoridades responsables de fijar dicho nivel deben ser la autoridad de resolucion de la
entidad de resolucion, la autoridad de resolucion del grupo, es decir la autoridad de
resolucion de la empresa matriz Gltima, y las autoridades de resolucion de otras
entidades del grupo de resolucion. Cualquier litigio entre autoridades debe estar sujeto
a las competencias de la Autoridad Bancaria Europea (ABE) con arreglo al
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Reglamento (UE) n.° 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo?’, supeditado a
las condiciones y limitaciones previstas en la presente Directiva.

Cualquier incumplimiento del requisito minimo de TLAC y del MREL deben ser
debidamente abordados y resueltos por las autoridades competentes y de resolucion.
Dado que un incumplimiento de estos requisitos podria constituir un obstaculo para la
resolubilidad de la entidad o del grupo, los procedimientos existentes para eliminar los
obstaculos a dicha resolubilidad deben reducirse, con el fin de abordar los
incumplimientos de los requisitos de forma expeditiva. Las autoridades de resolucién
también deben tener la facultad de exigir a las entidades la modificacion de los perfiles
de vencimiento de los instrumentos y elementos admisibles y de elaborar y ejecutar
planes para restablecer el nivel de dichos requisitos.

Con el fin de garantizar una aplicacion transparente del MREL, las entidades deben
informar a sus autoridades competentes y de resolucion y divulgar al publico con
regularidad los niveles de pasivos admisibles y la composicién de los mismos,
incluidos su perfil de vencimiento y su prioridad en los procedimientos de insolvencia
ordinarios. Debe existir coherencia entre la frecuencia de los informes de supervision
del cumplimiento de los requisitos de fondos propios y del MREL.

La exigencia de incluir un reconocimiento contractual de los efectos del instrumento
de recapitalizacién interna en acuerdos o instrumentos que generen pasivos regidos por
las legislaciones de terceros paises debe garantizar que dichos pasivos puedan ser
recapitalizados en caso de resolucion. A menos que se adopten marcos de
reconocimiento legal para permitir la resolucion efectiva de caracter transfronterizo en
todas las jurisdicciones de terceros paises, y hasta ese momento, los acuerdos
contractuales, si estan correctamente redactados y se adoptan de manera amplia, deben
ofrecer una solucion viable.  Aunque existan marcos establecidos para el
reconocimiento legal, los acuerdos de reconocimiento contractuales deben contribuir a
reforzar la seguridad juridica y la previsibilidad del reconocimiento transfronterizo de
las acciones de resolucion. No obstante, podrian darse casos en que resulte
impracticable para las entidades incluir condiciones contractuales en los acuerdos o
instrumentos que creen determinados pasivos, en particular pasivos que no estén
excluidos del instrumento de recapitalizacion interna de conformidad con la Directiva
2014/59/UE, depdsitos garantizados o instrumentos de fondos propios. En particular,
en la practica resulta imposible a las entidades incluir en los acuerdos o instrumentos
que crean pasivos clausulas contractuales sobre el reconocimiento de los efectos del
instrumento de recapitalizacion interna, cuando dichas estipulaciones contractuales
sean ilegales en los terceros paises en cuestion o cuando las entidades no tengan
capacidad de negociacion suficiente para imponerlas. Por lo tanto, las autoridades de
resolucion deben poder eximir de la obligacion de incluir estas clausulas contractuales
cuando las mismas lleven aparejados unos costes desproporcionados para las entidades
y los pasivos correspondientes no aporten una importante capacidad de absorcion de
pérdidas y recapitalizacion en una resolucion. Esta exencidn no debe, sin embargo, ser
invocada cuando una serie de acuerdos o pasivos proporcionen conjuntamente una
capacidad de absorcion de pérdidas y recapitalizacion significativa en una resolucion
de manera colectiva. Ademas, para garantizar que la resolubilidad de entidades no se
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Reglamento (UE) n.° 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010,
por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Bancaria Europea), se modifica la
Decision n.° 716/2009/CE y se deroga la Decision 2009/78/CE de la Comision, DO L 331 de
15.12.2010, p. 12.
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vea afectada, los pasivos que se beneficien de las exenciones no deben ser admisibles a
efectos del MREL.

Con el fin de preservar la estabilidad financiera, es importante que las autoridades
competentes puedan corregir el deterioro de la situacion financiera y econdémica de
una entidad antes de que llegue a un punto en el que las autoridades no tengan mas
alternativa que la resolucion. Para ello, las autoridades competentes deben contar con
facultades de intervencion temprana apropiadas. Las facultades de intervencién
temprana deben incluir la facultad de suspender, durante el tiempo minimo necesario,
determinadas obligaciones contractuales. Esta facultad de suspension debe delimitarse
de forma precisa y ejercerse Unicamente cuando sea necesario para establecer si son
necesarias medidas de intervencidn temprana o determinar si la entidad esta en graves
dificultades o en peligro de quiebra. Esta facultad de suspension no debe aplicarse, sin
embargo, a las obligaciones relacionadas con la participacion en sistemas mencionados
en la Directiva 98/26/CE del Parlamento Europeo y del Consejo®®, las entidades de
contrapartida central (ECC) y los bancos centrales, incluidas las entidades de
contrapartida central de terceros paises reconocidas por la Autoridad Europea de
Mercados de Capitales («AEMC»). Tampoco debe aplicarse a los depdsitos
garantizados. Las facultades de intervencion temprana deben incluir las ya
especificadas en la Directiva 2013/36/UE para circunstancias distintas a las
consideradas como intervencién temprana, asi como otras situaciones en las que ello
se considere necesario para restaurar la solvencia financiera de una entidad.

Para garantizar la eficacia de la resolucién, y en particular con el fin de evitar
conflictos jurisdiccionales, no deben iniciarse o proseguirse los procedimientos de
insolvencia ordinarios contra la entidad inviable mientras la autoridad de resolucion
esté ejerciendo sus competencias de resolucion o aplicando instrumentos de resolucion
para este fin, salvo por iniciativa de la autoridad de resoluciébn o con su
consentimiento. Resulta Gtil y necesario suspender durante un periodo limitado
determinadas obligaciones contractuales con el fin de que la autoridad tenga tiempo
suficiente para realizar la valoracion y poner en practica los instrumentos de
resolucion. Esta facultad debe contar con el marco adecuado y ejercerse solo durante
el tiempo minimo necesario para la valoracion o para poner en préctica los
instrumentos de resolucion. No obstante, esta facultad no debera aplicarse a los
depositos garantizados o a las obligaciones relacionadas con la participacion en
sistemas designados de conformidad con la Directiva 98/26/CE, las entidades de
contrapartida central y los bancos centrales, incluidas las entidades de contrapartida
central de terceros paises reconocidas por la AEMC. La Directiva 98/26/CE reduce el
riesgo asociado a la participacion en sistemas de pagos y de liquidacion de valores, en
particular limitando la perturbacién en caso de insolvencia de un participante en dicho
sistema. Con objeto de garantizar que estas protecciones se apliquen adecuadamente
en tiempos de crisis, manteniendo al mismo tiempo un grado adecuado de seguridad
para los operadores de sistemas de pagos y de liquidacién y otros participantes en el
mercado, debe modificarse la Directiva 2014/59/EU para estipular que una medida de
prevencion o de gestion de crisis no deba considerarse como procedimiento de
insolvencia segun lo dispuesto en la Directiva 98/26/CE, siempre que sigan
ejerciéndose las obligaciones sustantivas con arreglo al contrato. Sin embargo, ningun
elemento de la Directiva 2014/59/EU debe prejuzgar el funcionamiento de un sistema
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Directiva 98/26/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de mayo de 1998, sobre la firmeza de
la liquidacion en los sistemas de pagos y de liquidacion de valores (DO L 166 de 11.6.1998, p. 45).
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designado de conformidad con la Directiva 98/26/CE o el derecho a una garantia
constituida amparada por dicha Directiva.

Con el fin de evitar una duplicacién de requisitos y de aplicar las normas adecuadas
para la reestructuracion y resolucion eficaz de las ECC de conformidad con el
Reglamento (UE) n.° [sobre la reestructuracion y resolucion de las ECC], la Directiva
2014/59/UE debe modificarse para excluir de su ambito de aplicacion a las entidades
de contrapartida central a las que, en virtud del Reglamento (UE) n.° 648/2012*, los
Estados miembros aplican determinados requisitos de autorizacién con arreglo a la
Directiva 2013/36/UE vy, por lo tanto, también estan autorizadas como entidades de
crédito.

La exclusion de determinados pasivos de entidades de crédito o empresas de servicios
de inversion de la aplicacion del instrumento de recapitalizacion interna o de las
facultades de suspender determinadas obligaciones, restringir la ejecucion de garantias
o suspender temporalmente los derechos de rescision establecidos en la Directiva
2014/59/UE también debe incluir los pasivos relacionados con las entidades de
contrapartida central establecidas en la Unidén y con las ECC de terceros paises
reconocidas por la AEMC.

Con el fin de garantizar una interpretacion comudn de los términos utilizados en
diversos instrumentos juridicos, procede incorporar a la Directiva 98/26/CE las
definiciones y conceptos introducidos por el Reglamento (UE) n.° 648/2012 en lo
referente a una «entidad de contrapartida central» (ECC) y a «participante».

Para aplicar eficazmente la resolucién de las ECC, no deberan aplicarse las
salvaguardias previstas en la Directiva 2002/47/CE® a ninguna restriccion de la
ejecucion de un acuerdo de garantia financiera o al efecto de un acuerdo de garantia
financiera prendaria, a ninguna clausula de liquidacion por compensacion exigible
anticipadamente o de compensacion impuestas en virtud del Reglamento (UE) n.°
[sobre la reestructuracion y resolucién de las ECC].

Las Directivas 2012/30/UE*, 2011/35/UE®*, 2005/56/CE®, 2004/25/CE* 'y
2007/36/CE®, contienen normas para la proteccién de accionistas y acreedores de las
ECC gue entran en el ambito de aplicacion de dichas Directivas. En una situacion en la
que las autoridades de resolucion tengan que actuar con rapidez de conformidad con el
Reglamento (UE) n.° [sobre la reestructuracion y resolucion de las ECC], estas normas
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Reglamento (UE) n.° 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de julio de 2012, relativo a
los derivados extrabursatiles, las entidades de contrapartida central y los registros de operaciones, DO L
201 de 27.7.2012, p. 1.

Reglamento (UE) n.° 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de julio de 2012, relativo a
los derivados extrabursatiles, las entidades de contrapartida central y los registros de operaciones, DO L
201 de 27.7.2012, p. 1.

Directiva 2012/30/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de octubre de 2012, tendente a
coordinar, para hacerlas equivalentes, las garantias exigidas en los Estados miembros a las sociedades,
definidas en el articulo 54, parrafo segundo, del Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea, con
el fin de proteger los intereses de los socios y terceros, en lo relativo a la constitucion de la sociedad
anonima, asi como al mantenimiento y modificaciones de su capital (DO L 315 de 14.11.2012, p. 74).
Directiva 2011/35/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 5 de abril de 2011, relativa a las
fusiones de las sociedades andnimas (DO L 110 de 29.4.2011, p. 1).

Directiva 2005/56/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de octubre de 2005, relativa a las
fusiones transfronterizas de las sociedades de capital (DO L 310 de 25.11.2005, p. 1).

Directiva 2004/25/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de abril de 2004, relativa a las
ofertas publicas de adquisicion (DO L 142 de 30.4.2004, p. 12).

Directiva 2007/36/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 11 de julio de 2007, sobre el ejercicio
de determinados derechos de los accionistas de sociedades cotizadas (DO L 184 de 14.7.2007, p. 17).
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pueden suponer un obstaculo para una medida de resolucion efectiva y para el uso de
los instrumentos y facultades de resolucion por parte de las autoridades de resolucion.
Las excepciones previstas en la Directiva 2014/59/UE deben ampliarse, por lo tanto, a
los actos llevados a cabo de conformidad con el Reglamento (UE) n.° [sobre la
reestructuracion y resolucion de las ECC]. A fin de garantizar la maxima seguridad
juridica para los interesados, las excepciones deben definirse de manera clara y
precisa, y solo se deben aplicar en aras del interés publico y cuando se den las
condiciones para poner en marcha un proceso de resolucion. La utilizacion de
instrumentos de resolucion presupone que se cumplan los objetivos y condiciones de
resolucion establecidos en el Reglamento (UE) n.° [sobre la reestructuracion y
resoluciéon de las ECC]. A fin de garantizar que las autoridades puedan imponer
sanciones cuando no se hayan cumplido las disposiciones del Reglamento (UE) n.°
[sobre la reestructuracion y resolucion de las ECC] y que esas facultades
sancionadoras sean compatibles con el marco juridico de reestructuracion y resolucion
de otras entidades financieras, el ambito de aplicacion del titulo VIII de la Directiva
2014/59/UE debe cubrir también las infracciones de las disposiciones del Reglamento
(UE) n.° [sobre la reestructuracion y resolucion de las ECC]

Dado que los objetivos de la presente Directiva, a saber, establecer normas uniformes
en lo relativo al marco de reestructuracion y resolucion, no pueden ser alcanzados de
manera suficiente por los Estados miembros, sino que, debido a la dimension de la
accion, pueden lograrse mejor a nivel de la Union, esta puede adoptar medidas de
conformidad con el principio de subsidiariedad establecido en el articulo 5 del Tratado
de la Union Europea. De conformidad con el principio de proporcionalidad establecido
en el mismo articulo, la presente Directiva no excede de lo necesario para alcanzar
dichos objetivos.

A fin de permitir un periodo adecuado para la transposicion y aplicacion de la presente
Directiva, los Estados miembros deben disponer de un plazo de doce meses para
transponerla a sus legislaciones nacionales a partir de la fecha de su entrada en vigor y
las entidades interesadas deberdn cumplir las nuevas disposiciones en el plazo de seis
meses a partir de la fecha de transposicion.

HAN ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:

Articulo 1
Modificaciones de la Directiva 2014/59/UE

En el articulo 1, se afiade el apartado 3 siguiente:

«3. La presente Directiva no se aplicar a las entidades de contrapartida central en
relacion con las cuales, de conformidad con el articulo 14, apartado 5, del
Reglamento (UE) n.°648/2012, los Estados miembros apliquen determinados
requisitos de autorizacién con arreglo a la Directiva 2013/36/UE.

Sin embargo, las disposiciones establecidas en el titulo VIII de la presente Directiva
también se aplicaran en lo relativo a las sanciones aplicables cuando no se haya
cumplido con el Reglamento [sobre la reestructuracion y resolucion de las ECC].»

En el articulo 2, apartado 1, punto 71, se sustituye «pasivos admisibles» por «pasivos
recapitalizables»:

En el articulo 2, apartado 1, se afiade el siguiente punto:
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«71 bis "pasivos admisibles": pasivos recapitalizables que cumplen, segun
proceda, las condiciones establecidas en el articulo 45 ter o en el articulo 45 octies,
apartado 3, letra a).»

En el articulo 2, apartado 1, se afiaden los siguientes puntos 83 bis) y 83 ter), 109) y
110):

«83 his) "entidad de resolucion™: entidad establecida en la Union, designada por la
autoridad de resolucion de conformidad con el articulo 12 como entidad para la que
el plan de resolucién preve una accion de resolucion;

83 ter) "grupo de resolucion™: entidad de resolucién y sus filiales que no sean
ellas mismas entidades de resolucién y que no sean filiales de otra entidad de
resolucion;

109) "miembro compensador™: miembro compensador segun se define en el articulo
2, punto 14, del Reglamento (UE) n.° 648/2012;

110) "“consejo": consejo de administracion o de supervision, 0 ambos, establecido
de conformidad con el derecho de sociedades nacional, de conformidad con el
articulo 27, apartado 2, del Reglamento (UE) n.° 648/2012».

En el articulo 12, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Los Estados miembros velaran por que las autoridades de resolucion a nivel de
grupo, junto con las autoridades de resolucion de las filiales y tras haber consultado a
las autoridades de resolucion de las sucursales significativas respecto de las
cuestiones que afecten a estas Gltimas, elaboren planes de resolucion de grupo. El
plan de resolucion de grupo identificara las medidas que deban tomarse con respecto
a

(@) laempresa matriz en la Unién;
(b) las filiales miembros del grupo y ubicadas en la Unién;
(c) las sociedades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras ¢) y d); y

(d) a reserva de lo dispuesto en el titulo VI, las filiales miembros del grupo y
ubicadas fuera de la Unién.

De conformidad con las medidas a que se refiere el parrafo primero, el plan de
resolucion debera determinar para cada grupo:

(@) las entidades de resolucion;
(b) los grupos de resolucion.».
En el articulo 12, apartado 3, las letras a) y b) se sustituyen por el texto siguiente:

«a) establecer las acciones de resolucion previstas para las entidades de resolucién
en los escenarios contemplados en el articulo 10, apartado 3, y las repercusiones de
dichas acciones de resolucion para las demas entidades del grupo mencionadas en el
articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) y d), para la empresa matriz y para las entidades
filiales;

b)  examinar en qué medida los instrumentos y las competencias de resolucion
pueden aplicarse y ejercerse de forma coordinada a entidades de resolucién situadas
dentro de la Union, incluidas las medidas para facilitar la compra del grupo en su
conjunto por un tercero, o de ramas de actividad especificas o actividades
gestionadas por varias entidades del grupo o entidades del grupo o grupos de
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10.

11.

resolucion especificos, asi como identificar cualquier obstaculo potencial a una
resolucién coordinada;».

En el articulo 12, apartado 3, la letra ) se sustituye por el texto siguiente:

«e)  establecer cualquier otra medida adicional, no prevista en la presente Directiva,

que las autoridades de resolucion pertinentes tengan intencion de adoptar en
relacién con las entidades de resolucion;».

En el articulo 12, apartado 3, se afiade la siguiente letra al):

«al) cuando un grupo esté formado por mas de un grupo de resolucién, establecer las
acciones de resolucién planeadas en relacién con las entidades de resolucion de cada
grupo de resolucidn y las implicaciones de estas acciones sobre:

i) otras entidades del grupo que pertenezcan al mismo grupo de resolucion;
ii) otros grupos de resolucion.».

En el articulo 13, apartado 4, se afiade el siguiente parrafo después del parrafo
primero:

«Cuando un grupo esté compuesto por mas de un grupo de resolucion, la
planificacion de las acciones de resolucion mencionadas en el articulo 12, apartado 3,
letra al), adoptara la forma de una decision conjunta segun lo dispuesto en el parrafo
primero.».

En el articulo 13, apartado 6, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«Si las autoridades de resolucién no llegaran a una decision conjunta en un plazo de
cuatro meses, cada autoridad de resolucidn que sea responsable de una filial y que no
esté de acuerdo con el plan de resolucién del grupo adoptara su propia decision vy,
cuando proceda, identificard a la entidad de resolucion y elaborara y mantendra un
plan de resolucién para el grupo de resolucion compuesto de entidades que estén bajo
su jurisdiccion. Cada una de las decisiones de las autoridades de resolucion que estén
en desacuerdo deberd estar plenamente motivada, entre otras cosas mediante la
exposicion de las razones del desacuerdo con el plan de resolucion del grupo
propuesto y teniendo en cuenta las opiniones y reservas expresadas por las demas
autoridades de resolucion y las autoridades competentes. Cada una de las autoridades
de resolucién notificara su decision a los demas miembros del colegio de autoridades
de resolucion.».

En el articulo 16, apartado 1, el parrafo segundo se sustituye por el texto siguiente:

«Se considerara que puede llevarse a cabo la resolucion de un grupo si resulta
factible y creible que las autoridades de resolucion procedan, bien a la liquidacion de
las entidades del grupo con arreglo a procedimientos de insolvencia ordinarios, 0
bien a la resolucion de ese grupo aplicAndole los instrumentos y ejerciendo las
competencias de resolucion respecto de las entidades de resolucion de ese grupo,
evitando en la medida de lo posible consecuencias adversas significativas (incluida la
eventualidad de inestabilidad financiera general o la existencia de factores que
afecten a todo el sistema) para los sistemas financieros de los Estados miembros en
los que se encuentran las entidades del grupo, de otros Estados miembros o de la
Union, y con el fin de garantizar la continuidad de las funciones esenciales
desarrolladas por esas entidades del grupo, ya sea porque resulte facil separarlas
oportunamente o bien por otros medios. Las autoridades de resolucion de grupo
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

notificardn oportunamente a la ABE cuando se considere que no puede llevarse a
cabo la resolucion de un grupo.».

En el articulo 16, se afiade el apartado 4 siguiente:

«4. Los Estados miembros garantizaran que, cuando un grupo esté formado por
mas de un grupo de resolucidn, las autoridades a que se refiere el apartado 1
evaluaran la resolubilidad de cada grupo de resolucion de conformidad con el
presente articulo.

La evaluacién a que se refiere el parrafo primero debera realizarse ademas de
la evaluacion de la resolubilidad del grupo en su conjunto.».

En el articulo 17, apartado 3, se afiade el parrafo siguiente:

«Cuando un obstaculo material a la resolubilidad se deba a una de las situaciones
contempladas en el articulo 141 bis, apartado 2, de la Directiva 2013/36/UE, la
entidad deberd, en un plazo de dos semanas a partir de la fecha de recepcién de una
notificacion realizada en virtud del apartado 1, proponer a la autoridad de resolucién
posibles medidas para garantizar que la entidad cumpla lo dispuesto en los
articulos 45 septies y 45 octies y el requisito establecido en el articulo 128,
apartado 6, de la Directiva 2013/36/UE.».

En el articulo 17, apartado 5, se inserta la siguiente letra hl):

«hl) exigir a una entidad o a una sociedad de las contempladas en el articulo 1,
apartado 1, letras b), ¢) o d), que presente un plan para volver a cumplir los
articulos 45 septies y 45 octies, y la obligacion a que hace referencia el articulo 128,
apartado 6, de la Directiva 2013/36/UE;».

En el articulo 17, apartado 5, se inserta la siguiente letra j1):

«j1)  exigir a una entidad o a una sociedad de las contempladas en el articulo 1,
apartado 1, letras b), c¢) o d), que modifique el calendario de vencimientos de
los elementos a que se refiere el articulo 45ter o las letras a) y b) del
articulo 45 octies, apartado 3, con el fin de garantizar que se mantiene el
cumplimiento del articulo 45 septies o del articulo 45 octies.».

En el articulo 17, apartado 5, letras i) y j) se sustituye el texto «articulo 45» por
«articulo 45 septies y articulo 45 octies».

En el articulo 18, los apartados 1 a 7 se sustituyen por el texto siguiente:

«1. La autoridad de resolucion a nivel de grupo, previa consulta al colegio de
autoridades de supervision, asi como a las autoridades de resolucion de las
jurisdicciones en las que estén establecidas sucursales significativas respecto de las
cuestiones que afecten a dichas sucursales, examinard, junto con las autoridades de
resolucion de las filiales y en el marco del colegio de autoridades de resolucion, la
evaluacion requerida por el articulo 16 y adoptara todas las medidas razonables para
alcanzar una decision conjunta sobre la aplicacion de las medidas determinadas
conforme a lo establecido en el articulo 17, apartado 4, en relacion con todas las
entidades de resolucion y sus filiales que formen parte del grupo mencionadas en el
articulo 1, apartado 1.

2. Laautoridad de resolucion a nivel de grupo, en cooperacion con el supervisor
en base consolidada y la ABE de conformidad con el articulo 25, apartado 1, del
Reglamento (UE) n.° 1093/2010, elaborara un informe, que enviara a la empresa
matriz en la Union, a las autoridades de resolucion de las filiales, que lo transmitiran
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a las filiales bajo su supervision, y a las autoridades de resolucién de las
jurisdicciones en que estén situadas sucursales significativas. El informe, preparado
previa consulta a las autoridades competentes, analizara los obstaculos importantes a
la aplicacion efectiva de los instrumentos de resolucion y el ejercicio de las
facultades de resolucién en relacion con el grupo y con los grupos de resolucion
cuando un grupo esté formado por mas de un grupo de resolucién. El informe
también examinara el impacto en el modelo empresarial de la entidad y recomendara
cualquier medida proporcionada especifica que, desde el punto de vista de la
autoridad, sea necesaria o0 apropiada para eliminar dichos obstaculos.

Cuando el obstaculo a la resolubilidad del grupo se deba a una de las situaciones
contempladas en el articulo 141 bis, apartado 2, de la Directiva 2013/36/UE, la
autoridad de resolucion a nivel de grupo comunicard su evaluacion de dicho
obstaculo a la empresa matriz en la Unién previa consulta a la autoridad de
resolucion de la entidad de resolucion y a las autoridades de resolucion de sus
entidades filiales.

3. En un plazo de cuatro meses a partir de la fecha de recepcion del informe, la
empresa matriz en la Unién podra remitir observaciones y proponer a la autoridad de
resolucion a nivel de grupo medidas alternativas para solucionar los obstaculos
sefialados en el informe.

Cuando los obstaculos se deban a una de las situaciones contempladas en el
articulo 141 bis, apartado 2, de la Directiva 2013/36/UE, la empresa matriz en la
Unioén, en el plazo de dos semanas a partir de la fecha de recepcion de una
notificacion realizada en virtud del apartado 2, propondra a la autoridad de
resolucion a nivel de grupo posibles medidas para abordar o eliminar los obstaculos.

4.  La autoridad de resolucion a nivel de grupo comunicara cualquier medida
propuesta por la empresa matriz en la Unién al supervisor en base consolidada, a la
ABE, a las autoridades de resolucion de las filiales y a las autoridades de resolucion
de las jurisdicciones en las que estén situadas sucursales significativas respecto de las
cuestiones que afecten a dichas sucursales. Las autoridades de resolucion a nivel de
grupo y las autoridades de resolucion de las filiales, previa consulta a las autoridades
competentes y a las autoridades de resolucion de las jurisdicciones en las que estén
situadas sucursales significativas, haran cuanto esté en su mano para alcanzar en el
colegio de autoridades de resolucién una decision conjunta relativa a la identificacion
de los obstaculos importantes y, si fuera necesario, a la evaluacion de las medidas
propuestas por la empresa matriz en la Union y de las medidas requeridas por las
autoridades para abordar o eliminar los obstaculos, que tendréa en cuenta las posibles
repercusiones de las acciones de resolucion en todos los Estados miembros en los
que opere el grupo.

5. Ladecision conjunta se adoptara en el plazo de cuatro meses desde el envio de
cualquier observacion por parte de la empresa matriz en la Union o al término del
periodo de cuatro meses a que se refiere el apartado 3, teniendo en cuenta la primera
de las dos fechas.

La decision conjunta en relacion con el obstaculo a la resolubilidad debido a una de
las situaciones contempladas en el articulo 141 bis, apartado 2, de la Directiva
2013/36/UE se tomaré en el plazo de dos semanas a partir de la presentacion de las
observaciones por parte de la empresa matriz de la Union seguin lo dispuesto en el
apartado 3.
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18.

La decision conjunta se motivara y expondra en un documento que la autoridad de
resolucion a nivel de grupo facilitara a la empresa matriz de la Union.

La ABE, a instancias de una autoridad de resolucion, podra ayudar a las autoridades
de resolucién a alcanzar una decision conjunta, de conformidad con el articulo 31,
letra c), del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

6.  Sino se pudiera alcanzar una decision conjunta en el periodo a que se refiere el
apartado 5, la autoridad de resolucién a nivel de grupo adoptara su propia decision
sobre las medidas que deban aplicarse a nivel de grupo o de grupo de resolucion de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 17, apartado 4.

La decision estard plenamente motivada y debera tener en cuenta las opiniones y
reservas expresadas por las otras autoridades de resolucion. La autoridad de
resolucion a nivel de grupo comunicara la decision a la empresa matriz en la Union.

Si, al final del periodo pertinente sefialado en el apartado 5, alguna autoridad de
resolucion ha remitido un asunto de los mencionados en el apartado 9 del presente
articulo a la ABE de conformidad con el articulo 19 del Reglamento (UE) n.°
1093/2010, la autoridad de resolucion a nivel de grupo aplazara su decision en espera
de la decision que la ABE pueda adoptar de conformidad con el articulo 19, apartado
3, de dicho Reglamento, y adoptara su decision de conformidad con la decision de la
ABE. Se considerara que el periodo pertinente sefialado en el apartado 5 es el
periodo de conciliacion en el sentido del citado Reglamento. La ABE adoptara su
decision en el plazo de un mes o en el plazo de una semana si la remision a la ABE
estd vinculada a un obstaculo a la resolubilidad debido a una de las situaciones
contempladas en el articulo 141 bis, apartado 2, de la Directiva 2013/36/UE. El
asunto no se remitira a la ABE tras haber finalizado el periodo pertinente sefialado en
el apartado 5 o haberse adoptado una decision conjunta. A falta de decision de la
ABE, se aplicara la decision de la autoridad de resolucion a nivel de grupo.

7. A falta de decisién conjunta, las autoridades de resolucion de las filiales
adoptaran sus propias decisiones sobre las medidas que deba adoptar cada una de las
filiales de conformidad con lo dispuesto en el articulo 17, apartado 4. Estas
decisiones estaran plenamente motivadas y deberan tener en cuenta las opiniones y
reservas expresadas por las demas autoridades de resolucién. La decision se
comunicard a la filial de que se trate y a la autoridad de resolucion a nivel de grupo.

Si, al final del periodo pertinente sefialado en el apartado 5, alguna autoridad de
resolucion ha remitido un asunto de los mencionados en el apartado 9 del presente
articulo a la ABE de conformidad con el articulo 19 del Reglamento (UE) n.°
1093/2010, la autoridad de resoluciédn de la filial aplazara su decision en espera de la
decision que la ABE pueda adoptar de conformidad con el articulo 19, apartado 3, de
dicho Reglamento, y adoptara su decisién de conformidad con la decision de la ABE.
Se considerara que el periodo pertinente sefialado en el apartado 5 es el periodo de
conciliacion en el sentido del citado Reglamento. La ABE adoptara su decision en el
plazo de un mes o en el plazo de una semana si la remision a la ABE esté vinculada a
un obstaculo a la resolubilidad debido a un incumplimiento de los articulos 45 a 45
decies. El asunto no se remitird a la ABE tras haber finalizado el periodo pertinente
sefialado en el apartado 5 o haberse adoptado una decision conjunta. Si la ABE no
adoptara una decision, se aplicara la decision de la autoridad de resolucion de la
filial.».

En el articulo 27, apartado 1, se afiade la siguiente letra i):
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20.

«i) cuando se cumplan las condiciones establecidas en el articulo 29 bis, suspender
las obligaciones de pago o de entrega en las que es parte una entidad o sociedad
contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d).».

Se inserta el articulo 29 bis siguiente:

«Articulo 29 bis
Competencia para suspender determinadas obligaciones

Los Estados miembros establecerdn que su autoridad competente respectiva, previa
consulta con la autoridad de resolucion, podra hacer uso de la facultad a que se
refiere el articulo 27, apartado 1, inciso i), solo cuando el ejercicio de la facultad de
suspension resulte necesaria para llevar a cabo la evaluacion prevista en el
articulo 27, apartado 1, primera frase, o para hacer la constatacion prevista en el
articulo 32, apartado 1, letra a).

La suspensién contemplada en el apartado 1 no superara el periodo minimo que la
autoridad competente considere necesario para llevar a cabo la evaluacion a que se
refiere el articulo 27, apartado 1, letra a), o hacer la constatacion a que se refiere el
articulo 32, apartado 1, letra a), y no superara en ningun caso los cinco dias habiles.

Cualquier suspension con arreglo al apartado 1 no se aplicara a:

(@) obligaciones de pago y entrega respecto de sistemas u operadores de
sistemas designados de conformidad con la Directiva 98/26/CE, ECC y
ECC de terceros paises reconocidas por la AEVM de conformidad con el
articulo 25 del Reglamento (UE) n.° 648/2012 y de bancos centrales;

(b) créditos admisibles a efectos de la Directiva 97/9/CE;
(c) depositos garantizados.

Al ejercer sus facultades con arreglo al presente articulo, las autoridades competentes
tendran en cuenta los efectos que el ejercicio de dichas facultades pueda tener sobre
el buen funcionamiento de los mercados financieros.

Una obligacion de pago o de entrega que hubiera debido ejecutarse durante el
periodo de suspension se efectuara inmediatamente después de expirar dicho periodo.

Si las obligaciones de pago o de entrega con arreglo a un contrato se suspenden en
virtud del apartado 1, las obligaciones de pago o de entrega de las contrapartes de la
entidad con arreglo a dicho contrato quedaran suspendidas por el mismo periodo.

Los Estados miembros velaran por que las autoridades competentes informen a las
autoridades de resolucion sobre el ejercicio de las competencias a que se refiere el
apartado 1 sin demora.

Los Estados miembros que hagan uso de la facultad prevista en el articulo 32,
apartado 2, velaran por que la facultad de suspension a que se refiere el apartado 1
del presente articulo pueda ser ejercida también por la autoridad de resolucion, tras
haber consultado a la autoridad competente, siempre que el ejercicio de dicha
facultad de suspension sea necesario para hacer la constatacion a que se refiere el
articulo 32, apartado 1, letra a).»

En el articulo 32, apartado 1, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) teniendo en cuenta el calendario y otras circunstancias pertinentes, no existen
perspectivas razonables de que ninguna medida alternativa del sector privado,
incluidas medidas por parte de un SIP, o accion de supervision, incluidas medidas de
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intervencion temprana, asi como la amortizacion o conversion de instrumentos de
capital o pasivos admisibles pertinentes de conformidad con el articulo 59, apartado
2, adoptada en relacion con la entidad, pueda impedir la inviabilidad de la entidad en
un plazo de tiempo razonable;».

En el articulo 33, los apartados 2, 3 y 4 se sustituyen por el texto siguiente:

«Los Estados miembros se aseguraran de que las autoridades de resolucién
emprendan una accién de resolucion en relacion con una entidad contemplada en el
articulo 1, apartado 1, letras ¢) o d), cuando dicha entidad cumpla las condiciones
establecidas en el articulo 32, apartado 1.

Cuando las entidades filiales de una sociedad mixta de cartera estén directa o
indirectamente en poder de una sociedad financiera de cartera intermedia, el plan de
resolucion dispondra que la sociedad financiera de cartera intermedia se identifique
como una entidad de resolucion y los Estados miembros velaran por que las acciones
de resolucién a efectos de resolucion de grupo se adopten en relacion con la sociedad
financiera de cartera intermedia. Los Estados miembros velardn por que las
autoridades de resoluciéon no emprendan acciones de resolucion a efectos de
resolucion de grupo en relacién con la sociedad mixta de cartera.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 3 del presente articulo, aunque una
entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras c) o d), no cumpla las
condiciones establecidas en el articulo 32, apartado 1, las autoridades de resolucion
podran emprender una accién de resolucién respecto de una entidad contemplada en
el articulo 1, apartado 1, letras c) o d), cuando se cumplan todas las condiciones
siguientes:

(@) que la entidad sea una entidad de resolucion;

(b) que una o varias de las filiales de dicha entidad que sean entidades, pero no
entidades de resolucidn, cumplan las condiciones establecidas en el articulo 32,
apartado 1,

(c) que debido a la naturaleza de su activo y pasivo, su inviabilidad suponga una
amenaza para el grupo en su conjunto, y que la accién de resolucién respecto
de la entidad contemplada en el articulo 1, apartado 1, letras ¢) o d), sea
necesaria para la resolucion de dichas filiales que sean entidades, o para la
resolucion del grupo de resolucion pertinente en su conjunto.».

En el articulo 44, apartado 2, la letra f) se sustituye por el texto siguiente:

«f) pasivos que tengan un plazo de vencimiento restante inferior a siete dias, respecto
de sistemas u operadores de sistemas designados de conformidad con la Directiva
98/26/CE o de sus participantes y resultantes de la participacion en uno de estos
sistemas, o respecto de ECC de terceros paises reconocidas por la AEVM;».

El articulo 45 se sustituye por los siguientes articulos:
«Articulo 45
Aplicacion y céalculo del requisito minimo de fondos propios y pasivos admisibles

Los Estados miembros garantizaran que las entidades y sociedades contempladas en
el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) y d), cumplan, en todo momento, el requisito de
fondos propios y pasivos admisibles establecido en los articulos 45 a 45 decies.
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La obligacion a que se refiere el apartado 1 se calculara de conformidad con el
articulo 45 quater, apartado 3 o 4, segun el caso, como el importe de fondos propios
y pasivos admisibles y expresado en porcentaje de:

(@ el importe total de la exposicion al riesgo de la entidad pertinente a que se
refiere el apartado 1 calculado de conformidad con el articulo 92, apartado 3,
del Reglamento (UE) n.° 575/2013,

(b) la ratio de apalancamiento de la entidad de que se trate a que se refiere el
apartado 1 calculada de conformidad con el articulo 429, apartado 3, del
Reglamento (UE) n.° 575/2013.

Articulo 45 bis Exencion del requisito minimo de fondos propios y pasivos
admisibles

No obstante lo dispuesto en el articulo 45, las autoridades de resolucion dispensaran
del cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 45, apartado 1, a las
entidades de crédito hipotecario financiadas por bonos u obligaciones garantizados
que, de acuerdo con la legislacion nacional, no estén autorizadas a recibir depésitos
si se cumplen todas las condiciones siguientes:

(@ la liquidaciéon de dichas entidades se efectuarda a través de procedimientos
nacionales de insolvencia u otro tipo de procedimientos aplicados de
conformidad con los articulos 38, 40 0 42 previstos especialmente para dichas
entidades;

(b) tales procedimientos nacionales de insolvencia, u otros tipos de
procedimientos, garantizaran que los acreedores de dichas entidades, incluidos
los titulares de bonos u obligaciones garantizados en su caso, asuman las
pérdidas de forma que se cumplan los objetivos de resolucion.

Las entidades exentas de la obligacion establecida en el articulo 45, apartado 1, no
formaran parte de la consolidacidén contemplada en el articulo 45 septies, apartado 1.

Articulo 45 ter Pasivos admisibles para las entidades de resolucion

Los pasivos admisibles solo se incluiran en el importe de fondos propios y pasivos
admisibles de entidades de resolucion cuando cumplan los requisitos enumerados en
el articulo 72 bis, con excepcion del articulo 72 ter, apartado 2, letra d), del
Reglamento (UE) n.° 575/2013.

No obstante lo dispuesto en el articulo 72 bis, apartado 2, letra 1), del Reglamento
(UE) n.0575/2013, los pasivos correspondientes a instrumentos de deuda con
elementos de derivados, tales como bonos estructurados, se incluiran en el importe
de fondos propios y pasivos admisibles Unicamente cuando se cumplan todas las
condiciones siguientes:

(@) que una cantidad determinada del pasivo que proceda del instrumento de deuda
se conozca con antelacion al momento de la emision, sea fijo y no se vea
afectada por un elemento de derivado;

(b) que el instrumento de deuda, incluido su elemento de derivado, no esté sujeto a
ningun acuerdo de compensacion y su valoracion no esté sujeta al articulo 49,
apartado 3.
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Los pasivos a que se refiere el parrafo primero solo se incluiran en el importe
de fondos propios y pasivos admisibles por la parte correspondiente al importe
a que se refiere el parrafo primero, letra a).

Las autoridades de resolucion podran decidir que el requisito a que se refiere el
articulo 45 septies podra ser cumplido por las entidades de resolucion con
instrumentos que cumplan todas las condiciones a que se refiere el articulo 72 bis del
Reglamento (UE) n.° 575/2013, con el fin de garantizar que la entidad de resolucion
pueda resolverse de un modo adecuado para alcanzar los objetivos de resolucion.

La decision de la autoridad de resoluciéon en virtud del presente apartado
incluira los motivos de esa decision sobre la base de los elementos siguientes:

(@ que los pasivos no subordinados a que se hace referencia en los parrafos
primero y segundo tengan la misma prioridad en la jerarquia nacional de
insolvencia que determinados pasivos excluidos de la aplicacion de las
facultades de amortizacion o de conversion de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 44, apartado 2, o apartado 3;

(b) que el riesgo de que, como consecuencia de una aplicacién prevista de
facultades de amortizacién y conversién a los pasivos no subordinados que no
estan excluidos de la aplicacion de las facultades de amortizacion o de
conversion de conformidad con lo dispuesto en el articulo 44, apartado 2, o
apartado 3, los titulares de créditos resultantes de tales pasivos sufran mas
pérdidas que las que tendrian en una liquidacion con arreglo al procedimiento
de insolvencia ordinario;

(c) que el importe de los pasivos subordinados no supere la cantidad necesaria para
garantizar que los acreedores a que se refiere la letra b) no incurran en pérdidas
que superiores a las que habrian sufrido en caso de liquidacion con arreglo al
procedimiento de insolvencia ordinario.

La Comisién estard facultada para adoptar actos delegados de conformidad con el
articulo 115 relacionados con medidas para especificar con mas detalle las
condiciones a que se refiere el apartado 2, parrafo primero, letra a).

Articulo 45 quater Determinacion del requisito minimo de fondos propios y pasivos
admisibles

La obligacion para cada entidad a que se refiere el articulo 45, apartado 1, vendra
determinada por la autoridad de resolucion, una vez consultada la autoridad
competente, sobre la base de los siguientes criterios:

(@ la necesidad de asegurar que la entidad de resolucion puede resolverse
mediante la aplicacion de los instrumentos de resolucion, incluida,
cuando proceda, la recapitalizacion interna, de forma que se cumplan los
objetivos de resolucion;

(b) la necesidad de asegurar, cuando proceda, que la entidad de resolucién y
sus filiales que sean entidades, pero no entidades de resolucion,
dispongan de suficientes pasivos admisibles para garantizar, en caso de
que deba aplicarseles el instrumento de recapitalizacion interna o las
facultades de amortizacion y conversion, respectivamente, que puedan
absorber las pérdidas, y que la ratio de capital total y la ratio de
apalancamiento en forma de capital ordinario de nivel 1 de las entidades
pertinentes podrian restablecerse a un nivel necesario para permitirles
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seguir cumpliendo las condiciones por las que recibieron la autorizacion,
asi como proseguir las actividades a las que les autoriza la Directiva
2013/36/UE o la Directiva 2014/65/UE;

(c) la necesidad de asegurar que, si el plan de resolucién prevé que
determinadas categorias de pasivos admisibles pueden quedar excluidas
de la recapitalizacion interna contemplada en el articulo 44, apartado 3, o
pueden ser transmitidas a un adquirente en su totalidad en virtud de una
transmision parcial, la entidad de resolucion cuente con otros pasivos
admisibles suficientes para garantizar que puedan absorberse las
pérdidas, y que los requisitos de capital o, segun proceda, la ratio de
apalancamiento en forma de capital ordinario de nivel 1 de la entidad de
resolucion puedan restablecerse a un nivel suficiente para permitir que
siga cumpliendo las condiciones para su autorizacion y que prosiga las
actividades a las que le autoriza la Directiva 2013/36/UE o la Directiva
2014/65/UE;

(d) el tamafio, modelo empresarial, modelo de financiacion y perfil de riesgo
de la entidad;

(e) lamedida en que el sistema de garantia de depdsitos puede contribuir a la
financiacion de la resolucion de conformidad con el articulo 109;

(f) la medida en que la inviabilidad de la entidad tendria un efecto adverso
en la estabilidad financiera debido, entre otras cosas, al fendmeno de
contagio a otras entidades o instituciones como consecuencia de la
interconexion de la entidad con otras entidades o instituciones o con el
resto del sistema financiero.

2. Si el plan de resolucion prevé que se deben adoptar acciones de resolucion de
conformidad con el correspondiente escenario de resolucion contemplado en el
articulo 10, apartado 3, el requisito a que se refiere el articulo 45, apartado 1, seréd
igual a un importe suficiente para garantizar que:

(@ las pérdidas que en que pudiera incurrir la entidad se absorban en su
totalidad («absorcion de pérdidas»);

(b) laentidad o sus filiales que sean entidades, pero que no sean entidades de
resolucion, se recapitalicen hasta un nivel necesario para permitirles
seguir cumpliendo las condiciones para su autorizacion y llevar a cabo
las actividades para las que estan autorizadas en virtud de la Directiva
2013/36/UE, la Directiva 2014/65/UE o legislacion equivalente
(«recapitalizacion»).

Si el plan de resolucion establece que la entidad sera liquidada siguiendo
el procedimiento de insolvencia ordinario, el requisito a que se refiere el
articulo 45, apartado 1, en relacion con la entidad no superara una
cantidad suficiente para absorber pérdidas, de conformidad con el parrafo
primero, letra a).

3. Sin perjuicio del ultimo parrafo, para las entidades de resolucion, el importe a que se
refiere el apartado 2 no superara el mayor de los importes siguientes:

(@ lasuma de:

i) el importe de las pérdidas que deben absorberse en la resolucion que
corresponda a los requisitos mencionados en el articulo 92, apartado 1,
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letras a), b) y c), del Reglamento (UE) n.° 575/2013 y en el articulo 104 bis de
la Directiva 2013/36/UE para la entidad de resolucion a nivel de grupo de
resolucion subconsolidado,

ii) un importe de recapitalizacion que permita al grupo de resolucién resultante
de la resolucion restablecer su ratio de capital total a que se refiere el
articulo 92, apartado 1, letra c), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, asi como
los requisitos a que se refiere el articulo 104 bis de la Directiva 2013/36/UE a
nivel de grupo de resolucion subconsolidado;

(b) lasuma de:

i) el importe de las pérdidas que deben absorberse en la resolucion
correspondiente a la ratio de apalancamiento de la entidad de resolucién
contemplada en el Reglamento (UE) n.°575/2013 a nivel de grupo de
resolucién subconsolidado; y

ii) un importe de recapitalizacion que permita al grupo de resolucion resultante
de la resolucion restablecer la ratio de apalancamiento a que se refiere el
articulo 92, apartado 1, letra d), del Reglamento (UE) n.° 575/2013 a nivel de
grupo de resolucion subconsolidado.

A efectos del articulo 45, apartado 2, letra a), el requisito a que se refiere el
articulo 45, apartado 1, se expresara, en términos porcentuales, como el
cociente entre el importe calculado de conformidad con la letra a) del presente
apartado y el importe total de la exposicidn al riesgo.

A efectos del articulo 45, apartado 2, letra b), el requisito a que se refiere
el articulo 45, apartado 1, se expresara en términos porcentuales como el
cociente entre el importe calculado de conformidad con la letra b) del
presente apartado y la medida de la exposicion correspondiente a la ratio
de apalancamiento.

La autoridad de resolucion determinara los importes de recapitalizacion a
que se refieren los parrafos anteriores de conformidad con las acciones de
resolucion previstas en el plan de resolucion y podrd ajustar esos
importes de recapitalizacion de modo que reflejen adecuadamente los
riesgos que afectan a la resolubilidad derivada del modelo empresarial
del grupo de resolucion, al perfil de financiacion y al perfil de riesgo
general.

No obstante lo dispuesto en el dltimo parrafo, para las entidades que no sean
entidades de resolucion, el importe a que se refiere el apartado 2 no superara el
mayor de los importes siguientes:

(@ lasuma de:

i) el importe de las pérdidas que deben absorberse en la resolucion
correspondiente a los requisitos contemplados en el articulo 92, apartado 1,
letras a), b) y ¢), del Reglamento (UE) n.° 575/2013 y en el articulo 104 bis de
la Directiva 2013/36/UE para la entidad, y

ii) un importe de recapitalizacién que permita a la entidad restablecer su ratio
de capital total a que se refiere el articulo 92, apartado 1, letrac), del
Reglamento (UE) n.° 575/2013, asi como los requisitos a que se refiere el
articulo 104 bis de la Directiva 2013/36/UE;
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(b) lasuma de:

i) el importe de las pérdidas que deben absorberse en la resolucion
correspondiente a la ratio de apalancamiento de la entidad contemplada en el
articulo 92, apartado 1, letra d), del Reglamento (UE) n.° 575/2013, y

if) un importe de recapitalizacion que permita a la entidad restablecer la ratio
de apalancamiento a que se refiere el articulo 92, apartado 1, letrad), del
Reglamento (UE) n.° 575/2013.

A efectos del articulo 45, apartado 2, letra a), el requisito a que se refiere el
articulo 45, apartado 1, se expresara, en términos porcentuales, como el
cociente entre el importe calculado de conformidad con la letra a) y el importe
total de la exposicion al riesgo.

A efectos del articulo 45, apartado 2, letra b), el requisito a que se refiere el
articulo 45, apartado 1, se expresara, en términos porcentuales, como el
cociente entre el importe calculado de conformidad con la letra b) y la medida
de la exposicion correspondiente a la ratio de apalancamiento.

La autoridad de resolucion determinara los importes de recapitalizacion a que
se refieren los parrafos anteriores de conformidad con las acciones de
resolucion previstas en el plan de resolucion y podran ajustar esos importes de
recapitalizacién de modo que reflejen adecuadamente los riesgos que afecten a
las necesidades de recapitalizacion que surjan del modelo empresarial, el perfil
de financiacion y el perfil de riesgo general de la entidad.

Cuando la autoridad de resolucion prevea que determinadas categorias de pasivos
admisibles podrian quedar excluidas de la recapitalizacion interna contemplada en el
articulo 44, apartado 3, o podrian ser transferidas a un receptor en su totalidad en
virtud de una transmision parcial, el requisito mencionado en el articulo 45,
apartado 1, no superara una cantidad suficiente para:

(@ cubrir el importe de los pasivos excluidos identificados de conformidad
con el articulo 44, apartado 3;

(b) garantizar el cumplimiento de las condiciones mencionadas en el
apartado 2.

En la decision de la autoridad de resolucion de imponer un requisito minimo de
fondos propios y pasivos admisibles en virtud del presente articulo figuraran las
razones que justifican dicha decision, incluida una evaluacion completa de los
elementos mencionados en los apartados 2 a 5.

A efectos de los apartados 3 y 4, los requisitos de capital se interpretaran de acuerdo
con la aplicacién por parte de la autoridad competente de las disposiciones
transitorias establecidas en la parte décima, titulol, capitulosl, 2 y 4, del
Reglamento (UE) n.° 575/2013 y en las disposiciones de la legislacién nacional que
incorporen las opciones concedidas a las autoridades competentes por dicho
Reglamento.

La autoridad de resolucién podra reducir el requisito contemplado en el articulo 45,
apartado 1, para tener en cuenta el importe que un sistema de garantia de depositos se
espera que aporte a la financiacion de la mejor estrategia de resolucion de
conformidad con el articulo 109 de la Directiva 2014/59/UE.
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La magnitud de tal reduccion habrd de basarse en una evaluacion creible de la
contribucion potencial del sistema de garantia de depdsitos y presentar, como
minimo, las siguientes caracteristicas:

(@) debera ser inferior a una estimacién prudente de las pérdidas potenciales que el
sistema de garantia de depdsitos habria tenido que soportar si la entidad
hubiera sido liquidada con arreglo al procedimiento de insolvencia ordinario,
teniendo en cuenta la prioridad del sistema de garantia de dep6sitos con arreglo
a lo dispuesto en el articulo 108 de la Directiva 2014/59/UE;

(b) debera ser inferior al limite impuesto a las contribuciones al sistema de garantia
de depdsitos establecido en el articulo 109, apartado 5, parrafo segundo, de la
Directiva 2014/59/UE;

(c) deberd tener en cuenta el riesgo general de que se agoten los recursos
financieros disponibles del sistema de garantia de depdsitos por haber
contribuido a multiples quiebras o resoluciones bancarias; y

(d) deberd ser coherente con cualesquiera otras disposiciones pertinentes de
derecho nacional y con las funciones y responsabilidades de la autoridad
responsable del sistema de garantia de depdsitos.

(e) Previa consulta a la autoridad responsable del sistema de garantia de depositos,
la autoridad de resolucion deberd documentar su enfoque en lo que respecta a
la evaluacion del riesgo general de que se agoten los recursos financieros
disponibles del sistema de garantia de depositos y aplicar reducciones de
conformidad con el parrafo primero, a condicion de que dicho riesgo no sea
excesivo.

La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion que especifiquen de
forma maés detallada los criterios a que se refiere el apartado 1, sobre la base de los
cuales los requisitos de fondos propios y de pasivos admisibles deben determinarse
de conformidad con el presente articulo.

La ABE presentara dichos proyectos de normas de regulacion a la Comision a mas
tardar [un mes después de la entrada en vigor].

Se otorgan a la Comision facultades para adoptar las normas técnicas de regulacion a
las que se refiere el parrafo primero, de conformidad con lo dispuesto en los articulos
10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1090/2010.

Articulo 45 quinquies Determinacion del requisito minimo de fondos propios y pasivos
admisibles para las EISM

El requisito contemplado en el articulo 45, apartado 1, para una entidad de resolucion
gue sea una EISM o parte de una EISM consistira en lo siguiente:

(@ el requisito a que se refiere el articulo 92 bis del Reglamento (UE) n.°
575/2013;y

(b) cualquier requisito adicional de fondos propios y pasivos admisibles
determinado por la autoridad de resolucion especificamente para la
entidad de conformidad con el apartado 2, que deberd cumplirse con los
pasivos que respeten las condiciones establecidas en el articulo 45 ter.

La autoridad de resolucion podra imponer un requisito adicional de fondos propios y
pasivos admisibles a que se refiere el apartado 1, letra b), Gnicamente:
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(@ cuando el requisito establecido en el apartado 1, letra a), no sea suficiente
para cumplir las condiciones establecidas en el articulo 45 quater; y

(b) en la medida en que el importe de los fondos propios y pasivos
admisibles requeridos no sea superior a un nivel que sea necesario para
cumplir las condiciones establecidas en el articulo 45 quater.

Cuando varias EISM pertenecientes a la misma EISM de la UE sean entidades de
resolucion, las autoridades de resolucion pertinentes deberan calcular el importe a
que se refiere el apartado 2,

(@) paracada entidad de resolucion,

(b) para la entidad matriz de la Union como si fuera la Unica entidad de
resolucion de la EISM de la UE.

La decisiéon de la autoridad de resolucién de imponer un requisito adicional de
fondos propios y pasivos admisibles en virtud del apartado 1, letra b), contendra las
razones que justifican esa decision, incluida una evaluacion completa de los
elementos mencionados en el apartado 2.

Articulo 45 sexies Directrices para el requisito minimo de fondos propios y pasivos
admisibles

La autoridad de resolucion podra dar directrices a una entidad acerca de los fondos
propios y pasivos elegibles de que podra disponer para cumplir las condiciones del
articulo 45 ter o 45 octies, apartado 3, por encima de los importes establecidos en el
articulo 45 quater y en el articulo 45 quinquies, que dispone importes adicionales
para los fines siguientes:

(@) cubrir posibles pérdidas de la entidad adicionales a las previstas en el
articulo 45 quater, y/o

(b) garantizar que, en caso de resolucion, en los mercados se mantenga una
confianza suficiente en la entidad mediante instrumentos de capital,
ademas del requisito establecido en el articulo 45 quater, apartado 2, letra
b) («colchon de confianza de los mercados»).

Las directrices solo se daran y calcularén en relacion con el requisito a que se refiere
el articulo 45, apartado 1, calculado de conformidad con el articulo 45, apartado 2,
letra a).

El importe de las directrices facilitadas con arreglo al apartado 1 solo podra
establecerse cuando la autoridad competente ya haya elaborado sus propias
directrices de conformidad con el articulo 104 ter de la Directiva 2013/36/UE y no
debera superar el nivel de dichas directrices.

El importe de las directrices facilitadas de conformidad con el apartado 1, letra b), no
podré superar el importe del requisito de un colchén combinado a que se refiere el
articulo 128, punto 6, de la Directiva 2013/36/UE, con excepcion del requisito
indicado en la letra a) de esa disposicion, a menos que sea necesario un nivel
superior para garantizar que, tras un caso de resolucion, la entidad siga cumpliendo
las condiciones para su autorizacion durante un periodo adecuado que no sera
superior a un afio.
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La autoridad de resolucion presentard a la entidad las razones y una evaluacion
exhaustiva de la necesidad y el nivel de las directrices dadas de conformidad con el
presente articulo.

Cuando una entidad incumpla sistematicamente la tenencia de fondos propios y
pasivos admisibles adicionales conforme a lo previsto en las directrices mencionadas
en el parrafo primero, la autoridad de resolucién podréa exigir que el importe del
requisito mencionado en el articulo 45 quater, apartado 2, se incremente para cubrir
el importe de las directrices dadas con arreglo al presente articulo.

Una entidad que no cuente con fondos propios y pasivos admisibles adicionales
segun lo previsto en las directrices a las que hace referencia el primer apartado no
estard sujeta a las restricciones a que se refiere el articulo 141 de la Directiva
2013/36/UE.

Articulo 45 septies Aplicacion del requisito minimo de fondos propios y pasivos
admisibles para las entidades de resolucién

Las entidades de resolucion deberan cumplir los requisitos establecidos en los
articulos 45 quater a 45 sexies en base consolidada a nivel del grupo de resolucién.

El requisito contemplado en el articulo 45, apartado 1, para una entidad de resolucién
a nivel de grupo de resolucion consolidado se determinara de conformidad con el
articulo 45 nonies, sobre la base de los requisitos establecidos en los articulos 45
quater a 45 sexies y de si las filiales de terceros paises del grupo deben resolverse
por separado de acuerdo con el plan de resolucion.

Articulo 45 octies Aplicacion del requisito minimo de fondos propios y pasivos
admisibles para las entidades que no son entidades de resolucion

Las entidades que sean filiales de una entidad de resolucion y no sean ellas mismas
entidades de resolucion deberan cumplir los requisitos establecidos en los
articulos 45 quater a 45 sexies sobre una base individual. La autoridad de resolucion,
después de haber consultado a la autoridad competente, podrd decidir aplicar el
requisito establecido en el presente articulo a una entidad contemplada en el articulo
1, apartado 1, letras b), ¢) o d) que sea filial de una entidad de resolucién pero no sea
entidad de resolucion.

El requisito mencionado en el articulo 45, apartado 1, para una entidad a que se
refiere el parrafo primero se determinara con arreglo al articulo 45 nonies y
sobre la base de los requisitos establecidos en los articulos 45 quater a 45
sexies.

El requisito a que se refiere el articulo 45, apartado 1, para las entidades a que se
refiere el parrafo primero estara sujeto a las siguientes condiciones:

(@ laentidad de resolucion deberd cumplir el requisito consolidado a que se
refiere el articulo 45 septies;

(b) la suma de todos los requisitos aplicables a las filiales del grupo de
resolucion debera estar cubierta por el requisito consolidado mencionado
en el articulo 45 septies, sin rebasarlo, a menos que esto se deba
unicamente a los efectos de la consolidacion al nivel del grupo de
resolucion de conformidad con el articulo 45 septies, apartado 1;
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(c) el requisito no puede ser superior a la contribucion de la filial al requisito
consolidado a que se refiere el articulo 45 septies, apartado 1;

(d) el requisito debe cumplir los criterios de admisibilidad que figuran en el
apartado 3.

El requisito se cumplird con uno o varios de los siguientes elementos:
(@) pasivos que:
i) sean emitidos y adquiridos por la entidad de resolucion;

i) cumplan los criterios de admisibilidad contemplados en el articulo 72 bis,
con excepcion del articulo 72 ter, apartado 2, letra b), del Reglamento (UE)
n.° 575/2013;

iii) en el procedimiento de insolvencia ordinario tengan un orden de prelacion
inferior al de los pasivos distintos de los admisibles a efectos del requisito de
fondos propios que hayan sido emitidos para entidades distintas de la entidad
de resolucién y adquiridos por ellas;

iv) estén sujetos a la facultad de amortizacion o de conversion de conformidad
con los articulos 59 a 62, en coherencia con la estrategia de resolucién del
grupo de resolucién, en particular no afectando al control de la filial por parte
de la entidad de resolucion.

(b) instrumentos de fondos propios emitidos para entidades distintas de la
entidad de resoluciéon y adquiridos por ellas cuando el ejercicio de la
facultad de amortizacién o conversién de conformidad con lo dispuesto
en los articulos 59 a 62 no afecte al control de la filial por parte de la
entidad de resolucion.

Previo consentimiento de las autoridades de resolucion de la filial y de la entidad de
resolucion, el requisito podra satisfacerse con la concesion de una garantia por la
entidad de resolucion a su filial que cumpla las siguientes condiciones:

(@ que la garantia se aporte al menos por el importe equivalente al importe
del requisito al que sustituye;

(b) que la garantia se active cuando la filial no pueda pagar sus deudas u
otros pasivos a su vencimiento, o se haya hecho una determinacién en
virtud de lo dispuesto en el articulo 59, apartado 3, por lo que se refiere a
la filial, si esta ultima fecha es anterior;

(c) que la garantia se respalde con activos mediante un acuerdo de garantia
financiera, segun se define en el articulo 2, apartado 1, letra a), de la
Directiva 2002/47/CE, por al menos el 50 % de la cuantia de la misma;

(d) que la garantia y el acuerdo de garantia financiera se rijan por la
legislacion del Estado miembro en que la filial esté establecida, salvo
indicacion en contrario por parte de la autoridad de resolucién de la filial;

(e) que los activos que respalden la garantia cumplan los requisitos del
articulo 197 del Reglamento (UE) n.° 575/2013 y, haciendo unos recortes
de valoracion suficientemente prudentes, sean suficientes para cubrir
completamente el importe garantizado;

(f) que los activos que respalden la garantia estén disponibles y, en
particular, no se utilicen para respaldar ninguna otra garantia;
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@)

(h)

que los activos que respalden la garantia tengan un vencimiento efectivo
gue cumpla la misma condicion de vencimiento a que se hace referencia
en el articulo 72 quater, apartado 1, del Reglamento (UE) n.° 575/2013, y

gue no existan obstaculos juridicos, reglamentarios u operativos para la
transferencia de los activos que respalden la garantia de la entidad de
resolucion a la filial correspondiente, incluso cuando se emprenda una
accion de resolucion en relacion con la entidad de resolucion.

5. La autoridad de resolucion de una filial que no sea una entidad de resolucién podra
eximir totalmente a dicha filial de la aplicacion del presente articulo cuando:

(@)
(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

@)

tanto la filial como la entidad de resolucidn estén sujetas a la autorizacion
y supervision del mismo Estado miembro;

la entidad de resoluciéon cumpla en base subconsolidada el requisito a que
se refiere el articulo 45 septies;

no existan ni en el presente ni en un futuro previsible obstaculos
importantes, de tipo practico o juridico, para la inmediata transferencia
de fondos propios o para el reembolso de pasivos por parte de la entidad
de resolucion a la filial con respecto a la cual se haya realizado una
determinacion de conformidad con el articulo 59, apartado 3, en
particular cuando la medida de resolucion se tome respecto de la entidad
de resolucion;

la entidad de resolucion demuestre, a satisfaccion de la autoridad
competente, que efectla una gestion prudente de la filial y se ha
declarado, con el consentimiento de la autoridad competente, garante de
los compromisos suscritos por la filial, o bien que los riesgos en la filial
sean poco significativos;

los procedimientos de evaluacién, medicion y control de riesgos de la
entidad de resolucion incluyan a la filial;

la entidad de resolucion posea mas del 50 % de los derechos de voto
vinculados a las acciones de la filial o tenga derecho a designar o cesar a
la mayoria de los miembros del 6rgano de direccion de la filial;

la autoridad competente respecto de la filial haya eximido totalmente a
esta de la aplicacion de los requisitos individuales de capital, de
conformidad con el articulo 7, apartado 1, del Reglamento (UE) n.°
575/2013.

Articulo 45 nonies Procedimiento para determinar el requisito

1. La autoridad de resolucion de la entidad de resolucion, la autoridad de resolucion a
nivel de grupo, si fuera diferente de la anterior, y las autoridades de resolucion
responsables de las filiales del grupo de resolucién sobre una base individual haran
cuanto esté en su mano para alcanzar una decision conjunta sobre:

(@)
(b)

el importe del requisito aplicado a nivel consolidado para cada entidad de
resolucion;

el importe del requisito aplicado a cada filial de la entidad de resolucion
sobre una base individual.
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La decision conjunta garantizard la conformidad con el articulo 45 septies y
con el articulo 45 octies, sera plenamente motivada y sera dirigida a:

(@ laentidad de resolucion por su autoridad de resolucion;

(b) las filiales de la entidad de resolucion por sus respectivas autoridades de
resolucion;

(c) laempresa matriz en la Unién del grupo por la autoridad de resolucion de
la entidad de resolucion, cuando dicha empresa matriz de la Unidn no sea
una entidad de resolucién del mismo grupo de resolucion.

Cuando varias EISM pertenecientes a la misma EISM de la UE sean entidades de
resolucion, las autoridades de resolucion contempladas en el parrafo primero
debatiran y, cuando sea oportuno y coherente con la estrategia de resolucion de la
EISM, se pondran de acuerdo sobre la aplicacion del articulo 72 sexies del
Reglamento (UE) n.° 575/2013 y cualquier ajuste a fin de minimizar o eliminar la
diferencia entre la suma de los importes a que se refiere el articulo 45 quinquies,
apartado 3, letra a), y el articulo 12 del Reglamento (UE) n.° 575/2013 para las
entidades de resolucion especificas y la suma de los importes a que se refiere el
articulo 45 quinquies, apartado 3, letra b), y el articulo 12 del Reglamento (UE)
n. 575/2013.

Un ajuste de este tipo podré aplicarse en las condiciones siguientes:

(@) el ajuste podra aplicarse a diferencias en el célculo de las cantidades
totales de exposicion al riesgo entre los Estados miembros ajustando el
nivel del requisito;

(b) el ajuste no se aplicara para eliminar las diferencias resultantes de las
exposiciones entre grupos de resolucion.

La suma de los importes a que se refiere el articulo 45 quinquies, apartado 3,
letra @), y el articulo 12 del Reglamento (UE) n.° 575/2013 para las entidades
de resolucion especificas no podra ser inferior a la suma de los importes a que
se refiere el articulo 45 quinquies, apartado 3, letra b), y el articulo 12 del
Reglamento (UE) n.° 575/2013.

A falta de una decision conjunta de este tipo en un plazo de cuatro meses, se adoptara
una decision de conformidad con los apartados 4 a 6.

En los casos en que no se haya tomado una decision conjunta en un plazo de cuatro
meses debido a un desacuerdo sobre el requisito consolidado, la autoridad de
resolucion de la entidad de resolucion tomara una decision sobre el requisito
consolidado después de haber tenido debidamente en cuenta:

(@) la evaluacion de las filiales realizada por las autoridades de resolucién
pertinentes,

el dictamen de la autoridad de resolucién a nivel de grupo, si fuera diferente de
la autoridad de resolucién de la entidad de resolucion.

Cuando, al final del periodo de cuatro meses, alguna de las autoridades de
resolucion interesadas hubiera remitido el asunto a la ABE de conformidad con
el articulo 19 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010, la autoridad de resolucion
de la entidad de resolucion aplazara su decision en espera de la decision que la
ABE pueda adoptar de conformidad con el articulo 19, apartado 3, de dicho
Reglamento, y adoptara su decision de conformidad con la decisién de la ABE.
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La decision de la ABE tendra en cuenta lo dispuesto en el parrafo primero,
letras a) y b).

El periodo de cuatro meses se considerara el periodo de conciliacion en el
sentido del citado Reglamento. La ABE adoptara su decision en el plazo de un
mes.

El asunto no se remitird a la ABE tras haber finalizado el periodo de cuatro
meses o0 haberse adoptado una decision conjunta.

Si la ABE no adoptara una decisiéon en el plazo de un mes, se aplicara la
decision de la autoridad de resolucidn de la entidad de resolucion.

En los casos en que no se haya tomado una decision conjunta en un plazo de cuatro
meses debido a un desacuerdo sobre el nivel del requisito que habra de aplicarse a las
filiales del grupo de resolucién sobre una base individual, la decisidn serd adoptada
por las autoridades de resolucién correspondientes de las filiales cuando se cumplan
todas las condiciones siguientes:

(@ que las opiniones y reservas manifestadas por la autoridad de resolucion
de la entidad de resolucion hayan sido debidamente tomadas en
consideracion, y

(b) el dictamen de la autoridad de resolucion a nivel de grupo haya sido
tomado en consideracién debidamente, si dicha autoridad fuera diferente
de la autoridad de resolucién de la entidad de resolucion;

(c) que se haya evaluado el cumplimiento de lo dispuesto en el
articulo 45 octies, apartado 2.

Cuando, al final del periodo de cuatro meses, la autoridad de resolucién de la
entidad de resolucion haya remitido el asunto a la ABE de conformidad con el
articulo 19 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010, las autoridades de resolucion
responsables de las filiales sobre una base individual aplazaran sus decisiones a
la espera de la decision que la ABE pueda adoptar de conformidad con el
articulo 19, apartado 3, de dicho Reglamento, y adoptaran sus decisiones de
conformidad con la decision de la ABE. La decision de la ABE tendré en
cuenta lo dispuesto en el parrafo primero, letras a), b) y c).

El periodo de cuatro meses se considerara el periodo de conciliacion en el
sentido del citado Reglamento. La ABE adoptara su decision en el plazo de un
mes.

El asunto no se remitird a la ABE tras haber finalizado el periodo de cuatro
meses 0 haberse adoptado una decision conjunta.

A falta de decision de la ABE en el plazo de un mes, se aplicaran las decisiones
de las autoridades de resolucion responsables de las filiales.

La decision conjunta y toda decision adoptada a falta de decisién conjunta
seran revisadas y, cuando proceda, actualizadas periddicamente.

En los casos en que no se haya tomado una decision conjunta en un plazo de cuatro
meses debido a un desacuerdo sobre el nivel del requisito consolidado y el nivel del
requisito que habra de aplicarse a las filiales del grupo de resolucién sobre una base
individual, se aplicaran las disposiciones siguientes:
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(@) se adoptara una decision sobre el requisito consolidado de conformidad
con el apartado 4;

(b) se adoptard una decision sobre el nivel del requisito que habra de
aplicarse a las filiales del grupo de resolucion sobre una base individual,
de conformidad con el apartado 4, después de:

i) haber considerado debidamente la decisidn a que se refiere la letra a);
ii) haber evaluado el cumplimiento del articulo 45 octies, apartado 2.

La decision conjunta mencionada en el apartado 1 y todas las decisiones adoptadas
por las autoridades de resolucion mencionadas en los apartados 4, 5y 6 a falta de
decision conjunta seran vinculantes para las autoridades de resolucion afectadas.

La decision conjunta y toda decision adoptada a falta de decision conjunta
seran revisadas y, cuando proceda, actualizadas periddicamente.

Las autoridades de resolucion, en coordinacion con las autoridades competentes,
exigiran y comprobaran que las entidades mantienen el requisito mencionado en el
articulo 45, apartado 1, y adoptaran decisiones de conformidad con el presente
articulo en paralelo a la elaboracion y el mantenimiento de los planes de resolucion.

La autoridad de resoluciéon de la entidad de resolucion informara a la ABE del
requisito minimo de fondos propios y pasivos elegibles que se ha establecido:

(@ anivel de grupo de resolucion consolidado;
(b) anivel de las filiales del grupo de resolucién sobre una base individual.

Articulo 45 decies Informacion de supervision y divulgacién publica del requisito

Las entidades a que se refiere el articulo 1, apartado 1, informaran a sus autoridades
competentes y de resolucion, al menos con frecuencia anual, sobre lo siguiente:

(@ los niveles de los elementos disponibles que reunan las condiciones del
articulo 45 ter o del articulo 45 octies, apartado 3, y los importes de fondos
propios y pasivos admisibles expresados de conformidad con el articulo 45,
apartado 2, tras la aplicacion de las deducciones de conformidad con los
articulos 72 sexies a 72 undecies del Reglamento (UE) n.° 575/2013;

(b) la composicion de los elementos contemplados en la letra a), incluido su perfil
de vencimiento y su prioridad en el procedimiento de insolvencia ordinario.

Las entidades a que se refiere el articulo 1, apartado 1, publicaran, al menos con
frecuencia anual, la siguiente informacion:

(@ los niveles de los elementos que retinan las condiciones del articulo 45 ter o
45 octies, apartado 3;

(b) la composicion de los elementos contemplados en la letra a), incluido su perfil
de vencimiento y su prioridad en el procedimiento de insolvencia ordinario.

La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de ejecucién con el fin de
especificar formatos, plantillas y frecuencia uniformes, y plantillas para la
informacion a las autoridades de supervision y la divulgaciéon publica mencionadas
en los apartados 1y 2 del presente articulo.

La ABE presentara dichas normas técnicas de ejecucion a la Comision a més tardar
[doce meses desde la entrada en vigor].
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Se delegan en la Comisidn facultades para adoptar las normas técnicas de ejecucion a
que se refiere el parrafo primero del presente apartado, de conformidad con el
articulo 15 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

Los requisitos de divulgacion pablica seran aplicables en la fecha en que el requisito
a que se refiere el articulo 45, apartado 1, se cumpla plenamente por primera vez.

Articulo 45 undecies Notificacion a la ABE

La autoridades de resolucién, en coordinacion con las autoridades competentes,
informaran a la ABE del requisito minimo de fondos propios y pasivos admisibles
que hubieran establecido para cada entidad sometida a su jurisdiccion.

La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de ejecucion a fin de especificar
formatos, plantillas y definiciones uniformes para que las autoridades de resolucion,
en coordinacion con las autoridades competentes, determinen y envien a la ABE la
informacion correspondiente a los fines del apartado 1.

La ABE presentara dichos proyectos de normas técnicas de ejecucion a la Comision
a mas tardar [doce meses tras la entrada en vigor] ...".

Se otorgan a la Comision facultades para adoptar las normas técnicas de ejecucion a
que se refiere el apartado anterior de conformidad con el articulo 15 del Reglamento
(UE) n.° 1093/2010.

Articulo 45 duodecies Incumplimiento del requisito minimo de fondos propios y pasivos

admisibles

Todo incumplimiento del requisito minimo de fondos propios y pasivos admisibles
por parte de una entidad deberd ser tratado por las autoridades competentes
atendiendo al menos uno de los siguientes elementos:

(@) las facultades para abordar o eliminar obstaculos a la resolubilidad de
conformidad con los articulos 17 y 18;

(b) las medidas a que se refiere el articulo 104 de la Directiva 2013/36/UE;
(c) las medidas de intervencion temprana de conformidad con el articulo 27;

(d) las sanciones administrativas y otras medidas administrativas de
conformidad con los articulos 110 y 111;

Las autoridades de resolucion y las autoridades competentes se consultaran entre si
en el ejercicio de sus respectivas facultades a que se refiere el apartado 1, letras a) a
d).

Articulo 45 terdecies Informes

La ABE, en colaboracion con las autoridades competentes y las autoridades de
resolucion, presentard un informe a la Comision ofreciendo evaluaciones sobre,
como minimo, la informacion siguiente:

(@) el modo en que se haya aplicado a nivel nacional el requisito de fondos
propios y pasivos permisibles y, en particular, si se han registrado
divergencias entre los Estados miembros en los niveles establecidos para
entidades comparables;

* DO insértese la fecha: 12 meses después de la fecha de entrada en vigor de esta Directiva.
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(b) el modo en que hayan ejercido las autoridades de resolucion la facultad
de exigir a las entidades el cumplimiento del requisito con los
instrumentos a que se refiere el articulo 45 ter, apartado 2, y si se han
registrado divergencias en el ejercicio de dicha facultad en los Estados
miembros.

2. El informe a que se refiere el apartado 1 tendra en cuenta los siguientes elementos:

(@ la incidencia del requisito minimo, y de todo posible nivel armonizado
propuesto, sobre lo siguiente:

) los mercados financieros en general y los mercados de deuda no
garantizada y derivados en particular;

i) los modelos empresariales y las estructuras de los balances de las
entidades, en particular su perfil de financiacion y su estrategia de financiacion,
y la estructura juridica y operativa de los grupos;

i) la rentabilidad de las entidades, en particular su coste de financiacion;
iv) la migracion de las exposiciones hacia entidades no sujetas a
supervision prudencial;

V) la innovacion financiera;

Vi) la preponderancia de instrumentos contractuales de recapitalizacién

interna, y la naturaleza y capacidad de comercializacion de los mismos;
vii) el comportamiento de las entidades en materia de asuncion de riesgos;
viii) el nivel de los gravdmenes que pesan sobre los activos de las entidades;

IX) las acciones emprendidas por las entidades con el fin de cumplir los
requisitos minimos, y en particular la medida en que se hayan cumplido los
requisitos minimos mediante reduccion del apalancamiento, emision de deuda
a largo plazo y captacion de capital; y

X) el nivel de los préstamos de las entidades de crédito, centrandose
especialmente en los préstamos a microempresas y pequefias y medianas
empresas, y a las autoridades locales, administraciones regionales y
organismos del sector publico, y en la financiacion del comercio, en particular
los préstamos en el marco de sistemas oficiales de seguros de crédito a la
exportacion;

(b) la interaccion de los requisitos minimos con los requisitos de fondos
propios, la ratio de apalancamiento y los requisitos de liquidez
establecidos en el Reglamento (UE) n.° 575/2013 y en la Directiva
2013/36/UE;

(c) la capacidad de las entidades para obtener capital o financiacion en los
mercados de forma independiente con el fin de cumplir todos los
requisitos minimos armonizados propuestos;

3. El informe al que se refiere el apartado 1 abarcara un periodo de dos afios civiles y se
comunicara a la Comision a mas tardar el 30 de septiembre del afio civil siguiente al
altimo afo civil cubierto por el informe. »

24, El articulo 55 se sustituye por el texto siguiente:
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«Articulo 55
Reconocimiento contractual de la recapitalizacion interna

Los Estados miembros exigirdn a las entidades y sociedades contempladas en el
articulo 1, apartado 1, letras b), c) y d), que se incluya una clausula contractual por la
cual el acreedor o parte del acuerdo o instrumento que dé origen a los pasivos
reconozca que a estos podrian serles aplicadas las competencias de amortizacion y de
conversion, y se comprometa a acatar cualquier reduccion del importe principal o del
importe adeudado y cualquier conversién o cancelacion derivada del ejercicio de
tales competencias por parte de una autoridad de resolucién, siempre y cuando dicho
pasivo cumpla todas las condiciones siguientes:

(@ que el pasivo no esté excluido en virtud del articulo 44, apartado 2;

(b) que el pasivo no constituya un deposito de los contemplados en el
articulo 108, letra a);

(c) que el pasivo esté regulado por la legislacion de un tercer pais;

(d) que el pasivo se haya emitido o contraido después de la fecha en que un
Estado miembro haya aplicado las disposiciones adoptadas con el fin de
transponer la presente seccion.

El requisito contemplado en el apartado 1 podra no aplicarse cuando la autoridad de
resolucion de un Estado miembro determine que se cumplen todas las condiciones
siguientes:

(@ que los pasivos o instrumentos contemplados en el parrafo primero
puedan estar sujetos a amortizacion y conversion por la autoridad de
resolucion de un Estado miembro en virtud de la legislacion de un tercer
pais 0 a un acuerdo vinculante con ese tercer pais;

(b) que desde el punto de vista legal, contractual o econdémico resulte
inviable para una entidad o sociedad contemplada en el articulo 1,
apartado 1, letras b), ¢) o d), incluir una clausula contractual de este tipo
en determinados pasivos;

(c) que una exencion de la obligacién a que hace referencia el apartado 1
para determinados pasivos no obstaculice la resolubilidad de las
entidades y sociedades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras

b), ¢) y d).

Los pasivos a que se refieren las letras b) y ¢) no incluiran instrumentos de deuda que
sean pasivos no garantizados, instrumentos de capital adicional de nivel 1 o
instrumentos de capital de nivel 2. Ademas, seran preferentes con respecto a los
pasivos que se computan a efectos del requisito minimo de fondos propios y pasivos
permisibles.

Los pasivos que, de conformidad con las letras b) y c¢), no incluyan la clausula
contractual mencionada en el apartado 1 no se computaran a efectos del requisito
minimo de fondos propios y pasivos admisibles.

Los Estados miembros velaran por que las autoridades de resolucion puedan exigir a
las entidades y sociedades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) y d),
que faciliten a las autoridades un dictamen juridico relativo a la aplicabilidad legal y
la eficacia de la clausula contractual mencionada en el apartado 1.
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25.

26.

Cuando una de las entidades o sociedades contempladas en el articulo 1, apartado 1,
letras b), ¢) o d), no incluya entre las disposiciones contractuales aplicables a unos
pasivos dados la clausula contemplada en el apartado 1, tal inviabilidad no impedira
que la autoridad de resolucion ejerza las competencias de amortizacién y de
conversion en relacion con dichos pasivos.

La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion para especificar la
lista de pasivos a los que se aplica la exclusién prevista en el apartado 1, asi como el
contenido de la clausula contractual prevista en dicho apartado, teniendo en cuenta
los diferentes modelos empresariales de las entidades.

La ABE presentara a la Comision esos proyectos de normas técnicas de regulacion a
mas tardar el 3 de julio de 2015.

Se otorgan a la Comision facultades para adoptar las normas técnicas de regulacion a
las que se refiere el parrafo primero, de conformidad con lo dispuesto en los articulos
10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion con el fin de
especificar las condiciones con arreglo a las cuales resultaria inviable desde el punto
de vista juridico, contractual o econémico para una entidad o sociedad contemplada
en el articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), incluir la clausula contractual
contemplada en el apartado 1 en determinados pasivos, y en virtud de las cuales una
exencion de la obligacion a que hace referencia el apartado 1 no obstaculizaria la
resolubilidad de dicha entidad o sociedad.

La ABE presentard a la Comision estos proyectos de normas técnicas de
regulacion.

Se otorgan a la Comision facultades para adoptar las normas técnicas de
regulacion a las que se refiere el parrafo primero, de conformidad con lo
dispuesto en los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010. »

En el articulo 63, apartado 1, se afiade la siguiente letra n):

«n) la facultad de suspender las obligaciones de pago o de entrega en las que la
entidad o sociedad contemplada en el apartado 1 sea parte cuando la autoridad de
resolucion, tras haber consultado a la autoridad competente, decida que el ejercicio
de la facultad de suspension resulta necesario para la aplicacion efectiva de uno o
varios instrumentos de resolucion o a efectos de la valoracion prevista en el
articulo 36.»

En el articulo 63, apartado 1, se insertan los apartados 1 bis y 1 ter siguientes:

«1 bis. El periodo de la suspension en virtud del apartado 1, letra n), no sera
superior al periodo minimo que la autoridad de resolucion considere necesario
para la aplicacion efectiva de uno o varios instrumentos de resolucion o a
efectos de la valoracion prevista en el articulo 36 y, en cualquier caso, no
superara los cinco dias laborables.

1ter. Envirtud del apartado 1, ninguna suspension sera aplicable a:

(@) las obligaciones de pago y de entrega respecto de sistemas u operadores
de sistemas designados a efectos de la Directiva 98/26/CE, entidades de
contrapartida central y entidades de contrapartida central de terceros
paises reconocidas por la AEVM de conformidad con el articulo 25 del
Reglamento (UE) n.° 648/2012 y respecto de los bancos centrales;
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217.
28.

29.

30.

31.

32.

(b) créditos admisibles a efectos de la Directiva 97/9/CE;

(c) depositos garantizados segun se definen en el articulo 2, apartado 1,
punto 94.»

En los titulos de los articulos 59 y 60 se inserta «y pasivos admisibles».
En el articulo 59, el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«l. La competencia para amortizar o convertir instrumentos de capital y
pasivos admisibles pertinentes se puede ejercer:

(@) independientemente de una medida de resolucion; o

(b) junto con una medida de resolucién, cuando se cumplan las condiciones
para la resolucion previstas en los articulos 32 y 33.

La facultad de amortizar o convertir los pasivos admisibles
independientemente de una medida de resolucion solo podrd ejercerse en
relacion con los pasivos admisibles que cumplan las condiciones mencionadas
en el articulo 45 octies, apartado 3, letra a), salvo la condicion relativa al plazo
de vencimiento restante de los pasivos.».

En el articulo 59, apartados 2 y 3, se sustituye el texto «instrumentos de capital» por
«instrumentos de capital y pasivos contemplados en el apartado 1».

En el articulo 59, apartados 4 y 10, se sustituye el texto «instrumentos de capital» por
«instrumentos de capital o pasivos contemplados en el apartado 1».

En el articulo 60, apartado 1, se afiade la letra d) siguiente:

«d) el importe principal de los pasivos admisibles contemplados en el
articulo 59, apartado 1, se amortice o0 se convierta en instrumentos de capital
ordinario de nivel 1, o ambas cosas, en la medida necesaria para alcanzar los
objetivos de resolucion establecidos en el articulo 31 o en la medida de la
capacidad de los pasivos admisibles pertinentes, si este importe es inferior.».

En el articulo 60, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. En caso de que el importe principal de un instrumento de capital o de
un pasivo admisible pertinentes se amortice:

(@ la reduccion del importe principal serd permanente, sujeta a toda
reevaluacion de conformidad con el mecanismo de reembolso del articulo
46, apartado 3;

(b) por lo que se refiere al titular de los instrumentos de capital y pasivo
pertinentes mencionados en el articulo 59, apartado 1, no subsistira
responsabilidad alguna en relacion con el importe del instrumento que
haya sido amortizado, excepto cuando se trate de pasivos ya devengados
0 de pasivos resultantes de dafios y perjuicios surgidos con motivo del
recurso presentado contra la legalidad del ejercicio de la competencia de
amortizacion;

(c) que no se pague indemnizacion alguna al titular de los instrumentos de
capital y pasivo pertinentes mencionados en el articulo 59, apartado 1,
excepto si se ajusta a lo dispuesto en el apartado 3.».
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33.

34.

35.

36.

37.
38.

39.

En el articulo 60, apartado 3, el texto «los instrumentos de capital pertinentes» se
sustituye por «los instrumentos de capital y pasivo pertinentes mencionados en el
articulo 59, apartado 1».

En el articulo 69, apartado 4, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) las obligaciones de pago y de entrega respecto de sistemas u operadores de
sistemas designados a efectos de la Directiva 98/26/CE, entidades de
contrapartida central, entidades de contrapartida central de terceros paises
reconocidas por la AEVM de conformidad con el articulo 25 del Reglamento
(UE) n.° 648/2012, y respecto de bancos centrales;».

En el articulo 70, el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. Las autoridades de resolucion no ejerceran la competencia contemplada en
el apartado 1 respecto a las garantias de sistemas u operadores de sistemas
designados a efectos de lo dispuesto en la Directiva 98/26/CE, entidades de
contrapartida central y entidades de contrapartida central de terceros paises
reconocidas por la AEVM de conformidad con el articulo 25 del Reglamento
(UE) n.°648/2012, y los bancos centrales por los activos pignorados o
presentados por la entidad objeto de resolucién en concepto de cobertura o
garantia;».

En el articulo 71, el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. Toda suspensién en virtud del apartado 1 o 2 no se aplicara a las
obligaciones de pago y de entrega respecto de sistemas u operadores de
sistemas designados a efectos de la Directiva 98/26/CE, entidades de
contrapartida central y entidades de contrapartida central de terceros paises
reconocidas por la AEVM de conformidad con el articulo 25 del Reglamento
(UE) n.° 648/2012, o respecto de bancos centrales.».

En el articulo 88, el texto «articulo 45» se sustituye por «articulos 45 a 45 decies».
En el articulo 88, apartado 1, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«Supeditado a lo dispuesto en el articulo 89, las autoridades de resolucién a
nivel de grupo instituirdn colegios de autoridades de resolucion que
desempefien los cometidos contemplados en los articulos 12, 13, 16, 18, 45 a
45 decies, 91 y 92, y, cuando asi proceda, garantizardn su cooperacion y
coordinacion con las autoridades de resolucion de terceros paises.».

El articulo 89 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 89
Colegios de autoridades de resolucion europeos

Cuando una entidad o una empresa matriz de un tercer pais cuente con filiales o
empresas matrices en la Union establecidas en dos 0 més Estados miembros, o dos o
mas sucursales de la Unidn gque se consideren significativas por dos o mas Estados
miembros, las autoridades de resolucion de los Estados miembros en los que estén
establecidas dichas entidades o donde estén establecidas tales sucursales
significativas instituirdn un unico colegio de autoridades de resolucién europeo.

El colegio de autoridades de resolucién europeo mencionado en el apartado 1
desempefiara las funciones y cometidos expuestos en el articulo 88, respecto de las
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40.

entidades a que se refiere el apartado 1 y, en la medida en que dichos cometidos
resulten procedentes, respecto de sucursales.

Las funciones desempefiadas por el colegio de autoridades de resolucion europeo con
arreglo a lo dispuesto en el apartado 2 incluiran la fijacion del requisito a que se
refieren los articulos 45 a 45 decies.

A la hora de fijar el requisito contemplado en los articulos 45 a 45 decies, los
miembros del colegio de autoridades de resolucién europeo tendran en cuenta la
estrategia de resolucién global adoptada, en su caso, por las autoridades de terceros
paises.

Cuando, de conformidad con la estrategia de resolucién global, filiales de la Unién o
una empresa matriz de la Union y sus entidades filiales no sean entidades de
resolucion y los miembros del colegio de autoridades de resolucion europeo estén de
acuerdo con dicha estrategia, las filiales de la Union o la empresa matriz de la Union
deberan cumplir el requisito del articulo 45 octies, apartado 1, sobre una base
consolidada mediante la emision de instrumentos admisibles contemplados en el
articulo 45 octies, apartado 3, letras a) y b), dirigidos a la entidad de resolucién del
tercer pais.

Cuando solo una empresa matriz de la Union posea todas las filiales de la Unién de
una entidad de un tercer pais 0 de una empresa matriz de un tercer pais, el colegio de
autoridades de resolucion europeo estara presidido por la autoridad de resolucion del
Estado miembro donde esté establecida la empresa matriz en la Union.

Cuando no sea aplicable el parrafo primero, la autoridad de resolucion de una
empresa matriz de la Union o de una filial de la Unién con el valor més alto de
activos totales dentro del balance mantenidos presidira el colegio de autoridades de
resolucion europeo.

Mediante acuerdo mutuo de todas las partes interesadas, los Estados miembros
podran suspender el requisito de instituir un colegio de autoridades de resolucion
europeo si otro grupo o colegio desempefia las mismas funciones y realiza los
mismos cometidos especificados en el presente articulo, siempre que se ajuste a
todos los procedimientos y condiciones fijados en el presente articulo y en el articulo
90, incluidos los relativos a la pertenencia a los colegios de autoridades de resolucion
y a la participacion en estos. En tal caso, toda referencia a los colegios europeos de
autoridades de resolucién de la presente Directiva se considerard asimismo como
referencia a tales grupos o colegios.

Sin perjuicio de los apartados 3 y 4 del presente articulo, el colegio de autoridades de
resolucion europeo funcionara con arreglo a lo dispuesto en el articulo 88.

El articulo 110 se modifica como sigue:
(@ enelapartado 1, la primera frase se sustituye por el texto siguiente:

«Sin perjuicio del derecho de los Estados miembros de prever e imponer
sanciones penales, los Estados miembros estableceran normas relativas a
sanciones administrativas y otras medidas administrativas aplicables en caso de
incumplimiento de las disposiciones nacionales de transposicion de la presente
Directiva o las disposiciones del Reglamento [sobre la reestructuracion y
resolucion de las ECC], y adoptaran todas las medidas necesarias para
asegurarse de que estas sean ejecutadas;

(b) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:
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«2. Los Estados miembros se aseguraran de que, en caso de infraccién, las
obligaciones contempladas en el apartado 1 aplicables a las entidades, las
entidades financieras o las empresas matrices de la Union en el sentido de la
presente Directiva o0 a las ECC, los miembros compensadores de las ECC o las
empresas matrices en el sentido del Reglamento [sobre la reestructuracion y
resolucion de las ECC], podran aplicarse sanciones administrativas, con
sujecion a las condiciones establecidas en la legislacion nacional, a los
miembros del 6rgano de direccidn en el sentido de la presente Directiva o a los
miembros del consejo de administracién en el sentido del Reglamento [sobre la
reestructuracion y resolucion de las ECC], y a otras personas fisicas que, en
virtud de la legislacion nacional, sean responsables de la citada infraccion.»;

(c) enelapartado 3, la primera frase se sustituye por el texto siguiente:

«Se otorgara la competencia para ejercer el poder sancionador que prevé la
presente Directiva a las autoridades de resolucion o, si fueran diferentes, a las
autoridades competentes, en funcion del tipo de infraccion. »;

El articulo 111 se modifica como sigue:

(@) enelapartado 1, las letras a), b) y c) se sustituyen por el texto siguiente:

«a) cuando no se hayan elaborado, mantenido y actualizado los planes de
reestructuracion y los planes de reestructuracion de grupo, infringiendo los
articulos 5 o 7 de la presente Directiva o el articulo 9 del Reglamento [sobre la
reestructuracion y resolucion de las ECC];

b) cuando no se haya notificado a la autoridad competente la intencion de
prestar ayuda financiera de grupo, infringiendo el articulo 25 de la presente
Directiva;

¢) cuando no se haya facilitado toda la informacion necesaria para la
elaboracion de planes de resolucidn, infringiendo el articulo 11 de la presente
Directiva o el articulo 14 del Reglamento [sobre la reestructuracion y
resolucion de las ECC];

d) cuando el drgano de direccion de una entidad o sociedad de las
contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), de la presente
Directiva 0 el consejo de administracion de la ECC en el sentido del
Reglamento [sobre la reestructuracion y resolucion de las ECC] no hayan
notificado a la autoridad competente que la entidad o sociedad contemplada en
el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o d), de la presente Directiva o no lo haga
0 pueda no hacerlo la ECC, infringiendo el articulo 81 de la presente Directiva
o el articulo 68, apartado 1, del Reglamento [sobre la reestructuracion y
resolucion de las ECC].»;

(b) el apartado 2 se modifica como sigue:
1) la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) una declaraciéon publica que indique la persona fisica, entidad, entidad
financiera, empresa matriz en la Union, ECC u otra persona juridica
responsable y la naturaleza de la infraccion;»;

i) la letra c) se sustituye por el texto siguiente:

«c) la imposicion de una prohibicién temporal de ejercer funciones en
entidades o sociedades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o
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42.

43.

d), de la presente Directiva, 0 en ECC, a alguno de los miembros del 6érgano de
direcciéon o de la alta direccion de la entidad o sociedad contemplada en el
articulo 1, apartado 1, letras b), c) o d), de la presente Directiva o al consejo de
administracion de la ECC o a cualquier otra persona fisica, que se considere
responsable; »

El articulo 112 se modifica como sigue:
(@) enelapartado 1, la primera frase se sustituye por el texto siguiente:

«Los Estados miembros velaran por que las autoridades de resolucion y las
autoridades competentes publiquen en su sitio web oficial, al menos, las
sanciones administrativas impuestas por ellas por la infraccién de las
disposiciones nacionales adoptadas para transponer lo dispuesto en la presente
Directiva 0 en el Reglamento [sobre la reestructuracion y resolucion de las
ECC], que no hayan sido objeto de recurso o que hayan agotado la posibilidad
de recurso.»;

(b) enelapartado 2, la letra c) se sustituye por el texto siguiente:

«c) cuando la publicacion pudiera causar un dafio desproporcionado a las
entidades o sociedades contempladas en el articulo 1, apartado 1, letras b), ¢) o
d), de la presente Directiva, 0 a las EEC o las personas fisicas implicadas, en la
medida en que se pueda determinar el dafio.»;

(c) el apartado 4 se modifica como sigue:
i) la primera frase se sustituye por el texto siguiente:

«A mas tardar el 3 de julio de 2016, la ABE remitira a la Comisién un informe
sobre la publicacion por los Estados miembros, de manera anénima segun lo
establecido en el apartado 2, de sanciones por el incumplimiento de las
disposiciones nacionales de transposicion de la presente Directiva, en particular
cuando se hayan observado divergencias significativas al respecto entre los
Estados miembros.»;

ii) se afiade el parrafo siguiente:

«A més tardar el [...], la AEVM remitird a la Comision un informe sobre la
publicacién de sanciones por el incumplimiento de las disposiciones
establecidas en el Reglamento [sobre la reestructuracion y resolucion de las
ECC]»;

El articulo 113 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 113

Mantenimiento de bases de datos centrales por la ABE y la AEVM

Con sujecion a los requisitos en materia de secreto profesional contemplados en el
articulo 84, las autoridades de resolucion y las autoridades competentes informaran a
la ABE de todas las sanciones administrativas impuestas por ellas en aplicacion del
articulo 111 por infraccion de las disposiciones nacionales de transposicion de la
presente Directiva y del estado en que se encuentren los recursos y de sus resultados.

Con sujecion a los requisitos en materia de secreto profesional contemplados en el
articulo 71 del Reglamento [sobre la reestructuracién y resolucion de las ECC], las
autoridades de resolucion y las autoridades competentes informaran a la AEVM
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sobre las sanciones administrativas impuestas por las infracciones de dicho
Reglamento.

La ABE y la AEVM mantendrén bases de datos centrales en las que constaran las
sanciones que se les hayan comunicado exclusivamente a fines de intercambio de
informacion entre autoridades de resolucion. A dicha base de datos solo podran
acceder las autoridades de resolucion y se actualizara con la informacion facilitada
por las mismas.

La ABE y la AEVM mantendran bases de datos centrales en la que constaran las
sanciones que se les hayan comunicado exclusivamente a fines de intercambio de
informacion entre autoridades competentes. A dichas bases de datos solo podran
acceder las autoridades competentes y se actualizaran con la informacion facilitada
por las mismas.

La ABE y la AEVM mantendran péginas web con enlaces para las sanciones
publicadas por cada autoridad de resolucion y cada autoridad competente, con
arreglo al articulo 112, e indicaran el periodo durante el cual cada Estado miembro
publica las sanciones.».

Articulo 2

Modificacion de la Directiva 98/26/CE
En el articulo 2, la letra c) se sustituye por el texto siguiente:

«C) "entidad de contrapartida central (ECC)": una ECC tal como se define en el
articulo 2, punto 1, del Reglamento (UE) n.° 648/2012;».

En el articulo 2, la letra f) se sustituye por el texto siguiente:

«f) “participante”: entidad, contraparte central, agente de liquidacion, camara de
compensacion, operador de un sistema o miembro compensador de una ECC
autorizada de conformidad con el articulo 17 del Reglamento (UE) n.° 648/2012;».

Articulo 3

Modificaciones de la Directiva 2002/47/CE
La Directiva 2002/47/CE queda modificada como sigue:
En el articulo 1, el apartado 6 se sustituye por el texto siguiente:

«6. Los articulos 4 a 7 de la presente Directiva no se aplicaran a ninguna eventual
restriccion a la ejecucién de acuerdos de garantia financiera ni a ninguna eventual
restriccion del efecto de una disposicion sobre acuerdos de garantia financiera
prendaria, acuerdos de liquidacion por compensacién o acuerdos de compensacion
que se impongan en virtud del titulo IV, capitulos V o VI, de la Directiva
2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, o del titulo V, capitulo 1V del
Reglamento (UE) n.° [sobre la reestructuracion y resolucion de las ECC], ni a
ninguna restriccion de ese tipo que sea impuesta en virtud de competencias similares
en la legislacion nacional de un Estado miembro a fin de facilitar la resolucién
ordenada de cualquier entidad contemplada en el apartado 2, letra c), inciso iv), que
sea objeto de salvaguardas como minimo equivalentes a las establecidas en el titulo

52

ES



ES

IV, capitulo VII, de la Directiva 2014/59/UE y en el titulo V, capitulo V, del
Reglamento (UE) n.° [sobre la reestructuracion y resolucion de las ECC].»

El articulo 9 bis se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 9 bis

Directiva 2008/48/CE, Directiva 2014/59/UE y Reglamento (UE) n.° [sobre la
reestructuracion y resolucion de las ECC]

La presente Directiva se entendera sin perjuicio de la Directiva 2008/48/CE, la
Directiva 2014/59/UE y el Reglamento (UE) n.° [sobre la reestructuracion y
resolucion de las ECC].»

Articulo 4

Modificacion de la Directiva 2004/25/CE
En el articulo 4, el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5.  Los Estados miembros velaran por que el articulo 5, apartado 1, de la presente
Directiva no se aplique en caso de utilizacion de los instrumentos, competencias y
mecanismos de resolucion que establece el titulo 1V de la Directiva 2014/59/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo o en el titulo V del Reglamento (UE) n.° [sobre la
reestructuracion y resolucion de las ECC]».

Articulo 5

Modificacion de la Directiva 2005/56/CE
En el articulo 3, el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. Los Estados miembros velaran por que la presente Directiva no se aplique a la
sociedad o sociedades que sean objeto de utilizacion de los instrumentos,
competencias y mecanismos de resolucion que establece el titulo 1V de la Directiva
2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo o el titulo V del Reglamento
(UE) n.° [sobre la reestructuracion y resolucion de las ECC]».

Articulo 6

Modificaciones de la Directiva 2007/36/CE
La Directiva 2007/36/UE se modifica como sigue:
(@ Enelarticulo 1, el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. Los Estados miembros velaran por que la presente Directiva no se
aplique en caso de utilizacion de los instrumentos, competencias y mecanismos
de resolucion que establece el titulo 1V de la Directiva 2014/59/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo o el titulo V del Reglamento (UE) n.° [sobre
la reestructuracion y resolucion de las ECC]».

(b) Enelarticulo 5, el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5. Los Estados miembros garantizaran que, a los efectos de la Directiva
2014/59/UE y del Reglamento (UE) n.° [sobre la reestructuracion y resolucion
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de las ECC], la junta general, por una mayoria de dos tercios de los votos
validamente emitidos, pueda convocar una junta general o pueda modificar los
estatutos sociales para establecer que la junta general en la que se decida sobre
una ampliacion de capital sea convocada en un plazo inferior al fijado en el
apartado 1 del presente articulo, siempre y cuando dicha junta no se celebre en
un plazo de diez dias a partir de la convocatoria, se cumplan las condiciones de
los articulos 27 o 29 de la Directiva 2014/59/UE o del articulo 19 del
Reglamento (UE) n.° [sobre la reestructuracion y resolucion de las ECC] y la
ampliacion de capital sea necesaria para evitar las condiciones de resolucion
establecidas en los articulos 32 y 33 de la Directiva 2014/59/UE o en el articulo
22 del Reglamento (UE) n.° [sobre la reestructuracion y resolucion de las
ECC].

Articulo 7

Modificacién de la Directiva 2011/35/UE
En el articulo 1, el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. Los Estados miembros velaran por que la presente Directiva no se aplique a la
sociedad o sociedades que sean objeto de utilizacién de los instrumentos,
competencias y mecanismos de resolucién que establece el titulo 1V de la Directiva
2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo o el titulo V del Reglamento
(UE) n.° [sobre la reestructuracién y resolucion de las ECC]».

Articulo 8

Modificacién de la Directiva 2012/30/UE
En el articulo 45, el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. Los Estados miembros velaran por que los articulos 10, 19, apartado 1, 29,
apartados 1, 2 y 3, 31, apartado 2, parrafo primero, 33 a 36, 40, 41 y 42 de la
presente Directiva no se apliquen en caso de utilizacion de los instrumentos,
competencias y mecanismos de resolucion que establece el titulo 1V de la Directiva
2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo o el titulo V del Reglamento
(UE) n.° [sobre la reestructuracion y resolucion de las ECC].».

Articulo 9
Transposicion

Los Estados miembros adoptaran y publicaran, a mas tardar [doce meses después de
la fecha de entrada en vigor], las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas necesarias para dar cumplimiento a lo establecido en la presente
Directiva. Comunicaran inmediatamente a la Comision el texto de dichas
disposiciones.

Los Estados miembros aplicaran dichas disposiciones a partir del [fecha: seis meses
después de la fecha de transposicion].

Cuando los Estados miembros adopten las disposiciones a que se refiere el apartado
1, estas incluiran una referencia a la presente Directiva o iran acompariadas de dicha
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referencia en su publicacion oficial. Los Estados miembros estableceran las
modalidades de esa referencia.

3. Los Estados miembros comunicardn a la Comision y a la ABE el texto de las
principales disposiciones juridicas que se adopten a nivel nacional dentro del &mbito
de aplicacion de la presente Directiva.

Articulo 10
Entrada en vigor

La presente Directiva entrara en vigor a los veinte dias de su publicacién en el Diario
Oficial de la Union Europea.

El articulo 1, apartados 1, 40, 41, 42 y 43, y los articulos 2, 3, 4, 5, 6, 7 y 8 entraran
en vigor el [fecha: cuando entre en vigor el Reglamento [sobre la reestructuracion y
resolucion de las ECC]].

Articulo 11
Destinatarios

Los destinatarios de la presente Directiva seran los Estados miembros.
Hecho en Bruselas, el

Por el Parlamento Europeo Por el Consejo
El Presidente El Presidente
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