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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 1095/2010, ktorym sa zriad’uje Eurépsky organ
dohPadu (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni nariadenie
(EU) &. 648/2012, pokial’ ide o postupy udelovania povoleni a organy zilastiiujiice sa na
udelovani povoleni centralnym protistranam a pozZiadavky na uznanie centralnej
protistrany z tretej krajiny
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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU
1.1. D6vody a ciele navrhu

Zmluvy o derivatoch st kI'aiCovym nastrojom eurdpskych bank a podnikov na riadenie ich rizik,
¢1 uz stvisia so zmenami Urokovych mier, menovymi vykyvmi alebo zlyhanim obchodného
partnera. Trhy s netransparentnymi derivatmi sa vSak takisto spravali ako neziaduci kanal
nakazy. Derivatové trhy musia byt preto tc¢inne regulované a kontrolované, aby bola zaistena
finan¢n4 stabilita.

Vzhl'adom na globalnu povahu derivatovych trhov a v sulade s Pittsburskou dohodou G20
z roku 2009' zameranou na zniZenie systémového rizika spojeného s rozsiahlym pouzivanim
derivatov prijala EU v roku 2012 nariadenie o infrastrukture eurépskych trhov (EMIR).? Ako
klacovy pilier EMIR musia byt $tandardizované zmluvy o mimoburzovych (OTC) derivatoch
za¢tované prostrednictvom centralnej protistrany (CCP). Centralna protistrana je trhova
infrastruktura, ktora zniZuje systémové riziko a zvySuje finan¢nu stabilitu tym, ze stoji medzi
oboma protistranami zmluvy o derivatoch (t. j. kona ako kupujtci voci predavajucemu a ako
predavajuci vo¢i kupujlicemu rizika), ¢im znizuje riziko pre oboch. Nariadenim EMIR sa
zaviedli aj prisne poziadavky na prudencialne, organiza¢né a obchodné spravanie centralnych
protistran a stanovili sa opatrenia 0ich prudencialnom dohlade s cielom minimalizovat
akékol'vek riziko pre pouzivatel'ov centralnej protistrany a posilnit’ systémovu stabilitu.

Od roku 2012, kedy bolo prijaté nariadenie EMIR, sa centralne zuctovanie podstatne rozsiruje
a centralne protistrany sa ¢oraz viac koncentruja a integruju v ramci EU a tretich krajin.

Predlozeny navrh zaistuje, aby kontrolné opatrenia drzali krok s tymto vyvojom. Navrhuje sa
v fiom, aby EU v zaujme daliej integracie trhu, finanénej stability a rovnakych podmienok,
vybavila svoju Uniu kapitdlovych trhov U¢innej§im a doslednejSim kontrolnym systémom
centralnych protistran.

Od prijatia EMIR vzrastol vyznam centralnych protistran a v nadchadzajucich rokoch sa
bude d’alej rozSirovat’

Pocas piatich rokov od prijatia EMIR objem ¢&innosti centralnych protistran v EU avo svete
rapidne vzréstol, ato pokial’ ide o velkost’ arozsah pdsobnosti. Je to znak toho, Ze pravne
predpisy funguju a plnia svoj tcel.

Od konca juna 2016 centralne protistrany centralne zictovali priblizne 62 % celkovej hodnoty
vsetkych zmluv o mimoburzovych derivatoch atried aktiv (Urokové miery, Gverové zlyhanie,
zahrani¢né meny atd’.)®, Go zodpoveda 337 bil. USD. Priblizne 97 % (328 bil. USD) vietkych
centralne zactovanych zmlav o derivatoch predstavuju urokoveé derivaty.

Na konci roka 2015 bolo centralne zictovanych priblizne 60 % vsetkych mimoburzovych
arokovych derivatov, zatial' o zodpovedajuci tdaj na konci roka 2009 bol 36 %”. Centralne
zuctovanie nadobudlo podobny vyznam na trhu uverovych derivatov (tzv. CDS), pricom podiel
nezaplatenych tverovych derivatov zictovanych prostrednictvom centralnych protistran sa

! http://www.g20.utoronto.ca/2009/2009communique0925.html

2 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) &. 648/2012 zo 4.jGla 2012 o mimoburzovych
derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych Gdajov. K dispozicii na http://eur-
lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CEL EX:02012R0648-
20170103&qid=1492599335405&from=EN

BIS, tatisticka sprava, Statistiky tykajtce sa transakcii s mimoburzovymi derivatmi ku koncu jlina 2016
(OTC derivatives statistics at end-June 2016), november 2016.

Pozri http://europa.eu/rapid/press-release  MEMO-16-3990_en.htm, november 2016.
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neustale zvySoval od okamihu, ked’ boli tieto udaje po prvykrat oznamené, t. j. 37 % ku koncu
jtna 2016, zatial’ ¢o zodpovedajuci tdaj ku koncu roka 2010 bol 10 %°.

Rychlo sa rozvijajuca Uloha centrélnych protistran v globalnom finanénom systéme neodraza
iba zavedenie povinnosti centralneho zGtovania v rdmci roznych tried aktiv®, ale aj narast
dobrovol'ného vyuzivania centralneho za¢tovania v prostredi rasticeho povedomia o vyhodéch
centralneho zi¢tovania medzi Gcastnikmi trhu (povinnosti zii¢tovania sa uplatiiovali az od jina
2016)’. Nariadenie EMIR vyzaduje, aby boli niektoré urokové a Gverové derivaty centralne
zi&tované v sllade s podobnymi poziadavkami v inych krajinach G20°. Pravidla bankového
kapitalu boli zmenené tak, aby stimulovali centralne zuctovanie a z bilaterdlneho zicétovania
vytvorili relativne drah$iu moznost®, hoci bilateralne transakcie podliehaji od marca 2017
dodatoénym kolateralnym poziadavkam®®,

V nadchadzajicich rokoch bude pokraCovat’ rozSirenie Cinnosti centrdlnej protistrany. Je
pravdepodobné, ze povinné zactovacie povinnosti budl stanovené aj pre d’alSie triedy aktiv'?
astimuly na zmiernenie rizik anakladov budi pravdepodobne viest keste vicSiemu
dobrovol'nému zuétovaniu. Navrh z maja 2017 na cielend zmenu nariadenia EMIR v zaujme
zlepSenia jeho U¢innosti a proporcionality posilni tento trend vytvorenim d’alSich stimulov pre
centralne protistrany, aby poskytovali protistrandm centralne z&tovanie derivatov.’? Hibsie
a integrovanejsie kapitalové trhy vyplyvajuce z Unie kapitalovych trhov nakoniec eSte viac
zvysia potrebu cezhraniéného z(étovania v EU, &im sa ete zvy$i vyznam avzajomna
prepojenost’ centralnych protistran v rdmeci finan¢ného systému.

RozSirenie ulohy centrdlnych protistran vyvolava obavy tykajiice sa potreby zlepSit’ opatrenia
doh?adu podl’a nariadenia EMIR, aj vzhl’adom na zriadenie uinie kapitdlovych trhov

BIS, tatisticka sprava, Statistiky tykajtce sa transakcii s mimoburzovymi derivatmi ku koncu jina 2016
(OTC derivatives statistics at end-June 2016), november 2016.

FSB, Reformy trhu s mimoburzovymi derivatmi, jedenasta sprava o pokroku pri implementécii (OTC
Derivatives Market Reforms, Eleventh progress report on implementation), august 2016. Dalsie
informécie najdete najmé v oddiele 3.2.1 o centrdlnom zG(¢tovani Standardizovanych transakcii, ako aj
v prilohdch C a .
https://iwww.kfw.de/KfW-Group/Newsroom/Aktuelles/Pressemitteilungen/Pressemitteilungen-
Details_407936.html

V sulade s nariadenim EMIR je Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy (ESMA) povereny vypracovanim
technickych predpisov $pecifikujucich triedu mimoburzovych derivatov, ktora by mala podliehat’
ziétovacej povinnosti. ESMA vedie aj verejny register za&tovacej povinnosti. Dalsie informécie
0 zictovacich povinnostiach najdete na stranach 8 — 10 verejného registra:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/public_register_for_the clearing_obligation_under
emir.pdf

Navrh nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady, ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 575/2013, pokial’ ide
0 ukazovatel’ finan¢nej paky, ukazovatel’ Cistého stabilného financovania, poziadavky na vlastné zdroje
aopravnené zavazky, kreditné riziko protistrany, trhové riziko, expozicie voci centralnym protistranam,
expozicie vo¢i podnikom kolektivneho investovania, velkili majetkovi angazovanost, poziadavky na
predkladanie sprav a zverejiiovanie informacii, a ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012.

10 Delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/2251 zo 4. oktobra 2016, U. v. ES L 340, 15.12.2016, 5. 9 —
46.

ESMA analyzoval niekol’ko tried urokovych mier, Gverovych, akciovych a devizovych mimoburzovych
derivatov a niektoré z nich navrhol pre za¢tovaciu povinnost. Ako je uvedené v nasledujucej tabulke,
ESMA by mohol vbudicnosti zvazit' dalSie zuétovacie povinnosti, napriklad vratane ,akciovych
,,Lookalike*“/flexibilnych akciovych derivatov a CFD* a ,,ForEx forwardu bez fyzickej dodavky (NDF)“.
Navrh nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady, ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 648/2012, pokial’ ide
0 zG¢tovaciu povinnost’, pozastavenie zuctovacej povinnosti, poziadavky na predkladanie sprav, postupy
zmiernovania rizika pri zmluvach o mimoburzovych derivatoch, ktoré neziiCtovava centralna protistrana,
registraciu archivov obchodnych Gdajov a dohl’ad nad nimi a poZiadavky na archivy obchodnych udajov.
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Rastuci vyznam centralnych protistran vo finan¢nom systéme a sUvisiaca koncentracia
kreditného rizika v tychto infrastruktirach uputali pozornost’ vlad, regulaénych organov,
organov dohl'adu, centralnych bank a u¢astnikov trhu.

Hoci sa rozsah centralne zG¢tovanych transakcii rozsiril, pocet centrdlnych protistran zostal
relativne obmedzeny. V stc¢asnosti je v EU usadenych 17 centralnych protistran, ktoré st vietky
podl'a nariadenia EMIR opravnené poniikat svoje sluzby v ramci Unie, aj ked nie vietky
centradlne protistrany st opravnené zuctovavat' vSetky triedy aktiv (napr. iba 2 centralne
protistrany zuctovavaju Uverové derivaty aiba 2 centralne protistrany zuctovavaju inflacné
derivaty™).** Dalsich 28 centralnych protistran z tretich krajin bolo uznanych podla ustanoveni
nariadenia EMIR 0 rovnocennosti, ¢o im umoziuje ponukat’ sluzby v EU." V silade s tym s
zigtovacie trhy integrované v celej EU a st vysoko koncentrované v niektorych triedach aktiv.
Su tiez velmi uzko prepojené.™®

Zatial’ ¢o narast zu¢tovania prostrednictvom riadne regulovanych a kontrolovanych centralnych
protistran posilituje celkova systémovl stabilitu, koncentrdcia rizika spdsobuje nizku
pravdepodobnost’ zlyhania centralnej protistrany, ale s potencialne mimoriadne vysokym
vplyvom. Vzhladom na centralne postavenie centralnych protistran vo finan¢nom systéme
rastdci systémovy vyznam centralnych protistran vzbudzuje obavy. Centréalne protistrany sa
sami stali zdrojom makroprudencialneho rizika, pretoze ich zlyhanie by mohlo spdsobit
vyznamné naru$enie finan¢ného systému a malo by systémové désledky. Napriklad rozsiahle,
nekontrolované ukoncenie a zatvorenie zmliiv zac¢tovanych centralnymi protistranami by mohlo
viest' k likviditnym a kolateralnym tlakom na trhu, ¢o by spoOsobilo nestabilitu na trhu
s podkladovymi aktivami a nestabilitu $irSieho finanéného systému. Podobne ako niektori d’alsi
finan¢ni sprostredkovatelia st aj centralne protistrany potencidlne nachylné na ,riadenie,
pretoze zuctovaci Clenovia stracajii doveru v platobnit schopnost’ centralnej protistrany. To by
mohlo centralnej protistrane spdsobit’ Sok likvidity, pretoze sa pokuSa splnit’ svoje zavézky
avratit hlavny kolateral (t.j. pociatoéni marzu). Vplyv zlyhania centrdlnej protistrany
v dosledku rastu koncentracie rizika by bol zosilneny rasticou prepojenostou centralnych
protistran priamo aj nepriamo, prostrednictvom svojich ¢lenov (zvycajne velkych svetovych
bank) a klientov.

V reakcii na to avsulade skonsenzom G20' Komisia prijala v novembri 2016 navrh
nariadenia o ozdraveni a rieSeni krizovych situacii centralnej protistrany™. Cielom navrhu je
zabezpeCit, aby boli organy nélezite pripravené rieSit' zlyhdvajicu centralnu protistranu,
zabezpecit' financnu stabilitu a obmedzit’ ndklady danovnikov. Névrh rdmca na ozdravenie

3 Pozri ESMA, Sprava o celoeuropskom stresovom teste z roku 2015, 29. aprila 2016, 2016/658 a suvisiaci

graf v oddiele 3.1 o postdeni vplyvu, ktory je si¢ast'ou tohto navrhu

Kompletny zoznam centralnych protistran usadenych v Unii najdete v tabul’ke 3 v oddiele 2.3 o postdeni
vplyvu, ktory je sticastou tohto navrhu.

ESMA, v stlade s nariadenim EMIR, poskytuje zoznam centralnych protistran z tretich krajin, ktoré boli
uznané na pontkanie sluzieb a ¢innosti v Unii. Centralne protistrany z tretich krajin st usadené v 15
krajinach, na ktoré sa vztahuju rozhodnutia o rovnocennosti centralnych protistran prijaté Komisiou,
vratane Austrélie, Hongkongu, Singapuru, Japonska, Kanady, Svajéiarska, Juznej Korey, Mexika, Juznej
Afriky a USA CFTC, Brazilie, SAE, Medzinarodného finanéného centra v Dubaji (DIFC), Indie a Nového
Zélandu.

Pozri oddiel 2.3 0 postudeni vplyvu, ktory je sucast’'ou tohto navrhu.

Veduci predstavitelia $tatov a vlad krajin G20 schvalili na summite v Cannes v novembri 2011 , KI'a¢ové
atribity ucinnych rezimov rieSenia krizovych situdcii pre finan¢né institicie”“ FSB (KA ,KIucové
atribaty*) ako ,,novii medzinarodni normu pre rezimy rieSenia krizovych situacii®. Pozri Komuniké
vedicich predstavitel'ov krajin G20 vydané na samite v Cannes — 3 — 4. novembra 2011, oddiel 13.

Navrh nariadenia Europskeho parlamentu a Rady oramci na ozdravenie arieSenie krizovych situacii
centralnych protistran a 0 zmene nariadeni (EU) ¢&. 1095/2010, (EU) &. 648/2012 a (EU) 2015/2365.
COM(2016) 856, final.
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ariesenie krizovych situdcii centrdlnej protistrany znovu zameral pozornost na opatrenia
dohl'adu pre centralne protistrany z EU a tretich krajin, ktoré st zahrnuté do nariadenia EMIR,
arozsah, do akého je mozné urobit’ tieto opatrenia ucinnej$imi po piatich rokoch od prijatia
EMIR. Otomto ndvrhu sa v sucasnosti rokuje v EurOpskom parlamente a Rade. Toto
prebiehajuce konanie musi byt’ koordinované so sti¢asnym navrhom a musi s nim byt’ v sulade.

Opatrenia dohladu pre centrdlne protistrany z EU

Podla nariadenia EMIR st centralne protistrany z EU pod dohladom kolégii vnutro§tatnych
organov dohl'adu, Eur6opskeho organu pre cenné papiere a trthy (ESMA), prislusnych ¢lenov
Eurdpskeho systému centralnych bank (ESCB) a d’alSich prislu$nych organov (napr. organov
dohl'adu najvacsich zactovacich c¢lenov, organov dohladu niektorych obchodnych miest
a centralnych depozitarov cennych papierov). Tieto kolégid mézu mat’ az 20 ¢lenskych orgadnov
a spoliehaju sa na koordinaciu zo strany organu domovskej krajiny. Tieto opatrenia vyvolavaju
urcité obavy vzhl'adom na stucasny stav integracie na trhu, ktory sa musi odrazat’ v opatreniach
dohl’adu. Je to ddlezité aj pre zvySenie kreditu tnie kapitalovych trhov.

Po prve, rastica koncentrécia zac¢tovacich sluzieb v obmedzenom poéte centralnych protistran
anasledné zvySenie cezhrani¢nej aktivity znamena, Ze centralne protistrany v malom pocte
jednotlivych ¢lenskych $tatov si pre finanény systém EU ako celok &oraz délezitejsie.
V porovnani s tymto trendom je potrebné opédtovne posudit’ suc¢asné opatrenia dohl'adu, ktoré sa
spoliehaju najma na orgadn domovskej krajiny (napr. organ domovskej krajiny je v kone¢nej
faze zodpovedny za ddlezité rozhodnutia, ako je rozsirenie povolenia alebo schvalenie dohod
0 outsourcingu a interoperabilite).

Po druhé, odlisné postupy dohl'adu nad centralnymi protistranami (napr. r6zne podmienky pre
udelovanie povolenia alebo procesy validdcie modelov) v EU mézu vytvarat’ rizika regulaéne;
arbitraze a arbitraze dohl'adu pre centrélne protistrany a nepriamo pre ich zuétovacich ¢lenov
alebo klientov. Komisia upozornila na tieto vznikajuce rizika a potrebu vacsieho zblizovania
v oblasti dohladu vo svojom oznameni o Unii kapitalovych trhov zo septembra 2016 ana
verejnych konzultacidch o Ginnosti Eurdpskych organov dohladu (ESA)%, pricom sa
Vv obidvoch pripadoch zdoraznuji vyzvy, ktoré predstavuju heterogénne postupy dohladu.

Po tretie, uloha centralnych bank ako emitentov pefiazi sa primerane neodraza v kolégiach
centralnych protistran. Zatial' ¢o sa mandaty centralnych bank a organov dohladu moézu
prekryvat’ (najmi v oblastiach ako je interoperabilita, kontrola rizik likvidity atd’.), existuje
moznost’ nesuladu, ked’ Cinnosti dohl'adu ovplyvinuji kl'icové povinnosti centralnych bank
v oblastiach, ako je cenova stabilita, menova politika a platobné systémy. V krizovych
situaciach moze takyto nesulad zvysit rizika pre financnu stabilitu, ak pridelenie zodpovednosti
jednotlivym orgdnom zostava nejasné.

Opatrenia dohladu pre centralne protistrany z tretich krajin

Dnes znacné mnozstvo finan¢nych nastrojov denominovanych v menéach ¢lenskych S$tatov
za¢tovavaju uznavané centralne protistrany z tretich krajin. Napriklad, pomyselna hodnota
neuhradena na Chicagskej obchodnej burze (CME) v USA je 1,8 bil. EUR pre Grokové derivaty
denominované v eurach a 348 mld. SEK pre Urokoveé derivaty denominované v SEK. To takisto
vyvolava rad obav.

Po prvé, zavedenie systému rovnocennosti a uznavania podla nariadenia EMIR ukazalo urcité
nedostatky, najmé pokial' ide o priebezny dohl'ad. ESMA sa najmd po uznani centralnej
protistrany z tretej krajiny stretol stazkostami pri pristupe k informéciam od centrélnej

19 Oznamenie ,,Stav Unie v roku 2016: dobudovanie Gnie kapitalovych trhov — Komisia urychluje reformu*;

14. septembra 2016; 1P/16/3001.

2 Verejné konzultdcie o ¢innosti eurdpskych organov dohl'adu”; 21. 3. 2017 — 16. 5. 2017.
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protistrany, pri vykonavani kontrol na mieste v centrlnej protistrane a pri vymene informacii
s prislusnymi regulaénymi organmi, organmi dohl’adu a centralnymi bankami EU. V dosledku
toho existuje riziko, Ze postupy centralnej protistrany z tretej krajiny a/alebo Upravy modelov
riadenia rizik nebudu zistené a/alebo urc¢ené, ¢o moéze mat’ vazne dosledky na finan¢nt stabilitu
subjektov EU.

Po druhé, mozny nestlad medzi cielmi organov dohladu a centrdlnej banky v rdmci kolégii
ziskava dal3i rozmer v kontexte centralnych protistran z tretich krajin, v ktorych st zapojené
organy mimo EU.

Po tretie, existuje riziko, ze zmeny pravidiel centralnej protistrany a/alebo regulacného ramca
V tretej krajine by mohli mat’ negativny vplyv na vysledky regulacnych organov alebo organov
dohl'adu, ¢o by viedlo k nerovnakym podmienkam pre centralne protistrany z EU a tretich
krajin avytvorilo by priestor pre regulaénii arbitraz alebo arbitraz dohladu. V sti¢asnosti
neexistuje mechanizmus na zabezpe&enie toho, aby bola EU o takychto zmenéch automaticky
informovana a mohla prijat’ vhodné opatrenia.

Takéto obavy budd pravdepodobne v nasledujlcich rokoch zavaznejSie, pretoze globalna
povaha kapitalovych trhov znamend, Ze sa rozsiri uloha, ktori zohravaju centralne protistrany
z tretich krajin. Okrem 28 centralnych protistran z tretich krajin, ktoré uz ESMA uznal,
poziadalo o uznanie d’al§ich 12 centralnych protistran z 10 jurisdikcii** a ¢akaju na rozhodnutie
Komisie 0 rovnocennosti ich regulacnych rezimov a rezimov dohl'adu.

Okrem toho sa v centralnych protistranach usadenych v Spojenom kralovstve v st¢asnosti
zaCtovava zna¢ny objem derivatovych transakcii denominovanych v eurach (a inych transakcii
podliehajucich zaétovacej povinnosti EU). Ked” Spojené kralovstvo odide z EU, ddjde tym
kK vyraznému posunu podielu takychto transakcii zac¢tovavanych v centralnych protistranach
mimo jurisdikcie EU, &o tieto obavy este zvySuje. Z toho vyplyvaju vyznamné vyzvy pri
zabezpelovani finanénej stability v EU, ktoré je potrebné riesit.

Komisia, na zéklade tychto Gvah, prijala 4. maja 2017 oznamenie o reakcii na vyzvy pre
kritické infratruktary finanéného trhu a o d'alsom rozvoji Unie kapitalovych trhov?.
V oznameni sa uvadza, ze ,,budil nevyhnutné d’alSie zmeny [v nariadeni EMIR] na zlepSenie
suCasného ramca, ktorymi sa zabezpeCi finanCna stabilita apodpori sa dal$i rozvoj
a prehlbovanie unie kapitalovych trhov*.

Potreba zlepsit’ sucasné opatrenia dohl’adu

Ked’7e oblast ziétovania EU sa nadalej vyvija, opatrenia na predchadzanie krizam a na
riadenie centralnych protistran musia byt’ ¢o najicinnejsie. Nariadenie EMIR a ndvrh Komisie
pre nariadenie 0 ozdraveni a rieSeni krizovych situécii centralnej protistrany su v tomto ohl'ade
dolezitymi krokmi. P&t rokov po prijati EMIR vsak rastiica velkost, zlozitost’ a cezhrani¢ny
rozmer zuétovania v EU a na celom svete poukazali na nedostatky v opatreniach dohl'adu pre
centralne protistrany z EU a tretich kra%'in. PredloZeny nédvrh preto stanovuje konkrétne zmeny
v nariadeni EMIR a nariadeni 0 ESMA?®, najm4 s ciefom stanovit’ jasné a koherentné opatrenia
dohTadu pre centralne protistrany z EU aj z tretich krajin.

2 V stlade s predbeznym zoznamom ESMA centralnych protistran z tretich krajin, ktoré poziadali o uznanie

podTla ¢lanku 25 nariadenia EMIR.

Ozndmenie Komisie Eurdpskemu parlamentu, Rade a Eurdpskej centrlnej banke o reakciach na vyzvy
pre zasadné infrastruktiry finanéného trhu a d’al§i rozvoj unie kapitalovych trhov, Brusel, 4.5.2017,
COM(2017) 225 final.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Eurépsky organ dohladu (Eurdpsky orgén pre cenné papiere atrhy) aktorym sa meni a doplia
rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES, U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84
—119.
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Sprava o posudeni vplyvu, ktord je sacastou tohto navrhu, sa zaobera nakladmi a prinosmi
tychto zmien. Stanovuje sa Vv nej niekol’ko moznosti, ako zvysit' dohl'ad nad centralnymi
protistranami na urovni EU, ako dalej zapojit centrilne emisné banky do dohladu nad
centralnymi protistranami a posilnit’ schopnost EU monitorovat,, identifikovat a zmierfiovat’
riziké centralnych protistran z tretich krajin.

Posudenie vplyvu poskytuje komplexny ddkaz o tom, Ze navrhované zmeny G¢inne prispievaju
K posilneniu celkovej stability finanéného systému EU a k d’al§iemu zniZeniu uz tak nizkej
pravdepodobnosti (ale mimoriadne vysokého vplyvu) rizika zlyhania centralnej protistrany pri
minimalizécii nakladov pre ucastnikov trhu. Navrhované zmeny prispievaji aj k d’alSiemu
rozvoju a prehibeniu tnie kapitdlovych trhov v stlade s politickymi prioritami Komisie.

1.2. Sulad s existujucimi ustanoveniami v tejto oblasti politiky

Tento navrh slvisi s mnohymi d’al§imi politikami EU a sa¢asnymi iniciativami a je s nimi
v stlade, priCom ich cielom je: i) rieSenie systémového vyznamu centralnych protistran; ii)
podpora vyuzivania centralneho zic¢tovania a iii) zvySenie efektivnosti a i¢innosti dohl'adu na
arovni EU, a to v rdmci EU i mimo nej.

Po prvé, tento navrh je vstlade snavrhom Komisie?* pre nariadenie o ozdraveni a rieseni
krizovych situécii centralnej protistrany prijatym v novembri 2016. Cielom tohto navrhu je
zabezpecit, aby boli organy EU a vniitro§titne organy naleZite pripravené riesit’ zlyhavajicu
centrdlnu protistranu, udrziavat financni stabilitu a zabranit' tomu, aby néklady spojené
s reStrukturalizaciou a rieSenim zlyhdvajtcich centralnych protistran znaSali dafiovnici. Ciel'om
navrhu Komisie je zabezpelit, aby sa v nepravdepodobnom scenari, v ktorom sa centralne
protistrany stretavaju s vaznymi t'azkostami alebo netspechom, zachovali kritické funkcie
centralnych protistran, priCom by sa zachovala finan¢nd stabilita a pomohlo by sa zabranit’
tomu, aby naklady spojené s restrukturalizaciou a rieSenim zlyhavajucich centralnych protistran
znaSali dafovnici. Opatrenia krizového manaZzmentu na ozdravenie a rieSenie krizovych situécii
centralnych protistran, ktoré st sucastou tohto navrhu, st zaloZzené na existencii najlepSich
opatreni na predchadzanie krizam (t.j. na regulécii centralnych protistran a dohl'ade nad
centralnymi protistranami) podla nariadenia EMIR. Dal§im posilnenim dohladu nad
centralnymi protistranami podla nariadenia EMIR by sa mala d’alej znizit' hoci aj mala
pravdepodobnost, ze bude potrebné sa uchylit k opatreniam na ozdravenie a rieSenie
problémov. Upravy a vylepsenia dohl'adu, ktoré prinasa tento navrh, sa budi musiet’ primerane
zohl'adnit' aj v prebiehajicom legislativnom navrhu o ozdraveni arieSeni krizovych situacii
centralnych protistran. Cielené zmeny moze vyzadovat' zohladnenie novej Glohy vykonného
zasadnutia centralnych protistran v kolégiach podl'a nariadenia EMIR a nasledne v kolégiach
pre rieSenie krizovych situdcii.

Po druhé, tento navrh sdvisi snavrhom Komisie”® na zmenu nariadenia o kapitalovych
poziadavkach (CRR)® prijatého v novembri 2016. Ciefom navrhu je vylugit z vypoctu
prahovych hodnot ukazovatela financ¢nej paky, pociatoné marZze pre centrdlne zuctované
derivatové transakcie prijaté zu¢tovacimi ¢lenmi v hotovosti od ich klientov, ktoré si prevedené

2 Navrh nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady oramci na ozdravenie arieSenie krizovych situacii

centralnych protistran a 0 zmene nariadeni (EU) &. 1095/2010, (EU) &. 648/2012 a (EU) 2015/2365.

Navrh nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady, ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 575/2013, pokial’ ide
0 ukazovatel’ finan¢nej paky, ukazovatel’ Cistého stabilného financovania, poziadavky na vlastné zdroje
a opravnené zavizky, kreditné riziko protistrany, trhové riziko, expozicie voéi centralnym protistranam,
expozicie voci podnikom kolektivneho investovania, velki majetkovii angaZovanost, poZiadavky na
predkladanie sprav a zverejiiovanie informécii, a ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) & 575/2013 z26.j0na 2013 o prudencialnych
poziadavkach na Gverové institucie a investicné spolo¢nosti.
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na centralne protistrany. Bude teda ul'ahCovat’ pristup k zactovaniu, pretoze kapitalové
poziadavky na poskytovanie klientskych alebo nepriamych zuctovacich sluzieb sa znizuju,
a opét’ sa posilni vyznam centralnych protistran v ramci finanéného systému.

Po tretie, tento navrh dopiﬁa navrh Komisie na cielené zmeny nariadenia EMIR?, ktory bol
prijaty v maji 2017. Cielom navrhu je zjednodusit’ niektoré poziadavky nariadenia EMIR
a zvysit’ ich primeranost v zadujme zniZenia nadmernych ndkladov pre uUc€astnikov trhu bez
ohrozenia finan¢nej stability. Tento navrh by mal preto poskytnut’ ucastnikom trhu dalSie
stimuly na vyuZivanie centralneho zGctovania — opdt’ posilnit’ vyznam centralnych protistran
V rdmci finan¢ného systému.

Po stvrté, tento navrh je v sllade s konzultdciami o ¢innosti eurépskych organov dohladu
(ESA), ktoré Komisia zacala v marci roku 2017%% scielom posilnit a zlepsit u¢innost
a efektivnost’ eurdpskych orgdnov dohladu.

Po piate, navrh je v stlade so skusenost’ami s vykonavanim a presadzovanim ustanoveni tretich
krajin do pravnych predpisov EU tykajucich sa financii, ako je stanovené v pracovnom
dokumente Gtvarov Komisie o rovnocennosti®®. Pracovny dokument (tvarov Komisie poskytuje
fakticky prehlad o procese rovnocennosti s tretimi krajinami v pravnych predpisoch EU
o finan¢nych sluzbach. Stanovuji sa vniom sktsenosti s vykondvanim a presadzovanim
ustanoveni tretich krajin do pravnych predpisov EU tykajlcich sa financii. Predstavuje aj
kl'aiCové aspekty rovnocennosti (napr. vykon pravomoci, posudzovanie, nasledné
monitorovanie) a poskytuje vysvetlenie k tomu, ako sa tieto tilohy riesia v praxi.

Po Sieste, tento navrh je v sUlade s pracou, ktora prebieha na medzinarodnej Urovni v ramci
Rady pre finan¢nu stabilitu (FSB) a ktorej cielom je okrem iného: 1) podporovat’ vyuzivanie
centralneho zlctovania a cezhraniénych dohod medzi jurisdikciami s cielom posilnit’ stabilitu
trhu mimoburzovych derivatov; ii) dosiahnut’ jednotné uplathiovanie zasad pre infrastrukturu
finan¢nych trhov (PFMI), ktoré vypracoval Vybor pre infrastruktiru platieb atrhov (CPMI)
a Medzinarodna organizacia komisii pre cenné papiere (IOSCO); iii) monitorovat
implementaciu reforiem trhov s derivatmi skupiny G20 (prostrednictvom pracovnej skupiny
mimoburzovych derivatov FSB); aiv) vypracovat dalSiec usmernenia o rieseni krizovych
situdcii centralnych protistran (Skupina FSB na rieSenie krizovych situdcit).

1.3. Sulad s ostatnymi politikami Unie

Tento navrh sa takisto tyka pokracujuceho usilia Komisie o d’al$i rozvoj tnie kapitalovych
trhov aje snim vsilade. Potreba rozvijat aintegrovat dalsie kapitalové trhy EU bola
zdodraznena v oznameni o Unii kapitalovych trhov zo septembra 2016%. Dalsie zblizovanie
centralnych protistran v oblasti dohl'adu na trovni EU méZe podporit’ rozvoj hlbgich a lepsie
integrovanych kapitalovych trhov, pretoze efektivnejSie a pruznejsie centralne protistrany
predstavuji zékladné prvky dobrého fungovania unie kapitdlovych trhov. Na tento ucel sa

z Névrh nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012, pokial ide

0 zGctovaciu povinnost’, pozastavenie zuctovacej povinnosti, poziadavky na predkladanie sprav, postupy

zmieriiovania rizika pri zmluvach o mimoburzovych derivatoch, ktoré neziictovava centralna protistrana,

registraciu archivov obchodnych Udajov a dohl'ad nad nimi a poZiadavky na archivy obchodnych tdajov.

,Verejné konzultacie o ¢innosti eurdpskych organov dohladu®, 21.3.2017, sa kdispozicii na

https://ec.europa.eu/info/finance-consultations-2017-esas-operations_en

,Rozhodnutia EU o rovnocennosti v politike finanénych sluzieb: postidenie®, 27.02.2017, SWD(2017)

102 final, su k dispozicii na

https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/eu-equivalence-decisions-assessment-27022017_en.pdf

%0 ,.Unia kapitalovych trhov — urychlenie reformy*, 14.9.2016, COM(2016) 601 final, je k dispozicii na
https://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/1/2016/EN/1-2016-601-EN-F1-1.PDF
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v ozndmeni o strednodobom postideni tnie kapitalovych trhov®!, ktoré Komisia prijala 8. juina
2017, vyzyva na posilnenie pravomoci ESMA v zaujme podpory u¢inného trvalého dohladu
v celej EU aj mimo nej. Naopak, v dosledku toho vznik vadsich a likvidnej$ich finanénych
trhov, ktoré zahfna unia kapitalovych trhov, povedie k zG¢tovaniu este vacSieho poctu transakcii
prostrednictvom centralnych protistran, pri¢om sa zvysi ich systémovy vyznam. Vzhl'adom na
potencial rastu objemov a stcasnych prilezitosti pre regulacnu arbitraz a arbitraz dohl'adu sa na
zabezpecenie silnej a stabilnej unie kapitdlovych trhov vyzaduje d’alSie zlepSenie ramca
dohl’adu.

Navrh je okrem toho v stlade s diskusnym dokumentom Komisie o prehibeni hospodarskej
a menovej Gnie prijatym 31. méaja 2017, V diskusnom dokumente sa uvadza najmi to, Ze pre
u¢inna a stabilnd hospodarsku a menovu Uniu je nevyhnutné dokonéenie skuto¢nej finanénej
unie. Podl'a dokumentu to zahifa aj posun vpred s prvkami, ktoré sa uz pouzivaju, a to aj ich
postipenim unii kapitalovych trhov. Navrh pomdze podporit’ rozvoj hlbSie integrovanych
kapitalovych trhov zabezpeCenim d'alSicho zblizovania centralnych protistran v oblasti dohl'adu
na drovni EU.

Riesenim objavujucich sa hrozieb pre hladké fungovanie finan¢éného systému sa v navrhu
takisto zabezpecuje, aby finan¢né trhy mohli nad’alej zohravat” svoju ulohu pri prispievani
K udrzatelnému a dlhodobému rastu a d’alej prehlbovat’ vniitorny trh v zdujme spotrebitel'ov
a podnikov ako suc¢ast’ snahy Komisie o podporu investicii, rastu a zamestnanosti.

2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
2.1. Pravny zaklad

Pravnym zékladom tohto navrhu je ¢lanok 114 ZFEU, ktory je pravnym zakladom nariadenia
EMIR a nariadenia 0 ESMA. Analyza, ktora sa vykonava ako sucast’ spravy o posudeni vplyvu,
uruje prvky nariadenia EMIR, ktoré je potrebné zmenit’ na posilnenie celkovej stability
finanéného systému EU a na d’alsie zniZenie uZ aj tak nizkej pravdepodobnosti (ale mimoriadne
vysokého vplyvu) rizika zlyhania centralnej protistrany pri minimalizacii nakladov pre
ucastnikov trhu. Pravomoc vykondvat’ potrebné zmeny maju iba spoluzakonodarcovia. Zmeny
v nariadeni 0 ESMA sU nevyhnutné na pripravu vykonného zasadnutia centralnych protistran,
ktoré je poverené dblezitymi tlohami podl'a nariadenia EMIR.

2.2. Subsidiarita (v pripade inej ako vylu¢nej pravomoci)

EMIR je nariadenie, ktoré je v celom rozsahu zavazné apriamo uplatnitelné vo vsetkych
Clenskych Statoch. V nariadeni EMIR sa stanovuje rdmec dohladu, ktory sa uplatiiuje na
centralne protistrany usadené v EU aj na centralne protistrany z tretich krajin, ktoré poskytuju
zG&tovacie sluzby zuétovacim &lenom alebo obchodnym miestam usadenym v EU. Hlavnu
Ulohu v opatreniach dohl'adu podl'a nariadenia EMIR zohrava ¢lensky §tat, v ktorom je usadena
centralna protistrana. Clenské §taty a vnitrostatne organy dohladu vsak nemézu jednostranne
vyriesit' systémové rizika, ktoré predstavuji vysoko integrované avzdjomne prepojené
centralne protistrany a ktoré pdsobia na cezhranicnom zaklade aj mimo rozsahu posobnosti
vnatrodtatnych jurisdikcii. Clenské $taty okrem toho nemézu zmiernit svoje vlastné rizika

3 Oznamenie Komisie Eurdpskemu parlamentu, Rade, Eurépskemu hospodarskemu a socidlnemu vyboru

a Vyboru regiénov o strednodobom preskiimani akéného planu tnie kapitalovych trhov, COM (2017) 292
final, 8.juna 2017, je kdispozicii na: https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/communication-cmu-mid-
term-review-june2017 en.pdf

Diskusny dokument o prehibeni hospodérskej a menovej Unie, Eurépska komisia, 31. méaja 2017, je
k dispozicii na: https://ec.europa.eu/commission/sites/beta-political/files/reflection-paper-emu_en_2.pdf
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vyplyvajice z rozdielnych vnutrostatnych postupov dohladu. Clenské §taty a vnitroStatne
organy nemdzu samy riesit’ systémové rizika, ktoré mozu centralne protistrany z tretich krajin
predstavovat pre finan¢nu stabilitu EU ako celku.

Ciele nariadenia EMIR na zvySenie bezpecnosti a efektivnosti centralnych protistran
stanovenim jednotnych poziadaviek na vykon ich ¢innosti nie je mozné uspokojivo dosiahnut’
na urovni jednotlivych €lenskych Statov, a preto ich moZno z dévodu rozsahu ¢innosti lepSie
dosiahnut’ na trovni EU v stlade so zasadou subsidiarity uvedenou v ¢lanku 5 ZFEU.

2.3. Proporcionalita

Ciel'om navrhu je zabezpecit', aby opatrenia dohl'adu uvedené v nariadeni EMIR primeranym
aGginnym sposobom spiiiali ciel znizenia systémového rizika na derivatovych trhoch
s minimalnymi nakladmi pre ucastnikov trhu. V navrhu sa stanovuje zjednoduSeny ramec
dohladu nad centralnymi protistranami opravnenymi na urovni EU, s jasnymi Glohami
apovinnostami pre vsetky rozne zu¢astnené organy a institucie &lenskych Statov a EU.
Opdatovnym nastavenim opatreni dohl'adu navrh prispieva k rieSeniu narastajucej cezhrani¢nej
systémovej povahy centralnych protistran, priCom zachovdva rozpoctové zodpovednosti
organov Clenského Statu, v ktorom je usadend. V ndvrhu sa okrem toho zavéadza pristup
umoziujuci centralnym protistrandm z tretich krajin splnit’ poziadavky nariadenia EMIR
dodrziavanim ich vlastnych vnutroStatnych porovnatelnych pravidiel, ktoré umozZiuja
primerany pristup na trhy EU zamerany na systémovy vyznam centralnych protistran z tretich
krajin. Navrh zaroveni neprekracuje ramec toho, ¢o je nevyhnutné na dosiahnutie ciela
nariadenia EMIR, a to znizenie systémového rizika vytvorenim transparentnych a objektivnych
kritérii na identifikaciu, monitorovanie a zmiernenie rizik centralnych protistran z tretich krajin
pre finanént stabilitu EU. Navrh preto priamo prispieva k celkovej primeranosti opatreni
dohl'adu uvedenych v nariadeni EMIR. Navrh rovnako zavadza iba cielené zmeny nariadenia
0 ESMA, ktoré nepresahuju ramec toho, €o je potrebné na to, aby ESMA mohol plnit’ tlohy
zakotvené v nariadeni EMIR.

2.4. Vyber nastroja

EMIR aj pravny akt, ktorym sa zriaduje ESMA, st nariadenia, a preto ich treba zmenit
pravnym néstrojom rovnakej povahy.

3 VYSLEDKY  HODNOTENI ~ EX  POST,  KONZULTACII  sO
ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU
3.1 Hodnotenia ex post/kontroly vhodnosti existujucich pravnych predpisov

V spréave o postdeni vplyvu, ktora je st€ast'ou tohto navrhu, sa uvadza analyza rozsahu, v akom
existujuce opatrenia dohl'adu nariadenia EMIR pre centralne protistrany usadené v ramci EU
imimo nej dosiahli svoj ciel zabezpeCit rovnaké podmienky pre efektivne a ucinné
poskytovanie sluzieb centralnych protistran, ktoré su sucasne koherentné a relevantné
aposkytuja EU pridanii hodnotu. Analyza odzrkadluje aj vysledok dvoch porovnavacich
prieskumov fungovania kolégii dohl'adu podl'a nariadenia EMIR, ktoré vykonal ESMA v roku
2015* a2016%*. Okrem toho sa analyza opiera o vstupné informécie organu ESMA, ktory

% Posudenie kolégii centralnych protistran zo strany ESMA podl'a nariadenia EMIR, januar 2015

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/2015-20-

report_on_esma_review_of ccp_colleges.pdf
ESMA, Porovnavacie hodnotenie podl'a nariadenia EMIR ¢l. 21, ¢innosti organov dohladu tykajtice sa
poziadaviek na marZu apoziadaviek na kolaterdl centralnej protistrany, 22.decembra 2016,
ESMA/2016/1683 (Porovnavacie hodnotenie ESMA 2016)
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posudzuje stcasny rezim rovnocennosti a Uznavania nariadenia EMIR v tretich krajinach ako
sicast’ spravy vypracovanej pre Komisiu v sGvislosti s preskimanim nariadenia EMIR®.

Pokial’ ide o ii¢innost’ opatreni organov dohl'adu podla nariadenia EMIR platnych pre centralne
protistrany usadené v EU, praktické skiisenosti ukazuju, Ze spoluprica medzi ¢lenmi kolégii
Vv ich stcasnej Struktire umoznila, aby boli predstavené stanoviskd organov dohladu réznych
aktérov zapojenych do centralneho zic¢tovania, ¢im sa prispeje k cielom zbliZovania organov
v oblasti dohl'adu a k rovnakym podmienkam pre centralne protistrany usadené v EU. Existuju
vSak obavy tykajice sa konzistentnosti dohl'adu nad centralnymi protistranami v jednotlivych
¢lenskych Statoch, o naznacuje priestor na Uc€innej$i pristup k cezhraniénému dohl'adu nad
centralnymi protistranami. Najmi stupeni spoluprace medzi ¢lenmi kolégii sa znacne liSi
v zavislosti od ulohy kolégia v rozhodovacom procese. Zatial' ¢o pocas procesu udelovania
povolenia ,,ESMA poznamenal, Ze kolégid centrdlnych protistran vo vseobecnosti ulahcili
dvojstrannd spoluprdcu: na jednej strane predsedali prislusnym vnutroStatnym orgdnom
hospodadrskej sutaze (NCA) a dostali dobré a konstruktivne informdcie od clenov kolégia, ktoré
zahrnuli do svojich posudeni rizik, na druhej strane, clenovia kolégia dostali informacie, ktoré
pozadovali na to, aby mohli hlasovat o prijati spolocného stanoviska.“*®, dochéadza
k obmedzeniu urovne spoluprace tam, kde takéto stanovisko nie je potrebné. ESMA teda vidi
»Wriziko, ze po udeleni povolenia sa kolégia centralnych protistran moézu stat’ iba mechanizmom
na vymenu informécii, a nie ucinnym nastrojom dohladu.“ Okrem toho predbezné postrehy
naznacuju, ze: i) rozni ¢lenovia kolégia sa na diskusiach v kolégiu zucastiiuju v roznej miere;
a i1) pristupy dohl'adu nad vnutrostatnymi organmi hospodarskej sit'aze sa vo vyznamnej miere
liSia aj v pripadoch, ktoré zahffiaji porovnatelné centralne protistrany. Spolocné Sablony, ktoré
ESMA poskytol na podporu zblizovania vnutrostatnych organov hospodarskej sutaze v oblasti
dohl'adu, tento problém nevyrieSili, pretoze vnutroStitne organy hospodarskej sutaze
uplatiiovali svoju diskre¢nu pravomoc odlisne. Existuje teda priestor na zlepSenie, ktoré pomoze
posilnit’ konzistentnost’ dohl'adu nad centralnymi protistranami na trovni EU, zlepsit’ rovnaké
podmienky v EU a dosiahnut Gi¢innejsie zblizovanie v oblasti dohl'adu.

Pokial’ ide o Gi¢innost” dohl'adu nad centralnymi protistranami z tretich krajin, si¢asné opatrenia
umoznili ESMA uznat' 28 centralnych protistran z tretich krajin, ktoré mézu poskytovat
zG&tovacie sluzby protistranam EU. To je vsUlade sciemi skupiny G20 na podporu
cezhrani¢nych dohod. Vicsina respondentov konzultacii podla nariadenia EMIR (najma
spolocnosti z financného sektora a priemyselnych zdruzeni) sa zarovenn domnieva, ze rezim
rovnocennosti nariadenia EMIR pre centralne protistrany z tretich krajin vytvoril de facto
situdciu, v ktorej su poziadavky na centralne protistrany usadené v EU pravdepodobne
prisnejsie, nez na centralne protistrany z tretich krajin, ¢o vedie k nerovnakym podmienkam,
ktoré poskodzuji centralne protistrany z EU. ESMA tiez zdoraznil, Ze pristup nariadenia EMIR
voci centralnym protistranam z tretich krajin je mimoriadne flexibilny, pricom sa plne spolicha
na pravidla tretich krajin a opatrenia dohladu, zatial ¢o vac¢Sina jurisdikcii tretich krajin
povazuje centralne protistrany z tretich krajin za systémovo doélezité infrastruktiry a uplatituje
voci nim dokladnejSiu kontrolu. ESMA uviedol, Ze, hoci sucasny pristup nariadenia EMIR by
mohol byt vzorom v zmysle vzajomnej dovery, ak by EU zostala jedinou jurisdikciou, ktora by
sa vo velkej miere spoliehala na pravidla a organy tretich krajin, mohlo by to ohrozit’ centralne
protistrany usadené v EU a nebolo by to pre ne prospesné.

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-1683 ccp_peer review report.pdf

ESMA, Sprava o preskimani EMIR ¢&. 4, vstupné informacie ESMA ako suéast’ konzultacii Komisie
o preskiimani EMIR, 13. augusta 2015, ESMA/2015/1254
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/esma-2015-1254 -

emir_review_report no.4 on_other issues.pdf

Posudenie porovnania partnerov ESMA z roku 2015, s. 16, ods. 30.
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Pokial’ ide o efektivnost’, vicSina respondentov konzultcii o nariadeni EMIR podporila ciel
zabezpegit' rovnaké podmienky pre centralne protistrany usadené v EU podporou jednotného
uplatiovania nariadenia EMIR. Zaroven poukazali na trvanie schvalovacich procesov, priCom
zdoraznili, Ze v ur¢itych pripadoch mdze byt ¢asovy harmonogram schvélenia zo strany
vnutrostatnych organov hospodarskej sitaze odlozeny na neurcity ¢as, ¢o je dovodom pravnej
neistoty. Niektori respondenti poukdzali aj na potrebu vécSej transparentnosti fungovania
kolégii, ato nielen v pripade procesov udel'ovania povolenia a rozsirenia sluZieb centralnych
protistran, ale aj v pripade pouzivatelov centralnych protistran, aby im umoznili zviditel'nit
schvalovaci proces ajeho dosledky. Okrem toho niekolko organov, ucastnikov odvetvia
a prevadzkovatel'ov trhovej infraStruktiry poziadalo o va¢siu prehl'adnost’ v procese a ¢asovom
ramci pre udel'ovanie povolenia a rozSirenie sluZieb poskytovanych centralnymi protistranami.
Respondenti sa vyjadrili, Ze nariadenie EMIR by malo objasnit’ metddy procesu kolégia, najma
Ulohy a povinnosti roznych ¢lenov kolégia. Preto je tu priestor na zlepSenie, najmé pokial’ ide
0 jednoduchsi dohlad nad centralnymi protistranami usadenymi v EU. To by mohlo prispiet
k efektivnejSej spolupraci medzi vnuatro$tatnymi a europskymi organmi dohladu, ¢im by sa
zabranilo duplicite tiloh dohl'adu a obmedzilo sa zodpovedajuce rozdelenie ¢asu a zdrojov.

Pokial’ ide o st¢asny rezim dohl'adu nad centralnymi protistranami z tretich krajin, priemyselné
zdruZenia, ktoré reagovali na konzultacie o nariadeni EMIR, uviedli, ze Komisii trva prili§ dlho,
kym dokonci posudenia rovnocennosti. ESMA vyjadril aj rad obav tykajucich sa efektivnosti
procesu uznavania centralnych protistran z tretich krajin. Po prvé, tvrdil, Ze proces je nepruzny
a zlozity, ¢o dokazuje obmedzeny pocet rozhodnuti o uznani prijatych v roku 2015. Po druhé,
poukazal na to, Ze uznanie centralnych protistran z tretich krajin sposobuje ESMA znacné
administrativne zat'aZenie.

Pokial’ ide o relevantnost’, opatrenia dohl'adu podl'a nariadenia EMIR zostavaji neoddelitenou
sicastou medzinarodného usilia o zvySenie stability globalneho trhu s mimoburzovymi
derivatmi a stcasne ulah¢uji cezhraniéné ochranné opatrenia medzi jurisdikciami. Opatrenia
dohl'adu podl'a EMIR tiez zabezpecuju, aby finanéné trhy nad’alej zohravali svoju Glohu pri
prispievani Kk udrzatelnému a dlhodobému rastu a d’alej prehlbovali vnutorny trh v zaujme
spotrebitel’'ov a podnikov ako stcast’ usilia Komisie o podporu investicii, rastu a zamestnanosti.

Ako je uvedené v oddiele 2.4 spravy o posudeni vplyvu, ktora je sucastou tohto navrhu,
opatrenia dohl'adu podl'a EMIR st koherentné s ostatnymi pravnymi predpismi EU, ktorych
cielom je: 1i)rieSenie systémového vyznamu centralnych protistran; ii) dalSia podpora
pouzivania centralneho z(¢tovania aiii) zvySenie efektivnosti a G¢innosti dohl’adu na trovni
EU, ato v ramci EU i mimo nej.

Nakoniec, z hl'adiska pridanej hodnoty EU opatrenia dohl'adu podl'a nariadenia EMIR pokryli
medzeru zavedenim nového mechanizmu, ktory ul'ah¢uje konvergenciu dohl'adu na trovni EU
s cielom riesit’ systémové rizika centralnych protistran, ktoré ponukaju zictovacie sluzby
eurépskym protistranam.

3.2. Konzultacie so zainteresovanymi stranami

Tento navrh vychédza z niekol’kych verejnych konzultacii.

Po prvé, zohladiuje nazory zainteresovanych strdn averejnych organov po uverejneni
oznédmenia Komisie o reakciach na vyzvy pre zasadné infraStruktary finanéného trhu a d’alsi
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rozvoj Unie kapitalovych trhov zo 4. méja 2017%". V oznameni sa usudilo, Ze vzhladom na
VyzVvy V oblasti za¢tovania derivatov budu potrebné d’alSie zmeny, aby sa zabezpecila finanéna
stabilita, ako aj bezpecnost’ a spolahlivost’ centralnych protistran, ktoré maji systémovy
vyznam pre finanéné trhy v celej EU, a podporoval sa d’alsi rozvoj unie kapitalovych trhov.

Po druhé, ndvrh sa opiera o pripomienky tykajuce sa nariadenia EMIR adohl'adu nad
centralnymi protistranami ako sucast’ konzultacii o operaciach eurdpskych organov dohl'adu,
ktoré prebiehali od 21. marca do 17. maja 2017. Cielom konzultacii bolo vytvorit’ jasnejsi
prehlad ?%blasti, Vv ktorych mozno posilnit’ a zlepsit’ efektivnost’ a i€innost” eurdpskych organov
dohladu™.

Po tretie, ndvrh zvazuje pripomienky zamerané na zblizovanie dohl'adu ako stcast’ konzultacii
o strednodobom preskimani Unie kapitalovych trhov, ktoré prebiehalo od 20. januara 2017 do
17. marca 2017%. V ramci konzultacii sa zistovali nézory zainteresovanych stran na to, ako
mozno aktualizovat’ a dokoncit’ suCasny program unie kapitalovych trhov tak, aby predstavoval
silny politicky rdmec pre rozvoj kapitalovych trhov. V priebehu konzultacie prislo 178 reakcii.

Po Stvrté, navrh zohladiiuje prispevky Specifické pre opatrenia dohl'adu podla nariadenia EMIR
ako sucast’ konzultacii o preskimani nariadenia EMIR, ktoré prebiehali od méja do augusta
2015. Pocas konzultacii prislo viac ako 170 prispevkov od réznych zainteresovanych stran
a verejnych organov*.

Respondenti vo vSeobecnosti uviedli, ze sucasné opatrenia dohl'adu podl'a nariadenia EMIR
pomahaju zvySovat’ bezpeénost’ a spol'ahlivost’ centralnych protistran usadenych v EU, pri¢om
vSeobecne podporuju ulohu, ktort vykonavaji kolégid organov dohladu. Respondenti tiez
zdoraznili, ze vacsina poziadaviek nariadenia EMIR sa zacala uplatiiovat’ az neddvno a Ze by
bolo preto pred¢asné uvazovat o Uplnom prepracovani existujicej Struktary dohladu.
Respondenti anajméd verejné organy zdoraznili, ze vzhladom na rozne typy centralnych
protistran, ktoré v stiCasnosti funguju (miestne alebo zahrani¢né), mali by sa na dohl'ade stale
aktivne podielat’ prislusné vnutroStatne organy. Mnohi respondenti vSak tiez zdoraznili, Ze
operacie centralnych protistran maji cezhrani¢ny systémovy vyznam a poukazuju na potrebu
vyhnit’ sa tomu, aby sa dohl’ad uskuto¢iioval iba na vnutro$tatnej urovni. Véac¢Sina respondentov
vyjadrila podporu va¢Siemu zbliZovaniu v oblasti dohladu nad centralnymi protistranami na
trovni EU, ¢o naznaCuje, Ze su¢asny rezim je roztriesteny a neefektivny. Vac§ia cezhraniéna
aktivita, systétmovy vyznam centrélnych protistran a pristup k likvidite v eurozéne su dévody,
ktoré respondenti uviedli ako faktory, preco by sa mali roz§irit’ pravomoci v oblasti dohl'adu na
trovni EU. Napriek tomu pri posudzovani akéhokol'vek rozsirenia pravomoci priameho
dohl'adu na trovni EU nad centralnymi protistranami z EU atretich krajin respondenti
upozoriovali, Ze takéto rozSirenie by malo byt vsUlade so zasadami subsidiarity
a proporcionality najmé preto, Ze Ziadna $truktira EU by nemala dostatoéné zdroje na to, aby sa
postarala o zlyhavajucu centralnu protistranu bez ohl'adu na to, aké obmedzené je riziko takejto

3 Oznamenie Komisie Eurépskemu parlamentu, Rade a Eurdpskej centralnej banke o reakciach na vyzvy

tykajuce sa zasadnych infrastruktir finanéného trhu a d’alsicho rozvoja tnie kapitalovych trhov, Brusel,
4.5.2017, COM(2017) 225 final.

Konzultacie a suvisiace vyhlasenie o spatnej vazbe najdete na adrese:
https://ec.europa.eu/info/finance-consultations-2017-esas-operations_en

Konzultacie mozno najst’ na stranke: https://ec.europa.eu/info/finance-consultations-2017-cmu-mid-term-
review_en

Konzultacie asthrn odpovedi ndjdete na stranke http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/emir-
revision/index_en.htm
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udalosti. Nakoniec, viacero respondentov vratane ESMA* zdéraznilo potrebu zlepsit’ sadasny
ramec, pokial’ ide o centralne protistrany z tretich krajin.

3.3. Posudenie vplyvu

Komisia vykonala postdenie vplyvu prislusnych alternativ politiky. Moznosti politiky boli
posudené v porovnani s klaGovymi cielmi zaistenia bezpecnosti a efektivnosti centralnych
protistran, ktoré maji systémovy vyznam pre trhy EU a posiliiuji finanénu stabilitu v EU bez
neprimeraného Stiepenia globalneho systému.

Spravu o posudeni vplyvu (IA) schvalila Regulaéna kontrolna rada (RSB) 2.jana 2017.
Regulac¢nej kontrolnej rade bola predlozena 22.méja arada vydala pisomne niekolko
odporucani na zlepSenie. Preto bola sprava o posudeni vplyvu 30. maja opédtovne predlozena
Regulaénej kontrolnej rade. Zmeny zavedené v postdeni vplyvu sciefom zohladnit
odportcania Regulac¢nej kontrolnej rady boli tieto:

1. Specifické systémové rizika spojené s vystipenim Velkej Britanie z EU: Dalsi opis zmien
tykajucich sa odchodu Vel’kej Britanie z EU v oddiele o zakladnom scenari ako sucast’ kapitoly
0 moznostiach politiky.

2. Uprednostiiovand moznost’ politiky na zmiernenie rizik centralnych protistran z tretej krajiny:
Podrobne;jsi opis toho, ako by moznost’ 3 tykajica sa dohl'adu zaloZzeného na kritériach alebo
prahovych hodnotach fungovala v praxi pre centralne protistrany z tretich krajin v zavislosti od
rizik, ktoré by predstavovali pre EU.

3. Vplyv uprednostiiovanych moznosti politiky na systémové rizikd: Podrobnejsi opis ulohy
CBI v stvislosti s centralnymi protistranami z EU amimo EU. Objasnenie, 7¢ kompromis
medzi zatazou v oblasti dohladu a finan¢nou stabilitou by bol primerany vystaveniu EU
rizikam spojenym s centralnymi protistranami z tretich krajin. Vysvetlenie, Ze politika zamerana
na cielenu oblast’ by znizila naklady na minimum.

4. Dalsie sporné body: i) objasnenie, ako by fungoval rozhodovaci proces na vykonnom
zasadnuti v porovnani s rozhodovacim procesom sucasnych kolégii; ii) vymedzenie operacnych
cielov v kapitole o monitorovani ahodnoteni; aiii) dalSie vysvetlenie, pre¢o neexistuje
formalne postdenie centralnych protistran z EU ako priloha k sprave o postdeni vplyvu.

Moznosti, ktoré sa posudzuju v ramci postdenia vplyvu, sa tykaju cielenych zmien opatreni
dohladu podl'a nariadenia EMIR, ktoré sa uplatiiuju ako na centralne protistrany usadené v EU,
tak aj na centralne protistrany z tretich krajin, ktoré pontikaju alebo su ochotné pontkat’ svoje
sluzby protistranam z EU. Na dosiahnutie poZadovanych cielov bolo uréenych niekol’ko
preferovanych moznosti politiky:

o S cielom posilnit’ dohlad nad centralnymi protistranami usadenymi v EU by sa mali
sicasné opatrenia dohl'adu zefektivnit' a d’alej centralizovat’ vytvorenim Eurdpskeho
mechanizmu dohl'adu, ktory v ramci svojich povinnosti zabezpe¢i riadne zapojenie
vnutroStatnych organov, emisnych centralnych bank a ESMA. Pomoéze to zlepsit
koherenciu opatreni dohladu nad centralnymi protistranami usadenymi v EU, ato

A Pozri spravu o preskimani nariadenia EMIR ¢&. 4 z 13. augusta 2015 ako sucast’ konzultacii Komisie

0 preskimani nariadenia EMIR, s. 19 — 21, ktoré su k dispozicii na adrese:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/esma-2015-1254 -
emir_review_report no.4 on_other issues.pdf
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podporou rovnakych podmienok pre eurdpske centralne protistrany, ako aj
homogenitou pri uplatiiovani nariadenia EMIR v celej EU, pricom sa tym stéasne
zabezpeCi, 7ze konkrétne oblasti zodpovednosti vramci dohladu a slvisiace
zodpovednosti v oblasti vnutroStatneho rozpoctu zostani primerane zosuladené.
Prispeje to k znizeniu nakladov na inStitucionalnej urovni tym, Ze sa zabrani
prekryvaniu dohl'adu medzi organmi, ako aj pre centridlne protistrany tym, Ze sa
zjednodusi ich rdmec dohl'adu a obmedzi sa riziko duplicity dohl'adu.

. S ciel'om zlepsit opatrenia dohladu v ramci EU uréené na zmiernenie rizik stvisiacich
s centralnymi protistranami z tretich krajin sa v sprve o postdeni vplyvu uvazuje
0 tom, Ze centralne protistrany z tretich krajin by mohli podliehat’ ,.kizavému rozsahu*
dodato¢nych poziadaviek na dohlad zo strany organu ESMA a prislusnych CBI
zalozenych na objektivnych kritériach alebo prahovych hodnotach. Miera a intenzita
dohl'adu EU by boli primerané a zaviseli by od rizik, ktoré predstavuju centraine
protistrany z tretich krajin pre EU. Mohli by byt stanovené rozne kritéria alebo
prahové hodnoty: centralne protistrany s nizkym vplyvom (centralne protistrany Tier
1) by podliehali v podstate nepretrzitému uplatiovaniu rezimu rovnocennosti
auznavania podla nariadenia EMIR, zatial €o centrdlne protistrany stredného
avelkého vplyvu (centrélne protistrany Tier 2) by podliehali kizavému rozsahu
dodatoénych poziadaviek na dohlad, vratane poslednej poziadavky EU na udelenie
povolenia a usadenie vzt'ahujiice sa na vSetky centralne protistrany z tretich krajin,
ktoré by pre EU astabilitu jej finanéného systému predstavovali podstatné riziko
v pripade vystavenia ich vplyvu.

. Tento postupny kizavy rozsah poziadaviek na dohlad umozni primerany a vyvazeny
dohlad nad centralnymi protistranami ztretich krajin aprimerané zmiernenie
akéhokol'vek stvisiaceho systémového rizika bez zbyto€ného Stiepenia globalneho
systému a nadmernych nakladov pre ucastnikov trhu. To pomdze zlep$it’ mechanizmy
pre organy dohl'adu EU a CBI s cielom riesit’ rizika centralnych protistran z tretich
krajin a zaroven zabezpeCit' rovnaké podmienky pre centralne protistrany usadené
vEU acentralne protistrany ztretich krajin azaistit lepSie presadzovanie
a dodrziavanie predpisov centralnymi protistranami z tretich krajin. Hoci tato moznost’
moéze vyvolat urCité dodatoéné naklady na inStitucionalnej urovni a pre centrélne
protistrany z tretich krajin av koneénom dosledku aj pre tcastnikov trhu, takéto
naklady sa musia vazit' oproti ziskom zmieriiovania systémovych rizik, hoci presné
peniazné prinosy zo zniZzovania systémového rizika je tazké vopred kvantifikovat’.

Cielom navrhovaného balika moZnosti je stanovit' jasné aucelené¢ opatrenia dohladu pre
centralne protistrany usadené v EU a tretich krajinach.

Sprava o posudeni vplyvu zohladiiuje aj celkové naklady a prinosy uprednostiiovanych
moznosti s oh'adom na postdenie ndkladov na dodrziavanie predpisov a zatazenie ucastnikov
trhu. V d’alsom oddiele je uvedeny oc¢akavany vplyv navrhovanych opatreni.

3.4. Regula¢na vhodnost’ a zjednodusenie

Zatial' ¢o nariadenie EMIR sleduje vSeobecny ciel’ znizovania systémového rizika zvySenim
bezpe€nosti a efektivnosti centralnych protistran, sucasnd iniciativa ma za ciel vykondvat
efektivnej$i a ucinnejs$i dohlad nad centralnymi protistranami ana zaklade primeraného
pristupu zalozeného na dokladnom postdeni rizik znizit’ zat'azenie ucastnikov trhu vyplyvajuce
z regulacnych nariadeni a dodrziavania predpisov. Je to v sUlade s programom Komisie pre
lepSiu pravnu upravu.
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Tato iniciativa posilni opatrenia dohladu nad centralnymi protistranami usadenymi v EU
(reaguje na ich rastiicu velkost, integraciu, koncentraciu a vzdjomnu prepojenost’) a umozni
organom EU lepsie monitorovat’ a zmierfiovat’ riziki suvisiace s vystavenim EU vplyvu
centralnych protistrdn  z tretich  krajin. To pomdze eSte viac znizit riziko nizkej
pravdepodobnosti (ale vel'mi vysokého vplyvu) rizika zlyhania centralnej protistrany a posilnit’
celkovii stabilitu finanéného systému EU ako celku. Rozsireny ramec dohladu zlepsi pravnu
a hospodarsku istotu ako celok. Zatial' ¢o mézu existovat’ pociatoéné hospodarske naklady
spojené s ramcom, finan¢na kriza v rokoch 2007 — 2008 poskytuje rozsiahle empirické dokazy
0 prinose predchadzania krizam prostrednictvom ¢o najucinnejSich moznych opatreni dohl'adu.

Odhad nakladov suvisiacich s uprednostiiovanymi moznostami predstavuje obmedzenia, ked’ze
oba problémy sa tykaju dohl'adu nad centrdlnymi protistranami. Zatial' ¢o dodato¢né naklady
alebo restrukturalizaciu nékladov pre organy EU a vniitro§ttne organy (napr. dodatocné zdroje
a ulohy) je mozné kvantifikovat’, vplyv na ucastnikov trhu je menej priamy a bol by zaloZeny na
hypotézach, ktoré by ich spochybnili. Okrem toho, kedZze uprednostfiovand moznost pre
centralne protistrany z tretich krajin je zaloZzena na kizavom rozsahu poziadaviek dohladu,
stvisiace naklady by boli Specifické pre centralnu protistranu a zaviseli by od vplyvu €innosti
centralnych protistran, ktoré su uznané alebo podliehaju dohladu, na EU. Je viak mozné
identifikovat’ zdroj potencialnych nakladov alebo efektivnosti pre ti€astnikov trhu.

Potencial pre zjednodusenie pravnych predpisov a znizenie ndkladov

Ciel'om tejto iniciativy je zefektivnit’ raimec dohl'adu nad centradlnymi protistranami usadenymi
v EU a posilnit’ dohl'ad nad centralnymi protistranami z tretich krajin. Centralizaciou dohl'adu
v ramci Eurépskeho mechanizmu dohladu na trovni EU odstrafiuje tato iniciativa zdvojenie
tiloh medzi vnitro$tatnymi organmi. To by malo vytvorit' tspory zrozsahu na drovni EU
a znizit’ potrebu vyclenenych zdrojov na vnutroStatnej Urovni.

Pokial’ ide o Gcastnikov trhu, centrdlne protistrany by mali profitovat najmi zo zniZenia
administrativneho zataZenia s jedinym vstupnym bodom pre cezhrani¢ny dohl'ad na urovni EU.

Vplyv na ucastnikov trhu (vrdatane MSP)

Pokial’ ide o dohl'ad nad centralnymi protistranami usadenymi v EU, v ramci uprednostiiovanej
moznosti sa oCakdava, Ze navrhované zmeny nebudu mat vyznamny vplyv na ndklady
za¢tovania, ¢i uz pre zactovacich ¢lenov alebo ich klientov a nepriamych Klientov. Na
financovanie eurépskeho mechanizmu sa moéze od centralnych protistran pozadovat’ thrada
poplatkov za dohl'ad. Tieto poplatky by vSak boli primerané ich ¢innosti a predstavovali by len
zanedbatel'nu ¢ast’ ich obratu. Hoci tieto naklady mézu byt prenesené na trh, predstavovali by
minimalne naklady na prispdsobenie.

Pokial’ ide o dohl'ad nad centralnymi protistranami z tretich krajin, naklady v ramci
uprednostiiovanej moznosti by vacsinou vznikli v pripade, Ze udelenie povolenia a usadenie
VEU sa zatne ako sucast kizavého rozsahu poziadaviek dohladu. Situdcia pre centrilne
protistrany Tier 1 a centralne protistrany Tier 2 by sa s vynimkou poziadavky na umiestnenie
priblizila situacii centralnych protistran usadenych v EU, s obmedzenymi poplatkami za dohl’ad
na financovanie europskeho mechanizmu. Tym by vznikli pre tcastnikov trhu iba obmedzené
dodato¢né naklady.

Na vytvorenie a prevadzkovanie Eurdpskeho mechanizmu dohl'adu bude potrebny vel'ky pocet

zamestnancov, aby zaistili vykonavanie kazdodenného dohl'adu nad 17 centralnymi
protistranami, ktoré st v sucasnosti usadené v EU. Predpoklada sa, Ze nakoniec budi uznané
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vsetky centralne protistrany z tretich krajin, ktoré Ziadaji o uznanie, ¢o by znamenalo priblizne
40 protistran z tretich krajin v ramci pravomoci vykonného zasadnutia, ato bud’ nepriamo
prostrednictvom monitorovania a vymeny informécii (t. j. centralne protistrany Tier 1) alebo
prostrednictvom priameho dohl'adu nad centrdlnymi protistranami Tier 2, ktoré predstavuja
potencialne vyznamnejsie rizika.

Vzhl'adom na pocet centrdlnych protistran z tretich krajin, ktoré maju byt kontrolované
nepriamo alebo priamo, a vzhl'adom na typ a zloZitost’ tloh, ktoré sa maja plnit’ pre centralne
protistrany Tier 1 a Tier 2, sa pocet potrebnych ekvivalentov na plny Gvédzok odhaduje priblizne
na 49. Celkové dodato¢né naklady suvisiace s uprednostiiovanymi moznostami dohladu nad
centralnymi protistranami by mali predstavovat’ priblizne 7 milionov EUR roc¢ne.

Okrem nékladov suvisiacich s dohl'adom by sa vicsina nakladov, s ktorymi by sa zactovacie
protistrany (zétovaci ¢lenovia aich klienti) stretavali, tykala zavedenia poziadavky EU na
udelenie povolenia a usadenie pre v podstate systémové centralne protistrany Tier 2. Tieto
naklady by sa riadili podl'a pravnych a operacnych okolnosti, a ak neboli spravne kalibrované,
aj podla rozstiepenia trhu astym slvisiacimi doésledkami pre trhova likviditu aceny za
vykonanie. Pozitivne alebo negativne Upravy efektivnosti marze by vo velkej miere zaviseli od
schopnosti ucastnikov trhu nahradit’ centralne protistrany =z tretich krajin centralnymi
protistranami usadenymi v EU. Hnacie sily tychto nakladov su podrobne uvedené v oddiele 5.3
spravy o0 posudeni vplyvu, ktora je su¢ast'ou tohto navrhu.

Politika umiestnenia, ktord by nebola prisposobena systémovému riziku centralnej protistrany
Z tretej krajiny definovanému na zaklade objektivnych kritérii by okrem toho mohla mat’ vplyv
na naklady zuctovania, na pristup k nepriamemu zic¢tovaniu pre klientov zuctovacich ¢lenov
(vratane nefinan¢nych protistran a malych finan¢nych protistran), a teda vo vSeobecnosti na
schopnost’ zabezpec¢ovat’ rizika pre protistrany z EU.

Napriek tomu je to potrebné zvazit' v porovnani s vyhodami spojenymi s lepSou prevenciou
proti krizam. Podniky, MSP a mikropodniky budi mat’ vo vSeobecnosti prospech zo zvySenej
stability centralnych protistran a spojitosti ich kl'a¢ovych kritickych funkcii v pripade, Ze by
v buducnosti doslo ku krize, ktora by im sposobila tazkosti alebo netispech. Pravdepodobnost’
takejto krizy by sa mala dalej znizovat' posilnenim schopnosti prislusnych organov v EU
predchadzat’ vytvaraniu systémového rizika v rimci centralnych protistran z EU a zmieriiovat’
prenos negativnych finanénych t'azkosti prostrednictvom centralnych protistran z tretich krajin.
V dosledku toho ovplyviluje finanény sektor potencidl negativnych retazovych uc¢inkov krizy,
napr. horsia pripravenost’ alebo kapacita bankového sektora na financovanie redlnej ekonomiky,
recesie atd’., ktory ma tendenciu vyrazne ovplyvnit MSP abude znizena aj ich schopnost’
zabezpecit’ financovanie.

Okrem toho objasnenim opatreni dohl'adu nad centralnymi protistranami z EU a tretich krajin
a Vv spojeni s nedavnou iniciativou Komisie REFIT uvedenou v nariadeni EMIR na zniZenie
nadmernych ndkladov pre menSie protistrany by navrh mal pomoct’ dalej podporovat
vyuzivanie centralneho zaétovania a ulah¢it’ pristup malych a strednych podnikov k finan¢nym
nastrojom, a to bud’ na zaistenie ich transakcii alebo na investovanie. Navrh preto ulah¢i d’alSie
cezhraniéné transakcie v ramci EU a podpori efektivny a konkurencieschopny trh centralnych
protistran z EU, &im prispeje k cielom tnie kapitalovych trhov.
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Vplyv na rozpocet EU

Zmeny, ktoré sa predpokladaju pre dohlad nad centralnymi protistranami z EU, by celkovo
nemali vplyv na rozpocet EU, ked’ze vietky dodatoéné naklady, ako napriklad dodatoéné zdroje
pre eurdpsky mechanizmus, by boli kryté poplatkami za dohlad ziskanymi od centralnych
protistran. Takéto zmeny by vSak mali nakoniec priniest prospech vSetkym ucastnikom trhu
a ¢lenskym $tatom, pretoze by mali viest k bezpe¢nejsiemu trhu zaétovania v ramci EU. DalSie
zvazenie finanén¢ho vplyvu posiliiovania dohl'adu nad centralnymi protistranami usadenymi
v EU je uvedené v nizsie uvedenych oddieloch.

Zmeny, ktoré pocitaji so zmiernenim rizik, ktoré predstavuju centralne protistrany z tretich
krajin, by takisto nemali vplyv na rozpodet EU, pretoze vietky dodatoéné zdroje pre eurdpsky
mechanizmus by boli financované aj z vyberu poplatkov za dohl'ad od centralnych protistran
z tretich krajin. Pre EU by to vSak bolo prospesné, pretoZe by sa znizila pravdepodobnost
importu rizik finanénej stability dovnatra EU a zabezpedilo by sa, Ze protistrany z EU
obchodujuce s centralnymi protistranami z tretich krajin budt posobit’ v bezpe¢nom prostredi,
¢im sa podporuju silné a stabilné globalne trhy.

3.5. Zakladné prava

EU sa zaviazala dodrziavat’ prisne normy ochrany zikladnych prav a je signatarom mnohych
dohovorov o l'udskych pravach. V tejto suvislosti je nepravdepodobné, ze navrh bude mat
priamy vplyv na tieto prava, ako je uvedené v hlavnych dohovoroch OSN o l'udskych pravach,
v Charte zékladnych prav Eurépskej unie, ktora je neoddelitelnou suéastou zmluv EU,
a v Eurépskom dohovore o l'udskych pravach (ECHR).

4. VPLYV NA ROZPOCET

Predpoklada sa, 7e zmeny planované na zvysenie dohl'adu nad centralnymi protistranami EU
a na zmiernenie rizik, ktoré predstavuju centralne protistrany z tretich krajin, nemaji vplyv na
rozpocet EU.

Mozné dodatocné tlohy vyplyvajice pre ESMA, ako je spracovanie registracie centralnych
protistran z tretich krajin a priebezny dohl'ad nad nimi, by mohli viest' k potrebe zvySenia
planovanych zdrojov ESMA. Vsetky dodato¢né naklady pre rozpocet EU by vsak zmiernili
prostrednictvom mechanizmov na zvySenie financovania Eurdpskeho mechanizmu, ako je
napriklad vyber poplatkov od centralnych protistran so sidlom EU a centralnych protistran
z tretich krajin, nad ktorymi by mal priamy dohl’ad.

Finan¢ny a rozpoctovy vplyv navrhu je uvedeny v legislativnom finan¢énom vykaze, ktoré je
prilohou tohto ndvrhu.

5. DALSIE PRVKY
5.1. Plany vykonavania, spdsob monitorovania, hodnotenia a predkladania sprav

Néavrh obsahuje poZiadavku, v ktorej sa uvadza, Ze by sa malo vykonat’ hodnotenie nariadenia
EMIR v celom jeho rozsahu s osobitnym zameranim na efektivnost’ a i¢innost’ navrhovanych
opatreni dohladu pri plneni povodného ciel'a nariadenia EMIR — zvysit' finan¢nu stabilitu.
Hodnotenie by preto malo zvazit’ vSetky aspekty nariadenia EMIR, najma tieto:

. pocet centralnych protistran, ktoré zacali proces ozdravenia alebo rieSenia krizovych
situacit;
o kolkokrat prislusné vnutrostatne organy pouzili mechanizmus riesenia sporov;

18

SK



SK

o pocet kontrol na mieste v pripade centrdlnych protistran z tretich krajin;
o pocet uznanych centralnych protistran z tretich krajin;

o pocet poruSeni podmienok rovnocennosti a/alebo uznania centralnymi protistranami
z tretich krajin;

o odhadované naklady pre protistrany z EU.
V zésade by sa toto hodnotenie malo vykonat’ najmenej pat’ rokov od uplatnenia tychto zmien.

Hodnotenie by sa malo zamerat na zhromazd’ovanie informacii od vSetkych prislusnych
zainteresovanych stran, najméd od centralnych protistran, zGc¢tovacich ¢lenov, nefinanénych
protistran, malych finanénych protistran a vo vSeobecnosti od klientov a nepriamych klientov
zuctovacich ¢lenov. Informécie sa takisto budu vyzadovat od ESMA, ako aj od vnutrostatnych
organov a centralnych bank. Statistické udaje pre analyzu by sa mali vyZziadat od ESMA.

5.2. Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu

5.2.1. Vytvorenie vykonného zasadnutia centralnych protistran v ramci rady organov
dohladu ESMA

Zmeny s ciel’om Specifikovat’ vztah medzi vykonnym zasadnutim centralnych protistran
aradou organov dohPadu ESMA (¢lanky 4, 6, 40, 42, 43 nariadenia o ESMA)

V ¢lanku 1 ods. 1 sa do ¢lanku 4 nariadenia o ESMA zavadza novy odsek 4 s cielom stanovit’
vymedzenie pojmu centralnej protistrany, ktoré by zodpovedalo vymedzeniu pojmu podla
nariadenia EMIR.

V ¢lanku 1 ods. 2 sa do ¢lanku 6 nariadenia o ESMA vklada novy bod 1a s cielom zriadit’ na
vykonnom zasadnuti (vykonnée zasadnutie centralnych protistran) v ramei organu ESMA radu
organov dohl'adu v oblasti dohl'adu nad centralnymi protistranami z Unie a tretich krajin.

V ¢lanku 1 ods. 4 sa do ¢lanku 40 ods. 1 nariadenia o ESMA vklada novy bod f) s cielom
stanovit, ze vedaci advaja riaditelia vykonného zasadnutia centralnych protistran su
nehlasujucimi ¢lenmi rady organov dohl'adu ESMA.

V ¢lanku 1 ods. 5 sa meni prvy pododsek ¢lanku 42 nariadenia o ESMA s ciel'om zabezpecit’,
aby predseda, hlasujuci ¢lenovia rady orgdnov dohl'adu, vedici a dvaja riaditelia vykonneho
zasadnutia centralnych protistran konali nezévisle a objektivne v zaujme Unie.

V ¢lanku 1 ods. 6 sa meni ¢lanok 43 ods. 1 nariadenia o ESMA s cielom stanovit’ rozdiel medzi
tilohami rady organov dohl'adu a ulohami vykonného zasadnutia centralnych protistran. Clanok
1 ods. 6 takisto nahradza ¢lanok 43 odsek 8 nariadenia o ESMA s cielom doplnit’, Ze rada
organov dohl'adu vykonava pravomoc nad vykonnym riaditelom po dohode s vykonnym
zasadnutim centralnych protistran.

Zmeny s ciePom zriadit’ organizaciu vykonného zasadnutia centralnych protistran (noveé
¢lanky 44a aZ 44c nariadenia 0 ESMA)

Clankom 1 ods. 7 sa vkladaji nové ¢lanky 44a, 44b a 44c ako stcast’ nového oddielu 1A
kapitoly 11l nariadenia 0 ESMA scielom stanovit, ako bude rada organov dohladu na
vykonnom zasadnuti (vykonné zasadnutie centralnych protistran) organizovana v ramci ESMA.
V novom oddiele 1A sa stanovuje zloZenie vykonného zasadnutia centralnych protistran, jeho
tlohy arozhodovacie pravomoci na zaistenie koherentného pristupu dohladu v celej EU,
primeranej Urovne odbornych znalosti, ako aj rychleho au¢inného rozhodovaciecho procesu
v stvislosti s dohl’adom nad centralnymi protistranami.
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V novom ¢lanku 44a sa stanovuje, Ze rada organov dohl'adu na svojom vykonnom zasadnuti
centralnych protistran sa sklada: i) zo stalych ¢lenov vratane hlasujiceho nezavislého vediceho
advoch hlasujicich riaditelov a nehlasujicich zastupcov ECB a Komisie; aii) z ¢lenov
stanovenych pre kazdu centralnu protistranu vratane zastupcu prisluSného organu ¢lenského
Statu, v ktorom je usadend centralna protistrana, ktori budi mat’ hlasovacie pravo, a zastupcu
prisluSnej emisnej centralnej banky (emisnych centralnych bank), ktory nema hlasovacie pravo.
Stali Clenovia by sa mali zacastiiovat na vSetkych stretnutiach vykonného zasadnutia
centralnych protistran. Osobitni ¢lenovia centralnych protistran by sa mali za¢astiovat, ak je to
pre centralne protistrany potrebné a vhodné apod ich dohladom. Vedici moze prizvat aj
dalSich clenov sucasného kolégia organov dohladu podla ¢lanku 18 nariadenia EMIR
a zastupcov orgdnov centralnych protistran z tretich krajin, ktoré uznal ESMA, ako
pozorovatel'ov s cielom zabezpecit, aby nazory ostatnych prisluSnych orgénov boli vykonnym
zasadnutim centralnych protistran dostato¢ne zohladnené. Pritomnost’ nezavislych stalych
¢lenov a osobitnych ¢lenov centralnych protistran by mala zabezpecit', aby rozhodnutia prijaté
na vykonnom zasadnuti centralnych protistran boli konzistentné, vhodné a primerané v celej EU
a aby prislusné vnutrostatne organy, emisné centralne banky a pozorovatelia boli zapojeni do
rozhodovacieho procesu v otdzkach tykajlcich sa centralnej protistrany usadenej v ¢lenskom
State. Pri rozhodovani o centralnej protistrane z tretej krajiny, by sa na rozhodovacom procese
mali zaCastiiovat’ len stali ¢lenovia vykonného zasadnutia centrdlnych protistran a prislusné
centralne banky emitujtice meny Unie.

V novom ¢lanku 44b sa stanovuje, ze vykonné zasadnutie centralnych protistran bude
vykonavat’ zoznam Specifickych tloh, ktoré mu boli pridelené podl'a nariadenia EMIR s cielom
zabezpetit' riadne fungovanie vnitorného trhu, ako aj finanénu stabilitu Unie a ¢lenskych
Statov. Ak nie je uvedené inak, odkazy na ESMA uvedené v zmenach k nariadeniu EMIR
v tomto navrhu preto odkazuju na vykonné zasadnutie centralnych protistran. Stanovuje sa
Viom tiez, ze vykonné zasadnutie centralnych protistran mé Specializovanych pracovnikov
a primerané zdroje, aby sa zarucila jeho autondémia, nezavislost’ a primerané fungovanie.

V novom ¢lanku 44c¢ sa stanovuje, ze s cielom zaru€it’ rychly a G¢inny rozhodovaci proces,
bude vykonné zasadnutie centralnych protistran prijimat’ svoje rozhodnutia jednoduchou
véc¢Sinou svojich ¢lenov v sulade s hlasovacimi pravami stanovenymi v novom ¢lanku 44a ods.
1 a ze v pripade rovnosti hlasov ma rozhodujuci hlas veduci.

Zmeny s ciel’om stanovit’ zodpovednost’ a nezavislost’ ¢lenov vykonného zasadnutia
centralnych protistran (novy ¢lanok 48a a ¢lanky 49 a 50 nariadenia 0 ESMA)

Clanok 1 ods. 8 nahradza nazov oddielu 3 kapitoly III nariadenia o ESMA s ciefom stanovit
poziadavky, ktoré sa uplathuji na vediceho advoch riaditelov vykonného zasadnutia
centralnych protistran.

V ¢lanku 1 ods. 9 sa vklada novy ¢lanok 48a, ktorym sa stanovuje vymenovanie a Ulohy
veduceho a riaditel'ov vykonného zasadnutia centralnych protistran. V ¢lanku 48a ods. 2 sa
stanovuje, Ze veduci a dvaja riaditelia s vymenovani na zaklade zasluh, zru¢nosti, vedomosti
0 zGCtovani, zalezitostiach po uzavreti obchodu a finanénych zalezitostiach ana zéklade
skusenosti savisiacich s dohl'adom a reguléciou centralnych protistran s cielom zabezpecit’
primeranu uroven odbornosti na zaklade otvoreného vyberového konania. V ¢lanku 48a ods. 4
sa uvadza, ze Komisia predlozi Eurépskemu parlamentu na schvalenie navrh na vymenovanie
kandidatov. Po schvéleni navrhu Eurdpskym parlamentom Rada prijme vykonavacie
rozhodnutie, ktorym sa vymenuva vedlci a dvaja riaditelia. Zapojenie spoluzakonodarcov do
postupu vymenovania zabezpeci transparentnost’ a demokratickl kontrolu. Okrem toho sa
v ¢lanku 48a ods. 5 stanovuje, Ze Rada moéze na ndvrh Komisie schvaleny Europskym
parlamentom prijat’ vykondvaci akt na odvolanie veduceho alebo riaditelov za urcitych
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podmienok, aby zaruéila ich zodpovednost’ vo¢i Eurdépskemu parlamentu a Rade a chrénila
prava inStitacii Unie.
V ¢lanku 1 ods. 10 sa meni ¢lanok 49 nariadenia o ESMA s cielom stanovit, Ze veduci

ariaditelia vykonného zasadnutia centralnych protistran musia konat' nezavisle a objektivne
v zaujme Unie.

V clanku 1 ods. 11 sa meni ¢lanok 50 nariadenia o ESMA s cielom zaistit, aby Europsky
parlament a Rada mohli na ucely zabezpecenia demokratickej zodpovednosti vyzvat’ vedaceho
vykonného zasadnutia centralnych protistran, aby na poZiadanie urobil vyhlasenie. Veduci
vykonného zasadnutia centralnych protistran je navySe povinny pisomne informovat’ EurOpsky
parlament o hlavnych ¢innostiach vykonného zasadnutia centralnych protistran, ak o to
Eurépsky parlament poziadal, ana bdze ad hoc predkladat vsetky relevantné informacie
pozadované Europskym parlamentom.

Zmeny scielom Specifikovat’ vzajomné pésobenie medzi vykonnym zasadnutim
centrdlnych protistrdn a dlohami vykonného riaditela ESMA, stanovit’® rozpocet
a sluZobné tajomstvo (¢lanky 53, 63 a 70 nariadenia 0 ESMA)

V ¢lanku 1 ods. 12 sa meni €¢lanok 53 nariadenia o ESMA s cielom stanovit' vzajomné
pdsobenie medzi vykonnym zasadnutim centralnych protistran a ilohami vykonného riaditel'a
ESMA. V ¢lanku 1 ods. 12 pism. a) sa meni odsek 2 ¢lanku 53 s cielom Specifikovat’, Ze
vykonny riaditel' zohladni usmernenie vykonného zasadnutia centralnych protistran pre
vykonavanie ro¢n¢ho pracovného programu ESMA pod kontrolou riadiacej rady. V ¢lanku 1
ods. 12 pism. b) sa meni odsek 4 ¢lanku 53 s cielom stanovit, Ze vykonny riaditel’ musi pri
priprave viacroného pracovného programu ziskat’ pre ulohy, za ktoré zodpovedd, sthlas
vykonného zasadnutia centralnych protistran, ato pred jeho postipenim riadiacej rade.
V ¢lanku 1 ods. 12 pism. ¢) sa meni odsek 7 ¢lanku 53, ktorym sa od vykonného riaditel’a pri
priprave navrhu spravy o ¢innosti ESMA pozaduje ziskanie sthlasu vykonného zasadnutia
centralnych protistran na tlohy, za ktoré zodpoveda, a to pred jeho postipenim riadiacej rade.

V ¢lanku 1 ods. 13 sa do ¢lanku 63 nariadenia o ESMA vklada novy odsek 1a, ktory stanovuje,
ze vydavky a poplatky suvisiace s tlohami vykonného zasadnutia centralnych protistran musi
byt mozné vo vykaze odhadov ESMA samostatne identifikovat. Vykonné zasadnutie
centralnych protistran schval'uje navrh vypracovany vykonnym riaditel'om tykajuci sa tychto
vydavkov a poplatkov este pred prijatim vykazu odhadov.

V ¢lanku 1 ods. 14 sa meni odsek 1 Clanku 70 nariadenia o ESMA s cielom stanovit’, Ze
¢lenovia vykonného zasadnutia centralnych protistran podliehaju poziadavkam sluzobného
tajomstva podl'a &lanku 339 ZFEU a prislusnych ustanoveni pravnych predpisov Unie, ato aj
potom, ako ich povinnosti prestali platit’.

Zmeny scielom zlepSit’ schopnost ESMA zhromazZd’ovat’ informacie (¢lanok 35
nariadenia 0 ESMA)

Clanok 1 ods. 3 nahradza $iesty odsek ¢lanku 35 nariadenia o ESMA tak, Ze ked’ od prislusnych
organov alebo inych subjektov v ¢lenskom State nie st k dispozicii uplné informacie, moze
ESMA poziadat’” o informéacie priamo od opravnenej alebo uznanej centralnej protistrany,
opravneného centralneho depozitara cennych papierov a opravneného obchodného miesta.
ESMA informuje prislusné organy o takychto Ziadostiach.

5.2.2.  Dohlad nad centrdlnymi protistranami usadenymi v Unii

Zmeny podmi,enok a postupov pre udelovanie povolenia centralnym protistranam
usadenym v EU (¢lanky 17, 18, 19, 20 a 21 nariadenia EMIR)

Postup pri udelovani a zamietnuti povolenia
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V ¢lanku 2 ods. 2 sa meni odsek 3 ¢lanku 17 nariadenia EMIR tak, aby prisluSny organ posudil
uplnost’ ziadosti centralnej protistrany po konzultacii s orgdnhom ESMA aaby ESMA
a kolégium boli informované o vsetkych d’alSich informaciach, ktoré organ dostal ohl'adom
ziadosti.

Predseda kolégia a jeho zlozZenie

Clanok 2 ods. 3 meni &lanok 18 nariadenia EMIR s cielom objasnit’ rozdelenie zodpovednosti
medzi organy v rdmci kolégia. V novom ¢lanku 18 ods. 1 sa stanovuje, ze kolégiu predseda
a riadi ho veduci zasadnutia vykonného zasadnutia centralnych protistran. VV novom pismene a)
Vv ¢lanku 18 ods. 2 nariadenia EMIR sa stanovuje, Ze namiesto orgdnu ESMA sa na stretnuti
kolégia zucastnuju stali ¢lenovia vykonného zasadnutia centralnych protistran. Nové pismeno c)
Vv ¢lanku 18 ods. 2 nariadenia EMIR podla potreby pridava ECBV sulade s nariadenim Rady
(EU) ¢&. 1024/2013 k prislusnym organom zodpovednym za dohlad nad zétovacimi &lenmi
centralnych protistran, ktoré st usadené v troch ¢lenskych Statoch s najvacsimi prispevkami do
fondu pre zlyhanie centralnej protistrany uvedenym v ¢lanku 42 na stihrnnej baze pocas obdobia
jedného roka.

Stanovisko kolégia

V ¢lanku 2 ods. 4 sa meni ¢lanok 19 ods. 3 nariadenia EMIR vzhl'adom na hlasovacie prava
¢lenov kolégia scielom stanovit, aby stali clenovia vykonného zasadnutia centralnych
protistran mali kazdy jeden hlas s vynimkou nehlasujiceho zastupcu Komisie.

Odobratie povolenia

V ¢lanku 2 ods. 5 sa meni ¢lanok 20 ods. 6 nariadenia EMIR s cielom zaistit, aby prislusny
orgén centralnej protistrany odoslal orgdnu ESMA a ¢lenom kolégia svoj plne odévodneny
navrh rozhodnutia o odobrati povolenia.

Preskiimanie a hodnotenie

V ¢lanku 2 ods. 6 pism. a) a b) sa nahradzaju odseky 1 a 3 ¢lanku 21 nariadenia EMIR tykajace
sa preskumania a hodnotenia opravnenych centralnych protistran. V novom ¢lanku 21 ods. 1 sa
stanovuje, ze preskimanie a hodnotenie dodrziavania zhody centralnych protistran s nariadenim
EMIR vykonavané prislusnym organom sa vykonava v spolupréci s orgdnom ESMA. V novom
¢lanku 21 ods. 3 sa stanovuje, ¢ ESMA stanovi intervaly a hibku takéhoto preskiimania
a hodnotenia, azabezpe¢i, aby boli zamestnanci ESMA vyzvani na ucast na vsetkych
kontrolach na mieste. VyZzaduje sa takisto, aby prislusny organ postipil orgdnu ESMA vsetky
informécie, ktoré dostdva od centralnej protistrany, a aby prislusny organ pozadoval vsetky
informécie, o ktoré sa usiluje ESMA a ktoré nemdze ziskat’ od prislusnej centralnej protistrany.

Zmeny tykajiice sa udelovania povoleni pre centralne protistrany usadené vEU
a dohPadu nad nimi (nové ¢lanky 21a, 21b a 21c nariadenia EMIR)

V ¢lanku 2 ods. 7 sa do nariadenia EMIR vkladaji nové ¢lanky 21a, 21b a 21c s cielom
stanovit’ ulohu vykonného zasadnutia centralnych protistran vo vztahu k udel'ovaniu povolenia
pre centrélne protistrany a dohladu nad nimi a s cielom objasnit’ rozdelenie zodpovednosti
medzi organy.

Zatial’ o prislusné vnutrostatne organy nad’alej vykonavaji svoje suc¢asné povinnosti v oblasti
dohl'adu podla nariadenia EMIR, na ziskanie ur¢itych rozhodnuti na podporu konvergencie
dohl'adu Unie nad centralnymi protistranami sa vyzaduje predchadzajuci suhlas ESMA
a Vv pripade potreby prislusnej emisnej centralnej banky. V novom ¢lanku 21a sa stanovuje, ze
prislusné organy pripravia kone¢né navrhy rozhodnuti a predlozia ich vopred na schvalenie
organu ESMA v pripade rozhodnuti tykajlcich sa pristupu k centralnej protistrane, pristupu na
miesto obchodovania, udel'ovania povolenia centralnej protistrane, rozsirenia ¢innosti a sluzieb
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centralnej protistrany, kapitalovych poziadaviek, odobratia povolenia, preskiimania
a hodnotenia, zainteresovanych stran a ¢lenov s opravnenym majetkom, informacii pre prislusné
organy, preskimania modelov, stresového testovania a spatného testovania a schvéalenia dohod
o0 interoperabilite. Iné rozhodnutia tykajice sa uplatiovania ¢lanku 22 v suvislosti
s poziadavkami stanovenymi pre centralne protistrany a dohody o interoperabilite v hlavach IV
a V nariadenia EMIR budu tieZ podliehat’ predchadzajicemu schvaleniu ESMA. Ak ESMA
navthne zmeny niektorych koneénych néavrhov rozhodnuti prisluSného organu, takéto
rozhodnutia budu prijaté az po ich zmene podla poZiadavieck ESMA. Ak ESMA namieta proti
niektorym kone¢nym navrhom rozhodnuti prislusného organu, tieto rozhodnutia sa neprijmu.
Novy ¢lanok 21a zavadza aj mechanizmus rieSenia sporov v pripade nezhody medzi ESMA
a prislusSnymi vnutroStatnymi organmi. Ak prisluSny orgdn nesthlasi so zmenami alebo
namietkami ESMA proti niektorym konecnym ndvrhom rozhodnuti prislusného organu,
zalezitost’ bude postiipend rade organov dohl'adu ESMA na vydanie konecného rozhodnutia.
V novom ¢lanku 21a sa nakoniec stanovuje, Ze ESMA moZe prijat’ individudlne rozhodnutie
0 ucastnikovi finan¢ného trhu, ak prislusné vnutrosStatne organy odmietaju stanovisko alebo
ziadosti ESMA.

Podobne je potrebny predchddzajuci sthlas prislusnych emisnych centralnych béank pri
niektorych rozhodnutiach planovanych prislusnymi vnuatro§tatnymi organmi z dévodu
potencidlnych rizik, ktoré by mohlo predstavovat’ zlyhanie centralnej protistrany pre
vymedzenie a vykonavanie menovej politiky Unie a podporu plynulého fungovania platobnych
systémov. Zatial’ ¢o sa mandaty centralnych bank a orgdnov dohl'adu mozu prekryvat, existuje
moznost’ nestladu, ked’ opatrenia tykajuce sa dohladu ovplyviiuji klucové povinnosti
centralnych bank v oblastiach, ako su cenova stabilita, menova politika a platobné systémy.
V novom ¢lanku 21b sa uvadzaja ulohy prisluSnej emisnej centralnej banky s cielom stanovit’
rozdelenie zodpovednosti medzi organy, najmd ak sa vztahuju na dohody o platbach
a vysporiadani centralnej protistrany a na suvisiace riziko likvidity. Postupy riadenia transakcii
denominovanych v mene emisnej centralnej banky. V novom ¢lanku 21b sa stanovuje, Ze
prislusné organy musia ziskat’ stihlas prislusnych emisnych centralnych bank na rozhodnutia
tykajuce sa udelenia povolenia centralnej protistrane, rozsirenia ¢innosti a sluzieb centralnej
protistrany, odobratia povolenia, poziadaviek na marzu, kontroly rizika likvidity, poziadaviek
na kolateral, vyrovnania a schval'ovania dohdd o interoperabilite.

V pripade, Ze prislusna emisna centralna banka vznesie namietky proti ndvrhom rozhodnuti
prislusného organu v tychto oblastiach, tieto rozhodnutia sa neprijmu. V pripade, ze prislusna
emisna centrdlna banka navrhne zmeny navrhov rozhodnuti prislusného organu v tychto
oblastiach, tieto rozhodnutia sa prijmu iba v pozmenenom zneni.

V novom c¢lanku 21c sa stanovuje, Ze centralne protistrany usadené v Clenskych Statoch
acentrélne protistrany ztretich krajin platia poplatky za ulohy tykajice sa dohladu
a administrativne ulohy ESMA za i) ziadosti o udelenie povolenia uvedené v ¢lanku 17, ii)
ziadosti o uznanie podla ¢lanku 25 aiii) ro¢né poplatky spojené s Ulohami, za ktoré nesie
zodpovednost ESMA. Komisia v delegovanom akte dalej Specifikuje druhy poplatkov,
zalezitosti, za ktoré sa platia poplatky, vysku poplatkov a spdsob, akym maju platit’ opravnené
a ziadajuice centralne protistrany Unie, uznané centralne protistrany z tretich krajin, ktoré nie st
systémovo dolezité (centrdlne protistrany Tier 1) auznané centralne protistrany, ktoré su
systémovo dolezité alebo sa pravdepodobne stantl systémovo dolezitymi pre finan¢nu stabilitu
Unie alebo jedného alebo viacerych jej Glenskych $tatov (centralne protistrany Tier 2). Tieto
poplatky za dohl'ad umoznia financovat’ tlohy vykonného zasadnutia centralnych protistran
a umoznia ESMA plnit’ si svoje povinnosti.
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Zmeny tykajuce sa spoluprace medzi organmi (€lanok 24 nariadenia EMIR)

V ¢lanku 2 ods. 8 sa meni ¢lanok 24 nariadenia EMIR s cielom pridat’ potencidlne nepriaznivé
u¢inky na prenos menovej politiky a plynulé fungovanie platobnych systémov k mimoriadnym
situdcidm, v pripade ktorych musi prislusny organ centralnej protistrany alebo akykol'vek iny
organ, bez zbytoéného odkladu, informovat’ ESMA, kolégium, prislusnych ¢lenov ESCB a iné
prislusné organy.

5.2.3.  Centralne protistrany z tretich krajin

Pocas piatich rokov od prijatia nariadenia EMIR rapidne vzrastla velkost' a rozsah objemu
ginnosti centralnych protistran v EU avo svete. Centrlne ziétovanie nadobudlo vyznam pre
urokové atverové derivaty. Rychlo sa rozsirujica tloha centralnych protistran v globalnom
finanénom systéme neodraza iba zavedenie povinnosti centralneho zG¢tovania v ramci réznych
tried aktiv, ale aj narast dobrovol'ného vyuZzivania centralneho zic¢tovania v prostredi rasticeho
povedomia o vyhodach centralneho zactovania medzi Gcastnikmi trhu. Nariadenie EMIR uz
vyZaduje, aby boli niektoré urokové derivaty a swapy na kreditné zlyhanie centralne zictované
v stlade s podobnymi poziadavkami v inych krajinach G20. Pravidla bankového kapitalu boli
takisto zmenené, aby stimulovali centrdlne zuc¢tovanie a z bilaterdlneho zuctovania vytvorili
relativne drah$iu moznost, hoci bilateralne transakcie podlichajii od marca 2017 dodatoc¢nym
poziadavkdm na kolateral. V dosledku toho zictovanie vzrastlo, teraz sa vSak sustred’uje na
relativne obmedzeny pocet globalnych centralnych protistran.

V stcasnosti je podla ustanoveni EMIR o rovnocennosti uznanych 28 centralnych protistran
z tretich krajin. O uznanie poziadalo d’alsich 12 centralnych protistran z 10 jurisdikcii a teraz
¢akaju na rozhodnutie Komisie o rovnocennosti ich regulacnych rezimov a rezimov dohl’adu.

Zmeny s ciePom zlepSit® uplatiiovanie rovnocennosti reZimov centralnych protistran
z tretich krajin (¢lanok 25 ods. 6 nariadenia EMIR)

Komisia, s cielom umoznit’ uznanie centralnych protistran so sidlom v tretich krajinach, bude
prostrednictvom rozhodnuti o rovnocennosti nad’alej rozhodovat' otom, ¢i pravny ramec
aramec dohladu tretich krajin spifia poZiadavky nariadenia EMIR. Tento navrh potvrdzuje, Ze
Komisia mdze podrobit’ stanovenie rovnocennosti d’al§im podmienkam. Clanok 2 ods. 9 pism.
e) vkladd nové odseky 6a a6b, aby Komisia v pripade potreby mohla prostrednictvom
delegovaného aktu Specifikovat’ kritéria, ktoré sa maji pouZzit’ pri jej hodnoteni udelenia
rovnocennosti rezimom centralnych protistran z tretich krajin. Novy odsek 6b v ¢lanku 25 ods.
6 nariadenia EMIR ukladda ESMA povinnost’ monitorovat’ vyvoj v oblasti regulacie a dohl'adu
v rezimoch centréalnej protistrany z tretich krajin, ktoré Komisia povazovala za rovnocenné.

Zmeny tykajuce sa uznania centralnych protistran z tretich krajin (¢lanok 6 ods. 2, nové
odseky 2a, 2b a 2c v €lanku 25 a novy ¢lanok 25a nariadenia EMIR)

Vicsia transparentnost

V zaujme zlepSenia transparentnosti pre zainteresované strany a verejnost’ ako celok sa meni
nariadenie EMIR scielom objasnit’ registraciu centralnych protistran poskytnutim
podrobnejsich informacii vo verejnom registri ESMA [¢lanok 2 ods. 1 meni ¢lanok 6 ods. 2
pism. b)].

Do navrhu pre uznané centralne protistrany z tretich krajin neboli zavedené Ziadne dalSie
poziadavky.

Klasifikdcia centralnych protistran z tretich krajin, ktoré nie su systémovo dolezité (Tier 1),
a centralnych protistran z tretich krajin, ktoré su systémovo dolezité (Tier 2)
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Vzhladom na globalny narast zu¢tovania a koncentracie rizika v obmedzenom pocte globalnych
centralnych protistran je potrebné zaviest’ diferenciaciu podl'a typu centralnej protistrany z tretej
krajiny uznanej podla nariadenia EMIR. Tento navrh preto vyzaduje, aby ESMA pri
posudzovani Ziadosti o uznanie zvazil stupenl systémového rizika, ktoré predstavuje centralna
protistrana z tretej krajiny. Na dosiahnutie tohto ciel'a a na zavedenie primeraného uplatiovania
poziadaviek je potrebné rozliSovat medzi centrdlnymi protistranami s niz§im rizikom
a centralnymi protistranami, ktoré st alebo budd systémovo dolezité pre Uniu alebo jeden &i
viac jej Clenskych $tatov. To odraza skutocnost, ze nie vSetky centralne protistrany z tretich
krajin maji rovnaky systémovy vyznam. Ten bude zavisiet’ od ich rozsahu a typu zi¢tovanych
transakcii, ako aj od objemu ich zictovacej Cinnosti. Napriklad relativne mal4d centralna
protistrana z tretej krajiny, ktora zuctovava len obmedzeny pocet zmllav, ktoré si napriklad
denominované v miestnej mene, bude objektivne predstavovat’ menej obav a menSie riziko pre
finanény systém Unie neZ centralna protistrana z tretej krajiny, ktora zaétovava znaéné objemy
zmlv, ktoré st denominované v mene Unie.

Preto sa navrhuje, aby mal ESMA pravomoc rozliSovat’ medzi centralnymi protistranami, ktoré
st alebo pravdepodobne budu systémovo dolezité, a tymi, ktoré nie su. Centralne protistrany
z tretich krajin, ktoré ESMA uréil za systémovo neddlezité alebo ktoré sa pravdepodobne
nestant systémovo ddlezitymi pre Uniu a ¢lenské $taty, sa oznadujii ako ,,Tier 1¢ (¢lanok 2 ods.
9 pism. a) vklada pism. e) do ¢lanku 25 ods. 2 nariadenia EMIR). Tieto centralne protistrany
Tier 1 budi aj nadalej podlichat’ sicasnym opatreniam a podmienkam pre rozhodnutia
0 rovnocennosti tretich krajin, ktoré prijala Komisia a ktoré umoznia ESMA uznat’ jednotlivé
centralne protistrany z tretich krajin. Organu ESMA buda uloZené aj nové povinnosti tykajiice
sa dohl'adu nad tymito uznanymi centralnymi protistranami Tier 1.

Na rozdiel od centrdlnych protistran Tier 1 bude ESMA takisto schopny urcit’ inu kategdriu
centralnych protistran ztretich krajin, ktoré sa v blizkej buducnosti budu povazovat' za
systémovo dolezité alebo sa pravdepodobne stani systémovo dolezitymi pre financnu
a ekonomicku stabilitu Unie a ¢lenskych §tatov (tzv. ,centralne protistrany Tier 2°). Toto je
stanovené v ¢lanku 2 ods. 9 pism. ¢), ktory do ¢lanku 25 nariadenia EMIR vklada novy odsek
2a.

Na to, aby mohol ESMA ur¢it’, ¢i je centrdlna protistrana z tretej krajiny centralnou protistranou
»lier 2%, su stanovené Styri objektivne kritérid (novy ¢lanok 25 ods. 2a):

i) povaha, velkost a zlozitost’ podnikania centralnej protistrany z tretej krajiny;

ii) G¢inok, ktory by malo zlyhanie alebo rozpad centralnej protistrany z tretej krajiny na kritické
trhy, finan¢né inStittcie alebo $irSi finanény systém a na finan¢nu stabilitu EU;

iii) Struktura ¢lenstva centralnej protistrany z tretej krajiny v oblasti zu¢tovania a

iv) vztah centralnej protistrany z tretej krajiny, vzajomné zavislosti alebo iné vzajomné
posobenie s ostatnymi infrastruktirami finanénych trhov.

Tieto kritéria bude musiet’ Komisia d’alej Specifikovat’ v delegovanom akte (druhy pododsek
¢lanku 25 ods. 2a) do Siestich mesiacov od prijatia nariadenia.

Dosledkom toho, Ze ESMA ur¢il centralnu protistranu z tretej krajiny ako centralnu protistranu
Tier 2, je to, ze tato centrdlna protistrana mdZe byt uznand a schvalend na poskytovanie
zG&tovacich sluzieb alebo &innosti v Unii len vtedy, ak spiia d’alsie podmienky. Tieto
podmienky si nevyhnutné na zohladnenie dodatoénych obav, ktoré vznikaju v savislosti
s finan¢nou stabilitou Unie a jednym alebo viacerymi ¢lenskymi §tatmi. Centralne protistrany,
ktoré uz boli uznané v sucasnom rezime nariadenia EMIR, sa budi aj nad’alej uznavat’ ako
centralne protistrany ,,Tier 1, kym ESMA nestanovi, ¢i su takéto centralne protistrany z tretej
krajiny centralnymi protistranami ,, Tier 2.
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Proporciondlne poZiadavky na systémovo délezité centrdlne protistrany Tier 2 Z tretich krajin

Dodato¢né poziadavky, ktoré musia systémovo dolezité centralne protistrany z tretich krajin
splnit, su Styri [pozri ¢lanok 2 ods. 9 pism. b)]:

1) nepretrzity stlad s prisluSnymi a potrebnymi prudencidlnymi poziadavkami platnymi pre
centralne protistrany z EU. Tieto poziadavky sa tykaju kapitalovych poziadaviek, poziadaviek
na riadenie vnltornej organizicie, riadenia podnikania, marzi, fondu pre pripad zlyhania,
finanénych zdrojov, likvidity, investicii, stresovych testov, z(Ctovania a interoperability.
V sucasnosti st uvedené v ¢lanku 16 a v hlavach IV a V nariadenia EMIR;

i) pisomné potvrdenie — do 180 dni — od prisluinych emisnych centralnych bank EU, Ze
centrdlna protistrana z tretej krajiny spifia vietky poziadavky uloZzené tymito centralnymi
bankami. Tieto dodato¢né poZiadavky by centrdlne banky ulozili pri plneni svojich tloh
Vv oblasti menovej politiky. Napriklad by mohli zahfiiat’ dodato¢né poziadavky na rieSenie rizik
v oblasti likvidity, platieb alebo dohdd o vyrovnani v Unii alebo v ¢lenskych $tatoch. Konkrétne
by sa mohli tykat’ dostupnosti a Specifického typu kolateralu v rdmci centrélnej protistrany,
urovne vsetkych ,,zrazok* uplatiiovanych na kolaterdl, investicnej politiky alebo kolateralnej
segregécie, dostupnosti dohdd o likvidite medzi zucastnenymi centralnymi bankami,
potencidlneho vplyvu ¢innosti centralnej protistrany a dosledkov ich mozného rozpadu alebo
zlyhania pre finanény systém a stabilitu Unie.

111) aby mohol ESMA vykonavat’ svoje nové pravomoci v oblasti dohl'adu, musi existovat’ aj
pisomny suhlas centrélnej protistrany z tretej krajiny, ze ESMA moze mat’ pristup ku vSetkym
informéaciam, ktoré méa centralna protistrana, a na poziadanie méze vstupovat’ do vSetkych jej
obchodnych priestorov. Samozrejme to musi byt mozné uplatnit’ v tretej krajine a malo by byt
k dispozicii pravne stanovisko, ktoré to potvrdzuje;

iv) centralna protistrana z tretej krajiny by mala mat’ vSetky potrebné postupy a opatrenia, aby
mohla splnit’ prvi a tretiu podmienku uvedent vysSie.

Ked’Ze vyssie uvedené poziadavky sa musia uplatiovat’ primeranym spdsobom, navrh zavadza
systém, podl'a ktoré¢ho sa moze centralna protistrana tretej krajiny nad’alej spoliechat’ na pravidla
a poziadavky vo svojej vlastnej krajine. Tento novy systém porovnateIného dodrziavania
predpisov — ktory je v sulade s normami FSB a odraza podobny systém uplatiiovany organmi
USA — sa opiera 0 jednoduchy postup, podl'a ktorého moéze centralna protistrana tretej krajiny
poziadat’ ESMA o porovnanie poziadaviek nariadenia EMIR a §tandardov dohladu EU pre
centralne protistrany s centralnymi protistranami z tretich krajin. Ak st porovnatené, ESMA
mdze urit, ze uplatiiovanie niektorych alebo vsetkych platnych poziadaviek, ako aj prislusné
presadzovanie dohl'adu v tejto tretej krajine poskytuje porovnatelny vysledok s uplatiiovanim
nariadenia EMIR aupusti od uplatiiovania prislusného ustanovenia nariadenia EMIR. Tento
pristup vyrazne znizi akékol'vek zat'azenie vyplyvajuce z dvojitého uplatiiovania pravidiel
apoziadaviek. Od Komisie sa bude vyzadovat, aby prijala delegovany akt s cielom
Specifikovat’ podrobnosti o hodnoteni, ktoré uskuto¢iuje ESMA (novy ¢lanok 25a).

Vzhl'adom na rasticu koncentraciu zuctovacich sluzieb v obmedzenom pocte globalnych
centralnych protistran a zvysené riziko, ktoré tato koncentracia sposobuje, niektoré centralne
protistrany mozu mat’ osobitny systémovy vyznam pre finanény systém EU. Pri uréovani toho,
¢1 centralna protistrana z tretej krajiny ma alebo pravdepodobne bude mat’ dolezitii systémovu
dolezitost, ESMA mdze takisto po dohode s prislusnou centralnou bankou(ami) EU uréit, Ze
rizika, ktoré tento subjekt predstavuje pre finanénu stabilitu Unie alebo pre jeden alebo viaceré
Clenské Staty, su také velké, ze dokonca ani systém uplného uplatiovania EMIR na thto
centralnu protistranu z tretej krajiny nestaci na dostato¢né zmiernenie takychto rizik a Ze by sa
preto nemal uznavat’. Pri takomto rozhodnuti, ktoré vyzyva na zabezpecenie financnej stability
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v EU, ktoré nie je mozné riesit prostrednictvom procesu uznavania centralnych protistran
z tretich krajin, sa navrhuje, aby ESMA po dohode s prislusnymi centralnymi bankami EU
mohla odporucit’ Komisii, ze tito centralna protistrana by nemala byt uznana. Na zaklade toho
je Komisia opravnena rozhodnut’, Ze tato centralna protistrana by nemala byt uznana, a ak chce
poskytovat’ sluzby zaétovania v Unii, mala by byt opravnena a usadena v jednom z &lenskych
Statov (novy odsek 2c¢) ¢lanku 25).

Zmeny na posilnenie priebeZného dohl’adu nad centralnymi protistranami z tretich krajin
po uznani (¢lanky 25 o0ds. 5, 250ds. 6, 250ds. 7, nové ¢lanky 25b az 25m nariadenia
EMIR)

Dohlad ESMA nad centrdlnymi protistranami z tretich krajin

Navrhuje sa rozSirenie pravomoci ESMA s cielom reagovat’ na nedostatky pri uplatiovani
systému rovnocennosti a uzndvania systému nariadenia EMIR pri dohl'ade nad centralnymi
protistranami z tretich krajin. Tym sa zabezpe¢i rieSenie tazkosti, s ktorymi sa ESMA stretva
pri pristupe k informaciam z centralnej protistrany, vykonavani kontrol centralnej protistrany na
mieste azdielani informacii s prislusnymi regulaénymi organmi EU, organmi dohl'adu
a centralnymi bankami. Minimalizuje sa tak riziko, Ze postupy centralnej protistrany a/alebo
upravy modelov riadenia rizik nebudi zaznamenané, o ma vyznamné dosledky na finan¢nt
stabilitu subjektov EU. Za druhé, toto bude reakcia na mozny nesulad medzi cielmi dohladu
acentralnou bankou vramci kolégii v kontexte centrdlnych protistran z tretich krajin, na
ktorych sa za&astiujii organy mimo EU. Nakoniec sa treba zaoberat’ zmenou pravidiel a/alebo
regulaéného rdmca centralnej protistrany v tretej krajine, ktora by mohla negativne ovplyvnit’
regulaéné vysledky alebo vysledky tykajiice sa dohladu. Znamena to, Ze medzi EU a tretimi
krajinami centralnych protistran sa zabezpecia rovnaké podmienky a odstrani sa priestor pre
regulacntl arbitraZ alebo arbitrdz dohl'adu. Nové pravomoci ESMA tykajice sa vykonavania
dohladu nad uznanymi centralnymi protistranami Tier 1 a Tier 2 s stanovené v novom
¢lanku 25b (pozri nizsie).

Rozsirené vykondvanie sucasného reZimu uzndvania

Clanok 2 ods. 9 pism. ¢) nahradza ¢lanok 25 ods. 5 nariadenia EMIR s ciefom $pecifikovat’, Ze
ESMA musi aspon raz za dva roky preskiimat’ uznanie centralnej protistrany z tretej Kkrajiny,
ktord rozsirila svoje Cinnosti asluzby v Unii. Ustanovenia tykajlice sa zruSenia uznania
centralnej protistrany z tretej krajiny boli presunuté do novych ¢lankov 25m a 25n (vid’ nizsie).

Clanok 2 ods. 9 pism. f) nahradza prvii vetu &lanku 25 ods. 7 nariadenia EMIR tak, aby
stanovil, ze dohody o spolupraci medzi ESMA a prislu$nymi organmi ekvivalentnych rezimov
tretich krajin v ramci centralnej protistrany musia byt u¢inné v praxi.

Clankom 2 ods. 9 pism. g) sa meni &lanok 25 ods. 7 pism. d) s cielom $pecifikovat’, Ze postupy
tykajtce sa koordinacie ¢innosti dohl'adu by mali zahfnat’ stihlas orgénov tretich krajin s cielom
umoznit’ vySetrovanie a kontroly na mieste v stlade s ¢lankami 25d a 25e tohto navrhu.
V ¢lanku 25 ods. 7 pism. g) sa vklad4 aj nové pismeno e), v ktorom sa stanovuje, Ze dohody
o spolupréaci medzi ESMA a prislusnymi organmi rovnocennych rezimov tretich krajin v ramci
centralnej protistrany musia Specifikovat’ postupy potrebné na U€inné monitorovanie vyvoja
v oblasti regulécie a dohl'adu v tretej krajine*.

Nova Uloha ESMA a prisiusnych emisnych centralnych bank pri dohlade nad uznanymi
centralnymi protistranami z tretich krajin

42 Pozri aj pracovny dokument utvarov Komisie ,,Rozhodnutia o rovnocennosti EU v politike finanénych

sluzieb: posudenie* (EU equivalence decisions in financial services policy: an assessment), SWD(2017)
102 final z 27. februara 2017.
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V c¢lanku 2 ods. 10 nariadenia EMIR sa vkladaji nové clanky 25b az 25n s cielom udelit
ESMA nové pravomoci na dohl'ad nad uznanymi centralnymi protistranami Tier 1 a Tier 2
z tretich krajin s ciefom posilnit monitorovanie a presadzovanie trvalého dodrziavania
poziadaviek EMIR zo strany centrdlnych protistran z tretich krajin. Zaroven sa stanovuje
zapojenie prislusnych emisnych centralnych bank do uznavania centralnych protistran z tretich
krajin a dohl'adu nad nimi vo vztahu k finanénym nastrojom denominovanym v menach Unie,
ktoré su do zna¢nej miery z(&tovavané v centralnych protistranach so sidlom mimo Unie,
s cielom zmiernit' rizika pre vnitorny trh Unie a finanénu stabilitu Unie alebo jedného &i
viacerych jej ¢lenskych Statov.

Novy clanok 25b poskytuje ESMA nové pravomoci na zabezpecenie trvalého suladu
centralnych protistran Tier 1 a Tier 2 z tretich krajin.

Odsek 1 nového c¢lanku 25b stanovuje, Ze ESMA je zodpovedny za nepretrzity dohl'ad nad
priebeznym stladom centralnych protistran Tier 2 s prudencialnymi poziadavkami stanovenymi
Vv ¢lanku 16 a hlavach 1V a V nariadenia EMIR. ESMA bude okrem toho vyZzadovat’ potvrdenie
od kazdej centralnej protistrany Tier 2, Ze v sllade s druhym pododsekom ¢lanku 25b ods. 1
aspoi raz ro¢ne plni vSetky ostatné dodatocné poziadavky dohl'adu stanovené v ¢lanku 25 ods.
2b. Prislusné emisné centralne banky takisto bezodkladne upozornia ESMA, pokial sa
domnievaju, Ze centralna protistrana Tier2 uZz nesplia podmienky stanovené
Vv ¢lanku 25 ods. 2b pism. b).

Odsek 2 nového ¢lanku 25b stanovuje, Ze ESMA ziska suhlas prisluSnych emisnych
centradlnych bank pred prijatim rozhodnuti tykajucich sa poziadaviek na marze, kontroly rizika
likvidity, poziadaviek na kolateral, zuctovania a schvalovania dohdod o interoperabilite.
V pripade, ze prislusné emisné centralne banky vydaju namietky proti navrhu rozhodnutia,
ESMA ho neprijme. V pripade, ze prislusne emisné centralne banky navrhnu zmeny navrhu
rozhodnutia, ESMA ho méze prijat’ len v zneni zmien.

Odsek 3 nového €lanku 25b stanovuje, Ze ESMA vykonava svoje postdenie odolnosti uznanych
centralnych protistran voci nepriaznivym trhovym podmienkam v stlade so spolo¢nymi
metodikami stanovenymi v ¢lanku 32 ods. 2 nariadenia 0 ESMA.

V novom ¢lanku 25¢ sa stanovuje, ze ziadost’ alebo rozhodnutie ESMA moéze vyzadovat, aby
centralna protistrana z tretej krajiny a spriaznené tretie strany poskytli vSetky potrebné
informacie, aby mohol ESMA vykonat’ svoje povinnosti podl’a nariadenia EMIR.

V novom c¢lanku 25d sa stanovuje, ze rozhodnutie ESMA moze vyzadovat’, aby sa centralna
protistrana Tier 2 z tretej krajiny podrobila vSeobecnému vysetrovaniu.

V novom c¢lanku 25e sa stanovuje, Ze rozhodnutie ESMA mdéze vyzadovat’, aby sa centrdlna
protistrana Tier 2 z tretej krajiny podrobila kontrolam na mieste. ESMA by mal oznamit’ svoj
umysel uskutocnit’ kontrolu na mieste prislusSnym orgdnom tretej krajiny. Tieto organy sa mozu
takisto zucCastnit’ na kontrole. Emisné centralne banky by mali byt pozvané, aby sa zucastnili na
takychto kontrolach na mieste.

Nové ¢lanky 25f a 251 stanovuju procesné pravidla vratane dodrziavania prava na obhajobu
Vv pripade vaznych naznakov pripadnych poruseni zo strany centralnych protistran z tretich
krajin, aby poskytli vSetky potrebné informacie alebo aby sa podrobili vSeobecnym
vySetrovaniam a kontroldm na mieste. V ¢lanku 2 ods. 13 sa do nariadenia EMIR vklada nova
priloha 11, v ktorej sa uvadza zoznam moznych poruSeni zo strany centralnej protistrany z tretej
krajiny vratane: i) poruSenia tykajiiceho sa kapitalovych poziadaviek; ii) porusenia tykajuceho
sa organizatnych poziadaviek alebo konfliktov zaujmov; iii) porusSenia tykajiceho sa
operaénych poziadaviek; iv) porusenia tykajuceho sa transparentnosti a dostupnosti informacii;
a V) porusenia tykajiceho sa prekazok v ¢innostiach dohl'adu.
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Novy c¢lanok 25g stanovuje pokuty v pripade zistenych poruSeni zo strany centralnych
protistran z tretich krajin. Clanok 2 ods. 13 vklada do nariadenia EMIR novu prilohu 1V,
Vv ktorej sa uvadza zoznam prit'azujicich a zmieriiujucich faktorov uréitych moznych poruseni
zo strany centralnej protistrany z tretej krajiny.

Novy ¢lanok 25h stanovuje ucinné a primerané penale, ktoré sa maji ulozit rozhodnutim
ESMA o centrdlnych protistranach ztretich krajin v ur¢itych situaciach. Je mozné ulozit
sankcie na ukoncenie porusovania, poskytnutie informdcii alebo podriadenie vySetrovaniam
alebo kontrolam.

V novom ¢lanku 25j sa stanovuje, Ze ESMA zverejiiuje za urcitych podmienok vSetky pripady,
ked’ boli centralnym protistranam z tretich krajin uloZzené pokuty alebo pravidelné platby
pendle.

Novy ¢lanok 25k stanovuje, ze Sudny dvor preskiima kazdé rozhodnutie orgdnu ESMA, ktorym
sa ukladaju pokuty alebo pravidelné penale za centralne protistrany z tretich krajin.

Novy ¢lanok 251 splnomociiuje Komisiu prijimat’ delegované akty s cielom zohl'adnit’ vyvoj na
finan¢nych trhoch v stvislosti s opatreniami na zmenu prilohy 1V k nariadeniu EMIR.

V novom c¢lanku 25m v nariadeni EMIR sa stanovuje, ze ESMA Ciasto¢ne alebo v celom
rozsahu odoberie rozhodnutie o uznani centralnej protistrany z tretej krajiny, ak st splnené
ur¢ité podmienky.

V novom ¢lanku 25n sa stanovuje, Ze ESMA prijme jedno alebo viacero rozhodnuti, ked’ zisti,
ze centralna protistrana Tier 2 z tretej krajiny sa dopustila porusenia, vratane poziadavky, aby
centralna protistrana ukon¢ila porusovanie, pokuty, verejné oznamenia a stiahnutie uznania zo
strany centralnej protistrany.

5.2.4.  Prudencialne pozZiadavky platné pre centrdlne protistrany
Zmeny tykajlce sa potvrdenia modelov a parametrov (¢lanok 49 nariadenia EMIR)

Doteraz ¢lanok 49 okrem nezavislého potvrdenia, ktory ma ziskat' centrdlna protistrana,
vyzadoval dve samostatné potvrdenia vnutrostatnych organov hospodarskej sutaze a ESMA
o vyznamnych zmenach modelov a parametrov prijatych na vypocet poziadaviek na marzu
centralnej protistrany, prispevkov z fondu pohladavok, poziadaviek na kolateral a inych
mechanizmov kontroly rizika. V ¢lanku 2 ods. 11 pism. b) sa do ¢lanku 49 nariadenia EMIR
vkladaju nové odseky 1a, 1b, 1c, 1d, 1le a 1f s cielom objasnit’ podmienky, za ktorych mdze
centralna protistrana ziskat' validaciu vyznamnych zmien prijatych modelov a parametrov.
Podla odseku la je potvrdenie zo strany vnutrosStatnych organov hospodarskej sutaze
dostato¢né, pretoze clanok 2 ods. 7 zavadza novy clanok 21a do nariadenia EMIR, ktory
vyzaduje predchadzajuci stihlas ESMA s rozhodnutim o validacii zo strany vnutro$tatnych
organov hospodarskej sutaze podla clanku 49 nariadenia EMIR. Preto uz nie je potrebné
samostatné potvrdenie zo strany ESMA. Ak centralna protistrana planuje prijat’ aktukol'vek
vyznamn( zmenu modelov a parametrov, musi poziadat’ prislusny organ o potvrdenie tejto
zmeny. Prislusny organ po porade s ESMA vykona hodnotenie rizika centralnej protistrany
apredlozi spravu kolégiu, ktoré potom prijme vicSinové stanovisko. Po prijati takéhoto
stanoviska prisluSny organ informuje centralnu protistranu o tom, ¢i bolo potvrdenie udelené
alebo zamietnuté. Nové odseky navySe poskytuju pravny zaklad pre predbezné prijatie
vyznamnej zmeny modelov alebo parametrov v pripade potreby.

V ¢lanku 2 ods. 11 pism. a) sa zodpovedajucim sposobom meni ¢lanok 49 ods. 1 nariadenia
EMIR azrusuje sa poziadavka dvoch validacii. Prijat¢é modely a parametre zostavaju
predmetom stanoviska kolégia v stlade s postupom definovanym v uvedenom ¢lanku. Posledny
pododsek pozmeneného ¢lanku49ods. 1 stanovuje, ze ESMA odovzda informacie
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0 vysledkoch stresovych testov nielen europskym organom dohl'adu, ale aj ESCB a Jednotnej
rade pre rieSenie krizovych situécii, aby im umoznil posudit’ vystavenie finan¢nych podnikov
zlyhaniu centralnych protistran.

5.2.5. Prechodné ustanovenia

Zmeny s cie’om stanovit’ prechodné opatrenia, ktoré umoznia preskiimanie rozhodnuti
0 uznani prijatych pred nadobudnutim u¢innosti (€lanok 89 nariadenia EMIR)

V ¢lanku 2 ods. 12 sa do ¢lanku 89 vklada novy odsek, ktorym sa stanovuja uréité prechodné
opatrenia s cielom zabezpecit, aby sa po nadobudnuti uCinnosti delegovaného aktu
stanovujuceho kritéria na uréenie centralnej protistrany Tier 2, ako sa uvadza v druhom
pododseku ¢lanku 25 ods. 2a, uplatiioval novy ¢lanok 25 ods. 2 pism. e) a ¢lanok 25 ods. 2a.
V ¢lanku 2 ods. 12 sa takisto stanovuje, ze ESMA preskuma rozhodnutia o uznani centralnych
protistran z tretich krajin prijat¢é pred nadobudnutim Ww¢innosti tohto navrhu. V novom
ustanoveni sa uvadza, Ze toto preskiimanie sa uskuto¢ni do 12 mesiacov od nadobudnutia
ucinnosti delegovaného aktu, v ktorom sa uvadzaja kritéria na ur€enie, ¢i centralna protistrana
tretej krajiny je, alebo sa pravdepodobne stane, systémovo délezitou pre finanénu stabilitu Unie
alebo pre jeden ¢i viacero ¢lenskych statov.
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2017/0136 (COD)
Navrh

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢ 1095/2010, ktorym sa zriad’uje Eurépsky organ

dohPadu (Europsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni nariadenie
(EU) &. 648/2012, pokial’ ide o postupy udel’ovania povoleni a organy zii¢astiiujiice sa na

udePovani povoleni centralnym protistrandm a poZiadavky na uznanie centralnej

protistrany z tretej krajiny

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najma na jej ¢lanok 114,

so zretel'om na ndvrh Eurdpskej komisie,

po postupeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

s0 zretelom na stanovisko Eurépskej centralnej banky™,

so zretel'om na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru*,

konajuc v stlade s riadnym legislativnym postupom®,

ked’ze:
1)

()

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) & 648/2012*° pozaduje, aby
Standardizované zmluvy o mimoburzovych derivatoch boli zuctované prostrednictvom
centralnej protistrany v sulade s podobnymi poziadavkami v ostatnych krajinach G20.
V uvedenom nariadeni sa zaviedli aj prisne poZiadavky na prudencialne, organiza¢né
a obchodné spravanie centralnych protistran a stanovili sa opatrenia o ich prudencialnom
dohl'ade scielom minimalizovat’ rizikd pre pouZivatelov centralnej protistrany
a posilnit’ finan¢nu stabilitu.

Od prijatia nariadenia (EU) &. 648/2012 velkost' arozsah objemu &innosti centralnej
protistrany v Unii a vo svete rychle rastli. Rozsirenie &innosti centralnej protistrany mé
V nasledujucich rokoch pokracovat’ zavedenim dodato¢nych ziétovacich povinnosti
anarastu dobrovolného =zuctovania protistranami, ktoré nepodlichaji zuctovacej
povinnosti. Navrh Komisie zo 4. maja 2017%', ktorym sa ma cielenym spdsobom zmenit
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U.v.EUCL.][.]s [.]
U.v.EUC,,s..
stanovisko Eurépskeho parlamentu z ... (U. v. ...) a rozhodnutie Rady z ...

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) &. 648/2012 zo 4.j0la2012 o mimoburzovych
derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych Gdajov (U. v. EU L201, 27.7.2012, s. 1).

Navrh nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady, ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 648/2012, pokial’ ide

0 zuctovaciu povinnost, pozastavenie uplatiiovania zuctovacej povinnosti, poziadavky na predkladanie sprav,
postupy zmieriiovania rizika pri zmluvach o mimoburzovych derivatoch, ktoré nezactovava centralna protistrana,
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nariadenie (EU) &. 648/2012 s cielom zlepsit’ jeho G&innost’ a proporcionalitu, vytvori
dalSie stimuly pre centrdlne protistrany, aby protistrandm ponukli centradlne zictovanie
derivatov aul'ah¢ili pristup zuétovania pre malé finan¢né a nefinanéné protistrany.
Hlbsie a integrovanejSie kapitalové trhy vyplyvajice z Unie kapitalovych trhov (CMU)
efte viac zvysia potrebu cezhraniéného ziétovania v Unii, ¢im sa prehibi vyznam
a vzajomna prepojenost’ centralnych protistran v ramci finanéného systému.

(3)  Pocet centralnych protistran, ktoré su v stiiéasnosti usadené v Unii a opravnené podl'a
nariadenia (EU) &. 648/2012, zostava relativne obmedzeny, vzhladom na stav Ku
17. junu 2017. 28 centralnych protistran z tretich krajin bolo uznanych podl'a ustanoveni
0 rovnocennosti uvedeného nariadenia, ¢o im umoif{uje Sponﬁkat’ svoje sluzby aj
zi&tovacim ¢lenom a obchodnym miestam usadenym v Unii®®. Zastovacie trhy st dobre
integrované v celej Unii, ale su vysoko koncentrované v niektorych triedach aktiv a st
navzajom vel'mi zko prepojené. Koncentricia rizika spdsobuje nizku pravdepodobnost’
zlyhania centralnej protistrany, ale potencialne mimoriadne vysoky vplyv. V sdlade
s konsenzom skupiny G20 prijala Komisia v novembri 2016 navrh nariadenia
0 obnoveni a uzneseni centralnej protistrany®® s ciefom zabezpegit, aby boli organy
primerane pripravené riesit’ zlyhdvajucu centralnu protistranu, zabezpecit' financn
stabilitu a obmedzit’ naklady danovnikov.

4) Bez ohladu na tento legislativny navrh avzhladom na rastici rozsah, zlozitost
a cezhraniény rozmer ziétovania v Unii a na celom svete by sa opatrenia dohl'adu nad
centralnymi protistranami z Unie a tretich krajin mali upravit. Prostrednictvom riesenia
zistenych problémov v pociatotnom $tadiu a stanovenia jasnych a koherentnych
opatreni dohl'adu pre centralne protistrany z Unie a tretich krajin by sa posilnila celkova
stabilita finanéného systému Unie a eSte viac by sa malo znizit potencialne riziko
zlyhania centralnej protistrany.

(5) Na zéklade tychto Uvah Komisia 4. maja 2017 prijala oznamenie o reakciach na vyzvy
pre zésadné infrastruktiry finanénych trhov a d’alii rozvoj unie kapitalovych trhov™
v ktorom uviedla, Ze st potrebné d’al§ie zmeny nariadenia (EU) &. 648/2012 na zlep$enie
su¢asného ramca, ktory zabezpeCuje finanénu stabilitu a podporuje dal$i rozvoj
a prehibenie unie kapitalovych trhov.

(6)  Opatrenia dohladu podla nariadenia (EU) &.648/2012 sa opieraju najméi o organ
domovskej krajiny. Centréalne protistrany usadené v Unii si v su¢asnosti schvalované
a kontrolované kolégiami vnutrostatnych organov dohladu, Eurdpskeho organu pre
cenné papiere atrhy (ESMA), prislusSnymi ¢lenmi Eurdpskeho systému centralnych
bank (ESCB) ainymi prislusnymi organmi. Kolégia sa spolichaji na koordinaciu

registraciu archivov obchodnych Gdajov a dohlad nad nimi apoZiadavky na archivy obchodnych udajov,
COM/2017/0208 final.

48 V sulade s nariadenim (EU) ¢. 648/2012 ESMA uvadza zoznam centralnych protistran z tretich krajin,

ktoré boli uznané poniikat’ sluzby a &innosti v Unii. Centréalne protistrany z tretich krajin st usadené v 15 krajinach,
na ktoré sa vztahuju rozhodnutia o rovnocennosti centralnych protistran prijaté Komisiou, vratane Austrélie,
Hongkongu, Singapuru, Japonska, Kanady, Svajéiarska, Juznej Korey, Mexika, Juznej Afriky a USA CFTC,
Brazilie, SAE, Medzinarodného finan¢ného centra v Dubaji (DIFC), Indie a Nového Zélandu.

49 . . . . L . e, s
Navrh nariadenia Europskeho parlamentu a Rady oramci na ozdravenie arieSenie krizovych situacii

centralnych protistran a 0 zmene nariadeni (EU) ¢&. 1095/2010, (EU) &. 648/2012 a (EU) 2015/2365. COM(2016)
856, final.

>0 Oznamenie Komisie Eurépskemu parlamentu, Rade a Eurdpskej centralnej banke o reakciach na vyzvy

pre zasadné infrastruktary finanéného trhu a dal$i rozvoj unie kapitalovych trhov, Brusel, 4.5.2017,
COM(2017) 225 final.
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a zdiel'anie informacii zo strany prislusného vnutroStitneho organu, ktory nesie
zodpovednost’ za presadzovanie ustanoveni stanovenych v nariadeni (EU) &. 648/2012.
Rozdielne postupy dohladu pre centréalne protistrany v celej Unii mozu vytvarat rizika
pre regulacnu arbitrdz a arbitraz dohl'adu ohrozujic tak finanénu stabilitu a umoziujuc
nezdrav hospodarsku sutaz. Komisia upozornila na tieto vznikajuce rizika a potrebu
vicsieho zblizovania v oblasti dohl'adu vo svojom oznameni o Unii kapitalovych trhov
zo septembra 2016°* ana verejnej konzultécii o Ginnosti eurdpskych organov
dohladu (ESA)™.

Zakladné¢ ulohy, ktoré sa maju uskutocnit’ prostrednictvom ESCB, zahtfiiaji vymedzenie
a vykonavanie menovej politiky Unie a presadzovanie plynulého fungovania platobnych
systémov. Bezpecné a G€inné infrastruktiry finanéného trhu, najmé zictovacie systémy,
st nevyhnutné na splnenie tychto z&kladnych uloh ana dosiahnutie hlavného ciela
ESCB udrzat’ cenovu stabilitu. Prislusni ¢lenovia ESCB ako centralne banky emitujice
meny finanénych nastrojov zuctovanych centralnymi protistranami by mali byt
zapojené do dohl'adu nad centralnymi protistranami z dévodu potencialnych rizik, ktoré
by mohla negativna funkcia centralnej protistrany predstavovat’ pri plneni tychto
zakladnych Gloh ahlavného ciel’a, ktory ovplyviluje nastroje a protistrany, ktoré sa
pouZivaju na transmisiu menovej politiky. V dosledku toho by emisné centralne banky
mali byt zapojené do hodnotenia riadenia rizik centralnej protistrany. Okrem toho,
zatial' ¢o sa mandaty centralnych bank a organov dohladu mézu prekryvat’, existuje
moznost’ nesuladu, ked’ opatrenia tykajice sa dohl'adu ovplyvituju kI'aiCové povinnosti
centralnych bank v oblastiach, ako sU cenova stabilita, menova politika a platobné
systémy. V krizovych situaciach moze takyto nestlad zvysit rizika pre finanénu
stabilitu, ak zostava nejasné pridelenie zodpovednosti medzi organmi.

Na zéklade zmliv bola zriadena hospodarska a menova Unia, ktorej menou je euro,
a Europska centralna banka (ECB) ako institucia Unie na tento Gdel. V zmluvéch sa
takisto stanovuje, Zze ESCB riadia rozhodovacie organy ECB a ECB moéze povolit
vydavanie eura. Treba preto uznat’ $pecificku tilohu ECB v rdmci ESCB ako centralnej
banky emitujucej jednotni menu Unie.

Vzhl'adom na celosvetovii povahu finan¢nych trhov a potrebu riesit nezrovnalosti
v dohl'ade nad centrilnymi protistranami z Unie a tretich krajin by sa mala posilnit
schopnost ESMA podporovat’ zblizovanie v oblasti dohladu nad centralnymi
protistranami. Na udelenie novych dloh a zodpovednosti ESMA by sa malo zmenit’
nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.1095/2010, ktorym sa stanovuje
Eurépsky organ dohladu (ESMA)>:.

V ramci rady organov dohl'adu ESMA by sa malo vytvorit’ osobitné vykonné zasadnutie
(,,vykonné zasadnutie centralnych protistran‘), ktoré by sa zaoberalo llohami tykajucimi
sa centralnych protistran vo vSeobecnosti a dohliadalo by najma na centralne protistrany
z Unie atretich krajin. Aby sa zabezpeGilo hladké zriadenie vykonného zasadnutia
centralnych protistran, je potrebné objasnit’ jeho vzajomné pdsobenie s radou organov
dohl'adu ESMA, jeho organizaciu a ulohy, ktoré ma plnit.

51

Oznamenie ,,Stav Unie v roku 2016: dobudovanie Gnie kapitalovych trhov — Komisia urychluje reformu*;

14. september 2016;

52

53

Verejné konzultécie o ¢innosti eurdpskych organov dohl'adu”; 21. 3. 2017 — 16. 5. 2017.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje
Eurépsky organ dohl'adu (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy), ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie
¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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S cielom zabezpecit' koherentny pristup dohladu a zohladnit’ mandaty prislusnych
organov zapojenych do dohladu nad centralnymi protistranami by sa vykonné
zasadnutie centralnych protistran malo skladat’ zo stdlych a osobitnych clenov
centralnych protistran. Medzi stalych ¢lenov by mal patrit’ veduci vykonného zasadnutia
centralnych protistran a dvaja nezavisli riaditelia, ktori by konali nezavisle a objektivne
v zdujme Unie ako celku. Komisia a ECB by mali tiez vymenovat stilych &lenov.
Clenovia 3$pecificki pre kazdi centrdlnu protistranu by mali zahffiat zastupcu
prislusnych vnutrostatnych organov ¢lenskych Statov, v ktorych je centralna protistrana
usadend, urenych v stlade s nariadenim (EU) ¢. 648/2012 a zastupcu prisluinej emisnej
banky. Veduci vykonného zasadnutia centralnych protistran by mal byt schopny prizvat’
¢lenov rady organov dohladu, ako aj zastupcov organov centralnych protistran z tretich
krajin, ktoré uznal ESMA, ako pozorovatelov s cielom zabezpelit, aby néazory
ostatnych prislusnych orgénov boli zohladnené vykonnym zasadnutim centralnych
protistran. Zatial' ¢o stali ¢lenovia by sa mali zucastiiovat na vSetkych stretnutiach
vykonného zasadnutia centralnych protistran, osobitni ¢lenovia centralnych protistran
a pozorovatelia by sa mali zacastiiovat’ len vtedy, ak je to pre centrdlne protistrany
potrebné avhodné apod ich dohladom. Pritomnost’ nezavislych stalych ¢lenov
a osobitnych ¢lenov centralnych protistran by mala zabezpecit, aby rozhodnutia prijaté
na vykonnom zasadnuti centralnych protistran boli Kkonzistentné, primerané
a proporcionalne v celej Unii aaby prislusné vnitrostatne organy, emisné centralne
banky a pozorovatelia boli zapojeni do rozhodovacieho procesu, ktory sa tyka centralnej
protistrany usadenej v ¢lenskom $tate.

Pri rozhodovani o otdzkach tykajucich sa centralnej protistrany usadenej v ¢lenskom
State by sa malo zvolat’ vykonné zasadnutie centralnych protistran a zabezpecit, aby tak
jeho stali ¢lenovia a prislusni ¢lenovia zastupujaci prislusné vnutroStatne organy, ktoré
st ¢lenskymi §tatmi v sulade snariadenim (EU) ¢&.648/2012, ako aj pozorovatelia
vymenovani prislusnymi emisnymi centralnymi bankami boli zapojeni do
rozhodovacieho procesu. Pri rozhodovani o centralnej protistrane z tretej krajiny by sa
na rozhodovacom procese mali zGcastiiovat' len stali Clenovia, prislusné emisné
centralne banky a akikol'vek prislusni pozorovatelia vykonného zasadnutia centralnych
protistran.

Aby sa zabezpecil vhodny, ucinny a rychly rozhodovaci proces, veddci, dvaja riaditelia
vykonného zasadnutia centralnych protistran a zastupca prislusného organu ¢lenského
Statu, kde je centrdlna protistrana usadend, by mali mat’ hlasovacie prava. Zastupcovia
ECB, Komisie a prislusnych centralnych bank, ako aj pozorovatelia, by nemali mat’
hlasovacie prava. Vykonné zasadnutie centralnych protistran by malo prijimat’
rozhodnutia jednoduchou véa¢sinou svojich ¢lenov a v pripade rovnosti hlasov by mal
mat’ rozhodujuci hlas veduci.

Vykonné zasadnutie centralnych protistran by malo byt zodpovedné za osobitné ulohy,
ktoré mu boli pridelené podla nariadenia (EU) ¢. 648/2012, aby sa zabezpecilo riadne
fungovanie vnutorného trhu, ako aj finan¢na stabilita Unie a jej ¢lenskych §tatov.

Aby sa zabezpecil G¢inny dohl'ad, vykonné zasadnutie centralnych protistran by malo
mat’ Specializovanych pracovnikov a primerané zdroje na zaru€enie jeho autonémie,
nezavislosti a primerané¢ho fungovania vo vztahu k jeho uloham. Vplyv na rozpodet je
potrebné zohladnit vo vyhlaseni organu ESMA v sllade s nariadenim (EU)
¢. 1095/2010.

Aby sa zabezpe€ila primerana uroveni odbornosti a zodpovednosti, veduci a dvaja
riaditelia vykonného zasadnutia centralnych protistran by mali byt vymenovani na

34

SK



SK

(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

zédklade z&sluh, znalosti, vedomosti 0 zactovani, obchodnych a finanénych
zalezitostiach, ako aj skusenosti stvisiacich s dohladom nad centrdlnymi protistranami
aich reguldciou. Mali by byt zvoleni na zaklade otvoreného vyberového konania.
Komisia by mala predlozit’ ndvrh na vymenovanie kandiddtov na schvalenie Eurépskym
parlamentom. Po schvaleni tohto navrhu Eurépskym parlamentom by Rada mala prijat’
vykondvacie rozhodnutie.

Aby sa zabezpecCila transparentnost’ a demokratickd kontrola, ako aj ochrana prav
intitacii Unie, veduci a dvaja riaditelia vykonného zasadnutia centralnych protistran by
sa mali Eurépskemu parlamentu a Rade zodpovedat’ za kazdé rozhodnutie prijaté na
zaklade tohto nariadenia.

Ved(ci a dvaja riaditelia vykonného zasadnutia centralnych protistran by mali konat’
nezavisle a objektivne v zaujme Unie. Mali by zabezpetit, aby sa nalezite zohladnilo
riadne fungovanie vnatorného trhu, ako aj finan¢né stabilita v kazdom clenskom State
a Unii.

Na podporu konzistentnosti dohl'adu nad centralnymi protistranami z Unie a tretich
krajin v ramci celej Unie by veduci vykonného zasadnutia centralnych protistran mal
kolégidm a stalym ¢lenom predsedat’ a riadit’ ich, a preto by sa na nich mali za¢astiovat’
stali ¢lenovia. ECB by sa v pripade potreby avstlade s nariadenim Rady (EU)
¢. 1024/2013 mala pripojit’ aj ku kolégiam, aby mohla vykonavat’ svoj mandat v stlade
s ¢lankom 127 ZFEU.

S cielom zabezpecit’ vhodny a u¢inny rozhodovaci proces by mali mat’ stali ¢lenovia
vykonného zasadnutia centralnej protistrany po jednom hlase v kolégiach s vynimkou
nehlasujiceho zastupcu Komisie. Sucasni ¢lenovia kolégii by mali nad’alej uplatiiovat’
svoje sucasné hlasovacie prava.

Zatial’ ¢o prislusné vnutrostatne organy nad’alej vykonavajii svoje sucasné pravomoci
v oblasti dohl'adu podl'a nariadenia (EU) &. 648/2012, pre uréité rozhodnutia by sa mal
pozadovat’ predchadzajiici suhlas organu ESMA s cielom podporit’ konzistentnost’
dohladu nad centralnymi protistranami na celom Uzemi Unie. Zavéadza sa osobitny
mechanizmus pre pripady nezhody medzi ESMA a prislusnymi vnatro$tatnymi organmi.
Podobne je potrebné lepSie reflektovat’ mandaty emisnych centralnych bank tykajacich
sa ich zodpovednosti v oblasti menovej politiky v désledku potenciélnych rizik, ktoré by
mohli predstavovat’ nefunkénost’ centralnej protistrany pri vykonavani menovej politiky
Unie apodpory hladkého fungovania platobnych systémov. Predbezny suhlas
prislusnych emisnych centralnych bank by sa preto mal vyzadovat' pri urCitych
rozhodnutiach, ktoré sl naplanované prisluSnymi vnuatros$tatnymi organmi, najmi ak sa
vztahuje na platobné podmienky apodmienky vyrovnania centralnej protistrany
a stvisiace postupy riadenia rizika likvidity pre transakcie denominované v mene, ktord
emituje tato centralna banka.

S cielom umoznit’ organu ESMA u¢inne vykonavat’ ulohy v suvislosti s centralnymi
protistranami by centralne protistrany Unie a z tretich krajin mali platit’ poplatky za
dohlad nad ulohami v oblasti dohl'adu a administrativnymi Glohami ESMA. Tieto
poplatky by sa mali vztahovat’ na ziadosti o udelenie povolenia centralnych protistran
Unie, Ziadosti o uznanie centralnych protistran z tretich krajin a roéné poplatky savisiace
s tlohami, za ktoré nesie zodpovednost ESMA. Komisia by mala v delegovanom akte
dalej Specifikovat’ druhy poplatkov, zalezitosti, za ktoré su poplatky splatné, vysku
poplatkov a sposob, akym maju byt zaplatené opravnenymi a Ziadajicimi centralnymi
protistranami Unie uznanymi centralnymi protistranami z tretich krajin.
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Reviziu si takisto vyzaduju opatrenia dohl'adu v tomto nariadeni tykajuce sa centralnych
protistran z tretich krajin, ktoré ponukaju zu¢tovacie sluzby v ramci Unie. Je potrebné
zlepsit’ pristup k informacidm, schopnost’ vykonavat’ kontroly na mieste a moznost’
zdiel'at’ informacie o centrdlnych protistranach ztretich krajin medzi prislusnymi
organmi Unie a organmi ¢&lenskych $tatov, s cielom zabranit' délezitym vplyvom na
finanénu stabilitu subjektov v Unii. Existuje tieZ riziko, Ze zmeny pravidiel pre centralnu
protistranu z tretich krajin alebo regulaéného ramca tretej krajiny nemozno zohladnit
a mohli by negativne ovplyvnit’ regulacné vysledky alebo vysledky tykajuce sa dohl'adu,
o by viedlo k nerovnakym podmienkam medzi centralnymi protistranami Unie
a centralnymi protistranami z tretich krajin.

Zna¢né mnozstvo finanénych nastrojov denominovanych v menéch ¢lenskych Statov sa
zO¢tuje uznanymi centralnymi protistranami z tretich krajin. Toto sa vyrazne zvysi, ked’
Spojené kralovstvo vystupi z Unie a tam stanovené centralne protistrany sa uz nebudu
riadit’ poziadavkami tohto nariadenia. Dohody o spolupraci dohodnuté v kolégiach
dohl'adu nebudt podliehat’ zdrukam a postupom podl’a tohto nariadenia vratane Stidneho
dvora Eurdpskej tinie. Znameni to, Ze organy Unie a &lenskych $tatov sa pri
zabezpeCovani finanénej stability stretavaji s vyznamnymi vyzvami.

V ramci svojho zavdzku vo€i integrovanym finanénym trhom by Komisia mala
prostrednictvom rozhodnuti o rovnocennosti nad’alej rozhodovat’ o tom, ¢i pravne ramce
aramce dohladu tretich krajin spiiiajo poziadavky nariadenia (EU) &. 648/2012.
S ciel'om zlepsit’ uplatiiovanie su¢asného rezimu rovnocennosti vo vzt'ahu k centralnym
protistranam by Komisia mala byt schopna v pripade potreby d’alej $pecifikovat’ kritéria
na posudenie rovnocennosti rezimov centralnych protistran z tretich krajin. Je tieZz
potrebné, aby bol organ ESMA opravneny na dohl'ad nad vyvojom v oblasti regulacie
adohladu vtych rezimoch centrdlnej protistrany z tretich krajin, ktoré Komisia
povazovala za rovnocenné. Ciel'om tohto kroku je zabezpecit, aby tretie krajiny nad’alej
spinali kritéria rovnocennosti a akékol'vek osobitné podmienky stanovené na ich
pouzivanie. ESMA by mal svoje zistenia oznamit’ Komisii ako doverné.

Komisia je v sucasnosti schopna kedykol'vek zmenit, pozastavit, preskumat alebo
zrusit’ rozhodnutie o rovnocennosti, najma ak sa v tretom State vyskytuje vyvoj, ktory
ma podstatny vplyv na prvky posudzované v sulade s poziadavkami rovnocennosti
podl'a tohto nariadenia. Ak prisluSné organy tretej krajiny uz nespolupracuju s ESMA
alebo inymi organmi dohl'adu Unie v dobrej viere alebo ak sustavne nedodrziavaju
poziadavky na rovnocennost, ktoré sa na nich vztahuji, Komisia je okrem iného
opravnena upozornit' tretiu krajinu alebo zverejnit’ konkrétne odporucanie. Ak sa
Komisia rozhodne kedykol'vek zruSit’ rovnocennost’ tretej krajiny, moze odlozit’ datum
uplatiiovania tohto rozhodnutia s cielom riesit’ rizika tykajuce sa financnej stability
alebo naruseni trhu. Okrem tychto pravomoci, ktoré ma v sucasnosti k dispozicii, by
Komisia mala mat’ moznost’ stanovit’ aj osobitné podmienky na zabezpecenie toho, aby
tretie krajiny, na ktoré sa vztahuje rozhodnutie o rovnocennosti, nad’alej priebezne plnili
kritérid rovnocennosti. Komisia by tieZ mala mat’ moznost’ stanovit’ podmienky, ktoré
zabezpecia, Ze ESMA bude schopny ucinne vykonavat svoje povinnosti vo vztahu
k centrdlnym protistrandm z tretich krajin uznanym podla tohto nariadenia alebo
v suvislosti s monitorovanim vyvoja v oblasti regulécie a dohl'adu v tretich krajinach,
ktoré su relevantné pre prijaté rozhodnutia o rovnocennosti.

Vzhl'adom na rastici cezhrani¢ny rozmer centralnych protistran a vzajomnych vztahov
vo finanénom systéme Unie je potrebné zlepsit schopnost Unie identifikovat,
monitorovat’ a zmierfiovat’ potencialne rizikd spojené s centralnymi protistranami
Z tretich krajin. Preto by sa mala posilnit uloha organu ESMA s cielom ucinne
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dohliadat’ na centralne protistrany =z tretich krajin, ktoré ziadaji o uznanie na
poskytovanie zu¢tovacich sluzieb v Unii. Mala by sa tiez zlepdit ucast’ emisnych
centralnych bank Unie pri uznavani a kontrole centralnych protistran z tretich krajin,
ktoré su aktivne v mene, ktori vydavaju. Preto by mali prebichat’ konzultacie
s centralnymi bankami Unie o urgitych aspektoch, ktoré ovplyviuju ich zodpovednost
Vv oblasti menovej politiky vo vztahu k finanénym nastrojom denominovanym v menach
Unie, ktoré st do zna¢nej miery zaétované v centralnych protistranach nachadzajlcich
sa mimo Unie.

Ked” Komisia ur¢i pravny ramec aramec dohladu tretej krajiny za rovnocenny
sramcom Unie, postup uznavania centralnych protistran z tejto tretej krajiny by mal
zohladnovat’ rizikd, ktoré tieto centralne protistrany predstavuji pre financnu stabilitu
Unie alebo pre ¢lensky stat.

Pri posudzovani ziadosti centralnej protistrany z tretej krajiny o uznanie by mal ESMA
posudit’ mieru systémového rizika, ktoré centralna protistrana predstavuje pre finan¢nt
stabilitu Unie, na zaklade objektivnych a transparentnych kritérii stanovenych v tomto
nariadeni. Delegovany akt Komisie by mal d’alej Specifikovat’ tieto kritéria.

Centralne protistrany, ktoré nie si systémovo doleZité pre finanéni stabilitu Unie alebo
jedného z jej ¢lenskych statov, by sa mali povazovat’ za centralne protistrany ,,Tier 1.
Centralne protistrany, ktoré¢ st systémovo dolezité alebo pravdepodobne sa stana
systémovo dblezitymi pre finanénu stabilitu Unie alebo jedného z jej ¢lenskych §tatov,
by sa mali povazovat za centralne protistrany , Tier 2“. Ak ESMA rozhodne, zZe
centralna protistrana tretej krajiny nie je systémovo dolezité pre finanénu stabilitu Unie,
na tato centralnu protistranu by sa mali uplatiovat’ aktudlne podmienky uznavania
podla nariadenia (EU) ¢. 648/2012. Ak organ ESMA rozhodne, Ze centralna protistrana
tretej krajiny je systémovo dolezita, mali by sa stanovit’ dodatocné poZiadavky umerné
stupniu rizika, ktoré tato centralna protistrana predstavuje. ESMA by mal uznat’ takuto
centralnu protistranu iba vtedy, ak tato centralna protistrana spiiia tieto poziadavky.

Dodatocné poziadavky by mali zahmat’ urcité prudenciadlne poziadavky stanovené
v nariadeni (EU) ¢&.648/2012, ktorych cielom je zvysit bezpecnost’ a efektivnost
centralnej protistrany. ESMA by mal byt priamo zodpovedny za to, aby Systémovo
dolezitd centralna protistrana ztretej krajiny spiiala tieto poziadavky. Suvisiace
poziadavky by mali takisto umoznit ESMA vykonavat’ uplny a ucinny dohl'ad nad touto
centralnou protistranou.

S cielom zabezpecit’ riadne zapojenie emisnych centralnych bank by systémovo dolezita
centralna protistrana z tretej krajiny mala spinat’ aj akékol'vek dodatoéné poziadavky,
ktoré emisné centralne banky povazuju za potrebné. Emisné centradlne banky by mali
organu ESMA ¢o najskor a vzdy do 180 dni od predlozenia ziadosti ESMA centralnou
protistranou potvrdit, ¢i centrdlna protistrana dodrziava akékol'vek dodatocné
poziadavky.

Miera rizika, ktort predstavuje systémovo ddlezita centrdlna protistrana pre financny
systém a stabilitu Unie, sa 1isi. Poziadavky na systémovo ddlezité centralne protistrany
by sa preto mali uplatiiovat’ sposobom primeranym rizikdm, ktoré moéze centralna
protistrana predstavovat’ pre Uniu. Ak ESMA a prislu$né centralne banky dospejt
k zaveru, ze centralna protistrana z tretej krajiny ma taky systémovy vyznam, ze
dodato&né poziadavky nezabezpedia finanéni stabilitu Unie, ESMA by mal byt schopny
odporucit’ Komisii, aby tato centralna protistrana nebola uznani. Komisia by mala mat’
moznost’ prijat’ vykonavaci akt, v ktorom sa vyhlasuje, ze centralna protistrana z tretej
krajiny by mala byt usadena v Unii a opravnena poskytovat’ zaétovacie sluzby.
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37)

(38)

(39)

(40)

(41)

(42)

Organ ESMA by mal pravidelne prehodnocovat’ uznanie centralnych protistran z tretich
krajin, ako aj ich Klasifikaciu ako Tier 1 alebo Tier 2. V tejto suvislosti by ESMA mal
okrem in¢ho zvazit zmeny v povahe, velkosti azlozitosti podnikania centralnej
protistrany tretej krajiny. Takéto previerky by sa mali uskutoctiovat’ najmenej kazdé dva
roky a v pripade potreby i Castejsie.

ESMA by mal mat’ aj moZnost’ vziat'’ do tivahy rozsah, v akom mozno porovnat’ stlad
systémovo dolezZitej centralnej protistrany z tretej Krajiny s poziadavkami uplatnitenymi
v tejto tretej krajine, so suladom tejto centralnej protistrany s poziadavkami nariadenia
(EU) ¢.648/2012. Komisia by mala prijat’ delegovany akt, v ktorom sa podrobnejsie
stanovia spdsoby a podmienky na posudenie takéhoto porovnatel'ného suladu

Organ ESMA by mal mat vSetky pravomoci potrebné na dohlad nad uznanymi
centralnymi protistranami z tretich krajin, aby sa zabezpecilo, Ze buda neustale
dodrziavat poziadavky nariadenia (EU) &.648/2012. V uréitych oblastiach by
rozhodnutia ESMA mali podliehat’ predchddzajicemu sthlasu prislusnych emisnych
centralnych bank.

Organ ESMA by mal mat’ moznost’ ukladat’ centralnym protistranam z tretich krajin
pokuty, ak zisti, ze sa dopustili umyselného porusenia tohto nariadenia alebo porusenia
Z nedbanlivosti tym, Ze ESMA poskytli nespravne alebo zavadzajice informacie. ESMA
by okrem toho mal mat’ moznost ukladat’” pokuty systémovo ddlezitym centralnym
protistranam, ak zisti, Ze umyselne alebo z nedbanlivosti porusili dodato¢né poziadavky,
ktoré sa na ne uplatitujt v tomto nariadeni.

Organ ESMA by mal mat’ moznost’ ukladat’ pravidelné platby penéle s cielom prinutit’
centralne protistrany z tretej krajiny ukoncit' poruSovanie, poskytnat’ Gplné a spravne
informacie poZzadované ESMA alebo podriadit’ sa vySetrovaniu ¢i kontrole na mieste.

Organ ESMA by mal mat’ moZnost’ ukladat’ pokuty ako centralnym protistrandm Tier 1,
tak aj centrdlnym protistranam Tier 2, ak zisti, Ze sa dopustili umyselného porusenia
tohto nariadenia alebo porusenia z nedbanlivosti tym, ze ESMA poskytli nespravne
alebo zavadzajlice informdcie. Organ ESMA by okrem toho mal mat’ moznost’ ukladat’
pokuty centralnym protistranam Tier 2, ak zisti, ze imyselne alebo z nedbanlivosti
porusili dodato¢né poziadavky, ktoré sa na ne uplatiiuju v tomto nariadeni.

Pokuty by sa mali ukladat’ podl'a zadvaznosti porusenia. Porusenia by sa mali rozdelit’ na
rozne skupiny, pre ktoré by sa mali priradit’ konkrétne pokuty. Pri vypoéte pokuty
tykajicej sa urcit¢tho porusenia by mal ESMA wuplatnit’ dvojstupiiovi metodiku
pozostavajicu zo stanovenia zakladnej Ciastky a Upravy uvedenej zakladnej sumy, ak je
to potrebné, uritymi koeficientmi. Zakladna suma by sa mala stanovit’ s prihliadnutim
na ro¢ny obrat dotknutych centralnych protistran z tretej krajiny a Upravy by sa mali
vykonat' zvySenim alebo zniZzenim zékladnej sumy prostrednictvom uplatnenia
prislusnych koeficientov v sulade s tymto nariadenim.

V tomto nariadeni by sa mali stanovit koeficienty stvisiace s pritazujucimi
a polahcujucimi okolnostami s cielom poskytnit ESMA potrebné nastroje na
rozhodovanie o pokute, ktora je umerna zavaznosti porusenia, ktorého sa dopustila
centralna protistrana tretej krajiny, bertc do Gvahy okolnosti, v ramci ktorych bolo toto
porusenie spachané.

Rozhodnutie 0 ulozeni pokut alebo pravidelnych platieb penale, by malo byt zalozené
na nezavislom vySetrovani.
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Pred rozhodnutim o ulozeni pokut alebo pravidelnych platieb penéle, by mal ESMA
poskytniit’ osobam, na ktoré sa vztahuje konanie, moznost’ vyjadrit’ sa, aby bolo ich
pravo na obhajobu zachované.

Organ ESMA by nemal ukladat’ pokuty ani platby pendle, ak predchadzajice
oslobodenie alebo odstdenie vyplyvajuce z rovnakych skuto¢nosti alebo zo skutoénosti,
ktoré su takmer rovnaké, nadobudlo platnost’ pravomocne rozsudenej veci v dosledku
trestného konania podl'a vnutrostatneho prava.

Rozhodnutia ESMA ukladajuce pokuty a pravidelné platby penale, by mali byt
vykonatelné aich vykonanie by malo podlichat pravidlam obcianskeho konania
platnym v §tate, na izemi ktorého sa uskuto¢nuju. V pravidlach ob¢ianskeho stidneho
konania by nemali byt zahrnuté pravidla trestného konania, ale mohli by zahfiat
administrativne proceduralne pravidla.

V pripade porusenia, ktorého sa dopustila centralna protistrana Tier 2 by ESMA mal byt
splnomocneny uplatiiovat’ cely rad opatreni dohladu, vratane vyzvania centralnej
protistrany Tier 2 na ukonéenie poruSovania aodobratia uznania ako poslednej
moznosti, pri ktorom centralna protistrana Tier 2 vazne alebo opakovane porusila toto
nariadenie. ESMA by mal uplatiiovat’ opatrenia dohladu, pricom by zohladnoval
povahu azavaznost porusenia a mal by reSpektovat’ zasadu proporcionality. Pred
prijatim rozhodnutia o opatreniach dohl'adu by mal ESMA poskytnat’ osobam, na ktoré
sa vztahuje konanie, moZnost’ vyjadrit’ sa, aby boli ich prava na obhajobu dodrzané.

Potvrdenie vyznamnych zmien v modeloch a parametroch prijatych na vypocet
poziadaviek na marzu centralnej protistrany, prispevkov z omeSkania, poziadaviek na
kolateral ainych mechanizmov Kkontroly rizika, by sa mala zosuladit’ s novou
poziadavkou predchadzajiceho sthlasu ESMA s ur¢itymi rozhodnutiami prislusného
vnutro§tatneho organu, pokial’ ide o centralne protistrany usadené v Unii. V zaujme
zjednoduSenia postupov potvrdenia modelov by malo jedno potvrdenie prislusSnym
vnutrostatnym organom, ktoré je predmetom predchadzajiceho suhlasu ESMA,
nahradit’” dve potvrdenia, ktoré od vnutroStatneho prislu$ného organu a organu ESMA
vyzadujt, aby ich vykonavali nezévisle. Okrem toho by sa mala objasnit’ stihra tohto
potvrdenia a rozhodnutia kolégia. Predbezné prijatie vyraznej zmeny tychto modelov
alebo parametrov by malo byt mozné tam, kde je to potrebné, najma tam, kde je ich
rychla zmena potrebna na zabezpecenie spolahlivosti riadenia rizika centralnej
protistrany.

Pravomoc prijimat’ akty v stlade s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovani Eurdpskej Unie by
sa mala delegovat’ na Komisiu, pokial’ ide 0 d’alSiu Specifikdciu druhu poplatkov,
zalezitosti, za ktoré su poplatky splatné, vysku poplatkov, ktoré sa maju zaplatit’
asposob, akym sa maju zaplatit’; s uvedenim podmienok, za ktorych su stanovené
kritérid na urcenie toho, ¢i centralna protistrana z tretej krajiny je alebo pravdepodobne
bude systémovo ddlezita pre finanénu stabilitu Unie alebo jedného & viacerych jej
¢lenskych Statov; d’alSou Specifikiciou kritérii, ktoré sa maju pouzit' pri posudzovani
rovnocennosti tretich krajin; uvedenim, ako aza akych podmienok musia centrélne
protistrany z tretich krajin splnit’ ur¢ité poziadavky; d’als$im rokovacim poriadkom
tykajucim sa ukladania pokat alebo platieb pendle vratane ustanoveni o prave na
obhajobu, lehotach, vyberani pokut alebo pravidelnych platbach penale a premlcacich
lehotach na uloZenie a vymahanie platieb penale alebo pokut; opatreniami na zmenu
prilohy 1V s ciel'om zohl'adnit’ vyvoj na finanénych trhoch.
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S cielom zabezpeéit’ jednotné podmienky na vykonavanie tohto nariadenia, a najma
pokial’ ide o0 uzndvanie centralnych protistran z tretich krajin a rovnocennost’ pravnych
ramcov tretich krajin, mali by sa na Komisiu preniest’ vykonavacie pravomoci.

Ked’ze ciele tohto nariadenia, konkrétne zvySenie bezpecnosti a efektivnosti centralnych
protistran stanovenim jednotnych poziadaviek na ich ¢innosti, nie je mozné uspokojivo
dosiahnut’ na trovni ¢lenskych Statov, mézu sa viak z dovodu ich rozsahu a u¢inkov
lepsie dosiahnut’ na trovni Unie, moze Unia prijat opatrenia v slade so zésadou
subsidiarity uvedenou Vv ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej Unii. V stlade so zésadou
proporcionality podla uvedeného c¢lanku toto nariadenie neprekracuje ramec
nevyhnutny na dosiahnutie tychto ciel'ov.

Pouzitie pravomoci ESMA na uznanie centralnej protistrany z tretej krajiny ako
centralnej protistrany Tier 1 alebo Tier 2 by sa malo odlozit dovtedy, kym nebuda
stanovené kritéria umoznujuce postdenie, ¢i je centralna protistrana z tretej krajiny
systémovo dolezita, alebo €1 sa pravdepodobne stane systémovo ddleZitou pre financny
systém EU alebo jeden &i viacero jeho &lenskych statov.

Nariadenie (EU) ¢&.1095/2010 anariadenie (EU) &. 648/2012, by sa preto mali
zodpovedajucim sposobom zmenit’,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Clanok 1
Zmeny nariadenia (EU) ¢ 1095/2010

Nariadenie (EU) &. 1095/2010 sa meni takto:

1.

V ¢lanku 4 sa vklada tento bod 4:

,»4) ,,centralna protistrana® je centralna protistrana podl'a vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1
nariadenia (EU) ¢. 648/2012.*

V ¢lanku 6 sa vklada tento bod 1a:

,la rada organov dohladu na vykonnom zasadnuti centrdlnych protistran, ktora
vykonava ulohy stanoveneé v ¢lanku 44b;

V ¢&lanku 35 sa odsek 6 sa nahradza takto:

,0. Ak uplné alebo presné informacie nie su k dispozicii alebo ich prislusné organy
neposkytli v€as podla odseku 1 alebo 5, organ pre cenné papiere atrhy méze
prostrednictvom riadne opodstatnenej a odévodnene] ziadosti pozadovat’ informacie
priamo od:

a) centralnej protistrany, ktorej bolo udelené povolenie alebo ktora je uznana v sulade
s ¢lankami 14 alebo 25 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;

b) centralneho depozitara cennych papierov, ktorému bolo udelené povolenie v sulade
s nariadenim (EU) ¢. 909/2014;

c) regulovaného trhu v stlade s ¢lankom 4 ods. 1 bodom 14 smernice 2004/39/ES;

d) multilateralneho obchodného systému v sllade s ¢lankom 4 ods. 1 bodom 22
smernice 2014/65/EU;
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€) organizovaného obchodného systému v sulade s ¢lankom 4 ods. 1 bodom 23
smernice 2014/65/EU.

Adresati takejto ziadosti okamzite a bez zbytocného odkladu poskytni organu pre
cenné papiere a trhy jasné, presné a Uplné informacie.

Orgén pre cenné papiere a trhy informuje relevantné prislusné organy o ziadostiach
v stllade s tymto odsekom a odsekom 5.

Prislusné organy pomahaju organu pre cenné papiere atrhy na jeho ziadost’ pri
zhromazd'ovani takychto informacii.*

V ¢&lanku 40 ods. 1 sa dopliia toto pismeno f):

,»f) nehlasujucich stalych c¢lenov vykonného zasadnutia centradlnych protistran
uvedenych v ¢lanku 44a ods. 1 pism. a) bode 1).*

V ¢lanku 42 sa prvy pododsek nahradza takto:

,,Pri vykonavani uloh zverenych na zaklade tohto nariadenia predseda, hlasujuci stali
¢lenovia a osobitni hlasujuci €lenovia za kazd(i centrdlnu protistranu vykonného
zasadnutia centrélnych protistran uvedeni v ¢lanku 44a ods. 1 pism. a) bode 1)
a hlasujuci ¢lenovia rady organov dohl'adu konaju nezavisle a objektivne a vyhradne
v zaujme Unie ako celku a nepozaduju ani neprijimaji pokyny od institicii alebo
organov Unie, od vlady ¢lenského $tatu ani od akychkolvek inych verejnych alebo
sukromnych subjektov.*

Clanok 43 sa meni takto:
a)  odsek 1 sa nahradza takto:

,»1. Rada organov dohl'adu usmerniuje pracu organu pre cenné papiere a trhy.
Zodpoveda za ulohy uvedené v kapitole 11 s vynimkou tych uloh, za ktoré je
podla ¢lanku 44b ods. 1 zodpovedné vykonné zasadnutie centralnych
protistran.®;

b)  odsek 8 sa nahradza takto:

,»3. Rada organov dohladu vykonava disciplinarnu prdvomoc nad predsedom
avsulade sc¢lankom 48 ods. 5 ho méze odvolat’ z funkcie. Rada organov
dohl'adu po dohode s vykonnym zasadnutim centralnych protistran vykonéva
disciplinarnu pravomoc nad vykonnym riaditelom a v sulade s ¢lankom 51 ods.
5 ho méze odvolat’ z funkcie.*

V kapitole 111 sa vklada tento oddiel 1A:
,,Oddiel 1A vykonné zasadnutie centralnych protistran
Clanok 44a
ZloZenie
1. Vykonné zasadnutie centralnych protistran sa sklada z:
a) tychto stalych ¢lenov:

i) hlasujdceho vediceho a dvoch hlasujucich riaditelov vymenovanych v stlade
s ¢lankom 48a;

ii) jedného nehlasujuceho zastupcu ECB,;
i) jedného nehlasujuceho zastupcu Komisie;
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b) tychto osobitnych nestalych ¢lenov za kazdl centralnu protistranu:

1) hlasujuceho zastupcu prislusSného orgdnu za kazda centralnu protistranu
usadenu v Unii, v savislosti s ktorou sa zvolava vykonné zasadnutie centralnych
protistran;

i) nehlasujuceho zastupcu kazdej prislusnej emisnej centralnej banky uvedenej
v &lanku 18 ods. 2 pism. h) nariadenia (EU) &. 648/2012 za kazdu centralnu
protistranu usadend v Unii, v stvislosti s ktorou sa zvolava vykonné zasadnutie
centralnych protistran.

Ak je to vhodné apotrebné, moze vedici na stretnutia vykonného zasadnutia
centralnych protistran prizvat’ ako pozorovatel'ov:

a) inych ¢lenov uvedenych v ¢lanku 18 ods. 2 nariadenia (EU) ¢&. 648/2012 kolégia
prislusnej centralnej protistrany na stretnutiach vykonného zasadnutia centralnych
protistran;

b) organy centralnych protistran tretej krajiny uznanych organom ESMA podl’a ¢lanku
25 nariadenia (EU) €. 648/2012.

Stretnutia vykonného zasadnutia centralnych protistran zvolava jeho veduci z vlastnej
iniciativy alebo na Ziadost’ ktor¢hokol'vek z jeho €lenov.

Ak sa uloha vykonného zasadnutia centralnych protistran netyka urcitej centralnej
protistrany Unie, sklada sa iba zo stalych ¢lenov uvedenych v pismene a) a pripadne
z emisnych centralnych bank uvedenych v pismene b) bode ii).

Clanok 44b
Ulohy a pravomoci vykonného zasadnutia centralnych protistran
1. Vykonné zasadnutie centralnych protistran zodpoveda za:
a) poskytnutie sthlasu uvedeného v ¢lanku 21a ods. 1 nariadenia (EU) &. 648/2012;

b) uznanie centralnej protistrany tretej krajiny a dohl'ad nad fiou v stlade s ¢lankom 25
nariadenia (EU) ¢. 648/2012, monitorovanie regulatné¢ho vyvoja a vyvoja v oblasti
dohladu v tretich krajinach podl'a hlavy II kapitoly 2 nariadenia (EU) ¢. 648/2012; ako
3

c) za Ulohy uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 prvom pododseku, ¢lanku 9 ods. 3 prvom
pododseku, ¢lanku 9 ods. 4, ¢lanku 17 ods. 2 a 3, ¢lanku 18 ods. 1, ¢lanku 20 ods. 2,
¢lanku 20 ods. 6, ¢lanku 21¢, clanku 23, ¢lanku 24, ¢lanku 29 ods. 3, ¢lanku 38 ods. 5,
&lanku 48 ods. 3, ¢lanku 49 ods. 1 a ¢lanku 54 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

2. Vykonné zasadnutie centrdlnych protistran ma Specializovanych pracovnikov
a primerané zdroje, ktoré mu na vykonavanie uloh poskytuje ESMA.

3. Vykonné zasadnutie centrélnych protistran informuje o svojich rozhodnutiach radu
organov dohl'adu.

Clanok 44c
Rozhodovanie

Vykonné zasadnutie centralnych protistran prijima svoje rozhodnutia jednoduchou
vécsinou svojich ¢lenov. Rozhodujuici hlas mé veduci.*

Néazov kapitoly 111 oddielu 3 sa nahradza takto:

,,Predseda, veduci a riaditelia®
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10.

Vklada sa novy ¢lanok 48a:
,,Clanok 48a

Vymenovanie veduceho vykonného zasadnutia centralnych protistran
a riaditel’ov a ich ulohy

1. Odchylne od ustanoveni ¢lanku 48 ods. 1 v pripade uloh a prdvomoci uvedenych
Vv ¢lanku 44b ods. 1 organ pre cenné papiere a trhy zastupuje vedlci vykonného
zasadnutia centralnych protistran.

Veduci vykonného zasadnutia centralnych protistran je zodpovedny za pripravu prace
vykonného zasadnutia centralnych protistran a predseda jeho zasadnutiam.

2. Veduci vykonného zasadnutia centralnych protistran a riaditelia uvedeni v ¢lanku
44a ods. 1 pism. a) bode i) si nezavisli odbornici zamestnani na plny Gvazok. Su
vymenovani na zéklade zasluh, kvalifikdcie, znalosti zGctovania, zdleZitosti po
obchodovani a finanénych zaleZitosti, ako aj skusenosti stvisiacich s dohl'adom nad
centralnymi protistranami a regulaciou centralnych protistran. VVyberaji sa na zaklade
otvoreného vyberoveho konania organizovaného Komisiou, vramci ktorého sa
dodrziavaju zasady rodovej rovnosti, skisenosti a kvalifikovanosti.

3. Funkéné obdobie vediceho vykonného zasadnutia centralnych protistran
a riaditelov uvedenych v ¢lanku 44a ods. 1 pism. a) bode i) je pat’ rokov a moze sa raz
predlzit’.

Veduci vykonného zasadnutia centralnych protistran a riaditelia uvedeni v ¢lanku 44a

ods. 1 pism. a) bode i) nezastdvaju Zziadne funkcie na vnutro$tatnej, Gnijnej ani
medzinarodnej Grovni.

4. Komisia poskytne Eurdpskemu parlamentu uz§i zoznam kandiddtov na pozicie
vedlceho a riaditelov uvedenych v ¢lanku 44a ods. 1 pism. a) bode i) a 0tomto
zozname informuje Radu.

Komisia predlozi navrh na vymenovanie vediceho vykonného zasadnutia centralnych
protistran a riaditel'ov uvedenych v ¢lanku 44a ods. 1 pism. a) bode i) na schvalenie
Europskemu parlamentu. Po schvéleni tohto navrhu Rada prijme vykonavacie
rozhodnutie o vymenovani veduceho vykonného zasadnutia centrélnych protistran
ariaditelov uvedenych v ¢lanku 44a ods. 1 pism. a) bode i1). Rada sa uznasa
kvalifikovanou vacsinou.

5. Ak uz vedici vykonného zasadnutia centralnych protistran alebo riaditelia uvedeni
v &lanku 44a ods. 1 pism. a) bode i) nespliiaju podmienky potrebné na plnenie svojich
povinnosti uvedené v odseku 2, alebo boli uznani vinnymi zo zavazného pochybenia,
mdze Rada na zadklade navrhu Komisie schvaleného Eurépskym parlamentom prijat
vykonavacie rozhodnutie oich odvolani z funkcie. Rada sa uznaSa kvalifikovanou
vacsinou.

Eurdpsky parlament alebo Rada mdzu informovat’ Komisiu o tom, Ze sa domnievaju,
7ze podmienky na odvolanie vediiceho vykonného zasadnutia centralnych protistran
alebo riaditel'ov uvedenych v ¢lanku 44a ods. 1 pism. a) bode i) z funkcie su splneng,
na ¢o Komisia odpovie.*

Clanok 49 sa nahradza takto:
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12.

b)

SK

,,Bez toho, aby bola dotknutd uloha rady organov dohl'adu v slvislosti s Glohami
veduceho vykonného zasadnutia centralnych protistran ariaditelov uvedenych
Vv ¢lanku 44a ods. 1 pism. a) bode i), ako aj predsedu, nepozaduji ani neprijimaju
pokyny od institicii ani organov Unie, od vlady &lenského $tatu ani od akychkol'vek
inych verejnych alebo sikromnych subjektov.

Clenské $taty ani intiticie alebo organy Unie, ani Ziadne verejné alebo sikromné
subjekty sa nesmu snazit ovplyvnit' veduceho vykonného zasadnutia centralnych
protistran a riaditel'ov uvedenych v ¢lanku 44a ods. 1 pism. a) bode i) alebo predsedu
pri plneni ich Gloh.

V sllade so sluzobnym poriadkom uvedenym v ¢lanku 68 st predseda, vedici
vykonného zasadnutia centralnych protistran a riaditelia uvedeni v ¢lanku 44a ods. 1
pism. a) bode 1) po ukonceni sluzobného pomeru nad’alej viazani povinnostou spravat’
sa Cestne a diskrétne, pokial’ ide o prijimanie ur¢itych funkcii alebo vyhod.*

Clanok 50 sa nahradza takto:

,»1. Eurdpsky parlament alebo Rada mozu predsedu, jeho nahradnika alebo vediceho
vykonného zasadnutia centralnych protistran vyzvat’, aby predlozili vyhldsenie, pricom
V plnom rozsahu zachovavaju ich nezavislost. Predseda alebo veduci predkladaju
vyhlasenie pred Eurépskym parlamentom a odpovedaji na vSetky otazky kladené jeho
poslancami vzdy, ked’ st o to poZiadani.

2. Predseda alebo veduci vykonného zasadnutia centralnych protistran na poziadanie
a asponl 15 dni pred podanim vyhlasenia uvedeného v odseku 1 predkladd Eurdpskemu
parlamentu spravu Vv pisomnej forme tykajucu sa hlavnych ¢innosti rady organov
dohl'adu a vykonneho zasadnutia centralnych protistran.

3. Okrem informacii uvedenych v ¢lankoch 11 az 18 a ¢lankoch 20 a 33 predseda
oznamuje aj vsetky relevantné informacie, ktoré ad hoc pozaduje Europsky parlament.

Okrem informécii uvedenych v ¢lanku 33 veduci vykonného zasadnutia centralnych
protistran oznamuje aj vSetky relevantné informacie, ktoré ad hoc pozaduje Europsky
parlament.*

Clanok 53 sa meni takto:
odsek 2 sa nahradza takto:

»2. Vykonny riaditel zodpovedd za implementdciu ro¢ného pracovného programu
organu pre cenné papiere atrhy pod vedenim rady orgdnov dohladu a vykonného
zasadnutia centralnych protistran pod kontrolou riadiacej rady.*;

odsek 4 sa nahradza takto:

»4. Vykonny riaditel’ vypracuje viacrony pracovny program uvedeny v ¢lanku 47 ods.
2. Vykonny riaditel’ ziska sthlas vykonného zasadnutia centralnych protistran na tulohy
a pravomoci uvedené v ¢lanku 44b ods. 1 pred ich predlozenim riadiacej rade.*;

odsek 7 sa nahradza takto:

,»71. Vykonny riaditel’ kazdy rok pripravi navrh spravy s oddielom tykajicim sa ¢innosti
organu pre cenné papiere a trhy v oblasti regulécie a dohl'adu a oddielom tykajicim sa
finan¢nych a administrativnych zalezitosti.

Vykonny riaditel’ ziska suhlas vykonného zasadnutia centralnych protistran na ulohy
a pravomoci uvedené v ¢lanku 44b ods. 1 pred ich predlozenim riadiacej rade.*
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14.

15.

V ¢lanku 63 sa vklada tento odsek 1a:

»la. Vydavky a poplatky organu ESMA tykajace sa Uloh a pravomoci uvedenych
Vv ¢lanku 44b ods. 1 sa identifikuju osobitne v ramci vykazu odhadov uvedenych
v odseku 1. Pred prijatim tohto vykazu odhadov musi navrh vypracovany vykonnym
riaditel'om, ktory sa tyka takychto vydavkov a poplatkov, schvalit’ vykonné zasadnutie
centralnych protistran.

Rocéné uctovné zavierky organu ESMA vypracované a uverejnené v stlade s ¢lankom
64 ods. 6 obsahuju prijmy a vydavky suvisiace s tlohami uvedenymi v ¢lanku 44b ods.
1.

V ¢lanku 70 sa odsek 1 nahradza takto:

,1. Clenovia rady organov dohladu, vykonného zasadnutia centralnych protistran
ariadiacej rady, vykonny riaditel' a zamestnanci orgdnu pre cenné papiere a trhy
vratane Uradnikov vyslanych ¢lenskymi Statmi na do¢asnom zaklade a vSetky d’alSie
osoby, ktoré plnia Glohy pre orgdn pre cenné papiere atrhy na zmluvnom zéklade,
podliehaju poziadavkam zachovavat sluzobné tajomstvo podla &lanku 339 ZFEU
aprislusnych ustanoveni v pravnych predpisoch Unie aj v pripade skonéenia ich
funkénych povinnosti.*

V ¢lanku 76 sa vklada tento odsek 2a:

,»2a. AZ do Casu, ked’ veduci vykonného zasadnutia centralnych protistran a riaditelia
vykonného zasadnutia centralnych protistrdn uvedeni v ¢lanku 44a ods. 1 prevezmd
svoje povinnosti v stlade s ¢lankom 48a, funkcie vykonného zasadnutia centralnych
protistran vykonéava rada organov dohl'adu®.

Clianok 2

Zmeny nariadenia (EU) ¢. 648/2012

Nariadenie (EU) ¢. 648/2012 sa meni takto:

1.

SK

V ¢lanku 6 ods. 2 sa pismeno b) nahrédza takto:

,,.0) centralne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie v stlade s ¢lankom 17 alebo
ktoré su uznané v sulade s ¢lankom 25 a prislusny datum udelenia povolenia alebo
uznania suvedenim, Ze centralnym protistranam bolo udelené povolenie alebo su
uznané na Ucel zactovacej povinnosti®.

V ¢lanku 17 sa odsek 3 nahradza takto:

,,3. Prislusny organ do 30 pracovnych dni od prijatia ziadosti a po konzultacii s ESMA
posudi, ¢i je ziadost’ uplna. Ak Ziadost' nie je tplna, prislusny organ stanovi lehotu,
Vv ktorej musi Ziadajica centrdlna protistrana poskytnut’ doplilujice informécie. Po
prijati takychto dopliujucich informadcii ich prislusny organ bezodkladne postupi
ESMA a kolégiu zriadenému v sulade s ¢lankom 18 ods. 1. Ak prislusny organ po
konzultacii s ESMA usudi, ze ziadost’ je uplna, naleZite o tom informuje ziadajucu
centralnu protistranu a ¢lenov kolégia.*

Clanok 18 sa meni takto:
odsek 1 sa nahradza takto:
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b)

b)

,»1. Prislusny organ centralnej protistrany do 30 kalendarnych dni od predlozenia
uplnej ziadosti v sulade s ¢lankom 17 zriadi kolégium s cielom ulah¢it’ plnenie tloh
uvedenych v ¢lankoch 15, 17, 49, 51 a 54.

Veduci vykonného zasadnutia centralnych protistran uvedeny v ¢lanku 48a nariadenia
(EU) €. 1095/2010 predseda kolégiu a riadi ho.*;

v odseku 2 sa pismeno a) nahradza takto:

»a) stalych Clenov vykonného zasadnutia centralnych protistran uvedenych v clanku
44a nariadenia (EU) ¢. 1095/2010;

v odseku 2 sa pismeno c) nahradza takto:

,»C) prislusnych orgénov zodpovednych za dohl'ad nad zuctovacimi ¢lenmi centralnej
protistrany usadenymi Vv troch ¢lenskych Statoch s najvaésimi prispevkami do fondu
centralnej protistrany pre pripad zlyhania uvedeného v ¢lanku 42, ato na
kumulovanom zaklade poc¢as jednoro¢ného obdobia, podla potreby vratane ECB
v stilade s nariadenim Rady (EU) &. 1024/2013>*,

V ¢lanku 19 sa odsek 3 nahradza takto:

,»3. Vicsinové stanovisko kolégia sa prijme na zdklade jednoduchej vécSiny jeho
¢lenov.

V Kolégiach, ktoré pozostavaju najviac z 12 ¢lenov, mézu hlasovat’ maximalne dvaja
¢lenovia kolégia z toho istého Clenského Statu a kazdy hlasujuci ¢len ma jeden hlas.
V Kkolégiach, ktoré pozostavaju z viac nez 12 ¢lenov, mozu hlasovat’ maximalne traja
¢lenovia z toho istého ¢lenského Statu a kazdy hlasujuci ¢len ma jeden hlas.

Ak je podla clanku 18 ods. 2 pism. a), ¢) a h) ¢lenom kolégia ECB, ma tento pocet
hlasov:

i) maximalne 2 hlasy v kolégiach do 12 ¢lenov (vratane);
i) maximalne 3 hlasy v kolégiach s viac nez 12 ¢lenmi.

Zastupca Komisie je nehlasujuci ¢len. Kazdy z ostatnych stalych ¢lenov vykonného
zasadnutia centralnych protistran ma jeden hlas.”

V ¢lanku 20 sa odsek 6 nahradza takto:

»0. Prislusny organ centralnej protistrany zasle organu ESMA a ¢lenom kolégia navrh
plne odévodneného rozhodnutia, ktoré vezme do uvahy vyhrady ¢lenov kolégia.*

Clanok 21 sa meni takto:
odsek 1 sa nahradza takto:

,»1. Bez toho, aby bola dotknuta tiloha kolégia, prislusné organy uvedené v clanku 22
v spolupraci s ESMA preskimaju opatrenia, stratégie, postupy a mechanizmy
zavedené centralnymi protistranami na dosiahnutie stladu stymto nariadenim
a hodnotia rizika, ktorym su alebo moézu byt’ centralne protistrany vystavené.*;

odsek 3 sa nahradza takto:

54

Nariadenie Rady (EU) ¢. 1024/2013 z 15. oktdbra 2013, ktorym sa Eurdpska centralna

banka poveruje osobitnymi Glohami, pokial’ ide o politiky tykajuce sa prudencialneho dohl'adu
nad tverovymi instituciami (U. v. EU L 287, 29.10.2013, s. 63).*
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,.3. ESMA stanovi frekvenciu a rozsah preskimania a hodnotenia uvedeného v odseku
1, ato sprihliadnutim na velkost, systétmovy vyznam, povahu, rozsah a zloZzitost
¢innosti dotknutych centralnych protistran. Preskumanie a hodnotenie sa aktualizuji
najmenej raz za rok.

Centralne protistrany podliehaju kontrolam na mieste. Na tcast’ na tychto kontrolach
na mieste sa prizvu aj zamestnanci ESMA.

Prislusny organ predlozi ESMA vSetky informacie, ktoré dostal od centralnych
protistran, a poziada prislu$nt centralnu protistranu o vSetky informacie pozadované
ESMA, ktoré nemdze poskytnut’.*

V hlave III kapitole 2 sa vkladaju tieto ¢lanky 21a, 21b a 21c:
,Clanok 21a
Vypracovanie navrhu rozhodnuti

1. PrisluSné organy vypracuji a predlozia navrhy rozhodnuti na schvélenie organu
ESMA pred prijatim ktoréhokol'vek z tychto rozhodnuti:

a) rozhodnuti prijatych podl'a ¢lankov 7, 8, 14, 15, 16, 20, 21, 30, 31, 35,49 a 54
tohto nariadenia a ¢lankov 35 a 36 nariadenia (EU) ¢. 600/2014;

b) vSetkych rozhodnuti prijatych pri plneni povinnosti vyplyvajlcich
z poziadaviek stanovenych v ¢lanku 16 a hlavach IV a V.

2. Prislusné organy vypracuju a predlozia navrhy rozhodnuti emisnym centralnym
bankam uvedenym v ¢lanku 18 ods. 2 pism. h) pred prijatim akéhokol'vek rozhodnutia
podla ¢lankov 14, 15, 20, 44, 46, 50 a 54.

Prislusné organy ziskaj v stlade s ¢lankom 21 pism. b) sthlas emisnych centralnych
bank uvedenych v prvom pododseku vzhl'adom na akykol'vek aspekt tychto rozhodnuti
tykajuci sa vykonavania ich tloh menovej politiky.

3. ESMA posttlpi prislusSnym organom vsetky relevantné informécie, ktoré mézu viest’
k prijatiu rozhodnutia uvedeného v odseku 1 a mézu si vyziadat’ konkrétne opatrenia
dohl'adu vratane odnatia povolenia. Prislusné organy ndlezite informuju ESMA
0 akychkol'vek naslednych konaniach alebo nekonaniach.

4. Na ucely odseku 1 sa stihlas ESMA povazuje za udeleny, ak nenavrhuje zmeny
alebo nenamieta proti ndvrhu rozhodnutia v maximalnej lehote 15 kalendarnych dni po
oznameni tohto rozhodnutia. Ak ESMA navrhuje zmeny alebo namieta proti navrhu
rozhodnutia, pisomne uvedie Uplné a podrobné dévody.

5. Ak ESMA navrhuje zmeny, prislusny organ moéze prijat’ iba rozhodnutie zmenené
orgadnom ESMA.

Ak ESMA namieta proti konecnému navrhu rozhodnutia, prislusny organ toto
rozhodnutie neprijme.

6. Ak prislusny organ s navrhovanou zmenou alebo namietkou ESMA nesuhlasi, méze
do 5 dni predlozit’ rade organov dohladu uvedenej v ¢lanku 6 ods. 1 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010 odovodnenu ziadost’ na postdenie uvedenej namietky alebo zmeny. Rada
organov dohladu schvali alebo zamietne namietky alebo zmeny organu ESMA do 10
dni od predloZenia prislusnej ziadosti, pricom nalezite uplatiiuje odsek 5.

7. Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci Komisie podla ¢lanku 258 ZFEU, ESMA
moze prijat’ rozhodnutie urcené ucastnikovi finanéného trhu, v ktorom sa pozaduju
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opatrenia potrebné na dodrziavanie jeho povinnosti vyplyvajucich z prava Unie
vratane zastavenia vSetkych ¢innosti v tychto pripadoch:

a) ak prislusny organ nedodrziava odsek 5 v pripade namietky ESMA proti
kone¢nému navrhu rozhodnutia alebo jeho zmeny;

b) ak prislusny organ v nadvéznosti na ziadost ESMA v sUlade s odsekom 3
neprijme pozadované opatrenie v primeranej lehote, ak toto zlyhanie vedie
Kk tomu, Ze castnik finanéného trhu porusi platné poziadavky uvedené v hlavach
IV a V tohto nariadenia.

Rozhodnutia prijat¢ podla prvého pododseku maji prednost pred vSetkymi
predchadzajicimi rozhodnutiami, ktoré prislusné organy prijali v rovnakej veci.

Clanok 21b
Sahlas emisnej centralnej banky

1. Slhlas uvedeny v ¢lanku 21a ods. 2 sa povaZzuje za udeleny, ak emisna centralna
banka nenavrhne zmeny ani nenamieta proti navrhu rozhodnutia v maximalnej lehote
15 kalendarnych dni po jeho predlozeni. Ak emisna centralna banka navrhne zmeny
navrhu rozhodnutia alebo proti nemu namieta, pisomne uvedie Uplné a podrobné
doévody.

Ak ESMA podla ¢lanku 21a ods. 4 navrhol zmeny ndvrhu rozhodnutia, ktoré maja byt
prijaté podla ¢lankov 14, 15, 20 a 54, predlozi ich aj emisnej centralnej banke.
V takom pripade sa lehota uvedena v prvom pododseku predlzi o 5 dni.

2. Ak emisna centrdlna banka navrhne zmeny, prislusny organ moze prijat’ iba
rozhodnutie zmenené touto emisnou centralnou bankou.

Ak emisnéd centralna banka namieta proti navrhu rozhodnutia, prislusny organ toto
rozhodnutie neprijme.

Clanok 21c
Poplatky
1. Centralne protistrany platia tieto poplatky:
a) poplatky suvisiace so ziadostami o povolenie uvedenymi v ¢lanku 17,
b) poplatky suvisiace so Ziadost’ami o uznanie podla ¢lanku 25;
¢) ro¢né poplatky suvisiace s Ulohami ESMA v sulade s tymto nariadenim.

2. Komisia v sulade s ¢lankom 82 prijme delegovany akt, ktorym spresni druhy
poplatkov, predmet poplatkov, vySku poplatkov a spdsob ich Uhrady tymito subjektmi:

a) centralnymi protistranami usadenymi v Unii, ktorym bolo udelené povolenie
alebo ktoré ziadaju o udelenie povolenia;

b) centralnymi protistranami usadenymi v tretej krajine, ktoré st uznané v stlade
s ¢lankom 25 ods. 2;

c) centralnymi protistranami usadenymi v tretej krajine, ktoré st uznané v sulade
s ¢lankom 25 ods. 2b.*

Clanok 24 sa nahradza takto:
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b)

,Prislusny organ centralnej protistrany alebo ktorykol'vek iny prislusny orgén bez
zbytoéného odkladu informuji ESMA, kolégium, prislusnych ¢lenov ESCB a ostatné
prislusné organy o kazdej mimoriadnej situdcii tykajicej sa centralnej protistrany
vratane vyvoja na finanénych trhoch, ktory méze mat’ nepriaznivy vplyv na likviditu
trhu, transmisiu menovej politiky, bezproblémovl prevadzku platobnych systémov
a stabilitu finanéného systému v ktoromkol'vek z ¢lenskych Statov, v ktorom je
usadena centralna protistrana alebo jeden z jej ztétovacich ¢lenov.*

Clanok 25 sa meni takto:
v odseku 2 sa dopliia toto pismeno e):

e) centrdlna protistrana bola urend ako nie systémovo dolezitd alebo nie je
pravdepodobné, Ze sa stane systémovo ddlezitou (centralna protistrana Tier 1) v sUlade
s odsekom 2a.*;

vkladaju sa tieto odseky 2a, 2b a 2c:

»2a. ESMA wur¢i, ¢i je centrdlna protistrana systémovo dolezitd alebo ¢i je
pravdepodobné, e sa stane systémovo dolezitou pre finanénu stabilitu Unie alebo pre
jeden ¢i viac jej Clenskych Statov (centralna protistrana Tier 2) po zohl'adneni vSetkych
tychto kritérii:

a) povahy, vel’kosti a zlozitosti podnikania centralnej protistrany vratane hodnoty
vsuhrnnom vyjadreni avkazdej mene Unie tykajicej sa transakcii
zac¢tovavanych centradlnou protistranou, alebo suhrnnej expozicie centralnej
protistrany zapojenej do zuctovacich ¢innosti jej protistran;

b) vplyvu, aky by zlyhanie alebo naruSenie centrilnej protistrany mali na
financné trhy, finan¢né inStiticie alebo na $ir§i finanény systém, alebo na
finan¢nu stabilitu Unie, ¢i na jeden alebo viac jeho ¢lenskych Statov;

¢) Struktary zuctovacieho ¢lenstva centralnej protistrany;

d) vztahu, vzajomnych zavislosti alebo iné¢ho vzajomného posobenia centralnej
protistrany sinymi infraStruktirami finan¢ného trhu, inymi finanénymi
instituciami a SirSim finanénym systémom.
Komisia v stlade s ¢lankom 82 prijme delegovany akt s cielom spresnit’ kritéria
stanovené v prvom pododseku do [siestich mesiacov od nadobudnutia uicinnosti tohto
nariadenia].

2b. Ak ESMA uré¢i, Ze centrdlna protistrana je systémovo dolezitd alebo Ze sa
pravdepodobne stane systémovo dolezitou (centralna protistrana Tier 2) v sUlade
sodsekom 2a, mdze tito centralnu protistranu uznat' iba vtedy, ak su okrem
podmienok uvedenych v ¢lanku 25 ods. 2 pism. a), b), ¢) ad) splnené aj tieto
podmienky:

a) centrdlna protistrana v okamihu uznania apotom pricbezne dodrziava
poziadavky stanovené v ¢lanku 16 avhlavach IV aV. ESMA v sllade
s ¢lankom 25a ods. 2 zohladfiuje rozsah, v akom sa dodrziavanim tychto
poziadaviek centralnou protistranou uspokojuje dodrziavanie porovnatelnych
poziadaviek platnych v tretej krajine centralnou protistranou;

b) po konzultacii uvedenej v odseku 3 pism. f) uvedené emisné centralne banky
poskytli organu ESMA do 180 dni od predlozenia ziadosti pisomné potvrdenie,
ze centralna protistrana pri vykonavani svojich uloh menovej politiky dodrziava
vsetky poziadavky ulozené tymito emisnymi centralnymi bankami. Ak prislusna
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d)

emisna centrélna banka neposlala v stanovenej lehote organu ESMA pisomnu
odpoved’, ESMA mdze povazovat tato poZiadavku za splnent;

c) centralna protistrana dala organu ESMA nepodmienecny pisomny suhlas
podpisany pravnym zastupcom centralnej protistrany na to, Ze do 72 hodin od
ziadosti poskytne organu ESMA vsetky dokumenty, zdznamy, informécie
a Udaje, ktoré vtom case bude mat’ centralna protistrana a z2 ESMA moze
vstupovat’ do vSetkych prevadzkovych priestorov centrdlnej protistrany, ako aj
oddvodnené pravne stanovisko nezdvislého pravneho experta potvrdzujuce, Ze
sthlas je platny a vymahatel'ny podl'a prislusného platného prava;

d) centralna protistrana zaviedla vSetky potrebné opatrenia a postupy, ktoré
zabezpecia ucinné dodrziavanie poziadaviek stanovenych v pismenach a) a c);

e) Komisia neprijala vykonavaci akt v stlade s odsekom 2c.

2c. ESMA méze po dohode s prislusnymi emisnymi centralnymi bankami a Gmerne
miere systémovej dolezitosti centralnej protistrany v sulade s odsekom 2a dospiet’
K zaveru, ze centralna protistrana ma taki zna¢ni systémovu dolezitost, ze
dodrziavanie podmienok stanovenych v odseku 2b dostato¢ne nezabezpeci financnu
stabilitu Unie alebo jedného &i viacerych &lenskych 3tatov, a preto by nemala byt
uznand. V takom pripade ESMA odporuci, aby Komisia prijala vykonavaci akt
potvrdzujuci, Ze tato centrdlna protistrana by v sllade s odsekom 2b nemala byt
uznana.

Po predlozeni odporucania uvedeného v prvom pododseku méze Komisia prijat
vykonavaci akt, v ktorom vyhlasi, Ze centralna protistrana nie je uznana podla odseku
2b a ze moze poskytovat’ zuttovacie sluzby v Unii az po udeleni povolenia v stlade
s ¢lankom 14.%;

odsek 5 sa nahradza takto:

5. ESMA po konzultacii s organmi a subjektmi uvedenymi v odseku 3 preskima
uznanie centralnej protistrany usadenej v tretej krajine v pripade, ak tato centrélna
protistrana rozsirila rozsah svojich ¢innosti a sluzieb v Unii a v kazdom pripade aspoii
raz za dva roky. Pri preskimani postupuje v stlade s odsekmi 2, 3 a 4.;

odsek 6 sa nahradza takto:

,,6. Komisia moze podla ¢lanku 5 nariadenia (EU) &. 182/2011 prijat’ vykonavaci akt,
Vv ktorom sa stanovuje, Ze:

a) pravny rédmec aramec dohladu tretej krajiny =zaistuje, aby centralne
protistrany, ktorym bolo udelené povolenie v tejto tretej krajine, priebezne
dodrziavali pravne zavdzné poziadavky, ktoré su rovnocenné poziadavkam
stanovenym v hlave IV tohto nariadenia;

b) tieto centralne protistrany priebezne podliehaji Gfinnému dohladu
a presadzovaniu v tejto tretej krajine;

¢) pravny ramec tejto tretej krajiny zabezpecuje U€inny rovnocenny systém na
uznavanie centralnych protistran, ktorym bolo udelené povolenie na zéklade
pravnych rezimov tretej krajiny;

Komisia modZe podriadit’ uplatiovanie vykondvacieho aktu uvedené¢ho v prvom
pododseku u¢innému priebeznému plneniu akychkol'vek v iiom stanovenych
poziadaviek tretou krajinou a schopnosti ESMA u¢inne vykondvat povinnosti vo
vztahu k centralnej protistrane tretej krajiny uznanej podl'a odsekov 2 a 2b alebo vo
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9)

10.

vzt'ahu k monitorovaniu uvedenému v odseku 6b, a to aj odsuhlasenim a uplatiiovanim
dohdd o spolupraci uvedenych v odseku 7.%;

vkladaju sa tieto odseky 6a a 6b:

,0a. Komisia méze prijat’ delegovany akt v stlade s ¢lankom 82 s cielom spresnit’
kritérid uvedené v odseku 6 pism. a), b) a c).

6b. ESMA monitoruje regula¢ny vyvoj a vVyvoj V oblasti dohl'adu v tretich krajinach,
pre ktoré boli podl'a odseku 6 prijaté vykondvacie akty.

Ak ESMA identifikuje v tychto tretich krajinach nejaky regulacny vyvoj alebo vyvoj
Vv oblasti dohladu, ktory mdze ovplyvnit' finan¢nu stabilitu Unie alebo jedného ¢i
viacerych ¢lenskych statov, doverne a bezodkladne o tom informuje Komisiu.

ESMA raz ro¢ne predklada Komisii dévernl spravu o regulatnom vyvoji a Vyvoji
Vv oblasti dohl'adu v tretich krajindch uvedenych v prvom pododseku.*;

v odseku 7 sa prva veta nahradza takto:

,»7. ESMA uzavrie u¢inné dohody o spolupréci s dotknutymi prislusnymi organmi
tretich krajin, ktorych pravny rdmec aramec dohl'adu boli v sulade sodsekom 6
uznané ako rovnocenné s tymto nariadenim.*

v odseku 7 sa dopliia toto pismeno e):

,»d) postupy tykajuce sa koordinacie ¢innosti dohl'adu vratane dohody organov tretej
krajiny 0 umozneni vysetrovani v sUlade s ¢lankom 25d a kontrol na mieste v stlade
s ¢lankom 25¢;

€) postupy potrebné na Gc¢inné monitorovanie regula¢ného vyvoja a vyvoja v oblasti
dohl'adu v tretej krajine.*

Vkladajt sa tieto ¢lanky 25a, 25b, 25¢, 25d, 25e, 251, 25g, 25h, 25i, 25j, 25k, 251, 25m,
25n:

,,Clanok 25a
Porovnatel'né dodrziavanie

1. Centrélna protistrana uvedend v ¢lanku 25 ods. 2b pism. a) méze predlozit
odovodnenu ziadost, aby ESMA posudil jej porovnatelné dodrziavanie poziadaviek
uvedenych v ¢lanku 25 ods. 2b pism. a) a stanovenych v ¢lanku 16 a hlavach IV a V.

2. Ziadost’ uvedena v odseku 1 poskytuje fakticky zéklad na zistenie porovnatelnosti
adovodov, preco sa dodrziavanim poziadaviek platnych v tretej krajine uspokojuji
poziadavky stanovené v ¢lanku 16 a hlavach IV a V.

3. Scielom zabezpecit, aby sa v posudeni uvedenom v odseku 1 Gcinne odrézali
regulaéné ciele poziadaviek stanovenych v ¢lanku 16 a hlavach 1V a V a zaujmy Unie
ako celku, Komisia prijme delegovany akt na spresnenie tychto Gdajov:

a) minimalnych prvkov, ktoré sa majt posudit’ na ucely odseku 1;
b) postupov a podmienok tykajucich sa vykonania posudenia.
Komisia prijme delegovany akt uvedeny v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 82.
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Clanok 25b

Priebezné dodrziavanie podmienok uzndavania

1. ESMA zodpoveda za vykonavanie povinnosti vyplyvajlcich z tohto nariadenia
Vv oblasti priebezného dohladu nad tym, ako uznand centrdlna protistrana Tier 2
dodrziava poziadavky uvedené v ¢lanku 25 ods. 2b pism. a).

ESMA pozaduje aspoii raz ro¢ne potvrdenie od kazdej centralnej protistrany Tier 2, Ze
nad’alej splna poziadavky uvedené v ¢lanku 25 ods. 2b pism. a), b), ¢), d) a e).

Ak sa emisna centralna banka uvedena v ¢lanku 18 ods. 2 pism. h) domnieva, Ze
centralna protistrana Tier 2 uz nespliia podmienky uvedené v ¢lanku 25 ods. 2b pism.
b), okamzite to oznadmi orgdnu ESMA.

2. Pred prijatim akéhokol'vek rozhodnutia podla ¢lankov 41, 44, 46, 50 a 54 ESMA
vypracuje a predlozi navrhy rozhodnuti o prislusnej mene uvedenej v ¢lanku 18 ods. 2
pism. h) emisnej centrélnej banke.

ESMA v sulade s tymto odsekom ziska stihlas emisnej centralnej banky vzhl'adom na
akykol'vek aspekt tychto rozhodnuti tykajici sa vykonavania ich tloh menovej
politiky. Suhlas emisnej centralnej banky uvedenej v druhom pododseku sa povazuje
za udeleny, ak do 15 kalendarnych dni od ozndmenia navrhu rozhodnutia nenavrhne
jeho zmeny ani proti nemu nenamieta. Ak emisna centralna banka navrhne zmeny
navrhu rozhodnutia alebo proti nemu namieta, pisomne uvedie UpIné a podrobné
dévody.

Ak emisna centralna banka proti ndvrhu rozhodnutia namieta, ESMA toto rozhodnutie
neprijme. Ak emisnd centrdlna banka navrhne zmeny, ESMA moézZe prijat iba
rozhodnutie zmenené touto emisnou centralnou bankou.

3. ESMA vykonava posudenie odolnosti uznanych centralnych protistran voci
nepriaznivému vyvoju na trhu v sulade s¢lankom 32 ods. 2 nariadenia (EU) ¢.
1095/2010.

Clanok 25¢
Ziadost' o informécie
1. ESMA modze na zdklade jednoduchej Ziadosti alebo rozhodnutia od uznanych
centralnych protistran a stvisiacich tretich stran, prostrednictvom ktorych tieto
centralne protistrany externe zabezpeCuju prevadzkové funkcie alebo cinnosti,

pozadovat’ poskytnutie vsSetkych informadcii, ktoré su potrebné na plnenie jeho
povinnosti podl'a tohto nariadenia.

2. Pri zasielani jednoduchej ziadosti o informacie podla odseku 1 uvedie ESMA
vSetky tieto udaje:

a) odkaz na tento ¢lanok ako pravny zéklad ziadosti;
b) dovod Ziadosti;
¢) pozadované informacie;

d) lehotu na poskytnutie informacii;
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e) informuje osobu, od ktorej pozaduje informdcie, ze nie je povinnd tieto
informacie poskytnut, ale v pripade, Ze na ziadost dobrovolne odpovie,
poskytnuté informacie nesmui byt nespravne ani zavadzajuce;

f) pokutu stanovenu v ¢lanku 25g v spojeni s pismenom a) oddielu V prilohy 111
za nespravne alebo zavadzajlce odpovede na otazky.

3. Ak ESMA pozaduje, aby sa tieto informécie poskytli podl'a odseku 1 na zaklade
rozhodnutia, uvedie vSetky tieto tidaje:

a) odkaz na tento ¢lanok ako pravny zéklad Ziadosti;
b) dovod Ziadosti;

¢) pozadované informacie;

d) lehotu na poskytnutie informacii;

e) pravidelné platby penéle stanovené v ¢lanku 25h za poskytnutie netplnych
pozadovanych informacii;

f) pokutu stanovent v ¢lanku 25¢g v spojeni s prilohou I11 oddielom V pism. a) za
nespravne alebo zavadzajlce odpovede na otazky; ako aj

g) pravo odvolat’ sa proti rozhodnutiu na odvolaciu radu ESMA ana pravo
ziadat' o preskumanie rozhodnutia Siidnym dvorom Europskej unie (dalej len
,»Sudny dvor®) v stlade s ¢lankami 60 a 61 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

4. Pozadované informacie poskytuju osoby uvedené v odseku 1 alebo ich zastupcovia
a Vv pripade osob alebo zdruZeni, ktoré nemaji pravnu subjektivitu, osoby opravnené na
ich zastupovanie na zaklade z&kona alebo ich zakladajdcich listin. Riadne
splnomocneni pravnici mozu poskytovat’ informacie v mene svojich klientov. Za
poskytnutie netplnych, nespravnych alebo zavadzajucich informacii vSak zostdvaja
plne zodpovedni klienti.

5. ESMA bezodkladne zasle kopiu jednoduchej ziadosti alebo svojho rozhodnutia

dotknutému prislusnému organu tretej krajiny, v ktorej maju bydlisko alebo su usadené
osoby uvedené v odseku 1, ktorych sa tyka Ziadost’ o informécie.

Clanok 25d
Vseobecné vySetrovania

1. ESMA moze s cielom plnit’ svoje povinnosti podl'a tohto nariadenia vykonavat
vSetky potrebné vySetrovania centralnych protistran Tier 2. Uradnici ainé osoby
poverené ESMA st na tento ucel opravneni:

a) preskimat’ vSetky zdznamy, udaje, postupy a iné¢ materiadly vzt'ahujice sa na
plnenie ich tloh bez ohl'adu na médium, na ktorom su ulozené;

b) robit’ alebo ziskavat’ overené kopie alebo vypisy z tychto zaznamov, udajov,
postupov a inych materialov;

¢) predvolat’ a poziadat' centralne protistrany Tier 2 alebo ich zastupcov ¢i
zamestnancov, aby podali ustne alebo pisomné vysvetlenie skutocnosti alebo
dokumentov tykajucich sa predmetu addvodu kontroly, azaznamenat
odpovede;
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d) vypocut' aktkol'vek inu fyzicka alebo pravnicku osobu, ktora stymto
vypocutim suhlasi, s cielom zhromazdit' informacie tykajuce sa predmetu
vySetrovania;

e) ziadat’ zaznamy telefonickej a datovej prevadzky.

2. Uradnici a iné osoby poverené ESMA na tiely vysetrovania uvedeného v odseku 1
vykonavaju svoje pradvomoci na zaklade pisomného poverenia, v ktorom je uvedeny
predmet a dovod vySetrovania. V tomto povoleni sa upozoriiuje aj na pravidelné platby
penale stanovené v ¢lanku 25h v pripade, Ze centralne protistrany Tier 2 odpovede
neposkytnt alebo poskytnu len netplné pozadované zaznamy, udaje, postupy alebo iné
materialy, alebo odpovede na otazky, ktoré im boli polozené, a na pokuty stanovené
v ¢lanku 25g v spojeni s prilohou 111 oddielom V pism. b) v pripade, Ze centralne
protistrany Tier 2 poskytn( nespravne alebo zavadzajlce odpovede na otazky.

3. Centralne protistrany Tier 2 st povinné podrobit’ sa vySetrovaniam, ktoré sa zacali
na zaklade rozhodnutia ESMA.. V rozhodnuti sa uvadza predmet a dovod vysetrovania,
pravidelné platby penéle stanovené v ¢lanku 25h, opravné prostriedky dostupné na
zéklade nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010, ako aj pravo poziadat o preskimanie
rozhodnutia Sadnym dvorom.

4. Pred oznamenim centralnym protistranam Tier 2 o vySetrovani ESMA informuje
dotknuty prislusny organ tretej krajiny, ak sa ma vySetrovanie vykonat’, o vySetrovani
a 0 totoznosti poverenych osob. Uradnici dotknutého prislusného orgénu tretej krajiny
moézu na ziadost ESMA pomahat’ tymto poverenym 0sobam pri plneni ich povinnosti.
Na vySetrovaniach sa mézu zucastnit’ aj uradnici dotknutého prislusného organu tretej
krajiny. VySetrovania v sllade stymto ¢lankom sa vykonavaji za predpokladu, Ze
dotknuty orgén tretej krajiny proti nim nenamieta.

5. Ak si ziadosti uvedené v odseku 1 vyzaduja podla platného vnutrostatneho prava
povolenie sudneho organu, poziada sa o takéto povolenie. O takéto povolenie mozno
poziadat’ aj ako o predbezné opatrenie.

Clanok 25e
Kontroly na mieste

1. ESMA méze s cielom plnit’ si povinnosti podl'a tohto nariadenia vykonavat’ vsetky
potrebné kontroly na mieste v akychkol'vek prevadzkovych priestoroch centralnych
protistran Tier 2. Na ucast’ na tychto kontrolach na mieste sa prizve aj prislusna emisna
centralna banka.

2. Uradnici ainé osoby poverené ESMA na vykonanie kontroly na mieste mozu
vstupit’ do vsetkych prevadzkovych priestorov alebo na pozemky pravnickych oséb, na
ktoré sa vztahuje rozhodnutie o vySetrovani, ktoré prijme ESMA, a maji vSetky
pravomoci uvedené v ¢lanku 25d ods. 1. Maju takisto pravomoc zapecatit’ vSetky
prevadzkové priestory auétovné knihy alebo zaznamy na obdobie potrebné na
vykonanie kontroly a v potrebnom rozsahu.

3. ESMA informuje o kontrole v dostato¢nom predstihu pred jej vykonanim dotknuty
prislusny organ tretej krajiny, v ktorom sa ma kontrola vykonat’. Ak je to nevyhnutné
pre riadne a uc¢inné vykonavanie kontrol, méze ESMA po informovani dotknutého
prislusného organu tretej krajiny vykonavat kontroly na mieste bez ich
predchadzajuceho ohldsenia centralnej protistrane. Kontroly v stlade s tymto ¢lankom
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sa vykonavaju za predpokladu, Ze dotknuty organ tretej krajiny potvrdi, ze proti nim
nenamieta.

V pripade, Ze sa dotknuté osoby nepodrobia kontrole, uradnici a iné osoby poverené
ESMA vykonanim kontroly na mieste vykonadvaju svoje prdvomoci na zéklade
pisomného poverenia, v ktorom je uvedeny predmet a dévod kontroly a pravidelné
platby penale stanovené v ¢lanku 25h.

4. Centralne protistrany Tier 2 st povinné sa podrobit kontroldm na mieste
nariadenym rozhodnutim ESMA. V rozhodnuti sa uvadza predmet a dévod kontroly,
stanovi sa viom datum jej zacatia aupozorni sa na pravidelné platby penale
ustanovené v ¢lanku 25h, opravné prostriedky dostupné na zaklade nariadenia (EU) ¢&.
1095/2010, ako aj na pravo poziadat’ o preskimanie rozhodnutia SGdnym dvorom.

5. Na ziadost ESMA duradnici prislusného organu tretej krajiny, v ktorom sa ma
kontrola vykonat, ako aj osoby poverené¢ alebo vymenované tymto prisluSnym
organom, mozu aktivne pomahat’ tiradnikom a inym osobam poverenym ESMA. Na
kontroldch na mieste sa moézu zacastnit’” aj Uradnici dotknutého prislusného organu
tretej krajiny.

6. ESMA moZe takisto poziadat’ prislusné organy tretej krajiny, aby vykonali
konkrétne vysetrovacie ulohy a kontroly na mieste, ako sa stanovuje v tomto ¢lanku
a ¢lanku 25d ods. 1 v jeho mene.

7.V pripade, ze uradnici a iné sprevadzajice osoby poverené ESMA zistia, Ze sa osoba
brani kontrole nariadenej podl'a tohto ¢lanku, dotknuty prisluSny orgéan tretej krajiny
im moéze poskytnat’ potrebni pomoc aV pripade potreby poziada o pomoc policiu
alebo rovnocenny organ presadzovania prava s cielom umoznit’ im vykonat’ kontrolu
na mieste.

8. Ak si kontrola na mieste stanovena v odseku 1 alebo pomoc stanovena v odseku 7
vyZaduje podla platného vnutroStatneho prava povolenie sidneho orgénu, poziada sa
0 takéto povolenie. O takéto povolenie mozno poziadat’ aj ako o predbeZzné opatrenie.

Clénok 25f
Procesné pravidla pre prijatie opatreni dohl'adu a ukladanie pokut

1. V pripade, Ze ESMA pri plneni svojich povinnosti podl'a tohto nariadenia zisti
zavazné naznaky moznej existencie skutocnosti, ktoré by mohli predstavovat’ jedno
alebo viac poruseni uvedenych v prilohe III, vymenuje nezdvislého vysetrovacieho
Uradnika v ramci ESMA na vySetrenie veci. Vymenovany uradnik sa nesmie, ani sa
Vv minulosti nesmel priamo ¢i nepriamo podielat’ na postupe uznavania centralnej
protistrany alebo dohladu nad nou, a musi vykonavat svoju funkciu nezavisle od
ESMA.

2. Vysetrovaci uradnik vySetri udajné poruSenia, priCom prihliada na pripomienky
predloZzené osobami, vo¢i ktorym sa vySetrovanie vedie, a Uplny spis so svojimi
zisteniami predlozi ESMA.

Na tucely plnenia svojich loh méze vySetrujuci uradnik uplatiiovat’ pravomoc ziadat’
informécie v sulade s ¢lankom 25c¢ a vykonavat’ vySetrovania a kontroly na mieste

v stlade s ¢lankami 25d a 25e. Pri uplatiiovani tychto pravomoci postupuje vySetrovaci
Uradnik v sulade s ¢lankom 25c¢ ods. 4.
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VySetrovaci uradnik méa pri plneni svojich tloh pristup ku vSetkym dokladom
a informaciam zhromazdenym ESMA pri jeho ¢innostiach.

3. Po ukonceni vySetrovania a pred predloZzenim spisu so svojimi zisteniami organu
ESMA vySetrovaci uradnik umoZzni osobam, voci ktorym sa vedie vySetrovanie, aby
boli vypocuté vo veciach, ktoré st predmetom vySetrovania. Vysetrovaci uradnik
zaklada svoje zistenia len na skutocnostiach, ku ktorym sa dotknuté osoby mohli
vyjadrit.

Pocas vySetrovania podla tohto ¢lanku sa plne dodrziava pravo dotknutych osdb na
obhajobu.

4. VySetrovaci tradnik pri predkladani spisu so svojimi zisteniami ESMA informuje
0 tejto skuto¢nosti osoby, voci ktorym sa vedie vySetrovanie. Osoby, voc¢i ktorym sa
vedie vySetrovanie, maju pravo na pristup k spisu, a to s prihliadnutim na opravneny
zaujem inych osdb na ochranu ich obchodného tajomstva. Pravo pristupu Kk spisu sa
nevzt'ahuje na déverné informéacie tykajlce sa tretich strén.

5. Na zéklade spisu obsahujuceho zistenia vySetrovacieho uradnika a po vypocuti osob,
voci ktorym sa viedlo vySetrovanie podl'a ¢lanku 251, ak o to dotknuté osoby poziadali,
ESMA rozhodne, ¢i sa osoby, voci ktorym sa viedlo vySetrovanie, dopustili jedného
alebo viacerych poruseni uvedenych v prilohe 111, a v takom pripade prijme opatrenie
dohladu v stlade s ¢lankom 25n a uloZi pokutu v sulade s ¢lankom 25g.

6. VySetrovaci uradnik sa nezacastiiuje na rozhodovani ESMA ani inym spésobom
nezasahuje do rozhodovacieho procesu ESMA.

7. Komisia prijme delegované akty v sulade s ¢lankom 82 s cielom spresnit’ procesné
pravidla na ucely vykonu pravomoci ukladat’ pokuty alebo pravidelné platby penale,
ktoré musia obsahovat’ aj ustanovenia o prave na obhajobu, docasnych ustanoveniach
a vybere pokut alebo pravidelnych platieb penale a premlcacich lehotach na ukladanie
a vymahanie sankcii.

8. V pripade, ze ESMA pri plneni svojich povinnosti podla tohto nariadenia zisti
zavazné naznaky moznej existencie skutoc¢nosti, ktoré by mohli predstavovat’ trestné
¢iny, postlpi tato vec prislusSnym organom na ucely vySetrovania a mozného trestného
stihania. Okrem toho ESMA neulozi pokuty ani pravidelné platby penale v pripade,
ked’ predchadzajtice oslobodenie spod obzaloby alebo odstidenie na zaklade rovnakych
skuto€nosti alebo skuto€nosti, ktoré su vo svojej podstate rovnaké, nadobudlo povahu
rozhodnutej veci (res judicata) v dosledku trestného konania podla vnutrostatneho
prava.

Clanok 25¢
Pokuty

1. Ak ESMA v sulade s ¢lankom 25f ods. 5 zisti, Ze sa centralna protistrana imyselne
alebo z nedbanlivosti dopustila jedného z poruseni uvedenych v prilohe Ill, v stlade
s odsekom 2 tohto ¢lanku prijme rozhodnutie o uloZeni pokuty.

Porusenie, ktorého sa dopustila centralna protistrana, sa povazuje za umyselné, ak
ESMA zisti objektivne skutocnosti, ktoré preukazujl, Ze centralna protistrana alebo jej
vrcholovy manazment konali imyselne s cielom dopustit’ sa porusenia.

2. Zakladné vysky pokut uvedenych v odseku 1 predstavuju az dvojnasobok sumy
ziskov, ktoré sa dosiahli, alebo strat, ktorym sa zabranilo v désledku porusenia,
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Vv pripade, ze ich mozno urcit’, alebo vo vyske az do 10 % celkového ro¢ného obratu
pravnickej osoby vymedzeného Vv prislusnom prave Unie za predchadzajiice uctovné
obdobie.

3. Zakladné vysky stanovené v odseku 2 sa v pripade potreby upravuju so zretelom na
pritazujice alebo pol'ah¢ujiice okolnosti, ato v sulade s prislusnymi koeficientmi
stanovenymi v prilohe IV.

Prislusné pritazujice koeficienty sa na zakladnu vysku uplatituja jednotlivo. Ak sa
uplatituje viac ako jeden pritazujuci koeficient, rozdiel medzi zékladnou vyskou
asumou, ktord je vysledkom wuplatnovania kazdého jednotlivého pritazujuceho
koeficientu, sa pripocita k zakladnej vyske.

Prislusné polahcujtice koeficienty sa na zdkladni vySku uplatiiuji jednotlivo. Ak sa
uplatituje viac ako jeden polahcujuci koeficient, rozdiel medzi zdkladnou vyskou
asumou, ktord je vysledkom uplatiovania kazdého jednotlivého polahc¢ujuceho
koeficientu, sa odpocita od zakladnej vysky.

4. Bez ohl'adu na odseky 2 a3 vySka pokuty neprekro¢i 20 % roc¢ného obratu
prislusnej centralnej protistrany v predchadzajucom tc¢tovnom obdobi, ale v pripade,
ked’ mala centrdlna protistrana z porusenia priamy alebo nepriamy finan¢ny prospech,
vySka pokuty sa rovnad minimalne tomuto prospechu.

V pripade, Ze konanie alebo opomenutie konania zo strany centralnej protistrany
predstavuje viac ako jedno porusSenie uvedené v prilohe III, uplatiiuje sa len vysSia
pokuta vypocitana podl'a odsekov 2 a 3 a vzt'ahujica sa na jedno z tychto poruseni.

Clanok 25h
Pravidelné platby penale
1. ESMA uklada rozhodnutim pravidelné platby penale s ciel'om printtit”:

a) centralnu protistranu Tier 2, aby v sulade srozhodnutim prijatym podla
¢lanku 25n ods. 1 pism. a) ukoncila porusovanie;

b) osobu uveden( v ¢lanku 25¢ ods. 1, aby poskytla Giplné informacie, ktoré boli
vyziadané rozhodnutim podla ¢lanku 25c;

c) centralnu protistranu Tier 2:

i) aby sa podrobila vySetrovaniu, a najma aby poskytla Uplné zaznamy,
Udaje, postupy alebo akékol'vek iné pozadované materialy, a aby doplnila
a opravila ostatné informacie poskytnuté pri vysetrovani, ktoré sa zacalo
na zéklade rozhodnutia prijatého podl'a clanku 25d; alebo

i) sa podrobila kontrole na mieste nariadenej rozhodnutim prijatym podla
¢lanku 25e.

2. Pravidelna platba penale musi byt’ u¢inna a primerana. Pravidelna platba penéle sa
uklada za kazdy den omeskania.

3. Bez ohladu na odsek 2 je vySka pravidelnych platieb penale 3 % priemerného
denného obratu v predchadzajicom u¢tovnom obdobi a v pripade fyzickych oséb 2 %
priemerného denného prijmu v predchadzajicom kalendarnom roku. Pocita sa od
datumu uvedeného v rozhodnuti, ktorym sa uklada pravidelna platba penale.
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4. Pravidelnd platba penale sa uklada najviac na Sest’ mesiacov po o0znameni
rozhodnutia ESMA. Po skonceni tohto obdobia ESMA opatrenie preskiima.

Clanok 25i
Vypocutie dotknutych osdb

1. Pred prijatim kazdého rozhodnutia o uloZeni pokuty alebo pravidelnej platby penale
podla ¢lankov 25g a 25h poskytne ESMA osobam, voci ktorym sa vedie konanie,
prilezitost byt vypocuté v suvislosti sjeho zisteniami. ESMA zakladd svoje
rozhodnutia len na zisteniach, ku ktorym sa mali moZnost’ vyjadrit’ osoby, voci ktorym
sa vedie konanie.

2. Pravo na obhajobu osdb, voci ktorym sa vedie konanie, sa pocas konania plne
reSpektuje. Maju pravo na pristup k spisu ESMA s vyhradou opravnenych zaujmov
inych 0sdb na ochrane ich obchodného tajomstva. Pravo na pristup K spisu sa nerozsiri
na déverné informacie alebo interné pripravné dokumenty ESMA.

Clanok 25
Zverejiovanie, povaha, vymahanie a odvadzanie pokut a pravidelnych platieb penale

1. ESMA zverejiiuje vSetky pokuty a pravidelné platby pendle, ktoré boli uloZené
podrla ¢lankov 25g a 25h, pokial’ by sa ich zverejnenim vazne neohrozili finan¢né trhy
ani nesposobila zicastnenym stranam neprimerand skoda. Takéto zverejnenie nesmie
obsahovat’ osobn¢ udaje v zmysle nariadenia (ES) ¢. 45/2001.

2. Pokuty apravidelné platby penale ulozené podla ¢lankov 25g a25h su
administrativnej povahy.

3. Ak sa ESMA rozhodne neulozit’ ziadne pokuty ani pravidelné platby penale,
informuje o tom Eurdpsky parlament, Radu, Komisiu a prislusné organy dotknutej
tretej krajiny a uvedie dévody svojho rozhodnutia.

4. Pokuty a pravidelné platby penale ulozené podl'a ¢lankov 25g a 25h st vykonatel'né.

Nuteny vykon rozhodnutia sa riadi predpismi ob¢ianskeho procesného prava platnymi
V tom clenskom S§tate alebo tretej krajine, na ktorych tizemi sa vykonava.

5. Pokuty a pravidelné platby penale sa odvadzaji do vSeobecného rozpoétu Eurdpskej
unie.

Clanok 25k
Preskimanie Sudnym dvorom

Stdny dvor md neobmedzenu pravomoc preskiimat’ rozhodnutia, ktorymi ESMA
ulozil pokutu alebo pravidelnu platbu penale. Mo6ze zrusit, znizit’ alebo zvysit ulozena
pokutu alebo pravidelnd platbu penale.

Clanok 25l
Zmeny prilohy 1V
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S cielom zohl'adnit’ vyvoj na finan¢nych trhoch sa v stlade s ¢lankom 82 Komisii
udel’uje pravomoc prijimat’ delegované akty tykajuce sa opatreni na zmenu prilohy I'V.

Clanok 25m
QOdnatie uznania

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 25n, a v stlade s nasledujucimi odsekmi ESMA
zrusi rozhodnutie o uznani prijaté v sllade s ¢lankom 25, ak dotknutd centralna
protistrana:

a) nevyuZzije uznanie pocas 6 mesiacov, vyslovne sa vzda povolenia, alebo
nevykonava podnikatel’ska ¢innost’ viac ako Sest’ mesiacov;

b) ziskala uznanie na zaklade nepravdivych vyhlaseni alebo inym neregularnym
spbsobom;

¢) uz nesplia podmienky uznania podla ¢lanku 25 ods. 2b;

d) vykondvaci akt uvedeny v ¢lanku 25 ods. 6 bol zruseny alebo pozastaveny,
alebo uz nie su splnené podmienky s nim spojené.

ESMA moéze obmedzit’ odnatie uznania na konkrétnu sluzbu, ¢innost’ alebo triedu
finan¢nych nastrojov.

Pri uréovani datumu nadobudnutia ¢innosti rozhodnutia o odnati uznania sa ESMA
snazi minimalizovat’ naruSenie trhu.

2. Ak ESMA povazuje kritérium uvedené v prvom odseku pism. c¢) vo vztahu
k centralnej protistrane za splnené, informuje otom tdto centrdlnu protistranu
a dotknuté organy tretej krajiny pred zruSenim rozhodnutia o uznani, a pozaduje, aby
sa Vv stanovenom Casovom ramci najviac 3 mesiacov prijalo primerané opatrenie na
napravu situécie.

Ak ESMA uréi, ze napravné opatrenie v stanovenom Casovom ramci alebo prijaté
opatrenie nie je primerané, zrusi rozhodnutie o uznani.

3. ESMA bez zbytoéného odkladu oznami dotknutému prislusnému organu tretej
krajiny rozhodnutie 0 odnati uznania uznanej centralnej protistrane.

4. Ktorykol'vek z orgdnov uvedenych v ¢lanku 25 ods. 3, ktory sa domnieva, Ze jedna
z podmienok uvedenych vodseku 1 bola splnend, méze poziadat ESMA, aby
preskiimal, ¢i su splnené podmienky na odnatie uznania dotknutej uznanej centralnej
protistrany. Ak sa ESMA rozhodne neodnat’ registraciu dotknutej uznanej centralnej
protistrane, poskytne ziadajucemu organu uplné odévodnenie.

Clénok 25n
Opatrenia dohl'adu

1. Ak ESMA v sulade s ¢lankom 25f ods. 5 zisti, Ze sa centralna protistrana Tier 2
dopustila jedného z poruseni uvedenych v prilohe Ill, prijme jedno alebo viacero
z tychto rozhodnuti:

a) poziada centralnu protistranu, aby poruSovanie ukoncila;

b) ulozi pokutu podl'a ¢lanku 25g;
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11.

b)

c) vyda verejné oznamy;
d) odnime uznanie centralnej protistrane podl'a clanku 25m.

2. Pri prijimani rozhodnuti uvedenych v odseku 1 ESMA zohl'adni povahu a zavaznost’
porusenia so zretel'om na tieto kritéria:

a) trvanie a frekvencia opakovaného vyskytu porusenia;

b) ¢i sa poruSenim odhalili zavazné alebo systémové nedostatky v postupoch
centralnej protistrany alebo Vv jej systémoch riadenia, ¢i vo vnutornych
kontrolach;

¢) ¢i poruSenie sposobilo finanénu trestnu ¢innost, ul'ah¢ilo ju alebo k nej inak
prispelo;

d) ¢i k poruseniu doslo umyselne alebo z nedbanlivosti.

3. ESMA bez zbyto¢ného odkladu ozndmi akékol'vek rozhodnutie prijaté podla
odseku 1 dotknutej centralnej protistrane, ako aj dotknutym prislusnym orgdnom tretej
krajiny a Komisii. Kazdé takéto rozhodnutie zverejni na svojom webovom sidle do 10
pracovnych dni odo dna jeho prijatia.

Pri zverejneni svojho rozhodnutia v zmysle prvého pododseku ESMA zverejni aj
pravo dotknutej centralnej protistrany odvolat’ sa proti tomuto rozhodnutiu, d’alej
podla okolnosti skutoc¢nost, Ze také odvolanie bolo podané, pricom uvedie, Ze
odvolanie nema odkladny ucinok, ako aj skuto¢nost’, Ze odvolaci vybor ESMA moze
v stllade s ¢lankom 60 ods. 3 nariadenia (EU) &. 1095/2010 pozastavit’ uplatiiovanie
napadnutého rozhodnutia.*

Clanok 49 sa meni takto:
odsek 1 sa nahradza takto:

,»1. Centralna protistrana pravidelne preskimava modely a parametre prijaté na
vypocet svojich marZzovych poziadaviek, prispevkov do fondu pre pripad zlyhania,
poziadaviek na kolateral ainych mechanizmov kontroly rizik. Modely podrobuje
prisnym a Castym stresovym testom na postdenie ich odolnosti v extrémnych, ale
realizovatelnych trhovych podmienkach, avykona spétné testy na posudenie
spolahlivosti prijatej metodiky. Centralna protistrana ziska nezavislé potvrdenie,
informuje svoj prislusny organ a ESMA o vysledkoch vykonanych testov a pred
prijatim kazdej vyznamnej zmeny modelov a parametrov ziska potvrdenie prislusného
organu v sulade s odsekom 1a.

Prijaté modely aparametre vratane kazdej ich vyznamnej zmeny si predmetom
stanoviska kolégia v stlade s tymito odsekmi.

ESMA zabezpeci, aby boli informacie o vysledkoch stresového testovania postipené
eurdpskym organom dohl'adu, ESCB a Jednotnej rade pre rieSenie krizovych situécii,
¢im im umozni posudit’ expozicie finanénych podnikov voci zlyhaniu centralnych
protistran.*;

vkladaju sa tieto odseky 1a, 1b, 1c, 1d, 1e a 1f:

»la. Ak centrdlna protistrana zamysla prijat’ uriti vyznamnu zmenu modelov
a parametrov uvedenych v odseku 1, poziada prislu$ny organ o potvrdenie tejto zmeny.
Centrélna protistrana k svojej ziadosti prilozi nezavislé potvrdenie zamysl'anej zmeny.
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12.

13.

Ib. Do 30 pracovnych dni od dorucenia ziadosti prislusny organ po konzulticii
s ESMA vykona posudenie rizika centrélnej protistrany a predlozi spravu kolégiu
zriadenému v sulade s ¢lankom 18.

lc. Do 15 pracovnych dni od doruéenia spravy uvedenej v odseku 1b, kolégium prijme
vacsinové stanovisko v stlade s ¢lankom 19 ods. 3.

1d. Do 60 pracovnych dni od dorucenia ziadosti uvedenej v odseku 1a prislusny organ
pisomne a s Uplnym oddvodnenim informuje centralnu protistranu o tom, ¢i potvrdenie
bolo udelené alebo zamietnuté.

le. Centralna protistrana nesmie vykonat Ziadnu vyznamnu zmenu modelov
a parametrov uvedenych v odseku 1 pred ziskanim potvrdenia uvedeného v odseku 5.
Prislusny organ centralnej protistrany moze v nalezite odévodnenych pripadoch po
dohode s ESMA povolit' predbezné prijatie vyznamnej zmeny uvedenych modelov
alebo parametrov pred ich potvrdenim.

V ¢&lanku 89 sa dopliiaju tieto odseky:
»3a. ESMA vykonava svoje pravomoci podl'a ¢lanku 25 ods. 2a, 2b a 2¢ do [uved'te

datum nadobudnutia ucinnosti delegovaného aktu uvedeného v odseku 3 druhom
pododseku tohto ¢lanku].

3b. ESMA preskima rozhodnutia 0 uznani prijat¢ podla ¢lanku 25 ods. 1 pred
[nadobudnutim ucinnosti tohto nariadenia] do 12 mesiacov od nadobudnutia G¢innosti
delegovaného aktu uvedeneho v ¢lanku 25 ods. 2a druhom pododseku v sulade
S ¢lankom 25 ods. 5.

Texty uvedené v prilohe k tomuto nariadeniu sa pripajaju formou priloh 111 a IV.
Clanok 3

Toto nariadenie nadobtida ti¢innost’ dvadsiatym ditom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Eurdpskej unie.

Toto nariadenie je zavazné v celom rozsahu apriamo uplatnitelné vo vsetkych ¢lenskych

Statoch.

V Strasburgu

Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
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LEGISLATIVNY FINANCNY VYKAZ

RAMEC NAVRHU/INICIATIVY

1.1. NA&zov navrhu/iniciativy

1.2. Prislusné oblasti politiky v rAmci ABM/ABB
1.3.  Druh navrhu/iniciativy
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3.2.5. Prispevky od tretich stran

3.3.  Odhadovany vplyv na prijmy

62 SK



LEGISLATIVNY FINANCNY VYKAZ

RAMEC NAVRHU/INICIATIVY
1.1. NA&zov navrhu/iniciativy

1.2. Prislu$né oblasti politiky

1.3.  Druh navrhu/iniciativy

1.4. Ciele

1.5. Ddvody névrhu/iniciativy

1.6. Trvanie a finan¢ny vplyv

1.7. Planovany sp6sob hospodarenia

OPATRENIAYV OBLASTI RIADENIA

2.1. Opatrenia tykajlce sa monitorovania a predkladania sprav
2.2. Systémy riadenia a kontroly

2.3. Opatrenia na predchadzanie podvodom a nezrovnalostiam

ODHADOVANY FINANCNY VPLYV NAVRHU/INICIATIVY

3.1. Prislusné okruhy viacro¢ného finan¢ného ramca a rozpoc¢tové riadky vydavkov
3.2.  Odhadovany vplyv na vydavky

3.2.1. Zhrnutie odhadovaného vplyvu na vydavky

3.2.2. Odhadovany vplyv na operacné rozpoctove prostriedky

3.2.3. Odhadovany vplyv na administrativne rozpoctove prostriedky

3.2.4. S0lad s platnym viacrocnym financnym ramcom

3.2.5. Prispevky od tretich stran

3.3.  Odhadovany vplyv na prijmy

63 SK



SK

1.2.

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

LEGISLATIVNY FINANCNY VYKAZ

RAMEC NAVRHU/INICIATIVY
Nazov navrhu/iniciativy

Navrh nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorym sa meni nariadenie (EU)
¢. 1095/2010, ktorym sa zriaduje Europsky organ dohladu (Europsky organ pre
cenné papiere atrhy) aktorym sa meni nariadenie (EU) & 648/2012, pokial’ ide
0 postupy a prislusné organy na povolovanie centralnych protistran a poziadavky na
uznavanie centralnych protistran z tretich krajin.

Prislusné oblasti politiky

Vnuatorny trh — finan¢né trhy

Druh navrhu/iniciativy
X Navrh/podnet sa tyka novej akcie

O Navrh/podnet sa tyka novej akcie, ktora nadvazuje na pilotny
projekt/pripravnu akciu®™

O Navrh/iniciativa sa tyka rozsirenia existujucej akcie
O Navrh/iniciativa sa tyka akcie presmerovanej na novu akciu
Ciele

Viacrocné strategicke ciele Komisie, ktoré su predmetom navrhu/iniciativy

Prispiet’ k hlbsiemu a spravodlivejSiemu vnitornému trhu.

Osobitné ciele

Osobitny ciel ¢.

2.5 Finanény regula¢ny ramec sa vyhodnocuje, primerane vykondva a presadzuje
v celej EU.

2.6 Finan¢né inStiticie moézu absorbovat straty a Soky likvidity, infraStruktary
finan¢ného trhu su stabilné a funguju efektivne a proaktivne sa rieSia Strukturalne
a cyklické makroprudencialne rizika.

55

Ako sa uvadza v ¢lanku 54 ods. 2 pism. a) alebo b) nariadenia o rozpo¢tovych pravidlach.
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1.4.3.

1.44.

1.5.
1.5.1.

1.5.2.

Ocakavané vysledky a vplyv

Uved'te, aky vplyv by mal mat navrh/iniciativa na prijemcov/cielové skupiny.

Posilneny dohl’ad nad centralnymi protistranami na Grovni EU.

Viécsie zapojenie emisnych centralnych bank v oblasti dohl'adu nad centralnymi
protistranami.

Lepsia schopnost EU monitorovat’, identifikovat’ a zmiertiovat' rizika centralnej
protistrany z tretej krajiny.

Ukazovatele vysledkov a vplyvu

Uvedte ukazovatele, pomocou ktorych je mozné sledovat uskutociiovanie navrhu/iniciativy.

Mozné ukazovatele:

. pocet centralnych protistran, ktoré zacali proces ozdravenia alebo rieSenia
krizovych situacii;

. kolkokrat prislusné vnutroStatne organy pouzili mechanizmus rieSenia sporov;
. pocet kontrol na mieste v pripade centralnych protistran z tretich krajin;
. pocet uznanych centralnych protistran z tretich krajin;

. pocet poruSeni podmienok rovnocennosti a/alebo uznania centralnymi
protistranami z tretich krajin;

. odhadované naklady pre protistrany z EU.

D6vody navrhu/iniciativy
Potreby, ktoré sa maju uspokojit' v kratkodobom alebo dlhodobom horizonte

Od prijatia nariadenia EMIR sa objem ¢&innosti centralnych protistran — v EU
a celosvetovo — rychlo rozrastol nielen vo velkosti, ale aj v rozsahu. Toto rozsirenie
¢innosti centralnych protistran bude pravdepodobne pokracovat’ aj v nadchadzajucich
rokoch, ked’ze sa zavadzaju d’alSie zuctovacie povinnosti a stimuly na zmiernenie
rizik anédkladov vedld k d’alSiemu dobrovolnému zuctovaniu. Pocet centralnych
protistran vSak zostal relativne obmedzeny. V sllade stym st z(cétovacie trhy
integrované v celej EU a vysoko koncentrované v niektorych triedach aktiv. Su tiez
vel'mi tzko prepojené.

Podla nariadenia EMIR st centralne protistrany EU pod dohladom kolégii
narodnych organov dohl'adu, ESMA, prislusnych ¢lenov ESCB a d’alSich prislusnych
orgdnov. Tieto dohody vyvolavaji niekol’ko obav: Centralne protistrany
vV jednotlivych ¢lenskych §tatoch st ¢oraz doleitejie pre finanény systém EU ako
celok; rozdielne postupy Vv oblasti dohl'adu mézu vytvarat’ rizika regulacnej arbitraze
a arbitraze dohl'adu; a Uloha centrélnych bank sa v kolégidch centralnych protistran
neodraza primerane. Centralne protistrany z tretich krajin v$ak objasiiuju znacny
objem nastrojov denominovanych v menach EU. To spdsobuje problémy tykajdce sa:
nedostatkov v oblasti rovnocennosti auznavania syst¢ému EMIR, pokial’ ide
0 priebezny dohl'ad; mozné odchylky medzi ciePmi dohladu a centralnej banky;
a mechanizmu priebezného monitorovania pravidiel tretich krajin.

Navrh by mal riesit’ tieto vyzvy.

Prinos zapojenia Eurdpskej unie (moze vyplyvat z rdznych faktorov, napriklad
Z koordinacnych ziskov, pravnej istoty, vicsej ucinnosti alebo komplementdrnosti).
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Na ucely tohto bodu je , prinosom zapojenia Eurdpskej unie* hodnota vyplyvajica
z intervencie Unie, ktora sa pridava k hodnote, ktoru by inak vytvorili samotné
Clenské staty.

D6vody na eurdpskej urovni (ex-ante):

V nariadeni EMIR sa stanovuje rdmec dohladu, ktory sa uplatiiuje na centralne
protistrany usadené vEU aaj na centralne protistrany z tretich krajin, ktoré
poskytuju zictovacie sluzby zuctovacim c¢lenom alebo obchodnym miestam
usadenym v EU. Hlavni Glohu v opatreniach dohladu podl'a nariadenia EMIR
zohrava ¢lensky §tat, v ktorom je usadena centrilna protistrana. Clenské Staty
a vnutrostatne organy dohl'adu vSak nemoézu jednostranne vyriesit’ systémové rizika,
ktoré predstavuju vysoko integrované avzajomne prepojené centrdlne protistrany,
ktoré pdsobia na cezhrani¢nom zaklade aj mimo rozsahu pdsobnosti vnatrostatnych
jurisdikcii. Okrem toho clenské Stity nemdzu zmiernit svoje vlastné rizika
vyplyvajlice zrozdielnych vnutro§tatnych postupov dohladu. Clenské Staty
a vnutrosStatne organy nemozu samy rieSit’ systémové rizika, ktoré mozu centralne
protistrany z tretich krajin predstavovat’ pre finanénu stabilitu EU ako celku.

Ocakavany generovany prinos Unie (ex-post):

Névrh by mal zlepsit' sudrznost’ a d’alej posilnit’ opatrenia dohl'adu pre centralne
protistrany usadené v EU a umoznit’ organom EU lepsie monitorovat’ a zmiertiovat’
rizikd suvisiace s vystavenim EU centralnym protistranam z tretich krajin. To
pomoze este viac znizit’ riziko nizkej pravdepodobnosti (ale vel'mi vysokého vplyvu)
rizika zlyhania centrélnej protistrany a posilnit’ celkovu stabilitu finanéného systému
EU ako celku. Rozsireny ramec dohl'adu tiez vylepsi pravnu a hospodarsku istotu.

1.5.3. Poznatky ziskané z podobnych skusenosti v minulosti

Navrh vychddza z predchadzajdcich skdsenosti s nariadenim EMIR, najmé
v stvislosti s fungovanim rezimu dohl'adu EU pre centralne protistrany a su¢asného
ramca rovnocennosti pre centralne protistrany tretich krajin, v pripade potreby
stanovit' poziadavky na prislusnych trovniach. Viac informacii najdete v oddiele
15.1.

1.5.4. Salad a moznd synergia s inymi vhodnymi néstrojmi

Ciele iniciativy s v sulade s mnohymi d’al§imi politikami EU a prebiehajicimi
iniciativami, ktorych cielom je: 1) rieSenie systémového vyznamu centralnych
protistran; ii) rozvoj unie kapitalovych trhov; iii) zvySenie efektivnosti a uc¢innosti
dohl'adu na tirovni EU vramci EU i mimo nej aiv) dalsia podpora vyuzivania
centralneho zac¢tovania.

Po prvé, tato iniciativa je v stlade s navrhom Komisie®® tykajicim sa nariadenia
o ozdraveni arieSeni krizovych situacii centralnych protistran prijatého
v novembri 2016. Cielom tohto navrhu je zabezpedit, aby boli organy EU
a vnutroStatne organy nalezite pripravené rieSit’ situaciu zlyhavajucej centralnej
protistrany, udrziavat finanénu stabilitu a zabranit' tomu, aby néklady spojené
s reStrukturalizaciou arieSenim zlyhavajucich centralnych protistran znasali
danovnici. Cielom navrhu Komisie je zabezpecCit, aby sa v nepravdepodobnom
scenari, v ktorom sa centralne protistrany stretavaju s vaznymi tazkostami alebo

% Navrh nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady o ramci na ozdravenie ariesenie krizovych situdcii

centralnych protistran a o zmene nariadeni (EU) &. 1095/2010, (EU) &. 648/2012 a (EU) 2015/2365.
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neuspechom, zachovali kritické funkcie centralnych protistran, pricom by sa
zachovala finan¢né stabilita a pomohlo by sa zabranit’ tomu, aby néklady spojené
s restrukturalizaciou a rieSenim zlyhéavajucich centralnych protistran niesli dafiovnici.
Opatrenia krizového manazmentu na ozdravenie arieSenie krizovych situacii
centralnych protistran, ktoré su sucastou tohto navrhu, su zalozené na existencii
najlepSich opatreni na predchadzanie krizam (t.j. na regulacii a dohlade nad
centralnou protistranou) podl'a nariadenia EMIR. Dal§im posilnenim dohl'adu nad
centralnymi protistranami podl'a nariadenia EMIR by sa mala d’alej znizit, hoci aj
mala, pravdepodobnost, Zze bude potrebné uchylit' sa k opatreniam na ozdravenie
a rieSenie problémov.

Po druhé, je vsllade spokraujucim usilim Komisie dalej rozvijat' uniu
kapitalovych trhov (CMU). Dalsie zblizovanie centralnych protistran v oblasti
dohladu na turovni EU méZe podporit rozvoj hlbsich a lepsie integrovanych
kapitalovych trhov, pretoze efektivnejSie a pruznejSie centralne protistrany
predstavuju zékladné prvky dobrého fungovania Unie kapitalovych trhov. Potreba
dalsieho rozvoja a integracie kapitalovych trhov EU bola zdéraznena v oznameni
o Unii kapitalovych trhov zo septembra 2016°". Naopak, vznik vi&sich a likvidnejsich
finan¢nych trhov, ktoré nia kapitalovych trhov zahffia, povedie k zactovaniu eSte
vacsieho poctu transakcii prostrednictvom centralnych protistran, ¢im sa zvysi ich
systémovy vyznam. Vzhl'adom na potencidl rastu objemov a sti€asnych prileZitosti
pre regula¢nt arbitraz a arbitraZ dohladu sa na zabezpeCenie silnej a stabilnej Unie
kapitalovych trhov vyZaduje d’alSie zlepSenie ramca dohl'adu.

Po tretie, je vsulade skonzultaciami, ktoré Komisia zacala v marci roku 2017
0 ¢innosti ESA®®, s ciefom posilnit’ a zlepsit u&innost’ a efektivnost eurépskych
organov dohl'adu.

Po stvrté, je to v stlade so sktisenostami GR FISMA tykajucimi sa vykonévania
a presadzovania ustanoveni tretich krajin v pravnych predpisoch EU v oblasti
financif, ako sa uvadza v pracovnom dokumente Gtvarov Komisie o rovnocennosti >*
Pracovny dokument utvarov Komisie poskytuje fakticky prehl'ad o procese
rovnocennosti s tretimi krajinami v pravnych predpisoch EU v oblasti finanénych
sluzieb. Stanovuje skusenosti GR FISMA s vykonavanim a presadzovanim
ustanoveni tretich krajin v pravnych predpisoch EU v oblasti finanénych sluZieb.
Predstavuje tiez kIicové aspekty rovnocennosti (napriklad vykonavanie pravomoci,
posudzovanie, nasledné monitorovanie) a poskytuje viac jasnosti otom, ako sa
GR FISMA v praxi zaobera tymito tlohami.
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,.Unia kapitélovych trhov — urychlenie reformy*, 14.9.2016, COM(2016) 601 final, je k dispozicii na
https://ec.europa.eu/transparency/reqgdoc/rep/1/2016/EN/1-2016-601-EN-F1-1.PDF

»Verejné konzulticie o Einnosti eurdpskych organov dohladu®, 21.3.2017, st kdispozicii na
https://ec.europa.eu/info/finance-consultations-2017-esas-operations_en

,,Rozhodnutia EU o rovnocennosti v politike finanénych sluzieb: posadenie®, 27.2.2017, SWD(2017) 102

final, su k dispozicii na

https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/eu-equivalence-decisions-assessment-27022017 en.pdf
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Po piate, je to v stlade s ndvrhom Komisie®® na zmenu nariadenia o kapitalovych
poziadavkach (CRR)*! | prijatého v novembri 2016. Cielom néavrhu je vyluacit
z vypoctu prahovych hodndt ukazovatela financnej paky pociatocné rezervy na
centralne zuctované derivatové transakcie, prijaté zi¢tovacimi ¢lenmi v hotovosti od
ich klientov a postipené centralnym protistranam. Bude teda ulahCovat’ pristup
k za¢tovaniu, pretoze kapitalové poziadavky na poskytovanie klientskych alebo
nepriamych zuctovacich sluzieb sa budu znizovat, aopédt sa posilni vyznam
centralnych protistran v ramci finan¢ného systému.
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Navrh nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady, ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 575/2013, pokial’ ide
0 ukazovatel’ finan¢nej paky, ukazovatel’ Cistého stabilného financovania, poziadavky na vlastné zdroje
a opravnené zaviazky, kreditné riziko protistrany, trhové riziko, expozicie vo€i centralnym protistranam,
expozicie vo¢i podnikom kolektivneho investovania, vel’kii majetkovii angazovanost, poziadavky na
predkladanie sprav a zverejiiovanie informacii, a ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 648/2012.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu aRady (EU) ¢ 575/2013 z26.juna 2013 o prudencialnych
poziadavkach na Giverové institicie a investi¢né spolo¢nosti.
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1.6. Trvanie a finan¢ény vplyv
CINavrh/iniciativa s obmedzenym trvanim
— [ Navrh/iniciativa je v platnosti od [DD/MM]RRRR do [DD/MM]RRRR
— [ Finan¢ny vplyv trvd od RRRR do RRRR
X Navrh/iniciativa s neobmedzenym trvanim

— Pociato¢na faza vykondvania bude trvat’ od nadobudnutia Gi¢innosti nariadenia do
2 rokov po nadobudnuti €innosti nariadenia,

— a potom bude vykonavanie pokracovat’ v plnom rozsahu.
1.7.  Planovany spdsob hospodarenia®
[0 Priame hospodarenie na Grovni Komisie
— [ prostrednictvom jej Gtvarov vratane zamestnancov v delegaciach Unie;
— [ prostrednictvom vykonnych agentur
[0 Zdielané hospodarenie s ¢lenskymi Statmi
X Nepriame hospodarenie s delegovanim loh stvisiacich s plnenim rozpo¢tu na:
— [ tretie krajiny alebo subjekty, ktor¢é tieto krajiny uréili,
— [ medzinarodné organizacie a ich agentury (uved'te),
— [OEurépsku investi¢nt banku (EIB) a Eurdpsky investiény fond,
— M subjekty podla ¢lankov 208 a 209 nariadenia o rozpoétovych pravidlach,
— [ verejnopravne subjekty,

— [ sukromnopravne subjekty poverené vykondvanim verejnej sluzby, pokial tieto
subjekty poskytuju dostato¢né finan¢né zaruky,

— O stkromnopravne subjekty spravované pravom clenského S$tatu, ktoré su
poverené vykonavanim verejno-sukromného partnerstva a ktoré poskytuju
dostato¢né finan¢né zaruky,

— [ osoby poverené vykonavanim osobitnych ¢innosti v oblasti SZBP podl'a hlavy
V Zmluvy o Eurdpskej Unii a ur¢ené v prislusnom zakladnom akte.

— Vpripade viacerych sposobov hospodarenia uvedte v oddiele ,, Poznamky “ presnejsie vysvetlenie.

Poznamky

N/A

62 Podrobné informécie o spésoboch hospodarenia a odkazy na nariadenie o rozpoétovych pravidlach sa

nachadzaju na webovej sidle BudgWeb:
https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx
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2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

OPATRENIAYV OBLASTI RIADENIA
Opatrenia tykajuce sa monitorovania a predkladania sprav

Uvedte casovy interval a podmienky, ktoré sa vztahuji na tieto opatrenia.

V sulade s uz existujucimi opatreniami pripravuje ESMA pravidelné spravy o svojej
¢innosti  (vratane interného predkladania sprav vrcholovému manazmentu,
predkladania sprav spravnou radou, predkladania sprav o Sestmesac¢nej ¢innosti rade
organov dohladu a vypracovavania vyrocnej spravy) a podstupuje audity Dvora
auditorov asluzby interného auditu tykajuce sa vyuZivania jeho zdrojov.
Monitorovanie a predkladanie sprdv o st¢asnych navrhovanych opatreniach bude
spinat’ rovnaké uZ existujuce poziadavky.

Systémy riadenia a kontroly
Zistené rizika

Pokial’ ide o pravne, hospodarske, efektivne aucinné vyuzivanie rozpocétovych
prostriedkov vyplyvajlcich z navrhu, ocakava sa, ze navrh neprinesie nové rizika,
ktoré by v stcasnosti neboli kryté existujucim ramcom vnutornej kontroly.

Udaje o zavedenom systéme vnatornej kontroly

Systémy riadenia a kontroly stanovené v nariadeni 0 ESMA sa uz uplatiuju. ESMA
Uzko spolupracuje so sluzbou vnatorného auditu Komisie, aby zabezpecil, Ze
prislusné normy budil splnené vo vsetkych oblastiach vnuatornej kontroly. Tieto
opatrenia sa budu uplatiovat’ aj v savislosti s lohou ESMA podla tohto navrhu.
Roéné spravy o vnatornom audite sa zasielaju Komisii, Parlamentu a Rade.

Odhad nékladov a prinosov kontrol a posiidenie ocakavanej urovne rizika chyby

N/A

Opatrenia na predchadzanie podvodom a nezrovnalostiam

Uved'te existujiice a pldnované preventivne a ochranné opatrenia.

Na ucely boja proti podvodom, korupcii a akejkol'vek inej protiprdvnej ¢innosti sa
ustanovenia nariadenia Europskeho parlamentu aRady (ES) ¢.1073/1999
z 25. méja 1999 o vysetrovaniach vykonavanych Europskym uradom pre boj proti
podvodom (OLAF), vztahuju na ESMA bez akychkol'vek obmedzeni.

ESMA pristipi k medziinstitucionalnej dohode z 25. maja 1999 medzi Eurdpskym
parlamentom, Radou Europskej unie aKomisiou Eurdpskych spolocenstiev
o0 internych vySetrovaniach vykonavanych Eurépskym tradom pre boj proti
podvodom (OLAF) abezodkladne prijme prislusné ustanovenia pre vSetkych
zamestnancov ESMA.

V rozhodnutiach o financovani, v dohodach avo vykonavacich néstrojoch, ktoré
Z nich vyplyvaju, sa vyslovne stanovi, Ze Dvor auditorov a OLAF moézu v pripade
potreby vykonavat' kontroly na mieste tykajlice sa prijemcov penazi vyplatenych
ESMA, ako aj zamestnancov zodpovednych za pridelenie tychto finan¢nych
prostriedkov.
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ODHADOVANY FINANCNY VPLYV NAVRHU/INICIATIVY

3.1 Prislus$né okruhy viacro¢ného finanéného ramca a rozpoctové riadky vydavkov
e Existujuce rozpoctové riadky
V_poradi, vakom za sebou nasleduju okruhy viacroéného finan¢ného ramca
a rozpoCtové riadky.
N Typ p
R t dok . Prispevk
Okruh 0Zpoctovy riado vydavku p y
viacro¢néh o
0 Cislo krajin kandidétsk 21 (er&yszlepc';zlkl;l)
0 DRP/NRP i - 2 pism.
finanéného | 1 JrOKruh. ..., EZVO® | ychkrajin®® | etich nariadenia
ramca 63 krajin o
] . 0 rozpoctovych
e pravidlach
(1a) 12.02 06 ESMA DRP ANO NIE NIE NIE
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= Diferencované rozpoctové prostriedky/nediferencované rozpoctové prostriedky. = Nediferencované

rozpoctové prostriedky.
EZVO: Eurépske zdruzenie volného obchodu.

Kandidatske krajiny a pripadne potencialne kandidatske krajiny zapadného Balkanu.
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3.2. Odhadovany vplyv na vydavky
Tato legislativna iniciativa bude mat nasledujice vplyvy na vydavky:

1. Prijatie 47 novych do¢asnych zamestnancov v ESMA (od augusta 2018). Viac informéacii o jeho Ulohe a sposoboch jeho vypoctu najdete
v prilohe.

2. Naklady na tychto novych dogasnych zamestnancov budd plne financované z poplatkov ziskanych z odvetvia (bez vplyvu na rozpoéet EU). Za
predpokladu, ze prijatie a nadobudnutie G¢innosti navrhu sa uskuto¢ni v polovici roku 2018, skuto¢nost, ze Komisia bude musiet’ pripravit
delegovany akt, v ktorom uvedie druh poplatkov, zalezitosti, za ktoré su poplatky splatné, vysku poplatkov a spdsob, akym majhi byt’ zaplatené,
poplatky sa v najlepsom pripade nebudu uctovat’ do polovice roka 2019. Ale vzhl'adom na to, Ze ESMA by podl'a nariadenia vznikli naklady od
nadobudnutia G¢innosti nariadenia, v rokoch 2018 a 2019 je potrebné ziskat’ dodatoény rozpoéet od EU s cielom pokryt’ prinajmensom prvych
12 mesiacov operacii po nadobudnuti G¢innosti nariadenia.

Poplatky, ktoré sa maju vyberat’, budii pokryvat® aj naklady vzniknuté od roku 2018, ¢o umozni ESMA najneskor v roku 2020 vratit’ zalohu EU.
Tento dodato¢ny rozpocet by mal pochadzat’ zo vS§eobecného rozpoctu, ked’Ze rozpocet GR FISMA nemoZze pokryt’ takato sumu.

3.2.1.  Zhrnutie odhadovaného vplyvu na vydavky

v mil. EUR (zaokrahlené na 3 desatinné miesta)

Okruh viacro¢ného finan¢ného . . , ,
Cislo | Okruh la Konkurencieschopnost pre rast a zamestnanost

ramca
Uved’te vSetky roky, pocas
, Rok Rok Rok ; Y TOKY, poca
GR: FISMA 2018 2019 2020 ktorych \ég:jy\l/'g)va (pozri SPOLU

* Operacné rozpoctové prostriedky

Zavazk 1
12.02 06 avazky @ 4310555 | 7788789

Platby ) 4 310 555 7788789
. . Zavazky (1)
Cislo rozpoctového riadka

Platby (2a)
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. « L S 66
prostriedkov urc¢enych na realizaciu osobitnych programov

Administrativne rozpoétové prostriedky financované z balika

Cislo rozpo&tového riadka ®3)
Zévizky 5| 4310555 | 7788789
Rozpoctové prostriedky
pre GR FISMA SPOLU :22a+
Platby 4310555 | 7788789
+3
. Zavazky (4)
* Operacné rozpoctové prostriedky SPOLU
Platby (5)
* Administrativne rozpoctové prostriedky financované
z balika prostriedkov uréenych na realizaciu osobitnych | (6)
programov SPOLU
Rozpoctové prostriedky Zavazky =4+6
OKRUHU <...>
viacro¢ného finanéného ramca SPOLU | Platby =5+6

66

nepriamy vyskum, priamy vyskum.
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Technicka a/alebo administrativna pomoc a vydavky uréené na financovanie realizacie programov a/alebo akcii Eurdpskej Gnie (povodné rozpoctové riadky ,,BA®),
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OKkruh viacroéného finanéného
5 »Administrativne vydavky*
ramca
v mil. EUR (zaokrthlené na 3 desatinné miesta)
Uved'te vSetky roky, pocas
Rok Rok Rok Rok ; Y Toky, poca
ktorych vplyv trva (pozri SPOLU
N N+1 | N+#2 | N+3 bod 1.6)
GR:<....... >
* Cudské zdroje
* Ostatné administrativne vydavky
GR SPOLUk....... > Rozpoctové prostriedky
Rozpoctové prostriedky (Celkové
OKRUHU 5 zdvazky = Celkové
viacro¢ného finanéného rdmca SPOLU | Platby)
v mil. EUR (zaokrahlené na 3 desatinné miesta)
Uved'te vSetky roky, pocas
Rok Rok Rok Rok . ; .
67 ktorych vplyv trva (pozri SPOLU
N N+1 N+2 N+3 bod 1.6)
Rozpoctové prostriedky SPOLU Zavazky
pod OKRUHOM 1 az 5
viacroéného finanéného ramca Platby

o7 Rok N je rokom, v ktorom sa navrh/iniciativa za¢ina uskuto¢iiovat’.
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3.2.2.  Odhadovany vplyv na operacné rozpoctove prostriedky
— [0 Navrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitie opera¢nych rozpoctovych prostriedkov
— [ Navrh/iniciativa si vyZaduje pouzitie opera¢nych rozpoctovych prostriedkov, ako je uvedené v nasledujucej tabul’ke:

viazané rozpo¢tové prostriedky v mil. EUR (zaokrahlené na tri desatinné miesta)

Rok Rok Rok Rok Uved'te vSetky roky, pocas ktorych vplyv trva SPOLU
N N+1 N+2 N+3 (pozri bod 1.6)
Uved’te ciele -
a vystupy VYSTUPY
s Druh | Priemer | Nakla | o | ., o | Nakla o Nikla | o | Nakla| o | Nakla | o | Nakla Naklady
ne > d > | Naklady | = d > d > d > d > d Spolu soolu
néklady y y y y y y p
OSOBITNY CIEL & 1%...
- Vystup
— Vystup
— Vystup
Osobitny ciel ¢. 1 medzistcet
OSOBITNY CIEL¢. 2 ...
— Vystup
Osobitny ciel’ ¢. 2 medzisucet
NAKLADY SPOLU
68 Vystupy st produkty a sluzby, ktoré sa maji poskytnit’ (napr. poéet financovanych vymen Studentov, pocet km vybudovanych ciest atd’.).

69 Ako je uvedené v bode 1.4.2. ,,Osobitné ciele...*
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3.2.3.  Odhadovany vplyv na administrativne rozpoctove prostriedky
3.2.3.1. Zhrnutie

— M Navrh/iniciativa si  nevyzaduje pouzitie rozpoltovych prostriedkov
administrativnej povahy

— [ Navrh/iniciativa si  vyzaduje pouzitie administrativnych rozpocétovych
prostriedkov, ako je uvedeneé v nasledujicej tabulke:

v mil. EUR (zaokrthlené na 3 desatinné miesta)

Rok Rok Rok Rok Uvedte vSetky roky, podas ktorych vplyv trva

N™ N+1 N+2 N+3 (pozri bod 1.6) SPOLU

viacro¢ného finanéného

OKRUH 5

ramca

Ludské zdroje

Ostatné administrativne
vydavky

Medzisti¢et OKRUHU 5
viacro¢ného finanéného

ramca

mimo OKRUHU 5"
viacro¢ného finanéného

ramca

Ludské zdroje

Ostatné vydavky
administrativneho
charakteru

Mimo OKRUHU 5
viacro¢ného finanéného

ramca
medzisucet

SPOLU

SK

Rozpoctové prostriedky potrebné na Tudské zdroje ainé vydavky administrativnej povahy budu pokryté rozpoctovymi
prostriedkami GR, ktoré su uz pridelené na riadenie akcie a/alebo boli presunuté v ramci GR, ak je to potrebné, spolu
s akymikol'vek d’al§imi prispevkami, ktoré moézu byt poskytnuté riadiacemu GR Vv radmci roéného postupu pridelovania
prostriedkov a z hladiska rozpoétovych obmedzeni.

70 Rok N je rokom, v ktorom sa navrh/iniciativa za¢ina uskuto¢fiovat’.

Technicka a/alebo administrativna pomoc a vydavky na podporu vykonavania programov a/alebo akcif
EU (p6vodné riadky ,,BA“), nepriamy vyskum, priamy vyskum.
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3.2.3.2. Odhadované poziadavky na I'udské zdroje
— [0 Navrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitie I'udskych zdrojov.

— X Navrh/iniciativa si vyzaduje vyuzitie Pudskych zdrojov, ako je vysvetlené
nizsie:

Odhad, ktory sa ma vyjadrit' v ekvivalentnych jednotk&ch na plny ivéazok

Uvedte
vsetky
roky,
Rok Rok Rok pocas

2018 2019 Rok2020 2021 ktorych

vplyv

trva

(pozri
bod 1.6)

* Pracovné miesta v pracovnom plane ((radnici a do¢asni zamestnanci)

XX 01 01 01 (Ustredie a zastupitel'ské urady Komisie)
XX 0101 02 (Delegécie)

XX 01 05 01 (Nepriamy vyskum)
10 01 05 01 (Priamy vyskum)

« Externi zamestnanci (v ekvivalentnej jednotke na plny Gvazok: FTE)™

XX 010201 (AC, END, INT z ,,globalnej obalky*)

XX 010202 (AC, AL, END, INT a JED
v delegéciach)

XX 0104rr™ - v Ustredi

- v delegéciach
XX 0105 02 (AC, END, INT — nepriamy vyskum)
10 01 05 02 (AC, END, INT — priamy vyskum)

Ostatné rozpoctové riadky (uved'te)

SPOLU

XX je prislusna oblast’ politiky alebo prislusny rozpoc¢tovy nazov.

Pozadované T'udské zdroje budil plnit zamestnanci GR, ktori si uz povereni riadenim opatrenia a/alebo boli
presunuté v ramci GR, ak je to potrebné spolu s akymkol'vek dodatoénym pridelenim, ktoré moze byt udelené
riadiacemu GR Vv ramci roénych pridelenych prostriedkov a so zretelom na rozpoctové obmedzenia.

Opis uloh, ktoré sa maju vykonat’:

Uradnici a dogasni zamestnanci NA

Externi zamestnanci NA

2 AC = zmluvni zamestnanci; AL = miestni zamestnanci; END = vyslany narodny expert; INT =

zamestnanci agentury; JED = junior odbornici v delegaciach.

Podstrop pre externych zamestnancov, na ktorych sa vzt'ahuji operaéné rozpoctové prostriedky (pévodné
riadky ,,BA“).
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3.2.4.  Sulad s platnym viacrocnym financnym ramcom
— [ Navrh/iniciativa je v sulade s platnym viacro¢nym finanénym ramcom.

— X Navrh/iniciativa si vyziada zmenu v planovani prislusného okruhu vo viacro¢nom finan¢nom ramei.

Vysvetlite, aké preprogramovanie sa vyZaduje, pricom uved’te prislusné rozpoétové riadky a zodpovedajlce sumy.

Je potrebné preprogramovat’ rozpoctova polozku ESMA 12 02 06. Aj naprick tomu, Ze predpokladané plné sumy (pozri podrobnosti v prilohe) budu pokryté poplatkami
z EU acentralnych protistran tretich krajin, z rozpoétu EU sa bude pozadovat preddavok na pokrytie ndkladov vzniknutych aspoii pocas prvych Siestich mesiacov
prevadzky (t. j. rozpocet na rok 2018) a maximalne prvych 12 mesiacov prevadzky.

Po prijati navrhu bude Komisia povinna prijat’ delegovany akt podrobne $pecifikujuci metodiku vypoétu a vyberu poplatkov z EU a centralnych protistran z tretich krajin.
Pred zacatim vyberania poplatkov bude potrebné poziadat’ Eurdpsky parlament a Radu 0 vyhlasenie, Ze nemaju voc¢i tomu namietky, a uverejnenie v Uradnom vestniku.
Tieto naklady by vSak mali byt Casom ziskané spét’.

— [ Navrh/iniciativa si vyZaduje uplatnenie nastroja flexibility alebo reviziu viacro¢ného finan¢ného ramca.

Vysvetlite, ¢o sa vyzaduje, pri¢om uved'te prislusné polozky a rozpo¢tové riadky a zodpovedajlce sumy.

[...]
3.2.5. Prispevky od tretich stran

— Navrh/iniciativa neposkytuje spolufinancovanie tretimi stranami.

— V navrhu/podnete stanovené spolufinancovanie, ktoré sa odhaduje nizsie:

Rozpoétové prostriedky v milidnoch EUR (zaokrdhlené na tri desatinné miesta)

Uved'te vsetky roky, pocas
ktorych vplyv trva (pozri Spolu
bod 1.6)

Rok Rok Rok Rok
2018 2019 2020 2021

Uved'te organ
spolufinancovania:

Spolufinancované
prostriedky SPOLU
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Odhadovany vplyv na prijmy
— M Navrh/iniciativa nema finanény vplyv na prijmy.

— [ Navrh/iniciativa ma finanény vplyv na prijmy, ako je uvedené v nasledujicej tabul’ke:

- O na vlastné zdroje
- O na rozne prijmy
v mil. EUR (zaokruhlené na 3 desatinné miesta)
Rozpoétové Vplyv névrhu/iniciativy™
prostriedky
Rozpoctovy prijmovy | k dispozicii
riadok: pre bezny Rok Rok Rok Rok Uved'te vietky roky, pocas ktorych vplyv
rozpoctovy N N+1 N+2 N+3 trva (pozri bod 1.6)
rok
Clanok .............
V pripade rdznych pripisanych prijmov, Specifikujte dotknuté rozpoctové vydavkové riadky.
(L]
Uved'te spdsob vypoctu vplyvu na prijmy.
[...]
74 Pokial’ ide o tradi¢né vlastné zdroje (cla, odvody z produkcie cukru), uvedené sumy musia byt’ ¢isté sumy, t. j. hrubé sumy po odpocitani 25 % nakladov na vyber.
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Priloha K legislativnemu finanénému vykazu k ndvrhu nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 1095/2010, ktorym sa zriad'uje Eurépsky organ
dohladu (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy) aktorym sa meni nariadenie (EU)
¢. 648/2012, pokial’ ide o postupy a organy zapojené do schvalovania centralnych protistran
a poziadavky na uznanie centralnych protistran z tretich krajin.

Né&klady suvisiace s ulohami, ktoré ma ESMA vykonavat, sa odhaduju v pripade vydavkov na
zamestnancov v sulade s klasifikaciou ndkladov v navrhu rozpoétu ESMA na rok 2018. Tieto
odhady sa napriek tomu musia prehodnotit’, ak by sa financovanie ESA malo zmenit' v ndvrhu
Komisie na preskimanie eurdpskych organov dohl'adu.

Dalsie vilohy

Navrh Komisie obsahuje ustanovenia, v ktorych sa stanovuji nové alebo rozsirené lohy pre
ESMA. Po prvé, ESMA bude musiet prevziat $ir§i rozsah uloh dohladu v suvislosti
s centralnymi protistranami z tretich krajin. Pre centralne protistrany ,kategorie 1° by to
znamenalo intenzivnejSie sledovanie procesu uznania, ktoré by mohlo zahfiiat’ kontroly na
mieste a priame stretnutia s centralnymi protistranami. Pre centralne protistrany ,,Tier 2* by to
znamenalo de facto dohl'ad nad centralnymi protistranami z tretich krajin. ESMA by preto
musel mat’ potrebné zdroje na to, aby sa zapojil do takejto ¢innosti dohl'adu. Po druhé,
zamestnanci novozaloZené¢ho vykonného zasadnutia centralnych protistran buda financovani
Z rozpo¢tu ESMA, najmé od stalych ¢lenov vykonného zasadnutia centralnych protistran. Po
tretie, ESMA bude mat svoje vlastné dodatocné ulohy, ktoré¢ podporia pracu novozalozené¢ho
vykonného zasadnutia centrdlnych protistran, ktoré vytvori vicSie zbliZovanie postupov
v oblasti dohl'adu v celej EU. Navrh nakoniec obsahuje ustanovenia, ktoré by vyzadovali, aby
orgdn ESMA vypracoval technické poradenstvo na pripravu niekol’kych delegovanych aktov
Komisie, ktoré by mali zabezpecit, aby sa ustanovenia vysoko technického charakteru
dosledne uplatiiovali v celej EU. Nie je mozné vylagit, Ze v ramci existujucich pravomoci
VvV ramci nariadenia EMIR, by sa mohli navrhnat’ zmeny existujucich regula¢nych technickych
predpisov alebo vykondvacich technickych predpisov s cielom zohladnit' zmeny v tomto
navrhu (napriklad existujuce regulacéné technické predpisy o kolégiach). Okrem toho moze
byt potrebné, aby ESMA opétovne prerokovala dohody o spolupraci s prislusnymi organmi
tretich krajin.

Vykonné zasadnutie centralnych protistran bude mat’ 5 stalych ¢lenov. Hlavnymi Glohami
vykonného zasadnutia centralnych protistrdn bude preskumat’ a schvalit’ (alebo pripadne
neschvalit) rozhodnutia o dohl'ade nad vnutroStaitnymi organmi hospodarskej sutaze
v suvislosti s uréitymi poziadavkami nariadenia EMIR, najmd povolenim na odobratie
povolenia,  prudencidlnymi  poziadavkami  centralnych  protistrin  a dohodami
0 interoperabilite. Bude si to vyzadovat odbornu analyzu a pochopenie rozhodnuti, ktoré sa
predlozia vykonnému zasadnutiu centradlnych protistrdn na zvaZenie, posudenie rizik
a prinosov tohto rozhodnutia, ako aj potrebnd koordinaciu a dialég s emisnou centrdlnou
bankou a prisluSnymi vnutro$tatnymi organmi, najméa v ramci existujuceho kolégia podla
nariadenia EMIR.

Pokial’ ide o nacasovanie, predpokladalo sa, Ze nariadenie nadobudne Uc¢innost’ v polovici
roku 2018. Dodato¢né zdroje ESMA sa preto vyZzaduji od polovice roka 2018. Pokial’ ide
0 povahu pozicii, UspeSné a vCasné zriadenie nového vykonného zasadnutia centralnych
protistran a zavedenie nového ramca dohl'adu pre EU a centréalne protistrany z tretich krajin si
bude vyzadovat’ pridelenie d’alSich zdrojov na tulohy tykajice sa dohladu nad centralnymi
protistranami, ktoré okrem iného pozostavaju z: kazdodenného kontaktu (fyzické stretnutia,
konferencné hovory atd’.) s riadiacimi, kontrolnymi, finanénymi, obchodnymi a opera¢nymi
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timami v oblasti centrdlnej protistrany; postdenia modelov rizik, pravidiel a postupov
centralnej protistrany, vymenovania ¢lenov predstavenstva a vykonnych zamestnancov,
outsourcingovych sluzieb, rozsirenia ¢innosti a sluzieb, IT rieseni, kapitalovej primeranosti,
Struktary akcionarov/podielovych listov centralnej protistrany a dohody o interoperabilite;
preskimania internych auditov; komplexného hodnotenia rizika; vydavania odporucani
a krizového riadenia. Zamestnanci budu povereni vykonavat tieto uUlohy: analyzu
a modelovanie rizik; pravnu analyzu a podporu; bilaterdlne a multilateralne stretnutia so
zainteresovanymi stranami, najma s centralnymi protistranami a obchodnymi miestami, ako aj
sinymi regulaénymi organmi alebo orgdnmi dohladu, ato tak na vnutroStatnej, ako aj
medzinarodnej trovni, ktoré si vyZaduji Casté cestovanie. V pripade centrdlnych protistran
Z tretich krajin sa od zamestnancov bude vyzadovat aj vykonavanie novych tloh vratane
monitorovania priebezného dodrziavania poziadaviek nariadenia EMIR uznanymi
centradlnymi protistranami z tretich krajin prostrednictvom Zziadosti o informécie, dotaznikov
a kontrol na mieste. ESMA bude takisto musiet’ urit, ¢i st ziadajice a uznané centralne
protistrany z tretich krajin systémovo ddlezité pre finanént stabilitu EU a &lenskych $tatov.
V pripade centrdlnych protistran z tretich krajin, ktoré sa povazuju za systémovo dolezité
(centralne protistrany Tier 2), bude musiett ESMA monitorovat sulad s dodato¢nymi
poziadavkami. ESMA bude musiet’ nakoniec vyvinut’ ndstroje na posudenie porovnatelného
siladu. To si bude vyzadovat vyznamni vymenu informacii s organmi a centralnymi
protistranami z tretich krajin a spracovanie zna¢ného mnozstva udajov zhromazdenych
prostrednictvom dotaznikov a analyzovanych zamestnancami ESMA. Praca vo vSeobecnosti
vyzaduje aj bilateralne a multilateralne stretnutia so zainteresovanymi stranami, najmé
centrdlnymi protistranami ainymi regulatnymi organmi/organmi dohladu, zriadenie
a riadenie vykonného zasadnutia centralnych protistran, ktoré sa sklada z organov dohl'adu
z ¢lenskych Statov; rokovania o medzinarodnych memorandach o porozumeni/dohodéch
o spolupréci; poskytovanie technickej analyzy a vypracovanie dokumentov pre vykonné
zasadnutie centralnych protistran. (napr. kontroly na mieste, analyza modelov rizika atd’.).

Podl'a nariadenia EMIR pozadovana praca uzko suvisi s existujucou pracou ESMA a bude
Z nej vychadzat, pokial’ ide o uznanie centralnych protistran z tretich krajin a stcasnt tlohu
ESMA pri dohl'ade nad centralnymi protistranami EU prostrednictvom kolégii. Doteraz bolo
uznanych 28 centrélnych protistrdn z tretich krajin apodla nariadenia EMIR bolo
schvalenych 17 centralnych protistran. Dalsich 12 centralnych protistran z tretich krajin
poziadalo o uznanie, ale doteraz sa im neposkytlo v dosledku toho, ze Komisia doteraz
neprijala rozhodnutie o rovnocennosti pre ich domécu jurisdikciu.

Ludské zdroje

Za predpokladu, ze nakoniec budi uznané vSetky centralne protistrany z tretich krajin, ktoré
ziadaju o uznanie, by to znamenalo priblizne 40 centrélnych protistran z tretich krajin v ramci
kompetencie ESMA — bud’ nepriamo prostrednictvom monitorovania a vymeny informéacii
(t. j. nie systémovo délezitych centrélnych protistran Tier 1) alebo prostrednictvom priameho
dohl'adu nad centralnymi protistranami Tier 2 , ktoré predstavuju potencialne vyznamnejSie
rizikd. Vzhl'adom na potencialny negativny vplyv centralnych protistran na finan¢nu stabilitu
a nepriamo na realnu ekonomiku je nevyhnutné, aby sa na prislu$né ulohy venovali primerané
zdroje.

Vzhl'adom na pocet centralnych protistran z tretich krajin, ktoré maju byt kontrolované
nepriamo alebo priamo, typ a zlozitost’ uloh, ktoré ma ESMA splnit’ pre centralne protistrany
Tier 1 a Tier 2, sa pocet potrebnych ekvivalentov na plny uvidzok odhaduje na 45. Vzhl'adom
na Specializovanti a odborn( povahu prace a mozné problémy pri rychlom nabore skiisenych
zamestnancov sa predpokladd, Ze na zaciatku bude potrebnych viac narodnych expertov na
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vykonanie potrebnych uloh. Ked’Ze poéet zamestnancov narasta a narastaju aj ich skusenosti,
pocet pozadovanych narodnych expertov by sa mal zodpovedajiicim spdsobom znizit'.

Na vytvorenie a sfunkénenie vykonného zasadnutia centralnych protistran bude potrebny
zakladny pocet zamestnancov. Po tom, ako za¢ne fungovat’, a sucasni zamestnanci ESMA sa
budt zaoberat' kazdodennou cinnostou kolégii podla nariadenia EMIR atd’., by sa pocet
novych zamestnancov mal znizit'.

Napokon, v pripade ESMA sa bude vyzadovat’ niekol’ko asistentov (AST), ktori pomo6zu pri
riadeni vykonného zasadnutia centrdlnych protistran azapoja sa do naboru potrebnych
zamestnancov.

Zamestnanci ESMA 2018 2019 2020
AD 20 27 36
Centrélne protistrany z tretich krajin | 25 35 35
Centralne protistrany z EU | 10 5 5
END 10 12 13
Centrélne protistrany z tretich krajin | 15 10 10
Centralne protistrany z EU | 0 0 0
AST 0 1 2
ZAMESTNANCI SPOLU 30 40 49

Okrem dodatoénych zamestnancov, ktorych pozaduje ESMA, st na vykonné zasadnutie EU
potrebni traja stali ¢lenovia (predseda plus 2 d’alsi stali ¢lenovia). Tito ¢lenovia budu takisto
plateni z rozpo¢tu ESMA. Tito ¢lenovia by mali mat’ dostato¢né sktisenosti a ich odmena by
mala byt’ primerana ich urovni.

Budu vznikat aj nevyhnutné naklady spojené s nédborom tychto d’alSich zamestnancov
(cestovné naklady, naklady na hotel, lekarske prehliadky, zriad'ovacie ainé prispevky,
naklady na st'ahovanie atd’.) odhadované na 12 700 EUR.

Predpoklady pri vypocte nakladov na zamestnancov:
. Predpoklada sa, Ze dodato€né pracovné miesta obsadia doCasni zamestnanci
funk¢ného zaradenia a triedy AD7.

o Priemerné ndklady na mzdy pre rdzne kategérie pracovnikov si zaloZené na
pokynoch GR BUDG;

. Opravny koeficient pre platy pre Pariz je 1,138.

Dalsie pozadované zdroje

Predpokladané vyrazné zvysenie poétu zamestnancov ESMA bude mat’ nevyhnutné dosledky
na opatrenia infrastruktiry ESMA.

Po prvé, ESMA bude musiet’ ziskat’ dodatocné kancelarske priestory. Moze sa to dosiahnut’
bud’ rozsirenim existujuceho kancelarskeho priestoru alebo nadobudnutim novej budovy.
Naklady na dodato¢né kancelarske priestory sa odhaduju na 1,057 miliona EUR rocne za
prenajom a na 600 000 EUR za montaz a naklady na bezpeénost'.

Po druhé, nova klIi¢ova uloha vychadza z dohl'adu nad centralnymi protistranami z tretich
krajin uznanymi v EU. Je preto pravdepodobné, Ze bude potrebné uskutoénit’ niekol’ko misii
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v tretich krajinach a EU, ako aj niekol’ko stretnuti. Naklady na sluzobné cesty sa odhaduju na
12 000 EUR mesacne pre 20 zamestnancov alebo 240 000 EUR rocne.

Po tretie, vzniknl aj viaceré rézne néaklady, napriklad novi zamestnanci buda vyzadovat
urcity stupeit odbornej pripravy a moézu byt’ potrebné d’alSie zdroje na vyvoj novych néstrojov
IT alebo na rozsirenie existujucich projektov v oblasti IT.

Prijmy

V navrhu sa takisto predpoklada, ze dodato¢né naklady, ktoré vznikni orgdinu ESMA, budd
vo velkej miere pokryté poplatkami ziskanymi od centralnych protistran. V nédkladoch
stvisiacich s uznanim a priebeznym dohl'adom nad centralnymi protistranami z tretich krajin
sa bude zohladnovat, ¢i sa povazuji za centralnu protistranu Tier 1 alebo centralnu

protistranu Tier 2, pri¢om tieto naklady budt tmerné skuto¢nym nakladom, ktoré vzniknua
organu ESMA.

83

SK



SK

Vypocet 2018 2019 2020 SPOLU
Vydavky na
zamestnancov 20TA+10 | 28TA+12 | 36 TA+13
ESMA END END END
Platy a prispevky
=(30x138000)x 113
TA (AD a AST) | 8 vroku 2018 1570440 4397 232 5653584 | 11621256
=(15x78000) x 1139
END | vroku 2018 443 820 1065 168 1153932 | 2662920
Vydavky suvisiace
s naborom =30x12 700 38 100 127 000 114 300 622 300
Vydavky na
sluZzobné cesty =20x12 x 1000 120 000 240 000 240000 600 000
Vykonné
zasadnutie
centralnych
protistran
= (21
990 x 12) x 1138 + 2x (
Platy a prispevky 21323 x12)x 1138 441 335 882 669 882669 | 2206673
Vydavky na
sluzobné cesty =3x12x2500 45 000 90 000 90 000 225000
Vydavky suvisiace
s ndborom =3x12700 38100 38100
Naklady na
prenajom =1 554 m? x 680 528 360 1056 720 1056720 | 2641800
Naklady na montdz | odhadom 600 tisic EUR 600 000 600 000
Ostatné naklady odhadom 2 500 EUR
(Skolenie, nastroje | v 1. roku—1000 EUR
IT, atd’.) po Ciastoénej platbe 142 500 57 000 57 000 256 500
‘ SPOLU 4310 555 7 915789 9248 205 | 21474 549
PRIJMY 2018 2019 2020 SPOLU
=25AD + 15 END
v roku 2018
Poplatky a35AD + 10 END po +
centralnych vykonné 4 310555 7 915 789 9248 205 | 21474 549
protistran zasadnutie organov
dohladu + suvisiace
naklady
SPOLU 4310 555 7 915 789 9248 205 | 21474 549
84




	1. KONTEXT NÁVRHU
	1.1. Dôvody a ciele návrhu
	1.2. Súlad s existujúcimi ustanoveniami v tejto oblasti politiky
	1.3. Súlad s ostatnými politikami Únie

	2. PRÁVNY ZÁKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
	2.1. Právny základ
	2.2. Subsidiarita (v prípade inej ako výlučnej právomoci)
	2.3. Proporcionalita
	2.4. Výber nástroja

	3. VÝSLEDKY HODNOTENÍ EX POST, KONZULTÁCIÍ SO ZAINTERESOVANÝMI STRANAMI A POSÚDENÍ VPLYVU
	3.1. Hodnotenia ex post/kontroly vhodnosti existujúcich právnych predpisov
	3.2. Konzultácie so zainteresovanými stranami
	3.3. Posúdenie vplyvu
	3.4. Regulačná vhodnosť a zjednodušenie
	3.5. Základné práva

	4. VPLYV NA ROZPOČET
	5. ĎALŠIE PRVKY
	5.1. Plány vykonávania, spôsob monitorovania, hodnotenia a predkladania správ
	5.2. Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanovení návrhu
	5.2.1. Vytvorenie výkonného zasadnutia centrálnych protistrán v rámci rady orgánov dohľadu ESMA
	5.2.2. Dohľad nad centrálnymi protistranami usadenými v Únii
	5.2.3. Centrálne protistrany z tretích krajín
	5.2.4. Prudenciálne požiadavky platné pre centrálne protistrany
	5.2.5. Prechodné ustanovenia


	1. RÁMEC NÁVRHU/INICIATÍVY
	1.1. Názov návrhu/iniciatívy
	1.2. Príslušné oblasti politiky v rámci ABM/ABB
	1.3. Druh návrhu/iniciatívy
	1.4. Ciele
	1.5. Dôvody návrhu/iniciatívy
	1.6. Trvanie a finančný vplyv
	1.7. Plánovaný spôsob hospodárenia

	2. OPATRENIA V OBLASTI RIADENIA
	2.1. Opatrenia týkajúce sa monitorovania a predkladania správ
	2.2. Systémy riadenia a kontroly
	2.3. Opatrenia na predchádzanie podvodom a nezrovnalostiam

	3. ODHADOVANÝ FINANČNÝ VPLYV NÁVRHU/INICIATÍVY
	3.1. Príslušné okruhy viacročného finančného rámca a rozpočtové riadky výdavkov
	3.2. Odhadovaný vplyv na výdavky
	3.2.1. Zhrnutie odhadovaného vplyvu na výdavky
	3.2.2. Odhadovaný vplyv na operačné rozpočtové prostriedky
	3.2.3. Odhadovaný vplyv na administratívne rozpočtové prostriedky
	3.2.4. Súlad s platným viacročným finančným rámcom
	3.2.5. Príspevky od tretích strán

	3.3. Odhadovaný vplyv na príjmy

	1. RÁMEC NÁVRHU/INICIATÍVY
	1.1. Názov návrhu/iniciatívy
	1.2. Príslušné oblasti politiky
	1.3. Druh návrhu/iniciatívy
	1.4. Ciele
	1.5. Dôvody návrhu/iniciatívy
	1.6. Trvanie a finančný vplyv
	1.7. Plánovaný spôsob hospodárenia

	2. OPATRENIA V OBLASTI RIADENIA
	2.1. Opatrenia týkajúce sa monitorovania a predkladania správ
	2.2. Systémy riadenia a kontroly
	2.3. Opatrenia na predchádzanie podvodom a nezrovnalostiam

	3. ODHADOVANÝ FINANČNÝ VPLYV NÁVRHU/INICIATÍVY
	3.1. Príslušné okruhy viacročného finančného rámca a rozpočtové riadky výdavkov
	3.2. Odhadovaný vplyv na výdavky
	3.2.1. Zhrnutie odhadovaného vplyvu na výdavky
	3.2.2. Odhadovaný vplyv na operačné rozpočtové prostriedky
	3.2.3. Odhadovaný vplyv na administratívne rozpočtové prostriedky
	3.2.4. Súlad s platným viacročným finančným rámcom
	3.2.5. Príspevky od tretích strán

	3.3. Odhadovaný vplyv na príjmy

	1. RÁMEC NÁVRHU/INICIATÍVY
	1.1. Názov návrhu/iniciatívy
	1.2. Príslušné oblasti politiky
	1.3. Druh návrhu/iniciatívy
	1.4. Ciele
	1.4.1. Viacročné strategické ciele Komisie, ktoré sú predmetom návrhu/iniciatívy
	1.4.2. Osobitné ciele
	1.4.3. Očakávané výsledky a vplyv
	1.4.4. Ukazovatele výsledkov a vplyvu

	1.5. Dôvody návrhu/iniciatívy
	1.5.1. Potreby, ktoré sa majú uspokojiť v krátkodobom alebo dlhodobom horizonte
	1.5.2. Prínos zapojenia Európskej únie (môže vyplývať z rôznych faktorov, napríklad z koordinačných ziskov, právnej istoty, väčšej účinnosti alebo komplementárnosti). Na účely tohto bodu je „prínosom zapojenia Európskej únie“ hodnota vyplývajúca z int...
	1.5.3. Poznatky získané z podobných skúseností v minulosti
	1.5.4. Súlad a možná synergia s inými vhodnými nástrojmi

	1.6. Trvanie a finančný vplyv
	1.7. Plánovaný spôsob hospodárenia

	2. OPATRENIA V OBLASTI RIADENIA
	2.1. Opatrenia týkajúce sa monitorovania a predkladania správ
	2.2. Systémy riadenia a kontroly
	2.2.1. Zistené riziká
	2.2.2. Údaje o zavedenom systéme vnútornej kontroly
	2.2.3. Odhad nákladov a prínosov kontrol a posúdenie očakávanej úrovne rizika chyby

	2.3. Opatrenia na predchádzanie podvodom a nezrovnalostiam

	3. ODHADOVANÝ FINANČNÝ VPLYV NÁVRHU/INICIATÍVY
	3.1. Príslušné okruhy viacročného finančného rámca a rozpočtové riadky výdavkov
	3.2. Odhadovaný vplyv na výdavky
	3.2.1. Zhrnutie odhadovaného vplyvu na výdavky
	3.2.2. Odhadovaný vplyv na operačné rozpočtové prostriedky
	3.2.3. Odhadovaný vplyv na administratívne rozpočtové prostriedky
	3.2.3.1. Zhrnutie
	3.2.3.2. Odhadované požiadavky na ľudské zdroje

	3.2.4. Súlad s platným viacročným finančným rámcom
	3.2.5. Príspevky od tretích strán



