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ANNEX 1

ANNESS

tal-Proposta ghal

REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

li jemenda r-Regolament (UE) Nru 1095/2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda r-Regolament (UE) Nru
648/2012 fir-rigward tal-proceduri u l-awtoritajiet involuti ghall-awtorizzazzjoni ta’
CCPs u r-rekwiziti ghar-rikonoxximent ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi

{SWD(2017) 246 final}
{SWD(2017) 247 final}
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ANNESS

Dawn li gejjin jizdiedu bhala I-Annessi 111 u IV tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

“ANNESS III
Lista ta’ ksur imsemmi fl-Artikolu 25¢(1)
Ksur relatat mar-rekwiziti kapitali:

(a) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 16(1) billi ma jkollhiex
kapital inizjali permanenti u disponibbli ta’ mill-ingas EUR 7,5 miljun;

(b) kontroparti centrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 16(2) billi ma jkollhiex
kapital, inkluz id-dhul u r-rizervi mizmuma, li jkun proporzjonali ghar-riskju li
jitnissel mill-attivitajiet taghha u li dejjem ikun suffi¢jenti sabiex jizgura stral¢
jew ristrutturar ordnat tal-attivitajiet fuq perjodu ta’ Zmien adatt u protezzjoni
adegwata lill-kontoparti centrali kontra riskji tal-kreditu, tal-kontroparti, tas-
suq, tal-operat, legali u tan-negozju li mhumiex diga koperti minn rizorsi
finanzjarji specifici kif imsemmi fl-Artikoli 41, 42, 43 u 44.

Ksur relatat ma’ rekwiziti organizzazzjonali jew kunflitti ta’ interess:

@) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser |-Artikolu 26(1) billi ma jkollhiex
arrangamenti ta’ governanza robusti, li jinkludu struttura organizzattiva cara
b’linji ta’ responsabilita ddefiniti sew, trasparenti u konsistenti, processi
effettivi ghall-identifikazzjoni, l-immaniggjar, il-monitoragg u r-rapportar tar-
riskji 1i ghalihom hi jew tista’ tkun esposta, u mekkanizmi tal-kontroll interni
adegwati, inkluzi proc¢eduri amministrattivi u kontabilisti¢i sodi;

(b) kontroparti centrali tal-Grad 2 tikser |-Artikolu 26(2) billi ma tadottax
politiki u proc¢eduri li jkunu effettivi bizzejjed sabiex jizguraw konformita,
inkluza 1-konformita tal-manigers u 1-impjegati taghha, mad-dispozizzjonijiet
kollha ta’ dan ir-Regolament;

(©) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 26(3) billi ma zzommx
jew topera struttura organizzattiva li tizgura I-kontinwita u I-funzjonament
ordnat fit-twettiq tas-servizzi u l-attivitajiet taghha jew billi ma thaddimx
sistemi, rizorsi u proceduri xierqa u proporzjonali;

(d) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 26(4) billi ma zzommx
separazzjoni ¢ara bejn il-linji tar-rapportar ghall-immaniggjar tar-riskju u dawk
ghal operazzjonijiet ohra tal-kontroparti ¢entrali;

(e) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 26(5) billi ma tadottax,
timplimenta jew izzomm politika ta’ rimunerazzjoni li tippromwovi I-
immaniggjar tar-riskji sod u effikaci u li ma tohlogx in¢entivi biex jigu llaxkati
I-istandards tar-riskji;

) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 26(6) billi ma zzommx
sistemi tat-teknologija informatika adegwati bizzejjed li jitrattaw mal-
kumplessita, il-varjeta u t-tip ta’ servizzi u attivitajiet imwettqa sabiex jigu
zgurati standards gholja ta’ sigurta u l-integrita u I-kunfidenzjalita tal-
informazzjoni mizmuma;

(9) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 26(7) billi ma taghmilx
l-arrangamenti ta’ governanza taghha, ir-regoli li jirregolaw il-kontroparti
¢entrali, u 1-kriterji taghha ta’ ammissjoni ghal shubija tal-ikklerjar, disponibbli
ghall-pubbliku minghajr hlas;



(h) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 26(8) billi ma tkunx
soggetta ghal verifiki frekwenti u indipendenti, jew billi ma tikkomunikax ir-
rizultati ta’ dawk il-verifiki lill-bord jew billi ma taghmilx dawk ir-rizultati
disponibbli ghall-AETS;

(1) kontroparti centrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 27(1) jew it-tieni
subparagrafu tal-Artikolu 27(2) billi ma tizgurax li d-dirigenza gholja u I-
membri tal-bord ikunu ta’ reputazzjoni tajba u b’bizzejjed esperjenza biex
jizguraw l-immaniggjar sod u prudenti tal-kontroparti ¢entrali;

() kontroparti centrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 27(2) billi ma tizgurax
li mill-inqas terz, izda mhux izjed minn tnejn, mill-membri ta’ dak il-bord
ikunu indipendenti jew billi ma tistedinx lir-rapprezentanti tal-klijenti tal-
membri tal-ikklirjar ghal-laqghat tal-bord ghal kwistjonijiet rilevanti ghall-
Artikoli 38 u 39 jew billi jorbtu I-kumpens tal-membri independenti u I-
membri l-ohra mhux ezekuttivi tal-bord mal-prestazzjoni tan-negozju tal-
kontroparti ¢entrali;

(k) kontroparti centrali tal-Grad 2 tikser [|-Artikolu 27(3) billi ma
tiddeterminax b’mod c¢ar ir-rwoli u r-responsabilitajiet tal-bord jew billi ma
taghmilx il-minuti tal-lagghat tal-bord disponibbli ghall-AETS jew ghall-
awdituri;

() kontroparti centrali tal-Grad 2 tikser [|-Artikolu 28(1) billi ma
tistabbilixxix kumitat tar-riskju jew ma tikkomponihx b’rapprezentanti tal-
memobri tal-ikklerjar taghha, membri indipendenti tal-bord u rapprezentanti tal-
klijenti taghha, billi tikkomponi lill-kumitat tar-riskju b’tali mod 1i wiehed
minn dawn il-gruppi ta’ rapprezentanti jkollu maggoranza fil-kumitat tar-
riskju, jew bilil ma tinformax lill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq bl-
attivitajiet u d-decizjonijiet tal-kumitat tar-riskju meta I-Awtorita Ewropea tat-
Titoli u s-Swieq tkun talbet li tigi informata kif dovut;

(m)  kontroparti c¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 28(2) billi ma
tiddeterminax b’mod ¢ar il-mandat, l-arrangamenti ta’ governanza sabiex tigi
zgurata l-indipendenza tieghu, il-pro¢eduri operattivi, il-kriterji tal-ammissjoni
u I-mekkanizmu 1i bih jigu eletti I-membri tal-kumitat tar-riskju, jew billi dawk
l-arrangamenti ta’ governanza ma jkunux pubblikament disponibbli u billi ma
tiddeterminax li I-kumitat tar-riskju jkun presedut minn membru tal-bord u
jirrapporta direttament lill-bord u jaghmel lagghat regolari;

(n) kontroparti centrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 28(3) billi ma
tippermettix lill-kumitat tar-riskju jaghti parir lill-bord dwar kwalunkwe
arrangamenti li jistghu jolqtu l-immaniggjar tar-riskji tal-kontroparti ¢entrali
jew billi ma taghmilx sforzi ragonevoli biex il-kumitat tar-riskju jigi kkonsultat
dwar zviluppi 1i jolqtu 1-gestjoni tar-riskju tal-kontroparti centrali
f’sitwazzjonijiet ta’ emergenza,

(0) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 28(5) billi ma tinfurmax
minnufih lill-F-AETS bi kwalunkwe decizjoni li fiha 1-bord jiddec¢iedi li ma
jsegwix il-parir tal-kumitat tar-riskju;

(p) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 29(1) billi ma zzommx,
ghal perjodu ta’ mill-inqas ghaxar snin, ir-rekords kollha dwar is-servizzi u |-
attivita pprovduti minnha li huma mehtiega biex 1-AETS tkun tista’
timmonitorja I-konformita tal-kontroparti ¢entrali ma’ dan ir-Regolament;



) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 29(2) billi ma zzommx,
ghal perjodu ta’ mill-anqas ghaxar snin wara t-terminazzjoni ta’ kuntratt, 1-
informazzjoni kollha dwar il-kuntratti kollha li tkun ipprocessat b’tali mod li
tippermetti I-identifikazzjoni tat-termini originali ta’ transazzjoni qabel I-
ikklerjar minn dik il-kontroparti ¢entrali;,

(n kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser |-Artikolu 29(3) billi ma taghmilx
ir-rekords u l-informazzjoni msemmija fil-paragrafi 1 u 2 tal-Artikolu 29, jew
I-informazzjoni  kollha dwar il-pozizzjonijiet ta’ kuntratti kklerjati,
irrispettivament mill-post fejn ikunu twettqu t-transazzjonijiet, disponibbli
meta mitluba lill-AETS u lill-membri rilevanti tas-SEBC;

(s) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser [|-Artikolu 30(1) billi ma
tinfurmax, jew taghmel dan b’mod falz jew inkomplut, lill-AETS bl-identitajiet
tal-azzjonisti jew membri taghha, kemm jekk diretti jew indiretti, persuni fizici
jew guridici, 1i ghandhom partec¢ipazzjoni kwalifikatorja jew bl-ammonti ta’
dawn il-parte¢ipazzjonijiet;

(®) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser |-Artikolu 30(4) billi tippermetti
lill-persuni msemmija fl-Artikolu 30(1) jezercitaw influwenza li aktarx li tkun
ta’ pregudizzju ghall-immanigjar sod u prudenti tal-kontroparti ¢entrali;

(u) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser [|-Artikolu 31(1) billi ma
tinnotifikax, jew tinnotifika b’mod falz jew inkomplut, lill-AETS bi
kwalunkwe bidla fil-manigment taghha jew billi ma tipprovdix lill-awtorita
kompetenti I-informazzjoni mehtiega kollha sabiex tigi vvalutata 1-konformita
mal-Artikolu 27(1) jew it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 27(2);

(v) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 33(1) billi ma zzommx
jew topera arrangamenti organizzattivi u amministrattivi effettivi bil-miktub
sabiex tidentifika u timmanigja kwalunkwe konflitti ta’ interess potenzjali
bejnha, inkluzi l-manigers, l-impjegati, jew kwalunkwe persuna b’kontroll
dirett jew indirett jew konnessjonijiet mill-grib, u I-membri tal-ikklerjar taghha
jew il-klijenti taghhom maghrufa lill-kontroparti ¢entrali jew billi ma zzommx
u timplimenta proceduri xierqa bl-ghan li jsolvu konflitti ta’ interess possibbli;

(w)  kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser |-Artikolu 33(2) billi ma tizvelax
b’mod car in-natura generali jew sorsi ta’ konflitti, qabel ma jigu accettati
transazzjonijiet godda minn dak il-membru tal-ikklerjar, ta’ interess lill-
membru tal-ikklerjar jew lil klijent ikkoncernat ta’ dak il-membru tal-ikklerjar
li huwa maghruf lill-kontroparti ¢entrali meta 1-arrangamenti organizzazzjonali
jew amministrattivi ta’ dik il-kontroparti ¢entrali biex timmaniggja konflitt ta’
interess ma jkunux bizzejjed biex jizguraw, b’kunfidenza ragonevoli, li r-riskji
ta’ dannu ghall-interess ta’ membru tal-ikklirjar jew klijent ikunu gew
prevenuti;

(x) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser [|-Artikolu 33(3) billi ma
tikkunsidrax fl-arrangamenti bil-miktub taghha kwalunkwe Ccirkostanzi, li
taghhom il-kontroparti ¢entrali hi jew suppost tkun konxja, li jistghu jaghtu lok
ghal konflitt ta’ interess li johrog b’konsegwenza tal-istruttura u l-attivitajiet
tan-negozju ta’ imprizi ohra li maghhom ghandha relazzjoni ta’ impriza
principali jew sussidjarja;

(y) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 33(5) billi ma tihux il-
passi ragonevoli kollha ghall-prevenzjoni ta’ kwalunkwe uzu hazin tal-
informazzjoni mizmuma fis-sistemi taghha jew biex tipprevjeni 1-uzu ta’ dik 1-
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informazzjoni ghal attivitajiet tan-negozju ohra, jew minn persuna fizika li
ghandha konnessjoni mill-vi¢in ma’ kontroparti ¢entrali jew persuna guridika li
ghandha impriza princ¢ipali jew relazzjoni sussidjarja ma’ kontroparti ¢entrali
tuza l-informazzjoni konfidenzjali rregistrata f’dik il-kontroparti ¢entrali ghal
kwalunkwe uzu kummerc¢jali minghajr il-kunsens bil-miktub moghti minn
gabel mill-klijent li tali informazzjoni kunfidenzjali tkun tappartjeni lilu;

(2) kontroparti centrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 36(1) billi ma tagixxix
b’mod gust u professjonali skont l-ahjar interessi tal-membri tal-ikklerjar u
klijenti taghha;

(aa)  kontroparti centrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 36(2) billi ma jkollhiex
regoli accessibbli, trasparenti u gusti biex tittratta 1-ilmenti fil-pront;

(bb)  kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 37(1) jew (2) billi tuza,
fuq bazi kontinwa, kriterji ta’ ammissjoni diskriminatorji, mhux trasparenti jew
soggettivi, jew billi tonqos b’mod iehor milli tizgura a¢¢ess gust u miftuh ghal
dik is-CCP fuq bazi kontinwa jew billi tonqos milli tizgura fuq bazi kontinwa li
I-membri tal-ikklirjar taghha jkollhom bizzejjed rizorsi finanzjarji u kapacita
operattiva biex jilhqu l-obbligi rizultanti mill-parte¢ipazzjoni f’dik il-
kontroparti ¢entrali, jew billi tonqos milli taghmel riezami komprensiv tal-
konformita mill-membri tal-ikklirjar taghha fuq bazi annwali;

(cc)  kontroparti centrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 37(4) billi tongos milli
jkollha proceduri oggettivi u trasparenti ghas-sospensjoni u |-hrug ordnat ta’
memobri tal-ikklerjar 1i ma jkunux ghadhom jissodisfaw il-Kkriterji msemmija fl-
Artikolu 37(1);

(dd)  kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 37(5) billi tirrifjuta I-
access ghal membri tal-ikklerjar li jissodisfaw il-kriterji msemmija fl-Artikolu
37(1) meta tali rifjut ma jkunx gustifikat kif dovut bil-miktub u bbazat fuq
analizi tar-riskju komprensiva;

(ee)  kontroparti centrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 38(1) billi ma
tippermettix lill-membri tal-ikklerjar taghha access separat ghas-servizzi
specifici pprovduti;

(f)  kontroparti centrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 39(7) billi ma toffrix il-
livelli differenti ta' segregazzjoni msemmijin f’dak il-paragrafu skont termini
kummerc¢jali ragonevoli,

Ksur relatat mar-rekwiziti operazzjonali:

(@) kontroparti centrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 34(1) billi ma tistabbilix,
timplimentax jew izzomm politika ta’ kontinwita tan-negozju xierga u pjan ta’
rkupru minn dizastru bl-ghan 1i jizgura 1-preservazzjoni tal-funzjonijiet taghha,
I-irkupru fil-hin tal-operazzjonijiet u l-gadi tal-obbligi tal-kontroparti centrali,
li ghandu mill-ingas jippermetti I-irkupru tat-transazzjonijiet kollha fiz-zmien
tat-taqlib sabiex jippermetti lill-kontroparti ¢entrali tkompli topera b’certezza u
tlesti s-saldu komplut fid-data skedata;

(b) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 34(2) billi ma tistabbilix, ma
timplimentax jew ma zzommx pro¢edura adegwata li tizgura s-saldu f’'waqtu u
ordinat jew it-trasferiment tal-assi u tal-pozizzjonijiet tal-klijenti u tal-membri
tal-ikklerjar fil-kaz li tkun irtirata l-awtorizzazzjoni b’konsegwenza ta’
decizjoni skont 1-Artikolu 20;



(c) kontroparti centrali tal-Grad 2 tikser it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 35(1)
billi testernalizza attivitajiet ewlenin marbuta mal-gestjoni tar-riskju ta’ dik il-
kontroparti ¢entrali;

(d) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 39(1) billi ma zzommx
rekords u kontijiet separati li jippermettulha, fi kwalunkwe hin u minghajr
dewmien, li tiddistingwi fil-kontijiet mal-kontroparti centrali 1-assi u |-
pozizzjonijiet mizmumin ghall-kont ta” membru tal-ikklerjar wiehed mill-assi u
I-pozizzjonijiet mizmumin ghall-kont ta’ kwalunkwe membru tal-ikklerjar
iehor mill-assi taghha stess;

(e) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 39(2) billi ma toffrix li
zzomm rekords u kontijiet separati li jippermettu lil kull membru tal-ikklerjar
jiddistingwi f’kontijiet mal-kontroparti ¢entrali, 1-assi u l-pozizzjonijiet ta’ dak
il-membru tal-ikklerjar minn dawk mizmumin ghall-kontijiet tal-klijenti
taghha;

(f) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 39(3) billi ma toffrix i
zzomm rekords u kontijiet separati li jippermettu lil kull membru tal-ikklerjar
jiddistingwi fil-kontijiet mal-kontroparti c¢entrali 1-assi u l-pozizzjonijiet
mizmumin ghall-kont ta’ klijent minn dawk mizmumin ghall-kont ta’ klijenti
ohrajn jew billi ma toffrix lill-membri tal-ikklerjar il-possibilita li jifthu iktar
kontijiet f’isimhom jew ghall-kont tal-klijenti taghhom meta tintalab taghmel
dan;

(g) kontroparti centrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 40 billi ma tkejjilx u
tivvaluta I-likwidita taghha u 1-iskoperturi tal-kreditu taghha ghal kull membru
tal-ikklerjar u, fejn rilevanti, ghal kontroparti ¢entrali ohra li maghha tkun
ikkonkludiet arrangament interoperabbli, fuq bazi ta’ kwazi hin reali jew billi
ma jkollhiex access fil-hin ghas-sorsi tal-ipprezzar rilevanti sabiex tkun tista’
tkejjel I-iskoperturi taghha b’mod effettiv fuq bazi ta’ kost ragonevoli;

(h) kontroparti ¢entrali tikser 1-Artikolu 41(1) billi ma timponix, ma tixtrix jew
ma tigborx margini sabiex tillimita 1-iskoperturi tal-kreditu taghha mill-membri
tal-ikklerjar taghha, u fejn rilevanti, minn kontropartijiet ¢entrali li maghhom
ikollha arrangamenti ta’ interoperabilita, jew billi tigbor, tixtri, jew tigbor
margni li ma jkunux bizzejjed biex ikopru I-iskoperturi li I-kontroparti ¢entrali
tistma li ser isehhu sal-likwidazzjoni tal-pozizzjonijiet rilevanti jew biex ikopru
t-telfiet 1i jirrizultaw minn tal-ingas 99 % tal-movimenti fl-iskoperturi fuq firxa
taz-zmien xierqa jew bizzejjed biex jizguraw li kontroparti cCentrali
tikkollateralizza b’mod shih Il-iskoperturi taghha mal-membri tal-ikklerjar
kollha taghha, u fejn rilevanti mal-kontropartijiet ¢entrali 1i maghhom ikollha
arrangamenti ta’ interoperabilita, mill-inqas fuq bazi ta’ kuljum, jew, jekk ikun
mehtieg, 1i tqis kwalunkwe effetti potenzjalment prociklici;

(i) kontroparti centrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 41(2) billi tongos milli
tadotta mudelli u parametri fid-determinazzjoni tar-rekwiziti tal-margini taghha
li jagbdu I-karatteristici tar-riskju tal-prodotti Klerjati u li jikkunsidraw I-
intervall bejn il-gbir tal-margini, il-likwidita tas-suq u l-possibilita ta’ bidliet
tul id-durata tat-transazzjoni;

(j) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 41(3) billi ma ssejjahx u ma
tigborx il-margini fuq bazi ta’ kuljum, tal-inqas meta jinqabzu I-livelli limitu
predefiniti;



(k) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 42(3) billi ma zzommx fond
tal-inadempjenza li ghall-ingas jippermettilha tirrezisti, taht kundizzjonijiet tas-
suq estremi izda plawsibbli, 1-inadempjenza tal-membru tal-ikklerjar li ghalih
ghandha 1-akbar skoperturi, jew tat-tieni jew it-tielet I-akbar membri tal-
ikklerjar, jekk is-somma tal-iskoperturi taghhom tkun akbar, jew billi ma
tizviluppax xenarji 1i jinkludi 1-aktar perjodi volatili li jkunu gew esperjenzati
mis-swieq li |-kontroparti ¢entrali tkun tathom is-servizzi taghha u firxa ta’
xenarji futuri potenzjali, li igisu I-bejgh ghall-gharrieda ta’ rizorsi finanzjarji u
tnaqgis rapidu fil-likwidita tas-sug;

(i) kontroparti centrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 43(2) meta I-fond tal-
inadempjenza msemmi fl-Artikolu 42 u r-rizorsi finanzjarji l-ohrajn taghha
imsemmijin fil-paragrafu 1 ta’ dan 1-Artikolu ma jippermettulhiex f’kull hin
tirrezisti l-inadempjenza ta’ mill-inqas iz-zewg membri tal-ikklerjar i
ghalihom ghandha l-akbar skoperturi taht kundizzjonijiet tas-suq estremi izda
plawsibbli;

(m) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 44(1) billi ma jkollhiex
access f’kull hin ghal likwidita adegwata biex twettaq is-Servizzi u l-attivitajiet
taghha jew billi ma tkejjilx ta’ kuljum il-bZonnijiet potenzjali ta’ likwidita
taghha;

(o) kontroparti centrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 45(1), (2) u (3) billi ma
tuzax il-margini li jiddahhlu minn membru tal-ikklerjar inadempjenti gabel
rizorsi finanzjarji ohra biex jigi kopert it-telf;

(p) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 45(4) billi ma tuzax rizorsi
proprji ddedikati qabel ma tuza I-kontribuzzjonijiet ghall-fond tal-
inadempjenza ta’ membri tal-ikklerjar li mhumiex inadempjenti;

(q) kontroparti centrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 46(1) billi taccetta
kwalunkwe haga ohra li mhix kollateral likwidu hafna b’riskju minimu ta’
kreditu u tas-suq sabiex tkopri l-iskopertura inizjali u kontinwa taghha ghall-
memobri tal-ikklerjar taghha meta kollateral ichor ma jkunx permess skont l-att
delegat adottat mill-Kummissjoni bis-sahha tal-Artikolu 46(3);

(r) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 47(1) billi tinvesti r-rizorsi
finanzjarji taghha mhux biss fi flus kontanti jew fi strumenti finanzjarji likwidi
hafna biss b’riskju minimu tas-suq u ta’ kreditu u li jkunu kapaci li jkunu
likwidati b’mod rapidu b’effett avvers minimu fuq il-prezz;

(s) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 47(3) billi ma tiddepozitax
strumenti finanzjarji skjerati bhala margni jew bhala kontribuzzjonijiet ghall-
fond tal-inadempjenza ma’ operaturi ta’ sistemi ta’ saldu ta’ titoli li jizguraw il-
protezzjoni shiha ta’ dawk l-istrumenti finanzjarji meta dawn ikunu
disponibbli, jew billi ma tuzax arrangamenti ohra sikuri hafna ma’
istituzzjonijiet finanzjarji awtorizzati;

(t) kontroparti centrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 47(4) billi taghmel depoziti
ta’ flus kontanti ghajr permezz ta’ arrangamenti sikuri haftha ma’ istituzzjonijiet
finanzjarji awtorizzati jew inkella permezz tal-uzu tal-facilitajiet permanenti ta’
depoziti tal-banek centrali jew mezzi kumparabbli ohrajn provduti mill-banek
¢entrali;

(u) kontroparti centrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 47(5) billi tiddepozita assi
ma’ tez minghajr ma tizgura li 1-assi li jappartjenu lill-membri tal-ikklerjar
ikunu identifikabbli b’mod separat mill-assi li jappartjenu lill-kontroparti
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centrali u mill-assi li jappartjenu lil dak it-terz permezz ta’ kontijiet b’titoli
differenti fil-kotba tat-terz jew kwalunkwe mizuri ekwivalenti ohrajn li jilhqu I-
istess livell ta’ protezzjoni, jew billi ma jkollhiex ac¢cess minnufih ghall-
istrumenti finanzjarji meta dan ikun mehtieg;

(v) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 47(6) billi tinvesti I-kapital
taghha jew is-somom rizultanti mir-rekwiziti stipulati fl-Artikoli 41, 42, 43 jew
44 fit-titoli taghha stess jew dawk tal-impriza principali jew is-sussidjarja
taghha;

(w) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 48(1) billi ma jkollhiex
proceduri dettaljati li ghandhom jigu segwiti meta membru tal-ikklerjar ma
jikkonformax mar-rekwiziti ta’ partecipazzjoni tal-kontroparti ¢entrali stabbiliti
fl-Artikolu 37 fil-limitu taz-Zmien u skont il-pro¢eduri stabbiliti mil-kontroparti
centrali, jew billi ma tistabbilix fid-dettall il-proceduri li ghandhom jigu
segwiti f’kaz 1i l-inadempjenza ta’ membru tal-ikklerjar ma tkunx iddikjarata
mill-kontroparti ¢entrali, jew billi ma taghmilx riezami ta’ dawn il-pro¢eduri
annwalment;

(x) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 48(2) billi tonqos milli tiehu
azzjoni minnufih biex izzomm telf u pressjonijiet ta’ likwidita li jirrizultaw
minn inadempjenzi u biex tizgura li I-gheluq totali ta’ kwalunkwe
pozizzjonijiet tal-membru tal-ikklerjar ma jfixkilx l-operazzjonijiet taghha jew
jesponi I-membri tal-ikklerjar mhux inadempjenti ghal telf li ma jistax jigi
antic¢ipat jew ikkontrollat;

(y) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 48(3) billi tongos milli
informa lill-AETS minnufih qabel ma tigi ddikjarata jew skattata l-procedura
ta’ inadempjenza;

(z) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 48(4) billi ma tivverifikax li
I-proceduri tal-inadempjenza taghha huma infurzabbli u ma tihux il-passi
ragonevoli kollha biex tizgura li jkollha s-setghat legali biex tillikwida 1-
pozizzjonijiet proprjetarji tal-membru tal-ikklerjar inadempjenti u biex
tittrasferixxi jew tillikwida I-pozizzjonijiet tal-klijent tal-membru tal-ikklerjar
inadempjenti;

(aa) kontroparti centrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 49(1) billi ma tezaminax
regolarment il-mudelli u I-parametri adottati biex jigu kkalkolati r-rekwiziti tal-
margini taghha, il-kontribuzzjonijiet tal-fond inadempjenti, ir-rekwiziti tal-
kollateral u mekkanizmi ohra tal-kontroll tar-riskju, u billi ma tissoggettax il-
mudelli ghal testijiet tal-istress rigoruzi u frekwenti biex tivvaluta r-reziljenza
taghhom f’kundizzjonijiet tas-suq estremi izda plawzibbli jew ma twettagx
ittestjar retrospettiv biex tivvaluta I-affidabilita tal-metodologija adottata, jew
billi tonqos li tikseb validazzjoni indipendenti, jew billi tongos li tinforma lill-
AETS bir-rizultati tat-testijiet imwettga jew milli tikseb il-validazzjoni
taghhom qabel 1-adozzjoni ta’ kwalunkwe bidla sinifikattiva fil-mudelli u I-
parametri;

(bb) kontroparti centrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 49(2) billi ma tittestjax
regolarment l-aspetti ewlenin tal-pro¢eduri tal-inadempjenza taghha jew billi
tonqos milli tichu l-passi ragonevoli kollha biex tizgura li 1-membri tal-
ikklerjar kollha jithmuhom u jkollhom arrangamenti xierqa fis-sehh sabiex
jirrispondu ghal event ta’ inadempjenza;



(cc) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 49(1a) billi tadotta
kwalunkwe bidla ghall-mudelli u I-parametri msemmija fl-Artikolu 49(1) gabel
ma tikseb il-validazzjoni tal-AETS ta’ tali bidla;

(dd) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 50(1) billi ma tuzax, fejn
ikun prattiku jew disponibbli, flus tal-bank centrali biex issalda t-
tranzazzjonijiet taghha jew billi ma tihux passi biex b’mod strett jigu llimitati r-
riskji tal-hlas bi flus kontanti meta dan ma jintuzax;

(ee) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 50(3) billi ma teliminax r-
riskju principali permezz tal-uzu ta’ mekkanizmi ta’ kunsenja kontra hlas sal-
limitu possibbli, meta tali kontroparti ¢entrali jkollha obbligu li taghmel jew
tir¢ievi kunsenji ta’ strumenti finanzjarji;

(ff) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 50a jew I-Artikolu 50b billi
ma tikkalkulax Kccp kif specifikat f’dak 1-Artikolu jew billi ma timxix mar-
regoli ghall-kalkolu ta’ Kccp stabbilit fl-Artikoli 50a(2), 50b u 50d,;

(gg) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 50a(3) billi tikkalkula Kccp
ingas minn kull trimestru jew ingas frekwentement milli rikjest mill-AETS
f’konformita mal-Artikolu 50a(3);

(hh) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 51(2) billi ma jkollhiex
access mhux diskriminatorju, kemm ghad-data li tkun tehtieg ghat-twettiq tal-
funzjonijiet taghha minn dak il-post partikolari tal-kummer¢, sal-punt li |-
kontroparti centrali tikkonforma mar-rekwiziti operattivi u teknici stabbiliti
mill-post tan-negozju u ghas-sistema tas-saldu rilevanti;

(i) kontroparti centrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 52(1) billi tidhol
farrangament tal-interoperabbilta minghajr ma tissodisfa l-ebda wiehed mir-
rekwiziti stipulati fil-punt (a), il-punt (b), il-punt (c) u I-punt (d) ta’ dak il-
paragrafu;

(jj) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 53(1) billi ma tiddistingwix
fil-kontijiet l-assi u l-pozizzjonijiet mizmumin ghall-kont tal-kontropartijiet
centrali li tkun dahlet maghhom f’arrangament tal-interoperabbilta;

(kk) kontroparti c¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 54(1) billi tidhol
f’arrangament tal-interoperabbiltd minghajr 1-approvazzjoni minn gabel tal-
AETS;

Ksur relatat mat-trasparenza u d-disponibbilta tad-data:

(a) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 38(1) billi ma tiddivulgax
pubblikament il-prezzijiet u t-tariffi ta’ kull servizz ipprovdut separatament,
inkluzi skontijiet u ribassi u l-kundizzjonijiet ghall-benefi¢c¢ju minn tali
tnaqqis;

(b) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 38(1) billi ma tiddivulgax I-
informazzjoni dwar il-kostijiet u d-dhul tas-servizzi taghha lill-AETS;

(c) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 38(2) billi ma tiddivulgax
lill-membri tal-ikklerjar u lill-klijenti taghha r-riskji assoc¢jati mas-servizzi
pprovduti;

(d) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 38(3) billi ma tiddivulgax
lill-membri taghha tal-ikklerjar jew lill-AETS l-informazzjoni dwar il-prezz

uzata ghall-kalkolu tal-iskoperturi taghha fi tmiem il-jum lill-membri tal-
ikklerjar taghha jew billi ma tizvelax b’mod pubbliku I-volum tat-
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transazzjonijiet ikklerjati ghal kull klassi ta’ strumenti kklerjata mil-kontroparti
¢entrali fuq bazi aggregata;

(f) kontroparti centrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 38(4) billi ma tizvelax
pubblikament ir-rekwiziti operattivi u tekni¢i marbutin mal-protokolli tal-
komunikazzjoni li jkopru I-format tal-kontenut u tal-messagg 1i tuza fl-
interazzjoni ma’ terzi, inkluzi ir-rekwiziti operattivi u tekni¢ci msemmija fl-
Artikolu 7;

(g) kontroparti centrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 38(5) billi ma tizvelax
pubblikament kull ksur mill-membri tal-ikklerjar tal-kriterji msemmijin fl-
Artikolu 37(1) jew ir-rekwiziti stipulati fl-Artikolu 38(5), hlief fejn I-AETS
tikkunsidra 1i zvelar ta’ dan it-tip ikun jikkostitwixxi theddida ghall-istabilita
finanzjarja jew il-fiducja tas-suq jew jipperikola serjament is-swieq finanzjarji
jew jikkawza danni sproporzjonati lill-partijiet involuti;

(h) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 39(7) billi ma tiddivulgax
pubblikament il-livelli tal-protezzjoni u l-ispejjez assocjati mal-livelli differenti
ta’ segregazzjoni li tipprovdi;

(i) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 49(3) billi ma tizvelax
pubblikament I-informazzjoni ewlenija fuq il-mudell tal-immaniggjar tar-riskji
taghha jew il-prezunzjonijiet adottati ghat-twettiq tat-testijiet tal-istress
imsemmija fl-Artikolu 49(1);

(j) kontroparti centrali tal-Grad 2 tikser |-Artikolu 50(2) billi ma tiddikjarax
b’mod car l-obbligi taghha fir-rigward tal-kunsenji ta’ strumenti finanzjarji,
inkluzi jekk ikollhiex obbligu li taghmel jew tirCievi kunsenja ta’ strument
finanzjarju jew li tindennizza l-partecipanti ghal telf imgarrab fil-process tal-
kunsenja.

(k) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 50c(1) billi ma tirrappurtax
I-informazzjoni msemmija fil-punti (a), (b), (c), (d) u (e) tal-Artikolu 50c(1) il
dawk il-membri tal-ikklerjar taghha li huma istituzzjonijiet jew lill-awtoritajiet
kompetenti taghhom;

(1) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 50c(2) billi tinnotifika lil
dawk il-membri tal-ikklerjar taghha li huma istutzzjonijiet ingas minn kull
trimestru jew ingas frekwentement milli rikjest mill-AETS f’konformita mal-
Artikolu 50c(2).

Ksur relatat ma ostakli ghall-attivitajiet supervizorji:

(a) kontroparti ¢entrali tikser I-Artikolu 25¢ billi taghti informazzjoni mhux
korretta jew qarrieqa bi twegiba ghal talba semplici ghall-informazzjoni mill-
ESMA f’konformita mal-Artikolu 25c jew bi twegiba ghal decizjoni tal-AETS
li tkun tehtieg 1-informazzjoni f’konformita mal-Artikolu 25n;

(b) kontroparti ¢entrali tipprovdi twegibiet mhux korretti jew qarrieqa ghal
domandi mistoqgsijin bis-sahha tal-Artikolu 25d(1)(d);

(c) kontroparti ¢entrali tal-Grad 2 ma ssirx konformi fil-hin dovut ma’ mizura

supervizorja mehtiega minn decizjoni adottata mill-AETS bis-sahha tal-
Artikolu 25n;

(d) kontroparti centrali tal-Grad 2 ma toqghodx ghal spezzjoni fuq il-post
mehtiega minn decizjoni ta’ investigazzjoni adottata mill-AETS li ttiechdet bis-
sahha tal-Artikolu 25¢”.
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Jiddahhal 1-Anness IV i gej:

“ANNESS IV

Lista tal-koeffi¢jenti marbutin ma’ fatturi aggravanti u mitiganti ghall-applikazzjoni

tal-Artikolu 25g(3)

ll-koefficjenti li gejjin ghandhom ikunu applikabbli, kumulattivament, fuq I-ammonti
bazi¢i msemmijin fl-Artikolu 25g(2):

Koeffi¢jenti ta’ aggustament marbutin ma’ fatturi aggravanti:

(@) jekk il-ksur ikun sar ripetutament, ghal kull darba li jkun gie ripetut, ghandu
japplika koeffi¢cjent ta’ 1,1;

(b) jekk il-ksur ikun sar ghal iktar minn sitt xhur, ghandu japplika koeffi¢jent
ta’ 1,5;

(c) jekk il-ksur ikun kixef dghufijiet sistemici fl-organizzazzjoni tal-kontroparti
¢entrali, b’mod partikolari fil-pro¢eduri, fis-sistemi ta’ gestjoni, jew il-kontrolli
interni taghha, ghandu japplika koeffi¢jent ta’ 2,2;

(d) jekk il-ksur ikollu impatt negattiv fuq il-kwalita tal-attivitajiet u s-servizzi
tal-kontroparti ¢entrali, ghandu japplika koeffi¢jent ta’ 1,5;

(e) jekk il-ksur ikun sar intenzjonalment, ghandu japplika koeffi¢jent ta’ 2;

(f) jekk ma tkun ittiehdet 1-ebda azzjoni ta’ rimedju mindu l-ksur ikun gie
identifikat, ghandu japplika koeffi¢jent ta’ 1,7;

(9) jekk id-dirigenza gholja tal-kontroparti ¢entrali ma kkooperatx mal-AETS
hi u taghmel I-investigazzjonijiet taghha, ghandu japplika koeffi¢jent ta’ 1,5.

Koeffi¢jenti ta’ aggustament marbutin ma’ fatturi mitiganti:

(@) jekk il-ksur ikun sar ghal angas minn 10 ijiem tax-xoghol, ghandu japplika
koeffi¢jent ta’ 0,9;

(b) jekk il-gestjoni gholja tal-kontroparti ¢entrali tista’ turi li hadet il-mizuri
kollha mehtiega biex tipprevjenti l-ksur, ghandu japplika koeffi¢jent ta’ 0,7;

(c) jekk il-kontroparti centrali tkun gibdet l-attenzjoni tal-AETS ghall-ksur
malajr, effettivament, u b’mod shih, ghandu japplika koeffi¢jent ta’ 0,4;

(d) jekk il-kontroparti ¢entrali tkun hadet mizuri volontarji biex tizgura li ksur
simili ma jkunx jista’ jsehh fil-futur, ghandu japplika koeffi¢jent ta’ 0,6.”
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