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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL FORSLAGET
1.1. Motiv och syfte med forslaget

Runt om i Europeiska unionen sparar enskilda som vill komplettera sin inkomst efter
pensioneringen pa en rad olika satt: genom att investera i fastigheter, livforsakringar och
andra langsiktiga investeringsprodukter. Privata pensionsprodukter ar ett annat alternativ. De
privata pensionsmarknaderna ar emellertid ojamnt utvecklade och privata pensionsprodukter
ar inte lika ekonomiskt dverkomliga dverallt i Europeiska unionen (EU). Enskilda som vill
spara mer till sin pension behéver darfor en lamplig privat pensionsprodukt som bygger pa
kapitalmarknadsbaserade investeringar. Regeringarna star dessutom infér utmaningen att
sakerstalla langsiktigt tillrackliga pensionsinkomster fran en kombination av allman pension,
tjanstepensioner och privata pensioner.

Marknadsfragmenteringen gOr att privata pensionssparinstitut inte kan maximera
riskspridning, innovation och stordriftsfordelar. Detta minskar valmojligheter och attraktivitet
och leder till 6kade kostnader for pensionssparare. Det bidrar ocksa till en brist pa likviditet
och djup pa kapitalmarknaden jamfort med jurisdiktioner som USA, dér pensionsfonderna
spelar en storre roll som institutionella investerare. Dessutom &r egenskaperna hos vissa
befintliga privata pensionsprodukter otillfredsstallande’ och deras tillganglighet och
gransoverskridande flyttbarhet ar begransad. Den grénsoverskridande verksamheten bland
pensionssparinstitut och sparare ar i stort sett obefintlig.

Ett EU-initiativ ndr det géller privat pensionssparande kan darfor komplettera de i dag
varierande reglerna pa EU-niva och nationell niva genom att faststalla ett regelverk for
pensionssparande pa EU-niva for enskilda som vill anvanda detta ytterligare alternativ for
sparande. Detta regelverk kommer inte att ersétta eller harmonisera befintliga nationella
individuella pensionsplaner. Det kommer att skapa ett nytt regelverk for enskildas frivilliga
sparande genom att sékerstalla ett tillrdckligt konsumentskydd vad géller produktens
grundlaggande egenskaper. Samtidigt kommer regelverket att vara tillrackligt flexibelt for att
olika pensionssparinstitut ska kunna skraddarsy produkter till sin affarsmodell. Det kommer
att uppmuntra pensionssparinstitut att gora langsiktiga hallbara investeringar i den reala
ekonomin, sarskilt i infrastrukturprojekt och foretag, och darmed matcha PEPP-produkternas
langfristiga pensionsataganden.

Generellt sett kommer forslaget att skapa en kvalitetsmarkning for EU:s privata
pensionsprodukter och 6ka fortroendet bland konsumenterna. Det kommer att leda till att
konsumenterna far storre mojligheter att valja mellan pensionssparinstitut och sékerstalla lika
spelregler for pensionssparinstitut. Forslaget kan ocksa bidra till att skapa en inre marknad for
privat pensionssparande och uppmuntra konkurrens mellan pensionssparinstitut, vilket
kommer att gynna konsumenterna.

| kommissionens handlingsplan for kapitalmarknadsunionen fran september 2015 anges att
”[f]rivilligt pensionssparande pa EU-niva skulle kunna utgdra en réattslig forlaga som baseras
pa en tillracklig niva av konsumentskydd och som pensionsfonderna kan anvéanda for att
erbjuda produkter i hela EU. En storre europeisk marknad for privat pensionssparande inom

Det géller exempelvis distribution, investeringspolicy, byte av pensionssparinstitut, granséverskridande
tillhandahallande eller flyttbarhet. Till exempel tillater vissa befintliga privata pensionsprodukter inte
sparare att byta pensionssparinstitut.

2 COM(2015) 468 final, s. 22.
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tredje pelaren skulle ocksa bidra till kapitalinstromning for institutionella investerare och
investeringar i den reala ekonomin”. I handlingsplanen meddelade kommissionen dven att den
skulle “utvirdera om det behdvs en politisk ram for att dstadkomma en vilfungerande
europeisk marknad for enkelt, effektivt och konkurrenskraftigt privat pensionssparande och
om det kravs EU-lagstiftning for en sddan marknad”.

Europaparlamentet uttryckte i sin resolution av den 19 januari 2016° oro &ver bristen pé
tillgangliga och attraktiva riskanpassade (langsiktiga) investeringar och kostnadseffektiva och
lampliga sparprodukter for konsumenterna. Samtidigt som Europaparlamentet upprepade
behovet av mangfald i investerar- och konsumentval betonade det att “man maéste arbeta for
en miljo som stimulerar till innovation inom omradet finansprodukter, 6kar diversifieringen
och fordelarna for realekonomin och ger 6kade investeringsincitament, samt som dessutom
kan bidra till att vi far adekvata, trygga och hallbara pensioner, till exempel i form av en
overgripande europeisk pensionsprodukt, som utformats pa ett enkelt och transparent sitt”.

I juni 2016 efterlyste Europeiska rédet snabba och beslutsamma framsteg “for att sdkerstilla
att foretag lattare far tillgang till finansiering och for att stodja investeringar i den reala

ekonomin genom att fora arbetet med agendan for kapitalmarknadsunionen framat*”.

| september 2016 angav kommissionen i sitt meddelande Kapitalmarknadsunionen — Att
paskynda reformarbetet®, mot bakgrund av det starka stéd som Europaparlamentet, radet och
de bertrda parterna uttryckte for handlingsplanen for kapitalmarknadsunionen, att den skulle
“overvaga forslag till en enkel, effektiv och konkurrenskraftig EU-omfattande privat
pensionsprodukt”.

Senare aviserade kommissionen i sitt meddelande om halvtidsoversynen av handlingsplanen
for kapitalmarknadsunionen att “ett lagforslag [...] om en europeisk privat pensionsprodukt
(PEPP)” skulle liggas fram fore slutet av juni 2017. Forslaget kommer att ldgga grunden till
en sdkrare, mer kostnadseffektiv och transparent marknad for rimligt prissatta och frivilliga
privata pensionsprodukter som kan forvaltas pa EU-niva. Detta kommer att tillgodose
behoven hos dem som vill komplettera sitt sparande infor pensionen, gora det lattare att
hantera den demografiska utmaningen, fungera som ett komplement till befintliga
pensionsprodukter och pensionsplaner samt go6ra privat pensionssparande mer
kostnadseffektivt genom att erbjuda goda langsiktiga investeringsmojligheter®”.

Det foreslagna PEPP-regelverket galler en kompletterande frivillig pensionsplan vid sidan om
nationella system och gor det mojligt for pensionssparinstitut att skapa privata
pensionsprodukter pa EU-niva. Det syftar till att kanalisera en stérre andel av hushallens
sparande bort fran traditionella instrument, till exempel sparkonton, och mot
kapitalmarknaderna.

Forslaget stravar efter att sékerstélla att konsumenterna ar fullt medvetna om produktens
grundlaggande egenskaper. N&r det géller investeringspolicyn kommer konsumenterna att
kunna viélja mellan ett sakert ickevalsalternativ och alternativ med olika risk- och
avkastningsprofiler. Konsumenterna kommer att gynnas av flyttbarheten inom hela EU, den

Europaparlamentets resolution av den 19 januari 2016 om lagesbedémning och utmaningar — EU:s
lagstiftning om finansiella tjanster: konsekvenser och vagen mot en effektivare och mer &ndamalsenlig
EU-ram for finansiell reglering och en kapitalmarknadsunion (2015/2106(INI), punkt 20.

4 Europeiska réadets slutsatser av den 28 juni 2016 (EUCO 26/16), punkt 11.
> COM(2016) 601 final, s. 4.
6 COM(2017) 292 final, s. 6.
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fullstindiga insynen i PEPP-produkternas kostnader och mojligheten att byta
pensionssparinstitut (med ett kostnadstak for sddana byten).

Ur pensionssparinstitutens synvinkel avser man med forslaget att géra det mojligt for ett stort
antal av dem att erbjuda PEPP-produkter (banker, forsékringsgivare, kapitalforvaltare,
tjanstepensionsinstitut, investmentbolag) samt att faststalla lika spelregler. PEPP-produkten,
inklusive radgivning, kommer att kunna tillhandahallas online och kraver inget natverk med
filialer, vilket kommer att gora det lattare att ta sig in pa marknaden. Passregler (s.k.
passporting) skulle gora det lattare for pensionssparinstitut att ta sig in pa nya nationella
marknader. Standardisering av produkternas grundlaggande egenskaper bor ocksd minska
pensionssparinstitutens kostnader och hjalpa dem att sla ihop inbetalningar fran olika
nationella marknader och kanalisera dem till investeringar i hela EU.

Flexibiliteten kring andra egenskaper, som villkoren for ackumulering av
pensionsinbetalningar, syftar till att gora det mojligt for konsumenterna att dra nytta av
nationella skatteincitament i den medlemsstat dar de &r bosatta, fOrutsatt att
pensionssparinstituten anpassar PEPP-produkterna till de nationella kriterierna for
skatteincitament.

For att uppmuntra medlemsstaterna att bevilja skattelattnader for PEPP-produkter har
kommissionen antagit en rekommendation om den skattemassiga behandlingen av privata
pensionsprodukter, inbegripet PEPP-produkter, i anslutning till detta forslag.

1.2. Forenlighet med befintliga bestammelser inom omradet
Inom pensionsomradet har EU antagit foljande stora initiativ de senaste aren:
e 1998 — Direktiv om skydd av kompletterande pensionsrattigheter for anstallda och
egenforetagare som flyttar inom gemenskapen’,

e 2014 — Direktiv om att 6verfora kompletterande pensionsrattigheter®, som syftar till att
frémja rorlighet for arbetstagare genom att minska de hinder som skapas genom vissa
regler for tjdnstepensioner,

e 2016 — Direktiv om tjanstepensionsinstitut (nedan kallat IORP2)°, som stérker kraven
pa bolagsstyrning, lamnande av information och granséverskridande verksamhet for
tjanstepensionsfonder.

Andra atgarder an lagstiftning som kommissionen vidtagit inom pensionsomradet inbegriper
projektet “Track and trace your pension in Europe” (TTYPE)™, som foreslar att en europeisk

Radets direktiv 98/49/EG av den 29 juni 1998 om skydd av kompletterande pensionsrattigheter for
anstéllda och egenforetagare som flyttar inom gemenskapen, EGT L 209, 25.7.1998, s. 46.
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/50/EU av den 16 april 2014 om minimikrav for dkad
rorlighet mellan medlemsstaterna for arbetstagare genom foérbattrade villkor for intjanande och
bevarande av kompletterande pensionsréttigheter, EUT L 128, 30.4.2014, s. 1.

Europaparlamentets och radets direktiv 2016/2341/EU av den 14 december 2016 om verksamhet i och
tillsyn dver tjanstepensionsinstitut (EUT L 354, 23.12.2016, s. 37).

http://ttype.eu/
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sparningstjanst ska inrattas for att gora det lattare for manniskor att hitta information om sina
pensionsrattigheter i medlemsstaterna, samt projektet RESAVER™.

Forslaget till ett PEPP-regelverk paverkar inte de tre ovannamnda direktiven, eftersom de
géller tjanstepensioner. Nar det galler andra initiativ an lagstiftning kan PEPP-regelverket
integreras i framtida projekt.

1.3. Forenlighet med unionens politik inom andra omraden

Forslaget syftar till att 6ka det privata pensionssparandet i EU. Det ar forenligt med EU:s
policy att s&kra tillrdckliga pensioner genom att uppmuntra ett kompletterande
pensionssparande pa det satt som beskrivs i kommissionens vitbok om pensioner fran 2012*2
I linje med detta konstaterade man i rapporten om pensionernas tillracklighet fran 2015 att
okade rattigheter fran kompletterande (dvs. tjanstepensioner och privat pensionssparande),
tillsammans med andra atgarder, kan mildra konsekvenserna av lagre pensioner fran
offentliga system i vissa medlemsstater. Den arliga tillvaxtversikten fran 2017 visade att
bred tackning (dvs. bred tillgang och 6kad anvandning) av kompletterande pensioner kan
spela en avgodrande roll for inkomsten efter pensionering, sérskilt om den allménna pensionen
inte ar tillracklig, och bor framjas pa lampligt sétt beroende pa det nationella sammanhanget.

Forslaget Overensstammer med EU:s politik for att stdrka konsumentskyddet, i synnerhet
genom att utveckla ett ickevalsalternativ med lag risk, krava fullstandig insyn for PEPP-
sparare, sarskilt i kostnader, och gora det mojligt for sparare att byta pensionssparinstitut samt
satta ett kostnadstak for sadana byten.

2. RATTSLIG GRUND, SUBSIDIARITETSPRINCIPEN OCH
PROPORTIONALITETSPRINCIPEN

2.1. Rattslig grund

Forslagets rattsliga grund ar artikel 114 i fordraget om Europeiska unionens funktionssatt
(EUF-fordraget). Enligt denna kan atgarder beslutas for tillndgrmning av nationella
bestammelser som syftar till att uppréatta den inre marknaden och fa den att fungera.

For nérvarande hindras en fungerande inre marknad for privat pensionssparande av den
betydande fragmenteringen i nationella marknader och av privata pensionsprodukters
begransade flyttbarhet. Detta kan gora det svart for enskilda att utnyttja sina grundlaggande
fri- och rattigheter. Det kan till exempel hindra dem fran att ta anstallning eller pensionera sig
i en annan medlemsstat. Att befintliga privata pensionsprodukter inte &r standardiserade gor
det dessutom svarare for pensionssparinstitut att utnyttja etableringsfriheten och friheten att
tillhandahalla tjanster.

Genom forslaget utformas en i stort sett standardiserad europeisk produkt som ska vara
tillganglig i alla medlemsstater och gora det mojligt for konsumenterna att dra full nytta av
den inre marknaden genom att de kommer att kunna overfora sina pensionsréttigheter till
utlandet och ha fler pensionssparinstitut att vélja mellan, dven pensionssparinstitut i andra

u http://www.resaver.eu/. RESAVER-projektet ar en sektorspecifik tjanstepensionsfond som ar avsedd att

gora det lattare for forskningspersonal att behalla sina pensionsarrangemang nar de flyttar mellan
forskningsinstitut i olika EU-lander. Det inbegriper dven ett privat pensionsalternativ.

Vitbok En agenda for tillrackliga, trygga och langsiktigt barkraftiga pensioner, COM(2012) 55 final,
16.2.2012.
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EU-lander. Genom forslaget harmoniseras PEPP-produktens grundldggande egenskaper:
godkannande, distribution (inbegripet information och radgivning), investeringspolicy, byte
av pensionssparinstitut samt granséverskridande tillhandahallande och flyttbarhet. Forslaget
kompletteras av rekommendationen om den skattemassiga behandlingen av privata
pensionsprodukter, inbegripet den europeiska privata pensionsprodukten’®. Syftet med detta &r
att undvika att PEPP-produkter i vissa medlemsstater inte omfattas av nationella
skatteincitament om produktens grundldggande egenskaper inte Gverensstammer med alla
nationella kriterier for skattelattnad.

2.2. Subsidiaritetsprincipen (for icke-exklusiv befogenhet)

Enligt artikel 4 i EUF-fordraget maste EU:s atgarder for att fullborda den inre marknaden
utvarderas mot bakgrund av subsidiaritetsprincipen i artikel 5.3 i fordraget om Europeiska
unionen (EU-fordraget). Det maste bedomas huruvida malen i forslaget inte kan uppnas av
medlemsstaterna inom ramen for deras nationella rattssystem (nodvandighetstest), och om
malen pa grund av deras omfattning och effekter uppnas battre pa EU-niva (effektivitetstest).

For det forsta, nér det géller nodvandighetstestet, kan medlemsstaternas osamordnade
anstrangningar pa central, regional eller lokal niva inte avhjalpa den fragmenterade
produktreglering som leder till extra efterlevnadskostnader for pensionssparinstitut och
motverkar gransoverskridande verksamhet. EU:s lagstiftning om distributionskrav for
finansiella produkter (t.ex. direktivet om forsékringsdistribution, direktivet om marknaderna
for finansiella instrument (Mifid 11) och férordningen om paketerade och forsékringsbaserade
investeringsprodukter  (Priips-forordningen)'®  galler tex. inte de flesta privata
pensionsprodukter, varfor sadana produkter omfattas av nationell lagstiftning.

Eftersom marknaderna for privata pensionsprodukter uteslutande regleras pa nationell niva
uppstar informationssymmetri mellan pensionssparinstitut och sparare, sarskilt i
gransoverskridande sammanhang. Det innebér att sparare kanske inte &r tillrackligt medvetna
om sina privata pensionsprodukters faktiska resultatutveckling eller ens kan byta
pensionssparinstitut. Om pensionssparinstitut pa nationell niva inte ger sparare tillracklig
information kan det minska fortroendet for privata pensionsprodukter och resultera i att
sparare gor féarre transaktioner, i mindre grad engagerar sig i att sakra sina pensioner och fattar
daliga beslut.

Att privata pensionsprodukter ska vara flyttbara ar viktigt for personer som flyttar till ett annat
EU-land och vill behadlla samma produkt och pensionssparinstitut. For narvarande har
enskilda inget annat val &n att forsoka hitta en produkt som erbjuds av ett pensionssparinstitut
i den nya medlemsstaten och som omfattas av vésentligt olika regler istéllet for att fortsatta
spara i sin tidigare medlemsstat. Nationella skatteincitament uppmuntrar manniskor att
pensionsspara och ar viktiga for att fraimja anvéndningen av privata pensionsprodukter. Att
man forlorar sadana skattefordelar om man flyttar till en annan medlemsstat utgor ett stort
hinder for privata pensionsprodukters flyttbarhet. Flyttbarhetsproblemet &r inte nagot som
medlemsstaterna kan lésa pa egen hand.

For det andra, nar det galler effektivitetstestet, kan atgarder pa EU-niva bidra till att avhjalpa
konsekvenserna av fragmenteringen av marknaden, sarskilt vad géller kostnader. Om ingen
EU-atgard vidtas kommer poolerna av tillgangar sannolikt att forbli sma och begransas av

B C(2017)4393
1 Direktiv (EU) 2016/97, direktiv 2014/65/EU, férordning (EU) nr 1286/2014.
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nationella grénser, utan stordriftsfordelar, och konkurrensen forbli begrénsad till inhemska
pensionssparinstitut. Det &r darfér osannolikt att individuella sparare skulle gynnas av de lagre
priserna och det battre produktutbudet som skulle bli resultatet av effektivitetsvinster och
avkastning pa stora pooler av tillgangar. Fragmentering &r dyrt aven for pensionssparinstitut:
skillnaderna mellan nationella regler innebdr extra efterlevnadskostnader. Incitamenten for
pensionssparinstitut att erbjuda produkter Gver granserna ar fa, framst pa grund av hdga
kostnader. Daremot forvantas en standardiserad europeisk privat pensionsprodukt minska
pensionssparinstitutens kostnader genom att skapa storre pooler av tillgangar. Exempelvis har
en studie visat att spridning av fasta kostnader dver en storre grupp medlemmar kan minska
administrationskostnaderna med 25 procent™.

Faststdllandet av ett EU-regelverk for privat pensionssparande skulle minska
pensionssparinstitutens kostnader genom att skapa stordriftsfordelar, sérskilt nar det géaller
investering och administration. Ett regelverk for privat pensionssparande pa EU-niva skulle
hjalpa pensionssparinstitut med grénsoverskridande verksamhet, eftersom det skulle gora det
mojligt for dem att centralisera vissa funktioner pa EU-niva (i stallet for att forlita sig pa lokal
verksamhet eller utkontraktering). Standardisering skulle goéra det lattare for
pensionssparinstitut att erbjuda en pensionsldsning till foretagskunder som &r verksamma i
flera medlemsstater och soker en EU-omfattande privat pension for sina anstallda. Detta kan
ocksa leda till effektivitetsvinster i distributionen, till exempel genom anvéndningen av
digitala kanaler for forsdljning av privata pensionsprodukter. Ett EU-regelverk for privat
pensionssparande kan kompletteras med politiska atgarder pad EU-niva avseende FinTech
(tekniska innovationer inom den finansiella sektorn).

Ett 6kat privat pensionssparande kan bidra till att sékerstélla tillrdckliga kompensationsgrader
i framtiden genom att utgora ett komplement till den allmdnna pensionen och
tjdnstepensioner. Ett storre utbud av sakra privata pensionsprodukter av hog kvalitet gynnar
alla arbetstagare, oavsett om de ar anstallda eller egenforetagare, och oavsett om de har tagit
anstallning i en annan medlemsstat eller inte. En inre marknad for privat pensionsparande
skulle gora produkten tillganglig for ett stérre antal ménniskor. Minimikrav for produkter som
faststélls i EU-regler skulle skapa insyn, enkelhet och sakerhet for PEPP-sparare. Sadana krav
skulle dessutom beakta att EU-medborgarna flyttar alltmer och den flexibilitet som i allt hdgre
grad préaglar arbetslivet.

2.3. Proportionalitetsprincipen

Enligt proportionalitetsprincipen ska EU:s atgarder till innehall och form inte ga utéver vad
som ar nodvandigt for att na malen i fordragen. | princip ar det redan mojligt att erbjuda
privata pensionsprodukter i alla medlemsstater. | férhallande till deras marknadspotential
bidrar de dock inte till att kanalisera tillrackligt med besparingar mot kapitalmarknaderna eller
till uppnaendet av kapitalmarknadsunionen. Dessutom &r egenskaperna hos vissa befintliga
privata pensionsprodukter otillfredsstallande, vilket dven géller gransdverskridande flyttbarhet
och tillhandahallande av privata pensionsprodukter.

De alternativ som beskrivs i den konsekvensbedémning som atfoljer detta forslag ar att inga
atgarder vidtas pa EU-niva, att det faststalls ett regelverk for PEPP-produkter och att de
nationella privata pensionssystemen harmoniseras.

Scenariot ”inga EU-atgidrder” skulle inte uppnd de mél som beskrivs i det foregdende. En
harmonisering av nationella system skulle & andra sidan gora det mojligt att uppna malen,

B Ernst & Young, studie om ett EU-regelverk for privat pensionssparande. Se avsnitt 3.2 nedan.
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men forutsdtta en fullstdndig harmonisering av mycket olika nationella situationer — det
privata pensionssparandet ar namligen val utvecklat i vissa medlemsstater men inte i andra.
Detta alternativ bedémdes som alltfér betungande for att na malen. | detta ssmmanhang ar det
lampligt att foresla att det faststalls ett regelverk for en europeisk privat pensionsprodukt som
kompletterar befintliga nationella system.

| konsekvensbedémningen utvarderades ocksa alternativen for PEPP-produktens
grundldggande egenskaper och de rekommenderade egenskapernas skattemassiga
konsekvenser. De grundldggande egenskaperna vad galler distribution, investeringspolicy,
byte av pensionssparinstitut och granséverskridande element ar avsedda att ge konsumenterna
ett tillrackligt skydd och gora regelverket attraktivt for framtida PEPP-sparinstitut. N&r det
exempelvis galler distribution skulle branschregler tillampas i stor utstrackning. Nar det galler
investeringspolicy skulle ickevalsalternativet innebara ett krav pa kapitalskydd, men
pensionssparinstitut kan foresla andra investeringsalternativ. Det skulle vara tillatet att byta
pensionssparinstitut, men finnas en grans for hur ofta detta far ske. Nar det galler
gransoverskridande flyttbarhet och tillhandahallande ar det rekommenderade alternativet
baserat pa den metod som for narvarande anvands av vissa tjanstepensionsinstitut, dvs. att
man skapar nationella delkonton vid flytt till en annan medlemsstat, men den skulle
effektiviseras ytterligare till forman for PEPP-sparare.

Den administrativa bordan till foljd av PEPP-produkten skulle vara begransad, eftersom
forslaget innebar att man lagger till en ny produktkategori i den befintliga produktportfolj som
tillhandahalls av forsakringsgivare, pensionsinstitut, vardepappersforetag, kapitalforvaltare
och banker, som alla star under tillsyn av nationella behoriga myndigheter enligt befintliga
regelverk. Offentliga myndigheter kan inféra nya rapporteringskrav for pensionssparinstitut
nar det galler tillhandahallandet av PEPP-produkter, sarskilt for att Overvaka
gransoverskridande distribution av PEPP-produkter. Denna administrativa borda bor sta i
proportion till riskerna med att tillhandahalla PEPP-produkter 6ver granserna och skulle
majliggdra marknadsovervakning, sékerstalla lamplig tillsyn och bidra till konsumentskyddet.

2.4. Val av instrument

Artikel 114 i EUF-fordraget tillater antagandet av réttsakter i form av en forordning eller ett
direktiv. En forordning valdes har av de skal som anges nedan.

For det forsta skulle en forordning, eftersom den ar direkt tillamplig i alla medlemsstater, fa
PEPP-produkten att snabbare bdrja anvéndas och dérmed tillgodose behovet av ett Okat
pensionssparande och fler investeringar i samband med kapitalmarknadsunionen.

For det andra, eftersom forslaget skulle harmonisera PEPP-produktens grundlaggande
egenskaper far dessa inte omfattas av sarskilda nationella regler, varfor en férordning ar mer
lamplig an ett direktiv i det har fallet. Alla egenskaper som inte omfattas av forslaget (t.ex.
villkor for intjanandefasen) skulle givetvis omfattas av nationella bestdammelser.

3. RESULTAT AV EFTERHANDSUTVARDERINGAR, SAMRAD MED
BERORDA PARTER OCH KONSEKVENSBEDOMNINGAR
3.1. Samrad med berdrda parter

Kommissionen genomforde ett offentligt samrad om det privata pensionssparandet i EU
(inklusive en offentlig utfragning) mellan juli och oktober 2016 och mottog sammanlagt 585
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synpunkter frén ett stort antal berrda parter'. Svaren visade att det fanns ett starkt intresse
bland enskilda i hela EU av enkla, transparenta och kostnadseffektiva privata
pensionsprodukter. Under det offentliga samradet efterlystes &ven aterkoppling fran
branschintressenter om ett EU-regelverk for privat pensionssparande, inklusive en europeisk
privat pensionsprodukt (PEPP), skulle vara genomforbart. Sammantaget anser de att PEPP-
regelverket erbjuder ett bra tillfalle att utveckla en ny pensionsprodukt och vissa
branschintressenter forbereder redan lanseringen av en egen PEPP-produkt.

3.2. Insamling och anvandning av sakkunnigutlatanden

Forslaget grundar sig pa en studie utford av Ernst & Young for kommissionens rakning om ett
EU-regelverk for privat pensionssparande. Studien, som féardigstalldes i juni 2017, kartlagger
séarskilt skattekraven och andra rattsliga krav som géller i alla medlemsstater och beddémer
marknadspotentialen for en PEPP-produkt. Studiens viktigaste slutsats ar att skattesystemen i
EU ar mycket olika, vilket forutsatter att EU-regelverket for PEPP-produkten maste vara
tillracklig flexibelt for att kunna anpassas till nationella kriterier. Dessutom dras i studien
slutsatsen att PEPP-produkten skulle innebdra en tillvaxt pa marknaden for privat
pensionssparande fran 0,7 biljoner EUR till 2,1 biljoner EUR ar 2030 med PEPP-produkten,
jamfort med 1,4 biljoner EUR utan PEPP-produkten (forutsatt att PEPP-produkten skulle
omfattas av befintliga nationella skatteincitament for privat pensionssparande).

Forslaget bygger ocksa pa ett tekniskt yttrande fran Europeiska forsakrings- och
tjanstepensionsmyndigheten (Eiopa)’’ om utvecklingen av en inte marknad for privata
pensionsprodukter. Detta yttrande bygger pa den tidigare preliminara rapporten fran Eiopa,
Towards a single market for personal pension®®. | det tekniska yttrandet rekommenderas

e att PEPP-produkten ska valjas framfor en harmonisering av nationella system, och
e att PEPP-produktens grundlaggande egenskaper ska faststallas pa EU-niva, medan
vissa andra skattekansliga egenskaper ska overlatas till nationell lagstiftning.

| det tekniska yttrandet rekommenderas framfor allt att nagra av de grundlaggande
egenskaperna ska vara att det ska finnas ett sakert ickevalsalternativ och detaljerade krav pa
information till PEPP-sparare. Forslaget dverensstammer med dessa rekommendationer.

Slutligen bygger forslaget pa foljande:

e OECD-studien om ldgesbeskrivning av skattebehandling av fonderade privata
pensionsplaner i OECD- och EU-lander®,

e Kommissionens och OECD:s projekt om beskattning, ekonomiska incitament och
pensionssparande®,

e OECD-studien om grundldggande principer for reglering av individuellt
pensionssparande?!, och
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Se sammanfattningen av det offentliga samradet i bilaga 2 till konsekvensbeddmningen.

Eiopas yttrande om utvecklingen av en inre marknad for privata pensionsprodukter, juli 2016,
https://eiopa.europa.eu/Publications/Consultations/EIOPA%275%20advice%200n%20the%20developm
ent%200f%20an%20EU%20single%20 market%20for%20personal%20pension%20products.pdf
EIOPA, Towards an EU single market for personal pensions, 2014, tillganglig pa:
https://eiopa.europa.eu/Publications/Reports/EIOPA-B0S-14-

029 Towards an EU single _market for Personal Pensions-

An_EIOPA Preliminary Report to COM.pdf
http://www.oecd.org/pensions/Stocktaking-Tax-Treatment-Pensions-OECD-EU.pdf
http://www.oecd.org/daf/fin/private-pensions/financial-incentives-retirement-savings.pdf
Finns pa:
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https://eiopa.europa.eu/Publications/Consultations/EIOPA&apos;s%20advice%20on%20the%20development%20of%20an%20EU%20single%20market%20for%20personal%20pension%20products.pdf
https://eiopa.europa.eu/Publications/Consultations/EIOPA&apos;s%20advice%20on%20the%20development%20of%20an%20EU%20single%20market%20for%20personal%20pension%20products.pdf
https://eiopa.europa.eu/Publications/Reports/EIOPA-BoS-14-029_Towards_an_EU_single_market_for_Personal_Pensions-_An_EIOPA_Preliminary_Report_to_COM.pdf
https://eiopa.europa.eu/Publications/Reports/EIOPA-BoS-14-029_Towards_an_EU_single_market_for_Personal_Pensions-_An_EIOPA_Preliminary_Report_to_COM.pdf
https://eiopa.europa.eu/Publications/Reports/EIOPA-BoS-14-029_Towards_an_EU_single_market_for_Personal_Pensions-_An_EIOPA_Preliminary_Report_to_COM.pdf
http://www.oecd.org/pensions/Stocktaking-Tax-Treatment-Pensions-OECD-EU.pdf
http://www.oecd.org/daf/fin/private-pensions/financial-incentives-retirement-savings.pdf

SV

e Oxera-studien om stéllningen for personer som sparar i privata pensionsprodukter i 14
EU-medlemsstater.?

3.3. Konsekvensbedémning

PEPP-forslaget fick efter ett forsta negativt yttrande den 2 maj 2017°° stod av ett positivt
yttrande fr&n namnden for lagstiftningskontroll den 22 maj 2017%%. | sina kommentarer
foreslog namnden att konsekvensbedomningen borde fokusera mer pa att analysera PEPP-
produktens grundldggande egenskaper och forklara hur de kan jamféras med egenskaperna
hos befintliga privata pensionsprodukter.

Namnden for lagstiftningskontroll begarde ocksa en mer detaljerad kvantifiering av PEPP-
alternativets konsekvenser och ett fortydligande av de underliggande antagandena. | den
slutliga versionen av konsekvensbeddmningen tas dessa punkter upp genom att man

e specificerar de olika alternativen for PEPP-produktens egenskaper,

o forklarar hur de bygger pa befintliga privata pensionsprodukter med hdgsta
penetrationsindex och

e kvantifierar de extra volymer som genereras av lanseringen av PEPP-produkten pa den
privata pensionsmarknaden och effekten pa kapitalmarknaderna.

Forslaget 4r i linje med slutsatserna fran konsekvensbedémningen.?
De allménna alternativ som undersoktes i konsekvensbeddmningen var foljande:

e ingen atgard pa EU-niva,
e ett regelverk for en PEPP-produkt, eller
e harmonisering av de nationella privata pensionssystemen.

Det forsta alternativet skulle innebéra att de konstaterade bristerna skulle kvarsta (fortsatt
fragmentering av de nationella kapitalmarknaderna, otillfredsstallande egenskaper hos
befintliga privata pensionsprodukter och begrénsningar for gransoverskridande flyttbarhet och
tillhandahallande). Det tredje alternativet skulle & andra sidan atgarda dessa brister, Detta
skulle dock ocksd innebdra en harmonisering av nationella skattesystem for privat
pensionssparande, vilket skulle krava enhalligt stod frdn medlemsstaterna. men innebéra
betydande efterlevnadskostnader for pensionssparinstitut. De skulle for det forsta vara
tvungna att anpassa alla sina privata pensionsprodukter till det nya systemet. Detta system kan
dessutom fortlopande skilja sig vasentligt fran de system inom olika sektorer enligt vilka
pensionssparinstituten distribuerar sina évriga finansiella produkter.

| konsekvensbeddmningen dras darfor slutsatsen att det andra alternativet ar det basta,
eftersom det skulle innebdra ett harmoniserat EU-regelverk som skulle komplettera de

http://www.oecd.org/daf/fin/private-pensions/Core-Principles-Private-Pension- Regulation.pdf
http://www.oxera.com/Latest-Thinking/Publications/Reports/2013/Study-on-the-position-of-savers-in-
private-pension.aspx

Finns pa: http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/?fuseaction=ia

Finns pa: http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/?fuseaction=ia

Finns pa: http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/?fuseaction=ia
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http://www.oxera.com/Latest-Thinking/Publications/Reports/2013/Study-on-the-position-of-savers-in-private-pension.aspx
http://www.oxera.com/Latest-Thinking/Publications/Reports/2013/Study-on-the-position-of-savers-in-private-pension.aspx

SV

befintliga nationella systemen och kan avhjalpa de konstaterade bristerna genom att anvénda
riktade I6sningar som undviker dverdrivna efterlevnadskostnader.

PEPP-regelverket skulle ha positiva ekonomiska konsekvenser. Enligt EY:s studie skulle
PEPP-produkten, forutsatt att den omfattas av skatteincitament, leda till att de forvaltade
tillgangarna pa marknaden for privata pensionsprodukter skulle 6ka fran ett varde pa 0,7
biljoner EUR till 2,1 biljoner EUR ar 2030 jamfort med 1,4 biljoner EUR utan PEPP-
produkten.

Det skulle ocksa fa positiva effekter pa samhallet, eftersom fler enskilda skulle kunna
komplettera sina inkomster efter pension fran andra kéallor med en PEPP-produkt och
darigenom forbattra sina pensioners tillracklighet. Det skulle sarskilt fa effekter for
arbetstagare med atypiska anstallningsvillkor, egenforetagare och mobila arbetstagare som
inte har tillracklig eller ingen tillgang till statliga pensionssystem eller tjanstepensionssystem.
De positiva effekterna pa samhallet skulle vara stérre i medlemsstater dar utbudet och
anvandningen av privata pensionsprodukter fér nérvarande ar begransat.

Ingen betydande miljokonsekvens forvéantas, &ven om det kan ha en positiv effekt néar det
galler hallbarhet att uppmuntra pensionssparinstitut att ta hansyn till miljo-, samhéllsansvars-
och bolagsstyrningsfragor i sina investeringar (som &r knutna till krav pa offentliggérande).

3.4. Grundlaggande rattigheter

Forslaget respekterar de grundldggande rattigheterna och féljer de principer som erkanns i
Europeiska unionens stadga om de grundldggande réattigheterna, sarskilt ratten till skydd av
personuppgifter, ratten till egendom, ratten att bedriva verksamhet och principen om jamlikhet
mellan man och kvinnor. Det bidrar till malen i stadgans artikel 38, som foreskriver ett starkt
konsumentskydd.

4. BUDGETKONSEKVENSER

Forslaget paverkar EU:s budget. | synnerhet kommer de extra uppgifterna for de europeiska
tillsynsmyndigheterna att krdva en 6kning av resurserna samt vissa operativa investeringar.
Har ingar foljande uppgifter:

e godké&nnande av PEPP-produkter,
e utveckling av ytterligare riktlinjer, eller
e ett centralt register for alla godkédnda PEPP-produkter.

Kostnader pa 1 000 000 euro har beraknats for 2019, inklusive en engangsinvestering for
operativa fragor, och kommer 2021 att uppga till cirka 1 200 000 euro om aret. Enligt de
europeiska tillsynsmyndigheternas nuvarande samfinansieringsarrangemang kommer
40 procent av denna finansiering att inga i EU:s budget och darmed inte Gverstiga de belopp
som anges i den nuvarande flerariga budgetram som loper fram till 2020.

5. OVRIGA INSLAG

5.1. Genomforandeplaner samt atgarder for Overvakning, utvéardering och
rapportering

Nar forordningen har tratt i kraft kommer kommissionen att Overvaka viktiga
resultatindikatorer pa medellang sikt for malen. Dessa indikatorer inbegriper foljande:

e Den totala anvandningen — i frdga om forvaltade tillgdngar — av privata
pensionsprodukter och den geografiska och sektoriella distributionen av PEPP-
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sparinstitut och investeringar i PEPP-produkter (malet att 6ka investeringarna i EU
och bidra till genomfdrandet av kapitalmarknadsunionen).

e Antalet PEPP-registreringar och den relativa andelen av privata pensionsprodukter
(inklusive nationella produkter och PEPP) i procent av hushallens finansiella
tillgangar  (malet att  forbattra  produktegenskaperna pa den  privata
pensionsmarknaden) och

e Antalet pensionssparinstitut som anvander ett pass for gransoverskridande verksamhet
och den relativa andelen av PEPP-produkter, med mer &n ett nationellt delkonto
jamfort med alla privata pensionsprodukter (malet att 6ka privata pensionsprodukters
gransoverskridande tillhandahallande).

De uppgifter som samlats in av i synnerhet de europeiska tillsynsmyndigheterna kan bidra till
overvakningen av resultatindikatorerna for PEPP.

Dessutom kommer kommissionen att beddéma i vilken utstrdckning medlemsstaterna har
horsammat dess rekommendation om férmanlig skattemassig behandling av PEPP-produkten
i sin nationella lagstiftning.

Enligt forslaget ska en utvardering goras fem ar efter det att férordningen borjat tillampas.

5.2. Ingaende redogorelse for de specifika bestammelserna i forslaget

Den foreslagna forordningen om en europeisk privat pensionsprodukt har 11 kapitel. Med
undantag for det forsta kapitlet (allmanna bestdmmelser) och sista kapitlet (slutbestammelser)
foljer strukturen produktens livscykel.

| kapitel | beskrivs malen for den foreslagna forordningen, dvs.

e att fa fram mer kapital och kanalisera det mot europeiska langsiktiga investeringar i
realekonomin,

e att erbjuda battre produktegenskaper sa att medborgarna far en enkel, saker och
kostnadseffektiv privat pensionsprodukt samtidigt som de kan vélja mellan olika typer
av PEPP-sparinstitut, och

e att uppmuntra granséverskridande tillhandahallande av flyttbara PEPP-produkter.

Kapitel 1 innehaller definitioner av viktiga begrepp i den foreslagna forordningen, t.ex.
“europeisk privat pensionsprodukt”, "PEPP-konto”, “pensionsforméner”, intjanandefas”,
“utbetalningsfas”,  "PEPP-sparinstitut” och  ”PEPP-distributér”,  ”PEPP-produktens
flyttbarhet” samt ’byte av pensionssparinstitut”.

| artikeln om tillampliga regler forklaras samspelet mellan den foreslagna forordningen,
avtalsbestammelserna for PEPP-produkter och nationella regler pa omradet.

| kapitel I1 introduceras principen att endast finansiella féretag som redan har auktoriserats pa
EU-niva av behdriga myndigheter enligt gallande sektorsspecifik rattsakt ska fa ansoka om
tillstand att tillhandahalla PEPP-produkter (dvs. att utveckla och distribuera dem). Tillstand
att bedriva verksamhet som PEPP-sparinstitut, det vill sdga att anvinda ”PEPP”’-markningen
for privata pensionsprodukter, ska beviljas av en enda EU-myndighet, Eiopa. Beteckningen
"PEPP” eller “europeisk privat pensionsprodukt” ska bara fa anvindas for en privat
pensionsprodukt om denna har godkants av Eiopa. Befintliga privata pensionsprodukter kan
omvandlas till PEPP-produkter efter godkannande fran Eiopa, som maste samrada med den
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tillsynsmyndighet som ar behorig for det finansiella foretaget innan ett beslut fattas om att
ansokan ska godkannas eller avslas.

Dessutom foreskrivs i kapitel 11 regler for att PEPP-produkter ocksa ska kunna distribueras av
finansiella foretag som inte har utvecklat dem. Detta kan goras av finansiella foretag som har
fatt ett sarskilt tillstand for distribution av sina nationella behdriga myndigheter samt av
forsakringsgivare, aterforsakringsforetag och forsékringsformedlare som bedriver formedling
som sidoverksamhet, och som d&r registrerade som sadana enligt direktiv 2016/97/EU
(direktivet om forsakringsdistribution).

| kapitel 111 faststélls fordelningen av befogenheter mellan de behdriga myndigheterna i hem-
och vardmedlemsstater nar det galler att ge PEPP-sparinstitut frinet att tillhandahalla tjanster
samt etableringsfrihet. Med tanke pa vissa medlemsstaters farhagor om att det kan uppsta
olika spelregler pa grund av att olika typer av potentiella PEPP-sparinstitut omfattas av olika
tillsynsordningar, skulle passreglerna (s.k. passporting) till stor del kunna minska de olika
tillsynsordningarnas inverkan pa konkurrensen eftersom dessa regler forlitar sig pa hem- och
vardmedlemsstaternas behdriga myndigheter och pa Eiopas skyldighet att godkanna
“médrkningen”.

Kapitel 111 innehaller ocksa bestammelser om flyttbarhet. Detta gor det majligt for PEPP-
sparare som byter hemvist genom att flytta till en annan medlemsstat att fortsatta betala till en
PEPP-produkt som de redan har teckna hos ett pensionssparinstitut i den ursprungliga
medlemsstaten. | sadana fall har PEPP-sparare rétt att behalla alla fordelar och incitament som
ar knutna till I6pande investeringar i samma PEPP.

Mekanismen bakom flyttbarhetstjansten avser att 6ppna ett nytt delkonto inom varje enskilt
PEPP-konto. Detta delkonto uppfyller de réattsliga krav och villkor for skatteincitament som
faststallts pa nationell niva for PEPP-produkten av den medlemsstat till vilken PEPP-spararen
flyttar. Mekanismen for att 6ppna nya delkonton, 6verfora de ackumulerade rattigheterna
mellan dessa delkonton och ge information om detta alternativ anges i den fdreslagna
forordningen och foljer ett stegvis tillvagagangssatt. Under de forsta tre aren av tillampningen
av forordningen maste PEPP-sparinstitut tillhandahalla information om tillgangliga delkonton.
Dérefter har PEPP-sparare réatt att Oppna nationella delkonton som tacker alla medlemsstaters
system.

Kapitel IV syftar till att framfor allt potentiella PEPP-sparare ska fa storsta mojliga insyn i
PEPP-produktens egenskaper. Reglerna klargor sérskilt att all dokumentation och information
om PEPP-produkten ska lamnas till potentiella PEPP-sparare och PEPP-formanstagare
elektroniskt, och att elektronisk distribution ar standardalternativet. Pa begaran maste PEPP-
sparinstitut och PEPP-distributorer &ven ldmna denna dokumentation och information
kostnadsfritt pa ett varaktigt medium.

Nar det galler radgivning forvantas PEPP-sparinstitut gora ett lamplighets- och
andamalsenlighetstest av potentiella PEPP-sparare, men sparare kan avsta fran sin ratt till
radgivning om de véljer ickevalsalternativet.

Hornstenen i tillhandahallandet av forhandsinformation ar faktabladet om PEPP. Dess form,
innehall och villkor for tillnandahallande beskrivs i detalj i den foreslagna forordningen.

Nar det galler information som lamnats under PEPP-kontraktets Ioptid maste
pensionssparinstitutet sammanstélla ett “PEPP-pensionsbesked”. Det kan handla om
information om:
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e de insparade pensionsrattigheterna eller det ackumulerade kapitalet,

o fullstandiga eller partiella garantier enligt PEPP-planen och

e om tillampligt, typen av garantin och mekanismerna for att skydda insparade
individuella rattigheter.

Kapitel V handlar om intjanandefasen for PEPP, inklusive investeringsregler for PEPP-
sparinstitut och PEPP-sparare. Bestammelserna som galler for PEPP-sparinstitut harrér fran
»aktsamhetsprincipen”,” och utgor ett sakert regelverk for deras investeringspolicy.

Nar det géller PEPP-sparare ska PEPP-sparinstitut erbjuda dem hogst fem
investeringsalternativ, varav ett ska vara ett ickevalsalternativ som séakerstéller att PEPP-
spararen atminstone far tillbaka sitt investerade kapital. Alla investeringsalternativ maste
utformas av PEPP-sparinstitut pa grundval av beprévade riskreducerande tekniker som
sakerstaller ett tillrackligt skydd for PEPP-sparare. Efter att ha slutit PEPP-kontraktet maste
PEPP-sparare valja ett investeringsalternativ och ha mojligheten att kunna &ndra det
kostnadsfritt en gang vart femte intjanandear.

Medlemsstaterna har mgjlighet att besluta om alla andra villkor som géller intjinandefasen.
Sadana villkor kan omfatta foljande:

aldersgranser for att inleda intjanandefasen,

intjanandefasens minsta varaktighet,

maximalt och minimalt antal inbetalningar och deras kontinuitet och
villkor for fortida uttag fore pensionsaldern vid sarskilda svarigheter.

| kapitel VI faststalls mekanismen for att utse ett forvaringsinstitut i det fall det handlar om en
PEPP-plan dar PEPP-sparare och PEPP-formanstagare bar hela investeringsrisken.
Bestammelserna galler forvaring av tillgangar, forvaringsinstitutets tillsynsforpliktelser och
dess ansvar.

Den foreslagna forordningen kréaver inrattande av forfaranden for att mojliggora for kunder
och andra berdrda parter, séarskilt konsumentorganisationer, att inkomma med klagomal mot
PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer. Den som klagar ska i samtliga fall erhalla svar.
Lampliga mekanismer for opartiska och oberoende klagomal utanfér domstol samt
provningsforfaranden for tvistlosning mellan PEPP-sparare och PEPP-sparinstitut eller PEPP-
distributorer maste ocksa inforas.

Den foreslagna forordningen omfattar mojligheten for PEPP-sparinstitut att tdcka risken for
dodsfall och andra biometriska risker.

Kapitel V11 reglerar bytet av PEPP-sparinstitut. Efter en begaran fran PEPP-spararen éverfors
eventuell behallning fran ett PEPP-konto hos det dverférande pensionssparinstitutet till ett
nytt PEPP-konto hos det mottagande pensionssparinstitutet, och det tidigare PEPP-kontot
stdngs. Bytesmojligheten kan erbjudas av PEPP-sparinstitut som &r etablerade i samma
medlemsstat (inhemska byten) eller i olika medlemsstater (gransoverskridande byten). Ett

% Kravet pa att en forvaltare, en investeringschef for pensionsfonder eller ett betrott ombud maste

investera medel med omdome, omsorg och intelligens. Investeringar som generellt faller inom
aktsamhetsprincipen omfattar warranter baserade pa de mest omsatta aktierna, inteckningslan, federalt
garanterade inteckningar, statsskuldvéxlar och andra konservativa investeringar som ger en rimlig
avkastning.
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kostnadstak &r ténkt for PEPP-spararens totala avgifter till det Overférande PEPP-
sparinstitutet for uppsagning av PEPP-kontot som innehas hos denna.

| kapitel VIII ges de flesta av PEPP-villkoren knutna till utbetalningsfasen som bestams av
medlemsstaterna — i synnerhet foljande:

o faststallande av pensionsaldern,

e en obligatorisk koppling mellan den tidpunkt da pensionsaldern uppnas och inledandet
av utbetalningsfasen,

e en minimiperiod foér deltagande i en PEPP-plan och

e en maximal period fore den tidpunkt da pensionsaldern nas for anslutning till en
PEPP-plan.

Nar det galler utbetalningsformer (t.ex. livranta, engangsbelopp, uttag) alagger forslaget,
genom att ge PEPP-sparinstitut, PEPP-sparare och PEPP-formanstagare ratt att faststalla detta
i ett avtal, medlemsstaterna denna flexibilitet som ett obligatoriskt villkor, vilket kan fa
konsekvenser for tillgangen till nationella skatteincitament for PEPP-produkter i vissa
medlemsstater.

| kapitel IX delas tillsynsansvaret upp mellan Eiopa och de nationella behdriga
myndigheterna. Eiopa &r skyldigt att 6vervaka pensionsplaner som uppréttas eller distribueras
inom EU:s territorium for att kontrollera att de inte anvidnder beteckningen "PEPP” eller
pastar att de ar en PEPP-produkt, om de inte har godkénts enligt den foreslagna forordningen.

| kapitel X beskrivs vilka Overtradelser av bestdmmelserna i den foreslagna forordningen som
kan leda till pafoljder, hur nationella behdriga myndigheter kan infora dessa paféljder och hur
overtradelser och pafoljder ska rapporteras.

| kapitel XI ges Europeiska kommissionen befogenhet att anta delegerade akter inom foljande
omraden:

intressekonflikter,

incitament,

forsaljning av PEPP-produkter med och utan radgivning,
produkttillsyn och krav pa styrning,

tillhandahallande av information under kontraktsperioden och
rapportering till nationella myndigheter och investeringsalternativ.

Kommissionen kommer ocksa att anta tekniska standarder om faktabladets innehall och
tillhandahallande samt genomfora tekniska standarder om en standardiserad utformning av
PEPP-pensionsbeskedet.

Kommissionen ar skyldig att utvardera forordningen fem ar efter det att den har borjat
tillampas. Utvarderingen ska i synnerhet granska hur férordningens regler fungerar och vilka
erfarenheter som gjorts under tillampningen av dem, i vilken man PEPP-mérkningen har
anvants av PEPP-sparinstitut, den geografiska och sektoriella spridningen nar det géller
PEPP-sparinstitut och investeringar i PEPP-produkter, forordningens effekter pa marknaden
for privat pensionssparande, om informationskraven i kapitel 1V ar lampliga, om foérordningen
bor kompletteras med bestdmmelser om incitament for investeringar i PEPP-produkter,
forekomst av eventuella hinder som kan ha hindrat investeringar i privata pensionsprodukter
med PEPP-markningen, inbegripet hur PEPP-sparare paverkas av andra EU-rattsakter, vilka
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avgifter och kostnader som PEPP-sparinstitut tar ut for att oppna nya delkonton pa PEPP-
spararnas individuella PEPP-konton samt vilken inverkan PEPP-relaterade investeringsbeslut
har pa miljo-, samhallsansvars- och bolagsstyrningsfragor.
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2017/0143 (COD)
Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING
om en europeisk privat pensionsprodukt (PEPP)

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter Oversédndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande?’,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skal:

(1)

)

©)

(4)

EU-hushallens sparande &r bland det hogsta i varlden, men merparten halls pa
bankkonton med korta loptider. Ett dkat investeringsinflode till kapitalmarknaderna
kan gora det lattare att hantera de utmaningar som foljer av befolkningens aldrande
och de laga rantorna.

Privat pensionssparande ar viktigt eftersom det kopplar samman langsiktiga sparare
med langsiktiga investeringsmojligheter. En storre europeisk marknad for privat
pensionssparande kommer att 6ka tillgangen till medel for institutionella investerare
och investeringarna i den reala ekonomin.

For narvarande hindras en fungerande inre marknad for privat pensionssparande av
den betydande fragmenteringen i nationella marknader och av privata
pensionsprodukters begransade flyttbarhet. Detta kan gora det svart for enskilda att
utéva sina grundlaggande fri- och rattigheter. Det kan t.ex. hindra dem fran att ta
anstallning eller pensionera sig i en annan medlemstat. Att befintliga privata
pensionsprodukter inte &r standardiserade gor det dessutom svarare for
pensionssparinstitut att utnyttja etableringsfriheten och friheten att tillhandahalla
tjanster.

Kapitalmarknadsunionen kommer det att bidra till att mobilisera kapital i Europa och
kanalisera det till foretag, inbegripet sma och medelstora foretag, och till
infrastrukturprojekt och langsiktigt hallbara projekt som behdver kapital for att véixa
och skapa sysselsattning. Ett av kapitalmarknadsunionens huvudmal &r att europeiska
sparmedel ska anvandas pa ett battre sitt och darigenom o6ka investeringar och
valmaojligheter for icke-professionella investerare.

27
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(5)

(6)

()

(8)

(9)

(10)

(11)

I kommissionens handlingsplan for en kapitalmarknadsunion® fran september 2015
aviserades att kommissionen “kommer att utvirdera om det behdvs en politisk ram {or
att astadkomma en vélfungerande europeisk marknad for enkelt, effektivt och
konkurrenskraftigt privat pensionssparande och om det kravs EU-lagstiftning for en
sddan marknad”.

I sin resolution av den 19 januari 2016% betonade Europaparlamentet att “man méste
arbeta for en miljo som stimulerar till innovation inom omradet finansprodukter, 6kar
diversifieringen  och  fordelarna  for  realekonomin  och  ger  Okade
investeringsincitament, samt som dessutom kan bidra till att vi far adekvata, trygga
och hallbara pensioner, till exempel i form av en &vergripande europeisk
pensionsprodukt, som utformats pa ett enkelt och transparent satt”.

| sina slutsatser av den 28 juni 2016% efterlyste Europeiska radet “snabba och
beslutsamma framsteg [..] for att sakerstalla att foretag lattare far tillgang till
finansiering och for att stddja investeringar i den reala ekonomin genom att fora
arbetet med agendan for kapitalmarknadsunionen framét”.

Kommissionen aviserade i sitt meddelande av den 14 september 2016, Handlingsplan
for en kapitalmarknadsunion®, att den “kommer att Sverviga forslag for en enkel,
effektiv. och konkurrenskraftig privat EU-pensionsprodukt [..]. Bland de
valmojligheter som Gvervags ingar ett mojligt lagstiftningsforslag som skulle kunna
laggas fram under 2017.”

| sitt meddelande Halvtidséversyn av handlingsplanen fér en kapitalmarknadsunion®
aviserade kommissionen “[e]tt lagforslag om en europeisk privat pensionsprodukt
(PEPP) fore slutet av juni 2017. Forslaget kommer att 1&gga grunden till en sakrare,
mer kostnadseffektiv och transparent marknad for rimligt prissatta och frivilliga
privata pensionsprodukter som kan forvaltas pa EU-niva. Detta kommer att tillgodose
behoven hos dem som vill komplettera sitt sparande infor pensionen, gora det lattare
att hantera den demografiska utmaningen, fungera som ett komplement till befintliga
pensionsprodukter och pensionssystem samt gOra privat pensionssparande mer
kostnadseffektivt genom att erbjuda bra mojligheter till 1dngsiktiga investeringar .

Utvecklingen av en europeisk privat pensionsprodukt (PEPP) kommer att oka
valmojligheterna nar det géller pensionssparande och uppratta en EU-marknad for
PEPP-sparinstitut. Den kommer dven ge hushallen béttre mojligheter att uppna sina
mal for tiden efter pensionering.

Regelverket for PEPP-produkten kommer att lagga grunden till en stark marknad for
rimligt prissatta och frivilliga pensionsrelaterade investeringar som kan forvaltas pa
EU-niva. Genom att komplettera befintliga pensionsprodukter och pensionsplaner
kommer det att bidra till att tillgodose behoven hos dem som vill komplettera sitt
sparande infor pensionen, gora det lattare att hantera den demografiska utmaningen

28
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32

”Handlingsplan for en kapitalmarknadsunion”, Europeiska kommissionen, den 30 september 2015,
COM(2015) 468 final.

Europaparlamentets resolution av den 19 januari 2016 om l&dgesbeddémning och utmaningar — EU:s
lagstiftning om finansiella tjanster: konsekvenser och vagen mot en effektivare och mer d&ndamalsenlig
EU-ram for finansiell reglering och en kapitalmarknadsunion (2015/2106(INI)), punkt 20.

Europeiska radets slutsatser av den 28 juni 2016, EUCO 26/16, punkt 11.

KOM(2016) 601 slutlig, s. 4.

KOM(2017) 292 slutlig, s. 6.
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(12)

(13)

(14)

(15)
(16)

(17)

och erbjuda en ny stark kalla till privat kapital for langsiktiga investeringar. Detta
regelverk kommer inte att ersétta eller harmonisera befintliga nationella individuella
pensionsplaner.

Genom forordningen harmoniseras vissa av PEPP-produktens grundldggande
egenskaper som ror vasentliga fragor som distribution, investeringspolicy och byte av
pensionssparinstitut, samt gransoverskridande tillhandahallande och flyttbarhet.
Harmoniseringen av dessa grundldggande egenskaper kommer att skapa mer
likvardiga konkurrensvillkor for privata pensionssparinstitut rent allmént och bidra till
forverkligandet av kapitalmarknadsunionen och integreringen av den inre marknaden
for privat pensionssparande. Den kommer att leda till en i hog grad standardiserad
europeisk produkt som ska vara tillganglig i alla medlemsstater och gora det mojligt
for konsumenterna att dra full nytta av den inre marknaden genom att de kommer att
kunna dverfora sina pensionsréattigheter till utlandet och ha fler pensionssparinstitut att
valja mellan, &ven pensionssparinstitut i andra medlemsstater. Genom att minska
hindren for tillnandahallandet av pensionstjanster Gver granserna kommer den
europeiska  privata  pensionsprodukten att ©6ka  konkurrensen  mellan
pensionssparinstitut i hela EU och erbjuda stordriftsfordelar som bor gynna spararna.

Enligt artikel 114 i EUF-fordraget kan rattsakter antas bade i form av férordningar
eller direktiv. Antagandet av en forordning ar att foredra eftersom den blir direkt
tillamplig i alla medlemsstater. Med en forordning skulle PEPP-produkten snabbare
kunna komma i bruk och darmed bidra till att tillgodose behovet av Okat
pensionssparande och okade investeringar inom ramen for kapitalmarknadsunionen.
Eftersom denna foérordning harmoniserar PEPP-produkternas grundldggande
egenskaper behOver dessa inte omfattas av sarskilda nationella regler, varfor en
forordning forefaller vara mer lamplig &n ett direktiv. De egenskaper som inte
omfattas av forordningens tillampningsomrade (t.ex. villkoren i intjanandefasen) ska
emellertid vara understéllda nationella bestdammelser.

Ett  produktgodkdnnande  utfardat av  Europeiska  forsédkrings-  och
tjanstepensionsmyndigheten (nedan kallad Eiopa) enligt gemensamma regler bor ge
PEPP-sparinstitut tilltrade till hela unionsmarknaden.

Ett PEPP-pass ska sékerstélla att det upprattas en inre marknad fér PEPP-produkter.

For att sakerstalla tjanster av hdg kvalitet och ett effektivt konsumentskydd bér hem-
och vardmedlemsstaterna ha ett nara samarbete i kontrollen av att skyldigheterna i
denna forordning fullgérs. Om PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer utnyttjar sin
frihet att tillhandahalla tjanster genom att bedriva verksamhet i olika medlemsstater
bor det vara hemmedlemsstatens behoriga myndighet som ska sékerstélla att
skyldigheterna i denna forordning fullgors, eftersom den har ndrmare band till PEPP-
sparinstitutet. For att sékerstdlla en réttvis ansvarsfordelning mellan hem- och
vardmedlemsstaternas behoriga myndigheter bor den behdriga myndigheten i en
vardmedlemsstat, om den upptéacker att skyldigheter asidosatts inom dess territorium,
informera hemmedlemsstatens behdriga myndighet, som i sin tur ska vara skyldig att
vidta lampliga atgarder. Den behdriga myndigheten i vardmedlemsstaten bor vidare ha
ratt att ingripa om hemmedlemsstaten underlater att vidta lampliga atgarder eller om
de atgarder som vidtas ar otillrackliga.

Nér det galler etablering av filialer eller permanent nérvaro i en annan medlemsstat ar
det lampligt att fordela ansvaret for kontrollen av efterlevnad mellan hem- och
vardmedlemsstaterna.  Aven om ansvaret for att kontrollera fullgérandet av
skyldigheter som ror verksamheten som helhet — t.ex. regler om yrkeskrav — dven i
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(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

fortsattningen bor vila pa hemmedlemsstatens behoriga myndighet enligt samma
ordning som for tillnandahallandet av tjanster, bor vardmedlemsstatens behdriga
myndighet fa ansvar for kontrollen av efterlevnaden av informationskrav och
uppféranderegler nar det galler tjanster som tillhandahalls inom dess territorium. Om
den behdriga myndigheten i en vardmedlemsstat emellertid upptécker att skyldigheter
asidosatts inom dess territorium for vars uppratthallande detta direktiv inte tilldelar
vardmedlemsstaten ansvaret, fOrutsdtter ett néra samarbete att denna myndighet
informerar hemmedlemsstatens behoriga myndighet, sa att den sistnamnda kan vidta
lampliga atgarder. Detta galler i synnerhet Gvertradelser av reglerna om god vandel,
yrkeskunskap och kompetens. For att skydda konsumenterna bér vardmedlemsstatens
behdériga myndighet vidare ha rétt att ingripa om hemmedlemsstaten underlater att
vidta lampliga atgarder eller om de atgarder som vidtas ar otillrackliga.

Medlemsstaternas behdriga myndigheter bor forfoga 6ver alla medel som kravs for att
sakerstalla att PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer bedriver sin verksamhet pa ett
korrekt satt inom hela unionen, oavsett om verksamheten bedrivs med stod av
etableringsfriheten eller friheten att tillhandahalla tjanster. For att sakerstdlla en
effektiv tillsyn bor alla atgarder som vidtas av de behdriga myndigheterna sta i
proportion till art, grad och komplexitet hos den inneboende risken i ett visst
pensionssparinstituts eller en viss distributdrs verksamhet, oavsett pensionsinstitutets
eller distributorens betydelse for marknadens dvergripande finansiella stabilitet.

PEPP-produktens paneuropeiska dimension kan inte bara utnyttjas av
pensionssparinstitut, genom mojligheterna till gransoverskridande verksamhet, utan
aven av PEPP-sparare, genom PEPP-produktens flyttbarhet, och pa sa séatt bidra till att
trygga individuella pensionsréttigheter for personer som utévar sin ratt till fri rorlighet
enligt artiklarna 21 och 45 i EUF-fordraget. Flyttbarhet innebér att PEPP-spararen kan
byta hemvist till en annan medlemsstat men behalla sitt PEPP-sparinstitut, medan byte
av PEPP-sparinstitut inte nddvandigtvis forutsatter byte av hemvist.

En PEPP-produkt bor omfatta nationella delkonton som vart och ett ska ha de
egenskaper for privata pensionsprodukter som gor att inbetalningarna kan omfattas av
incitament. For den enskilde PEPP-spararen bor ett forsta delkonto skapas i samband
med att denne tecknar sig for en privat pensionsprodukt.

For att mojliggdra en problemfri 6vergang for PEPP-sparinstitut kommer skyldigheten
att tillhandahalla PEPP-produkter med delkonton for varje medlemsstat att gélla tre ar
efter det att denna forordning har tratt i kraft. For att inte vilseleda konsumenterna bor
pensionssparinstitut emellertid tillhandahalla information om vilka nationella
delkonton som ar omedelbart tillgdngliga i samband med lanseringen av en PEPP-
produkt.

PEPP-sparinstitut och PEPP-distributérer bor med hénsyn till den upprattade
pensionsplanens karaktar och den administrativa bérdan ge potentiella PEPP-sparare
och PEPP-férmanstagare tydlig och tillracklig information for att de ska kunna fatta
beslut infor sin pensionering. Av samma skal bor PEPP-sparinstitut och PEPP-
distributorer dven sakerstalla en hog grad av transparens under pensionsplanens olika
faser, dvs. preliminar registrering, medlemskap (inbegripet tiden fére pensionering)
och tiden efter pensioneringen. Information bor sarskilt lamnas om intjanade
pensionsrattigheter, prognostiserade pensionsformaner, risker och garantier samt
kostnader. Om de prognostiserade pensionsféormanerna grundas pa ekonomiska
scenarier bor informationen dven omfatta ett extremt men trovérdigt negativt scenario.
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(23)

(24)

(25)

(26)

(27)

(28)

(29)

(30)

Innan de ansluter sig till en PEPP-plan bor potentiella PEPP-sparare fa all information
som de behdver for att kunna fatta valgrundade beslut.

For att sakerstalla optimal produkttransparens bor PEPP-utvecklare upprétta ett PEPP-
faktablad med grundldggande information for de PEPP-produkter som de utvecklar
innan produkterna far distribueras till PEPP-sparare. De bér aven ha ansvar for PEPP-
faktabladets riktighet. PEPP-faktabladet bor ersatta, och vara en anpassning av,
faktabladet for paketerade och forsdkringsbaserade investeringsprodukter for icke-
professionella investerare enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU)
nr 1286/2014% som inte skulle behéva tillhandah&llas for PEPP-produkter.

For att sékerstalla PEPP-faktablads allménna spridning och tillgédnglighet b6r denna
forordning foreskriva att en PEPP-utvecklare ska offentliggéra PEPP-faktabladen pa
sin webbplats.

Kalkylatorer for pensionsprodukter haller redan pa att utvecklas pa nationell niva. For
att dessa kalkylatorer ska vara sa anvandbara som majligt for konsumenterna bor de
emellertid omfatta de kostnader och avgifter som tas ut av olika PEPP-utvecklare samt
eventuella ytterligare kostnader eller avgifter som tas ut av formedlare eller andra
aktorer i investeringskedjan och som inte redan raknats in av PEPP-utvecklare.

Narmare bestammelser om den information som ska inga i PEPP-faktabladet utover de
delar som redan ingar i faktabladet for paketerade investeringsprodukter for icke-
professionella investerare och forsékringsbaserade produkter enligt férordning (EU)
nr 1286/2014 och hur denna information ska presenteras bor harmoniseras ytterligare
genom tekniska tillsynsstandarder som kompletterar de tekniska tillsynsstandarder
som faststalls i kommissionens delegerade forordning av den 8 mars 2017**, samt ta
hansyn till befintlig och pagaende forskning om konsumentbeteenden, daribland
resultaten av effektivitetstester av olika sétt att presentera information for
konsumenterna.

PEPP-faktabladen bor enkelt kunna sarskiljas och vara atskilda fran
marknadsféringsmaterial.

PEPP-sparinstitut bor sammanstélla ett pensionsbesked fér PEPP-sparare for att ge
dem viktig individuell och allmén information om PEPP-planen och for att sékerstélla
fortlopande information om denna plan. Pensionsbeskedet bor vara tydligt och
fullstandigt och innehalla relevant och lamplig information for att underlatta
forstaelsen av pensionsrattigheter 6ver tiden och inom olika pensionsplaner och for att
framja arbetskraftens rorlighet.

PEPP-sparinstitut bor informera PEPP-sparare i tillrackligt god tid fére pensioneringen
om de utbetalningsalternativ som de kan valja mellan. Om pensionen inte betalas ut
som livranta bér medlemmar som narmar sig pensionsaldern informeras om hur
formanerna kan betalas ut for att underlatta deras finansiella planering infor sin
pensionering.

33

34

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad
for paketerade och forsakringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-
produkter) (EUT L 352, 9.12.2014, s. 1).

Kommissionens delegerade férordning av den 8 mars 2017 om komplettering av Europaparlamentets
och réadets forordning (EU) nr 1286/2014 av de 26 november 2014 om faktablad for paketerade och
forsakringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter) genom
faststillande av tekniska tillsynsstandarder for faktabladens utformning, innehéll, Gversyn och
revidering samt av villkor for uppfyllande av kravet att tillhandahalla sddana faktablad.
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(32)

(33)

(34)

(35)

Under den fas da pensionsférmanerna utbetalas bér PEPP-formanstagarna fortsétta att
fa information om sina formaner och utbetalningsalternativ. Detta ar sarskilt viktigt
nar PEPP-formanstagare star for en betydande del av investeringsrisken under
utbetalningsfasen. PEPP-formanstagare bor aven informeras om eventuella sankningar
av formansnivaer, vilket ska ske nar ett beslut som kommer att resultera i en sankning
har fattats men innan nagon sddan sankning har genomforts. Som basta praxis
rekommenderas PEPP-sparinstitut att samrada med PEPP-férmanstagare innan ett
sadant beslut fattas.

For att sakerstalla ett tillrackligt skydd av PEPP-sparares och PEPP-formanstagares
rattigheter bor PEPP-sparinstitut aven ha mojlighet att vélja en tillgangsallokering som
ar anpassad till deras pensionsatagandens art och duration. Det kréavs darfor en effektiv
tillsyn och investeringsregler som ger PEPP-sparinstitut det handlingsutrymme de
behdver for att fatta beslut om den mest sékra och effektiva investeringspolicyn men
som samtidigt alagger dem att agera pa ett aktsamt satt. Tillampning av
aktsamhetsprincipen kraver darfér en investeringspolicy som &r anpassad till det
enskilda PEPP-sparinstitutets kundstruktur.

Genom att foreskriva att aktsamhetsprincipen ska vara den grundldggande principen
for kapitalinvesteringar och genom att gbra det mojligt for PEPP-sparinstitut att
bedriva verksamhet Over granserna uppmuntras en omdirigering av sparandet till den
privata pensionssektorn, vilket bidrar till den ekonomiska och sociala utvecklingen.

Denna forordning bor sékerstélla en lamplig investeringsfrihet for PEPP-sparinstitut.
Eftersom PEPP-sparinstitut ar mycket langsiktiga investerare med lag likviditetsrisk
har de forutsattningar att bidra till kapitalmarknadsunionen genom att inom aktsamma
granser investera i icke-likvida tillgangar som exempelvis aktier och
andra kapitalinstrument som har en langsiktig ekonomisk profil och inte ar foremal for
handel pa reglerade marknader, multilaterala handelsplattformar eller organiserade
handelsplattformar. De kan ocksa utnyttja fordelarna med en internationell
diversifiering. Det bor darfor inte, annat an av aktsamhetsskal i linje med
aktsamhetsprincipen for att skydda PEPP-sparares och PEPP-férmanstagares intressen,
finnas nagra begransningar for investeringar i aktier i andra valutor an dem som
pensionsatagandena &r uttryckta i eller i andra instrument som har en langsiktig
ekonomisk profil och inte ar foremal for handel pa reglerade marknader, multilaterala
handelsplattformar (MTF-plattformar) eller organiserade handelsplattformar (OTF-
plattformar).

For att fordjupa kapitalmarknadsunionen gors en bred tolkning av vad som utgor
instrument med en langsiktig ekonomisk profil. Dessa instrument ar ej overforbara
vardepapper och har darfor inte tillgang till andrahandsmarknaders likviditet. De
kraver ofta tidsbundna ataganden, vilket begransar deras séljbarhet och bor tolkas som
att de inbegriper andelar och skuldinstrument i och lan som tillhandahalls icke
borsnoterade foretag. Onoterade foretag omfattar infrastrukturprojekt, icke-
borsnoterade tillvéaxtforetag, fastigheter eller andra tillgangar som kan vara lampliga
for  langsiktiga  investeringsandamal.  Koldioxidsnala ~ och  klimattaliga
infrastrukturprojekt ar ofta onoterade tillgangar och ar beroende av langfristiga
krediter for finansiering av projekt. Med tanke pa att deras pensionsataganden ar
langfristiga uppmuntras PEPP-sparinstitut att avsatta en tillracklig del av sin
tillgangsportfolj for hallbara investeringar i den reala ekonomin med langsiktigt
positiva ekonomiska effekter, i synnerhet for infrastrukturprojekt och foretag.
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Miljo-, samhéllsansvars- och bolagsstyrningsfragor ska i enlighet med Férenta
nationernas principer for ansvarsfulla investeringar vara en viktig del av PEPP-
sparinstitutens investeringspolicy och riskhanteringssystem. PEPP-sparinstitut bor
uppmuntras att beakta sadana fragor i sina investeringsbeslut och ta hansyn till dem i
sina riskhanteringssystem.

For att sdkerstélla att PEPP-sparinstitut uppfyller sin skyldighet att utforma en
investeringspolicy som &r forenlig med aktsamhetsprincipen bor PEPP-sparinstitut inte
fa investera i jurisdiktioner som FATF (Financial Action Task Force) faststallt vara
hogriskjurisdiktioner eller icke samarbetsvilliga jurisdiktioner.

Med tanke pa PEPP-produkternas langsiktiga  pensionsmal  bor de
investeringsalternativ som erbjuds PEPP-sparare anpassas sa att de omfattar faktorer
som gor det mojligt for investerare att fatta ett investeringsbeslut, inbegripet antalet
investeringsalternativ som de kan vélja mellan. Efter det forsta val som goérs vid
tecknandet av en PEPP-produkt bor spararen ha mojlighet att andra detta val med
rimliga intervaller (vart femte ar) for att ge pensionssparinstituten tillracklig stabilitet
att bedriva en langsiktig investeringsstrategi och samtidigt sakerstélla investerarskydd.

Ickevalsalternativet bor gora det mojligt for PEPP-sparare att fa tillbaka sitt
investerade kapital. PEPP-sparinstitut kan dessutom inkludera en mekanism for
inflationsindexering for att atminstone delvis ta hansyn till inflationen.

Den behoriga myndigheten bor i utbvningen av sina befogenheter ha skyddet av
PEPP-sparares och PEPP-formanstagares rattigheter samt PEPP-sparinstitutens
stabilitet och sundhet som sina framsta mal.

Om PEPP-sparinstitutet &r ett tjanstepensionsinstitut eller ett vardepappersforetag bor
det utse ett forvaringsinstitut for sina tillgangar. Detta ar nodvandigt for att skydda
konsumenterna, eftersom den branschlagstiftning som ar tillamplig pa
tjanstepensionsinstitut och vardepappersforetag inte foreskriver att det ska utses ett
forvaringsinstitut.

Transparens nar det galler kostnader och avgifter &r av grundlaggande betydelse for att
starka PEPP-spararnas fortroende och gora det mojligt for dem att fatta valgrundade
beslut. Ej transparenta prissattningsmetoder bor forbjudas.

For att uppfylla de mal som anges i denna férordning bor befogenheten att anta akter i
enlighet med artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens funktionssatt delegeras
till kommissionen nér det galler faststallandet av villkor for Eiopas och de behériga
myndigheternas utévande av sina befogenheter att ingripa. Det ar sarskilt viktigt att
kommissionen under sitt forberedande arbete genomfor lampliga samrad. Nar
kommissionen forbereder och utarbetar delegerade akter bor den se till att relevanta
handlingar dversands samtidigt till Europaparlamentet och radet och att detta sker sa
snabbt som mojligt och pa lampligt sétt.

Kommissionen bor anta forslag till tekniska standarder som utarbetats av de
europeiska tillsynsmyndigheterna genom den gemensamma kommittén nér det géller
PEPP-faktabladets utformning och sérskilda innehdll som inte omfattas av [PRIIPs
KID RTS] i enlighet med artiklarna 10-14 i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 1093/2010%®, Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010%
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Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrattande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om &ndring av beslut nr
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(45)

(46)

(47)

(48)

(49)

(50)

(51)

(52)

och Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010%". Kommissionen
bor komplettera de europeiska tillsynsmyndigheternas tekniska arbete genom att utféra
konsumenttester av faktabladets utformning i enlighet med de europeiska
tillsynsmyndigheternas forslag.

Utan att detta paverkar PEPP-kunders ratt att vacka talan infor domstol bor
lattillgangliga, lampliga, oberoende, opartiska, 6ppna och effektiva forfaranden for
alternativ tvistlosning upprattas mellan PEPP-sparinstitut eller PEPP-distributérer och
PEPP-kunder for att I6sa tvister som foljer av de réttigheter och skyldigheter som
foreskrivs i denna forordning.

For att uppratta ett effektivt och andamalsenligt tvistlosningsforfarande bor PEPP-
sparinstitut och PEPP-distributorer infora ett effektivt klagomalsférfarande som deras
kunder kan anvénda innan tvister hanskjuts till ett alternativt tvistlésningsforfarande
eller domstol. Klagomalsforfarandet bor ha korta och tydligt angivna tidsfrister for
PEPP-sparinstituts och PEPP-distributérers svar pa klagomal. Alternativa
tvistldsningsorgan bor ha tillracklig kapacitet for att pa ett lampligt och effektivt satt
delta i ett grénsoverskridande samarbete om tvister som ror rattigheter och
skyldigheter enligt denna férordning.

For att PEPP-sparare ska kunna fa battre villkor for sina investeringar, och for att dven
stimulera konkurrensen mellan PEPP-sparinstitut, bor de ha ratt att genom ett tydligt,
snabbt och sakert forfarande byta pensionssparinstitut under PEPP-sparandets
intjanande- respektive utbetalningsfas.

Bytesprocessen bor vara enkel och okomplicerad for PEPP-spararen. Det mottagande
PEPP-sparinstitutet bor darfér vara ansvarigt for att inleda och hantera denna process
for PEPP-spararens rakning. PEPP-sparinstitut bor pa frivillig basis kunna anvanda
andra sétt, t.ex. en teknisk 16sning, for att mojliggora byten.

Innan PEPP-spararen godkanner bytet bor denne informeras om alla steg i det
forfarande som krévs for att genomfora bytet.

Det Overforande PEPP-sparinstitutet maste samarbeta for att bytet ska kunna
genomforas. Det overforande PEPP-sparinstitutet bor darfor forse det mottagade
PEPP-sparinstitutet med all den information som krédvs for att verféra betalningarna
till det andra PEPP-kontot. Informationen bor dock inte dverstiga vad som kravs for att
genomfora bytet.

FOr att underlétta gransoverskridande byten bor en PEPP-sparare kunna be det nya
PEPP-sparinstitutet om detaljerade uppgifter om det nya PEPP-kontot, helst vid ett
enda mote med det nya PEPP-sparinstitutet.

PEPP-sparare bor inte dsamkas ekonomiska forluster, inbegripet avgifter och ranta, pa
grund av misstag som begas av nagot av de PEPP-sparinstitut som ar inblandande i
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716/2009/EG och om upphévande av kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010,
s. 12).

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrattande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om
andring av beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L
331, 15.12.2010, s. 48).

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inréttande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers-och marknadsmyndigheten), om andring
av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331,
15.12.2010, s. 84).
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(56)

(57)

(58)

(59)

(60)

bytesprocessen. Framfor allt bor PEPP-sparare inte asamkas nagon ekonomisk forlust
till foljd av extraavgifter, ranta eller andra avgifter liksom boéter, straffavgifter eller
nagon annan typ av finansiell skada som beror pa att genomforandet av bytet férsenas.

PEPP-sparare bor ha réatt att i samband med tecknandet av en PEPP-produkt besluta
om de utbetalningsalternativ de kan vélja mellan (livranta, engangsbelopp eller annat)
under utbetalningsfasen, men ha mojlighet att darefter andra sitt val vart femte ar, sa
att de kan valja det utbetalningsalternativ som passar deras behov bast nar de ndrmar
sig pensionsaldern.

PEPP-sparinstitut bor fa erbjuda PEPP-sparare ett stort antal utbetalningsalternativ.
Detta skulle framja malet att ¢ka anvandningen av PEPP-produkten genom att ge
PEPP-sparare ©kad flexibilitet och valfrinet. Det skulle gora det mojligt for
pensionssparinstitut att utforma sina PEPP-produkter pa det mest kostnadseffektiva
sattet. Det ar forenligt med EU:s politik pd andra omraden och &r politiskt
genomforbart, eftersom det ger medlemsstaterna tillracklig flexibilitet att besluta om
vilka utbetalningsalternativ de vill uppmuntra.

Full transparens nar det galler kostnader och avgifter som ror investeringar i en PEPP-
produkt bor garanteras. Samma spelregler skulle gélla for olika pensionssparinstitut
och konsumenterna skyddas. Jdmforbar information skulle finnas tillganglig om olika
produkter, vilket skulle stimulera en konkurrenskraftig prissattning.

Aven om den fortlépande tillsynen av PEPP-sparinstitut ska utdvas av respektive
behoriga nationella myndigheter bor Eiopa samordna tillsynen av PEPP-produkter for
att garantera en enhetlig tillsynsmetod och darmed frdmja pensionsproduktens
paneuropeiska karaktar.

Eiopa bor samarbeta med de nationella behdériga myndigheterna och underlatta
samarbetet mellan dem. | detta sammanhang bor Eiopa ha en roll néar det galler de
behoriga nationella myndigheternas ratt att besluta om tillsynsatgarder genom att lagga
fram bevis for PEPP-relaterade 6vertradelser. Eiopa bor dven tillhandahalla bindande
medling vid tvister mellan behériga myndigheter i granséverskridande situationer.

For att sakerstélla att bestdmmelserna i denna forordning foljs av finansiella foretag
som utvecklar PEPP-produkter, liksom av finansiella foretag och personer som
distribuerar PEPP-produkter, och for att sdkerstdlla att de omfattas av liknande
behandling inom hela unionen, bor administrativa sanktioner och andra atgarder som
ar effektiva, proportionella och avskrackande foreskrivas.

I linje med kommissionens meddelande av den 8 december 2010 om att “forstirka
sanktionssystemen i den finansiella tjinstesektorn™® och for att sakerstalla att kraven i
denna forordning efterlevs ar det viktigt att medlemsstaterna vidtar noédvandiga
atgarder for att sdkerstdlla att Gvertradelser av denna forordning blir foremal for
lampliga administrativa sanktioner och atgarder.

Aven om medlemsstaterna féar faststilla regler om savil administrativa sanktioner som
straffrattsliga pafoljder for samma Overtradelser bor medlemsstaterna inte alaggas att
faststélla regler om administrativa sanktioner vid de Gvertradelser av denna férordning
som omfattas av nationell straffratt. Bibehallandet av straffrattsliga pafoljder i stallet
for administrativa sanktioner for Overtrddelser av denna foérordning bor dock inte

38

Meddelande frdan kommissionen till Europaparlamentet, radet, Europeiska ekonomiska och sociala
kommittén och Regionkommittén om att férstarka sanktionssystemen i den finansiella tjanstesektorn,
(KOM(2010) 716 slutlig, 8.12.2010).
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(61)

(62)

(63)

(64)

(65)

(66)

(67)

(68)

minska eller pa annat satt paverka de behoriga myndigheternas mojligheter att i god
tid samarbeta och fa tillgang till och utbyta information med de behoriga
myndigheterna i andra medlemsstater vid tillampning av denna férordning, inbegripet
efter det att de aktuella Overtradelserna har hanskjutits till de behériga réttsliga
myndigheterna for lagforing.

Behoriga myndigheter bor fa befogenhet att pafora sanktionsavgifter som ar tillrackligt
hoga for att uppvaga de faktiska eller potentiella fordelarna och for att vara
avskréackande &ven for storre finansiella féretag och deras ledning.

For att sakerstalla en konsekvent tillampning av sanktioner i hela unionen bor de
behdriga myndigheterna beakta samtliga relevanta omstandigheter nar de faststaller
typen av administrativ sanktion eller annan atgard och storleken pa en administrativ
sanktionsavgift.

For att sékerstélla att de behdriga myndigheternas beslut om Overtrddelser och
straffrattsliga paféljder har en avskrackande effekt pa den breda allméanheten och for
att forstdrka konsumentskyddet genom att varna den for PEPP-produkter som
distribueras i strid med denna forordning, bor dessa beslut offentliggoras, forutsatt att
tidsfristen for overklagande har 16pt ut och inget dverklagande har inkommit och
savida inte ett sadant offentliggérande aventyrar stabiliteten pa finansmarknaderna
eller en pagaende undersokning.

For att upptdcka potentiella Overtradelser bor de behdriga myndigheterna ha
nddvéandiga undersokningsbefogenheter och upprétta effektiva system for att
mojliggora rapportering av potentiella eller faktiska Overtradelser.

Denna forordning bor inte paverka tillampningen av  medlemsstaternas
strafflagstiftning.

Behandling av personuppgifter som utfors inom ramen for denna férordning, sasom de
behdriga myndigheternas utbyte eller 6verforing av personuppgifter, bor ske i enlighet
med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/679% och de europeiska
tillsynsmyndigheternas utbyte eller dverfoéring av information bor ske i enlighet med
Europaparlamentets och rédets férordning (EG) nr 45/2001%.

Olika former av skatteincitament spelar i flera medlemsstater en viktig roll for att
uppmuntra anvandningen av privata pensionsprodukter. 1 manga medlemsstater
omfattas inbetalningarna till privata pensionsprodukter direkt eller indirekt av nagon
form av skattel&ttnad.

Denna forordning bor inte tolkas som att medlemsstaterna ar skyldiga att tillampa
samma skatteregler for PEPP-produkter som de skulle tillampa pa jamforbara privata
pensionsprodukter i sin nationella lagstiftning. Med tillampning av principen om
nationell behandling, som foljer av artiklarna 21 och 45 i EUF-fordraget har tolkats av
Europeiska unionens domstol, bor det emellertid vara mojligt for en PEPP-produkt
som objektivt sett ar jamforbar med en privat pensionsprodukt som distribueras i en
viss medlemsstat att omfattas av samma skattelattnad som de som beviljas den privata
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40

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska
personer med avseende pé behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sadana uppgifter och
om upphévande av direktiv 95/46/EG (allmén dataskyddsférordning) (EUT L 119, 4.5.2016, s. 1).
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 45/2001 av den 18 december 2000 om skydd for
enskilda da gemenskapsinstitutionerna och gemenskapsorganen behandlar personuppgifter och om den
fria rorligheten for sddana uppgifter (EGT L 8, 12.1.2001, s. 1). [17] EUT C 100, 6.4.2013, s. 12.
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pensionsprodukten i denna medlemsstat, om PEPP-spararen ar skatteskyldig dar. Detta
galler ocksa om PEPP-produkten tillhandahalls av ett pensionssparinstitut fran en
annan medlemsstat.

Efter lanseringen av PEPP-produkten uppmuntras medlemsstaterna att beakta
kommissionens rekommendation (EU) 2017/... och utvidga de skatteformaner de
beviljar nationella privata pensionsprodukter till att &ven omfatta PEPP-produkter.

Denna forordning ska utvarderas genom en beddmning av marknadsutvecklingen, t.ex.
uppkomsten av nya typer av PEPP-produkter, utvecklingen pa andra omraden av
unionsratten och medlemsstaternas erfarenheter.

Denna forordning respekterar grundlaggande réattigheter och iakttar de principer som
erkanns sarskilt i Europeiska unionens stadga om de grundldggande rattigheterna,
sarskilt ratten till skydd av personuppgifter, ratt till egendom, naringsfrihet, principen
om jamstélldnet mellan méan och kvinnor och principen om en hdg
konsumentskyddsniva.

Eftersom malen for denna forordning, namligen att starka skyddet for PEPP-sparare
och 6ka PEPP-sparares fortroende for PEPP-produkter, dven nér dessa produkter saljs
over granserna, inte i tillracklig utstrackning kan uppnas av medlemsstaterna utan
snarare, pa grund av dess verkningar kan uppnas béattre pa unionsniva, kan unionen
vidta atgarder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om
Europeiska unionen. | enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar
denna forordning inte utdver vad som ar nodvandigt for att uppna dessa mal.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL |
ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 1
Syfte

Genom denna forordning faststalls enhetliga regler for godkannande, utveckling, distribution
och tillsyn vad galler privata pensionsprodukter som distribueras i unionen under
beteckningen “europeisk privat pensionsprodukt” eller "PEPP”.

Artikel 2
Definitioner

| denna forordning géller féljande definitioner:

1.

privat pensionsprodukt: en produkt som
a)  grundar sig pa ett frivilligt avtal mellan en enskild sparare och en enhet,
b)  uttryckligen ar avsedd for pensionssparande,

c) goOr det mojligt att ackumulera kapital fram till pensioneringen med endast
begransade mojligheter till uttag dessforinnan,

d)  ger eninkomst vid pensioneringen.
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10.

11.

europeisk privat pensionsprodukt (PEPP-produkt): en privat pensionsprodukt for
langsiktigt sparande som erbjuds inom ramen for en godkand PEPP-plan av ett
reglerat finansiellt foretag med tillstand enligt unionsratten att forvalta kollektiva
eller enskilda investeringar eller besparingar och som en enskild PEPP-sparare
frivilligt tecknar sig for infor sin pensionering, utan eller med mycket begransade
majligheter till inldsen.

PEPP-sparare:

a) en icke-professionell kund enligt definitionen i artikel 4.1.11 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU*,

b) en kund i den mening som avses i Europaparlamentets och radets direktiv
2002/92/EG*, om kunden inte kan betraktas som en professionell kund enligt
definitionen i artikel 4.1.10 i direktiv 2014/65/EU.

PEPP-plan: avtal, 6verenskommelse, stiftelseurkund (trust deed) eller bestammelser
dar det anges vilka pensionsformaner som ska beviljas och pa vilka villkor, pa
grundval av en individuell pensionssparplan som 6Gverenskommits med ett PEPP-
sparinstitut.

PEPP-konto: privat pensionskonto i en PEPP-sparares eller PEPP-formanstagares
namn som anvands for att utfora transaktioner som gor det mojligt for spararen att
regelbundet sétta in pengar infér sin pension och for férmanstagaren att erhalla sina
pensionsformaner.

tillhandahallande av en PEPP-produkt: utveckling och distribution av en europeisk
privat pensionsprodukt.

PEPP-férmanstagare: person som uppbar pensionsformaner fran en PEPP-produkt.

PEPP-distribution: verksamhet som bestar i att ge rad om, foresla eller utféra annat
forberedande arbete infor ingaendet av avtal for att tillhandahalla en PEPP-produkt,
att inga sadana avtal eller att bista vid forvaltning och fullgérande av sadana avtal,
inbegripet tillhandahallande av information om ett eller flera pensionsavtal i enlighet
med kriterier som PEPP-kunder véljer pa en webbplats eller via andra medier och
sammanstallande av en rankinglista Over pensionsprodukter med pris- och
produktjamforelser eller en rabatt pa pensionsavtalets pris, nar PEPP-kunden direkt
eller indirekt kan inga ett pensionsavtal pa en webbplats eller via andra medier.

PEPP-formaner: formaner som betalas ut med anledning av uppnadd pensionsalder
eller forvantat uppnaende av pensionsalder. Formanerna kan betalas ut under
aterstaende livstid, under en viss period, i form av ett engangsbelopp eller genom en
kombination av dessa alternativ.

intjanandefas: period under vilken tillgadngar (inbetalningar) ackumuleras pa ett
PEPP-konto och som under normala omstandigheter I6per fram till det att PEPP-
formanstagaren uppnar pensionsalder.

utbetalningsfas: period under vilken de tillgangar som ackumulerats pa ett PEPP-
konto anvands for att finansiera pensionering eller andra inkomstbehov.

41

42

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173,
12.6.2014, s. 349).

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/92/EG av den 9 december 2002 om forsakringsformedling
(EGT L 009, 15.1.2003, s. 3).
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

livranta: belopp som med bestimda mellanrum betalas ut som avkastning pa en
investering under en period som till exempel kan vara PEPP-férmanstagarens liv
eller ett visst antal ar.

uttag: mojlighet for PEPP-formanstagaren att regelbundet ta ut valda belopp upp till
en Vviss gréans.

PEPP-sparinstitut: finansiellt foretag som har tillstand att utveckla och distribuera en
PEPP-produkt.

PEPP-distributor: finansiellt foretag som har tillstand att distribuera PEPP-produkter
som det inte har utvecklat, samt forsakrings- eller aterforsakringsformedlare eller
forsakringsformedlare som bedriver formedling som sidoverksamhet.

varaktigt medium: varje instrument som

a)  gor det mojligt for en PEPP-kund att lagra information som riktas till denne
personligen, pa ett satt som med tanke pa informationens syfte innebar att den
ar tillganglig under tillrackligt lang tid, och

b)  mojliggor oforandrad atergivning av den lagrade informationen.

behdriga myndigheter: de nationella myndigheter som utsetts av varje medlemsstat
for att utdva tillsyn ver PEPP-sparinstitut.

PEPP-sparinstitutets hemmedlemsstat: den medlemsstat dar PEPP-sparinstitutet har
sitt sate.

PEPP-sparinstitutets ~ vardmedlemsstat: en  medlemsstat, som inte ar
hemmedlemsstaten, dér ett PEPP-sparinstitut utvecklar eller distribuerar PEPP-
produkter.

delkonto: en del av ett individuellt PEPP-konto som omfattas av de rattsliga krav och
villkor som faststéllts pa nationell niva for incitament for investeringar i en PEPP-
produkt i den medlemsstat dar PEPP-spararen har sin hemvist. En enskild person kan
saledes vara PEPP-sparare eller PEPP-formanstagare inom varje delkonto, beroende
pa de rattsliga kraven for intjanande- och utbetalningsfaserna.

kapital: tillskjutet kapital och utfast ej infordrat kapital, beraknat pa grundval av
investerbara belopp efter avdrag av alla avgifter och andra kostnader som
investerarna star for direkt eller indirekt.

finansiellt instrument: instrument som definieras i avsnitt C i bilaga 1 till direktiv
2014/65/EU.

forvaringsinstitut: institut som fatt i uppdrag att forvara tillgangar och Gvervaka att
fondbestammelser och tillamplig lagstiftning efterlevs.

ickevalsalternativ: investeringsstrategi som tillampas nar PEPP-spararen inte har gett
nagra instruktioner om hur de medel som ackumuleras pa PEPP-kontot ska
investeras.

riskreduceringstekniker: metoder for att systematiskt reducera exponeringen mot en
risk och/eller sannolikheten for att en risk materialiseras.

byte av pensionssparinstitut: dverforing pad en PEPP-kunds begaran av eventuell
behallning pa ett PEPP-konto hos ett PEPP-sparinstitutinvesteringtill ett annat PEPP-
konto hos ett annat PEPP-sparinstitut, med eller utan avslutande av det férsthdmnda
PEPP-kontot.
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27.

28.

radgivning: personlig rekommendation till en PEPP-sparare, antingen pa dennes
begéaran eller pa PEPP-sparinstitutets eller PEPP-distributorens initiativ, avseende ett
eller flera avtal om PEPP-produkter.

PEPP-kund: PEPP-sparare, potentiell PEPP-sparare och/eller PEPP-formanstagare.

Artikel 3
Tillampliga bestammelser

Tillhandahallande av PEPP-produkter ska omfattas av féljande bestammelser:

(a)
(b)

(©)

Denna férordning.

Om denna forordning tillater det, bestammelserna i det avtal om en PEPP-produkt
som ingatts mellan en PEPP-sparare och ett PEPP-sparinstitut.

Nar det géller fragor som inte regleras i denna forordning eller, om fragor endast
delvis regleras i den, de aspekter som inte omfattas av férordningen

(1) de bestammelser i medlemsstaternas lagstiftning som har antagits for att
genomfora unionsatgéarder som specifikt avser PEPP-produkten,

(i) de bestammelser i medlemsstaternas lagstiftning som skulle galla fér en
jamforbar privat pensionsprodukt som utvecklas och distribueras i enlighet
med lagstiftningen i den medlemsstat dar utvecklaren har sitt séte.

KAPITEL Il
GODKANNANDE

Artikel 4
Godkannande

En PEPP-produkt far endast utvecklas och distribueras i unionen om den har
godkants av Eiopa i enlighet med denna forordning.

Ett godkannande av en PEPP-produkt ska gélla i alla medlemsstater. Godkannandet
ger innehavaren rétt att utveckla och distribuera den PEPP-produkt som godkénts av
Eiopa.

Artikel 5
Ansdkan om godkannande av en PEPP-produkt

Endast foljande finansiella foretag far ansoka om godkéannande av en PEPP-produkt:

(@) Kreditinstitut som auktoriserats i enlighet med Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/36/EU™.

(b) Forsakringsforetag som auktoriserats i enlighet med Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/138/EG* och som &r verksamma med direkt livforsakring
enligt artikel 2.3 och bilaga Il i direktiv 2009/138/EG.
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Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utdva
verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag, om andring av
direktiv 2002/87/EG och om upphédvande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176,
27.6.2013, s. 338).
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(c) Tjanstepensionsinstitut som har registrerats eller auktoriserats i enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv 2016/2341/EU*.

d)  Vardepappersforetag som har auktoriserats i enlighet med direktiv 2014/65/EU
och ar verksamma inom portféljforvaltning eller investeringsradgivning.

(e) Vérdepappersforetag eller forvaltningsbolag som har auktoriserats i enlighet
med Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG™.

(f)  Forvaltare av alternativa investeringsfonder som har auktoriserats i enlighet
med Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU"'.

De finansiella foretag som fortecknas i punkt 1 ska inge en ansdkan om godkannande
av en PEPP-produkt till Eiopa. Ansokan ska innehalla foljande:

(@) Uppgifter om standardavtalsvillkor som kommer att erbjudas PEPP-sparare.

(b) Den sbtkandes namn och nuvarande och tidigare finansiella erfarenhet och
bakgrund.

(c) Namn pa de personer som i praktiken utvecklar och/eller distribuerar PEPP-
produkten.

d) Uppgifter om arrangemang avseende portfoljforvaltning, riskhantering och
administration vad géller PEPP-produkten.

(e) Uppgifter om investeringsstrategier, riskprofil och andra egenskaper hos PEPP-
produkten.

() En forteckning 6ver medlemsstater dar den sdkande avser att marknadsfora
PEPP-produkten.

(g9) Namn pa forvaringsinstitut, i forekommande fall.

(h) En beskrivning av den information som ska lamnas till PEPP-sparare,
inbegripet en beskrivning av arrangemangen for att hantera klagomal fran
PEPP-sparare.

(i) Bevis for att den sokande ar auktoriserad eller registrerad i enlighet med
tillamplig unionsrattsakt enligt punkt 1 och namn pa den beviljande behériga
myndigheten.

Eiopa far begéara fortydliganden och ytterligare information vad galler den
dokumentation och information som avses i punkt 1.

Eiopa far begara fortydliganden och information vad galler den dokumentation som
avses i punkt 2 fran den myndighet som &r behorig for det finansiella foretag som
ansoker om godkannande. Den behdriga myndigheten ska svara pa Eiopas begéran
inom tio arbetsdagar fran och med den dag da den mottogs.
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Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och
utévande av forsakrings- och aterforsakringsverksamhet (Solvens I1) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).
Europaparlamentets och réadets direktiv 2016/2341/EU av den 14 december 2016 om verksamhet i och
tillsyn 6ver tjanstepensionsinstitut (omarbetning) (EUT L 354, 23.12.20186, s. 37).

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i Gverlatbara véardepapper
(fondféretag) (omarbetning) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna (EG)
nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1).
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Alla senare andringar av den dokumentation och information som avses i punkterna
1 och 2 ska omedelbart anmalas till Eiopa.

Artikel 6
Villkor for godkannande av PEPP-produkter

Eiopa ska, inom tva manader fran den dag en fullstandig ans6kan inkom, endast
godkénna PEPP-produkten om myndigheten &r forvissad om att foljande villkor ar

uppfylida:
(a) Den sokande uppfyller kraven i denna férordning.

(b) Den sokande har av sin behoriga myndighet beviljats auktorisation for
utveckling av produkter som &r baserade pa investeringsstrategier av det slag
som avses i denna forordning,

(c) Den foreslagna PEPP-produkten uppfyller alla krav i denna férordning.

d) Den foreslagna PEPP-produkten ar baserad pa en investeringsstrategi som
mojliggér  det  pensionsresultat som  beskrivs i de foreslagna
avtalsbestdmmelserna.

Innan Eiopa fattar sitt beslut avseende ansokan ska samrad dga rum med myndighet
som ar behdorig for den sokande.

Vid avslag pa ansokan om godkannande av en PEPP-produkt ska Eiopa underratta
den s6kande om skalen till detta.

Eiopa ska aterkalla godkannandet av en PEPP-produkt om villkoren for
godké&nnandet inte langre uppfylls.

Eiopa ska pa kvartalsbasis informera de myndigheter som é&r behoriga for de
finansiella foretag som fortecknas i artikel 5.1 om sina beslut att bevilja, avsla eller
aterkalla godkannanden enligt denna forordning.

Eiopa ska sakerstalla samordning med den europeiska tillsynsmyndighet (Europeiska
bankmyndigheten) som inrattades genom férordning (EU) nr 1093/2010 och den
europeiska tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten)
som inrattades genom férordning (EU) nr 1095/2010 samt 6verfora information sa att
de kan fullgdra sina respektive uppdrag.

Artikel 7
Beteckning och omvandling

Beteckningen "PEPP” eller europeisk privat pensionsprodukt” far endast anvéndas
for en privat pensionsprodukt som enligt godkannande fran Eiopa far distribueras
under beteckningen "PEPP” i enlighet med denna forordning.

Befintliga privata pensionsprodukter far omvandlas till PEPP-produkter efter
godkannande fran Eiopa.

PEPP-sparinstitut far inte omvandla PEPP-produkter till privata pensionsprodukter
som inte omfattas av denna férordning.
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Artikel 8
Distribution av PEPP-produkter

1. De finansiella foretag som avses i artikel 5.1 far distribuera PEPP-produkter som de
inte sjalva har utvecklat efter att ha fatt tillstdnd for distribution fran de behdriga
myndigheterna i sin hemmedlemsstat.

2. Forsékringsformedlare som &r registrerade i enlighet med Europaparlamentets och
radets direktiv 2016/97/EU* har ratt att distribuera PEPP-produkter som de inte
sjalva har utvecklat.

Artikel 9
Tillsynsregler for olika typer av pensionssparinstitut

PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer ska fortlopande uppfylla bestdmmelserna i denna
forordning samt aven de tillsynsregler som galler for dem i enlighet med de rattsakter som
avses i artikel 5.1.

Artikel 10
Centralt offentligt register

Eiopa ska fora ett centralt offentligt register med uppgifter om varje PEPP-produkt som
godkénts i enlighet med denna forordning, det berérda PEPP-sparinstitutet och den myndighet
som ar behorig for PEPP-sparinstitutet. Registret ska vara allmant tillgangligt i elektronisk
form.

KAPITEL Il
PEPP-PRODUKTENS TILLHANDAHALLANDE OCH
FLYTTBARHET OVER GRANSERNA

AVSNITT I
FRIHET ATT TILLHANDAHALLA TJANSTER OCH
ETABLERINGSFRIHET

Artikel 11
Frihet att tillhandahalla tjanster och etableringsfrihet for PEPP-sparinstitut och PEPP-
distributorer

PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer far tillhandahalla respektive distribuera PEPP-
produkter inom en vardmedlemsstats territorium med stod av friheten att tillhandahalla
tjanster eller etableringsfriheten, forutsatt att de foljer de relevanta regler och férfaranden som
faststalls genom eller enligt de unionsréattsakter som ar tillampliga pa dem enligt artikel 5.1
eller 8.2.

8 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari 2016 om
forsakringsdistribution (EUT L 26, 2.2.20186, s. 19).
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AVSNITT I
FLYTTBARHET

Artikel 12
Flyttbarhetsmdjlighet

1. Flyttbarhetsmdjligheten innebér att PEPP-sparare kan fortsatta att spara i den PEPP-
produkt som de redan har avtalat med ett pensionssparinstitut &ven om de skulle byta
hemvist genom att flytta till en annan medlemsstat.

2. Om de utnyttjar flyttbarhetsmojligheten har PEPP-sparare ratt att behalla alla
fordelar och incitament som beviljas av PEPP-sparinstitutet och som &r knutna till de
fortlopande investeringarna i samma PEPP-produkt.

Artikel 13
Erbjudande av flyttbarhetsmojlighet
1. PEPP-sparinstitut ska erbjuda flyttbarhetsmojlighet for PEPP-sparare som har ett
PEPP-konto hos dem och som begar detta.
2. Nér ett PEPP-sparinstitutinvesteringeller PEPP-distributdr erbjuder en PEPP-produkt

ska de ge potentiella PEPP-sparare information om vilka nationella delkonton som ar
omedelbart tillgangliga.

3. Senast tre ar efter denna forordnings ikrafttradande ska PEPP-sparinstitut pa begaran
erbjuda nationella delkonton for alla medlemsstater i alla sina PEPP-produkter.

Artikel 14
PEPP-produktens delkonton

Utan att det paverkar tidsfristen i artikel 13.3 ska PEPP-sparinstitut sakerstalla att ett nytt
delkonto kan Oppnas pa varje individuellt PEPP-konto som uppfyller de rattsliga krav och
villkor som pa nationell niva faststéllts for att PEPP-produkter ska omfattas av incitament av
den medlemsstat till vilken PEPP-spararen flyttar.

Artikel 15
Oppnade av ett nytt delkonto

1. Utan att det paverkar tidsfristen i artikel 13.3 ska PEPP-sparinstitutet, sa snart den
har informerats om PEPP-spararens avsikt att utnyttja sin ratt till rorlighet mellan
medlemsstaterna, informera PEPP-spararen om att denne kan dppna ett nytt delkonto
pa sitt individuella konto samt om tidsfristen for 6ppnandet av ett sddant delkonto.

2. For att utnyttja denna mojlighet maste PEPP-spararen skicka en begéaran till PEPP-
sparinstitutet med foljande uppgifter:

(@) I vilken medlemsstat PEPP-spararen har sin nya hemvist.
(b) Vilken dag investeringarna ska dverforas till det nya delkontot.

(c) Relevant information om eventuella &ndringar av den antagna
investeringsstrategin eller andra inslag.

3. Senast tre manader efter det att en begéaran enligt punkt 2 har mottagits ska PEPP-
sparinstitutet kostnadsfritt ge PEPP-spararen fullstandig information och radgivning
enligt kapitel 1V avsnitten 11 och 111 om villkoren for det nya delkontot.

34

SV



4. Det nya delkontot ska 6ppnas genom ingaende av ett nytt avtal eller genom &ndring
av det befintliga avtalet mellan PEPP-spararen och PEPP-sparinstitutet i enlighet
med gallande avtalsratt. Dagen da delkontot 6ppnades ska anges i avtalet eller i annat
fall anses vara den dag avtalet ingicks eller &ndrades.

Artikel 16
Overféring av ackumulerade rattigheter mellan PEPP-produktens delkonton

1. P4 PEPP-spararens begdran ska PEPP-sparinstitutet ombesorja overforing av
ackumulerade tillgangar mellan det individuella PEPP-kontots olika delkonton, sa att
samtliga tillgangar kan sammanforas pa ett enda delkonto.

2. Den &verforing av tillgangar som avses i punkt 1 ska vara mojlig utan inlésen in
natura av dessa tillgangar.

Artikel 17
Information om flyttbarhet till de nationella myndigheterna

1. PEPP-sparinstitutet ska anmala alla avtalsbestdmmelser som mojliggor flyttbarhet till
sin nationella tillsynsmyndighet.

2. Den information som avses i punkt 1 ska inom en manad efter det att det nya
delkontot har dppnats inges elektroniskt till en central databas hos den nationella
tillsynsmyndigheten och minst innehalla foljande:

(@) Identifiering av delkontot (PEPP-spararens namn, tillamplig nationell
lagstiftning, dag da delkontot 6ppnades).

(b) Vardet av eventuella 6verforda tillgangar.
(c) Overforingssatt (med eller utan inlésen in natura av de dverforda tillgangarna).

KAPITEL IV
KRAV AVSEENDE DISTRIBUTION OCH INFORMATION

AVSNITT I
ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 18
Allmén princip

Vid distribution av PEPP-produkter ska PEPP-sparinstitut och PEPP-distributtrer alltid agera
hederligt, rattvist och professionellt for kundernas bésta.

Artikel 19
Distributionsregler for olika typer av PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer

Vid distribution av PEPP-produkter ska de olika typerna av PEPP-sparinstitut och PEPP-
distributorer iaktta foljande bestammelser:

@) Forsakringsdistributorer enligt definitionen i artikel 2.1.8 i direktiv (EU) 2016/97 ska
folja gallande nationella lagar genom vilka bestammelserna i kapitlen V och VI i det
direktivet genomfors vid distribution av forsékringsbaserade investeringsprodukter,
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direkt tillamplig unionslagstiftning som antagits enligt de bestdmmelserna med
avseende pd distribution av sddana produkter och med bestammelserna i artiklarna
18, 19, 21-23 och 27-32 i detta kapitel.

(b) Vardepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1 i direktiv 2014/65/EU ska
folja gallande nationell lagstiftning som genomfor bestdammelserna om
marknadsféring och distribution av finansiella instrument i artikel 16.3 forsta stycket
i det direktivet, artiklarna 23, 24 och 25 i samma direktiv, direkt tillamplig
unionslagstiftning som antagits enligt de bestdmmelserna och bestdmmelserna i
artiklarna 18, 19, 21-23 och 27-32 i detta kapitel.

(c) Alla 6vriga PEPP-sparinstitut ska folja samtliga bestammelser i detta kapitel.

Artikel 20
Incitament

Né&r de PEPP-sparinstitut eller PEPP-distributorer som avses i artikel 19 ¢ i denna forordning
betalar eller tar emot arvoden eller provisioner, eller erbjuder eller tar emot icke-monetéra
ersattningar, i samband med distribution av en PEPP-produkt till eller fran ndgon annan &n
PEPP-spararen eller PEPP-spararens ombud, ska de folja géllande nationell lagstiftning som
genomfor bestdmmelserna for vardepappersforetag i artikel 24.7b och 24.9 i direktiv
2014/65/EU. Vid tillampning av den héar artikeln ska hanvisningen i artikel 24.9 i direktiv
2014/65/EG till artikel 23 i samma direktiv ldsas som en hanvisning till artikel 18 i denna
forordning.

Artikel 21
Elektronisk distribution och andra varaktiga medier

All dokumentation och information enligt detta kapitel ska tillhandahallas PEPP-kunder i
elektronisk form, forutsatt att kunderna har majlighet att lagra sadan information pa ett satt
som med tanke pa informationens syfte innebar att den ar tillganglig under tillrackligt lang tid
och att verktyget mojliggor oférandrad atergivning av den lagrade informationen. PEPP-
sparinstitut och PEPP-distributorer ska pa begaran och utan kostnad aven tillhandahélla denna
dokumentation och information pa ett annat varaktigt medium.

Artikel 22
Produkttillsyn och krav pa styrning

1. PEPP-sparinstitut ska uppratthalla, anvanda och se Gver en process for godkannande
av varje PEPP-produkt eller varje betydande andring av en befintlig PEPP-produkt,
innan den distribueras till PEPP-kunder.

Produktgodkannandeprocessen ska vara proportionerlig och andamalsenlig
i forhallande till typen av PEPP-produkt.

Produktgodkannandeprocessen ska ange en faststalld malmarknad for varje PEPP-
produkt och sékerstélla att en beddmning har gjorts av alla risker som ar relevanta for
den faststallda malmarknaden, att den planerade distributionsstrategin ar férenlig
med den faststallda malmarknaden och att rimliga atgarder vidtas for att sakerstalla
att PEPP-produkten distribueras till den faststallda malmarknaden.

PEPP-sparinstitutet ska forstd och regelbundet se dver de PEPP-produkter som den
erbjuder, med beaktande av alla handelser som vasentligt skulle kunna paverka den
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potentiella risken for den faststallda malmarknaden, for att atminstone bedéma
huruvida PEPP-produkterna fortfarande &r forenliga med den faststéllda
malmarknadens behov och huruvida den avsedda distributionsstrategin fortfarande &r
lamplig.

PEPP-sparinstitut ska ge PEPP-distributorer all lamplig information om PEPP-
produkten och produktgodkdnnandeprocessen, inbegripet den faststallda
malmarknaden fér PEPP-produkten.

PEPP-distributorer ska infora adekvata arrangemang for att fa den information som
avses i femte stycket och for att forstd varje PEPP-produkts egenskaper och
faststallda malmarknad.

De riktlinjer, processer och arrangemang som avses i denna artikel ska inte paverka
nagra andra krav enligt denna forordning eller krav som géller med stéd i denna
forordning, inbegripet kraven avseende information, lamplighet eller
andamalsenlighet, identifiering och hantering av intressekonflikter samt incitament.

AVSNITT Il
INFORMATION FORE INGAENDE AV AVTAL

Artikel 23
PEPP-faktablad

Innan en PEPP-produkt foreslas for PEPP-sparare ska PEPP-sparinstitutet ta fram ett
PEPP-faktablad for den berdrda produkten i enlighet med kraven i detta kapitel och
publicera dokumentet pa sin webbplats.

PEPP-sparinstitut och PEPP-distributérer ska folja artiklarna 5.2 och 6-18 i
forordning (EU) nr 1286/2014.

Utbver informationen i artikel 8.3 ¢ i férordning (EU) nr 1286/2014 ska avsnittet
”Vad innebir produkten?” innehélla fo6ljande information:

) En beskrivning av pensionsformanerna och av i vilken utstrackning de é&r
garanterade.

i)  Uppgifter om kortaste eller langsta period som det & mdojligt att omfattas av
PEPP-planen.

iii)  Uppgifter om pensionsalder.

iv) Allman information om flyttbarhetsmojligheten, inbegripet information om
delkontona.

v)  Allmén information om bytesmdjligheten och en héanvisning till den nédrmare
information om bytesmojligheten som ska finnas enligt artikel 50.

vi) Tillganglig information om investeringspolicyns resultat i frdga om miljo-,
samhallsansvars- och bolagsstyrningsfragor.
vii) Den lag som PEPP-avtalet omfattas av, om parterna inte kan valja lag, eller,

om parterna kan valja tillamplig lag, den lag som PEPP-sparinstitutet foreslar
ska véljas.

Utover PEPP-faktabladet ska PEPP-sparinstitut och PEPP-distributérer hanvisa
PEPP-sparare till eventuella rapporter om PEPP-sparinstitutets solvens och
finansiella stallning och tillse att dessa ar latt atkomliga for PEPP-spararna.
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Potentiella PEPP-sparare ska ocksa fa information om PEPP-planens
investeringsresultat under atminstone de senaste fem aren, eller, om den inte har
funnits i fem ar, under samtliga ar som PEPP-planen har funnits, samt information
om de kostnader som bars av PEPP-sparare och PEPP-formanstagare.

For att sékerstdlla en enhetlig tillampning av denna artikel ska de europeiska
tillsynsmyndigheterna (Europeiska bankmyndigheten, Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten och Eiopa) genom sin gemensamma kommitté utarbeta ett
forslag till tekniska genomforandestandarder som narmare anger vad som ska inga i
den information som avses i punkterna 3 och 4 och hur den ska presenteras, samt
krav for en standardiserad presentation av denna information som mojliggor
jamforelser.

Vid utarbetandet av forslaget till tekniska genomférandestandarder ska de europeiska
tillsynsmyndigheterna beakta olika typer av PEPP-produkter, skillnaden mellan dem,
PEPP-spararnas forutsattningar samt PEPP-produkternas egenskaper for att géra det
mojligt for PEPP-spararna att vélja mellan olika underliggande investeringar eller
andra alternativ som produkten erbjuder, inbegripet om detta val kan goras vid olika
tidpunkter eller andras langre fram.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska overlamna detta forslag till tekniska
genomforandestandarder till kommissionen senast den... .

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska genomférandestandarder som
avses 1 forsta stycket i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010,
forordning (EU) nr 1094/2010 och férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 24
Lamnande av information i samband med distribution

De PEPP-sparinstitut eller PEPP-distributorer som avses i artikel 19 c i denna
forordning ska i god tid innan ett PEPP-avtal ingds atminstone lamna den
information till PEPP-sparare eller potentiella PEPP-sparare om PEPP-avtalet och sig
sjdlva som anges i artikel 19 och i artikel 29.1 forsta stycket led a och c i direktiv
(EU) 2016/97 avseende forsékringsavtal och forsakringsférmedlare.

Den information som avses i punkt 1 ska lamnas i ett standardiserat format som
mojliggor jamforelser och i begriplig form pa ett sadant satt att PEPP-sparare har en
rimlig mojlighet att forstd vilken typ av PEPP-produkt som erbjuds och vilka risker
som é&r forknippade med den och foljaktligen kan fatta ett vélgrundat
investeringsbeslut.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 62
for att narmare ange de kriterier pa vilka det standardiserade format som avses i
punkt 2 ska baseras.

AVSNITT 111
RADGIVNING OCH NORMER FOR FORSALJINING UTAN RADGIVNING

Artikel 25
Specifikation av krav och behov samt tillhandahallande av radgivning

Innan ett PEPP-avtal ingas ska det PEPP-sparinstitut eller den PEPP-distributér som
avses i artikel 19 ¢ i denna forordning pa grundval av de uppgifter som erhallits fran
PEPP-spararen specificera kundens pensionsrelaterade krav och behov och ge PEPP-
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spararen objektiv information om PEPP-produkten pa ett begripligt sétt sa att PEPP-
spararen kan fatta ett véalgrundat beslut.

Varje avtal som foreslas ska vara forenligt med PEPP-spararens pensionsrelaterade
krav och behov.

Om radgivning ges innan ett visst avtal ingas ska det PEPP-sparinstitut eller PEPP-
distributor som avses i artikel 19 c i denna férordning ge PEPP-spararen en personlig
rekommendation som férklarar varfor en viss PEPP-produkt bast motsvarar PEPP-
spararens krav och behov.

Né&r det PEPP-sparinstitut eller PEPP-distributdr som avses i artikel 19 c i denna
forordning ger rad om PEPP-produkter ska de uppfylla kraven i géllande nationella
lagar genom vilka bestdmmelserna i artikel 25.2 i direktiv 2014/65/EU genomfors
och i direkt tillamplig unionslagstiftning som antas enligt artikel 25.8 i det direktivet
rorande dessa bestammelser.

Nar det PEPP-sparinstitut eller PEPP-distributdr som avses i artikel 19 ¢ i denna
forordning informerar PEPP-spararen om att den ger oberoende radgivning ska
radgivningen baseras pa en analys av ett tillrackligt stort antal privata
pensionsprodukter som é&r tillgangliga pa marknaden for att den ska kunna ge en
personlig rekommendation i enlighet med yrkesmaéssiga kriterier om vilket PEPP-
avtal som pa ett tillfredsstallande satt skulle tillgodose PEPP-spararens behov. Sadan
radgivning far inte endast galla PEPP-kontrakt som erbjuds av PEPP-sparinstitutet
eller PEPP-distributoren sjalv, av enheter med néra anknytning till PEPP-
sparinstitutet eller PEPP-distributéren eller av andra enheter med vilka PEPP-
sparinstitutet eller PEPP-distributéren har ndra rattsliga eller ekonomiska
forbindelser, inbegripet avtalsforbindelser, att det kan dventyra forutsattningarna for
radgivning pa oberoende grund.

De PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer som avses i artikel 19 c¢ i denna
forordning ska sakerstélla och pa begéran visa for de behdriga myndigheterna att de
fysiska personer som ger rdd om PEPP-produkterna har den kunskap och kompetens
som kravs for att de ska kunna fullgéra sina skyldigheter enligt detta kapitel.
Medlemsstaterna ska offentliggdéra de kriterier som anvants for att bedéma denna
kunskap och kompetens.

Artikel 26
Ingdende av ett PEPP-avtal utan radgivning

Utan att det paverkar tillampningen av artikel 25.1 far PEPP-spararen avsta fran sin
ratt till radgivning vid ingdende av ett avtal om ickevalsalternativet.

Om PEPP-spararen avstar fran sin ratt till radgivning ska de PEPP-sparinstitut eller
PEPP-distributdrer som avses i artikel 19 ¢ i denna forordning, nar de bedriver
PEPP-distributionsverksamhet be PEPP-spararen eller den potentiella PEPP-spararen
att lamna upplysningar om sin kunskap om och erfarenhet pa det for den erbjudna
eller efterfraigade PEPP-produkten relevanta investeringsomradet, sa att PEPP-
sparinstitutet eller PEPP-distributéren kan bedéma om den tdnkta PEPP-produkten ar
passande for PEPP-spararen.

Om de PEPP-sparinstitut eller PEPP-distributdrer som avses i artikel 19 ¢ i denna
forordning, pd grundval av de upplysningar som mottas i enlighet med forsta
stycketinvesteringanser att produkten inte &r passande for PEPP-spararen eller den
potentiella PEPP-spararen ska PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributéren varna
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PEPP-spararen eller den potentiella PEPP-spararen darom. Varningen far lamnas i
standardiserat format.

Om PEPP-sparare eller potentiella PEPP-sparare inte l&mnar de upplysningar som
avses i forsta stycket, eller om de lamnar otillréckliga upplysningar om sin kunskap
och erfarenhet, ska PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributdren varna dem om att de
inte kan avgora om den tankta PEPP-produkten ar passande for dem. Varningen far
ldmnas i standardiserat format.

Om PEPP-spararen avstar fran ratten till radgivning i samband med
ickevalsalternativet far det PEPP-sparinstitut eller PEPP-distributor som avses i
artikel 19 c i denna forordning, utan att det paverkar tillampningen av artikel 25.1,
bedriva PEPP-distributionsverksamhet utan att behdva inhamta de upplysningar eller
gora en sadan bedémning som avses i punkt 1 i denna artikel om samtliga foljande
villkor &r uppfyllda:

a)  PEPP-distributionsverksamheten &r knuten till ickevalsalternativet i PEPP-avtal
som endast ger investeringsexponering mot finansiella instrument som beddéms
som icke-komplexa enligt artikel 25.4 a i direktiv 2014/65/EU och som inte har
en struktur som gor det svart for PEPP-spararen att forsta de darmed forbundna
riskerna,

b)  Distributionen av PEPP-produkten utfors pa initiativ av PEPP-spararen eller
den potentiella PEPP-spararen.

c) PEPP-spararen eller den potentiella PEPP-sparararen har klart och tydligt
informerats om att PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributéren inte behdver
bedéma den tillhandahallna eller erbjudna PEPP-produktens eller PEPP-
distributionens andamalsenlighet och att PEPP-spararen eller den potentiella
PEPP-spararen darfor inte atnjuter det skydd som avses i de relevanta
uppforandereglerna. En sadan varning far lamnas i standardiserat format.

d)  PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributéren uppfyller sina skyldigheter enligt
de regler som de omfattas av i enlighet med detta kapitel avseende
intressekonflikter nér det géller PEPP-distributionsverksamhet.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 62
for att ndrmare ange hur de PEPP-sparinstitut eller PEPP-distributorer som avses i
artikel 19 ¢ i denna férordning ska efterleva principerna i denna artikel nér de
bedriver PEPP-distributionsverksamhet, inbegripet nar det galler de upplysningar
som ska inhdmtas for beddmningen av PEPP-produktens lamplighet for deras kunder
och kriteriet for att bedoma icke-komplexa PEPP-avtal i enlighet med punkt 2 a i
denna artikel. | dessa delegerade akter ska foljande beaktas:

a)  Arten av den eller de tjanster som erbjuds eller tillhandahalls PEPP-spararen
eller den potentiella PEPP-spararen, med beaktande av transaktionernas typ,
foremal, storlek och frekvens.

b)  Arten av de produkter som erbjuds eller tas under 6vervagande, inklusive olika
typer av finansiella instrument.
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AVSNITT IV
INFORMATION UNDER AVTALETS LOPTID

Artikel 27
Allmanna bestammelser

PEPP-sparinstitut ska sammanstélla ett koncist och individuellt dokument med
grundladggande information for varje PEPP-sparare som tar hansyn till nationella
pensionssystems sédrart och relevant nationell social-, arbetsmarknads- och
skattelagstiftning ("PEPP-pensionsbesked”). Formuleringen "PEPP-pensionsbesked”
ska ingd i dokumentets titel.

Om begreppet “pensionsbesked” vid tillampningen av denna forordning avser ett
PEPP-pensionsbesked ska artikel 38.2-38.4 i direktiv 2016/2341/EU vara tillamplig
nér det géller det exakta datum som informationen i PEPP-pensionsbeskedet avser,
informationsformatet i PEPP-pensionsbeskedet och behandlingen av alla vésentliga
andringar av informationen.

PEPP-spararen ska under avtalets I0ptid dessutom hallas informerad om alla
andringar avseende

a)  bade allmanna och sarskilda pensionsvillkor,

b)  PEPP-sparinstitutets namn, dess juridiska form eller adressen till dess
huvudkontor och i forekommande fall till den filial som ingatt avtalet,

c) all den information som avses i artikel 23.2-23.5 i handelse av att PEPP-
villkoren andras eller att den lagstiftning som éar tillamplig pa PEPP-avtalet
andras.

d) information om hur investeringspolicyn integrerar miljo-, samhéllsansvars- och
bolagsstyrningsfragor.

Artikel 28
PEPP-pensionsbesked

PEPP-pensionsheskedet ska atminstone innehalla féljande grundlaggande
information for PEPP-sparare:

a)  PEPP-spararens personuppgifter, PEPP-sparinstitutets namn, prognoser for
pensionsformaner, information om intjanade réattigheter eller ackumulerat
kapital, PEPP-spararens eller eventuell tredjeparts inbetalningar och
information om PEPP-planens fonderingsgrad, varvid artikel 39.1 a, b, d, e, f
och h i direktiv 2016/2341/EU ska vara tillaimplig och “medlemmen” avse
PEPP-spararen, “tjédnstepensionsinstitutet”  avse  PEPP-sparinstitutet,
”pensionsplanen” avse "PEPP-planen” och “det uppdragsgivande foretaget”
avse eventuell tredjepart vid tillampningen av denna forordning.

b)  Den medlemsstat dar PEPP-sparinstitutet ar auktoriserad eller registrerad samt
namnet pa den behoriga myndigheten.

c) | forekommande fall information om fullstandiga eller partiella garantier enligt
PEPP-planen och, om det ar relevant, typen av garanti och mekanismer som
skyddar intjanade individuella pensionsrattigheter.
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d) Information om den tidigare resultatutvecklingen for hela PEPP-planen eller,
om det ar relevant, for PEPP-spararens investeringsalternativ, uppstéllt i ett
diagram som visar resultatutvecklingen under tillgangliga ar eller som mest de
senaste tio aren.

e)  En specificering av de kostnader som PEPP-sparinstitutet dragit av atminstone
under de senaste tolv manaderna, med angivande av forvaltningskostnad,
kostnad for forvaring av tillgangar, kostnader som avser portféljtransaktioner
och andra kostnader, samt en uppskattning av hur kostnaderna paverkar de
slutliga formanerna.

Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 62 med regler for
faststallandet av antaganden for de pensionsférmansprognoser som avses i punkt 1 a.
Dessa regler ska tillampas av PEPP-sparinstitut for att, om det ar relevant, faststélla
investeringens nominella avkastningsgrad, den arliga inflationstakten och trenden for
framtida l6ner.

| enlighet med artikel 55 ska medlemsstaterna utbyta basta praxis i friga om PEPP-
pensionsheskedets utformning och innehall.

Artikel 29
Kompletterande information

PEPP-pensionsbeskedet ska ange var och hur bla. fdljande kompletterande
information kan inh&dmtas:

a)  Ytterligare praktisk information enligt artikel 40.1 a i direktiv 2016/2341/EU.

b) Information om PEPP-sparinstitutets arsbokslut och forvaltningsberéattelser
som tar hansyn till pensionssparinstitutets alla PEPP-planer och, i
forekommande fall, arsbokslut och forvaltningsberéattelser for varje PEPP-plan.

c) En skriftig forklaring om principerna for  PEPP-sparinstitutets
investeringspolicy som atminstone ska innehalla uppgifter om metoder for att
mata investeringsrisk, tillampade riskhanteringsprocesser och den strategiska
tillgangsallokeringen nar det géller PEPP-pensionsatagandenas art och duration
samt hur investeringspolicyn integrerar milj6-, samhallsansvars- och
bolagsstyrningsfragor,

d) I tillampliga fall, information om de antaganden som anvénds for
livrantebelopp, sarskilt med avseende pa annuitetsranta, typ av PEPP-
sparinstitut och livrantans duration.

e) Information om férmansnivaer, vid fortida uttag.

For PEPP-planer d&r PEPP-sparare bar investeringsrisk och dar ett
investeringsalternativ alaggs PEPP-spararen genom en sérskild bestammelse som
anges i PEPP-planen ska PEPP-pensionsbeskedet ange var det finns ytterligare
information.

Eiopa ska efter samrad med nationella myndigheter och efter konsumenttester
utarbeta forslag till tekniska genomférandestandarder som nérmare anger hur den
information som avses i artikel 28 och i denna artikel ska presenteras.

Eiopa ska oOverlamna detta forslag till tekniska genomférandestandarder till
kommissionen senast den... [inom nio manader fran denna forordnings
ikrafttradande].
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Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska genomférandestandarder som

avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1094/2010.

Artikel 30

Information som ska lamnas till PEPP-sparare under tiden fore pensionering och till

PEPP-formanstagare under utbetalningsfasen

PEPP-sparare ska fa information under tiden fore pensionering i enlighet med artikel
42 i direktiv 2016/2341/EU.

PEPP-sparinstitut ska regelbundet forse PEPP-formanstagare med information, i
enlighet med artikel 43 i direktiv 2016/2341/EU.

Artikel 31

Ytterligare information som pa begaran ska lamnas till PEPP-sparare och PEPP-

formanstagare

PEPP-sparinstitutet ska pa begéaran av en PEPP-sparare eller PEPP-formanstagare eller deras
ombud ldmna foljande ytterligare information:

a)

b)

De arshokslut och forvaltningsberattelser som avses i artikel 29.1 b eller, om ett
PEPP-sparinstitut ansvarar for mer an en PEPP-plan, de arsbokslut och
forvaltningsberéattelser som avser just deras PEPP-plan.

De principer for investeringspolicyn som avses i artikel 29.1 c.

Eventuell 6vrig information om de antaganden som legat till grund for de prognoser
som avses i artikel 28.1 a.

AVSNITTV
RAPPORTERING TILL NATIONELLA MYNDIGHETER

Artikel 32
Allmanna bestammelser

PEPP-sparinstitut ska till behtériga myndigheter lamna den information som é&r
nodvandig for deras tillsynsverksamhet. Informationen ska atminstone omfatta vad
som kravs for att myndigheterna ska utféra foljande i samband med
tillsynsprocessen:

a) Beddma PEPP-sparinstituts bolagsstyrningssystem, den verksamhet de
bedriver, de véarderingsprinciper som tillampas 1 solvenssammanhang,
riskexponering och riskhanteringssystem samt kapitalstruktur, kapitalbehov
och kapitalforvaltning.

b)  Fatta lampliga beslut till foljd av utdvandet av sina tillsynsbefogenheter och
tillsynsuppgifter.

De behdriga myndigheterna ska ha foljande befogenheter:

a)  Att faststélla art, omfattning och format avseende den information som avses i
punkt 1, som de kraver att PEPP-sparinstitut ska lamna

) med i forvag faststalld periodicitet,
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i) nariforvdg definierade handelser intraffar,
iii)  under utredningar som avser ett PEPP-sparinstituts stallning.

b)  Att fran PEPP-sparinstitut erhalla information om avtal som PEPP-sparinstitut
ingatt eller om avtal som ingétts med tredjeparter.

c) Attbegara information fran externa experter, t.ex. revisorer och aktuarier.
Den information som avses i punkterna 1 och 2 ska omfatta foljande:
a)  Kvalitativa eller kvantitativa inslag, eller Iamplig kombination av sadana.

b)  Historiska, aktuella eller framatblickande inslag, eller lamplig kombination av
sadana.

c)  Uppgifter fran interna eller externa kallor, eller lamplig kombination av sadana.
Den information som avses i punkterna 1 och 2 ska

a)  sta i proportion till art, omfattning och komplexitet hos PEPP-sparinstitutets
verksamhet och sarskilt till den inneboende risken i denna verksamhet,

b) vara tillganglig, fullstdndig i varje vasentligt hénseende, jamférbar och
konsekvent utformad 6ver tiden,

c) vararelevant, tillforlitlig och begriplig.

PEPP-sparinstitut ska ha lampliga system och strukturer for att uppfylla kraven i
punkterna 1-4 samt en skriftlig policy, godk&nd av PEPP-sparinstitutets forvaltnings-
, lednings- eller tillsynsorgan, som séakerstéller att den l&mnade informationen &r
lamplig.

Behoriga myndigheter ska pa begaran ge Eiopa tillgang till den information som
lamnas av PEPP-sparinstitut.

Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 62 som nérmare
anger den information som avses i punkterna 1-4 i syfte att i lamplig utstrackning
sékerstalla konvergens i tillsynsrapporteringen.

Eiopa ska efter samrad med nationella myndigheter och efter konsumenttester
utarbeta tekniska genomforandestandarder om formatet for tillsynsrapporteringen.

Eiopa ska oOverlamna detta forslag till tekniska genomférandestandarder till
kommissionen senast den... [inom nio manader fran denna forordnings
ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska genomforandestandarder som
avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1094/2010.
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KAPITEL V
INTJANANDEFAS

AVSNITT I

INVESTERINGSREGLER FOR PEPP-SPARINSTITUT

Artikel 33
Investeringsregler

PEPP-sparinstitut ska investera enligt aktsamhetsprincipen och sarskilt i enlighet
med foljande regler:

a)

b)

d)

9)

Tillgangarna ska investeras pa det satt som pa lang sikt bast gagnar PEPP-
spararnas intressen som helhet. Vid en eventuell intressekonflikt ska PEPP-
sparinstitutet eller den enhet som forvaltar dess portfolj sékerstdlla att
investeringen gors uteslutande i PEPP-spararnas intresse.

Tillgangarna ska investeras pa ett satt som séakerstaller sékerhet, kvalitet,
likviditet och l16nsamhet for den samlade portfédljen.

Tillgangarna ska till 6vervagande del investeras pa reglerade marknader.
Investeringar i tillgdngar som inte &ar foremal for handel pa reglerade
finansmarknader maste under alla férhallanden hallas pa aktsamma nivaer.

Det ska vara mdjligt att investera i derivatinstrument, forutsatt att sadana
instrument bidrar till att minska investeringsriskerna eller underlattar effektiv
forvaltning av  portfoljen. Dessa instrument ska vérderas enligt
aktsamhetsprincipen, med hansyn till de underliggande tillgangarna, och
inkluderas i varderingen av PEPP-sparinstitutets tillgangar. PEPP-sparinstitut
ska &ven undvika Overdriven riskexponering mot en och samma motpart och
mot annan derivatverksamhet.

Tillgangarna ska vara diversifierade pa ett lampligt satt for att undvika dels
overdrivet beroende av nagon sarskild tillgang, emittent eller foretagsgrupp,
dels ackumulation av risker i den samlade portfoljen. Investeringar i tillgangar
som emitterats av samma emittent eller av emittenter som tillhér samma grupp
far inte innebara Gverdriven riskkoncentration for ett PEPP-sparinstitut.

Tillgangarna far inte investeras i jurisdiktioner som FATF (Financial Action
Task Force) faststallt vara hogriskjurisdiktioner eller icke samarbetsvilliga
jurisdiktioner.

PEPP-sparinstitutet far inte utsatta sig for risker still foljd av en alltfor hog
skuldsattningsgrad eller fran alltfér omfattande I6ptidsomvandling.

De bestammelser som faststalls i punkt 1 a—g ska endast galla i den man PEPP-
sparinstitutet inte omfattas av striktare bestammelser i relevant sektorsspecifik
lagstiftning.
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AVSNITT I
INVESTERINGSREGLER FOR PEPP-SPARARE

Artikel 34
Allmanna bestammelser

PEPP-sparinstitut ska erbjuda PEPP-sparare hdgst fem investeringsalternativ

Investeringsalternativen ska omfatta ett ickevalsalternativ och far omfatta andra
investeringsalternativ.

Alla investeringsalternativ ska vara utformade av PEPP-sparinstitut enligt beprévade
riskreduceringstekniker som ska sakerstalla ett tillrackligt skydd for PEPP-sparare.

Artikel 35
PEPP-spararens val av investeringsalternativ

PEPP-spararen ska vilja ett investeringsalternativ i samband med att PEPP-avtalet ingas.

Artikel 36
Villkor for &ndring av det valda investeringsalternativet

PEPP-spararen ska ha mojlighet att vélja ett annat investeringsalternativ vart femte ar
under PEPP-produktens intjanandefas.

Andringar av investeringsalternativet ska vara kostnadsfria for PEPP-sparare.

Artikel 37
Ickevalsalternativet

Ickevalsalternativet ska for PEPP-spararen sakerstdlla ett kapitalskydd som pa
grundval av en riskminimeringsteknik leder till en sdker investeringsstrategi.

Kapitalskyddet ska gora det mojligt for PEPP-spararen att aterkrava investerat
kapital.

Artikel 38
Andra investeringsalternativ

Om PEPP-sparinstitut erbjuder andra investeringsalternativ ska minst ett av dessa
erbjuda PEPP-sparare ett kostnadseffektivt investeringsalternativ.

De andra investeringsalternativen ska innehalla riskreduceringstekniker som PEPP-
sparinstitut har faststallt.

Artikel 39
Delegerad akt om investeringsalternativ

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 62 for att nd&rmare

a) de riskreduceringstekniker som ska sékerstélla kapitalskydd i ickevalsalternativet,

b) de riskreduceringstekniker som  ska tillimpas pa alternativa
investeringsmojligheter.
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AVSNITT I
ANDRA ASPEKTER RORANDE INTJANANDEFASEN

Artikel 40
Villkor rérande intjdnandefasen

1. I enlighet med artikel 3 b ska de PEPP-villkor som ror intjanandesfasen faststéllas av
medlemsstaterna, savida de inte narmare anges i denna férordning.

2. Séadana villkor far i synnerhet innefatta aldersgranser for nar intjanandefasen kan
borja, intjanandefasens minimilangd, hdgsta och lagsta inbetalningsbelopp och deras
regelbundenhet samt villkor for fortida uttag fore pensionering under sarskilt svara
omstandigheter.

KAPITEL VI
INVESTERARSKYDD

Artikel 41
Forvaringsinstitut

1. Om PEPP-sparinstitutet ar ett tjanstepensionsinstitut eller ett vardepappersforetag
enligt artikel 5.1 ska det utse ett eller flera fOrvaringsinstitut for forvaring av
tillgangar och évervakningsplikter.

2. Artikel 33.5, 33.6 och 33.7 i direktiv 2016/2341/EU ska vara tillamplig nér det géller
utseende av forvaringsinstitut och dess uppgifter.
3. Artikel 34.1 och 34.2 i direktiv 20165/2341/EU ska vara tillamplig nar det géaller

forvaringsinstitutets forvaring av tillgangar och ansvar. Forvaringsinstitutet ska vara
ansvarigt gentemot PEPP-sparinstitutet eller PEPP-spararna for eventuella forluster
som asamkas dem till foljd av att forvaringsinstitutet utan godtagbara skal underlatit
att fullgora sina skyldigheter eller fullgjort dem pa ett oriktigt sétt.
Forvaringsinstitutets ansvar ska inte paverkas av att det har anfortrott en tredje part
forvaringen av samtliga eller vissa tillgangar som det forvarar.

4. For forvaringsinstitutets dversynsplikter ska artikel 35.1 i direktiv 20165/2341/EU
tillampas.

Artikel 42
Tackning av biometriska risker

PEPP-sparinstitut far erbjuda PEPP-produkter med ett alternativ som sékerstaller tackning av
biometriska risker. Vid tillimpningen av denna forordning ska “biometriska risker” avse
risker kopplade till livslangd, invaliditet och dddsfall.

Artikel 43
Klagomal

1. PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer ska inféra och tillampa lampliga och
effektiva forfaranden for att hantera klagomal som lamnas av PEPP-kunder avseende
deras réattigheter och skyldigheter enligt denna férordning.
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Dessa forfaranden ska tillampas i varje medlemsstat dar PEPP-sparinstitutet eller
PEPP-distributdren erbjuder sina tjanster och ska finnas tillgangliga pa ett officiellt
sprak i den berérda medlemsstaten i enlighet med vad PEPP-kunden valt, eller pa ett
annat sprdk om PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributoren kommer Gverens om
detta med PEPP-kunden.

PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer ska gora sitt yttersta for att svara pa PEPP-
kundens klagomal skriftligen eller pa nagot annat varaktigt medium om PEPP-
sparinstitutet eller PEPP-distributéren och PEPP-kunderna kommit 6verens om detta.
| svaret ska varje punkt i klagomalet bemoétas, inom rimlig tid och senast 15
bankdagar efter det att klagomalet mottagits. Under sérskilda omstandigheter som
PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributoren inte kan paverka som gor att svaret inte
kan lamnas inom 15 arbetsdagar, ska PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributéren
skicka ett preliminart svar, med klart angivna skal till forseningen av svaret pa
klagomalet och med angivande av nar PEPP-kunden ska fa det definitiva svaret.
Tidsfristen for mottagande av det slutliga svaret far under inga omstandigheter
Overskrida 35 bankdagar.

PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer ska informera PEPP-kunderna om minst ett
alternativt tvistlésningsorgan som har behdrighet att hantera tvister avseende PEPP-
kunders réttigheter och skyldigheter enligt denna férordning.

Den information som avses i punkt 3 ska vara tydlig, begriplig och latt tillganglig pa
PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributorens webbplats, om sadan finns, vid filialen
och i1 de allménna villkoren for avtal mellan PEPP-sparinstitutet eller PEPP-
distributéren och PEPP-kunden. Det ska anges var ytterligare information kan
inhdmtas om det berdrda alternativa tvistlosningsorganet och villkoren for att anlita
ett sadant organ.

De behoriga myndigheterna ska inféra forfaranden som gor det mojligt for PEPP-
kunder och andra intresserade parter, inbegripet konsumentorganisationer, att lamna
in klagomal till behdriga myndigheter avseende PEPP-sparinstituts och PEPP-
distributorers pastadda overtradelser av denna forordning. Den som klagar ska i
samtliga fall erhalla svar.

Artikel 44
Tvistlosning utanfor domstol

Adekvata, oberoende, opartiska, transaprenta och &ndamalsenliga alternativa
tvistlosningsforfaranden for tvistlosning mellan PEPP-kunder och PEPP-sparinstitut
eller PEPP-distributorer avseende de rattigheter och skyldigheter som denna
forordning medfor, ska faststallas i enlighet med Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/11/EU*, i forekommande fall med hjalp av befintliga behériga organ.
Séadana alternativa tvistlosningsforfaranden ska vara tillampliga pa, och det relevanta
tvistlosningsorganets behdrighet utokas till att omfatta, de PEPP-sparinstitut eller
PEPP-distributdrer som forfarandena ror.

Europaparlamentets och réadets direktiv 2013/11/EU av den 21 maj 2013 om alternativ tvistlosning vid
konsumenttvister och om &andring av férordning (EG) nr 2006/2004 och direktiv 2009/22/EG (EUT
L 165, 18.6.2013, s. 63).
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De organ som avses i punkt 1 ska samarbeta effektivt for att 16sa gransoverskridande
tvister avseende de rattigheter och skyldigheter som denna férordning medfor.

KAPITEL VII
BYTE AV PEPP-SPARINSTITUT

Artikel 45
Tillhandahallande av bytesmajlighet

PEPP-sparinstitut ska erbjuda PEPP-sparare en bytesmojlighet som innebér att
eventuell behallning pa PEPP-spararens begaran Gverfors fran ett PEPP-konto hos
det overforande pensionssparinstitutet till ett nytt PEPP-konto som 6ppnas hos det
mottagande pensionssparinstitutet, samtidigt som det tidigare PEPP-kontot avslutas.

Bytesmgjligheten kan erbjudas av PEPP-sparinstitut som &r etablerade i samma
medlemsstat (inhemska byten) eller i olika medlemsstater (grénsdverskridande
byten).

PEPP-sparare far byta PEPP-sparinstitut hogst en gang var femte ar fran det att
PEPP-avtalet ingatts.

Artikel 46
Bytesmdjligheten

P& PEPP-spararens begéran ska bytet inledas av det mottagande PEPP-sparinstitutet.
Bytet ska atminstone uppfylla villkoren i punkterna 2-5.

Det mottagande PEPP-sparinstitutet ska inleda bytet efter att ha fatt godkénnande av
PEPP-spararen.

Godkannandet ska upprattas pa ett av de officiella spraken i den medlemsstat dar
bytet inleds eller pa ett annat sprak som parterna kommit 6verens om.

| godké&nnandet ska PEPP-spararen kunna ge sarskilt samtycke till att det 6verférande
PEPP-sparinstitutet utfér var och en av de uppgifter som avses i punkt 3 och &ven ge
sérskilt samtycke till att det mottagande PEPP-sparinstitutet utfér var och en av de
uppgifter som avses i punkt 5.

Godkannandet ska gora det mojligt for PEPP-spararen att sarskilt identifiera de
tillgangsportfoljer och/eller belopp som ska &éverforas. |1 godkannandet ska PEPP-
spararen ocksa kunna faststalla fran vilken tidpunkt betalningar ska goras till det
PEPP-konto som Oppnats hos det mottagande PEPP-sparinstitutet. Denna tidpunkt
ska vara minst sex arbetsdagar efter den dag da det mottagande PEPP-sparinstitutet
mottar de dokument som o&verforts fran det Overforande PEPP-sparinstitutet i
enlighet med punkt 4. Medlemsstaterna far krava att PEPP-spararens godkannande
ska vara skriftligt och att PEPP-spararen far en kopia av godkannandet.

Inom tva arbetsdagar fran det mottagande av godkannandet som avses i punkt 2 ska
det mottagande PEPP-sparinstitutet begéra att det Overférande PEPP-sparinstitutet
utfor foljande uppgifter, om detta anges i PEPP-spararens godkannande:

a)  Till det mottagande PEPP-sparinstitutet — och PEPP-spararen om denne i sitt
godkannande uttryckligen begar detta — Oversédnda en forteckning Gver de
befintliga tillgangar som ska 6verforas.
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b)  Overféra kvarvarande behallning till det PEPP-konto som Gppnats eller innehas
hos det mottagande PEPP-sparinstitutet vid den tidpunkt som anges av PEPP-
Spararen.

(c) Auvsluta PEPP-kontot hos det dverférande PEPP-sparinstitutet vid den tidpunkt
som anges av PEPP-spararen.

Pa det mottagande PEPP-sparinstitutets begaran ska det &verforande PEPP-
sparinstitutet utféra foljande uppgifter, om detta anges i PEPP-spararens
godkénnande:

a) Inom fem arbetsdagar Oversanda de uppgifter som avses i punkt 3 a till det
mottagande PEPP-sparinstitutet.

b) Om det 6verférande PEPP-sparinstitutet inte har ett system for automatisk
omdirigering av inbetalningar till det PEPP-konto som PEPP-spararen dppnat
hos det mottagande PEPP-sparinstitutet ska det Ooverférande PEPP-
sparinstitutet sluta att ta emot inbetalningar till PEPP-kontot fran och med den
tidpunkt som anges i godkannandet. Medlemsstater far krava att det
Overforande PEPP-sparinstitutet informerar PEPP-spararen om skalen till att
inbetalningar inte tas emot.

c) Overfora kvarvarande behéllning fran PEPP-kontot till det nya PEPP-konto
som Oppnats hos det mottagande PEPP-sparinstitutet vid den tidpunkt som
anges i godkénnandet.

d)  Awvsluta PEPP-kontot vid den tidpunkt som anges i godk&dnnandet om PEPP-
spararen inte har nagra utestaende skyldigheter vad géller det PEPP-kontot och
forutsatt att atgarderna i leden a—c i denna punkt har slutférts. PEPP-
sparinstitutet ska omedelbart informera PEPP-spararen om sadana utestaende
skyldigheter hindrar avslutandet av PEPP-spararens konto.

Inom fem arbetsdagar fran det att de uppgifter som begarts av det 6verférande PEPP-
sparinstitutet i enlighet med punkt 3 har mottagits ska det mottagande PEPP-
sparinstitutet, om detta anges i godkannandet och i den utstrackning de uppgifter som
lamnas av det 6verférande PEPP-sparinstitutet eller PEPP-spararen gor det mojligt
for det mottagande PEPP-sparinstitutet att géra detta, utféra féljande uppgifter:

a)  Gora de forberedelser som ar nodvéndiga for att ta emot inbetalningar och ta
emot dem med verkan fran och med den dag som anges i godkannandet.

b)  L&mna uppgifter om PEPP-spararens PEPP-konto hos det mottagande PEPP-
sparinstitutet till de betalare som anges i godkénnandet och 6versanda en kopia
av PEPP-spararens godk&nnande till betalarna.

Om det mottagande PEPP-sparinstitutet saknar vissa uppgifter som behdvs for att
kunna lamna uppgifter till betalare i enlighet med forsta stycket led b ska den be
PEPP-spararen eller det dverférande PEPP-sparinstitutet om dessa uppgifter.

Om PEPP-sparare véljer att personligen lamna de uppgifter som avses i forsta stycket
led b till betalare i stallet for att i enlighet med punkt 2 ld&mna sérskilt samtycke till
det mottagande PEPP-sparinstitutet att gora detta, ska det mottagande PEPP-
sparinstitutet, inom den tidsfrist som anges i forsta stycket, till PEPP-spararen lamna
en standardskrivelse med narmare uppgifter om PEPP-kontot och det startdatum som
anges i godkannandet
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Artikel 47
Underlattande av PEPP-sparares inhemska och granséverskridande byten

Om en PEPP-sparare meddelar sitt PEPP-sparinstitut att han vill éppna ett PEPP-
konto hos ett PEPP-sparinstitut i samma eller i en annan medlemsstat ska det PEPP-
sparinstitut hos vilken PEPP-spararen har ett PEPP-konto efter att den mottagit en
sadan begaran bista PEPP-spararen pa féljande satt:

a)  Kostnadsfritt ge PEPP-spararen tillgangliga uppgifter om aterkommande
inbetalningar till PEPP-spararens PEPP-konto de senaste 13 manaderna.

b)  Overféra kvarvarande behdllning pd PEPP-spararens PEPP-konto till PEPP-
spararens PEPP-konto hos det mottagande PEPP-sparinstitutet, forutsatt att
begaran innehaller fullstandiga uppgifter som mojliggor identifiering av det
mottagande PEPP-sparinstitutet och PEPP-spararens konto.

c)  Auvsluta PEPP-spararens PEPP-konto.

Om PEPP-spararen inte har nagra utestdende skyldigheter vad galler PEPP-kontot
ska det PEPP-sparinstitut hos vilken PEPP-spararen har PEPP-kontot i fraga lamna
det bistand som avses i punkterna 1 a, b och ¢ i denna artikel vid den tidpunkt som
anges av PEPP-spararen, dock minst sex bankdagar efter det att PEPP-sparinstitutet
mottar PEPP-spararens begaran savida inte parterna kommit 6verens om nagot annat.
PEPP-sparinstitutet ska omedelbart informera PEPP-spararen om sadana utestdende
skyldigheter hindrar avslutandet av PEPP-kontot.

Artikel 48
Avgifter och kostnader i samband med bytet

PEPP-sparare ska kostnadsfritt ha tillgang till sina personuppgifter hos antingen det
overforande eller det mottagande PEPP-sparinstitutet.

det Overférande PEPP-sparinstitutet ska lamna de uppgifter som begérs av det
mottagande PEPP-sparinstitutet i enlighet med artikel 46.4 a utan att ta ut nagon
avgift av PEPP-spararen eller det mottagande PEPP-sparinstitutet.

De totala avgifter och kostnader som det verforande PEPP-sparinstitutet far ta ut av
PEPP-spararen for att avsluta ett PEPP-konto hos sig far inte 6verstiga 1,5 % av den
behallning som ska dverforas till det mottagande PEPP-sparinstitutet.

Eventuella avgifter och kostnader som det overforande eller mottagande PEPP-
sparinstitutet tar ut av PEPP-spararen for sadana byten som avses i artikel 46,
forutom de som avses i punkterna 1, 2 och 3 i den artikeln, ska vara skaliga och i
linje med PEPP-sparinstitutets faktiska kostnader.

Artikel 49
Skydd av PEPP-sparare mot ekonomisk forlust

Eventuella ekonomiska forluster — inbegripet avgifter, kostnader och ranta som
PEPP-spararen asamkas som ett direkt resultat av att ett PEPP-sparinstitut som ar
involverat i bytet underlater att uppfylla sina skyldigheter enligt artikel 46 — ska utan
drojsmal ersattas av PEPP-sparinstitutet.

Ansvar enligt punkt 1 ska inte vara tillampligt i fall av osedvanliga eller
ofdrutsdagbara omstandigheter som det PEPP-sparinstitut som aberopar dessa
omstandigheter inte har nagot inflytande Gver och vars konsekvenser hade varit
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omdjliga att avvérija trots alla anstrangningar att gora sa eller da ett PEPP-sparinstitut
ar bunden av andra réattsliga krav som omfattas av unionslagstiftningsakter eller
nationella lagstiftningsakter.

Ansvar enligt punkt 1 ska faststdllas i enlighet med de rattsliga krav som é&r
tillampliga pa nationell niva.

PEPP-spararen ska bara kostnader och eventuella risker for ekonomiska forluster
som &r hanforliga till inlésen in natura av tillgangar pa PEPP-kontot som erfordras
vid overforingen fran det overforande PEPP-sparinstitutet till det mottagande PEPP-
sparinstitutet.

PEPP-spararen ska bara kostnader och eventuella risker for ekonomiska forluster
hénforliga till det 6verférande PEPP-sparinstitutets kapitalskydd. Detta kapitalskydd,
som gor det mojligt for PEPP-sparare att fa tillbaka sitt investerade kapital och som
inbegriper en inflationsindexeringsmekanism, ska upphora vid tidpunkten for
Overforingen.

Artikel 50
Information om bytesmdjligheten

PEPP-sparinstitut ska ge PEPP-sparare foljande information om mgjligheten att byta
pensionssparinstitut:

a) det Overforande respektive mottagande PEPP-sparinstitutets roll under varje
steg i bytesprocessen, enligt artikel 46.

b)  Tidsplanen for att slutfora de olika stegen.
¢) Auvgifterna och kostnaderna for bytesprocessen.
d)  All information som PEPP-spararen kommer att uppmanas att lamna.

PEPP-sparinstitut ska dven lamna annan information, inbegripet i tillampliga fall de
uppgifter som krévs for att faststdlla vilket inséttningsgarantisystem, system for
ersattning till investerare eller pensionsskyddssystem inom unionen som PEPP-
sparinstitutet tillhér. Med “pensionsskyddssystem” avses ett system for utbetalning
av erséttning till PEPP-sparare eller PEPP-formanstagare om PEPP-sparinstitutet
skulle hamna pa obestand.

De uppgifter som avses i punkt 1 ska alltid finnas tillgangliga i elektronisk form pa
PEPP-sparinstitutets webbplats och kostnadsfritt finnas tillgangliga i pappersform
eller pa annat varaktigt medium i PEPP-sparinstitutets lokaler dit PEPP-sparare har
tilltrade samt lamnas till PEPP-sparare pa begéaran.

KAPITEL VIII
UTBETALNINGSFAS

Artikel 51
Villkor rérande utbetalningsfasen

| enlighet med artikel 3 ska de PEPP-villkor som ror utbetalningsfasen faststéllas av
medlemsstaterna, savida de inte ndrmare anges i denna férordning.
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Sadana villkor far i synnerhet omfatta faststdllande av pensionsalder, av en
obligatorisk  koppling mellan uppnadd pensionsalder och inledning av
utbetalningsfasen, av en minimiperiod for deltagande i en PEPP-plan, av en maximal
period fore uppnadd pensionsalder for anslutning till en PEPP-plan, samt villkor for
fortida uttag under sarskilt svara omstandigheter.

Artikel 52
Utbetalningsformer

PEPP-sparinstitut far erbjuda PEPP-sparare en eller flera av foljande
utbetalningsformer:

a)  Livrénta.

b)  Engangsbelopp.

c) Uttag.

d)  Kombinationer av ovanstaende former.

Valet av form for utbetalningar under utbetalningsfasen ska goras av PEPP-spararen i
samband med att PEPP-avtalet ingas och det kan darefter i tillampliga fall andras en
gang vart femte ar under intjanandefasen.

KAPITEL IX
TILLSYN

Artikel 53
Behdriga myndigheters tillsyn och Eiopas 6vervakning

Den myndighet som &r behdrig for PEPP-sparinstitutet ska fortlopande Overvaka
efterlevnaden av denna forordning. Den ska dven ansvara for att Gvervaka
uppfyllandet av de krav som faststédlls i PEPP-sparinstitutets stadgar eller
bolagsordning och 0Overvaka huruvida PEPP-sparinstitutet har tillrackliga
arrangemang och en tillracklig organisation for att tillhandahalla PEPP-produkter.

Eiopa ska 6vervaka de pensionsplaner som upprattas eller distribueras inom unionens
territorium for att kontrollera att de inte anvinder bendmningen "PEPP” eller utger
sig for att vara PEPP-produkter om de inte ar godkanda enligt och efterlever denna
forordning.

| samverkan med Ovriga europeiska tillsynsmyndigheter ska Eiopa se 6ver arliga
planer for tillsynen av PEPP-sparinstitut som antagits av de behdriga myndigheterna.

Artikel 54
De behdriga myndigheternas befogenheter

Varje medlemsstat ska sékerstélla att den behériga myndigheten har alla tillsyns- och
utredningsbefogenheter som krévs for att den ska kunna utféra sina uppgifter enligt
denna forordning.
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Artikel 55
Samarbete mellan behdriga myndigheter och Eiopa

Eiopa och den myndighet som &r behorig for PEPP-sparinstitutet ska samarbeta med
varandra och utbyta information for att fullgtra sina respektive uppdrag enligt denna
forordning.

De behoriga myndigheterna ska samarbeta med varandra i enlighet med
Europaparlamentets och radets forordning 575/2013/EU, direktiv 2009/138/EG,
direktiv 2016/2341/EU, direktiv 2014/65/EU, direktiv 2009/65/EU och direktiv
2011/61/EU.

De behoriga myndigheterna och Eiopa ska samarbeta med varandra for att fullgora
sina respektive uppdrag enligt denna forordning i enlighet med forordning (EU)
nr 1094/2010.

De behdriga myndigheterna och Eiopa ska utbyta all information och dokumentation
som kravs for ett de ska kunna fullgora de respektive uppgifter som de tilldelas i den
héar forordningen i enlighet med férordning (EU) nr 1094/2010, sarskilt for att
konstatera och avhjélpa Overtradelser av den har foérordningen.

For att sékerstélla en konsekvent tillampning av denna artikel ska Eiopa utarbeta
forslag till tekniska genomftrandestandarder som n&rmare anger formerna for
samarbete och informationsutbyte samt de krav som ska galla for att presentera
ovanndmnda information i ett standardiserat format som mdojliggor jamforelser.

Eiopa ska oOverlamna detta forslag till tekniska genomférandestandarder till
kommissionen senast den... [inom nio manader fran denna forordnings
ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska genomférandestandarder som
avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1094/2010.

Artikel 56

Ldsning av tvister mellan behdriga myndigheter i granséverskridande situationer

Om PEPP-sparinstitutets eller PEPP-distributérens behdriga myndighet har
invandningar mot en annan medlemsstats behdriga myndighets forfarande eller
innehdllet i nagon av dennas atgarder eller pa grund av att den avstatt fran att vidta
atgarder, med avseende pa tillampningen av denna férordning, far Eiopa pa begaran
av en eller flera av de berdrda behoriga myndigheterna bista dessa med att na fram
till en 6verenskommelse i enlighet med forfarandet i punkterna 2—4.

| gransoverskridande situationer och dar det pa grundval av objektiva kriterier kan
faststillas att det rader oenighet mellan behdriga myndigheter fran olika
medlemsstater, far Eiopa pa eget initiativ eller pa begdran av den europeiska
tillsynsmyndigheten  (Europeiska bankmyndigheten) eller den europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten) hjélpa

Europaparlamentets och réadets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vardepappersféretag och om andring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176,
27.6.2013,s. 1).
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de behoriga myndigheterna att na fram till en dverenskommelse i enlighet med det
forfarande som avses i punkterna 2—4.

Eiopa ska ange en tidsfrist for forlikningen mellan de behériga myndigheterna med
beaktande av relevanta tidsfrister och av hur komplex och bradskande fragan ér. |
detta lage ska Eiopa agera som medlare.

Om det forlikningsskede som avses i punkt 2 har avslutats utan att de berdrda
behdriga myndigheterna har lyckats na nagon 6verenskommelse, far Eiopa, i enlighet
med det forfarande som anges i artikel 44.1 tredje och fjarde styckena i férordning
(EU) nr 1094/2010, fatta ett beslut for att l6sa tvisten och alagga dem att vidta en
specifik atgard eller avsta fran en atgard, med bindande verkan for de berorda
behdriga myndigheterna, for att sékerstéalla 6verensstdmmelse med unionsrétten.

Om en behorig myndighet inte rattar sig efter Eiopas beslut och darigenom inte
sékerstéller att ett PEPP-sparinstitut eller en PEPP-distributér uppfyller krav som &r
direkt tillampliga pa det enligt denna forordning, far Eiopa — utan att det paverkar
kommissionens befogenheter enligt artikel 258 i EUF-fordraget — anta ett enskilt
beslut riktat till ett PEPP-sparinstitut eller en PEPP-distributér med krav pa att denne
ska vidta nodvéandiga atgarder for att uppfylla skyldigheterna enligt unionsratten,
inbegripet upphtra med viss praxis.

Beslut som antagits i enlighet med punkt 3 ska ha foretrdde framfor varje tidigare
beslut i samma drende som antagits av de behoriga myndigheterna. Alla atgarder som
de behdriga myndigheterna vidtar avseende forhallanden som ar foremal for ett
beslut enligt punkterna 2 andra stycket eller punkt 3 ska vara forenliga med det
beslutet.

| den rapport som avses i artikel 50.2 i forordning (EU) nr 1094/2010 ska Eiopas
ordforande ange art och karaktar pa tvisterna mellan behoriga myndigheter, de
dverenskommelser som natts och de beslut som fattats for att 16sa tvisterna.

KAPITEL X
SANKTIONER

Artikel 57
Administrativa sanktioner och avhjalpande atgarder

Utan att det paverkar medlemsstaternas ratt att foreskriva och utdéma straffrattsliga
pafoljder far behoriga myndigheter tillampa administrativa sanktioner och
avhjalpande atgarder for situationer dar

a) ett finansiellt foretag som avses i artikel 5.1 har erhallit godkannande for en
PEPP-produkt genom falska och vilseledande uppgifter eller pa annat
otillborligt satt, i strid med artiklarna 5 och 6,

b) ett finansiellt foretag som avses i artikel 5.1 utan godkannande tillhandahaller
respektive distribuerar produkter med beteckningen "PEPP” eller “europeisk
privat pensionsprodukt”,

c) ett PEPP-sparinstitut bryter mot artikel 7.3, i strid med artikel 13 inte har
erbjudit flyttbarhetstjansten eller den information om denna tjanst som krévs
enligt artikel 17, eller inte har uppfyllt kraven och skyldigheterna i kapitel 1V,
kapitel V, artikel 43 och kapitel VII,
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d) ett forvaringsinstitut inte har fullgjort sina 6vervakningsplikter enligt artikel 42.

Sanktionerna och atgarderna ska vara effektiva, proportionella och avskrackande och
omfatta atminstone foljande:

a) En offentlig forklaring som anger namnet pd den fysiska eller juridiska
personen och Qvertradelsens art i enlighet med artikel 59.

b)  En anmodan om att den fysiska eller juridiska personen ska upphéra med sitt
agerande och inte upprepa det.

c) Ett tillfalligt forbud for varje medlem av det finansiella foretagets
ledningsorgan, eller varje annan fysisk person som halls ansvarig, att utdva
ledningsfunktioner i dessa foretag.

d)  Maximala administrativa boter pA minst EUR 5 000 000 eller, i medlemsstater
som inte har euron som valuta, motsvarande varde i den nationella valutan den
[datum for denna forordnings ikrafttradande].

e)  For juridiska personer far de maximala administrativa boter som avses i led d
hogst uppga till 10% av den totala arsomsittningen enligt de senast
tillgangliga rékenskaper som godkénts av ledningsorganet; om den juridiska
personen ar ett moderbolag eller dotterbolag till det moderbolag som ska
uppratta en koncernredovisning enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2013/34/EU*, ska den relevanta totala &rsomsattningen vara den totala
arsomsattningen eller motsvarande typ av inkomst enligt relevanta
redovisningsrattsakter i den senast tillgangliga koncernredovisning som
godkénts av ledningsorganet for det yttersta moderbolaget.

f)  Maximala administrativa boter till ett belopp motsvarande minst tva ganger de
vinster som harror fran vertradelsen, om dessa vinster kan faststéllas, dven om
detta belopp Overstiger de maximala beloppen i leden d och e.

Om de bestammelser som avses i punkt 1 ar tillampliga pa en juridisk person ska de
behdriga myndigheterna tillampa de administrativa sanktioner och avhjélpande
atgarder som anges i punkt 2 pa medlemmarna i ledningsorganet och andra fysiska
personer som enligt den nationella lagstiftningen &r skyldiga till Gvertradelsen.

Alla beslut om tillampning av administrativa sanktioner eller avhjalpande atgérder
som anges i punkt 2 ska vara vederborligen motiverade och omfattas av rétten att
overklaga infor domstol.

Artikel 58

Utdvande av befogenheten att tillampa administrativa sanktioner och avhjalpande

atgarder

De behdriga myndigheterna ska utdva sin befogenhet att tillimpa de administrativa
sanktioner och avhjalpande atgarder som avses i artikel 57 i enlighet med sina
nationella regelverk

a)  direkt,

51

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om é&rshokslut,
koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om andring av Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/43/EG och om upphavande av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182,
29.6.2013, s. 19).
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b) isamarbete med andra myndigheter,
c) genom ansokan till behériga rattsliga myndigheter.

De behoriga myndigheterna ska nar de faststaller typen av och nivan for en
administrativ sanktion eller avhjilpande atgard som tillampas i enlighet med
artikel 57 i denna forordning, ta hansyn till alla relevanta omstandigheter, inbegripet
foljande, i forekommande fall:

a)  Overtradelsens vasentlighet, allvarlighetsgrad och varaktighet.

b)  Graden av ansvar hos den fysiska eller juridiska person som gjort sig skyldig
till dvertradelsen.

c) Den ansvariga fysiska eller juridiska personens ekonomiska styrka, sasom den
framgar av den ansvariga juridiska personens totala omsattning eller den
ansvariga fysiska personens arsinkomst.

d)  Storleken pa den vinst som den ansvariga fysiska eller juridiska personen gjort
eller den forlust som undvikits, i den man dessa kan faststéllas.

e)  De forluster for tredjeparter som har orsakats av 6vertradelsen, i den man dessa
kan faststéllas.

f)  Den ansvariga fysiska eller juridiska personens vilja att samarbeta med den
behoriga myndigheten, utan att det paverkar behovet av att sdkerstélla
aterbetalning av de vinster som personen erhallit eller forluster som denne
undvikit.

g) Den ansvariga fysiska eller juridiska personens tidigare Overtradelser.

Artikel 59
Offentliggérande av administrativa sanktioner och avhjéalpande atgarder

Den behdriga myndigheten ska pa sin webbplats utan onddigt drojsmal offentliggora
alla beslut om administrativa sanktioner eller avhjalpande atgarder for dvertradelser
enligt denna forordning efter det att sanktionens eller atgardens adressat har
underrattats om beslutet.

Det offentliggérande som avses i punkt 1 ska innefatta information om
overtradelsens typ och art och ange namnen pa ansvariga personer samt de
sanktioner eller atgarder som tillampas.

Om den behdriga myndigheten mot bakgrund av en bedémning av det enskilda fallet
anser att det ar oproportionerligt att offentliggora juridiska personers namn eller
fysiska personers namn och personuppgifter, eller om den behdriga myndigheten
anser att offentliggorandet aventyrar finansmarknadernas stabilitet eller en pagaende
utredning, ska de behdriga myndigheterna antingen

a) senarelagga offentliggérandet av beslutet om den administrativa sanktionen
eller avhjalpande atgarden tills det inte langre finns nagot skal att inte
offentliggdra det, eller

b)  offentliggéra beslutet om den administrativa sanktionen eller avhjélpande
atgarden men under en rimlig period utelamna den ber6rda personens namn
och personuppgifter, om skalen for anonymisering antas upphdra under denna
period och forutsatt att en sddan anonymisering sakerstaller ett effektivt skydd
av de berdrda personuppgifterna, eller
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c)  over huvud taget inte offentliggtra beslutet om den administrativa sanktionen
eller avhjalpande atgarden om de alternativ som anges i leden a och b inte
anses tillrackliga for att sakerstélla att

i)  finansmarknadernas stabilitet inte aventyras,

i) offentliggorandet av sadana beslut &r proportionellt med avseende pa
atgarder som beddéms vara av lindrigare art.

4. Vid ett beslut om att offentliggdra en sanktion eller atgard pa anonym grund, enligt
vad som avses i punkt 3 b, far offentliggorandet av de relevanta uppgifterna skjutas
upp. Om ett beslut om en administrativ sanktion eller avhjalpande atgard éverklagas
infor relevanta rattsliga myndigheter ska de behoriga myndigheterna omedelbart pa
sin officiella webbplats l&gga till den informationen och eventuell senare information
om resultatet av dverklagandet. Eventuella rattsliga avgoéranden som ogiltigforklarar
ett beslut om en administrativ sanktion eller en avhjalpande atgard ska ocksa
offentliggoras.

5. De behdriga myndigheterna ska sékerstélla att alla offentliggéranden som avses i
punkterna 1-4 ska ligga kvar pa deras officiella webbplats i minst fem ar efter
offentliggérandet. Personuppgifter som ingar i offentliggdrandet ska endast hallas pa
den behdriga myndighetens officiella webbplats under den period som kréavs enligt
géllande bestdammelser om uppgiftsskydd.

Artikel 60
Skyldighet att lamna information till Eiopa om administrativa sanktioner och
avhjalpande atgarder

1. De behoriga myndigheterna ska informera Eiopa om alla administrativa sanktioner
och andra atgarder som tillampats men inte offentliggjorts i enlighet med
artikel 59.1.

2. De behdriga myndigheterna ska arligen ge Eiopa information i aggregerad form om
alla administrativa sanktioner och andra atgarder som tillampats i enlighet med
artikel 57.

Eiopa ska offentliggora den informationen i en arlig rapport.

3. Om den behdriga myndigheten har offentliggjort en administrativ sanktion eller
annan atgard ska den samtidigt informera Eiopa om detta.

KAPITEL XI
SLUTBESTAMMELSER

Artikel 61
Behandling av personuppgifter

Nér det géller behandling av personuppgifter inom ramen for denna férordning ska PEPP-
sparinstitut och behdriga myndigheter utfora sina uppgifter inom ramen for denna forordning i
enlighet med férordning (EU) 2016/679. Vad géller Eiopas behandling av personuppgifter
inom ramen for denna férordning ska Eiopa folja forordning (EG) nr 45/2001.
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Artikel 62
Utdvande av delegering

1. Befogenhet att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall fér de
villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 24.3, 26.3, 28.2, 32.7
och 39 ska ges till kommissionen tills vidare fran och med dagen for denna
forordnings ikrafttradande.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 24.3, 26.3, 28.2, 32.7 och 39 far
nar som helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse
innebér att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att gélla.
Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggérs i Europeiska unionens
officiella tidning eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte
giltigheten av delegerade akter som redan har trétt i kraft.

4. Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge
Europaparlamentet och radet denna.
5. En delegerad akt som antas enligt artiklarna 24.3, 26.3, 28.2, 32.7 och 39 ska tréda i

kraft endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort invandningar mot den
delegerade akten inom en period pa tre manader fran den dag da akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore
utgangen av den perioden, har underrattat kommissionen om att de inte kommer att
invanda. Denna period ska forlangas med tre manader pa Europaparlamentets eller
radets initiativ.

Artikel 63
Utvardering och rapportering

Kommissionen ska gora en utvéardering av forordningen fem ar efter dess ikrafttradande och
efter samrad med Eiopa lagga fram en rapport med sina viktigaste slutsatser till
Europaparlamentet, radet och Europeiska ekonomiska och sociala kommittén.

Om det i utvarderingen Kkonstateras att det finns vasentliga problem med férordningens
funktion ska rapporten beskriva hur kommissionen avser att atgarda de konstaterade
problemen, inbegripet steg och tidsplan for en eventuell dversyn.

Artikel 64
Ikrafttradande

Denna forordning tréder i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillamplig i alla medlemsstater.
Utfardad i Bryssel den

Pa Europaparlamentets vagnar Pa radets vagnar
Ordfdrande Ordférande
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1. GRUNDLAGGANDE UPPGIFTER OM FORSLAGET ELLER INITIATIVET
1.1. Forslagets eller initiativets beteckning

Europaparlamentets och radets forordning om en europeisk privat pensionsprodukt
(PEPP)

1.2. Berorda politikomraden

Finansiella tjanster

1.3. Typ av forslag eller initiativ
X Forslaget/initiativet avser en ny atgard

O Forslaget/initiativet avser en ny atgard som bygger pa ett pilotprojekt eller en
forberedande &tgard>

O Forslaget/initiativet avser en befintlig atgard vars genomférande forlangs i
tiden

O Forslaget/initiativet avser en tidigare atgard som omformas till eller ersatts av
en ny

1.4. Mal

o Flerariga strategiska mal for kommissionen som forslaget eller initiativet ar avsett att
bidra till

En fordjupad och mer réttvis inre marknad med en starkt industribas

. Specifikt/specifika mal
Specifikt mal nr 2.4.

Konsumenterna har tillgang till sakra och tillforlitliga forsakrings-, pensions- och
fondfdretagsprodukter

52 Som avses i artikel 54(2) (a) eller (b) i budgetférordningen.
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Verkan eller resultat som forvantas

Beskriv den verkan som forslaget eller initiativet forvantas f4 pa de mottagare eller den del av
befolkningen som berors.

Vidare utveckla EU:s kapitalmarknader mot tillrackligt djupa, likvida och effektiva
marknader, vilket gynnar investeringar och tillvaxt i EU. En val fungerande inre
marknad for privat pensionssparande skulle kunna bidra avsevart till foljande:

— att forse konsumenterna med ett adekvat urval av privata pensionsprodukter med
minsta EU-kvalitetsnormer som garanterar konsumentskydd,

— att ge konsumenter och pensionssparinstitut tillrackligt marknadstilltrade i hela EU.

Indikatorer for bedomning av resultat eller verkan

Ange vilka indikatorer som ska anvéndas for att folja upp hur forslaget eller initiativet genomfors.

Efter férordningens ikrafttrddande kommer kommissionen att Overvaka
tillampningen genom regelbunden Eiopa-rapportering (t.ex. arlig samordning av
tillsynsprocessen) samt genom regelbunden kontakt med berorda parter (t.ex.
konsumenter, branschen och/eller europeiska tillsynsmyndigheter).

Viktiga centrala resultatindikatorer for atgardens konsekvenser kommer att bedomas
(exempelvis fem ar efter tillampningen av PEPP-forordningen):

Resultatindikatorer for att Gvervaka malet att 6ka investeringarna i EU och bidra
till genomférandet av kapitalmarknadsunionen:

RESULTATINDIKATOR 1: Totalt utnyttjande (i form av tillgangar under
forvaltning) av privata pensionsprodukter (inklusive nationella privata
pensionsprodukter och PEPP, jamfort med utgangsscenariot.

Det totala utnyttjandet nar det galler tillgangar som forvaltas i privata
pensionsprodukter, inklusive nationella privata pensionsprodukter och PEPP-
produkter, ar ett matt pa framgang, eftersom PEPP-produkten kommer att utgora
referensprodukten nér det galler egenskaper. Konkurrens kan leda till att nationella
privata pensionsprodukter anammar PEPP-produkternas egenskaper och déarmed 6ka
anvandningen av sadana produkter. Framgang kan matas om trenden i totalt
utnyttjande skulle vara statistiskt hogre &n utnyttjandet i utgangsscenariot
(omfattande nationella privata pensionsprodukter). Denna information finns
tillganglig genom Eurostats undersokning i hushall, som kommer att kombineras
med information fran Eiopa.

RESULTATINDIKATOR 2: Geografisk och sektoriell spridning av PEPP-
sparinstitut och investeringar i PEPP-produkter

En bred geografisk anvéndning av PEPP-produkter skulle bevisa deras popularitet,
oavsett hushallens relativa valstand i olika medlemsstater, och bevisa att de bidrar till
en kapitalmarknadsunion. En bred krets av PEPP-sparinstitut fran olika branscher
inom finanssektorn skulle vittna om PEPP-produkternas ekonomiska bérkraft och
Okande konkurrens mellan branscherna, och skulle visa att det skapas en verklig inre
marknad for privat pensionssparande som en del av kapitalmarknadsunionen.
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1.5.

Resultatindikatorer for att dvervaka forbattringen av produktegenskaperna pa den
privata pensionsmarknaden

RESULTATINDIKATOR 3: Antal PEPP-registreringar enligt Eiopas centrala
register.

Antalet ansokningar efter inforandet av PEPP-produkten ger viktig information om
tillgdngligheten och marknadsanpassningen av PEPP-produktens egenskaper.

RESULTATINDIKATOR 4: Relativ andel av privata pensionsprodukter
(inklusive nationella privata pensionsprodukter och PEPP-produkter) jamfort
med hushallens finansiella tillgangar.

En statistisk 6kning av den relativa andelen (jamfort med utgangsscenariot) skulle
innebara att hushallen efter inférandet av PEPP-produkten har en hogre andel av
besparingar i privata pensionsprodukter jamfort med innehav av andra finansiella
tillgangar som t.ex. sparkonton. Denna statistik finns tillganglig genom Eurostats
undersokning i hushall, som kommer att kombineras med information fran Eiopa.

Resultatindikatorer for att Gvervaka privata pensionsprodukters tillhandahallande
och flyttbarhet 6ver granserna:

RESULTATINDIKATOR 5: Antal pensionssparinstitut som anvander ett pass
éver en period pa fem ar (pensionssparinstituts gransoverskridande verksamhet
antingen genom fritt tillhandahdllande av tjanster eller genom
etableringsfrihet)

En positiv trend i antalet pensionssparinstitut som anvander ett pass ar en indikator
pa okad gransoverskridande verksamhet hos pensionssparinstitut. Dessa uppgifter
bor finnas tillgangliga via behdriga myndigheter och europeiska tillsynsmyndigheter.

RESULTATINDIKATOR 6: Relativ andel (i antal och varde av forvaltade
tillgangar) av PEPP-produkter med mer an ett (nationellt) delkonto, jamfort
med alla privata pensionsprodukter (inklusive nationella privata
pensionsprodukter och PEPP-produkter) (matt pa enskilda personers
gransoverskridande verksamhet).

En positiv trend for andelen PEPP-produkter med mer &n ett delkonto &r en indikator
pa att enskilda deltar i PEPP-planer i gransoverskridande sammanhang. Dessa
uppgifter bor finnas tillgadngliga via behériga myndigheter och europeiska
tillsynsmyndigheter.

Motivering till forslaget eller initiativet
Behov som ska tillgodoses pa kort eller lang sikt

Eiopa ska tilldelas vissa tillsynsbefogenheter enligt férordningen. Det kommer att
ansvara for tillstand for PEPP-produkter och upprattandet och underhallet av ett
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centralt register. Det kommer ocksa att samordna tillsynen, med andra europeiska
tillsynsmyndigheter och nationella behériga myndigheter.

Pa kort sikt maste Eiopa inratta interna administrativa processer, skapa ett centralt
register, utveckla genomforandestandarder och vara redo att ge tillstand for PEPP-
produkter.

Pa langre sikt maste Eiopa kunna samordna tillsynen genom samordning av tillsynen
av nationella behoriga myndigheter. Eiopa kommer ocksa att behdva samla in
information och rapportera om marknadsuppgifter som Eiopa enligt forordningen
maste rapportera regelbundet till kommissionen.

Mervardet av en atgard pa unionsniva (som kan beror pa flera faktorer, t.ex.
samordningsfordelar, rattssakerhet, okat effektivitet eller komplementaritet). Med
“mervérdet av en atgird pa unionsniva” menas det varde en unionsinsats tillfér som
gar utover det varde som annars skulle ha skapats av enbart medlemsstaterna.

Skal till atgarder pa europeisk niva (i forvag)

— Minska risken for olikartad och inkonsekvent tillampning av férordningen av olika
nationella behdriga myndigheter.

— Flera nationella behdriga myndigheter involverade och risker for konflikter dver
kompetenser (for vilka bindande formedling foreslas).

Sasom framgar av konsekvensbedomningen kommer det faktum att Eiopa anfortros
registreringen och samordningen av tillsyn av PEPP-produkter att avhjélpa eller
avsevart minska dessa problem.

Forvantat genererat unionsmervérde (i efterhand) [...]
Skapa en inre marknad for PEPP-produkten och sékerstélla att den fungerar val.

Erfarenheter fran liknande forsok eller atgarder

Denna tillsynsmodell &r en bevisad kostnadseffektiv metod for att uppna malet om en
sann inre marknad och ett lampligt perspektiv vad galler kapitalmarknadsunionen
med en hog niva av konsumentskydd. De europeiska tillsynsmyndigheterna har redan
anfortrotts liknande uppgifter och erfarenheten har 6verlag varit positiv.

Forenlighet med andra lampliga instrument

Eiopa har begransade tillsynsbefogenheter nar det géller enhetlig tillsyn. Synergier
skulle kunna erhallas fran befintliga Eiopa-befogenheter inom omradet inspektioner
pa plats och enhetlig tillsyn, &ven om Eiopa annu inte har fatt befogenhet att bevilja
tillstand.
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1.6. Tid under vilken atgarden kommer att pagd respektive paverka
resursanvandningen

O Forslag eller initiativ som pagar under begransad tid

O Forslaget eller initiativet ska galla fran [den DD/MM]JAAAA till [den
DD/MM]AAAA.

O Det paverkar resursanvandningen fran AAAA till AAAA.
X Forslag eller initiativ som pagar under begransad tid
Genomforandet samt en initialperiod fran 2019 till 2020
berdknas genomforandetakten na en stabil niva.

1.7. Planerad metod fér genomférandet®®
O Direkt forvaltning som skots av kommissionen
L1 genom dess avdelningar, bland annat genom sin personal i unionens delegationer,
1 av genomférandeorgan
L1 Delad forvaltning med medlemsstaterna
X Indirekt forvaltning genom delegering till:
1 tredjelander eller organ som utsetts av dem,
L1 internationella organisationer och deras organ (att specificera),
LIEIB och Europeiska investeringsfonden,
X organ som avses i artiklarna 208 och 209 i budgetférordningen,
L] offentligréttsliga organ,

[ privatréattsliga organ som anfortrotts offentliga forvaltningsuppgifter, i den
utstrackning som dessa lamnar tillrdckliga ekonomiska garantier,

[J organ som omfattas av privatratten i en medlemsstat, som anfortrotts uppgifter
inom ramen for ett offentlig-privat partnerskap och som lamnar tillrackliga
ekonomiska garantier,

O personer som anfortrotts ansvaret for genomforandet av sarskilda atgarder inom
Gusp som foljer av avdelning V i EU-fordraget och som faststalls i den
grundlaggande akten.

Vid fler én en metod, ange kompletterande uppgifter under ”Anmdrkningar”.

Anmarkningar

Né&rmare forklaringar av de olika metoderna for genomfdrande med h&nvisningar till respektive
bestammelser i budgetforordningen aterfinns pa
BudgWeb:https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx
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FORVALTNING
2.1 Bestammelser om uppféljning och rapportering

Ange intervall och andra villkor for sddana atgéarder.

Enligt befintliga arrangemang utarbetar Eiopa regelbundet rapporter om sin
verksamhet (inbegripet intern rapportering till foretagsledningen, rapportering till
styrelsen, verksamhetsrapporter var sjatte manad till tillsynsstyrelsen och utarbetande
av darsrapporten) och genomgar revisionsrattens och den interna revisionstjanstens
revision om sin resursanvandning. Overvakning och rapportering av de aktuella
foreslagna atgarderna kommer att uppfylla samma, redan gallande krav.

2.2 Administrations- och kontrollsystem

Risker som identifierats

For den rattsliga, ekonomiska, effektiva och andamalsenliga anvandningen av anslag
som uppkommer ur forslaget ar forvantningarna att forslaget inte kommer att skapa
nya risker som for ndrvarande inte skulle tdckas av Eiopas befintliga interna
kontrollregler.

Information om intern kontroll som inréattats

Forvaltnings- och kontrollsystem i enlighet med Eiopa-férordningen tillampas redan.
Eiopa samarbetar ndra med kommissionens internrevisionstjanst for att sakerstélla att
lampliga standarder uppfylls inom alla interna kontrollomraden. Dessa arrangemang
kommer att gélla d&ven med avseende pé& Eiopas roll enligt detta forslag. Arliga
internrevisionsrapporter skickas till kommissionen, parlamentet och radet.

En uppskattning av kostnaderna och férdelarna med kontrollerna och en bedémning
av den forvantade felrisknivan

Ej tillampligt

2.3 Atgarder for att forebygga bedrégeri och oegentligheter/oriktigheter

Beskriv forebyggande atgarder (befintliga eller planerade)

For att bekdmpa bedrdgeri, korruption och annan olaglig verksamhet ska
bestammelserna i Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 883/2013 av
den 11 september 2013 om utredningar som utfors av Europeiska byran for
bedrageribekdmpning (Olaf) galla for Eiopa utan begrénsningar.

Eiopa anslot sig till det interinstitutionella avtalet av den 25 maj 1999 mellan
Europaparlamentet, Europeiska unionens rad och Europeiska gemenskapernas
kommission om interna utredningar, som utfors av Europeiska byran for
bedrégeribekdampning (Olaf), och antog lampliga bestammelser for all sin personal.
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Eiopa har for narvarande en sarskild strategi mot bedragerier och en handlingsplan.
Strategin och handlingsplanen bérjade tillampas 2014. Eiopas forstarkta atgarder pa
omradet for bedrageribekdmpning kommer att vara forenliga med reglerna och
vagledningen i budgetférordningen (bestdammelser om bedrageribek&mpning som en
del av en sund ekonomisk forvaltning), Olafs bedrageriférebyggande insatser,
bestammelserna i kommissionens strategi mot bedrégerier (KOM(2011)376) samt
med den gemensamma strategin om decentraliserade EU-myndigheter (juli 2012)
och den tillhorande fardplanen.

Forordningen om inrattandet av Eiopa innehaller bestammelser om genomférande

och kontroll av Eiopas budget och tillampliga finansiella regler.

L]
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3. BERAKNADE BUDGETKONSEKVENSER AV FORSLAGET ELLER

INITIATIVET

3.1 Berorda rubriker i den flerariga budgetramen och budgetrubriker i den arliga

budgetens utgiftsdel

Befintliga budgetrubriker (dven kallade “budgetposter”)

Redovisa enligt de berdrda rubrikerna i den flerariga budgetramen i nummerfoljd

. Typ av ;
Budgetrubrik Bidra
Rubrik i : anslag ’
den fran
flerariga | Nummer Diff./Icke- frén Efg%— kandidatlan frén enligt artikel
budgetrame | [ JiBeteckning..............coovevevveeronnnn. .o 54 lander 56 tredje- 21.2 b i budget-
A diff. der lander forordningen
1a | 120205 Eiopa D;:;Zéim Antal | Antal | Antal Antal
Nya budgetrubriker som foreslas/ej tillampligt
Redovisa enligt de berdrda rubrikerna i den flerariga budgetramen i nummerféljd
Rubrik i Budgetrubrik -;?g)l:g B|drag
den
flerdriga | Nummer fran fran enligt arti
. ) o ) gt artikel
budgetrame [...][Beteckning D'fg'i/flfke fr?é;lng(:tra kandidat- tredje- 21.2 b i budget-
n ............................................. . Iander Iander forordnlngen
[ IXX.YY.YY.YY]
JA/INEJ | JA/NEJ | JA/NEJ JA/NEJ

54
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Differentierade respektive icke-differentierade anslag.
Efta: Europeiska frihandelssammanslutningen.
Kandidatlander och i férekommande fall potentiella kandidatlander i vastra Balkan.
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3.2 Beréknad inverkan pa utgifterna

o Sammanfattning av den beraknade inverkan pa utgifterna

Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

Rubrik i den flerariga

budgetramen Nummer | [BeteCKNing LA .. ..o e ]
] ] N ] ] For in s& manga &r som behovs
GD: Finansiell stabilitet, finansiella Ar Ar Ar Ar for att redovisa inverkan pa TOTALT
tjanster och kapitalmarknadsunionen 2019 n+1 n+2 n+3 resursanvandningen (jfr punkt
1.6)
* Driftsanslag
PM 100 % skulle
vara 8 705 000 for
2019 for 6 292 000
for 2020. Pa
. . Ataganden @ 0348 0251 grund av
Budgetrubrik (nr) 12 02 05 Eiopa samfinansieringsa
rrangemang
60/40, néamns
endast 40 % hér
Betalningar 4] 0348 0251
Ataganden 1
Budgetrubrik (nr) ga al
Betalningar (2a)

Anslag av administrativ natur som finansieras genom ramanslagen
P . 7
for vissa operativa program5

> Detta avser tekniskt eller administrativt stod for genomforandet av vissa av Europeiska unionens program och atgarder (tidigare s.k. BA-poster) samt indirekta och

direkta forskningsatgarder.
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Budgetrubrik (nr)

®

TOTALA anslag Ataganden
for GD Finansiell stabilitet, finansiella

=1+1
v | 0348 | 0251

tjanster och kapitalmarknadsunionen — Betaln
(40 %) etal ningar

=2+2a

0348 0251
+3

. Ataganden
* TOTALA driftsanslag

(O]

Betalningar

®)

*TOTALA anslag av administrativ natur som finansieras
genom ramanslagen for vissa operativa program

(6)

TOTALA anslag Ataganden =4+ 6
under RUBRIK <....> i den flerariga
budgetramen Betalningar =5+6

Foljande ska anges om flera rubriker i budgetramen péverkas av forslaget eller initiativet:

Ataganden

(O]

* TOTALA driftsanslag Betalningar

(O]

*TOTALA anslag av administrativ natur som finansieras
genom ramanslagen for vissa operativa program

(6)

TOTALA anslag Ataganden
for RUBRIKERNA 1-4

=4+6

i den flerariga budgetramen

Betalningar
(referensbelopp)

=5+6

SV
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Rubrik i den flerariga

budgetramen 5 ” Administrativ utgift”
Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)
A A A A For in sa manga ar som behovs
r r r r for att redovisa inverkan pa
n n+1 n+2 n+3 resursanvandningen (jfr punkt TOTALT
1.6)
GD: <....... >
* Personalresurser
» Ovriga administrativa utgifter
TOTALTGD<....... > Anslag
VAL 20 2 (summa Aataganden =
. undeor _RUBRI K5 summa betalningar)
i den flerariga budgetramen
Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)
A A A A For in s& manga ar som behovs
r r r r for att redovisa inverkan pa
n58 n+1 n+2 n+3 resursanvandningen (jfr punkt TOTALT
1.6)
TOTALA anslag Ataganden 0348 0251
for RUBRIKERNA 1-5
i den flerariga budgetramen Betalningar 0348 | 0251
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Med ar n avses det ar da forslaget eller initiativet ska borja genomforas.
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Beraknad inverkan pa driftsanslagen

O Forslaget/initiativet kraver inte att driftsanslag tas i ansprak

X Forslaget/initiativet kraver att driftsanslag tas i ansprak enligt foljande: Ej tillampligt

Atagandebemyndiganden i miljoner euro (avrundat till tre decimaler)
! A A b | i b st o roraT
n n+1l n+2 n+3 P 16 g P
Mal- och -6)
resulta_ltbeteckn RESULTAT
ing
Geno
59 | msnitt | —= — = — — — —
¢ Typ liga £ Kostn. £ Kostn. £ Kostn. £ Kostn. £ G £ Kostn. £ Kostn. LS VGIE!
kostna | < < < < < < < antal kostnad
der
60
SPECIFIKT MAL nr17™"...

- Resultat

- Resultat

- Resultat
Delsumma for specifikt mal nr 1

SPECIFIKT MAL nr 2...
- Resultat
Delsumma for specifikt mél nr 2
TOTALA KOSTNADER

59
60
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Resultaten som ska anges &r de produkter eller tjdnster som levererats (t.ex. antal studentutbyten som har finansierats eller antal kilometer vdg som har byggts).
Mal som redovisats under punkt 1.4.2: ”Specifikt/specifika mal...”.
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o Beraknad inverkan pa anslag av administrativ natur
o Sammanfattning
X Forslaget/initiativet kraver inte att anslag av administrativ natur tas i ansprak

O Forslaget/initiativet kraver att anslag av administrativ natur tas i ansprak enligt
féljande:

Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

Aerl Ar Ar Ar Fér in s& ménga r som behdvs for att redovisa
n n+1 n+2 n+3 inverkan pa resursanvandningen (jfr punkt 1.6)

TOTALT

RUBRIK 5
i den flerériga
budgetramen

Personalresurser

Ovriga administrativa
utgifter

Delsumma RUBRIK 5
i den flerériga
budgetramen

for belopp utanfor
RUBRIK 5865
i den flerériga
budgetramen

Personalresurser

Andra utgifter
av administrativ natur

Delsumma
for belopp utanfor
RUBRIK 5
i den flerariga
budgetramen

TOTALT

SV

Personalbehov och andra administrativa kostnader ska tdckas genom anslag inom generaldirektoratet som redan har avdelats
for att forvalta atgarden i fraga, och/eller genom en omférdelning av personal inom generaldirektoratet, om s& kravs
kompletterad med ytterligare resurser som kan tilldelas det forvaltande generaldirektoratet som ett led i det arliga forfarandet

for tilldelning av anslag och med hansyn tagen till begransningar i friga om  budgetmedel.
61 Med ar n avses det ar da forslaget eller initiativet ska bérja genomforas.
62 Detta avser tekniskt eller administrativt stéd for genomforandet av vissa av Europeiska unionens

program och atgarder (tidigare s.k. BA-poster) samt indirekta och direkta forskningsatgérder.
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3.2.1 Beréknat personalbehov

X Forslaget/initiativet kraver inte att personalresurser tas i ansprak

O Forslaget/initiativet kraver att personalresurser tas i ansprak enligt foljande:

Beradkningarna ska anges i heltidsekvivalenter

Ar Ar

n n+l

Ar

Arn+2 n+

Forin
sa
manga
ar som
behdvs
for att
redovis
a
inverka
n pa
resursa
nvandn
ingen
(jfr
punkt
1.6)

*Tjéanster som tas upp i tjansteforteckningen (tjansteman och tillfalligt anstéallda)

XX 01 01 01 (vid huvudkontoret eller vid
kommissionens kontor i medlemsstaterna)

XX 01 01 02 (Vid delegationer)

XX 01 05 01 (Indirekta forskningsatgarder)

10 01 05 01 (Direkta forskningsétgarder)

R . . . 63
*Extern personal (i heltidsekvivalenter: heltidsekvivalenter)

XX 01 02 01 (kontraktsanstéllda, nationella experter
och vikarier — totalt)

XX 01 02 02 (kontraktsanstéllda, lokalanstéllda,
nationella experter, vikarier och unga experter som
tj&nstgor vid delegationerna)

64 —vid huvudkontoret
XX 0104 &4

—vid delegationer

XX (kontraktsanstéllda, nationella experter och
vikarier som arbetar med indirekta forskningsétgarder)

10 01 05 02 (kontraktsanstéllda, nationella experter
och vikarier som arbetar med direkta
forskningsatgarder)

Annan budgetrubrik (ange vilken)

TOTALT

XX motsvarar det politikomrade eller den avdelning i budgeten som avses.

Personalbehoven ska tdckas med personal inom generaldirektoratet som redan har avdelats for att forvalta
atgarden i fraga, eller genom en omfordelning av personal inom generaldirektoratet, om s& krivs kompletterad
med ytterligare resurser som kan tilldelas det férvaltande generaldirektoratet som ett led i det arliga forfarandet
for tilldelning av anslag och med hénsyn tagen till rddande begransningar i frdga om budgetmedel.

Beskrivning av arbetsuppgifter:

Tjanstemdn och tillfalligt anstallda

63
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[Denna fotnot forklarar vissa initialférkortningar som inte anvands i den svenska versionen].
Sarskilt tak for finansiering av extern personal genom driftsanslag (tidigare s.k. BA-poster).
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Extern personal

SV
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3.2.4. Forenlighet med den gallande flerariga budgetramen

X Forslaget/initiativet ar forenligt med den géllande flerariga budgetramen

L1 Forslaget/initiativet kraver omférdelningar under den berdrda rubriken i den
flerdriga budgetramen.

[...]

Forklara i forekommande fall vilka &ndringar i planeringen som krdvs, och ange bertrda
budgetrubriker och belopp.

[1 Forslaget/initiativet forutsatter att flexibilitetsmekanismen utnyttjas eller att den
flerariga budgetramen revideras.

[...]

Beskriv behovet av sddana atgarder, och ange berérda rubriker i budgetramen, budgetrubriker i den
arliga budgeten samt belopp.

3.2.5. Bidrag fran tredje part

CIDet ingdr inga bidrag fran tredje part i det aktuella forslaget eller initiativet.

X Forslaget eller initiativet kommer att samfinansieras enligt foljande:

Anslag i miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

For in s& manga ar som behdvs
Ar Ar Ar Ar for att redovisa inverkan pa Totalt
2019 n+1 n+2 n+3 resursanvandningen (jfr punkt
1.6)
Ange vilket
samfinansierande organ — | g7 | () gog PM 100 %
nationella behoriga
myndigheter 60 %
TOTALA anslag som PM 60 % pa
tillférs genom grund av
samfinansiering 0522 0377 samfinansieri
ngsarrangem
ang
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3.3 Berdknad inverkan pa inkomsterna
X Forslaget/initiativet paverkar inte budgetens inkomstsida.
O Forslaget/initiativet paverkar inkomsterna pa foljande sétt:
O Paverkan pa egna medel
O Péaverkan pa “diverse inkomster”

Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

Forslagets eller initiativets inverkan pa inkomsterna65

Belopp som
Budgetrubrik i den arliga | forts in for det . ) —
budgetens inkomstdel: innevarande Ar Ar Ar Ar FOr in sa manga ar som behovs for att
budgetaret n n+l N2 n+3 redovisa inverkan pa resursanvandningen

(jfr punkt 1.6)

Artikel .............

Ange vilka budgetrubriker i utgiftsdelen som berdrs i de fall dar inkomster i diversekategorin kommer
att avsattas for sarskilda andamal.

(L] |
Ange med vilken metod inverkan pa inkomsterna har beraknats.
(L] |

6 Néar det galler traditionella egna medel (tullar och sockeravgifter) ska nettobeloppen anges, dvs.

bruttobeloppen minus 25 % avdrag for uppboérdskostnader.
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BILAGA till finansieringsoversikten for forordningen om en europeisk privat
pensionsprodukt (PEPP)

Anvand metod och huvudsakliga antaganden

Kostnaderna for samordning av tillsynen av PEPP-produkten av EIOPA har
uppskattats  enligt ~ foljande tre  kostnadskategorier:  personalkostnader,
infrastrukturkostnader och rorelsekostnader som Overensstammer med indelningen i
Eiopas budget.

Enligt prelimindra nuvarande berdkningar av kommissionen kommer PEPP-
tillstanden och tillsynsuppgifterna att krava 3 nya anstéallda ar 2019 och 1 nyanstélld
2020. Detta skulle vara utdver den personal som for nérvarande arbetar i Eiopa och
som omfattas av den nuvarande budgeten for Eiopa. Kostnaderna fordelas i ett
forhallande pa 60/40 med medlemsstaterna.

Behovet av ett Okat personalantal aterspeglar de ytterligare uppgifter som
forordningen alagger Eiopa och avser samordningen av tillsynen av PEPP-produkter:

o Forbereda och hantera tillstandsprocessen.

e Inratta och underhdlla ett centralt register.®

o Utveckla tekniska standarder som foreskrivs i forordningen.

o Underl&tta samarbete mellan nationella behtriga myndigheter.

o Forbereda utnyttjandet av samordning av pagaende tillsyn av de nationella
behoriga myndigheterna. Inrétta en rapporterings- och évervakningsram.

o Overvaka och rapportera arligen om resultatindikatorer.

Dessa nya arbetsuppgifter anges i forslaget till forordningen och beskrivs narmare i
motiveringen. De inbegriper, men dar inte begrénsade till, registrering av PEPP-
produkter, samordning av tillsynen av registrerade PEPP-produkter som kraver
periodisk kontakt med de Gvervakade enheternas ledning/personal, besvara fragor,
klagomal eller forfragningar fran nationella behériga myndigheter eller konsumenter,
tillsyn av PEPP-produkternas efterlevnad av kraven i PEPP-forordningen, begéra
information fran PEPP-produkter eller personer som ar inblandade i férvaltningen av
pensionsplanerna, genomfora inspektioner pa plats, granska register och hora
personer om pastadda Gvertradelser av forordningen. Eiopa skulle ocksa kunna utdva
en roll i de behoriga nationella myndigheternas befogenhet att dra tillbaka
registreringen och vidta andra tillsynsatgarder som fortecknas i artikel 57 i PEPP-
forordningen, alagga béter och vite pd PEPP-produkter som strider mot forordningen
och tillhandahalla bevis for 6vertradelsen samt foresla botesbeloppet. Eiopa skulle
ocksa kunna tillhandahalla bindande férmedling om nationella behdriga myndigheter
kréver det.

Nedan beskrivs de allmdnna antagandena for berdkningen av ytterligare resurser,
kostnaden for nyanstalld personal och de ytterligare kostnaderna for infrastruktur.

66

Oberoende av it och kostnader avseende teknisk support.
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Allmanna antaganden vid berdkning av ytterligare resurser
Vid berékningen av ytterligare resurser har féljande antaganden gjorts.

Det antas att forordningen ska trada i kraft i borjan av 2019, och pa grundval av det
allménintresse som uttryckts under méten med berdrda parter beréknas cirka 325
pensionssparinstitut anséka om PEPP-registreringar under de féljande fem aren,
baserat pa erfarenheter fran ett annat nytt system som tjanstepensionsinstitut (80
registreringar pa tva ar och fem LTIF pa ett ar. Nar de &r registrerade ska dessa
PEPP-produkter ©vervakas av nationella behdriga myndigheter, vars tillsyn
samordnas av Eiopa.

Ytterligare tjanster antas vara antingen fast anstéllda eller tillfalligt anstéllda i klass
AD 7, med genomsnittliga I6nekostnader pa 138 000 euro, enligt tabell 1.

Som en allman anmérkning delas kostnaderna for Eiopa for ndrvarande mellan
medlemsstaterna och kommissionen i ett férhallande pa 60/40.

Tabell 1 Personalkostnader

Personalkateg Total genomngnlttllg”kostnad Genomsnittlig kostna
i som ska anvandas for o1, 3.s v
orl o . " utan ”habillage” (**)
arsredovisningen (*)
Tjansteman 138 000 euro/ar 115,000 euro/ar
Tillfalligt 138 000 euro/ar 115,000 euro/ar
anstalld

(**) Fastighetskostnader, mobler, IT osv.
Ovriga antaganden

Pa grund av Eiopas placering i Frankfurt anvands en lonekorrigeringskoefficient pa
0,972 pa grund av de lagre levnadskostnaderna jamfort med Bryssel.

Uppdragskostnaderna uppskattas till 10 000 euro per anstalld per ar.

Rekryteringsrelaterade kostnader (resor, hotell, lakarundersokningar,
bosattningsbidrag och andra ersattningar, flyttkostnader osv.) uppskattas till 12 700
euro per anstélld.

Berdkning av ytterligare anstallda

For berédkningen av ytterligare anstéllda hos Eiopa delas de nya uppgifterna in i tre
huvudomraden av nytt arbete som tillskrivs Eiopa: Tillstand, samordning av tillsyn
och policyarbete. For dessa omraden beaktas foljande uppskattning av arbetets
storlek.

For tillstand berdknas det att en tjansteman (som for tydlighetens skull antas vara lika
med en heltidsekvivalent) kan bearbeta ett tillstdnd per tva veckor, vilket motsvarar
cirka 25 per ar. Det antas att det under det forsta ansokningsaret (dvs. 2019) kommer
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att komma in 25 ansokningar, som kommer att stiga till 75 under vart och ett av de
foljande hela aren.

Den faktiska samordningen av tillsynsuppgifter kommer att vara lag under det forsta
aret, nar mangden av pensionsplaner som ska Gvervakas av nationella behoriga
myndigheter fortfarande &r liten, och kommer att 0ka i takt med de pensionsplaner
som ska godkannas varje ar. Vissa synergier skulle kunna uppnas genom att bygga
vidare pa befintliga befogenheter for Eiopa nar det galler enhetlig tillsyn, d&ven om de
nya befogenheterna som tillskrivs Eiopa for PEPP-produkten &r mer omfattande.

For politiskt arbete beaktas forst att forordningen innehaller flera mandat for Eiopa
att arbeta med tekniska standarder. FOr det andra skulle Overvakning och
rapportering om de viktigaste resultatindikatorerna forvantas. Vissa synergier ska
uppnas héar, Eiopa har redan en politisk expertis som skulle kunna anta de nya
uppgifterna, samtidigt som behovet av att locka till sig expertis inom det specifika
omradet tillgodoses.

Sérskild it och support omfattar huvudsakligen inrattandet av det centrala registret,
eller PEPP-registret, samt den stddjande infrastrukturen for rapportering av de
viktigaste resultatindikatorerna.

| tabell 2 visas det beraknade totala antalet ytterligare anstéllda per omrade for Eiopa
inom omradet PEPP.

Tabell 2 Totalt antal heltidsekvivalenter per ar per omréade for PEPP

Totalt antal 2019 2020
heltidsekvivalenter

per omrade for

PEPP

Tillstand 1 2
Samordning av |1 1
tillsyn

Politiskt arbete 1 1
Totalt 3 4

Framtida behov efter 2020 kommer att berdknas och anslag beviljas inom ramen for
den framtida flerariga budgetramen.

Beréakning av utgifter for infrastruktur

Huvudutgifterna for ytterligare infrastruktur avser inrdttandet av ett centralt register,
atfoljande rapporteringskrav och upprattandet av en databas for 6vervakning av de
viktigaste resultatindikatorerna. FOr dessa IT-relaterade utgifter antas det att totalt
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400000 euro kravs med 10 procent arliga underhallskostnader inberaknat.
Antaganden som ligger till grund for detta totala belopp:

Inratta och underhalla ett centralt register eller PEPP-register.

Skapandet av ett “centralt register”, liknande ett av de befintliga
registren, t.ex. registret over tillsynsbestimmelser for utldndska
tjanstepensionsinstitut, med nagra hundra pensionsprodukter som tacks
innehdllande produktnamn, finansiella uppgifter, resultatindikatorer och
potentiellt kvalitativ information. Ska uppdateras en gang per ar.
Verksamheten inleds 2019, slutligen i borjan av 2020.

For att forbereda utnyttjandet av samordning av l6pande tillsyn: inrétta
rapporterings- och 6vervakningsramar. De insamlade uppgifterna till
centralregistret bor integreras i Eiopas centrala register och goras
tillgdngliga via foretagets affarslosning. Integrationsarbete blir
nodvandigt och nya licenser for nyanstéllda maste forvarvas.

Totala utgifter 2019-2020

Med tanke pa ovanstaende antagande redovisas de totala beloppen som beraknats for
PEPP-uppgifterna som Eiopa ska utféra for perioden 2019-2020, i tabell 3.

Tabell 3 Totala Eiopa-relaterade utgifter for PEPP-produkten under aren

2019-2020
Belopp i tusental
Kostnadstyp Berakning
2019 2020
Personalutgift 138 tusen per 402,4 536,5
er/Loner och anstalld x
arvoden 0,972
Rekryteringsk 12,7 tusen 38,1 12,7
ostnader fast per ny
anstalld
Utgifter for 10 tusen per 30 40
tjansteresor anstalld/ar
Infrastruktur / 400 tusen + 400 40
IT 10 %
underhall
Totalt (*) 870,5 629,2

(*) Totalt: utan hansyn till férdelningen pa 60/40 mellan medlemsstaterna och

kommissionen for Eiopas budget.
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