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INDOKOLAS

1. A JAVASLAT HATTERE
. A javaslat indokai és céljai

Ez a javaslat egy intézkedéscsomag részét képezi, amelynek célja az unios pénzigyi piacok
felligyeletének fokozasa az eurdpai feliigyeleti hatosagok rendszere miikodésének javitasa és
a tokepiaci uni6 létrehozasanak felgyorsitasa és kiteljesitése révén. A javaslat az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatosag altali feliigyeletet és annak hataskoreit érinti, és eldirja bizonyos,
jelenleg a nemzeti illetékes hatdsagoknal 1évo felligyeleti hataskorok athelyezését.

A pénziigyi eszkozok piacairdl szol6 2014/65/EU iranyelv (MIFID I1)' egy (j,
engedélykateles és felligyelet ala tartozd szolgaltatastipust vezet be: az adatszolgaltatok altal
biztositandd adatszolgaltatasokat. A kereskedési adatok hatékony aramlasat, monitoringjat és
rekonstrukciojat nem kezelte a pénzigyi eszkozok piacairdl sz6l6 2004/39/EK iranyelv
(MIFID 1)% Ez oda vezetett, hogy az uni6s kereskedési adatok nem voltak kovetkezetesek,
sem megfeleld mindséglieck annak ellendrzéséhez, hogy a MIiFID céljai megfeleléen
teljestiltek-e. Emellett a kereskedési adatokat az érintett kereskedési helyszinek nem
bocsatottak észszeri koltségek mellett rendelkezésre az egész EU-ban.

Mivel a mindség, formatum, megbizhatosag és a koltségek kovetkezetlenségei karos hatassal
vannak az adatatlathatosagra, a befektetévédelemre és a piac hatékonysagara, a MiFID Il
javitani kivan a kereskedési adatok mindségén €s hozzaférhetdségén azaltal, hogy olyan
standard formatumot hataroz meg a kereskedési adatok szamara, amely kdnnyen
konszolidalhatd, azonnal érthetd és észszeri koltségek mellett all rendelkezésre, valamint
azaltal, hogy formalis szervezeti kovetelményeket ir elé az adatszolgaltatok szamara, tovabba
azt, hogy a nemzeti hatdsaguk altali engedélyezésre van sziikséguk.

Tekintettel az adatkezelés hatarokon atnydalé dimenzidjara, az adatokkal kapcsolatos
hataskorok Osszevonasa altal jelentett — tObbek kozott lehetseges meéretgazdasagossagi —
elényokre, valamint a felligyeleti gyakorlatok esetleges eltéréseinek a kereskedési adatok
mindségére ¢és az adatszolgaltatok feladataira gyakorolt karos hatasara, indokolt az
adatszolgaltatok engedélyezéset és felligyeletét a nemzeti hatésadgoktdl az ESMA-hoz
athelyezni.

A jelen javaslat ezért arra korlatozddik, hogy athelyezze az emlitett szervezetek
engedélyezésére és fellgyeletére vonatkozd hataskordket a nemzeti illetékes hatosagoktdl az
ESMA-hoz azaltal, hogy az emlitett hataskoroket beilleszti a pénziigyi eszkdzok piacairol
sz616 600/2014/EU rendeletbe (MiFIR)® anélkiil, hogy barmely tovabbi médositast tenne az
adatszolgaltatokra alkalmazand6 érdemi szabalyokban, beleértve az eredetileg a MiFID I
altal meghatarozott engedélyezési  feltételeket és  szervezeti  kovetelményeket.
Kovetkezésképpen a MIFID Il-ben az adatszolgaltatokra vonatkozo relevans rendelkezések
torlésre kerulnek.

! 2014/65/EU iranyelv a pénzigyi eszkdzok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU
iranyelv modositasardl (HL L 173., 2014.6.12., 349. 0.).

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2004/39/EK iranyelve (2004. aprilis 21.) a pénziigyi eszkdzok
piacairol, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tanacsi iranyelv, és a 2000/12/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv mddositasarél, valamint a 93/22/EGK tanacsi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 145.,
2004.4.30., 1. 0.).

Az EuroOpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkdzok
piacairol és a 648/2012/EU rendelet modositasardl (HL L 173., 2014.6.12., 84. 0.).
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Emellett ez a javaslat az EIOPA-nak a bels6 modellek jovahagyasi folyamataban jatszott
szerepét is érinti.

A Szolvencia Il. iranyelv (2009/138/EK iranyelv*) eléirja, hogy a szavatolotéke-sziikséglet
kockézatorientalt megkozelitésével 6sszhangban bizonyos kérilmények kdzott lehetséges a
biztositok és viszontbiztositok, valamint csoportok szamara, hogy az egyes vallalkozasok
vagy csoportok szintjén a standard formula helyett bels6 modelleket hasznaljanak a
szavatolotoke-sziikséglet kiszamitasahoz. Ezek a bels6 modellek feliigyeleti jovahagyashoz
kotottek. Az EIOPA altal a belsé modellekkel kapcsolatos feliigyeleti konvergencia terén
végrehajtott értékes munka ellenére jelentds kovetkezetlenségek allnak még fenn az illetékes
hatosagok bels6 modellekre vonatkozd kévetelményei tekintetében, és nehézségekbe Utkdzik
a feliigyeleti kollégiumokon belill a csoportszintli belsé modellekre vonatkozd kozos
megallapodas elérése.

A feliigyelet és a bels6 modellek jovahagyasanak eltérései kovetkezetlenségekhez vezetnek és
egyenldtlen versenyfeltételeket teremtenek a piaci szereplok kozott. A javaslat ezért tgy
mozditja eld a feliigyeleti konvergenciat, hogy a belsé modellek tekintetében erdsiti az
EIOPA szerepét az egyiittmiikodésre €s az informéaciomegosztasra vonatkozo rendelkezések
révén, amelyek mellé az EIOPA hataskort kap az e terilettel kapcsolatos vélemények
elfogadasara, valamint, hogy sajat kezdeményezésére hozzajaruljon a feltigyeleti hatésagok
kozotti vitak rendezéséhez, tobbek kozott kotelezd kozvetitéssel.

. Osszhang a szabalyozasi terilet jelenlegi rendelkezéseivel

Ez a javaslat dsszhangban van mas unios jogszabalyokkal, beleértve azokat, amelyek
kdzvetlen hataskoroket runaznak az europai feligyeleti hatdsagokra.

. Osszhang az Uni6 egyéb szakpolitikaival

Ez a javaslat nem érint méas uniods szakpolitikat.

2. JOGALAP, SZUBSZIDIARITAS ES ARANYOSSAG
. Jogalap

A javaslat az Eurdpai Unid mitkddésérdl szolo szerzddés 53. cikkének (1) bekezdésén és 62.
cikkén alapul.

. Szubszidiaritas (nem kizardlagos hataskor esetén)

A szubszidiaritds elve szerint (az EUMSZ. 5. cikkének (3) bekezdése) unids szintl
intézkedésre csak abban az esetben kertilhet sor, ha a kitlizott célokat a tagallamok onalléan
nem képesek kielégitéen megvalodsitani, tehat a tervezett intézkedések nagysagrendje vagy
hatasai miatt azok az EU szintjén jobban megvalosithatok.

Az engedélyezésre és felligyeletre vonatkozé anyagi rendelkezéseket mar magaban foglalja a
MIFID 11, ezért azok mar unios szintre kerlltek. Az ezen javaslat altal tett egyetlen médositas
az, hogy a nemzeti illetékes hatésagok helyett az ESMA lesz felel6s az adatszolgaltatok

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009/138/EK iranyelve (2009. november 25.) a biztositasi és
viszontbiztositasi iizleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasardl (Szolvencia II.) (HL L 335,
2009.12.17.,1. 0.).
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engedélyezéséert es felligyeletéért. E tekintetben a pénzigyi piacok jellegiiknél fogva
hatarokon atnyudloak, és egyre inkabb azza valnak. A pénzigyi piaci adatok intenzitasa szintén
gyorsan nd. E kihivasok teljesitése érdekében hatékonyabba kell tenni a MiFID Il keret
adatokkal kapcsolatos szempontjainak kezelését. Az adatszolgaltatok engedélyezésének és
felligyeletének az ESMA-hoz vald athelyezésével biztosithatok a kereskedési adatokra és a
kereskedési adatok jelentési csatornaira vonatkozé egységes feltételek, ugyanakkor a nemzeti
illetékes hatosagokndl erdforrasok szabadulnak fel az adatok végfelhasznaloinak
felugyeletéhez.

A bels6 modellek feliigyeleti jovahagyasanak elvét a Szolvencia II. iranyelv mar
tartalmazza. Az ezen javaslatban szereplé modositasok célja az EIOPA szerepének a
novelése ezen a tertleten nagyobb felligyeleti konvergencia elérése érdekében, kiilléndsen
a tobb uniés tagillamban jelen 1évé biztositéi csoportok esetében, ugyanakkor a
fellgyeleti hatosadgoknal és adott esetben a felligyeleti kollégiumnal hagyja az erre
iranyuld kérelmek joévahagyasat.e

Aranyossag

A javaslat teljes mértékben figyelembe veszi az ardnyossag elvét, mivel megfeleld a célok
eléréséhez, és nem haladja meg az ehhez sziikséges mértéket. Osszeegyeztethetd az
aranyossadg elvével, figyelembe veszi a kockdn forgd kozérdek és az intézkedés
koltséghatékonysaga kozotti helyes egyensulyt.

. A jogi aktus tipusanak megvalasztasa

Ez a javaslat az EUMSZ 53. cikkének (1) bekezdése alapjan elfogadott eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvet, valamint az EUMSZ 53. és 62. cikke alapjan elfogadott eurdpai parlamenti
és tanacsi iranyelvet modosit. Ezért iranyelvjavaslatra van sziikség a két emlitett iranyelv
modositaséhoz.

3. AZ UTOLAGOS ERTEKELESEK, AZ ERDEKELT FELEKKEL
FOLYTATOTT KONZULTACIOK ES A HATASVIZSGALATOK
EREDMENYEI

. Hatéasvizsgéalat

Az emlitett iranyelvek javasolt modositasai igen korlatozott jellegiiek, és tekintve az emlitett
iranyelvek kozelmultbeli végrehajtasat és alkalmazasat, a médositasok nem indokoljak kilén
értékelés elvégzését.

. Célravezeté szabalyozas és egyszeriisités

A MIFID Il és a MiFIR mddositasa révén az engedélyezéshez és a felligyelethez kinalt
egyablakos Ugyintézés hozzajarul a szabalyozasi teher csokkentéséhez, a Kkisebb
adatszolgaltatok esetében is. Az illetékes hatésagoknak az adatszolgaltatokkal kapcsolatos
hataskorei és kompetenciai az ESMA-hoz kerlilnek. Ez az egységes engedélyezési és
feligyeleti keret jelentds mértékli egyszertsitést hoz a hatdrokon atnyulod jelenléttel
rendelkez0 adatszolgaltatok szamara, és csokkenti az adminisztrativ terheket.

A Szolvencia Il. tekintetében a felugyeleti konvergencia hozzéjarul az Unid-szerte egyszeriibb
kérelmezési  folyamatokhoz és  kovetelményekhez, csokkenti az  egyenlétlen
versenyfeltételeket, kiilondsen a biztositoi csoportok esetében.
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. Alapjogok

A jogszerl eljarashoz vald jogot és a védelemhez valod jogot mindenekel6tt vilagos eljarasjogi
keret, valamint a vizsgélati intézkedések szikség szerint nemzeti bird Aaltali birdségi
ellendrzése, és a rendelet keretében hozott végsé dontések Birosag altali ellendrzése biztositja.

4, KOLTSEGVETESI VONZATOK
Erre a MiFIR mddositasa és az EIOPA alapito rendeletének modositasa tér Ki.

5. EGYEB ELEMEK
. A javaslat egyes rendelkezéseinek részletes magyarézata

A javaslat 1. cikke azon mdédositasokat hatarozza meg, amelyek sziikségesek a jelenleg az
illetékes hatosagoknal 1évé hataskorok és kompetenciak ESMA-hoz valo athelyezeséhez,
amely felelds lesz az adatszolgaltatast nyujtani szandékozd vallalkozasok engedélyezéséért és
felugyeletéért.

A mddositdsok magukban foglaljgdk a MIFID Il tobb szakaszdnak modositasat és torlését,
beleértve az adatszolgaltatokrdl szold V. cimet, az 1. melléklet D. szakaszat és az illetékes
hatdsadgoknak az adatszolgaltatok szankcionélasara vonatkozé hataskorét.

A javaslat 2. cikke magaban foglalja a Szolvencia Il. iranyelv azon mddositasait, amelyek
nagyobb szerepet adnak az EIOPA-nak ahhoz, hogy hozzajaruljon a bels6 modellek
alkalmazéasa terén a felligyeleti konvergencidhoz, és modositasokat tartalmaz az ilyen
modellek alkalmazasadhoz kapcsol6dd informécidcsere tekintetében, az EIOPA azon
lehetdsége tekintetében, hogy ebben a témaban véleményeket bocsasson ki, valamint hogy az
EIOPA segitsen a feliigyeleti hatosagok kozotti vitdk rendezésében, akar az 6 kérésiikre, akar
sajat kezdeményezésre, vagy bizonyos koriilmények kdzott az érintett vallalkozasok kérésére.

A modositasok emellett eldirjak, hogy az EIOPA-nak e témaban éves jelentéseket kell
készitenie. Ez lehetdvé teszi a belsd modellek alkalmazasaval kapcsolatos helyzet nyomon
kovetését, beleértve az ezt a teriiletet érint6 feliigyeleti konvergencia tekintetében fennallo
barmely probléma felderitését.

Ez a cikk tovabba dsszehangolja a Szolvencia Il. egyes részeit (231. cikk (3) bekezdése és
237. cikk (3) bekezdése) az EIOPA alapitd rendeletének a kotelezd kozvetitésre vonatkozo
modositasaival, amelyeket a Bizottsagnak az emlitett rendeletre vonatkoz6 javaslata
tartalmaz. Ez a cikk alkalmazza a Szolvencia II. 248. cikke (4) bekezdésének a kotelezo
kdzvetitésre vonatkozéan szikséges maddositasait is, megsziintetve az EIOPA &ltal felvaltott
eurdpai biztositas- és foglalkoztatdinyugdij-feligyeletek bizottsagaval (CEIOPS) folytatott
korabbi vitarendezési eljarasra val6 hivatkozasokat.

A 3. és a 4. cikk az atliltetésre és a hatalybalépésre vonatkozo rendelkezéseket hatarozza meg.
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2017/0231 (COD)
Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS IRANYELVE

a pénzugyi eszk6zok piacairdl sz616 2014/65/EU iranyelv és a biztositasi és

viszontbiztositasi iizleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasarol sz616 2009/138/EK

irdnyelv (Szolvencia I1.) modositasarol

(EGT-vonatkozasu szbdveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Uni6 miikodésérdl szolo szerzédésre €s kiillonosen annak 53. cikke (1)
bekezdésere és 62. cikkeére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetden,

tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére®,

tekintettel az Eurépai Gazdasagi és Szociélis Bizottsag véleményére®,

rendes jogalkotasi eljaras keretében,

mivel:

1)

()

A 2014/65/EU iranyelv megteremti az adatszolgaltatokra vonatkozd szabalyozasi
keretet és eldirja, hogy a kereskedés utani adatszolgaltatast jovahagyott kozzétételi
mechanizmusként  (APA) engedélyezni kell. Emellett az 0Osszesitettadat-
szolgéltatoknak (CTP) a mind a részvényjellegli, mind a nem részvényjellegii
instrumentumokkal az Uni6 egészében folytatott minden kereskedésre kiterjedd
Osszesitett kereskedési adatokat kell szolgaltatniuk, 6sszhangban a 2014/65/EU
iranyelvvel. A 2014/65/EU iranyelv tovabba formalizélja az illetékes hatosagoknak
torténd ligyletjelentés csatorndit annak eldirasaval, hogy a vallalkozasok nevében
jelentést tevd harmadik feleknek jovahagyott jelentési mechanizmusként (ARM)
engedélyezettnek kell lennilk.

A kereskedési adatoknak és ezen adatok feldolgozdsanak és szolgéltatasanak a
mindsége, beleértve a hatarokon atnyald adatfeldolgozast és -szolgaltatast is,
kiemelkedden fontos a 600/2014/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi rendelet fo
céljanak, azaz a peénzugyi piacok fokozott atlathatésdganak a megvalositasa
szempontjabol. A pontos adatok attekintést nyujtanak a felhasznalok szdméra az Uni6
pénziigyi piacain folyo kereskedési tevékenységrdl, az illetékes hatdsagok szdmara
pedig pontos és atfogd informaciokat biztositanak a vonatkozé tigyletekrdl. Tekintettel
az adatkezelés hatarokon atnyulo dimenzidjara, az adatokkal kapcsolatos hataskdrok
Osszevonasa Altal jelentett — tobbek kozott lehetseges meretgazdasidgossagi —
elényokre, valamint a feligyeleti gyakorlatok esetleges eltéréseinek a kereskedési
adatok mindségére és az adatszolgaltatok feladataira gyakorolt karos hatasara, indokolt

HLC,, o.
HLC,, o.
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3)

(4)

()

(6)

(")

(8)

(9)

az adatszolgaltatok engedélyezését ¢és feliigyeletét, valamint az adatgyljtési
hataskoroket az illetékes hatésagoktol az ESMA-hoz athelyezni.

Az ilyen hatéskorok kovetkezetes athelyezésének megvaldsitasa érdekében indokolt
tordlni az adatszolgéltatok miikodési kovetelményeire és az illetékes hatosdgoknak az
adatszolgaltatokkal kapcsolatos hataskoreire vonatkozoan a 2014/65/EU iranyelvben
meghatarozott rendelkezéseket, és a vonatkozé rendelkezéseket a 600/2014/EU
eurépai parlamenti és tanacsi rendeletbe’ bevezetni.

Az adatszolgaltatok engedélyezésének és felligyeletének az ESMA-hoz valo
athelyezése Osszhangban all az ESMA feladataival. Konkrétabban az adatgyijtési
hataskoroknek, az engedélyezésnek és a felligyeletnek az illetékes hatdsagoktdl az
ESMA-ra val6 atruhdzasa el6segiti az ESMA 4altal a 600/2014/EU rendelet alapjan
vegzett egyéb feladatok teljesitését is, mint példaul a piacmonitoring, az ESMA
ideiglenes beavatkozasi hataskore és pozicidkezelési hataskore, valamint a kereskedés
elotti és  kereskedés wutdni atlathatosagi kovetelményeknek vald kovetkezetes
megfelelés biztositasa. A 2014/65/EU iranyelvet ezért ennek megfeleléen modositani
kell,

A 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv® (Szolvencia IL.) el8irja, hogy a
szavatolotOke-sziikséglet kockazatorientdlt megkdzelitésével 6sszhangban bizonyos
korulmények kozott lehetséges a biztositok és viszontbiztositok, valamint csoportok
szamara, hogy a standard formula helyett belsé modelleket hasznaljanak az emlitett
szlikséglet kiszamitasahoz.

A szerz6ddk és kedvezményezettek azonos szintli védelme érdekében a belsd
modelleket harmonizalt eljarasok és elbirasok alapjan el6zetesen engedélyeztetni kell a
felligyelettel.

A Dbelsd0 modellek feliigyelete és jovahagyasa terén a magas foku konvergencia
biztositdsa érdekében az EIOPA szamara lehetdvé kell tenni, hogy véleményeket
bocsésson ki az emlitett belsé modellekkel kapcsolatos kérdésekrol.

A feliigyeleti konvergencia eldmozditdsa érdekében az EIOPA szdmara lehetévé kell
tenni, hogy sajat kezdeményezésére vagy a feliigyeleti hatosagok kérésére segitse Oket
a megallapodas elérésében. Kulonleges kortilmények kozott, amikor a fellgyeleti
hatésdgoknak nem sikeriil megallapodast elérniiik egy csoportszintli belsé modell
jovahagyasarol, és mieldtt a csoportfeliigyeleti hatosdg meghozza a végsd dontését, a
vallalkozasnak lehetésége kell legyen felkérni az EIOPA-t arra, hogy kdzvetitsen és
segitse a felligyeleti hatosagokat a megallapodas elérésében. A felligyeleti
hatoésagoknak egyiitt kell mikodniik és minden relevans informaciét meg kell
osztaniuk az EIOPA-val annak biztositasa érdekében, hogy az EIOPA teljes mértékben
részt vehessen a csoportszintli belsé modellek jovahagyasi folyamataban.

Az 1094/2010/EU rendelet szerinti panelek U0 6sszetételének figyelembevétele
érdekében a Szolvencia II. panelekre hivatkoz6 megfeleld rendelkezéseit modositani
kell, hogy Osszhangba keriiljenek az emlitett rendelet szerinti, kotelezd kozvetitésre
vonatkozé uj eljarassal.

Az Europai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkdzok
piacairol és a 648/2012/EU rendelet modositasardl (HL L 173., 2014.6.12., 84. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009/138/EK iranyelve (2009. november 25.) a biztositasi és
viszontbiztositasi lizleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasardl (Szolvencia 11.) (HL L 335.,
2009.12.17., 1. 0.).
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(10)

(11)

Az eurOpai biztositas- és foglalkoztatdinyugdij-feltigyeletek bizottsaga (CEIOPS)
EIOPA altali felvaltasanak figyelembevétele érdekében a Szolvencia Il-ben a
CEIOPS-ra vald hivatkozéasokat torolni kell.

A 2009/138/EK iranyelvet ezért ennek megfelelden mddositani kell,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1. cikk

A 2014/65/EU iranyelv mddositasa

A 2014/65/EU iranyelv a kovetkezOképpen modosul:

1. Az 1. cikk a kovetkezOképpen modosul:

2.A4.

a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1)  Ez az iranyelv a befektetési vallalkozasokra, a piacmiikodtetdkre, valamint az
Union belll fidktelep létesitése révén befektetési szolgaltatasokat nyQjtdé vagy
befektetési tevékenységet végz6 harmadik orszagbeli vallalkozasokra alkalmazand6.”;

b) a (2) bekezdésben a d) pontot el kell hagyni.
cikk (1) bekezdése a kovetkezOképpen modosul:
a) a 36. és 37. pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»30.  »vezetl testiilet«: valamely befektetési vallalkozdsnak vagy piacmiikddtetonek
a nemzeti joggal Osszhangban Kinevezett testlilete vagy testiletei, amely(ek)
meghatarozasara, és amely(ek) felligyeli(k) és ellendrzi(k) a vezet6i dontéshozatalt, és
amely(ek) magaban foglalja/foglaljak azokat a személyeket is, akik a szervezet Uzleti
tevekenységét ténylegesen iranyitjak.

Amikor ezen irdnyelv a vezetd testiiletre hivatkozik €s a nemzeti jog szerint a vezetd
testiilet ligyvezet6i és feliigyeleti funkcioit eltérd testliletekre vagy egyetlen testiileten
beliill eltérd tagokra bizzdk, a tagdllam a nemzeti jog szerint azonositja a felelds
testiileteket vagy a vezetd testiilet felelds tagjait, kivéve, ha ezen iranyelv eltérden
rendelkezik.;

37. »felsd vezetés«: a befektetési vallalkozasnal vagy piacmuikodtetonél vezetdi
feladatot ellatd azon természetes személyek, akik a szervezet mindennapi vezetéseért
felelosek és a vezetd testiilet eldtt elszamoltathatdak, ideértve a szolgaltatdsok és
termékek iigyfeleknek torténd, a vallalkozds ¢és személyzete altal végzett
forgalmazasat érintd szabalyozasok végrehajtasat;”;

c) az 52., az 53., az 54. pontot és az 55. pont c) alpontjat el kell hagyni.

3. Az V. cimet el kell hagyni.

4. A 70. cikk a kovetkezéképpen mddosul:

a) a (3) bekezdés a) pontjaban a xxxvii—xxxx. alpontot el kell hagyni;

b) a (4) bekezdés a) pontja helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:
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,,a) ezen iranyelv 5. cikke vagy 6. cikkének (2) bekezdése vagy 34. cikke, 35. cikke,
39. cikke, vagy 44. cikke; vagy”;

c) a (6) bekezdés c) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,C) befektetési vallalkozas, MTF vagy OTF iizemeltetésére felhatalmazott
piacmiikodtetd, vagy szabdlyozott piac esetében az intézmény engedélyének
visszavonasa vagy felfiiggesztése a 8. ¢s a 43. cikkel 6sszhangban;”.

5. A 71. cikk (6) bekezdése helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(6)  Amennyiben a kozzétett biintetdjogi vagy kozigazgatasi szankciok egy az ezen
iranyelvnek megfelelden engedélyezett befektetési vallalkozasra, piacmikodtetore,
befektetési szolgaltatas ¢és tevékenység, illetve kiegészitd szolgaltatdsok kapcsan
hitelintézetre, valamint harmadik orszagok fiokirodaira vonatkoznak, az ESMA a megfeleld
nyilvantartasaban hivatkozast tiintet fel a kozzétett szankciora.”.

6. A 77. cikk (1) bekezdése elsd albekezdésének bevezetd mondata helyébe a kovetkezd
szbveg lép:

A tagallamok legalabb azt megkovetelik, hogy barmely feljogositott személy, aki a
2006/43/EK eurOpai parlamenti és tanacsi irdnyelv* alapjan valamely befektetési vallalkozas
vagy szabalyozott piac szamara a 2013/34/EU iranyelv 34. cikkében vagy a 2009/65/EK
irdnyelv 73. cikkében meghatarozott feladatot, vagy barmely maés, torvény altal el6irt
feladatot lat el, legyen koteles az illetékes hatdsdgoknak azonnal beszamolni minden olyan
tényrol, illetve az ilyen vallalkozast érintd hatdrozatrol, amelyrdl az ilyen személy feladatai
ellatasa soran tudomast szerez, és amely varhatdan:

*Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2006/43/EK iranyelve (2006. majus 17.) az éves és
0sszevont (konszolidalt) éves beszamolok jog szerinti konyvvizsgalatarol, a 78/660/EGK és a
83/349/EGK tandcsi irdnyelv modositasardl, valamint a 84/253/EGK tanécsi iranyelv
hatalyon kiviil helyezésérol (HL L 157., 2006.6.9., 87. 0.).”.

7. A 89. cikk a kovetkezoképpen modosul:
a) a (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) A 2. cikk (3) bekezdésében, a 4. cikk (1) bekezdése 2. pontjdnak masodik
albekezdésében, a 4. cikk (2) bekezdésében, a 13. cikk (1) bekezdésében, a 16. cikk
(12) bekezdésében, a 23. cikk (4) bekezdésében, a 24. cikk (13) bekezdeésében, a 25.
cikk (8) bekezdésében, a 27. cikk (9) bekezdéseben, a 28. cikk (3) bekezdésében, a 30.
cikk (5) bekezdésében, a 31. cikk (4) bekezdésében, a 32. cikk (4) bekezdésében, a 33.
cikk (8) bekezdésében, az 52. cikk (4) bekezdésében, az 54. cikk (4) bekezdésében, az
58. cikk (6) bekezdésében és a 79. cikk (8) bekezdésében emlitett, a Bizottsagra
ruhazott felhatalmazés hatarozatlan idére szol 2014. julius 2-t61 kezd6d6 hatallyal.”;

b) a (3) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(3) Az Eurépai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a 2. cikk (3)
bekezdeseben, a 4. cikk (1) bekezdése 2. pontjanak masodik albekezdésében, a 4. cikk
(2) bekezdesében, a 13. cikk (1) bekezdésében, a 16. cikk (12) bekezdésében, a 23.
cikk (4) bekezdésében, a 24. cikk (13) bekezdésében, a 25. cikk (8) bekezdéseben, a
27. cikk (9) bekezdésében, a 28. cikk (3) bekezdésében, a 30. cikk (5) bekezdésében, a
31. cikk (4) bekezdésében, a 32. cikk (4) bekezdésében, a 33. cikk (8) bekezdésében,
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az 52. cikk (4) bekezdésében, az 54. cikk (4) bekezdésében, az 58. cikk (6)
bekezdésében és a 79. cikk (8) bekezdésében emlitett felhatalmazast. A visszavonasrol
sz016 hatarozat megsziinteti az abban megjel6lt felhatalmazést. A hatarozat az Eurdpai
Unié Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd napon, vagy a benne megjelolt
késébbi id6pontban 1ép hatdlyba. A hatdrozat nem érinti a mar hatdlyban 1évo
felhatalmazason alapulo jogi aktusok érvényességét.”;

c) az (5) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(5) A 2. cikk (3) bekezdése, a 4. cikk (1) bekezdése 2. pontjanak masodik
albekezdése, a 4. cikk (2) bekezdése, a 13. cikk (1) bekezdése, a 16. cikk (12)
bekezdése, a 23. cikk (4) bekezdése, a 24. cikk (13) bekezdése, a 25. cikk (8)
bekezdése, a 27. cikk (9) bekezdése, a 28. cikk (3) bekezdése, a 30. cikk (5)
bekezdése, a 31. cikk (4) bekezdése, a 32. cikk (4) bekezdése, a 33. cikk (8)
bekezdese, az 52. cikk (4) bekezdése, az 54. cikk (4) bekezdése, az 58. cikk (6)
bekezdése és a 79. cikk (8) bekezdése értelmében elfogadott, felhatalmazéson alapul6
jogi aktus csak akkor 1ép hatalyba, ha az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a jogi
aktusrol valo értesitését kovetd harom honapon beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a
Tanacs nem emelt ellene kifogést, illetve ha az emlitett idOtartam lejartat megel6zéen
mind az Europai Parlament, mind a Tandacs arrél tajékoztatta a Bizottsdgot, hogy nem
fog kifogast emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs kezdeményezésére ez az
id6tartam harom honappal meghosszabbodik.”.

8. A 90. cikk (2) és (3) bekezdését el kell hagyni.

9. A 93. cikk (1) bekezdése masodik albekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:

,»A tagallamok ezeket az intézkedéseket 2018. januar 3-t6l alkalmazzak.”.

10. Az I. melléklet D. szakaszat el kell hagyni.

2. cikk

A 2009/138/EK iranyelv mddositasa

A 2009/138/EK iranyelv a kovetkezoképpen modosul:

1.

a 112. cikk (4) bekezdése a kovetkezo albekezdésekkel egésziil Ki:

,Miutan a fellgyeleti hatdésdgok teljesnek mindsitették a kérelmet, tajékoztatjak az
EIOPA-t a kérelemrdl.

A felugyeleti hatosagok az EIOPA kérésére az EIOPA rendelkezésére bocsatjak a
vallalkozas altal a kérelmében benyujtott 6sszes dokumentaciot.

Az EIOPA a teljes kérelem felligyeleti hatdsagok altali kézhezvételét kovetd 4
honapon belll az 1094/2010/EU rendelet 21a. cikke (1) bekezdésének a) pontjaval és
29. cikke (1) bekezdésének a) pontjaval 6sszhangban véleményt bocsathat ki az
érintett felligyeleti hatosagok részére.

Amennyiben sor kerdl ilyen vélemény kibocsatasara, a feligyeleti hatésagnak az els6
albekezdésben emlitettek szerint a hatarozatéat ezzel a véleménnyel dsszhangban kell
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2.

meghoznia, vagy irasbeli indoklast kell benyujtania az EIOPA-nak és a kérelmezdnek,
ha a hatarozatot nem az emlitett véleménnyel 6sszhangban hozta meg.”.

A 231. cikk a kovetkezoképpen modosul:
a)  az (1) bekezdés a kovetkez6képpen modosul:
i. az els6 albekezdés helyébe a kovetkezé szoveg lép:

(1) Abban az esetben, ha egy biztositd vagy viszontbiztositd és
kapcsolt vallalkozésai, vagy egy biztositoi holdingtarsasag kapcsolt
vallalkozésai egyuttesen engedélykérelmet nyujtanak be a konszolidalt
csoportszintli szavatolotOke-sziikséglet, valamint a csoportban 1évé
biztositok vagy viszontbiztositok szavatolotoke-sziikségletének bels6
modell alapjan valdé szamitasara, az érintett felligyeleti hatésagok
egytttmiikodnek egymassal és az EIOPA-val annak elddntésére, hogy
megadjék-e az engedélyt, valamint annak megéllapitisara, hogy az
engedélyt adott esetben milyen feltételekhez kotik.”;

ii. a harmadik albekezdés helyébe a kdvetkez6 szdveg lep:

,,A csoportfeligyeleti hatosag tajékoztatja a felugyeleti kollégium tébbi
tagjat a kérelem kézhezvételérdl és haladéktalanul tovabbitja a teljes
kérelmet, beleértve a vallalkozas altal benyuUjtott dokumentaciot, a
kollégium tagjainak, kodztik az EIOPA-nak.”;

b)  acikk az alabbi (2b) bekezdéssel egészul ki:

,»(2b) Amennyiben az EIOPA ugy véli, hogy az (1) bekezdésben emlitett kérelem a
belsé modellekre vonatkoz6 kérelmek alkalmazasanak jovahagyasa terén az unios
szintli konzisztencia tekintetében kilonds problémakat vet fel, az EIOPA a teljes
kérelem csoportfelligyeleti hatosag altali kézhezvételét kovetd 4 honapon belul az
1094/2010/EU rendelet 21a. cikke (1) bekezdésének a) pontjaval és 29. cikke (1)
bekezdésének a) pontjaval dsszhangban véleményt bocsathat ki az érintett felligyeleti
hatdsagok részére.

Amennyiben sor kertl ilyen vélemény kibocsatasara, a felugyeleti hatdsagoknak a (2)
bekezdésben emlitett kozOs hatarozatukat ezzel a véleménnyel Osszhangban Kkell
meghozniuk, vagy irasbeli indoklast kell benyujtaniuk az EIOPA-nak és a
kérelmezének, ha a kozods hatarozatot nem az emlitett véleménnyel Gsszhangban
hoztak meg.”;

c)  a(3) bekezdés a kdvetkez6képpen modosul:
i. az els6 albekezdés helyébe a kovetkezé szoveg lép:
,,Ha a (2) bekezdésben emlitett hat honapos id6szak soran valamelyik érintett
feligyeleti hatésdg az Ugyet az 1094/2010/EU rendelet 19. cikkével

6sszhangban az EIOPA elé utalja, vagy ha az EIOPA az emlitett rendelet 19.
cikke (1) bekezdésének b) pontjdval 6sszhangban sajat kezdemenyezésére
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segitséget nyujt a feltgyeleti hatdsagoknak, akkor a csoportfelligyeleti hatosag
elhalasztja a dontését, amig az EIOPA az emlitett rendelet 19. cikke (3)
bekezdésének megfeleléen hatarozatot hoz, és sajat hatarozatdt az EIOPA
elfogadott hatarozataval 0Osszhangban hozza meg. Az érintett felligyeleti
hatosagok iranyaddénak ismerik el a csoportfelligyeleti hatosag hatarozatat, és
teljesitik az abban foglaltakat.”

ii. a harmadik albekezdés els6 mondata helyébe a kovetkezé szdveg Iép:

,»2Amennyiben az EIOPA nem fogad el a mésodik albekezdésben emlitettek
szerinti hatarozatot az 1094/2010/EU rendelet 19. cikkének (3) bekezdésével
6sszhangban, a csoportfeliigyeleti hatdsdg hozza meg a végsé dontést.”;

d) a(6) bekezdés masodik albekezdése helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,»A csoportfelugyeleti hatdsdg megfeleléen figyelembe vesz minden olyan allaspontot
vagy fenntartast, amelyet a tobbi érintett felligyeleti hatésag és az EIOPA a hat
honapos id6tartam sorén kinyilvanitott.”;

e)  a(6) bekezdés harmadik albekezdése helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

A csoportfelugyeleti hatésag a kérelmez6, a tobbi érintett fellgyeleti hatosag és az
EIOPA rendelkezésére bocsatja a teljes korti indokolassal ellatott hatarozatat
tartalmaz6 dokumentumot.”;

f)  acikk 0] (6a) bekezdéssel egészul ki:

»(6a) A (2) bekezdésben emlitett hat hdnapos idétartamot kovetéen €s miel6tt a
csoportfeligyeleti hatdsag meghozna a (6) bekezdésben emlitett hatarozatat, az (1)
bekezdesnek megfeleléen kérelmet benyujtd vallalkozas kérheti, hogy az EIOPA
segitse a felligyeleti hatdésagokat a megallapodas elérésében, az 1094/2010/EU
rendelet 19. cikkenek (3) bekezdésével dsszhangban.

A csoportfeltigyeleti hatdsag elhalasztja a dontését, amig az EIOPA az 1094/2010/EU
rendelet 19. cikke (3) bekezdésének megfeleléen hatarozatot hoz, és sajat hatarozatat
az EIOPA elfogadott hatarozataval dsszhangban hozza meg. Az érintett felugyeleti
hatosagok iranyaddnak ismerik el a csoportfelligyeleti hat6sag hatarozatat, és teljesitik
az abban foglaltakat.

Az EIOPA az 1094/2010/EU rendelet 19. cikkének (2) bekezdésében emlitett
egyeztetési idészak végétél szamitott 1 honapon belil elfogadja hatarozatét.

Amennyiben az EIOPA nem fogad el a harmadik albekezdésben emlitettek szerinti
hatarozatot az 1094/2010/EU rendelet 19. cikkének (3) bekezdésével dsszhangban, a
csoportfeliigyeleti hatdsag hozza meg a végsé dontést. Az érintett felligyeleti
hatosagok iranyaddnak ismerik el a csoportfelligyeleti hatdsag hatarozatéat, és teljesitik
az abban foglaltakat.”.

Az iranyelv a kovetkezd 0j 231a. és 231b. cikkel egésziil ki:
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,,231a. cikk
A belsé modellekre vonatkozo feliigyeleti jovahagyds

(1) Az EIOPA a felugyeleti konvergencia elémozditasa celjabdl sajat kezdeményezésére vagy
a felligyeleti hatdsagok, vagy a biztositok vagy viszontbiztositok kérésére az 1094/2010/EU
rendelet 21a. cikke (1) bekezdésének a) pontjaval és 29. cikke (1) bekezdésenek a) pontjaval
6sszhangban véleményt bocsathat ki a felugyeleti hatésagoknak a 112-127. cikkben, a 230.,
231. és 233. cikkben meghatarozottak szerinti belsé modellekr6l és a belsé modellekre
vonatkozd kérelmek jovahagyésarol.

Amennyiben az EIOPA az els6é albekezdésben emlitett veéleményt bocsat ki, az érintett
felugyeleti hatésagoknak a hatdrozatukat, vagy adott esetben kozds hatarozatukat ezzel a
véleménnyel 6sszhangban kell meghozniuk, vagy irasbeli indoklast kell benyujtaniuk az
EIOPA-nak és a kérelmezonek, ha a hatarozatot vagy k6z0s hatarozatot nem az emlitett
véleménnyel 6sszhangban hoztdk meg.

(2) Amennyiben a feligyeleti hatésdgok a 112-127. cikk, a 230., 231. vagy 233. cikk szerint
teljes vagy részleges bels6 modellt alkalmazd vallalkozasoknal vagy csoportoknal olyan
kozOs helyszini vizsgalatokat vegeznek, amelyekben az EIOPA személyzete az
1094/2010/EU rendelet 21. cikkének megfelelen részt vesz, az EIOPA személyzetének kiilon
jelentést kell készitenie a bels6 modellrdl. Ezt a jelentést be kell nyujtani az EIOPA {igyvezetd
tandcsanak.

231b. cikk
Felulvizsgéalat
1. Az EIOPA évente jelentést készit az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak és a Bizottsagnak
azokrol az altalanos kérdésekrol, amelyekkel a feligyeleti hatésagok a 112-127. cikk, a 230.,
231. és 233. cikk szerinti bels6 modellek vagy azok modositasai jovahagyasanak folyamata
soran foglalkoztak.

A felugyeleti hatésagok az EIOPA rendelkezésére bocsatjdk azokat az informéciokat,
amelyeket az EIOPA az emlitett jelentés elkészitéséhez lényegesnek itél.

2. Az EIOPA 2020. januar 1-jéig, és egy nyilvanos konzulticid lefolytatasat kovetden
véleményt nydjt be a Bizottsagnak a 112-127., 230., 231. es 233. cikk felligyeleti hatosagok
altali alkalmazasarol, beleéertve az ezen cikkek alapjan elfogadott felhatalmazason alapulo jogi
aktusokat és végrehajtas-technikai standardokat is. Ebben a véleményben értékelni kell a
belsé modellek Union beldli eltéréseit is.

3. Az EIOPA éltal a (2) bekezdésnek megfeleléen benyujtott vélemény alapjan a Bizottsag
2021. januar 1-jéig jelentést nydjt be az Europai Parlamentnek és a Tandcsnak a 112-127.,
230., 231. és 233. cikk fellgyeleti hatosagok altali alkalmazasardl, beleértve az ezen cikkek
alapjan elfogadott felhatalmazason alapulé jogi aktusokat és végrehajtas-technikai
standardokat is.”.

4, A 237. cikk (3) bekezdése harmadik albekezdésének els6 mondata helyébe a
kovetkezd szoveg 1ép:
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,2Amennyiben az EIOPA nem fogad el a masodik albekezdeésben emlitettek szerinti
hatarozatot az 1094/2010/EU rendelet 19. cikkének (3) bekezdésével dsszhangban, a
csoportfeliigyeleti hatésag hozza meg a végso dontést.”; és

5. A 248. cikk (4) bekezdésének harmadik albekezdését el kell hagyni.
3. cikk

Atlltetés

Q) A tagallamok [a hatalybalépést6l szamitott 12/18 honap elteltével]-ig elfogadjak és
kihirdetik azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek
sziikségesek ahhoz, hogy ennek az iranyelvnek megfeleljenek. A tagallamok
haladéktalanul kozlik a Bizottsaggal nemzeti joguknak azokat a f6bb rendelkezéseit,
amelyeket az ezen iranyelv altal szabalyozott teriileteken fogadnak el.

(2) A tagéllamoknak az 1. cikkel kapcsolatos intézkedéseket [a hatdlybalépéstdl
szamitott 36 hdnap elteltével]-tol/-t6l, a 2. cikkel kapcsolatos intézkedéseket pedig
[az EIOPA-rendelet modositasa alkalmazasanak kezdd idépontja]-tol/-t6l kell

alkalmazniuk.
4. cikk
Hatalybalépés
Ez az irdnyelv az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban valé kihirdetését koveté huszadik napon
Iép hatélyba.
5. cikk
Cimzettek

Ennek az irdnyelvnek a tagallamok a cimzettjei.
Kelt Briisszelben, -an/-én.

Az Eurdpai Parlament részérol A Tandcs részérdl
az elnok az elnok
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