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EXPOSICAQO DE MOTIVOS

1. CONTEXTO DAPROPOSTA
. Justificacdo e objetivos da proposta

A presente proposta insere-se num pacote de medidas que visam reforcar a supervisdo dos
mercados financeiros da UE, melhorando o funcionamento do sistema de Autoridades
Europeias de Supervisdo (ESA) e acelerando a realizacdo da Unido dos Mercados de Capitais,
tendo em vista a sua conclusdo. A presente proposta diz respeito a supervisao e aos poderes da
Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados (ESMA) e prevé a transferéncia
de determinados poderes de supervisdo que incumbem atualmente as autoridades nacionais
competentes.

A Diretiva 2014/65/UE, relativa aos mercados de instrumentos financeiros (a seguir
designada «MiFID 11»)! introduz um novo tipo de servicos que devem ser objeto de
autorizacdo e supervisao: os servigos de comunicacdo de dados (Data Reporting Services -
DRS), operados por prestadores de servicos de comunicacdo de dados (Data Reporting
Services Providers - DRSP). Os aspetos relacionados com a eficacia da circulacéo,
monitorizacdo e reconstrucdo dos dados relativos a negociacdo ndo foram abordados na
Diretiva 2004/39/CE relativa aos mercados de instrumentos financeiros (MiFID 1)2. Em
virtude desta lacuna, os dados relativos a negociacdo na UE pautavam-se pela falta da sua
coeréncia e a respetiva qualidade era insuficiente para controlar se os objetivos da MiFID
estavam a ser devidamente atingidos. Além disso, as plataformas de negociacdo relevantes
ndo disponibilizavam os dados relativos a negociacdo a um custo razoavel em toda a UE.

Uma vez que as incoeréncias em termos de qualidade, formatacdo, fiabilidade e custo dos
dados tém um efeito negativo na respetiva transparéncia, na protecao dos investidores e na
eficiéncia do mercado, a MiFID Il visa melhorar a qualidade e a acessibilidade dos dados
relativos a negociacdo mediante a definicdo de um formato normalizado para que estes dados
sejam faceis de consolidar, facilmente compreensiveis e disponiveis a um custo razoavel,
impondo requisitos organizacionais formais aos prestadores de servigos de comunicagdo de
dados (DRSP) e exigindo a sua autorizacao pela sua autoridade nacional.

Tendo em conta a dimens&o transfronteiras do tratamento de dados, as vantagens da partilha
de competéncias em matéria de dados, nomeadamente a possibilidade de realizar economias
de escala, e ainda o impacto negativo de eventuais divergéncias nas praticas de supervisao,
tanto sobre a qualidade dos dados relativos a negociagdo como sobre as atribuicdes dos
prestadores de servicos de comunicacdo de dados, convém transferir a autorizacdo e a
supervisdo dos prestadores de servi¢os de comunicacdo de dados pelas autoridades nacionais
para a ESMA.

A presente proposta limita-se, portanto, a transferir os poderes de autorizacdo e supervisdo
destas entidades por parte das autoridades nacionais competentes para a ESMA, inserindo
estes poderes no Regulamento (UE) n.° 600/2014 relativo aos mercados de instrumentos

Diretiva 2014/65/UE relativa aos mercados de instrumentos financeiros e que altera a Diretiva
2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE (JO L 173 de 12.6.2014, p. 349).

2 Diretiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de abril de 2004, relativa aos
mercados de instrumentos financeiros, que altera as Diretivas 85/611/CEE e 93/6/CEE do Conselho e a
Diretiva 2000/12/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e que revoga a Diretiva 93/22/CEE do
Conselho (JO L 145 de 30.4.2004, p. 1).
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financeiros (MiFIR)®, sem introduzir quaisquer novas alteracbes nas regras substantivas
aplicaveis aos DRSP, incluindo as condicBes de autorizacdo e 0s requisitos organizacionais
previstos inicialmente pela MiFID Il. Em consequéncia, as disposi¢cdes pertinentes definidas
na MiFID 11 relativamente aos DRSP séo suprimidas.

Além disso, a presente proposta também fiz respeito ao papel da EIOPA nos processos de
aprovacao dos modelos internos.

A Diretiva Solvéncia Il (Diretiva 2009/138/CE*) prevé que, em conformidade com a
abordagem centrada nos riscos adotada para o requisito de capital de solvéncia (RCS), é
possivel, em determinadas circunstancias especificas, que as empresas e 0s grupos do setor
dos seguros e resseguros utilizem modelos internos para o calculo do RCS a nivel da empresa
ou do grupo, em vez da férmula-padrdo. Estes modelos internos estdo sujeitos a aprovacao
prévia pelas autoridades de supervisdo. Ndo obstante os valiosos trabalhos realizados pela
EIOPA a favor da convergéncia da supervisdo no que se refere aos modelos internos,
subsistem incoeréncias importantes quanto aos requisitos impostos pelas autoridades
competentes a respeito dos modelos internos, e prevalecem dificuldades para alcancar acordos
comuns sobre os modelos internos de grupos no ambito dos colégios de autoridades de
superviséo.

As divergéncias na supervisdo e aprovagdo dos modelos internos resultam em incoeréncias e
ndo asseguram a igualdade das condi¢des de concorréncia entre os participantes no mercado.
Por conseguinte, a proposta promove a convergéncia em matéria de supervisao, reforcando o
papel da EIOPA no que diz respeito aos modelos internos, através de disposicdes sobre a
cooperacao e a partilha de informacdes, paralelamente a atribuicdo de poderes a EIOPA para
adotar pareceres neste dominio e contribuir, por sua propria iniciativa, para a resolucdo de
diferendos entre as autoridades de supervisdo, nomeadamente através da mediacdo
vinculativa.

. Coeréncia com as disposi¢des existentes no mesmo dominio de intervencéo
A presente proposta € consentanea com outros instrumentos legislativos da Unido, incluindo
aqueles que conferem poderes diretos as ESA.

. Coeréncia com outras politicas da Uniéo
A presente proposta néo afeta outras politicas da Unido.

2. BASE JURIDICA, SUBSIDIARIEDADE E PROPORCIONALIDADE
. Base juridica

A presente proposta baseia-se no artigo 53.°, n.° 1, e no artigo 62.° do Tratado sobre o
Funcionamento da Uni&o Europeia.

3 Regulamento (UE) n.° 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativo
aos mercados de instrumentos financeiros e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 173 de
12.6.2014, p. 84).

4 Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009, relativa ao
acesso a atividade de seguros e resseguros e ao seu exercicio (Solvéncia Il) (JO L 335 de 17.12.2009, p.
1).
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. Subsidiariedade (no caso de competéncia ndo exclusiva)

Em conformidade com o principio de subsidiariedade (artigo 5.°, n.° 3, do TFUE), a UE
intervém apenas se e na medida em que 0s objetivos da acdo considerada ndo possam ser
suficientemente alcancados pelos Estados-Membros, podendo contudo, devido as dimensdes
ou aos efeitos da acdo considerada, ser melhor alcancados ao nivel da UE.

A MIFID Il j& abrange a autorizacdo e a supervisao substantivas, pelo que as competéncias
substantivas j& foram conferidas a nivel da Unido. A Unica alteragdo introduzida pela presente
proposta consiste no facto de que serd a ESMA, em vez das autoridades nacionais
competentes, que passara a ser responsavel pela autorizacdo dos DRSP e respetiva supervisao.
Neste contexto, o0s mercados financeiros assumem uma natureza intrinsecamente
transfronteiras, a qual tem vindo a tornar-se cada vez mais acentuada. A intensidade dos
intercdmbios de dados nos mercados financeiros também esta a aumentar rapidamente.
Impde-se melhorar os aspetos do quadro da MIFID Il que incidem sobre a eficiéncia do
tratamento de dados para dar resposta a estes desafios. A transferéncia para a ESMA das
funcbes de autorizacdo e supervisdo dos prestadores de servigos de comunicacdo de dados
permite assegurar condi¢cdes uniformes para os dados relativos a negociacdo, bem como para
0s canais de comunicacdo desses dados, e permite simultaneamente as autoridades nacionais
competentes dispor de mais recursos para a supervisdo dos utilizadores finais dos dados.

O principio da aprovacao, pelas autoridades de supervisao, dos pedidos de utilizacédo dos
modelos internos j& figura na diretiva Solvéncia Il. As alteracBes introduzidas pela
presente proposta visam reforcar o papel da EIOPA, no intuito de atingir uma maior
convergéncia em matéria de supervisao neste dominio, nomeadamente para 0s grupos
seguradores que operam em varios Estados-Membros da UE, embora conferindo as
autoridades de supervisdo e, se for caso disso, ao colégio de supervisdo, o poder de
aprovar esses pedidos.

Proporcionalidade

A proposta toma plenamente em consideracdo o principio da proporcionalidade, sendo
adequada para atingir 0os objetivos, sem exceder o necessario para a sua prossecucio. E
compativel com o principio da proporcionalidade, tendo em conta o equilibrio adequado entre
0 interesse publico pertinente e a relagédo custo-eficacia da medida.

. Escolha do instrumento

A presente proposta altera uma diretiva do Parlamento Europeu e do Conselho, adotada com
base no artigo 53.°, n.° 1, do TFUE, e uma diretiva do Parlamento Europeu e do Conselho,
adotada com base nos artigos 53.° e 62.° do TFUE. Uma proposta de diretiva é, por
conseguinte, necessaria para alterar ambas as diretivas.
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3. RESULTADOS DAS AVALIACOES~EX POST, DA CONSULTA DAS PARTES
INTERESSADAS E DAS AVALIACOES DE IMPACTO

. Avaliacdo de impacto

As alteracdes propostas a estas diretivas assumem uma natureza muito limitada e, dada a
recente transposic¢éo e aplicacdo destas diretivas, ndo justificam a realizacdo de uma avaliacéo
separada.

. Adequacao e simplificacdo da regulamentacéo

O balcdo unico para efeitos da autorizacdo e da supervisdo proporcionado por forca da
presente alteracdo a MIFID Il e ao MIFIR contribuird para atenuar 0s encargos
regulamentares, nomeadamente para 0os DRSP de menor dimensdo. Os poderes e as
competéncias das autoridades competentes no que diz respeito aos DRSP serdo transferidos
para a ESMA. Este quadro Unico de autorizacdo e de supervisdo ird traduzir-se numa
simplificacdo substancial para os DRSP que operam a nivel transfronteiras e numa reducéo da
carga administrativa.

Quanto a Solvéncia Il, a convergéncia das praticas de supervisdo contribui para racionalizar
0S processos e 0s requisitos relativos aos pedidos em toda a Unido, atenuando assim as
distorcdes da concorréncia, nomeadamente para 0s grupos seguradores

. Direitos fundamentais

O direito a um processo equitativo e os direitos de defesa foram garantidos, designadamente
através de um quadro processual claro e um controlo jurisdicional das medidas de inquérito
quando assim exigido pelos magistrados nacionais, bem como das decis6es finais tomadas ao
abrigo da presente diretiva por parte do Tribunal de Justica.

4. INCIDENCIA ORCAMENTAL

Este aspeto é coberto pelas alteragdes ao MiIFIR e pelas alteragdes introduzidas no
regulamento que institui a EIOPA.

5. OUTROS ELEMENTOS
. Explicacdo pormenorizada das disposicdes especificas da proposta

O artigo 1.° ° da proposta enuncia as alteracdes que sdo necessarias para a transferéncia dos
atuais poderes e competéncias das autoridades competentes para a ESMA, que passara a ser
responsavel pela autorizacdo e supervisdo das empresas que pretendam prestar servicos de
comunicacgéo de dados.

Estas alterac6es incluem a modificacdo e a supressao de varias sec¢es da MiFID 11, incluindo
o titulo V sobre DRSP, a sec¢do D do anexo | e os poderes das autoridades competentes para
impor sancBes aos DRSP.

O artigo 2.° da presente proposta contém as alteracGes a Diretiva Solvéncia Il que visam
conferir 2 EIOPA um papel mais importante, com vista a contribuir para a convergéncia da
supervisdo no dominio dos pedidos de modelos internos, e alteracBes relativamente a partilha
de informacdes respeitantes a esses pedidos, a possibilidade de a EIOPA emitir pareceres
sobre esta questdo, bem como de contribuir para a resolugdo de diferendos entre as
autoridades de supervisdo, quer a pedido destas ultimas, quer por iniciativa propria ou, em
determinadas circunstancias, a pedido das empresas em causa.
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As alteragdes preveem igualmente a elaboracdo de relatorios pela EIOPA sobre esta questao.
Tal permitira acompanhar de perto a situacdo em matéria de pedidos de utilizacdo dos
modelos internos, fazendo sobressair os eventuais problemas que subsistem quanto a
convergéncia das préaticas de supervisdo neste dominio.

O referido artigo assegura também a harmonizacdo de algumas partes da Diretiva Solvéncia Il
(artigo 231.° n.° 3, e artigo 237.%, n.° 3) com as alteragdes introduzidas no regulamento que
institui a EIOPA que figuram na proposta da Comisséo relativa a este Gltimo em matéria de
mediacdo vinculativa. Além disso, este artigo introduz as alteracdes necessarias ao artigo
248.°, n.° 4, da Diretiva Solvéncia Il, sobre a mediacao vinculativa, suprimindo as referéncias
a um procedimento anterior de resolucdo de diferendos por parte do CAESSPCR (Comité das
Autoridades Europeias de Supervisdo dos Seguros e Pensdes Complementares de Reforma),
que foi substituido pela EIOPA.

Os artigos 2.° e 3.° contém as disposicdes relativas a transposicao e a entrada em vigor.
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2017/0231 (COD)
Proposta de
DIRETIVA DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

gue altera a Diretiva 2014/65/UE relativa aos mercados de instrumentos financeiros e a
Diretiva 2009/138/CE relativa ao acesso a atividade de seguros e resseguros e ao seu
exercicio (Solvéncia I1)

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o
artigo 53.%,n.° 1, e o artigo 62.°,

Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia,

Ap0ds transmissdo do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,
Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu,’

Tendo em conta o parecer do Comité Econémico e Social Europeu®,
Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinério,
Considerando o seguinte:

(1) A Diretiva 2014/65/UE cria um quadro regulamentar para os prestadores de servigos
de comunicacdo de dados e exige que os servigos de comunicacdo de dados poés-
negociacao sejam sujeitos a autorizacdo enquanto sistemas de publicacdo autorizados
(APA). Além disso, os prestadores de informacao consolidada (CTP) sdo obrigados a
disponibilizar dados de negociacdo consolidados que abranjam todos as transacfes
respeitantes tanto a instrumentos de capital como a instrumentos ndo representativos
de capital em toda a Unido, em conformidade com a Diretiva 2014/65/UE. A Diretiva
2014/65/UE também formaliza os canais de comunicacdo de transacOes perante as
autoridades competentes, exigindo que os terceiros que comunicam dados em nome
das empresas sejam autorizados como sistemas de publicacdo autorizados (APA).

(2) A qualidade dos dados, bem como do tratamento e fornecimento desses dados,
incluindo num quadro transfronteiras, assume uma importancia primordial para a
consecucdo dos objetivos principais do Regulamento (UE) n.° 600/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho, que consistem em reforcar a transparéncia dos mercados
financeiros. Dados exatos permitem aos utilizadores obter uma panorédmica geral das
atividades de negociacdo em todos os mercados financeiros da Unido e as autoridades
competentes dispor de informacgdes exatas e exaustivas sobre as operagcdes em causa.
Tendo em conta a dimensdo transfronteiras do tratamento de dados, as vantagens que
advém de partilhar as competéncias em matéria de dados, nomeadamente a
possibilidade de realizar economias de escala, e 0 impacto negativo de eventuais
divergéncias nas préaticas de supervisdo, tanto sobre a qualidade dos dados de

> JOC de,p..
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3)

(4)

()

(6)

()

(8)

negociacdo como sobre as atribui¢des dos prestadores de servigos de comunicacgdo de
dados, convém assim transferir a autorizacdo e a supervisdo dos prestadores de
servicos de comunicacdo de dados, bem como os poderes em matéria de recolha de
dados, das autoridades competentes para a ESMA.

Para assegurar uma transferéncia coerente desses poderes, convém suprimir as
disposicdes correspondentes relativamente aos requisitos operacionais aplicaveis aos
DRSP e as competéncias das autoridades competentes a respeito dos prestadores de
servicos de comunicacgédo de dados enunciados na Diretiva 2014/65/UE, e introduzir as
disposigdes correspondentes no Regulamento (UE) n.° 600/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho’.

A transferéncia da autorizacdo e da supervisdo dos prestadores de servigos de
comunicacdo de dados para a ESMA coaduna-se com as atribui¢fes desta Gltima. Mais
especificamente, a transferéncia dos poderes de recolha de dados, de autorizacao e de
supervisdo do foro das autoridades competentes para a ESMA €é fundamental para o
desempenho de outras atribuicdes por parte desta Ultima ao abrigo do Regulamento
(UE) n.° 600/2014, tais como a monitorizacdo do mercado, os poderes de intervencéo
temporéaria e 0s poderes de gestdo de posicdes, bem como para assegurar 0
cumprimento uniforme dos requisitos de transparéncia antes e apds a negociacdo. A
Diretiva 2014/65/UE deve, por conseguinte, ser alterada em conformidade,

A Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho® (Solvéncia II)
estabelece que, em conformidade com a abordagem centrada no risco adotada para o
requisito de capital de solvéncia, é possivel, em determinadas circunstancias
especificas, que as empresas e grupos do setor de seguros e resseguros utilizem
modelos internos para o calculo desse requisito, em vez da férmula-padrao

A fim de proporcionar um nivel equivalente de protecdo aos tomadores de seguros e
beneficiarios, esses modelos internos devem ser objeto de autorizacdo prévia por parte
das autoridades de supervisdao com base em normas e processos harmonizados.

A fim de garantir um elevado grau de convergéncia em matéria de supervisao e
aprovacdo dos modelos internos, a EIOPA deve poder emitir pareceres sobre questes
relativas a esses modelos internos.

Com vista a promover a convergéncia das praticas de supervisdo, a EIOPA deve
poder, por sua propria iniciativa ou a pedido das autoridades de supervisao, prestar
assisténcia a estas Gltimas para chegarem a acordo. Em circunstancias especificas,
quando as autoridades de supervisdo ndo conseguirem chegar a acordo sobre a
aprovacdo de um modelo interno do grupo e antes do supervisor do grupo adotar a sua
decisdo final, uma empresa deve dispor da possibilidade de solicitar a EIOPA que
intervenha como mediador e preste assisténcia as autoridades de supervisdo para
chegarem a acordo. As autoridades de supervisdo devem cooperar e intercambiar todas
as informac0es pertinentes com a EIOPA, por forma a assegurar que esta Ultima possa
participar plenamente no processo de aprovacdo dos modelos internos do grupo

Regulamento (UE) n.° 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativo
aos mercados de instrumentos financeiros e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 173 de
12.6.2014, p. 84).

Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009, relativa ao
acesso a atividade de seguros e resseguros e ao seu exercicio (Solvéncia Il) (JO L 335 de 17.12.2009, p.
1).
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)

(10)

(11)

A fim de ter em conta a nova configuracdo dos painéis nos termos do Regulamento
(UE) n.° 1094/2010, é necessario alterar as disposicdes pertinentes da diretiva
Solvéncia Il que fagcam referéncia aos painéis, a fim de assegurar a sua harmonizacao
com o novo procedimento de mediagdo vinculativa nos termos desse regulamento.

A fim de ter em conta a substituicdo do Comité das Autoridades Europeias de
Supervisdo dos Seguros e Pensdes Complementares de Reforma (CAESSPCR) pela
EIOPA, as referéncias feitas ao CAESSPCR na Diretiva Solvéncia Il devem ser
suprimidas.

A Diretiva 2009/138/CE deve, por conseguinte, ser alterada em conformidade,

ADOTARAM A PRESENTE DIRETIVA:

Artigo 1.°

Alteracgdes a Diretiva 2014/65/UE

A Diretiva 2014/65/UE ¢ alterada do seguinte modo:

1) O artigo 1.° é alterado do seguinte modo:

a) O n.° 1 passa a ter a seguinte redacéo:

«1. A presente diretiva aplica-se as empresas de investimento, aos operadores do
mercado e as empresas de paises terceiros que prestam servicos de investimento ou
exercem atividades de investimento através do estabelecimento de uma sucursal na
Unido.»;

b) No n.° 2, é suprimida a alinea d).

2) No artigo 4.°, 0 n.° 1 é alterado do seguinte modo:

a) Os pontos 36 e 37 passam a ter a seguinte redacéo:

«36) «Orgéo de administracio»: 0 6rgdo ou 6rgdos de uma empresa de investimento
ou operador de mercado, nomeado de acordo com o direito nacional, com poderes para
estabelecer a estratégia, os objetivos e a orientacdo geral da entidade e que
supervisiona e acompanha a tomada de decisbes em matéria de gestdo e inclui as
pessoas que dirigem efetivamente as atividades da entidade.

Nos casos em que na presente diretiva se faz referéncia ao 6rgdo de administragao e,
nos termos do direito nacional, a funcdo de gestdo e a funcao de supervisdo do 6rgédo
de administracdo sdo atribuidas a 6rgdos diferentes ou a membros diferentes do
mesmo 6rgdo, o Estado-Membro identifica 0 6érgdo ou o membro responsaveis nos
termos da legislacdo nacional, salvo disposi¢do em contrario da presente diretiva;

37)  «Direcdo de topo»: as pessoas singulares que exercem funcbes executivas
numa empresa de investimento ou num operador de mercado, que Sd0 responsaveis
pela gestdo corrente da entidade, prestando contas para o efeito perante o 6rgdo de
administracdo, incluindo a execucéo das politicas relativas a distribuicdo de servicos e
produtos aos clientes pela empresa e pelo seu pessoal;

¢) Séo suprimidos os pontos 52, 53, 54 e 0 ponto 55, alinea c);

3) E suprimido o titulo V).
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4) O artigo 70.° é alterado do seguinte modo:
a) No n.° 3, alinea a), sdo suprimidas as subalineas (Xxxvii) a (XXxx);
b) No n.° 4, a alinea a) passa a ter a seguinte redacao:

«a) Artigo 5.° ou artigo 6.°, n.° 2, ou artigos 34.°, 35.%, 39.° ou 44.° da presente diretiva;
ou»;

c) No n.° 6, a alinea c) passa a ter a seguinte redacéo:

«€) No caso de uma empresa de investimento, de um operador de mercado autorizado
a operar um MTF ou um OTF ou de um mercado regulamentado, a revogacdo ou
suspenséo da autorizagéo das instituicbes nos termos dos artigos 8.° e 43.%;»;

5) No artigo 71.°, 0 n.° 6 passa a ter a seguinte redacao:

«6. Caso uma sancdo administrativa ou penal divulgada diga respeito a uma empresa de
investimento, operador de mercado, instituicdo de crédito relativamente a servicos e
atividades de investimento ou servicos auxiliares ou as sucursais de empresas de paises
terceiros autorizados nos termos da presente diretiva, a ESMA adita uma referéncia a essa
sancao no registo pertinente.»;

6) No artigo 77.°, n.° 1, primeiro periodo, a frase introdutoria passa a ter a seguinte redacao:

«Os Estados-Membros asseguram que, no minimo, qualquer pessoa autorizada na acecdo da
Diretiva 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho*, que exer¢a numa empresa de
investimento ou num mercado regulamentado as funcdes descritas no artigo 34.° da Diretiva
2013/34/UE ou no artigo 73.° da Diretiva 2009/65/CE, ou qualquer outra funcdo prevista na
lei, é obrigada a notificar imediatamente a autoridade competente qualquer facto ou deciséo
respeitante a essa empresa da qual tenha tido conhecimento no exercicio das suas fungdes e
que seja suscetivel de:

* Diretiva 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de maio de 2006,
relativa a revisdo legal das contas anuais e consolidadas, que altera as Diretivas 78/660/CEE e
83/349/CEE do Conselho e que revoga a Diretiva 84/253/CEE do Conselho (JO L 157 de
9.6.2006, p. 87).»;

7) O artigo 89.° é alterado do seguinte modo:
a) O n.° 2 passa a ter a seguinte redacao:

«2. O poder de adotar atos delegados referido no artigo 2.°, n.° 3, artigo 4.°, n.° 1,
ponto 2, segundo paragrafo, artigo 4., n.° 2, artigo 13.°, n.° 1, artigo 16.%, n.° 12, artigo
23.%, n.° 4, artigo 24.°, n.° 13, artigo 25.°, n.° 8, artigo 27.°, n.° 9, artigo 28.°, n.° 3,
artigo 30.°, n.° 5, artigo 31.°, n.° 4, artigo 32, n.° 4, artigo 33.°, n.° 8, artigo 52.°, n.° 4,
artigo 54.°, n.° 4, artigo 58.°, n.° 6, e artigo 79.%, n.° 8, é conferido a Comissdo por
prazo indeterminado, a partir de 2 de julho de 2014.»;

b) O n.° 3 passa a ter a seguinte redacéo:

«3. A delegacdo de poderes referida no artigo 2.°, n.° 3, artigo 4.°, n.° 1, ponto 2,
segundo paragrafo, artigo 4.°, n.° 2, artigo 13.%, n.° 1, artigo 16.%, n.° 12, artigo 23.%, n.°
4, artigo 24.°, n.° 13, artigo 25.%, n.° 8, artigo 27.°, n.° 9, artigo 28.°, n.° 3, artigo 30.°,
n. 5, artigo 31.°, n.° 4, artigo 32, n.° 4, artigo 33.°, n.° 8, artigo 52.°, n.° 4, artigo 54.°,
n.° 4, artigo 58.%, n.° 6, e artigo 79.°, n.° 8, pode ser revogada em qualquer momento
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pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho. A decisdo de revogacdo pde termo a
delegacdo dos poderes nela especificados. A decisdo de revogacdo produz efeitos a
partir do dia seguinte ao da sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia ou de
uma data posterior nela especificada. Essa decisdo ndo afeta os atos delegados ja em
vigor.»;

¢) O n.° 5 passa a ter a seguinte redacao:

«5. Os atos delegados adotados nos termos do artigo 2.°, n.° 3, artigo 4.°, n.° 1, ponto
2, segundo paragrafo, artigo 4.°, n.° 2, artigo 13.%, n.° 1, artigo 16.°, n.° 12, artigo 23.°,
n.% 4, artigo 24.°, n.° 13, artigo 25.%, n.° 8, artigo 27.°, n.° 9, artigo 28.°, n.° 3, artigo
30.%, n.° 5, artigo 31.°, n.° 4, artigo 32, n.° 4, artigo 33.%, n.° 8, artigo 52.°, n.° 4, artigo
54.°,n.° 4, artigo 58.%, n.° 6, e artigo 79.°, n.° 8, s6 entram em vigor se ndo tiverem sido
formuladas objecdes pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho no prazo de trés
meses a contar da notificacdo desse ato ao Parlamento Europeu e ao Conselho, ou se,
antes do termo desse prazo, o Parlamento Europeu e o Conselho tiverem informado a
Comissdo de que ndo tém objecOes a formular. Esse periodo é prorrogado por trés
meses por iniciativa do Parlamento Europeu ou do Conselho.»;

8) No artigo 90.°, sdo suprimidos os n.”* 2 e 3;

9) No artigo 93.°, n.° 1, o segundo paragrafo passa a ter a seguinte redacao:

«Os Estados-Membros aplicam as referidas disposicdes a partir de 3 de janeiro de 2018.»;

10) No anexo 1, é suprimida a sec¢éo D.

Artigo 2.°

Alteracdes da Diretiva 2009/138/CE

A Diretiva 2009/138/CE é alterada do seguinte modo:

1)

2)

No artigo 112.°, n.° 4, sdo aditados 0s seguintes paragrafos:

«Quando o pedido for considerado completo pelas autoridades de superviséo,
informam a EIOPA do pedido.

A pedido da EIOPA, as autoridades de supervisdo fornecem-lhe toda a documentacao
apresentada pela empresa no ambito do seu pedido.

A EIOPA pode emitir um parecer sobre as autoridades de supervisdao em causa, em
conformidade com o artigo 21.°-A, n.° 1, alinea a), e o artigo 29.°, n.° 1, alinea a), do
Regulamento (UE) n.° 1094/2010 no prazo de 4 meses a contar da recec¢do do pedido
completo pela autoridade de supervisao.

Quando esse parecer for emitido, a autoridade de supervisao toma a sua decisao a que
se refere o primeiro paragrafo em conformidade com o referido parecer ou, quando a
decisdo néo tiver sido tomada em conformidade com o mesmo, expde as respetivas
razBes por escrito a EIOPA e ao requerente.»;

O artigo 231.° é alterado da seguinte forma:
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a) O n.° 1 é alterado do seguinte modo:
i) O primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte redacao:

«1. Caso seja apresentado por uma empresa de seguros ou de
resseguros e as suas empresas coligadas, ou conjuntamente pelas
empresas coligadas de uma sociedade gestora de participagdes no setor
dos seguros, um pedido de autorizacdo para calcular o requisito de
capital de solvéncia do grupo numa base consolidada, bem como o
requisito de capital de solvéncia das empresas de seguros e de
resseguros do grupo, com base num modelo interno, as autoridades de
supervisdo interessadas cooperam entre si e com a EIOPA para decidir
da concessdo ou ndo dessa autorizacédo e determinar, se for caso disso,
as respetivas modalidades e condicOes.»;

ii) O terceiro paragrafo passa a ter a seguinte redacao:

«QO supervisor do grupo deve informar os outros membros do colégio
de supervisores da rececdo do pedido e transmitir sem demora o pedido
completo, incluindo a documentacéo apresentada pela empresa, para 0s
membros do colégio, incluindo a EIOPA.

b) E aditado um novo n.° 2-B com a seguinte redagio:

«2-B. Quando a EIOPA considerar que um pedido referido no n.° 1 suscita problemas
especificos no que respeita a coeréncia a nivel da Unido em matéria de aprovacao dos
pedidos que visam a utilizagdo de modelos internos, a EIOPA pode emitir um parecer
dirigido as autoridades de supervisdo em causa, em conformidade com o artigo 21.°-A,
n. 1, alinea a), e o artigo 29.%, n.° 1, alinea a), do Regulamento (UE) n.° 1094/2010, no
prazo de 4 meses a contar da rececdo do pedido completo pelo supervisor do grupo.

Quando esse parecer for emitido, as autoridades de supervisao tomam as suas decisdes
conjuntas a que se refere o segundo paragrafo em conformidade com o referido
parecer ou, quando a decisdo ndo tiver sido tomada em conformidade com o mesmo,
expdem as respetivas razdes por escrito a EIOPA e ao requerente.»;

C) O n.° 3 é alterado do seguinte modo:
i) O primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redacao:

«Se, durante o prazo de seis meses referido no n.° 2, qualquer das autoridades
de supervisdo interessadas tiver remetido o assunto para a EIOPA nos termos
do artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1094/2010, ou a EIOPA prestar
assisténcia as autoridades de supervisdo por sua propria iniciativa, em
conformidade com o artigo 19.° n.° 1, alinea b) desse regulamento, o
supervisor do grupo difere a sua decisdo até a EIOPA adotar a sua decisdo em
conformidade com o artigo 19.°, n.° 3, do referido regulamento, e toma a sua
decisdo em conformidade com a decisdo adotada pela EIOPA. A decisdo do
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supervisor do grupo deve ser reconhecida como determinante e aplicada pelas
autoridades de superviséo interessadas.

ii) No terceiro paragrafo, o proémio passa a ter a seguinte redacgéo:

«Quando a EIOPA ndo adotar uma deciséo a que se refere o segundo paragrafo
em conformidade com o artigo 19.°, n° 3, do Regulamento (UE) n.
1094/2010, o supervisor do grupo deve tomar uma deciséo final.»;

d) No n.° 6, o segundo paragrafo passa a ter a seguinte redacéo:

«O supervisor do grupo tem devidamente em conta quaisquer observacdes e reservas
das outras autoridades de supervisdo interessadas e da EIOPA expressas dentro do
prazo de seis meses.»;

e) No n.° 6, o terceiro paragrafo passa a ter a seguinte redacéo:

«O supervisor do grupo transmite ao requerente, as outras autoridades de supervisdo
interessadas e a EIOPA um documento do qual conste a sua decisdo devidamente
fundamentada.»;

f) E aditado um novo n.° 6 -A, com a seguinte redago:

«6-A. Findo o prazo de seis meses referido no n.° 2 e antes de o supervisor do grupo
tomar uma decisdo a que se refere 0 n.° 6, a empresa que tiver apresentado o pedido
em conformidade com o n.° 1 pode solicitar a EIOPA que preste assisténcia as
autoridades de supervisdo no sentido de alcangcarem um acordo, em conformidade com
0 artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1094/2010.

O supervisor do grupo difere a sua decisdo até a EIOPA adotar a sua decisdo em
conformidade com o artigo 19.%, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 1094/2010, e toma a
sua decisdo em conformidade com a decisdo adotada pela EIOPA. A decisdo do
supervisor do grupo deve ser reconhecida como determinante e aplicada pelas
autoridades de superviséo interessadas.

A EIOPA adota a sua decisdo no prazo de um més a contar do termo do periodo de
conciliacéo referido no artigo 19.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 1094/2010.

Quando a EIOPA ndo adotar uma decisdo a que se refere o terceiro pardgrafo em
conformidade com o artigo 19.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 1094/2010, o
supervisor do grupo deve tomar uma decisao final. A decisdo do supervisor do grupo
deve ser reconhecida como determinante e aplicada pelas autoridades de superviséo
interessadas.»;

S&o aditados os artigos 231.°-A e 231°-B com a seguinte redacéo:

«Artigo 231.°-A
Aprovacdo dos modelos internos pelas autoridades de supervisao

1. A EIOPA pode, por iniciativa propria ou a pedido das autoridades de supervisdo ou das
empresas do setor de seguro ou resseguro, emitir um parecer dirigido as autoridades de
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supervisdao em conformidade com o artigo 21.°-A, n.° 1, alinea a), e o artigo 20.°, n.° 1, alinea
a), do Regulamento (UE) n.° 1094/2010, sobre os modelos internos e a aprovacgédo dos pedidos
de utilizacdo dos modelos internos conforme previsto nos artigos 112.° a 127.°, bem como nos
artigos 230.°, 231.° e 233.° com vista a promover a convergéncia em matéria de supervisao.

Quando a EIOPA emitir um parecer a que se refere o primeiro paragrafo, as autoridades de
supervisdo tomam a sua decisdo ou as suas decisdes conjuntas, consoante 0 caso, em
conformidade com esse parecer ou, quando a decisdo ou a decisdo conjunta ndo tiver sido
tomada em conformidade com o mesmo, expdem as respetivas razes por escrito a EIOPA e
ao requerente.

2. Quando as autoridades de supervisdo procedem em conjunto a inspegdes no local, em
empresas ou grupos que aplicam um modelo interno integral ou parcial em conformidade com
os artigos 112.° a 127.° e os artigos 230.°, 231.° ou 233.%, em que participem membros do
pessoal da EIOPA nos termos do artigo 21.° do Regulamento (UE) n.° 1094/2010, o pessoal
da EIOPA deve elaborar um relatério especifico sobre o modelo interno. Esse relatorio é
transmitido ao Conselho Executivo da EIOPA.

Artigo 231.°-B
Anélise
1. A EIOPA transmite anualmente um relatério ao Parlamento Europeu, ao Conselho e a
Comissdo sobre as questdes gerais tratadas pelas autoridades de supervisdo no ambito do
processo de aprovacdo dos modelos internos ou das alteragbes neles introduzidas em
conformidade com os artigos 112.° a 127.° e os artigos 230.°, 231.% e 233.°.

As autoridades de supervisdo transmitem a EIOPA todas as informacGes que esta Gltima
considerar pertinentes para a elaboracao desse relatorio.

2. A EIOPA apresenta a Comissdao, o mais tardar até 1 de janeiro de 2020, e apds ter
procedido a uma consulta publica, um parecer sobre a aplicacdo dos artigos 112.°a 127.° e dos
artigos 230.°, 231.° e 233.° pelas autoridades de supervisdo, incluindo os atos delegados e as
normas técnicas de execucdo adotados por forca dos referidos artigos. Esse parecer avalia
igualmente as eventuais divergéncias em matéria de modelos internos na Unido.

3. Com base no parecer apresentado pela EIOPA em conformidade com o n.° 2, a Comisséo
apresenta, o mais tardar até 1 de janeiro de 2021, um relatério ao Parlamento Europeu e ao
Conselho sobre a aplicacdo dos artigos 112.° a 127.° e dos artigos 230.°, 231.° e 233.° pelas
autoridades de supervisdo, incluindo os atos delegados e as normas técnicas de execucdo
adotados por forca dos referidos artigos.»;

1) No artigo 237.°, n.° 3, terceiro paragrafo, o proémio passa a ter a seguinte redacao:

«Quando a EIOPA nédo adotar uma decisdo a que se refere o segundo paragrafo em
conformidade com o artigo 19.°, n.° 3, do Regulamento (UE) n.° 1094/2010, o
supervisor do grupo deve tomar uma deciséo final.»; e

2) No artigo 248.%, n.° 4, é suprimido o terceiro paragrafo.
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Artigo 3.°

Transposicao

1. Os Estados-Membros devem adotar e publicar, até [12/18 meses apds a data de
entrada em vigor], as disposi¢Oes legislativas, regulamentares e administrativas
necessarias para dar cumprimento a presente diretiva. Devem de imediato comunicar
a Comissdo o teor das principais disposicdes de direito nacional que adotarem no
dominio regido pela presente diretiva.

2. Os Estados-Membros devem aplicar as medidas previstas no artigo 1.° a partir de [36
meses a contar da data de entrada em vigor] e no artigo 2.° a partir de [data de
aplicacédo da alteracdo ao Regulamento EIOPA].

Artigo 4.°

Entrada em vigor

A presente diretiva entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacdo no Jornal
Oficial da Uni&o Europeia.

Artigo 5.°

Destinatarios
Os Estados-Membros séo os destinatarios da presente diretiva.
Feito em Bruxelas, em

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
O Presidente O Presidente
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