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BEGRUNDELSE

1. BAGGRUND FOR FORSLAGET
. Forslagets begrundelse og formal

Dette forslag udger en del af en pakke af foranstaltninger, som har til formal at fremme
tilsynet med de finansielle markeder i EU ved at forbedre den made, som systemet med
europaeiske tilsynsmyndigheder (ESA'er) fungerer pa, og ved at fremskynde og fuldfare
kapitalmarkedsunionen. Dette forslag omhandler Den Europaiske Verdipapir- og
Markedstilsynsmyndigheds (ESMA) tilsyn og befgjelser og indeholder bestemmelser om
overfarsel af visse tilsynsbefgjelser, som pa indeveerende tidspunkt henhgrer under de
kompetente nationale myndigheder.

Ved direktiv 2014/65/EU om markeder for finansielle instrumenter (MiFID I1)* er der indfart
en ny type tjenesteydelser, som er underlagt meddelelse af tilladelse og tilsyn, nemlig
dataindberetningstjenester, som drives af udbydere af dataindberetningstjenester. Direktiv
2004/39/EF om markeder for finansielle instrumenter (MiFID 1)? omhandler ikke effektiv
cirkulation, overvagning og rekonstruktion af handelsdata. Som falge heraf har handelsdata i
EU hverken veret konsekvente eller af en tilstreekkelig kvalitet til at muliggere overvagning
med det formal at konstatere, om malsatningerne for MiFID opfyldes korrekt. Dertil kommer,
at de relevante markedspladser ikke har gjort handelsdata tilgaengelige til en rimelig pris i hele
EU.

Da manglende konsekvens med hensyn til kvalitet, format, troveerdighed og pris har en
skadelig indvirkning pa datagennemsigtighed, investorbeskyttelse og markedseffektivitet, har
MiFID 1l til formal at forbedre handelsdataenes kvalitet og at fremme adgangen hertil, idet
der fastsettes et standardformat for handelsdata, som let kan konsolideres og er letforstaeligt,
og som er tilgengeligt til en rimelig pris, og idet der stilles formelle organisatoriske krav til
udbydere af dataindberetningstjenester og krav om, at de skal meddeles tilladelse af deres
nationale myndighed.

| betragtning af den tvaernationale dimension ved databehandling, fordelene ved at samle
datarelaterede kompetencer — herunder eventuelle stordriftsfordele — og den negative
indvirkning af eventuelle afvigelser i tilsynspraksis pa bade kvaliteten af handelsdata og de
opgaver, som udbydere af dataindberetningstjenester har, bgr meddelelse af tilladelse til og
tilsyn med udbydere af dataindberetningstjenester overfares fra de nationale myndigheder til
ESMA.

Dette forslag er derfor begraenset til at overfagre befgjelserne til at meddele tilladelse til og fare
tilsyn med disse enheder fra de kompetente nationale myndigheder til ESMA ved at indfere
naevnte befgjelser i forordning (EU) nr. 600/2014 om markeder for finansielle instrumenter
(MiFIR)®, uden at der foretages yderligere andringer af de materielle regler, som finder

! Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle

instrumenter og om andring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU (EUT L 173 af 12.6.2014,
s. 349).

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for finansielle
instrumenter, om @ndring af Radets direktiv 85/611/EQF, og 93/6/EQF samt Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2000/12/EF og om ophavelse af Radets direktiv 93/22/E@F (EUT L 145 af 30.4.2004,
s. 1).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for
finansielle instrumenter og om andring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s.
84).
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anvendelse pa udbydere af dataindberetningstjenester, herunder betingelserne for meddelelse
af tilladelse og de organisatoriske krav, som oprindelig blev indfgrt ved MiFID II. Derfor
udgar de relevante bestemmelser om udbydere af dataindberetningstjenester i MiFID II.

Dette forslag vedrarer derudover ogsa den rolle, som EIOPA spiller i godkendelsesprocessen
for interne modeller.

| henhold til Solvens Il-direktivet (direktiv 2009/138/EF*) er det i overensstemmelse med den
risikoorienterede tilgang til solvenskapitalkravet muligt under specifikke omstendigheder for
forsikrings- og genforsikringsselskaber og forsikrings- og genforsikringskoncerner, pa
individuelt grundlag eller pa koncernniveau, at benytte interne modeller i stedet for
standardformlen til at beregne solvenskapitalkravet. Disse interne modeller er underlagt et
krav om tilsynsmaessig godkendelse. Til trods for det veerdifulde arbejde, som EIOPA har
udfart med henblik pa at skabe tilsynsmaessig konsekvens i forbindelse med interne modeller,
er der fortsat stor forskel pa de krav, som de kompetente myndigheder stiller til interne
modeller, og det er vanskeligt for tilsynskollegierne at na til enighed om koncerninterne
modeller.

Afvigelser i tilsynet med interne modeller og godkendelsen heraf medfgrer manglende
konsekvens og sikrer ikke markedsdeltagerne lige vilkar. Forslaget har derfor til formal at
fremme tilsynsmaessig konvergens ved at udvide den rolle, som EIOPA spiller med hensyn til
interne modeller, ved hjelp af bestemmelser om samarbejde og informationsdeling,
kombineret med befgjelser til EIOPA, som giver mulighed for at afgive udtalelser pa dette
omrade og til pa eget initiativ at bidrage til tvistbileeggelse mellem tilsynsmyndigheder,
herunder gennem bindende magling.

. Sammenhang med de geeldende regler pad samme omrade

Dette forslag er i overensstemmelse med andre dele af EU-lovgivningen, herunder dem, som
giver direkte befgjelser til ESA'er.

. Sammenhang med Unionens politik pd andre omrader

Dette forslag har ikke indvirkning pa Unionens politik pa andre omrader.

2. RETSGRUNDLAG, NZARHEDSPRINCIPPET oG
PROPORTIONALITETSPRINCIPPET
. Retsgrundlag

Retsgrundlaget for dette forslag er artikel 53, stk. 1, og artikel 62 i traktaten om Den
Europziske Unions funktionsmade.

. Neerhedsprincippet (for omrader, der ikke er omfattet af enekompetence)

| overensstemmelse med naerhedsprincippet (artikel 5, stk. 3, i TEUF) skal der kun handles pa
EU-niveau, hvis malsatningerne ikke i tilstreekkelig grad kan opfyldes af medlemsstaterne
alene og derfor pa grund af omfanget eller virkningerne af den foreslaede handling bedre kan
gennemfares pa EU-plan.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udevelse
af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens 11) (EUT L 335 af 17.12.2009, s. 1).
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Meddelelse af tilladelse og tilsyn er allerede omhandlet i MiFID 11, og dermed er veesentlige
befgjelser overfart til EU-niveau. Som den eneste &ndring, der indfgres ved dette forslag,
bliver ESMA nu i stedet for de kompetente nationale myndigheder ansvarlig for meddelelse af
tilladelse til og tilsyn med udbydere af dataindberetningstjenester. De finansielle markeder er i
sagens natur greenseoverskridende og bliver det i tiltagende grad. Dataintensiteten pa de
finansielle markeder vokser ogsd hurtigt. Forudsatningen for at kunne tackle disse
udfordringer er en mere effektiv behandling af de datarelaterede aspekter ved MIFID II-
rammebestemmelserne. Ved at overfgre meddelelse af tilladelse til og tilsyn med udbydere af
dataindberetningstjenester til ESMA er det muligt at sikre ensartede betingelser for
handelsdata og handelsindberetningskanaler og samtidig at satte kompetente nationale
myndigheder i stand til at frigere ressourcer til at fare tilsyn med slutbrugerne af disse data.

Princippet om tilsynsmaessig godkendelse af interne modeller er allerede omhandlet i
Solvens Il-direktivet. De @ndringer, der indfgres ved dette forslag, har til formal at
udvide den rolle, som EIOPA spiller, for at opna sterre tilsynsmaessig konvergens inden
for dette omrade, navnlig for forsikringskoncerner, som er til stede i adskillige EU-
medlemsstater, samtidig med at befgjelsen til at godkende sadanne ansggninger
forbliver hos de tilsynsfarende, eller hvis det er relevant, tilsynskollegiet.«

Proportionalitet

Forslaget tager fuldt ud hensyn til proportionalitetsprincippet, idet det star i et rimeligt forhold
til de fastsatte mal og ikke gar ud over, hvad der er ngdvendigt herfor. Det er foreneligt med
proportionalitetsprincippet, idet der tages hensyn til den rette balance mellem de offentlige
interesser, der er pa spil, og foranstaltningens omkostningseffektivitet.

. Valg af retsakt

Ved dette forslag @&ndres et direktiv, som Europa-Parlamentet og Radet har vedtaget pa
grundlag af artikel 53, stk. 1, i TEUF, og et direktiv, som Europa-Parlamentet og Radet har
vedtaget pa grundlag af artikel 53 og 62 i TEUF. Det er derfor ngdvendigt med et forslag til
direktiv for at endre begge disse direktiver.

3. RESULTATER AF EFTERFZLGENDE EVALUERINGER, HORINGER AF
INTERESSEREDE PARTER OG KONSEKVENSANALYSER

. Konsekvensanalyse

De foreslaede @ndringer af disse direktiver er meget begrensede, og i betragtning af den
nylige gennemfgrelse og anvendelse af disse direktiver, berettiger &ndringerne ikke til at
foretage sarskilte evalueringer.

. Malrettet regulering og forenkling

Den kvikskranke-lgsning, som a&ndringen af MiFID Il og MiFIR indebzrer for meddelelse af
tilladelse og tilsyn, vil bidrage til at reducere den reguleringsmassige byrde, herunder for
mindre udbydere af dataindberetningstjenester. De kompetente myndigheders befgjelser og
kompetencer i forhold til udbydere af dataindberetningstjenester overfares til ESMA. Disse
feelles rammebestemmelser om meddelelse af tilladelse og tilsyn vil fare til en vasentlig
forenkling for udbydere af dataindberetningstjenester med graenseoverskridende
tilstedeveerelse og til en reduktion af den administrative byrde.

For sd vidt angar Solvens Il vil tilsynsmassig konvergens bidrage til at stremline
ansggningsprocesser og krav i hele Unionen og dermed i hgjere grad sikre lige vilkar, navnlig
for forsikringskoncerner.
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. Grundlaggende rettigheder

Retten til retfeerdig rettergang og retten til et forsvar bevares, navnlig gennem Kklare
proceduremaessige rammer og retslig kontrol af undersggelsesforanstaltninger, om ngdvendigt
foretaget af en national dommer, og af endelige afgerelser i henhold til denne retsakt,
foretaget af Domstolen.

4. VIRKNINGER FOR BUDGETTET

Dette er omfattet af &ndringerne af MiFIR og af endringerne af forordningen om oprettelse af
EIOPA.

5. ANDRE FORHOLD
. Neermere redeggrelse for de enkelte bestemmelser i forslaget

Artikel 1 i forslaget omhandler de @ndringer, som er ngdvendige for at overfere de
kompetente myndigheders nuveerende befgjelser og kompetencer til ESMA, der bliver
ansvarlig for at meddele tilladelse til og fere tilsyn med selskaber, som har til hensigt at
varetage dataindberetningstjenester.

Disse @ndringer indebzrer, at flere afsnit i MiFID Il @ndres eller udgar, herunder afsnit V
vedrgrende udbydere af dataindberetningstjenester, afsnit D i bilag | og de kompetente
myndigheders befgjelser til at paleegge dataindberetningstjenester sanktioner.

Artikel 2 i dette forslag omfatter aendringer af Solvens Il-direktivet, som har til formal at
tillegge EIOPA en starre rolle med hensyn til at bidrage til tilsynsmaessig konvergens inden
for ansggninger vedrgrende interne modeller, og omfatter @ndringer med hensyn til
informationsdeling om sadanne ansggninger vedrgrende modeller, EIOPA's mulighed for at
afgive udtalelse om navnte forhold samt for at bidrage til tvistbileggelse mellem
tilsynsmyndigheder, enten efter anmodning, pa eget initiativ eller under visse omstaendigheder
efter anmodning fra de bergrte selskaber.

I henhold til @ndringerne skal EIOPA endvidere udarbejde arsrapporter om disse forhold.
Dette vil gagre det muligt ngje at overvage situationen med hensyn til ansggninger vedrgrende
interne modeller, herunder at belyse eventuelle udestdende spgrgsmal med hensyn til
tilsynsmaessig konvergens inden for dette omrade.

Med denne artikel tilpasses ogsa visse dele af Solvens Il (artikel 231, stk. 3, og artikel 237,
stk. 3) til endringer af forordningen om oprettelse af EIOPA, der er omhandlet i
Kommissionens forslag vedrgrende navnte forordning i forhold til bindende magling. Med
denne artikel foretages endvidere de ngdvendige andringer af artikel 248, stk. 4, i Solvens 1l
om bindende megling, idet henvisninger til en tidligere tvistbileeggelsesprocedure med Det
Europeiske Tilsynsudvalg for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger (CEIOPS),
som er blevet aflgst af EIOPA, fjernes.

Artikel 3 og 4 indeholder bestemmelser om gennemfarelse og ikrafttraeden.
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EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROP/ISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade, serlig artikel 53,
stk. 1, og artikel 62,

under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,
under henvisning til udtalelse fra Den Europaiske Centralbank®,

under henvisning til udtalelse fra Det Europziske @konomiske og Sociale Udvalg®,
efter den almindelige lovgivningsprocedure, og

ud fra fglgende betragtninger:

1) Med direktiv 2014/65/EU indfgres der reguleringsmaessige rammebestemmelser om
udbydere af dataindberetningstjenester og krav. om, at udbydere af
efterhandelsdataindberetningstjenester skal meddeles tilladelse som godkendte
offentliggerelsesordninger (APA'er). Endvidere skal udbydere af konsolideret Igbende
handelsinformation (CTP'er) udbyde konsoliderede handelsdata om alle handler med
bade aktieinstrumenter og andre instrumenter i hele Unionen i overensstemmelse med
direktiv. ~ 2014/65/EU. Direktiv. ~ 2014/65/EU indebaerer  ogsa,  at
transaktionsindberetningskanaler til offentlige myndigheder formaliseres, idet der
stilles krav om, at tredjeparter, som foretager indberetning pa vegne af selskaber, skal
meddeles tilladelse som godkendte indberetningsmekanismer (ARM'er).

2 Handelsdataenes kvalitet og kvaliteten af behandlingen og udbuddet af disse data,
herunder behandling og udbud af data pa tvaers af grenser, er af afgerende betydning
for at realisere hovedformalet med Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
600/2014, som er at forbedre de finansielle markeders gennemsigtighed. Pracise data
giver brugerne et overblik over handelsaktiviteterne pa de finansielle markeder i hele
EU, og de kompetente myndigheder far praecise og omfattende oplysninger om
relevante transaktioner. | betragtning af den tveernationale dimension ved
databehandling, fordelene ved at samle datarelaterede kompetencer — herunder
eventuelle stordriftsfordele — og den negative indvirkning af eventuelle afvigelser i
tilsynspraksis pa bade kvaliteten af handelsdataene og de opgaver, som udbydere af
dataindberetningstjenester har, bar meddelelse af tilladelse til og tilsyn med udbydere

5 EUT C af,s..
6 EUT C af,s..
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(4)

()

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

(11)

af dataindberetningstjenester samt befgjelser til at indsamle data derfor overfares fra
de kompetente myndigheder til ESMA.

For at sikre en konsekvent overfgrsel af sadanne befgjelser bgr bestemmelserne
vedrgrende operationelle krav til udbydere af dataindberetningstjenester og vedrgrende
kompetente  myndigheders  kompetencer i  forhold til udbydere af
dataindberetningstjenester i direktiv 2014/65/EU udga og i stedet indfagres i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014".

Overforsel af meddelelse af tilladelse til og tilsyn med udbydere af
dataindberetningstjenester til ESMA er i overensstemmelse med ESMA's opgaver.
Overfarsel af befgjelser i forhold til dataindsamling, meddelelse af tilladelse og tilsyn
fra kompetente myndigheder til ESMA er navnlig af afgerende betydning for andre
opgaver, som ESMA varetager i henhold til forordning (EU) nr. 600/2014, f.eks.
markedsovervagning, ESMA's befgjelser til midlertidig intervention og befgjelser til
positionsforvaltning samt sikring af konsekvent opfyldelse af kravene om far- og
efterhandelsgennemsigtighed. Direktiv 2014/65/EU bgr derfor andres.

| henhold til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF (Solvens I1)® er det
i overensstemmelse med den risikoorienterede tilgang til solvenskapitalkravet muligt
under specifikke omstendigheder for forsikrings- og genforsikringsselskaber og
forsikrings- og genforsikringskoncerner at benytte interne modeller i stedet for
standardformlen til at beregne navnte krav.

For at yde forsikringstagerne og de begunstigede et &kvivalent beskyttelsesniveau bgr
sadanne modeller veere underlagt et krav om forudgaende tilsynsmeessig godkendelse
pa grundlag af harmoniserede processer og standarder.

For at sikre en hgj grad af konvergens inden for tilsyn og godkendelse af interne
modeller bar EIOPA kunne afgive udtalelse om spgrgsmal vedrgrende sadanne interne
modeller.

For at fremme tilsynsmaessig konvergens bgr EIOPA enten pa eget initiativ eller efter
anmodning fra tilsynsmyndighederne kunne bista dem med at na til enighed. Selskaber
ber under specifikke omstendigheder, hvor tilsynsmyndighederne ikke kan na til
enighed om godkendelse af en koncernintern model, og fer den koncerntilsynsfgrende
treeffer sin endelige afgerelse, kunne anmode EIOPA om at magle og bista
tilsynsmyndighederne med at na til enighed. Tilsynsmyndighederne bgr samarbejde og
udveksle alle relevante oplysninger med EIOPA for at sikre, at EIOPA kan deltage
fuldt i godkendelsesprocessen for koncerninterne modeller.

For at tage hgjde for de nye paneler i forordning (EU) nr. 1094/2010 bgr de relevante
bestemmelser i Solvens II, som henviser til paneler, &ndres og tilpasses til den nye
procedure for bindende meegling i n&evnte forordning.

Henvisninger i Solvens Il til Det Europziske Tilsynsudvalg for Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordninger (CEIOPS) begr udgd, idet CEIOPS er blevet
erstattet af EIOPA.

Direktiv 2009/138/EF bgr derfor &endres —

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for
finansielle instrumenter og om &ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s.
84).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udevelse
af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens 1) (EUT L 335 af 17.12.2009, s. 1).
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VEDTAGET DETTE DIREKTIV:
Artikel 1

Andring af direktiv 2014/65/EU
| direktiv 2014/65/EU foretages falgende &ndringer:

1) I artikel 1 foretages fglgende &ndringer:
a) Stk. 1 affattes saledes:

"1. Dette direktiv finder anvendelse pa investeringsselskaber, markedsoperatarer
og tredjelandsselskaber,  der  yder investeringsservice  eller  udfarer
investeringsaktiviteter gennem oprettelse af en filial i Unionen.”

b) I stk. 2 udgar litra d).
2) | artikel 4, stk. 1, foretages fglgende &ndringer:
a) Nr. 36) og 37) affattes saledes:

"36) "ledelsesorgan™: det eller de organer i et investeringsselskab eller en
markedsoperatgr, som er udpeget i overensstemmelse med national lovgivning, der har
befgjelse til at fastlegge enhedens strategi, malsetninger og generelle
ledelsesprincipper, og som farer tilsyn med og overvager ledelsens beslutningstagning
0g omfatter personer, som varetager enhedens daglige ledelse

Nar der i dette direktiv henvises til ledelsesorganet og hvor ledelsesorganers
ledelsesfunktion og tilsynsfunktion i henhold til national lovgivning overdrages til
forskellige organer eller forskellige medlemmer i et organ, foretager medlemsstaten en
skelnen mellem de ansvarlige organer eller medlemmer af ledelsesorganet i
overensstemmelse med sin nationale lovgivning, medmindre andet er fastsat i dette
direktiv.

37)  "gverste ledelse": de fysiske personer, som i et investeringsselskab eller en
markedsoperatgr har ledelsesfunktioner, og som over for ledelsesorganet er ansvarlige
for enhedens daglige ledelse, herunder for gennemfarelsen af selskabets politikker for
distribution af tjenesteydelser og produkter til kunderne og af dets personalepolitik™

¢) Nr. 52), 53), 54) og 55), litra c), udgar.
3) Afsnit V udgar.
4) | artikel 70 foretages fglgende a&ndringer:
a) | stk. 3, litra a), udgar nr. Xxxvii)-xxxx).
b) Stk. 4, litra a), affattes saledes:
"a) artikel 5 eller artikel 6, stk. 2, eller artikel 34, 35, 39 eller 44 i dette direktiv eller".

c) Stk. 6, litra c), affattes saledes:

"c) for investeringsselskaber, en markedsoperatgr, der har tilladelse til at drive en
MHF eller en OHF, et reguleret marked, inddragelse eller suspension af instituttets
tilladelse i henhold til artikel 8 og 43".
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5) Artikel 71, stk. 6, affattes saledes:

"6. Vedrgrer en offentliggjort strafferetlig eller administrativ sanktion et investeringsselskab,
en markedsoperatar, et kreditinstitut, der beskaftiger sig med investeringsservice og -
aktiviteter eller accessoriske tjenesteydelser, eller en filial af tredjelandsselskaber, der er
meddelt tilladelse i henhold til dette direktiv, vedfgjer ESMA en henvisning til den
offentliggjorte sanktion i det relevante register."

6) | artikel 77, stk. 1, farste afsnit, affattes indledningen saledes:

"Medlemsstaterne foreskriver som et minimum, at enhver, der har faet tilladelse i henhold til
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/43/EF*, og som i et investeringsselskab eller et
reguleret marked udever de i artikel 34 i direktiv 2013/34/EU eller artikel 73 i direktiv
2009/65/EF omhandlede hverv eller andet lovpligtigt hverv, har pligt til straks at indberette til
de kompetente myndigheder ethvert forhold eller enhver afggrelse vedrgrende selskabet, som
han bliver vidende om under udgvelsen af dette hverv, og som kan

* Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/43/EF af 17. maj 2006 om lovpligtig revision
af arsregnskaber og konsoliderede regnskaber, om @ndring af Radets direktiv 78/660/EQF og
83/349/E@F og om ophavelse af Radets direktiv 84/253/E@F (EUT L 157 af 9.6.20086, s.
87)."

7) | artikel 89 foretages falgende andringer:
a) Stk. 2 affattes saledes:

"2. Befgjelsen til at vedtage delegerede retsakter, jf. artikel 2, stk. 3, artikel 4, stk. 1,
nr. 2), andet afsnit, artikel 4, stk. 2, artikel 13, stk. 1, artikel 16, stk. 12, artikel 23, stk.
4, artikel 24, stk. 13, artikel 25, stk. 8, artikel 27, stk. 9, artikel 28, stk. 3, artikel 30,
stk. 5, artikel 31, stk. 4, artikel 32, stk. 4, artikel 33, stk. 8, artikel 52, stk. 4, artikel 54,
stk. 4, artikel 58, stk. 6, og artikel 79, stk. 8, tillegges Kommissionen for en
ubegreenset periode fra den 2. juli 2014."

b) Stk. 3 affattes saledes:

"3. Den i artikel 2, stk. 3, artikel 4, stk. 1, nr. 2), andet afsnit, artikel 4, stk. 2, artikel
13, stk. 1, artikel 16, stk. 12, artikel 23, stk. 4, artikel 24, stk. 13, artikel 25, stk. 8,
artikel 27, stk. 9, artikel 28, stk. 3, artikel 30, stk. 5, artikel 31, stk. 4, artikel 32, stk. 4,
artikel 33, stk. 8, artikel 52, stk. 4, artikel 54, stk. 4, artikel 58, stk. 6, og artikel 79,
stk. 8 omhandlede delegation af befgjelser kan til enhver tid tilbagekaldes af Europa-
Parlamentet eller Radet. En afgerelse om tilbagekaldelse bringer delegationen af de
befajelser, der er angivet i den pageldende afgarelse, til ophgr. Den far virkning
dagen efter offentliggarelsen af afggrelsen i Den Europaiske Unions Tidende eller pa
et senere tidspunkt, der angives i afggrelsen. Den bergrer ikke gyldigheden af
delegerede retsakter, der allerede er i kraft."”

c) Stk. 5 affattes saledes:

"5. En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 2, stk. 3, artikel 4, stk. 1, nr. 2),
andet afsnit, artikel 4, stk. 2, artikel 13, stk. 1, artikel 16, stk. 12, artikel 23, stk. 4,
artikel 24, stk. 13, artikel 25, stk. 8, artikel 27, stk. 9, artikel 28, stk. 3, artikel 30, stk.
5, artikel 31, stk. 4, artikel 32, stk. 4, artikel 33, stk. 8, artikel 52, stk. 4, artikel 54, stk.
4, artikel 58, stk. 6, og artikel 79, stk. 8, treeder kun i kraft, hvis hverken Europa-
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Parlamentet eller Radet har gjort indsigelse inden for en frist pa tre maneder fra
meddelelsen af den pagaldende retsakt til Europa-Parlamentet og Radet, eller hvis
Europa-Parlamentet og Radet inden udlgbet af denne frist begge har informeret
Kommissionen om, at de ikke agter at gare indsigelse. Fristen forlenges med tre
maneder pa Europa-Parlamentets eller Radets initiativ."

8) I artikel 90 udgar stk. 2 og 3.

9) Stk. 93, stk. 1, andet afsnit, affattes saledes:

"Medlemsstaterne anvender disse love og bestemmelser fra den 3. januar 2018."
10) I bilag I udgar afsnit D.

Artikel 2

Andringer af direktiv 2009/138/EF

| direktiv 2009/138/EF foretages falgende s&ndringer:

1)

2)

| artikel 112, stk. 4, tilfgjes folgende afsnit:

"Nar tilsynsmyndighederne anser ansggningen for at vare fuldstendig, underretter de
EIOPA om ansggningen.

Efter anmodning fra EIOPA fremsender tilsynsmyndighederne alle de oplysninger,
som selskabet har angivet i ansggningen, til EIOPA.

EIOPA kan afgive en udtalelse til de bergrte tilsynsmyndigheder i henhold til artikel
214, stk. 1, litra a), og artikel 29, stk. 1, litra a), i forordning (EU) nr. 1094/2010 senest
4 maneder fra tilsynsmyndighedens modtagelse af den fuldsteendige ansggning.

Hvis en sadan udtalelse afgives, treeffer tilsynsmyndigheden sin afgerelse som
omhandlet i farste afsnit i overensstemmelse med navnte udtalelse eller underretter,
hvis denne afggrelse ikke er i overensstemmelse med neavnte udtalelse, skriftligt
EIOPA og ansggeren om begrundelsen herfor."”

| artikel 231 foretages folgende &ndringer:
a) |stk. 1 foretages fglgende a&ndringer:
i) Forste afsnit affattes saledes:

"1. Nar et forsikrings- eller genforsikringsselskab og dets tilknyttede
selskaber eller de tilknyttede selskaber under et
forsikringsholdingselskab i fellesskab ansgger om tilladelse til at
beregne  koncernens  konsoliderede  solvenskapitalkrav ~ og
solvenskapitalkravet for koncernens forsikrings- 0g
genforsikringsselskaber pa basis af en intern model, samarbejder de
kompetente tilsynsmyndigheder med hinanden og med EIOPA med
henblik pa at beslutte, hvorvidt der kan gives tilladelse, og fastsette
eventuelle betingelser og vilkar for en sadan tilladelse."
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b)

ii) Tredje afsnit affattes saledes:

"Den koncerntilsynsfgrende underretter de gvrige medlemmer af
tilsynskollegiet om modtagelsen af ansggningen og foreleegger
omgaende medlemmerne af tilsynskollegiet, herunder EIOPA, den
fuldstendige ansggning, herunder de oplysninger, som selskabet har
indgivet."

Falgende nye stk. 2b indszttes:

"2b. Hvis EIOPA er af den opfattelse, at en ansggning som omhandlet i stk. 1 er
forbundet med sarlige spergsmal relateret til konsekvensen i godkendelser af
ansggninger vedrgrende interne modeller i hele EU, kan EIOPA afgive en udtalelse til
de bergrte tilsynsmyndigheder i henhold til artikel 21a, stk. 1, litra a), og artikel 29,
stk. 1, litra a), i forordning (EU) nr. 1094/2010 senest fire maneder efter den
koncerntilsynsfgrendes modtagelse af den fuldsteendige ansggning.

Hvis en sadan udtalelse afgives, treeffer tilsynsmyndighederne en falles afggrelse som
omhandlet i stk. 2 i overensstemmelse med navnte udtalelse eller underretter, hvis den
feelles afgarelse ikke blev truffet i overensstemmelse med navnte udtalelse, skriftligt
EIOPA og ansggeren om begrundelsen herfor."

c)

d)

I stk. 3 foretages fglgende &ndringer:
i) Farste afsnit affattes saledes:

"Hvis en af de kompetente tilsynsmyndigheder inden for den i stk. 2
omhandlede periode pa seks maneder har forelagt sagen for EIOPA i
overensstemmelse med artikel 19 i forordning (EU) nr. 1094/2010, eller
EIOPA bistar tilsynsmyndighederne pa eget initiativ i overensstemmelse med
artikel 19, stk. 1, litra Db), 1 navnte forordning, udsetter den
koncerntilsynsfarende sin afgerelse, indtil EIOPA har truffet en afgarelse i
overensstemmelse med artikel 19, stk. 3, i navnte forordning, og traeffer sin
afgegrelse 1 overensstemmelse med  EIOPA's  afggrelse.  Den
koncerntilsynsfarendes afgerelse anerkendes som bestemmende og anvendes af
de bergrte tilsynsmyndigheder."

ii) Tredje afsnit, farste punktum, affattes saledes:

"Den koncerntilsynsfarende treeffer en endelig afgarelse, hvis EIOPA ikke
treeffer en afgerelse som omhandlet i andet afsnit i overensstemmelse med
artikel 19, stk. 3, i forordning (EU) nr. 1094/2010."

Stk. 6, andet afsnit, affattes saledes:

"Den koncerntilsynsferende tager behgrigt hensyn til eventuelle synspunkter og
forbehold, som de gvrige bergrte tilsynsmyndigheder og EIOPA har givet udtryk for i
lgbet af perioden pa seks maneder."

e)

Stk. 6, tredje afsnit, affattes saledes:
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"Den koncerntilsynsfgrende fremsender et dokument med afgarelsen, som anfarer den
fulde begrundelse, til ansggeren, de gvrige kompetente tilsynsmyndigheder og
EIOPA."

f)  Falgende nye stk. 6a indsattes:

"6a. Selskaber, som har indgivet en ansggning i overensstemmelse med stk. 1, kan,
efter den i stk. 2 omhandlede periode pa seks maneder, og far den
koncerntilsynsfarende traeffer en afggrelse som omhandlet i stk. 6, anmode om, at
EIOPA bistar tilsynsmyndighederne med at na til enighed i overensstemmelse med
artikel 19 i forordning (EU) nr. 1094/2010.

Den koncerntilsynsfgrende udseetter sin afggrelse, indtil EIOPA har truffet en
afgarelse i overensstemmelse med artikel 19, stk. 3, i forordning (EU) nr. 1094/2010,
og treeffer sin afgerelse i overensstemmelse med EIOPA's afgerelse. Den
koncerntilsynsfgrendes afgerelse anerkendes som bestemmende og anvendes af de
bergrte tilsynsmyndigheder.

EIOPA treffer en afgarelse senest en maned efter udgangen af den forligsperiode, der
er omhandlet i artikel 19, stk. 2, i forordning (EU) nr. 1094/2010.

Den koncerntilsynsfarende traeffer en endelig afgarelse, hvis EIOPA ikke treeffer en
afgarelse som omhandlet i tredje afsnit i overensstemmelse med artikel 19, stk. 3, i
forordning (EU) nr. 1094/2010. Den koncerntilsynsfarendes afgerelse anerkendes som
bestemmende og anvendes af de bergrte tilsynsmyndigheder."”

3) Falgende nye artikel 231a og 231b indsattes:

"Artikel 231a
Tilsynsmaessig godkendelse vedrgrende interne modeller

1. EIOPA kan pa eget initiativ eller efter anmodning fra tilsynsmyndigheder eller forsikrings-
og genforsikringsselskaber afgive en udtalelse til tilsynsmyndighederne i overensstemmelse
med artikel 21a, stk. 1, litra a), og artikel 29, stk. 1, litra a), i forordning (EU) nr. 1094/2010
om interne modeller og godkendelser af ansggninger vedrgrende interne modeller som
omhandlet i artikel 112-127, artikel 230, artikel 231 og artikel 233 med henblik pa at fremme
tilsynskonvergens.

Hvis EIOPA afgiver en udtalelse som omhandlet i forste afsnit, treeffer de bergrte
tilsynsmyndigheder en afgerelse eller felles afgarelse, alt efter hvad der er relevant, i
overensstemmelse med navnte udtalelse eller underretter, hvis afgarelsen eller den feelles
afgerelse ikke treffes i overensstemmelse med naevnte udtalelse, skriftligt EIOPA og
ansggeren om begrundelsen herfor.

2. Huvis tilsynsmyndigheder foretager felles undersggelser pa stedet, med deltagelse af
personale fra EIOPA i overensstemmelse med artikel 21 i forordning (EU) nr. 1094/2010, hos
selskaber eller koncerner, der anvender en komplet eller partiel intern model i
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overensstemmelse med artikel 112-127, 230, 231 eller 233, udfardiger personalet fra EIOPA
en serlig rapport om den interne model. Naevnte rapport indgives til EIOPA's direktion.

Artikel 231b
Revision
1. EIOPA aflegger hvert ar rapport til Europa-Parlamentet, Radet og Kommissionen om
generelle spgrgsmal, som tilsynsmyndighederne har behandlet i forbindelse med godkendelse
af interne modeller eller @ndringer heraf i overensstemmelse med artikel 112-127, 230, 231
0g 233.

Tilsynsmyndighederne indgiver de oplysninger til EIOPA, som EIOPA anser for at vere
relevante med henblik pa udarbejdelse af en sadan rapport.

2. EIOPA afgiver senest den 1. januar 2020 og efter at have foretaget en offentlig hgring en
udtalelse til Kommissionen om tilsynsmyndighedernes anvendelse af artikel 112-127, artikel
230, artikel 231 og artikel 233, herunder om delegerede retsakter og gennemfarelsesmaessige
tekniske standarder vedtaget i henhold hertil. I nzevnte udtalelse vurderes endvidere eventuelle
afvigelser i de interne modeller i Unionen.

3. Pa grundlag af den udtalelse, som EIOPA har afgivet i overensstemmelse med stk. 2,
aflegger Kommissionen senest den 1. januar 2021 rapport til Europa-Parlamentet og Radet
om tilsynsmyndighedernes anvendelse af artikel 112-127, artikel 230, artikel 231 og artikel
233, herunder om delegerede retsakter og gennemfgrelsesmassige tekniske standarder
vedtaget i henhold hertil."

4) Artikel 237, stk. 3, tredje afsnit, farste punktum, affattes saledes:

"Den koncerntilsynsfarende treeffer en endelig afgerelse, hvis EIOPA ikke traeffer en
afgerelse som omhandlet i andet afsnit i overensstemmelse med artikel 19, stk. 3, i
forordning (EU) nr. 1094/2010."

5) Artikel 248, stk. 4, tredje afsnit, udgar.
Artikel 3

Gennemfarelse

1. Medlemsstaterne vedtager og offentligger senest den [12/18 maneder efter
ikrafttreedelsen] de love og administrative bestemmelser, der er ngdvendige for at
efterkomme dette direktiv. Medlemsstaterne tilsender straks Kommissionen teksten
til de vigtigste nationale retsforskrifter, som de udsteder pa det omrade, der er
omfattet af dette direktiv.

2. Medlemsstaterne anvender foranstaltningerne vedrgrende artikel 1 fra den [36
maneder efter ikrafttreedelsen] og vedrgrende artikel 2 fra den [anvendelsesdatoen for
@ndringen af EIOPA-forordningen].
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Artikel 4

Ikrafttreeden

Dette direktiv treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggarelsen i Den Europziske Unions
Tidende.

Artikel 5

Adressater
Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
Udfeerdiget i Bruxelles, den [...].

Pa Europa-Parlamentets vegne Pa Radets vegne
Formand Formand
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