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OBRAZLOZENJE

1. KONTEKST PRIJEDLOGA
. Razlozi i ciljevi prijedloga

Integrirana financijska trziSta znatno pridonose financiranju europskog gospodarstva i
promicanju zaposSljavanja i rasta na stabilnoj i1 odrzivoj osnovi. Za promicanje financijske
integracije i cjelovitosti trziSta uz zastitu financijske stabilnosti potrebna su zajednicka pravila
i snazna koordinacija nadzora na unutarnjem trzi$tu financijskih usluga u EU-u. Reformom
svojeg financijskog sustava koja je bila odgovor na financijsku krizu i uskladena s globalnim
naporima, EU je uveo jedinstvena pravila o financijskoj regulaciji u Europi i osnovao je
europska nadzorna tijela (,,ESA-¢”). Europska nadzorna tijela institucionalni su temelj
sveobuhvatnog paketa reformi i bila su od klju¢ne vaznosti za osiguravanje uredenih, snaznih
1 stabilnih financijskih trziSta u cijelom EU-u. Pridonose razvoju i uskladenoj primjeni
jedinstvenih pravila, rjesavaju prekograni¢ne probleme te tako promi¢u regulatornu i
nadzornu konvergenciju.

Unato¢ mjerama poduzetima nakon krize, postoji znatan potencijal za jaCanje regulatorne i
nadzorne konvergencije na unutarnjem trzistu. Za ucinkovito funkcioniranje integriranih
financijskih trZiSta potrebni su integriraniji nadzorni sustavi jer centraliziraniji nadzorni
sustavi mogu potaknuti integraciju trzista.

Stoga je EU pokrenuo daljnju integraciju Sireg financijskog sektora na ¢vrstoj i stabilnoj
osnovi. Konkretno, pokrenuta je unija trzista kapitala kojom su postavljeni temelji za potpuno
funkcionalno unutarnje trziSte za trziSta kapitala. U tom je kontekstu u IzvjeS¢u petorice
predsjednika o dovrsetku ekonomske i monetarne unije iz lipnja 2015." istaknuta potreba za
jacanjem nadzornog okvira EU-a te u konacnici za jedinstvenim europskim tijelom za nadzor
trziSta kapitala. Komisija je nedavno u svojem dokumentu za razmatranje o produbljenju
ekonomske i monetarne unije? navodi se da bi se preispitivanjem nadzornog okvira EU-a,
posebno Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trziSta kapitala (,,ESMA”), trebali
ostvariti prvi koraci prema takvom jedinstvenom nadzornom tijelu do 2019. U dokumentu za
razmatranje upucéen je i poziv da se do 2019. dovrsi financijska unija, koja se sastoji od
bankarske unije 1 unije trziSta kapitala, kako bi se zajamcio integritet eura i poboljsalo
funkcioniranje europodru¢ja i EU-a u cjelini. Globalna financijska trziSta snazno su
medusobno povezana i regulatorni okvir EU-a u velikoj se mjeri temelji na medunarodnim
standardima koje su drzave skupine G20 dogovorile nakon financijske krize. EU nastoji
ubrzati dovrSetak unije trzista kapitala te je stoga od kljucne vaznosti da se nadzorni sustavi
EU-a nastave razvijati tako da se omoguci iskoriStavanje ukupnog potencijala medunarodno
integriranih financijskih trziSta i da se istodobno osigura ucinkovit nadzor prekograni¢nih
rizika izmedu EU-a i ostatka svijeta te upravljanje tim rizicima. Europska nadzorna tijela u
tome imaju klju¢nu ulogu.

U konacnici, ti su izazovi za nadzorne sustave u preostalih 27 drzava ¢lanica EU-a jo§ veci
zbog odluke Ujedinjene Kraljevine o izlasku iz EU-a. Predstoje¢i izlazak trenutac¢no najveceg
financijskog sredista EU-a znaci da se trzista kapitala EU27 moraju dodatno razvijati te da je
nuzno osnaziti nadzorne sustave kako bi se gospodarstvu osigurala adekvatna i stabilna
potpora financijskih trzista.

Izvje$ce petorice predsjednika: dovrSetak europske ekonomske i monetarne unije, 22. lipnja 2015.;
Dokument za razmatranje o produbljenju ekonomske i monetarne unije, COM(2017) 291 od 31.
svibnja 2017.
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Cilj je ovog prijedloga prilagodba i nadogradnja okvira za europska nadzorna tijela kojim bi
im se omogucilo preuzimanje vece odgovornosti za nadzor financijskih trziSta. Europska
nadzorna tijela moraju biti adekvatno opremljena u smislu ovlasti, upravljanja i financiranja.

Prvo, pokazalo se da su postojece ovlasti europskih nadzornih tijela djelomi¢no nedostatne ili
nejasno definirane, na primjer kad je rije¢ o uskladenoj primjeni prava EU-a, izradi stru¢nih
savjeta ili trajnoj potpori odlukama o istovjetnosti, te ih je nuzno osnaziti i unaprijediti. Treba
preispitati i postoje¢i opseg mandata europskih nadzornih tijela u skladu s ciljevima politike
unije trziSta kapitala. Potrebno je viSe zajednickog izravnog nadzora u ciljanim podrucjima
kako bi se osigurala uskladenija nadzorna praksa i provedba propisa EU-a 0 financijskim
uslugama. Nakon preispitivanja uredbi o europskim nadzornim tijelima provedenog 2017.
zakljuceno je da bi nadzor odredenih aktivnosti i subjekata koji su posebno vazni za Uniju u
cjelini ili u zna€ajnoj mjeri posluju prekograni¢no umjesto nacionalnih nadleznih tijela trebala
obavljati europska nadzorna tijela. Slicno bi europska nadzorna tijela trebala vise sudjelovati
u izdavanju odobrenja za rad i nadzoru subjekata iz zemalja izvan EU-a koji posluju u Uniji.

Drugo, ovim prijedlogom nastoji se uspostaviti djelotvornije upravljanje europskim
nadzornim tijelima. Zbog postojece strukture motivacije u postupku odlu¢ivanja europskih
nadzornih tijela odluke se ne donose, posebno u podru¢ju regulatorne i1 nadzorne
konvergencije, ili se promic¢u odluke kojima se prije svega Stite nacionalni interesi, a ne na
Sire interese EU-a. To je u odredenoj mjeri posljedica stalne napetosti izmedu europskog
mandata europskih nadzornih tijela i nacionalnog mandata nadleznih tijela koja su ¢lanovi
odbora europskih nadzornih tijela®. Taj odnos nije dobro uskladen s ciljem nadzorne
konvergencije. Za vecu ulogu europskih nadzornih tijela u produbljivanju financijske
integracije ili jaCanju stabilnosti unutarnjeg trziSta bit ¢e potrebne 1 djelotvornije
konvergencijske ovlasti®.

Trece, europskim nadzornim tijelima potrebna je odgovarajuca baza za financiranje koja ¢e
im omoguciti da sredstva za ostvarivanje ciljeva namijene u skladu sa svojim potrebama.
Postojeca proracunska rjeSenja ogranicavaju i dalje ¢e ogranicavati aktivnosti europskih
nadzornih tijela jer drzave c¢lanice iz razli¢itih razloga mozda nece biti voljne dodatno
povecati nacionalne doprinose.

Ovim prijedlogom utvrduju se specificne izmjene uredaba o europskim nadzornim tijelima” i
razli¢itih sektorskih akata® kojima se jataju ovlasti, upravljanje i okvir za financiranje

Vidi Studiju Europskog parlamenta iz 2013. ,,Revizija novog europskog sustava financijskog nadzora, dio 1.:
rad europskih nadzornih tijela (EBA, EIOPA i ESMA)
(http:/lwww.europarl.europa.eu/RegData/etudes/etudes/join/2013/507446/IPOL -
ECON_ET(2013)507446_EN.pdf)

,»Kljuéni su integriraniji nadzorni okvir kojim se osigurava zajednicka provedba pravila za financijski sektor i
centraliziranija provedba nadzora”. Dokument za razmatranje o produbljenju ekonomske i monetarne unije,
stranica 20., COM(2017) 291 od 31. svibnja 2017.

Uredba (EU) br. 1093/2010 o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za
bankarstvo); Uredba (EU) br. 1094/2010 o osnivanju Europskog nadzornog tijela (Europsko nadzorno tijelo
za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje); Uredba (EU) br. 1095/2010 o osnivanju europskog
nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala).

Uredba (EU) 2016/1011 o indeksima koji se upotrebljavaju kao referentne vrijednosti u financijskim
instrumentima i financijskim ugovorima ili za mjerenje uspjesnosti investicijskih fondova; Uredbe (EU) br.
345/2013 o europskim fondovima poduzetnickog kapitala, Uredbe (EU) br. 346/2013 o europskim
fondovima za socijalno poduzetnistvo, Uredba (EU) br. 600/2014 o trzistima financijskih instrumenata;
Uredbe (EU) br. 2015/760 o europskim fondovima za dugoroéna ulaganja, i Uredba (EU) 2017/1129 o
prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrStavanja za
trgovanje na uredenom trzistu.
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europskih nadzornih tijela jer u tim je podru¢jima potrebno snaznije djelovati kako bi se
europskim nadzornim tijelima omogucéilo da odgovore na navedene izazove.

U izvjeséu o procjeni ucinka koji je prilozen ovom prijedlogu uzeti su u obzir troskovi i
koristi tih izmjena. U izvjes¢u se navodi nekoliko moguéih mjera za jacanje ovlasti europskih
nadzornih tijela na razini EU-a, poboljsanje njihova upravljanja (ukljucujuci odlucivanje) te
za osiguranje odrzivog okvira za njihovo financiranje, razmjernog postoje¢im i buducim
zadacama. U procjeni ucinka navedeni su iscrpni dokazi o tome da predlozene izmjene
djelotvorno pridonose jac¢anju okvira za europska nadzorna tijela, a time i ukupnoj stabilnosti
financijskog sustava EU-a, uz minimalne troskove za opéi proratun EU-a i dionike.
Predlozene izmjene pridonose i daljnjem razvoju i produbljivanju unije trziSta kapitala, u
skladu s Komisijinim politickim prioritetima.

. Dosljednost s postoje¢im odredbama politike u odredenom podrucju

Ovaj prijedlog u skladu je s nizom drugih postojecih odredaba politike EU-a i inicijativama

koje su u tijeku ¢iji je cilj osigurati djelotvorne i u¢inkovite nadzorne sustave na razini EU-a.

Od pocetka financijske krize EU i njegove drzave ¢lanice aktivno rade na temeljitoj reformi
financijskog nadzora i regulative. EU je pokrenuo niz reformi u svrhu sigurnijeg, boljeg,
transparentnijeg 1 odgovornijeg financijskog sustava koji pridonosi gospodarstvu i drustvu u
cjelini. To je ukljucivalo stvaranje jedinstvenog nadzornog mehanizma, jedinstvenog
sanacijskog mehanizma 1 jedinstvenog sanacijskog odbora za specificne i autonomne
odgovornosti u podru¢ju nadzora. Prijedlog je uskladen i komplementaran sa zada¢ama i
funkcijama tih tijela.

Ovaj prijedlog u skladu je i s jedinstvenim pravilima o financijskim propisima kojima
europska nadzorna tijela svojim radom znatno pridonose. Svrha je jedinstvenih pravila
uspostaviti zajednicka pravila u cijelom EU-u kojima se osiguravaju financijska stabilnost i
jednaki uvjeti te visoka razina zastite potrosaca i ulagatelja. Na primjer, prijedlog je u skladu s
postoje¢om direktivom/uredbom o kapitalnim zahtjevima (banke) i Direktivom Solventnost 11
(drustva za osiguranje) €iji je cilj poboljSanje stabilnost financijskog sektora. Prijedlog je u
skladu 1 s postoje¢im pravnim okvirom za usluge platnog prometa i hipoteke u vezi sa

zaStitom potroSaca.

Kada je rije¢ o inicijativama koje su u tijeku, Komisija danas predlaze 1 zakonodavnu
inicijativu za jaCanje europskog odbora za sistemske rizike (,,ESRB”) koji zajedno s
europskim nadzornim tijelima ¢ini europski sustav financijskog nadzora uveden nakon
financijske krize. Drugi noviji primjeri ukljucuju sljedece: prijedlog Komisije o ciljanim
izmjenama EMIR-a’ u cilju jadanja nadzora na razini EU-a u vezi s izdavanjem odobrenja za
rad srediSnjim drugim ugovornim stranama i zahtjeva za priznavanje sredi$njih drugih
ugovornih strana tre¢ih zemalja 1 prijedlog Komisije o osobnim mirovinskim proizvodima8
kojim se jaca uloga EIOPA-e jer joj se dodjeljuju ovlasti za odobravanje tih novih proizvoda

Prijedlog Uredbe o izmjeni Uredbe (EU) br. 1095/2010 o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za vrijednosne papire i trziSta kapitala) i izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 u pogledu
postupaka i tijela ukljuéenih u izdavanje odobrenja za rad sredi$njim drugim ugovornim stranama i zahtjeva
za priznavanje sredi$njih drugih ugovornih strana tre¢ih zemalja, COM(2017)331 final.
Prijedlog Uredbe Europskog parlamenta i Vije¢a o paneuropskom osobnom mirovinskom proizvodu
COM/2017/0343 final — 2017/0143 (COD).
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kako bi im se dodijelila oznaka visoke kvalitete na paneuropskoj razini i omogucila njihova
distribucija u cijelom EU-u.

Konac¢no, ovaj prijedlog u skladu je s postoje¢im odredbama politike EU-a 0 provedbi i
izvrSenju odredaba trec¢ih zemalja u financijskom zakonodavstvu EU-a kako je navedeno u
radnom dokumentu sluzbi Komisije o istovjetnosti’. Taj radni dokument sluzbi Komisije
sadrzava pregled postupka utvrdivanja istovjetnosti zakonodavstva EU-a o financijskim
uslugama sa zakonodavstvom tre¢ih zemalja. U njemu se navodi relevantno iskustvo i
utvrduju odredena podrucja kojima treba posvetiti viSe pozornosti i na koje se ovaj prijedlog
odnosi. Uzimajuci u obzir ciljeve politike EU-a, dobro porezno upravljanje i suzbijanje pranja
novca utemeljeni na globalnim standardima vaZzni su elementi daljnjeg razvoja politike. Kako
bi se osigurala uskladenost politike 1 pojacale zaStitne mjere protiv izbjegavanja placanja
poreza i pranja novca, Komisija ¢e ta pitanja i dalje uklju¢ivati u odgovarajuce propise EU-a,
medu ostalim u propise o financijskim uslugama, i razmotrit ¢e njihovo ukljucivanje u
postupke utvrdivanja istovjetnosti.

. Dosljednost u odnosu na druge politike Unije

Ovaj prijedlog uskladen je s trajnim naporima koje Komisija ulaze u daljnji razvoj unije
trziSta kapitala. Djelotvorniji nadzorni okvir kljuéni je element integriranijih trZista kapitala
jer se njime pridonosi uskladenijoj provedbi pravila za financijski sektor. U tom kontekstu u
Izvjeséu petorice predsjednika iz lipnja 2015.%° istaknuta je potreba za jatanjem nadzornog
okvira EU-a, $to u konacnici dovodi do uspostave jedinstvenog europskog tijela za nadzor
trziSta kapitala. Potreba za daljnjim razvojem i integracijom trzista kapitala EU-a istaknuta je i
u Komunikaciji o uniji trzista kapitala iz rujna 2016."* i Komunikaciji o preispitivanju unije
trzista kapitala sredinom provedbenog razdoblja®?.

Ovaj prijedlog u skladu je i s obvezama koje je Komisija preuzela u okviru unije trziSta
kapitala kako bi odgovorila na dva nova izazova na danasnjim trzistima: odrzivo financiranje i
financijsku tehnologiju (,,FinTech”).

Kada je rije¢ o odrzivom financiranju, Komisija se u okviru inicijative o uniji trzista kapitala
obvezala pojacati vodstvo EU-a u podru¢ju odrzivog ulaganja i1 financiranja. Novi okoli$ni,
socijalni i upravljacki rizici mijenjaju financijski sektor i iziskuju prilagodbe nadzornog
okvira 1 pristupa. Nadalje, financijski sektor ima klju¢nu ulogu u osiguravanju prelaska na
energetski ucinkovito gospodarstvo s niskim emisijama ugljika. Na razini EU-a nuzna je
snazna koordinacija i konvergencija nadzornih praksi i odrzivosti. U tom pogledu ovaj
prijedlog uskladen je sa strategijom za energetsku uniju, obvezama EU-a u pogledu kruznog
gospodarstva i ciljevima odrzivog razvoja.

Europska nadzorna tijela trebala bi pridonositi i iskoriStavanju potencijala i moguénosti
financijske tehnologije (,,FinTech”) te istodobno ublazavati moguce rizike u tom podrucju, na
primjer uskladenijom praksom primjene regulatornih zahtjeva. To podrazumijeva bolju
integraciju aspekata financijske tehnologije u nadzorne aktivnosti europskih nadzornih tijela.
U tom kontekstu prijedlog je uskladen i sa strategijom jedinstvenog digitalnog trzista. Nove

® Odluke EU-a o istovjetnosti u politici financijskih usluga: procjena”, SWD(2017) 102 final.

10" https://ec.europa.eu/commission/publications/five-presidents-report-completing-europes-economic-and-
monetary-union_hr

11 Unija trzita kapitala — Ubrzavanje reforme”, COM(2016) 601 final.

2 Komunikacija Komisije Europskom parlamentu, Vije¢u, Europskom gospodarskom i socijalnom odboru i
Odboru regija o preispitivanju akcijskog plana o uniji trzista kapitala sredinom provedbenog razdoblja,
COM(2017) 292 final.
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tehnologije mijenjaju financijski sektor. Zbog toga su potrebne i prilagodbe nadzornog okvira
1 pristupa. Nacionalna nadzorna tijela poduzela su razli€ite inicijative kojima bi se, ne budu li
pravilno koordinirane, moglo ugroziti pravilno funkcioniranje unutarnjeg trzista. Na razini
EU-a nuzna je snaznija koordinacija i konvergencija nadzornih praksi i tehnoloskih inovacija,
na primjer uspostavom inovacijskog centra EU-a u europskim nadzornim tijelima.

Ciljane promjene postojeCeg modela upravljanja u skladu su i s naporima Komisije da
poboljsa rad 1 poveca neovisnost foruma za donoSenje odluka u decentraliziranim agencijama
EU-a. Druge europske agencije ili institucije, kao S$to su Europska srediSnja banka ili
jedinstveni fond za sanaciju, imaju stalno i neovisno pripremno tijelo u podrucju financijskih
usluga, koje ima vlastite ovlasti i zada¢e 1 moZe odlucivati o odredenim pitanjima ili
sudjelovati u postupku odluc¢ivanja. Uspostava izvr$nih odbora europskih nadzornih tijela sa
stalnim ¢lanovima i iskljucivim mandatom u skladu je s postoje¢im zastitnim mjerama za
jacanje dimenzije EU-a u postupku odlucivanja agencija.

Konacno, kada je rijec o financiranju, iako se ve¢ina decentraliziranih agencija EU-a financira
iz proracuna EU-a, nekoliko agencija EU-a financira se iz mijesanih ili iz potpuno privatnih
izvora. U tom pogledu prelazak na doprinose sektora u proraun europskih nadzornih tijela u
skladu je s postoje¢om praksom EU-a.

2. PRAVNA OSNOVA, SUPSIDIJARNOST | PROPORCIONALNOST
. Pravna osnova

Pravna osnova za sve izmjene jest Clanak 114. Ugovora o funkcioniranju Europske unije
(UFEU). Ta odredba pravna je osnova za sve uredbe obuhvacene ovim prijedlogom.

Predlaze se da se uredbe o osnivanju europskih nadzornih tijela prilagode novim kretanjima
kako bi se poboljsalo funkcioniranje europskih nadzornih tijela u interesu konvergencije na
unutarnjem trzistu i njegova boljeg funkcioniranja. Analizom koja je provedena u okviru
izvjes¢a o procjeni ucinka utvrdena su podruc¢ja pravnog okvira za europska nadzorna tijela
koja treba izmijeniti kako bi se poboljsala stabilnost i djelotvornost nadzornih sustava EU-a, a
time i financijskog sustava EU-a.

Nuzne su dodatne izmjene sektorskog zakonodavstva kako bi se europskim nadzornim
tijelima omogucilo da iskoriste puni potencijal svojih pojac¢anih ovlasti. IzvjeS¢em 0 procjeni
ucinka i prateCom evaluacijom pokazalo se da je djelovanje EU-a opravdano i nuzno za
rjeSavanje problema utvrdenih u podrucju ovlasti europskih nadzornih tijela, njihova
upravljackog okvira i okvira za njihovo financiranje.

. Supsidijarnost (za neisklju¢ivu nadleznost)

Budu¢i da su europska nadzorna tijela Unije, uredbe kojima se ona ureduju moze izmijeniti
samo zakonodavac Unije. Nadalje, izmjenama se osigurava uskladenije funkcioniranje
unutarnjeg trzista, a to je cilj koji drzave ¢lanice ne mogu pojedinac¢no ostvariti.

Kada je rije¢ o fondovima obuhvaé¢enima uredbama o EuVECA-u, EUSEF-u i ELTIF-u,
uspostavom ESMA-e kao jedinstvenog nadzornog tijela osigurava se uskladena primjena
ujednacenih zahtjeva i1 uvjeta iz triju uredaba u svim drzavama clanicama. Jedinstvenim
nadzorom smanjit ¢e se iznos i neujednacenost troskova te vrijeme koje se troS$i na
administraciju i tako ¢e se upraviteljima omoguciti da smanje transakcijske i operativne
troskove. Uskladit ¢e se administrativni postupci za izdavanje odobrenja za rad odnosno
registraciju fondova EuVECA, EuSEF i ELTIF i poboljsat ¢e se jednaki uvjeti
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centraliziranjem njihova nadzora neovisno o mjestu poslovnog nastana fondova. Jedinstvenim
nadzorom dodatno ¢e se podupirati integracija trziSta u tim sektorima, a navedenim
fondovima pojacat ¢e se trziSno financiranje gospodarstva EU-a.

Kada je rije¢ o uredbi/direktivi o trZiStima financijskih instrumenata i o kljunim
referentnim vrijednostima, usluge dostave podataka po svojoj su prirodi djelatnost koja se
obavlja u cijeloj Uniji te drzave Clanice ne mogu samostalno rijesiti nastale regulatorne i
nadzorne probleme.

ESMA-ina nova koordinacijska funkcija ve¢ je definirana u uredbi o ESMA-i |
odgovaraju¢im zakonodavnim aktima Unije. Stoga se moze pojacati samo izmjenama prava
Unije.

U pogledu Uredbe o referentnim vrijednostima, klju¢ne referentne vrijednosti od velike su
ekonomske vaznosti jer se upotrebljavaju u financijskim instrumentima (posebno u
izvedenicama) i financijskim ugovorima te ih upotrebljavaju investicijski fondovi u cijeloj
Uniji. Zahtjev za osnivanje kolegija nadzornih tijela za neke od klju¢nih referentnih
vrijednosti barem iz drZava c¢lanica administratora referentnih vrijednosti 1 nadziranih
doprinositelja referentnih vrijednosti ve¢ upucuje na Cinjenicu da te referentne vrijednosti ne
moze nadzirati jedno nacionalno nadzorno tijelo i1 stoga je nuZzno uspostaviti potrebne
mehanizme na razini Unije.

ESMA-in izravni nadzor svih administratora klju¢nih referentnih vrijednosti proporcionalna je
mjera jer su te referentne vrijednosti od klju¢ne vaznosti za Uniju, a postojeci su kolegiji
nadzornih tijela veliki te postoji rizik njihove nedovoljne fleksibilnosti u kriznoj situaciji.

Referentne vrijednosti predvidene u tre¢im zemljama mogu se upotrebljavati u Uniji ako ih
priznaje ili prihvaca nadlezno tijelo u Uniji ili se regulatorni 1 nadzorni sustav drZzave u kojoj
se nalaze mora priznati jednakovrijednim sustavu uspostavljenom Uredbom o referentnim
vrijednostima. Dok odluku o istovjetnosti donosi Komisija, a nadzorno tijelo tre¢e zemlje
mora uspostaviti mehanizme za suradnju s ESMA-om, o prihvacéanju i priznavanju odlucuju
nacionalna nadlezna tijela. Stoga takve zahtjeve moraju rjeSavati brojna nacionalna nadlezna
tijela 1 to stvara rizik da ¢e administratori referentnih vrijednosti iz tre¢e zemlje pokusati
odabrati nacionalno nadlezno tijelo koje je liberalnije u donosenju odluka i nadzoru
administratora (traZenje najpovoljnijeg pravnog sustava). Budu¢i da se administrator nalazi u
treCoj zemlji, ne primjenjuje se glavni argument za nacionalni nadzor, odnosno blizina
nadziranih subjekata. Uspostavom ESMA-¢ kao nadleznog tijela za administratore referentnih
vrijednosti tree zemlje povecala bi se ucinkovitost, smanjio bi se rizik od traZenja
najpovoljnijeg pravnog sustava i razlike u nadzoru tih subjekata. Medutim, to se ne moze
ostvariti samostalnim djelovanjem drzava ¢lanica.

Kako bi se osigurao ESMA-in kapacitet za izravni nadzor odredenih administratora
referentnih vrijednosti, nuzno je izmijeniti Uredbu o referentnim vrijednostima nizom
delegiranih akata kojima se dodatno odreduju neke odredbe te Uredbe.

Kada je rije¢ o Uredbi o prospektu, ESMA je od 2011. ulozila mnogo vremena i truda u
promicanje regulatorne konvergencije medu nacionalnim nadleznim tijelima u pogledu
kontrole i odobravanja prospekata. Zbog toga se organiziraju ,,nadzorni sastanci” na kojima se
utvrduju zajednicki dogovorena nacela koja nacionalna nadlezna tijela trebaju primjenjivati
pri odobravanju prospekata. ESMA je 2012. i 2015. provela dva stru¢na pregleda postupka
odobravanja prospekta kada su se pojavili dokazi o razlicitoj praksi u drzavama clanicama.
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lako su te mjere bile korisne, njima se nije potpuno ostvario cilj promicanja potpune nadzorne
konvergencije i, s obzirom na mogucnost izdavatelja da u odredenim slu€ajevima izaberu
nadlezno tijelo koje ¢e odobriti njihov prospekt, daljnje postojanje razli¢ite prakse nacionalnih
nadleznih tijela joS uvijek ostavlja prostora za regulatornu arbitrazu i neucinkovitost.

Komisija je utvrdila odredene vrste prospekata koji zbog prirode predmetnih vrijednosnih
papira i njihovih izdavatelja ukljuc¢uju prekograni¢nu dimenziju unutar Unije, stupanj tehnicke
sloZzenosti 1 moguce rizike od regulatorne arbitraze koji su takvi da bi se centraliziranim
ESMA-ini nadzorom ostvarili djelotvorniji 1 u¢inkovitiji rezultati nego njihovim nadzorom na
nacionalnoj razini. To su prospekti na veliko za nevlasniCke vrijednosne papire koji se nude
samo kvalificiranim ulagateljima, prospekti koji se odnose na posebne vrste slozenih
vrijednosnih papira, kao §to su vrijednosni papiri osigurani imovinom ili oni koje su sastavili
specijalizirani izdavatelji te prospekti koje su sastavili izdavatelji iz tree zemlje u skladu s
Uredbom (EU) 2017/1129.

Centralizacijom njihova odobravanja te svim povezanim nadzornim aktivnostima i
aktivnostima izvrSenja na razini ESMA-e pojacat ¢e se kvaliteta, uskladenost 1 u¢inkovitost
nadzora u Uniji, stvorit ¢e se jednaki uvjeti za izdavatelje i skratiti rok za izdavanje odobrenja.
Izbje¢i ¢e se potreba odabira ,drzave clanice domacina” 1 sprijeCit ¢e se trazenje
najpovoljnijeg pravnog sustava.

. Proporcionalnost

Ovim prijedlogom uvode se ciljane promjene kojima se osnazuje nadzorni okvir EU-a kako bi
se poboljsala odrzivost, stabilnost i djelotvornost financijskog sustava u cijelom EU-U i
unaprijedila zastita potroSaca i1 ulagatelja. U tu svrhu prijedlogom se utvrduju ciljane i dobro
definirane promjene nadzornog okvira na razini EU-a uvodenjem djelotvornijeg i
ucinkovitijeg upravljanja. Ponovno se definiraju postoje¢e zadace i1 ovlasti europskih
nadzornih tijela 1 dodjeljuju im se nove ovlasti kako bi im se omogucilo da se nose s
promjenama, ukljucujuci u podrucju tehnologije, ali 1 da rjeSavaju pitanja daljnjeg povecanja
prekograni¢nih aktivnosti unutar EU-a i1 vjerojatne daljnje integracije izmedu financijskih
trziSta EU-a 1 ostatka svijeta. Nadalje, prijedlog sadrzava prilagodeni sustav financiranja kako
bi se osiguralo odrzivo i proporcionalno financiranje europskih nadzornih tijela, uskladeno s
njihovim zada¢ama.

Kada je rije¢ o posebnim aktima za odredeni sektor, predlozene izmjene u sustini su
ograni¢ene na uvodenje izravnog ESMA-ina nadzora. Odabrane su u skladu s posebnostima
predmetnih sektora. Nadalje, nuzno je uskladiti izmjene takozvane Uredbe MIFIR s
ograni¢enim izmjenama Uredbe 2009/138/EZ (,,Solventnost 1I”’). Stoga se predlaze i zasebni
prijedlog o izmjeni te direktive.

Nijednim od predlozenih elemenata ne prelazi se ono $to je nuzno za ostvarivanje utvrdenih
ciljeva.

Nadalje, u skladu s nacelom proporcionalnosti utvrdenom u Ugovoru, sadrZaj i oblik
djelovanja i mjera europskih nadzornih tijela ne prekoracuju ono §to je nuzno za ostvarivanje
ciljeva ove Uredbe i proporcionalni su prirodi, opsegu i slozenosti rizika svojstvenih
financijskoj djelatnosti ili poslovanju institucija ili poduzeca na koja utjeCe postupanje
relevantnih europskih nadzornih tijela.
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. Odabir instrumenta

Ovim prijedlogom mijenjaju se postoje¢e uredbe o europskim nadzornim tijelima i razli¢iti
sektorski financijski propisi*®. Svi akti koji se mijenjaju ovim prijedlogom u obliku su uredbi.
Odgovarajuce izmjene stoga se predlazu kao jedinstvena (omnibus) uredba o izmjenama.

Nadalje, predlaze se izmjena Direktive o trzi§tima financijskih instrumenata'® (uglavnom radi
uskladivanja s izmjenama takozvane Uredbe MIFIR) i uvodenje ogranicenih izmjena u
Direktivu 2009/138/EZ (,,Solventnost II”’). U te dvije svrhe zasebno se predlaze Direktiva o
izmjenama.

Konacno, Komisija u zasebnom dokumentu prilagodava 1 svoj nedavni prijedlog uredbe o
izmjeni ESMA-e i EMIR-a™.

3. REZULTATI EX POST EVALUACIJA, SAVJETOVANJA S DIONICIMA |
PROCJENE UCINAKA
. Ex post evaluacije / provjere primjerenosti postojeceg zakonodavstva

Procjenom ucinka 1 evaluacijom koje prate ovaj prijedlog osigurava se analiza postojeceg
okvira za europska nadzorna tijela kako bi se utvrdilo je li se njime europskim nadzornim
tijelima omogucilo da ispune svoj cilj odrZivog jacanja stabilnosti 1 djelotvornosti
financijskog sustava i zaStite potroSaca i ulagatelja.

Kada je rije¢ o djelotvornosti i ucinkovitosti europskih nadzornih tijela, zakljucak je
provedene analize da su europska nadzorna tijela opcenito ispunila svoje sadasnje ciljeve.
Medutim, potrebna su ciljana poboljSanja za suocavanje s budu¢im izazovima. U analizi je
posebno zakljuceno sljedece:

(@) ovlasti europskih nadzornih tijela mogle bi se pojacati u odredenim podrucjima kako
bi se osiguralo bolje izvr§avanje zadaca. To bi moglo dovesti do boljih regulatornih i
nadzornih rezultata za sve potrosace koji su sudionici na trzistu u cijelom EU-u i do
djelotvornijeg 1 u¢inkovitijeg ublazavanja prekograni¢nih rizika;

(b) postoje¢i okvir za upravljanje europskim nadzornim tijelima oteZava rjeSavanje
sukoba izmedu interesa EU-a i nacionalnih interesa zbog ¢ega nastaje rizik donoSenja
odluka europskih nadzornih tijela koje nisu uvijek u zajednickom interesu EU-a,

¥ Uredba (EU) br. 1093/2010 o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za

bankarstvo); Uredba (EU) br. 1094/2010 o osnivanju Europskog nadzornog tijela (Europsko nadzorno tijelo
za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje); Uredba (EU) br. 1095/2010 o osnivanju europskog
nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trziSta kapitala); Uredba (EU)
2016/1011 o indeksima koji se upotrebljavaju kao referentne vrijednosti u financijskim instrumentima i
financijskim ugovorima ili za mjerenje uspje$nosti investicijskih fondova; Uredbe (EU) br. 345/2013 o
europskim fondovima poduzetni¢kog kapitala, Uredbe (EU) br. 346/2013 o europskim fondovima za
socijalno poduzetni$tvo, Uredba (EU) br. 600/2014 o trzi$tima financijskih instrumenata; Uredbe (EU) br.
2015/760 o europskim fondovima za dugoro¢na ulaganja, i Uredba (EU) 2017/1129 o prospektu koji je
potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrStavanja za trgovanje na
uredenom trzistu.

¥ Trzista financijskih instrumenata (MiFID 11) — Direktiva 2014/65/EU

% Prijedlog Uredbe o izmjeni Uredbe (EU) br. 1095/2010 o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za vrijednosne papire i trziSta kapitala) i izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 u pogledu
postupaka i tijela ukljucenih u izdavanje odobrenja za rad sredi$njim drugim ugovornim stranama i zahtjeva
za priznavanje sredi$njih drugih ugovornih strana tre¢ih zemalja, COM(2017)331 final.
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odgadanja donosenja odluka i neravnoteze zbog nepostupanja, posebno u pogledu
neregulatornih  aktivnosti (obvezuju¢e posredovanje, povrede postupaka iz
zakonodavstva EU-a, pokretanje stru¢nih pregleda);

(© postojeci okvir za financiranje nije proporcionalan zada¢ama koje obavljaju europska
nadzorna tijela, a ubuduce ¢e biti jo§ manje proporcionalan s obzirom na zadace koje
¢e europska nadzorna tijela obavljati u buduénosti; €ini se takoder da dovodi do
nejednakih doprinosa nacionalnih nadleznih tijela koja nije lako obrazloziti.

Kada je rije¢ o uskladenosti, rad europskih nadzornih tijela na regulatornim pitanjima potpuno
je u skladu s izgradnjom Sireg nadzornog okvira EU-a. Uskladen je i s dovrSetkom
jedinstvenih pravila. Medutim, zbog ograni¢enja koja su posljedica strukture upravljanja i
financiranja i djelotvornosti ovlasti europskih nadzornih tijela ona se nisu mogla u dovoljnoj
mjeri usredotoCiti na promicanje uskladene primjene relevantnog zakonodavstva o
financijskim uslugama koje je donio EU.

Kada je rije¢ o relevantnosti, zakljucak je analize da je okvir za europska nadzorna tijela
relevantan.

Konacno, okvirom za europska nadzorna tijela nedvojbeno se stvara dodana vrijednost za EU
jer je njihova rad nuzan za promicanje jedinstvenog trzista financijskih usluga.

. Savjetovanja s dionicima

Sluzbe Komisije provele su u proljeCe 2017. sveobuhvatno javno savjetovanje o radu
europskih nadzornih tijela. Tijekom savjetovanja dostavljeno je oko 230 odgovora. Pristigli su
odgovori od razli¢itih skupina ispitanika: 26 % javna tijela i medunarodne organizacije, 71 %
organizacije ili trgovacka drustva i 3 % privatne osobe.

Zaprimljen je odredeni broj primjedbi, stajaliSta i odgovora izvan javnog savjetovanja,
ukljucujuci sluzbena stajalista nekih vlada. Iako nisu ukljuceni u statisticke podatke iz ankete
EU-a, uzeti su u obzir u analizi ovog prijedloga.

Ispitanici smatraju da je uspostava europskih nadzornih tijela vazno poboljSanje i vazan
napredak prema nadzornoj konvergenciji u Uniji. Veéina podupire veéu ulogu europskih
nadzornih tijela u poboljSanju nadzorne konvergencije. Mnogi dionici potvrduju da uvodenje
unije trzista kapitala i odluka UK-a 0 izlasku iz Unije stvaraju novo stanje zbog kojeg treba
razmisliti o jaCanju nadzora na razini EU-a, posebno u pogledu prekograni¢nih aktivnosti 1
istovjetnosti s tre¢im zemljama.

Kada je rije¢ o ovlastima europskih nadzornih tijela, iako se mnogi ispitanici protive znatnom
povecanju ovlasti europskih nadzornih tijela u ovoj fazi, neki priznaju njihovu ogranicenost i
zeljeli bi vidjeti ciljana poboljSanja. Mnogi ispitanici tvrde da su raspoloZivi alati u nacelu
dostatni i da bi ih trebalo bolje 1 potpunije iskoristiti. Snazno se podupire
prosirenje/pojasnjenje ovlasti za nadzor istovjetnosti.

Organizacije potrosaca uocile su znatne nedostatke u provedbi pravila o zastiti potrosaca koje
smatraju nedjelotvornim ili odvojenim od najvecih problema na nacionalnoj razini. Smatraju
da je potrebno prosiriti podru¢ja djelovanja europskih nadzornih tijela u podrucju zastite
potroSaca. Vecina ispitanika tvrdi da je tesSko osigurati odgovarajucu ravnotezu u interesnim
skupinama europskih nadzornih tijela i zemljopisnu ravnotezu. Predstavnici potro$aca i
korisnika Zale se da predstavnika financijskih institucija ima viSe i da stoga miSljenja
interesnih skupina nisu uravnotezena. Neke organizacije smatraju da bi se ovlasti europskih
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nadzornih tijela za zabranu proizvoda trebale prosiriti na proizvode koji bi mogli nastetiti
potroSac¢ima.

Sudionici u javnom savjetovanju o europskim nadzornim tijelima izri¢ito podupiru izravni
nadzor na razini klirinskih kuca srediSnjih drugih ugovornih strana®™® i pruzatelja usluga
dostave podataka koji pruzaju usluge u cijelom EU-u, a ne samo na posebnim nacionalnim
trziStima. Mnogi ispitanici nisu odgovorili na pitanje o izravnom nadzoru. Neki su odgovorili
na pitanje o tome treba li ESMA-i povijeriti izravni nadzor paneuropskih zajednickih
ulagackih fondova i1 podupirati ih, ali ve¢ina ne razumije razliku izmedu razli€itih vrsta
fondova.

Misljenja kojima se izrazava protivljenje proSirenju izravnog nadzora ESMA-e na nova
podrucja temelje se uglavnom na sljede¢im argumentima: nacionalni nadzor smatra se
najprimjerenijim za razli€ite trziSne strukture drzava ¢lanica. Nadzor ESMA-e mogao bi biti u
sukobu s nacionalnom nadleznos¢u za zaStitu malih ulagatelja 1 financijsku stabilnost te za
oporezivanje, parni¢enje i rjeSavanje sukoba. Spominju se i operativne poteskoce, kao §to su
kontrola lokalnih zahtjeva povezanih s mehanizmima distribucije ili stavljanja na trziste.
Umjesto toga trebalo bi bolje istraziti postojece alate za osiguravanje nadzorne konvergencije
u cilju razvoja integriranih trzista kapitala.

Glavni argumenti u prilog izravhom ESMA-inu nadzoru su sljede¢i: neki ispitanici
prepoznaju moguée koristi nadzora ESMA-ina nad subjektima ili instrumentima s
paneuropskom dimenzijom ¢ime bi se omogucilo uklanjanje razlika u nadzornoj praksi, ali ne
bi se sprijecilo razmatranje razli€itih trziSnih struktura, ovisno o slu¢aju. Smatraju da su takva
rjeSenja primjerena za rjeSavanje problema rascjepkanosti zbog razliCite primjene relevantnih
pravila EU-a i za osiguravanje od rizika regulatorne arbitraze, koji obiljezavaju postojeci
sustav.

U podrucju upravljanja europskim nadzornim tijelima opc¢enito, dionici smatraju da su odbori
i predsjednici odbora europskih nadzornih tijela bili uspjes$ni. Oko polovine ispitanika smatra
da postoji dodana vrijednost promjena u upravljanju navedenih u dokumentu koji je predmet
javnog savjetovanja. lako vecina javnih tijela ne podrzava promjene u upravljanju europskim
nadzornim tijelima, neka od tih miSljenja mogu se u odredenoj mjeri pripisati zelji za
smanjenjem njihova utjecaja.

Varira potpora dodavanju neovisnih ¢lanova s glasackim pravima i posebnih zada¢a odborima
europskih nadzornih tijela. lako se javni sektor tome uglavnom protivi (iako ih pola nije ni
odgovorilo), misljenja privatnog sektora podijeljena su i nekoliko ispitanika isti¢e sukobe
interesa koji su svojstveni trenutacnom sastavu. Kada je rije¢ o osnazivanju predsjednika,
vec¢ina, uglavnom javna tijela, tome se protivi, dok veéina sektorskih udruzenja podrzava
poboljsanja.

Kada je rije¢ o financiranju, mnogi dionici priznaju postoje¢a financijska ograni¢enja
europskih nadzornih tijela kao i1 ogranic¢enja u proratunu EU-a i1 nacionalnim proracunima.
Brojni ispitanici slazu se da ¢e europskim nadzornim tijelima trebati prikladno i odrzivo

6 Prijedlog Komisije o sredi§njim drugim ugovornim stranama ve¢ je donesen i stoga se ne razmatra u ovoj

procjeni ucinka. Njime se uvodi paneuropski pristup nadzoru sredi$njih drugih ugovornih strana u EU-u
kako bi se osigurala daljnja nadzorna konvergencija i ubrzali odredeni postupci. ESMA ¢e biti odgovorna za
osiguravanje uskladenijeg i usuglasenog nadzora sredi$njih drugih ugovornih strana u EU-u i za strozi
nadzor sredi$njih drugih ugovornih strana u tre¢im zemljama.

11

HR



HR

financiranje kako bi mogli ispuniti ambiciozne ciljeve 1 pojacati svoje operacije. Mnogi
ispitanici napominju da bi razina financiranja europskih nadzornih tijela trebala ovisiti o
njihovim odgovornostima i temeljiti se na rezultatu preispitivanja europskih nadzornih tijela.

Otprilike polovina ispitanika izrazilo je miSljenje o tome treba li sektor potpuno ili djelomi¢no
financirati europska nadzorna tijela. Velika veéina ne podupire reviziju postojeceg okvira za
financiranje koja podrazumijeva zamjenu doprinosa nacionalnog nadleznog tijela doprinosima
sektora. lako je jo§ uvijek manjinska, povecana je potpora sustavu koji sektor djelomicno
financira.

. Procjena ucinka

Komisija je provela procjenu uéinka relevantnih opcija politike. Te su se opcije ocjenjivale u
odnosu na klju¢ni op¢i cilj odrzivog jacanja stabilnosti 1 djelotvornosti financijskog sustava u
cijelom EU-u i jacanja zastite potrosaca i ulagatelja.

Pripremajuéi se za procjenu ucinka Komisija je provela evaluaciju rada europskih nadzornih
tijela kojom su utvrdeni neki vazni nedostaci, a to su: (a) nedostatno definirane ovlasti kojima
se osigurava djelotvoran nadzor u skladu s istim standardima u cijelom EU-u; (b) izostanak
ovlasti za ucinkovito ublazavanje prekograni¢nih rizika koji se odnose na medusobnu
povezanost u EU-u te izmedu EU-a 1 ostatka svijeta; (c) upravljacki okvir zbog kojeg se ne
uskladuju poticaji u postupku odlucivanja i (d) okvir za financiranje kojim se ne osiguravaju
dostatna sredstva za zadace dodijeljene europskim nadzornim tijelima.

Procjenom ucinka obuhvadena su sljedeca podrucja: (1) ovlasti; (2) upravljanje 1 (3)
financiranje europskih nadzornih tijela u cilju uklanjanja utvrdenih nedostataka i suo¢avanja s
novim izazovima, kao $to su regulatorna i nadzorna konvergencija. Nedostaci u pogledu
upravljanja 1 financiranja zajedni¢ki su svim trima europskim nadzornim tijelima jer
primjenjuju ista pravila. Promjene njihovih ovlasti uglavnom se odnose na specifi¢ne sektore
za ESMA-u te na prac¢enje nadzorne konvergencije za sva europska nadzorna tijela.

Ocijenjene su sljedece opcije:

Upravljanje: (a) bez poduzimanja mjera politike; bez promjena postojece upravljacke
strukture; (b) ciljane promjene postoje¢eg modela upravljanja, kao Sto je razlikovanje ovlasti
za donosSenje odluka prema njihovoj prirodi, jacanje postupka odabira predsjednika i (c)
uvodenje neovisnih, stalnih ¢lanova (bez prava glasa) u nadzorni odbor.

Ovlasti: (a) bez poduzimanja mjera politike; postojeée ovlasti u pogledu regulatorne i
nadzorne konvergencije ostaju nepromijenjene, kao i ESMA-ine odgovornosti za izravni
nadzor; (b) opcija kojom se objasnjavaju neke postojece ovlasti i jaéa pracenje; (c) opcija
kojom se objasnjavaju neke postojece ovlasti i ESMA-i daju dodatne ovlasti za izravni nadzor
u ciljanim podrucjima i (d) centralizacija nadzora financijskih usluga, bankarstva i osiguranja
u tri europska nadzorna tijela.

Financiranje: (a) bez poduzimanja mjera politike'’; (b) prilagodeno javno financiranje kojim
se uzima u obzir veli¢ina nacionalnog financijskog sektora u svakoj drzavi Clanici; (c)
mijesano javno-privatno financiranje kojim se doprinosi nacionalnih nadleznih tijela

Y Tzravni nadzor (u slu¢aju ESMA-e) i dalje bi u potpunosti financirao sektor.
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zamjenjuju doprinosima domaceg privatnog sektora i (d) sustav financiranja koji u cijelosti
financira privatni sektor.

Prethodno navedene opcije zatim su usporedene primjenom razligitih kriterija'® kako bi se
utvrdile one kojima se na najbolji nacin uklanjaju nedostaci utvrdeni u definiciji problema u
procjeni ucinka i evaluaciji,

Na temelju te analize,

o u podru¢ju upravljanja najprihvatljivijom opcijom neovisni ¢lanovi s glasackim
pravima uklju¢uju se u postupak odlu¢ivanja, zajedno s nacionalnim nadleznim
tijelima; uvodi se novi postupak imenovanja i utvrdivanja uloge predsjednika, a
upravni odbor zamjenjuje se neovisnim izvr$nim odborom koji se sastoji od stalnih
¢lanova koji se imenuju u otvorenom postupku,

o Sto se ti¢e ovlasti, najprihvatljivijom opcijom objaSnjavaju se neke ovlasti, kao sto je
formalna uloga europskih nadzornih tijela u trajnom pracenju postupka utvrdivanja
istovjetnosti, unapredenje kapaciteta europskih nadzornih tijela za osiguranje pravilne
primjene prava Unije te prijenos nadzornih ovlasti na europska nadzorna tijela u
ciljanim podruc¢jima koja su uglavnom relevantna za tre¢e zemlje ili prekograni¢ne
aktivnosti,

. Sto se tiCe financiranja, najprihvatljivijom opcijom zadrzava se postojeci godisnji
doprinos EU-a proracunu europskih nadzornih tijela, ali se preostalo financiranje
sredstvima nacionalnih nadleznih tijela zamjenjuje financiranjem iz privatnog sektora.

Prednost je dana opcijama kojima se najbolje osigurava kapacitet europskih nadzornih tijela
za rastuce radno opterecenje 1 uzimaju u obzir promjene nadzornog okvira koje proizlaze iz
sektorskih propisa. Nadalje, najprihvatljivije opcije uglavnom su usmjerene na ciljane
promjene postojeceg sustava, a ne na potpunu reformu. To je u skladu sa zakljuckom
evaluacije o tome da je okvir za europska nadzorna tijela relativno dobro funkcionirao s
obzirom na znacajne izazove s kojima su se suocavala i dostupna sredstva za izvrSenje
njihovih mandata.

europskim nadzornim tijelima olaks$ati ispunjavanje njihovih postoje¢ih mandata i osigurati
veca nadzorna konvergencija, uz pripremu regulatornih proizvoda.

Konkretno, bolji rezultati rada europskih nadzornih tijela o¢ekuju se iz tri razloga: prvo,
struktura poticaja u upravljanju europskim nadzornim tijelima pobolj$at ¢e se uspostavom
ravnoteze izmedu poticaja za zaStitu nacionalnih interesa u postupku odluc¢ivanja posebno u
cilju djelotvornije primjene ovlasti za promicanje regulatorne i nadzorne konvergencije.
Drugo, odlukom o smanjenju ovisnosti o javnom financiranju sredstvima nacionalnih
nadleZnih tijela, koje ¢e se dopuniti sredstvima iz privatnog sektora, europskim nadzornim
tijelima mogu se osigurati dostatna sredstva za izvrSavanje njihovih postojecih zadaca i za
laksu prilagodbu budu¢im promjenama. Konacno, ciljanim izmjenama odredenih dijelova
ovlasti europskih nadzornih tijela moze se osigurati djelotvorno i ucinkovito izvrSavanje

8 kao §to su odrzivost, proporcionalnost i dostatno financiranje, odgovarajuéi poticaji za djelotvornu primjenu

njihovih ovlasti i djelovanje u interesu EU-a u podru¢ju upravljanja te osiguravanje djelotvornog i
ucinkovitog nadzora prekograni¢nih aktivnosti i subjekata u podrucju ovlasti.
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zadaca europskih nadzornih tijela na temelju iskustva steCenog tijekom Sest godina njihova
postojanja i promjena na razli¢itim financijskim trzistima i u zakonodavstvu EU-a. Te ciljane
promjene uskladene su i sa misljenjem dionika o tome da je veca koordinacijska uloga
europskih nadzornih tijela opravdana te da bi europska nadzorna tijela trebala bolje iskoristiti
svoje postojece ovlasti.

Kada je rije¢ o neto ucinku u smislu troskova raznih dionika i uz iznimku dodjele izravnih
ovlasti ESMA-i, o¢ekuje se da ¢e najprihvatljivije opcije imati ograni¢eni u¢inak na privatni
sektor jer bi se smanjio njihov doprinos nacionalnim tijelima koja se financiraju iz privatnih
izvora s obzirom na to da nacionalna nadlezna tijela viSe ne bi morala uplac¢ivati doprinose u
godisnji proracun europskih nadzornih tijela. Neutralan je neto u¢inak na proracun EU-3a, iako
¢e tijekom prvih godina nakon donoSenja prijedloga biti potrebno pretfinanciranje iz
proracuna EU-a, ali ¢e ti iznosi pretfinanciranja biti vraceni u proracun EU-a nakon stupanja
na snagu novog sustava financiranja. Nadalje, neutralan je i neto ucinak na nacionalna
nadleZna tijela jer ¢e nacionalna nadlezna tijela s jedne strane prestati pridonositi financiranju
europskih nadzornih tijela, a s druge strane bi trebala (proporcionalno) smanjiti svoje potrebe
za prihodima za pokrivanje tih troSkova. Ne ocekuje se u€inak na potroSace u smislu tro§kova.

Procjena ucinka dostavljena je Odboru za regulatorni nadzor (,,RSB”) 14. lipnja 2017. Odbor
za regulatorni nadzor dao je negativho miSljenje o procjeni ucinka i predlozio je niz
poboljsanja. Dokument je na odgovarajuci na¢in revidiran i ponovno dostavljen 19. srpnja.
Odbor za regulatorni nadzor dao je 27. srpnja pozitivnho miSljenje s rezervom, navodeci
poboljSanja koja su uzeta u obzir u mjeri u kojoj je to bilo moguce. Na temelju primjedbi
Odbora za regulatorni nadzor u procjenu u¢inka uvedene su sljedece klju¢ne promjene:

1. Trebalo bi izraditi analizu izazova za nadzorne sustave koji su povezani s vjerojatnim
razvojem trzista bankarstva, osiguranja i vrijednosnih papira tijekom sljedecih godina.
Trebalo bi ukijuciti razlicite ucinke poviacenja UK-a iz EU-a na kljucne aktivnosti europskih
nadzornih tijela.

Procjena ucinka revidirana je kako bi se jasnije objasnilo da se inicijativom politike pridonosi
jedinstvenom trzistu EU-a i njegovoj integraciji te da se temelji na preuzetoj obvezi
najavljenoj u Izvjescu petorice predsjednika i obvezi koja je nedavno navedena u dokumentu
za razmatranje o produbljenju ekonomske i monetarne unije*® o napredovanju prema pravoj
financijskoj uniji, §to ukljucuje jedinstveno nadzorno tijelo za trziSta kapitala. Izazovi za
ekonomsku 1 monetarnu uniju opéenito i posebno za njezina financijska trzista navedeni u tim
dokumentima referentni su okvir za procjenu u¢inka. U glavnim poglavljima procjene ucinka
snaznije je naglasen odlazak Ujedinjene Kraljevine i njegove posljedice.

2. Trebalo bi izraditi procjenu troskova i manjka sredstava za financiranje europskih
nadzornih tijela koji se spominju u osnovnoj i razlicitim opcijama.

Detaljnije su obradeni i kvantificirani resursi potrebni europskim nadzornim tijelima za
preuzimanje dodatnih zadaca (izravne 1 neizravne ovlasti); u¢inak na resurse zbog promjena u
upravljanju i zbog promjena u na¢inu financiranja neizravnog nadzora.

Objasnjena je razlika izmedu troskova izravnog i neizravnog nadzora i ostalih aktivnosti i

1 Dokument za razmatranje o produbljenju ekonomske i monetarne unije, COM(2017) 291 od

31. svibnja 2017.
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obradio problem manjka sredstava za financiranje i u¢inka ukupnih troskova nadzora na
sektor.

Konkretno,

1. tablica s pregledom troskova azurirana je u skladu s zakonodavnim financijskim
planom. Sada imamo vrlo detaljnu procjenu troSkova i ucinka obiju promjena na
postojeci okvir za europska nadzorna tijela i nove izravne ovlasti;

2. potpuno je preraden odjeljak koji sadrzava usporedbu opcija financiranja, kako je
zatrazeno, kako bi se prikazali svi troSkovi 1 koristi 3. opcije, posebno u odnosu na
osnovnu i 2. opciju;

3. odjeljak 0 mehanizmu naplate potpuno je preraden radi uskladenja s medunarodnim
rac¢unovodstvenim standardima i1 dodan je glavnom tekstu jer je to dio zakonodavnog

prijedloga.

U ovoj fazi neto uc¢inak na pojedine sektore nije bilo moguce podrobno procijeniti jer on ovisi
0 modelu koji se primjenjivao za financiranje nacionalnih nadleznih tijela u drzavi ¢lanici. Na
primjer, ako sudionici na trZiStu u odredenoj drzavi ¢lanici trenutacno ne placaju za nadzor
koji se nad njima provodi (tj. u slu¢aju nacionalnih nadleZnih tijela koja se u cijelosti
financiraju javnim sredstvima), onda bi, po definiciji, metodologija alokacije za
najprihvatljiviju opciju uzrokovala vece troSkova za te sudionike na trziStu u korist poreznih
obveznika i nacionalnih prora¢una u tim drzavama clanicama. Istodobno, ako sudionici na
trziStu ve¢ uplac¢uju doprinos za europska nadzorna tijela u prora¢une nacionalnih nadleznih
tijela onda bi neto ucinak (dodatni troSak/korist) ovisio o razli¢itim metodologijama koje
nacionalna nadleZna tijela primjenjuju za obracun naknada od pojedina¢nih subjekata i o
ponderima koje primjenjuju na subjekte za financiranje europskih nadzornih tijela. U tom
sluéaju, za preciznu, pouzdanu procjenu dodatnog troska/koristi u cijelom EU-u potrebna je
detaljna usporedna analiza u kojoj bi trebala sudjelovati nacionalna nadlezna tijela koja
primjenjuju svoje metodologije za alokaciju naknada. U svakom slu¢aju, opravdano se smatra
da bi uvodenje jednakih uvjeta na cijelom jedinstvenom trziStu s ujednaCenim mehanizmom
za utvrdivanje naknada medu financijskim subjektima u konacnici koristilo svim sudionicima
na trziStu. Nadalje, treba napomenuti da iznosi potrebni za financiranje europskih nadzornih
tijela u nacelu ne bi trebali biti prijetnja operativnim modelima pojedinih subjekata.

3. Trebalo bi doraditi usporedbu opcija i izbor najprihvatljivije opcije trebalo bi bolje
potkrijepiti dostupnim dokazima i analizom.

U mjeri u kojoj je to bilo moguce, detaljnije su opisane opcije 1 doradena je analiza, posebno u
dijelovima koji se podnose na ovlasti i financiranje, ali i u dijelu koji se odnosi na upravljanje.

ObrazloZenje ovlasti potkrijepljeno je dodatnim informacijama i argumentima u prilogu
procjeni ucinka. Nedostatak dokaza u prilog najprihvatljivijoj opciji u odjeljku o ovlastima
moze se u nekim slucajevima objasniti ¢injenicom da je smjer politike u nekim slucajevima
motiviran politiCkom odlukom.

ObrazloZenje opcija u odjeljku o upravljanju opsirno je objasnjeno i potkrijepljeno primjerima
i dokazima te rezultatima evaluacija koje su proveli Europski parlament i Komisija. Zbog
prirode definiranog problema u podru¢ju upravljanja teSko je dobiti Cvrste 1 provjerljive
dokaze.

Kada je rije¢ o financiranju, na primjer, odjeljak o najprihvatljivijoj, odnosno 3. opciji,
poboljsan je dodatnim elementima procjene i postojeéi su argumenti bolje objasnjeni.
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4. Evaluaciju bi trebalo potkrijepiti s vise dokaza.

Evaluacija je revidirana kako bi se bolje objasnila razlika izmedu procjene i argumentacije
povezane s uredskim radom na temelju misljenja prikupljenih tijekom savjetovanja s
dionicima. Dodano je viSe obrazlozenja 1, kad je to bilo moguce, viSe dokaza za poboljSanje
evaluacije. Postoje ograni¢enja u pogledu primijenjene vrste dokaza; neki dijelovi evaluacije
u velikoj se mjeri oslanjaju na nepouzdane dokaze i iskustva dionika s europskim nadzornim
tijelima. To se nastojalo nadoknaditi brojnim primjerima iz razli€itih izvora informacija;
vidjeti, na primjer, odjeljak o upravljanju. Drugi dijelovi, kao §to je financiranje, viSe se
oslanjaju na upuéivanja i argumente potkrijepljene dokazima.

Evaluacija je i retroaktivni postupak kojim se prethodne godine usporeduju s osnovnim
scenarijem, odnosno onim u kojem europska nadzorna tijela ne postoje. Evaluacija je stoga po
svojoj prirodi manje usredoto¢ena na potrebu za novim, dodatnim ovlastima izravnog nadzora
koje su ESMA-i potrebne.

. Primjerenost propisa i pojednostavljivanje

Prijedlog nije povezan s REFIT-om ili postupkom pojednostavnjivanja. Cilj je ovog
prijedloga poboljSati okvir za europska nadzorna tijela i osnaziti postoje¢e nadzorne sustave.
PredloZzenim promjenama ovlasti, upravljaCkog okvira i sustava financiranja europskih
nadzornih tijela trebala bi se poboljsati djelotvornost i u¢inkovitost nadzora na razini EU-a.
Boljim okvirom za europska nadzorna tijela poboljsat ¢e se pravna i gospodarska sigurnost te
financijska stabilnost i ogranicenje rizika. To je u skladu s Komisijinim planom za bolju
regulativu.

Inicijativom se ukida udvostru€avanje zadaca medu nacionalnim tijelima jer se ovim
prijedlogom neke nadzorne aktivnosti centraliziraju u ESMA-i na razini EU-a. Rezultat bi
trebala biti ekonomija razmjera na razini EU-a i smanjena potreba za namjenskim sredstvima
na nacionalnoj razini. Kada je rije¢ o financijskim institucijama i sudionicima na financijskom
trziStu, oni bi uglavnom trebali imati koristi od manjeg administrativnog optere¢enja zbog
uvodenja jedinstvenog nadzornog tijela u odredenim podrucjima.

. Temeljna prava

Prijedlogom se posStuju temeljna prava i nacela posebno iz Povelje Europske unije o
temeljnim pravima. Njime se posebno pridonosi cilju visoke razine zasStite okoliSa u skladu s
na¢elom odrZivog razvoja iz &lanka 37. Povelje Europske unije o temeljnim pravima®.

4. UTJECAJ NAPRORACUN

Postojeci nacin financiranja europskih nadzornih tijela temelji se na opéem doprinosu iz
opc¢eg proracuna EU-a (40 %) 1 na doprinosima nacionalnih nadleZnih tijela (60 %). Ta je
podjela malo drugacija za ESMA-u jer subjekti koji su pod izravnim ESMA-inim nadzorom
(kao $to su agencije za kreditni rejting i trgovinski repozitoriji) placaju toj agenciji i naknade
za nadzor. Ovim prijedlogom mijenja se struktura financiranja europskih nadzornih tijela.
Proracun europskih nadzornih tijela sada bi se oslanjao na tri razli¢ita izvora financiranja:

o godisnji doprinosi koje placaju financijske institucije pod neizravnim
nadzorom europskih nadzornih tijela,

2 gL C 326, 26.10.2012, str. 391.
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J naknade za nadzor koje placaju subjekti koji su pod izravnim nadzorom
europskih nadzornih tijela. To je posebno vazno za ESMA-u jer je
zakonodavnim prijedlogom predviden prijenos izravnih nadzornih ovlasti s
nacionalnih nadleznih tijela na ESMA-u (za neke fondove EU-a, pruzatelje
usluga dostave podataka, neke administratore referentnih vrijednosti i neke
prospekte),

o doprinos EU-a za uravnotezenje koji ne bi bio veci od 40 % ukupnih prihoda
svake agencije. Iznos ovog doprinosa za uravnotezenje utvrdit ¢e se unaprijed u
visegodiSnjem financijskom okviru (VFO).

Medutim, Komisija ¢e za novi izvor financiranja europskih nadzornih tijela (tj. godisnje
doprinose koje placaju financijske institucije pod neizravnim nadzorom) morati donijeti
delegirani akt u kojem ¢e propisati sljedece: 1. raspodjelu ukupnog iznosa godiSnjih doprinosa
medu razli¢itim kategorijama financijskih institucija 1 1i. objektivne kriterije za izraun
pojedinacnog godiSnjeg doprinosa koji ¢e placati svaka financijska institucija. Tijekom
prijelaznog razdoblja (tj. do donoSenja delegiranog akta kojim se utvrduju neki parametri za
godisnje doprinose) zadrzat ¢e se postojeca struktura financiranja koja se oslanja na doprinose
EU-a (40 %) 1 doprinose nacionalnih nadleznih tijela (60 %). To ¢e utjecati na proracun EU-a
1 na proracune raznih nacionalnih nadleznih tijela.

Za predlozene promjene upravljacke strukture, neizravnih nadzornih ovlasti, sustava
financiranja 1 izravnih nadzornih ovlasti europskih nadzornih tijela bit ¢e potrebna novi
resursi. Kada razne odredbe prijedloga stupe na snagu, EBA, EIOPA i ESMA trebat ¢e 29, 35,
odnosno 156 dodatnih stalnih zaposlenika. Treba napomenuti da se u slu¢aju ESMA-¢ vecina
tih dodatnih stalnih zaposlenika odnosi na izravne nadzorne zadace (97 od 156). Europska
nadzorna tijela imat ¢e 1 dodatne troSkove informacijskih tehnologija (procijenjenih na
10,2 milijuna EUR za razdoblje 2019. — 2020.) i troskove pismenog prevodenja (procijenjenih
na 1,8 milijuna EUR za razdoblje 2019. — 2020.).

Treba bi napomenuti da ¢ée se na sve proraunske zahtjeve europskih nadzornih tijela
primjenjivati svi mehanizmi odgovornosti i revizije uspostavljeni uredbama o europskim
nadzornim tijelima, za izradu, donoSenje i1 izvrSenje njihovih godis$njih proracuna. Nadalje,
godisnju odluku o doprinosu EU-a za uravnoteZenje nacionalnim nadzornim tijelima i
njihovim planovima radnih mjesta (npr. odluka o broju zaposlenika) i dalje ¢e odobravati
Parlament i Vijece, a Parlament ¢e davati razrjeSnicu na preporuku Vijeca.

Financijski 1 proracunski ucinak ovog prijedloga detaljno je objasnjen u zakonodavnom
financijskom izvjestaju koji je prilozen ovom prijedlogu.

Treba napomenuti da informacije navedene u zakonodavnom financijskom izvjesStaju ne
dovode u pitanje prijedlog VFO-a nakon 2020. koji ¢e biti predstavljen do svibnja 2018.
Trebalo bi takoder napomenuti u ovom kontekstu da, iako ¢e broj zaposlenika koji je potreban
za izravni nadzor ovisiti tijekom vremena o broju i veli¢ini sudionika na trziStu kapitala nad
kojima ¢e se provoditi nadzor, povezani troskovi u nacelu ¢e se financirati naknadama od tih
sudionika na trzistu.
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FINANCIJSKI I PRORACUNSKI UCINAK OVOG PRIJEDLOGA DETALJNO JE OBJASNJEN U
ZAKONODAVNOM  FINANCIJSKOM IZVJESTAJU KOJI JE PRILOZEN OVOM

PRIJEDLOGU.
5. OSTALI DIJELOVI
. Planovi provedbe i mehanizmi pracenja, evaluacije i izvjeS¢ivanja

Provedba ove Uredbe preispitivat ¢e se na dva nacina: U okviru redovitog preispitivanja
europskih nadzornih tijela svake tri godine u okviru preispitivanja sektorskih uredbi, u vecini
slu¢ajeva dvije ili tri godine nakon datuma pocetka primjene.

e Detaljno obrazloZenje pojedinih odredbi prijedloga
(1) Izmjene uredbi o europskim nadzornim tijelima®*

U skladu s uvodnom izjavom 11. u uredbama o europskim nadzornim tijelima, europska
nadzorna tijela djeluju s ciljem poboljSanja funkcioniranja unutarnjeg trziSta, posebno
osiguravanjem visoke, djelotvorne i uskladene razine regulacije i nadzora.

U skladu s ¢lankom 1. stavkom 2. uredbi o europskim nadzornim tijelima, tijela djeluju u
okviru ovlasti koje su im dodijeljene tim uredbama, odnosno u proporcionalnom okviru koji
utvrduje 1 redovito azurira zakonodavac Unije.

Izmjene Uredbe o EBA-i, Uredbe o EIOPA-i i Uredbe 0 ESMA-i obuhvaéene su ¢lancima 1.,
2.13. predloZene Uredbe.

(a) Ovlasti

Izmjene istaknute u nastavku odnose se na opée ovlasti europskih nadzornih tijela koje se
ovim prijedlogom osnazuju. Nove ovlasti za izravni nadzor povjerene ESMA-i opisane su u
odjeljcima od 2. do 5.

Nova podrucja djelovanja i usmjerenost

U c¢lanku 1. uredbi o europskim nadzornim tijelima navedeni su akti kojima se dodjeljuju
ovlasti europskim nadzornim tijelima. Clanak 1. sastavljen je tako da se navode samo akti
doneseni prije osnivanja europskih nadzornih tijela i akti kojima se ne predvidaju zadace
europskih nadzornih tijela. Svi akti doneseni nakon uredbi o europskim nadzornim tijelima,
ukljucujuéi izmjene i1 akte koji se temelje na pravnim instrumentima kojima se dodjeljuju
ovlasti europskim nadzornim tijelima, kao i akti kojima su predvidene zadace europskih
nadzornih tijela, automatski su akti o ovlastima europskih nadzornih tijela i nije ih nuzno
navoditi u ¢lanku 1..

Predlazu se sljedece izmjene €lanka 1. svih uredbi o europskim nadzornim tijelima: predlaze
se da se u podrucje primjene uredbe o europskim nadzornim tijelima ukljuc¢i Direktiva
2008/48 o potrosackim kreditima i1 Direktiva 2014/92 o raCunima za placanje; da se u
podruc¢je primjene Uredbe o EIOPA-i uklju¢i Direktiva 2009/103 o osiguranju motornih
vozila te da se Direktiva o racunovodstvu 2013/34 ukljuci u podrucje primjene Uredbe o
ESMA-i.

2L Uredba (EU) br. 1093/2010 o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za
bankarstvo); Uredba (EU) br. 1094/2010 o osnivanju Europskog nadzornog tijela (Europsko nadzorno tijelo
za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje); Uredba (EU) br. 1095/2010 o osnhivanju europskog
nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzi$ta kapitala).
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Izmjenama ¢lanka 4. uredbe o europskim nadzornim tijelima dopunjuje se popis definicija za
potrebe primjene uredbi. Konkretno, mijenja se definicija pojma ,,financijska institucija” kako
bi se osiguralo da svi subjekti obuhvaceni relevantnim sektorskim zakonodavstvom budu u
nadleznosti europskog nadzornog tijela. Novom predloZzenom definicijom pojma ,,nadlezna
tijela” obuhvadena su sva relevantna nadzorna tijela i nadlezna, cak i ako u vazeéem
zakonodavstvu nisu definirani kao ,,nadlezna tijela”.

Predlaze se izmjena ¢lanka 8. uredbi o EIOPA-i i ESMA-i kojom se ukljucuje zadaca izrade i
azuriranja priru¢nika Unije o nadzoru financijskih institucija u cijeloj Uniji. Time se te dvije
uredbe uskladuju s Uredbom o EBA-i. Nadalje, predlaze se da se EBA-1 dodijeli zadaca
izrade 1 aZuriranja priru¢nika Unije o sanaciji financijskih institucija u cijeloj Uniji.

U izmjenama c¢lanaka 8. 1 9. uredbi o europskim nadzornim tijelima navedeno je da bi
europska nadzorna tijela trebala promicati zastitu potroSaca. Sva tri europska nadzorna tijela
bit ¢e duzna pri izvrSavanju svojih zadaca voditi racuna i o tehnoloSkim inovacijama,
okoli$nim, druStvenim i upravljatkim ¢imbenicima. Navedeno je da bi EIOPA 1 ESMA pri
izvrSavanju svojih zadaca trebale primjenjivati nacela bolje regulative. Time se te uredbe
uskladuju s Uredbom o EBA-i. Nadalje, dodaje se da bi zadace trebale ukljucivati podrobna
tematske provjere ponasanja na trzistu, rad na zajednickom razumijevanju trziSnih praksi,
utvrdivanje mogucih problema i analizu njihova ucinka te izradu pokazatelja rizika povezanih
sa stanovniStvom radi pravodobne identifikacije mogucih uzroka Stete za potrosace.

Tehnoloske inovacije

Clankom 8. stavkom 1. to¢kom (a) izri¢ito se zahtijeva da od europska nadzorna tijela pri
izvrsavanju svojih zadac¢a u skladu s uredbama o europskim nadzornim tijelima i u skladu s
ovom Uredbom vode racuna o tehnoloSkim inovacijama. TehnoloSke inovacije omogucéuju
bolji pristup 1 vece pogodnosti. Smanjuju se operativni troSkovi i prepreke ulasku na trziste te
bi europska nadzorna tijela trebala podupirati takve inovacije. Ostvarenje potencijala
tehnoloSkih inovacija zahtijeva i sigurnost u smislu primjene podataka, uredenih i pravednih
trzista, izbjegavanja uporabe financijskog sustava u nezakonite svrhe i kibersigurnosti.

Nadalje, izmjenama c¢lanka29. uredbi o europskim nadzornim tijelima osnazuje se
koordinacijska uloga europskih nadzornih tijela u pogledu ulaska na trziSte inovativnih
poduzeca i usluga, posebno razmjenom informacija izmedu nacionalnih i1 europskih nadzornih
tijela.

Okolisni, drustveni i upravljacki cimbenici

Sva tri europska nadzorna tijela duzna su pri izvrSavanju svojih zadaca voditi ra¢una i o
rizicima koji se odnose na okoliSne, drustvene i1 upravljacke ¢imbenika. To ¢e europskim
nadzornim tijelima omoguciti i da prate kako financijske institucije utvrduju rizike povezane s
utjecajem okoli$nih, drustvenih i1 upravljackih ¢imbenika na financijsku stabilnost, kako o
njima izvjeSéuju i ublazavaju ih i na taj ¢e nacin aktivnost financijskih trziSta postati
uskladenije s odrzivim ciljevima.

Europska nadzorna tijela mogu i davati upute o u¢inkovitom ukljucivanju pitanja odrzivosti u

relevantne financijske propise EU-a te promicati uskladenu provedbu tih odredaba nakon
njihova donoSenja.

Smjernice i preporuke

lako su se ovlasti izrade smjernica i preporuka pokazale vaznim i uspjeSnim alatom nadzorne
konvergencije, dionici su istaknuli da to treba ostati u nadleznosti europskih nadzornih tijela
te da pri izradi takvih instrumenata treba osigurati cjelovitu procjenu troskova i koristi.
Izmjenama ¢lanka 16. uredbi o europskim nadzornim tijelima istaknuto je da se izrada analize

19

HR



HR

troskova 1 koristi mora smatrati pravilom. lzmjenama se nastoji osigurati i to da se Komisiji
dostavi misljenje ako vecina ¢lanova relevantnih interesnih skupina europskih nadzornih tijela
smatra da su europska nadzorna tijela izdavanjem smjernica ili preporuka prekoracila svoje
ovlasti. Komisija u tom sluc¢aju ocjenjuje opseg smjernica i moze od relevantnih europskih
nadzornih tijela zatraziti povlacenje tih smjernica .

Nadalje, izmjenama tih ¢lanaka predvida se moguénost da europska nadzorna tijela smjernice
upute tijelima koja u uredbama o europskim nadzornim tijelima nisu definirana kao nadlezna
tijela, ali su ovlastena osigurati primjenu propisa o nadleznosti europskih nadleznih tijela u
cilju uspostave uskladene, ucinkovite 1 djelotvorne nadzorne prakse u okviru europskog
sustava financijskog nadzora (ESFS).

Povrede prava Unije

Komisija predlaze i izmjene ¢lanka 17. uredbi o europskim nadzornim tijelima u vezi S
povredama prava Unije. Pokazalo se da europska nadzorna tijela moraju imati pristup svim
relevantnim informacijama da bi mogla djelotvorno izvrSavati svoje ovlasti u slu¢aju povreda
prava. [zmjenama se osigurava da ¢e u slucaju povrede prava EU-a europska nadzorna tijela
mo¢i drugim nadleznim tijelima ili relevantnim financijskim institucijama / sudionicima na
financijskom trziStu izravno uputiti propisno opravdan i obrazloZen zahtjev za informacije.
Ako europska nadzorna tijela odluce zatraziti informacije izravno od relevantne financijske
institucije / sudionika na financijskom trziStu, o tome se obavjeS¢uje nacionalna nadleZzno
tijelo koje im pomaZze u prikupljanju traZenih informacija. Nadalje, treba istaknuti da ¢e za
povrede prava biti odgovoran izvrsni odbor (vidjeti u nastavku), ¢ime ¢e se dodatno pojacati
djelotvornost tog instrumenta.

Rjesavanje sporova

Predlazu se izmjene ¢lanka 19. uredbi o europskim nadzornim tijelima u vezi s rjeSavanjem
sporova medu nadleznim tijelima. Cilj je osigurati da u slu€aju takvih sporova europska
nadzorna tijela mogu odlu¢no djelovati i intervenirati. [zmjenama se pojasnjava da europska
nadzorna tijela mogu 1 na vlastitu inicijativu pokrenuti rjeSavanje sporova medu nadleznim
tijelima u prekograni¢nim situacijama ako se postojanje spora medu nadleznim tijelima moze
utvrdit na temelju objektivnih kriterija. U tom se slucaju postojanje spora utvrduje na temelju
pretpostavke ako se propisima o ovlastima europskih nadzornih tijela zahtijeva donoSenje
zajedniCke odluke, a ta odluka nije donesena u roku propisanom u relevantnim propisima. U
tom kontekstu, izmjenama se uvodi i obveza nadleznih tijela o slanju obavijesti europskim
nadzornim tijelima ako dogovor nije postignut. Nadalje, za rjeSavanje sporova bit ¢e
odgovoran izvrsni odbor (vidjeti u nastavku), ¢ime ¢e se dodatno pojacati djelotvornost ovog
instrumenta.

Nadzorna konvergencija i koordinacija

U izmjenama ¢lanka 29. uredbi o EIOPA-i i ESMA-i navedeno je da bi ta europska nadzorna
tijela trebala izraditi i azurirati priru¢nik o nadzoru radi daljnjeg razvoja zajednicke kulture u
podrucju nadzora u svim nadzornim tijelima. To se temelji na ovlastima koje EBA ve¢ ima. U
podruc¢ju bankarstva izmjenama se odreduje da bi EBA trebala izraditi slican priru¢nik u
podruéju sanacije.

Predlozenim novim ¢lankom 29.a europskim nadzornim tijelima dodjeljuju se veée ovlasti za
op¢u koordinaciju radi znacajnijeg i ucinkovitijeg promicanja konvergencije svakodnevnog
nadzora svih nadleznih tijela u cijelom EU-u. Europska nadzorna tijela morat ¢e utvrditi
prioritete za nadzor na razini EU-a u obliku ,,strateskog plana nadzora” u skladu s kojim ¢e se
ocjenjivati rad svih nadleznih tijela. Nadlezna tijela morat ¢e izraditi godiSnje programe rada
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u skladu sa strateSkim planom. Time ¢e se svim trima europskim nadzornim tijelima
omoguciti da osiguraju konvergenciju u pogledu bonitetnog nadzora financijskih institucija
koje obavljaju glavne djelatnosti u drzavama ¢lanicama u kojima nemaju poslovni nastan i u
kojima ne podlijeZzu nadzoru; to ¢e biti posebno vazno za EIOPA-u.

Ovim prijedlogom takoder se izmjenjuje 1 postojeéi ¢lanak 30. uredbi o europskim nadzornim
tijelima u pogledu stru¢nih pregleda. Da bi se povecala dodana vrijednost tih pregleda i
osigurala njthova nepristranost, pregledi viSe nece biti ,,stru¢ni” ve¢ ,,neovisni” pregledi u
nadleznosti novog izvrSnog odbora. Europska nadzorna tijela sastavljaju izvjes¢e o
rezultatima pregleda, a nadlezna tijela nastoje se uskladiti sa svim smjernicama i preporukama
europskih nadzornih tijela kao daljnjih mjera nakon stru¢nog pregleda.

Ovaj prijedlog sadrzava novi €lanak 31.a kojim se nastoji osnaziti koordinacijska funkcija
europskih nadzornih tijela kako bi se osiguralo da nadlezna tijela djelotvorno nadziru
sporazume o izdvajanju, delegiranju 1 prijenosu rizika u tre¢im zemljama. Nadzorne prakse
razlikuju se medu drzavama ¢lanicama. Europska nadzorna tijela nadziru te sustave ex ante i
tijekom primjene.

Koordinacijska uloga ESMA-e u podrucju istraga zlouporabe trzista

Ako operatori obavljaju aktivnosti koje su u nadleznosti ESMA-e i koje imaju snazan
prekograni¢ni element, ESMA mozZe biti u najboljem polozaju za pokretanje i koordinaciju
istraga. Predlozenim novim ¢lankom 31.b ESMA-i se povjerava pojacana koordinacijska
uloga koja se ogleda u izdavanju preporuka nadleznim tijelima o pokretanju istrage i
olakSavanju razmjene informacija koje su relevantne za te istrage, ako ESMA opravdano
sumnja da je u tijeku aktivnost s velikim prekograni¢nim ucinkom koja bi mogla ugroziti
pravilno funkcioniranje 1 cjelovitost financijskih trZista ili financijsku stabilnost u Uniji. U tu
svthu ESMA odrzava mjesto za pohranu podataka kako bi od nadleznih tijela mogla
prikupljati i s njima razmjenjivati sve relevantne informacije.

Testiranje otpornosti na stres

Dvojaki su rezultati izmjena ¢lanka 32. uredbi o europskim nadzornim tijelima. Prvo, njima se
uredbe o EIOPA-i i ESMA-i uskladuju s Uredbom o EBA-i u podrudju testiranja otpornosti
na stres. Drugo, kako bi se osigurala transparentnost testiranja otpornosti na stres, ovim se
prijedlogom dopusta objavljivanje rezultata pojedina¢nih financijskih institucija ili sudionika
na financijskom trzistu. Takoder se pojasnjava da obveze Cuvanja profesionalne tajne ne
sprjeCavaju nadlezna tijela da europskim nadzornim tijelima dostavljaju rezultate testiranja
otpornosti na stres u svrhu objavljivanja. Druga izmjena primjenjuje se na sva tri europska
nadzorna tijela. Nadalje, kako bi se potaknulo donosenje odluka o testiranju otpornosti na
stres uzimajuci u obzir jedinstveno trziste, predlaze se prijenos ovlasti za donoSenje takvih
odluka, ukljucujuéi metodologije i nac¢in komunikacije o rezultatima testiranja otpornosti na
stres, na novi izvrs$ni odbor u svim trima europskim nadzornim tijelima.

Istovjetnost trece zemlje

Istovjetnost tre¢e zemlje vazan je instrument kojim se omogucuje integracija medunarodnog
trziSta 1 istodobno osigurava djelotvoran nadzor (vidjeti Radni dokument sluzbi Komisije 0
odlukama o istovjetnosti u politici financijskih usluga?). Izmjenama &lanka 33. uredbi o
europskim nadzornim tijelima potvrduje se da ¢e europska nadzorna tijela na zahtjev
pomagati Komisiji u donosenju odluke o istovjetnosti. Pri donosenju tih odluka vazno je
osigurati njihovu uskladenost s novim kretanjima. Izmjenama se stoga europskim nadzornim

2 Odluke EU-a o istovjetnosti u politici financijskih usluga: procjena”, SWD(2017) 102 final.
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tijelima povjerava i odgovornost za stalno pracenja regulatornih i nadzornih kretanja i prakse
izvrSenja u tre¢im zemljama o kojima je Komisija donijela odluku o istovjetnosti i dostavu
godisSnjeg povjerljivog izvjeS¢a o nalazima Komisiji. U tu svrhu europska nadzorna tijela
sklapaju administrativne sporazume s tre¢im zemljama.

Prikupljanje informacija

Pristup svim relevantnim informacijama osnova je za djelotvornost rada europskih nadzornih
tijela. Informacije u nacelu dostavljaju nacionalna nadzorna tijela koja su najbliza
financijskim trziStima i institucijama, ali europska nadzorna tijela mogu kao krajnju mjeru,
zahtjeve za informacije uputiti izravno financijskoj instituciji ili sudioniku na trzistu. Na
primjer, ako nacionalno nadlezno tijelo te informacije ne dostavi ili ih ne moZe pravodobno
dostaviti. Vazno je osigurati da europska nadzorna tijela mogu dobiti pristup informacijama
koje su im potrebne za obavljanje njihovih zadaca. Stoga se ovim prijedlogom uvodi
mehanizam za jacanje djelotvornog izvrSenja prava europskih nadzornih tijela na prikupljanje
informacija (vidjeti nove ¢lanke od 35. do 35.h uredbi o europskim nadzornim tijelima).
Europska nadzorna tijela imat ¢e na raspolaganju potrebna sredstva za uskladivanje sa
zahtjevom ili odlukom za dostavljanje informacija. lzmjenama se europskim nadzornim
tijelima daju ovlasti za odredivanje administrativnih kazni, koje Sud moze preispitati, uz
pravo subjekta na sasluSanje, kada financijska institucija i/ili sudionik na financijskom trzistu
ne dostave odgovarajuce informacije.

Unutarnji modeli u sektoru osiguranja

Novim, predlozenim ¢lankom 21.a Uredbe o EIOPA-i ja¢a se uloga EIOPA-e u cilju
osiguranja nadzorne konvergencije unutarnjin modela. Razlike u nadzoru i odobravanju
unutarnjih modela mogu uzrokovati nedosljednosti 1 nejednake uvjete. EIOPA ¢e moci
pravodobno na zahtjev dobiti sve informacije 1 izdavati misljenja relevantnim nadleZnim
tijelima. U slucaju sporova medu nadleZznim tijelima zbog unutarnjih modela grupe, EIOPA
¢e nadleznim tijelima moc¢i pomo¢i da postignu dogovor u skladu s ¢lankom 19. Uredbe o
osnivanju, na vlastitu inicijativu, na zahtjev jednog ili viSe nadleznih tijela i, u odredenim
okolnostima, na zahtjev predmetne grupe.

Ostale odredbe

Izmjenama c¢lanka 37. uredbi o europskim nadzornim tijelima jaca se savjetodavna uloga
interesnih skupina europskih nadzornih tijela ¢ija su misljenja i savjeti od klju¢ne vaznosti za
svakodnevni rad europskih nadzornih tijela. Ako ¢lanovi interesne skupine ne mogu usuglasiti
zajedniCko misljenje ili savjet, Clanovi koji predstavljaju jednu skupinu dionika mogu
dostaviti zasebno misljenje ili savjet.

Izmjenama c¢lanka 39. uredbi o europskim nadzornim tijelima odreduje se da se odluke
europskih nadzornih tijela, osim odluka o istragama pokrenutim zbog nedostavljanja
odgovarajucih informacija na temelju zahtjeva za informacije, objavljuju zajedno sa sazetkom
odluke u kojoj je obrazloZzeno njezino donosenje.

(b) Upravljanje

Prijedlogom se predvida djelotvornija upravljacka struktura u europskim nadzornim tijelima
uvodenjem neovisnog izvrSnog odbora sa stalnim ¢lanovima koji ¢e zamijeniti sadaSnji
upravni odbor (¢lanci 45. i 47. uredbi o europskim nadzornim tijelima) i prilagodbom sastava
odbora nadzornih tijela (Clanak 40. uredbi o europskim nadzornim tijelima). Ovim
prijedlogom pojasnjavaju se nadleznosti dvaju odbora (¢lanci 43. 1 47.). Nadalje, osnazit ¢e se
polozaj i ovlasti predsjednika (¢lanak 48.).

Izvrsni odbor
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Glavna zadaca izvr$nog odbora bit ¢e priprema odluka odbora nadzornih tijela. Time bi
trebalo osigurati brze i1 uskladenije donosenje odluka u odboru nadzornih tijela. Na taj nacin
pridonijet ¢e se vecoj usmjerenosti postupka odlu¢ivanja na EU. Kako bi odrazavao
specifi¢no stanje u bankarskom sektoru jer veéina drzava ¢lanica sudjeluje u bankarskoj uniji,
izriCito se trazi da je izvr$ni odbor Europskog nadzornog tijela za bankarstvo uravnotezen i
proporcionalan te da predstavlja cijelu Uniju.

Izvr$ni odbor imat ¢e predsjednika 1 stalne ¢lanove. Broj stalnih ¢lanova bit ¢e drugaciji za
ESMA-u, EBA-u i EIOPA-u jer se prijedlogom ESMA-i, u usporedbi s druga dva europska
nadzorna tijela, povjerava znatan broj dodatnih zadac¢a u razli¢itim podrucjima. Stalni ¢lanovi
imenuju se na temelju javnog natjecaja koji organizira Komisija. Komisija ¢e sastaviti popis
uspjesnih kandidata 1 podnijeti ga Europskom parlamentu na odobrenje. Nakon odobrenja
popisa, Vije¢e donosi odluku o imenovanju stalnih ¢lanova. Postupak razrjeSenja jednak je
postupku imenovanja, a kona¢nu odluku donosi Vije€e. Jedan stalni Clan preuzet ¢e zadace
sadasnjeg izvrSnog direktora ¢ija se funkcija ukida.

Izvr$ni odbor zadrzava zadac¢e Upravnog odbora u vezi s izradom programa rada i proracuna
europskih nadzornih tijela.

IzvrSnom odboru dodjeljuju se ovlasti za odlu¢ivanje u nekoliko podruc¢ja. Na primjer, o
pojedinacnim nadleZnim tijelima u vezi s odredenim pitanjima neregulatorne prirode, kao $to
je na primjer rjeSavanje sporova, povrede prava Unije i neovisne revizije. Time bi se trebalo
osigurati donoSenje djelotvornih i nepristranih odluka usmjerenih na EU. Izvr$ni odbor bit ¢e
zaduzen 1 za utvrdivanje nadzornih prioriteta za nadlezna tijela u novom ,,strateSkom planu
nadzora”. Provjeravat ¢e uskladenost programa rada nadleznih tijela s prioritetima EU-a i
preispitivati njihovu provedbu. Izvr$ni odbor bit ¢e zaduZen 1 za pracenje mehanizama za
delegiranje, eksternalizaciju i prijenos rizika na drzave izvan EU-a kako bi se osiguralo
ublazavanje inherentnih rizika. Odlucivat ¢e o testiranju otpornosti na stres i priopcavanju
rezultata tih testiranja. Konac¢no, izvr$ni odbor bit ¢e zaduZen i za odluke o zahtjevima za
informacije. Clanovi izvr$nog odbora imat ¢e po jedan glas, a predsjednikov glas bit ¢e
odlucujuéi. U predlozenom tekstu ¢lanka 47. utvrdene su zadace izvr§nog odbora.

Izmjenama se i upucivanja na upravni odbor zamjenjuju upuéivanjima na izvrsni odbor.
Nadalje, briSe se funkcija izvr$nog direktora. Njegove odgovornosti preuzima jedan od stalnih
¢lanova Izvr$nog odbora.

Odbor nadzornih tijela

Odbor nadzornih tijela ostaje glavno tijelo europskih nadzornih tijela, zaduzeno za njihovo
usmjeravanje 1 odluc¢ivanje. Medutim, predloZzenim izmjenama c¢lanka 40. mijenja se sastav
odbora nadzornih tijela kako bi se ukljucili stalni ¢lanovi izvrsnog odbora, ali bez glasackih
prava. Izmjenama se osigurava i prisutnost nadleznih tijela za zaStitu potroSaca, prema
potrebi.

Svaki ¢lan s pravom glasa u odboru nadzornih tijela ima jedan glas. Budu¢i da ¢e izvrsni
odbor donositi odluke o odredenim zadacama neregulatorne prirode (rjeSavanje sporova,
povrede prava Unije i neovisne revizije), izmjenjuju se postojeca pravila o donoSenju odluka.

Unato¢ Cinjenici da ¢e se zbog buduceg odlaska Ujedinjene Kraljevine broj i udio drzava
¢lanica koje ne sudjeluju u bankarskoj uniji smanjiti te da se bankarskoj uniji mogu pridruziti
nove drzave Clanice, predlaze se da se kao zastitna mjera za mjere i odluke koje donosi Odbor
nadzornih tijela EBA-e zadrzi sustav glasovanja dvostrukom vec¢inom koji je uveden 2013.
kao dio paketa ,,bankarske unije” kako bi se osiguralo da se u odlukama EBA-e uzme u obzir
specifi¢no stanje u drzavama ¢lanicama koje sudjeluju u bankarskoj uniji i u drugim drzavama
¢lanicama. Odbor nadzornih tijela stoga ¢e i dalje donositi odluke na temelju kvalificirane
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veéine Clanova, koja bi trebala ukljucivati barem jednostavnu veéinu nacionalnih nadleznih
tijela koja sudjeluju u bankarskoj uniji i jednostavnu vec¢inu nacionalnih nadleznih tijela koja
ne sudjeluju u bankarskoj uniji.

Medutim, zbog postojeceg sustava postupak odlucivanja u EBA-i iznimno je oteZan jer se
odluke ne mogu donijeti ¢ak ni u sluajevima kada veéina drzava Clanica nesudionica ne
smatra da je glasovanje dovoljno vazno da bi sudjelovale. Da bi se osiguralo djelotvorno
donoSenje EBA-inih odluka uz potpunu primjenu =zaStitnth mjera za drzave Cclanice
nesudionice ako su prisutne tijekom glasovanja, postojeca pravila glasovanja trebalo bi
izmijeniti kako bi se osiguralo da u slucaju odsutnosti glasovanje ne treba odgadati. Time ¢e
se nacionalna nadlezna tijela jasno potaknuti na sudjelovanje u sastancima EBA-a i osigurat
¢e se veca legitimnost odluka donesenih na sastancima. Izmjenom se stoga pojasSnjava da bi
odluku trebala podrzati jednostavna veéina nadleznih tijela iz drZzava ¢lanica nesudionica i
nadleZnih tijela drzava ¢lanica sudionica koja su nazo¢na tijekom glasovanja.

Podjela nadleznosti izmedu dva odbora

Izmjenama clanaka 43. 1 47. uredbi o europskim nadzornim tijelima pojasnjava se 0Snovno
nacelo podjele nadleZznosti izmedu odbora nadzornih tijela i izvrSnog odbora. Odbor
nadzornih tijela zaduZen je za svaku odluku navedenu u Uredbi, osim ako nije predvideno
drugacije (vidjeti prethodni tekst o izvrSnom odboru). U situacijama kada ¢e ESMA izvrSavati
ovlasti koje se odnose na izravni nadzor, odbor nadzornih tijela mo¢i ¢e odbiti prijedlog
odluke izvrSnog odbora samo dvotre¢inskom veéinom. U tom slucaju izvr$ni odbor mora
revidirati nacrt odluke (izmjene ¢lanka 44. Uredbe o ESMA-i).

Odbor nadzornih tijela viSe nema stegovnu nadleznost nad predsjednikom jer nece biti
nadleZan za njegovo imenovanje (vidjeti u nastavku).

Izmjenama ¢lanka 41. i novim ¢lankom 45.b dopusta se odboru nadzornih tijela i izvrSnom
odboru osnivanje unutarnjih odbora za posebne zadace. Ukida se osnivanje radnih tijela.

Predsjednik

Predsjednik je glavni predstavnik europskog nadzornog tijela. Stoga unapreduju polozaj i
ovlasti predsjednika kako bi se povecale i njegove zakonske ovlasti.

Izmjenama c¢lanka 48. uredbi o europskim nadzornim tijelima pojaSnjava se postupak
imenovanja predsjednika. Predsjednik se imenuje na temelju javnog natjecaja koji organizira
Komisija. Komisija ¢e sastaviti popis uspjeSnih kandidata i podnijeti ga Europskom
parlamentu na odobrenje. Kada Europski parlament odobri popis kandidata, Vije¢e imenuje
stalne ¢lanove odlukom koju donosi kvalificiranom veéinom. Postupak razrjesenja jednak je
postupku imenovanja, a kona¢nu odluku donosi Vijece. Time bi se trebala povecati
legitimnost i ovlasti predsjednika. Predsjednik dobiva i odlucujuéi glas u izvrsnom odboru.

Ostale odredbe

Izmjenama c¢lanka 54. uredbi o europskim nadzornim tijelima proSireno je podrucje
djelovanja Zajednickog odbora na zastitu potrosaca i ulagatelja.

(c) Financijske odredbe

Kako bi se osigurala odrzivost 1 primjerenost sustava financiranja europskih nadzornih tijela u
skladu sa zada¢ama koje izvrSavaju i ocekivanih zadac¢a u buduénosti te kako bi se osigurala
proporcionalnost naknada i doprinosa u sustavu financiranja s aktivnostima europskih
nadzornih tijela, predlaze se revizija postojec¢eg sustava financiranja. U predlozenom sustavu
zadrZzava se postoje¢i element javnog financiranja sredstvima EU koji se kombinira s
doprinosima iz domaceg sektora i ostalih sudionika na trziStu, ¢ime se zamjenjuju postojeci
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doprinosi nacionalnih nadleznih tijela. Pravnom osnovom za uspostavu europskih nadzornih
tijela (clanak 114. UFEU-a) dopusStena je izmjena sustava financiranja i naplata doprinosa od
sektora.

Ukinula bi se postojeca fiksna podjela izmedu doprinosa iz opéeg prora¢una EU-a i doprinosa
nacionalnih nadleznih tijela (40 % / 60 %)

Izmjenama je predvideno da ¢e europska nadzorna tijela ostvarivati prihode iz tri glavna
izvora.

Izmjenama clanka 62. definira se doprinos Unije za uravnotezenje. Predlozenim najve¢im
godi$njim doprinosom EU-a, koji se unaprijed utvrduje u viSegodiSnjem financijskom okviru
(VFO), pokrivat ¢e se do 40 % godiSnjeg proracuna europskih nadzornih tijela. To ¢e biti u
skladu s ograni¢enjima proracuna EU-a. Time se uklanja i fiksna podjela koja se sada
primjenjuje (40 % / 60 %) koja moze ograniCiti sposobnost europskih nadzornih tijela da
povecaju svoje druge izvore prihoda. U tu svrhu, za potrebe izrade svakog sljede¢eg VFO-a,
europska nadzorna tijela trebala bi Komisiji dostaviti srednjoro¢na predvidanja (za najmanje 5
godina) proracunskih potreba u skladu s metodologijama koje primjenjuju na izradu svojih
godisnjih prijedloga proracuna.

Drugo, dodaje se novi izvor prihoda iz privatnog sektora: godi$nji doprinosi financijskih
institucija. Ovim izvorom prihoda zamjenjuju se postoje¢i obvezni doprinosi nacionalnih
nadleznih tijela u proracun europskih nadzornih tijela. GodiSnje doprinose placat ce
financijske institucije koje europska nadzorna tijela neizravno nadziru i koje su obuhvaéene
podru¢jem primjene €lanka 1. stavka 2. uredbi o osnivanju. Izmjenama se predvida da bi se
iznos godiSnjih doprinosa financijskih institucija trebao temeljiti na procijenjenom radnom
opterecenju tijela za svaku kategoriju sudionika na trziStu u skladu s uredbama o osnivanju i
sektorskim zakonodavstvom. U izmjenama je navedeno da ¢e te godiSnje doprinose
naplacivati nacionalna tijela koja imenuju drZave ¢lanice. [zmjenama je predviden i delegirani
akt kojim ¢e se utvrditi nacin raspodjele ukupnog iznosa godiSnjih doprinosa medu razli¢itim
kategorijama financijskih institucija na temelju aktivnosti koje svaka od tih kategorija
zahtijeva. Delegiranim aktom utvrdit ¢e se za svaku kategoriju financijskih institucija
odgovaraju¢i i objektivni kriteriji za izracun stvarnog godiSnjeg doprinosa za placanje. Ti
kriteriji trebali bi se temeljiti na veli¢ini financijskih institucija kako bi odrazavali njihovu
vaznost na trzistu. Konacno, delegiranim aktom utvrdit ¢e se de minimis pragovi ispod kojih
male financijske institucije ne placaju financijske doprinose ili ¢e se utvrditi minimalni iznos
doprinosa.

Trece, u trima uredbama ne mijenjaju se postoje¢e odredbe u skladu s kojima tri europska
nadzorna tijela mogu naplacivati naknade od subjekata koji podlijezu izravnom nadzoru. Ova
je odredba za sada posebno vazna za ESMA-u.

U skladu s ovim novim sustavom financiranja, subjektima se ista usluga nece dva puta
naplacivati. Dok ¢e subjekti koji su pod izravnim nadzorom europskih nadzornih tijela placati
naknade za nadzor predvidene sektorskim propisima, ostale financijske institucije (koje su
pod izravnim nadzorom nacionalnih nadleznih tijela i pod neizravnim nadzorom europskih
nadzornih tijela) placat ¢e financijski doprinos.

Izmjenama su predvidena i dva izvora prihoda koji se medusobno dopunjuju. Uvodi se
moguénost dobrovoljnih financijskih doprinosa drzava ¢lanica i promatraca pod uvjetom da se
takvim doprinosom ne dovodi u pitanje neovisnost i nepristranost europskih nadzornih tijela.
Na primjer, tim dobrovoljnim doprinosima moze se financirati delegiranje zadaca i
odgovornosti s nacionalnih nadleznih tijela na europska nadzorna tijela. Izmjenama se uvodi i
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moguénost da europska nadzorna tijela naplac¢uju publikacije, osposobljavanje i sve druge
usluge koje nacionalna nadleZna tijela zatraze.

(d) Opce odredbe

Izmjenama c¢lanka 70. uredbi o europskim nadzornim tijelima proSiruje se obveza Cuvanja
profesionalne tajne na vanjske suradnike nadzornog tijela (tj. osobe koje pruzaju neku uslugu,
izravno ili neizravno, trajno ili privremeno, koja je povezana sa zada¢ama nadzornog tijela,
ukljucujuéi sluzbenike i1 druge osobe koje je ovlastio izvrsni odbor ili odbor nadzornih tijela
ili koje su nadlezna tijela imenovala u tu svrhu). Isti zahtjevi o Cuvanju poslovne tajne
primjenjuju se i na promatrace koji sudjeluju na sastancima izvr$nog odbora i odbora
nadzornih tijela koji sudjeluju u aktivnostima nadzornog tijela. Ovom izmjenom trebalo bi
osigurati da se pravila o ¢uvanju poslovne tajne i povjerljivosti primjenjuju na osobe koje za
sada nisu obuhvaéene obvezom Cuvanja poslovne tajne propisanom c¢lankom 70. uredbi o
europskim nadzornim tijelima, a koje sudjeluju na sastancima odbora, u radnim skupinama,
pododborima, radnim skupinama i mreZama struc¢njaka.

Uredbama (EZ) 1093/2010, 1094/2010 i 1095/2010 i sektorskim propisima o financijskim
uslugama od europskih nadzornih tijela zahtijevaju se djelotvorni administrativni sporazumi,
ukljuCujué¢i razmjenu informacija s nadzornim tijelima tre¢ih zemalja. Potreba za
djelotvornom suradnjom i razmjenom informacija trebala bi postati jo§ vaznija kada, u skladu
s ovom uredbom o izmjenama, neka europska nadzorna tijela preuzmu dodatne, Sire
odgovornosti povezane s nadzornom subjekata iz tre¢ih zemalja i njihovih aktivnosti. Kada
europska nadzorna tijela u tom kontekstu obraduju osobne podatke, ukljucujuéi dostavu
takvih podataka izvan Unije, obvezuju ih zahtjevi Uredbe (EU) br. 2018/XXX (Uredba o
zaStiti podataka za institucije i tijela EU-a). Bez odluke o prikladnosti ili odgovarajuc¢ih
zaStitnih mjera, na primjer onih predvidenih u administrativnim sporazumima u smislu ¢lanka
49. stavka 3. Uredbe o zastiti podataka za institucije i tijela EU-a, europska nadzorna tijela
mogu razmjenjivati osobne podatke s nadleznim tijelima tre¢ih zemalja u skladu s uvjetima o
odstupanju za potrebe javnog interesa kako je utvrdeno u njezinu ¢lanku 51. stavku 1. tocki
(d), koje se primjenjuje na slucajeve medunarodne razmjene podataka izmedu financijskih
nadzornih tijela.

(2) Clancima 4., 5. i 7. obuhvacene su izmjene Uredbe (EU) br. 345/2013 (EuVECA) i
Uredbe (EU) 346/2013 (EUSEF) i Uredbe (EU) 2015/760 (ELTIF).

Uredbom (EU) br. 345/2013 Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 17. travnja 2013. o europskim
fondovima poduzetnickog kapitala® (EUVECA) i Uredbom (EU) br. 346/2013 Europskog
parlamenta 1 Vijeca od 17. travnja 2013. o europskim fondovima za socijalno poduzetniétvo24
(EuSEF) uvedene su specijalizirane strukture fondova kako bi se sudionicima na trzistu
olaksalo prikupljanje i ulaganje kapitala u inovativna mala i srednja poduzeca (MSP-ovi) i
socijalno poduzetniStvo u cijeloj Europi. Propisani su jedinstveni zahtjevi i uvjeti za
upravitelje subjekata za zajednicka ulaganja koji Zele upotrebljavati oznaku ,,EuVECA” ili
,»EUSEF” u vezi s trgovanjem kvalificiranim fondovima poduzetnickog kapitala i fondovima
za socijalno poduzetniStvo. Uredbom (EU) br. 2015/760 Europskog parlamenta i Vijeca od

% Uredba (EU) br. 345/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 17. travnja 2013. o europskim fondovima

poduzetni¢kog kapitala (SL L 115, 25.4.2013., str. 1.).
Uredba (EU) br. 346/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 17. travnja 2013. o europskim fondovima za
socijalno poduzetnistvo (SL L 115, 25.4.2013., str. 18.).
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29. travnja 2015. o europskim fondovima za dugoro¢na ulaganja® uveden je jo§ jedan fond
»ELTIF” za ulaganja u realno gospodarstvo, kao §to su infrastrukturni projekti, uz veci
naglasak na dugoro¢nim ulaganjima. Uredbom (EU) 2015/760 propisuju se jedinstveni
zahtjevi koje moraju ispuniti dugoroc¢ni fondovi da bi dobili odobrenje za rad kao ,,ELTIF”.

EUVECA, EuSEF i ELTIF uskladeni su fondovi za zajednicka ulaganja. Uredbom (EU) br.
345/2013, Uredbom (EU) 346/2013 i Uredbom (EU) 2015/760 uredena su kvalificirana
ulaganja, kvalificirana portfeljna druStva, pravila o koncentracijama 1 prihvatljivi ulagatelji.
Pravilima su definirane 1 nadzorne ovlasti, ukljucujuéi zahtjeve za registraciju i izdavanje
odobrenja za rad, trajni nadzor i povlacenja registracija ili odobrenja za rad.

Glavni ciljevi Uredbe (EU) br. 345/2013, Uredbe (EU) br. 346/2013 i Uredbe (EU) 2015/760
jesu poticanje zapoSljavanja 1 rasta, financiranja MSP-ova, socijalnih i dugoro¢nih ulaganja te
promicanje kulture ulaganja u EU-u. Medutim, unato¢ uskladenosti postignutoj trima
uredbama, nadzorna tijela 1 dalje razliito upotrebljavaju diskrecijske ovlasti, razli¢ite su im
administrativne prakse, kultura u podru¢ju nadzora i1 uspjeSnost. Te razlike oteZavaju
uspostavu nuznih jednakih uvjeta medu upraviteljima kvalificiranih fondova poduzetni¢kog
kapitala, kvalificiranih fondova za socijalno poduzetnistvo i fondova za dugoro¢na ulaganja u
razli¢itim drZavama cClanicama te se istodobno povecavaju troskovi transakcija i1 operativni
troskovi tih upravitelja. Imenovanjem jednog nadzornog tijela EU-a podrzat ¢e se ciljevi tih
uredbi jer ¢e se dodatno olaksSati integracija, razvoj 1 prekograni¢no stavljanje na trziste takvih
struktura fondova.

Cilj je ovog prijedloga daljnje uskladivanje administrativnog postupka kojim se ureduje
izdavanje odobrenja za rad/registracija tih fondova EU-a u Uniji i jacanje jednakih uvjeta
centraliziranjem njihova nadzora neovisno o tome gdje je fond osnovan ili gdje se njime
trguje. UjednaCenom primjenom pravila upraviteljima bi se omogucilo smanjenje troSkova
transakcija 1 operativnih troskova i bolji odabir ulagatelja.

ESMA-i su povjerene funkcije izdavanja odobrenja za rad/registracije i nadzora tih fondova
EU-a i njihovih upravitelja, ¢ime se povecava djelotvornost tih administrativnih postupaka.
Upravitelji takvih fondova morat ¢e podnijeti zahtjev za izdavanje odobrenja za
rad/registraciju jedinstvenom nadleznom tijelu, ESMA-i, koje ¢e biti odgovorno i za
osiguravanje dosljedne primjene pravila propisanih u tim uredbama. Stoga se uvode ciljane
promjene radi prijenosa ovlasti nacionalnih nadleznih tijela na ESMA-u.

Ti fondovi EU-a uredeni su izravno primjenjivim propisima u kojima je ve¢ utvrden skup
pravila koja ¢e ESMA provoditi.

ESMA ¢e biti nadlezno tijelo i za fondove EuVECA 1 EuSEF koji prekoracuju pragove iz
¢lanka 3. stavka 2. tocke (b) Direktive 2011/61/EU i kojima stoga upravljaju upravitelji
alternativnih investicijskih fondova koji su dobili odobrenje za rad u skladu s tom Direktivom.
ESMA ¢e osigurati da ti upravitelji, osim odredbi iz uredbi o EuVECA-u i EUSEF-u koje su
specifi¢ne za te sektore i navedene u njihovom ¢lanku 2. stavku 2., postuju i nacionalno pravo
kojim se Direktiva 2011/61/EU provodi u drzavi clanici u kojoj upravitelj ima poslovni
nastan. Tim se pristupom nastoji osigurati uskladen nadzor i smanjiti administrativno
opterecenje koje bi nastalo kada bi te subjekte istodobno nadzirali ESMA i nacionalna
nadlezna tijela u pogledu istog fonda.

% Uredba (EU) br. 2015/760 Europskog parlamenta i Vije¢a od 29. travnja 2015. o europskim fondovima za

dugoroéna ulaganja (SL L 123, 19.5.2015., str. 98. — 121.).
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Ovim prijedlogom propisuje se, prema potrebi, nekoliko ovlasti u skladu sa zahtjevima iz triju
uredbi kako bi sadrzaj odredenih obveza i podrucje primjene ESMA-ina diskrecijskog prava
bili dovoljno precizni za osiguravanje trazenog stupnja uskladenosti.

Uredba (EU) br. 345/2013 i Uredba (EU) 346/2013 nedavno su revidirane®®, posebno u
pogledu specificnih pravila o fondovima, promjene podru¢ja primjene ili prihvatljivih
ulaganja. Nadzorni aspekti nisu bili predmet te revizije. Suzakonodavci su se dogovorili o
prijedlogu uredbe o izmjeni dviju uredbi, a odobrio ga je Europski parlament?’. lako Vijece
taj prijedlog jo$ nije donijelo i jo$ nije objavljen u Sluzbenom listu Europske unije, tekstove
dviju uredbi s izmjenama koje su suzakonodavci dogovorili trebalo bi uzeti kao referentnu
tocku za potrebe ovog Prijedloga. U slu€aju promjena dogovorenih izmjena dviju uredbi
tijekom postupka donoSenja koji bi trebao biti dovrSen sljede¢ih dana, Komisija je spremna
izmijeniti prijedlog kako bi ga uskladila s tim promjenama.

U skladu s ¢lankom 11., ¢lanci od 4. do 6. primjenjuju se 36 mjeseci nakon stupanja Uredbe
na snagu kako bi bilo dovoljno vremena za izradu i prilagodbu delegiranih i provedbenih
akata koji su u njoj predvideni. Prijedlogom se utvrduju i prijelazne mjere za prijenos
nadleZnosti 1 duznosti s nacionalnih nadleznih tijela na ESMA-u.

3) Izmjene Uredbe (EU) br. 600/2014 (MIFIR — pruzatelji usluga dostave podataka)
Clankom 6. uvode se sljedeée izmjene:
o u podru¢je primjene Uredbe (EU) br. 600/2014 (MiFIR) dodaje se izdavanje

odobrenja za rad i nadzor pruzatelja usluga dostave podataka zajedno s izravnim
ovlastima za prikupljanje podataka za potrebe izvjeS¢ivanja i izraCuna pragova

transparentnosti,

o definicijama u MiFIR-u dodaju se tri razliCite vrste pruzatelja usluga dostave
podataka,

. ovlas¢uje se ESMA da zahtijeva informacije koje su joj potrebne za njezine zadace
nadzora,

o uspostavlja se ESMA kao nadzorno tijelo za pruzatelje usluga dostave podataka,

o definiraju se ovlasti 1 nadleznosti koje bi ESMA trebala imati pri obavljanju svoje
uloge nadleznog tijela,

o uvode se zahtjevi za izvjeS¢ivanje Komisije o funkcioniranju konsolidiranih
podataka,

o utvrduje se prijenos nadleZnosti s nacionalnih nadleznih tijela na ESMA-u.

% Prijedlog Uredbe Europskog parlamenta i Vijeta o izmjeni Uredbe (EU) br. 345/2013 o europskim

fondovima poduzetnickog kapitala i Uredbe (EU) br. 346/2013 o europskim fondovima za socijalno
poduzetnistvo, COM/2016/0461 final.

Uredba (EU) 2017/ ... Europskog parlamenta i Vijeca o izmjeni Uredbe (EU) br. 345/2013 o europskim
fondovima poduzetni¢kog kapitala i Uredbe (EU) br. 346/2013 o europskim fondovima za socijalno
poduzetnistvo, kako je privremeno dogovorena s Europskim parlamentom, 27. lipnja 2017,
2017,2016/0221/COD.
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Ovim Prijedlogom takoder je izri¢ito utvrdeno da su ovlastima za intervencije iz MiFIR-a
obuhvaceni i upravitelji UCITS-a®® i alternativnih investicijskih fondova (AlIF-ova)®® ako
izravno obavljaju tu aktivnost.

Konkretno, ¢lankom 40. MiFIR-a ESMA-i su ve¢ dodijeljene privremene ovlasti za
intervencije kojima joj se, pod odredenim uvjetima, dopuSta da privremeno zabrani ili
ograni¢i stavljanje na trziSte, distribuciju ili prodaju odredenih financijskih instrumenata ili
financijskih instrumenata s odredenim naznac¢enim obiljezjima ili odredene vrste financijskih
aktivnosti ili praksi. Te ovlasti za intervencije u podru¢ju proizvoda primjenjuju se na
investicijska drustva i kreditne institucije koje se bave stavljanjem na trziste, distribucijom ili
prodajom financijskih instrumenata, ukljuc¢uju¢i jedinice u drustvima za zajednicka ulaganja.
Budu¢i da upravljacka druStva subjekata za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne
papire (UCITS) i investicijska drustva UCITS-a kojima je izdano odobrenje za rad u skladu s
Direktivom 2009/65/EZ te upravitelji alternativnih investicijskih fondova (AIFM) kojima je
izdano odobrenje za rad u skladu s Direktivom 2011/61/EU mogu takoder izravno stavljati na
trziste, distribuirati ili prodavati jedinice u druStvima za zajednicka ulaganja, nuzno je izricito
propisati da se prethodno navedene ovlasti za intervencije u podrucju proizvoda u skladu s
MiFIR-om pod odredenim uvjetima primjenjuju i na drustva za upravljanje UCITS-ovima i
investicijska drustva UCITS-a te na AIFM-ove.

Cilj je prijedloga Direktive o izmjeni Direktive 2014/65/EU (MiFID II) ukloniti pruzatelje
usluga dostave podataka iz podrucja primjene Direktive 2014/65/EU.

4) Izmjene Uredbe (EU) br. 2016/1011 (referentne vrijednosti).

Clankom 8. izmjenjuje se Uredba (EU) 2016/1011 (BMR). Clankom 11. utvrduje se ESMA
kao nadlezno tijelo za administratore klju¢nih referentnih vrijednosti i svih referentnih
vrijednosti koje se upotrebljavaju u Uniji, ali kojima se upravlja izvan Unije. Clanci 4., 5., 12.,
13., 14., 15., 16., 17. 1 19. su tehnicke prilagodbe u skladu s tim imenovanjem, a u ¢lanku 4.
predvideno je da Komisija odreduje referentne vrijednosti koje su referentna toc¢ka da se iznos
veéi od 500 milijardi EUR smatra kriticnim. Clankom 18. definiraju se ovlasti i nadleznosti
koje bi ESMA trebala imati pri obavljanju svoje uloge nadleznog tijela.

U clanku 10. utvrduje se da bi ESMA trebala izdavati odobrenje za rad administratorima
kljuénih referentnih vrijednosti. Clankom 16. ukidaju se kolegiji nadzornih tijela za klju¢ne
referentne vrijednosti jer e ESMA, kao novo nadzorno tijelo za te referentne vrijednost, imati
perspektivu cijele Unije u procjeni rizika i sli¢no.

Stavcima 8. i 9. ESMA se utvrduje kao nadlezno tijelo za priznavanje i odobravanje
prihvacanja administratora tre¢e zemlje i referentnih vrijednosti.

Stavcima 1., 2., 3. 1 6. ovlasc¢uje se Komisija da dodatno opise odredene odredbe Uredbe (EU)
2016/1011 kako bi osigurala da ih ESMA moze izravno primjenjivati.

Konaéno, izmjenama c¢lanka 30. Uredbe (EU) 2016/1011 osigurava se trajno pracenje
istovjetnosti tre¢ih zemalja s Uredbom (EU) 2016/1011. Za potrebe odgovarajuc¢e razmjene
informacija 1 suradnje u nadzoru administratora referentnih vrijednosti u tre¢im zemljama,

= Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 13. srpnja 2009. o uskladivanju zakona i

drugih propisa u odnosu na subjekte za zajedni¢ka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS)
Direktiva 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 8. lipnja 2011. o upraviteljima alternativnih
investicijskih fondova i o izmjeni direktiva 2003/41/EZ i 2009/65/EZ te uredbi (EZ) br. 1060/2009 i (EU)
br. 1095/2010.
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ESMA ¢e morati sklopiti sporazume o suradnji s nadzornim tijelima tre¢e zemlje. Medutim,
ako se trea zemlja nalazi na popisu jurisdikcija koje su proglasene jurisdikcijama sa
strateSkim nedostacima u svojim nacionalnim sustavima za borbu protiv pranja novca i
suzbijanje financiranja terorizma koji znatno ugroZavaju financijski sustav Unije, ESMA nece
smjeti sklopiti takav sporazum o suradnji s nadzornim tijelima iz te tre¢e zemlje.

) Izmjene Uredbe (EU) br. 2017/1129 (prospekt).

Clankom 9. Uredbe izmjenjuje se Uredba (EU) 2017/1129 kako bi se na ESMA-u prenio
nadzor odredenih vrsta prospekata.

Klju¢na izmjena nalazi se u stavku 10. kojim se ESMA-i dodjeljuje uloga ,,nadleznog tijela
mati¢ne drzave Clanice” za Cetiri kategorije prospekata. Na ESMA-u se prenose zadace
pregleda 1 odobrenja te obrade obavijesti o putovnicama u pogledu tih prospekata. Utvrduje se
»pravilo Citanja” radi primjene odredaba Uredbe o prospektu na situacije kada ESMA
preuzima izravni nadzor. Stavkom 1. uvodi se niz definicija u pogledu specijaliziranih
izdavatelja. Stavkom 4. prenosi se na ESMA-u ovlast nadzora oglasavanja povezanog s tim
prospektima podloZno njihovu odobrenju koja ¢e to obavljati umjesto nadleznih tijela drzava
Clanica domacéina. Dok je stvarna kontrola ESMA-¢ nad uskladeno$éu oglasavanja
neobavezna, postat ¢e obvezna ako nadlezno tijelo sluzbeno zatrazi od ESMA-e da iskoristi te
ovlasti kontrole kada se prospekti koje je ESMA odobrila upotrebljavaju za ponudu ili
prihvacanje zahtjeva za uvrstenje za trgovanje u njezinoj jurisdikciji.

Stavcima 2., 3., 4., 6., 8., 11. 1 12. uvodi se izrada pojasnjenja kako bi se uzela u obzir nova
uloga ESMA-¢ u onim situacijama kada ,,pravilo ¢itanja” iz stavka 10. nije dostatno za
postizanje pravne jasnoce (jezi¢na pravila, sporazumi o suradnji, obavijesti).

Stavkom 7. pojasSnjava se 1 pojacava funkcioniranje sustava istovjetnosti za prospekte koji su
sastavljeni u sladu s nacionalnim pravilima tre¢e zemlje. Ako Komisija ta pravila
provedbenom odlukom proglasi istovjetnima, prospekt tree zemlje koji je ve¢ odobrilo
nadlezno tijelo tre¢e zemlje podnosi se samo ESMA-i i ESMA Salje potvrdu o podnosSenju
(umjesto potvrde o odobrenju, vidjeti stavak 5. to¢ku (b)) nadleznom tijelu svake drzave
¢lanice domacina koja je obavijeStena o ,.istovjetnom” prospektu trece zemlje. Za potrebe
nadzora prospekata izdavatelja iz tre¢e zemlje, ESMA ¢e morati sklopiti sporazume o suradnji
s nadzornim tijelima iz tre¢ih zemalja. Medutim, ako se trea zemlja nalazi na popisu
jurisdikcija koje su proglasene jurisdikcijama sa strateSkim nedostacima u svojim nacionalnim
sustavima za borbu protiv pranja novca i suzbijanje financiranja terorizma koji predstavljaju
znatnu prijetnju financijskom sustavu Unije, ESMA nece smjeti sklapati takav sporazum 0
suradnji s nadzornim tijelima iz te trece zemlje (vidjeti stavak 9. tocku (a)). Stavkom 5.
tockom (a) ispravlja se propust iz Clanka 25. stavka 4. Uredbe (EU) 2017/1129 jer se
pojasnjava da nadleZzna tijela moraju ESMA-i elektronickim putem dostaviti sve konac¢ne
uvjete osnovnih prospekata nakon njihova podnosSenja, cak i ako nije predvidena
prekograni¢na uporaba prospekta niti u jednoj drzavi ¢lanici domacinu, u skladu s propisanim
u Direktivi 2003/71/EZ.

Stavkom 13. ispravlja se pogreSka u Uredbi (EU) 2017/1129 uskladivanjem datuma do kojeg
drzave Clanice moraju obavijestiti Komisiju i ESMA-u 0 svojim pravilima o sankcioniranju s
datumom iz ¢lanka 49. stavka 3. Uredbe do kojeg se moraju uskladiti s poglavljem VIII.
Uredbe.

Clankom 14. uvodi se novo poglavlje u kojem se utvrduju ovlasti i nadleznosti ESMA-e koje
su nuzne za nadzor i izvrSenje Uredbe o prospektu, ukljucujuc¢i ovlasti za odredivanje
novcanih kazni i periodi¢nih nov€anih kazni.
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2017/0230 (COD)
Prijedlog
UREDBE EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJECA

0 izmjeni Uredbe (EU) br. 1093/2010 o osnivanju europskog nadzornog tijela
(Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), Uredba (EU) br. 1094/2010 o osnivanju
Europskog nadzornog tijela (Europsko nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno
mirovinsko osiguranje); Uredba (EU) br. 1095/2010 o osnivanju europskog nadzornog
tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trziSta kapitala); Uredbe (EU)
br. 345/2013 o europskim fondovima poduzetnickog kapitala, Uredbe (EU) br. 346/2013
0 europskim fondovima za socijalno poduzetnistvo, Uredba (EU) br. 600/2014 o
trziStima financijskih instrumenata; Uredbe (EU) 2015/760 o europskim fondovima za
dugoroc¢na ulaganja, Uredba (EU) 2016/1011 o indeksima Koji se upotrebljavaju kao
referentne vrijednosti u financijskim instrumentima i financijskim ugovorima ili za
mjerenje uspjesSnosti investicijskih fondova; i Uredbe (EU) 2017/1129 o prospektu koji je
potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrStavanja za
trgovanje na uredenom trzistu

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT I VIJECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegov ¢lanak 114.,
uzimajuci u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim parlamentima,

uzimajuéi u obzir misljenje Europske sredidnje banke®,

uzimajuci u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i socijalnog odbora™,

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom®,

budu¢i da:

Q) Nakon financijske krize i na temelju preporuka skupine stru¢njaka na visokoj razini
na Celu s Jacquesom de Larosiéreom Unija je ostvarila velik napredak u utvrdivanju
ne samo jacih nego 1 uskladenijih pravila za financijska trziSta u obliku jedinstvenog
pravilnika. Unija je uspostavila i Europski sustav financijskog nadzora (,,ESFS”),
utemeljen na sustavu od dva stupa koji ukljucuje mikrobonitetni nadzor koji
koordiniraju europska nadzorna tijela i makrobonitetni nadzor zahvaljujuci uspostavi
Europskog odbora za sistemske rizike (,,ESRB”). Tri europska nadzorna tijela,
odnosno Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo (,,EBA”), koje je osnovano
Uredbom (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a®, Europsko nadzorno

% SLC,,str...

3 SLC,,str...

% Stajaliste Europskog parlamenta od ...(SL... ) i Odluka Vije¢a od ...

s Uredba (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vijea od 24. studenoga 2010. o osnivanju

europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se izmjenjuje Odluka br.
716/2009/EZ i stavlja izvan snage Odluka Komisije 2009/78/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 12.).
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)

3)

(4)

()

(6)

(")

tijelo za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje (,,EIOPA”), koje je osnovano
Uredbom (EU) br. 1094/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a i Europsko nadzorno
tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala (,,ESMA”), koje je osnovano Uredbom
(EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a®® (zajedno ,,uredbe o osnivanju™),
pocela su s radom u sijecnju 2011. Op¢i cilj europskih nadzornih tijela jest odrzivo
jacanje stabilnosti 1 djelotvornosti financijskog sustava u cijeloj Uniji te jacanje
zastite potroSaca 1 ulagatelja.

Europska nadzorna tijela znatno su pridonijela uskladivanju pravila o financijskim
trziStima u Uniji tako §to su Komisiji pruzila informacije za njezine inicijative koje
se odnose na uredbe i direktive koje donose Vijece 1 Parlament. Europska nadzorna
tijela dostavila su Komisiji 1 nacrte detaljnih tehnickih pravila koja su donesena u
obliku delegiranih i provedbenih akata.

Europska nadzorna tijela pridonijela su 1 konvergenciji u podru¢ju financijskog
nadzora. Ona su pridonijela i nadzornoj praksi u Uniji s pomo¢u smjernica za
nadlezna tijela 1 koordiniranjem preispitivanja nadzorne prakse. Medutim, zbog
postupka odlucivanja propisanog u uredbama o njihovu osnivanju i zbog ogranicenih
sredstava i prirode instrumenata koje imaju na raspolaganju, europska nadzorna tijela
nisu mogla u potpunosti ostvariti opce ciljeve.

Nakon sedam godina rada i na temelju evaluacija i javnih savjetovanja koje je
provela Komisija ¢ini se da se europska nadzorna tijela u okviru postojeceg
financijskog okvira suoCavaju sa sve velim ograni¢enjima u pogledu svojih
kapaciteta za ostvarenje ciljeva daljnje integracije financijskih trziSta i usluga i
jacanja zastite potroSaca, u Uniji 1 izmedu Unije i tre¢ih zemalja.

Ako se europskim nadzornim tijelima dodijele vece ovlasti koje ¢e im omoguciti
ostvarenje tih ciljeva, za to ¢e biti potrebno prikladno upravljanje 1 dostatna
financijska sredstva. Same vece ovlasti ne bi bile dostatne za ostvarenje ciljeva
europskih nadzornih tijela ako ona ne raspolazu dostatnim financijskim sredstvima ili
ako se njima ne upravlja na djelotvoran i u€inkovit nacin.

U Komunikaciji Komisije od 8. lipnja 2017. o preispitivanju akcijskog plana o uniji
trziSta kapitala sredinom provedbenog razdoblja isti¢e se da je klju¢no da nadzor
financijskih trziSta i usluga bude ucinkovitiji i uskladeniji kako bi se ukinule
mogucnosti regulatorne arbitraZze medu drZzavama ¢lanicama pri njihovu izvrSavanju
nadzornih zadaca, ubrzala integracija trziSta i na jedinstvenom trzistu pruzile prilike
financijskim subjektima i ulagateljima.

Stoga je potrebno zurno ostvariti daljnji napredak u pogledu integracije nadzora kako
bi se mogla dovrSiti unija trzista kapitala. Deset godina nakon pocetka financijske
krize i uspostave novog nadzornog sustava, na razvoj financijskih usluga i unije
trziSta kapitala sve viSe ¢e utjecati dva vazna Cimbenika: odrzivo financiranje i
tehnoloske inovacije. Oni bi mogli izmijeniti financijske usluge, a na$ sustav
financijskog nadzora trebao bi na to biti spreman.

34

Uredba (EU) br.1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju
europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala), izmjeni
Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije 2009/77/EZ (SL L 331, 15.12.2010.,
str. 84).
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(8)

9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

Stoga je kljucno da se financijski sustav moze u potpunosti suociti s klju¢nim
izazovima odrzivosti. Za to ¢e biti potrebne temeljite promjene financijskog sustava,
¢emu bi europska nadzorna tijela trebala aktivno pridonositi pocevsi od reformi za
uspostavu odgovarajuéeg regulatornog i1 nadzornog okvira za mobilizaciju i
usmjeravanje tokova privatnog kapitala prema odrzivim ulaganjima.

Europska nadzorna tijela trebala bi imati vaznu ulogu u utvrdivanju i prijavljivanju
rizika koje okoliSni, drustveni i upravljacki ¢imbenici predstavljaju za financijsku
stabilnost te u uskladivanju aktivnosti financijskih trzi§ta s ciljevima odrZivosti.
Europska nadzorna tijela trebala bi dati smjernice o nacinu uspjesnog uklju¢ivanja
odrzivosti u relevantno financijsko zakonodavstvo EU-a i promicati uskladenu
provedbu tih odredbi nakon njihova donosenja.

Tehnoloske inovacije sve viSe utjeu na financijski sektor i nadlezna tijela stoga su
poduzela razli€ite inicijative kako bi uzela u obzir te tehnoloske promjene. U cilju
promicanja bolje konvergencije u podru¢ju nadzora i razmjene najbolje prakse medu
relevantnim nadleznim tijelima s jedne strane 1 izmedu relevantnih nadleznih tijela 1
financijskih institucija ili sudionika financijskih trzista s druge strane, trebalo bi
ojacati ulogu europskih nadzornih tijela u pogledu njihove funkcije nadzora i
koordinacije nadzora.

TehnoloSkim napretkom na financijskim trziStima moze se poboljSati financijska
ukljucenost, osigurati pristup financiranju, poboljsati cjelovitost trziSta i operativna
ucinkovitost te se mogu smanjiti prepreke ulasku na ta trziSta. U mjeri u kojoj je to
relevantno za primjenjiva materijalna pravila, u izobrazbu nadleznih tijela trebalo bi
ukljuciti 1 tehnoloSke inovacije. Time bi se u drzavama ¢lanicama trebao izbjeci
razvoj razlicitih pristupa tim pitanjima .

Neka nacionalna tijela nisu definirana kao nadleZna tijela u skladu s uredbama o
osnivanju, ali su ovlaStena osigurati primjenu zakonodavstva Unije u podrucju
financijskih usluga i trzista. Kako bi se osigurala dosljedna, u¢inkovita i djelotvorna
nadzorna praksa u okviru ESFS-a, nuzno je ta tijela definirati kao nadlezna tijela.
Time bi se europskim nadzornim tijelima omogucilo da tim nadleznim tijelima izdaju
smjernice i preporuke.

Kako Dbi se prikladno zastitili interesi dionika kada europska nadzorna tijela
izvrSavaju svoje ovlasti za izdavanje smjernica ili preporuka, razliCite interesne
skupine trebale bi mo¢i dati misljenje ako dvije tre¢ine njihovih ¢lanova smatraju da
je predmetno europsko nadzorno tijelo prekoraéilo svoje ovlasti. U tom slucaju
Komisija bi trebala imati ovlasti na temelju kojih moze od europskog nadzornog
tijela zatraziti da nakon provedbe prikladne procjene prema potrebi povuce te
smjernice ili preporuke.

Nadalje, za potrebe postupka iz ¢lanka 17. uredbi o osnivanju i u interesu pravilne
primjene prava Unije, primjereno je olakSati i ubrzati pristup europskih nadzornih
tijela informacijama. Stoga bi im trebalo omogucditi da izravno zatraZze informacije,
na temelju opravdanog i obrazlozenog zahtjeva, od svih predmetnih nadleznih tijela,
financijskih institucija 1 sudionika financijskih trziSta, ¢ak i ako ta nadlezna tijela,
institucije ili sudionici na trzi§tu nisu sami prekrsili odredbe prava Unije. Europska
nadzorna tijela trebala bi predmetno nadlezno tijelo obavijestiti o tim zahtjevima i to
nadlezno tijelo trebalo bi europskim nadzornim tijelima pomo¢i u prikupljanju
traZzenih informacija.
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(15)

(16)

(17)

(18)

Za uskladeni nadzor financijskog sektora potreban je dosljedni pristup nadleznih
tijela. U tu svrhu europska nadzorna tijela trebala bi provoditi redovite i neovisne
procjene aktivnosti nadleznih tijela, uz pomo¢ odbora za procjenu aktivnosti koji ona
osnivaju. Europska nadzorna tijela trebala bi izraditi i metodoloski okvir za te
procjene. Neovisne procjene aktivnosti ne bi trebale biti usmjerene samo na
konvergenciju nadzorne prakse, ve¢ i na sposobnost nadleznih tijela da postignu
visokokvalitetne rezultate u podru¢ju nadzora, te na neovisnost tih nadleznih tijela.
Rezultate tih procjena aktivnosti trebalo bi objavljivati u cilju poticanja uskladivanja
1 povecanja transparentnosti, osim ako bi takva objava podrazumijevala rizike za
financijsku stabilnost.

Za uskladeni nadzor financijskog sektora potrebno je osigurati 1 ucinkovito
rjeSavanje sporova medu nadleznim tijelima razli¢itth drzava clanica u
prekograni¢nim situacijama. Postojeca pravila za rjeSavanje takvih sporova nisu u
potpunosti zadovoljavajuca. Stoga bi ih trebalo prilagoditi radi lakSe primjene.

Za rad europskih nadzornih tijela na konvergenciji nadzorne prakse klju¢no je
promicanje kulture u podrucju nadzora u Uniji. Medutim, europska nadzorna tijela ne
raspolazu svim instrumentima koji su potrebni za ostvarenje tog cilja. Nuzno je
europskim nadzornim tijelima omoguciti da u viSegodiSnjem strateSkom planu
nadzora utvrde opée nadzorne ciljeve 1 prioritete kojima ¢e se nadleznim tijelima
pomo¢i da utvrde najvaznije probleme za cjelovitost trzista i financijsku stabilnost u
cijelom EU-u te da se na njih usredotoce, ukljucujuci u pogledu bonitetnog nadzora
drustava koja se bave prekograni¢nim aktivnostima. StrateSki plan nadzora trebao bi
se temeljiti na riziku 1 u njemu bi trebalo uzeti u obzir opée gospodarsko 1
regulatorno usmjerenje mjera nadzora te relevantne mikrobonitetne trendove,
potencijalne rizike i osjetljivosti koje su europska nadzorna tijela utvrdila tijekom
svojih procjena aktivnosti nadleZnih tijela i na temelju ispitivanja otpornosti na stres
u cijeloj Uniji. Nadlezna tijela trebala bi nakon toga izraditi godiSnje programe rada
za provedbu strateSkog plana nadzora u kojima ¢e se prioriteti 1 ciljevi Unije
preobliCiti u operativne ciljeve tih tijela. Europska nadzorna tijela trebala bi imati
ovlasti preispitivati provedbu godisnjih programa rada u okviru teku¢ih nadzornih
aktivnosti, medu ostalim na temelju uzorka i nadzornih mjera poduzetih u
pojedinacnim sluc¢ajevima kako bi se osiguralo da europska nadzorna tijela mogu
ostvariti svoje ciljeve uskladivanja nadzorne prakse.

Postoje¢a nadzorna praksa eksternalizacije, delegiranja i prijenosa rizika (back-to-
back poslovanje ili ,fronting”) s jednog licenciranog subjekta na drugi subjekt
razlikuju se medu drzavama ¢lanicama. Ti razli€iti regulatorni pristupi stvaraju rizik
od regulatorne arbitraze u drzavama c¢lanicama (,,sniZzavanje standarda”).
Neucinkovitim nadzorom eksternaliziranih, delegiranih ili prenesenih aktivnosti
Unija se izlaze rizicima za financijsku stabilnost. Ti su rizici posebno znacajni u vezi
s nadziranim subjektima koji eksternaliziraju, delegiraju ili prenose rizik u trece
zemlje u kojima nadzorna tijela mozda ne raspolazu instrumentima potrebnima za
prikladan i u¢inkovit nadzor bitnih aktivnosti i kljuénih funkcija. Europska nadzorna
tijela trebala bi aktivno promicati konvergenciju u podru¢ju nadzora na nacin da
osiguravaju zajedni¢ko razumijevanje i nadzorne prakse eksternalizacije, prijenosa
rizika i delegiranja bitnih aktivnosti i klju¢nih funkcija u tre¢e zemlje, u skladu s
pravom Unije 1 uzimajuéi u obzir smjernice, preporuke i misljenja koja europska
nadzorna tijela mogu donijeti. Europska nadzorna tijela stoga bi trebala imati nuzne
ovlasti za djelotvornu koordinaciju nadzornih mjera koje provode nacionalna
nadzorna tijela pri izdavanju odobrenja za rad ili registraciji druStva i u okviru
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postojeceg preispitivanja nadzorne prakse. Pri obavljanju te koordinacijske uloge
europska nadzorna tijela trebala bi se posebno usredotociti na situacije koje bi mogle
dovesti do zaobilazenja pravila i nadzirati financijske institucije ili sudionike
financijskih trzista koji namjeravaju u velikoj mjeri primijeniti eksternalizaciju,
delegiranje i prijenos rizika u tre¢e zemlje da bi ostvarili korist od odobrenja za
prekograni¢no poslovanje u EU-u, iako u suStini znatan dio aktivnosti ili funkcija
obavljaju izvan Unije.

Kako bi se osigurala trajna financijska stabilnost potrebno je kontinuirano nadzirati
odluke o istovjetnosti sustava tree zemlje koje je donijela Komisija. Europska
nadzorna tijela stoga bi trebala provjeriti jesu li i dalje ispunjeni kriteriji na temelju
kojih su donesene odluke o istovjetnosti sustava tre¢e zemlje 1 svi u njima utvrdeni
uvjeti. Nadalje, europska nadzorna tijela trebala bi pratiti regulatorne i nadzorne
promjene 1 praksu provedbe u tim tre¢im zemljama. U tom kontekstu europska
nadzorna tijela trebala bi sklopiti i administrativne sporazume s nadleznim tijelima
treCe zemlje u cilju prikupljanja informacija za potrebe pracenja i koordinacije
aktivnosti nadzora. Tim pojacanim nadzornim sustavom osigurat ¢e se veca
transparentnost istovjetnosti sustava tre¢ih zemalja, njegova bolja predvidljivost za
doti¢ne trece zemlje i njegova veca dosljednost u svim sektorima.

Europskim nadzornim tijelima klju¢no je prikupiti to¢ne 1 potpune informacije kako
bi mogla obavljati svoje zadace i funkcije 1 ostvariti svoje ciljeve. Kako bi se izbjeglo
udvostrucavanje obveza izvjeS¢ivanja financijskih institucija 1 sudionika financijskih
trziSta, te informacije trebala bi pruZzati relevantna nadleZzna tijela ili nacionalna
nadzorna tijela koja su najbliza financijskim trziStima i institucijama. Medutim,
europska nadzorna tijela trebala bi mo¢i izravno podnijeti opravdan i obrazloZen
zahtjev za informacije financijskim institucijama ili sudionicima financijskih trzista
ako nadlezno tijelo ne dostavi ili ne moze dostaviti te informacije u propisanom roku.
Nadalje, kako bi se osigurala djelotvorna primjena prava europskih nadzornih tijela
na prikupljanje informacija, ona bi trebala moci izre¢i periodi¢ne nov€ane kazne ili
globe onim financijskim institucijama ili sudionicima financijskih trzista koji ne
postupe tocno, potpuno ili pravodobno u skladu sa zahtjevom ili odlukom o
dostavljanju informacija. Predmetnim financijskim institucijama ili sudionicima
financijskih trzista trebalo bi se izri€ito jamciti pravo na sasluSanje pred europskim
nadzornim tijelima.

U uredbama o osnivanju europskih nadzornih tijela predvideno je da ¢e nadlezna
tijela imati klju¢nu ulogu u njihovoj strukturi upravljanja. U tim se uredbama
predvida i da bi, u cilju sprje€avanja sukoba interesa, ¢lanovi Odbora nadzornih tijela
i upravnog odbora trebali postupati neovisno i u isklju¢ivom interesu Unije.
Medutim, izvorna upravljacka struktura europskih nadzornih tijela ne osigurava
dostatne zastitne mjere kojima se u cijelosti sprjecavaju sukobi interesa, Sto moze
utjecati na sposobnost europskih nadzornih tijela da donosu sve nuzne odluke u
pogledu konvergencije u podrucju nadzora i da osiguraju da se u njihovim odlukama
u potpunosti uzimaju u obzir op¢i interesi Unije. Kako bi se osigurala djelotvornost i
ucinkovitost postupka odlu¢ivanja europskih nadzornih tijela, trebalo bi stoga
redefinirati raspodjelu ovlasti u okviru europskih nadzornih tijela.

Nadalje, trebalo bi ojacati dimenziju Unije u postupku odlu¢ivanja u okviru Odbora
nadzornih tijela tako $to bi se u ¢lanstvo odbora ukljucili neovisni stalni ¢lanovi za
koje ne postoje moguci sukobi interesa. Odbor nadzornih tijela trebao bi zadrzati
ovlasti odlu¢ivanja o regulatornim pitanjima i izravnom nadzoru. Upravni odbor
trebao bi se zamijeniti Izvr$nim odborom sastavljenim od stalnih ¢lanova koji bi
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trebao odlucivati o odredenim neregulatornim pitanjima, ukljucuju¢i o neovisnoj
procjeni aktivnosti nadleznih tijela, rjeSavanju sporova, povredi prava Unije,
strateSkom planu nadzora, nadzoru eksternalizacije, delegiranja i prijenosa rizika u
treCe zemlje, ispitivanju otpornosti na stres i o zahtjevima za informacije. Izvr$ni
odbor trebao bi preispitivati i pripremati sve odluke koje donosi Odbor nadzornih
tijela. Nadalje, trebalo bi ojacati polozaj i ulogu predsjednika na nacin da mu se
dodijele ovlasti za obavljanje formalnih zadac¢a i pravo na odlucujuéi glas u IzvrSnom
odboru. Naposljetku, dimenziju Unije u upravljanju europskim nadzornim tijelima
trebalo bi ojacati i zamjenom postupka odabira predsjednika i Clanova IzvrSnog
odbora postupkom u kojem ¢e sudjelovati Vije¢e 1 Europski parlament. Sastav
IzvrSnog odbora trebao bi biti uravnotezZen.

Kako bi se osigurala odgovarajua razina struCnosti i odgovornosti, odabir
predsjednika 1 c¢lanova IzvrSnog odbora trebao bi se temeljiti postignuéima,
vjeStinama, znanju o poravnanju, aktivnostima poslije trgovanja i financijskim
pitanjima te iskustvu relevantnom za financijski nadzor. Kako bi se osigurala
transparentnost i demokratska kontrola te zastitila prava institucija Unije, predsjednik
1 ¢lanovi IzvrSnog odbora trebali bi se birati na temelju javnog natjecaja. Komisija bi
trebala sastaviti popis kandidata koji su usli u uZi izbor i podnijeti ga Europskom
parlamentu na odobrenje. Nakon Sto odobri taj popis, t VijeCe bi trebalo donijeti
odluku o imenovanju ¢lanova IzvrSnog odbora. Predsjednik 1 stalni ¢lanovi Izvr$nog
odbora trebali bi za sve odluke donesene na temelju uredbi o osnivanju odgovarati
Europskom parlamentu i Vijecu .

Kako bi se osigurala uc¢inkovitija raspodjela operativnih zadaca s jedne strane, 1
upravljanje svakodnevnim administrativnim poslovima s druge strane, postojece
zadace 1zvrSnog direktora svakog europskog nadzornog tijela trebao bi preuzeti jedan
od ¢lanova IzvrSnog odbora, koji bi se trebao izabrati na temelju tih posebnih zadaca.

Primjereno je da financijske institucije i sudionici financijskih trziSta pridonose
financiranju aktivnosti europskih nadzornih tijela jer je op¢i cilj aktivnosti europskih
nadzornih tijela pridonijeti financijskoj stabilnosti i, pravilnom funkcioniranju
jedinstvenog trziSta tako Sto se sprjeCava naruSavanje trziSnog natjecanja. Od
aktivnosti europskih nadzornih tijela korist ¢e imati sve financijske institucije i
sudionici financijskih trziSta, neovisno o tome posluju li prekograni¢no. Europska
nadzorna tijela omogucuju im poslovanje u stabilnom okruzenju i s jednakim
trziSnim uvjetima. Financijske institucije i sudionici financijskih trzista koji nisu pod
izravnim nadzorom europskih nadzornih tijela takoder bi trebali pridonijeti
financiranju aktivnosti europskih nadzornih tijela od kojih imaju koristi. Nadalje,
europska nadzorna tijela trebala bi primati naknade od financijskih institucija i
sudionika financijskih trZiSta koji su pod njihovim izravnim nadzorom.

U svakoj kategoriji financijskih institucija 1 sudionika financijskih trziSta iznos
doprinosa trebao bi se temeljiti na tome koliku korist svaka financijska institucija i
sudionik financijskih trzisSta ostvaruje od aktivnosti europskih nadzornog tijela. U
skladu s time, pojedina¢ne doprinose financijskih institucija i sudionika financijskih
trziSta trebalo bi utvrditi na temelju njihove veli¢ine kako bi se uzela u obzir njihova
vaznost na relevantnom trzistu. Na prikupljanje vrlo malih doprinosa trebao bi se
primjenjivati de minimis prag kako bi se osiguralo da je njihovo prikupljanje
ekonomicno te bi istodobno trebalo osigurati da velika drustva ne moraju placati
neproporcionalne doprinose.
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Kako bi se utvrdio nacin izra¢una godi$njih doprinosa pojedinac¢nih financijskih
institucija 1 sudionika financijskih trziSta, Komisiji bi trebalo delegirati ovlast za
donosenje akata u skladu s ¢lankom 290. Ugovora. Delegiranim aktima utvrdit ¢e se
metodologija za alokaciju predvidenih rashoda u kategorije financijskih institucija ili
sudionika financijskih trzista i kriteriji za odredivanje razine pojedinacnih doprinosa
na temelju veli¢ine. Posebno je vazno da Komisija tijekom svog pripremnog rada
provede odgovarajuca savjetovanja, medu ostalim medu stru¢njacima, te da se ta
savjetovanja provedu u skladu s nacelima propisanima u Meduinstitucijskom
sporazumu o boljoj izradi zakonodavstva od 13. travnja 2016. Osobito, s ciljem
osiguravanja ravnopravnog sudjelovanja u pripremi delegiranih akata, Europski
parlament 1 Vijece zaprimaju sve dokumente istodobno kada i1 stru¢njaci drzava
¢lanica te njihovi stru¢njaci sustavno imaju pristup sastancima stru¢nih skupina
Komisije koji se odnose na pripremu delegiranih akata.

Kako bi se oCuvala povjerljivost rada europskih nadzornih tijela, zahtjevi za cuvanje
poslovne tajne trebali bi se primjenjivati i na sve osobe koje izravno ili neizravno,
stalno ili povremeno, pruzaju bilo koju uslugu povezanu sa zadacama predmetnog
europskog nadzornog tijela.

Uredbama (EZ) 1093/2010, 1094/2010 i 1095/2010 i sektorskim propisima o
financijskim uslugama od europskih nadzornih tijela zahtijevaju se djelotvorni
administrativni sporazumi, uklju€ujuéi razmjenu informacija s nadzornim tijelima
tre¢ih zemalja. Potreba za djelotvornom suradnjom i razmjenom informacija trebala
bi postati jo$ vaznija kada, u skladu s ovom uredbom o izmjenama, neka europska
nadzorna tijela preuzmu dodatne, Sire odgovornosti povezane s nadzornom subjekata
iz tre¢ih zemalja i njihovih aktivnosti. Kada europska nadzorna tijela u tom kontekstu
obraduju osobne podatke, ukljuc¢uju¢i dostavu takvih podataka izvan Unije, obvezuju
ih zahtjevi Uredbe (EU) br. 2018/XXX (Uredba o zastiti podataka za institucije i
tijela EU-a). Bez odluke o prikladnosti ili odgovarajucih zastitnih mjera, na primjer
onih predvidenih u administrativnim sporazumima u smislu ¢lanka 49. stavka 3.
Uredbe o zastiti podataka za institucije i tijela EU-a, europska nadzorna tijela mogu
razmjenjivati osobne podatke s nadleZznim tijelima tre¢ih zemalja u skladu s uvjetima
o odstupanju za potrebe javnog interesa kako je utvrdeno u njezinu ¢lanku 51. stavku
1. tocki (d), koje se primjenjuje na sluajeve medunarodne razmjene podataka
izmedu financijskih nadzornih tijela.

Klju¢no je da se postupcima odlucivanja u okviru EBA-€ osiguraju prikladne zaStitne
mjere za drzave Clanice koje ne sudjeluju u bankarskoj uniji te da se istodobno EBA-
1 omogu¢i da i dalje ucinkovito donosi odluke kada se smanji broj drzava ¢lanica
nesudionica. Trebalo bi zadrzati postojeca pravila glasovanja prema kojima EBA
moze donijeti odluku samo uz suglasnost veéine drzava cClanica sudionica i vecine
drzava Clanica nesudionica. Medutim, potrebne su dodatne zastitne mjere kako bi se
izbjegao scenarij u kojem se odluke ne mogu donijeti zbog odsutnosti nadleznih
tijela drzava clanica i kako bi se osiguralo da je u trenutku glasovanja prisutan Sto
veéi broj nacionalnih nadleznih tijela kako bi se osiguralo snazno i legitimno
glasovanje.

U uredbama o osnivanju europskih nadzornih tijela predvideno je da europska
nadzorna tijela, u suradnji s ESRB-om, mogu pokrenuti i koordinirati ispitivanje
otpornosti na stres u cijeloj Uniji kako bi se ocijenila otpornost financijskih
institucija ili sudionika financijskih trziSta na negativna trziSna kretanja. Njima bi se
trebala u $to vecoj mjeri osigurati da se na ta ispitivanja primjenjuje dosljedna
metodologija na nacionalnoj razini. Kako bi se osigurala pravilna ravnoteza izmedu
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pitanja povezanih s nadzorom kojima se bave nadlezna tijela i op¢ih pitanja na razini
Unije, na izvr$ni odbor europskih nadzornih tijela trebalo bi prenijeti ovlasti
odlucivanja o pokretanju i koordinaciji ispitivanja otpornosti na stres . Trebalo bi
razjasniti 1 da, kad je rije¢ o svim europskim nadzornim tijelima, obveze nadleznih
tijela u vezi s Cuvanjem poslovne tajne ne smiju sprijeciti nadlezna tijela da
europskim nadzornim tijelima dostave rezultate ispitivanja otpornosti na stres za
potrebe objave.

Kako bi se osigurao visok stupanj konvergencije u podru¢ju nadzora i odobravanja
internih modela, EIOPA bi trebala mo¢i donijeti misljenja u cilju uklanjanja mogucih
nedosljednosti i pomo¢i nadleznim tijelima da se dogovore u vezi s odobravanjem
internih modela. Nadlezna tijela trebala bi donositi odluke u skladu s tim misljenjima
ili objasniti zaSto ne postupaju u skladu s misljenjem.

Uzimajuéi u obzir sve vecu prekograni¢nu dimenziju aktivnosti trgovanja, posebno
aktivnosti odredenih investicijskih drustava koja, zbog svoje sistemske prirode, mogu
imati prekograni¢ne ucinke na financijsku stabilnost, ESMA bi trebala imati vecu
koordinacijsku ulogu na temelju koje nadleznim tijelima preporucuje pokretanje
odgovarajuce istrage. Nadalje, ESMA bi trebala olakSati razmjenu informacija koje
su relevantne za te istrage, ako ima razumne osnove sumnjati da je u tijeku aktivnost
sa znatnim prekogranicnim ucinkom kojom bi se moglo ugroziti pravilno
funkcioniranje i cjelovitost financijskih trzisSta ili financijska stabilnost Unije. U tu
svthu ESMA bi trebala odrzavati sustav za pohranu podataka kako bi mogla
prikupljati sve relevantne informacije od nadleznih tijela i pruzati im sve relevantne
informacije.

Glavni ciljevi Uredbe (EU) br. 345/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a®, Uredbe
(EU) br. 346/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a® i Uredbe (EU) 2015/760
Europskog parlamenta i Vije¢a®” jesu poticanje zaposljavanja i rasta, financiranja
MSP-ova, socijalnih i dugoro¢nih ulaganja i promicanje kulture ulaganja u EU-u.
Medutim, unato¢ uskladenosti postignutoj trima uredbama, nadzorna tijela 1 dalje
razli¢ito upotrebljavaju diskrecijske ovlasti, razli¢ite su im administrativne prakse,
kultura u podru¢ju nadzora i uspjeSnost. Te razlike oteZavaju uspostavu nuznih
jednakih uvjeta medu upraviteljima kvalificiranih fondova poduzetnickog kapitala,
kvalificiranih fondova za socijalno poduzetnistvo i fondova za dugoro¢na ulaganja u
razli¢itim drzavama c¢lanicama te se istodobno povecavaju troskovi transakcija i
operativni troskovi tih upravitelja.

Kako bi se smanjili transakcijski i operativni troSkovi, ulagateljima ponudila veca
mogucnost izbora 1 povecala pravna sigurnost, primjereno je s nadleznih tijela na
ESMA-u prenijeti nadzorne ovlasti, ukljucujuéi izdavanje i oduzimanje registracija i
odobrenja za rad upraviteljima kvalificiranih fondova poduzetnickog kapitala i
fondova iz Uredbe (EU) br. 345/2013, upraviteljima kvalificiranih fondova za
socijalno poduzetnistvo ili fondova iz Uredbe (EU) br. 346/2013 i europskih fondova
za dugorocna ulaganja iz Uredbe (EU) 2015/760. U tu svrhu ESMA bi trebala imati
mogucnost provoditi istrage 1 izravni nadzor 1 izricati globe ili periodi¢ne nov€ane
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kazne kako bi primorala osobe da prestanu s postupanjem koje ¢ini povredu, da
dostave potpune i tocne informacije koje ona zatrazi ili da pristanu na istragu ili
izravni nadzor.

Uredbom (EU) 2015/760 Europskog parlamenta i Vije¢a od 29. travnja 2015. o
europskim fondovima za dugoro¢na ulaganja utvrduju se jedinstveni zahtjevi koje
fondovi za dugoro¢na ulaganja moraju ispunjavati da bi imali odobrenje za rad
ELTIF-a. Uredbom (EU) 2015/760 utvrduju se pravila o kvalificiranim ulaganjima,
drustvima kvalificiranima za ulaganja, pravila o koncentracijama i prihvatljivim
ulagateljima. Pravilima se utvrduju 1 nadzorne ovlasti, ukljuuju¢i zahtjeve za
izdavanje odobrenja za rad i kontinuirani nadzor. U ovoj Uredbi zadrzavaju se
bonitetna pravila iz Uredbe (EU) 2015/760, ali se istodobno ESMA-i dodjeljuju
nadzorne ovlasti, ukljucujuéi ovlasti izdavanja odobrenja za rad, kontinuiranog
nadzora i oduzimanja odobrenja za rad. Ovom Uredbom ESMA-i se povjerava izrada
nacrta regulatornih tehnickih standarda koji ne ukljucuje izbore politike 1 koji se
dostavlja Komisiji, te su stoga pravne obveze i podrucje primjene diskrecijskih
ovlasti ESMA-e u skladu s Uredbom (EU) 2015/760 dostatno jasni. Na sli¢an na¢in
izmijenjene su Uredba (EU) 345/2013 i Uredba (EU) 346/2013 kako bi se na ESMA-
u prenijele nadzorne ovlasti .

Kako bi mogla djelotvorno izvrSavati svoje nadzorne ovlasti u odnosu na
kvalificirane fondove poduzetnickog kapitala, kvalificirane fondove za socijalno
poduzetniStvo 1 europske fondove za dugoro¢na ulaganja 1 njihove upravitelje,
ESMA bi trebala mo¢i provoditi istrage 1 izravni nadzor. U cilju podupiranja njezina
kapaciteta za provedbu nadzora, ESMA-i bi trebalo dodijeliti ovlasti izricanja globi
ili periodi¢nih novc¢anih kazni kako bi se osobe primoralo da prestanu s postupanjem
koje ¢ini povredu, da dostave potpune i to¢ne informacije koje ona zatrazi ili da
pristanu na istragu ili izravni nadzor. Ovom Uredbom trebalo bi stoga jasno definirati
okvire tih administrativnih sankcija ili drugih administrativnih mjera koje bi trebale
biti djelotvorne, proporcionalne i odvracajuce i kojima bi trebalo osigurati zajednicki
pristup 1 odvracajuéi ucinak. Nacionalna tijela trebala bi prema potrebi podupirati
istrazne i provedbene aktivnosti ESMA-e. ESMA bi trebala imati ovlasti delegiranja
nekih od tih funkcija koje bi se mogle ponovno delegirati nacionalnim nadleznim
tijelima.

Clankom 40. Uredbe (EU) No 600/2014 ESMA-i su dodijeljene privremene ovlasti
za intervencije na temelju kojih ESMA moze, pod odredenim uvjetima, u Uniji
privriemeno zabraniti ili ograniCiti stavljanje na trziste, distribuciju ili prodaju
odredenih financijskih instrumenata ili financijskih instrumenata s odredenim
naznacenim obiljezjima ili odredene vrste financijskih aktivnosti ili prakse. Izri¢ito
se navodi da se te ovlasti za intervencije u pogledu proizvoda na temelju Uredbe
(EU) br. 600/2014 primjenjuju na investicijska drustva i kreditne institucije koje se
bave stavljanjem na trziSte, distribucijom ili prodajom financijskih instrumenata,
ukljucujuéi udjele u subjektima za zajedniCka ulaganja. Budu¢i da upravljacka
druStva subjekata za zajedni¢ka ulaganja u prenosive vrijednosne papire i
investicijska drustva kojima je izdano odobrenje za rad u skladu s Direktivom
2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca te upravitelji alternativnih investicijskih
fondova (AIFM) kojima je izdano odobrenje za rad u skladu s Direktivom
2011/61/EU Europskog parlamenta i Vije¢a mogu izravno stavljati na trZiste,
distribuirati ili prodavati udjele u drustvima za zajedniCka ulaganja, u interesu
jaCanja pravne sigurnosti nuzno je izricito propisati da se prethodno navedene ovlasti
za intervencije u pogledu proizvoda na temelju Uredbe (EU) br. 600/2014
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primjenjuju i na druStva za upravljanje UCITS-ima i UCITS-e osnovane kao
investicijska druStva te na UAIF-ove.

U strogo definiranim i iznimnim slucajevima ESMA moze primijeniti svoje ovlasti
za intervencije kako bi upraviteljima UCITS-a i AlF-a ogranicila ili zabranila
stavljanje na trziste, prodaju ili distribuciju udjela ili dionica u UCITS-ima ili AlF-
ima . To bi bilo primjereno ako bi se predlozenom mjerom rijeSio vaZan problem
zaStite ulagatelja ili uklonila prijetnja pravilnom funkcioniranju 1 cjelovitosti
financijskih trzista ili stabilnosti cijelog ili dijela financijskog sustava u Uniji; ako se
regulatornim zahtjevima u okviru prava Unije koji se primjenjuju na relevantni
financijski instrument ili aktivnost ne bi uklonila prijetnja i nadlezno tijelo ili
nadlezna tijela ne bi poduzeli mjere za uklanjanje prijetnje ili se poduzetim mjerama
prijetnja ne bi uklonila na prikladan nacin.

Nedosljednosti u kvaliteti, formatu, pouzdanosti i troSku podataka o trgovanju Stetno
utjeCu na transparentnost, zaStitu ulagatelja 1 ucinkovitost trziSta. Kako bi se
poboljsalo pracenje i1 rekonstrukcija podataka o trgovanju, njihova dosljednost 1
kvaliteta te njihova dostupnost i1 raspoloZivost relevantnim mjestima trgovanja u
cijeloj Uniji po razumnom troSku, Direktivom 2014/65/EU uveden je novi pravni
sustav za usluge dostave podataka, ukljucuju¢i izdavanje odobrenja za rad i nadzor
pruzatelja usluga dostave podataka.

Kvaliteta podataka o trgovanju te njihova obrada i pruZanje, ukljucujué¢i obradu i
pruzanje prekograni¢nih podataka, od klju¢ne su vaznosti za ostvarenje glavnog cilja
Uredbe (EU) br. 600/2014, odnosno povecanja transparentnosti financijskih trzista.
Pruzanje usluga dostave temeljnih podataka stoga je klju¢no kako bi korisnici mogli
imati Zeljeni uvid u aktivnosti trgovanja na financijskim trzistima Unije te kako bi
nadleZna tijela dobila tocne 1 sveobuhvatne informacije o relevantnim transakcijama.

Nadalje, podaci o trgovanju sve su vazniji instrument za djelotvorno izvrSavanje
zahtjeva koji proizlaze iz Uredbe (EU) br. 600/2014. S obzirom na prekograni¢nu
dimenziju obrade podataka, kvalitetu podataka i potrebu uspostave ekonomije
razmjera te kako bi se izbjegao negativni u¢inak mogucih razlika u kvaliteti podataka
i zadacama pruzatelja usluga dostave podataka, korisno je i opravdano ovlasti za
izdavanje odobrenja za rad i nadzorne ovlasti u pogledu pruzatelja usluga dostave
podataka prenijeti s nadleznih tijela na ESMA-u te navesti te ovlasti u Uredbi (EU)
br. 600/2014, ¢ime se istodobno omogucuje konsolidacija koristi od objedinjavanja
nadleznosti koje se odnose na podatke u okviru ESMA-e.

Male ulagatelje trebalo bi primjereno obavijestiti 0 moguéim rizicima kada odluce
ulagati u financijske instrumente. Pravnim okvirom Unije nastoji se smanjiti rizik od
nepravilne prodaje kada se malim ulagateljima prodaju financijski proizvodi koji
nisu skladu s njihovim potrebama ili ocekivanjima. U tu svrhu Direktivom
2014/65/EU i Uredbom (EU) br. 600/2014 unaprjeduju se zahtjevi u pogledu
organizacije 1 poslovnog ponaSanja kako bi se osiguralo da investicijska drusStva
djeluju u najboljem interesu svojih klijenata. Ti zahtjevi ukljuéuju bolje
obavjes¢ivanje klijenata o rizicima, bolju procjenu prikladnosti preporucenih
proizvoda i obvezu distribucije financijskih instrumenata na utvrdeno ciljano trziste,
uzimajuéi u obzir ¢imbenike poput solventnosti izdavatelja. ESMA bi trebala u
cijelosti iskoristiti svoje ovlasti kako bi osigurala konvergenciju u podru¢ju nadzora i
pomogla nadleznim tijelima u postizanju visoke razine zaStite ulagatelja i
djelotvornog nadzora rizika povezanih s financijskim proizvodima.
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Vazno je osigurati djelotvorno i ucinkovito dostavljanje, objedinjavanje, analizu i
objavu podataka za potrebe izracuna na temelju kojeg se utvrduju zahtjevi u okviru
sustava transparentnosti prije i poslije trgovanja i obveze trgovanja te za potrebe
referentnih podataka u skladu s Uredbom (EU) br. 600/2014 i Uredbom (EU) br.
596/2014%. ESMA-i bi se stoga trebale dodijeliti ovlasti izravnog prikupljanja
podataka od sudionika na trzistu koji se odnose na zahtjeve za transparentnost prije i
poslije trgovanja te izdavanje odobrenja za rad i nadzor pruzatelja usluga dostave
podataka.

Dodjelom tih nadleznosti ESMA-1 omogucuje se upravljanje izdavanjem odobrenja
za rad 1 nadzorom na sredi$njoj razini, ¢ime bi se izbjegla aktualna situacija u kojoj
veéi broj mjesta trgovanja, sistematskih internalizatora, APA-a i CTP-a moraju
dostavljati podatke vec¢em broju nadleznih tijela, a koji bi se u tom slucaju dostavljali
samo ESMA-i. Sustav kojim se upravlja na sredi$njoj razini bio bi vrlo koristan
sudionicima na trziStu jer bi se njime osigurala veca razina transparentnosti podataka,
zaStite ulagatelja 1 u€¢inkovitosti trzista.

PrenoSenje ovlasti za prikupljanje podataka, izdavanje odobrenja za rad i nadzor s
nadleznih tijela na ESMA-u klju¢no je 1 za druge zadace koje ESMA obavlja u
skladu s Uredbom (EU) br. 600/2014, primjerice nadzor trzista, njezine privremene
ovlasti za intervencije i ovlasti za upravljanje pozicijama te osiguravanje dosljednog
postovanja zahtjeva za transparentnost prije i poslije trgovanja.

Kako bi mogla ucinkovito izvrSavati svoje ovlasti u podrucju obrade i pruzanja
podataka, ESMA bi trebala mo¢i provoditi istrage i izravni nadzor. ESMA bi trebala
moci izricati globe 1 periodi¢ne novCane kazne kako bi prisilila pruzatelje usluga
dostave podataka da prestanu s postupanjem koje ¢ini povredu, da dostave potpune i
tocne informacije koje ona zatrazi ili da pristanu na istragu ili izravni nadzor te
izricati administrativne kazne ili druge administrativne mjere ako utvrdi da je osoba s
namjerom ili iz nemara prekrsila odredbe Uredbe (EU) br. 600/2014.

Financijski proizvodi za koje se upotrebljavaju klju¢ne referentne vrijednosti
dostupni su u svim drzavama ¢lanicama. Te su referentne vrijednosti stoga kljucne za
funkcioniranje financijskih trziSta i1 za financijsku stabilnost u Uniji. U okviru
nadzora klju¢ne referentne vrijednosti trebalo bi stoga uzeti u obzir sve moguce
ucinke u cjelini, 1 to ne samo u drzavi ¢lanici u kojoj je administrator smjesSten i u
drzavama clanicama u kojima su smjeSteni njezini doprinositelji nego 1 u cijeloj
Uniji. Stoga je primjereno da kljuc¢ne referentne vrijednosti nadzire ESMA na razini
Unije. Kako bi se izbjeglo udvostrucavanje zadaca, administratore kljucnih
referentnih vrijednosti trebala bi nadzirati samo ESMA, ukljucujuéi referentne
vrijednosti koje nisu kljucne, a kojima oni upravljaju.

Medutim, ako je referentna vrijednost od klju¢ne vaznosti samo u jednoj drzavi
¢lanici, moglo bi biti primjereno da ESMA, zbog Cinjenice da je nadlezno tijelo te
drzave Clanice blize dotiénom trziStu, nadzor te referentne vrijednosti prenese, u
cijelosti ili djelomi¢no, na nadlezno tijelo drzave clanice u kojoj je smjeSten
administrator, pod uvjetom da je prethodno za te potrebe pribavila suglasnost tog
nadleznog tijela .

38

Uredba (EU) br. 600/2014 i Uredba (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. travnja 2014.
o zlouporabi trzista (Uredba o zlouporabi trzista) te stavljanju izvan snage Direktive 2003/6/EZ Europskog
parlamenta i Vijeca i direktiva Komisije 2003/124/EZ, 2003/125/EZ (SL L 173, 12.6.2014., str. 1.).
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Buduc¢i da se na administratore kljucnih vrijednosti i doprinositelje tim vrijednostima
primjenjuju strozi zahtjevi nego na administratore ostalih referentnih vrijednosti i
doprinositelje tim vrijednostima, Komisija ili ESMA trebale bi odredivati referentne
vrijednosti kao klju¢ne, a Komisija bi ih trebala kodificirati. Budu¢i da ona imaju
najbolji pristup podacima i informacijama o referentnim vrijednostima koje nadziru,
nacionalna nadlezna tijela trebala bi obavijestiti Komisiju ili ESMA-u o referentnim
vrijednostima koje, prema njihovu misljenju, ispunjavaju kriterije za odredivanje
kljuénih referentnih vrijednosti. .

Bilo je predvideno da kolegiji nadzornih tijela pridonose uskladenoj primjeni pravila
u skladu s Uredbom (EU) 2016/1011 i konvergenciji nadzorne prakse. Budu¢i da je
ESMA u izravhom kontaktu sa svim nacionalnim nadzornim tijelima ili je
sastavljena od tih nadzornih tijela, kolegiji nadzornih tijela viSe nece biti potrebni.

Postupak odredivanja referentne drzave cClanice za administratore referentnih
vrijednosti koji su smjesteni u tre¢im zemljama i koji podnose zahtjev za priznanje u
Uniji zahtjevan je 1 dugotrajan za podnositelje zahtjeva 1 nacionalna nadlezna tijela.
Podnositelji zahtjeva mogu pokusati utjecati na odredivanje u nadi da ¢e se time
otvoriti put nadzornoj arbitrazi, $to bi mogli u€initi 1 drugi administratori referentnih
vrijednosti koji su smjeSteni u tre¢im zemljama koji traze pristup Uniji na temelju
sustava prihvacanja. Ti administratori referentnih vrijednosti mogli bi strateski
izabrati svojeg pravnog zastupnika u drzavi €lanici za koju smatraju da ima manje
strog nadzor. Uskladenim pristupom u okviru kojeg je ESMA nadleZno tijelo za
referentne vrijednosti tre¢ih zemalja i njihove administratore izbjegavaju se ti rizici i
troSak odredivanja referentne drzave clanice 1 naknadnog nadzora. Nadalje,
preuzimanjem uloge nadleZnog tijela za referentne vrijednosti tre¢ih zemalja ESMA
postaje pandan nadzornih tijela tre¢ih zemalja u Uniji, ¢ime se povecava
djelotvornost i u¢inkovitost prekograni¢ne suradnje.

Mnogi administratori referentnih vrijednosti, a vjerojatno i vec¢ina njih, jesu banke ili
drustva koja pruzaju financijske usluge i upravljaju novcem svojih klijenata. Kako se
ne bi ugrozila borba Unije protiv pranja novca ili financiranja terorizma, preduvjet za
sklapanje dogovora o suradnji s nadleznim tijelom na temelju sustava istovjetnosti
trebao bi biti da drzava u kojoj se nalazi nadlezno tijelo nije na popisu nadleznosti sa
strateSkim nedostacima u svojim nacionalnim sustavima borbe protiv pranja novca ili
financiranja terorizma koji predstavljaju znatnu prijetnju financijskom sustavu Unije.

Gotovo sve referentne vrijednosti primjenjuju se u financijskim proizvodima koji su
dostupni u nekoliko drzava ¢lanica, ako ne i u cijeloj Uniji. U cilju otkrivanja rizika
povezanih s pruzanjem referentnih vrijednosti koje mozda viSe nisu pouzdane ili
reprezentativne za stanje na trzistu ili u gospodarstvu koje se njima mjeri, nadlezna
tijela, ukljuuju¢i ESMA-u, trebala bi prema potrebi suradivati i pomagati jedno
drugome.

Zbog prirode doti¢nih vrijednosnih papira i izdavatelja, odredene vrste prospekata
koji su sastavljeni u skladu s Uredbom (EU) 2017/1129 ukljucuju prekograni¢nu
dimenziju unutar Unije, stupanj tehnicke slozenosti i/ili moguce rizike od regulatorne
arbitraze koji su takvi da bi se centraliziranim nadzorom ESMA-e ostvarili
djelotvorniji 1 ucinkovitiji rezultati nego njithovim nadzorom na nacionalnoj razini.
Konsolidacijom odobravanja tih prospekata i povezanih nadzornih i provedbenih
aktivnosti na razini ESMA-e trebali bi se smanjiti troskovi uskladivanja i
administrativne prepreke te istodobno povecati kvaliteta, dosljednost i ucinkovitost
nadzora u Uniji.
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Privatni plasman nevlasni¢kih vrijednosnih papira vazan je izvor kapitala za
izdavatelje 1 prekograni¢ne je prirode. lako za privatni plasman kod kvalificiranih
ulagatelja nije potreban prospekt, objava prospekta uvjet je za naknadno uvrstavanje
za trgovanje na uredenom trzistu u skladu s Uredbom (EU) 2017/1129. Obveza
objave prospekta nudi izdavateljima moguénost odabira mati¢ne drzave ¢lanice kada
je pojedinac¢na nominalna vrijednost nevlasnickih vrijednosnih papira veca od 1000
EUR. Budu¢i da je pojedinacna nominalna vrijednost nevlasnickih vrijednosnih
papira u okviru privatnih plasmana obi¢no veca od 1000 EUR, time se omogucuje
odabir povoljnijeg regulatornog okruZzenja. Dodjela ovlasti ESMA-i za odobravanje
prospekata za trziSta na veliko za nevlasni¢ke vrijednosne papire uvrStene za
trgovanje na uredenom trziStu ili na njegovu odredenom segmentu kojemu mogu
pristupiti samo kvalificirani ulagatelji trebala bi pridonijeti ostvarenju dvostrukog
cilja, odnosno uspostavi jednakih trziSnih uvjeta za ulagatelje 1 veem stupnju
ucinkovitosti tako §to se u znatnoj mjeri pojednostavljuju postupci odobrenja.

Za odobravanje prospekata koji se odnose na vrijednosne papire osigurane imovinom
1 odobravanje prospekata koje su sastavili specijalizirani izdavatelji, kao §to su
drustva za nekretnine, drustva za iskoriStavanje rudnih bogatstava, drusStva koja se
temelje na znanstvenim istraZivanjima ili brodarska dru$tva, nacionalna nadleZzna
tijela moraju imati vrlo specijalizirano osoblje koje u vecini slucajeva rjeSava vrlo
mali broj prospekata. Osim toga, odredene nefinancijske informacije koje objavljuju
specijalizirani izdavatelji nisu utvrdene u delegiranim aktima iz ¢lanka 13. Uredbe
(EU) 2017/1129, nego ih utvrduju nacionalna nadlezna tijela na temelju svojih
diskrecijskih prava. To je moguci izvor neuéinkovitosti i regulatorne arbitraze.
Dodjela ovlasti ESMA-i za odobravanje tih vrsta prospekata trebala bi, s jedne
strane, osigurati jednake uvjete u pogledu objave informacija i ukloniti rizik od
regulatorne arbitraze i, s druge strane, osigurati optimalnu alokaciju sredstava
namijenjenih nadzoru na razini Unije tako $to ¢e ESMA postati centar stru¢nosti,
¢ime Ce se povecati ucinkovitost nadzora doti¢nih prospekata.

Izdavatelji iz tre¢ih zemalja koji sastavljaju prospekt u skladu s pravom Unije imaju
odredenu fleksibilnost u pogledu odabira maticne drzave Cclanice za potrebe
odobravanja prospekta, ¢ime se stvara rizik od biranja povoljnijeg nadzornog
okruzenja medu drzavama clanicama. Konsolidacija tih odobravanja na razini
ESMA-e osigurala bi potpuno uskladeni pristup prema izdavateljima iz trecih
zemalja 1 uklonila moguénost regulatorne arbitraze. ESMA ¢e stoga biti jedinstvena
kontaktna to¢ka u Uniji za izdavatelje iz tre¢ih zemalja neovisno o tome u kojoj
drzavi ¢lanici nude svoje vrijednosne papire ili traze uvrStenje za trgovanje. Time se
ukida potreba za odredivanjem mati¢ne drzave Clanice za izdavatelje iz treéih
zemalja.

Trebalo bi izmijeniti sustav istovjetnosti za prospekte sastavljene u skladu s
nacionalnim zakonodavstvom tre¢ih zemalja kako bi se osiguralo da se ocjena
istovjetnosti i naknadno donosenje odluke Komisije ne temelje samo na zahtjevima
za informacije utvrdenima nacionalnim zakonodavstvom tih tre¢ih zemalja ve¢ i na
postojanju okvira na temelju kojeg nadzorno tijelo trece zemlje nadzire i odobrava
prospekt, ukljucujuéi i njegove dopune, prema potrebi, i okvira za djelotvoran nadzor
i provedbu ponuda i uvrStenja na trziSte na temelju tih prospekata. U cilju
uskladivanja s pristupom koji je Komisija utvrdila u svojem radnom dokumentu
sluzbi ,,EU equivalence decisions in financial services policy: an assessment”
(SWD(2017) 102 final), Komisija bi trebala donoSenje svojih odluke o istovjetnosti
uvjetovati dodatnim uvjetima u cilju zastite cjelovitosti trzista u Uniji i promicanja
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unutarnjeg trziSta financijskih usluga te zajednickih vrijednosti i regulatornih ciljeva
na medunarodnoj razini. Ti uvjeti mogu sadrZavati obvezu prema kojoj tre¢a zemlja
mora osigurati djelotvoran sustav istovjetnosti za priznavanje prospekata sastavljenih
u skladu s Uredbom (EU) br.2017/1129 ili moguénost da ESMA-e suraduje s
relevantnim nadzornim tijelom iz tre¢e zemlje kako bi mogla kontinuirano nadzirati
pravila te tre¢e zemlje.

Ako je Komisija utvrdila da su pravni i nadzorni sustav trece zemlje koji se odnose
na prospekte sastavljene u skladu s nacionalnim pravom te trece zemlje istovjetni i
ako su ESMA 1 nadzorno tijelo te treCe zemlje sklopili odgovaraju¢i dogovor o
suradnji, svaki prospekt koji je odobrilo nadzorno tijelo te tre¢e zemlje i1 koji se
upotrebljava u Uniji za provedbu javne ponude vrijednosnih papira ili za uvrStenje za
trgovanje na uredenom trzistu trebao bi se podnijeti ESMA-i, dok se pravila za
odredivanje maticne drZave ¢lanice ne bi se trebala primjenjivati.

Buduéi da se u skladu sa sustavom istovjetnosti predvidenim u Uredbi (EU)
2017/1129 nadlezna tijela i ESMA moraju oslanjati na nadzorna tijela tre¢ih zemalja
u pogledu ponuda i uvrStenja za trgovanje u Uniji na temelju prospekta sastavljenog
u skladu s pravilima tre¢e zemlje, ta nadleZna tijela 1 ESMA moraju biti sigurni da je
u doti¢noj trecoj zemlji zajamceno sprjeCavanje koriStenja financijskog sustava u
svrhu pranja novca i financiranja terorizma. Za te potrebe i kako se ne bi ugrozila
borba Unije protiv pranja novca i/ili financiranja terorizma, preduvjet za sklapanje
dogovora o suradnji izmedu ESMA-e 1 nadzornog tijela trece zemlje na temelju
sustava istovjetnosti predvidenog Uredbom (EU) 2017/1129 trebao bi biti da se treca
zemlja ne nalazi na popisu nadleznosti sa strateSkim nedostacima u svojim
nacionalnim sustavima borbe protiv pranja novca ili financiranja terorizma koji
predstavljaju znatnu prijetnju financijskom sustavu Unije.

ESMA bi trebala imati ovlasti izricati administrativne kazne ili poduzimati druge
administrativne mjere kad je rije¢ o povredama Uredbe (EU) br. 2017/1129 koje se
odnose na odredene vrste prospekata koje ESMA odobrava na temelju ovlasti koje su
joj dodijeljene. Ovom Uredbom trebalo bi stoga jasno definirati okvire tih
administrativnih sankcija ili drugih administrativnin mjera koje bi trebale biti
djelotvorne, proporcionalne i odvracajuce.

Na ESMA-u bi trebalo prenijeti 1 ovlasti nadzora oglasavanja koje se odnosi na
prospekte koje ESMA odobrava na temelju ovlasti koje su joj dodijeljene. ESMA bi
trebala moc¢i kontrolirati uskladenost tih oglasavanja. Medutim, ESMA bi takvu
kontrolu uvijek trebala obavljati u pogledu svakog oglasavanja u drzavi ¢lanici ¢ije je
nadlezno tijelo sluzbeno zatrazilo od ESMA-a da primijeni svoje ovlasti kontrole
kada se prospekt koji je odobrila ESMA upotrebljava za ponudu ili uvrStenje u
njezinoj nadleznosti. ESMA bi za obavljanje te zadace trebala raspolagati
odgovaraju¢im ljudskim resursima koji posjeduju dovoljno znanja o relevantnim
nacionalnim pravilima o zastiti potrosaca.

ESMA bi trebala provjeravati i odobravati sve vrste prospekata definirane u ovom
Uredbom koji se podnose na odobrenje od datuma primjene ove Uredbe. NadleZzno
tijelo trebalo bi i dalje nadzirati vrste prospekata definirane u ovoj Uredbi koje je
nadlezno tijelo odobrilo prije datuma primjene ove Uredbe ili koji su podneseni na
odobrenje nadleznom tijelu, ali koji jo$ nisu na taj datum odobreni. Kako bi se
izbjegle moguce nejasnoce, taj bi se nadzor trebao primjenjivati na postupak provjere
I odobravanja prospekata koji jo$ nisu odobreni i na sve zadace odobravanja i
obavjes¢ivanja koje se odnose na povezane dopune i konacne uvjete, prema potrebi.
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Primjereno je odrediti razuman rok za poduzimanje potrebnih mjera za uspostavu
predvidene upravljacke strukture i za izradu delegiranih i provedbenih akata kako bi
se europskim nadzornim tijelima i1 drugim doti¢nim stranama omoguéilo da
primjenjuju pravila uvedena ovom Uredbom.

Uredbu (EU) br. 1093/2010; Uredbu (EU) br. 1094/2010; Uredbu (EU) br.
1095/2010; Uredbu (EU) br. 345/2013; Uredbu (EU) br. 346/2013; Uredbu (EU) br.
600/2014; Uredbu (EU) br. 2015/760; Uredbu (EU) 2016/2011; Uredbu
(EU) 2017/1129 trebalo bi stoga na odgovarajuci na¢in izmijeniti,

DONIELI SU OVU UREDBU:

Clanak 1.
Izmjene Uredbe (EU) br. 1093/2010

Uredba (EU) 1093/2010 mijenja se kako slijedi:

1)

Clanak 1. mijenja se kako slijedi:
(@) stavak 2. zamjenjuje se sljedecim:

,»2. Tijelo djeluje u okviru ovlasti koje su mu dodijeljene ovom Uredbom te u okviru
podru¢ja primjene  Direktive 2002/87/EZ, Direktive 2008/48/EZ  Europskog
parlamenta 1 Vijeca*, Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca,
Direktive 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeca, Direktive 2014/49/EU
Europskog parlamenta 1 Vije¢a**, Direktive 2014/92/EU Europskog parlamenta i
Vijeca***  Uredbe (EU) 2015/847**** Europskog parlamenta 1 Vijeca*****
Direktive (EU) 2015/2366 Europskog parlamenta 1 Vije€a ****** 1 u mjeri u kojoj
se ti akti primjenjuju na kreditne i financijske institucije i nadlezna tijela koja ih
nadziru, u okviru relevantnih dijelova Direktive 2002/65/EZ i Direktive (EU)
2015/849 Europskog parlamenta i Vijeca******* ykljucujuci sve direktive, uredbe i
odluke koje se temelje na tim aktima, te u okviru bilo kojeg drugog zakonski
obvezujuceg akta Unije kojim se Tijelu dodjeljuju zadace. Tijelo djeluje i u skladu s
Uredbom Vijeca (EU) br. 1024/2013********,

* Direktiva 2008/48/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. travnja 2008. o
ugovorima o potrosackim kreditima i stavljanju izvan snage Direktive Vijeca
87/102/EEZ (SL L 133, 22.5.2008., str. 66.).

**Direktiva 2014/49/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. travnja 2014. o
sustavima osiguranja depozita Tekst znaCajan za EGP (SL L 173, 12.6.2014.,
str. 149.).

*** Direktiva 2014/92/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 23. srpnja 2014. o
usporedivosti naknada povezanih s racunima za placanje, prebacivanju racuna za

placanje 1 pristupu racunima za placanje s osnovnim uslugama Tekst znacajan za
EGP (SL L 257, 28.8.2014., str. 214.).

**x* Uredba (EU) 2015/847 Europskog parlamenta i Vije¢a od 20. svibnja 2015. o
informacijama koje su prilozene prijenosu novcanih sredstava i o stavljanju izvan
snage Uredbe (EZ) br. 1781/2006 (SL L 141, 5.6.2015., str. 1.).

**** Direktiva (EU) 2015/2366 Europskog parlamenta i Vije¢a od 25. studenoga
2015. o platnim uslugama na unutarnjem trziStu, o izmjeni direktiva 2002/65/EZ,
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2009/110/EZ 1 2013/36/EU te Uredbe (EU) br. 1093/2010 i o stavljanju izvan snage
Direktive 2007/64/EZ (SL L 337, 23.12.2015., str. 35.).

***** Direktiva (EU) 2015/849 Europskog parlamenta i Vijeca od 20. svibnja 2015.
o sprecavanju koriStenja financijskog sustava u svrhu pranja novca ili financiranja
terorizma, o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca te o
stavljanju izvan snage Direktive 2005/60/EZ Europskog parlamenta i Vijeca i
Direktive Komisije 2006/70/EZ (SL L 141, 5.6.2015., str. 73.).

falalakolad Uredba Vijeca (EU) br. 1024/2013 od 15. listopada 2013. o dodjeli
odredenih zada¢a Europskoj sredi$njoj banci u vezi s politikama bonitetnog nadzora
kreditnih institucija (SL L 287, 29.10.2013, str. 63.).”;

U ¢lanku 2. stavku 5. dodaje se sljedeci podstavak:

,Upucivanja na nadzor u ovoj Uredbi obuhvacaju aktivnosti svih nadleznih tijela
koje se provode u skladu sa zakonodavnim aktima iz ¢lanka 1. stavka 2.”;

Clanak 4. mijenja se kako slijedi:
(@) tocka (1) zamjenjuje se sljede¢im:

»(1) financijske institucije” znaci svako drustvo koje podlijeze regulaciji i
nadzoru u skladu s aktima Unije iz ¢lanka 1. stavka 2;”;

(b) tocka (2) podtocka i. zamjenjuje se sljedecim:

1. nadlezna tijela kako su definirana u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 40. Uredbe
(EU) br. 575/2013, ukljucuju¢i Europsku sredisnju banku u pogledu pitanja
koja se odnose na zadaée koje su joj dodijeljene Uredbom (EU)
br. 1024/2013;”;

(c) tocka (2) podtocka ii. zamjenjuje se sljedeé¢im:

»i1. u smislu direktiva 2002/65/EZ i1 (EU) 2015/849, nadlezna tijela i tijela koja
su nadlezna osigurati da kreditne i financijske institucije ispunjavaju zahtjeve
iz tih direktiva;”;

(d) tocka (2) podtocka iii. zamjenjuje se sljedecim:

»l11. 8 obzirom na sustave osiguranja depozita, tijela koja upravljaju sustavima
osiguranja depozita u skladu s Direktivom 2014/49/EU Europskog parlamenta i
Vijeca ili, ako poslovanjem sustava osiguranja depozita upravlja privatno
drustvo, tijelo javne vlasti koje nadzire te sustave u skladu s tom Direktivom i
relevantna upravna tijela navedena u toj Direktivi; i”;

(e) utocki (2) dodaju se sljedece podtocke v. i vi.:

,V. nadlezna tijela iz Direktive 2014/17/EU; Uredbe 2015/751, Direktive EU
2015/2366, Direktive 2009/110/EZ, Uredbe (EZ) br. 924/2009 i Uredbe (EU)
br. 260/2012;

vi. tijela ili javna tijela vlasti iz ¢lanka 20. Direktive 2008/48/EZ.”;
Clanak 6. mijenja se kako slijedi:
(@) tocka (2) zamjenjuje se sljedecim:

»(2) Izvrini odbor, koji obavlja zadac¢e navedene u ¢lanku 47.;”;

(b) tocka (4) brise se.
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Clanak 8. mijenja se kako slijedi:
(@) stavak 1. mijenja se kako slijedi:
I. sljedeca tocka (aa) zamjenjuje se sljede¢im:
»(aa) izraduje 1 aZurira Unijin priru¢nik o nadzoru financijskih institucija
u Uniji;”;
Ii.  umece se sljedeca tocka (ab):

»(ab) 1zraduje 1 azurira Unijin priru¢nik o sanaciji za potrebe sanacije
financijskih institucija u Uniji u kojem se utvrduju najbolja praksa
nadzora i visokokvalitetne metodologije 1 postupci;”;

ii.  tocke (e) i (f) zamjenjuju se sljedecim:
»(€) organizira 1 provodi revizije nadleznih tijela te u tom kontekstu
izdaje smjernice i preporuke te utvrduje najbolje prakse radi Sto bolje
uskladenosti rezultata nadzora;
(f) prati 1 ocjenjuje trziSna kretanja u podrucju svoje nadleZnosti
uklju€uju¢i, prema potrebi, kretanja trendova kreditiranja, posebno,
gradanstva 1 malih 1 srednjih poduzeca i u podru¢ju inovativnih
financijskih usluga;”;

Iv. tocka (h) zamjenjuje se sljede¢im:
,»(h) potiCe zastitu deponenata, potrosaca i ulagatelja;”;

(b) ustavku 1.a umece se sljedeca tocka (c):

»(C) uzima u obzir tehnoloSke inovacije, inovativne 1 odrzive poslovne modele te integraciju
okoli$nih, drustvenih i upravljackih ¢imbenika.”;

(6)

(")

(c) ustavku 2. mijenja se sljedece:
I. umece se tocka (ca):
»(ca) izdavanje preporuka utvrdenih u ¢lancima 29.a131.a;”;
ii. toc¢ka (h) zamjenjuje se sljede¢im:
»(h) prikupljanje potrebnih informacija o financijskim institucijama kako je
predvideno u ¢lancima 35.135.b;”;
Clanak 9. mijenja se kako slijedi:
(@) stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

,»2. Tijelo prati nove i postojece financijske aktivnosti i moze donositi smjernice i
preporuke radi promicanja sigurnosti i dobrog funkcioniranja trzista te konvergencije
regulatornih i nadzornih praksi.”;

(b) stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

4. Tijelo kao svoj sastavni dio osniva Odbor za financijske inovacije, koji okuplja
sva relevantna nacionalna nadleZna tijela i tijela nadlezna za zaStitu potrosaca, radi
koordiniranog pristupa regulatornom i nadzornom postupanju prema novim ili
inovativnim financijskim aktivnostima te pruzanja savjeta koje Tijelo iznosi
Europskom parlamentu, Vije¢u i Komisiji. Tijelo moze u Odbor ukljuciti i
nacionalna tijela nadlezna za zaStitu podataka.”;

Clanak 16. mijenja se kako slijedi:
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(@) ustavku 1. dodaje se sljedeci podstavak:

»lijelo moZze smjernice i preporuke uputiti i tijelima drzava clanica koja u ovoj
Uredbi nisu definirana kao nadlezna tijela, ali su ovlastena osigurati primjenu akata
iz ¢lanka 1. stavka 2.”;

(b) stavak 2. zamjenjuje se sljedec¢im:

,»2. Tijelo, osim u iznimnim okolnostima, provodi otvorena javna savjetovanja o
smjernicama 1 preporukama koje izdaje te analizira potencijalne povezane troskove 1
koristi njihova izdavanja. Ta su savjetovanja i analize proporcionalne u odnosu na
podrucje primjene, prirodu i1 u¢inak smjernica i preporuka. Tijelo, osim u iznimnim
okolnostima, trazi 1 miSljenja ili savjete Interesne skupine za bankarstvo iz
¢lanka 37.”;

(c) ustavku 4. dodaje se sljedeca recenica:

,U izvjeS¢u se objasnjava i kako je Tijelo obrazlozilo izdavanje svojih smjernica i
preporuka te navodi saZetak rezultata javnog savjetovanja o tim smjernicama i
preporukama.”;

(d) dodaje se sljedeci stavak 5.:

»J. Ako dvije tre¢ine €lanova Interesne skupine za bankarstvo smatra da je Tijelo
izdavanjem odredenih smjernica ili preporuka prekoracilo svoje ovlasti, oni o tome
mogu Komisiji dostaviti svoje obrazloZzeno misljenje.

Komisija od Tijela zahtijeva obrazlozenje izdavanja predmetnih smjernica ili
preporuka. Komisija po primitku obrazlozenja od Tijela ocjenjuje je li podrucje
primjene smjernica ili preporuka u skladu s ovlastima Tijela. Ako smatra da je Tijelo
prekoracilo svoje ovlasti 1 nakon §to Tijelu pruzi priliku za o€itovanje, Komisija
moze donijeti provedbenu odluku kojom se od Tijela zahtijeva povlacenje
predmetnih smjernica ili preporuka. Odluka Komisije objavljuje se.”;

U ¢lanku 17. stavku 2. dodaju se sljedeci podstaveci:

Ne dovode¢i u pitanje ovlasti iz ¢lanka 35., Tijelo moze izravno uputiti opravdan i
obrazlozen zahtjev za informacije drugim nadleznim tijelima ili relevantnim
financijskim institucijama kad god to smatra potrebnim u svrhu istraznog postupka o
navodnoj povredi ili neprimjeni prava Unije. Ako se takav zahtjev upucuje
financijskim institucijama, u obrazlozenom se =zahtjevu objasnjava zaSto su
informacije potrebne u svrhu istraznog postupka o navodnoj povredi ili neprimjeni
prava Unije.

Primatelji takvog zahtjeva bez odgode dostavljaju Tijelu jasne, tocne 1 potpune
informacije.

Ako se zahtjev za informacije upucuje financijskoj instituciji, Tijelo o tom zahtjevu
obavjescuje relevantno nadlezno tijelo. Nadlezna tijela pruzaju Tijelu, na njegov
zahtjev, pomo¢ pri prikupljanju informacija.”;

Clanak 19. mijenja se kako slijedi:
(@) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,»1. U slucajevima koji su navedeni u aktima Unije iz ¢lanka 1. stavka 2. i ne
dovodedi u pitanje ovlasti iz ¢lanka 17., Tijelo moze pomo¢i nadleznim tijelima u
postizanju dogovora u skladu s postupkom utvrdenim u stavcima od 2. do 4. u bilo
kojim od sljedec¢ih okolnosti:
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(@) na zahtjev jednog ili vise doti¢nih nadleznih tijela, kada se nadlezno
tijelo ne slaze s postupkom ili sadrzajem mjere, predloZene mjere ili s
nedjelovanjem drugog nadleznog tijela;

(b) na vlastitu inicijativu, kada je postojanje spora medu nadleznim tijelima
moguce utvrditi na temelju objektivnih kriterija.

Kada se aktima iz ¢lanka 1. stavka 2. zahtijeva zajednicka odluka nadleznih tijela, u
nedostatku zajedni¢ke odluke tih tijela donesene u rokovima utvrdenima u tim
aktima, postojanje spora utvrduje se na temelju pretpostavke”.;

(b) umecu se sljededi ¢lanci 1.a 1 1.b:

,»1.a Doti¢na nadlezna tijela u sljede¢im slucajevima bez odgode obavjesc¢uju Tijelo o
nepostizanju dogovora:

(@) kada je rok za postizanje dogovora nadleznih tijela utvrden u aktima
Unije iz ¢lanka 1. stavka 2. a nastupi raniji od sljede¢ih dogadaja:

I. rok je istekao;
ii. jedno ili viSe doti¢nih nadleznih tijela donijelo je zakljucak o
postojanju spora na temelju objektivnih kriterija;

(b) kada rok za postizanje dogovora nadleznih tijela nije utvrden u aktima
Unije iz ¢lanka 1. stavka 2. a nastupi raniji od sljede¢ih dogadaja:

I.jedno ili viSe dotiénih nadleznih tijela donijelo je zakljucak o
postojanju spora na temelju objektivnih kriterija; ili

ii. protekla su dva mjeseca od datuma na koji je nadlezno tijelo
primilo zahtjev od drugog nadleZnog tijela za poduzimanje odredenih
mjera radi uskladenosti s tim aktima Unije, a tijelo koje je primilo zahtjev
jos nije donijelo odluku kojom se odgovara na taj zahtjev.

1.b Predsjednik utvrduje treba 1li Tijelo postupiti u skladu sa stavkom 1. Ako
intervenira na vlastitu inicijativu, Tijelo o tome obavjes¢uje doti¢na nadlezna tijela.

Dok se ¢eka odluka Tijela u skladu s postupkom utvrdenim u ¢lanku 47. stavku 3.a i
kada se aktima iz Clanka 1. stavka 2. zahtijeva donoSenje zajedni¢ke odluke, sva
nadlezna tijela koja sudjeluju u zajednickom odlucivanju odgadaju svoje pojedinacne
odluke. Ako Tijelo donese odluku o djelovanju, sva nadlezna tijela koja sudjeluju u
zajednickom odlucivanju odgadaju svoje odluke sve do zakljuCenja postupka iz
stavaka 2. 3.”;

(c) stavak 3. zamjenjuje se sljedec¢im:

»Ako doticna nadlezna tijela tijekom faze mirenja iz stavka 2. ne uspiju posti¢i
dogovor, Tijelo moze donijeti odluku kojom se od tih tijela zahtijeva da poduzmu
odredenu mjeru ili da se suzdrze od poduzimanja odredene mjere radi rjeSavanja tog
pitanja kako bi se osigurala uskladenost s pravom Unije. Odluka Tijela obvezujuca je
za doti¢na nadlezZna tijela. . Tijelo tom odlukom moZe od nadleznih tijela zahtijevati
opoziv ili izmjenu odluke koju su donijela ili primjenu ovlasti koje su im dodijeljene
u skladu s relevantnim pravom Unije.”;

(d) umece se sljedeci stavak 3.a:

,»3.a Tijelo obavjescuje nadlezna tijela o zaklju¢enju postupaka provedenih u skladu
sa stavcima 2. i 3. zajedno sa svojom odlukom donesenom u skladu sa stavkom 3.”;
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(e) stavak 4. zamjenjuje se sljedec¢im:

4. Ne dovodeéi u pitanje ovlasti Komisije na temelju ¢lanka 258. Ugovora, kada
nadlezno tijelo ne postupi u skladu s odlukom Tijela i time ne uspije osigurati
uskladenost postupanja financijske institucije sa zahtjevima koji se na njega izravno
primjenjuju na temelju akata iz ¢lanka 1. stavka 2., Tijelo moze donijeti pojedinacnu
odluku upucenu financijskoj instituciji kojom se od njega zahtijeva da poduzme
potrebnu mjeru radi postupanja u skladu s obvezama na temelju prava Unije,
ukljucujuci prestanak bilo kakve prakse.”.

Clanak 22. mijenja se kako slijedi:
(@) ,stavak 1.abrise se;
(b) ustavku 4. drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

»Tijelo u tu svrhu moze primijeniti ovlasti koje su mu dodijeljene na temelju
ove Uredbe, ukljucujuci ¢lanke 35. 1 35.b.”.

Clanak 29. mijenja se kako slijedi:

(@) stavak 1. mijenja se kako slijedi:
I. umece se sljedeca tocka (aa):
,»(aa) donosi strateski plan nadzora u skladu s ¢lankom 29.a;”;
ii.  tocka (b) zamjenjuje se sljedecim:

,»(b) promice ucinkovitu bilateralnu 1 multilateralnu razmjenu informacija medu
nadleZznim tijelima o svim relevantnim pitanjima, ukljuujuéi prema potrebi
kibersigurnost 1 kibernapade, u potpunosti poStuju¢i primjenjive odredbe o
povijerljivosti i zaStiti podataka koje su predvidene relevantnim
zakonodavstvom Unije;”;

iii. tocka (e) zamjenjuje se sljedecim:

,»(€) uspostavlja sektorske 1 medusektorske programe izobrazbe, medu ostalim 1
o tehnoloSkim inovacijama, olakSava razmjenu osoblja i potice nadlezna tijela
na ¢e$¢u primjenu sustava upucivanja zaposlenika i ostalih instrumenata;”;

(b) ustavku 2. dodaje se sljedeci podstavak:

,» T1jelo radi uspostave zajednicke kulture u podru¢ju nadzora izraduje i azurira Unijin
priru¢nik o nadzoru financijskih institucija u Uniji, uzimajuéi u obzir, medu ostalim,
promjene poslovnih praksi i poslovnih modela financijskih institucija. Tijelo izraduje
1 azurira Unijin priru¢nik o sanaciji za potrebe sanacije financijskih institucija u
Uniji. U Unijinu priruéniku o nadzoru i u Unijinu priruc¢niku o sanaciji utvrduje se
najbolja nadzorna praksa i opisuju se visokokvalitetne metodologije i postupci.”;

Umece se sljededi ¢lanak 29.a:
., Clanak 29.a

StrateSki plan nadzora

1. Nakon pocetka primjene Uredbe [XXX umetnuti upuéivanje na Uredbu o izmjeni]
i zatim svake tri godine najkasnije do 31.ozujka, Tijelo upuéuje preporuke
nadleznim tijelima u kojima se navode strateski ciljevi i prioriteti nadzora (,,strateski
plan nadzora”) uzimajuci u obzir prijedloge nadleznih tijela. Tijelo dostavlja strateski
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plan nadzora Europskom parlamentu, Vije¢u i Komisiji, za njihovu informaciju, i
objavljuje ga na svojim internetskim stranicama.

U strateskom planu nadzora utvrduju se specifi¢ni prioriteti nadzornih aktivnosti radi
promicanja uskladenih, uéinkovitih i djelotvornih nadzornih praksi te zajednicke,
ujednacene i uskladene primjene prava Unije i radi prac¢enja mikro-bonitetnih
trendova, potencijalnih rizika i osjetljivosti utvrdenih u skladu s ¢lankom 32.

2. Svako nadlezno tijelo svake godine do 30.rujna dostavlja nacrt godiSnjeg
programa rada za sljede¢u godinu Tijelu na ocitovanje i u programu posebno
obrazlaze uskladenost nacrta programa rada sa strateSkim planom nadzora.

Nacrt godi$njeg programa rada sadrzava specificne ciljeve 1 prioritete nadzornih
aktivnosti te kvantitativne i kvalitativne kriterije za odabir financijskih institucija,
trziSnih praksi i ponaSanja te financijskih trziSta koji ¢e biti predmet nadzora
nadleznog tijela koje podnosi nacrt programa rada u godini na koju se taj program
rada odnosi.

3. Tijelo ocjenjuje nacrt programa rada 1, u slucaju bitnih rizika za ostvarenje
prioriteta utvrdenih u strateSkom planu nadzora, upuduje preporuke relevantnom
nadleznom tijelu radi uskladenja njegova godiSnjeg programa rada sa strateSkim
planom nadzora.

Nadlezna tijela do 31. prosinca svake godine donose svoj godisSnji program rada,
uzimajuci u obzir te preporuke.

4. Svako nadlezno tijelo do 31. ozujka svake godine dostavlja Tijelu izvjes€e o
provedbi godi$njeg programa rada.

Izvjesce sadrzava najmanje sljedece informacije:
@) opis nadzornih aktivnosti i izravnog nadzora financijskih institucija,
trziSnih praksi 1 ponaSanja te financijskih trziSta, i administrativnih mjera 1
sankcija izreCenih financijskim institucijama koje su odgovorne za povredu
prava Unije i nacionalnog prava;

(b) opis aktivnosti koje su provedene, a nisu bile predvidene u godisnjem
programu rada;

(©) popis aktivnosti koje su bile predvidene u godiSnjem programu rada, ali
nisu provedene, te ciljeva iz programa koji nisu ostvareni, uz obrazlozenje
neprovodenja tih aktivnosti i neostvarenja tih ciljeva.

5. Tijelo ocjenjuje izvjes¢a nadleznih tijela o provedbi plana rada. U slucaju bitnih
rizika za neostvarenje prioriteta utvrdenih u strateSkom planu nadzora, Tijelo upucuje
preporuke svakom nadleznom tijelu o nacinu otklanjanja relevantnih nedostataka u
njegovim aktivnostima.

Tijelo na temelju tih izvjeséa i vlastite procjene rizika utvrduje aktivnosti nadleznih
tijela koje su od kljucne vaznosti za provedbu strateskog plana nadzora te prema
potrebi provjerava te aktivnosti u skladu s ¢lankom 30.

6. Tijelo javno objavljuje najbolje prakse koje utvrdi tijekom ocjenjivanja godiSnjih
programa rada.”;

Clanak 30. mijenja se kako slijedi:
(@) naslov ¢lanka zamjenjuje se sljedeéim:

»Provjere aktivnosti nadleznih tijela”;
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(b) stavak 1. zamjenjuje se sljedec¢im:

,»1. Tijelo periodicki provjerava neke ili sve aktivnosti nadleznih tijela radi dodatnog
uskladivanja rezultata nadzora. Tijelo u tu svrhu izraduje metode za objektivnu
procjenu i usporedbu nadleznih tijela kod kojih je provedena provjera aktivnosti. Pri
provjeri aktivnosti u obzir se uzimaju postojec¢e informacije i provedene evaluacije
doti¢nog nadleznog tijela, ukljuujuéi sve informacije koje su Tijelu dostavljene u
skladu s ¢lankom 35., te sve informacije od dionika.”;

() umece se sljedeci stavak 1.a:

»l.a Za potrebe ovog Clanka, Tijelo osniva odbor za provjere aktivnosti, ¢iji su
¢lanovi isklju€ivo osoblje Tijela. Tijelo moze odredene zadace ili odluke delegirati
odboru za provjere aktivnosti.”;

(d) stavak 2. mijenja se kako slijedi:
I. uvodna re¢enica zamjenjuje se sljede¢im:

»Provjere ukljucuju, ali se ne ograni¢avaju na procjenu sljedeceg:”;
ii.  tocka (a) zamjenjuje se sljedecim:

»(a) adekvatnosti resursa, stupnja neovisnosti te sustava upravljanja nadleznog
tijela, s posebnim naglaskom na ucinkovitoj primjeni akata Unije iz ¢lanka 1.
stavka 2., te kapaciteta za odgovor na trziSna kretanja;”;

(e) stavak 3. zamjenjuje se sljedec¢im:

»3. Tijelo izraduje izvjeS¢e o rezultatima provjere aktivnosti. U izvjeSéu se
objasnjavaju 1 navode daljnje mjere koje bi trebalo provesti nakon provjere
aktivnosti. Te se daljnje mjere mogu donijeti u obliku smjernica i preporuka, u
skladu s ¢lankom 16., te mi$ljenja, u skladu s ¢lankom 29. stavkom 1. tockom (a).

U skladu s ¢lankom 16. stavkom 3., nadlezna tijela poduzimaju sve kako bi uskladila
svoje postupanje s donesenim smjernicama i preporukama. Ako nadlezna tijela ne
poduzmu korake radi provodenja daljnjih mjera navedenih u izvjescu, Tijelo
objavljuje dodatno izvjesée o neprovodenju mjera.

Pri izradi nacrta regulatornih tehnickih standarda ili nacrta provedbenih tehnickih
standarda u skladu s ¢lancima od 10. do 15. ili smjernica ili preporuka u skladu s
¢lankom 16., Tijelo uzima u obzir rezultate provjere aktivnosti, kao i sve druge
informacije koje je prikupilo pri obavljanju svojih zadaca, kako bi osiguralo
konvergenciju najkvalitetnijih nadzornih praksi.”;

()  umece se sljedeci stavak 3.a:

,»3.a Tijelo dostavlja Komisiji mi$ljenje u kojem na temelju rezultata provjera
aktivnosti ili svih drugih informacija koje je prikupilo pri obavljanju svojih zadaca
razmatra je li potrebno daljnje uskladivanje propisa koji se primjenjuju na financijske
institucije ili nadlezna tijela.”;

() stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

4. Tijelo objavljuje izvjesca iz stavka 3., ukljucujuéi izvjes¢e o neprovodenju mjera,
osim ako bi njegovo objavljivanje podrazumijevalo rizike za stabilnost financijskog
sustava. Nadlezno tijelo koje podlijeze provjeri aktivnosti poziva se na ocitovanje o
izvjeséu prije njegove objave. Ta se oc€itovanja objavljuju, osim ako bi njegovo
objavljivanje podrazumijevalo rizike za stabilnost financijskog sustava.”;

52

HR



HR

(14)

(15)

U ¢lanku 31. dodaje se stavak:

»Kad je rije¢ o aktivnosti nadleznih tijela kojom se nastoji olakSati ulazak na trziste
subjekata ili proizvoda koji se oslanjaju na tehnoloske inovacije, Tijelo promice
konvergenciju u podrucju nadzora, osobito razmjenom informacija i najboljih praksi.
Tijelo moze prema potrebi donijeti smjernice ili preporuke u skladu s ¢lankom 16.”;

Umece se sljedeci ¢lanak 31.a:

., Clanak 31.a
Koordinacija delegiranja i eksternalizacije aktivnosti i prijenosa rizika

1. Tijelo redovito koordinira nadzorne mjere nadleznih tijela radi promicanje
konvergencije u podru¢ju nadzora u smislu delegiranja i eksternalizacije aktivnosti
financijskih institucija te u vezi s njihovim prijenosima rizika, u skladu sa
stavcima 2., 3., 4.1 5.

2. Nadlezna tijela obavjescuju Tijelo ako financijskoj instituciji nad kojom doti¢no
nadlezno tijelo provodi nadzor u skladu s aktima iz ¢lanka 1. stavka 2. namjeravaju
izdati odobrenje za rad ili je registrirati te ako je poslovnim planom te financijske
institucije predvidena eksternalizacija ili delegiranje bitnog dijela njezinih aktivnosti
ili bilo kojih klju¢nih funkcija ili prijenos rizika bitnog dijela njezinih aktivnosti u
tre¢e zemlje, da bi ostvarila korist od odobrenja za prekograni¢no poslovanje u EU-u,
iako u sustini znatan dio aktivnosti ili funkcija obavlja izvan Unije. Obavijest Tijelu
sadrzava dovoljno pojedinosti na temelju kojih Tijelo mozZe provesti odgovarajucu
procjenu.

Ako smatra da je nadleznom tijelu potrebno dostaviti miSljenje o neuskladenosti
odobrenja za rad ili registracije o kojem je dostavilo obavijest u skladu s prvim
podstavkom s pravom Unije ili sa smjernicama, preporukama ili misljenjima Tijela,
Tijelo obavjescuje o tome nadlezno tijelo u roku od 20 radnih dana od datuma
primitka obavijesti od tog nadleZznog tijela. NadleZzno tijelo u tom slucaju odlaze
postupak registracije ili izdavanja odobrenja za rad dok ne dobije misljenje Tijela.

Nadlezno tijelo na zahtjev Tijela u roku od 15 dana od datuma primitka tog zahtjeva
dostavlja informacije o svojim odlukama o izdavanju odobrenja za rad ili registraciji
financijske institucije nad kojom obavlja nadzor u skladu s aktima iz ¢lanka 1.
stavka 2.

Tijelo donosi miSljenje, ne dovodeci u pitanje rokove utvrdene pravom Unije,
najkasnije u roku od 2 mjeseca od datuma primitka obavijesti u skladu s prvim
podstavkom.

3. Financijska institucija obavje$¢uje nadlezno tijelo o eksternalizaciji ili delegiranju
bitnog dijela svojih aktivnosti ili bilo koje od svojih klju¢nih funkcija, te o prijenosu
rizika bitnog dijela svojih aktivnosti na neki drugi subjekt ili vlastitu podruznicu
osnovanu u tre¢oj zemlji. Doti¢no nadlezno tijelo dvaput godiSnje obavjescuje Tijelo
0 tim obavijestima.

Ne dovodeé¢i u pitanje ¢lanak 35., nadlezno tijelo na zahtjev Tijela dostavlja
informacije o sporazumima financijskih institucija o eksternalizaciji, delegiranju ili
prijenosu rizika.

Tijelo prati jesu li doticna nadlezna tijela provjerila jesu li sporazumi o
eksternalizaciji, delegiranju ili prijenosu rizika iz prvog podstavka zakljuceni u
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(16)

(17)

skladu s pravom Unije, jesu li uskladeni sa smjernicama, preporukama ili
miSljenjima Tijela te sprecavaju li u€inkovit nadzor nadleznih tijela i izvrSenje u
tre¢oj zemlji.

4. Tijelo moze uputiti preporuke doticnom nadleznom tijelu, ukljucujuéi preporuke o
preispitivanju odluke ili povlacenju odobrenja za rad. Ako ne postupi u skladu s
preporukama Tijela u roku od 15 radnih dana, doti¢no nadlezno tijelo navodi razloge
za to, a Tijelo javno objavljuje svoje preporuke i to obrazlozenje.”;

Clanak 32. mijenja se kako slijedi:
(@) umece se novi stavak 2.a:

,»2.a Tijelo najmanje jedanput godiSnje razmatra je li primjereno provesti procjene na
razini Unije iz stavka 2. te o svojim zaklju¢cima obavje$¢uje Europski parlament,
Vijece 1 Komisiju. Ako se te procjene na razini Unije provedu i ako to smatra
primjerenim, Tijelo objavljuje rezultate za svaku sudjelujucu financijsku instituciju.

Obveze nadleznih tijela koje se odnose na cuvanje poslovne tajne ne sprecavaju
nadlezna tijela da objave rezultate procjena na razini Unije iz stavka 2. ili da rezultate
tih procjena dostave Tijelu kako bi ono objavilo rezultate procjena otpornosti
financijskih institucija na razini Unije.”.

(b) stavci 3.a 1 3.b zamjenjuju se sljedecim:

,»3.a Tijelo moze od nadleznih tijela zatraziti da provedu posebne provjere. Ono
moze od nadleZnih tijela zatraziti da provedu izravni nadzor te moze sudjelovati u
tim izravnim nadzorima u skladu s ¢lankom 21. 1 u njemu utvrdenim uvjetima kako
bi osiguralo usporedivost 1 pouzdanost metoda, praksi i rezultata.”;

Clanak 33. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 2. zamjenjuje se sljedecim:

,»2. Tijelo pomaze Komisiji pri izradi odluka o istovjetnosti koje se odnose na
regulatorne 1 nadzorne sustave u tre¢im zemljama, na temelju posebnog Komisijina
zahtjeva za savjetovanje ili kada se to od njega zahtijeva u aktima iz c¢lanka 1.
stavka 2.”;

(b) umecu se sljedeci stavci 2.a, 2.b i1 2.c:

,»2.a Tijelo prati regulatorna i nadzorna kretanja te provedbene postupke i relevantna
trziSna kretanja u tre¢im zemljama za koje je Komisija donijela odluke o istovjetnosti
u skladu s aktima iz ¢lanka 1. stavka 2. kako bi provjerilo jesu li jo$ uvijek ispunjeni
kriteriji na temelju kojih su te odluke donesene i uvjeti koji su tim odlukama
utvrdeni. Tijelo jedanput godi$nje podnosi Komisiji povjerljivo izvjesée o utvrdenim
¢injenicama.

Ne dovode¢i u pitanje posebne zahtjeve utvrdene u aktima iz ¢lanka 1. stavka 2. i ako
su ispunjeni uvjeti iz druge recenice stavka 1., Tijelo suraduje s relevantnim
nadleznim tijelima te ovisno o slu¢aju i sa sanacijskim tijelima tre¢ih zemalja ¢iji su
pravni i nadzorni sustavi priznati kao istovjetni. Ta se suradnja odvija na temelju
administrativnih sporazuma sklopljenih s relevantnim tijelima tih tre¢ih zemalja.
Tijelo tijekom pregovora o tim administrativnim sporazumima u njih ukljucuje
odredbe o sljedecem:

@) mehanizmima na temelju kojih Tijelo moze ishoditi relevantne
informacije, ukljucujuéi informacije o regulatornom sustavu, pristupu nadzoru,
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relevantnim trzi$Snim kretanjima te o svim promjenama koje bi mogle utjecati
na odluku o istovjetnosti;

(b) u mjeri u kojoj je to potrebno za pracenje tih odluka o istovjetnosti ako
je relevantno u mjeri u kojoj je to potrebno za pracenje tih odluka o
istovjetnosti, o0 postupcima koji se odnose na koordinaciju nadzornih
aktivnosti, ukljucujuéi prema potrebi izravne nadzore.

Tijelo obavjes¢uje Komisiju o slucajevima u kojima nadlezna tijela iz trece zemlje
odbiju sklapanje tih administrativnih sporazuma ili u€inkovitu suradnju. Komisija te
informacije uzima u obzir pri reviziji relevantnih odluka o istovjetnosti.

2.b Ako utvrdi da se u tre¢im zemljama iz stavka 2.a dogadaju promjene u vezi s
regulativom, nadzorom ili postupcima izvrSenja koje bi mogle utjecati na financijsku
stabilnost Unije ili jedne ili viSe njezinih drzava ¢lanica, cjelovitost trziSta, zastitu
ulagatelja ili funkcioniranje unutarnjeg trzista, Tijelo bez odgode i na povjerljivoj
osnovi o tome obavjes¢uje Komisiju.

Tijelo jedanput godiSnje podnosi Komisiji povjerljivo izvjes¢e o regulatornim,
nadzornim i trZiSnim kretanjima te kretanjima u vezi s postupcima izvrSenja u tre¢im
zemljama iz stavka 2.a, s posebnim naglaskom na posljedicama za financijsku
stabilnost, cjelovitost trziSta, zaStitu ulagatelja ili funkcioniranje unutarnjeg trzista.

2.c Nadlezna tijela unaprijed obavjeScuju Tijelo o administrativnim sporazumima
koje namjeravaju sklopiti s nadzornim tijelima iz tre¢ih zemalja u bilo kojem
podru¢ju uredenom aktima iz ¢lanka 1. stavka 2., ukljucujuéi i sporazume s
podruZznicama subjekata iz tre¢ih zemalja. Istovremeno dostavljaju Tijelu nacrt tih
planiranih sporazuma.

Tijelo moze izraditi model administrativnih sporazuma kako bi se uspostavile
uskladene, u¢inkovite 1 djelotvorne nadzorne prakse u Uniji te osnazila medunarodna
koordinacija nadzora. U skladu s ¢lankom 16. stavkom 3., nadlezna tijela poduzimaju
sve kako bi primijenila taj model sporazuma.

U izvjeséu iz cClanka 43. stavka 5. Tijelo navodi informacije o administrativnim
sporazumima koji su dogovoreni s nadleznim tijelima, medunarodnim
organizacijama ili administracijama u tre¢im zemljama, o pomo¢i koju je Tijelo
pruzilo Komisiji tijekom pripreme odluka o istovjetnosti te o aktivnosti pracenja koju
je Tijelo provodilo u skladu sa stavkom 2.a.”;

U c¢lanku 34. stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

»2. U pogledu procjena iz ¢lanka 22. Direktive 2013/36/EU za koje je u skladu s tom
Direktivom obvezno savjetovanje medu nadleznim tijelima iz dviju ili viSe drzava Clanica,
Tijelo moZe na zahtjev jednog od doti¢nih nadleznih tijela donijeti i objaviti misljenje o toj
procjeni, osim u vezi s kriterijima iz ¢lanka 23. stavka 1. tocke (e) te Direktive. MiSljenje se
zurno donosi, a u svakom sluéaju prije kraja razdoblja procjene iz te Direktive. Clanci 35.
i 35.b primjenjuju se na podrucja o kojima Tijelo moze donijeti misljenje.”.

(19)

Clanak 35. mijenja se kako slijedi:
(a) stavci 1., 2.1 3. zamjenjuju se sljedecim:

,»1. Nadlezna tijela dostavljaju Tijelu na njegov zahtjev sve informacije potrebne za
obavljanje zadaca koje su mu povjerene ovom Uredbom, ako imaju zakoniti pristup
relevantnim informacijama.

Dostavljene informacije su to¢ne, potpune i dostavljaju se u roku koje utvrdi Tijelo.
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2. Tijelo moze zahtijevati i da mu se informacije dostavljaju periodi¢no, u odredenim
formatima ili na usporedivim predloScima koje je odobrilo. Ti se zahtjevi po
moguénosti dostavljaju na obrascima za izvjescivanje.

3. Na opravdani zahtjev nadleznog tijela Tijelo mu moZe dostaviti informacije koje
su mu potrebne za obavljanje njegovih zadaca, u skladu s obvezama cuvanja
poslovne tajne koje su utvrdene u sektorskom zakonodavstvu i ¢lanku 70.”;

(b) stavak 5. zamjenjuje se sljede¢im:

,»>. Ako informacije zatraZene u skladu sa stavkom 1. nisu dostupne ili ih nadlezna
tijela nisu ucinila dostupnima u roku koji je Tijelo utvrdilo, Tijelo moze uputiti
opravdani i obrazloZeni zahtjev bilo kome od sljedec¢ih subjekata:

(a) ostalim tijelima koja imaju nadzorne funkcije;

(b) ministarstvu nadleznom za financije u doti¢noj drzavi ¢lanici, ako ono
raspolaze bonitetnim informacijama;

(c) nacionalnoj sredi$njoj banci doti¢ne drzave ¢lanice;

(d) uredu za statistiku doti¢ne drzave Clanice.
NadleZna tijela pomazu Tijelu, na njegov zahtjev, pri prikupljanju informacija.”;
(c) stavci 6.1 7.a brisu se:

Umecu se sljedeci ¢lanci od 35.a do 35.h:
., Clanak 35.a

Izvrsavanje ovlasti iz ¢lanka 35.b

Ovlasti dodijeljene Tijelu, bilo kojem njegovom duznosniku ili bilo kojoj drugoj
osobi koju Tijelo ovlasti u skladu s ¢lankom 35.b ne upotrebljavaju se za zahtijevanje
otkrivanja informacija ili dokumenata koji podlijezu obvezi ¢uvanja povjerljivosti.

Clanak 35.b

Zahtjev za informacije upucen financijskim institucijama, holdinzima ili podruznicama
relevantnih financijskih institucija i nereguliranim operativnim subjektima unutar financijske

grupe ili konglomerata

1. Ako informacije koje su zatrazene u skladu s c¢lankom 35. stavkom 1. ili
stavkom 5. nisu dostupne ili nisu uc¢injene dostupnima u roku koje Tijelo utvrdi, ono
moze jednostavnim zahtjevom ili odlukom zahtijevati od sljede¢ih financijskih
institucija i subjekata da dostave sve informacije potrebne Tijelu za obavljanje
njegovih zadac¢a u skladu s ovom Uredbom:

(a) relevantnih financijskih institucija;
(b) holdinga 1/ili podruznica relevantne financijske institucije;

(c) nereguliranin operativnin subjekata unutar financijske grupe ili
konglomerata koji su znacajni za financijske aktivnosti relevantnih financijskih
institucija.

2. U svakom jednostavnom zahtjevu za informacije iz stavka 1. navodi se:
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(@) upucivanje na ovaj ¢lanak kao pravnu osnovu za taj zahtjev;
(b) svrha zahtjeva;

(©) informacije koje se traze;

(d) rok za dostavu informacija;

(e) izjava da osoba od koje se traze informacije nije obvezna te informacije
dostaviti, ali da u slu¢aju dobrovoljnog odgovora na zahtjev dostavljene
informacije ne smiju biti neto¢ne ili neistinite;

) iznos globe koja se izrice u skladu s clankom 35.c ako su dostavljene
informacije netocne ili neistinite.

3. Kada zahtijeva informacije na temelju odluke, Tijelo navodi:
@) upucivanje na ovaj ¢lanak kao pravnu osnovu za taj zahtjev;
(b) svrhu zahtjeva;
(©) informacije koje se traze;
(d) rok za dostavu informacija;

(e) periodi¢ne nov¢ane kazne predvidene Clankom 35.d ako dostavljene
trazene informacije nisu potpune;

) globu predvidenu ¢lankom 35.c ako su odgovori na postavljena pitanja
netoCni 1 neistiniti;
Q) pravo na podnoSenje Zalbe protiv odluke Odboru za zalbe 1 pravo na

preispitivanje te odluke u postupku pred Sudom Europske unije u skladu s
¢lancima 60. i 61.

4. Relevantne institucije i subjekti navedeni u stavku 1. ili njihovi predstavnici te, u
slu¢aju pravnih osoba ili udruzenja bez pravne osobnosti, osobe koje su ih zakonom
ili njihovim statutom ovlastene zastupati, dostavljaju trazene informacije. Propisno
ovlasteni odvjetnici mogu dostaviti informacije u ime svojih stranaka. Potonji u
cijelosti odgovaraju za potpunost, to¢nost i istinitost informacija.

5. Tijelo bez odgode Salje presliku jednostavnog zahtjeva ili svoje odluke nadleznom
tijelu drzave c¢lanice u kojoj relevantni subjekt naveden u stavku 1. na koji se zahtjev
za informacije odnosi ima boraviste ili poslovni nastan.

6. Tijelo moze povjerljive informacije koje je dobilo u skladu s ovim ¢lankom
upotrijebiti samo u svrhu obavljanja zadaca koje su mu dodijeljene ovom Uredbom.

Clanak 35.c

Postupovna pravila za izricanje globe

1. Ako pri obavljanju svojih zada¢a u skladu s ovom Uredbom utvrdi ozbiljne
naznake moguceg postojanja Cinjenica koje upuéuju na povredu iz Clanka 35.d
stavka 1., Tijelo interno imenuje neovisnog istrazitelja koji provodi istragu o tom
predmetu. Imenovani sluZzbenik ne sudjeluje niti je sudjelovao u izravnom ili
neizravnom nadzoru institucija ili subjekata navedenih u ¢lanku 35.b stavku 1. i
svoje funkcije obavlja neovisno o Odboru nadzornih tijela.
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2. Istrazitelj iz stavka 1. istrazuje navodne povrede, uzimajuéi u obzir oCitovanja
osoba koje su predmet istraga te dostavlja Odboru nadzornih tijela cijeli spis sa
svojim zaklju¢cima.

3. Istrazitelj je u svrhu obavljanja svojih zadac¢a ovlasten zahtijevati informacije u
skladu s ¢lankom 35.b.

4. Istrazitelj pri obavljanju tih zadac¢a ima pristup svim dokumentima i informacijama
koje je Tijelo prikupilo tijekom svojih aktivnosti nadzora.

5. Istrazitelj po zavrSetku istrage i prije nego Sto Odboru nadzornih tijela dostavi spis
sa svojim zaklju¢cima, osobama koje su predmet istrage omogucuje da se o€ituju o
pitanjima koja se istrazuju. Istrazitelj svoje zakljucke temelji samo na ¢injenicama o
kojima su se te osobe mogle ocitovati.

6. Tijekom istraga koje se provode u skladu s ovim ¢lankom u cijelosti se postuje
pravo na obranu osoba koje su predmet istrage.

7. Po dostavi spisa sa svojim zakljuccima Odboru nadzornih tijela, istrazitelj
obavjeS¢uje osobe koje su predmet istrage. Osobe koje su predmet istrage imaju
pravo na pristup spisu, pri ¢emu se mora uvazavati legitimni interes drugih osoba u
pogledu zastite njihovih poslovnih tajni. Pravo na pristup spisu ne odnosi se na
povjerljive informacije koje utjeCu na trece strane.

8. Tijelo na temelju spisa sa zaklju¢cima istrazitelja te na zahtjev uklju¢enih osoba
koje su predmet istrage nakon njihova sasluSanja u skladu s ¢lankom 35.f utvrduje
jesu li osobe koje su predmet istrage pocinile jednu ili viSe povreda navedenih u
¢lanku 35.d stavku 1. te ako jesu poduzima mjeru u skladu s tim ¢lankom.

9. Istrazitelj ne sudjeluje u raspravama Odbora nadzornih tijela niti na koji drugi
nacin intervenira u postupak odlu¢ivanja Odbora nadzornih tijela.

10. Komisija donosi delegirane akte u skladu s ¢lankom 75.a kojima se odreduju
postupovna pravila o izvrSenju ovlasti za izricanje globe ili periodicne novcane
kazne, ukljucujuéi pravila o sljede¢em:

(@) pravu na obranu

(b) odredbama o vremenskom vazenju propisa,

(c) odredbama o nacinu prikupljanja globa ili periodi¢nih novc¢anih kazni,

(d) odredbama o rokovima zastare za izricanje i izvrSenje globa ili periodi¢nih
novcanih kazni.

11. Ako pri obavljanju svojih zadaca u skladu s ovom Uredbom utvrdi ozbiljne
naznake moguceg postojanja ¢injenica koje bi mogle upucivati na kazneno djelo,
Tijelo dostavlja te predmete mjerodavnim nacionalnim tijelima radi kaznenog
progona. Nadalje, Tijelo ne izrice globu ili periodicnu novéanu kaznu u slucaju
prethodne pravomoéne oslobadajuce ili osuduju¢e presude donesene na temelju
identi¢nih ili slicnih Cinjenica u kaznenim postupcima koja prema nacionalnom
pravu ima snagu presudene stvari.

58

HR



HR

Clanak 35.d

Globe

1. Tijelo donosi odluku kojom izri¢e globu kada ustanovi da financijska institucija
ili subjekt naveden u ¢lanku 35.b stavku 1. s namjerom ili iz nemara nije dostavio
informacije po primitku odluke kojom se propisuje dostavljanje informacija u skladu
s Clankom 35.b stavkom 3. ili je dostavio nepotpune, netocne ili neistinite
informacije po primitku jednostavnog zahtjeva za informacije ili odluke u skladu s
¢lankom 35.b stavkom 2.

2. Osnovni iznos globe iz stavka 1. ne smije biti manji od 50 000 EUR ni ve¢i od
200 000 EUR.

3. Pri utvrdivanju osnovnog iznosa globe iz stavka 2., Tijelo uzima u obzir godis$n;ji
promet doti¢ne institucije ili subjekta u prethodnoj poslovnoj godini i osnovni iznos:

(a) blize je donjoj vrijednosti za subjekte s godisnjim prometom manjim od 10
milijuna EUR;

(b) u sredini je izmedu donje i gornje vrijednosti za subjekte s godiSnjim
prometom od 10 do 50 milijuna EUR;

(c) blize je gornjoj vrijednosti za subjekte s godiSnjim prometom vecéim od 50
milijuna EUR.

Osnovni iznosi definirani u okviru grani¢nih vrijednosti iz stavka 2. uskladuju se,
prema potrebi, uzimajuéi u obzir otezavajuce ili olakSavajuce okolnosti u skladu s
relevantnim koeficijentima iz stavka 5.

Relevantni koeficijent otezavaju¢ih okolnosti primjenjuje se jedan po jedan na
osnovni iznos. Ako se primjenjuje vise od jednog koeficijenta otezavajucih
okolnosti, osnovnom iznosu dodaje se razlika izmedu osnovnog iznosa i iznosa koji
proizlazi iz primjene svakog pojedinog koeficijenta oteZavajucih okolnosti.

Relevantni koeficijent olakSavajuc¢ih okolnosti primjenjuje se jedan po jedan na
osnovni iznos. Ako se primjenjuje vise od jednog koeficijenta olakSavajucih
okolnosti, od osnovnog iznosa oduzima se razlika izmedu osnovnog iznosa i iznosa
koji proizlazi iz primjene svakog pojedinog koeficijenta olak$avajucih okolnosti.

4. Na osnovni iznos iz stavka 2. kumulativno se primjenjuju sljede¢i koeficijenti
uskladenja na temelju sljedeceg:

@) koeficijenti uskladenja koji se odnose na otezavajuce ¢imbenike iznose
kako slijedi:

I. ako je rije¢ o opetovanoj povredi, za svaku ponovno pocinjenu povredu
primjenjuje se dodatni koeficijent 1,1;

i1. ako je povreda trajala dulje od Sest mjeseci, primjenjuje se koeficijent
1,5;

iii. ako je povreda pocinjena s namjerom, primjenjuje se koeficijent 2;

iv. ako od trenutka kad je otkriveno pocinjenje povrede nisu poduzete
korektivne mjere, primjenjuje se koeficijent 1,7;

v. ako vise rukovodstvo subjekta nije suradivalo s Tijelom, primjenjuje
se koeficijent 1,5;
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(b) koeficijenti uskladenja koji se odnose na olak$avajuc¢e cimbenike
iznose kako slijedi:

i. ako je povreda trajala krace od 10 radnih dana, primjenjuje se
koeficijent 0,9;

ii. ako vise rukovodstvo institucije ili subjekta moze dokazati da je
poduzelo sve potrebne mjere kako bi se sprijecila povreda zahtjeva u
skladu s ¢lankom 35. stavkom 6.a, primjenjuje se koeficijent 0,7;

iii. ako je subjekt brzo, djelotvorno i u potpunosti obavijestio Tijelo o
povredi, primjenjuje se koeficijent 0,4;

iv. ako je subjekt dobrovoljno poduzeo mjere kojima je onemoguceno
pocinjenje sli¢ne povrede u buduénosti, primjenjuje se koeficijent 0,6.

5. Neovisno o stavcima 2. i3., ukupan iznos globe ne smije biti veci
od 20 % godisnjeg prometa doti¢nog subjekta u prethodnoj poslovnoj godini, osim
ako je subjekt povredom izravno ili neizravno ostvario financijsku korist. U tom
slu¢aju ukupan iznos globe mora biti najmanje jednak toj financijskoj koristi.

Clanak 35.e

Periodicne novcane kazne

1. Tijelo donosi odluke kojima izri¢e periodi¢ne novcane kazne kako bi prisililo
institucije ili subjekte iz ¢lanka 35.b stavka 1. da dostave informacije propisane
odlukom u skladu s ¢lankom 35.b stavkom 3.

2. Periodi¢na novC€ana kazna mora biti djelotvorna 1 proporcionalna. Periodi¢na
novCana kazna utvrduje se za svaki dan sve dok doti¢na institucija ili subjekt ne
pocne postovati relevantnu odluku iz stavka 1.

3. Neovisno o stavku 2., periodi¢na nov¢ana kazna iznosi 3 % prosjecnog dnevnog
prometa institucije ili subjekta u prethodnoj poslovnoj godini. Iznos se izracunava od
datuma naznacenog u odluci kojom se izrice periodi¢na novcana kazna.

4. Periodi¢na nov¢ana kazna moze se izreéi za razdoblje od najviSe Sest mjeseci
nakon datuma obavijesti o odluci Tijela.

Clanak 35.f

Pravo na saslusanje

1. Prije donoSenja odluke o globi i periodi¢noj novcanoj kazni u skladu s
¢lancima 35.d 1 35.e, Tijelo omogucuje instituciji ili subjektu na koji se primjenjuje
zahtjev za informacije da bude sasluSan.

Tijelo temelji svoje odluke samo na zakljuccima o kojima su se doti¢ne institucije ili
subjekti mogli ocitovati.

2. U postupku se u cijelosti poStuje pravo na obranu institucije ili subjekta iz stavka
1. Institucija ili subjekt ima pravo na pristup spisu Tijela, pri ¢emu se mora uvazavati
legitimni interes drugih osoba u pogledu zastite njihovih poslovnih tajni. Pravo na
pristup spisu ne odnosi se na povjerljive informacije ili interne pripremne dokumente
Tijela.
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(21)

(22)

Clanak 35.9

Objavljivanje, priroda, izvrsenje i namjena globa i periodicnih novcanih kazni

1. Globe i periodicne novéane kazne izreCene u skladu s ¢lancima 35.d i35.e
administrativne su prirode i izvrSive su.

2. IzvrSenje globe 1 periodi¢ne novcane kazne ureduje se postupovnim pravilima koja
su na snazi u drzavi ¢lanici na ¢ijem se drzavnom podrucju izvrSenje provodi. Nalog
za izvrSenje prilaze se odluci kojom se izri¢e globa ili periodi¢na novcana kazna, pri
¢emu se od drugih formalnosti jedino zahtijeva provjera vjerodostojnosti odluke,
koju provodi tijelo koje u tu svrhu imenuje svaka drzava c¢lanica 1 o kojem
obavjesc¢uje Tijelo 1 Sud Europske unije.

3. Kada su formalnosti iz stavka 2. ispunjene na zahtjev doti¢ne strane, ta strana
moze provesti izvrSenje u skladu s nacionalnim pravom, iznose¢i slucaj izravno
nadleznom tijelu.

4. IzvrSenje globe ili periodicne novéane kazne moze se obustaviti jedino odlukom
Suda Europske unije. Medutim, sudovi doticne drZzave c¢lanice nadlezni su za
rjeSavanje prituzbi na neprimjereno izvrSenje globe ili periodi¢ne novcane kazne.

5. Tijelo javno objavljuje svaku globu i periodi¢nu nov¢anu kaznu izrecenu u skladu
s ¢lancima 35.d 1 35.e, osim ako bi ta javna objava ozbiljno ugrozila financijska
trzista ili prouzroc€ila neproporcionalnu Stetu uklju¢enim stranama.

6. Iznosi globa 1 periodicnih nov€anih kazni prihod su opéeg proracuna Europske
unije.

Clanak 35.h

Preispitivanje u postupku pred Sudom Europske unije

Sud Europske unije ima punu nadleznost za preispitivanje odluka kojima je Tijelo
izreklo globu ili periodi¢nu nov€anu kaznu. Sud moze ponistiti, smanjiti ili povecati
globu ili periodi¢nu nov¢anu kaznu koju je izreklo Tijelo.”;

U ¢lanku 36. stavku 5. prvi podstavak zamjenjuje se sljedecim:

,»Nakon primitka upozorenja ili preporuka koje ESRB uputi nadleznom tijelu, Tijelo
upotrebljava, prema potrebi, ovlasti koje su mu dodijeljene ovom Uredbom kako bi
osiguralo pravodobno daljnje pracenje.”

Clanak 37. mijenja se kako slijedi:
(@) ustavku 4. zadnja recenica prvog podstavka zamjenjuje se sljede¢im:

,,Clanovi Interesne skupine za bankarstvo imaju mandat od &etiri godine, nakon Gega
se provodi novi postupak odabira.”;

(b) ustavku 5. dodaju se sljede¢i podstavci:

,Ako se ¢lanovi Interesne skupine za bankarstvo ne mogu usuglasiti o zajednickom
miSljenju ili savjetu, ¢lanovima koji zastupaju jednu skupinu dionika dopustena je
objava zasebnog misljenja ili zasebnog savjeta.
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(23)

(24)

(25)

Interesna skupina za bankarstvo, Interesna skupina za vrijednosne papire i trzista
kapitala, Interesna skupina za osiguranje i reosiguranje i Interesna skupina za
strukovno mirovinsko osiguranje mogu objaviti zajedni¢ka misljenja i savjete o
pitanjima koja se odnose na rad europskih nadzornih tijela u skladu s ¢lankom 56. te
Uredbe o zajednickim stajaliStima i zajedni¢kim aktima.”;

Clanak 39. zamjenjuje se sljede¢im:

., Clanak 39.
Postupci odlucivanja

1. Pri donoSenju odluka predvidenih ovom Uredbom Tijelo djeluje u skladu sa
stavcima od 2. do 6., osim u slucaju odluka donesenih u skladu s ¢lancima 35.b, 35.d

i 35.e.

2. Tijelo obavjes¢uje sve adresate odluke o svojoj namjeri da donese odluku,
utvrdujuéi rok u kojem adresat moze iznijeti svoje stajaliSte o predmetu odluke,
uzimajuéi u potpunosti u obzir zurnost, sloZenost i mogucée posljedice tog pitanja.
Odredba utvrdena u prvoj recenici primjenjuje se mutatis mutandis na preporuke iz
¢lanka 17. stavka 3.

3. U odlukama Tijela navode se razlozi na kojima se one temelje.

4. Adresati odluka Tijela obavjes¢uju se o pravnom lijeku koji im je na raspolaganju
u skladu s ovom Uredbom.

5. Ako Tijelo donese odluku na temelju ¢lanka 18. stavka 3. ili ¢lanka 18. stavka 4.,
ono tu odluku preispituje u primjerenim vremenskim razmacima.

6. Javno se objavljuju odluke koje Tijelo donese u skladu s ¢lancima 17., 18. ili 19.
Pri objavi tih odluka navodi se identitet doticnog nadleznog tijela ili institucije i
glavni sadrzaj odluke, osim ako je takvo objavljivanje u suprotnosti S legitimnim
interesima tih financijskih institucija ili zastitom njihovih poslovnih tajni ili ako bi to
moglo ozbiljno ugroziti uredno funkcioniranje i cjelovitost financijskih trzista ili
stabilnost cijelog ili dijela financijskog sustava Unije.”;

Clanak 40. mijenja se kako slijedi:
(@) stavak 1. mijenja se kako slijedi:
i. umece se sljedeca tocka (aa):

»(aa) stalni ¢lanovi IzvrSnog odbora iz ¢lanka 45. stavka 1., koji nemaju pravo
glasa;”;

(b) ustavku 7. briSe se drugi podstavak;
(c) dodaje se sljedeti stavak 8.:

,»8. Ako nacionalno javno tijelo iz stavka 1. tocke (b) nije nadlezno za provedbu
propisa o zastiti potroSaca, ¢lan Odbora nadzornih tijela iz te tocke moze odluciti
pozvati predstavnika tijela drzave ¢lanice nadleznog za zastitu potrosaca, koji nema
pravo glasa. Ako je u drzavi ¢lanici nekoliko tijela nadleZzno za zaStitu potroSaca, ta
se tijela dogovaraju o zajednickom predstavniku.”;

Clanak 41. zamjenjuje se sljede¢im:
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(26)

(27)

(28)

., Clanak 41.

Interni odbori

Odbor nadzornih tijela moze osnovati interne odbore za posebne zadace koje su mu
dodijeljene. Odbor nadzornih tijela moze odrediti da se odredene jasno definirane
zadace 1 odluke delegiraju internim odborima, IzvrSnom odboru ili predsjedniku.”.

U ¢lanku 42. prvi stavak zamjenjuje se sljede¢im:

,U provedbi zadaca koje su im dodijeljene ovom Uredbom, c¢lanovi Odbora
nadzornih tijela koji imaju pravo glasa djeluju neovisno i objektivno iskljuc¢ivo u
interesu Unije kao cjeline, te ne traze 1 ne primaju upute od institucija ili tijela Unije,
od vlada drzava ¢lanica ili od bilo kojeg drugog javnog ili privatnog tijela.”;

Clanak 43. mijenja se kako slijedi:
(@) stavak 1.zamjenjuje se sljedecim:

»l. ,,Odbor nadzornih tijela daje smjernice za rad Tijelu. Osim ako je drukcije
predvideno ovom Uredbom, Odbor nadzornih tijela na prijedlog Izvr$nog odbora
donosi misljenja, preporuke, smjernice 1 odluke Tijela 1 objavljuje savjete iz
poglavlja I1.”;

(b) stavci 2.1 3. brisu se;
(c) ustavku 4. prvi podstavak zamjenjuje se sljedecim:

,Prije 30. rujna svake godine Odbor nadzornih tijela donosi program rada Tijela za
sljede¢u godinu na temelju prijedloga IzvrSnog odbora i dostavlja ga Europskom
parlamentu, Vijecu i Komisiji za njihovu informaciju.”;

(d) stavak 5. zamjenjuje se sljedecim:

»J. Na temelju prijedloga IzvrSnog odbora Odbor nadzornih tijela donosi godiSnje
izvjesS¢e o aktivnostima Tijela i duZznostima predsjednika, na temelju nacrta izvjeScéa
iz ¢lanka 53. stavka 7., te do 15. lipnja svake godine dostavlja izvjeS¢e Europskom
parlamentu, Vijecu, Komisiji, Revizorskom sudu i Europskom gospodarskom i
socijalnom odboru. Izvjesce se javno objavljuje.”;

(e) stavak 8. briSe se;
Clanak 44. mijenja se kako slijedi:
(@) stavak 1. drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

,U vezi s aktima navedenima u c¢lancima od 10. do 16. i mjerama i odlukama
donesenima u skladu s ¢lankom 9. stavkom 5. tre¢im podstavkom i poglavljem VI. i
odstupajuci od prvog podstavka ovog stavka, Odbor nadzornih tijela donosi odluke
kvalificiranom vecinom glasova svojih ¢lanova kako je definirano u ¢lanku 16.
stavku 4. Ugovora o Europskoj uniji, koja ukljucuje barem obi¢nu vecinu ¢lanova
nazo¢nih tijekom glasovanja iz nadleznih tijela drzava ¢lanica koje su drzave ¢lanice
sudionice kako je definirano u ¢lanku 2. tocki 1. Uredbe (EU) br. 1024/2013 (drzave
¢lanice sudionice) 1 obi¢nu vecéinu ¢lanova nazoc¢nih tijekom glasovanja iz nadleznih
tijela drzava c¢lanica koje nisu drzave Clanice sudionice kako je definirano u ¢lanku 2.
tocki 1. Uredbe (EU) br. 1024/2013 (drZave ¢lanice nesudionice).

,»Stalni ¢lanovi Izvr$nog odbora i predsjednik ne glasuju o tim odlukama.”;

(b) ustavku 1. treci, Cetvrti, peti i Sesti podstavak briSu se;
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(29)

(30)

(c) stavak 4. zamjenjuje se sljedec¢im:

,4. Clanovi koji nemaju pravo glasa i promatraéi ne sudjeluju u raspravama u okviru
Odbora nadzornih tijela koje se odnose na pojedine financijske institucije, osim ako
je druk¢ije odredeno ¢lankom 75. stavkom 3. ili aktima iz ¢lanka 1. stavka 2.”.

Prvi podstavak ne primjenjuje se na predsjednika, ¢lanove koji su i ¢lanovi Izvr$nog
odbora i predstavnika Europske srediSnje banke kojeg je imenovao njezin Nadzorni
odbor.”;

U poglavlju III. naslov odjeljka 2. zamjenjuje se sljedecim:

,»ODJELJAK 2.

|ZVRSNI ODBOR”
Clanak 45. zamjenjuje se sljede¢im:
., Clanak 45.

Sastav

1. IzvrSni odbor sastoji se od predsjednika 1 tri stalna ¢lana. Predsjednik svakom
stalnom ¢lanu dodjeljuje jasno definirane zadace u podrucju politika i upravljanja.
Jednom od stalnih ¢lanova dodjeljuju se odgovornosti za proratunska pitanja i
pitanja koja se odnose na program rada Tijela (,,glavni ¢lan”). Jedan od stalnih
¢lanova obavlja duZnost potpredsjednika 1 obavlja zadace predsjednika u slucaju
njegove odsutnosti ili opravdane sprijecenosti, u skladu s ovom Uredbom.

2. Stalni ¢lanovi biraju se na temelju postignuc¢a, vjeStina, znanja o financijskim
institucijama 1 trziStima, te iskustva relevantnog za financijski nadzor i regulativu.
Stalni ¢lanovi moraju imati bogato upravljacko iskustvo. Odabir se temelji na
javnom natjecaju koji se objavljuje u Sluzbenom listu Europske unije, nakon cega
Komisija sastavlja popis uspjesSnih kandidata koji su usli u uzi izbor.

Komisija taj popis podnosi Europskom parlamentu na odobrenje. Nakon odobrenja
popisa, Vije¢e donosi odluku o imenovanju stalnih ¢lanova Izvr$nog odbora,
ukljucujuci glavnog ¢lana. Sastav [zvrsnog odbora uravnotezen je i proporcionalan te
odrazava Uniju u cjelini.

3. Ako stalni ¢lan IzvrSnog odbora vise ne ispunjava uvjete iz Clanka 46. ili je
utvrdeno da je kriv za tezi propust u radu, Vije¢e moze na prijedlog Komisije, koji je
odobrio Europski parlament, donijeti odluku kojom se taj ¢lan razrjesava duznosti.

4. Mandat stalnih ¢lanova traje pet godina 1 mozZe se jednom obnoviti. Tijekom devet
mjeseci prije isteka petogodiSnjeg mandata stalnih ¢lanova Odbor nadzornih tijela
ocjenjuje:

(a) rezultate ostvarene tijekom prvog mandata i na¢ine njihova ostvarenja;

(b) duznosti 1 potrebe Tijela u sljede¢im godinama.
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(31)

(32)

(33)

(34)

Uzimajuéi u obzir tu ocjenu, Komisija Vijecu dostavlja popis stalnih ¢lanova ¢iji se
mandat obnavlja. Na temelju tog popisa i uzimajuéi u obzir ocjenu, Vijee moze
produljiti mandat stalnih ¢lanova.”;

Umece se sljedeci ¢lanak 45.a:
., Clanak 45.a

Odlucivanje

1. Odluke Izvrsnog odbora donose se obi¢nom ve¢inom njegovih ¢lanova. Svaki ¢lan
ima jedan glas. U slu¢aju neodlucenog rezultata glasovanja, predsjednik ima
odlucujuci glas.

2. Predstavnik Komisije sudjeluje bez prava glasa na sastancima Izvr$nog odbora,
osim u pogledu pitanja iz ¢lanka 63.

3. Izvr$ni odbor donosi i javno objavljuje svoj poslovnik.

4. Predsjednik saziva sastanke Izvr$nog odbora na vlastitu inicijativu ili na zahtjev
jednog ¢lana i predsjeda sastancima.

Izvrs$ni odbor sastaje se prije svakog sastanka Odbora nadzornih tijela i onoliko ¢esto
koliko to IzvrSni odbor smatra potrebnim. IzvrS$ni odbor sastaje se najmanje pet puta
godisnje.

5. Ako je tako utvrdeno poslovnikom, ¢lanovima Izvr$nog odbora mogu pomagati
savjetnici ili stru¢njaci. Sudionici koji nemaju pravo glasa ne prisustvuju raspravama
Izvr$nog odbora koje se odnose na pojedine financijske institucije.”;

Umece se sljedeci Clanak 45.b:
., Clanak 45.b

Interni odbori

Izvr$ni odbor mozZe osnovati interne odbore za posebne zadaée koje su mu
dodijeljene.”;

Clanak 46. zamjenjuje se sljede¢im:
,, Clanak 46.

Neovisnost

Clanovi Izvr$nog odbora postupaju neovisno i objektivno i isklju¢ivo u interesu
Unije kao cjeline, te ne traze i ne primaju upute od institucija ili tijela Unije, od vlada
drzava €lanica ili od bilo kojeg drugog javnog ili privatnog tijela.

Drzave Clanice, institucije ili tijela Unije ni bilo koja druga javna ili privatna tijela ne
smiju utjecati na ¢lanove Izvr§nog odbora u obavljanju njihovih zadaca.”;

Clanak 47. zamjenjuje se sljedeé¢im:
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., Clanak 47.

Zadace

1. Izvr$ni odbor osigurava da Tijelo izvrSava svoju misiju i obavlja zadace koje su
mu dodijeljene u skladu s ovom Uredbom. Poduzima sve potrebne mijere, a prije
svega donosi interne administrativne upute i objavljuje obavijesti, kako bi osigurao
funkcioniranje Tijela u skladu s ovom Uredbom.

2. Izvr$ni odbor predlaze godi$nji i1 viSegodi$nji program rada koji donosi Odbor
nadzornih tijela.

3. Izvr$ni odbor izvrSava svoje proracunske ovlasti u skladu s ¢lancima 63. 1 64.

Za potrebe Clanaka 17., 19., 22., 29.a, 30., 31.a, 32. te ¢lanaka od 35.b do 35.h
Izvr$ni odbor nadlezan je djelovati 1 donositi odluke. Izvr$ni odbor o svojim
odlukama obavjes¢uje Odbor nadzornih tijela.

3.a IzvrSni odbor analizira 1 iznosi miSljenja 1 prijedloge o svim pitanjima o kojima
odlucuje Odbor nadzornih tijela.
4. Izvr$ni odbor donosi plan kadrovske politike Tijela te na temelju ¢lanka 68.

stavka 2. potrebne provedbene mjere iz Pravilnika o osoblju za duZnosnike
Europskih zajednica (dalje u tekstu: ,,Pravilnik o osoblju”).

5. IzvrSni odbor donosi posebne odredbe o pravu na pristup dokumentima Tijela u
skladu s ¢lankom 72.

6. Na temelju nacrta izvjesca iz Clanka 53. stavka 7. Izvr$ni odbor izraduje prijedlog
godiSnjeg izvjeS¢a o aktivnostima Tijela 1 duznostima predsjednika i dostavlja ga
Odboru nadzornih tijela na odobrenje.

7. IzvrSni odbor imenuje 1 razrjeSuje ¢lanove Odbora za zalbe u skladu s ¢lankom
58. stavcima 3. i 5.

8. Clanovi IzvrSnog odbora obavjeS¢uju javnost o svim odrzanim sastancima i
reprezentaciji. TroSkovi se javno evidentiraju u skladu s Pravilnikom o osoblju.

9. Glavni ¢lan ima sljedece posebne zadace:

(a) provoditi godisnji program rada Tijela prema smjernicama Odbora
nadzornih tijela i pod kontrolom Izvr$nog odbora;

(b) poduzimati sve potrebne mjere, prije svega donositi interne administrativne
upute i objavljivati obavijesti, kako bi osigurao funkcioniranje Tijela u skladu s
ovom Uredbom:;

(c) izraditi viSegodiSnji program rada, kako se navodi u ¢lanku 47. stavku 2.;

(d) izraditi svake godine do 30. lipnja program rada za sljede¢u godinu, kako se
navodi u ¢lanku 47. stavku 2.;

(e) sastaviti prednacrt prora¢una Tijela na temelju ¢lanka 63. i izvrSavati
proracun Tijela u skladu s ¢lankom 64;

(f) izraditi nacrt godiSnjeg izvjes¢a koje sadrzava odjeljak o regulatornim i
nadzornim aktivnostima Tijela i odjeljak o financijskim i administrativnim
pitanjima;
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(35)

(g) izvrSavati ovlasti propisane ¢lankom 68. koje se odnose na osoblje Tijela i
rjeSavati kadrovska pitanja.”;

Clanak 48. mijenja se kako slijedi:

(@) ustavku 1. drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

,Predsjednik je odgovoran za pripremu rada Odbora nadzornih tijela te predsjeda sastancima
Odbora nadzornih tijela i IzvrSnog odbora.”;

(36)

(37)
(38)

(39)

(40)

(b) stavak 2. zamjenjuje se sljedec¢im:

,»2. Predsjednik se bira na temelju postignuca, vjeStina, znanja o financijskim
institucijama i trziStima, te iskustva relevantnog za financijski nadzor i regulativu, na
temelju javnog natjecaja koji se objavljuje u Sluzbenom listu Europske unije.
Komisija popis kandidata koji su usli u uZzi izbor za obavljanje duznosti predsjednika
podnosi Europskom parlamentu na odobrenje. Nakon odobrenja tog popisa, Vijece
donosi odluku o imenovanju predsjednika.

Ako predsjednik viSe ne ispunjava uvjete iz ¢lanka 49. ili je utvrdeno da je kriv za
tezi propust u radu, Vije¢e moze na prijedlog Komisije, koji je odobrio Europski
parlament, donijeti odluku kojom ga razrjesava duznosti.”;

(c) ustavku 4. drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

,»Vije¢e na prijedlog Komisije 1 uzimajué¢i u obzir ocjenu, moze jedanput produljiti
mandat predsjednika.”;

(d) stavak 5. brise se;
Clanak 49.a zamjenjuje se sljede¢im:

., Clanak 49.a

Troskovi

Predsjednik obavjescuje javnost o svim odrzanim sastancima i reprezentaciji.
Troskovi se javno evidentiraju u skladu s Pravilnikom o osoblju.”;

Clanci 51., 52., 52.a i 53. brisu se.
U clanku 54. stavku 2. dodaje se sljedeca alineja:

” — pitanja koja se odnose na zastitu deponenata, potrosaca i1 ulagatelja”;
U ¢lanku 55. stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

,»2. Jedan ¢lan Izvr$nog odbora, predstavnik Komisije i ESRB-a pozivaju se kao

promatraci na sastanke Zajedni¢kog odbora, kao i bilo kojeg pododbora iz ¢lanka
57.7;

Clanak 58. mijenja se kako slijedi:
(@) stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

,,3. Izvr$ni odbor Tijela imenuje dva ¢lana Odbora za zZalbe i dva zamjenika s popisa
uspjes$nih kandidata koji predlaze Komisija, nakon objave javnog poziva za iskaz
interesa u Sluzbenom listu Europske unije i nakon savjetovanja s Odborom nadzornih
tijela.”;

(b) stavak 5. zamjenjuje se sljedec¢im:
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(41)

(42)

(43)

(44)

,,5. Clan Odbora za Zalbe kojeg je imenovao Izvr$ni odbor Tijela ne razrjesuje se
duznosti za vrijeme njegova mandata, osim ako je utvrdeno da je kriv za tezi propust
u radu i [zvr$ni odbor donese takvu odluku nakon savjetovanja s Odborom nadzornih
tijela.”;

U ¢lanku 59. stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,,1. Clanovi Odbora za Zalbe neovisni su u donosenju svojih odluka. Ne obvezuju ih
nikakve upute. Ne smiju obavljati nikakve druge duznosti povezane s Tijelom,
njegovim Izvr$nim odborom ili njegovim Odborom nadzornih tijela.”;

U ¢lanku 60. stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

»1. Svaka fizi¢ka ili pravna osoba, ukljucujuéi nadlezna tijela, moze uloziti Zalbu
protiv odluke Tijela iz ¢lanaka 17., 18., 19. 1 35. 1 protiv svake druge odluke koju je
Tijelo donijelo u skladu s aktima Unije iz ¢lanka 1. stavka 2. koja je upucena toj
osobi ili protiv odluke koja je, upuéena drugoj osobi, ali je od izravnog i osobnog
interesa za tu osobu.”;

Clanak 62. mijenja se kako slijedi:
(@) stavak 1.zamjenjuje se sljedecim:

,»1. Prihodi Tijela sastoje se, ne dovodeci u pitanje druge vrste prihoda, od bilo koje
kombinacije sljedeceg:
(@) doprinosa Unije za uravnoteZenje iz opeg proracuna Unije (dio koji se
odnosi na Komisiju), koji ne smije biti ve¢i od 10 % predvidenih prihoda
Tijela;
(b) godisnjih doprinosa financijskih institucija na temelju godisSnjih
predvidenih rashoda koji se odnose na aktivnosti propisane ovom Uredbom i
aktima Unije iz ¢lanka 1. stavka 2. za svaku kategoriju sudionika u nadleZnosti
Tijela;
(¢) svih naknada koje se plaéaju Tijelu u sluajevima navedenima u
relevantnim instrumentima prava Unije;
(d) svih dobrovoljnih doprinosa drzava ¢lanica ili promatraca;
(e) naknada za publikacije, izobrazbu i1 druge usluge koje zatraze nadlezna
tijela.”;
(b) dodaju se sljedeci stavci 5. 1 6.:
,»J. Godisnje doprinose iz stavka 1. tocke (b) od pojedinih financijskih institucija
prikupljaju svake godine tijela koja imenuje svaka drzava ¢lanica. Svaka drzava

¢lanica uplacuje Tijelu do 31. ozujka svake financijske godine iznos koji je obvezna
prikupiti u skladu s kriterijima iz delegiranog akta iz clanka 62.a.

6. Dobrovoljni doprinosi drzava ¢lanica i promatraca iz stavka 1. to¢ke (d) ne smiju
se prihvatiti ako bi se time dovela u pitanje neovisnost i nepristranost Tijela.”;

Umece se sljedeci ¢lanak 62.a:
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(45)

(46)

., Clanak 62.a

Delegirani akti o izracunu godisnjih doprinosa financijskih institucija

Komisija je ovlastena, u skladu s ¢lankom 75.a, donijeti delegirane akte kojima se
odreduje nacin izracuna godisnjih doprinosa pojedinih financijskih institucija iz
¢lanka 62. tocke (e) 1 utvrduje sljedece:

(a) metodologija za alokaciju predvidenih rashoda po kategorijama financijskih
institucija kao osnova za odredivanje udjela doprinosa koje trebaju uplatiti
financijske institucije iz svake kategorije;

(b) odgovarajuci 1 objektivni kriteriji za odredivanje godiSnjih doprinosa koje
pojedine financijske institucije koje pripadaju u podruc¢je primjene akata Unije
iz Clanka 1. stavka 2. placaju na temelju svoje veli¢ine kako bi se time
priblizno odrazila njihova vaznost na trzistu.

Kriterijima iz prvog stavka tocke (b) mogu se utvrditi de minimis pragovi ispod kojih
se doprinosi ne placaju ili minimalni iznosi doprinosa.”;

Clanak 63. zamjenjuje se sljedeé¢im:
., Clanak 63.

Donosenje proracuna

1. Glavni ¢lan svake godine sastavlja privremeni nacrt jedinstvenog programskog
dokumenta Tijela za sljedece tri financijske godine u kojemu se navode predvideni
prihodi 1 rashodi te informacije o osoblju, na temelju godiSnjeg i viSegodiSnjeg
planiranja programa te ga zajedno s planom radnih mjesta dostavlja IzvrSnom odboru
i Odboru nadzornih tijela.

1.a IzvrSni odbor donosi nacrt jedinstvenog programskog dokumenta za sljedece tri
financijske godine na temelju nacrta dokumenta koji je odobrio Odbor nadzornih
tijela.

1.b Izvr$ni odbor dostavlja Komisiji, Europskom parlamentu i Vijeu nacrt
jedinstvenog programskog dokumenta do 31. sije¢nja.

2. Na temelju nacrta jedinstvenog programskog dokumenta Komisija u nacrt
proracuna Unije ukljucuje procjenu koju smatra potrebnom s obzirom na plan radnih
mjesta i iznos doprinosa za uravnotezenje kojim tereti opéi proracun Europske unije
u skladu s ¢lancima 313. 1 314. Ugovora.

3. Proracunsko tijelo donosi plan radnih mjesta Tijela. Proracunsko tijelo
odobrava proracunska sredstva za doprinos za uravnotezenje Tijelu.

4. Proracun Tijela donosi Odbor nadzornih tijela. On postaje konacan nakon
kona¢nog donoSenja opéeg proracuna Unije. Proratun se prema potrebi na
odgovaraju¢i nacin uskladuje.

5. Izvr$ni odbor obavjeséuje bez odgode proracunsko tijelo o namjeravanoj provedbi
svih projekata koji bi mogli imati znacajne financijske posljedice za financiranje
njegova proracuna, posebno o svakom projektu koji se odnosi na nekretnine, kao $to
su zakup ili kupnja zgrada.”;

Clanak 64. zamjenjuje se sljedeé¢im:
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(47)

., Clanak 64.

Izvrsenje i kontrola proracuna
,»1. Glavni ¢lan djeluje kao duznosnik za ovjeravanje i izvrSava proracun Tijela.

2. Racunovodstveni sluzbenik Tijela dostavlja racunovodstvenom sluzbeniku
Komisije 1 Revizorskom sudu privremene financijske izvjestaje do 1. oZzujka sljedece
godine.

3. Racunovodstveni sluzbenik Tijela dostavlja racunovodstvenom sluzbeniku
Komisije do 1. ozujka sljedec¢e godine potrebne racunovodstvene podatke za potrebe
konsolidacije na nacin i u formatu koju odredi taj racunovodstveni sluzbenik.

4. Racunovodstveni sluzbenik Tijela dostavlja 1 izvjeS¢e o proratunskom i
financijskom upravljanju ¢lanovima Odbora nadzornih tijela, Europskom parlamentu
1 Vije¢u do 31. ozujka sljedece godine.

5. Nakon S$to primi opazanja Revizorskog suda o privremenim financijskim
izvjestajima Tijela u skladu s ¢lankom 148. Financijske uredbe, racunovodstveni
sluzbenik Tijela sastavlja zavrSne financijske izvjeStaje Tijela. Te financijske
izvjestaje glavni Clan dostavlja Odboru nadzornih tijela koji o njima iznosi misljenje.

6. Racunovodstveni sluzbenik Tijela dostavlja racunovodstvenom sluzbeniku
Komisije, Europskom parlamentu, Vijecu i Revizorskom sudu do 1. srpnja sljedece
godine zavr$ne financijske izvjestaje zajedno s misljenjem Odbora nadzornih tijela.

Racunovodstveni sluzbenik Tijela dostavlja racunovodstvenom sluzbeniku Komisije
do 1. srpnja i paket financijskih izvjes¢a u standardiziranom formatu koji odredi
racunovodstveni sluzbenik Komisije za potrebe konsolidacije.

7. Zavr$ni financijski izvjestaji objavljuju se u Sluzbenom listu Europske unije do
15. studenoga sljedece godine.

8. Glavni ¢lan dostavlja Revizorskom sudu odgovor na njegova opazanja do 30.
rujna. Presliku tog odgovora dostavlja i [zvrSnom odboru i Komisiji.

9. Glavni ¢lan podnosi Europskom parlamentu, na njegov zahtjev i kako je
predvideno ¢lankom 165. stavkom 3. Financijske uredbe, sve informacije potrebne za
neometanu primjenu postupka davanja razrjesnice za predmetnu financijsku godinu.

10. Na preporuku Vijeca, koje odlucuje kvalificiranom ve¢inom, Europski parlament
prije 15. svibnja godine N + 2 daje Tijelu razrjeSnicu za izvrSenje proracuna za
financijsku godinu N.”;

Clanak 65. zamjenjuje se sljede¢im:
,, Clanak 65.

Financijska pravila

Financijska pravila koja se primjenjuju na Tijelo donosi Izvr$ni odbor nakon
savjetovanja s Komisijom. Ta pravila ne smiju odstupati od odredbi Delegirane
uredbe Komisije (EU) br. 1271/2013* za tijela iz ¢lanka 208. Uredbe (EU, Euratom)
br. 966/2012 osim ako to zahtijevaju posebne operativne potrebe za funkcioniranje
Tijela, te samo uz prethodnu suglasnost Komisije.
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(48)

(49)

(50)

* Delegirana uredba Komisije (EU) br. 1271/2013 od 30. rujna 2013. o Okvirnoj
financijskoj uredbi za tijela iz ¢lanka 208. Uredbe (EU, Euratom) br. 966/2012
Europskog parlamenta i Vijeca (SL L 328, 7.12.2013., str. 42.).”;

U ¢lanku 66. stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,»1. Za potrebe suzbijanja prijevara, korupcije i svih drugih nezakonitih aktivnosti,
Uredba (EU, Euratom) br. 883/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a** primjenjuje se
na Tijelo bez ogranic¢enja.

**Uredba (EU, Euratom) br. 883/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 11. rujna
2013. o istragama koje provodi Europski ured za borbu protiv prijevara (OLAF) i

stavljanju izvan snage Uredbe (EZ) br. 1073/1999 Europskog parlamenta i Vijeca te
Uredbe Vijeca (Euratom) br. 1074/1999 (SL L 248, 18.9.2013., str. 1.).”;

Clanak 68. mijenja se kako slijedi:
(@) stavci 1.1 2. zamjenjuju se sljede¢im:

»l. Na osoblje Tijela, ukljucujuéi stalne clanove IzvrSnog odbora i1 njegova
predsjednika, primjenjuju se Pravilnik o osoblju, Uvjeti zaposlenja ostalih sluzbenika
i pravila koja radi njihove primjene zajednicki donose institucije Unije.

2. Izvr$ni odbor u suglasnosti s Komisijom donosi potrebne provedbene mjere u
skladu s aranZmanima iz ¢lanka 110. Pravilnika o osoblju.”;

(b) stavak 4. zamjenjuje se sljedec¢im:

»4. Izvr$ni odbor donosi odredbe kojima se nacionalnim stru¢njacima iz drZzava
¢lanica omogucuje upucivanje na rad u Tijelo.”;

Clanak 70. mijenja se kako slijedi:

(@) stavak 1. zamjenjuje se sljedec¢im:

,1. Clanovi Odbora nadzornih tijela i svi ¢lanovi osoblja Tijela, ukljudujuéi
duznosnike koje su privremeno uputile drzave ¢lanice, te sve druge osobe koje
obavljaju zadace za Tijelo na ugovornoj osnovi, podlijezu obvezi ¢uvanja poslovne
tajne u skladu s ¢lankom 339. UFEU-a i relevantnim odredbama zakonodavstva
Unije, ¢ak 1 nakon S§to prestanu obavljati svoje duZnosti.”;

(b) ustavku 2. drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

»Nadalje, obveza iz stavka 1. 1 prvog podstavka ovog stavka ne sprjecava Tijelo i
nacionalna nadlezna tijela da upotrebljavaju informacije radi provedbe akata iz
¢lanka 1. stavka 2., te posebno u pravnim postupcima donosenja odluka.”;

() Umece se sljedecéi stavak 2.a:

,»2.a2 IzvrSni odbor i Odbor nadzornih tijela osiguravaju da osobe koje izravno ili
neizravno, stalno ili povremeno, pruzaju bilo koju uslugu koja se odnosi na zadace
Tijela, ukljucujuéi duznosnike i druge osobe koje je za te potrebe ovlastio Izvr$ni
odbor i Odbor nadzornih tijela ili koje je imenovalo nadlezno tijelo, podlijezu obvezi
cuvanja poslovne tajne koja je jednaka obvezi iz prethodnih stavaka.

Ista obveza Cuvanja poslovne tajne primjenjuje se 1 na promatrace koji prisustvuju
sastancima IzvrSnog odbora i Odbora nadzornih tijela koji sudjeluju u aktivnostima
Tijela.”;

(d) ustavku 3. prvi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:
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(51)

(52)

(53)

(54)

(55)

,Odredbama iz stavaka 1. i 2. ne sprjeCava se Tijelo da razmjenjuje informacije s
nadleZnim tijelima u skladu s ovom Uredbom 1 drugim zakonodavstvom Unije koje
se primjenjuje na financijske institucije.”;

Clanak 71. zamjenjuje se sljede¢im:

,,Ova Uredba ne dovodi u pitanje obveze drzava ¢lanica koje se odnose na njihovu
obradu osobnih podataka u skladu s Uredbom (EU) 2016/679 ili obveze Tijela koje
se odnose na njegovu obradu osobnih podataka u skladu s Uredbom (EU)
br. 2018/XXX (Uredba o zastiti podataka koja se odnosi na institucije i tijela EU-a)
pri ispunjavanju njegovih odgovornosti.”;

U ¢lanku 72. stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

,»2. [zvrSni odbor donosi prakti¢ne mjere za primjenu Uredbe (EZ) br. 1049/2001.”
U ¢lanku 73. stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

,»2. Izvrsni odbor odlucuje o internom jezi¢nom uredenju za Tijelo.”;

U ¢lanku 74. prvi stavak zamjenjuje se sljede¢im:

»Potrebni aranzmani koji se odnose na smjestaj Tijela u drzavi €lanici u kojoj se
nalazi njegovo sjediste, kao i prostor koji ta drzava ¢lanica stavlja na raspolaganje, te
posebna pravila koja se u toj drzavi ¢lanici primjenjuju na osoblje Tijela 1 ¢lanove
njihovih obitelji propisuju se Sporazumom o sjediStu izmedu Tijela 1 te drzave
¢lanice koji se sklapa nakon odobrenja Izvr$Snog odbora.”;

Umece se sljedeci ¢lanak 75.a:
,,Clanak 75.a

Izvrsavanje delegiranja ovlasti

1. Ovlast za donoSenje delegiranih akata dodjeljuje se Komisiji u skladu s uvjetima
utvrdenima u ovom c¢lanku.

2. Ovlast za donoSenje delegiranih akata iz ¢lanka 35.c i1 ¢lanka 62.a dodjeljuje se na
neodredeno vrijeme.

3. Europski parlament ili Vije¢e u svakom trenutku mogu opozvati delegiranje
ovlasti iz ¢lanka 35.c 1 ¢lanka 62.a. Odlukom o opozivu prekida se delegiranje ovlasti
koje je u njoj navedeno. Opoziv pocinje proizvoditi u¢inke sljede¢eg dana od dana
objave spomenute odluke u Sluzbenom listu Europske unije ili na kasniji dan
naveden u spomenutoj odluci. On ne utjece na valjanost delegiranih akata koji su veé
na snazl.

4. Prije donosenja delegiranog akta Komisija se savjetuje sa strucnjacima koje je
imenovala svaka drzava Clanica u skladu s nacelima utvrdenima u
Meduinstitucijskom sporazumu o boljoj izradi zakonodavstva od 13. travnja 2016.

5. Cim donese delegirani akt, Komisija ga istodobno priopéuje Europskom
parlamentu i Vijecu.

6. Delegirani akt donesen na temelju ¢lanka 35.c ili ¢lanka 62.a stupa na snagu samo
ako Europski parlament ili Vijece u roku od tri mjeseca od priopéenja tog akta
Europskom parlamentu i Vije¢u na njega ne podnesu nikakav prigovor ili ako su
prije isteka tog roka i Europski parlament i Vijece obavijestili Komisiju da nece
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(56)

podnijeti prigovore. Taj se rok produljuje za tri mjeseca na inicijativu Europskog
parlamenta ili Vijeca.”;

Clanak 76. zamjenjuje se sljedeé¢im:

., Clanak 76.

Odnos s CEBS-om

Tijelo se smatra pravnim slijednikom CEBS-a. Danom osnivanja Tijela sva imovina i obveze
i svi poslovi CEBS-a koji su u tijeku automatski se prenose na Tijelo. CEBS sastavlja izvjesce
u kojem iskazuje zavrSno stanje svoje imovine i svojih obveza na dan tog prijenosa. CEBS i
Komisija moraju revidirati i odobriti to izvjesce.”

(57)

Umece se novi ¢lanak 77.a:
Clanak 77.a

Prijelazne odredbe

Zadace 1 duznost izvr$nog direktora imenovanog u skladu s Uredbom br. 1093/2010
kako je zadnje izmijenjena Direktivom (EU) 2015/2366 i koji obavlja duznost [Ured
za publikacije: unijeti datum tri mjeseca nakon stupanja na snagu ove Uredbe]
prestaju na taj datum.

Zadace 1 duznost predsjednika imenovanog u skladu s Uredbom br. 1093/2010 kako
je zadnje izmijenjena Direktivom (EU) 2015/2366 1 koji obavlja duznost [Ured za
publikacije: unijeti datum tri mjeseca nakon stupanja na snagu ove Uredbe] traju do
isteka njegova mandata.

Zada¢e 1 duznost Clanova upravnog odbora imenovanih u skladu s Uredbom
br. 1093/2010 kako je zadnje izmijenjena Direktivom (EU) 2015/2366 i Koji
obavljaju duznost [Ured za publikacije: unijeti datum tri mjeseca nakon stupanja na
snagu ove Uredbe] prestaju na taj datum.".

Clanak 2.

Izmjene Uredbe (EU) br. 1094/2010

Uredba (EU) 1094/2010 mijenja se kako slijedi:

@)

U ¢lanku 1. stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

,»2. Nadzorno tijelo djeluje u okviru ovlasti koje su mu dodijeljene ovom Uredbom te
unutar podrucja primjene Direktive 2009/138/EZ, osim njezine glave IV., direktiva
2002/92/EZ, 2003/41/EZ, 2002/87/EZ, Direktive 2009/103/EZ*, i u mjeri u kojoj se
ti akti primjenjuju na drustva za osiguranje, drustva za reosiguranje, institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje, posrednike u osiguranju, u okviru relevantnih
dijelova Direktive (EU) 2015/849 i Direktive 2002/65/EZ, ukljucujuéi sve direktive,
uredbe i odluke koje se temelje na tim aktima, te u okviru bilo kojeg drugog zakonski
obvezujuceg akta Unije kojim se Nadzornom tijelu dodjeljuju zadace.

* Direktiva 2009/103/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. rujna 2009. u
odnosu na osiguranje od gradanskopravne odgovornosti u pogledu upotrebe motornih
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()

©)

(4)

()

vozila i izvrSenje obveze osiguranja od takve odgovornosti (SL L 263, 7.10.2009.,
str. 11.).”;

U clanku 2. stavku 5. dodaje se sljedeéi podstavak:

,Upucivanja na nadzor u ovoj Uredbi obuhvacaju aktivnosti svih nadleZnih tijela
koje se provode u skladu sa zakonodavnim aktima iz ¢lanka 1. stavka 2.”;

U ¢lanku 4. tocki (2) podtocka ii. zamjenjuje se sljede¢im:

»i1. u smislu direktiva 2002/65/EZ 1 (EU) 2015/849, tijela koja su nadlezna
osigurati da financijske institucije definirane u tocki (1) ispunjavaju
zahtjeve iz tih direktiva;”;

Clanak 6. mijenja se kako slijedi:
(@) tocka (2) zamjenjuje se sljede¢im:
»lzvrsni odbor, koji obavlja zada¢e navedene u ¢lanku 47.;”;
(b) tocka (4) brise se.
Clanak 8. mijenja se kako slijedi:
(@) stavak 1. mijenja se kako slijedi:
I. umece se sljedeca tocka (aa):
»(aa) 1zraduje 1 azurira Unijin priru¢nik o nadzoru financijskih institucija
u Uniji;”;
ii.  tocke (e) i (f) zamjenjuju se sljedecim:

»(€) organizira i provodi revizije nadleznih tijela te u tom kontekstu
izdaje smjernice 1 preporuke te utvrduje najbolje prakse radi §to bolje
uskladenosti rezultata nadzora;

(f) prati 1 ocjenjuje trziSna kretanja u podrucju svoje nadleZnosti
ukljucujuéi, prema potrebi, kretanja trendova u podruc¢ju inovativnih
financijskih usluga;”;

iii.  tocka (h) zamjenjuje se sljede¢im:

»(h) podupirati zaStitu osiguranika, sudionika i korisnika sustava
mirovinskog osiguranja, potrosaca i ulagaca;

iv. tocka (1) brise se;
V.  umece se sljedeca tocka (m):

»(m) izdavati misljenja o zahtjevima za unutarnje modele, olakSavati
donosenje odluka i pruzati pomo¢ kako je predvideno u ¢lanku 21.a;”;

(b) dodaje se novi stavak 1.a:

»1.a ,,Pri obavljanju svojih zadac¢a u skladu s ovom Uredbom, Nadzorno tijelo uzima
u obzir tehnoloske inovacije, inovativne i odrzive poslovne modele te integraciju
okoli8nih, drustvenih i upravljackih ¢imbenika.”;

(c) ustavku 2. mijenja se sljedece:
I. umece se tocka (ca):

,»(ca) izdaje preporuke utvrdene u ¢lancima 29.a 1 31.a;”;
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(6)

()

ii. toc¢ka (h) zamjenjuje se sljede¢im:
»(h) prikuplja potrebne informacije o financijskim institucijama kako je
predvideno u ¢lancima 35. 1 35.b;”;
(d) dodaje se sljedeci stavak 3.:
,,3. Pri obavljanju zadac¢a iz stavka 1. i izvrSavanju ovlasti iz stavka 2. Nadzorno

tijelo primjenjuje nacela o boljoj regulativi, ukljucujuéi rezultate analiza troskova i
koristi izradenih u skladu s ovom Uredbom.”;

Clanak 9. mijenja se kako slijedi:
(@ ustavku 1. umecu se sljedece tocke (aa) i (ab):

»(aa) poduzimanjem detaljnih tematskih preispitivanja ponasanja na trZistu,
usuglasavanjem razumijevanja trziSnih praksi radi utvrdivanja potencijalnih
problema i analize njihova ucinka;

(ab) izradom pokazatelja rizika za gradanstvo radi pravovremenog utvrdivanja
potencijalnih uzroka nastanka Stete za potrosace;”;

(b) ustavku 1. tocka (d) zamjenjuje se sljedeé¢im:
,»(d) izradom zajednickih pravila o objavi.”;
(c) stavak 2. zamjenjuje se sljedec¢im:
,»2. Nadzorno tijelo prati nove i postojece financijske aktivnosti i moze donositi

smjernice 1 preporuke radi promicanja sigurnosti 1 dobrog funkcioniranja trzista te
konvergencije regulatornih i nadzornih praksi.”;

(d) stavak 4. zamjenjuje se sljedec¢im:

,»4. Nadzorno tijelo kao svoj sastavni dio osniva Odbor za financijske inovacije, koji
okuplja sva relevantna nacionalna nadzorna tijela 1 tijela nadleZzna za zaStitu
potroSaca, radi koordiniranog pristupa regulatornom i nadzornom postupanju prema
novim ili inovativnim financijskim aktivnostima te pruzanja savjeta koje Nadzorno
tijelo iznosi Europskom parlamentu, Vije¢u i Komisiji. Nadzorno tijelo moze u
Odbor ukljuciti i nacionalna tijela nadlezna za zastitu podataka.”;

Clanak 16. mijenja se kako slijedi:
(@) ustavku 1. dodaje se sljedec¢i podstavak:

»Nadzorno tijelo moze smjernice 1 preporuke uputiti i tijelima drzava ¢lanica koja u
ovoj Uredbi nisu definirana kao nadlezna tijela, ali su ovlaStena osigurati primjenu
akata iz ¢lanka 1. stavka 2.”;

(b) stavak 2. zamjenjuje se sljedec¢im:

,,2. Nadzorno tijelo, osim u iznimnim okolnostima, provodi otvorena javna
savjetovanja 0 smjernicama i preporukama koje izdaje te analizira potencijalne
povezane troSkove i koristi njithova izdavanja. Ta su savjetovanja i analize
proporcionalne u odnosu na podrucje primjene, prirodu i ucinak smjernica i
preporuka. Nadzorno tijelo, osim u iznimnim okolnostima, trazi i miSljenja ili savjete

od Interesne skupine za osiguranje i reosiguranje i Interesne skupine za strukovno
mirovinsko osiguranje.”;

(c) ustavku 4. na kraju se dodaje sljedeca recenica:
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(8)

(9)

,U izvjescu se objaSnjava i kako je Nadzorno tijelo obrazlozilo izdavanje svojih
smjernica i1 preporuka te navodi sazetak rezultata javnog savjetovanja o tim
smjernicama i preporukama.”;

(d) dodaje se sljedeti stavak 5.:

,»J. Ako dvije tre¢ine ¢lanova Interesne skupine za osiguranje i reosiguranje ili
Interesne skupine za strukovno mirovinsko osiguranje smatra da je Nadzorno tijelo
izdavanjem odredenih smjernica ili preporuka prekoracilo svoje ovlasti, oni o tome
mogu Komisiji dostaviti svoje obrazlozeno misljenje.

Komisija od Nadzornog tijela zahtijeva obrazlozenje izdavanja predmetnih smjernica
ili preporuka. Komisija po primitku obrazloZenja od Nadzornog tijela ocjenjuje je li
podruc¢je primjene smjernica ili preporuka u skladu s ovlastima Nadzornog tijela.
Ako smatra da je Nadzorno tijelo prekoracilo svoje ovlasti i nakon §to Nadzornom
tijelu pruzi priliku za o€itovanje, Komisija moze donijeti provedbenu odluku kojom
se od Nadzornog tijela zahtijeva povlacenje predmetnih smjernica ili preporuka.
Odluka Komisije objavljuje se.”;

U ¢lanku 17. stavku 2. dodaju se sljedeci podstaveci:

,Ne dovodeci u pitanje ovlasti iz ¢lanka 35., Nadzorno tijelo moze izravno uputiti
opravdan 1 obrazlozen zahtjev za informacije drugim nadleZznim tijelima ili
relevantnim sudionicima financijskih trziSta kad god to smatra potrebnim u svrhu
istraznog postupka o navodnoj povredi ili neprimjeni prava Unije. Ako se takav
zahtjev upucuje financijskim institucijama, u obrazloZenom se zahtjevu objasnjava
zaSto su informacije potrebne u svrhu istraznog postupka o navodnoj povredi ili
neprimjeni prava Unije.

Primatelji takvog zahtjeva bez odgode dostavljaju Nadzornom tijelu jasne, tocne i
potpune informacije.

Ako se zahtjev za informacije upucuje financijskoj instituciji, Nadzorno tijelo o tom
zahtjevu obavjesc¢uje relevantno nadlezno tijelo. Nadlezna tijela pruzaju Nadzornom
tijelu, na njegov zahtjev, pomoc¢ pri prikupljanju informacija.”;

Clanak 19. mijenja se kako slijedi:
(@) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,»1. U slucajevima koji su navedeni u aktima Unije iz ¢lanka 1. stavka 2. i ne
dovodec¢i u pitanje ovlasti iz ¢lanka 17., Nadzorno tijelo moze pomoci nadleznim
tijelima u postizanju dogovora u skladu s postupkom utvrdenim u stavcima od 2.
do 4. u bilo kojim od sljede¢ih okolnosti:

@) na zahtjev jednog ili viSe doticnih nadleznih tijela, kada se nadlezno
tijelo ne slaze s postupkom ili sadrzajem myjere, predloZene mjere ili s
nedjelovanjem drugog nadleznog tijela;

(b) na vlastitu inicijativu, kada je postojanje spora medu nadleznim tijelima
moguce utvrditi na temelju objektivnih kriterija.

Kada se aktima iz ¢lanka 1. stavka 2. zahtijeva zajedni¢ka odluka nadleZnih tijela, u
nedostatku zajedni¢ke odluke tih tijela donesene u rokovima utvrdenima u tim
aktima, postojanje spora utvrduje se na temelju pretpostavke;”;

(b) umecu se sljededi ¢lanci 1.a 1 1.b:
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»l.a Doticna nadlezna tijela u sljede¢im slucajevima bez odgode obavjeséuju
Nadzorno tijelo o nepostizanju dogovora:

(@) kada je rok za postizanje dogovora nadleznih tijela utvrden u aktima
Unije iz ¢lanka 1. stavka 2. a nastupi raniji od sljede¢ih dogadaja:

I. rok je istekao;

li. jedno ili vise doti¢nih nadleznih tijela donijelo je zakljucak o
postojanju spora na temelju objektivnih kriterija;

(b) kada rok za postizanje dogovora nadleznih tijela nije utvrden u aktima
Unije iz ¢lanka 1. stavka 2. a nastupi raniji od sljede¢ih dogadaja:

I.jedno ili vise doti¢nih nadleznih tijela donijelo je zakljucak o
postojanju spora na temelju objektivnih kriterija; ili

ii. protekla su dva mjeseca od datuma na koji je nadlezno tijelo
primilo zahtjev od drugog nadleZnog tijela za poduzimanje odredenih
mjera radi uskladenosti s pravom Unije, a tijelo koje je primilo zahtjev
jos nije donijelo odluku kojom se odgovara na taj zahtjev.”;

(c) stavak 1. podstavak 2. brise se;

1.b Predsjednik utvrduje treba li Nadzorno tijelo postupiti u skladu sa stavkom 1.
Ako intervenira na vlastitu inicijativu, Nadzorno tijelo o tome obavje$¢uje doti¢na
nadleZna tijela.

Dok se ¢eka odluka Nadzornog tijela u skladu s postupkom utvrdenim u ¢lanku 47.
stavku 3.a i kada se aktima iz ¢lanka 1. stavka 2. zahtijeva donoSenje zajedniCke
odluke, sva nadlezna tijela koja sudjeluju u zajednickom odlucivanju odgadaju svoje
pojedinacne odluke. Ako Nadzorno tijelo donese odluku o djelovanju, sva nadlezna
tijela koja sudjeluju u zajednickom odluc¢ivanju odgadaju svoje odluke sve do
zakljuenja postupka iz stavaka 2. 13.”;

(d) stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

,»Ako doticna nadlezna tijela tijekom faze mirenja iz stavka 2. ne uspiju posti¢i
dogovor, Nadzorno tijelo moZe donijeti odluku kojom se od tih tijela zahtijeva da
poduzmu odredenu mjeru ili da se suzdrze od poduzimanja odredene mjere radi
rjeSavanja tog pitanja kako bi se osigurala uskladenost s pravom Unije. Odluka
Nadzornog tijela obvezujuéa je za doti¢na nadlezna tijela. Nadzorno tijelo tom
odlukom moze od nadleznih tijela zahtijevati opoziv ili izmjenu odluke koju su
donijela ili primjenu ovlasti koje su im dodijeljene u skladu s relevantnim pravom
Unije.”;

(e) umece se sljedeci stavak 3.a:

,»3.a Nadzorno tijelo obavjes¢uje nadlezna tijela o zaklju€enju postupaka provedenih
u skladu sa stavcima 2. i 3. zajedno, prema potrebi, sa svojom odlukom donesenom u
skladu sa stavkom 3.”;

(f) stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

,»4. Ne dovodeéi u pitanje ovlasti Komisije na temelju ¢lanka 258. Ugovora, kada
nadlezno tijelo ne postupi u skladu s odlukom Nadzornog tijela i time ne uspije
osigurati uskladenost postupanja financijske institucije sa zahtjevima koji se na njega
izravno primjenjuju na temelju akata iz ¢lanka 1. stavka 2., Nadzorno tijelo moze
donijeti pojedinacnu odluku upucenu financijskoj instituciji kojom se od nje
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(10)

(11)

(12)

(13)

zahtijeva da poduzme potrebnu mjeru radi postupanja u skladu s obvezama na
temelju prava Unije, ukljuc¢ujuci prestanak bilo kakve prakse.”;

Clanak 21. mijenja se kako slijedi:
(@) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

Nadzorno tijelo promice 1 prati u¢inkovito, djelotvorno i uskladeno funkcioniranje
kolegija nadzornih tijela iz Direktive 2009/138/EZ te podupire kolegij nadzornog
tijela u koherentnoj primjeni prava Unije. U cilju postizanja najbolje nadzorne prakse
osoblje Nadzornog tijela moze sudjelovati u aktivnostima kolegija nadzornih tijela,
ili 1h, prema potrebi, predvoditi, ukljucujuéi izravne nadzore koje zajednicki provode
dva ili vise nadleznih tijela.”;

(b) ustavku 2. podstavak 2. zamjenjuje se sljedeé¢im:

»Za potrebe ovog stavka 1 stavka 1. ovog ¢lanka Nadzorno tijelo smatra se
»hadleznim tijelom” ili ,,nadzornim tijelom ”u smislu relevantnog zakonodavstva.”;

Umece se sljedeci ¢lanak 21.a:
., Clanak 21.a

Unutarnji modeli

1. Kako bi pridonijelo uspostavi visokokvalitetnih zajedni¢kih nadzornih standarda i
prakse, Nadzorno tijelo na vlastitu inicijativu ili na zahtjev jednog ili viSe nadzornih
tijela:
(a) daje misljenja dotiénim nadzornim tijelima o zahtjevu za primjenu ili
promjenu unutarnjeg modela. U tu svrhu EIOPA moze od doti¢nih nadzornih
tijela zatraZziti sve potrebne informacije i

(b) u slucaju spora koji se odnosi na odobravanje unutarnjih modela, pomaze
doticnim nadzornim tijelima da postignu dogovor u skladu s postupkom
utvrdenim u ¢lanku 19.

2. U slucajevima iz ¢lanka 231. stavka 6.a Direktive 2009/138/EZ poduzeé¢a mogu
zatraziti od EIOPA-e da pomogne nadleznim tijelima da postignu dogovor u skladu s
postupkom utvrdenim u ¢lanku 19.

U c¢lanku 22. stavku 4. drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

»Nadzorno tijelo u tu svrhu moze primijeniti ovlasti koje su mu dodijeljene na
temelju ove Uredbe, ukljucujuci ¢lanke 35. 1 35.b.”.

Clanak 29. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. mijenja se kako slijedi:
i. umece se sljedeca tocka (aa):
»(aa) donosi strateski plan nadzora u skladu s ¢lankom 29.a;”;
ii.  tocka (b) zamjenjuje se sljede¢im:

,»(b) promice u¢inkovitu bilateralnu i multilateralnu razmjenu informacija medu
nadleznim tijelima o svim relevantnim pitanjima, ukljuujuéi prema potrebi
kibersigurnost i kibernapade, u potpunosti postujuéi primjenjive odredbe o
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(14)

povjerljivosti i zastiti podataka koje su predvidene relevantnim
zakonodavstvom Unije;”;

iii. tocka (e¢) zamjenjuje se sljedec¢im:

,»(€) uspostavlja sektorske i medusektorske programe izobrazbe, medu ostalim 1
o tehnoloskim inovacijama, olakSava razmjenu osoblja i poti¢e nadlezna
tijela na ceS¢u primjenu sustava upucivanja zaposlenika i ostalih
instrumenata;’’;

(b) ustavku 2. dodaje se sljedeci podstavak 2.:

»Nadzorno tijelo radi uspostave zajednicke kulture u podru¢ju nadzora izraduje i
azurira Unijin priruénik o nadzoru financijskih institucija u Uniji, uzimajuéi u obzir
promjene poslovnih praksi i poslovnih modela financijskih institucija. U Unijinu
priru¢niku o nadzoru utvrduju se najbolje nadzorne prakse te visokokvalitetne
metodologije i procesi;

Umece se sljedeci ¢lanak 29.a:
., Clanak 29.a

Strateski plan nadzora

1. Nakon pocetka primjene Uredbe [ XXX umetnuti upuéivanje na Uredbu o izmjeni]
I zatim svake tri godine najkasnije do 31. ozujka, Nadzorno tijelo upucuje preporuke
nadleznim tijelima u kojima se navode strateski ciljevi 1 prioriteti nadzora (,,strateski
plan nadzora”) uzimaju¢i u obzir prijedloge nadleznih tijela. Nadzorno tijelo
dostavlja strateSki plan nadzora Europskom parlamentu, Vijecu 1 Komisiji, za
njihovu informaciju, i objavljuje ga na svojim internetskim stranicama.

U strateSkom planu nadzora utvrduju se specificni prioriteti nadzornih aktivnosti radi
promicanja uskladenih, uc¢inkovitih i djelotvornih nadzornih praksi te zajednicke,
ujednacene i uskladene primjene prava Unije radi pracenja mikro-bonitetnih
trendova, potencijalnih rizika i osjetljivosti utvrdenih u skladu s ¢lankom 32.

2. Svako nadlezno tijelo svake godine do 30.rujna dostavlja nacrt godiSnjeg
programa rada za sljedecu godinu Nadzornom tijelu na ocitovanje i u programu
posebno obrazlaze uskladenost nacrta programa rada sa strateSkim planom nadzora.

Nacrt godisnjeg programa rada sadrzava specifiéne ciljeve i prioritete nadzornih
aktivnosti te kvantitativne i kvalitativne kriterije za odabir financijskih institucija,
trziSnih praksi 1 ponaSanja te financijskih trziSta koji ¢e biti predmet nadzora
nadleznog tijela koje podnosi nacrt programa rada u godini na koju se taj program
rada odnosi.

3. Nadzorno tijelo ocjenjuje nacrt programa rada i, u sluc¢aju bitnih rizika za
ostvarenje prioriteta utvrdenih u strateSkom planu nadzora, upucuje preporuke
relevantnom nadleznom tijelu radi uskladenja njegova godi$njeg programa rada sa
strateskim planom nadzora.

Nadlezna tijela do 31. prosinca svake godine donose svoj godi$nji program rada,
uzimajuci u obzir te preporuke.

4. Svako nadlezno tijelo do 31. ozujka svake godine dostavlja Nadzornom tijelu
izvjesce o provedbi godiSnjeg programa rada.
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Izvjesée sadrzava najmanje sljedece informacije:

@) opis nadzornih aktivnosti i izravnog nadzora financijskih institucija,
trziSnih praksi i ponaSanja te financijskih trziSta, i administrativnih mjera i
sankcija izreCenih financijskim institucijama koje su odgovorne za povredu
prava Unije i nacionalnog prava;

(b) opis aktivnosti koje su provedene, a nisu bile predvidene u godisnjem
programu rada;

(©) popis aktivnosti koje su bile predvidene u godiSnjem programu rada, ali
nisu provedene, te ciljeva iz programa Koji nisu ostvareni, uz obrazloZenje
neprovodenja tih aktivnosti 1 neostvarenja tih ciljeva.

5. Nadzorno tijelo ocjenjuje izvjeS€a nadleznih tijela o provedbi. U slucaju bitnih
rizika za neostvarenje prioriteta utvrdenih u strateSkom planu nadzora, Nadzorno
tijelo upucuje preporuke svakom nadleznom tijelu o nacinu otklanjanja relevantnih
nedostataka u njegovim aktivnostima.

Nadzorno tijelo na temelju tih izvjeSc¢a i vlastite procjene rizika utvrduje aktivnosti
nadleZnih tijela koje su od klju¢ne vaznosti za provedbu strateskog plana nadzora te
prema potrebi provjerava te aktivnosti u skladu s ¢lankom 30.

6. Nadzorno tijelo javno objavljuje najbolje prakse koje utvrdi tijekom ocjenjivanja
godis$njih programa rada.

Clanak 30. mijenja se kako slijedi:

(@) naslov ¢lanka zamjenjuje se sljede¢im:
»Provjere aktivnosti nadleznih tijela”;

(b) stavak 1. zamjenjuje se sljedecim:

,»1. Nadzorno tijelo periodicki provjerava neke ili sve aktivnosti nadleZnih tijela radi
dodatnog uskladivanja rezultata nadzora. Nadzorno tijelo u tu svrhu izraduje metode
za objektivnu procjenu i1 usporedbu nadleznih tijela kod kojih je provedena provjera
aktivnosti. Pri provjeri aktivnosti u obzir se uzimaju postoje¢e informacije i
provedene evaluacije doti¢nog nadleznog tijela, ukljuujuci sve informacije koje su
Nadzornom tijelu dostavljene u skladu s ¢lankom 35., te sve informacije od
dionika.”;

(c) umece se sljedeci stavak 1.a:

,»l.a Za potrebe ovog ¢lanka, Nadzorno tijelo osniva odbor za provjere aktivnosti, €iji
su clanovi isklju¢ivo osoblje Nadzornog tijela. Nadzorno tijelo moze odredene
zadace ili odluke delegirati odboru za provjere aktivnosti.”;

(d) stavak 2. mijenja se kako slijedi:
i. uvodna re¢enica zamjenjuje se sljede¢im:
»Provjere ukljucuju, ali se ne ograni¢avaju na procjenu sljedeceg:”;
ii.  tocka (a) zamjenjuje se sljede¢im:

»(2) adekvatnosti resursa, stupnja neovisnosti te sustava upravljanja
nadleznog tijela, s posebnim naglaskom na ucinkovitoj primjeni akata
Unije iz c¢lanka 1. stavka 2., te kapaciteta za odgovor na trziSna
kretanja;”;
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(e) stavak 3. zamjenjuje se sljedec¢im:

,»3. Nadzorno tijelo izraduje izvjeSce o rezultatima provjere aktivnosti. U izvjeScu se
objasnjavaju i1 navode daljnje mjere koje bi trebalo provesti nakon provjere
aktivnosti. Te se daljnje mjere mogu donijeti u obliku smjernica i preporuka, u
skladu s ¢lankom 16., te misljenja, u skladu s ¢lankom 29. stavkom 1. tockom (a).

U skladu s ¢lankom 16. stavkom 3., nadlezna tijela poduzimaju sve kako bi uskladila
svoje postupanje s donesenim smjernicama i preporukama. Ako nadlezna tijela ne
poduzmu korake radi provodenja daljnjih mjera navedenih u izvjeS¢u, Nadzorno
tijelo objavljuje dodatno izvjeSée o neprovodenju mjera.

Pri izradi nacrta regulatornih tehnickih standarda ili nacrta provedbenih standarda u
skladu s ¢lancima od 10. do 15. ili smjernica ili preporuka u skladu s ¢lankom 16.,
Nadzorno tijelo uzima u obzir rezultate provjera aktivnosti, kao i sve druge
informacije koje je prikupilo pri obavljanju svojih zadaca, kako bi osiguralo
konvergenciju najkvalitetnijih nadzornih praksi.”;

() umece se sljedeti stavak 3.a:

,»3.a Nadzorno tijelo dostavlja Komisiji miSljenje u kojem na temelju rezultata
provjera aktivnosti ili svih drugih informacija koje je prikupilo pri obavljanju svojih
zadaca razmatra je li potrebno daljnje uskladivanje propisa koji se primjenjuju na
financijske institucije ili nadlezna tijela.”;

(g) stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

4. Nadzorno tijelo objavljuje izvjesc¢e iz stavka 3., ukljuujuéi izvjesée o
neprovodenju mjera, osim ako bi njegovo objavljivanje podrazumijevalo rizike za
stabilnost financijskog sustava. Nadlezno tijelo koje podlijeze provjeri aktivnosti
poziva se na ocitovanje o izvjeScu prije njegove objave. Ta se oCitovanja objavljuju,
osim ako bi njegovo objavljivanje podrazumijevalo rizike za stabilnost financijskog
sustava.”;

U ¢lanku 31. umece se novi stavak 2.a:

,»2. Kad je rije¢ o aktivnosti nadleznih tijela kojom se nastoji olakSati ulazak na
trziSte subjekata ili proizvoda koji se oslanjaju na tehnoloske ili druge inovacije,
Nadzorno tijelo promice konvergenciju u podruc¢ju nadzora, osobito razmjenom
informacija i najboljih praksi. Nadzorno tijelo moze prema potrebi donijeti smjernice
ili preporuke u skladu s ¢lankom 16.”;

Umece se novi ¢lanak 31.a:
. Clanak 31.a

Koordinacija delegiranja i eksternalizacije aktivnosti i prijenosa rizika

1. Nadzorno tijelo redovito koordinira nadzorne mjere nadleznih tijela radi
promicanje konvergencije u podru¢ju nadzora u smislu delegiranja i eksternalizacije
aktivnosti financijskih institucija te u vezi s njihovim prijenosima rizika, u skladu sa
stavcima 2., 3.1 4.

2. Nadlezna tijela obavjes¢uju Nadzorno tijelo ako financijskoj instituciji nad kojom
doti¢no nadlezno tijelo provodi nadzor u skladu s aktima iz ¢lanka 1. stavka 2.
namjerava izdati odobrenje za rad ili je registrirati te ako je poslovnim planom te
financijske institucije predvidena eksternalizacija ili delegiranje znatnog dijela
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njezinih aktivnosti ili bilo kojih kljuénih funkcija ili prijenos rizika bitnog dijela
njezinih aktivnosti u tre¢e zemlje, da bi ostvarila korist od odobrenja za
prekograni¢no poslovanje u EU-u, iako u suStini znatan dio aktivnosti ili funkcija
obavlja izvan Unije. Obavijest Nadzornom tijelu sadrzava dovoljno pojedinosti na
temelju kojih Nadzorno tijelo moze provesti odgovarajuéu procjenu.

Ako smatra da je nadleznom tijelu potrebno dostaviti misljenje o neuskladenosti
odobrenja za rad ili registracije o kojem je dostavilo obavijest u skladu s prvim
podstavkom s pravom Unije ili sa smjernicama, preporukama ili misljenjima
Nadzornog tijela, Nadzorno tijelo obavjeS¢uje o tome nadlezno tijelo u roku
od 20 radnih dana od datuma primitka obavijesti od tog nadleznog tijela. Nadlezno
tijelo u tom sluc¢aju odlaze postupak registracije ili izdavanja odobrenja za rad dok ne
dobije misljenje Nadzornog tijela.

Nadlezno tijelo na zahtjev Nadzornog tijela u roku od 15 dana od datuma primitka
tog zahtjeva dostavlja informacije o svojim odlukama o izdavanju odobrenja za rad
ili registraciji financijske institucije nad kojom obavlja nadzor u skladu s aktima iz
Clanka 1. stavka 2.

Nadzorno tijelo donosi misljenje, ne dovodeé¢i u pitanje rokove utvrdene pravom
Unije, najkasnije u roku od 2 mjeseca od datuma primitka obavijesti u skladu s prvim
podstavkom.

3. Financijska institucija obavjes¢uje Nadzorno tijelo o eksternalizaciji ili delegiranju
bitnog dijela svojih aktivnosti ili bilo koje od svojih klju¢nih funkcija, te o prijenosu
rizika bitnog dijela svojih aktivnosti na neki drugi subjekt ili vlastitu podruznicu
osnhovanu u trec¢oj zemlji. Doti¢no nadlezno tijelo dvaput godiSnje obavjescuje
Nadzorno tijelo o tim obavijestima.

Ne dovode¢i u pitanje ¢lanak 35., nadlezno tijelo na zahtjev Nadzornog tijela
dostavlja informacije o sporazumima financijske institucije o eksternalizaciji,
delegiranju ili prijenosu rizika.

Nadzorno tijelo prati jesu li doticna nadlezna tijela provjerila jesu li sporazumi o
eksternalizaciji, delegiranju ili prijenosu rizika iz prvog podstavka zakljuceni u
skladu s pravom Unije, jesu li uskladeni sa smjernicama, preporukama ili
misljenjima Nadzornog tijela te spreavaju li ucinkovit nadzor nadleznih tijela i
izvrSenje u trec¢oj zemlji.

4. Nadzorno tijelo moze uputiti preporuke doticnom nadleznom tijelu, ukljucujuéi
preporuke o preispitivanju odluke ili povla¢enju odobrenja za rad. Ako ne postupi u
skladu s preporukama Nadzornog tijela u roku od 15 radnih dana, doti¢no nadlezno
tijelo navodi razloge za to, a Nadzorno tijelo javno objavljuje svoje preporuke i to
obrazlozenje.”;

Clanak 32. mijenja se kako slijedi:
dodaje se novi stavak 2.a:

,»2.a Nadzorno tijelo najmanje jedanput godiSnje razmatra je li primjereno provesti
procjene na razini Unije iz stavka 2. te o svojim zaklju¢cima obavjes¢uje Europski
parlament, Vijece i Komisiju. Ako se te procjene na razini Unije provedu i ako to
smatra primjerenim, Nadzorno tijelo objavljuje rezultate za svaku sudjelujucu
financijsku instituciju.

Obveze nadleznih tijela koje se odnose na Cuvanje poslovne tajne ne sprecavaju
nadlezna tijela da objave rezultate procjena na razini Unije iz stavka 2. ili da rezultate
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tih procjena dostave Nadzornom tijelu kako bi ono objavilo rezultate procjena
otpornosti financijskih institucija na razini Unije.”;

Clanak 33. mijenja se kako slijedi:
(@) stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

,»2. Nadzorno tijelo pomaze Komisiji pri izradi odluka o istovjetnosti koje se odnose
na regulatorne i1 nadzorne sustave u tre¢im zemljama, na temelju posebnog
Komisijina zahtjeva za savjetovanje ili kada se to od njega zahtijeva u aktima iz
Clanka 1. stavka 2.”;

(b) umecu se sljedeci stavci 2.a, 2.b i 2.c:

,»2.a Nadzorno tijelo prati regulatorna i nadzorna kretanja te provedbene postupke i
relevantna trziSna kretanja u tre¢im zemljama za koje je Komisija donijela odluke o
istovjetnosti u skladu s aktima iz ¢lanka 1. stavka 2. kako bi provjerilo jesu li jo§
uvijek ispunjeni kriteriji na temelju kojih su te odluke donesene i uvjeti koji su tim
odlukama utvrdeni. Nadzorno tijelo vodi ra€una o relevantnosti predmetnih tre¢ih
zemalja. Nadzorno tijelo jedanput godiSnje podnosi Komisiji povjerljivo izvjeS¢e o
utvrdenim ¢injenicama.

Ne dovodeci u pitanje posebne zahtjeve utvrdene u aktima iz ¢lanka 1. stavka 2. i ako
su ispunjeni uvjeti iz druge recenice stavka 1., Nadzorno tijelo po moguénosti
suraduje s relevantnim nadleZznim tijelima te ovisno o slucaju i sa sanacijskim
tijelima tre¢ih zemalja €iji su regulatorni i1 nadzorni sustavi priznati kao istovjetni. Ta
se suradnja odvija na temelju administrativnih sporazuma sklopljenih s relevantnim
tijelima tih tre¢ih zemalja. Nadzorno tijelo tijekom pregovora o tim administrativnim
sporazumima nastoji u njih ukljuciti odredbe o sljede¢em:

@) mehanizmima na temelju kojih bi Nadzorno tijelo moglo ishoditi
relevantne informacije, ukljuujué¢i informacije o regulatornom sustavu,
pristupu nadzoru, relevantnim trziSnim kretanjima te o svim promjenama koje
bi mogle utjecati na odluku o istovjetnosti;

(b) u mjeri u kojoj je to potrebno za pracenje tih odluka, o postupcima koji
se odnose na koordinaciju nadzornih aktivnosti, uklju¢ujuéi prema potrebi
izravne nadzore.

Nadzorno tijelo obavjes¢uje Komisiju o slu¢ajevima u kojima nadlezna tijela iz trece
zemlje odbiju sklapanje tih administrativnih sporazuma ili u€inkovitu suradnju.
Komisija te informacije uzima u obzir pri reviziji relevantnih odluka o istovjetnosti.

2.b Ako utvrdi da se u tre¢im zemljama iz stavka 2.a dogadaju promjene u vezi s
regulativom, nadzorom ili postupcima izvrSenja koje bi mogle utjecati na financijsku
stabilnost Unije ili jedne ili viSe njezinih drZava clanica, cjelovitost trziSta, zaStitu
ulagatelja ili funkcioniranje unutarnjeg trziSta, Nadzorno tijelo bez odgode i na
povjerljivoj osnovi o tome obavjes¢uje Komisiju.

Nadzorno tijelo jedanput godiSnje podnosi Komisiji povjerljivo izvjesée o
regulatornim, nadzornim i trziSnim Kretanjima te kretanjima u vezi s postupcima
izvrSenja u tre¢im zemljama iz stavka 2.a, S posebnim naglaskom na posljedicama za
financijsku stabilnost, cjelovitost trziSta, zaStitu ulagatelja ili funkcioniranje
unutarnjeg trzista.

2.c Nadlezna tijela unaprijed obavjeS¢uju Nadzorno tijelo o administrativnim
sporazumima koje namjeravaju sklopiti s nadzornim tijelima iz tre¢ih zemalja u bilo
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kojem podrucju uredenom aktima iz ¢lanka 1. stavka 2., ukljucujuéi i sporazume s
podruznicama subjekata iz tre¢ih zemalja. Istovremeno dostavljaju Nadzornom tijelu
nacrt tih planiranih sporazuma.

Nadzorno tijelo moZe izraditi model administrativnih sporazuma kako bi se
uspostavile uskladene, uc¢inkovite i djelotvorne nadzorne prakse u Uniji te osnazila
medunarodna koordinacija nadzora. U skladu s ¢lankom 16. stavkom 3., nadlezna
tijela poduzimaju sve kako bi primijenila taj model sporazuma.

U izvje$éu iz clanka43. stavka5. Nadzorno tijelo navodi informacije o
administrativnim sporazumima koji su dogovoreni s nadleznim tijelima,
medunarodnim organizacijama ili administracijama u tre¢im zemljama, o pomo¢i
koju je Nadzorno tijelo pruzilo Komisiji tijekom pripreme odluka o istovjetnosti te o
aktivnosti pra¢enja koju je Nadzorno tijelo provodilo u skladu sa stavkom 2.a.”;

U ¢lanku 34. stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

»2. S obzirom na bonitetnu procjenu spajanja i stjecanja koja su obuhvacena
podru¢jem primjene Direktive 2009/138/EZ 1 za koja se u skladu s tom Direktivom
zahtijeva savjetovanje nadleznih tijela iz dviju ili viSe drzava ¢lanica, Nadzorno tijelo
moze na zahtjev jednog od doti¢nih nadleznih tijela izdati 1 objaviti miSljenje o
bonitetnoj procjeni, osim u vezi s kriterijjima iz ¢lanka 59. stavka 1. tocke (e)
Direktive 2009/138/EZ. Misljenje se izdaje odmah, a u svakom slucaju prije kraja
razdoblja procjene u skladu s Direktivom 2009/138/EZ. Clanci 35. i 35.b primjenjuju
se na podruc¢ja o kojima Nadzorno tijelo moZe donijeti misljenje.”

Clanak 35. mijenja se kako slijedi:
(@) stavci 1., 2.1 3. zamjenjuju se sljede¢im:

,»1. Nadlezna tijela dostavljaju Nadzornom tijelu na njegov zahtjev sve informacije
potrebne za obavljanje zadaca koje su mu povjerene ovom Uredbom, ako imaju
zakoniti pristup relevantnim informacijama.

Dostavljene informacije su to¢ne, potpune i dostavljaju se u roku koje utvrdi
Nadzorno tijelo.

2. Nadzorno tijelo moze zahtijevati i da mu se informacije dostavljaju periodi¢no, u
odredenom formatu ili na usporedivim predloScima koje je odobrilo. Ti se zahtjevi
po mogucnosti dostavljaju na obrascima za izvjescivanje.

3. Na opravdani zahtjev nadleznog tijela Nadzorno tijelo moZe mu dostaviti
informacije koje su mu potrebne za obavljanje njegovih zadaca, u skladu s obvezama
cuvanja poslovne tajne koje su utvrdene u sektorskom zakonodavstvu i ¢lanku 70.”;

(b) stavak 5. zamjenjuje se sljedec¢im:

,»J. Ako informacije zatraZzene u skladu sa stavkom 1. nisu dostupne ili ih nadlezna
tijela nisu ucinila dostupnima u roku koji je Nadzorno tijelo utvrdilo, Nadzorno tijelo
moze uputiti opravdani i obrazlozeni zahtjev bilo kome od sljedecih subjekata:

(a) ostalim nadzornim tijelima koja imaju nadzorne funkcije;

(b) ministarstvu nadleznom za financije u doti¢noj drzavi ¢lanici, ako ono
raspolaze bonitetnim informacijama;

(c) srediSnjoj drzavnoj banci ili uredu za statistiku doti¢ne drzave ¢lanice;

(d) uredu za statistiku doti¢ne drzave Clanice.
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Nadlezna tijela pomazu Nadzornom tijelu, na njegov zahtjev, pri prikupljanju
informacija.”;

(c) stavci 6.1 7. briSu se.

Umecu se sljedeci ¢lanci od 35.a do 35.h:

., Clanak 35.a

Izvrsavanje ovlasti iz ¢lanka 35.b

Ovlasti dodijeljene Nadzornom tijelu, bilo kojem njegovom duznosniku ili bilo kojoj
drugoj osobi koju Nadzorno tijelo ovlasti u skladu s clankom 35.b ne upotrebljavaju
se za zahtijevanje otkrivanja informacija ili dokumenata koji podlijezu obvezi
cuvanja povjerljivosti.

Clanak 35.b

Zahtjev za informacije financijskim institucijama

1. Ako informacije koje su zatraZzene u skladu s c¢lankom 35. stavkom 1. ili
stavkom 5. nisu dostupne ili nisu u¢injene dostupnima u roku koje Nadzorno tijelo
utvrdi, ono moze jednostavnim zahtjevom ili odlukom zahtijevati od financijske
institucije da dostavi sve informacije potrebne Nadzornom tijelu za obavljanje
njegovih zadaca u skladu s ovom Uredbom.

2. U svakom jednostavnom zahtjevu za informacije iz stavka 1. navodi se:

(@)
(b)
(©)
(d)
(€)

upucivanje na ovaj ¢lanak kao pravnu osnovu za taj zahtjev;
svrha zahtjeva,;

informacije koje se traze;

rok za dostavu informacija;

izjava da osoba od koje se traze informacije nije obvezna te informacije

dostaviti, ali da u slucaju dobrovoljnog odgovora na zahtjev dostavljene
informacije ne smiju biti neto¢ne ili neistinite;

(f)

iznos globe koja se izrice u skladu s ¢lankom 35.c ako su dostavljene

informacije netocne ili neistinite.

3. Kada zahtijeva dostavu informacija na temelju odluke, Nadzorno tijelo navodi:

(@)
(b)
(©)
(d)
(€)

upucivanje na ovaj ¢lanak kao pravnu osnovu za taj zahtjev;
svrhu zahtjeva;

informacije koje se traze;

rok za dostavu informacija;

periodicne novCane kazne predvidene ¢lankom 35.d ako dostavljene

trazene informacije nisu potpune;

(f)

globu predvidenu ¢lankom 35.c ako su odgovori na postavljena pitanja

neto¢ni 1 neistiniti;
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9) pravo na podnosenje Zalbe protiv odluke Odboru za zalbe i pravo na
preispitivanje te odluke u postupku pred Sudom Europske unije u skladu s
¢lancima 60. i 61.

4. Relevantne financijske institucije ili njihovi predstavnici te, u slu¢aju pravnih
osoba ili udruzenja bez pravne osobnosti, osobe koje su ih zakonom ili njihovim
statutom ovlastene zastupati, dostavljaju traZene informacije. Propisno ovlasteni
odvjetnici mogu dostaviti informacije u ime svojih stranaka. Potonji u cijelosti
odgovaraju za potpunost, to¢nost i istinitost informacija.

5. Nadzorno tijelo bez odgode Salje presliku jednostavnog zahtjeva ili svoje odluke
nadleznom tijelu drzave ¢lanice u kojoj relevantni subjekt naveden u stavku 1. na
koji se zahtjev za informacije odnosi ima boraviste ili poslovni nastan.

6. Nadzorno tijelo moze povjerljive informacije koje je dobilo u skladu s ovim
¢lankom upotrijebiti samo u svrhu obavljanja zadaca koje su mu dodijeljene ovom
Uredbom.”;

Clanak 35.c

Postupovna pravila za izricanje globe

1. Ako pri obavljanju svojih zada¢a u skladu s ovom Uredbom utvrdi ozbiljne
naznake mogucéeg postojanja Cinjenica koje upucuju na povredu iz c¢lanka 35.d
stavka 1., Nadzorno tijelo interno imenuje neovisnog istrazitelja koji provodi istragu
o tom predmetu. Imenovani sluzbenik ne sudjeluje niti je sudjelovao u izravnom ili
neizravnom nadzoru predmetnih financijskih institucija i svoje funkcije obavlja
neovisno o Odboru nadzornika.

2. Istrazitelj iz stavka 1. istrazuje navodne povrede, uzimajuci u obzir ocitovanja
osoba koje su predmet istraga te dostavlja Odboru nadzornika cijeli spis sa svojim
zaklju€cima.

3. Istrazitelj je u svrhu obavljanja svojih zadaca ovlasten zahtijevati informacije u
skladu s ¢lankom 35.b.

4.  Istrazitelj] pri obavljanju tih zada¢a ima pristup svim dokumentima i
informacijama koje je Nadzorno tijelo prikupilo tijekom svojih aktivnosti nadzora.

5. Istrazitelj po zavrSetku istrage i prije nego Sto Odboru nadzornika dostavi spis sa
svojim zakljuccima, osobama koje su predmet istrage omogucuje da se ocituju o
pitanjima koja se istrazuju. Istrazitelj svoje zakljucke temelji samo na ¢injenicama o
kojima su se te osobe mogle ocitovati.

6. Tijekom istraga koje se provode u skladu s ovim ¢lankom u cijelosti se postuje
pravo na obranu osoba koje su predmet istrage.

7. Po dostavi spisa sa svojim zaklju¢cima Odboru nadzornika, istrazitelj obavjeScuje
osobe koje su predmet istrage. Osobe koje su predmet istrage imaju pravo na pristup
spisu, pri ¢emu se mora uvazavati legitimni interes drugih osoba u pogledu zastite
njihovih poslovnih tajni. Pravo na pristup spisu ne odnosi se na povjerljive
informacije koje utjecu na trece strane.

8. Nadzorno tijelo na temelju spisa sa zakljucima istrazitelja te na zahtjev
ukljucenih osoba koje su predmet istrage nakon njihova saslusanja u skladu s
¢lankom 35.f utvrduje jesu li osobe koje su predmet istrage pocinile jednu ili vise
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povreda navedenih u ¢lanku 35.d stavku 1. te ako jesu poduzima mjeru u skladu s tim
¢lankom.

9. Istrazitelj ne sudjeluje u raspravama Odbora nadzornika niti na koji drugi nacin
intervenira u postupak odluc¢ivanja Odbora nadzornika.

10. Komisija donosi delegirane akte u skladu s ¢lankom 75.a kojima se odreduju
postupovna pravila o izvrSenju ovlasti za izricanje globe ili periodicne novcane
kazne, ukljucujuci pravila o sljede¢em:

(a) pravu na obranu;
(b) odredbama o vremenskom vazenju propisa;
(c) odredbama o nacinu prikupljanja globa ili periodi¢nih nov¢anih kazni;

(d) odredbama o rokovima zastare za izricanje 1 izvrSenje globa ili periodi¢nih
novcanih kazni.

11. Ako pri obavljanju svojih zadaca u skladu s ovom Uredbom utvrdi ozbiljne
naznake mogucéeg postojanja Cinjenica koje bi mogle upucivati na kazneno djelo,
Nadzorno tijelo dostavlja te predmete mjerodavnim nacionalnim tijelima radi
kaznenog progona. Nadalje, Nadzorno tijelo ne izrice globu ili periodi¢nu nov¢anu
kaznu u slucaju prethodne pravomocéne oslobadajuce ili osudujuce presude donesene
na temelju identi¢nih ili sliénih ¢injenica u kaznenim postupcima koja prema
nacionalnom pravu ima snagu presudene stvari.

Clanak 35.d

Globe

1. Nadzorno tijelo donosi odluku kojom izri¢e globu kada ustanovi da financijska
institucija s namjerom ili iz nemara nije dostavila informacije po primitku odluke
kojom se propisuje dostavljanje informacija u skladu s ¢lankom 35.b stavkom 3. ili je
dostavila nepotpune, netocne ili neistinite informacije po primitku jednostavnog
zahtjeva za informacije ili odluke u skladu s ¢lankom 35.b stavkom 2.

2. Osnovni iznos globe iz stavka 1. ne smije biti manji od 50 000 EUR ni ve¢i od
200 000 EUR.

3. Pri utvrdivanju osnovnog iznosa globe iz stavka 2., Nadzorno tijelo uzima u obzir
godiS$nji promet doticne financijske institucije u prethodnoj poslovnoj godini i
osnovni iznos:

(a) blize je donjoj vrijednosti za subjekte s godiSnjim prometom manjim od 10
milijuna EUR;
(b) u sredini je izmedu donje i gornje vrijednosti za subjekte s godi$njim
prometom od 10 do 50 milijuna EUR,;
(c) blize je gornjoj vrijednosti za subjekte s godi$njim prometom vecim od 50
milijuna EUR.

Osnovni iznosi definirani u okviru grani¢nih vrijednosti iz stavka 2. uskladuju se,

prema potrebi, uzimajuéi u obzir otezavajuce ili olakSavajuce okolnosti u skladu s
relevantnim koeficijentima iz stavka 5.
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Relevantni koeficijent otezavajucih okolnosti primjenjuje se jedan po jedan na
osnovni iznos. Ako se primjenjuje viSe od jednog koeficijenta otezavajucih
okolnosti, osnovnom iznosu dodaje se razlika izmedu osnovnog iznosa i iznosa koji
proizlazi iz primjene svakog pojedinog koeficijenta otezavajuc¢ih okolnosti.

Relevantni koeficijent olakSavajuc¢ih okolnosti primjenjuje se jedan po jedan na
osnovni iznos. Ako se primjenjuje viSe od jednog koeficijenta olakSavajucih
okolnosti, od osnovnog iznosa oduzima se razlika izmedu osnovnog iznosa 1 1znosa
koji proizlazi iz primjene svakog pojedinog koeficijenta olakSavajuc¢ih okolnosti.

4. Na osnovni iznos iz stavka 2. kumulativno se primjenjuju sljede¢i koeficijenti
uskladenja na temelju sljedeceg:

@) koeficijenti uskladenja koji se odnose na oteZzavajuc¢e cimbenike iznose
kako slijedi:

1. ako je rije¢ o opetovanoj povredi, za svaku ponovno pocinjenu povredu
primjenjuje se dodatni koeficijent 1,1;

ii. ako je povreda trajala dulje od Sest mjeseci, primjenjuje se koeficijent
15;

1ii. ako je povreda poCinjena s namjerom, primjenjuje se koeficijent 2;

iv. ako od trenutka kad je otkriveno pocinjenje povrede nisu poduzete
korektivne mjere, primjenjuje se koeficijent 1,7;

v. ako viSe rukovodstvo financijske institucije nije suradivalo s
Nadzornim tijelom, primjenjuje se koeficijent 1,5;

(b) koeficijenti uskladenja koji se odnose na olakSavaju¢e cimbenike
iznose kako slijedi:

i. ako je povreda trajala kra¢e od 10 radnih dana, primjenjuje se
koeficijent 0,9;

ii. ako viSe rukovodstvo financijske institucije moze dokazati da je
poduzelo sve potrebne mjere kako bi se sprijecila povreda zahtjeva u
skladu s ¢lankom 35. stavkom 6.a, primjenjuje se koeficijent 0,7;

lii. ako je financijska institucija brzo, djelotvorno i u potpunosti
obavijestila Nadzorno tijelo o povredi, primjenjuje se koeficijent 0,4;

iv. ako je financijska institucija dobrovoljno poduzela mjere kojima je
onemoguceno pocinjenje slicne povrede u buduénosti, primjenjuje se
koeficijent 0,6.

5. Neovisno o stavcima2. i3., ukupan iznos globe ne smije biti veci
od 20 % godisnjeg prometa doti¢ne financijske institucije u prethodnoj poslovnoj
godini, osim ako je financijska institucija povredom izravno ili neizravno ostvarila
financijsku korist. U tom slucaju ukupan iznos globe mora biti najmanje jednak toj
financijskoj koristi.
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Clanak 35.e

Periodic¢ne novéane kazne

1. Nadzorno tijelo donosi odluke kojima izrice periodi¢ne novéane kazne kako bi
prisililo financijske institucije ili subjekte iz ¢lanka 35.b stavka 1. da dostave
informacije propisane odlukom u skladu s ¢lankom 35.b stavkom 3.

2. Periodi¢na nov¢ana kazna mora biti djelotvorna i proporcionalna. Periodi¢na
novcana kazna utvrduje se za svaki dan sve dok doti¢na financijska institucija ne
pocne postovati relevantnu odluku iz stavka 1.

3. Neovisno o stavku 2., periodi¢na nov¢ana kazna iznosi 3 % prosjecnog dnevnog
prometa doti¢ne financijske institucije u prethodnoj poslovnoj godini. Iznos se
izraCunava od datuma naznacenog u odluci kojom se izrie periodi¢na novcana
kazna.

4. Periodi¢na novC€ana kazna moZe se izre¢i za razdoblje od najviSe Sest mjeseci
nakon datuma obavijesti o odluci Nadzornog tijela.

Clanak 35.f

Pravo na saslusanje

1. Prije donoSenja odluke o globi 1 periodi€noj nov€anoj kazni u skladu s
¢lancima 35.d i1 35.e, Nadzorno tijelo omogucuje financijskoj instituciji na koju se
primjenjuje zahtjev za informacije da bude sasluSana.

Nadzorno tijelo temelji svoje odluke samo na zaklju€cima o kojima su se doticne
financijske institucije mogle ocitovati.

2. U postupku se u potpunosti postuje pravo na obranu financijske institucije iz
stavka 1. Financijska institucija ima pravo na pristup spisu Nadzornog tijela, pri
¢emu se mora uvazavati legitimni interes drugih osoba u pogledu zastite njihovih
poslovnih tajni. Pravo na pristup spisu ne odnosi se na povijerljive informacije ili
interne pripremne dokumente Nadzornog tijela.

Clanak 35.9

Objavljivanje, priroda, izvrsenje i namjena globa i periodicnih novcanih kazni

1. Globe i periodicne novéane kazne izreCene u skladu s ¢lancima 35.d i35.e
administrativne su prirode i izvrsive su.

2. IzvrSenje globe i periodi¢ne novcane kazne ureduje se postupovnim pravilima koja
su na snazi u drzavi €lanici na ¢ijem se drzavnom podrucju izvrSenje provodi. Nalog
za izvrSenje prilaze se odluci kojom se izrice globa ili periodi¢na nov¢ana kazna, pri
¢emu se od drugih formalnosti jedino zahtijeva provjera vjerodostojnosti odluke,
koju provodi tijelo koje u tu svrhu imenuje svaka drzava cClanica i o kojem
obavjescuje Nadzorno tijelo i Sud Europske unije.

3. Kada su formalnosti iz stavka 2. ispunjene na zahtjev doti¢ne strane, ta strana
moze provesti izvrSenje u skladu s nacionalnim pravom, iznose¢i slucaj izravno
nadleznom tijelu.
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(24)

(25)

(26)

4. IzvrSenje globe ili periodi¢ne novéane kazne moze se obustaviti jedino odlukom
Suda Europske unije. Medutim, sudovi doticne drZave c¢lanice nadleZni su za
rjeSavanje prituzbi na neprimjereno izvrSenje globe ili periodi¢ne novcane kazne.

5. Nadzorno tijelo javno objavljuje svaku globu i periodiénu nov¢anu kaznu izre¢enu
u skladu s ¢lancima 35.d i35.e, osim ako bi ta javna objava ozbiljno ugrozila
financijska trzista ili prouzrocila neproporcionalnu Stetu uklju€enim stranama.

6. lznosi globa i periodi¢nih nov¢anih kazni prihod su opéeg proracuna Europske
unije.

Clanak 35.h

Preispitivanje u postupku pred Sudom Europske unije

Sud Europske unije ima punu nadleZznost za preispitivanje odluka kojima je
Nadzorno tijelo izreklo globu ili periodicnu novcanu kaznu. Sud moze ponistiti,
smanyjiti ili povecati globu ili periodicnu nov¢anu kaznu koju je izreklo Nadzorno
tijelo.”;

U ¢lanku 36. stavku 5. prvi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

,»Nakon primitka upozorenja ili preporuka koje ESRB uputi nadleznom tijelu,
Nadzorno tijelo upotrebljava, prema potrebi, ovlasti koje su mu dodijeljene ovom
Uredbom kako bi osiguralo pravodobno daljnje pracenje.”

Clanak 37. mijenja se kako slijedi:
(@) ustavku 5. zadnja recenica prvog podstavka zamjenjuje se sljedecim:

,Clanovi Interesne skupine za osiguranje i reosiguranje i Interesne skupine za
strukovno mirovinsko osiguranje imaju mandat od cetiri godine, nakon cega se
provodi novi postupak odabira.”;

(b) ustavku 6. dodaju se sljedeéi podstavci:

»Ako se ¢lanovi Interesne skupine za bankarstvo ne mogu usuglasiti o zajednickom
misljenju ili savjetu, ¢lanovima koji zastupaju jednu skupinu dionika dopustena je
objava zasebnog misljenja ili zasebnog savijeta.

Interesna skupina za osiguranje i reosiguranje, Interesna skupina za strukovno
mirovinsko osiguranje, Interesna skupina za bankarstvo i Interesna skupina za
vrijednosne papire i trziSta kapitala mogu objaviti zajedni¢ka miSljenja i savjete o
pitanjima koja se odnose na rad europskih nadzornih tijela u skladu s ¢lankom 56.
ove Uredbe o zajednic¢kim stajaliStima i1 zajednickim aktima.”;

Clanak 39. zamjenjuje se sljede¢im:
,, Clanak 39.

Postupci odlucivanja

1. Pri donoSenju odluka predvidenih ovom Uredbom Nadzorno tijelo djeluje u
skladu sa stavcima od 2. do 6., osim u slu¢aju odluka donesenih u skladu s ¢lancima
35.b, 35.d i 35.e.
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2. Nadzorno tijelo obavjes¢uje sve adresate odluke o svojoj namjeri da donese
odluku, utvrdujuéi rok u kojem adresat moZze iznijeti svoje stajaliSte o predmetu
odluke, uzimajuéi u potpunosti u obzir zurnost, slozenost i moguée posljedice tog
pitanja. Odredba utvrdena u prvoj recenici primjenjuje se mutatis mutandis na
preporuke iz ¢lanka 17. stavka 3.

3. U odlukama Nadzornog tijela navode se razlozi na kojima se one temelje.

4. Adresati odluka Nadzornog tijela obavjesc¢uju se o pravnom lijeku koji im je na
raspolaganju u skladu s ovom Uredbom.

5. Ako Nadzorno tijelo donese odluku na temelju ¢lanka 18. stavka 3. ili ¢lanka 18.
stavka 4., ono tu odluku preispituje u primjerenim vremenskim razmacima.

6. Javno se objavljuju odluke koje Nadzorno tijelo donese u skladu s ¢lancima 17.,
18. ili 19. Pri objavi tih odluka navodi se identitet doticnog nadleznog tijela ili
financijske institucije 1 glavni sadrzaj odluke, osim ako je takvo objavljivanje u
suprotnosti s legitimnim interesima tih financijskih institucija ili zaStitom njihovih
poslovnih tajni ili ako bi to moglo ozbiljno ugroziti uredno funkcioniranje i
cjelovitost financijskih trziSta ili stabilnost cijelog ili dijela financijskog sustava
Unije.”;
Clanak 40. mijenja se kako slijedi:
(@) stavak 1. mijenja se kako slijedi:

I. umece se sljedeca tocka (aa):

»(aa) stalni ¢lanovi IzvrSnog odbora iz ¢lanka 45. stavka 1., koji nemaju pravo
glasa;”;

(b) ustavku 7. briSe se drugi podstavak;

(c) dodaje se sljedeci stavak 8.:

,»3. Ako nacionalno javno tijelo iz stavka 1. tocke (b) nije nadlezno za provedbu
propisa o zastiti potrosaca, ¢lan Odbora nadzornika iz te tocke moze odluciti pozvati
predstavnika tijela drzave ¢lanice nadleznog za zastitu potrosaca, koji nema pravo
glasa. Ako je u drzavi ¢lanici nekoliko tijela nadleZno za zastitu potroSaca, ta se tijela
dogovaraju o zajedni¢kom predstavniku.”;

Clanak 41. zamjenjuje se sljedeé¢im:
., Clanak 41.

Interni odbori

Odbor nadzornika moZze osnovati interne odbore za posebne zadace koje su mu
dodijeljene. Odbor nadzornika moZe odrediti da se odredene jasno definirane zadace
i odluke delegiraju internim odborima, IzvrSnom odboru ili predsjedniku.”

U c¢lanku 42. prvi stavak zamjenjuje se sljedeéim:

,U provedbi zada¢a koje su im dodijeljene ovom Uredbom, ¢lanovi Odbora
nadzornika koji imaju pravo glasa djeluju neovisno i objektivno iskljucivo u interesu
Unije kao cjeline, te ne traZe 1 ne primaju upute od institucija ili tijela Unije, od vlada
drzava ¢lanica ili od bilo kojeg drugog javnog ili privatnog tijela.”;
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Clanak 43. mijenja se kako slijedi:
(@) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,»1. Odbor nadzornika daje smjernice za rad Nadzornom tijelu. Osim ako je ovom
Uredbom predvideno drugacije, Odbor nadzornika na temelju prijedloga Izvr$nog
odbora donosi misljenja, preporuke, smjernice i odluke Nadzornog tijela te daje
savjete iz poglavlja I1.”;

(b) stavci 2.1 3. brisu se;
(c) ustavku 4. prvi podstavak zamjenjuje se sljedecim:

»Prije 30. rujna svake godine Odbor nadzornika donosi program rada Nadzornog
tijela za sljede¢u godinu na temelju prijedloga Izvr$snog odbora i dostavlja ga
Europskom parlamentu, Vije¢u i Komisiji za njihovu informaciju.”;

(d) stavak 5. zamjenjuje se sljede¢im:

»J. Na temelju prijedloga IzvrSnog odbora Odbor nadzornika donosi godisnje
izvjes¢e o aktivnostima Nadzornog tijela i duznostima predsjednika, na temelju
nacrta izvjeS¢a iz Clanka 53. stavka 7., te do 15. lipnja svake godine dostavlja
izvjeS¢e Europskom parlamentu, Vije¢u, Komisiji, Revizorskom sudu i Europskom
gospodarskom i socijalnom odboru. Izvjes¢e se javno objavljuje.”;

(e) (o) stavak 8. brise se;

Clanak 44. mijenja se kako slijedi:

(@) wustavku 1. drugom podstavku dodaje se sljedeca recenica:

»dtalni ¢lanovi IzvrSnog odbora 1 predsjednik ne glasuju o tim odlukama.”;
(b) ustavku 1. treéi i Cetvrti podstavak brisu se;

(c) stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

,4. Clanovi koji nemaju pravo glasa i promatraéi ne sudjeluju u raspravama u okviru
Odbora nadzornika koje se odnose na pojedine financijske institucije, osim ako je
druk¢ije odredeno ¢lankom 75. stavkom 3. ili aktima iz ¢lanka 1. stavka 2.”.

Prvi podstavak ne primjenjuje se na predsjednika, ¢lanove koji su i ¢lanovi Izvr$nog

odbora i predstavnika Europske srediSnje banke kojeg je imenovao njezin Nadzorni
odbor.”;

U poglavlju I11. naslov odjeljka 2. zamjenjuje se sljede¢im:
,.Jzvrsni odbor”;

Clanak 45. zamjenjuje se sljede¢im:
,, Clanak 45.

Sastav

,»1. Izvrsni odbor sastoji se od predsjednika i tri stalna ¢lana. Predsjednik svakom
stalnom ¢lanu dodjeljuje jasno definirane zadace u podrucju politika i upravljanja.
Jednom od stalnih clanova dodjeljuju se odgovornosti za proracunska pitanja i
pitanja koja se odnose na program rada Nadzornog tijela (,,glavni ¢lan”). Jedan od
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stalnih clanova obavlja duznost potpredsjednika i obavlja zadace predsjednika u
slu¢aju njegove odsutnosti ili opravdane sprijeCenosti, u skladu s ovom Uredbom..

2. Stalni ¢lanovi biraju se na temelju postignuca, vjestina, znanja o financijskim
institucijama 1 trziStima, te iskustva relevantnog za financijski nadzor i regulativu.
Stalni ¢lanovi moraju imati bogato upravljacko iskustvo. Odabir se temelji na
javnom natjecaju koji se objavljuje u Sluzbenom listu Europske unije, nakon cega
Komisija sastavlja popis uspjesnih kandidata koji su usli u uzi izbor.

Komisija taj popis podnosi Europskom parlamentu na odobrenje. Nakon odobrenja
popisa, Vije¢e donosi odluku o imenovanju stalnih c¢lanova Izvr$nog odbora,
ukljucujuéi glavnog ¢lana.

3. Ako stalni ¢lan Izvr$nog odbora vise ne ispunjava uvjete iz Clanka 46. ili je
utvrdeno da je kriv za tezi propust u radu, Vije¢e moze na prijedlog Komisije, koji je
odobrio Europski parlament, donijeti odluku kojom se taj ¢lan razrjeSava duznosti.

4. Mandat stalnih ¢lanova traje pet godina i mozZe se jednom obnoviti. Tijekom devet
mjeseci prije isteka petogodiSnjeg mandata stalnih ¢lanova Odbor nadzornika
ocjenjuje:

(a) rezultate ostvarene tijekom prvog mandata i nac¢ine njihova ostvarenja;

(b) duznosti 1 potrebe Nadzornog tijela u sljede¢im godinama.

Uzimaju¢i u obzir tu ocjenu, Komisija Vijecu dostavlja popis stalnih ¢lanova ¢iji se
mandat obnavlja. Na temelju tog popisa i uzimajuéi u obzir ocjenu, Vijee moze
produljiti mandat stalnih ¢lanova.”;

Umece se sljedeci ¢lanak 45.a:
,,Clanak 45.a

Odlucivanje

1. Odluke Izvrsnog odbora donose se obi¢nom ve¢inom njegovih ¢lanova. Svaki ¢lan
ima jedan glas. U slu¢aju neodlucenog rezultata glasovanja, predsjednik ima
odlucujuéi glas.

2. Predstavnik Komisije sudjeluje bez prava glasa na sastancima Izvr§nog odbora,
osim u pogledu pitanja iz ¢lanka 63.

3. Izvr$ni odbor donosi i javno objavljuje svoj poslovnik.

4. Predsjednik saziva sastanke Izvrsnog odbora na vlastitu inicijativu ili na zahtjev
jednog Clana i predsjeda sastancima.

Izvrs$ni odbor sastaje se prije svakog sastanka Odbora nadzornika i onoliko Cesto
koliko to Izvrsni odbor smatra potrebnim. Izvr$ni odbor sastaje se najmanje pet puta
godisnje.

5. Ako je tako utvrdeno poslovnikom, ¢lanovima IzvrSnog odbora mogu pomagati
savjetnici ili stru¢njaci. Sudionici koji nemaju pravo glasa ne prisustvuju raspravama
Izvr$nog odbora koje se odnose na pojedine financijske institucije.”;

Umece se sljedeéi ¢lanak 45.b:
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., Clanak 45.b

Interni odbori

Izvr$ni odbor moze osnovati interne odbore za posebne zadaée koje su mu
dodijeljene.”;

Clanak 46. zamjenjuje se sljedeé¢im:
., Clanak 46.

Neovisnost

,.Clanovi Izvrinog odbora postupaju neovisno i objektivno i isklju¢ivo u interesu
Unije kao cjeline, te ne traze 1 ne primaju upute od institucija ili tijela Unije, od vlada
drzava Clanica ili od bilo kojeg drugog javnog ili privatnog tijela.

Drzave cClanice, institucije ili tijela Unije ni bilo koja druga javna ili privatna tijela ne
smiju utjecati na ¢lanove IzvrSnog odbora u obavljanju njihovih zadaca.”;

Clanak 47. zamjenjuje se sljedeé¢im:
., Clanak 47.

Zadace

1. Izvr$ni odbor osigurava da Nadzorno tijelo izvrSava svoju misiju i obavlja zadace
koje su mu dodijeljene u skladu s ovom Uredbom. Poduzima sve potrebne mjere, a
prije svega donosi interne administrativne upute i objavljuje obavijesti, kako bi
osigurao funkcioniranje Nadzornog tijela u skladu s ovom Uredbom.

2. Izvrs$ni odbor predlaze godiSnji i viSegodisnji program rada koji donosi Odbor
nadzornika.

3. Izvr$ni odbor izvrSava svoje proracunske ovlasti u skladu s ¢lancima 63. 1 64.

Za potrebe Clanaka 17., 19., 22., 29.a, 30., 31.a, 32. te ¢lanaka od 35.b do 35.h
Izvr$ni odbor nadlezan je djelovati i donositi odluke. IzvrSni odbor o svojim
odlukama obavjes¢uje Odbor nadzornika.

3.a Izvrsni odbor analizira i1 iznosi misljenja 1 prijedloge o svim pitanjima o kojima
odluc¢uje Odbor nadzornika.
4. Izvrsni odbor donosi plan kadrovske politike Nadzornog tijela te na temelju ¢lanka

68. stavka 2. potrebne provedbene mjere iz Pravilnika o osoblju za duznosnike
Europskih zajednica (dalje u tekstu: ,,Pravilnik o osoblju”).

5. Izvr$ni odbor donosi posebne odredbe o pravu na pristup dokumentima
Nadzornog tijela u skladu s ¢lankom 72.

6. Na temelju nacrta izvjes$¢a iz ¢lanka 53. stavka 7. [zvr$ni odbor izraduje prijedlog
godiS$njeg izvjeS¢a o aktivnostima Nadzornog tijela i duZnostima predsjednika i
dostavlja ga Odboru nadzornika na odobrenje.

7. Izvr$ni odbor imenuje i razrjeSuje ¢lanove Odbora za Zalbe u skladu s ¢lankom 58.
stavcima 3. i 5.

94

HR



HR

(38)

(39)

8. Clanovi Izvrsnog odbora obavje$éuju javnost o svim odrzanim sastancima i
reprezentaciji. Troskovi se javno evidentiraju u skladu s Pravilnikom o osoblju.

9. Glavni ¢lan ima sljedece specifi¢ne zadace:

(a) provoditi godiSnji program rada Nadzornog tijela prema smjernicama
Odbora nadzornika i pod kontrolom Izvr$nog odbora;

(b) poduzimati sve potrebne mjere, prije svega donositi interne administrativne
upute i objavljivati obavijesti, kako bi osigurao funkcioniranje Nadzornog tijela
u skladu s ovom Uredbom;

(c) izraditi viSegodi$nji program rada iz ¢lanka 47. stavka 2.;

(d) izraditi svake godine do 30. lipnja program rada za sljede¢u godinu, kako se
navodi u ¢lanku 47. stavku 2.;

(e) sastaviti prednacrt proracuna Nadzornog tijela na temelju ¢lanka 63. i
izvrSavati proracun Nadzornog tijela u skladu s clankom 64;

(f) izraditi nacrt godiSnjeg izvjes¢a koje sadrzava odjeljak o regulatornim i
nadzornim aktivnostima Nadzornog tijela i odjeljak o financijskim i
administrativnim pitanjima;

(g) 1zvrSavati ovlasti propisane ¢lankom 68. koje se odnose na osoblje
Nadzornog tijela i rjeSavati kadrovska pitanja.”;

Clanak 48. mijenja se kako slijedi:
(@) ustavku 1. drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

»Predsjednik je odgovoran za pripremu rada Odbora nadzornika te predsjeda
sastancima Odbora nadzornika i Izvr$nog odbora.”;
(b) stavak 2. zamjenjuje se sljedec¢im:

,»2. Predsjednik se bira na temelju postignuca, vjeStina, znanja o financijskim
institucijama 1 trziStima, te iskustva relevantnog za financijski nadzor i regulativu, na
temelju javnog natjeCaja koji se objavljuje u Sluzbenom listu Europske unije.
Komisija popis kandidata koji su usli u uzi izbor za obavljanje duznosti predsjednika
podnosi Europskom parlamentu na odobrenje. Nakon odobrenja tog popisa, Vijece
donosi odluku o imenovanju predsjednika.

Ako predsjednik vise ne ispunjava uvjete iz ¢lanka 49. ili je utvrdeno da je kriv za
tezi propust u radu, Vije¢e moze na prijedlog Komisije, koji je odobrio Europski
parlament, donijeti odluku kojom ga razrjesava duznosti.”;

(c) wustavku 4. drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

,»Vijece na prijedlog Komisije i uzimajuci u obzir ocjenu, moze jedanput produljiti
mandat predsjednika.”;

(d) stavak 5. briSe se;

Umece se sljededi ¢lanak 49.a:
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(43)

(44)

(45)

(46)

., Clanak 49.a

Troskovi

,Predsjednik obavjeS¢uje javnost o svim odrzanim sastancima i reprezentaciji.
Troskovi se javno evidentiraju u skladu s Pravilnikom o osoblju.”;

Clanci 51., 52. i 53. brisu se;

U ¢lanku 54. stavku 2. dodaje se sljedeca alineja:

” — pitanja koja se odnose na zastitu potroSaca i ulagatelja;”;
U ¢lanku 55. stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

2. Jedan ¢lan Izvr$nog odbora, glavni ¢lan u skladu s ¢lankom 47. stavkom 8.a,
predstavnik Komisije i ESRB-a pozivaju se kao promatraci na sastanke Zajednickog
odbora, kao 1 bilo kojeg pododbora iz ¢lanka 57.”;

Clanak 58. mijenja se kako slijedi:
(@) stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

»3. lzvrSni odbor Nadzornog tijela imenuje dva c¢lana Odbora za Zalbe i dva
zamjenika s popisa uspjesnih kandidata koji predlaze Komisija, nakon objave javnog
poziva za iskaz interesa u Sluzbenom listu Europske unije i nakon savjetovanja s
Odborom nadzornika.”;

(b) stavak 5. zamjenjuje se sljedecim:

,,5. Clan Odbora za Zalbe kojeg je imenovao Izvr$ni odbor Nadzornog tijela ne
razrjeSuje se duznosti za vrijeme njegova mandata, osim ako je utvrdeno da je kriv za
tezi propust u radu i Izvr$ni odbor donese takvu odluku nakon savjetovanja s
Odborom nadzornika.”;

U ¢lanku 59. stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,,1. Clanovi Odbora za Zalbe neovisni su u donosenju svojih odluka. Ne obvezuju ih
nikakve upute. Ne smiju obavljati nikakve druge duznosti povezane s Nadzornim
tijelom, njegovim Izvr$nim odborom ili njegovim Odborom nadzornika.”;

U ¢lanku 60. stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,»1. Svaka fizicka ili pravna osoba, ukljucujué¢i nadlezna tijela, moze uloziti zalbu
protiv odluke Nadzornog tijela iz ¢lanaka 17., 18., 19. i 35. i protiv svake druge
odluke koju je Nadzorno tijelo donijelo u skladu s aktima Unije iz ¢lanka 1. stavka 2.
koja je upucena toj osobi ili protiv odluke koja je, upuc¢ena drugoj osobi, ali je od
izravnog 1 osobnog interesa za tu osobu.”;

Clanak 62. mijenja se kako slijedi:

(@) stavak 1.zamjenjuje se sljede¢im:

,» 1. Prihodi Nadzornog tijela sastoje se, ne dovodeci u pitanje druge vrste prihoda, od

bilo koje kombinacije sljedeceg:
(a) doprinosa Unije za uravnotezenje iz opéeg proracuna Unije (dio koji se
odnosi na Komisiju), koji ne smije biti ve¢i od 10 % predvidenih prihoda
Nadzornog tijela;
(b) godisnjih doprinosa financijskih institucija na temelju godiSnjih
predvidenih rashoda koji se odnose na aktivnosti propisane ovom Uredbom i
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aktima Unije iz ¢lanka 1. stavka 2. za svaku kategoriju sudionika u nadleznosti
Nadzornog tijela;

(c) svih naknada koje se pla¢aju Nadzornom tijelu u slu¢ajevima navedenima u
relevantnim instrumentima prava Unije;

(d) svih dobrovoljnih doprinosa drzava ¢lanica ili promatraca;
(e) naknada za publikacije, izobrazbu i druge usluge koje zatraze nadlezna
tijela.”;
(b) dodaju se sljedeci stavci 5. i 6.:
»J. Godisnje doprinose iz stavka 1. to¢ke (b) od pojedinih financijskih institucija
prikupljaju svake godine tijela koja imenuje svaka drzava ¢lanica. Svaka drzava

¢lanica uplacuje Nadzornom tijelu do 31. ozujka svake financijske godine iznos koji
je obvezna prikupiti u skladu s kriterijima iz delegiranog akta iz ¢lanka 62.a.

6. Dobrovoljni doprinosi drzava ¢lanica i promatraca iz stavka 1. tocke (d) ne smiju
se prihvatiti ako bi se time dovela u pitanje neovisnost i nepristranost Nadzornog
tijela.”;

Umece se sljedeci ¢lanak 62.a:
., Clanak 62.a

Delegirani akti o izracunu godisnjih doprinosa financijskih institucija

Komisija je ovlaStena, u skladu s ¢lankom 75.a, donijeti delegirane akte kojima se
odreduje nacin izracuna godiSnjih doprinosa pojedinih financijskih institucija iz
¢lanka 62. tocke (e) 1 utvrduje sljedece:

(a) metodologija za alokaciju predvidenih rashoda po kategorijama financijskih
institucija kao osnova za odredivanje udjela doprinosa koje trebaju uplatiti
financijske institucije iz svake kategorije;

(b) odgovarajuci 1 objektivni kriteriji za odredivanje godiSnjih doprinosa koje
pojedine financijske institucije koje pripadaju u podrucje primjene akata Unije
iz ¢lanka 1. stavka 2. placaju na temelju svoje veli¢ine kako bi se time
priblizno odrazila njihova vaznost na trzistu.
Kriterijima iz prvog stavka tocke (b) mogu se utvrditi de minimis pragovi ispod kojih
se doprinosi ne plac¢aju ili minimalni iznosi doprinosa.”;

Clanak 63. zamjenjuje se sljede¢im:
,, Clanak 63.

Donosenje proracuna

1. Glavni ¢lan svake godine sastavlja privremeni nacrt jedinstvenog programskog
dokumenta Nadzornog tijela za sljedece tri financijske godine u kojemu se navode
predvideni prihodi i1 rashodi te informacije o osoblju, na temelju godiSnjeg i
viSegodis$njeg planiranja programa te ga zajedno s planom radnih mjesta dostavlja
[zvrSnom odboru 1 Odboru nadzornika.
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1.a Izvrsni odbor donosi nacrt jedinstvenog programskog dokumenta za sljedece tri
financijske godine na temelju nacrta dokumenta koji je odobrio Odbor nadzornika.

I.b Izvrsni odbor dostavlja Komisiji, Europskom parlamentu i Vije¢u nacrt
jedinstvenog programskog dokumenta do 31. sijecnja.

2. Na temelju nacrta jedinstvenog programskog dokumenta Komisija u nacrt
proracuna Unije ukljucuje procjenu koju smatra potrebnom s obzirom na plan radnih
mjesta 1 iznos doprinosa za uravnotezenje kojim tereti op¢i proracun Europske unije
u skladu s ¢lancima 313. 1 314. Ugovora.

3. Proracunsko tijelo donosi plan radnih mjesta Nadzornog tijela. Prorac¢unsko
tijelo odobrava proracunska sredstva za doprinos za uravnoteZenje Nadzornom tijelu.

4. Proracun Nadzornog tijela donosi Odbor nadzornika. On postaje kona¢an nakon
konacnog donoSenja opcéeg proracuna Unije. Prorac¢un se prema potrebi na
odgovarajuci nacin uskladuje.

5. Izvr$ni odbor obavjes¢uje bez odgode proracunsko tijelo o namjeravanoj provedbi
svih projekata koji bi mogli imati znacajne financijske posljedice za financiranje
njegova proracuna, posebno o svakom projektu koji se odnosi na nekretnine, kao $to
su zakup ili kupnja zgrada.”;

Clanak 64. zamjenjuje se sljede¢im:
Clanak 64.

Izvrsenje i kontrola proracuna

1. Glavni ¢lan djeluje kao duznosnik za ovjeravanje 1 izvrSava prorac¢un Nadzornog
tijela.

2. Racunovodstveni sluzbenik Nadzornog tijela dostavlja racunovodstvenom
sluzbeniku Komisije i Revizorskom sudu privremene financijske izvjestaje do 1.
ozujka sljedece godine.

3. Racunovodstveni sluzbenik Nadzornog tijela dostavlja ra¢unovodstvenom
sluzbeniku Komisije do 1. ozujka sljede¢e godine potrebne ra¢unovodstvene podatke
za potrebe konsolidacije na nacin i u formatu koju odredi taj racunovodstveni
sluzbenik.

4. Racunovodstveni sluzbenik Nadzornog tijela dostavlja izvjeS¢e o proracunskom i
financijskom upravljanju ¢lanovima Odbora nadzornika, Europskom parlamentu i
Vijecu do 31. ozujka sljedece godine.

5. Nakon S§to primi opazanja Revizorskog suda o privremenim financijskim
izvjeStajima Nadzornog tijela u skladu s ¢lankom 148. Financijske uredbe,
racunovodstveni sluzbenik Nadzornog tijela sastavlja zavrsne financijske izvjestaje
Nadzornog tijela. Te financijske izvjeStaje glavni ¢lan dostavlja Odboru nadzornika
koji o njima iznosi misljenje.

6. Racunovodstveni sluzbenik Nadzornog tijela dostavlja racunovodstvenom
sluzbeniku Komisije, Europskom parlamentu, Vije¢u i Revizorskom sudu do 1.
srpnja sljedec¢e godine zavrSne financijske izvjeStaje zajedno s misljenjem Odbora
nadzornika.
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Racunovodstveni  sluzbenik Nadzornog tijela dostavlja racunovodstvenom
sluzbeniku Komisije do 1. srpnja i paket financijskih izvje$¢a u standardiziranom
formatu koji odredi raCunovodstveni sluzbenik Komisije za potrebe konsolidacije.

7. Zavrsni financijski izvjestaji objavljuju se u Sluzbenom listu Europske unije do 15.
studenoga sljedeée godine.

8. Glavni ¢lan dostavlja Revizorskom sudu odgovor na njegova opazanja do 30.
rujna. Presliku tog odgovora dostavlja 1 IzvrSnom odboru 1 Komisiji.

9. Glavni ¢lan podnosi Europskom parlamentu, na njegov zahtjev i kako je
predvideno ¢lankom 165. stavkom 3. Financijske uredbe, sve informacije potrebne za
neometanu primjenu postupka davanja razrjesnice za predmetnu financijsku godinu.

10. Na preporuku Vijeca, koje odlucuje kvalificiranom ve¢inom, Europski parlament
prije 15. svibnja godine N + 2 daje Nadzornom tijelu razrjeSnicu za izvrSenje
proracuna za financijsku godinu N.”;

Clanak 65. zamjenjuje se sljede¢im:
., Clanak 65.

Financijska pravila

Financijska pravila koja se primjenjuju na Nadzorno tijelo donosi Izvr$ni odbor
nakon savjetovanja s Komisijom. Ta pravila ne smiju odstupati od odredbi
Delegirane uredbe Komisije (EU) br. 1271/2013* za tijela iz ¢lanka 208. Uredbe
(EU, Euratom) br. 966/2012 osim ako to zahtijevaju posebne operativne potrebe za
funkcioniranje Nadzornog tijela, te samo uz prethodnu suglasnost Komisije.

*Delegirana uredba Komisije (EU) br. 1271/2013 od 30. rujna 2013. o Okvirnoj
financijskoj uredbi za tijela iz ¢lanka 208. Uredbe (EU, Euratom) br. 966/2012
Europskog parlamenta i Vije¢a (SL L 328, 7.12.2013,, str. 42.).”;

U ¢lanku 66. stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

»1. Za potrebe suzbijanja prijevara, korupcije 1 svih drugih nezakonitih aktivnosti,
Uredba (EU, Euratom) br. 883/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a* primjenjuje se
na nadzorno tijelo bez ogranicenja.

*Uredba (EU, Euratom) br. 883/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 11. rujna
2013. o istragama koje provodi Europski ured za borbu protiv prijevara (OLAF) i
stavljanju izvan snage Uredbe (EZ) br. 1073/1999 Europskog parlamenta i Vijeca te
Uredbe Vijeca (Euratom) br. 1074/1999 (SL L 248, 18.9.2013., str. 1.).”;

Clanak 68. mijenja se kako slijedi:
(@) stavci 1.1 2. zamjenjuju se sljede¢im:

,»l. Na osoblje Nadzornog tijela, ukljucuju¢i stalne clanove IzvrSnog odbora i
njegova predsjednika, primjenjuju se Pravilnik o osoblju, Uvjeti zaposlenja ostalih
sluzbenika i pravila koja radi njihove primjene zajednicki donose institucije Unije.

2. Izvr$ni odbor u suglasnosti s Komisijom donosi potrebne provedbene mjere u

skladu s aranZmanima iz ¢lanka 110. Pravilnika o osoblju.”;

(b) stavak 4. zamjenjuje se sljedec¢im:
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(54)

(55)

(56)

(57)

»4. Tzvrsni odbor donosi odredbe kojima se nacionalnim stru¢njacima iz drzava
¢lanica omogucuje upucivanje na rad u Nadzorno tijelo.”;

Clanak 70. mijenja se kako slijedi:
(@ ustavku 1. prvi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

,,1. Clanovi Odbora nadzornika i svi ¢lanovi osoblja Nadzornog tijela, ukljucujuéi
duznosnike koje su privremeno uputile drzave clanice, te sve druge osobe koje
obavljaju zadac¢e za Nadzorno tijelo na ugovornoj osnovi, podlijezu obvezi ¢uvanja
poslovne tajne u skladu s clankom 339. UFEU-a i relevantnim odredbama
zakonodavstva Unije, ¢ak 1 nakon §to prestanu obavljati svoje duznosti.”;

(b) ustavku 2. drugi podstavak zamjenjuje se sljedecim:

»Nadalje, obveza iz stavka 1. 1 prvog podstavka ovog stavka ne sprjeava
Nadzorno tijelo i nacionalna nadleZna tijela da upotrebljavaju informacije radi
provedbe akata iz Clanka 1. stavka 2., te posebno u pravnim postupcima
donosenja odluka.”;

(c) umece se sljedeci stavak 2.a:

»2.a Izvrsni odbor i Odbor nadzornika osiguravaju da osobe koje izravno ili
neizravno, stalno ili povremeno, pruzaju bilo koju uslugu koja se odnosi na zadace
nadzornog tijela, ukljucuju¢i duznosnike i druge osobe koje je za te potrebe ovlastio
Izvr$ni odbor 1 Odbor nadzornika ili koje je imenovalo nadlezno tijelo, podlijezu
obvezi cuvanja poslovne tajne koja je jednaka obvezi iz prethodnih stavaka.

Ista obveza Cuvanja poslovne tajne primjenjuje se i1 na promatrace koji prisustvuju
sastancima IzvrSnog odbora i Odbora nadzornika koji sudjeluju u aktivnostima
Nadzornog tijela.”;

(d) ustavku 3. prvi podstavak zamjenjuje se sljedecim:

»Odredbama iz stavaka 1. 1 2. ne sprjeCava se Nadzorno tijelo da razmjenjuje
informacije s nadleznim tijelima u skladu s ovom Uredbom 1 drugim
zakonodavstvom Unije koje se primjenjuje na financijske institucije.”;

Clanak 71. zamjenjuje se sljedeé¢im:

,Ova Uredba ne dovodi u pitanje obveze drzava Clanica koje se odnose na njihovu
obradu osobnih podataka u skladu s Uredbom (EU) 2016/679 ili obveze Nadzornog
tijela koje se odnose na njegovu obradu osobnih podataka u skladu s Uredbom (EU)
br. 2018/XXX (Uredba o zastiti podataka koja se odnosi na institucije i tijela EU-a)
pri ispunjavanju njegovih odgovornosti.”;

U ¢lanku 72. stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

,»2. Izvr$ni odbor donosi prakti¢ne mjere za primjenu Uredbe (EZ) br. 1049/2001.”;
U ¢lanku 73. stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

,»2. Izvrsni odbor odlucuje o internom jezi¢nom uredenju za Nadzorno tijelo.”;

U ¢lanku 74. prvi stavak zamjenjuje se sljede¢im:

,Potrebni aranzmani koji se odnose na smjestaj Nadzornog tijela u drzavi ¢lanici u
kojoj se nalazi njegovo sjediSte, kao i1 prostor koji ta drzava ¢lanica stavlja na
raspolaganje, te posebna pravila koja se u toj drzavi ¢lanici primjenjuju na osoblje
Nadzornog tijela i ¢lanove njihovih obitelji propisuju se Sporazumom o sjediStu
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(58)

(59)

(60)

izmedu Nadzornog tijela i te drzave ¢lanice koji se sklapa nakon odobrenja Izvr$nog
odbora.”;

Umece se sljede¢i ¢lanak 75.a:
., Clanak 75.a

Izvrsavanje delegiranja ovlasti

1. Ovlast za donosenje delegiranih akata dodjeljuje se Komisiji u skladu s uvjetima
utvrdenima u ovom c¢lanku.

2. Ovlast za donosSenje delegiranih akata iz ¢lanka 35.c i ¢lanka 62.a dodjeljuje se na
neodredeno vrijeme.

3. Europski parlament ili Vije¢e u svakom trenutku mogu opozvati delegiranje
ovlasti iz ¢lanka 35.c i ¢lanka 62.a. Odlukom o opozivu prekida se delegiranje ovlasti
koje je u njoj navedeno. Opoziv pocinje proizvoditi ucinke sljede¢eg dana od dana
objave spomenute odluke u Sluzbenom listu Europske unije ili na kasniji dan
naveden u spomenutoj odluci. On ne utjeCe na valjanost delegiranih akata koji su ve¢
na snazl.

4.  Prije donoSenja delegiranog akta Komisija se savjetuje sa stru¢njacima koje je
imenovala svaka drzava Clanica u skladu s nacelima wutvrdenima u
Meduinstitucijskom sporazumu o boljoj izradi zakonodavstva od 13. travnja 2016.

5. Cim donese delegirani akt, Komisija ga istodobno priopéuje Europskom
parlamentu 1 Vijecu.

6. Delegirani akt donesen na temelju ¢lanka 35.c ili ¢lanka 62.a stupa na snagu samo
ako Europski parlament ili Vije¢e u roku od tri mjeseca od priopcenja tog akta
Europskom parlamentu 1 Vije¢u na njega ne podnesu nikakav prigovor ili ako su
prije isteka tog roka i Europski parlament i Vije¢e obavijestili Komisiju da nece
podnijeti prigovore. Taj se rok produljuje za tri mjeseca na inicijativu Europskog
parlamenta ili Vijeca.”;

¢lanak 76. zamjenjuje se sljede¢im:
,, Clanak 76.

Odnos s CEIOPS-om

Nadzorno tijelo smatra se pravnim slijednikom CEIOPS-a. Danom osnivanja
Nadzornog tijela sva imovina i obveze i svi poslovi CEIOPS-a koji su u tijeku
automatski se prenose na Nadzorno tijelo. CEIOPS sastavlja izvjes¢e u kojem
iskazuje zavr$no stanje svoje imovine i svojih obveza na dan tog prijenosa. CEIOPS i
Komisija moraju revidirati i odobriti to izvjesce.”

Umece se novi ¢lanak 77.a:
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Clanak 77.a

Prijelazne odredbe

Zadace i1 duznost izvr$nog direktora imenovanog u skladu s Uredbom br. 1094/2010
kako je zadnje izmijenjena Direktivom 2014/51/EU 1 koji obavlja duznost [Ured za
publikacije: unijeti datum tri mjeseca nakon stupanja na snagu ove Uredbe] prestaju
na taj datum.

Zadace 1 duznost predsjednika imenovanog u skladu s Uredbom br. 1094/2010 kako
je zadnje izmijenjena Direktivom 2014/51/EU 1 koji obavlja duznost [Ured za
publikacije: unijeti datum tri mjeseca nakon stupanja na snagu ove Uredbe] traju do
isteka njegova mandata.

Zada¢e 1 duznost Clanova upravnog odbora imenovanih u skladu s Uredbom
br. 1094/2010 kako je zadnje izmijenjena Direktivom 2014/51/EU i koji obavljaju
duznost [Ured za publikacije: unijeti datum tri mjeseca nakon stupanja na snagu ove
Uredbe] prestaju na taj datum.".

Clanak 3.

Izmjene Uredbe (EU) br. 1095/2010

Uredba (EU) 1095/2010 mijenja se kako slijedi:

(1)

Clanak 1. mijenja se kako slijedi:
(@) stavak 2. zamjenjuje se sljedec¢im:

,2. Nadzorno tijelo djeluje u okviru ovlasti koje su mu dodijeljene ovom Uredbom te
u  okviru podru¢ja  primjene  Direktive 97/9/EZ,  Direktive 98/26/EZ,
Direktive 2001/34/EZ, Direktive 2002/47/EZ, Direktive 2003/71/EZ, Direktive
2004/39/EZ, Direktive 2004/109/EZ, Direktive 2009/65/EZ, Direktive 2011/61/EU
Europskog parlamenta 1 Vijeca* Uredbe 1606/2002 Europskog parlamenta i
Vijeca**, Direktive 2013/34/EU Europskog parlamenta 1 Vije¢a*** te Uredbe (EZ)
br. 1060/2009 i, u mjeri u kojoj se ti akti primjenjuju na drustva koja pruzaju
investicijske usluge ili na subjekte za zajednic¢ka ulaganja koji prodaju svoje udjele
ili dionice 1 nadlezna tijela koja ih nadziru, u okviru relevantnih dijelova Direktive
2002/87/EZ, Direktive (EU) 2015/849, Direktive 2002/65/EZ, ukljucujuéi sve
direktive, uredbe i odluke koje se temelje na tim aktima, te u okviru bilo kojeg
drugog zakonski obvezujuceg akta Unije kojim se Nadzornom tijelu dodjeljuju
zadace.

* Direktiva2011/61/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 8. lipnja 2011. o
upraviteljima alternativnih investicijskih fondova i o izmjeni direktiva 2003/41/EZ i
2009/65/EZ te uredbi (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 1095/2010 (SL L 174, 1.7.2011.,
str. 1.).

**Uredba (EZ) br. 1606/2002 Europskog parlamenta i Vije¢a od 19. srpnja 2002. o
primjeni medunarodnih ra¢unovodstvenih standarda (SL L 243, 11.9.2002., str. 1.).

***Direktiva 2013/34 Europskog parlamenta i Vije¢a o godi$njim financijskim
izvjestajima, konsolidiranim financijskim izvjeStajima i povezanim izvjeS¢ima za
odredene vrste poduzeca, o izmjeni Direktive 2006/43/EZ Europskog parlamenta i
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()

©)

(4)

()

Vije¢a i o stavljanju izvan snage direktiva Vijeca 78/660/EEZ 1 83/349/EEZ
(SL L 182, 29.6.2013., str. 19.).”.

(b) umece se sljedeci stavak 3.a:

,»3.a Ova Uredba primjenjuje se ne dovodeci u pitanje druge akte Unije kojima se
Nadzornom tijelu dodjeljuju funkcije izdavanja odobrenja za rad ili nadzora i
odgovarajuce ovlasti.”;

U c¢lanku 2. stavku 5. dodaje se sljedeci podstavak:

,Upuéivanja na nadzor u ovoj Uredbi obuhvacaju aktivnosti svih nadleznih tijela
koje se provode u skladu sa zakonodavnim aktima iz ¢lanka 1. stavka 2.;

U ¢lanku 4. tocki (3) podtocka ii. zamjenjuje se sljede¢im:

,»u smislu direktiva 2002/65/EZ 1 (EU) 2015/849, tijela koja su nadleZna
osigurati da drustva koja pruzaju investicijske usluge 1 subjekti za
zajednicka ulaganja koji prodaju svoje udjele ili dionice ispunjavaju
zahtjeve iz tih direktiva;”;

Clanak 6. mijenja se kako slijedi:
(@) tocka (2) zamjenjuje se sljede¢im:
»1zvr$ni odbor, koji obavlja zadac¢e navedene u Clanku 47.;”;
(b) tocka (4) brise se.
Clanak 8. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. mijenja se kako slijedi:
I. umece se sljedeca tocka (aa):
,»(aa) izraduje 1 azurira Unijin priru¢nik o nadzoru sudionika financijskih trziSta
u Uniji;”;
ii.  tocke (e) i (f) zamjenjuju se sljedecim:

»(€) organizira 1 provodi revizije nadleznih tijela te u tom kontekstu izdaje
smjernice i1 preporuke te utvrduje najbolje prakse radi $to bolje uskladenosti
rezultata nadzora;

(f) prati 1 ocjenjuje trziSna kretanja u podrucju svoje nadleznosti ukljucujuci,
prema potrebi, kretanja trendova u podrucju inovativnih financijskih usluga;”;

iii.  tocka (h) zamjenjuje se sljede¢im:
,»(h) potice zastitu potroSaca i ulagatelja;”;
iv. tocka (1) brise se;

(b) dodaje se novi stavak 1.a:

»l.a ,,Pri obavljanju svojih zadac¢a u skladu s ovom Uredbom, Nadzorno tijelo uzima
u obzir tehnoloske inovacije, inovativne i odrzive poslovne modele te integraciju
okoli8nih, drustvenih i upravljackih ¢imbenika.”;

(c) ustavku 2. mijenja se sljedece:
I. umece se tocka (ca):

,»(¢) izdaje preporuke utvrdene u ¢lancima 29.a 1 31.a;”;
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(6)

(")

ii. toc¢ka (h) zamjenjuje se sljede¢im:

,»(h) prikuplja potrebne informacije o financijskim institucijama kako je
predvideno u ¢lancima 35. 1 35.b;”;

(d) dodaje se sljedeti stavak 3.:

,,3. Pri obavljanju zadac¢a iz stavka 1. i izvrSavanju ovlasti iz stavka 2. Nadzorno
tijelo primjenjuje nacela o boljoj regulativi, ukljucujuéi rezultate analiza troskova i
koristi izradenih u skladu s ovom Uredbom.”;

Clanak 9. mijenja se kako slijedi:
(@ ustavku 1. umecu se sljedece tocke (aa) i (ab):

»(aa) poduzimanjem detaljnih tematskih preispitivanja ponasanja na trZistu,
usuglasavanjem razumijevanja trziSnih praksi radi utvrdivanja potencijalnih
problema i analize njihova ucinka;

(ab) izradom pokazatelja rizika za gradanstvo radi pravovremenog utvrdivanja
potencijalnih uzroka nastanka Stete za potrosace i1 ulagatelje;”;

(b) stavak 2. zamjenjuje se sljedec¢im:

»2. Nadzorno tijelo prati nove i postojece financijske aktivnosti i moze donositi
smjernice i preporuke radi promicanja sigurnosti i dobrog funkcioniranja trzista
te konvergencije regulatornih i nadzornih praksi.”;

(c) stavak 4. zamjenjuje se sljedec¢im:

»4. Nadzorno tijelo kao svoj sastavni dio osniva Odbor za financijske
inovacije, koji okuplja sva relevantna nacionalna nadzorna tijela i tijela
nadleZzna za zaStitu potrosafa, radi koordiniranog pristupa regulatornom i
nadzornom postupanju prema novim ili inovativnim financijskim aktivnostima
te pruzanja savjeta koje Nadzorno tijelo iznosi Europskom parlamentu, Vijecu i
Komisiji. Nadzorno tijelo moZe u Odbor ukljuciti 1 nacionalna tijela nadlezna
za za$titu podataka.”;

Clanak 16. mijenja se kako slijedi:
(@) ustavku 1. dodaje se sljedeci podstavak:

,Nadzorno tijelo mozZe smjernice i preporuke uputiti i tijelima drzava ¢lanica koja u
ovoj Uredbi nisu definirana kao nadlezna tijela, ali su ovlaStena osigurati primjenu
akata iz ¢lanka 1. stavka 2.”;

(b) stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

,»2. Nadzorno tijelo, osim u iznimnim okolnostima, provodi otvorena javna
savjetovanja 0 smjernicama i preporukama koje izdaje te analizira potencijalne
povezane troSkove i koristi njihova izdavanja. Ta su savjetovanja i analize
proporcionalne u odnosu na podrucje primjene, prirodu i ucinak smjernica i
preporuka. Nadzorno tijelo, osim u iznimnim okolnostima, trazi i misljenja ili savjete
Interesne skupine za vrijednosne papire 1 trzista kapitala iz ¢lanka 37.”;

(c) ustavku 4. dodaje se sljedeca recenica:

,»U 1zvjeS¢u se objasnjava i kako je Nadzorno tijelo obrazloZzilo izdavanje svojih
smjernica i preporuka te navodi sazetak rezultata javnog savjetovanja o izdanim
smjernicama i preporukama.”;
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(8)

(9)

(d) dodaje se sljedec¢i stavak 5.:

»J. Ako dvije tre¢ine Clanova Interesne skupine za vrijednosne papire i1 trziSta
kapitala smatra da je Nadzorno tijelo izdavanjem odredenih smjernica ili preporuka
prekoracilo svoje ovlasti, oni o tome mogu Komisiji dostaviti svoje obrazlozeno
misljenje.

Komisija od Nadzornog tijela zahtijeva obrazloZenje izdavanja predmetnih smjernica
ili preporuka. Komisija po primitku obrazlozenja od Nadzornog tijela ocjenjuje je li
podrucje primjene smjernica ili preporuka u skladu s ovlastima Nadzornog tijela.
Ako smatra da je Nadzorno tijelo prekoracilo svoje ovlasti i nakon §to Nadzornom
tijelu pruzi priliku za ocitovanje, Komisija moze donijeti provedbenu odluku kojom
se od Nadzornog tijela zahtijeva povlacenje predmetnih smjernica ili preporuka.
Odluka Komisije objavljuje se.”;

U ¢lanku 17. stavku 2. dodaju se sljedeci podstavci:

Ne dovodeci u pitanje ovlasti iz ¢lanka 35., Nadzorno tijelo moze izravno uputiti
opravdan 1 obrazloZzen zahtjev za informacije drugim nadleznim tijelima ili
relevantnim sudionicima financijskih trzista kad god to smatra potrebnim u svrhu
istraznog postupka o navodnoj povredi ili neprimjeni prava Unije. Ako se takav
zahtjev upucuje sudionicima financijskih trziSta, u obrazlozenom se zahtjevu
objasnjava zaSto su informacije potrebne u svrhu istraznog postupka o navodnoj
povredi ili neprimjeni prava Unije.

Primatelji takvog zahtjeva bez odgode dostavljaju Nadzornom tijelu jasne, tocne i
potpune informacije.

Ako se zahtjev za informacije upucuje sudioniku financijskih trziSta, Nadzorno tijelo
o tom zahtjevu obavjeS¢uje relevantno nadlezno tijelo. Nadlezna tijela pruzaju
Nadzornom tijelu, na njegov zahtjev, pomoc¢ pri prikupljanju informacija.”;

Clanak 19. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljedec¢im:

,»1. U slucajevima koji su navedeni u aktima Unije iz ¢lanka 1. stavka 2. i ne
dovodeci u pitanje ovlasti iz ¢lanka 17., Nadzorno tijelo moze pomo¢i nadleznim
tijelima u postizanju dogovora u skladu s postupkom utvrdenim u stavcima od 2.
do 4. u bilo kojim od sljedeé¢ih okolnosti:

»(@)  na zahtjev jednog ili viSe doti¢nih nadleznih tijela, kada se nadlezno
tijelo ne slaze s postupkom ili sadrzajem mjere, predlozene mjere ili s
nedjelovanjem drugog nadleznog tijela;

(b) na vlastitu inicijativu, kada je postojanje spora medu nadleznim tijelima
moguce utvrditi na temelju objektivnih kriterija.

Kada se aktima iz ¢lanka 1. stavka 2. zahtijeva zajednicka odluka nadleznih tijela, u
nedostatku zajedni¢ke odluke tih tijela donesene u rokovima utvrdenima u tim
aktima, postojanje spora utvrduje se na temelju pretpostavke;”;

(b) umecu se sljedeci ¢lanci 1.ai 1.b:

»l.a Doticna nadlezna tijela u sljede¢im slucajevima bez odgode obavjeséuju
Nadzorno tijelo o nepostizanju dogovora:

@) kada je rok za postizanje dogovora nadleznih tijela utvrden u aktima
Unije iz ¢lanka 1. stavka 2. a nastupi raniji od sljede¢ih dogadaja:
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(10)

I. rok je istekao;

ii. jedno ili vise nadleznih tijela donijelo je zakljucak o postojanju spora
na temelju objektivnih kriterija;

(b) kada rok za postizanje dogovora nadleznih tijela nije utvrden u aktima
Unije iz ¢lanka 1. stavka 2. a nastupi raniji od sljede¢ih dogadaja:

I. jedno ili viSe doti¢nih nadleznih tijela donijelo je zakljucak o
postojanju spora na temelju objektivnih kriterija; ili

ii. protekla su dva mjeseca od datuma na koji je nadlezno tijelo
primilo zahtjev od drugog nadleznog tijela za poduzimanje odredenih
mjera radi uskladenosti s pravom Unije, a tijelo koje je primilo zahtjev
jos nije donijelo odluku kojom se odgovara na taj zahtjev.

1.b Predsjednik utvrduje treba li Nadzorno tijelo postupiti u skladu sa stavkom 1.
Ako intervenira na vlastitu inicijativu, Nadzorno tijelo o tome obavjeS¢uje doti¢na
nadlezna tijela.

Dok se ¢eka odluka Nadzornog tijela u skladu s postupkom utvrdenim u ¢lanku 47.
stavku 3.a i kada se aktima iz Clanka 1. stavka 2. zahtijeva donoSenje zajednicke
odluke, sva nadlezna tijela koja sudjeluju u zajedni¢kom odluc¢ivanju odgadaju svoje
pojedinacne odluke. Ako Nadzorno tijelo donese odluku o djelovanju, sva nadlezna
tijela koja sudjeluju u zajednickom odlucivanju odgadaju svoje odluke sve do
zakljucCenja postupka iz stavaka 2. 13.”;

(c) stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

»Ako doticna nadlezna tijela tijekom faze mirenja iz stavka 2. ne uspiju postici
dogovor, Nadzorno tijelo moze donijeti odluku kojom se od tih tijela zahtijeva da
poduzmu odredenu mjeru ili da se suzdrZze od poduzimanja odredene mjere radi
rjeSavanja tog pitanja kako bi se osigurala uskladenost s pravom Unije. Odluka
Nadzornog tijela obvezujuéa je za doti¢na nadlezna tijela. Nadzorno tijelo tom
odlukom moze od nadleznih tijela zahtijevati opoziv ili izmjenu odluke koju su
donijela ili primjenu ovlasti koje su im dodijeljene u skladu s relevantnim pravom
Unije.”;

(d) umece se sljedeci stavak 3.a:

,,3.a Nadzorno tijelo obavjes¢uje nadlezna tijela o zakljucenju postupaka provedenih
u skladu sa stavcima 2. i 3. zajedno sa svojom odlukom donesenom u skladu sa
stavkom 3.”;

(e) stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

4. Ne dovodedi u pitanje ovlasti Komisije na temelju ¢lanka 258. Ugovora, kada
nadlezno tijelo ne postupi u skladu s odlukom Nadzornog tijela i time ne uspije
osigurati uskladenost postupanja sudionika financijskih trzista sa zahtjevima koji se
na njega izravno primjenjuju na temelju akata iz ¢lanka 1. stavka 2., Nadzorno tijelo
moze donijeti pojedina¢nu odluku upucenu sudioniku financijskih trzista kojom se
od njega zahtijeva da poduzme potrebnu mjeru radi postupanja u skladu s obvezama
na temelju prava Unije, ukljucujuéi prestanak bilo kakve prakse.”.

U ¢lanku 22. stavku 4. drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

»Nadzorno tijelo u tu svrhu moze primijeniti ovlasti koje su mu dodijeljene na
temelju ove Uredbe, ukljucujuci ¢lanke 35. i 35.b.”.
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(11)

(12)

Clanak 29. mijenja se kako slijedi:

(@) stavak 1. mijenja se kako slijedi:
I. umece se sljedeca tocka (aa):
»(aa) donosi strateski plan nadzora u skladu s ¢lankom 29.a;”;
ii. toc¢ka (b) zamjenjuje se sljedeé¢im:

»(b) promice ucinkovitu bilateralnu i multilateralnu razmjenu informacija medu
nadleznim tijelima o svim relevantnim pitanjima, ukljucuju¢i prema
potrebi kibersigurnost i kibernapade, u potpunosti poStujuci primjenjive
odredbe o povijerljivosti i zastiti podataka koje su predvidene relevantnim
zakonodavstvom Unije;”;

iii. to¢ka (¢) zamjenjuje se sljedec¢im:

,»(€) uspostavlja sektorske i medusektorske programe izobrazbe, medu ostalim i
o tehnoloskim inovacijama, olakSava razmjenu osoblja 1 poti¢e nadlezna tijela
na ¢eS¢u primjenu sustava upucivanja zaposlenika i ostalih instrumenata;”;

(b) ustavku 2. dodaje se sljedeci podstavak:

»Nadzorno tijelo radi uspostave zajedni¢ke kulture u podrucju nadzora izraduje i
azurira Unijin priru¢nik o nadzoru sudionika financijskih trziSta u Uniji, uzimajuéi u
obzir, medu ostalim, promjene poslovnih praksi i poslovnih modela sudionika
financijskih trzista, koje nastaju 1 zbog tehnoloskih inovacija. U Unijinu priru¢niku o
nadzoru utvrduju se najbolje nadzorne prakse te visokokvalitetne metodologije i
procesi.”;

Umece se sljedeci ¢lanak 29.a:
., Clanak 29.a

Strateski plan nadzora

1. Nakon pocetka primjene Uredbe [ XXX umetnuti upucivanje na Uredbu o izmjeni]
i zatim svake tri godine najkasnije do 31. ozujka, Nadzorno tijelo upucuje preporuke
nadleznim tijelima u kojima se navode strateski ciljevi i prioriteti nadzora (,,strateski
plan nadzora”) uzimaju¢i u obzir prijedloge nadleznih tijela. Nadzorno tijelo
dostavlja strateski plan nadzora Europskom parlamentu, Vijeu i Komisiji, za
njihovu informaciju, i objavljuje ga na svojim internetskim stranicama.

U strateskom planu nadzora utvrduju se specificni prioriteti nadzornih aktivnosti radi
promicanja uskladenih, u€inkovitih i djelotvornih nadzornih praksi te zajednicke,
ujednacene i uskladene primjene prava Unije radi pracenja mikro-bonitetnih
trendova, potencijalnih rizika i osjetljivosti utvrdenih u skladu s ¢lankom 32.

2. Svako nadlezno tijelo svake godine do 30.rujna dostavlja nacrt godiSnjeg
programa rada za sljedecu godinu Nadzornom tijelu na ocitovanje i u programu
posebno obrazlaze uskladenost nacrta programa rada sa strateskim planom nadzora.

Nacrt godiSnjeg programa rada sadrzava specificne ciljeve 1 prioritete nadzornih
aktivnosti te kvantitativne i kvalitativne kriterije za odabir sudionika financijskih
trziSta, trziSnih praksi i ponasanja te financijskih trzista koji ¢e biti predmet nadzora
nadleznog tijela koje podnosi nacrt programa rada u godini na koju se taj program
rada odnosi.
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3. Nadzorno tijelo ocjenjuje nacrt programa rada i, u sluc¢aju bitnih rizika za
ostvarenje prioriteta utvrdenih u strateSkom planu nadzora, upucuje preporuke
relevantnom nadleznom tijelu radi uskladenja njegova godiSnjeg programa rada sa
strateSkim planom nadzora.

Nadlezna tijela do 31. prosinca svake godine donose svoj godis$nji program rada,
uzimajuci u obzir te preporuke.

4. Svako nadlezno tijelo do 31. ozujka svake godine dostavlja Nadzornom tijelu
izvjesc¢e o provedbi godiSnjeg programa rada.

Izvjesce sadrzava najmanje sljedece informacije:

@ opis nadzornih aktivnosti i izravnog nadzora financijskih institucija,
trziSnih praksi 1 ponaSanja te financijskih trziSta, i administrativnih mjera 1
sankcija izrecenih financijskim institucijama koje su odgovorne za povredu
prava Unije i nacionalnog prava;

(b) opis aktivnosti koje su provedene, a nisu bile predvidene u godisnjem
programu rada;

(©) popis aktivnosti koje su bile predvidene u godiSnjem programu rada, ali
nisu provedene, te ciljeva iz programa koji nisu ostvareni, uz obrazlozenje
neprovodenja tih aktivnosti i neostvarenja tih ciljeva.

5. Nadzorno tijelo ocjenjuje izvjeSca nadleznih tijela o provedbi plana rada. U
slu¢aju bitnih rizika za neostvarenje prioriteta utvrdenih u strateSkom planu nadzora,
Nadzorno tijelo upucuje preporuke svakom nadleznom tijelu o nacinu otklanjanja
relevantnih nedostataka u njegovim aktivnostima.

Nadzorno tijelo na temelju tih izvjeSc¢a i vlastite procjene rizika utvrduje aktivnosti
nadleZnih tijela koje su od klju¢ne vaznosti za provedbu strateskog plana nadzora te
prema potrebi provjerava te aktivnosti u skladu s ¢lankom 30.

6. Nadzorno tijelo javno objavljuje najbolje prakse koje utvrdi tijekom ocjenjivanja
godisnjih programa rada.

Clanak 30. mijenja se kako slijedi:

(@) naslov ¢lanka zamjenjuje se sljedeé¢im:
»Provjere aktivnosti nadleznih tijela”;

(b) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,»1. Nadzorno tijelo periodicki provjerava neke ili sve aktivnosti nadleznih tijela radi
dodatnog uskladivanja rezultata nadzora. Nadzorno tijelo u tu svrhu izraduje metode
za objektivnu procjenu i usporedbu nadleznih tijela kod kojih je provedena provjera
aktivnosti. Pri provjeri aktivnosti u obzir se uzimaju postoje¢e informacije i
provedene evaluacije doti¢nog nadleznog tijela, ukljuujuci sve informacije koje su
Nadzornom tijelu dostavljene u skladu s c¢lankom 35., te sve informacije od
dionika.”;

(c) umece se sljedeci stavak 1.a:

,»l.a Za potrebe ovog ¢lanka, Nadzorno tijelo osniva odbor za provjere aktivnosti, ¢iji
su clanovi isklju¢ivo osoblje Nadzornog tijela. Nadzorno tijelo moze odredene
zadace ili odluke koje se odnose na provjere aktivnosti nadleznih tijela delegirati
odboru za provjere aktivnosti.”;
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(d) stavak 2. mijenja se kako slijedi:
I. uvodna re¢enica zamjenjuje se sljede¢im:
»Provjere ukljucuju, ali se ne ograni¢avaju na procjenu sljedeceg:”;
ii. tocka (a) zamjenjuje se sljede¢im:

,»(a) adekvatnosti resursa, stupnja neovisnosti te sustava upravljanja nadleznog
tijela, s posebnim naglaskom na ucinkovitoj primjeni akata Unije iz ¢lanka 1.
stavka 2., te kapaciteta za odgovor na trzi$na kretanja;”;

(e) stavak 3. zamjenjuje se sljedec¢im:

,»3. Nadzorno tijelo izraduje izvjesce o rezultatima provjere aktivnosti. U izvjeSc¢u se
objasnjavaju 1 navode daljnje mjere koje bi trebalo provesti nakon provjere
aktivnosti. Te se daljnje mjere mogu donijeti u obliku smjernica i preporuka, u
skladu s ¢lankom 16., te misljenja, u skladu s ¢lankom 29. stavkom 1. tockom (a).

U skladu s ¢lankom 16. stavkom 3., nadlezna tijela poduzimaju sve kako bi uskladila
svoje postupanje s donesenim smjernicama i preporukama. Ako nadlezna tijela ne
poduzmu korake radi provodenja daljnjih mjera navedenih u izvje$¢u, Nadzorno
tijelo objavljuje dodatno izvjesée o neprovodenju mjera.

Pri izradi nacrta regulatornih tehnickih standarda ili nacrta provedbenih standarda u
skladu s ¢lancima od 10. do 15. ili smjernica ili preporuka u skladu s ¢lankom 16.,
Nadzorno tijelo uzima u obzir rezultate provjera aktivnosti provedenih u skladu s
ovim c¢lankom, kao i sve druge informacije koje je prikupilo pri obavljanju svojih
zadaca, kako bi osiguralo konvergenciju najkvalitetnijih nadzornih praksi.”;

()  umece se sljedeci stavak 3.a:

,,3.a Nadzorno tijelo dostavlja Komisiji miSljenje u kojem na temelju rezultata
provjera aktivnosti ili svih drugih informacija koje je prikupilo pri obavljanju svojih
zadaca razmatra je li potrebno daljnje uskladivanje propisa koji se primjenjuju na
sudionike financijskih trzista ili nadlezna tijela.”;

(g) stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

»4. Nadzorno tijelo objavljuje izvjeS¢e iz stavka 3., ukljucujuéi izvjesée o
neprovodenju mjera, osim ako bi njegovo objavljivanje podrazumijevalo rizike za
stabilnost financijskog sustava. Nadlezno tijelo koje podlijeze provjeri aktivnosti
poziva se na ocitovanje o izvjeséu prije njegove objave. Ta se ocitovanja objavljuju,
osim ako bi njegovo objavljivanje podrazumijevalo rizike za stabilnost financijskog
sustava.”;

U ¢lanku 31.a dodaje se novi stavak:

,Kad je rije¢ o aktivnosti nadleznih tijela kojom se nastoji olaksSati ulazak na trziste
subjekata ili proizvoda koji se oslanjaju na tehnoloske ili druge inovacije, Nadzorno
tijelo promice konvergenciju u podru¢ju nadzora, osobito razmjenom informacija i
najboljih praksi. Nadzorno tijelo moze prema potrebi donijeti smjernice ili preporuke
u skladu s ¢lankom 16.”;

umece se novi ¢lanak 31.a:
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., Clanak 31.a

Koordinacija delegiranja i eksternalizacije aktivnosti i prijenosa rizika

,»1. Nadzorno tijelo redovito koordinira nadzorne mjere nadleznih tijela radi
promicanje konvergencije u podrucju nadzora u smislu delegiranja i eksternalizacije
aktivnosti sudionika financijskih trzista te u vezi s njihovim prijenosima rizika, u
skladu sa stavcima 2., 3. i 4.

2. Nadlezna tijela obavjes¢uju Nadzorno tijelo ako sudioniku financijskih trziSta nad
kojim doti¢no nadlezno tijelo provodi nadzor u skladu s aktima iz ¢lanka 1. stavka 2.
namjeravaju izdati odobrenje za rad ili ga registrirati te ako je poslovnim planom tog
sudionika financijskih trzista predvidena eksternalizacija ili delegiranje bitnog dijela
njegovih aktivnosti ili bilo kojih kljuénih funkcija ili prijenos rizika bitnog dijela
njegovih aktivnosti u treCe zemlje, da bi ostvario korist od odobrenja za
prekograni¢no poslovanje u EU-u, iako u sustini znatan dio aktivnosti ili funkcija
obavlja izvan Unije. Obavijest Nadzornom tijelu sadrzava dovoljno pojedinosti na
temelju kojih Nadzorno tijelo moze provesti odgovarajucu procjenu.

Ako smatra da je nadleznom tijelu potrebno dostaviti misljenje o neuskladenosti
odobrenja za rad ili registracije o kojem je dostavilo obavijest u skladu s prvim
podstavkom s pravom Unije ili sa smjernicama, preporukama ili misljenjima
Nadzornog tijela, Nadzorno tijelo obavjeS¢uje o tome nadlezno tijelo u roku
od 20 radnih dana od datuma primitka obavijesti od tog nadleznog tijela. Nadlezno
tijelo u tom slucaju odlaze postupak registracije ili izdavanja odobrenja za rad dok ne
dobije misljenje Nadzornog tijela.

Nadlezno tijelo na zahtjev Nadzornog tijela u roku od 15 dana od datuma primitka
tog zahtjeva dostavlja informacije o svojim odlukama o izdavanju odobrenja za rad
ili registraciji sudionika financijskih trzista nad kojim obavlja nadzor u skladu s
aktima iz ¢lanka 1. stavka 2.

Nadzorno tijelo donosi misljenje, ne dovodeé¢i u pitanje rokove utvrdene pravom
Unije, najkasnije u roku od 2 mjeseca od datuma primitka obavijesti u skladu s prvim
podstavkom.

3. Sudionik financijskih trzista obavjes¢uje nadlezno tijelo o eksternalizaciji ili
delegiranju bitnog dijela svojih aktivnosti ili bilo koje od svojih klju¢nih funkcija, te
o0 prijenosu rizika bitnog dijela svojih aktivnosti na neki drugi subjekt ili vlastitu
podruznicu osnovanu u tre¢oj zemlji. Doti¢no nadlezno tijelo dvaput godisnje
obavjesc¢uje Nadzorno tijelo o tim obavijestima.

Ne dovodeéi u pitanje clanak 35., nadlezno tijelo na zahtjev Nadzornog tijela
dostavlja informacije o sporazumima sudionika financijskih trzista o eksternalizaciji,
delegiranju ili prijenosu rizika.

Nadzorno tijelo prati jesu li doti¢na nadlezna tijela provjerila jesu li sporazumi o
eksternalizaciji, delegiranju ili prijenosu rizika iz prvog podstavka zakljuceni u
skladu s pravom Unije, jesu li uskladeni sa smjernicama, preporukama ili
misljenjima Nadzornog tijela te spreCavaju li ucinkovit nadzor nadleznih tijela i
izvrSenje u trec¢oj zemlji.

4. Nadzorno tijelo moze uputiti preporuke doticnom nadleznom tijelu, ukljucujuéi
preporuke o preispitivanju odluke ili povla¢enju odobrenja za rad. Ako ne postupi u
skladu s preporukama Nadzornog tijela u roku od 15 radnih dana, doti¢no nadlezno
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tijelo navodi razloge za to, a Nadzorno tijelo javno objavljuje svoje preporuke i to
obrazlozenje.”;

umece se novi ¢lanak 31.b:

., Clanak 31.b

Koordinacijska funkcija u vezi s nalozima, transakcijama i aktivnostima sa znacajnim

prekogranicnim ucincima

1. Ako opravdano sumnja da su nalozi, transakcije ili bilo koja druga aktivnost sa
zna€ajnim prekograni¢nim ucincima prijetnja urednom funkcioniranju i cjelovitosti
financijskih trzista ili financijskoj stabilnosti u Uniji, Nadzorno tijelo upucuje
preporuku nadleznim tijelima predmetnih drzava clanica o pokretanju istrage i
dostavlja im relevantne informacije.

2. Ako opravdano sumnja da su nalozi, transakcije ili bilo koja druga aktivnost sa
znacajnim prekograniénim ucincima prijetnja urednom funkcioniranju i cjelovitosti
financijskih trZista ili financijskoj stabilnosti u Uniji, nadlezno tijelo odmah o tome
obavje$¢uje Nadzorno tijelo i dostavlja mu relevantne informacije. Ako je sumnjiva
aktivnost provedena, Nadzorno tijelo moze nadleZznim tijelima drZzava clanica
preporuciti poduzimanje mjera, nakon Sto im dostavi relevantne informacije.

3. Radi lakSe razmjene informacija izmedu Nadzornog tijela i nadleznih tijela,
Nadzorno tijelo osigurava i odrzava mjesto za pohranu podataka namijenjeno za tu
svrhu.”;

U ¢élanku 32. umecde se novi stavak 2.a:

,»2.a Nadzorno tijelo najmanje jedanput godiSnje razmatra je li primjereno provesti
procjene na razini Unije iz stavka 2. te o svojim zaklju¢cima obavjeS¢uje Europski
parlament, Vije¢e i Komisiju. Ako se te procjene na razini Unije provedu i ako to
smatra primjerenim, Nadzorno tijelo objavljuje rezultate za svaku sudjelujucu
financijsku instituciju.

Obveze nadleznih tijela koje se odnose na Cuvanje poslovne tajne ne sprecavaju
nadlezna tijela da objave rezultate procjena na razini Unije iz stavka 2. ili da rezultate
tih procjena dostave Nadzornom tijelu kako bi ono objavilo rezultate procjena
otpornosti financijskih institucija na razini Unije.”.

Clanak 33. mijenja se kako slijedi:
(@) stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

,»2. Nadzorno tijelo pomaze Komisiji pri izradi odluka o istovjetnosti koje se odnose
na regulatorne i1 nadzorne sustave u tre¢im zemljama, na temelju posebnog
Komisijina zahtjeva za savjetovanje ili kada se to od njega zahtijeva u aktima iz
¢lanka 1. stavka 2.”;

(b) umecu se sljedecdi stavci 2.a, 2.b i 2.c:

,»2.a Nadzorno tijelo prati regulatorna i nadzorna kretanja te provedbene postupke i
relevantna trzisna kretanja u tre¢im zemljama za koje je Komisija donijela odluke o
istovjetnosti u skladu s aktima iz ¢lanka 1. stavka 2. kako bi provjerilo jesu li jo§
uvijek ispunjeni Kriteriji na temelju kojih su te odluke donesene i uvjeti koji su tim
odlukama utvrdeni. Nadzorno tijelo vodi racuna o relevantnosti predmetnih tre¢ih
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zemalja. Nadzorno tijelo jedanput godisnje podnosi Komisiji povjerljivo izvjesée o
utvrdenim ¢injenicama.

Ne dovodeci u pitanje posebne zahtjeve utvrdene u aktima iz ¢lanka 1. stavka 2. i ako
su ispunjeni uvjeti iz druge reCenice stavka 1., Nadzorno tijelo po mogucnosti
suraduje s relevantnim nadleznim tijelima te ovisno o slucaju i sa sanacijskim
tijelima tre¢ih zemalja €iji su regulatorni i nadzorni sustavi priznati kao istovjetni. Ta
se suradnja odvija na temelju administrativnih sporazuma sklopljenih s relevantnim
tijelima tih tre¢ih zemalja. Nadzorno tijelo tijekom pregovora o tim administrativnim
sporazumima nastoji u njih ukljuciti odredbe o sljede¢em:

@ mehanizmima na temelju kojih bi Nadzorno tijelo moglo ishoditi
relevantne informacije, ukljucuju¢i informacije o regulatornom sustavu,
pristupu nadzoru, relevantnim trziSnim kretanjima te o svim promjenama koje
bi mogle utjecati na odluku o istovjetnosti;

(b) u mjeri u kojoj je to potrebno za pracenje tih odluka, o postupcima koji
se odnose na koordinaciju nadzornih aktivnosti, ukljucujuéi prema potrebi
izravne nadzore.

Nadzorno tijelo obavjesS¢uje Komisiju o slu¢ajevima u kojima nadlezna tijela iz trece
zemlje odbiju sklapanje tih administrativnih sporazuma ili ucinkovitu suradnju.
Komisija te informacije uzima u obzir pri reviziji relevantnih odluka o istovjetnosti.

2.b Ako utvrdi da se u tre¢im zemljama iz stavka 2.a dogadaju promjene u vezi s
regulativom, nadzorom ili postupcima izvrSenja koje bi mogle utjecati na financijsku
stabilnost Unije ili jedne ili viSe njezinih drzava ¢lanica, cjelovitost trziSta, zastitu
ulagatelja ili funkcioniranje unutarnjeg trziSta, Nadzorno tijelo bez odgode i na
povjerljivoj osnovi o tome obavjescuje Komisiju.

Nadzorno tijelo jedanput godisnje podnosi Komisiji povjerljivo izvjeS¢e o
regulatornim, nadzornim i trziSnim kretanjima te kretanjima u vezi s postupcima
izvrSenja u tre¢im zemljama iz stavka 2.a, S posebnim naglaskom na posljedicama za
financijsku stabilnost, cjelovitost trzista, zastitu ulagatelja ili funkcioniranje
unutarnjeg trzista.

2.c Nadlezna tijela unaprijed obavjeS¢uju Nadzorno tijelo o administrativnim
sporazumima koje namjeravaju sklopiti s nadzornim tijelima iz tre¢ih zemalja u bilo
kojem podrucju uredenom aktima iz ¢lanka 1. stavka 2., ukljucujuéi i sporazume s
podruznicama subjekata iz tre¢ih zemalja. Istovremeno dostavljaju Nadzornom tijelu
nacrt tih planiranih sporazuma.

Nadzorno tijelo moze izraditi model administrativnih sporazuma kako bi se
uspostavile uskladene, u¢inkovite i djelotvorne nadzorne prakse u Uniji te osnaZila
medunarodna koordinacija nadzora. U skladu s ¢lankom 16. stavkom 3., nadlezna
tijela poduzimaju sve kako bi primijenila taj model sporazuma.

U izvjeSéu iz Clanka 43. stavka5. Nadzorno tijelo navodi informacije o
administrativnim sporazumima koji su dogovoreni s nadleznim tijelima,
medunarodnim organizacijama ili administracijama u tre¢im zemljama, o pomoci
koju je Nadzorno tijelo pruzilo Komisiji tijekom pripreme odluka o istovjetnosti te o
aktivnosti prac¢enja koju je Nadzorno tijelo provodilo u skladu sa stavkom 2.a.”;

U ¢lanku 34. stavku 2. zadnja recenica zamjenjuje se sljede¢im:

,,Clanci 35. i 35.b primjenjuju se na podru¢ja o kojima Nadzorno tijelo moZe donijeti
miSljenje.”.
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Clanak 35. mijenja se kako slijedi:
(@) stavci 1., 2.1 3. zamjenjuju se sljedecim:

,1. Nadlezna tijela dostavljaju Nadzornom tijelu na njegov zahtjev sve informacije
potrebne za obavljanje zadaca koje su mu povjerene ovom Uredbom, ako imaju
zakoniti pristup relevantnim informacijama.

Dostavljene informacije su tocne, potpune i dostavljaju se u roku koje utvrdi
Nadzorno tijelo.”

2. Nadzorno tijelo moze zahtijevati i da mu se informacije dostavljaju periodi¢no, u
odredenom formatu ili na usporedivim predloScima koje je odobrilo. Ti se zahtjevi
po moguénosti dostavljaju na obrascima za izvjes¢ivanje.

3. Na opravdani zahtjev nadleznog tijela Nadzorno tijelo moze mu dostaviti
informacije koje su mu potrebne za obavljanje njegovih zadaca, u skladu s obvezama
cuvanja poslovne tajne koje su utvrdene u sektorskom zakonodavstvu i ¢lanku 70.”;

(b) stavak 5. zamjenjuje se sljedecim:

,»J. Ako informacije zatrazene u skladu sa stavkom 1. nisu dostupne ili ih nadlezna
tijela nisu ucinila dostupnima u roku koji je Nadzorno tijelo utvrdilo, Nadzorno tijelo
moze uputiti opravdani 1 obrazloZeni zahtjev bilo kome od sljedecih subjekata:

(a) ostalim nadzornim tijelima koja imaju nadzorne funkcije;

(b) ministarstvu nadleznom za financije u doti¢noj drzavi ¢lanici, ako ono
raspolaze bonitetnim informacijama;

(c) nacionalnoj srediSnjoj banci ili uredu za statistiku doti¢ne drzave Clanice;
(d) uredu za statistiku doti¢ne drzave Clanice.
Nadlezna tijela pomazu Nadzornom tijelu, na njegov zahtjev, pri prikupljanju
informacija.”;
(c) stavci 6.1 7. brisu se.

Umecu se sljedeci ¢lanci od 35.a do 35.h:
., Clanak 35.a

Izvrsavanje ovlasti iz ¢lanka 35.b

Ovlasti dodijeljene Nadzornom tijelu, bilo kojem njegovom duznosniku ili bilo kojoj
drugoj osobi koju Nadzorno tijelo ovlasti u skladu s clankom 35.b ne upotrebljavaju
se za zahtijevanje otkrivanja informacija ili dokumenata koji podlijezu obvezi
cuvanja povjerljivosti.

Clanak 35.b

Zahtjev za informacije sudionicima financijskih trzista

1. Ako informacije koje su zatraZzene u skladu s ¢lankom 35. stavkom 1. ili
stavkom 5. nisu dostupne ili nisu u¢injene dostupnima u roku koje Nadzorno tijelo
utvrdi, ono mozZe jednostavnim zahtjevom ili odlukom zahtijevati od sudionika
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financijskih trziSta da dostave sve informacije potrebne Nadzornom tijelu za
obavljanje njegovih zadaca u skladu s ovom Uredbom.

2. U svakom jednostavnom zahtjevu za informacije iz stavka 1. navodi se:
@) upucivanje na ovaj ¢lanak kao pravnu osnovu za taj zahtjev;
(b) svrha zahtjeva;
(©) informacije koje se traze;
(d) rok za dostavu informacija;

e) izjava da osoba od koje se traze informacije nije obvezna te informacije
dostaviti, ali da u slucaju dobrovoljnog odgovora na zahtjev dostavljene
informacije ne smiju biti netocne ili neistinite;

U] iznos globe koja se izrice u skladu s ¢lankom 35.c ako su dostavljene
informacije netocne ili neistinite.”

3. Kada zahtijeva dostavu informacija na temelju odluke, Nadzorno tijelo navodi:
(@) upucivanje na ovaj ¢lanak kao pravnu osnovu za taj zahtjev;
(b) svrhu zahtjeva;
(©) informacije koje se traze;
(d) rok za dostavu informacija;

() periodi¢ne nov¢ane kazne predvidene ¢lankom 35.d ako dostavljene
trazene informacije nisu potpune;

) globu predvidenu ¢lankom 35.c ako su odgovori na postavljena pitanja
netocni 1 neistiniti;
) pravo na podnosenje Zalbe protiv odluke Odboru za Zalbe i pravo na

preispitivanje te odluke u postupku pred Sudom Europske unije u skladu s
¢lancima 60. i 61.

4. Relevantni sudionici financijskih trzista ili njihovi predstavnici te, u slucaju
pravnih osoba ili udruZenja bez pravne osobnosti, osobe koje su ih zakonom ili
njihovim statutom ovlaStene zastupati, dostavljaju trazene informacije. Propisno
ovlasteni odvjetnici mogu dostaviti informacije u ime svojih stranaka. Potonji u
cijelosti odgovaraju za potpunost, to¢nost i istinitost informacija.

5. Nadzorno tijelo bez odgode $alje presliku jednostavnog zahtjeva ili svoje odluke
nadleznom tijelu drzave Clanice u kojoj relevantni sudionik financijskih trzista na
koje se zahtjev za informacije odnosi ima boraviste ili poslovni nastan.

6. Nadzorno tijelo moze povjerljive informacije koje je dobilo u skladu s ovim
¢lankom upotrijebiti samo u svrhu obavljanja zadaca koje su mu dodijeljene ovom
Uredbom.”;

Clanak 35.c

Postupovna pravila za izricanje globe

1. Ako pri obavljanju svojih zada¢a u skladu s ovom Uredbom utvrdi ozbiljne
naznake moguceg postojanja Cinjenica koje upucuju na povredu iz ¢lanka 35.d
stavka 1., Nadzorno tijelo interno imenuje neovisnog istrazitelja koji provodi istragu
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o tom predmetu. Imenovani sluzbenik ne sudjeluje niti je sudjelovao u izravnom ili
neizravnhom nadzoru predmetnih sudionika financijskih trzista i svoje funkcije
obavlja neovisno od Odbora supervizora.

2. Istrazitelj iz stavka 1. istrazuje navodne povrede, uzimaju¢i u obzir o€itovanja
osoba koje su predmet istraga te dostavlja Odboru supervizora cijeli spis sa svojim
zakljuccima.

3. Istrazitelj je u svrhu obavljanja svojih zadaca ovlasten zahtijevati informacije u
skladu s ¢lankom 35.b.

4.  Istrazitel] pri obavljanju tih zadaca ima pristup svim dokumentima i
informacijama koje je Nadzorno tijelo prikupilo tijekom svojih aktivnosti nadzora.

5. Istrazitelj po zavrSetku istrage i1 prije nego Sto Odboru supervizora dostavi spis sa
svojim zakljuccima, osobama koje su predmet istrage omogucuje da se o€ituju o
pitanjima koja se istrazuju. Istrazitelj svoje zakljuCke temelji samo na ¢injenicama o
kojima su se te osobe mogle ocitovati.

6. Tijekom istraga koje se provode u skladu s ovim ¢lankom u cijelosti se poStuje
pravo na obranu osoba koje su predmet istrage.

7. Po dostavi spisa sa svojim zaklju¢cima Odboru supervizora, istrazitelj obavjescuje
osobe koje su predmet istrage. Osobe koje su predmet istrage imaju pravo na pristup
spisu, pri ¢emu se mora uvazavati legitimni interes drugih osoba u pogledu zastite
njihovih poslovnih tajni. Pravo na pristup spisu ne odnosi se na povijerljive
informacije koje utjeCu na trece strane.

8. Nadzorno tijelo na temelju spisa sa zakljucima istrazitelja te na zahtjev
ukljucenih osoba koje su predmet istrage nakon njihova sasluSanja u skladu s
¢lankom 35.f utvrduje jesu li osobe koje su predmet istrage pocinile jednu ili vise
povreda navedenih u ¢lanku 35.d stavku 1. te ako jesu poduzima mjeru u skladu s tim
¢lankom.

9. Istrazitelj ne sudjeluje u raspravama Odbora supervizora niti na koji drugi nacin
intervenira u postupak odlu¢ivanja Odbora supervizora.

10. Komisija donosi delegirane akte u skladu s ¢lankom 75.a kojima se odreduju
postupovna pravila o izvrSenju ovlasti za izricanje globe ili periodicne novcane
kazne, ukljucujuéi pravila o sljede¢em:

(@) pravu na obranu;

(b) odredbama o vremenskom vaZenju propisa;

(c) odredbama o nacinu prikupljanja globa ili periodi¢nih nov¢anih kazni;

(d) odredbama o rokovima zastare za izricanje i izvrSenje globa ili periodi¢nih
novcanih kazni.

11. Ako pri obavljanju svojih zadac¢a u skladu s ovom Uredbom utvrdi ozbiljne
naznake moguceg postojanja ¢injenica koje bi mogle upuéivati na kazneno djelo,
Nadzorno tijelo dostavlja te predmete mjerodavnim nacionalnim tijelima radi
kaznenog progona. Nadalje, Nadzorno tijelo ne izrice globu ili periodi¢nu nov¢anu
kaznu u slu¢aju prethodne pravomoc¢ne oslobadajuce ili osudujuée presude donesene
na temelju identi¢nih ili slicnih ¢injenica u kaznenim postupcima koja prema
nacionalnom pravu ima snagu presudene stvari.
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Clanak 35.d

Globe

1. Nadzorno tijelo donosi odluku kojom izrice globu kada ustanovi da sudionik
financijskih trziSta s namjerom ili iz nemara nije dostavio informacije po primitku
odluke kojom se propisuje dostavljanje informacija u skladu s ¢lankom 35.b stavkom
3. ili je dostavio nepotpune, neto¢ne ili neistinite informacije po primitku
jednostavnog zahtjeva za informacije ili odluke u skladu s ¢lankom 35.b stavkom 2.

2. Osnovni iznos globe iz stavka 1. ne smije biti manji od 50 000 EUR ni ve¢i od
200 000 EUR.

3. Pri utvrdivanju osnovnog iznosa globe iz stavka 2., Nadzorno tijelo uzima u obzir
godi$nji promet doti¢nog sudionika financijskog trzista u prethodnoj poslovnoj
godini i osnovni iznos:

(a) blize je donjoj vrijednosti za subjekte s godiSnjim prometom manjim od 10
milijuna EUR;

(b) u sredini je izmedu donje i gornje vrijednosti za subjekte s godi$njim
prometom od 10 do 50 milijuna EUR;

(c) blize je gornjoj vrijednosti za subjekte s godiSnjim prometom vecéim od 50
milijuna EUR.

Osnovni iznosi definirani u okviru grani¢nih vrijednosti iz stavka 2. uskladuju se,
prema potrebi, uzimaju¢i u obzir oteZavajuce ili olakSavajuce okolnosti u skladu s
relevantnim koeficijentima iz stavka 5.

Relevantni koeficijent otezavaju¢ih okolnosti primjenjuje se jedan po jedan na
osnovni iznos. Ako se primjenjuje viSe od jednog koeficijenta otezavajucih
okolnosti, osnovnom iznosu dodaje se razlika izmedu osnovnog iznosa i iznosa koji
proizlazi iz primjene svakog pojedinog koeficijenta oteZavajucih okolnosti.

Relevantni koeficijent olakSavajucih okolnosti primjenjuje se jedan po jedan na
osnovni iznos. Ako se primjenjuje viSe od jednog koeficijenta olakSavajucih
okolnosti, od osnovnog iznosa oduzima se razlika izmedu osnovnog iznosa i iznosa
koji proizlazi iz primjene svakog pojedinog koeficijenta olakSavajucih okolnosti.

4. Na osnovni iznos iz stavka 2. kumulativno se primjenjuju sljedeéi koeficijenti
uskladenja na temelju sljedeceg:

@) koeficijenti uskladenja koji se odnose na otezavajuce ¢imbenike iznose
kako slijedi:

1. ako je rije¢ o opetovanoj povredi, za svaku ponovno pocinjenu povredu
primjenjuje se dodatni koeficijent 1,1;

ii. ako je povreda trajala dulje od Sest mjeseci, primjenjuje se koeficijent
15;

iii. ako je povreda pocinjena s namjerom, primjenjuje se koeficijent 2;

iv. ako od trenutka kad je otkriveno pocinjenje povrede nisu poduzete
korektivne mjere, primjenjuje se koeficijent 1,7;
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v. ako viSe rukovodstvo sudionika financijskih trzista nije suradivalo s
Nadzornim tijelom, primjenjuje se koeficijent 1,5;

(b) koeficijenti uskladenja koji se odnose na olakSavajuc¢e cimbenike
iznose kako slijedi:

i. ako je povreda trajala krace od 10 radnih dana, primjenjuje se
koeficijent 0,9;

i1. ako vise rukovodstvo sudionika financijskih trziSta moze dokazati da
je poduzelo sve potrebne mjere kako bi se sprijecila povreda zahtjeva u
skladu s ¢lankom 35. stavkom 6.a, primjenjuje se koeficijent 0,7;

iii. ako je sudionik financijskih trzista brzo, djelotvorno i u potpunosti
obavijestio Nadzorno tijelo o povredi, primjenjuje se koeficijent 0,4;

iv. ako je sudionik financijskih trzista dobrovoljno poduzeo mjere kojima
je onemoguceno pocinjenje slicne povrede u buduénosti, primjenjuje se
koeficijent 0,6.

5. Neovisno o stavcima?2. i3., ukupan iznos globe ne smije biti veci
od 20 % godisnjeg prometa doti¢nog sudionika financijskih trziSta u prethodnoj
poslovnoj godini, osim ako je sudionik financijskih trziSta povredom izravno ili
neizravno ostvario financijsku korist. U tom slucaju ukupan iznos globe mora biti
najmanje jednak toj financijskoj koristi.

Clanak 35.e

Periodicne novcane kazne

1. Nadzorno tijelo donosi odluke kojima izrice periodi¢ne novcane kazne kako bi
prisililo sudionike financijskih trZiSta iz ¢lanka 35.b stavka 1. da dostave informacije
propisane odlukom u skladu s ¢lankom 35.b stavkom 3.

2. Periodi¢na nov¢ana kazna mora biti djelotvorna i proporcionalna. Periodi¢na
novcéana kazna utvrduje se za svaki dan sve dok doti¢ni sudionik financijskih trzista
ne pocne postovati relevantnu odluku iz stavka 1.

3. Neovisno o stavku 2., periodi¢na nov¢ana kazna iznosi 3 % prosje¢nog dnevnog
prometa sudionika financijskih trzista u prethodnoj poslovnoj godini. Iznos se
izraunava od datuma naznacenog u odluci kojom se izri€e periodi€na novcana
kazna.

4. Periodi¢na nov€ana kazna moZe se izre¢i za razdoblje od najviSe Sest mjeseci
nakon datuma obavijesti o odluci Nadzornog tijela.

Clanak 35.

Pravo na saslusanje

1. Prije donoSenja odluke o globi i periodicnoj nov€anoj kazni u skladu s
¢lancima 35.d i 35.e, Nadzorno tijelo omogucéuje sudioniku financijskih trzista na
kojeg se primjenjuje zahtjev za informacije da bude saslusan.

Nadzorno tijelo temelji svoje odluke samo na zakljuccima o kojima su se doti¢ni
sudionici financijskih trziSta mogli oc¢itovati.
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(22)

(23)

2. U postupku se u cijelosti posStuje pravo na obranu sudionika financijskih trzista iz
stavka 1. Sudionik financijskih trziSta ima pravo na pristup spisu Nadzornog tijela,
pri cemu se mora uvazavati legitimni interes drugih osoba u pogledu zastite njihovih
poslovnih tajni. Pravo na pristup spisu ne odnosi se na povijerljive informacije ili
interne pripremne dokumente Nadzornog tijela.

Clanak 35.9

Objavljivanje, priroda, izvrsenje i namjena globa i periodicnih novcéanih kazni

1. Globe i periodi¢ne novéane kazne izre¢ene u skladu s ¢lancima 35.d i35.e
administrativne su prirode i izvrSive Su.

2. IzvrSenje globe 1 periodicne novcane kazne ureduje se postupovnim pravilima koja
su na snazi u drzavi ¢lanici na ¢ijem se drzavnom podrucju izvrSenje provodi. Nalog
za izvrsenje prilaze se odluci kojom se izri¢e globa ili periodi¢na nov¢ana kazna, pri
¢emu se od drugih formalnosti jedino zahtijeva provjera vjerodostojnosti odluke,
koju provodi tijelo koje u tu svrhu imenuje svaka drzava Clanica i o kojem
obavjes¢uje Nadzorno tijelo 1 Sud Europske unije.

3. Kada su formalnosti iz stavka 2. ispunjene na zahtjev doti¢ne strane, ta strana
moze provesti izvrSenje u skladu s nacionalnim pravom, iznosec¢i slucaj izravno
nadleznom tijelu.

4. IzvrSenje globe ili periodicne nov€ane kazne moze se obustaviti jedino odlukom
Suda Europske unije. Medutim, sudovi doticne drzave clanice nadlezni su za
rjeSavanje prituzbi na neprimjereno izvrsenje globe ili periodi¢ne nov€ane kazne.

5. Nadzorno tijelo javno objavljuje svaku globu i periodi¢nu nov€anu kaznu izre¢enu
u skladu s ¢lancima 35.d i35.e, osim ako bi ta javna objava ozbiljno ugrozila
financijska trzista ili prouzrocila neproporcionalnu Stetu uklju€enim stranama.

6. Iznosi globa 1 periodi¢nih nov€anih kazni prihod su opceg proracuna Europske
unije.

Clanak 35.h

Preispitivanje u postupku pred Sudom Europske unije

Sud Europske unije ima punu nadleZznost za preispitivanje odluka kojima je
Nadzorno tijelo izreklo globu ili periodi¢nu nov€anu kaznu. Sud moZe ponistiti,
smanjiti ili povecati globu ili periodi¢nu nov¢anu kaznu koju je izreklo Nadzorno
tijelo.”;

U ¢lanku 36. stavku 5. prvi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

»Nakon primitka upozorenja ili preporuka koje ESRB uputi nadleZznom tijelu,
Nadzorno tijelo upotrebljava, prema potrebi, ovlasti koje su mu dodijeljene ovom
Uredbom kako bi osiguralo pravodobno daljnje pracenje.”

Clanak 37. mijenja se kako slijedi:
(@) ustavku 4. zadnja recenica prvog podstavka zamjenjuje se sljedeé¢im:

,.Clanovi Interesne skupine za vrijednosne papire i trzista kapitala imaju mandat od
cetiri godine, nakon ¢ega se provodi novi postupak odabira.”;
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(24)

(25)

(b) ustavku 5. dodaju se sljedeéi podstavci:

,»Ako se Clanovi Interesne skupine za vrijednosne papire 1 trziSta kapitala ne mogu
usuglasiti o zajednickom misljenju ili savjetu, ¢lanovima koji zastupaju jednu
skupinu dionika dopustena je objava zasebnog misljenja ili zasebnog savjeta.

Interesna skupina za vrijednosne papire i trziSta kapitala, Interesna skupina za
bankarstvo, Interesna skupina za osiguranje i reosiguranje i Interesna skupina za
strukovno mirovinsko osiguranje mogu objaviti zajedni¢ka misljenja i savjete o
pitanjima koja se odnose na rad europskih nadzornih tijela u skladu s ¢lankom 56. te
Uredbe o zajednickim stajaliStima i zajednickim aktima.”;

Clanak 39. zamjenjuje se sljede¢im:
., Clanak 39.

Postupak odlucivanja

,»1. Pri donoSenju odluka predvidenih ovom Uredbom Nadzorno tijelo djeluje u
skladu sa stavcima od 2. do 6., osim u sluc¢aju odluka donesenih u skladu s ¢lancima
35.b, 35.d i 35.e.

2. Nadzorno tijelo obavjes$¢uje sve adresate odluke o svojoj namjeri da donese
odluku, utvrduju¢i rok u kojem adresat moze iznijeti svoje stajaliSte o predmetu
odluke, uzimajuéi u potpunosti u obzir zurnost, slozenost i moguce posljedice tog
pitanja. Odredba utvrdena u prvoj recenici primjenjuje se mutatis mutandis na
preporuke iz ¢lanka 17. stavka 3.

3. U odlukama Nadzornog tijela navode se razlozi na kojima se one temelje.

4. Adresati odluka Nadzornog tijela obavjes¢uju se o pravnom lijeku koji im je na
raspolaganju u skladu s ovom Uredbom.

5. Ako Nadzorno tijelo donese odluku na temelju ¢lanka 18. stavka 3. ili ¢lanka 18.
stavka 4., ono tu odluku preispituje u primjerenim vremenskim razmacima.

6. Javno se objavljuju odluke koje Nadzorno tijelo donese u skladu s ¢lancima 17.,
18. ili 19. Pri objavi tih odluka navodi se identitet doti¢cnog nadleznog tijela ili
sudionika financijskih trzista 1 glavni sadrzaj odluke, osim ako je takvo objavljivanje
u suprotnosti s legitimnim interesima sudionika financijskih trzista ili zastitom
njihovih poslovnih tajni ili ako bi to moglo ozbiljno ugroziti uredno funkcioniranje i
cjelovitost financijskih trziSta ili stabilnost cijelog ili dijela financijskog sustava
Unije.”;
Clanak 40. mijenja se kako slijedi:
(@) stavak 1. mijenja se kako slijedi:
I. umece se sljedeca tocka (aa):
»(aa) stalni ¢lanovi IzvrSnog odbora iz Clanka 45. stavka 1., koji nemaju pravo
glasa;”;
(b) ustavku 6. briSe se drugi podstavak;
(c) dodaje se sljedec¢i stavak 7.:

,»71. Ako nacionalno javno tijelo iz stavka 1. tocke (b) nije nadlezno za provedbu
propisa o zastiti potroSaca, ¢lan Odbora supervizora iz te tocke moze odluciti pozvati
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(26)

(27)

(28)

(29)

(30)

predstavnika tijela drzave ¢lanice nadleznog za zastitu potrosaca, koji nema pravo
glasa. Ako je u drzavi €lanici nekoliko tijela nadlezno za zastitu potroSaca, ta se tijela
dogovaraju o zajedni¢kom predstavniku.”;

Clanak 41. zamjenjuje se sljede¢im:
., Clanak 41.

Interni odbori

Odbor supervizora moze osnovati interne odbore za posebne zadace koje su mu
dodijeljene. Odbor supervizora moze odrediti da se odredene jasno definirane zadace
i odluke delegiraju internim odborima, Izvrsnom odboru ili predsjedniku.”.

U ¢lanku 42. prvi stavak zamjenjuje se sljede¢im:

,U provedbi zadaca koje su im dodijeljene ovom Uredbom, ¢lanovi Odbora
supervizora koji imaju pravo glasa te ¢lanovi zaduZeni za pojedinacne srediSnje
druge ugovorne strane koji imaju pravo glasa i stalni ¢lanovi IzvrSnog odbora za
sredi$nje druge ugovorne strane koji imaju pravo glasa, djeluju neovisno i objektivno
isklju¢ivo u interesu Unije kao cjeline, te ne traze 1 ne primaju upute od institucija ili
tijela Unije, od vlada drzava ¢lanica ili od bilo kojeg drugog javnog ili privatnog
tijela.”;

Clanak 43. mijenja se kako slijedi:

(@) stavak 1.zamjenjuje se sljede¢im:

,Odbor supervizora daje smjernice za rad Nadzornom tijelu.

Donosi misljenja, preporuke, smjernice i odluke Nadzornog tijela i objavljuje savjete
iz poglavlja II., osim za zadace i ovlasti za koje je odgovoran Izvr$ni odbor za
sredis$nje druge ugovorne strane u skladu s ¢lankom 44.b i za koje je odgovoran
[zvr$ni odbor u skladu s ¢lankom 47. Djeluje na prijedlog IzvrSnog odbora.”;

(b) stavci 2.1 3. brisu se;
(c) ustavku 4. prvi podstavak zamjenjuje se sljedecim:

,Prije 30. rujna svake godine Odbor supervizora donosi program rada Nadzornog
tijela za sljedeu godinu na temelju prijedloga IzvrSnog odbora i dostavlja ga
Europskom parlamentu, Vije¢u i Komisiji za njihovu informaciju.”;

(d) stavak 5. zamjenjuje se sljede¢im:

»J. Na temelju prijedloga Izvrsnog odbora Odbor supervizora donosi godiSnje
izvjes¢e o aktivnostima Nadzornog tijela i duZnostima predsjednika, na temelju
nacrta izvjeséa iz clanka 53. stavka 7., te do 15. lipnja svake godine dostavlja
izvjes¢e Europskom parlamentu, Vijecu, Komisiji, Revizorskom sudu i Europskom
gospodarskom i socijalnom odboru. Izvjesée se javno objavljuje.”;

(e) stavak 8. briSe se.

Clanak 44. mijenja se kako slijedi:

(@ ustavku 1. drugom podstavku dodaje se sljedeca recenica:

,»Stalni ¢lanovi Izvr$nog odbora i predsjednik ne glasuju o tim odlukama.”;

(b) ustavku 1. trei i Cetvrti podstavak briSu se;
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(31)

(32)

(33)

(c) stavak 4. zamjenjuje se sljedec¢im:

4. Clanovi koji nemaju pravo glasa i promatraéi ne sudjeluju u raspravama u okviru
Odbora supervizora koje se odnose na pojedine financijske institucije, osim ako je
druk¢ije odredeno ¢lankom 75. stavkom 3. ili aktima iz ¢lanka 1. stavka 2.”.

Prvi podstavak ne primjenjuje se na predsjednika, ¢lanove koji su i ¢lanovi Izvrsnog
odbora 1 predstavnika Europske srediSnje banke kojeg je imenovao njezin Nadzorni
odbor.”;

U poglavlju III. naslov odjeljka 2. zamjenjuje se sljedecim:
,.Jzvrsni odbor”;

Clanak 45. zamjenjuje se sljedec¢im:
., Clanak 45.

Sastav

,» 1. IzvrSni odbor sastoji se od predsjednika i pet stalnih ¢lanova. Predsjednik svakom
stalnom ¢lanu dodjeljuje jasno definirane zadace u podrucju politika i upravljanja.
Jednom od stalnih ¢lanova dodjeljuju se odgovornosti za proracunska pitanja i
pitanja koja se odnose na program rada Nadzornog tijela (,,glavni ¢lan”). Jedan od
stalnih ¢lanova obavlja duznost potpredsjednika 1 obavlja zadace predsjednika u
slu¢aju njegove odsutnosti ili opravdane sprijecenosti, u skladu s ovom Uredbom.
Predsjedatelj IzvrSnog odbora za srediSnje druge ugovorne strane sudjeluje kao
promatra¢ na svim sastancima Izvr$nog odbora.

2. Stalni Clanovi biraju se na temelju postignuca, vjeStina, znanja o sudionicima
financijskih trziSta i trziStima, te iskustva relevantnog za financijski nadzor i
regulativu. Stalni ¢lanovi moraju imati bogato upravljacko iskustvo. Odabir se
temelji na javnom natjeCaju koji se objavljuje u Sluzbenom listu Europske unije,
nakon ¢ega Komisija sastavlja popis uspjesnih kandidata koji su usli u uzi izbor.

Komisija taj popis podnosi Europskom parlamentu na odobrenje. Nakon odobrenja
popisa, Vije¢e donosi odluku o imenovanju stalnih ¢lanova IzvrSnog odbora,
ukljucujuéi glavnog ¢lana. Sastav IzvrSnog odbora uravnotezZen je i proporcionalan te
odrazava Uniju u cjelini.

3. Ako stalni ¢lan IzvrSnog odbora viSe ne ispunjava uvjete iz Clanka 46. ili je
utvrdeno da je kriv za tezi propust u radu, Vije¢e moze na prijedlog Komisije, koji je
odobrio Europski parlament, donijeti odluku kojom se taj ¢lan razrjeSava duznosti.

4. Mandat stalnih ¢lanova traje pet godina i moze se jednom obnoviti. Tijekom devet
mjeseci prije isteka petogodiSnjeg mandata stalnih ¢lanova Odbor supervizora
ocjenjuje:

(a) rezultate ostvarene tijekom prvog mandata i na¢ine njihova ostvarenja;

(b) duznosti i potrebe Nadzornog tijela u sljede¢im godinama.

Uzimaju¢i u obzir tu ocjenu, Komisija Vije¢u dostavlja popis stalnih ¢lanova &iji se
mandat obnavlja. Na temelju tog popisa i uzimajuci u obzir ocjenu, Vije¢e moze
produljiti mandat stalnih ¢lanova.”;

Umece se sljede¢i ¢lanak 45.a:
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(34)

(35)

(36)

., Clanak 45.a

Odlucivanje

1. Odluke Izvr$nog odbora donose se obi¢nom ve¢inom njegovih ¢lanova. Svaki ¢lan
ima jedan glas. U slu¢aju neodlu¢enog rezultata glasovanja, predsjednik ima
odlucujuci glas.

2. Predstavnik Komisije sudjeluje bez prava glasa na sastancima Izvr$nog odbora,
osim u pogledu pitanja iz ¢lanka 63.

3. Izvr$ni odbor donosi i javno objavljuje svoj poslovnik.

4. Predsjednik saziva sastanke Izvr$nog odbora na vlastitu inicijativu ili na zahtjev
jednog ¢lana i predsjeda sastancima.

Izvr$ni odbor sastaje se prije svakog sastanka Odbora supervizora i onoliko Cesto
koliko to IzvrSni odbor smatra potrebnim. IzvrS$ni odbor sastaje se najmanje pet puta
godisnje.

5. Ako je tako utvrdeno poslovnikom, ¢lanovima Izvr$nog odbora mogu pomagati
savjetnici ili stru¢njaci. Sudionici koji nemaju pravo glasa ne prisustvuju raspravama
IzvrSnog odbora koje se odnose na pojedine sudionike financijskih trzista.”;

Umece se sljedeci Clanak 45.b:
., Clanak 45.b

Interni odbori

Izvr$ni odbor mozZe osnovati interne odbore za posebne zadaée koje su mu
dodijeljene.”;

Clanak 46. zamjenjuje se sljede¢im:
., Clanak 46.

Neovisnost

,.Clanovi Izvrinog odbora postupaju neovisno i objektivno i isklju¢ivo u interesu
Unije kao cjeline, te ne traZe i ne primaju upute od institucija ili tijela Unije, od vlada
drzava €lanica ili od bilo kojeg drugog javnog ili privatnog tijela.

Drzave ¢lanice, institucije ili tijela Unije ni bilo koja druga javna ili privatna tijela ne
smiju utjecati na ¢lanove Izvr$nog odbora u obavljanju njihovih zadac¢a.”;

Clanak 47. zamjenjuje se sljedeé¢im:
., Clanak 47.

Zadace

,» 1. Izvr$ni odbor osigurava da Nadzorno tijelo izvr§ava svoju misiju i obavlja zadace
koje su mu dodijeljene u skladu s ovom Uredbom. Poduzima sve potrebne mjere, a
prije svega donosi interne administrativne upute i objavljuje obavijesti, kako bi
osigurao funkcioniranje Nadzornog tijela u skladu s ovom Uredbom.
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2. lIzvrs$ni odbor predlaze godisnji i visegodisnji program rada koji donosi Odbor
supervizora, koji ukljucuje 1 dio o pitanjima povezanima sa srediSnjim drugim
ugovornim stranama.

3. Izvrdni odbor izvrSava svoje proracunske ovlasti u skladu s ¢lancima 63. i 64.

Za potrebe Clanaka 17., 19., 22., 29.a, 30., 31.a, 32. te ¢lanaka od 35.b do 35.h
Izvr$ni odbor nadleZzan je djelovati i donositi odluke, osim u vezi s pitanjima
povezanima sa srediSnjim drugim ugovornim stranama za koja je nadlezan Izvr$ni
odbor za srediSnje druge ugovorne strane. IzvrSni odbor o svojim odlukama
obavjesc¢uje Odbor supervizora.

3.a Izvrsni odbor analizira 1 iznosi misljenja 1 prijedloge o svim pitanjima o kojima
odlucuje Odbor supervizora.

4. Izvrdni odbor analizira i priprema odluke koje donosi Odbor supervizora o svim
pitanjima za koja se na temelju akata iz ¢lanka 1. stavka 2. Nadzornom tijelu
dodjeljuju funkcije izdavanja odobrenja za rad ili nadzora i odgovarajuce ovlasti. 4.
Izvr$ni odbor donosi plan kadrovske politike Nadzornog tijela te na temelju ¢lanka
68. stavka 2. potrebne provedbene mjere iz Pravilnika o osoblju za duznosnike
Europskih zajednica (dalje u tekstu: ,,Pravilnik o osoblju”).

5. IzvrSni odbor donosi posebne odredbe o pravu na pristup dokumentima
Nadzornog tijela u skladu s ¢lankom 72.

6. Na temelju nacrta izvjes€a iz Clanka 53. stavka 7. Izvr$ni odbor izraduje prijedlog
godiSnjeg izvjeS¢a o aktivnostima Nadzornog tijela i duZznostima predsjednika i
dostavlja ga Odboru supervizora na odobrenje.

7. IzvrSni odbor imenuje 1 razrjeSuje ¢lanove Odbora za zalbe u skladu s ¢lankom
58. stavcima 3. i 5.

8. Clanovi Izvrsnog odbora obavjeséuju javnost o svim odrzanim sastancima i
reprezentaciji. TroSkovi se javno evidentiraju u skladu s Pravilnikom o osoblju. .

9. Glavni ¢lan ima sljedeée zadade:

(a) provoditi godis$nji program rada Nadzornog tijela prema smjernicama
Odbora supervizora i IzvrSnog odbora za srediSnje druge ugovorne strane u
pogledu zadaca i ovlasti iz ¢lanka 48.b stavka 1. 1 pod kontrolom upravnog
odbora;

(b) poduzimati sve potrebne mjere, prije svega donositi interne administrativne
upute i objavljivati obavijesti, kako bi osigurao funkcioniranje Nadzornog tijela
u skladu s ovom Uredbom;

(c) izraditi viSegodiSnji program rada iz stavka 2.;

(d) izraditi svake godine do 30. lipnja program rada za sljede¢u godinu, kako se
navodi u ¢lanku 47. stavku 2.;

(e) sastaviti prednacrt proratuna Nadzornog tijela na temelju c¢lanka 63. i1
izvr§avati proracun Nadzornog tijela u skladu s ¢lankom 64;

(f) izraditi nacrt godiSnjeg izvjeS¢a koje sadrzava odjeljak o regulatornim i
nadzornim aktivnostima Nadzornog tijela i odjeljak o financijskim i
administrativnim pitanjima;

(g) izvrSavati ovlasti propisane ¢lankom 68. koje se odnose na osoblje
Nadzornog tijela i rjeSavati kadrovska pitanja.
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(37)

(38)

(39)

(40)
(41)

(42)

Medutim, kad je rije¢ o dijelu koji se odnosi na pitanja povezana sa sredi$njim
drugim ugovornim stranama, IzvrSni odbor za srediSnje druge ugovorne strane
obavlja zadace iz prvog podstavka tocaka (c) i (d).

Kad je rije¢ o nacrtu godiSnjeg izvjeSc¢a iz prvog podstavka tocke (f), Izvr$ni odbor
za sredi$nje druge ugovorne strane obavlja zadace iz tog izvjeséa koje se odnose na
pitanja povezana sa srediSnjim drugim ugovornim stranama.

’,
L)

Naslov odjeljka 3. u poglavlju III. zamjenjuje se sljede¢im:

»Predsjednik, predsjedatelj IzvrSnog odbora za srediSnje druge ugovorne strane i
direktori Izvrsnog odbora za srediSnje druge ugovorne strane”;

Clanak 48. mijenja se kako slijedi:
(@) ustavku 1. drugi podstavak zamjenjuje se sljedecim:

»Predsjednik je odgovoran za pripremu rada Odbora supervizora te predsjeda
sastancima Odbora supervizora i Izvrsnog odbora.”;

(b) stavak 2. zamjenjuje se sljedec¢im:

,»2. Predsjednik se bira na temelju postignuca, vjeStina, znanja o sudionicima
financijskih trziSta i trziStima, te iskustva relevantnog za financijski nadzor i
regulativu, na temelju javnog natjeCaja koji se objavljuje u Sluzbenom listu Europske
unije. Komisija popis kandidata koji su usli u uzi izbor za obavljanje duZnosti
predsjednika podnosi Europskom parlamentu na odobrenje. Nakon odobrenja tog
popisa, Vijece donosi odluku o imenovanju predsjednika.

,»Ako predsjednik viSe ne ispunjava uvjete iz ¢lanka 49. ili je utvrdeno da je kriv za
tezi propust u radu, Vije¢e moze na prijedlog Komisije, koji je odobrio Europski
parlament, donijeti odluku kojom ga razrjeSava duznosti.”;

(c) ustavku 4. drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

,»Vije¢e na prijedlog Komisije i uzimajuéi u obzir ocjenu, moze jedanput produljiti
mandat predsjednika.”;

(d) stavak 5. briSe se;

Umece se sljededi ¢lanak 49.a:
., Clanak 49.a

Troskovi

,Predsjednik obavjeséuje javnost o svim odrzanim sastancima i reprezentaciji.
Troskovi se javno evidentiraju u skladu s Pravilnikom o osoblju.”;

Clanci 51., 52.1 53. brisu se.
U c¢lanku 54. stavku 2. dodaje se sljedeca alineja:
” — pitanja koja se odnose na zastitu potroSaca i ulagatelja”;

U ¢lanku 55. stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:
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(43)

(44)

(45)

(46)

,2. Jedan ¢lan Izvr$nog odbora, predstavnik Komisije i ESRB-a pozivaju se kao
promatraci na sastanke Zajedni¢kog odbora, kao i bilo kojeg pododbora iz ¢lanka
57.7;

Clanak 58. mijenja se kako slijedi:
(@) stavak 3. zamjenjuje se sljedec¢im:

»3. lzvr$ni odbor Nadzornog tijela imenuje dva c¢lana Odbora za Zzalbe i1 dva
zamjenika s popisa uspjesnih kandidata koji predlaze Komisija, nakon objave javnog
poziva za iskaz interesa u Sluzbenom listu Europske unije i nakon savjetovanja s
Odborom supervizora.”;

(b) stavak 5. zamjenjuje se sljedecim:

,,5. Clan Odbora za 7albe kojeg je imenovao Izvr$ni odbor Nadzornog tijela ne
razrjeSuje se duznosti za vrijeme njegova mandata, osim ako je utvrdeno da je kriv za
tezi propust u radu i Izvr$ni odbor donese takvu odluku nakon savjetovanja s
Odborom supervizora.”;

U ¢lanku 59. stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,,1. Clanovi Odbora za Zalbe neovisni su u donosenju svojih odluka. Ne obvezuju ih
nikakve upute. Ne smiju obavljati nikakve druge duznosti povezane s Nadzornim
tijelom, njegovim Izvr§nim odborom ili njegovim Odborom supervizora.”;

U ¢lanku 60. stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

»1. Svaka fizi¢ka ili pravna osoba, ukljucujuéi nadlezna tijela, moze uloziti zalbu
protiv odluke Nadzornog tijela iz ¢lanaka 17., 18., 19. i 35. i protiv svake druge
odluke koju je Nadzorno tijelo donijelo u skladu s aktima Unije iz ¢lanka 1. stavka 2.
koja je upucena toj osobi ili protiv odluke koja je, upucena drugoj osobi, ali je od
izravnog i 0sobnog interesa za tu osobu.”;

Clanak 62. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1.zamjenjuje se sljedecim:

,» 1. Prihodi Nadzornog tijela sastoje se, ne dovodeci u pitanje druge vrste prihoda, od
bilo koje kombinacije sljedeceg:
(a) doprinosa Unije za uravnotezenje iz opc¢eg proracuna Unije (dio koji se
odnosi na Komisiju), koji ne smije biti ve¢i od 10 % predvidenih prihoda
Nadzornog tijela;
(b) godisnjih doprinosa financijskih institucija na temelju godiSnjih
predvidenih rashoda koji se odnose na aktivnosti propisane ovom Uredbom i

aktima Unije iz €lanka 1. stavka 2. za svaku kategoriju sudionika u nadleZznosti
Nadzornog tijela;

(c) svih naknada koje se pla¢aju Nadzornom tijelu u slu¢ajevima navedenima u
relevantnim instrumentima prava Unije;

(d) svih dobrovoljnih doprinosa drZava ¢lanica ili promatraca;

(e) naknada za publikacije, izobrazbu i1 druge usluge koje zatraze nadlezna
tijela.”;

(b) dodaju se sljedeci stavei 5. 1 6.:
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(47)

(48)

,»J. Godisnje doprinose iz stavka 1. tocke (b) od pojedinih financijskih institucija
prikupljaju svake godine tijela koja imenuje svaka drzava ¢lanica. Svaka drzava
¢lanica uplacuje Nadzornom tijelu do 31. ozujka svake financijske godine iznos koji
je obvezna prikupiti u skladu s kriterijima iz delegiranog akta iz ¢lanka 62.a.

6. Dobrovoljni doprinosi drzava ¢lanica i promatraca iz stavka 1. to¢ke (d) ne smiju
se prihvatiti ako bi se time dovela u pitanje neovisnost i nepristranost Nadzornog
tijela.”;

Umece se sljedeci ¢lanak 62.a:
., Clanak 62.a

Delegirani akti o izracunu godisnjih doprinosa financijskih institucija

Komisija je ovlaStena, u skladu s ¢lankom 75.a, donijeti delegirane akte kojima se
odreduje nacin izracuna godiSnjih doprinosa pojedinih financijskih institucija iz
¢lanka 62. tocke (e) 1 utvrduje sljedece:

(a) metodologija za alokaciju predvidenih rashoda po kategorijama financijskih
institucija kao osnova za odredivanje udjela doprinosa koje trebaju uplatiti
financijske institucije iz svake kategorije;

(b) odgovarajuci 1 objektivni kriteriji za odredivanje godiSnjih doprinosa koje
pojedine financijske institucije koje pripadaju u podruc¢je primjene akata Unije
iz Clanka 1. stavka 2. pla¢aju na temelju svoje veli¢ine kako bi se time
priblizno odrazila njihova vaznost na trzistu.

Kriterijima iz prvog stavka tocke (b) mogu se utvrditi de minimis pragovi ispod kojih
se doprinosi ne placaju ili minimalni iznosi doprinosa.”;

Clanak 63. zamjenjuje se sljedeé¢im:
., Clanak 63.

Donosenje proracuna

1. Glavni ¢lan svake godine sastavlja privremeni nacrt jedinstvenog programskog
dokumenta Nadzornog tijela za sljedece tri financijske godine u kojemu se navode
predvideni prihodi i1 rashodi te informacije o osoblju, na temelju godiSnjeg i
viSegodis$njeg planiranja programa te ga zajedno s planom radnih mjesta dostavlja
Izvrsnom odboru i Odboru supervizora.

ESMA-ini rashodi i naknade koji se odnose na zadaCe i ovlasti iz ¢lanka 44.b
stavka 1. posebna su stavka u izvjeS¢u o procjeni prihoda i rashoda iz prvog
podstavka. Prije donoSenja izvjeSc¢a o procjeni prihoda i rashoda, nacrt koji je izradio
glavni ¢lan koji se odnosi na rashode 1 naknade odobrava IzvrSni odbor za srediSnje
druge ugovorne strane.

Godisnji financijski izvjestaji ESMA-e koji se sastavljaju i objavljuju u skladu s
¢lankom 64. stavkom 6. ukljucuju prihode i rashode koji se odnose na zadace iz
¢lanka 44.b stavka 1.

1.a Izvr$ni odbor donosi nacrt jedinstvenog programskog dokumenta za sljedece tri
financijske godine na temelju nacrta dokumenta o rashodima i naknadama koji se
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(49)

odnose na zadate i ovlasti iz ¢lanka 44.b stavka 1., koji su odobrili Odbor
supervizora i [zvr$ni odbor za sredi$nje druge ugovorne strane

I.b Izvrsni odbor dostavlja Komisiji, Europskom parlamentu i Vije¢u nacrt
jedinstvenog programskog dokumenta do 31. sijecnja.

2. Na temelju nacrta jedinstvenog programskog dokumenta Komisija u nacrt
proracuna Unije ukljucuje procjenu koju smatra potrebnom s obzirom na plan radnih
mjesta 1 iznos doprinosa za uravnotezenje kojim tereti op¢i proracun Europske unije
u skladu s ¢lancima 313. 1 314. Ugovora.

3. Proracunsko tijelo donosi plan radnih mjesta Nadzornog tijela. Proracunsko
tijelo odobrava proracunska sredstva za doprinos za uravnoteZenje Nadzornom tijelu.

4. Proracun Nadzornog tijela donosi Odbor supervizora. On postaje konac¢an nakon
kona¢nog donosenja opceg proracuna Unije. Proraun se prema potrebi na
odgovarajuci nacin uskladuje.

5. Izvr$ni odbor obavjes¢uje bez odgode proracunsko tijelo o namjeravanoj provedbi
svih projekata koji bi mogli imati znacajne financijske posljedice za financiranje
njegova proracuna, posebno o svakom projektu koji se odnosi na nekretnine, kao §to
su zakup ili kupnja zgrada.”;

Clanak 64. zamjenjuje se sljede¢im:
., Clanak 64.

Izvrsenje i kontrola proracuna

1. Glavni ¢lan djeluje kao duznosnik za ovjeravanje 1 izvrSava proracun Nadzornog
tijela.

2. Racunovodstveni sluzbenik Nadzornog tijela dostavlja racunovodstvenom
sluzbeniku Komisije i Revizorskom sudu privremene financijske izvjestaje do 1.
ozujka sljedece godine.

3. Racunovodstveni sluzbenik Nadzornog tijela dostavlja racunovodstvenom
sluzbeniku Komisije do 1. ozujka sljedece godine potrebne ra¢unovodstvene podatke
za potrebe konsolidacije na nacin i u formatu koju odredi taj racunovodstveni
sluzbenik.

4. Racunovodstveni sluzbenik Nadzornog tijela dostavlja izvjeSée o proracunskom i
financijskom upravljanju ¢lanovima Odbora supervizora, Europskom parlamentu i
Vijecu do 31. ozujka sljedece godine.

5. Nakon S§to primi opazanja Revizorskog suda o privremenim financijskim
izvjeStajima Nadzornog tijela u skladu s c¢lankom 148. Financijske uredbe,
racunovodstveni sluzbenik Nadzornog tijela sastavlja zavrsne financijske izvjestaje
Nadzornog tijela. Te financijske izvjesStaje glavni ¢lan dostavlja Odboru supervizora
koji o njima iznosi misljenje.

6. Racunovodstveni sluzbenik Nadzornog tijela dostavlja racunovodstvenom
sluzbeniku Komisije, Europskom parlamentu, Vije¢u i Revizorskom sudu do 1.
srpnja sljedec¢e godine zavrSne financijske izvjeStaje zajedno s misljenjem Odbora
supervizora.

127

HR



HR

(50)

(51)

(52)

Racunovodstveni  sluzbenik Nadzornog tijela dostavlja racunovodstvenom
sluzbeniku Komisije do 1. srpnja i paket financijskih izvje$¢a u standardiziranom
formatu koji odredi raCunovodstveni sluzbenik Komisije za potrebe konsolidacije.

7. Zavr$ni financijski izvjestaji objavljuju se u Sluzbenom listu Europske unije do
15. studenoga sljedeée godine.

8. Glavni ¢lan dostavlja Revizorskom sudu odgovor na njegova opazanja do 30.
rujna. Presliku tog odgovora dostavlja 1 IzvrSnom odboru 1 Komisiji.

9. Glavni ¢lan podnosi Europskom parlamentu, na njegov zahtjev i kako je
predvideno ¢lankom 165. stavkom 3. Financijske uredbe, sve informacije potrebne za
neometanu primjenu postupka davanja razrjesnice za predmetnu financijsku godinu.

10. Na preporuku Vijeca, koje odlucuje kvalificiranom ve¢inom, Europski parlament
prije 15. svibnja godine N + 2 daje Nadzornom tijelu razrjeSnicu za izvrSenje
proracuna za financijsku godinu N.”;

Clanak 65. zamjenjuje se sljede¢im:
., Clanak 65.

Financijska pravila

Financijska pravila koja se primjenjuju na Nadzorno tijelo donosi Izvr$ni odbor
nakon savjetovanja s Komisijom. Ta pravila ne smiju odstupati od odredbi
Delegirane uredbe Komisije (EU) br. 1271/2013* za tijela iz ¢lanka 208. Uredbe
(EU, Euratom) br. 966/2012 osim ako to zahtijevaju posebne operativne potrebe za
funkcioniranje Nadzornog tijela, te samo uz prethodnu suglasnost Komisije.

*Delegirana uredba Komisije (EU) br. 1271/2013 od 30. rujna 2013. o Okvirnoj
financijskoj uredbi za tijela iz ¢lanka 208. Uredbe (EU, Euratom) br. 966/2012
Europskog parlamenta i Vije¢a (SL L 328, 7.12.2013,, str. 42.).”;

U ¢lanku 66. stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

»1. Za potrebe suzbijanja prijevara, korupcije 1 svih drugih nezakonitih aktivnosti,
Uredba (EU, Euratom) br. 883/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a* primjenjuje se
na Nadzorno tijelo bez ogranicenja.

*Uredba (EU, Euratom) br. 883/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 11. rujna
2013. o istragama koje provodi Europski ured za borbu protiv prijevara (OLAF) i
stavljanju izvan snage Uredbe (EZ) br. 1073/1999 Europskog parlamenta i Vijeca te
Uredbe Vijeca (Euratom) br. 1074/1999 (SL L 248, 18.9.2013., str. 1.).”;

Clanak 68. mijenja se kako slijedi:
(@) stavci 1.1 2. zamjenjuju se sljede¢im:

»1. Na osoblje Nadzornog tijela, uklju¢ujuéi stalne clanove IzvrSnog odbora,
predsjednika, predsjedatelja IzvrSnog odbora za sredis$nje druge ugovorne strane i
direktore, primjenjuju se Pravilnik o osoblju, Uvjeti zaposlenja ostalih sluzbenika i
pravila koja radi njihove primjene zajednicki donose institucije Unije.

2. Izvr$ni odbor u suglasnosti s Komisijom donosi potrebne provedbene mjere u
skladu s aranZmanima iz ¢lanka 110. Pravilnika o osoblju.”;

(b) stavak 4. zamjenjuje se sljedec¢im:
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(53)

(54)

(55)

(56)

(57)

»4. Tzvrsni odbor donosi odredbe kojima se nacionalnim stru¢njacima iz drzava
¢lanica omogucuje upucivanje na rad u Nadzorno tijelo.”;

Clanak 70. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1.zamjenjuje se sljede¢im:

,,1. Clanovi Odbora supervizora i svi &¢lanovi osoblja Nadzornog tijela, ukljucujuéi
duznosnike koje su privremeno uputile drzave clanice, te sve druge osobe koje
obavljaju zadace za Nadzorno tijelo na ugovornoj osnovi, podlijezu obvezi ¢uvanja
poslovne tajne u skladu s clankom 339. UFEU-a i relevantnim odredbama
zakonodavstva Unije, ¢ak 1 nakon §to prestanu obavljati svoje duznosti.”;

(b) ustavku 2. drugi podstavak zamjenjuje se sljedecim:

»Nadalje, obveza i1z stavka 1. 1 prvog podstavka ovog stavka ne sprjeCava Nadzorno
tijelo 1 nacionalna nadlezna tijela da upotrebljavaju informacije radi provedbe akata
iz €lanka 1. stavka 2., te posebno u pravnim postupcima donoSenja odluka.”;

(c) umece se sljedeci stavak 2.a:

»2.a lzvrsni odbor, Izvr$ni odbor za srediSnje druge ugovorne strane 1 Odbor
supervizora osiguravaju da osobe koje izravno ili neizravno, stalno ili povremeno,
pruzaju bilo koju uslugu koja se odnosi na zada¢e Nadzornog tijela, ukljucujuéi
duZznosnike 1 druge osobe koje je za te potrebe ovlastio IzvrSni odbor i Odbor
supervizora ili koje je imenovalo nadlezno tijelo, podlijezu obvezi ¢uvanja poslovne
tajne koja je jednaka obvezi iz prethodnih stavaka.

Ista obveza Cuvanja poslovne tajne primjenjuje se 1 na promatrace koji prisustvuju
sastancima IzvrSnog odbora, IzvrSnog odbora za srediSnje druge ugovorne strane i
Odbora supervizora koji sudjeluju u aktivnostima Nadzornog tijela.”;

(d) ustavku 3. prvi podstavak zamjenjuje se sljedec¢im:

»Odredbama iz stavaka 1. 1 2. ne sprjeCava se Nadzorno tijelo da razmjenjuje
informacije s nadleznim tijelima u skladu s ovom Uredbom 1 drugim
zakonodavstvom Unije koje se primjenjuje na financijske institucije.”;

Clanak 71. zamjenjuje se sljedeé¢im:

,Ova Uredba ne dovodi u pitanje obveze drzava Clanica koje se odnose na njihovu
obradu osobnih podataka u skladu s Uredbom (EU) 2016/679 ili obveze Nadzornog
tijela koje se odnose na njegovu obradu osobnih podataka u skladu s Uredbom (EU)
br. 2018/XXX (Uredba o zastiti podataka koja se odnosi na institucije i tijela EU-a)
pri ispunjavanju njegovih odgovornosti.”;

U ¢lanku 72. stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

,»2. Izvrs$ni odbor donosi prakti¢ne mjere za primjenu Uredbe (EZ) br. 1049/2001.”
U ¢lanku 73. stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

,»2. Izvrsni odbor odlucuje o internom jezi¢nom uredenju za Nadzorno tijelo.”;

U ¢lanku 74. prvi stavak zamjenjuje se sljede¢im:

,Potrebni aranzmani koji se odnose na smjestaj Nadzornog tijela u drzavi ¢lanici u
kojoj se nalazi njegovo sjediSte, kao i prostor koji ta drzava ¢lanica stavlja na
raspolaganje, te posebna pravila koja se u toj drzavi ¢lanici primjenjuju na osoblje
Nadzornog tijela i ¢lanove njihovih obitelji propisuju se Sporazumom o sjediStu
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(58)

(59)

(60)

izmedu Nadzornog tijela i te drzave ¢lanice koji se sklapa nakon odobrenja Izvr$nog
odbora.”;

Umece se sljede¢i ¢lanak 75.a:
., Clanak 75.a

Izvrsavanje delegiranja ovlasti

1. Ovlast za donoSenje delegiranih akata dodjeljuje se Komisiji u skladu s uvjetima
utvrdenima u ovom ¢lanku.

2. Ovlast za donosSenje delegiranih akata iz ¢lanka 35.c i ¢lanka 62.a dodjeljuje se na
neodredeno vrijeme.

3. Europski parlament ili Vije¢e u svakom trenutku mogu opozvati delegiranje
ovlasti iz ¢lanka 35.c i ¢lanka 62.a. Odlukom o opozivu prekida se delegiranje ovlasti
koje je u njoj navedeno. Opoziv pocinje proizvoditi ucinke sljede¢eg dana od dana
objave spomenute odluke u Sluzbenom listu Europske unije ili na kasniji dan
naveden u spomenutoj odluci. On ne utjeCe na valjanost delegiranih akata koji su ve¢
na snazl.

4.  Prije donoSenja delegiranog akta Komisija se savjetuje sa stru¢njacima koje je
imenovala svaka drZzava Clanica u skladu s nacelima utvrdenima u
Meduinstitucijskom sporazumu o boljoj izradi zakonodavstva od 13. travnja 2016.

5. Cim donese delegirani akt, Komisija ga istodobno priopéuje Europskom
parlamentu 1 Vijecu.

6. Delegirani akt donesen na temelju ¢lanka 35.c ili ¢lanka 62. stavka 2.a stupa na
snagu samo ako Europski parlament ili Vijece u roku od tri mjeseca od priopéenja
tog akta Europskom parlamentu i Vije¢u na njega ne podnesu nikakav prigovor ili
ako su prije isteka tog roka i Europski parlament i Vije¢e obavijestili Komisiju da
ne¢e podnijeti prigovore. Taj se rok produljuje za tri mjeseca na inicijativu
Europskog parlamenta ili Vijec¢a.”;

Clanak 76. zamjenjuje se sljede¢im:
,, Clanak 76.

Odnos s CESR-om

Nadzorno tijelo smatra se pravnim slijednikom CESR-a. Danom osnivanja
Nadzornog tijela sva imovina i obveze i svi poslovi CESR-a koji su u tijeku
automatski se prenose na Nadzorno tijelo. CESR sastavlja izvjesée u kojem iskazuje
zavr$no stanje svoje imovine i svojih obveza na dan tog prijenosa. CESR i Komisija
moraju revidirati 1 odobriti to izvjesce.”

Umece se novi ¢lanak 77.a:

130

HR



HR

Clanak 77.a

Prijelazne odredbe

Zadace 1 duznost izvr$nog direktora imenovanog u skladu s Uredbom br. 1095/2010
kako je zadnje izmijenjena Direktivom 2014/51/EU 1 koji obavlja duznost [Ured za
publikacije: unijeti datum tri mjeseca nakon stupanja na snagu ove Uredbe] prestaju
na taj datum.

Zadace 1 duznost predsjednika imenovanog u skladu s Uredbom br. 1095/2010 kako
je zadnje izmijenjena Direktivom 2014/51/EU 1 koji obavlja duznost [Ured za
publikacije: unijeti datum tri mjeseca nakon stupanja na snagu ove Uredbe] traju do
isteka njegova mandata.

Zadac¢e i duznost ¢lanova upravnog odbora imenovanih u skladu s Uredbom
br. 1095/2010 kako je zadnje izmijenjena Direktivom 2014/51/EU i koji obavljaju
duznost [Ured za publikacije: unijeti datum tri mjeseca nakon stupanja na snagu ove
Uredbe] prestaju na taj datum.".

Clanak 4.

Izmjene Uredbe (EU) br. 345/2013 o europskim fondovima poduzetnickog kapitala

Uredba (EU) br. 345/2013 mijenja se kako slijedi:

(1)

)

3)

Clanak 2. mijenja se kako slijedi:
(@) ustavku 1. tocka (c) brise se;
(b) stavak 2. zamjenjuje se sljedecim:

2. Clanci od 3. do 6., ¢lanak 12., ¢lanak 13. stavak 1. tocke (c) i (i), ¢lanci od 14.a
do 19., od 19.a do 19.c, ¢lanak 20., ¢lanci od 20.a do 20.c, ¢lanak 21., ¢lanci od 21.a
do 21.d i ¢lanak 25. ove Uredbe primjenjuju se na upravitelje subjekata za zajednicka
ulaganja koji su dobili odobrenje za rad u skladu s ¢lankom 6. Direktive 2011/61/EU
koji upravljaju imovinom kvalificiranith fondova poduzetnickog kapitala 1
namjeravaju upotrebljavati oznaku ,,EuVECA” u odnosu na trgovanje tim fondovima
u Uniji.”;

U ¢lanku 3. prvi podstavak mijenja se kako slijedi:

(a) tocka (m) zamjenjuje se sljede¢im:

»(m) ,nadlezno tijelo’ znaci svako nadlezno tijelo iz ¢lanka 4. stavka 1.
tocaka (f) i (h) Direktive 2011/61/EU;”;

(b) tocka (n) brise se;
U ¢lanku 7. dodaju se sljedeci podstavci:

»ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju kriteriji
na temelju kojih se procjenjuje ispunjavaju li upravitelji kvalificiranih fondova
poduzetnickog kapitala svoje obveze iz stavka 1. tocaka (a) do (g), Cime se osigurava
uskladenost s ¢lankom 12. stavkom 1. Direktive 2011/61/EU.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih standarda do [Ured
za publikacije: unijeti datum 24 mjeseca nakon stupanja na snagu].
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(4)

()

(6)

()

(8)

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.”;

U clanku 8. dodaje se sljedeci stavak 3.:

»3. Komisija donosi delegirane akte u skladu s ¢lankom 25. kojima se odreduju
zahtjevi za delegiranje poslova iz stavka 2., osiguravajuci uskladenost sa zahtjevima

koji se primjenjuju na delegiranje poslova utvrdenima u ¢lanku 20. Direktive
2011/61/EU.”;

Clanak 10. mijenja se kako slijedi:

(@) udrugojiu posljednjoj recenici stavka 3. rijeci ,,nadlezno tijelo mati¢ne drzave
¢lanice” zamjenjuju se rijecju ,,ESMA”;

(b) ustavku 5. rijeci ,,nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice” zamjenjuju se rije¢ju
»ESMA”;

(c) dodaje se sljedec¢i stavak 7.:

»7.  ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju
odgovaraju¢i ljudski 1 tehnicki resursi potrebni za pravilno upravljanje kvalificiranim
fondovima poduzetnickog kapitala iz stavka 1.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih standarda do [Ured
za publikacije: unijeti datum 24 mjeseca nakon stupanja na snagu].

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.”;

U ¢lanku 11. dodaju se sljedeéi stavci 3. i 4.

»3. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju
pravila i postupci za vrednovanje imovine iz stavka 1., ¢ime se osigurava uskladenost

sa zahtjevima koji se primjenjuju na vrednovanje imovine utvrdenima u ¢lanku 19.
Direktive 2011/61/EU.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnic¢kih standarda do [Ured
za publikacije: unijeti datum 24 mjeseca nakon stupanja na snagu].

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.”.

Clanak 12. mijenja se kako slijedi:

(@) ustavku 1. u prvoj recenici prvog podstavka rijec¢i ,,nadleznom tijelu mati¢ne
drzave ¢lanice” zamjenjuju se rijecju ,,ESMA-1;

(b) stavak 4. zamjenjuje se sljedec¢im:

4. ESMA na zahtjev pravodobno stavlja na raspolaganje nadleznim tijelima
informacije prikupljene u skladu s ovim ¢lankom.”;

Clanak 14. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. mijenja se kako slijedi:

i u uvodnom tekstu rije¢i ,,nadlezno tijelo mati¢ne drzave Cclanice”
zamjenjuju se rijecju ,,ESMA-u”;

ii.  umece se sljedeca tocka (-a):
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(9)

»(-2) drzava clanica u kojoj wupravitelj kvalificiranog fonda
poduzetnickog kapitala ima registrirano sjediSte”;

iii.  tocka (b) zamjenjuje se sljedec¢im:

»(b) identitet 1 boraviSte kvalificiranih fondova poduzetnickog
kapitala ¢ijim ¢e se dionicama ili udjelima trgovati i njihove investicijske
strategije”;

(b) u uvodnoj reCenici stavka 2. rije¢i ,,Nadlezno tijelo mati¢ne drzave c¢lanice”
zamjenjuju se rijecju ,,ESMA”;

(c) stavak 4. zamjenjuje se sljedec¢im:

4. ESMA obavjescuje sve subjekte navedene u nastavku o tome je li upravitelj iz
stavka 1. registriran kao upravitelj kvalificiranog fonda poduzetnickog kapitala
najkasnije dva mjeseca nakon §to je dostavila sve informacije iz tog stavka:

@) upravitelja iz stavka 1.;

(b) nadleZna tijela drzava Clanica iz stavka 1. tocke (-a);

(©) nadlezna tijela drzava Clanica iz stavka 1. tocke (d).”;
(d) stavak 6. mijenja se kako slijedi:

I. u prvom podstavku rije¢i ,,nadlezno tijelo maticne drZave clanice”
zamjenjuju se rijecju ,,ESMA-u”;

ii.  drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

»Ako ulozi prigovor na promjene iz prvog podstavka ESMA o tome

obavjescuje upravitelja kvalificiranog fonda poduzetnickog kapitala u roku od

dva mjeseca od obavijesti o tim promjenama i navodi razloge za prigovor.

Promjene iz prvog podstavka mogu se provesti samo ako ESMA u tom
razdoblju ne ulozi prigovor na te promjene.”;

(e) stavci 7.1 8. zamjenjuju se sljede¢im:

»7.  ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju
kriteriji za procjenu dovoljno dobra ugleda i dovoljnog iskustva iz stavka 2. tocke

(a).
ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih standarda do [Ured
za publikacije: unijeti datum 24 mjeseca nakon stupanja na snagu].

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donoSenjem regulatornih
tehnickih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lancima od 10. do

14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

8. ESMA izraduje nacrt provedbenih tehnic¢kih standarda kojima se utvrduju
obrasci, predlosci i postupci za dostavu informacija iz stavka 1., ukljucujuci
informacije koje se dostavljaju za potrebe stavka 2. tocke (a).

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt provedbenih tehnickih standarda do [Ured
za publikacije: unijeti datum 24 mjeseca nakon stupanja na snagu].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje provedbenih tehnic¢kih standarda iz prvog
podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.”;

Clanak 14.a mijenja se kako slijedi:
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(10)

(11)

(@ u uvodnoj reCenici stavka 2. rije¢i ,,nadleznom tijelu kvalificiranog fonda
poduzetni¢kog kapitala” zamjenjuju se rijec¢ju ,,ESMA-1”;

(b) stavak 3. zamjenjuje se sljedecim:

3. Za potrebe procjene zahtjeva za registraciju u skladu sa stavkom 1. ESMA od
nadleznog tijela upravitelja koji podnosi zahtjev trazi informacije o tome je li
kvalificirani fond poduzetnickog kapitala obuhvaéen podru¢jem primjene
upraviteljeva odobrenja za upravljanje subjektima za zajednicka ulaganja 1 jesu li
ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 14. stavka 2. tocke (a).

ESMA moze zatraziti objasnjenje i informacije u vezi s dokumentacijom i
informacijama koji su dostavljeni u skladu s prvim podstavkom.

Nadlezno tijelo upravitelja dostavlja odgovor u roku od mjesec dana od datuma
primitka zahtjeva koji je ESMA dostavila u skladu s prvim ili drugim podstavkom.”;

(c) ustavku 5. rijeci ,,nadlezno tijelo kvalificiranog fonda poduzetnickog kapitala”
zamjenjuju se rijecju ,,ESMA”;

(d) stavak 6. zamjenjuje se sljedec¢im:

,»0.  ESMA obavjes¢uje sve subjekte navedene u nastavku o tome je li fond
registriran kao kvalificirani fond poduzetni¢kog kapitala najkasnije dva mjeseca
nakon §to su upravitelji tih fondova dostavili svu dokumentaciju iz stavka 2.:

(@) upravitelja iz stavka 1.;

(b) nadlezna tijela drzave Clanice iz ¢lanka 14. stavka 1. tocke (-a);

(©) nadlezna tijela drzava ¢lanica iz ¢lanka 14. stavka 1. tocke (d);

(d) nadleZna tijela drzava Clanica iz ¢lanka 14.a stavka 2. toc¢ke (d).”;
(e) stavak 8. zamjenjuje se sljedecim:

,»8. ESMA izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda kojima se utvrduju
standardni obrasci, predlosci i postupci za dostavu informacija iz stavka 2.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt provedbenih tehnickih standarda do [Ured
za publikacije: unijeti datum 24 mjeseca nakon stupanja na snagu].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje provedbenih tehni¢kih standarda iz prvog
podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.”;

(F)  stavci 9.1 10. brisu se;

Clanak 14.b zamjenjuje se sljedeéim:

., Clanak 14.b

ESMA o svakoj odluci o odbijanju registracije upravitelja iz ¢lanka 14. ili fonda iz
¢lanka 14.a obavjesc¢uje upravitelje iz tih ¢lanaka.”;

Umece se sljededi ¢lanak 14.c:

., Clanak 14.c

1.  Ne dovode¢i u pitanje ¢lanak 20. ESMA povlaci registraciju za EuVECA-u
ako upravitelj EUVECA-e ispunjava bilo koji od sljedeé¢ih uvjeta:
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(12)

(13)

(14)
(15)

(@) upravitelj se izriCito odrekao odobrenja za rad ili nije iskoristio
odobrenje za rad u roku od Sest mjeseci od datuma njegova izdavanja;

(b) upravitelj je dobio odobrenje za rad na temelju laznih izjava ili drugim
nezakonitim sredstvima;

(©) EuVECA vise ne ispunjava uvjete pod kojima joj je izdano odobrenje
zarad.

2.  Povlacenje odobrenja za rad odmah proizvodi pravni u¢inak u cijeloj Uniji.”;

U c¢lanku 15. rijeci ,,nadlezno tijelo mati¢ne drzave c¢lanice” zamjenjuju se rijecju
»ESMA-u”;

Clanak 16. mijenja se kako slijedi:
(@) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

»1.  ESMA odmah obavjescuje nadlezna tijela iz ¢lanka 14. tocke 4. i ¢lanka 14.a
tocke 6. 0 svakoj registraciji ili uklanjanju upravitelja kvalificiranog fonda
poduzetnickog kapitala iz registra, o svakom dodavanju ili uklanjanju kvalificiranog
fonda poduzetnickog kapitala iz registra te o svakom dodavanju ili uklanjanju s
popisa drzava c¢lanica u kojima upravitelj kvalificiranog fonda poduzetnickog
kapitala namjerava trgovati tim fondovima.”;

(b) stavak 3. zamjenjuje se sljedecim:

»3. Kako bi se osigurala jedinstvena primjena ovog ¢lanka, ESMA izraduje nacrt
provedbenih tehnickih standarda kojima se utvrduje format obavijesti na temelju
ovog Clanka.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt provedbenih tehnickih standarda do [Ured
za publikacije: unijeti datum 24 mjeseca nakon stupanja na snagul].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda iz
stavka 3. ovog ¢lanka u skladu s postupkom utvrdenim u ¢lanku 15. Uredbe (EU) br.
1095/2010.”;

(c) stavci4.15. brisu se;
Clanak 16.a brise se;

Clanak 18. zamjenjuje se sljede¢im:

,, Clanak 18.
1.  ESMA osigurava kontinuiranu primjenu ove Uredbe.

2. ESMA nadzire uskladenost postupanja upravitelja iz ¢lanka 2. stavka 1. sa
zahtjevima iz ove Uredbe.

3. ESMA nadzire uskladenost postupanja upravitelja iz ¢lanka 2. stavka 2. s
pravilima utvrdenima u odredbama iz ¢lanka 2. stavka 2. i relevantnim zahtjevima iz
Direktive 2011/61/EU u pogledu kvalificiranog fonda poduzetnickog kapitala.

ESMA je odgovorna za nadzor uskladenosti postupanja kvalificiranog fonda
poduzetni¢kog kapitala s obvezama utvrdenima u pravilima i osnivackim aktima
fonda.

4. U obavljanju zada¢a koje su joj dodijeljene ovom Uredbom, i s ciljem
osiguravanja visokih standarda nadzora, ESMA primjenjuje relevantno pravo Unije,
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a kada se ono sastoji od direktiva, primjenjuje nacionalno zakonodavstvo kojim su te
direktive prenesene.

5. Nadlezna tijela nadziru subjekte za zajedni¢ka ulaganja koji imaju poslovni
nastan ili kojima se trguje na njihovu podrucju kako bi se uvjerila da ne koriste
oznaku ,,EuVECA” i ne predstavljaju se kao ,,EuVECA”, osim ako su registrirani u
skladu s ovom Uredbom.

Ako nadlezno tijelo smatra da se subjekt za zajednicka ulaganja koristi oznakom
,EUVECA” ili se predstavlja kao ,,EuVECA” iako nije registriran u skladu s ovom
Uredbom, ono o tome odmah obavjes¢uje ESMA-u.”;

Clanak 19. zamjenjuje se sljedeé¢im:

., Clanak 19.

Ovlasti dodijeljene ESMA-i, bilo kojem duznosniku ESMA-e ili bilo kojoj drugoj
osobi koju ESMA ovlasti u skladu s ¢lancima od 19.a do 19.c ne upotrebljavaju se za
zahtijevanje otkrivanja informacija ili dokumenata koji podlijezu obvezi Cuvanja
povjerljivosti.”;

Umecu se sljedeci ¢lanci 19.a, 19.b 1 19.c:

., Clanak 19.a

1. ESMA moZe na temelju jednostavnog zahtjeva ili odluke zahtijevati od sljede¢ih
osoba da dostave sve informacije koje su joj potrebne za obavljanje njezinih duznosti
u skladu s ovom Uredbom:

(a) upravitelja kvalificiranih fondova poduzetnickog kapitala;

(b) osoba ukljuc¢enih u upravljanje kvalificiranim fondovima poduzetnickog
kapitala;

(c) tre¢ih strana kojima je upravitelj kvalificiranog fonda poduzetnickog
kapitala delegirao funkcije;

(d) osoba koje su na neki drugi nacin blisko i bitno povezane s upravljanjem
kvalificiranim fondovima poduzetnickog kapitala.

2. U svakom jednostavnom zahtjevu za dostavu informacija iz stavka 1. navodi se:
(a) upudivanje na ovaj ¢lanak kao pravnu osnovu za taj zahtjev;
(b) svrha zahtjeva;
(c) informacije koje se traze;
(d) rok za dostavu informacija;

(e) izjava da osoba od koje se traze informacije nije obvezna te informacije
dostaviti, ali da u slucaju dobrovoljnog odgovora na zahtjev dostavljene
informacije ne smiju biti netocne ili neistinite;

(e) iznos globe koja se izrice u skladu s ¢lankom 20.a ako su dostavljene
informacije neto¢ne ili neistinite.

3. Kada zahtijeva dostavu informacija u skladu sa stavkom 1. na temelju odluke,
ESMA navodi:

(a) upucivanje na ovaj ¢lanak kao pravnu osnovu za taj zahtjev;
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(b) svrhu zahtjeva;
(c) informacije koje se traze;
(d) rok za dostavu informacija;

(e) periodi¢ne novcane kazne predvidene ¢lankom 20.b ako su dostavljene
trazene informacije nepotpune;

(f) globu predvidenu ¢lankom 20.a ako su odgovori na postavljena pitanja
netoc¢ni ili neistiniti;
(g) pravo na podnosenje zalbe protiv odluke Odboru za zalbe ESMA-¢e i pravo

na preispitivanje te odluke u postupku pred Sudom Europske unije (,,Sud”) u
skladu s ¢lancima 60. i 61. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

4. Osobe iz stavka 1. ili njihovi predstavnici te, u slu¢aju pravnih osoba ili udruzenja
bez pravne osobnosti, osobe koje su ih zakonom ili njihovim statutom ovlastene
zastupati, dostavljaju traZzene informacije. Propisno ovlaSteni odvjetnici mogu
dostaviti informacije u ime svojih stranaka. Potonji u cijelosti odgovaraju za
potpunost, to¢nost i istinitost podataka.

5. ESMA bez odgode Salje presliku jednostavnog zahtjeva ili svoje odluke
nadleznom tijelu drzave Clanice u kojoj osobe iz stavka 1. na koje se zahtjev za
informacije odnosi imaju boraviste ili poslovni nastan.

Clanak 19.b

1. Da bi mogla obavljati svoje duznosti iz ove Uredbe, ESMA moze provoditi
potrebne istrage protiv osoba iz ¢lanka 19.a stavka 1. U tu svrhu, duznosnici ESMA-
e i druge osobe koje ESMA ovlasti mogu:

(a) pregledavati svu evidenciju, podatke, postupke 1 ostale materijale vazne za
obavljanje njihovih zadaca, neovisno o tome na kojem su mediju pohranjeni;

(b) izraditi ili pribaviti ovjerene preslike ili izvatke iz te evidencije, podataka,
postupaka i ostalih materijala;

(c) pozvati i traziti od osoba iz ¢lanka 19.a stavka 1. ili njihovih predstavnika
ili osoblja usmena ili pisana objasnjenja o ¢injenicama ili dokumente koji se
odnose na predmet i svrhu nadzora te zabiljeziti odgovore;

(d) obaviti razgovor sa svakom fizi¢kom ili pravnom osobom koja pristane na
razgovor u cilju prikupljanja informacija koje se odnose na predmet istrage;

(e) zatraziti evidenciju telefonskih razgovora i prometa podataka.

2. Duznosnici ESMA-e i druge osobe koje ESMA ovlasti za potrebe istraga iz
stavka 1. izvrSavaju svoje ovlasti predo¢enjem pisanog ovlaStenja u kojem se navode
predmet i svrha istrage. U tom se ovlastenju navode i periodi¢ne nov¢ane kazne
predvidene ¢lankom 20.b ako traZena evidencija, podaci, postupci ili drugi materijali,
ili odgovori na pitanja postavljena osobama iz ¢lanka 19.a stavka 1., nisu dostavljeni
ili su nepotpuni te globe iz ¢lanka 20. ako su odgovori na pitanja postavljena
osobama iz ¢lanka 19.a stavka 1. neto¢ni ili neistiniti.

3. Osobe iz ¢lanka 19.a stavka 1. duzne su se podvrgnuti istragama koje se pokre¢u
na temelju ESMA-ine odluke. U odluci se navode predmet i svrha istrage, periodi¢ne
novCane kazne predvidene ¢lankom 20.b, pravni lijekovi dostupni u skladu s
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Uredbom (EU) br. 1095/2010 te pravo na pokretanje postupka pred Sudom radi
preispitivanja odluke.

4. Pravodobno prije istrage iz stavka 1., ESMA o istrazi i identitetu ovlastenih osoba
obavjescuje nadlezno tijelo drzave Clanice u kojoj ¢e se istraga provoditi. Na zahtjev
ESMA-e duznosnici predmetnog nadleznog tijela pomazu tim ovlastenim osobama u
obavljanju njihovih duznosti. DuZnosnici predmetnog nadleZnog tijela mogu na
zahtjev i sudjelovati u istragama.

5. Ako je u skladu s mjerodavnim nacionalnim pravom za zahtjev za evidenciju
telefonskih razgovora ili prometa podataka iz stavka 1. tocke (e) potrebno odobrenje
nacionalnog pravosudnog tijela, podnosi se zahtjev za izdavanje tog odobrenja.
Zahtjev za takvo odobrenje moze se podnijeti i kao mjera predostroznosti.

6. Ako nacionalno pravosudno tijelo zaprimi zahtjev za odobrenje ili zahtjev za
evidenciju telefonskih razgovora ili prometa podataka iz stavka 1. tocke (e), to tijelo
provijerava:

(@) je li odluka ESMA-¢ iz stavka 3. autenti¢na;

(b) jesu li sve mjere koje se poduzimaju proporcionalne, a ne proizvoljne
ili suvisne.
7. Za potrebe tocke (b), nacionalno pravosudno tijelo moze od ESMA-¢ zatraziti
detaljna obrazlozenja, posebno o osnovanosti ESMA-ine sumnje da je doSlo do
povrede ove Uredbe, ozbiljnosti povrede na koju se sumnja te prirode ukljucenosti
osobe koja je predmet prisilnih mjera. Medutim, nacionalno pravosudno tijelo ne
preispituje potrebu za provodenjem istrage niti zahtijeva informacije o ESMA-inu

spisu. Zakonitost ESMA-ine odluke preispituje samo Sud u postupku utvrdenom u
¢lanku 61. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 19.c

1. Da bi mogla obavljati svoje duznosti iz ove Uredbe, ESMA moze provoditi izravni
nadzor u svim poslovnim prostorima osoba iz ¢lanka 19.a stavka 1.

2. Duznosnici ESMA-e i1 druge osobe koje ESMA ovlasti za provodenje izravnog
nadzora mogu ulaziti u sve poslovne prostore osoba na koje se primjenjuje ESMA.-
ina odluka o istrazi i imaju sve ovlasti utvrdene u ¢lanku 19.b stavku 1. Ovlasteni su i
za peCacenje svih poslovnih prostora te poslovnih knjiga i evidencija tijekom nadzora
i u mjeri u kojoj je to potrebno za obavljanje nadzora.

3. ESMA pravodobno prije nadzora Salje obavijest o nadzoru nadleznom tijelu
drzave Clanice u kojoj ¢e se nadzor provoditi. Kada je to potrebno za pravilnu
provedbu i ucinkovitost nadzora, ESMA nakon slanja obavijesti relevantnom
nadleZznom tijelu moZe obaviti izravni nadzor bez slanja prethodne obavijesti. Nadzor
u skladu s ovim ¢lankom provodi se ako je relevantno tijelo potvrdilo da se ne protivi
nadzoru.

4. Duznosnici ESMA-e i druge osobe koje ESMA ovlasti za provodenje izravnog
nadzora izvrSavaju svoje ovlasti uz predocenje pisanog ovlastenja u kojem se navode
predmet i svrha nadzora te periodi¢ne novcane kazne predvidene ¢lankom 20.b ako
se predmetne osobe ne podvrgnu nadzoru.

5. Osobe iz ¢lanka 19.a stavka 1. podlijezu izravnom nadzoru nalozenom ESMA-
inom odlukom. U odluci se navode predmet i svrha nadzora, datum njegova pocetka
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te periodi¢ne novéane kazne predvidene ¢lankom 20.b, pravni lijekovi dostupni u
skladu s Uredbom (EU) br. 1095/2010 te pravo na pokretanje postupka pred Sudom
radi preispitivanja odluke.

6. Duznosnici nadleznog tijela drzave Clanice u kojoj se treba provesti nadzor kao i
osobe koje je nadlezno tijelo drzave ¢lanice u kojoj se treba provesti nadzor ovlastilo
ili imenovalo, na zahtjev ESMA-e aktivno pomazu duznosnicima i ostalim osobama
koje ESMA ovlasti. Duznosnici nadleznog tijela mogu na zahtjev i sudjelovati u
izravnom nadzoru.

7. ESMA moze od nadleznih tijela zatraziti da u njezino ime provedu odredene
istrazne radnje 1 izravne nadzore predvidene ovim c¢lankom i c¢lankom 19.b
stavkom 1. U tu svrhu, nadlezna tijela imaju iste ovlasti kao i ESMA, kako je
utvrdeno ovim ¢lankom i ¢lankom 19.b stavkom 1.

8. Kada duZnosnici i ostale osobe u pratnji koje ESMA ovlasti utvrde da se osoba
protivi nadzoru naloZzenom u skladu s ovim ¢lankom, nadlezno tijelo predmetne
drzave Clanice pruZa im potrebnu pomo¢ te, prema potrebi, trazi pomo¢ policije ili
drugog tijela kaznenog progona, kako bi im se omogucilo provodenje izravnog
nadzora.

9. Ako je u skladu s mjerodavnim nacionalnim pravom za provodenje izravnog
nadzora iz stavka 1. ili za pruzanje pomoci iz stavka 7. potrebno odobrenje
nacionalnog pravosudnog tijela, podnosi se zahtjev za to odobrenje. Zahtjev za takvo
odobrenje moze se podnijeti 1 kao mjera predostroznosti.

10. Ako nacionalno pravosudno tijelo zaprimi zahtjev za odobrenje izravnog nadzora
iz stavka 1. ili pruzanja pomo¢i iz stavka 7., to tijelo provjerava:

(@) je li ESMA-ina odluka iz stavka 4. autenti¢na;

(b) jesu li sve mjere koje se moraju poduzeti proporcionalne, a ne
proizvoljne ili suviSne.

11. Za potrebe tocke (b), nacionalno pravosudno tijelo moze od ESMA-e zatraziti
detaljna obrazlozenja, posebno o osnovanosti ESMA-ine sumnje da je dosSlo do
povrede ove Uredbe, ozbiljnosti povrede na koju se sumnja te prirode ukljuc¢enosti
osobe koja je predmet prisilnih mjera. Medutim, nacionalno pravosudno tijelo ne
preispituje potrebu za provodenjem istrage niti zahtijeva informacije o ESMA-inu
spisu. Zakonitost ESMA-ine odluke preispituje samo Sud u postupku utvrdenom u
¢lanku 61. Uredbe (EU) br. 1095/2010.”;

Clanak 20. zamjenjuje se sljedeé¢im:

., Clanak 20.

1. Ako u skladu s ¢lankom 21. stavkom 5. utvrdi da je osoba pocinila neku od
povreda navedenih u c¢lanku 20.a stavku 2., ESMA poduzima jednu ili vise od
sljede¢ih mjera:

(a) povlaci registraciju upravitelja kvalificiranog fonda poduzetnickog kapitala
ili registraciju kvalificiranog fonda poduzetnickog kapitala;

(b) donosi odluku kojom se od osobe zahtijeva da prestane s postupanjem koje
¢ini povredu;

(c) donosi odluku kojom se izricu globe;
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(d) objavljuje javnu obavijest.

2. ESMA pri poduzimanju mjera iz stavka 1. uzima u obzir prirodu i ozbiljnost
povrede, vodeci racuna o sljede¢im kriterijima:

(a) trajanje 1 u€estalost povrede;

(b) je li povreda prouzrocila ili olaksala financijsko kazneno djelo ili se na neki
drugi na¢in moZze povezati s takvim djelom;

(c) je li povreda pocinjena s namjerom ili iz nemara;
(d) stupanj odgovornosti osobe odgovorne za povredu;

(e) financijska snaga osobe odgovorne za povredu, na koju upucuje ukupni
promet odgovorne pravne osobe ili godi$nji dohodak i neto imovina odgovorne
fizicke osobe;

(F) utjecaj povrede na interese malih ulagatelja;

(g) znacaj ostvarene dobiti, gubitaka koje je osoba odgovorna za povredu
izbjegla ili gubitaka koje su zbog povrede pretrpjele trece strane, U mjeri u
kojoj ih je moguce utvrditi;

(h) razina suradnje osobe odgovorne za povredu s ESMA-om, ne dovodeéi u
pitanje potrebu da se osigura povrat ostvarene dobiti ili gubitaka koje je ta
osoba izbjegla;

(1) prethodne povrede koje je pocinila osoba odgovorna za povredu;

(j) mjere koje je osoba odgovorna za povredu poduzela nakon povrede kako bi
sprijec¢ila njezino ponavljanje.

3. ESMA bez nepotrebne odgode obavjes¢uje osobu odgovornu za povredu o svim
mjerama poduzetima u skladu sa stavkom 1. i dostavlja ih nadleznim tijelima drzave
¢lanice 1 Komisiji. ESMA javno objavljuje sve takve mjere na svojim internetskim
stranicama u roku od 10 radnih dana od dana donoSenja mjere.

4. Javno objavljivanje iz prvog podstavka ukljucuje sljedece:

@) izjavu kojom se potvrduje pravo osobe odgovorne za povredu na
podnosenje Zalbe na odluku;

(b) ako je potrebno, izjavu kojom se potvrduje da je Zalba podnesena i da
zalba ne odgada izvrSenje odluke;

(©) izjavu kojom se potvrduje da ESMA-in Odbor za zalbe moze odgoditi
izvrSenje osporene odluke u skladu s ¢lankom 60. stavkom 3. Uredbe (EU)
br. 1095/20101.”;

Umecu se sljedeci ¢lanci 20.a, 20.b 1 20.c:

., Clanak 20.a

1. Ako u skladu s ¢lankom 21. stavkom 8. utvrdi da je bilo koja osoba s namjerom ili
iz nemara pocinila jednu ili viSe od povreda navedenih u stavku 2., ESMA donosi
odluku kojom izri¢e globu u skladu sa stavkom 3. ovog ¢lanka.

Smatra se da je povreda pocinjena s namjerom ako ESMA na temelju objektivnih
¢imbenika utvrdi da je osoba djelovala s namjerom pocinjenja povrede.

2. Popis povreda iz stavka 1. jest sljedeci:
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(@) nepostupanje u skladu sa zahtjevima koji se odnose na sastav portfelja
fonda, povredom ¢lanka 5.;

(b) trgovanje, povredom c¢lanka 6., dionicama i udjelima kvalificiranog
fonda poduzetni¢kog kapitala s neprihvatljivim ulagateljima;

(©) upotreba oznake ,,EuVECA” bez registracije u skladu s ¢lankom 14. ili
bez registracije subjekta za zajednicka ulaganja u skladu s ¢lankom 14.a;

(d) upotreba oznake , EuVECA” =za trgovanje fondovima koji nisu
osnovani u skladu s ¢lankom 3. prvim podstavkom tockom (b) podtoc¢kom iii.;

(e) registracija ishodena na temelju neistinite dokumentacije ili na drugi
neprimjeren nacin, povredom ¢lanka 14. ili ¢lanka 14.a;

U] posluje neposteno, nepravedno i bez duzne paznje, povredom ¢lanka 7.
tocke (a);

Q) ne primjenjuje odgovarajuce politike 1 postupke za spreCavanje
zlouporaba, povredom ¢lanka 7. tocke (b);

(h) opetovano ne postupa u skladu sa zahtjevima iz ¢lanka 12. u vezi s
godisnjim izvjeScem;

(1) opetovano ne posStuje obvezu obavjeS¢ivanja ulagatelja u skladu s
¢lankom 13.

3. Globe iz stavka 1. iznose najmanje 500 000 EUR i najvise 5 milijuna EUR za
povrede iz stavka 2. to¢aka od (a) do (1).

4. Kada utvrduje iznos globe u skladu sa stavkom 3., ESMA uzima u obzir kriterije
iz ¢lanka 20. stavka 2.

5. Neovisno o stavku 3., ako je pravna osoba povredom izravno ili neizravno
ostvarila financijsku korist, iznos globe mora biti najmanje jednak toj koristi.

Kada osoba djelovanjem ili nedjelovanjem pocini vise od jedne povrede iz stavka 2.,
primjenjuje se samo Vvisi iznos globe izracunat u skladu sa stavkom 4. i odnosi se na
jednu od tih povreda.

Clanak 20.b

1. ESMA odlukom izri¢e periodi¢ne nov¢ane kazne kako bi primorala:

(a) osobu da prestane s postupanjem koje ¢ini povredu u skladu s odlukom
donesenom u skladu s ¢lankom 20. stavkom 1. to¢kom (b);

(b) osobu iz ¢lanka 19.a stavka 1.:

I. da dostavi potpune informacije koje su zatrazene na temelju odluke u
skladu s ¢lankom 19.a:

ii. da se podvrgne istrazi i posebno da dostavi potpunu evidenciju,
podatke, postupke i druge potrebne materijale te da dopuni i ispravi
ostale informacije dostavljene tijekom istrage pokrenute odlukom na
temelju ¢lanka 19.b;

iii. da se podvrgne izravnom nadzoru nalozenom odlukom
donesenom u skladu s ¢lankom 19.c.
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2. Periodi¢na novCana kazna mora biti djelotvorna i proporcionalna. Periodi¢na
novcana kazna utvrduje se za svaki dan kaSnjenja.

3. Neovisno o stavku 2., iznos periodi¢ne nov¢ane kazne jednak je 3 % prosjecnog
dnevnog prometa u prethodnoj poslovnoj godini, a u slucaju fizickih osoba jednak
je 2 % prosjecnog dnevnog dohotka u prethodnoj kalendarskoj godini. Iznos se
izratunava od datuma naznafenog u odluci kojom se izri¢e periodi¢na nov¢ana
kazna.

Periodi¢na nov¢ana kazna izrice se za maksimalno razdoblje od Sest mjeseci nakon
datuma obavijesti o0 ESMA-inoj odluci. ESMA preispituje mjeru nakon isteka tog
razdoblja.

Clanak 20.c

1. ESMA javno objavljuje svaku globu 1 periodi¢nu nov¢anu kaznu izre¢enu u skladu
s ¢lancima 20.a i 20.b, osim ako bi ta javna objava ozbiljno ugrozila financijska
trzista ili prouzroc€ila neproporcionalnu Stetu ukljucenim stranama.

2. Globe i periodiéne novcane kazne izreCene u skladu s ¢lancima 20.a i20.b
administrativne su prirode.

3. Ako odluci da nece izre€i globe ili nov€ane kazne, ESMA o tome obavje$cuje
Europski parlament, Vije¢e, Komisiju i nadlezna tijela predmetne drzave Clanice te
obrazlaze svoju odluku.

4. Globe i periodi¢ne novéane kazne izrecene u skladu s ¢lancima 20.a i 20.b izvrSive
Su.

IzvrSenje je uredeno pravilima gradanskog postupka koja su na snazi u drzavi ¢lanici
ili tre¢oj zemlji u kojoj se izvrSenje provodi.

5. Iznosi globa i periodi¢nih nov¢anih kazni prihod su opéeg proracuna Europske
unije.”;

Clanci 21. i 21.a zamjenjuju se sljede¢im:

., Clanak 21.

1. Ako pri obavljanju svojih duznosti u skladu s ovom Uredbom ESMA utvrdi
ozbiljne naznake moguéeg postojanja Cinjenica koje upucuju na jednu ili vise
povreda navedenih u ¢lanku 20.a stavku 2., ESMA interno imenuje neovisnog
istrazitelja koji provodi istragu o tom predmetu. Imenovani sluzbenik ne sudjeluje
niti je sudjelovao izravno ni neizravno u odobrenju prospekta na koji se odnosi
povreda i svoje funkcije obavlja neovisno od ESMA-ina Odbora supervizora.

2. Istrazitelj iz stavka 1. istrazuje navodne povrede, uzimajuéi u obzir oCitovanja
osoba koje su predmet istraga te dostavlja ESMA-inu Odboru supervizora cijeli spis
sa svojim zakljuccima.

3. Istrazitelj je u svrhu obavljanja svojih zadac¢a ovlasten zahtijevati informacije u
skladu s ¢lankom 19.a te provoditi istrage i izravne nadzore u skladu s ¢lancima 19.b
i19.c.

4. Istrazitelj pri obavljanju svojih zada¢a ima pristup svim dokumentima i
informacijama koje je ESMA prikupila tijekom svojih aktivnosti nadzora.
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(21)

5. Istrazitelj po zavrSetku istrage i prije nego Sto ESMA-inu Odboru supervizora
dostavi spis sa svojim zakljuccima, osobama koje su predmet istrage omogucuje da
se oCituju o pitanjima koja se istrazuju. Istrazitelj svoje zaklju¢ke temelji samo na
¢injenicama o kojima su se te osobe mogle ocitovati.

6. Tijekom istraga koje se provode u skladu s ovim ¢lankom u cijelosti se postuje
pravo na obranu osoba koje su predmet istrage.

7. Po dostavi spisa sa svojim zaklju¢cima ESMA-inu Odboru supervizora, istrazitelj
obavjescuje osobe koje su predmet istrage. Osobe koje su predmet istrage imaju
pravo pristupa spisu, pri ¢emu se mora uvazavati legitimni interes drugih osoba u
pogledu zastite njihovih poslovnih tajni. Pravo na pristup spisu ne odnosi se na
povjerljive informacije koje utjecu na trece strane.

8. ESMA na temelju spisa sa zaklju¢cima istrazitelja 1 na zahtjev osoba koje su
predmet istrage nakon njihova ocitovanja u skladu s ¢lankom 20.b utvrduje jesu li
osobe koje su predmet istrage poc€inile jednu ili viSe povreda navedenih u ¢lanku 20.a
stavku 2. te ako jesu poduzima nadzornu mjeru u skladu s ¢lankom 20.

9. Istrazitelj ne sudjeluje u raspravama ESMA-ina Odbora supervizora niti na koji
drugi nacin intervenira u postupak odluc¢ivanja ESMA-ina Odbora supervizora.

10. Komisija u skladu s ¢lankom 25. donosi delegirane akte do [Ured za publikacije:
unijjeti datum 24 mjeseca nakon stupanja na snagu| kojima se odreduju postupovna
pravila o izvrSenju ovlasti za izricanje globe ili periodicne novCane kazne,
ukljucujuéi odredbe o pravu na obranu, odredbe o vremenskom vazenju propisa, te 0
naplati globe ili periodi¢ne nov¢ane kazne, kao i1 rokovi zastare za izricanje i
izvrSenje globa 1 periodi¢nih nov¢anih kazni.

11. Ako u obavljanju svojih duznosti u skladu s ovom Uredbom ustanovi ozbiljne
naznake moguceg postojanja ¢injenica koje bi mogle upucivati na kazneno djelo,
ESMA dostavlja te predmete relevantnim nacionalnim tijelima radi kaznenog
progona. Nadalje, ESMA ne izrice globu ili periodi¢nu nov€anu kaznu u slucaju
prethodne pravomoc¢ne oslobadajuce ili osudujuée presude na temelju identi¢nih ili
sli¢nih Cinjenica u kaznenim postupcima koja prema nacionalnom pravu ima snagu
presudene stvari.”

. Clanak 21.a

1. ESMA prije donosenja odluke u skladu s ¢lancima 20., 20.a i 20.b daje osobama
koje su predmet postupka priliku za o€itovanje o zakljuc¢cima koji su o njoj doneseni.
ESMA temelji svoje odluke samo na zaklju€cima o kojima su se osobe koje su
predmet postupka mogle ocitovati.

Prvi se podstavak ne primjenjuje ako su potrebne hitne mjere u skladu s ¢lankom 20.
kako bi se sprijecila znatna i neposredna Steta za financijski sustav. ESMA u tom
slu¢aju moze donijeti privremenu odluku i dati predmetnim osobama moguénost da
budu saslusane u najkra¢em moguc¢em roku nakon donosenja odluke.

2. U postupku se u potpunosti poStuje pravo na obranu osoba koje su predmet
postupka. Te osobe imaju pravo pristupa ESMA-inu spisu, pri ¢emu se mora
uvazavati legitimni interes drugih osoba u pogledu zastite njihovih poslovnih tajni.
Pravo na pristup spisu ne odnosi se na povjerljive informacije ili ESMA-ine interne
pripremne dokumente.

Umecu se sljede¢i ¢lanci 21.b, 21.ci21.d:
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., Clanak 21.b

Sud ima punu nadleZnost za preispitivanje odluka kojima je ESMA izrekla globu ili
periodi¢nu nov¢anu kaznu. Sud moze ponistiti, smanjiti ili povecati izre¢enu globu ili
periodi¢nu novéanu kaznu.

Clanak 21.c

1. ESMA zaracunava naknade upraviteljima kvalificiranih fondova poduzetni¢kog
kapitala u skladu s ovom Uredbom i u skladu s delegiranim aktima donesenima u
skladu sa stavkom 3. Te naknade u potpunosti pokrivaju potrebne izdatke ESMA-e
povezane s registracijom, izdavanjem odobrenja za rad i nadzorom upravitelja
kvalificiranih fondova poduzetnickog kapitala 1 nadzorom kvalificiranih fondova
poduzetnickog kapitala te nadoknade troSkova koje nadlezna tijela mogu imati u
obavljanju zada¢a u skladu s ovom Uredbom, a posebno kao rezultat delegiranja
zadaca u skladu s ¢lankom 21.d.

2. Iznos pojedinacne naknade zaracunane odredenom upravitelju kvalificiranog
fonda poduzetnickog kapitala pokriva sve ESMA-ine administrativne troskove
njezinih aktivnosti registracije i kontinuiranog nadzora upravitelja kvalificiranih
fondova poduzetniC¢kog kapitala 1 kvalificiranog fonda poduzetnickog kapitala.
Proporcionalan je imovini kojom upravlja doti¢ni kvalificirani fond poduzetnickog
kapitala ili, ovisno o slu¢aju, regulatornom kapitalu upravitelja kvalificiranog fonda
poduzetni¢kog kapitala.

3. Komisija u skladu s ¢lankom 25. donosi delegirane akte do [Ured za publikacije:
unijeti datum 24 mjeseca nakon stupanja na snagu] kojima se odreduje vrsta
naknada, slucajevi u kojima se zaraCunavaju naknade, iznos naknada i nacin njihova
placanja.

Clanak 21.d

1. Kada je to potrebno za pravilno obavljanje nadzorne zada¢e, ESMA moze u skladu
sa smjernicama koje izdaje na temelju ¢lanka 16. Uredbe (EU) br. 1095/2010
delegirati odredene nadzorne zadace nadleznom tijelu drzave Clanice. Te specifi¢ne
nadzorne zadade mogu, posebno, ukljudivati ovlaStenje za slanje zahtjeva za
informacije u skladu s ¢lankom 19.a i za provodenje istraga i izravnih nadzora u
skladu s ¢lancima 19.b i 19.c.

Odstupaju¢i od prvog podstavka, registracije u skladu s ¢lancima 14. 1 14.a ne
delegiraju se.

2. Prije delegiranja neke zadace u skladu sa stavkom 1. ESMA se savjetuje s
relevantnim nadleznim tijelom o:

(a) opsegu zadace koja se delegira;
(b) rokovima za obavljanje te zadace; i
(c) razmjeni potrebnih informacija s ESMA-om.

3. ESMA nadleznom tijelu nadoknaduje troskove obavljanja delegiranih zadaca u
skladu s delegiranim aktom iz ¢lanka 21.c stavka 3.

4. ESMA u primjerenim vremenskim razmacima preispituje svaki postupak
delegiranja proveden u skladu sa stavkom 1. Delegiranje se moze povuéi u bilo
kojem trenutku.
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(22)

(23)

(24)

5. Delegiranje zadac¢a ne utjeCe na ESMA-inu odgovornost niti ograni¢ava njezin
kapacitet za provedbu i prac¢enje delegirane aktivnosti.”;

Clanak 25. zamjenjuje se sljedeé¢im:

., Clanak 25.

1. Ovlast za donoSenje delegiranih akata dodjeljuje se Komisiji u skladu s uvjetima
utvrdenima u ovom c¢lanku.

2. Ovlast za donoSenje delegiranih akata iz ¢lanka 8. stavka 3., ¢lanka 21. stavka 10. i
¢lanka 21.c stavka 3. dodjeljuje se Komisiji na neodredeno vrijeme od [Ured za
publikacije: unijeti datum stupanja na snaguy.

3. Europski parlament ili Vije¢e u svakom trenutku mogu opozvati delegiranje
ovlasti iz ¢lanka 8. stavka 3., ¢lanka 21. stavka 10. i ¢lanka 21.c stavka 3. Odlukom o
opozivu prekida se delegiranje ovlasti koje je u njoj navedeno. Opoziv pocinje
proizvoditi u¢inke sljede¢eg dana od dana objave spomenute odluke u Sluzbenom
listu Europske unije ili na kasniji dan naveden u spomenutoj odluci. On ne utjece na
valjanost delegiranih akata koji su ve¢ na snazi.

4. Prije donoSenja delegiranog akta Komisija se savjetuje sa stru¢njacima koje je
imenovala svaka drZzava Clanica u skladu s nacelima utvrdenima u
Meduinstitucijskom sporazumu o boljoj izradi zakonodavstva od 13. travnja 2016.

5. Cim donese delegirani akt, Komisija ga istodobno priopéuje Europskom
parlamentu 1 Vijecu.

6. Delegirani akt donesen na temelju clanka 8. stavka 3., clanka 21. stavka 10. i
Clanka 21.c stavka 3. stupa na snagu samo ako Europski parlament ili Vijec¢e u roku
od [dva mjeseca] od datuma priopéenja tog akta Europskom parlamentu i Vije¢u na
njega ne podnesu nikakav prigovor ili ako su prije isteka tog roka i Europski
parlament i Vije¢e obavijestili Komisiju da nece podnijeti prigovore. Taj se rok
produljuje za [dva mjeseca] na inicijativu Europskog parlamenta ili Vijeéa.”;

Clanak 26. mijenja se kako slijedi:
(@) ustavku 1.,
1. tocka (f) zamjenjuje se sljede¢im:

»(f) ucinkovitost, proporcionalnost i primjenu globa i periodi¢nih novc¢anih
kazni koje su predvidene u skladu s ovom Uredbom;”

ii. dodaje se sljedeca tocka (k):

»(k)  ocjenu ESMA-ine uloge, njezinih istraznih ovlasti, delegiranja zadaca
nadleznim tijelima i u¢inkovitost poduzetih nadzornih mjera.”;

(b) ustavku 2. dodaje se sljedeca tocka (C):

»(¢) do [Ured za publikacije: unijeti datum 84 mjeseca nakon stupanja na
snagu] u pogledu tocaka (f) 1 (k).”;

Umece se sljede¢i ¢lanak 27.a:
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., Clanak 27.a

1. Sve nadleznosti i duznosti koje se odnose na nadzorne i provedbene aktivnosti
u vezi s kvalificiranim fondovima poduzetnickog kapitala koje su dodijeljene
nadleZnim tijelima zavrSavaju [Ured za publikacije: unijeti datum 36 mjeseci nakon
stupanja na snagu]. Te nadleznosti i duznosti na isti datum preuzima ESMA.

2. Sve spise i radne dokumente koji se odnose na nadzorne i provedbene aktivnosti u
vezi s kvalificiranim fondovima poduzetnickog kapitala, uklju¢ujuci sva ispitivanja i
provedbene postupke koji su u tijeku, preuzima ESMA na datum iz stavka 1.

Medutim, na ESMA-U se ne prenose zahtjevi za registraciju koje su nadlezna tijela
zaprimila prije [Ured za publikacije: unijeti datum 30 mjeseci nakon stupanja na
snagu], a odluku o odobrenju ili odbijanju registracije donosi relevantno nadlezno
tijelo.

3. Nadlezna tijela iz stavka 1. osiguravaju da kvalificirani fondovi poduzetni¢kog
kapitala u svakom slu€aju svu postojecu evidenciju i radne dokumente, ili njihove
ovjerene preslike, prenesu na ESMA-u u najkracem mogucem roku. Ta nadlezna
tijela pruzaju ESMA-i i svu potrebnu pomoc¢ i savjete kako bi se omogucio ucinkovit
i djelotvoran prijenos i preuzimanje nadzornih i provedbenih aktivnosti u vezi s
kvalificiranim fondovima poduzetnickog kapitala.

4. ESMA djeluje kao pravni slijednik nadleznih tijela iz stavka 1. u svim upravnim
ili sudskim postupcima koji proizlaze iz nadzornih i provedbenih aktivnosti koje su
obavljala ta nadlezna tijela u vezi s pitanjima koja su uredena ovom Uredbom.

5. Sve registracije upravitelja kvalificiranog fonda poduzetni¢kog kapitala ili
kvalificiranog fonda poduzetnickog kapitala koje je odobrilo nadlezno tijelo iz
stavka 1. valjane su i nakon prijenosa nadleznosti na ESMA-u.”.

Clanak 5.

Izmjene Uredbe (EU) br. 346/2013 o europskim fondovima za socijalno poduzetnistvo

Uredba (EU) br. 346/2013 mijenja se kako slijedi:

@)

)

Clanak 2. mijenja se kako slijedi:
(@) ustavku 1. tocka (c) brise se;
(b) stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

2. Clanci od 3. do 6., ¢lanci 10. i 13., ¢lanak 14. stavak 1. tocke (d), (e) i (f),
¢lanci od 15.a do 20., od 20.a do 20.c, od 21.a do 21.c, ¢lanak 22., ¢lanci od 22.a do
22.d i ¢lanak 26. ove Uredbe primjenjuju se na upravitelje subjekata za zajednicka
ulaganja koji su dobili odobrenje za rad u skladu s ¢lankom 6. Direktive 2011/61/EU
koji upravljaju imovinom kvalificiranih fondova za socijalno poduzetnistvo i
namjeravaju upotrebljavati oznaku ,,EuSEF” u odnosu na trgovanje tim fondovima u
Uniji.”;

U ¢lanku 3. prvi podstavak mijenja se kako slijedi:

(@) tocka (m) zamjenjuje se sljede¢im:

»(m) ,nadlezno tijelo” znaci svako nadlezno tijelo iz ¢lanka 4. stavka 1.
tocaka (f) i (h) Direktive 2011/61/EU;”;
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3)

(4)

()

(6)

()

(b) tocka (n) brise se;
U ¢lanku 7. dodaju se sljede¢i podstavci:

,»ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju kriteriji
na temelju kojih se procjenjuje ispunjuju li upravitelji kvalificiranih fondova za
socijalno poduzetnistvo svoje obveze u skladu sa stavkom 1. tockama od (a) do (g) i
osigurava uskladenost s ¢lankom 12. stavkom 1. Direktive 2011/61/EU.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih standarda do [Ured
za publikacije: unijeti datum 24 mjeseca nakon stupanja na snagul].

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.”;

U clanku 8. dodaje se sljedeci stavak 3.:

,»3. Komisija donosi delegirane akte u skladu s ¢lankom 26. kojima se odreduju
zahtjevi za delegiranje poslova iz stavka 2., osiguravajuci uskladenost sa zahtjevima

koji se primjenjuju na delegiranje poslova utvrdenima u ¢lanku 20. Direktive
2011/61/EU.”;

Clanak 11. mijenja se kako slijedi:

(@) u drugoj i zadnjoj reenici stavka 3. rije¢i ,,nadlezno tijelo maticne drzave
¢lanice” zamjenjuju se rijecju ,,ESMA”;

(b) ustavku 5. rijeci ,,nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice” zamjenjuju se rije¢ju
»ESMA”;

(c) dodaje se sljedec¢i stavak 7.:

»7.  ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju
odgovaraju¢i ljudski 1 tehnicki resursi potrebni za pravilno upravljanje kvalificiranim
fondovima za socijalno poduzetnistvo iz stavka 1.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih standarda do [Ured
za publikacije: unijeti datum 24 mjeseca nakon stupanja na snagul].

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.”;

U ¢lanku 12. dodaju se sljedeci stavci 3. 1 4.:

»3. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju
pravila i postupci za vrednovanje imovine iz stavka 1., osiguravajuéi uskladenost sa

zahtjevima koji se primjenjuju na vrednovanje imovine utvrdenima u ¢lanku 19.
Direktive 2011/61/EU.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih standarda do [Ured
za publikacije: unijeti datum 24 mjeseca nakon stupanja na snagu].

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnic¢kih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 13. mijenja se kako slijedi:

(@) ustavku 1. u prvoj recenici prvog podstavka rije¢i ,,nadleznom tijelu mati¢ne
drzave ¢lanice” zamjenjuju se rije¢ju ,,ESMA-i”;

(b) stavak 4. zamjenjuje se sljedec¢im:
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(8)

4.

Na zahtjev nadleznih tijela ESMA pravodobno stavlja na raspolaganje

informacije prikupljene u skladu s ovim ¢lankom.”;

Clanak 15. mijenja se kako slijedi:

(a)

(b)

(©)
4.

stavak 1. mijenja se kako slijedi:

i u uvodnom tekstu rije¢i ,,nadlezno tijelo maticne drzave clanice”
zamjenjuju se rijecju ,,ESMA-u”;

ii.  umece se sljedeca tocka (-a):

»(-2) drzava clanica u kojoj upravitelj kvalificiranog fonda za
socijalno poduzetni§tvo ima registrirano sjediste”;

iii.  tocka (b) zamjenjuje se sljede¢im:

»(b) 1identitet 1 Dboraviste kvalificiranth fondova za socijalno
poduzetnistvo ¢ijim ¢e se dionicama ili udjelima trgovati i njihove
investicijske strategije”;

u uvodnom tekstu stavka 2. rijeci ,,nadlezno tijelo maticne drzave Clanice”
zamjenjuju se rijec¢ju ,,ESMA”;

stavak 4. zamjenjuje se sljedecim:

ESMA obavjes¢uje sve subjekte navedene u nastavku o tome je li upravitelj iz

stavka 1. registriran kao upravitelj kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo
najkasnije dva mjeseca nakon $to je dostavila sve informacije iz tog stavka:

(d)

(€)

@) upravitelja iz stavka 1.;

(b) nadlezna tijela drzava €lanica iz stavka 1. tocke (-a);
(©) nadlezna tijela drzava Clanica iz stavka 1. tocke (d).”;
stavak 6. mijenja se kako slijedi:

I. u prvom podstavku rije¢i ,nadlezno tijelo mati¢ne drzave clanice”
zamjenjuju se rije¢ju ,,ESMA-u”;

ii.  drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

»Ako ulozi prigovor na promjene iz prvog podstavka, ESMA o tome
obavjescuje upravitelja kvalificiranog fonda za socijalno poduzetniStvo u roku
od dva mjeseca od obavijesti o tim promjenama i navodi razloge za prigovor.
Promjene iz prvog podstavka mogu se provesti samo ako ESMA u tom
razdoblju ne ulozi prigovor na te promjene.”;

stavci 7. i 8. zamjenjuju se sljedeé¢im:

A ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se
odreduju kriteriji za procjenu dovoljno dobra ugleda i dovoljnog iskustva iz
stavka 2. tocke (a).

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnic¢kih standarda do
[Ured za publikacije: unijeti datum 24 mjeseca nakon stupanja na snagu ove
Uredbe].

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donoSenjem
regulatornih tehnic¢kih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s
¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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8. ESMA izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda kojima se
odreduju obrasci, predlosci i postupci za dostavljanje informacija iz stavka 1.,
ukljucujuéi informacije koje treba dostaviti za potrebe stavka 2. tocke (a).

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt provedbenih tehnickih standarda do
[Ured za publikacije: unijeti datum 24 mjeseca nakon stupanja na snagu ove
Uredbe].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje provedbenih tehnic¢kih standarda iz
prvog podstavka ovog stavka u skladu s c¢lankom 15. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.”;

9) Clanak 15.a mijenja se kako slijedi:

(@)
(b)

(©)

(d)

(€)

u uvodnim rijeima stavka 2. rijeci ,,nadleZznom tijelu kvalificiranog fonda za
socijalno poduzetnistvo” zamjenjuju se rijecju ,,ESMA-1”;

stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

3. Za potrebe procjene zahtjeva za registraciju u skladu sa stavkom 1.
ESMA od nadleznog tijela upravitelja koji podnosi zahtjev trazi informacije o
tome je li kvalificirani fond za socijalno poduzetniStvo obuhvacen podrucjem
primjene upraviteljeva odobrenja za upravljanje subjektima za zajedni¢ka
ulaganja i jesu li ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 15. stavka 2. tocke (a).

ESMA moze zatraziti objasnjenje i informacije u vezi s dokumentacijom i
informacijama koji su dostavljeni u skladu s prvim podstavkom.

Nadlezno tijelo upravitelja dostavlja odgovor u roku od mjesec dana od datuma
primitka zahtjeva koji je ESMA dostavila u skladu s prvim ili drugim
podstavkom.”;

u stavku 5. rije¢i ,nadlezno tijelo kvalificiranog fonda za socijalno
poduzetnistvo” zamjenjuju se rijecju ,,ESMA”;

stavak 6. zamjenjuje se sljedecim:

»0. ESMA obavjesc¢uje sve subjekte navedene u nastavku o tome je li fond
registriran kao kvalificirani fond za socijalno poduzetniStvo najkasnije dva

mjeseca nakon $to su upravitelji tih fondova dostavili svu dokumentaciju iz
stavka 2.:

@) upravitelja iz stavka 1.;

(b) nadleZna tijela drzave ¢lanice iz ¢lanka 15. stavka 1. tocke (-a);
(©) nadlezna tijela drzava €lanica iz ¢lanka 15. stavka 1. tocke (d);
(d) nadlezna tijela drzava ¢lanica iz ¢lanka 15.a stavka 2. tocke
(d).”;

prvi podstavak stavka 8. zamjenjuje se sljede¢im:

,»3. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju
informacije koje je potrebno dostaviti u skladu sa stavkom 2.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih standarda do
[Ured za publikacije: unijeti datum 24 mjeseca nakon stupanja na snagu ove
Uredbe].
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(10)

(11)

(12)

(13)

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donoSenjem
regulatornih tehnic¢kih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s
¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.”;

(f)  brisu se stavei 9.1 10.;

Clanak 15.b zamjenjuje se sljedeéim:

. Clanak 15.b

ESMA o svakoj odluci o odbijanju registracije upravitelja iz ¢lanka 15. ili fonda iz
Clanka 15.a obavje$cuje upravitelje iz tih ¢lanaka.”;

Umece se sljedeci ¢lanak 15.c:

. Clanak 15.c

1.  Ne dovode¢i u pitanje ¢lanak 21., ESMA povlaci registraciju za EuSEF ako
upravitelj EUSEF-a ispunjava bilo koji od sljedeé¢ih uvjeta:
(@) upravitelj se izri¢ito odrekao odobrenja za rad ili nije iskoristio
odobrenje za rad u roku od Sest mjeseci od datuma njegova izdavanja;

(b) upravitelj je dobio odobrenje za rad na temelju laznih izjava ili drugim
nezakonitim sredstvima,;

(©) EuSEF vise ne ispunjava uvjete pod kojima mu je izdano odobrenje za
rad.
2.  Povlacenje odobrenja za rad odmah proizvodi pravni u¢inak u cijeloj Uniji.”;

U ¢lanku 16. rijeci ,,nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice” zamjenjuju se rijecju
,,ESMA-u’;

Clanak 17. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1.zamjenjuje se sljedecim:

»l.  ESMA odmah obavjes¢uje nadlezna tijela iz ¢lanka 15. tocke 4. 1 ¢lanka 15.a
tocke 6. 0 svakoj registraciji ili uklanjanju upravitelja kvalificiranog fonda za
socijalno poduzetnistvo iz registra, o svakom dodavanju ili uklanjanju kvalificiranog
fonda za socijalno poduzetnistvo iz registra te o svakom dodavanju ili uklanjanju s
popisa drzava c¢lanica u kojima upravitelj kvalificiranog fonda za socijalno
poduzetni$tvo namjerava trgovati tim fondovima.”;

(b) stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

,»3. Kako bi se osigurala jedinstvena primjena ovog ¢lanka, ESMA izraduje nacrt
provedbenih tehnic¢kih standarda kojima se utvrduje format obavijesti na temelju
ovog ¢lanka.

ESMA taj nacrt provedbenih tehni¢kih standarda dostavlja Komisiji do [Ured za
publikacije: unijeti datum 24 mjeseca nakon stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda iz
stavka 3. ovog ¢lanka u skladu s postupkom utvrdenim u ¢lanku 15. Uredbe (EU) br.
1095/2010.”;

(c) stavci4.i5. brisu se;
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(14)
(15)

(16)

(17)

Clanak 17.a brise se;
Clanak 19. zamjenjuje se sljede¢im:
,»Clanak 19.
1.  ESMA osigurava kontinuiranu primjenu ove Uredbe.

2.  ESMA nadzire uskladenost postupanja upravitelja iz ¢lanka 2. stavka 1. sa
zahtjevima iz ove Uredbe.

3. ESMA nadzire uskladenost postupanja upravitelja iz ¢lanka 2. stavka 2. s
pravilima utvrdenima u odredbama navedenima u clanku 2. stavku 2. i
odgovaraju¢im zahtjevima Direktive 2011/61/EU u pogledu kvalificiranog fonda za
socijalno poduzetnistvo.

ESMA je odgovorna za nadzor uskladenosti postupanja kvalificiranog fonda za
socijalno poduzetniStvo s obvezama utvrdenima u pravilima i osnivackim aktima
fonda.

4. U obavljanju zadaca koje su joj dodijeljene ovom Uredbom, i s ciljem
osiguravanja visokih standarda nadzora, ESMA primjenjuje relevantno pravo Unije,
a kada se ono sastoji od direktiva, primjenjuje nacionalno zakonodavstvo kojim su te
direktive prenesene.

5. Nadlezna tijela nadziru subjekte za zajedni¢ka ulaganja koji imaju poslovni
nastan ili kojima se trguje na njihovu podru¢ju kako bi se uvjerila da ne koriste
oznaku ,,EuSEF” 1 ne predstavljaju se kao EuSEF, osim ako su registrirani u skladu s
ovom Uredbom.

Ako nadlezno tijelo smatra da se subjekt za zajednicka ulaganja koristi oznakom
,EUSEF” ili se predstavlja kao EuSEF iako nije registriran u skladu s ovom
Uredbom, ono o tome odmah obavjes¢uje ESMA-u.”;

Clanak 20. zamjenjuje se sljedeé¢im:

., Clanak 20.

Ovlasti dodijeljene ESMA-i, bilo kojem duznosniku ESMA-e ili bilo kojoj drugoj
osobi koju ESMA ovlasti u skladu s ¢lancima od 20.a do 20.c ne upotrebljavaju se za
zahtijevanje otkrivanja informacija ili dokumenata koji podlijezu obvezi Cuvanja
povjerljivosti.”;

Umecu se sljedeci ¢lanci 20.a, 20.b 1 20.c:

., Clanak 20.a

1. ESMA mozZe na temelju jednostavnog zahtjeva ili odluke zahtijevati od sljedec¢ih
osoba da dostave sve informacije koje su joj potrebne za obavljanje njezinih duznosti
u skladu s ovom Uredbom:

(a) upravitelja kvalificiranih fondova za socijalno poduzetnistvo;

(b) osoba uklju¢enih u upravljanje kvalificiranim fondovima za socijalno
poduzetnistvo;

(c) tre¢ih strana kojima je upravitelj kvalificiranog fonda za socijalno
poduzetnistvo delegirao funkcije;
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(d) osoba koje su na neki drugi nacin blisko i bitno povezane s upravljanjem
kvalificiranim fondovima za socijalno poduzetnistvo.

2. U svakom jednostavnom zahtjevu za dostavu informacija iz stavka 1. navodi se:
(a) upucivanje na ovaj ¢lanak kao pravnu osnovu za zahtjev;
(b) svrha zahtjeva;
(c) informacije koje se traze;
(d) rok za dostavu informacija;

(e) izjava da osoba od koje se traze informacije nije obvezna te informacije
dostaviti, ali da u slucaju dobrovoljnog odgovora na zahtjev dostavljene
informacije ne smiju biti netocne ili neistinite;

(f) iznos globe koja se izrice u skladu s ¢lankom 21.a ako su dostavljene
informacije netocne ili neistinite.

3. Kada zahtijeva dostavu informacija na temelju odluke iz stavka 1. ESMA navodi:
(a) upucivanje na ovaj ¢lanak kao pravnu osnovu za taj zahtjev;
(b) svrhu zahtjeva;
(c) informacije koje se traze;
(d) rok za dostavu informacija;

(e) periodicne novéane kazne predvidene ¢lankom 21.b ako su dostavljene
trazene informacije nepotpune;

(f) globu predvidenu ¢lankom 21.a ako su odgovori na postavljena pitanja
netocni ili neistiniti;
(g) pravo na podnosenje zalbe protiv odluke Odboru za zalbe ESMA-¢e i pravo

na preispitivanje te odluke u postupku pred Sudom Europske unije (,,Sud”) u
skladu s ¢lancima 60. i 61. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

4. Osobe iz stavka 1. ili njihovi predstavnici te, u slu¢aju pravnih osoba ili udruzenja
bez pravne osobnosti, osobe koje su ih zakonom ili njihovim statutom ovlaStene
zastupati, dostavljaju trazene informacije. Propisno ovlasteni odvjetnici mogu
dostaviti informacije u ime svojih stranaka. Potonji u cijelosti odgovaraju za
potpunost, to¢nost i istinitost informacija.

5. ESMA bez odgode Salje presliku jednostavnog zahtjeva ili svoje odluke
nadleznom tijelu drzave clanice u kojoj osobe iz stavka 1. na koje se zahtjev za
informacije odnosi imaju boraviste ili poslovni nastan.

Clanak 20.b

1. Da bi mogla obavljati svoje duznosti iz ove Uredbe, ESMA moze provoditi
potrebne istrage protiv osoba iz ¢lanka 20.a stavka 1. U tu svrhu duznosnici ESMA-e
i druge osobe koje ESMA ovlasti mogu:

(a) pregledavati svu evidenciju, podatke, postupke i ostale materijale vazne za
obavljanje njihovih zadaca, neovisno o tome na kojem su mediju pohranjeni;

(b) izraditi ili pribaviti ovjerene preslike ili izvatke iz te evidencije, podataka,
postupaka i ostalih materijala;
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(c) pozvati i traziti od osoba iz ¢lanka 20.a stavka 1. ili njihovih predstavnika
ili osoblja usmena ili pisana objasnjenja o ¢injenicama ili dokumente koji se
odnose na predmet i svrhu nadzora te zabiljeziti odgovore;

(d) obaviti razgovor sa svakom fizi¢kom ili pravnom osobom koja pristane na
razgovor u cilju prikupljanja informacija koje se odnose na predmet istrage;

(e) zatraziti evidenciju telefonskih razgovora i prometa podataka.

2. Duznosnici ESMA-e i druge osobe koje ESMA ovlasti za potrebe istraga iz
stavka 1. izvrSavaju svoje ovlasti predoc¢enjem pisanog ovlastenja u kojem se navode
predmet 1 svrha istrage. U tom se ovlastenju navode 1 periodi¢ne novcane kazne
predvidene clankom 21.b ako zatrazena evidencija, podaci, postupci ili drugi
materijali ili odgovori na pitanja postavljena osobama iz ¢lanka 20.a stavka 1. nisu
dostavljeni ili su nepotpuni te globe iz clanka 21. ako su odgovori na pitanja
postavljena osobama iz ¢lanka 20.a stavka 1. neto¢ni ili neistiniti.

3. Osobe iz ¢lanka 20.a stavka 1. duzne su se podvrgnuti istragama koje se pokrecu
na temelju ESMA-ine odluke. U odluci se navode predmet i svrha istrage, periodi¢ne
novéane kazne predvidene c¢lankom 21.b, pravni lijekovi dostupni u skladu s
Uredbom (EU) br. 1095/2010 te pravo na pokretanje postupka pred Sudom radi
preispitivanja odluke.

4. Pravodobno prije istrage iz stavka 1. ESMA o istrazi i identitetu ovlastenih osoba
obavje$c¢uje nadlezno tijelo drzave Clanice u kojoj ¢e se istraga provoditi. Na zahtjev
ESMA-e duznosnici predmetnog nadleznog tijela pomazu tim ovlastenim osobama u
obavljanju njihovih duznosti. DuZnosnici predmetnog nadleZnog tijela mogu na
zahtjev i sudjelovati u istragama.

5. Ako je u skladu s mjerodavnim nacionalnim pravom za zahtjev za evidenciju
telefonskih razgovora ili prometa podataka iz stavka 1. tocke (e) potrebno odobrenje
nacionalnog pravosudnog tijela, podnosi se zahtjev za izdavanje tog odobrenja.
Zahtjev za takvo odobrenje moze se podnijeti i kao mjera predostroznosti.

6. Ako nacionalno pravosudno tijelo zaprimi zahtjev za odobrenje ili zahtjev za
evidenciju telefonskih razgovora ili prometa podataka iz stavka 1. tocke (e), to tijelo
provjerava:

@) je li odluka ESMA-¢ iz stavka 3. autenti¢na;

(b) jesu li sve mjere koje se poduzimaju proporcionalne, a ne proizvoljne
ili suvisne.
Za potrebe tocke (b), nacionalno pravosudno tijelo moze od ESMA-e zatraziti
detaljna obrazlozenja, posebno o osnovanosti ESMA-ine sumnje da je doslo do
povrede ove Uredbe, ozbiljnosti povrede na koju se sumnja te prirode ukljucenosti
osobe koja je predmet prisilnih mjera. Medutim nacionalno pravosudno tijelo ne
preispituje potrebu za provodenjem istrage niti zahtijeva informacije o ESMA-inu

spisu. Zakonitost ESMA-ine odluke preispituje samo Sud u postupku utvrdenom u
¢lanku 61. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 20.c

1. Da bi mogla obavljati svoje duznosti iz ove Uredbe, ESMA moZe provoditi izravni
nadzor u svim poslovnim prostorima osoba iz ¢lanka 20.a stavka 1.
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2. Duznosnici ESMA-¢e i druge osobe koje ESMA ovlasti za provodenje izravnog
nadzora mogu ulaziti u sve poslovne prostore osoba na koje se primjenjuje ESMA-
ina odluka o istrazi i imaju sve ovlasti utvrdene u ¢lanku 20.b stavku 1. Ovlasteni su i
za pe€acenje svih poslovnih prostora te poslovnih knjiga i evidencija tijekom nadzora
i u mjeri u kojoj je to potrebno za obavljanje nadzora.

3. ESMA pravodobno prije nadzora Salje obavijest o nadzoru nadleznom tijelu
drzave Clanice u kojoj ¢e se nadzor provoditi. Kada je to potrebno za pravilnu
provedbu 1 ucinkovitost nadzora, ESMA nakon slanja obavijesti relevantnom
nadleZznom tijelu moZe obaviti izravni nadzor bez slanja prethodne obavijesti. Nadzor
u skladu s ovim ¢lankom provodi se ako je relevantno tijelo potvrdilo da se ne protivi
nadzoru.

4. Duznosnici ESMA-e 1 druge osobe koje ESMA ovlasti za provodenje izravnog
nadzora izvrSavaju svoje ovlasti uz predocenje pisanog ovlastenja u kojem se navode
predmet i svrha nadzora te periodi¢éne novcane kazne predvidene ¢lankom 21.b ako
se predmetne osobe ne podvrgnu nadzoru.

5. Osobe iz ¢lanka 20.a stavka 1. podlijezu izravnom nadzoru nalozenom ESMA-
inom odlukom. U odluci se navode predmet i svrha nadzora, datum njegova pocetka
te periodi¢ne novcane kazne predvidene ¢lankom 21.b, pravni lijekovi dostupni u
skladu s Uredbom (EU) br. 1095/2010 te pravo na pokretanje postupka pred Sudom
radi preispitivanja odluke.

6. Duznosnici nadleznog tijela drzave Clanice u kojoj se treba provesti nadzor kao i
osobe koje je nadlezno tijelo drzave ¢lanice u kojoj se treba provesti nadzor ovlastilo
ili imenovalo, na zahtjev ESMA-e aktivno pomazu duznosnicima ESMA-e i drugim
osobama koje ESMA ovlasti. Duznosnici nadleznog tijela mogu na zahtjev i
sudjelovati u izravnom nadzoru.

7. ESMA moZe od nadleznih tijela zatraziti da u njezino ime provedu odredene
istrazne radnje i izravne nadzore predvidene ovim c¢lankom i ¢lankom 20.b
stavkom 1. U tu svrhu, nadlezna tijela imaju iste ovlasti kao i ESMA kako je
utvrdeno ovim ¢lankom i ¢lankom 20.b stavkom 1.

8. Kada duznosnici ESMA-e i druge osobe u pratnji koje ESMA ovlasti utvrde da se
osoba protivi nadzoru nalozenom u skladu s ovim c¢lankom, nadlezno tijelo
predmetne drzave ¢lanice pruza im potrebnu pomoc te, prema potrebi, trazi pomo¢
policije ili drugog tijela kaznenog progona, kako bi im se omoguéilo provodenje
izravnog nadzora.

9. Ako je u skladu s mjerodavnim nacionalnim pravom za provodenje izravnog
nadzora iz stavka 1. ili za pruzanje pomoci iz stavka 7. potrebno odobrenje
nacionalnog pravosudnog tijela, podnosi se zahtjev za to odobrenje. Zahtjev za takvo
odobrenje moze se podnijeti i kao mjera predostroznosti.

10. Ako nacionalno pravosudno tijelo zaprimi zahtjev za odobrenje izravnog nadzora
iz stavka 1. ili pruzanja pomoci iz stavka 7., to tijelo provjerava:

@) je li ESMA-ina odluka iz stavka 4. autenti¢na;

(b) jesu li sve mjere koje se moraju poduzeti proporcionalne, a ne
proizvoljne ili suvisne.

11. Za potrebe tocke (b), nacionalno pravosudno tijelo moze od ESMA-e zatraziti
detaljna obrazlozenja, posebno o osnovanosti ESMA-ine sumnje da je doslo do
povrede ove Uredbe, ozbiljnosti povrede na koju se sumnja te prirode ukljucenosti
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(18)

osobe koja je predmet prisilnih mjera. Medutim, nacionalno pravosudno tijelo ne
preispituje potrebu za provodenjem istrage niti zahtijeva informacije o ESMA-inu
spisu. Zakonitost ESMA-ine odluke preispituje samo Sud u postupku utvrdenom u
¢lanku 61. Uredbe (EU) br. 1095/2010.”;

Clanak 21. zamjenjuje se sljedeé¢im:

., Clanak 21.

1. Ako u skladu s ¢lankom 22. stavkom 5. utvrdi da je osoba pocinila neku od
povreda navedenih u c¢lanku 21.a stavku 2., ESMA poduzima jednu ili vise od
sljede¢ih mjera:

(a) povlaci registraciju upravitelja kvalificiranog fonda za socijalno
poduzetnistvo ili registraciju kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo;

(b) donosi odluku kojom se od osobe zahtijeva da prestane s postupanjem koje
¢ini povredu;

(c) donosi odluku kojom se izricu globe;
(d) objavljuje javnu obavijest.

2. ESMA pri poduzimanju mjera iz stavka 1. uzima u obzir prirodu i ozbiljnost
povrede, vodeci raCuna o sljede¢im kriterijima:

(a) trajanje 1 uCestalost povrede;

(b) je li povreda prouzrocila ili olaksala financijsko kazneno djelo ili se na neki
drugi na¢in moZze povezati s takvim djelom;

(c) je li povreda pocinjena s namjerom ili iz nemara;
(d) stupanj odgovornosti osobe odgovorne za povredu;

(e) financijska snaga osobe odgovorne za povredu, na koju upucuje ukupni
promet odgovorne pravne osobe ili godi$nji dohodak i neto imovina odgovorne
fizicke osobe;

(F) utjecaj povrede na interese malih ulagatelja;

(g) znacaj ostvarene dobiti, gubitaka koje je osoba odgovorna za povredu
izbjegla ili gubitaka koje su zbog povrede pretrpjele trece strane, u mjeri u
kojoj ih je mogucée utvrditi;

(h) razina suradnje osobe odgovorne za povredu s ESMA-om, ne dovodeéi u
pitanje potrebu da se osigura povrat ostvarene dobiti ili gubitaka koji je ta
osoba izbjegla;

(1) prethodne povrede koje je pocinila 0soba odgovorna za povredu;

(j) mjere koje je osoba odgovorna za povredu poduzela nakon povrede kako bi
sprijecila njezino ponavljanje.

3. ESMA bez nepotrebne odgode obavjes¢uje osobu odgovornu za povredu o svim
mjerama poduzetima u skladu sa stavkom 1. i dostavlja ih nadleznim tijelima drzave
Clanice 1 Komisiji. ESMA objavljuje sve takve mjere na svojim internetskim
stranicama u roku od 10 radnih dana od dana donoSenja mjere.

4. Javno objavljivanje iz prvog podstavka ukljucuje sljedece:
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(@) izjavu kojom se potvrduje pravo osobe odgovorne za povredu na
podnosenje zalbe na odluku;

(b) ako je potrebno, izjavu kojom se potvrduje da je Zalba podnesena i da
zalba ne odgada izvrSenje odluke;

(©) izjavu kojom se potvrduje da ESMA-in Odbor za zalbe moze odgoditi
izvrSenje osporene odluke u skladu s ¢lankom 60. stavkom 3. Uredbe (EU)
br. 1095/20101.”;

Umecu se sljedeci ¢lanci 21.a, 21.b121.c:

., Clanak 21.a

1. Ako u skladu s ¢lankom 22. stavkom 8. utvrdi da je bilo koja osoba s namjerom ili
1z nemara pocinila jednu ili viSe od povreda navedenih u stavku 2., ESMA donosi
odluku kojom izri¢e globu u skladu sa stavkom 3. ovog ¢lanka.

Smatra se da je povreda poCinjena s namjerom ako ESMA na temelju objektivnih
¢imbenika utvrdi da je osoba djelovala s namjerom pocinjenja povrede.

3. Popis povreda iz stavka 1. jest sljedeci:

@) nepostupanje u skladu sa zahtjevima koji se odnose na sastav portfelja
fonda, povredom ¢lanka 5.;

(b) trgovanje, povredom c¢lanka 6., dionicama i udjelima kvalificiranog
fonda za socijalno poduzetnistvo s neprihvatljivim ulagateljima;

(©) upotreba oznake ,,EuSEF” bez registracije u skladu s ¢lankom 15. ili
bez registracije subjekta za zajednicka ulaganja u skladu s ¢lankom 15.a;

(d) upotreba oznake ,,EuSEF” za trgovanje fondovima koji nisu osnovani u
skladu s ¢lankom 3. prvim stavkom tockom (b) podto¢kom iii.;

e registracija ishodena na temelju neistinite dokumentacije ili na drugi
neprimjeren nacin, povredom ¢lanka 15. ili ¢lanka 15.a;

M posluje neposteno, nepravedno i bez duzne paznje, povredom c¢lanka 7.
prvog stavka tocke (a);

(9) ne primjenjuje odgovarajuce politike i1 postupke za sprecavanje
zlouporaba, povredom ¢lanka 7. prvog stavka tocke (b);

(h) opetovano ne postupa u skladu sa zahtjevima iz ¢lanka 13. u vezi s
godiSnjim izvjescem,;

i. opetovano ne poStuje obvezu obavjeS¢ivanja ulagatelja u skladu s
¢lankom 14.

3. Globe iz stavka 1. iznose najmanje 500 000 EUR i najvise 5 milijuna EUR za
povrede iz stavka 2. tocaka od (a) do (i).

4. Kada utvrduje iznos globe u skladu sa stavkom 3., ESMA uzima u obzir kriterije
iz ¢lanka 21. stavka 2.

5. Neovisno o stavku 3., ako je pravna osoba povredom izravno ili neizravno
ostvarila financijsku korist, iznos globe mora biti najmanje jednak toj koristi.
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6. Kada osoba djelovanjem ili nedjelovanjem pocini vise od jedne povrede iz
stavka 2., primjenjuje se samo Vvisi iznos globe izracunat u skladu sa stavkom 4. i
odnosi se na jednu od tih povreda.

Clanak 21.b
1. ESMA odlukom izri¢e periodi¢ne novcane kazne kako bi primorala:

(a) osobu da prestane s postupanjem koje ¢ini povredu u skladu s odlukom
donesenom u skladu s ¢lankom 21. stavkom 1. to¢kom (b);

(b) osobu iz ¢lanka 20.a stavka 1.:

I. da dostavi sve potpune informacije koje se traze odlukom u skladu s
¢lankom 20.a:

ii. da se podvrgne istrazi i posebno da dostavi potpunu evidenciju,
podatke, postupke i druge potrebne materijale te da dopuni i ispravi
ostale informacije dostavljene tijekom istrage pokrenute odlukom na
temelju ¢lanka 20.b;

ii. da se podvrgne izravnom nadzoru nalozenom odlukom
donesenom u skladu s ¢lankom 20.c.

2. Periodi¢na nov€ana kazna mora biti djelotvorna 1 proporcionalna. Periodi¢na
novc¢ana kazna utvrduje se za svaki dan kasnjenja.

3. Neovisno o stavku 2., iznos periodi¢ne nov¢ane kazne jednak je 3 % prosjecnog
dnevnog prometa u prethodnoj poslovnoj godini, a u slucaju fizickih osoba jednak
je 2 % prosjecnog dnevnog dohotka u prethodnoj kalendarskoj godini. Iznos se
izratunava od datuma naznafenog u odluci kojom se izri¢e periodi¢na nov¢ana
kazna.

Periodi¢na nov¢ana kazna izrie se za maksimalno razdoblje od Sest mjeseci nakon
datuma obavijesti 0 ESMA-inoj odluci. ESMA preispituje mjeru nakon isteka tog
razdoblja.

Clanak 21.c

1. ESMA javno objavljuje svaku globu i periodi¢nu nov€anu kaznu izre¢enu u skladu
s ¢lancima 21.a i21.b, osim ako bi ta javna objava ozbiljno ugrozila financijska
trzista ili prouzrocila neproporcionalnu Stetu uklju¢enim stranama.

2. Globe i periodi¢ne novcane kazne izreCene u skladu s ¢lancima 21.a i21.b
administrativne su prirode.

3. Ako odluci da nece izreéi globe ili novcane kazne, ESMA o tome obavjescuje
Europski parlament, Vijec¢e, Komisiju 1 nadlezna tijela predmetne drZave ¢lanice te
obrazlaze svoju odluku.

4. Globe i periodi¢ne novéane kazne izreCene u skladu s ¢lancima 21.a i 21.b izvrSive
Su.

IzvrSenje je uredeno pravilima gradanskog postupka koja su na snazi u drzavi ¢lanici
ili tre¢oj zemlji u kojoj se izvrSenje provodi.

5. Iznosi globa i periodi¢nih nov¢anih kazni prihod su opceg proracuna Europske
unije.”;
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Clanci 22. i 22.a zamjenjuju se sljede¢im:

., Clanak 22.

1. Ako pri obavljanju svojih duznosti u skladu s ovom Uredbom ESMA utvrdi
ozbiljne naznake mogucéeg postojanja Cinjenica koje upuéuju na jednu ili vise
povreda navedenih u ¢lanku 21.a stavku 2., ESMA interno imenuje neovisnog
istrazitelja koji provodi istragu o tom predmetu. Imenovani sluzbenik ne sudjeluje
niti je sudjelovao izravno ni neizravno u odobrenju prospekta na koji se odnosi
povreda i svoje funkcije obavlja neovisno od ESMA-ina Odbora supervizora.

2. Istrazitelj iz stavka 1. istrazuje navodne povrede, uzima u obzir o¢itovanja osoba
koje su predmet istraga te dostavlja ESMA-inu Odboru supervizora cijeli spis sa
svojim zakljuccima.

3. Istrazitelj je u svrhu obavljanja svojih zadaca ovlaSten zahtijevati informacije u
skladu s ¢lankom 20.a te provoditi istrage i izravne nadzore u skladu s ¢lancima 20.b
i 20.c.

4. Istrazitelj pri obavljanju svojih zada¢a ima pristup svim dokumentima i
informacijama koje je ESMA prikupila tijekom svojih aktivnosti nadzora.

5. Istrazitelj po zavrSetku istrage i prije nego Sto ESMA-inu Odboru supervizora
dostavi spis sa svojim zaklju¢cima, osobama koje su predmet istrage omogucuje da
se oCituju o pitanjima koja se istrazuju. Istrazitelj svoje zakljucke temelji samo na
¢injenicama o kojima su se te osobe mogle ocitovati.

6. Tijekom istraga koje se provode u skladu s ovim ¢lankom u cijelosti se postuje
pravo na obranu osoba koje su predmet istrage.

7. Po dostavi spisa sa svojim zaklju¢cima ESMA-inu Odboru supervizora, istrazitelj
obavjesScuje osobe koje su predmet istrage. Osobe koje su predmet istrage imaju
pravo pristupa spisu, pri ¢emu se mora uvazavati legitimni interes drugih osoba u
pogledu zastite njihovih poslovnih tajni. Pravo na pristup spisu ne odnosi se na
povjerljive informacije koje utjecu na trece strane.

8. ESMA na temelju spisa sa zaklju¢cima istrazitelja i na zahtjev osoba koje su
predmet istrage nakon njihova ocitovanja u skladu s ¢lankom 21.b utvrduje jesu li
osobe koje su predmet istrage poc€inile jednu ili viSe povreda navedenih u ¢lanku 21.a
stavku 2. te ako jesu poduzima nadzornu mjeru u skladu s ¢lankom 21.

9. Istrazitelj ne sudjeluje u raspravama ESMA-ina Odbora supervizora niti na koji
drugi nacin intervenira u postupak odluc¢ivanja ESMA-ina Odbora supervizora.

10. Komisija u skladu s ¢lankom 26. donosi delegirane akte do [Ured za publikacije:
unijeti datum 24 mjeseca nakon stupanja na snagu] kojima se odreduju postupovna
pravila o izvrSenju ovlasti za izricanje globe ili periodicne novCane kazne,
ukljucujuéi odredbe o pravu na obranu, odredbe o vremenskom vazenju propisa, te o
naplati globe ili periodi¢ne nov€ane kazne, kao i1 rokovi zastare za izricanje i
izvrSenje globa i periodi¢nih nov¢anih kazni.

11. Ako u obavljanju svojih duznosti u skladu s ovom Uredbom ESMA ustanovi
ozbiljne naznake moguceg postojanja ¢injenica koje bi mogle upuéivati na kazneno
djelo, ESMA dostavlja te predmete relevantnim nacionalnim tijelima radi kaznenog
progona. Nadalje, ESMA ne izrice globu ili periodi¢nu nov€anu kaznu u slucaju
prethodne pravomoc¢ne oslobadajuce ili osudujuce presude na temelju identi¢nih ili

158

HR



HR

(21)

slicnih ¢injenica u kaznenim postupcima koja prema nacionalnom pravu ima snagu
presudene stvari.”;

Clanak 22.a

1. ESMA prije donosSenja odluke u skladu s ¢lancima 21., 21.a i 21.b daje osobama
koje su predmet postupka priliku za oc¢itovanje o zaklju¢cima koji su o njoj doneseni.
ESMA temelji svoje odluke samo na zaklju¢cima o kojima su se osobe koje su
predmet postupka mogle ocitovati.

2. Prvi se podstavak ne primjenjuje ako su potrebne hitne mjere u skladu s
¢lankom 21. kako bi se sprijecila znatna i neposredna Steta za financijski sustav.
ESMA u tom slucaju moZe donijeti privremenu odluku i dati predmetnim osobama
mogucnost da budu saslusane u najkra¢em mogucem roku nakon donosSenja odluke.

3. U postupku se u potpunosti postuje pravo na obranu osoba koje su predmet
postupka. Te osobe imaju pravo pristupa ESMA-inu spisu, pri ¢emu se mora
uvaZzavati legitimni interes drugih osoba u pogledu zastite njihovih poslovnih tajni.
Pravo na pristup spisu ne odnosi se na povjerljive informacije ili ESMA-ine interne
pripremne dokumente.”;

Umecu se sljedeci ¢lanci 22.b, 22.c 122.d:

., Clanak 22.b

Sud ima punu nadleznost za preispitivanje odluka kojima je ESMA izrekla globu ili
periodi¢nu nov¢anu kaznu. Sud moZe ponistiti, smanjiti ili povecati izrecenu globu ili
periodi¢nu nov€anu kaznu.

Clanak 22.c

1. ESMA zaratunava naknade upraviteljima kvalificiranih fondova za socijalno
poduzetnistvo u skladu s ovom Uredbom i u skladu s delegiranim aktima donesenima
u skladu sa stavkom 3. Te naknade u potpunosti pokrivaju potrebne izdatke ESMA-e
povezane s registracijom, izdavanjem odobrenja za rad i nadzorom kvalificiranih
fondova za socijalno poduzetniStvo i upravitelja kvalificiranih fondova za socijalno
poduzetni§tvo te nadoknade svih troSkova koje nadlezna tijela mogu imati u
obavljanju zada¢a u skladu s ovom Uredbom, a posebno kao rezultat delegiranja
zadaca u skladu s ¢lankom 22.d.

2. Iznos pojedinacne naknade zaracunane odredenom upravitelju kvalificiranog
fonda za socijalno poduzetni$tvo pokriva sve ESMA-ine administrativne troskove
njezinih aktivnosti registracije i kontinuiranog nadzora kvalificiranih fondova za
socijalno poduzetniS§tvo 1 wupravitelja kvalificiranih fondova =za socijalno
poduzetni§tvo. Proporcionalan je imovini kojom upravlja doti¢ni kvalificirani fond
za socijalno poduzetniStvo ili, ovisno o slucaju, regulatornom kapitalu upravitelja
kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo.

3. Komisija u skladu s ¢lankom 26. donosi delegirane akte do [Ured za publikacije:
unijeti datum 24 mjeseca nakon stupanja na snagu] kojima se odreduje vrsta
naknada, slucajevi u kojima se zaraCunavaju naknade, iznos naknada i nacin njihova
placanja.
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Clanak 22.d

1. Kada je to potrebno za pravilno obavljanje nadzorne zada¢e, ESMA moZe u skladu
sa smjernicama koje izdaje u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1095/2010
delegirati odredene nadzorne zadace nadleznom tijelu drzave Clanice. Te specifi¢ne
nadzorne zadade mogu, posebno, ukljudivati ovlastenje za slanje zahtjeva za
informacije u skladu s ¢lankom 20.a 1 za provodenje istraga i izravnih nadzora u
skladu s ¢lankom 20.b 1 ¢lankom 20.c.

Odstupaju¢i od prvog podstavka, registracije u skladu s c¢lancima 15. 1 15.a ne
delegiraju se.

2. Prije delegiranja neke zadace u skladu sa stavkom 1. ESMA se savjetuje s
relevantnim nadleznim tijelom o:

(a) opsegu zadace koja se delegira;
(b) rokovima za obavljanje te zadace i
(c) razmjeni potrebnih informacija s ESMA-om.

3. ESMA nadleznom tijelu nadoknaduje troSkove obavljanja delegiranih zadaca u
skladu s delegiranim aktom iz ¢lanka 22.c stavka 3.

4. ESMA u primjerenim vremenskim razmacima preispituje svako delegiranje u
skladu sa stavkom 1.. Delegiranje se moze opozvati u bilo kojem trenutku.

5. Delegiranje zadaca ne utjeCe na ESMA-inu odgovornost niti ograni¢ava njezin
kapacitet za provedbu i pracenje delegirane aktivnosti.”;

Clanak 26. zamjenjuje se sljedeé¢im:

., Clanak 26.

1. Ovlast za donoSenje delegiranih akata dodjeljuje se Komisiji u skladu s uvjetima
utvrdenima u ovom c¢lanku.

2. Ovlast za donoSenje delegiranih akata iz ¢lanka 8. stavka 3., ¢lanka 22. stavka 10. i
¢lanka 22.c stavka 3. dodjeljuje se Komisiji na neodredeno vrijeme od [Ured za
publikacije: unijeti datum stupanja na snaguy.

3. Europski parlament ili Vije¢e u svakom trenutku mogu opozvati delegiranje
ovlasti iz ¢lanka 8. stavka 3., ¢lanka 22. stavka 10. i ¢lanka 22.c stavka 3. Odlukom o
opozivu prekida se delegiranje ovlasti koje je u njoj navedeno. Opoziv pocinje
proizvoditi u¢inke sljedeceg dana od dana objave spomenute odluke u Sluzbenom
listu Europske unije ili na kasniji dan naveden u spomenutoj odluci. On ne utjece na
valjanost delegiranih akata koji su ve¢ na snazi.

4. Prije donoSenja delegiranog akta Komisija se savjetuje sa strucnjacima koje je
imenovala svaka drzava clanica u skladu s nacelima utvrdenima u
Meduinstitucijskom sporazumu o boljoj izradi zakonodavstva od 13. travnja 2016.

5. Cim donese delegirani akt, Komisija ga istodobno priopéuje Europskom
parlamentu i Vijecu.

6. Delegirani akt donesen na temelju ¢lanka 8. stavka 3., ¢lanka 22. stavka 10. i
Clanka 22.c stavka 3. stupa na snagu samo ako Europski parlament ili Vije¢e u roku
od [dva mjeseca] od priopcéenja tog akta Europskom parlamentu i Vije¢u na njega ne

160

HR



HR

(23)

(24)

podnesu nikakav prigovor ili ako su prije isteka tog roka i Europski parlament i
Vijece obavijestili Komisiju da ne¢e podnijeti prigovore. Taj se rok produljuje za
[dva mjeseca] na inicijativu Europskog parlamenta ili Vijeéa.”;

Clanak 27. mijenja se kako slijedi:
(@ ustavku 1.,
1. dodaje se tocka (n):

»(1n) ucinkovitost, proporcionalnost 1 primjenu globa i periodi€nih nov€anih
kazni koje su predvidene u skladu s ovom Uredbom;”

1. dodaje se sljedeca tocka (0):

»(0) ocjenu ESMA-ine uloge, njezinih istraznih ovlasti, delegiranja zadaca
nadleznim tijelima i u€inkovitost poduzetih nadzornih mjera.”;

(b) (b) u stavku 2. dodaje se sljedeca tocka (C):

»(€) do [Ured za publikacije: unijeti datum 84 mjeseca nakon stupanja na
snagu] za tocke (n) i (0).”;

Umece se sljedeéi ¢lanak 28.a:

., Clanak 28.a

1.  Sve nadleznosti i duznosti koje se odnose na nadzorne i provedbene aktivnosti
u vezi s kvalificiranim fondovima za socijalno poduzetnistvo koje su dodijeljene
nadleznim tijelima zavrSavaju [Ured za publikacije: unijeti datum 36 mjeseci nakon
stupanja na snagu]. Te nadleznosti i duznosti na isti datum preuzima ESMA.

2. Sve spise i radne dokumente koji se odnose na nadzorne i provedbene aktivnosti u
vezi s kvalificiranim fondovima za socijalno poduzetnistvo, ukljucujuéi sva
ispitivanja i provedbene postupke koji su u tijeku, ili njihove ovjerene preslike,
preuzima ESMA na datum iz stavka 1.

Medutim na ESMA-u se ne prenose zahtjevi za registraciju koje su nadlezna tijela
zaprimila prije [Ured za publikacije: unijeti datum 30 mjeseci nakon stupanja na
snagu], a odluku o registraciji ili odbijanju registracije donosi relevantno nadlezno
tijelo.

3. Nadlezna tijela iz stavka 1. osiguravaju da kvalificirani fondovi za socijalno
poduzetnistvo u svakom slucaju svu postoje¢u evidenciju 1 radne dokumente, ili
njihove ovjerene preslike, prenesu na ESMA-u u najkratem moguéem roku. Ta
nadlezna tijela pruzaju ESMA-i i svu potrebnu pomo¢ i savjete kako bi se omogucio
ucinkovit i djelotvoran prijenos i preuzimanje nadzornih i provedbenih aktivnosti u
vezi s kvalificiranim fondovima za socijalno poduzetnistvo.

4. ESMA djeluje kao pravni slijednik nadleznih tijela iz stavka 1. u svim upravnim
ili sudskim postupcima koji proizlaze iz nadzornih i provedbenih aktivnosti koje su
obavljala ta nadlezna tijela u vezi s pitanjima koja su uredena ovom Uredbom.

5. Sve registracije kvalificiranih fondova za socijalno poduzetnistvo ili upravitelja
kvalificiranog fonda za socijalno poduzetnistvo koje je odobrilo nadlezno tijelo iz
stavka 1. valjane su i nakon prijenosa nadleznosti na ESMA-u.

2
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Clanak 6.

Izmjene Uredbe (EU) br. 600/2014 o trzistima financijskih instrumenata.

Uredba (EU) br. 600/2104 mijenja se kako slijedi:

(25)

(26)

(27)

Clanak 1. mijenja se kako slijedi:

(@) ustavku 1. dodaje se sljedeca tocka (g):

,»(g) odobrenje za rad 1 nadzor pruzatelja usluga dostave podataka;”
(b) uclanku 1. umece se sljedeci stavak 5.a:

,5a. Clanci 40. i42. primjenjuju se i na dru$tva za upravljanje subjektima za
zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) 1 UCITS-e osnovane
kao druStva =za investicije koji imaju odobrenje za rad u skladu s
Direktivom 2009/65/EZ i na upravitelje alternativnih investicijskih fondova (UAIF-
ovi) koji imaju odobrenje za rad u skladu s Direktivom 2011/61/EU.”;

Clanak 2. stavak 1. mijenja se kako slijedi:
(@) tocke 34.,35.1 36. zamjenjuju se sljede¢im:

»34. ,ovlasteni sustav objavljivanja” ili ,,APA” znaci osoba koja je na temelju
odredbi ove Uredbe ovlastena pruzati usluge objavljivanja izvjeSéa o trgovanju za
racun investicijskih drustava u skladu s ¢lancima 20. i 21.;

35. ,,pruzatelj konsolidiranih podataka o trgovanju” ili ,,CTP” znaci osoba koja je
ovom Uredbom ovlaStena pruzati usluge prikupljanja izvjes¢a o trgovanju
financijskim instrumentima navedenim u ¢lancima 6., 7., 10., 12., 13., 20. i 21. od
uredenih trzista, MTP-a, OTP-a i APA-a i konsolidirati ih u Kkontinuirane
elektronicke tijekove podataka o cijeni i volumenu u realnom vremenu po
financijskom instrumentu;

36. ,,ovlasteni mehanizam izvjeS¢ivanja” ili ,,ARM” znaci osoba koja je ovom
Uredbom ovlastena pruzati usluge dostavljanja podataka o transakcijama nadleznim
tijelima ili ESMA-i za racun investicijskih drustava;

(b) umece se sljedeca tocka 36.a:

,»36.a ,,pruzatelji usluga dostave podataka” znaci osobe iz toCaka od 34. do 36. i
osobe iz ¢lanka 27.a stavka (2)];”;

Clanak 22. zamjenjuje se sljedeé¢im:
,, Clanak 22.

Pruzanje informacija u svrhu transparentnosti i drugih izracuna

1. Za potrebe izracuna kojima se odreduju zahtjevi za transparentnost prije trgovanja
i poslije trgovanja i mehanizmi obveze trgovanja iz ¢lanaka od 3. do 11., ¢lanaka 14.
do 21. i ¢lanka 32., koji su primjenjivi na financijske instrumente te da bi mogli
utvrditi je li investicijsko drustvo sistemski internalizator, ESMA 1 nadleZna tijela
mogu zahtijevati informacije od:

() mjesta trgovanja;

(b) APA-€ i
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(c) CTP-ova.
2. Mjesta trgovanja, APA-e i CTP-ovi dovoljno dugo ¢uvaju potrebne podatke.

3. ESMA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju sadrzaj
1 ucestalost zahtjeva za podatke, format i vremenski okvir u kojem mjesta trgovanja,
APA-e i CTP-ovi trebaju odgovoriti na zahtjeve za podatke iz stavka 1., vrstu
podataka koje treba pohraniti i minimalno razdoblje tijekom kojeg mjesta trgovanja,
APA-e i CTP-ovi moraju Cuvati podatke kako bi mogli odgovoriti na zahtjeve za
podatke u skladu sa stavkom 2.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz ovog
stavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.”;

Clanak 26. zamjenjuje se sljedeé¢im:
., Clanak 26.

Obveza izvjesc¢ivanja o transakcijama

1.  Investicijska drustva koja izvrSavaju transakcije financijskim instrumentima
dostavljaju ESMA-i potpune i to¢ne informacije o tim transakcijama S$to je prije
moguce, a najkasnije do kraja sljedec¢eg radnog dana.

ESMA nadleznim tijelima stavlja na raspolaganje sve informacije koje su joj
dostavljene u skladu s ovim ¢lankom.

2. Obveza utvrdena u stavku 1. odnosi se na:

(a) financijske instrumente koji su uvrsteni za trgovanje ili kojima se trguje na
mjestu trgovanja ili za koje je podnesen zahtjev za uvrStenje za trgovanje;

(b) financijske instrumente ¢iji je odnosni instrument financijski instrument
kojim se trguje na mjestu trgovanja; i

(c) financijske instrumente ¢iji je odnosni instrument indeks ili koSarica
sastavljena od financijskih instrumenata kojima se trguje na mjestu trgovanja.

Obveza se odnosi na transakcije financijskim instrumentima iz tocaka (a) do (c)
neovisno o tome izvrSavaju li se takve transakcije ili ne izvrSavaju na mjestu
trgovanja.

3. Izvjesca posebno sadrzavaju informacije o nazivima i brojevima kupljenih i
prodanih financijskih instrumenata, koli¢ini, datumima i vremenima izvrSenja,
cijenama transakcija, identifikacijsku oznaku klijenata za ¢iji je racun investicijsko
drustvo izvrsilo tu transakciju, identifikacijsku oznaku osoba i ra€unalnih algoritama
u investicijskom drustvu koji su odgovorni za odluku o ulaganju i izvrSenje
transakcije, identifikacijsku oznaku pripadajueg izuzeéa na temelju kojeg je
provedeno trgovanje, nacine identifikacije doti¢nog investicijskog drustva, te
identifikacijsku oznaku kratke prodaje kako je definirana u ¢lanku 2. stavku 1. to¢ki
(b) Uredbe (EU) br. 236/2012 Europskog parlamenta i Vijeca za dionice i drzavne
duznicke vrijednosne papire obuhvacene ¢lancima 12., 13. i 17. te Uredbe. Izvjesca o
transakcijama koje nisu izvrSene na mjestu trgovanja sadrze identifikacijsku oznaku
vrste transakcija u skladu s mjerama koje se donose u skladu s clankom 20.
stavkom 3. tockom (a) i ¢lankom 21. stavkom 5. to¢kom (a). U izvjes¢ima o robnim
izvedenicama navodi se smanjuju li transakcije rizik na objektivno mjerljiv na¢in u
skladu s ¢lankom 57. Direktive 2014/65/EU.
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4.  Investicijska drustva koja prenose naloge pri prijenosu tog naloga navode sve
informacije navedene u stavcima 1. i 3. Investicijsko drustvo umjesto navodenja tih
informacija pri prijenosu naloga moze o prenesenom nalogu, ako je izvrSen, dostaviti
informacije kao o transakciji u skladu sa zahtjevima iz stavka 1. U tom slucaju u
izvjescu o transakciji investicijsko drustvo navodi da se ono odnosi na preneseni
nalog.

5. Operater na mjestu trgovanja dostavlja informacije o transakcijama
instrumentima kojima se trguje na njegovoj platformi koje putem njegova sustava
izvrSava drustvo koje nije predmet ove Uredbe u skladu sa stavcima 1. i 3.

6. Pri dostavljanju informacija o identifikacijskim oznakama klijenata u skladu sa
stavcima 3. i4., investicijska drustva upotrebljavaju identifikator pravne osobe
uveden radi identifikacije klijenata koji su pravne osobe.

ESMA, u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1095/2010, sastavlja smjernice do
[Ured za publikacije: unijeti datum 24 mjeseca nakon stupanja na snagu] kako bi se
osiguralo da se primjenom identifikatora pravne osobe u Uniji poStuju medunarodni
standardi, posebno oni koje je uveo Odbor za financijsku stabilnost.

7. Izvjes¢a ESMA-i dostavlja samo investicijsko druStvo, odobreni mehanizam
izvjes¢ivanja koji djeluje u njegovo ime ili mjesto trgovanja putem ¢ijih je sustava
transakcija izvrSena u skladu sa stavcima 1., 3.1 9.

Investicijska druStva odgovorna su za potpunost, tocnost i pravovremeno podnosenje
izvjes¢a ESMA-I.

Odstupajuéi od te odgovornosti, ako investicijsko drustvo dostavlja informacije o tim
transakcijama putem odobrenog mehanizma izvjeS¢ivanja koji djeluje u njegovo ime
ili mjesta trgovanja, investicijsko drustvo nije odgovorno za propuste u pogledu
potpunosti, tonosti i pravovremenog podnoSenja izvjes¢a koji se mogu pripisati
odobrenom mehanizmu izvje$¢ivanja ili mjestu trgovanja. U tim slucajevima i
podlozno c¢lanku 66. stavku 4. Direktive 2014/65/EU, odobreni mehanizam
izvjeséivanja ili mjesto trgovanja snose odgovornost za te propuste.

Investicijska drustva ipak trebaju poduzeti prihvatljive korake radi provjere
potpunosti, to¢nosti 1 pravovremenosti izvjes$¢a o transakcijama koja su podnesena u
njihovo ime.

Mati¢na drzava clanica zahtijeva da mjesto trgovanja, pri izradi izvjeS¢a u ime
investicijskog drustva, ima dobre sigurnosne mehanizme kojima se jamci sigurnost i
autentikacija sredstava za prijenos podataka, smanjuje rizik oSteenja podataka i
neovlaStenog pristupa te spreCava odavanje informacija neprekidnom zaStitom
povjerljivosti podataka. Mati¢na drzava Cclanica zahtijeva od mjesta trgovanja
odgovarajuce resurse i sigurnosne sustave kako bi neprekidno pruzao i odrzavao
svoje usluge.

ESMA moze odobriti sustave za uparivanje transakcija trgovanja ili za izvjes¢ivanje,
ukljucujuéi trgovinske repozitorije registrirane ili priznate u skladu s Glavom VI.
Uredbe (EU) br. 648/2012, kao ovlastene mehanizme izvjes¢ivanja kako bi se
izvjeSca o transakcijama dostavila ESMA-i u skladu sa stavcima 1., 3.1 9.

Kada se transakcije u skladu s ¢lankom 9. Uredbe (EU) br. 648/2012 dostavljaju
trgovinskom repozitoriju koji ima odobrenje za rad kao ovlasteni mehanizam
izvjeS¢ivanja i kada ta izvjes$¢a sadrze informacije utvrdene stavcima 1., 3.1 9. i kada
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ih trgovinski repozitorij dostave ESMA-i u roku utvrdenom u stavku 1., obveza
investicijskog drustva utvrdena u stavku 1. smatra se ispunjenom.

Ako postoje pogreske ili nedostaci u izvjeS¢ima o transakcijama, odobreni
mehanizam izvjes$éivanja, investicijsko druStvo ili mjesto trgovanja koje izvjes¢uje o
transakcijama ispravlja informacije i podnosi ispravljeno izvjes¢e ESMA-I.

8.  Ako se u skladu s clankom 35. stavkom 8. Direktive 2014/65/EU, izvjesca
predvidena ovim ¢lankom dostavljaju ESMA-i, ona dostavlja informacije nadleznim
tijelima mati¢ne drzave clanice investicijskog drustva, osim ako nadlezna tijela
mati¢ne drzave Clanice odluce da ne Zele primati te informacije.

9. ESMA sastavlja nacrte regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduje
sljedece:

(a) standardi i formati podataka za informacije o kojima se izvjes¢uje u skladu
sa stavcima 1. i 3., ukljucujuéi metode i nacine izvje$¢ivanja o financijskim
transakcijama te oblik i sadrzaj takvih izvjes¢a;

(b) kriteriji za odredivanje relevantnog trzista u skladu sa stavkom 1.;

(c) referentni podaci o kupljenim ili prodanim financijskim instrumentima,
koli¢ini, datumu 1 vremenu izvrSenja, cijenama transakcija, identifikacijski
podaci o klijentu, identifikacijska oznaka klijenta u ¢ije je ime investicijsko
druStvo izvrSilo tu transakciju, identifikacijska oznaka osoba i1 racunalnih
algoritama u investicijskom drustvu koji su odgovorni za odluku o ulaganju i
izvrSenje transakcije, identifikacijsku oznaku pripadajuceg izuzeca na temelju
kojeg je provedeno trgovanje, nacine identifikacije doticnog investicijskog
drustva, nacin izvrSenja transakcije, potrebna polja za podatke za obradu i
analizu izvjesc¢a o transakciji u skladu sa stavkom 3. i

(d) identifikacijska oznaka kratkih prodaja dionica i drzavnih duZnickih
vrijednosnih papira iz stavka 3.;

(e) relevantne kategorije financijskih instrumenata o kojima se izvjescuje u
skladu sa stavkom 2.;

(f) uvjeti pod kojima drzave Cclanice pripremaju, dodjeljuju i odrzavaju
identifikatore pravne osobe u skladu sa stavkom 6. i uvjeti pod kojima te
identifikatore pravne osobe investicijska druStva koriste kako bi, u skladu sa
stavcima 3., 4. i5., osigurala identifikaciju klijenata u izvjes¢ima o
transakcijama koje trebaju dostaviti prema stavku 1.;

(9) primjena obveza izvje$¢ivanja o transakcijama na podruznice investicijskih
drustava;

(h) Sto ¢ini transakciju 1 izvrSenje transakcije za potrebe ovog ¢lanka;

(1) kada se smatra da je investicijsko drustvo prenijelo nalog za potrebe
stavka 4.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnic¢kih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

10. ESMA do [Ured za publikacije: unijeti datum 24 mjeseca nakon stupanja na
snagu] podnosi izvjeS¢e Komisiji o funkcioniranju ovog c¢lanka, ukljucujuéi o
njegovoj interakciji s povezanim obvezama izvjeS¢ivanja prema Uredbi (EU) br.
648/2012 1 o tome omogucuju li sadrzaj i format primljenih izvjesca o transakcijama
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koja su dostavljena nadleZznim tijelima sveobuhvatno pracenje aktivnosti
investicijskih drustava u skladu s ¢lankom 24. ove Uredbe. Komisija moze poduzeti
korake i predloziti promjene. Komisija ESMA-ino izvjeS¢e dostavlja Europskom
parlamentu 1 Vijecu.”;

Clanak 27. zamjenjuje se sljedeé¢im:
., Clanak 27.

Obveza dostavljanja referentnih podataka o financijskom instrumentu

1.  Kad je rije¢ o financijskim instrumentima koji su uvrSteni za trgovanje na
uredenim trzistima ili kojima se trguje na MTP-ovima ili OTP-ovima, mjesta
trgovanja dostavljaju ESMA-i identifikacijske referentne podatke za potrebe izvjesca
o transakcijama u skladu s ¢lankom 26.

Kad je rije¢ o drugim instrumentima na koje se odnosi ¢lanak 26. stavak 2. kojima se
trguje na njihovom sustavu, svaki sistemski internalizator dostavlja ESMA-i
referentne podatke o tim financijskim instrumentima.

Identifikacijski referentni podaci pripremaju se i dostavljaju ESMA-i u
elektronickom 1 standardiziranom obliku prije nego Sto zapocCne trgovanje
financijskim instrumentom na koje se odnose. Referentni podaci o financijskom
instrumentu azuriraju se kada god dode do promjene podataka o financijskom
instrumentu. ESMA te referentne podatke odmah objavljuje na svojim internetskim
stranicama. ESMA nadleznim tijelima bez odgode omogucuje pristup tim
referentnim podacima.

2. Da bi se nadleznim tijelima u skladu s c¢lankom 26. omogucilo pracenje
aktivnosti investicijskih drustava kako bi se osiguralo da djeluju posteno, korektno, u
skladu s pravilima struke i na nacin koji promice integritet trziSta, ESMA, nakon
savjetovanja s nadleznim tijelima, utvrduje odgovaraju¢e aranzmane kako bi
osigurala sljedece:

(@) ESMA stvarno prima referentne podatke o financijskom instrumentu u
skladu sa stavkom 1.;

(b) kvaliteta primljenih podataka odgovara svrsi izvje$¢ivanja o transakcijama
prema ¢lanku 26.;

(c) referentni podaci o financijskom instrumentu primljeni u skladu sa
stavkom 1. dostavljaju se ucinkovito i bez odgode relevantnim nadleznim
tijelima;

(d) postoje ucinkoviti mehanizmi s pomocu kojih ESMA i nadlezna tijela
rjesavaju probleme s dostavom ili kvalitetom podataka.

3. ESMA sastavlja nacrt regulatornih tehnic¢kih standarda kojima se odreduje
sljedece:

(@) standardi i formati podataka za referentne podatke o financijskom
instrumentu u skladu sa stavkom 1., ukljucuju¢i metode i naéine dostavljanja
podataka i njihovih azuriranih verzija ESMA-i te njihovo dostavljanje
nadleznim tijelima u skladu sa stavkom 1., te oblik i sadrzaj takvih podataka;

(b) tehnicke mjere potrebne za aranZmane koje ESMA 1 nadlezna tijela
utvrduju u skladu sa stavkom 2.
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Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Umece se sljedeca glava IV.a:
, GLAVA IV.a
USLUGE DOSTAVE PODATAKA
POGLAVLJE 1.
Izdavanje odobrenja za rad pruzateljima usluga dostave podataka
Clanak 27.a

Zahtjevi za izdavanje odobrenja za rad

1. Poslovanje APA-e, CTP-a ili ARM-a kao redovito zanimanje ili djelatnost
podlijeze prethodnom odobrenju za rad koje izdaje ESMA u skladu s ovom glavom.

2. Investicijsko drustvo ili trziSni operater koji upravlja mjestom trgovanja moze
pruzati i usluge APA-e, CTP-a ili ARM-a, uz ESMA-inu prethodnu potvrdu da
investicijsko druStvo ili trZi$ni operater ispunjava zahtjeve iz ove glave. PruZzanje tih
usluga ukljuceno je u njihovo odobrenje za rad.

3. ESMA uspostavlja registar svih pruzatelja usluga dostave podataka u Uniji.
Registar je javno dostupan i sadrZzava informacije o uslugama za koje je pruzatelj
usluga dostave podataka dobio odobrenje za rad i redovito se azurira.

Ako ESMA oduzme odobrenje za rad u skladu s ¢lankom 27.d, to se oduzimanje
objavljuje u registru pet godina.

4. Pruzatelji usluga dostave podataka svoje usluge pruzaju pod nadzorom ESMA-e.
ESMA redovito provjerava uskladenost postupanja pruzatelja usluga dostave
podataka s ovom glavom. ESMA prati ispunjavaju li pruzatelji usluga dostave
podataka u svakom trenutku uvjete iz prvobitnog odobrenja za rad utvrdene u ovoj
glavi.

Clanak 27.b

Izdavanje odobrenja za rad pruzateljima usluga dostave podataka

1. ESMA izdaje odobrenje za rad pruzateljima usluga dostave podataka za potrebe
glave IV.a u sljede¢im slu¢ajevima:

(a) pruzatelj usluga dostave podataka pravna je osoba s poslovnim nastanom u
Uniji i
(b) pruzatelj usluga dostave podataka ispunjava zahtjeve iz glave IV.a.

2. U odobrenju za rad iz stavka 1. navode se usluge dostavljanja podataka koje
pruzatelj usluga dostave podataka moze pruzati. Ako Zeli prosiriti svoje poslovanje
na dodatne usluge dostave podataka, pruzatelj usluga dostave podataka podnosi
ESMA-i zahtjev za proSirenje tog odobrenja za rad.
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3. Ovlasteni pruzatelj usluga dostave podataka u svakom trenutku ispunjava uvjete za
odobrenje za rad iz glave IV.a. Ovlasteni pruzatelj usluga dostave podataka bez
odgode obavjes¢uje ESMA-u o svim znacajnim promjenama uvjeta za odobrenje za
rad.

4. Odobrenje za rad iz stavka 1. proizvodi u¢inke i valjano je na cijelom podrucju
Unije 1 pruzatelju usluga dostave podataka omogucuje pruzanje usluga za koje je
dobio odobrenje za rad u cijeloj Uniji.

Clanak 27.c

Postupci za izdavanje i odbijanje zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad

1. Pruzatelj usluga dostave podataka podnosi zahtjev za izdavanje odobrenja u kojem
dostavlja sve informacije koje su ESMA-i potrebne da potvrdi da je pruzatelj usluga
dostave podataka u vrijeme izdavanja prvobitnog odobrenja za rad poduzeo sve
potrebne korake kako bi ispunio obveze u skladu s odredbama iz ove glave,
ukljucujuéi poslovni plan u kojemu se, izmedu ostalog, navode predvidene vrste
usluga i organizacijska struktura.

2. ESMA ocjenjuje potpunost zahtjeva u roku od 20 radnih dana od njegova
primitka.

Ako zahtjev nije potpun, ESMA utvrduje rok do kojeg pruZzatelj usluga dostave
podataka mora dostaviti dodatne informacije.

Nakon §to ocijeni da je zahtjev potpun, ESMA o tome obavjeS¢uje pruzatelja usluga
dostave podataka.

3. ESMA u roku od Sest mjeseci od primitka potpunog zahtjeva ocjenjuje
uskladenost postupanja pruzatelja usluga dostave podataka s ovom glavom 1 donosi
detaljno obrazlozenu odluku o izdavanju ili odbijanju zahtjeva za izdavanje
odobrenja za rad te u roku od pet radnih dana o tome obavjeS¢uje pruzatelja usluga
dostave podataka koji je podnio zahtjev.

4. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduje:

(@) informacija koje joj treba dostaviti u skladu sa stavkom 6., ukljucujuéi
poslovni plan;

(b) informacije koje sadrzavaju obavijesti iz ¢lanka 27.b stavka 3.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

8. ESMA izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda kojima se odreduju
standardni obrasci, predloSci i postupci za obavjeS¢ivanje ili dostavu informacija
predvidenih stavkom 2. ovog ¢lanka i ¢lankom 27.e stavkom 3.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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Clanak 27.d

Oduzimanje odobrenja za rad

1. ESMA moze oduzeti odobrenje za rad izdano pruzatelju usluga dostave podataka
ako pruzatelj:

(a) nije zapoceo s radom u roku od 12 mjeseci, izri¢ito se odrekao odobrenja ili
nije pruzao usluge tijekom prethodnih Sest mjeseci;

(b) dobio je odobrenje za rad na temelju laznih izjava ili drugim nezakonitim
sredstvima;

(c) vise ne ispunjava uvjete pod kojima mu je izdano odobrenje za rad;
(d) ozbiljno 1 sustavno krsi odredbe ove Uredbe.

2. ESMA bez odgode obavjescuje nadlezno tijelo u drzavi ¢lanici u kojoj pruzatelj
usluga dostave podataka ima poslovni nastan o odluci o oduzimanju odobrenja za rad
pruzatelju usluga dostave podataka.”;

Clanak 27.e

Zahtjevi za upravljacko tijelo pruzatelja usluga dostave podataka

1. Upravljacko tijelo pruzatelja usluga dostave podataka uvijek je dovoljno dobra
ugleda, posjeduje dovoljno znanja, vjestina i iskustva te posvecuje dovoljno vremena
izvrSavanju svojih zadaca.

Upravljacko tijelo posjeduje odgovarajuce zajednicko znanje, vjeStine i iskustvo te
moze razumjeti aktivnosti pruzatelja usluga dostave podataka. Svaki ¢lan
upravljackog tijela djeluje poSteno, savjesno i neovisno kako bi po potrebi
djelotvorno osporio odluke visih rukovoditelja 1 po potrebi nadgledao 1 pratio
donoSenje odluka upravljackog tijela.

Ako trzi$ni operater zatrazi odobrenje za upravljanje APA-om, CTP-om ili ARM-om
u skladu s c¢lankom 27.c, a ¢lanovi upravljackog tijela APA-e, CTP-a ili ARM-a
¢lanovi su i upravljackog tijela uredenog trzista, smatra se da te osobe ispunjavaju
zahtjeve iz prvog podstavka.

2. Pruzatelji usluga dostave podataka obavjes¢uju ESMA-u o svim ¢lanovima
upravljackog tijela i o svim promjenama u ¢lanstvu, kao 1 o informacijama koje su
potrebne za procjenu uskladenosti postupanja drustva sa stavkom 1.

3. Upravljacko tijelo pruzatelja usluga dostave podataka definira i nadgleda provedbu
sustava upravljanja kojima se osigurava ucinkovito i razborito upravljanje
organizacijom, ukljucujuéi razdvajanje duznosti u organizaciji i spre€avanje sukoba
interesa, i to na na¢in kojim se promicu integritet trzista i interesi klijenata.

4. ESMA odbija odobrenje za rad ako nije uvjerena da osobe koje ¢e stvarno voditi
poslovanje pruzatelja usluga dostave podataka imaju dobar ugled ili ako postoje
objektivni 1 o€iti razlozi za pretpostavku da predloZene izmjene upravljackog tijela
pruzatelja predstavljaju prijetnju dobrom 1 razboritom upravljanju pruzatelja,
odgovaraju¢em razmatranju interesa njegovih klijenata i integritetu trzista.
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5. ESMA do [Ured za publikacije: unijeti datum 24 mjeseca nakon stupanja na
snagu] izraduje nacrt regulatornih tehni¢kih standarda za procjenu primjerenosti
¢lanova upravljackog tijela iz ¢lanka 1. uzimajuéi u obzir razlicite uloge i funkcije

koje obavljaju i potrebu za izbjegavanjem sukoba interesa medu ¢lanovima APA-e,
CTP-a ili ARM-a.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz ovog
stavka u skladu s ¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Poglavlje 2.
UVJETI ZA APA-e, CTP-ove i ARM-ove
Clanak 27.f

Organizacijski zahtjevi za APA-e

1. APA ima odgovarajuce politike i mehanizme za objavljivanje informacija koje se
zahtijevaju ¢lancima 20. i 21. §to je moguce bliZze stvarnom vremenu, na prihvatljivoj
komercijalnoj osnovi. Informacije se besplatno stavljaju na raspolaganje 15 minuta
nakon §to ih APA objavi. APA uCinkovito i dosljedno objavljuje takve informacije
na nacin kojim se osigurava brz pristup informacijama, na nediskriminiraju¢oj osnovi
1 u obliku koji olakSava konsolidiranje informacija sa sliénim podacima iz drugih
1Zvora.

2. Informacije koje APA objavi u skladu sa stavkom 1. ukljucuju sljedece
pojedinosti:

(a) identifikator financijskog instrumenta;
(b) cijenu po kojoj je zakljucena transakcija;
(c) volumen transakcije;

(d) vrijeme transakcije,

(e) vrijeme prijave transakcije;

(f) zapis cijene transakcije;

(9) oznaku mjesta trgovanja na kojem je transakcija izvrSena ili ako je

transakcija izvrSena putem sistematskog internalizatora oznaku ,,SI” ili inace
oznaku ,,OTC”;

(h) po potrebi, pokazatelj da su se na transakciju primjenjivali posebni uvjeti.

3. APA ima i odrzava djelotvorne administrativne mjere za spre¢avanje sukoba
interesa sa svojim klijentima. Posebno, APA koja je 1 trZisni operater ili investicijsko
drustvo postupa na nediskriminirajuci na¢in sa svim prikupljenim podacima te ima i
odrzava odgovaraju¢e mehanizme za razdvajanje razlicitih funkcija poslovanja.

4. APA ima uspostavljene dobre sigurnosne mehanizme kojima se jamci sigurnost
prijenosa podataka, smanjuje rizik oSte¢enja podataka i neovlastenog pristupa te
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spreCava odavanje informacija prije objave. APA odrzava odgovarajuce resurse i
posjeduje sigurnosne sustave kako bi neprekidno pruzala i odrZavala svoje usluge.

5. APA ima uspostavljene sustave koji djelotvorno provjeravaju jesu li izvjeséa o
trgovanju potpuna, utvrduju propuste ili ocite pogreske te u slucaju takvih pogresnih
izvjesca zahtijevaju ponovnu dostavu izvjesca.

6. ESMA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda za odredivanje zajednickih
formata, podatkovnih standarda 1 tehni¢kih mehanizama koji olakSavaju
konsolidiranje podataka iz stavka 1.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnic¢kih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

7. Komisija se ovla$¢uje donijeti delegirane akte u skladu s ¢lankom 50. kojima se
odreduje Sto su to razumni uvjeti poslovanja prema kojima se informacije iz stavka 1.
ovog ¢lanka javno objavljuju.

8. ESMA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju:
(a) nacini na koje APA moze ispuniti zahtjeve u vezi podataka iz stavka 1.;

(b) sadrzaj objavljenih informacija prema stavku 1., ukljucuju¢i najmanje
informacije iz stavka 2. na takav nacin da se omoguéi objavljivanje informacija
koje se zahtijevaju u skladu s ovim ¢lankom,;

(c) konkretni organizacijski zahtjevi utvrdeni u stavcima 3., 4. i 5.

Komisiji se delegira ovlast za donosenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 27.9

Organizacijski zahtjevi za CTP-ove

1. CTP ima uspostavljene odgovarajuce politike i aranzmane za prikupljanje javno
obavljenih informacija u skladu s ¢lancima 6. i20., njihovo konsolidiranje u
kontinuirane elektronicke tijekove podataka te stavljanje tih informacija na
raspolaganje javnosti Sto je moguce blize stvarnom vremenu, na prihvatljivoj
komercijalnoj osnovi.

Te informacije uklju¢uju najmanje sljedece pojedinosti:
(a) identifikator financijskog instrumenta;
(b) cijena po kojoj je sklopljena transakcija;
(c) volumen transakcije;
(d) vrijeme transakcije,
(e) vrijeme prijave transakcije;
(f) zapis cijene transakcije;

(g) oznaka za mjesto trgovanja na kojem je transakcija izvrSena ili ako je
transakcija izvrSena putem sistematskog internalizatora oznaka ,,SI” ili inace
oznaka ,,OTC”;

(h) kada je to primjenjivo, Cinjenicu da je racunalni algoritam unutar
investicijskog drustva odgovoran za odluku investiranja i izvrSenje transakcije;
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(i) ako je to primjenjivo, pokazatelja da su se na transakciju primjenjivali
posebni uvjeti.

() ako u skladu s c¢lankom 3. stavkom 1. postoji odricanje od obveze
objavljivanja informacija u skladu s ¢lankom 4. stavkom 1. tockom (a) ili (b),
oznaku kojom se naznacuje kojem od tih odricanja je transakcija bila podlozna.

Informacije se besplatno stavljaju na raspolaganjel5 minuta nakon $to ih je CTP
objavio. CTP ucinkovito 1 dosljedno Siri takve informacije na nacin koji osigurava
brz pristup informacijama, na nediskriminiraju¢oj osnovi i u oblicima koji su lako
dostupni 1 upotrebljivi trziSnim sudionicima.

2. CTP ima uspostavljene odgovarajuce politike i aranzmane za prikupljanje javno
obavljenih informacija u skladu s ¢lancima 10. i21., njihovo konsolidiranje u
kontinuirane elektronicke tijekove podataka te stavljanje tih informacija na
raspolaganje javnosti §to je moguce blize stvarnom vremenu, na prihvatljivoj
komercijalnoj osnovi, ukljucuju¢i najmanje sljedece pojedinosti:

(a) identifikator ili identifikacijska obiljezja financijskog instrumenta;
(b) cijena po kojoj je sklopljena transakcija;

(c) volumen transakcije;

(d) vrijeme transakcije,

(e) vrijeme prijave transakcije;

(F) zapis cijene transakcije;

(g) oznaka za mjesto trgovanja na kojem je transakcija izvrSena ili ako je
transakcija izvrSena putem sistematskog internalizatora oznaka ,,SI” ili inace
oznaka ,,OTC”;

(h) po potrebi, pokazatelj da su se na transakciju primjenjivali posebni uvjeti.

Informacije se besplatno stavljaju na raspolaganje 15 minuta nakon $to ih je CTP
objavio. CTP ucinkovito i dosljedno Siri takve informacije na nacin koji osigurava
brz pristup informacijama, na nediskriminiraju¢oj osnovi i u oblicima koji su lako
dostupni 1 upotrebljivi trziSnim sudionicima.

3. CTP osigurava da su pruzeni podaci konsolidirani od svih uredenih trzista, MTP-
ova, OTP-ova i APA-a i za financijske instrumente utvrdene regulatornim tehni¢kim
standardima na temelju stavka 8. tocke (C).

4. CTP ima 1 odrzava djelotvorne administrativne mjere zamiSljene za sprecavanje
sukoba interesa. Posebno, trzisni operater ili APA, koji takoder upravljaju
konsolidiranim podacima, postupaju na nediskriminiraju¢i nafin sa svim
prikupljenim informacijama te imaju i odrzavaju odgovarajuée aranzmane za
razdvajanje razlicitih funkcija poslovanja.

5. CTP ima uspostavljene dobre sigurnosne mehanizme kojima se jam¢i sigurnost
prijenosa informacija te smanjuje rizik oSteenja podataka i neovlastenog pristupa.
APA odrzava odgovaraju¢e resurse i posjeduje sigurnosne sustave kako bi
neprekidno pruZala i odrzavala svoje usluge.

ESMA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda za odredivanje podatkovnih
standarda i oblika za informacije koje su za objavu u skladu s ¢lancima 6., 10., 20. i
21., ukljucujuéi identifikator financijskih instrumenta, cijenu, koli¢inu, vrijeme, zapis
cijene, identifikator mjesta te indikatore za posebne uvjete koji su se primjenjivali na
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transakciju te tehni¢ke aranzmane koji promicu ucinkovito i dosljedno Sirenje
informacija na nacin koji osigurava da su lako dostupni i upotrebljivi trziSnim
sudionicima iz stavaka 1. i 2., ukljucujuéi utvrdivanje dodatnih usluga koje bi CTP
mogao obavljati i koje poboljSavaju u¢inkovitost trzista.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

6. Komisija donosi delegirane akte u skladu s ¢lankom 89. radi pojasnjavanja Sto je
to razumna komercijalna osnova po kojoj se daje pristup tijekovima podataka iz
stavaka 1. i 2. ovog ¢lanka.

7. ESMA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju:

(a) nacini na koje CTP moze ispuniti zahtjeve u vezi informacija iz stavaka 1.
12,
(b) sadrzaj informacija objavljenih po stavcima 1. i 2.;

(c) financijski instrumenti ¢iji se podaci trebaju nalaziti u tijekovima podataka
te za nevlasnicke instrumente mjesta trgovanja i APA-e koje se mora ukljuciti;

(d) drugi nacini kojima osigurati da su podaci koje objave razli¢iti CTP-ovi
dosljedni i omogucéuju sveobuhvatno mapiranje i sustave upucivanja sa sli¢nim
podacima iz drugih izvora te da ih se moZe grupirati na razini Unije.

(e) konkretne organizacijske zahtjeve utvrdene u stavcima 4. i 5.

Komisiji se delegira ovlast za donosenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 27.h

Organizacijski zahtjevi za ARM-ove

1. ARM ima uspostavljene odgovarajuce politike i aranzmane za najbrze moguce
priop¢avanje informacija koje se zahtijevaju na temelju ¢lanka 26., a najkasnije do
kraja radnog dana koji slijedi danu na koji je obavljena transakcija.

2. ARM ima i odrzava djelotvorne administrativne mjere za sprecavanje sukoba
interesa sa svojim klijentima. Posebno, ARM koji je takoder i trzi$ni operater ili
investicijsko drustvo postupa na nediskriminiraju¢i nacin sa svim prikupljenim
informacijama te ima i odrzava odgovaraju¢e aranzmane za razdvajanje razli¢itih
funkcija poslovanja.

3. ARM ima uspostavljene dobre sigurnosne mehanizme kojima se jam¢i sigurnost i
ovjera prijenosa informacija, smanjuje rizik oSteCenja podataka i neovlastenog
pristupa te sprecava odavanje 1nf0rmacua uz stalnu zastitu povjerljivosti podataka.
ARM odrzava odgovarajuée resurse i1 posjeduje sigurnosne sustave kako bi
neprekidno pruzao i odrzavao svoje usluge.

4. ARM ima uspostavljene sustave kojima se djelotvorno provjerava cjelovitost
izvjeS¢a o transakciji, utvrduju propusti ili oéite pogreske koje su uzrokovala
investicijska drustva i u slucaju takvih pogresaka ili propusta dostavljaju pojedinosti
o pogresci ili propustu investicijskom drustvu te u slucaju takvih pogresnih izvjesca
zahtijevaju ponovnu dostavu izvjescéa.
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(31)

ARM ima uspostavljene sustave koji mu omogucuju otkrivanje vlastitih pogresaka ili
propusta i koji mu omogucuju da ih otkloni te da nadleznom tijelu dostavi ili, ovisno
o slucaju, ponovno dostavi to¢no i potpuno izvjescée o transakciji.

5. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju:

(a) nacini na koje ARM moze ispuniti zahtjeve u vezi s informacijama iz
stavka 1. i

(b) konkretni organizacijski zahtjevi utvrdeni u stavcima 2., 3. i 4.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Umece se sljedeca glava Vl.a:
,GLAVA Vla
Ovlasti i nadleZnost ESMA-e
POGLAVLJE 1.
NADLEZNOST I POSTUPCI
Clanak 38.a

Izvrsavanja ESMA-inih ovlasti

Ovlasti dodijeljene ESMA-i, ili bilo kojem duznosniku ESMA-¢ ili bilo kojoj drugoj
osobi koju ESMA ovlasti u skladu s ¢lancima od 38.b do 38.e ne upotrebljavaju se za
zahtijevanje otkrivanja informacija ili dokumenata koji podlijezu obvezi Cuvanja
povjerljivosti.

Clanak 38.b

Zahtjev za informacije

1. ESMA moze na temelju jednostavnog zahtjeva ili odluke zahtijevati od sljedecih
osoba da dostave sve informacije koje joj omoguéuju obavljanje svojih zadaca u
skladu s ovom Uredbom:

(@) APA-e, CTP-a, ARM-a, investicijskog drustva ili trziSnog operatera
koji upravlja mjestom trgovanja radi upravljanja uslugama dostave podataka
APA-e, CTP-a i ARM-a te osoba koje ih kontroliraju ili koje oni kontroliraju;

(b) upravitelja osoba iz tocke (a);
(c) revizora i savjetnika osoba iz tocke (a);
2. U svakom jednostavnom zahtjevu za dostavu informacija iz stavka 1. navodi se:
(a) upucivanje na ovaj ¢lanak kao pravnu osnovu za taj zahtjev;
(b) svrha zahtjeva;

(c) informacije koje se traze;
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(d) rok za dostavu informacija;

(e) izjava da osoba od koje se traze informacije nije obvezna te informacije
dostaviti, ali da u slucaju dobrovoljnog odgovora na zahtjev dostavljene
informacije ne smiju biti neto¢ne ili neistinite;

(f) iznos globe koja se izrice u skladu s ¢lankom 38.e ako su dostavljeni podaci
netocni ili neistiniti.

3. Kada zahtijeva dostavu informacija na temelju odluke iz stavka 1., ESMA navodi:
(a) upucivanje na ovaj ¢lanak kao pravnu osnovu za taj zahtjev;
(b) svrhu zahtjeva;
(c) informacije koje se traze;
(d) rok za dostavu informacija;

(e) periodi¢ne novcane kazne predvidene ¢lankom 38.g ako su dostavljeni
trazeni podaci nepotpuni;

(f) globu predvidenu ¢lankom 38.f ako su odgovori na postavljena pitanja
netoc¢ni ili neistiniti;
(g) pravo na podnosenje zalbe protiv odluke Odboru za zalbe ESMA-¢e i pravo

na preispitivanje te odluke u postupku pred Sudom Europske unije (,,Sud”) u
skladu s ¢lancima 60. i 61. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

4. Osobe iz stavka 1. ili njihovi predstavnici ili, u slucaju pravnih osoba ili udruzenja
bez pravne osobnosti, osobe koje su ih zakonom ili njihovim statutom ovlastene
zastupati, dostavljaju traZzene informacije. Propisno ovlaSteni odvjetnici mogu
dostaviti podatke u ime svojih stranaka. Potonji u potpunosti odgovaraju za
potpunost, to¢nost 1 istinitost informacija.

5. ESMA bez odgode salje presliku jednostavnog zahtjeva ili svoje odluke
nadleZznom tijelu drzave ¢lanice u kojoj osobe iz stavka 1. na koje se odnosi zahtjev
za informacijama imaju boraviste ili poslovni nastan.

Clanak 38.c

Opce istrage

1. Da bi mogla obavljati svoje zadace iz ove Uredbe, ESMA moze provoditi potrebne
istrage protiv osoba iz ¢lanka 38.b stavka 1. U tu svrhu, duZnosnici i ostale osobe
koje ESMA ovlasti mogu:

(a) pregledavati svu evidenciju, podatke, postupke i ostale materijale vazne za
obavljanje njihovih zadaca, neovisno o tome na kojem su mediju pohranjeni;

(b) izraditi ili pribaviti ovjerene preslike ili izvatke iz te evidencije, podataka,
postupaka i ostalih materijala;

(c) pozvati i traziti od osoba iz ¢lanka 38.b stavka 1. ili njihovih predstavnika
ili osoblja usmena ili pisana objasnjenja o ¢injenicama ili dokumente koji se
odnose na predmet i svrhu nadzora i zabiljeziti odgovore;

(d) obaviti razgovor sa svakom fizickom ili pravhom osobom koja pristane na
razgovor u cilju prikupljanja informacija koje se odnose na predmet istrage;
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(e) zatraziti evidenciju telefonskih razgovora i prometa podataka.

2. Duznosnici ESMA-e i druge osobe koje ESMA ovlasti za potrebe istraga iz
stavka 1. izvrSavaju svoje ovlasti predo¢enjem pisanog ovlastenja u kojem se navodi
predmet 1 svrha istrage. U tom se ovlastenju navode i periodi¢ne nov¢ane kazne
predvidene ¢lankom 38.i ako trazena evidencija, podaci, postupci ili drugi materijali
ili odgovori na pitanja postavljena osobama iz ¢lanka 38.b stavka 1. nisu dostavljeni
ili su nepotpuni te globe iz ¢lanka 38.h u ako su odgovori na pitanja postavljena
osobama iz ¢lanka 38.b stavka 1. neto¢ni ili neistiniti.

3. Osobe iz ¢lanka 38.b stavka 1. duzne su se podvrgnuti istragama koje se pokreé¢u
na temelju ESMA-ine odluke. U odluci se navode predmet i svrha istrage, periodi¢ne
novéane kazne predvidene ¢lankom 38.i, pravni lijekovi dostupni u skladu s
Uredbom (EU) br. 1095/2010 te pravo na pokretanje postupka pred Sudom radi
preispitivanja odluke.

4. Pravodobno prije istrage iz stavka 1., ESMA o istrazi i identitetu ovlastenih osoba
obavjescuje nadlezno tijelo drzave Clanice u kojoj ¢e se istraga provoditi. Na zahtjev
ESMA-e duznosnici predmetnog nadleZnog tijela pomazu tim ovlastenim osobama u
obavljanju njihovih duznosti. Duznosnici predmetnog nadleZnog tijela mogu na
zahtjev i sudjelovati u istragama.

5. Ako je u skladu s mjerodavnim nacionalnim pravom za zahtjev za evidenciju
telefonskih razgovora ili prometa podataka iz stavka 1. tocke (e) potrebno odobrenje
pravosudnog tijela, podnosi se zahtjev za izdavanje tog odobrenja. Zahtjev za takvo
odobrenje moze se podnijeti i kao mjera predostroznosti.

6. Ako nacionalno pravosudno tijelo zaprimi zahtjev za odobrenje ili zahtjev za
evidenciju telefonskih razgovora ili prometa podataka iz stavka 1. tocke (e), to tijelo
provjerava:

(@) je li odluka ESMA-e iz stavka 3. autenti¢na;

(b) jesu li sve mjere koje se poduzimaju proporcionalne, a ne proizvoljne ili
suvisne.

Za potrebe tocke (b), nacionalno pravosudno tijelo moze od ESMA-e zatraziti
detaljna obrazlozenja, posebno o osnovanosti ESMA-ine sumnje da je doSlo do
povrede ove Uredbe, ozbiljnosti povrede na koju se sumnja te prirode ukljuc¢enosti
osobe koja je predmet prisilnih mjera. Medutim, nacionalno pravosudno tijelo ne
preispituje potrebu za provodenjem istrage niti zahtijeva informacije o ESMA-inu
spisu. Zakonitost ESMA-ine odluke preispituje samo Sud u postupku utvrdenom u
Uredbi (EU) br. 1095/2010.

Clanak 38.d

Izravni nadzor

1. Da bi mogla obavljati svoje zadace iz ove Uredbe, ESMA moze provoditi izravni
nadzor u svim poslovnim prostorima osoba iz ¢lanka 38.b stavka 1.

2. Duznosnici ESMA-e 1 druge osobe koje ESMA ovlasti za provodenje izravnog
nadzora mogu ulaziti u sve poslovne prostore osoba na koje se primjenjuje ESMA-
ina odluka o istrazi i imaju sve ovlasti utvrdene u ¢lanku 38.b stavku 1. Ovlasteni su i
za peCacenje svih poslovnih prostora te poslovnih knjiga i evidencija tijekom nadzora
i u mjeri u kojoj je to potrebno za obavljanje nadzora.
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3. ESMA pravodobno prije nadzora Salje obavijest o nadzoru nadleznom tijelu
drzave ¢lanice u kojoj ¢e se nadzor provoditi. Kada je to potrebno za pravilnu
provedbu i ucinkovitost nadzora, ESMA nakon slanja obavijesti relevantnom
nadleznom tijelu moze obaviti izravni nadzor bez slanja prethodne obavijesti. Nadzor
u skladu s ovim ¢lankom provodi se ako je relevantno tijelo potvrdilo da se ne protivi
nadzoru.

4. Duznosnici ESMA-e 1 druge osobe koje ESMA ovlasti za provodenje izravnog
nadzora izvrSavaju svoje ovlasti uz predoCenje pisanog ovlastenja u kojem se navodi
predmet i svrha nadzora te periodi¢ne novéane kazne predvidene ¢lankom 38.g ako
se predmetne osobe ne podvrgnu nadzoru.

5. Osobe iz ¢lanka 38.b stavka 1. podlijezu izravnom nadzoru nalozenom ESMA-
inom odlukom. U odluci se navode predmet i svrha nadzora, datum njegova pocetka
te periodi¢ne novcane kazne predvidene ¢lankom 38.i, pravni lijekovi dostupni u
skladu s Uredbom (EU) br. 1095/2010 te pravo na pokretanje postupka pred Sudom
radi preispitivanja odluke.

6. DuZnosnici nadleznog tijela drzave ¢lanice u kojoj se treba provesti nadzor kao i
osobe koje je nadlezno tijelo drzave Clanice u kojoj se treba provesti nadzor ovlastilo
ili imenovalo, na zahtjev ESMA-e aktivno pomazu duznosnicima i ostalim osobama
koje ESMA ovlasti. Duznosnici nadleznog tijela predmetne drzave ¢lanice mogu i
prisustvovati izravnom nadzoru.

7. ESMA moze od nadleznih tijela zatraziti da u njezino ime provedu odredene
istrazne radnje 1 izravne nadzore predvidene ovim c¢lankom i ¢lankom 38.b
stavkom 1.

8. Kada duznosnici i ostale osobe u pratnji koje imaju odobrenje ESMA-e ustanove
da se odredena osoba protivi nadzoru nalozenom u skladu s ovim ¢lankom, nadlezno
tijelo doti¢ne drzave €lanice pruza im potrebnu pomo¢, i zahtijeva, prema potrebi,
pomo¢ policije ili drugog tijela kaznenog progona, kako bi im se omogudéilo
provodenje izravnog nadzora.

9. Ako je u skladu s nacionalnim zakonom za izravni nadzor iz stavka 1. ili za pomo¢
iz stavka 7. potrebno dobiti odobrenje pravosudnog tijela, podnosi se zahtjev za to
odobrenje. Zahtjev za takvo odobrenje moze se podnijeti i kao mjera predostroznosti.

10. Ako nacionalno pravosudno tijelo zaprimi zahtjev za odobrenje izravnog nadzora
iz stavka 1. ili pruzanja pomoc¢i iz stavka 7., to tijelo provjerava:

@) je li odluka ESMA-¢ iz stavka 4. autenti¢na;

(b) jesu li sve mjere koje se poduzimaju proporcionalne, a ne proizvoljne
ili suvisne.

Za potrebe tocke (b), nacionalno pravosudno tijelo moze od ESMA-e zatraziti
detaljna obrazlozenja, posebno o osnovanosti ESMA-ine sumnje da je doslo do
povrede ove Uredbe, ozbiljnosti povrede na koju se sumnja te prirode ukljuc¢enosti
osobe koja je predmet prisilnih mjera. Medutim, nacionalno pravosudno tijelo ne
preispituje potrebu za provodenjem istrage niti zahtijeva informacije o ESMA-inu
spisu. Zakonitost ESMA-ine odluke preispituje samo Sud u postupku utvrdenom u
Uredbi (EU) br. 1095/2010.
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Clanak 38.e

Razmjena informacija

ESMA i nadlezna tijela bez odgode medusobno razmjenjuju informacije potrebne za
izvrSavanje svojih zadac¢a na temelju ove Uredbe.

Clanak 38.f

C'uvanje poslovne tajne

Obveza Cuvanja poslovne tajne iz Clanka 76. Direktive 2014/65/EU odnosi se na
ESMA-u i sve osobe koje rade ili su radile za ESMA-u te na sve ostale osobe kojima
je ESMA delegirala zadace, ukljucujuci revizore i stru¢njake s kojima je ESMA
zakljucila ugovor.

Clanak 38.9

Nadzorne mjere ESMA-e

1. Ako utvrdi da je osoba iz ¢lanka 38.a stavka 1. tocke (a) pocinila jednu od povreda
navedenih u glavi IV.a, ESMA poduzima jednu ili vise od sljede¢ih mjera:

(@) donosi odluku kojom se od te osobe zahtijeva da prestane s postupanjem
koje ¢ini povredu;

(b) donosi odluku kojom se izri¢u globe u skladu s ¢lancima 38.h i 38.i;
(c) objavljuje javnu obavijest.

2. ESMA pri poduzimanju mjera iz stavka 1. uzima u obzir prirodu i ozbiljnost
povrede, vodeci rauna o sljede¢im kriterijima:

(a) trajanje 1 ucestalost povrede;

(b) je li povreda prouzrocila ili olaksala financijsko kazneno djelo ili se na neki
drugi na¢in moze povezati s takvim djelom;

(c) je li povreda pocinjena s namjerom ili iz nemara;
(d) stupanj odgovornosti osobe odgovorne za povredu;

(e) financijska snaga osobe odgovorne za povredu na koju upucuje ukupni
promet odgovorne pravne osobe ili godi$nji dohodak i neto imovina odgovorne
fizicke osobe;

(f) utjecaj povrede na interese ulagatelja;

(g) znacaj ostvarene dobiti, gubitaka koje je osoba odgovorna za povredu
izbjegla ili gubitaka koje su zbog povrede pretrpjele treée strane, u mjeri u
kojoj ih je moguce utvrditi;

(h) razina suradnje osobe odgovorne za povredu s ESMA-om, ne dovodeéi u
pitanje potrebu da se osigura povrat ostvarene dobiti ili gubitaka koje je ta
osoba izbjegla;

(1) prethodne povrede koje je pocinila osoba odgovorna za povredu;
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(1) mjere koje je osoba odgovorna za povredu poduzela nakon povrede kako bi
sprije¢ila njezino ponavljanje.

3. ESMA bez odgode obavjescuje osobu odgovornu za povredu o svim mjerama
poduzetim u skladu sa stavkom 1. i dostavlja ih nadleznim tijelima drzave ¢lanice i
Komisiji. ESMA javno objavljuje sve takve odluke na svojim internetskim
stranicama u roku od 10 radnih dana od dana donosenja odluke.

Javno objavljivanje iz prvog podstavka ukljucuje sljedece:

@) izjavu kojom se potvrduje pravo osobe odgovorne za povredu na
podnoSenje Zalbe na odluku;

(b) ako je potrebno, izjavu kojom se potvrduje da je Zalba podnesena i da
zalba ne odgada izvrSenje odluke;

(©) izjavu kojom se potvrduje da ESMA-in Odbor za zalbe moze odgoditi
izvrSenje osporene odluke u skladu s ¢lankom 60. stavkom 3. Uredbe (EU)
br. 1095/2010

POGLAVLJE 2.
ADMINISTRATIVNE SANKCIJE | DRUGE MJERE
Clanak 38.h

Globe

1. Ako u skladu s ¢lankom 38.k stavkom 5. utvrdi da je bilo koja osoba s hamjerom
ili iz nemara pocinila povredu navedenu u glavi IV.a, ESMA donosi odluku kojom
izri¢e globu u skladu sa stavkom 2. ovog ¢lanka.

Smatra se da je povreda pocinjena s namjerom ako ESMA na temelju objektivnih
¢imbenika utvrdi da je osoba djelovala s namjerom pocinjenja povrede.

2. Globa iz stavka 1. iznosi najvise 200 000 EUR ili, u drzavama clanicama c¢ija
valuta nije euro, odgovaraju¢u vrijednost u nacionalnoj valuti.

3. Kada utvrduje iznos globe u skladu sa stavkom 1., ESMA uzima u obzir Kriterije
utvrdene u skladu s ¢lankom 38.g stavkom 2.

Clanak 38.i

Periodicne novéane kazne
1. ESMA odlukom izri¢e periodi¢ne novéane kazne kako bi primorala:

(a) osobu da prestane s postupanjem koje ¢ini povredu u skladu s odlukom
donesenom u skladu s ¢lankom 38.b stavkom 1. tockom (a);

(b) osobu iz ¢lanka 38.b stavka 1.:

— da dostavi potpune informacije koje su zatrazene na temelju odluke
u skladu ¢lankom 38.b;

- da se podvrgne istrazi te posebno da dostavi potpunu evidenciju,
podatke, postupke i druge potrebne materijale te da dopuni i ispravi
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ostale informacije dostavljene tijekom istrage pokrenute odlukom
na temelju ¢lanka 38.c;

— da se podvrgne izravnom nadzoru nalozenom odlukom donesenom
u skladu s ¢lankom 38.d.

2. Periodi¢na nov¢ana kazna mora biti djelotvorna i proporcionalna. Periodi¢na
novc¢ana kazna utvrduje se za svaki dan kasnjenja.

3. Neovisno o stavku 2., iznos periodi¢ne nov¢ane kazne jednak je 3 % prosjecnog
dnevnog prometa u prethodnoj poslovnoj godini, a u slucaju fizickih osoba jednak
je 2 % prosjecnog dnevnog dohotka u prethodnoj kalendarskoj godini. Iznos se
izratunava od datuma naznafenog u odluci kojom se izri¢e periodi¢na novcana
kazna.

4. Periodi¢na novc¢ana kazna izri¢e se za maksimalno razdoblje od Sest mjeseci nakon
datuma obavijesti o0 ESMA-inoj odluci. ESMA preispituje mjeru nakon isteka tog
razdoblja.

Clanak 38.j

Objavljivanje, priroda, izvrSenje i namjena globa i periodicnih novcanih kazni

1. ESMA javno objavljuje svaku globu 1 periodi¢nu nov€anu kaznu izre¢enu u skladu
s Clancima 38.h i 38.i, osim ako bi ta javna objava ozbiljno ugrozila financijska
trzista ili prouzroCila neproporcionalnu Stetu ukljuenim stranama. Ta objava ne
smije sadrzavati osobne podatke u smislu Uredbe (EZ) br. 45/2001.

2. Globe i periodicne novCane kazne izreCene u skladu s ¢lancima 38.h i 38.i
administrativne su prirode.

3. Ako odluci da nece izreci globe ili nov€ane kazne, ESMA o tome obavjeScuje
Europski parlament, Vije¢e, Komisiju i nadleZzna tijela predmetne drzave Clanice te
obrazlaze svoju odluku.

4. Globe 1 periodi¢ne nov¢ane kazne izrecene u skladu s ¢lancima 38.h i 38.1 izvrSive
Su.

5. IzvrSenje se ureduje pravilima gradanskog postupka koja su na snazi u drzavi na
¢ijem se drzavnom podrucju izvrSenje provodi.

6. Iznosi globa 1 periodi¢nih nov€anih kazni prihod su opéeg proracuna Europske
unije.

Clanak 38.k

Postupovna pravila za poduzimanje nadzornih mjera i izricanje globe

1. Ako pri obavljanju svojih zadaca u skladu s ovom Uredbom utvrdi ozbiljne
naznake mogucéeg postojanja Cinjenica koje upucuju na jednu ili viSe povreda
navedenih u glavi IV.a, ESMA interno imenuje neovisnog istrazitelja koji provodi
istragu o tom predmetu. Imenovani sluzbenik ne sudjeluje niti je sudjelovao izravno
ni neizravno u postupku nadzora ili postupku izdavanja odobrenja za rad
predmetnom pruzatelju usluga dostave podataka i svoje funkcije obavlja neovisno od
ESMA-e.
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2. Istrazitelj iz stavka 1. istrazuje navodne povrede, uzimajuci u obzir ocitovanja
osoba koje su predmet istraga te dostavlja ESMA-i cijeli spis sa svojim zaklju¢cima.

3. Istrazitelj je u svrhu obavljanja svojih zadac¢a ovlasten zahtijevati informacije u
skladu s ¢lankom 38.b i provoditi istrage i izravne nadzore u skladu s ¢lancima 38.c i
38.c.

4. Istrazitelj pri obavljanju svojih zadaca ima pristup svim dokumentima i
informacijama koje je ESMA prikupila tijekom svojih aktivnosti nadzora.

5. Istrazitelj po zavrSetku istrage i prije nego Sto ESMA-i dostavi spis sa svojim
zakljuccima osobama koje su predmet istrage omogucuje da se ocituju o pitanjima
koja se istrazuju. Istrazitelj svoje zakljucke temelji samo na ¢injenicama o kojima su
se te osobe mogle ocitovati.

6. Tijekom istraga koje se provode u skladu s ovim ¢lankom u cijelosti se postuje
pravo na obranu predmetnih osoba.

7. Po dostavi spisa sa svojim zakljuécima ESMA--i, istraZitelj obavjescuje osobe koje
su predmet istrage. Osobe koje su predmet istrage imaju pravo pristupa spisu, pri
¢emu se mora uvazavati legitimni interes drugih osoba u pogledu zastite njihovih
poslovnih tajni. Pravo na pristup spisu ne odnosi se na povijerljive informacije koje
utjecu na trece strane.

8. ESMA na temelju spisa sa zakljucima istrazitelja i na zahtjev osoba koje su
predmet istrage nakon njihova ocitovanja u skladu s ¢lankom 38.1, utvrduje jesu li
osobe koje su predmet istrage pocinile jednu ili viSe povreda navedenih u glavi IV.a
te ako jesu poduzima nadzornu mjeru u skladu s clankom 38.m.

9. Istrazitelj ne sudjeluje u raspravama ESMA-¢ niti na koji drugi nacin intervenira u
ESMA-in postupak odlu¢ivanja.

10. Komisija u skladu s ¢lankom 50. donosi delegirane akte do [Ured za publikacije:
unijeti datum 24 mjeseca nakon stupanja na snagu] kojima se odreduju postupovna
pravila o izvrSenju ovlasti za izricanje globe ili periodicne novcane kazne,
ukljucujuéi odredbe o pravu na obranu, odredbe o vremenskom vazZenju propisa te o
naplati globe ili periodi¢ne nov¢ane kazne, kao i rokovi zastare za izricanje i
izvrSenje globa i1 periodi¢nih nov€anih kazni.

11. Ako u obavljanju svojih zada¢a u skladu s ovom Uredbom ustanovi ozbiljne
naznake moguceg postojanja ¢injenica koje bi mogle upuéivati na kazneno djelo,
ESMA te predmete prosljeduje relevantnim nacionalnim tijelima radi kaznenog
progona. Nadalje, ESMA ne izri¢e globu ili periodicnu nov€anu kaznu u slucaju
prethodne pravomocéne oslobadajuce ili osudujuée presude na temelju identi¢nih ili
sliénih €injenica u kaznenim postupcima koja prema nacionalnom pravu ima snagu
presudene stvari.

Clanak 38.1

Saslusanje relevantnih osoba

1. Prije donosenja odluke u skladu s ¢lancima 38.g, 38.h i 38.i ESMA omogucuje
osobama koje su predmet postupka da se ocituju o zakljuccima koji su o njoj
doneseni. ESMA temelji svoje odluke samo na zaklju¢cima o kojima su se osobe
koje su predmet postupka mogle ocitovati.
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Prvi se podstavak ne primjenjuje ako su potrebne hitne mjere kako bi se sprijecila
znatna 1 neposredna Steta za financijski sustav. ESMA u tom slucaju moZe donijeti
priviemenu odluku i dati predmetnim osobama mogucnost da budu saslusane u
najkracem moguéem roku nakon donosenja odluke.

2. U postupku se u potpunosti postuje pravo na obranu osoba koje su predmet istrage.
Te osobe imaju pravo pristupa ESMA-inu spisu, pri ¢emu se mora uvazavati
legitimni interes drugih osoba u pogledu zastite njihovih poslovnih tajni. Pravo na
pristup spisu ne odnosi se na povjerljive informacije ili ESMA-ine interne pripremne
dokumente.

Clanak 38.m

Preispitivanje u postupku pred Sudom

Sud ima punu nadleznost za preispitivanje odluka kojima je ESMA izrekla globu ili
periodi¢nu nov€anu kaznu. Sud moZe ponistiti, smanjiti ili povecati izrecenu globu ili
periodi¢nu novéanu kaznu.

Clanak 38.n

Naknade za izdavanje odobrenja za rad i nadzor

1. ESMA zaracunava naknade pruzateljima usluga dostave podataka u skladu s ovom
Uredbom i u skladu s delegiranim aktima donesenim u skladu sa stavkom 3. Te
naknade u potpunosti pokrivaju potrebne izdatke ESMA-e povezane s odobravanjem
1 nadzorom pruZatelja usluga dostave podataka i nadoknadom svih troSkova koje
nadleZna tijela mogu imati u obavljanju zadaca u skladu s ovom Uredbom, a posebno
kao rezultat delegiranja zadaca u skladu s ¢lankom 38.0.

2. Iznos pojedina¢ne naknade zaraCunane odredenom pruzatelja usluga dostave
podataka pokriva sve ESMA-ine administrativne troSkove njezinih aktivnosti koje se
odnose na prospekt, ukljucuju¢i 1 njegove dopune, predmetnog izdavatelja,
ponuditelja ili osobe koja trazi uvrStenje za trgovanje na uredenom trzistu. Iznos je
proporcionalan prometu izdavatelja, ponuditelja ili osobe koja trazi uvrStenje za
trgovanje na uredenom trzistu.

3. Komisija u skladu s ¢lankom 50. donosi delegirani akt do [Ured za publikacije:
unijeti datum 24 mjeseca nakon stupanja na snagu] kojim se odreduje vrsta naknada,
slucajevi u kojima se zaraCunavaju naknade, iznos naknada i nacin njihova pla¢anja.”

Clanak 38.0

ESMA-ino delegiranje zadaca nadleznim tijelima

1. Kada je to potrebno za pravilno obavljanje nadzorne zadace, ESMA moze u
skladu sa smjernicama koje izdaje ESMA u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU)
br. 1095/2010 delegirati odredene nadzorne zada¢e nadleznom tijelu drzave ¢lanice.
Te specificne nadzorne zadace mogu, posebno, ukljucivati ovlastenje za slanje
zahtjeva za informacije u skladu s ¢lankom 38.b i za provodenje istraga i izravnih
nadzora u skladu s ¢lancima 38.c i 38.d.
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(32)

(33)

2. Prije delegiranja neke zadace ESMA se savjetuje s relevantnim nadleznim tijelom
0:

(a) opsegu zadace koja se delegira;
(b) rokovima za obavljanje te zadace; i
(c) razmjeni potrebnih informacija s ESMA-om.

3. U skladu s uredbom o naknadama koju je donijela Komisija u skladu s
¢lankom 38.n stavkom 3., ESMA nadleznom tijelu nadoknaduje troskove obavljanja
delegiranih zadaca.

4. ESMA u primjerenim vremenskim razmacima preispituje odluku iz stavka 1.
Delegiranje se moZe povu¢i u bilo kojem trenutku.

5. Delegiranje zadaca ne utje¢e na ESMA-inu odgovornost 1 niti ograni¢ava njezin
kapacitet za provedbu i pracenje delegirane aktivnosti.”; Clanak 50. mijenja se kako
slijedi:

(a) stavak 2. zamjenjuje se sljedec¢im:

,2. Ovlast za donoSenje delegiranih akata iz ¢lanka 1. stavka 9., ¢lanka 2. stavka 2.,
Clanka 13. stavka 2., ¢lanka 15. stavka 5., ¢lanka 17. stavka 3., ¢lanka 19. stavaka 2.
i 3., ¢lanka 27.c, ¢lanka 31. stavka 4., ¢lanka 40. stavka 8., ¢lanka 41. stavka 8.,
Clanka 42. stavka 7., ¢lanka 45. stavka 10. i ¢lanka 52. stavaka 10. i 12. dodjeljuje se
na neodredeno vrijeme pocevsi od 2. srpnja 2014.”;

(b) U stavku 3. prva recenica zamjenjuje se sljedec¢im:

Europski parlament ili Vijec¢e u svakom trenutku mogu opozvati delegiranje ovlasti
iz Clanka 1. stavka 9., ¢lanka 2. stavka 2., ¢lanka 13. stavka 2., ¢lanka 15. stavka 5.,
Clanka 17. stavka 3., ¢lanka 19. stavaka 2. i3., ¢lanka 27.c, ¢lanka 31. stavka 4.,
Clanka 40. stavka 8., ¢lanka 41. stavka 8., ¢lanka 42. stavka 7., ¢lanka 45. stavka 10. i
¢lanka 52. stavaka 10. i 12.”;

(c) U stavku 5. prva recenica zamjenjuje se sljede¢im:

,Delegirani akt donesen na temelju ¢lanka 1. stavka 9., c¢lanka 2. stavka 2.,
¢lanka 13. stavka 2., ¢lanka 15. stavka 5., ¢lanka 17. stavka 3., ¢lanka 19. stavaka 2.
i 3., ¢lanka 27.c, ¢lanka 31. stavka 4., ¢lanka 40. stavka 8., ¢lanka 41. stavka 8.,
Clanka 42. stavka 7., ¢lanka 45. stavka 10. i ¢lanka 52. stavaka 10. ili 12. stupa na
snagu samo ako Europski parlament ili Vijece u roku od tri mjeseca od datuma
priopcenja tog akta Europskom parlamentu i Vije¢u na njega ne podnesu nikakav
prigovor ili ako su prije isteka tog roka i Europski parlament i Vijec¢e obavijestili
Komisiju da nece uloZiti prigovore.”;

U c¢lanku 52. dodaju se sljedeci stavcei 13. 1 14.:

,13. Komisija, nakon savjetovanja s ESMA-om, Europskom parlamentu i Vijecu
predstavlja izvjeséa o funkcioniranju konsolidiranih podataka uspostavljenih u
skladu s glavom IV.a. Izvjesée koje se odnosi na ¢lanaka 27.d stavak 1. predstavlja
se do 3. rujna 2019. Izvjesce koje se odnosi na ¢lanak 27.d stavak 2. predstavlja se do
3. rujna 2021.

U izvjeséu iz prvog podstavka ocjenjuje se funkcioniranje konsolidiranih podataka
prema sljede¢im kriterijima:
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(@) dostupnost i pravovremenost informacija nakon trgovanja u
konsolidiranom formatu koji obuhvacéa sve transakcije, bez obzira jesu li ili
nisu izvrSene na mjestima trgovanja;

(b) dostupnost i pravovremenost potpunih i djelomi¢nih informacija nakon
trgovanja koje su visoke kvalitete, u formatima koji su lako dostupni i
upotrebljivi sudionicima trziSta i1 dostupni na prihvatljivoj komercijalnoj
0snovi.

Ako zakljuci da CTP-ovi nisu dostavili informacije u skladu s kriterijima utvrdenim
u drugom podstavku, Komisija svojem izvje$éu prilaze zahtjev da ESMA pokrene
pregovaracki postupak javne nabave za odabir poslovnog subjekta za upravljanje
konsolidiranim podacima. ESMA pokre¢e postupak nakon zaprimanja Komisijina
zahtjeva u skladu s uvjetima iz tog zahtjeva i s Uredbom (EU, Euratom) br. 966/2012
Europskog parlamenta i Vijeca (**).

14.  Ako se pokrene postupak iz stavka 13., Komisija donosi delegirane akte u
skladu s ¢lankom 50. 0 mjerama kojima se:

@) odreduje trajanje ugovora poslovnog subjekta za upravljanje
konsolidiranim podacima te postupak i uvjeti za obnavljanje ugovora i
pokretanje novog postupka javne nabave;

(b) osigurava da poslovni subjekt za upravljanje konsolidiranim podacima

to radi na iskljucivoj osnovi te da nijedan drugi subjekt ne dobije odobrenje za
rad kao CTP u skladu s ¢lankom 27.a;

(©) ESMA ovlaséuje da osigura da poslovni subjekt za upravljanje
konsolidiranim podacima odabran u postupku javne nabave poStuje uvjete
natjeCaja;

(d) osigurava da su informacije nakon trgovanja koje pruza poslovni
subjekt za upravljanje konsolidiranim podacima visoke kvalitete, u formatima
koji su lako dostupni i wupotrebljivi sudionicima trziSta te da su u
konsolidiranom formatu kojim je obuhvaceno cijelo trziste;

(e) osigurava da se informacije nakon trgovanja dostavljaju na prihvatljivoj
komercijalnoj osnovi, na konsolidiranoj i nekonsolidiranoj osnovi, te da
ispunjavaju potrebe korisnika tih informacija u cijeloj Uniji;

) osigurava da mjesto trgovanja i APA-e poslovnom subjektu Koji
upravlja konsolidiranim podacima odabranom u ESMA-inu postupku javne
nabave osiguravaju dostupnost svojih podataka o trgovanju po prihvatljivoj
cijeni;

(9) odreduju aranzmani koji se primjenjuju ako poslovni subjekt koji
upravlja konsolidiranim podacima odabran u postupku javne nabave ne
ispunjava uvjete natjecaja;

(h) odreduju aranzmani prema kojima CTP-ovi koji su odobrenje za rad
dobili u skladu ¢lankom 27.a mogu nastaviti upravljati konsolidiranim
podacima ako ovlastenje predvideno u tocki (b) ovog stavka nije iskoriSteno ili
ako u postupku javne nabave nije odabran poslovni subjekt, sve do zaklju¢enja
novog postupka javne nabave i odabira poslovnog subjekta za upravljanje
konsolidiranim podacima.
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(34)

* Direktiva 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o
godis$njim financijskim izvjesStajima, konsolidiranim financijskim izvjestajima i
povezanim izvje$¢ima za odredene vrste poduzeca, o izmjeni Direktive 2006/43/EZ

Europskog parlamenta 1 Vije¢a 1 o stavljanju izvan snage direktiva
Vijec¢a 78/660/EEZ i 83/349/EEZ (SL L 182, 29.6.2013,, str. 19.).

**  Uredba (EU, Euratom) br.966/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od
25. listopada 2012. o financijskim pravilima koja se primjenjuju na opé¢i proracun

Unije i o stavljanju izvan snage Uredbe Vijeca (EZ, Euratom) br. 1605/2002
(SL L 298, 26.10.2012., str. 1.)

Umecu se sljedeci ¢lanci 54.a 1 54.b:

., Clanak 54.a
Prijelazne mjere koje se odnose na ESMA-u

1. Sve nadleznosti 1 zadace koje se odnose na nadzorne 1 provedbene aktivnosti u
vezi s pruzateljima usluga dostave podataka iz ¢lanka 67. Direktive 2014/65/EU koje
su dodijeljene nadleznim tijelima prestaju [Ured za publikacije: unijeti datum 36

mjeseca nakon stupanja na snagu]. Te nadleZnosti 1 zadace na isti datum preuzima
ESMA.

2. Sve spise i radne dokumente koji se odnose na nadzorne i provedbene aktivnosti u
vezi s pruzateljima usluga dostave podataka, ukljucujuci sva ispitivanja i provedbene
postupke koji su u tijeku, ili njihove ovjerene preslike, preuzima ESMA na datum iz
stavka 1.

Medutim, na ESMA-u se ne prenose zahtjevi za odobrenje za rad koje su nadlezna
tijela zaprimila prije [Ured za publikacije: unijeti datum 30 mjeseci nakon datuma
stupanja na snagu], a odluku o registraciji ili odbijanju registracije donosi relevantno
nadlezno tijelo.

3. Nadlezna tijela iz stavka 1. osiguravaju da pruzatelji usluga dostave podataka u
svakom slucaju svu postojecu evidenciju i radnu dokumentu, ili njihove ovjerene
preslike, prenesu na ESMA-u u najkra¢em moguéem roku. Ta nadlezna tijela pruzaju
ESMA-i i svu potrebnu pomoc¢ i savjete kako bi se omoguéio u¢inkovit i djelotvoran
prijenos 1 preuzimanje nadzornih i1 provedbenih aktivnosti u vezi s pruzateljima
usluga dostave podataka.

4. ESMA djeluje kao pravni slijednik nadleZnih tijela iz stavka 1. u svim upravnim
ili sudskim postupcima koji proizlaze iz nadzornih i provedbenih aktivnosti koje su
obavljala ta nadlezna tijela u vezi s pitanjima koja su uredena ovom Uredbom.

5. Sva odobrenja za rad pruzateljima usluga dostave podataka koje je izdalo
nadlezno tijelo iz stavka 1. valjana su i nakon prijenosa nadleznosti na ESMA-u.

Clanak 54.b
Odnosi s revizorima

1.  Svaka osoba ovlastena u smislu Direktive 2006/43/EZ Europskog parlamenta i
Vijec¢a (*), koja u pruzatelju usluga dostave podataka obavlja zadace iz ¢lanka 34.
Direktive 2013/34/EU ili iz ¢lanka 73. Direktive 2009/65/EZ ili bilo koje zakonom
propisane zadace, duZna je bez odgode prijaviti ESMA-i sve €injenice ili odluke koje
se odnose na to poduzeée o kojima je stekla saznanja tijekom obavljanja te zadace i
koje:
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(@) ¢ine materijalnu povredu odredbi zakona i drugih propisa koji ureduju
uvjete za izdavanje odobrenja za rad, odnosno kojima se posebno ureduje
poslovanje pruzatelju usluga dostave podataka;

(b) utjecu na trajno poslovanje pruzatelja usluga dostave podataka;

(©) dovode do odbijanja potvrdivanja financijskih izvjestaja ili do
izrazavanja misljenja s rezervom.

Ta je osoba, nadalje, duzna prijaviti sve Cinjenice ili odluke o kojima je stekla
saznanja tijekom obavljanja zadaca iz prvog podstavka u nekom poduzecu koje je
usko povezano s pruzateljem usluga dostave podataka u kojem obavlja tu zadacu.

2. Kada osobe ovlastene u smislu Direktive 2006/43/EZ u dobroj vjeri nadleZznim
tijelima dostave cinjenice 1 odluke iz stavka 1., to ne ¢ini povredu ugovornog ili
zakonskog ogranicenja o objavljivanju informacija i te osobe ne snose odgovornost
bilo koje vrste.

* Direktiva 2006/43/EZ Europskog parlamenta i Vijec¢a od 17. svibnja 2006. o
zakonskim revizijama godiSnjih financijskih izvjeStaja 1 konsolidiranih financijskih
izvjestaja, kojom se mijenjaju direktive Vije¢a 78/660/EEZ i 83/349/EEZ i stavlja
izvan snage Direktiva Vije¢a 84/253/EEZ (SL L 157, 9.6.2006., str. 87).

Clanak 1.

Izmjene Uredbe (EU) br. 2015/760 o europskim fondovima za dugorocna ulaganja

Uredba (EU) 2015/760 mijenja se kako slijedi:

1)

)

3)

Clanak 2. mijenja se kako slijedi:
(@) tocka 10. zamjenjuje se sljedecim:

,10. ,nadlezno tijelo” znaci svako nadlezno tijelo iz Clanka 4. stavka 1.
tocaka (f) i (h) Direktive 2011/61/EU;”;

(b) tocka 11. brise se;
U ¢lanku 3. stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

»3. ESMA vodi sredisnji javni registar svih ELTIF-a kojima je izdano odobrenje
za rad na temelju ove Uredbe i svih upravitelja ELTIF-a. Registar je dostupan u
elektroni¢kom obliku.”;

Clanak 5. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. mijenja se kako slijedi:
I. prvi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:
»Zahtjev za odobrenje za rad ELTIF-a podnosi se ESMA-i.”;
ii.  udrugom podstavku dodaje se sljedeca tocka (e):
»(€)  popis drzava ¢lanica u kojima se namjerava trgovati ELTIF-om.”;
iii.  tre¢i podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

»ESMA moze zatraziti pojasnjenje i informacije u vezi s dokumentacijom i
informacijama dostavljenima na temelju drugog podstavka.”;

(b) stavak 2. mijenja se kako slijedi:
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I. prvi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

»Samo UAIF u EU-u s odobrenjem za rad na temelju Direktive 2011/61/EU
moze ESMA-i podnijeti zahtjev za odobrenje za upravljanje ELTIF-om za koji
je zahtjev za odobrenje za rad podnesen u skladu sa stavkom 1.”;

ii.  zadnji podstavak zamjenjuje se sljedecim:

»ESMA moze od nadleznog tijela UAIF-a u EU-u zatraziti pojaSnjenje i
informacije o dokumentaciji iz drugog podstavka ili potvrdu primjenjuje li se
na ELTIF-e odobrenje za rad koje je UAIF-u u EU-u izdano za upravljanje
AlF-ima. Nadlezno tijelo UAIF-a u EU-u dostavlja odgovor u roku od 10
radnih dana od datuma kada je zaprimilo zahtjev koji je podnijela ESMA.”;

(c) stavak 4. zamjenjuje se sljedec¢im:

»4. O svakoj naknadnoj promjeni dokumentacije iz stavaka 1. i 2. odmah se
obavjes¢uje ESMA.”;

(d) stavak 5. zamjenjuje se sljedecim:

5. Odstupajué¢i od stavaka od 1. do 3., AIF u EU-u ¢iji pravni oblik dopusta
unutarnje upravljanje i ¢ije upravljacko tijelo odlu¢i da nece imenovati vanjskog
UAIF-a, istodobno podnosi ESMA-i zahtjev za odobrenje za rad ELTIF-a u skladu s
ovom Uredbom te zahtjev za odobrenje za rad kao UAIF u skladu s
Direktivom 2011/61/EU.

Zahtjev za odobrenje za rad ELTIF-a s unutarnjim upravljanjem obuhvaca sljedece:
@) pravila fonda ili dokumente o osnivanju;
(b) podatke o depozitaru;

(©) opis informacija koje se stavljaju na raspolaganje ulagateljima,
ukljucujuéi popis mehanizama za rjeSavanje prituzbi koje podnesu mali
ulagatelji;

e popis drzava ¢lanica u kojima se namjerava trgovati ELTIF-om;

U] informacije iz c¢lanka7. stavka2. tocaka od (a) do (e)
Direktive 2011/61/EU.

ESMA obavjes¢uje AIF u EU-u o tome jesu li izdana odobrenja za rad iz prvog
podstavka u roku od tri mjeseca od datuma podnoSenja potpunog zahtjeva.”;

(e) Dodaju se sljedeéi stavei 6.1 7.

,»0. ESMA bez odgode obavjescuje nadlezna tijela drzava ¢lanica u kojima se
namjerava trgovati ELTIF-om o odobrenjima za rad izdanima na temelju ¢lanka 6. u
skladu s ¢lankom 31. stavkom 2.

7. Obavijest iz stavka 6. sadrzava sljedece informacije:

@) podatke o upravitelju ELTIF-a, 0 ELTIF-u i o drzavi ¢lanici u kojoj
ELTIF ima registrirani ured ili sjediste;

(b) pravila ili dokumente o oshivanju ELTIF-a;
(©) podatke o depozitaru ELTIF-g;
(d) opis informacija koje se trebaju staviti na raspolaganje ulagateljima;

(e) opis mehanizama za rjeSavanje prituzbi malih ulagatelja;

187

HR



HR

(4)

()

) prospekt i po potrebi dokument s kljuénim informacijama iz
Uredbe (EU) br. 1286/2014;

9) informacije o sustavima iz ¢lanka 26.”;

Clanak 6. mijenja se kako slijedi:

(@) stavciod 1. do 3. zamjenjuju se sljede¢im:

,»1. AlF-uu EU-u izdaje se odobrenje za rad ELTIF-a samo ako je ESMA:
@) utvrdila da AIF u EU-u moze ispuniti sve zahtjeve iz ove Uredbe;

(b) odobrila zahtjev UAIF-a u EU-u, koji ima odobrenje za rad u skladu s
Direktivom 2011/61/EU, za upravljanje ELTIF-om, odobrila pravila fonda ili
dokumente o osnivanju te izbor depozitara.

2. Ako AIF u EU-u podnese zahtjev na temelju ¢lanka 5. stavka 5. ove Uredbe,
ESMA AIF-u u EU-u izdaje odobrenje za rad ELTIF-a samo ako je:

@) utvrdila da je AIF u EU-u uskladen s ovom Uredbom;
(b) utvrdila da AIF u EU-u postuje zahtjeve iz Direktive 2011/61/EU;
(©) odobrila pravila fonda ili dokumente o osnivanju te izbor depozitara.

3. ESMA moze odbiti odobriti zahtjev UAIF-a u EU-u za upravljanje ELTIF-om
samo ako UAIF u EU-u:

@) nije uskladen s ovom Uredbom;

(b) nije uskladen s Direktivom 2011/61/EU u pogledu ELTIF-a kojim
namjerava upravljati;

(©) nema odobrenje nadleZznog tijela upravitelja UAIF-a u EU-u da upravlja
AlF-ima koji slijede strategije ulaganja one vrste koja je obuhva¢ena ovom
Uredbom;

(d) nije dostavio dokumentaciju iz ¢lanka 5. stavka 2. ni pojasnjenje ili
informacije koje se zahtijevaju u skladu s tim.

Prije nego $to odbije zahtjev, ESMA se savjetuje s nadleznim tijelom UAIF-a u EU-

2

u.”.
(b) brise se stavak 4.;
(c) stavak 5. zamjenjuje se sljedec¢im:

5. ESMA priopéuje AIF-u u EU-u razlog zbog kojeg je odbila izdati odobrenje za
rad ELTIF-a.”;

(d) stavci 6.1 7. brisu se;

Umece se sljedeéi ¢lanak 6.a:
., Clanak 6.a
Oduzimanje odobrenja za rad

1. Ne dovode¢i u pitanje ¢lanak 35. ESMA oduzima odobrenje za rad ELTIF-a ako
upravitelj ELTIF-a ispunjava bilo koji od sljedeé¢ih uvjeta:
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(6)

(")

(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

@) upravitelj se izri¢ito odrekao odobrenja za rad ili nije upotrijebio
odobrenje za rad u roku od Sest mjeseci od izdavanja tog odobrenja;

(b) upravitelj je dobio odobrenje za rad na temelju laznih navoda ili na
drugi nezakonit nacin;

(©) ELTIF vise ne ispunjava uvjete u skladu s kojima mu je izdano
odobrenje za rad.

2. Oduzimanje odobrenja za rad odmah proizvodi pravni u¢inak u cijeloj Uniji.”;
U ¢lanku 7. stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

,»3. Upravitel] ELTIF-a duZan je osigurati uskladenost s ovom Uredbom i s
relevantnim zahtjevima iz Direktive 2011/61/EU koji se odnose na ELTIF. Upravitelj
ELTIF-a odgovara i1 za sve gubitke ili Stetu koji proizlaze iz neuskladenosti s ovom
Uredbom.”;

U ¢lanku 17. stavku 1. drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

,,Pri odredivanju datuma iz prvog podstavka tocke (a) uzimaju se u obzir posebnosti i
obiljeZja imovine koju ELTIF ulaZze, te on ne smije biti kasniji od pet godina od
datuma izdavanja odobrenja za rad ELTIF-a ili od datuma koji odgovara polovini
trajanja ELTIF-a kako je utvrdeno u skladu s ¢lankom 18. stavkom 3., ovisno o tome
Sto je ranije. Po primitku propisno obrazloZenog plana ulaganja ESMA moze, u
iznimnim okolnostima, odobriti produzenje tog roka, ali najduze na jednu dodatnu
godinu.”;

U ¢lanku 18. stavku 2. to¢ka (b) zamjenjuje se sljede¢im:

»(b) U vrijeme izdavanja odobrenja za rad i tijekom trajanja ELTIF-a upravitelj
ELTIF-a moze ESMA-i dokazati da se primjenjuju odgovarajuéi sustav upravljanja
likvidnoscu i ucinkoviti postupci za pracenje likvidnosnog rizika ELTIF-a koji su
uskladeni s dugoro¢nom strategijom ulaganja ELTIF-a 1 predloZenom politikom
otkupa;”;

U c¢lanku 21. stavak 1. zamjenjuje se sljedecim:

1. ELTIF donosi raspored po stavkama za pravilno raspolaganje svojom
imovinom kako bi otkupio udjele ili dionice ulagatelja po isteku trajanja ELTIF-a i 0

tome obavjeS¢uje ESMA-u najkasnije jednu godinu prije datuma isteka trajanja
ELTIF-a.”;

U ¢lanku 23. stavku 3. to¢ka (f) zamjenjuje se sljede¢im:
»(f) sve ostale informacije koje ESMA smatra relevantnima za potrebe stavka 2.”;
U ¢lanku 24. stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

1.  ELTIF salje ESMA-i svoj prospekt i sve njegove izmjene, kao i svoje godisnje
izvjes¢e. ELTIF na zahtjev dostavlja tu dokumentaciju nadleZznom tijelu upravitelja

ELTIF-a. ELTIF tu dokumentaciju dostavlja u roku koji odrede ESMA i nadlezno
tijelo upravitelja ELTIF-a.”;

U clanku 28. dodaje se stavak 3.;

,»3. Komisija u skladu s ¢lankom 36.a donosi delegirane akte do [Ured za
publikacije: unijeti datum 24 mjeseca nakon datuma stupanja na snagu] kojima se
odreduje unutarnji postupak procjene primjerenosti ELTIF-a za nudenje malim
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(13)

ulagateljima iz stavka 1., osiguravajuci uskladenost s odredbama u pogledu procjene
primjerenosti i prikladnosti predvidene ¢lankom 25. Direktive 2014/65/EU*.

* Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o trzistu
financijskih instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU
(SL L173,12.6.2014., str. 349.).”;

Clanci 31., 32., 33. i 34. zamjenjuju se sljedeéim:
., Clanak 31.

Trgovanje udjelima ili dionicama ELTIF-a

Odmah nakon $to ESMA upravitelja ELTIF-a obavijesti o obavijesti iz ¢lanka 5.
stavka 6., upravitelj ELTIF-a smije nuditi udjele ili dionice tog ELTIF-a.

Clanak 32.

Nadzor koji provodi ESMA
1. ESMA osigurava kontinuiranu primjenu ove Uredbe.

2. ESMA nadzire uskladenost s pravilima ili dokumentima o osnivanju ELTIF-a
te s obvezama utvrdenima u prospektu, koji moraju biti u skladu s ovom Uredbom.

3. U obavljanju zada¢a koje su joj dodijeljene ovom Uredbom, i s ciljem
osiguravanja visokih standarda nadzora, ESMA primjenjuje relevantno pravo Unije,
a kada se ono sastoji od direktiva, primjenjuje nacionalno zakonodavstvo kojim su te
direktive prenesene.

4. Nadlezna tijela nadziru subjekte za zajednicka ulaganja koji imaju poslovni
nastan ili kojima se trguje na njihovu podrucju kako bi se uvjerila da ne koriste
oznaku ELTIF-a ili se ne predstavljaju kao ELTIF, osim ako imaju odobrenje za rad
u skladu s ovom Uredbom.

Ako nadlezno tijelo smatra da se subjekt za zajednicka ulaganja koristi oznakom
,ELTIF” ili se predstavlja kao ELTIF iako mu u skladu s ovom Uredbom nije izdano
odobrenje za rad, ono o tome odmah obavjes¢uje ESMA-u.

Clanak 33.

IzvrSavanje ovlasti iz ¢lanaka 34., 34.a i 34.b

Ovlasti dodijeljene ESMA-i, bilo kojem duznosniku ESMA-e ili bilo kojoj drugoj
osobi koju ESMA ovlasti u skladu s ¢lancima 34., 34.a i 34.b ne upotrebljavaju se za
zahtijevanje otkrivanja informacija ili dokumenata koji podlijezu obvezi Cuvanja
povijerljivosti.
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1.

Clanak 34.

Zahtjevi za dostavu informacija

ESMA moze na temelju jednostavnog zahtjeva ili odluke zahtijevati od

sljede¢ih osoba da dostave sve informacije koje su joj potrebne za obavljanje
njezinih duZznosti u skladu s ovom Uredbom:

() upravitelja ELTIF-a;
(b) osoba ukljucenih u upravljanje ELTIF-om;
(©) tre¢ih strana kojima je upravitelj ELTIF-a delegirao funkcije:

(d) osoba koje su na neki drugi nacin blisko i bitno povezane s
upravljanjem ELTIF-ima.

2. U svakom jednostavnom zahtjevu za dostavu informacija iz stavka 1. navodi
Se:
@) upucivanje na ovaj ¢lanak kao pravnu osnovu za taj zahtjev;
(b) svrha zahtjeva,;
(©) informacije koje se traze;
(d) rok za dostavu informacija;
(e) izjava da osoba od koje se traze informacije nije obvezna te informacije
dostaviti, ali da u sluc¢aju dobrovoljnog odgovora na zahtjev dostavljene
informacije ne smiju biti neto¢ne ili neistinite;
) iznos globe koja se izri¢e u skladu s ¢lankom 35.a ako su dostavljene
informacije netocne ili neistinite.
3. Kada zahtijeva dostavu informacija u skladu sa stavkom 1. na temelju odluke,
ESMA navodi:
(@) upucivanje na ovaj ¢lanak kao pravnu osnovu za taj zahtjev;
(b) svrhu zahtjeva;
(©) informacije koje se traze;
(d) rok za dostavu informacija;
(e) periodi¢ne novéane kazne predvidene clankom 35.b ako su dostavljene
trazene informacije nepotpune;
) globu predvidenu ¢lankom 35.a stavkom 3. u vezi s ¢lankom 35.a
stavkom 2. to¢kom (n) ako su odgovori na postavljena pitanja netocni ili
neistiniti;
) pravo na podnosenje Zalbe protiv odluke Odboru za zalbe i pravo na
preispitivanje te odluke u postupku pred Sudom Europske unije u skladu s
¢lancima 60. i 61. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
4.  Osobe iz stavka 1. ili njihovi predstavnici te, u sluaju pravnih osoba ili

udruZenja bez pravne osobnosti, osobe koje su ih zakonom ili njihovim statutom
ovlastene zastupati, dostavljaju traZzene informacije. Propisno ovlasteni odvjetnici
mogu dostaviti informacije u ime svojih stranaka. Potonji u cijelosti odgovaraju za
potpunost, to¢nost 1 istinitost informacija.
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(14)

5. ESMA bez odgode Salje presliku jednostavnog zahtjeva ili svoje odluke
nadleznom tijelu drZave ¢lanice u kojoj osobe iz stavka 1. na koje se zahtjev za
informacije odnosi imaju boraviste ili poslovni nastan.”;

Umecu se sljedeci ¢lanci 34.a, 34.b, 34.c 1 34.d:
., Clanak 34.a

Opcée istrage

1.  Da bi mogla obavljati svoje duZznosti iz ove Uredbe, ESMA moze provoditi sve
potrebne istrage protiv osoba iz ¢lanka 34. stavka 1. U tu svrhu duznosnici ESMA-¢ i
druge osobe koje ona ovlasti mogu:

@) pregledavati svu evidenciju, podatke, postupke i1 ostale materijale vazne
za obavljanje svojih zadaca, neovisno o tome na kojem su mediju pohranjeni;

(b) izraditi ili pribaviti ovjerene preslike ili izvatke iz te evidencije,
podataka, postupaka i ostalih materijala;

(©) pozvati i traziti od osoba iz c¢lanka 34. stavka 1. ili njihovih
predstavnika ili osoblja usmena ili pisana objasnjenja o c¢injenicama il
dokumente koji se odnose na predmet i svrhu nadzora te zabiljeZiti odgovore;

(d) obaviti razgovor sa svakom fizickom ili pravnom osobom koja pristane
na razgovor u cilju prikupljanja informacija koje se odnose na predmet istrage;

(e) zatraziti evidenciju telefonskih razgovora i prometa podataka.

2. Duznosnici ESMA-e i druge osobe koje ona ovlasti za potrebe istraga iz
stavka 1. izvrSavaju svoje ovlasti uz predocCenje pisanog ovlaStenja u kojem se
navode predmet i svrha istrage. U tom se ovlastenju navode i periodi¢ne novcane
kazne predvidene Clankom 35.b u slucaju kada trazena evidencija, podaci, postupci
ili drugi materijali ili odgovori na pitanja postavljeni osobama iz ¢lanka 34. stavka 1.
nisu pruzeni ili su nepotpuni i globe iz ¢lanka 35.a stavka 3. u vezi s to¢kom (0)
Clanka 35.a stavka 2., u slucaju neto¢nih ili neistinitth odgovora na pitanja
postavljena osobama iz ¢lanka 34. stavka 1.

3. Osobe iz c¢lanka 34. stavka 1. duzne su se podvrgnuti istragama koje se
provode na temelju ESMA-ine odluke. U odluci se navode predmet i svrha istrage,
periodi¢ne novCane kazne predvidene ¢lankom 35.b, pravni lijekovi dostupni u
skladu s Uredbom (EU) br. 1095/2010 te pravo na pokretanje postupka pred Sudom
Europske unije radi preispitivanja odluke.

4.  Pravodobno prije istrage, ESMA o istrazi i identitetu ovlastenih osoba
obavjescuje nadlezno tijelo drzave Clanice u kojoj ¢e se istraga provoditi. Na zahtjev
ESMA-e duznosnici predmetnog nadleznog tijela pomazu tim ovlastenim osobama u
obavljanju njihovih zada¢a. Duznosnici predmetnog nadleznog tijela mogu na
zahtjev i sudjelovati u istragama.

5. Ako je u skladu s nacionalnim pravilima za zahtjev za evidenciju telefonskih
razgovora ili prometa podataka iz stavka 1. tocke () potrebno odobrenje
pravosudnog tijela, podnosi se zahtjev za izdavanje tog odobrenja. Zahtjev za takvo
odobrenje moze se podnijeti i kao mjera predostroznosti.
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6.  Ako nacionalno pravosudno tijelo zaprimi zahtjev za odobrenje ili zahtjev za
evidenciju telefonskih razgovora ili prometa podataka iz stavka 1. to¢ke (e), to tijelo
provjerava:

(@) je li odluka ESMA-¢ iz stavka 3. autenti¢na;

(b) jesu li sve mjere koje se poduzimaju proporcionalne, a ne proizvoljne ili
suvisne.

Za potrebe tocke (b), nacionalno pravosudno tijelo moze od ESMA-e zatraziti
detaljna obrazloZenja, posebno o osnovanosti ESMA-ine sumnje da je doSlo do
povrede ove Uredbe, ozbiljnosti povrede na koju se sumnja te prirode ukljucenosti
osobe koja je predmet prisilnih mjera. Medutim, nacionalno pravosudno tijelo ne
preispituje potrebu za provodenjem istrage niti zahtijeva informacije o ESMA-inu
spisu. Zakonitost ESMA-ine odluke preispituje samo Sud u postupku utvrdenom u
¢lanku 61. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 34.b

Izravni nadzor

1. Da bi mogla obavljati svoje zadaée iz ove Uredbe, ESMA moze provoditi
izravni nadzor u poslovnim prostorima pravnih osoba iz ¢lanka 34. stavka 1.

2.  DuZnosnici ESMA-¢e i druge osobe koje ona ovlasti za provodenje izravnog
nadzora mogu ulaziti u sve poslovne prostore ili na zemljiste pravnih osoba na koje
se primjenjuje ESMA-ina odluka o istrazi i imaju sve ovlasti utvrdene u ¢lanku 34.a
stavku 1. Ovlasteni su i za pecaéenje svih poslovnih prostora te poslovnih knjiga i
evidencija tijekom nadzora i u mjeri u kojoj je to potrebno za obavljanje nadzora.

3. ESMA pravodobno prije nadzora Salje obavijest o nadzoru nadleznom tijelu
drzave clanice u kojoj ¢e se nadzor provoditi. Kada je to potrebno za pravilnu
provedbu 1 ucinkovitost nadzora, ESMA nakon slanja obavijesti relevantnom
nadleznom tijelu moze provesti izravni nadzor bez slanja prethodne obavijesti.
Nadzor u skladu s ovim ¢lankom provodi se ako je relevantno tijelo potvrdilo da se
ne protivi nadzoru.

4. Duznosnici ESMA-e i druge osobe koje ona ovlasti za provodenje izravnog
nadzora izvr$avaju svoje ovlasti uz predocenje pisanog ovlastenja u kojem se navode
predmet i svrha nadzora te periodicne novéane kazne predvidene ¢lankom 35.b ako
se predmetne osobe ne podvrgnu nadzoru.

5. Osobe iz ¢lanka 34. stavka 1. podlijezu izravnom nadzoru nalozenom ESMA-
inom odlukom. U odluci se navode predmet i svrha nadzora, datum njegova pocetka
te periodicne novéane kazne predvidene ¢lankom 35.b, pravni lijekovi dostupni u
skladu s Uredbom (EU) br. 1095/2010 te pravo na pokretanje postupka pred Sudom
Europske unije radi preispitivanja odluke.

6.  DuzZnosnici nadleznog tijela drzave ¢lanice u kojoj ¢e se nadzor provoditi, kao i
osobe koje je nadlezno tijelo drzave ¢lanice u kojoj ¢e se nadzor provoditi ovlastilo
ili imenovalo, na zahtjev ESMA-¢ aktivno pomazu duznosnicima ESMA-e i drugim
osobama koje ESMA ovlasti. Duznosnici nadleznog tijela mogu na zahtjev i
sudjelovati u izravhom nadzoru.

7. ESMA moze od nadleznih tijela zatraziti da u njezino ime provedu odredene
istrazne radnje 1 izravne nadzore predvidene ovim c¢lankom 1 clankom 34.a
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(15)

stavkom 1. U tu svrhu, nadlezna tijela imaju iste ovlasti kao i ESMA, kako je
utvrdeno ovim ¢lankom i ¢lankom 34.a stavkom 1.

8.  Kada duznosnici ESMA-e i ostale osobe u pratnji koje ESMA ovlasti utvrde da
se osoba protivi nadzoru nalozenom u skladu s ovim ¢lankom, nadleZzno tijelo
predmetne drzave Clanice pruza im potrebnu pomo¢ te, prema potrebi, trazi pomo¢
policije ili drugog tijela kaznenog progona, kako bi im se omogucilo provodenje
izravnog nadzora.

9.  Ako je u skladu s mjerodavnim nacionalnim pravom za provodenje izravnog
nadzora iz stavka 1. ili za pruzanje pomoci iz stavka 7. potrebno odobrenje
pravosudnog tijela, podnosi se zahtjev za to odobrenje. Zahtjev za takvo odobrenje
moze se podnijeti 1 kao mjera predostroznosti.

10. Ako nacionalno pravosudno tijelo zaprimi zahtjev za odobrenje izravnog
nadzora predvidenog u stavku 1. ili za pruzanje pomo¢i predvideno stavkom 7., to
tijelo provjerava:

(@) je li ESMA-ina odluka iz stavka 4. autenti¢na;

(b) jesu li sve mjere koje se moraju poduzeti proporcionalne, a ne proizvoljne

ili suvisne.
Za potrebe toCke (b) nacionalno pravosudno tijelo moze od ESMA-e zatraZiti
detaljna obrazlozenja, posebno o osnovanosti ESMA-ine sumnje da je doSlo do
povrede ove Uredbe, ozbiljnosti povrede na koju se sumnja te prirode ukljuc¢enosti
osobe koja je predmet prisilnih mjera. Medutim, nacionalno pravosudno tijelo ne
preispituje potrebu za provodenjem istrage niti zahtijeva informacije o ESMA-inu
spisu. Zakonitost ESMA-ine odluke preispituje samo Sud u postupku utvrdenom u
¢lanku 61. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 34.c

Razmjena informacija

ESMA i nadlezna tijela bez nepotrebne odgode medusobno razmjenjuju informacije
potrebne za obavljanje svojih zadac¢a na temelju ove Uredbe.

Clanak 34.d

Cuvanje poslovne tajne

1. Obveza ¢uvanja poslovne tajne odnosi se na ESMA-u, nadlezna tijela te na sve
osobe koje rade ili su radile za ESMA-u, te na sva nadlezna tijela ili druge osobe
kojima je ESMA delegirala zadace, ukljucujuc¢i revizore i stru¢njake s kojima je
ESMA zakljucila ugovor. Informacije na koje se primjenjuje obveza cuvanja
poslovne tajne ne smiju se otkriti drugoj osobi ili tijelu, osim kad je takvo otkrivanje
potrebno za pokretanje sudskog postupka.

2. Sve informacije koje ESMA i nadlezna tijela prikupe na temelju ove Uredbe i
medusobno razmijene smatraju se povjerljivima, osim ako ESMA ili nadleZno tijelo
prilikom priopéavanja tih informacija navedu da se te informacije smiju otkriti ili kad
je njihovo otkrivanje potrebno za pokretanje sudskog postupka.”;

Umece se sljedece poglavlje Vl.a:
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POGLAVLJE Vl.a

ADMINISTRATIVNE SANKCIJE I DRUGE MJERE”

Clanak 35. zamjenjuje se sljedeé¢im:

1.

., Clanak 35.

Nadzorne mjere ESMA-e
Ako u skladu s ¢lankom 35.d stavkom 8. utvrdi da je osoba pocinila neku od

povreda navedenih u ¢lanku 35.a stavku 2., ESMA poduzima jednu ili vise od
sljedec¢ih mjera:

2.

@) oduzima odobrenje za rad ELTIF-3;

(b) privremeno zabranjuje upravitelju ELTIF-a da trguje ELTIF-om u
cijeloj Uniji sve do prestanka povrede;

(c) donosi odluku kojom se od osobe zahtijeva da prestane s postupanjem
koje predstavlja povredu;

(d) donosi odluku kojom se izricu globe u skladu s ¢lankom 35.a;
(e) objavljuje javnu obavijest.
ESMA pri donosenju odluka iz stavka 1. uzima u obzir prirodu i ozbiljnost

povrede, vodeci racuna o sljede¢im kriterijima:

3.

@) trajanje i ucestalost povrede;

(b) je li povreda prouzrocila ili olaksala financijsko kazneno djelo ili se na
neki drugi nac¢in moze povezati s takvim djelom;

(©) je li povreda pocinjena s namjerom ili iz nemara;
(d) stupanj odgovornosti osobe odgovorne za povredu;

(e) financijska snaga osobe odgovorne za povredu, na koju upucuje ukupni
promet odgovorne pravne osobe ili godi$nji dohodak i neto imovina odgovorne
fizicke osobe;

(f utjecaj povrede na interese malih ulagatelja;

9) znacaj ostvarene dobiti, gubitaka koje je osoba odgovorna za povredu
izbjegla ili gubitaka koje su zbog povrede pretrpjele tre¢e strane, u mjeri u
kojoj ih je mogucée utvrditi;

(h) razina suradnje osobe odgovorne za povredu s ESMA-om, ne dovodec¢i
u pitanje potrebu da se osigura povrat ostvarene dobiti ili gubitaka koje je ta
osoba izbjegla;

I. prethodne povrede koje je pocinila osoba odgovorna za povredu;

() mjere koje je osoba odgovorna za povredu poduzela nakon
povrede kako bi sprijecila njezino ponavljanje.

ESMA bez nepotrebne odgode obavjeS¢uje osobu odgovornu za povredu o

svim mjerama poduzetima u skladu sa stavkom 1. i dostavlja ih nadleznim tijelima
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drzave clanice i Komisiji. ESMA javno objavljuje sve takve mjere na svojim
internetskim stranicama u roku od 10 radnih dana od dana donoSenja mjere.

Javno objavljivanje iz prvog podstavka ukljucuje sljedece:

@) izjavu kojom se potvrduje pravo osobe odgovorne za povredu na
podnosenje Zalbe na odluku;

(b) ako je potrebno, izjavu kojom se potvrduje da je podnesena zalba i da
takva zalba ne odgada izvrSenje odluke;

(©) izjavu kojom se potvrduje da ESMA-in Odbor za zalbe moze odgoditi
izvrSenje osporene odluke u skladu s ¢lankom 60. stavkom 3. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.”;

Dodaju se sljedeci ¢lanci 35.a, 35.b, 35.c, 35.d, 35.e, 35.f, 35.g 1 35.h:
., Clanak 35.a

Globe

1. Ako u skladu s ¢lankom 35.d stavkom 8. utvrdi da su upravitelj ELTIF-a, osobe iz
Clanka 34. stavka 1. ili subjekt za zajedni¢ka ulaganja s namjerom ili iz nemara
pocinili jednu ili vise od povreda navedenih u stavku 2., ESMA donosi odluku kojom
izrice globu u skladu sa stavkom 3. ovog ¢lanka.

Smatra se da je povreda pocinjena s namjerom ako ESMA na temelju objektivnih
¢imbenika utvrdi da je osoba djelovala s namjerom pocinjenja povrede.

2. Popis povreda iz stavka 1. jest sljedeci:
@) nepostupanje u skladu sa zahtjevima iz ¢lanka 8.
(b) neprihvatljiva ulaganja kojima se krse ¢lanci od 9. do 12.;

(©) sastavljanje portfelja i njegova diversifikacija kojima se krSe ¢lanci 13.
I 17. ili sastavljanje portfelja i njegova diversifikacija kojima se krse ¢lanci 13.
1 17. 1 nepoduzimanje mjera u skladu s ¢lankom 14.;

(e) nepostupanje u skladu sa zahtjevima u pogledu koncentracije
utvrdenima u ¢lanku 15.;

) nepostupanje u skladu sa zahtjevima u pogledu pozajmljivanja
novc¢anih sredstava iz ¢lanka 16.;

(9) nepostupanje u skladu sa zahtjevima u pogledu otkupa i trajanja
ELTIF-a iz ¢lanka 18.;

(h) neobjavljivanje informacija u skladu s ¢lankom 19. stavcima 3. i 4.;

(1) nenudenje novih udjela ili dionica postoje¢im ulagateljima u ELTIF u
skladu s ¢lankom 20. stavkom 2.;

() otudenje imovine ELTIF-a kojim se krsi ¢lanak 21. ili raspodjela
prinosa i kapitala kojom se krsi ¢lanak 22.;

(k) nepostupanje u skladu sa zahtjevima u pogledu transparentnosti iz
¢lanaka od 23. do 25.;

() nepostupanje u skladu sa zahtjevima u pogledu trgovanja udjelima ili
dionicama ELTIF-a iz ¢lanaka od 26. do 31.;
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(m)  dobivanje odobrenja za rad na temelju neistinite dokumentacije ili na
drugi nezakonit nacin;

(n) nepruzanje informacija nalozenih odlukom na temelju c¢lanka 34.
stavaka 2. i 3. ili pruZanje neto¢nih ili neistinitih informacija na temelju
jednostavnog zahtjeva za informacije ili odluke;

(0) povreda c¢lanka 34.a stavka 1. tocke (c¢) tako S§to se ne dostavi
objasnjenje ili dostave netocna ili neistinita objasnjenja o Cinjenicama ili
dokumentima povezanima s predmetom i svrhom istrage;

(p) upotreba oznake ,,ELTIF” bez odobrenja u skladu s ovom Uredbom.

3. Globe iz stavka 1. iznose najmanje 500 000 EUR i najvise 5 milijuna EUR za
povrede iz stavka 2. to¢aka od (a) do (i).

4.  Kada utvrduje iznos globe u skladu sa stavkom 3., ESMA uzima u obzir
kriterije utvrdene u skladu s ¢lankom 35. stavkom 2.

5. Neovisno o stavku 3., ako je pravna osoba povredom izravno ili neizravno
ostvarila financijsku korist, iznos globe mora biti najmanje jednak toj koristi.

6. Kada osoba djelovanjem ili nedjelovanjem pocini viSe od jedne povrede iz
stavka 2., primjenjuje se samo viSi iznos globe koji je izraGunat u skladu sa
stavkom 4. i odnosi se na jednu od tih povreda.

Clanak 35.b

Periodic¢ne novcane kazne
1. ESMA odlukom izrice periodi¢ne novcane kazne kako bi primorala:

(@) osobu da prestane s postupanjem koje €ini povredu u skladu s odlukom
donesenom u skladu s ¢lankom 35. stavkom 1. to¢kom (c);

(b) osobu iz ¢lanka 34. stavka 1.:

1. da dostavi sve potpune informacije koje se traze odlukom na temelju
Clanka 34.:

Ii. da se podvrgne istrazi i posebno da dostavi potpunu evidenciju, podatke,
postupke i druge potrebne materijale te da dopuni i ispravi ostale informacije
dostavljene tijekom istrage pokrenute odlukom na temelju ¢lanka 34.a;

iii. da se podvrgne izravnom nadzoru nalozenom odlukom donesenom na
temelju ¢lanka 34.b.

2.  Periodi¢na nov€ana kazna mora biti djelotvorna i proporcionalna. Periodi¢na
novcana kazna utvrduje se za svaki dan kasnjenja.

3. Neovisno o0 stavku2., iznos periodicne novCane kazne jednak je
3 % prosje¢nog dnevnog prometa u prethodnoj poslovnoj godini, a u slucaju fizi¢kih
osoba jednak je 2 % prosjecnog dnevnog dohotka u prethodnoj kalendarskoj godini.
Iznos se izraCunava od datuma naznacenog u odluci kojom se izri¢e periodi¢na
novcana kazna.

4.  Periodi¢na nov€ana kazna izri¢e se za maksimalno razdoblje od Sest mjeseci
nakon datuma obavijesti 0 ESMA-inoj odluci. ESMA preispituje mjeru nakon isteka
tog razdoblja.
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Clanak 35.c

Objavljivanje, priroda, izvr§enje i namjena globa i periodic¢nih novcéanih kazni

1.  ESMA javno objavljuje svaku globu i periodi¢nu nov¢anu kaznu izrecenu u
skladu s ¢lancima 35.a i35.b, osim ako bi ta javna objava ozbiljno ugrozila
financijska trzista ili prouzrocila neproporcionalnu Stetu ukljuenim stranama.

2. Globe i periodi¢ne nov¢ane kazne izreCene u skladu s ¢lancima 35.a 135.b
administrativne su prirode.

3. Ako odluci da nece izreci globe ili novCane kazne, ESMA o tome obavjes¢uje
Europski parlament, Vije¢e, Komisiju 1 nadleZna tijela predmetne drZave Clanice te
obrazlaze svoju odluku.

4.  Globe i periodi¢ne novéane kazne izrecene u skladu s ¢lancima 35.a i 35.b
izvrsive su.

IzvrSenje je uredeno pravilima gradanskog postupka koja su na snazi u drzavi ¢lanici
ili tre¢oj zemlji u kojoj se izvrSenje provodi.

4, Iznosi globa 1 periodi¢nih nov€anih kazni prihod su opéeg proracuna Europske
unije.

Clanak 35.d

Postupovna pravila za poduzimanje nadzornih mjera i izricanje globa

1.  Ako pri obavljanju svojih duznosti u skladu s ovom Uredbom ESMA utvrdi
ozbiljne naznake mogucéeg postojanja Cinjenica koje upucuju na jednu ili vise
povreda iz ¢lanka 35.a stavka 2., ESMA interno imenuje neovisnog istrazitelja koji
provodi istragu o tom predmetu. Istrazitelj ne sudjeluje niti je sudjelovao izravno ni
neizravno u nadzoru ili postupku registracije predmetne agencije za kreditni rejting i
svoje funkcije obavlja neovisno od ESMA-ina Odbora supervizora.

2. Istrazitelj istrazuje navodne povrede, uzima u obzir oCitovanja osoba koje su
predmet istraga te dostavlja ESMA-inu Odboru supervizora cijeli spis sa svojim
zakljuccima.

3.  Istrazitelj je u svrhu obavljanja svojih zadaca ovlaSten zahtijevati informacije u
skladu s ¢lankom 34. te provoditi istrage i izravne nadzore u skladu s ¢lancima 34.a i
34.b. Istrazitelj pri izvrSenju svojih ovlasti postupa u skladu s ¢lankom 33.

4.  Istrazitelj pri obavljanju svojih zada¢a ima pristup svim dokumentima i
informacijama koje je ESMA prikupila tijekom svojih nadzornih aktivnosti.

5. Istrazitelj po zavrSetku istrage i prije nego §to ESMA-inu Odboru supervizora
dostavi spis sa svojim zakljuccima, osobama koje su predmet istrage omogucuje da
se oCituju o pitanjima koja se istrazuju. Istrazitelj svoje zaklju¢ke temelji samo na
¢injenicama o kojima su se osobe koje su predmet istrage mogle ocitovati.

6.  Tijekom istraga koje se provode u skladu s ovim ¢lankom u cijelosti se postuje
pravo na obranu predmetnih osoba.

7.  Po dostavi spisa sa svojim zakljuccima ESMA-inu Odboru supervizora,
istrazitelj obavjeS¢uje osobe koje su predmet istrage. Osobe koje su predmet istrage
imaju pravo pristupa spisu, pri ¢emu se mora uvazavati legitimni interes drugih
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osoba u pogledu zastite njihovih poslovnih tajni. Pravo na pristup spisu ne odnosi se
na povjerljive informacije koje utjecu na trece strane.

8. ESMA na temelju spisa sa zakljuccima istrazitelja i na zahtjev ukljucenih
osoba nakon njihova ocitovanja u skladu s ¢lankom 35.e utvrduje jesu li osobe koje
su predmet istrage pocinile jednu ili viSe povreda iz ¢lanka 35.a stavka 2. te ako jesu,
poduzima nadzornu mjeru u skladu s clankom 35 1 izrice globu u skladu s
¢lankom 35.a.

9.  Istrazitelj ne sudjeluje u raspravama ESMA-ina Odbora supervizora niti na koji
drugi nacin intervenira u postupak odluc¢ivanja ESMA-ina Odbora supervizora.

10. Komisija u skladu s c¢lankom 36.a donosi delegirane akte do [Ured za
publikacije: unijeti datum 24 mjeseca nakon datuma stupanja na snagu] kojima se
poblize odreduje postupak izvrSenja ovlasti za izricanje globe ili periodi¢ne novcane
kazne, ukljucuju¢i odredbe o pravu na obranu, odredbe o vremenskom vaZenju
propisa, te o naplati globe ili periodicne novcane kazne, kao i detaljna pravila o
rokovima zastare za izricanje i izvrSenje novcéanih kazni.

11.  Ako u obavljanju svojih duZnosti u skladu s ovom Uredbom ustanovi ozbiljne
naznake moguceg postojanja ¢injenica koje bi mogle upucivati na kazneno djelo,
ESMA dostavlja te predmete relevantnim nacionalnim tijelima radi kaznenog
progona. Nadalje, ESMA ne izri¢e globu ili periodicnu nov€anu kaznu u slucaju
prethodne pravomocéne oslobadajuce ili osudujuée presude na temelju identi¢nih ili
sliénih Cinjenica u kaznenim postupcima koja prema nacionalnom pravu ima snagu
presudene stvari.

Clanak 35.e

Saslusanje osoba koje su predmet postupka

1.  ESMA prije donoSenja odluke u skladu s ¢lankom 35., ¢lankom 35.a ili
¢lankom 35.b stavkom 1. to¢kama (a) i (b) daje osobama koje su predmet postupka
priliku za ocitovanje o zaklju¢cima koji su 0 njima doneseni. ESMA temelji svoje
odluke samo na zaklju¢cima o kojima su se osobe koje su predmet postupka mogle
oCitovati.

Prvi se podstavak ne primjenjuje ako su potrebne hitne mjere u skladu s ¢lankom 35.
kako bi se sprijeCila znatna i neposredna Steta za financijski sustav. ESMA u tom
slu¢aju moze donijeti privremenu odluku i dati predmetnim osobama moguénost da
budu saslusane u najkra¢em moguc¢em roku nakon donosenja odluke.

2. U postupku se u potpunosti poStuje pravo na obranu osoba koje su predmet
postupka. Te osobe imaju pravo pristupa ESMA-inu spisu, pri ¢emu se mora
uvazavati legitimni interes drugih osoba u pogledu zastite njihovih poslovnih tajni.
Pravo na pristup spisu ne odnosi se na povijerljive informacije ili interne pripremne
dokumente ESMA-e.
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Clanak 35.f

Preispitivanje u postupku pred Sudom Europske unije

Sud Europske unije ima punu nadleznost za preispitivanje odluka kojima je ESMA
izrekla globu ili periodi¢nu nov€anu kaznu. Sud moZe ponistiti, smanjiti ili povecati
izre¢enu globu ili periodi¢nu novéanu kaznu.

Clanak 38.9

Naknade za izdavanje odobrenja za rad i nadzor

1.  ESMA zaracunava naknade upraviteljima ELTIF-a u skladu s ovom Uredbom i
u skladu s delegiranim aktima donesenima na temelju stavka 3. Te naknade u
potpunosti pokrivaju potrebne izdatke ESMA-e povezane s izdavanjem odobrenja za
rad i nadzorom ELTIF-a te nadoknade troskova koje nadlezna tijela mogu imati u
obavljanju zada¢a u skladu s ovom Uredbom, a posebno kao rezultat delegiranja
zadaca u skladu s ¢lankom 35.h.

2. Iznos pojedinacne naknade zaraCunane odredenom upravitelju ELTIF-a
pokriva sve ESMA-ine administrativne troskove njezinih aktivnosti izdavanja
odobrenja za rad i nadzora upravitelja ELTIF-a i ELTIFA-a. Proporcionalan je
imovini kojom upravlja predmetni ELTIF ili, ovisno o slu¢aju, regulatornom kapitalu
upravitelja ELTIF-a.

3. Komisija u skladu s ¢lankom 36.a donosi delegirane akte do [Ured za
publikacije: unijeti datum 24 mjeseca nakon stupanja na snagu] kojima se odreduje
vrsta naknada, slu€ajevi u kojima se zaracunavaju naknade, iznosi naknada i nacin
njihova placanja.

Clanak 35.h

Delegiranje zadaca nadleZnim tijelima od strane ESMA-¢

1.  Kada je to potrebno za pravilno obavljanje nadzorne zadace, ESMA moze u
skladu sa smjernicama koje izdaje na temelju ¢lanka 16. Uredbe (EU) br. 1095/2010
delegirati odredene nadzorne zadaée nadleznom tijelu drzave Clanice. Te specifi¢ne
nadzorne zadace mogu, posebno, ukljucivati ovlaStenje za slanje zahtjeva za
informacije u skladu s ¢lankom 34. i za provodenje istraga i izravnih nadzora u
skladu s ¢lankom 34.a i ¢lankom 34.b.

2.  Prije delegiranja neke zadace u skladu sa stavkom 1. ESMA se savjetuje s
relevantnim nadleznim tijelom o:

(@) opsegu zadace koja se delegira;
(b) rokovima za obavljanje te zadace;
(©) razmjeni potrebnih informacija s ESMA-om.

3. U skladu s delegiranim aktom iz ¢lanka 35.g stavka 3. ESMA nadleznom tijelu
nadoknaduje troskove obavljanja delegiranih zadaca.
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4.  ESMA preispituje u primjerenim vremenskim razmacima preispituje svaki
postupak delegiranja proveden u skladu sa stavkom 1. Delegiranje se moze povuéi u
bilo kojem trenutku.

Delegiranje zadaca ne utjece na ESMA-inu odgovornost niti ograni¢ava njezin
kapacitet za provedbu i pracenje delegirane aktivnosti. Nadzorne odgovornosti iz ove
Uredbe, ukljucuju¢i odluke o registraciji, kona¢ne ocjene i daljnje odluke o
povredama, ne smiju se delegirati.”;

Umecu se sljedeci ¢lanci 36.a i 36.b:
Clanak 36.a

Izvr§avanje delegiranja ovlasti

1. Ovlast za donoSenje delegiranih akata dodjeljuje se Komisiji u skladu s uvjetima
utvrdenima u ovom c¢lanku.

2. Ovlast za donoSenje delegiranih akata iz ¢lanka 28. stavka 3., c¢lanka 35.d
stavka 10. i ¢lanka 35.g stavka 3. dodjeljuje se Komisiji na neodredeno vrijeme od
[Ured za publikacije: unijeti datum stupanja na snagu].

3. Europski parlament ili Vije¢e u svakom trenutku mogu opozvati delegiranje
ovlasti iz cClanka 28. stavka 3., ¢lanka 35.d stavka 10. i c¢lanka 35.g stavka 3.
Odlukom o opozivu prekida se delegiranje ovlasti koje je u njoj navedeno. Opoziv
pocCinje proizvoditi ucinke sljede¢eg dana od dana objave spomenute odluke u
Sluzbenom listu Europske unije ili na kasniji dan naveden u spomenutoj odluci. On
ne utjece na valjanost delegiranih akata koji su ve¢ na snazi.

4.  Prije donoSenja delegiranog akta Komisija se savjetuje sa stru¢njacima koje je
imenovala svaka drzava Clanica u skladu s nacelima utvrdenima u
Meduinstitucijskom sporazumu o boljoj izradi zakonodavstva od 13. travnja 2016.

5. Cim donese delegirani akt, Komisija ga istodobno priopéuje Europskom
parlamentu i Vijecu.

6.  Delegirani akt donesen na temelju ¢lanka 28. stavka 3., ¢lanka 35.d stavka 10. i
Clanka 35.9 stavka 3. stupa na snagu samo ako Europski parlament ili Vije¢e u roku
od [dva mjeseca] od priopéenja tog akta Europskom parlamentu i Vije¢u na njega ne
podnesu nikakav prigovor ili ako su prije isteka tog roka i Europski parlament i
Vijece obavijestili Komisiju da ne¢e podnijeti prigovore. Taj se rok produljuje za
[dva mjeseca] na inicijativu Europskog parlamenta ili Vijeca.

Clanak 36.b

Prijelazne mjere koje se odnose na ESMA-u

1. Sve nadleznosti i duznosti koje se odnose na nadzorne i provedbene aktivnosti u
vezi s ELTIF-ima koje su dodijeljene nadleznim tijelima prestaju [Ured za
publikacije: unijeti datum 36 mjeseci nakon stupanja na snagu]. Te nadleznosti i
zadace na isti datum preuzima ESMA.

2. Sve spise i radne dokumente koji se odnose na nadzorne i provedbene aktivnosti u
vezi s ELTIF-ima, ukljuujuci sva ispitivanja i provedbene postupke koji su u tijeku,
ili njihove ovjerene preslike, preuzima ESMA na datum iz stavka 1.
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Medutim, na ESMA-u se ne prenose zahtjevi za odobrenje za rad ELTIF-a koje su
nadlezna tijela zaprimila prije [Ured za publikacije: unijeti datum 30 mjeseci nakon
stupanja na snagu], a odluku o odobrenju ili odbijanju odobrenja za rad donosi
relevantno nadlezno tijelo.

3. Nadlezna tijela osiguravaju da se sva postojeca evidencija i radni dokumenti, ili
njihove ovjerene preslike, dostave ESMA-i u najkracem moguéem roku i u svakom
slu¢aju do [Ured za publikacije: unijeti datum 36 mjeseci nakon stupanja na snagu].
Ta nadlezna tijela pruzaju ESMA-i i svu potrebnu pomo¢ i savjete kako bi se
omogucio ucinkovit 1 djelotvoran prijenos 1 preuzimanje nadzornih 1 provedbenih
aktivnosti u vezi s ELTIF-ima.

4. ESMA djeluje kao pravni slijednik nadleznih tijela iz stavka 1. u svim upravnim
ili sudskim postupcima koji proizlaze iz nadzornih i provedbenih aktivnosti koje su
obavljala ta nadlezna tijela u vezi s pitanjima koja su uredena ovom Uredbom.

5. Svako odobrenje za rad ELTIF-a koje je izdalo nadlezno tijelo iz stavka 1. valjano
je 1 nakon prijenosa nadleZnosti na ESMA-u.”;

Clanak 37. mijenja se kako slijedi:
(@) umece se sljedeci stavak 1.a:

»l.a Komisjja zapoCinje s preispitivanjem primjene ove Uredbe do [Ured za
publikacije: unijeti datum 84 mjeseca nakon stupanja na snagu]. Tim preispitivanjem
posebno se analiziraju:

(a) djelotvornost, proporcionalnost i primjena globa i periodi¢nih novcanih
kazni koje su predvidene u skladu s ovom Uredbom;

(b) uloga ESMA-e, njezine istrazne ovlasti, delegiranje zadaca nadleznim
tijelima 1 djelotvornost poduzetih nadzornih mjera.”;

(b) u stavku 2. uvodne rijeci: ,,Nakon preispitivanja iz stavka 1.” zamjenjuju se
sljede¢im: ,,Nakon preispitivanja iz stavka 1. ili stavka 1.a ovog ¢lanka”.

Clanak 8.

Izmjene Uredbe (EU) br. 2016/1011 o indeksima koji se upotrebljavaju kao referentne

vrijednosti u financijskim instrumentima i financijskim ugovorima ili za mjerenje uspjesnosti

investicijskih fondova

Uredba (EU) 2016/1011 mijenja se kako slijedi:

@)

)

U ¢lanku 4. dodaje se sljedeci stavak:

,»9. Komisija u skladu s ¢lankom 49. donosi delegirane akte kojima se utvrduju
zahtjevi na temelju kojih se osigurava da sustav upravljanja iz stavka 1. bude
dovoljno robustan.”;

U ¢lanku 12. dodaje se sljedeci stavak:

4. Komisija u skladu s ¢lankom 49. donosi delegirane akte kojima se utvrduju
uvjeti koji omogucuju da je metodologija iz stavka 1. u skladu s tockama od (a) do
(e) tog stavka.”;
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U clanku 14. dodaje se sljedeci stavak:

4. Komisija donosi delegirane akte u skladu s ¢lankom 49. donosi delegirane akte
kojima se utvrduju karakteristike sustava i nacin kontrola iz stavka 1.”;

Clanak 20. zamjenjuje se sljede¢im:
., Clanak 20.

Kljucne referentne vrijednosti

1.  Komisija odreduje kao kljuénu referentnu vrijednost svaku referentnu
vrijednost koju je pruzio administrator smjesSten unutar Unije 1 koja se upotrebljava
izravno ili neizravno u kombinaciji referentnih vrijednosti koje se kao referentna
vrijednost koriste u financijskim instrumentima ili financijskim ugovorima ili za
mjerenje uspjes$nosti investicijskih fondova, ¢ija je ukupna vrijednost najmanje
500 milijjardi EUR na temelju c¢itavog raspona referentnih dospijea ili rokova
dospijeca, kad je to primjenjivo.

Ako nadlezno tijelo drzave Clanice ili ESMA smatra da bi referentnu vrijednost
trebalo odrediti kao klju¢nu referentnu vrijednost u skladu s prvim podstavkom, to
nadlezno tijelo ili ESMA, prema potrebi, o tome obavjes¢uje Komisiju te u pisanom
obliku obrazlaze svoje misljenje.

Komisija preispituje svoju ocjenu kljucnosti referentnih vrijednosti barem svake
dvije godine.

2. ESMA odreduje kao klju¢ne referentne vrijednosti koje se koriste u
financijskim instrumentima ili financijskim ugovorima ili za mjerenje uspjesnosti
investicijskih fondova, ¢ija je ukupna vrijednost manja od 500 milijardi EUR kako je
utvrdeno u stavku 1., koje ispunjavaju sljedeci kriterij (a) te kriterij (b) ili (c):

(@) referentna vrijednost nema ili ima vrlo malo odgovaraju¢ih trzi$nih
zamjenskih vrijednosti;

(b) u slucaju da se referentna vrijednost prestane pruzati, ili se pruza na
temelju ulaznih podataka koji viSe nisu u potpunosti reprezentativni za
predmetno trziste ili gospodarsku stvarnost ili na temelju nepouzdanih ulaznih
podataka, doslo bi do znatnog i nepovoljnog ucinka na cjelovitost trzista,
financijsku stabilnost, potroSace, realno gospodarstvo ili financiranje
kucéanstava i poduzeca u jednoj ili viSe drzava ¢lanica;

(c)i. referentna vrijednost temelji se na doprinosima doprinositelja od kojih
je veéina smjesStena u toj drzavi Clanici 1

(c) ii. u slucaju da se referentna vrijednost prestane pruzati, ili se pruza na
temelju ulaznih podataka koji viSe nisu u potpunosti reprezentativni za
predmetno trziste ili gospodarsku stvarnost ili na temelju nepouzdanih ulaznih
podataka, doslo bi do znatnog i nepovoljnog ucinka na cjelovitost trzista,
financijsku stabilnost, potroSace, realno gospodarstvo ili financiranje
kucanstava i poduzeca u jednoj drzavi ¢lanici;

3. Pri ocjenjivanju jesu li ispunjeni kriteriji utvrdeni u tockama (a) i (b), ESMA
uzima u obzir sve ¢imbenike:

i. vrijednost financijskih instrumenata i financijskih ugovora u kojima se
primjenjuje referentna vrijednost i vrijednost investicijskih fondova u
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kojima se primjenjuje referentna vrijednost kojom se mjeri uspjesnost te
njihova vaznost u pogledu sveukupne vrijednosti postoje¢ih financijskih
instrumenata i financijskih ugovora, te ukupne vrijednosti investicijskih
fondova u predmetnoj drzavi ¢lanici;

ii. vrijednost financijskih instrumenata i financijskih ugovora u
kojima se primjenjuje referentna vrijednost i vrijednost investicijskih
fondova u kojima se primjenjuje referentna vrijednost kojom se mjeri
uspjeSnost u predmetnim drzavama clanicama te njihova vaznost u
pogledu bruto nacionalnog proizvoda tih drzava ¢lanica;

iii. bilo koju drugu vrijednost kojom se objektivno ocjenjuje
mogu¢i ucinak prestanka pruzanja ili nepouzdanosti referentne
vrijednosti na cjelovitost trzista, financijsku stabilnost, potroSace, realno
gospodarstvo, ili financiranje kucanstava 1 poduze¢a u predmetnim
drzavama ¢lanicama.

4.  Prije nego Sto referentnu vrijednost odredi kao klju¢nu referentnu vrijednost,
ESMA se savjetuje s nadleznim tijelom administratora te referentne vrijednosti i
uzima u obzir procjenu tog nadleznog tijela.

ESMA preispituje svoju procjenu klju¢nosti referentne vrijednosti barem svake dvije
godine.

ESMA obavjeséuje Komisiju bez nepotrebne odgode o svakom odredivanju
referentne vrijednosti kao klju¢ne referentne vrijednosti te o svakoj odluci o reviziji
odredivanja referentne vrijednosti kao klju¢ne referentne vrijednosti u slucaju da
preispitivanje iz cCetvrtog podstavka ovog stavka dovede do zakljucka da se
referentna vrijednost koju je ESMA odredila kao klju¢nu viSe ne smatra klju¢nom.

Ako nadlezno tijelo drzave ¢lanice smatra da bi referentnu vrijednost trebalo odrediti
kao klju¢nu referentnu vrijednost u skladu s ovim stavkom, to nadleZno tijelo o tome
obavjes¢uje ESMA-u te u pisanom obliku obrazlaze svoje misljenje. ESMA
nadleznom tijelu dostavlja obrazlozeno misljenje ako odluci da referentnu vrijednost
nece odrediti kao klju¢nu referentnu vrijednost.

3. Komisija donosi provedbene akte u skladu s postupkom ispitivanja iz ¢lanka
50. stavka 2. kako bi se utvrdio popis referentnih vrijednosti koje su odredene kao
kljucne referentne vrijednosti u skladu sa stavcima 1. i 2. Komisija donosi
provedbene akte u skladu s postupkom ispitivanja iz ¢lanka 50. stavka 2. kako bi se
taj popis bez nepotrebne odgode azurirao u sljede¢im situacijama:

@) Komisija odreduje referentnu vrijednost kao klju¢nu referentnu
vrijednost ili preispituje to odredivanje u skladu sa stavkom 1.;

(b) Komisija prima obavijesti od ESMA-e kako je navedeno u stavku 2.
petom podstavku.

4.  Komisija je ovlastena donijeti delegirane akte u skladu s ¢lankom 49. u cilju:

@) odredivanja kako se treba procjenjivati nominalni iznos financijskih
instrumenata koji nisu izvedenice, zamisljeni iznos izvedenica i neto vrijednost

......

referentne vrijednosti u kombinaciji referentnih vrijednosti kako bi ih se
usporedilo s pragovima iz stavka 1. ovog ¢lanka i ¢lanka 24. tocke 1. podtocke

(@),
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(6)

(")

(8)

(b) preispitivanja metode izraCuna primijenjene za odredivanje pragova iz
stavka 1. ovog Clanka u svjetlu trzi$nih, cjenovnih i regulatornih kretanja, te
primjerenosti klasifikacije referentnih vrijednosti s ukupnom vrijednosc¢u
financijskih instrumenata, financijskih ugovora ili investicijskih fondova koje
ukazuju na priblizne pragove; to preispitivanje provodi se barem svake dvije
godine od ... [18 mjeseci od stupanja na snagu ove Uredbe];

(©) odredivanja naCina primjene kriterija utvrdenith u stavku 2. drugom
podstavku tockama od i. do iii. ovog ¢lanka uzimajuéi u obzir sve podatke koji
pomazu objektivno ocijeniti moguéi utjecaj prestanka pruzanja ili
nepouzdanosti predmetne referentne vrijednosti na cjelovitost trZiSta,
financijsku stabilnost, potroSace, realno gospodarstvo 1 financiranje kucanstava
1 poduzeca u jednoj drzavi ¢lanici ili viSe njih.

Komisija uzima u obzir relevantna trzisna ili tehnoloska kretanja”;

Clanak 21. mijenja se kako slijedi:

(@) stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

,»2.  Nakon primitka procjene administratora iz stavka 1. nadlezno tijelo:
@) o tome obavjescuje ESMA-u;

(b) u roku od cetiri tjedna nakon primitka procjene donosi vlastitu procjenu
o nacinu na koji referentne vrijednosti treba prenijeti novom administratoru ili
o prestanku njihova pruzanja, vode¢i racuna o postupku utvrdenom u skladu s
¢lankom 28. stavkom 1.

Tijekom razdoblja iz prvog podstavka tocke (b), administrator ne smije prestati
pruzati referentnu vrijednost bez pisane suglasnosti ESMA-e.”

(b) dodaje se novi stavak 5.:

»d. Komisija je u skladu s ¢lankom 49. ovlaStena donositi delegirane akte kojima
se odreduju kriteriji na kojima se mora temeljiti procjena iz stavka 2 . tocke (b).”;

U ¢lanku 23. stavci 3. i 4. zamjenjuju se sljedeé¢im:

,»3. Nadzirani doprinositelj klju¢noj referentnoj vrijednosti koji namjerava prestati
pridonositi ulaznim podacima odmah o tome u pisanom obliku obavjeséuje
administratora. Administrator zatim o tome bez odgode obavjes¢uje ESMA-u.

ESMA o tom nadziranom doprinositelju bez odgode obavjes¢uje nadlezno tijelo.
Administrator ESMA-i dostavlja $to prije procjenu ucinka na sposobnost klju¢ne
referentne vrijednosti za mjerenje predmetne trzisne ili gospodarske stvarnosti a
najkasnije 14 dana nakon obavijesti nadziranog doprinositelja.

4.  Po primitku procjene iz stavaka 2. i 3., ESMA na temelju te procjene donosi
vlastitu procjenu sposobnosti referentne vrijednosti za mjerenje predmetne trzi$ne ili
gospodarske stvarnosti uzimajuéi u obzir administratorov postupak za prestanak
referentne vrijednosti utvrden u skladu s ¢lankom 28. stavkom 1.”;

U ¢lanku 26. dodaje se sljedeéi stavak:

,0. Komisija je u skladu s ¢lankom 49. ovlastena donositi delegirane akte kojima
se odreduju kriteriji na temelju kojih nadlezna tijela mogu zahtijevati izmjene izjave
o uskladenosti iz stavka 4.”;

Clanak 30. mijenja se kako slijedi:
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(a) stavak 2. zamjenjuje se sljedec¢im:

,»2. Komisija moze donijeti provedbenu odluku u kojoj se navodi da se pravnim
okvirom i nadzornom praksom tre¢e zemlje osigurava sljedece:

@) administratori s odobrenjem za rad ili koji su registrirani u toj trecoj
zemlji ispunjavaju obvezujuée zahtjeve koji su istovrijedni zahtjevima iz ove
Uredbe; Pri ocjenjivanju istovrijednosti Komisija moze uzeti u obzir osigurava
li se pravnim okvirom i1 nadzornom praksom te tre¢e zemlje uskladenost s
nacelima IOSCO-a za financijske referentne vrijednosti ili s nacelima IOSCO-a
za PRA-ove;

(b) ti obvezuju¢i zahtjevi podlijezu stalnom i djelotvornom nadzoru i
provedbi u toj tre¢oj zemlji.

Komisija moZe uvjetovati primjenu provedbenog akta iz prvog podstavka time da
treca zemlja ucinkovito 1 stalno ispunjava sve zahtjeve utvrdene u provedbenoj
odluci te da ESMA ucinkovito izvr§ava svoje duznosti pracenja iz ¢lanka 33. Uredbe
(EV) br. 1095/2010.

Ta se provedbena odluka donosi u skladu s postupkom ispitivanja iz ¢lanka 50.
stavka 2. ove Uredbe.”

(b) umece se sljedeci stavak 2.a:

,,2a. Komisija moze u skladu s ¢lankom 49. donijeti delegirani akt kojim se odreduju
uvjeti iz stavka 2. prvog podstavka tocaka (a) i (b).

(c) stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

»3.  Ako nije donesena provedbena odluka u skladu sa stavkom 2., Komisija moze
donijeti provedbenu odluku u kojoj se navodi sljedece:

(@) da su obvezuju¢i zahtjevi u treCoj zemlji u pogledu odredenih
administratora ili referentnih vrijednosti ili obitelji referentnih vrijednosti
jednakovrijedni zahtjevima iz ove Uredbe, osobito uzimajuéi u obzir osigurava
li se pravnim okvirom i nadzornom praksom te tre¢e zemlje uskladenost s
nacelima IOSCO-a za financijske referentne vrijednosti ili s nacelima IOSCO-a
za PRA-ove;

(b) da ti odredeni administratori, referentne vrijednosti ili obitelji
referentnih vrijednosti podlijezu stalnom i djelotvornom nadzoru i provedbi u
toj tre¢oj zemlji.

Komisija moze uvjetovati primjenu provedbenog akta iz prvog podstavka time da
treCa zemlja ucinkovito i stalno ispunjava sve zahtjeve utvrdene u provedbenoj

odluci te da ESMA ucinkovito izvr$ava svoje duznosti pracenja iz ¢lanka 33. Uredbe
(EV) br. 1095/2010.

Ta se provedbena odluka donosi u skladu s postupkom ispitivanja iz ¢lanka 50.
stavka 2. ove Uredbe.”;

(d) umece se sljedeci stavak 3.a:

.3 a. Komisija moze u skladu s ¢lankom 49. donijeti delegirani akt kojim se
odreduju uvjeti iz stavka 3. tocaka (a) i (b).

(e) ustavku 4. uvodni podstavak zamjenjuje se sljede¢im:
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9)

»4. ESMA sklapa dogovore o suradnji s nadleznim tijelima tre¢ih zemalja ¢iji su
pravni okvir i nadzorne prakse priznati kao istovjetni u skladu sa stavkom 2. ili 3.
osim ako je ta tre¢a zemlja, u skladu s delegiranim aktom na snazi koji je Komisija
donijela na temelju clanka 9. Direktive (EU) 2015/849 Europskog parlamenta i
Vije¢a, na popisu nadleznosti sa strateSkim nedostacima u svojim nacionalnim
sustavima suzbijanja pranja novca i financiranja terorizma koji predstavljaju ozbiljnu
prijetnju financijskom sustavu Unije. Tim dogovorima odreduje se najmanje
sljedece”:

() ustavku 4. dodaje se sljedeca tocka (d):

»(d)  postupci za redovitu i barem tromjese¢nu razmjenu informacija o
referentnim vrijednostima koje se pruzaju u toj tre¢oj zemlji koje ispunjavaju
sve uvjete utvrdene u ¢lanku 20. stavku 1. tockama (a) ili (¢)”;

() wustavku 5. drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

»ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih standarda do [Ured
za publikacije: unijeti datum 24 mjeseca nakon stupanja na snagu ove Uredbe].”;

Clanak 32. mijenja se kako slijedi:
(@) stavak 1. zamjenjuje se sljedec¢im:

1. Sve dok se ne donese odluka o istovjetnosti u skladu s ¢lankom 30. stavcima 2.
1 3., referentne vrijednosti koje pruza administrator smjesten u trecoj zemlji mogu
upotrebljavati nadzirani subjekti u Uniji ako tog administratora prethodno prizna
ESMA u skladu s ovim ¢lankom.”;

(b) ustavku 2. drugi podstavak zamjenjuje se sljedecim:

,U svrhu odredivanja je li ispunjen uvjet iz prvog podstavka te kako bi se ocijenila
uskladenost s nac¢elima IOSCO-a za financijske referentne vrijednosti ili s nacelima
IOSCO-a za PRA-ove, prema potrebi, ESMA moze uzeti u obzir procjenu neovisnog
vanjskog revizora ili potvrdu nadleznog tijela administratora u tre¢oj zemlji u kojoj
je administrator smjesten.”;

(c) stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

»3. Administrator smjeSten u trecoj zemlji koji namjerava dobiti prethodno
priznanje iz stavka 1. mora imati pravnog zastupnika. Pravni zastupnik jest fizicka ili
pravna osoba koja je smjestena u Uniji i koju izri€ito imenuje administrator i koja u
ime tog administratora djeluje u pogledu obveza administratora iz ove Uredbe.
Pravni zastupnik zajedno s administratorom obavlja nadzornu funkciju u pogledu
administratorova pruzanja referentne vrijednosti na temelju ove Uredbe te je u tom
pogledu odgovoran ESMA-1.”;

(d) stavak 4. brise se;
(e) stavak 5. zamjenjuje se sljedecim:

5. Administrator smjeSten u treoj zemlji koji namjerava dobiti prethodno
priznanje iz stavka 1. podnosi ESMA-i zahtjev za priznanje. Administrator Kkoji
podnosi zahtjev pruza sve potrebne informacije kako bi se ESMA uvjerila da je u
trenutku priznanja uspostavio sve postupke potrebne za ispunjenje zahtjeva iz stavka
2. 1 dostavlja popis postojecih ili buducih referentnih vrijednosti koje su namijenjene
za upotrebu u Uniji te, ako je primjenjivo, navodi nadlezno tijelo u trecoj zemlji koje
je odgovorno za njegov nadzor.
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(10)

U roku od 90 radnih dana od primitka zahtjeva iz prvog podstavka ovog stavka,
ESMA provjerava jesu li uvjeti navedeni u stavcima 2. i 3. ispunjeni.

Ako ESMA smatra da uvjeti navedeni u stavcima 2. i 3. nisu ispunjeni, odbija
zahtjev za priznanje i navodi razloge tog odbijanja. Osim toga, priznanje se ne izdaje
ako nisu ispunjeni sljede¢i dodatni uvjeti:

@) ako administrator smjeSten u tre¢oj zemlji podlijeze nadzoru,
uspostavlja se odgovaraju¢i dogovor o suradnji izmedu ESMA-e i nadleznog
tijela tre¢e zemlje u kojoj je administrator smjesten, u skladu s regulatornim
tehnickim standardima donesenim na temelju ¢lanka 30. stavka 5., kako bi se
osigurala uc¢inkovita razmjena informacija kojom ¢e se nadleznom tijelu te
treCe zemlje omoguciti izvrSavanje njegovih duznosti u skladu s ovom
Uredbom;

(b) ESMA nije zakonima i drugim propisima tre¢e zemlje u kojoj je
smjesSten administrator ni, ako je to primjenjivo, ograni¢enjima nadzornih i
istraznih ovlasti nadleznog tijela te tre¢e zemlje sprijeCena da ucinkovito
obavlja nadzorne funkcije na temelju ove Uredbe.”;

(f)  stavci 6.1 7. brisu se;
(g) stavak 8. zamjenjuje se sljedecim:

»3.  ESMA suspendira ili, prema potrebi, povlaci priznanje izdano u skladu sa
stavkom 5. ako, na temelju dokumentiranih dokaza, ima utemeljene razloge vjerovati
da administrator:

@) djeluje tako da jasno dovodi u pitanje interese korisnika svojih
referentnih vrijednosti ili pravilno funkcioniranje trzista;

(b) pocinio je ozbiljnu povredu relevantnih zahtjeva utvrdenih u ovoj
Uredbi;

(©) dao je lazne izjave ili koristio druge protuzakonite nacine kako bi

99,99,

ishodio priznanje.”;”;

Clanak 33. zamjenjuje se sljedeé¢im:

Clanak 33.
Prihvacanje referentnih vrijednosti pruzenih u trecoj zemlji

1.  Administrator smjesten u Uniji koji ima odobrenje za rad ili je registriran u
skladu s ¢lankom 34., ili bilo koji drugi nadzirani subjekt smjeSten u Uniji s jasno
utvrdenom ulogom unutar kontrolnog okvira ili okvira odgovornosti administratora
iz tre¢e zemlje koji moze djelotvorno pratiti pruzanja referentnih vrijednosti, moze
zatraziti od ESMA-e da prihvati referentnu vrijednost ili obitelj referentnih
vrijednosti koje su pruzene u tre¢oj zemlji za upotrebu u Uniji, pod uvjetom da su
ispunjeni svi sljede¢i uvjeti:
@) administrator ili drugi nadzirani subjekt koji je zatrazio prihvacanje
provjerio je i ESMA-i moze kontinuirano dokazivati da pruzanje referentne
vrijednosti ili obitelji referentnih vrijednosti koje treba prihvatiti ispunjava, na
obveznoj ili dobrovoljnoj osnovi, zahtjeve koji su barem jednako strogi kao
zahtjevi iz ove Uredbe;
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(11)

(b) administrator ili drugi nadzirani subjekt koji je zatrazio prihvaéanje
dovoljno je stru¢an za djelotvorno pracenje aktivnosti pruzanja referentnih
vrijednosti u tre¢oj zemlji i za upravljanje povezanim rizicima,

(©) postoji objektivan razlog da se referentna vrijednost ili obitel]
referentnih vrijednosti pruzaju u tre¢oj zemlji i da se ta referentna vrijednost ili
obitelj referentnih vrijednosti prihvacaju za upotrebu u Uniji.

Za potrebe tocke (a) pri ocjenjivanju ispunjava li pruzanje referentne vrijednosti, ili
obitelji referentnih vrijednosti koje treba prihvatiti, zahtjeve koji su barem jednako
strogi kao zahtjevi iz ove Uredbe, ESMA moZe uzeti u obzir bi li uskladenost
pruzanja referentne vrijednosti ili obitelji referentnih vrijednosti s nacelima IOSCO-a
za financijske referentne vrijednosti ili s nacelima I0SCO-a za PRA-ove, prema
potrebi, bila istovrijedna ispunjavanju zahtjeva iz ove Uredbi.

2. Administrator ili drugi nadzirani subjekt koji podnosi zahtjev za prihvacanje iz
stavka 1. mora dostaviti sve potrebne informacije kako bi se ESMA uvjerila da su u
trenutku podnosSenja prijave ispunjeni svi uvjeti iz tog stavka.

3. ESMA je duzna u roku od 90 radnih dana od zaprimanja zahtjeva za
prihvacanje iz stavka 1. razmotriti zahtjev 1 donijeti odluku kojom prihvacéanje
odobrava ili ga odbija te o tome obavjeSc¢uje podnositelja zahtjeva.

4.  Prihvacena referentna vrijednost ili prihvacena obitelj referentnih vrijednosti
smatraju se referentnom vrijednosc¢u ili obitelji referentnih vrijednosti koje pruza
administrator ili drugi nadzirani subjekt koji je zatrazio prihvacanje. Administrator ili
drugi nadzirani subjekt koji je zatraZio prihvacanje ne smije koristiti prihvacanje
kako bi izbjegao ispunjavanje zahtjeva iz ove Uredbe.

5. Administrator ili drugi nadzirani subjekt koji je prihvatio referentnu vrijednost
ili obitelj referentnih vrijednosti pruzenih u tre¢oj zemlji u cijelosti zadrzava
odgovornost za tu referentnu vrijednost ili obitelj referentnih vrijednosti i za
ispunjavanje obveza iz ove Uredbe.

6.  Ako iz opravdanih razloga smatra da se uvjeti utvrdeni u stavku 1. viSe ne
ispunjavaju, ESMA ima pravo zatraziti od administratora ili drugog nadziranog
subjekta koji je zatrazio prihvacanje da prestane s prihva¢anjem. U slucaju prestanka
prihvacanja primjenjuje se ¢lanak 28.

7. Komisija je ovlaStena donijeti delegirane akte u skladu s ¢lankom 49. u vezi s
mjerama kojima se utvrduju uvjeti na temelju kojih ESMA moze ocijeniti postoji li
objektivan razlog za pruzanje referentne vrijednosti ili obitelji referentnih vrijednosti
u tre¢oj zemlji i za njihovo prihvaéanje za upotrebu u Uniji. Komisija pritom uzima u
obzir okolnosti poput posebnosti predmetnog trzista ili gospodarske stvarnosti koje
se namjerava mijeriti referentnom vrijednos¢u, potrebe da se referentne vrijednosti
pruzaju u blizini tog trziSta ili gospodarske stvarnosti, potrebe da se referentne
vrijednosti pruzaju u blizini doprinositelja, fizicke dostupnosti ulaznih podataka zbog
razli¢itih vremenskih zona i posebnih vjesStina potrebnih za pruzanje referentnih
vrijednosti.”;

U clanku 34. umece se sljededi stavak 1.a:

,»1 a. Ako se jedan ili viSe indeksa koje je pruzila osoba iz stavka 1. moZe smatrati
kljuénom referentnom vrijednos¢u, prijava se Salje ESMA-1.”;
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(12)

(13)

(14)

(15)

Clanak 40. zamjenjuje se sljedeé¢im:

»1. Zapotrebe ove Uredbe ESMA je nadlezno tijelo za:

(@) administratore klju¢nih referentnih vrijednosti iz ¢lanka 20. stavaka 1. i
2,
(b) administratore klju¢nih referentnih vrijednosti iz ¢lanaka 30. 1 32.;
(©) administratore ili druge nadzirane subjekte koji zatraze prihvacanje ili
su prihvatili referentnu vrijednost pruZzenu u tre¢oj zemlji u skladu s ¢lankom
33,
(d) nadzirane doprinositelje klju¢noj referentnoj vrijednosti iz ¢lanka 20.
stavka 1.;
(e) nadzirane doprinositelje klju¢noj referentnoj vrijednosti iz ¢lanaka 30.,
32.133.

2. Svaka drzava clanica odreduje relevantno nadlezno tijelo odgovorno za

obavljanje duznosti na temelju ove Uredbe koje se odnose na administratore i
nadzirane subjekte te 0 tome obavjes¢uje Komisiju i ESMA-u.

3.  Drzava clanica koja odreduje viSe od jednog nadleznog tijela u skladu sa
stavkom 2. jasno odreduje njihove uloge i1 odreduje jedno tijelo koje ¢e biti
odgovorno za koordinaciju suradnje i razmjenu informacija s Komisijom, ESMA-om
1 nadleZnim tijelima drugih drZava Clanica.

4.  ESMA objavljuje na svojim internetskim stranicama popis nadleznih tijela
odredenih u skladu sa stavcima od 1. do 3.”;

Clanak 41. mijenja se kako slijedi:
(@) ustavku 1. uvodni dio zamjenjuje se sljede¢im:

»1. Da bi ispunila duznosti koje imaju na temelju ove Uredbe, nadleZzna tijela iz
¢lanka 40. stavka 2. raspolazu, u skladu s nacionalnim propisima, barem sljede¢im
nadzornim 1 istraznim ovlastima:

(b) ustavku 2. uvodni dio zamjenjuje se sljede¢im:

»l. Nadlezna tijela iz ¢lanka 40. stavka 2. izvrSavaju svoje funkcije i ovlasti iz
stavka 1. te ovlasti izricanja sankcija iz ¢lanka 42. u skladu sa svojim nacionalnim
pravnim okvirom, na bilo koji od sljedec¢ih nacina:”;

U clanku 43. stavku 1. uvodni dio zamjenjuje se sljede¢im:

»1. Drzave Clanice osiguravaju da, pri utvrdivanju vrste i razine administrativnih
sankcija i drugih administrativnih mjera, nadlezna tijela koja su odredile u skladu s
¢lankom 40. stavkom 2. uzimaju u obzir sve relevantne okolnosti, uklju¢ujuci prema
potrebi sljedece:”;

Clanak 44. zamjenjuje se sljedeé¢im:
., Clanak 44.

Obveza suradnje

1.  Drzave clanice koje su odludile, u skladu s ¢lankom 42., propisati kaznene
sankcije za krSenje odredbi iz tog Clanka, osiguravaju uspostavu odgovaraju¢ih mjera
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(16)

(17)
(18)

(19)

na temelju kojih nadlezna tijela odredena u skladu s ¢lankom 40. stavkom 2. imaju
sve potrebne ovlasti za povezivanje s pravosudnim tijelima u njihovoj nadleznosti
kako bi ona mogla dobivati konkretne informacije u vezi s kaznenim istragama ili
sudskim postupcima pokrenutima zbog mogucih povreda ove Uredbe. Ta nadlezna
tijela pruzaju te informacije drugim nadleznim tijelima i ESMA-I.

2. Nadlezna tijela pruzaju pomo¢ drugim nadleznim tijelima i ESMA-i.
Konkretno, razmjenjuju podatke i suraduju u svim istraznim ili nadzornim
aktivnostima. Nadlezna tijela takoder mogu suradivati s drugim nadleZnim tijelima
kako bi se olaksala naplata nov¢anih kazni.”;

U clanku 45. stavku 5. prvi podstavak zamjenjuje se sljedecim:

,»J5. Drzave ¢lanice na godi$njoj osnovi ESMA-i dostavljaju zbirne podatke o svim
administrativnim sankcijama i drugim administrativnim mjerama izre€enima na
temelju Clanka 42. Ta obveza ne primjenjuje se na mjere poduzete u okviru istrage.
ESMA te podatke objavljuje u svojem godi$njem izvjeS¢u zajedno sa zbirnim
podacima o svim administrativnim sankcijama i drugim administrativnim mjerama
koje je izrekla na temelju ¢lanka 48.17;

Clanak 46. brige se;
U clanku 47. stavcei 1. 1 2. zamjenjuju se sljedeéim:

1. Nadlezna tijela iz ¢lanka 40. stavka 2. suraduju S ESMA-om za potrebe ove
Uredbe u skladu s Uredbom (EU) br. 1095/2010.

2. Nadlezna tijela iz ¢lanka 40. stavka 2. bez odgode dostavljaju ESMA-i sve

podatke koji su joj potrebni za izvrSavanje njezinih duznosti u skladu s ¢lankom 35.
Uredbe (EU) br. 1095/2010 [usporediti s izmjenama Uredbe 0 ESMA-i].”;

U glavi VI. umece se sljedece poglavlje 4.:
POGLAVLJE 4.
Ovlasti i nadleznost ESMA-¢
Odjeljak 1.
Nadleznost i postupci
Clanak 48.a
Izvrsavanje ovilasti ESMA-e
Ovlasti dodijeljene ESMA-i, bilo kojem duznosniku ESMA-e ili bilo kojoj drugoj
osobi koju ESMA ovlasti u skladu s ¢lancima od 48.b do 48.d ne upotrebljavaju se za

zahtijevanje otkrivanja podataka ili dokumenata koji podlijezu obvezi cuvanja
povijerljivosti.
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Clanak 48.b

Zahtjev za informacije
ESMA moze na temelju jednostavnog zahtjeva ili odluke zahtijevati od

sljede¢ih osoba da dostave sve informacije koje su joj potrebne za obavljanje
njezinih duZznosti u skladu s ovom Uredbom:

(@) osoba ukljucenih u pruzanje ili doprinos ulaznih podataka referentnim
vrijednostima iz ¢lanka 40.;

(b) subjekata koji primjenjuju referentne vrijednosti iz tocke (a) i
povezanih trecih strana;

(©) treih strana kojima su osobe iz tocke (a) izdvojile funkcije ili
aktivnosti;

(d) osoba koje su na neki drugi nacin blisko i bitno povezane s osobama iz
tocke (a).

2. U svakom jednostavnom zahtjevu za informacije iz stavka 1. navodi se:
@) upucivanje na ovaj ¢lanak kao pravnu osnovu za taj zahtjev;
(b) svrha tog zahtjeva,
(©) informacije koje se traze;
(d) rok za dostavu informacija;
(e) izjava da osoba od koje se traze informacije nije obvezna te informacije
dostaviti, ali da u sluc¢aju dobrovoljnog odgovora na zahtjev dostavljene
informacije ne smiju biti neto¢ne ili neistinite;
) iznos globe koja se izri¢e u skladu s ¢lankom 48.f ako su dostavljene
informacije netocne ili neistinite.
3. Kada zahtijeva dostavu informacija u skladu sa stavkom 1. na temelju odluke,
ESMA navodi:
@) upucivanje na ovaj ¢lanak kao pravnu osnovu za taj zahtjev;
(b) svrhu tog zahtjeva;
(©) informacije koje se traze;
(d) rok za dostavu informacija;
(e) periodi¢ne novéane kazne predvidene clankom 48.g ako su dostavljene
trazene informacije nepotpune;
) globu predvidenu ¢lankom 48.g ako su odgovori na postavljena pitanja
netoCni ili neistiniti;
(9) pravo na podnoSenje zalbe protiv odluke Odboru za zalbe ESMA-e i
pravo na preispitivanje te odluke u postupku pred Sudom Europske unije
(,,Sud”) u skladu s ¢lancima [ex60. Zalbe ] i [ex61. Postupak pred Sudom...]
Uredbe (EU) br. 1095/2010.
4.  Osobe iz stavka 1. ili njihovi predstavnici te, u slucaju pravnih osoba ili

udruZenja bez pravne osobnosti, osobe koje su ih zakonom ili njihovim statutom
ovlastene zastupati, dostavljaju traZzene informacije. Propisno ovlaSteni odvjetnici
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mogu dostaviti informacije u ime svojih stranaka. Potonji u cijelosti odgovaraju za
potpunost, to¢nost i istinitost podataka.

5. ESMA bez odgode Salje presliku jednostavnog zahtjeva ili svoje odluke
nadleznom tijelu drzave ¢lanice u kojoj administrator ili nadzirani doprinositelj iz
stavka 1. na koje se zahtjev za informacije odnosi imaju boraviste ili poslovni nastan.

Clanak 48.c

Opce istrage

1.  Da bi mogla obavljati svoje duznosti iz ove Uredbe, ESMA moze provoditi
potrebne istrage protiv osoba iz ¢lanka 48.b stavka 1. U tu svrhu, duznosnici i ostale
osobe koje ESMA ovlasti mogu:

@) pregledavati svu evidenciju, podatke, postupke i ostale materijale vazne
za obavljanje njihovih zadac¢a, neovisno o tome na kojem su mediju pohranjeni;

(b) izraditi ili pribaviti ovjerene preslike ili izvatke iz te evidencije,
podataka, postupaka i ostalih materijala;

(©) pozvati i traziti od bilo koje od tih osoba ili njihovih predstavnika ili
osoblja usmena ili pisana objasnjenja o Cinjenicama ili dokumente koji se
odnose na predmet i svrhu nadzora te zabiljeziti odgovore;

(d) obaviti razgovor sa svakom fizi¢kom ili pravnhom osobom koja pristane
na razgovor u cilju prikupljanja informacija koje se odnose na predmet istrage;

e) zatraziti evidenciju telefonskih razgovora i prometa podataka.

2. Duznosnici ESMA-e i druge osobe koje ESMA ovlasti za potrebe istraga iz
stavka 1. izvrSavaju svoje ovlasti predo¢enjem pisanog ovlastenja u kojem se navode
predmet i svrha istrage. U tom se ovlastenju navode periodicne novCane kazne
predvidene Clankom 48.g ako su trazena evidencija, podaci, postupci ili drugi
materijali ili odgovori na pitanja postavljena osobama iz clanka 48.b stavka 1.
nepotpuni te globe predvidene ¢lankom 48.f ako su odgovori na pitanja postavljena
tim osobama netocni ili neistiniti.

3. Osobe iz Clanka 48.b stavka 1. duZzne su se podvrgnuti istragama koje se
pokre¢u na temelju ESMA-ine odluke. U odluci se navode predmet i svrha istrage,
periodi¢ne novCane kazne predvidene ¢lankom 48.g, pravni lijekovi dostupni u
skladu s Uredbom (EU) br. 1095/2010 te pravo na pokretanje postupka pred Sudom
radi preispitivanja odluke.

4.  Pravodobno prije istrage iz stavka 1., ESMA o istrazi i identitetu ovlastenih
osoba obavjes¢uje nadlezno tijelo drzave ¢lanice u kojoj ¢e se istraga provoditi. Na
zahtjev ESMA-e duznosnici predmetnog nadleznog tijela pomazu tim ovlastenim
osobama u obavljanju njihovih duZnosti. DuZznosnici predmetnog nadleznog tijela
mogu na zahtjev sudjelovati u istragama.

5.  Ako je u skladu s mjerodavnim nacionalnim pravom za zahtjev za evidenciju
telefonskih razgovora ili prometa podataka iz stavka 1. tocke (e) potrebno odobrenje
nacionalnog pravosudnog tijela, podnosi se zahtjev za izdavanje tog odobrenja.
Zahtjev za takvo odobrenje moze se podnijeti i kao mjera predostroznosti.

213

HR



HR

6.  Ako nacionalno pravosudno tijelo zaprimi zahtjev za odobrenje ili zahtjev za
evidenciju telefonskih razgovora ili prometa podataka iz stavka 5. tocke (e), to tijelo
provjerava :

@) je li odluka iz stavka 3. autenti¢na;

(b) jesu li sve mjere koje se poduzimaju proporcionalne, a ne proizvoljne
ili suvisne.

Za potrebe tocke (b), nacionalno pravosudno tijelo moze od ESMA-e zatraziti
detaljna pojasnjenja, posebno o osnovanosti ESMA-ine sumnje da je doSlo do
povrede ove Uredbe, ozbiljnosti povrede na koju se sumnja te prirode ukljucenosti
osobe koja je predmet prisilnih mjera. Medutim, nacionalno pravosudno tijelo ne
preispituje potrebu za provodenjem istrage niti zahtijeva informacije o ESMA-inu
spisu. Zakonitost ESMA-ine odluke preispituje samo Sud u postupku utvrdenom u
¢lanku 61. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 48.d

Izravni nadzor

1.  Da bi mogla obavljati svoje duznosti iz ove Uredbe, ESMA moze provoditi
izravni nadzor u svim poslovnim prostorima osoba iz ¢lanka 48.b stavka 1.

2. Duznosnici ESMA-e i druge osobe koje ESMA ovlasti za provodenje izravnog
nadzora mogu ulaziti u sve poslovne prostore osoba na koje se primjenjuje ESMA-
ina odluka o istrazi i imaju sve ovlasti utvrdene u ¢lanku 48.c stavku 1. Ovlasteni su
za peCacenje svih poslovnih prostora te poslovnih knjiga i evidencija tijekom nadzora
i U mjeri u kKojoj je to potrebno za obavljanje nadzora.

3. ESMA pravodobno prije nadzora Salje obavijest o nadzoru nadleznom tijelu
drzave clanice u kojoj ¢e se nadzor provoditi. Kada je to potrebno za pravilnu
provedbu i1 ucinkovitost nadzora, ESMA nakon slanja obavijesti relevantnom
nadleZznom tijelu moZe obaviti izravni nadzor bez slanja prethodne obavijesti. Nadzor
u skladu s ovim ¢lankom provodi se ako je relevantno tijelo potvrdilo da se ne protivi
nadzoru.

4.  Duznosnici ESMA-e i druge osobe koje ona ovlasti za provodenje izravnog
nadzora izvrSavaju svoje ovlasti uz predocenje pisanog ovlastenja u kojem se navode
predmet i svrha nadzora te periodicne novéane kazne predvidene ¢lankom 48.g ako
se predmetne osobe ne podvrgnu nadzoru.

5. Osobe iz ¢lanka 48.b stavka 1. podlijezu izravnom nadzoru nalozenom ESMA -
inom odlukom. U toj se odluci navode predmet i svrha nadzora, datum njegova
pocetka te periodine novcane kazne predvidene clankom 48.g, pravni lijekovi
dostupni u skladu s Uredbom (EU) br. 1095/2010 te pravo na pokretanje postupka
pred Sudom radi preispitivanja odluke.

6.  Duznosnici nadleznog tijela drzave ¢lanice u kojoj se treba provesti nadzor,
kao i osobe koje je nadlezno tijelo drzave ¢lanice u kojoj se treba provesti nadzor
ovlastilo ili imenovalo, na zahtjev ESMA-e aktivno pomazu duznosnicima i drugim
osobama koje ESMA ovlasti. Duznosnici tog nadleznog tijela mogu na zahtjev
sudjelovati i u izravnom nadzoru.

7. ESMA moze od nadleznih tijela zatraziti da u njezino ime provedu odredene
istrazne radnje 1 izravne nadzore predvidene ovim clankom i c¢lankom 48.c
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stavkom 1. U tu svrhu, nadlezna tijela imaju iste ovlasti kao i ESMA, kako je
utvrdeno ovim ¢lankom 1 ¢lankom 48.c stavkom 1.

8.  Kada duznosnici i ostale osobe u pratnji koje ESMA ovlasti utvrde da se osoba
protivi nadzoru naloZzenom u skladu s ovim ¢lankom, nadlezno tijelo predmetne
drzave ¢lanice pruza im potrebnu pomo¢ te, prema potrebi, trazi pomo¢ policije ili
drugog tijela kaznenog progona, kako bi im se omogucilo provodenje izravnog
nadzora.

9.  Ako je u skladu s mjerodavnim nacionalnim pravom za provodenje izravnog
nadzora iz stavka 1. ili za pruzanje pomoci iz stavka 7. potrebno odobrenje
nacionalnog pravosudnog tijela, podnosi se zahtjev za to odobrenje. Zahtjev za takvo
odobrenje moze se podnijeti i kao mjera predostroznosti.

10. Ako nacionalno pravosudno tijelo zaprimi zahtjev za odobrenje izravnog
nadzora iz stavka 1. ili pruzanja pomoci iz stavka 7., to tijelo provjerava :

@) je li odluka ESMA-¢ iz stavka 4. autenti¢na;

(b) jesu li sve mjere koje se poduzimaju proporcionalne, a ne proizvoljne
ili suvisne.

Za potrebe tocke (b), nacionalno pravosudno tijelo moze od ESMA-e zatraziti
detaljna pojasnjenja, posebno o osnovanosti ESMA-ine sumnje da je doSlo do
povrede ove Uredbe, ozbiljnosti povrede na koju se sumnja te prirode ukljué¢enosti
osobe koja je predmet prisilnih mjera. Medutim, nacionalno pravosudno tijelo ne
preispituje potrebu za provodenjem istrage niti zahtijeva informacije o ESMA-inu
spisu. Zakonitost ESMA-ine odluke preispituje samo Sud u postupku utvrdenom u
¢lanku 61. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

ODJELJAK 2.
ADMINISTRATIVNE SANKCIJE | DRUGE MJERE
Clanak 48.¢

Nadzorne mjere ESMA-e

1.  Ako u skladu s ¢lankom 48.i stavkom 5. utvrdi da je osoba pocinila neku od
povreda navedenih u c¢lanku 48.f stavku 2., ESMA poduzima jednu ili vise od
sljede¢ih mjera:

@) donosi odluku kojom se od osobe zahtijeva da prestane s postupanjem
koje ¢ini povredu;

(b) donosi odluku kojom se izri¢u globe u skladu s ¢lankom 48.f;
(©) objavljuje javnu obavijest.

2. ESMA pri poduzimanju mjera iz stavka 1. uzima u obzir prirodu i ozbiljnost
povrede, vodeci racuna o sljede¢im kriterijima:

@) trajanje i ucestalost povrede;

(b)  je li povreda prouzrocila ili olaksala financijsko kazneno djelo ili se na
neki drugi na¢in moze povezati s takvim djelom ;
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(©) je li povreda po€injena s namjerom ili iz nemara.
(d) stupanj odgovornosti osobe odgovorne za povredu;

(e) financijska snaga osobe odgovorne za povredu, na koju upuéuje ukupni
promet odgovorne pravne osobe ili godisnji dohodak i neto imovina odgovorne
fizi¢ke osobe;

(f utjecaj povrede na interese malih ulagatelja;

(9) znacaj ostvarene dobiti, gubitaka koje je osoba odgovorna za povredu
izbjegla ili gubitaka koje su zbog povrede pretrpjele tre¢e strane, u mjeri u
kojoj ih je moguce utvrditi;

(h) razina suradnje osobe odgovorne za povredu s ESMA-om, ne dovodeci
u pitanje potrebu da se osigura povrat ostvarene dobiti ili gubitaka koje je ta
osoba izbjegla;

(1) prethodne povrede koje je pocinila osoba odgovorna za povredu;

()] mjere koje je osoba odgovorna za povredu poduzela nakon povrede
kako bi sprijecila njezino ponavljanje.
3.  ESMA bez nepotrebne odgode obavjescuje osobu odgovornu za povredu o
svim mjerama poduzetima u skladu sa stavkom 1. i dostavlja ih nadleznim tijelima

drzave clanice 1 Komisiji. ESMA javno objavljuje sve takve mjere na svojim
internetskim stranicama u roku od 10 radnih dana od dana donosenja mjere.

Javno objavljivanje iz prvog podstavka ukljucuje sljedece:

@) izjavu kojom se potvrduje pravo osobe odgovorne za povredu na
podnosenje zalbe na odluku;

(b) ako je potrebno, izjavu kojom se potvrduje da je Zalba podnesena i da
zalba ne odgada izvrSenje odluke;

(©) izjavu kojom se potvrduje da ESMA-in Odbor za zalbe moze odgoditi
izvrSenje osporene odluke u skladu s ¢lankom 60. stavkom 3. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

Clanak 48.f

Globe

1.  Ako u skladu s c¢lankom 48.i stavkom 5. utvrdi da je bilo koja osoba s
namjerom ili iz nemara pocinila jednu ili vise od povreda navedenih u stavku 2.,
ESMA donosi odluku kojom izri¢e globu u skladu sa stavkom 3. ovog ¢lanka.

Smatra se da je povreda pocinjena s namjerom ako ESMA na temelju objektivnih
¢imbenika utvrdi da je osoba djelovala s namjerom pocinjenja povrede.

2. Popis povreda iz stavka 1. jest sljedeéi: povrede ¢lanaka od 4. do 16., ¢lanka
21., ¢lanaka od 23. do 29. i ¢lanka 34. Uredbe (EU) 2016/1011.

3. Maksimalni iznos globe iz stavka 1. jednak je:

i. 1000000 EUR u slucaju pravne osobe odnosno odgovarajucoj
vrijednosti u nacionalnoj valuti na dan 30. lipnja 2016. u drzavama
¢lanicama ¢ija valuta nije euro, ili 10 % ukupnog godiSnjeg prometa te
pravne osobe u skladu s posljednjim raspolozivim financijskim
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izvjestajima koje je odobrilo upravljacko tijelo, ovisno o tome koji je
iznos vedi;
ii. 500000 EUR u slu¢aju fizicke osobe odnosno odgovarajucoj

vrijednosti u nacionalnoj valuti na dan 30. lipnja 2016. u drzavama
¢lanicama cija valuta nije euro.

Neovisno o prvom podstavku, maksimalni iznos globe za povrede ¢lanka 11. stavka
1. tocke (d) ili ¢lanka 11. stavka 4. Uredbe (EU) 2016/1011 u slu¢aju pravnih osoba
jednak je 250 000 EUR odnosno odgovarajucoj vrijednosti u nacionalnoj valuti na
dan 30. lipnja 2016. u drzavama ¢lanicama c¢ija valuta nije euro, ili 2 % ukupnog
godiSnjeg prometa te pravne osobe u skladu s posljednjim raspolozivim financijskim
izvjestajima koje je odobrilo upravljacko tijelo, ovisno tome koji je iznos veci, te u
sluc¢aju fizickih osoba jednak je 100 000 EUR odnosno odgovarajucoj vrijednosti u
nacionalnoj valuti na dan 30. lipnja 2016. ili u drzavama c¢lanicama ¢ija valuta nije
euro.

Za potrebe tocke i., ako je pravna osoba mati¢no drustvo ili drustvo kéi matiCnog
drustva koje mora sastaviti konsolidirane financijske izvjestaje u skladu s Direktivom
2013/34/EU, relevantni ukupni godi$nji promet jest ukupni godi$nji promet ili
odgovarajua vrsta prihoda prema mjerodavnom pravu Unije u podrucju
ra¢unovodstva, u skladu s posljednjim raspolozivim konsolidiranim izvjeStajima koje
je odobrilo upravljacko tijelo krajnjeg mati¢nog drustva.

4.  Pri utvrdivanju iznosa globe u skladu sa stavkom 1., ESMA uzima u obzir
kriterije utvrdene u skladu s ¢lankom 48.e stavkom 2.

5. Neovisno o stavku 4., ako je pravna osoba povredom izravno ili neizravno
ostvarila financijsku korist, iznos globe mora biti najmanje jednak toj koristi.

6. Kada osoba djelovanjem ili nedjelovanjem pocini vise od jedne povrede iz
Clanka 48.f stavka 2., primjenjuje se samo visi iznos globe izracunat u skladu sa
stavkom 3. i odnosi se na jednu od tih povreda.

Clanak 48.g

Periodicne novcéane kazne
1. ESMA odlukom izri¢e periodi¢ne novcane kazne kako bi primorala:

(a) osobu da prestane s postupanjem koje ¢ini povredu u skladu s odlukom
donesenom u skladu s ¢lankom [48.e stavkom 1. tockom (a)];

(b) osobe iz ¢lanka 48.b stavka 1.:

i. da dostave potpune informacije koje su zatrazene na temelju odluke u
skladu s ¢lankom [48.b];

ii. da se podvrgnu istrazi i posebno da dostave potpunu evidenciju,
podatke, postupke i druge potrebne materijale te da dopune i isprave
ostale informacije dostavljene tijekom istrage pokrenute odlukom na
temelju ¢lanka [48.c];

iii. da se podvrgnu izravnom nadzoru nalozenom odlukom
donesenom u skladu s ¢lankom [48.d].

217

HR



HR

2.  Periodi¢na nov¢ana kazna mora biti djelotvorna i proporcionalna. Periodi¢na
novcana kazna utvrduje se za svaki dan kaSnjenja.

3. Neovisno o0 stavku?2., iznos periodicne novCane kazne jednak je
3 % prosjecnog dnevnog prometa u prethodnoj poslovnoj godini, a u slucaju fizi¢kih
osoba jednak je 2 % prosje¢nog dnevnog dohotka u prethodnoj kalendarskoj godini.
Iznos se izracunava od datuma naznacenog u odluci kojom se izri¢e periodi¢na
novcana kazna.

4.  Periodi¢na novc€ana kazna izrice se za razdoblje od najdulje Sest mjeseci nakon
datuma obavijesti o odluci ESMA-e. ESMA preispituje mjeru nakon isteka tog
razdoblja.

Clanak 48.h

Objavljivanje, priroda, izvrSenje i namjena globa i periodicnih novcanih kazni

1. ESMA javno objavljuje svaku globu 1 svaku periodicnu nov€anu kaznu
izreCenu u skladu s ¢lancima 48.f i 48.g, osim ako bi ta javna objava ozbiljno
ugrozila financijska trzista ili prouzrocila neproporcionalnu S$tetu ukljuéenim
stranama. Ta objava ne smije sadrzavati osobne podatke u smislu Uredbe (EZ)
br. 45/2001.

2. Globe i periodi¢ne nov¢ane kazne izre¢ene u skladu s ¢lancima [48.f] i [48.9]
administrativne su prirode.

3. Ako odluci da nece izreci globe ili nov¢ane kazne, ESMA o tome obavjesc¢uje
Europski parlament, Vije¢e, Komisiju 1 nadleZna tijela predmetne drZave Clanice te
obrazlaze svoju odluku.

4.  Globe i periodi¢ne nov¢ane kazne izreCene u skladu s ¢lancima [48.f] i [48.0]
izvrsive su.

IzvrSenje se ureduje pravilima gradanskog postupka koja su na snazi u drzavi ¢lanici
ili tre¢oj zemlji u kojoj se izvrSenje provodi.

5. Iznosi globa i periodi¢nih novcanih kazni prihod su opéeg proracuna Europske
unije.
ODJELJAK 3.
POSTUPCI | PREISPITIVANJE

Clanak 48.i

Postupovna pravila za poduzimanje nadzornih mjera i izricanje globa

1.  Ako pri obavljanju svojih duznosti u skladu s ovom Uredbom ESMA utvrdi
ozbiljne naznake mogucéeg postojanja Cinjenica koje upucuju na jednu ili vise
povreda navedenih u ¢lanku 48.f stavku 2., ESMA interno imenuje neovisnog
istrazitelja koji provodi istragu o tom predmetu. Imenovani sluzbenik ne sudjeluje
niti je sudjelovao izravno ni neizravno u nadzoru referentnih vrijednosti na koje se
odnosi povreda i svoje funkcije obavlja neovisno od ESMA-ina Odbora supervizora.
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2.  Istrazitelj iz stavka 1. istrazuje navodne povrede, uzima u obzir ocitovanja
osoba koje su predmet istraga te dostavlja ESMA-inu Odboru supervizora cijeli spis
sa svojim zakljuc¢cima.

3.  Istrazitelj je u svrhu obavljanja svojih zadaca ovlasSten zahtijevati informacije u

skladu s ¢lankom 48.b te provoditi istrage i izravne nadzore u skladu s ¢lancima 48.c
i 48.d.

4.  Istrazitelj pri obavljanju tih zada¢a ima pristup svim dokumentima i
informacijama koje je ESMA prikupila tijekom svojih aktivnosti nadzora.

5. Istrazitelj po zavrSetku istrage i prije nego §to ESMA-inu Odboru supervizora
dostavi spis sa svojim zaklju¢cima, osobama koje su predmet istrage omogucuje da
se oCituju o pitanjima koja se istrazuju. Istrazitelj svoje zakljucke temelji samo na
¢injenicama o kojima su se te osobe mogle ocitovati.

6. Tijekom istraga koje se provode u skladu s ovim ¢lankom u cijelosti se postuje
pravo na obranu osoba koje su predmet istrage.

7.  Po dostavi spisa sa svojim zakljuccima ESMA-inu Odboru supervizora,
istrazitelj obavjescuje osobe koje su predmet istrage. Osobe koje su predmet istrage
imaju pravo pristupa spisu, pri ¢emu se mora uvazavati legitimni interes drugih
osoba u pogledu zastite njihovih poslovnih tajni. Pravo na pristup spisu ne odnosi se
na povjerljive informacije koje utjecu na trece strane.

8.  ESMA na temelju spisa sa zaklju¢cima istrazitelja 1 na zahtjev ukljucenih
osoba nakon njihova o¢itovanja u skladu s ¢lankom [48.j] utvrduje jesu li osobe koje
su predmet istrage pocCinile jednu ili viSe povreda navedenih u ¢lanku 48.f stavku 1.
te ako jesu poduzima nadzornu mjeru u skladu s ¢lankom 48.e 1 izri¢e globu u skladu
s ¢lankom [48.f].

9.  Istrazitelj ne sudjeluje u raspravama ESMA-ina Odbora supervizora niti na koji
drugi nacin intervenira u postupak odlu¢ivanja ESMA-ina Odbora supervizora.

10. Komisija u skladu s ¢lankom 49. donosi delegirane akte kojima se odreduju
postupovna pravila o izvrSenju ovlasti za izricanje globe ili periodicne novcane
kazne, ukljucuju¢i odredbe o pravu na obranu, odredbe o vremenskom vazenju
propisa, te o naplati globe ili periodi¢ne novcane kazne, kao 1 rokovi zastare za
izricanje i izvrSenje globa i periodi¢nih nov¢anih kazni.

11. AKko u obavljanju svojih zadac¢a u skladu s ovom Uredbom, ESMA ustanovi
ozbiljne naznake moguceg postojanja ¢injenica koje bi mogle upucivati na kazneno
djelo, ESMA dostavlja te predmete relevantnim nacionalnim tijelima radi kaznenog
progona. Nadalje, ESMA ne izrice globu ili periodi¢nu nov€anu kaznu u slucaju
prethodne pravomocéne oslobadajuce ili osudujuée presude na temelju identi¢nih ili
sli¢nih Cinjenica u kaznenim postupcima koja prema nacionalnom pravu ima snagu
presudene stvari.

Clanak 48.j

Saslusanje osoba koje su predmet istrage

1. ESMA prije donoSenja odluke u skladu s ¢lancima 48.f, 48.9 i 48.e daje
osobama koje su predmet postupka priliku za o€itovanje o zaklju¢cima koji su o njoj
doneseni. ESMA temelji svoje odluke samo na zaklju¢cima o kojima su se osobe
koje su predmet postupka mogle ocitovati.
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2. Prvi se podstavak ne primjenjuje ako su potrebne hitne mjere u skladu s
clankom 48.e kako bi se sprijecila znatna 1 neposredna Steta za financijski sustav.
ESMA u tom slu¢aju moze donijeti privremenu odluku i dati predmetnim osobama
mogucnost da budu saslusane u najkracem moguéem roku nakon donosenja odluke.

3. U postupku se u potpunosti postuje pravo na obranu osoba koje su predmet
istrage. Te osobe imaju pravo pristupa ESMA-inu spisu, pri ¢emu se mora uvazavati
legitimni interes drugih osoba u pogledu zastite njihovih poslovnih tajni. Pravo na
pristup spisu ne odnosi se na povjerljive informacije ili ESMA-ine interne pripremne
dokumente.

Clanak 48.k

Preispitivanje u postupku pred Sudom

Sud ima punu nadleznost za preispitivanje odluka kojima je ESMA izrekla globu ili
periodi¢nu nov¢anu kaznu. Sud moze ponistiti, smanjiti ili povecati izreCenu globu ili
periodi¢nu nov¢anu kaznu.

ODJELJAK 4.
NAKNADE | DELEGIRANJE
Clanak 48.1

Naknade za nadzor

1. ESMA zaracunava naknade administratorima u skladu s ovom Uredbom i u
skladu s delegiranim aktima donesenima u skladu sa stavkom 3. Te naknade u
potpunosti pokrivaju potrebne izdatke ESMA-e povezane s nadzorom administratora
1 nadoknade svih troskova koje nadlezna tijela mogu imati u obavljanju zadac¢a u
skladu s ovom Uredbom, a posebno kao rezultat delegiranja zadac¢a u skladu s
¢lankom 48.m.

2. Iznos pojedinacne naknade zaracunane administratoru pokriva sve ESMA-ine
administrativne troskove njezinih aktivnosti nadzora. Iznos je proporcionalan
prometu administratora.

3.  Komisija u skladu s ¢lankom 49. donosi delegirane akte kojima se odreduje
vrsta naknada, slucajevi u kojima se zara¢unavaju naknade, iznos naknada i nacin
njihova placanja.

Clanak 48.m

Delegiranje zadaca nadleznim tijelima od strane ESMA-e

1.  Kada je to potrebno za pravilno obavljanje nadzorne zada¢e, ESMA moze u
skladu sa smjernicama koje izdaje u skladu s clankom 16. Uredbe (EU)
br. 1095/2010 delegirati odredene nadzorne zada¢e nadleznom tijelu drzave ¢lanice.
Te specificne nadzorne zadace mogu, posebno, ukljucivati ovlastenje za slanje
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zahtjeva za informacije u skladu s ¢lankom 48.b i za provodenje istraga i izravnih
nadzora u skladu s ¢lankom 48.c i ¢lankom 48.d.

Odstupaju¢i od prvog podstavka, odobrenje klju¢nih referentnih vrijednosti ne
delegira se.

2.  Prije delegiranja neke zadac¢e u skladu sa stavkom 1. ESMA se savjetuje s
relevantnim nadleznim tijelom o:

(a) opsegu zadace koja se delegira;
(b) rokovima za obavljanje te zadace; 1
(c) razmjeni potrebnih informacija s ESMA-om.

3. ESMA nadleznom tijelu nadoknaduje troSkove obavljanja delegiranih zada¢a u

skladu s uredbom o naknadama koju Komisija donosi na temelju ¢lanka 48.1 stavka
3.

4.  ESMA u primjerenim vremenskim razmacima preispituje svako delegiranje u
skladu sa stavkom 1. Delegiranje se moze opozvati u bilo kojem trenutku.

5.  Delegiranje zadaca ne utjeCe na ESMA-inu odgovornost niti ograni¢ava njezin
kapacitet za provedbu i pracenje delegirane aktivnosti.”

Clanak 48.0

Prijelazne mjere koje se odnose na ESMA-u

1. Sve nadleznosti 1 duznosti koje se odnose na nadzorne i1 provedbene aktivnosti
u vezi s administratorima iz ¢lanka 40. stavka 1. koje su dodijeljene nadleznim
tijelima prestaju [Ured za publikacije: unijeti datum 36 mjeseci nakon stupanja na
snagu]. Te nadleznosti i duznosti na isti datum preuzima ESMA.

2. Sve spise i radne dokumente koji se odnose na nadzorne i provedbene aktivnosti u
vezi s administratorima iz c¢lanka 40. stavka 1., ukljuCujuéi sva ispitivanja i
provedbene postupke koji su u tijeku, preuzima ESMA na datum iz stavka 1.

Medutim, na ESMA-u se ne prenose zahtjevi za odobrenje klju¢ne referentne
vrijednosti koje podnose administratori, zahtjevi za priznavanje u skladu s ¢lankom
32. 1 zahtjevi za odobrenje prihvacanja u skladu s ¢lankom 33. koje su nadlezna tijela
zaprimila prije [Ured za publikacije: unijeti datum 34 mjeseca nakon stupanja na
snagu], a odluku o odobrenju ili odbijanju odobrenja, priznanja ili odobrenja
prihvacanja donosi relevantno nadlezno tijelo.

3. Nadlezna tijela osiguravaju da se sva postojeca evidencija i radni dokumenti, ili
njihove ovjerene preslike, dostave ESMA-i u najkra¢em mogué¢em roku i u svakom
sluc¢aju do [Ured za publikacije: unijeti datum 36 mjeseci nakon stupanja na snagu].
Ta nadlezna tijela pruzaju ESMA-i i svu potrebnu pomo¢ i savjete kako bi se
omogucio ucinkovit i djelotvoran prijenos i preuzimanje nadzornih i provedbenih
aktivnosti u vezi s administratorima iz ¢lanka 40. stavka 1.

4. ESMA djeluje kao pravni slijednik nadleZnih tijela iz stavka 1. u svim upravnim
ili sudskim postupcima koji proizlaze iz nadzornih i provedbenih aktivnosti koje su
obavljala ta nadleZna tijela u vezi s pitanjima koja su uredena ovom Uredbom.
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5. Svako odobrenje klju¢ne referentne vrijednosti administratora, priznanja iz ¢lanka
32. 1 odobrenja prihvacanja iz ¢lanka 33. koje je izdalo nadlezno tijelo iz stavka 1.
valjana su i nakon prijenosa nadleznosti na ESMA-u.”;

Clanak 53. zamjenjuje se sljede¢im:
., Clanak 53.

Provjere ESMA-e

ESMA ima ovlast zatraziti sve dokumentirane dokaze od nadleznog tijela za bilo
koju odluku donesenu u skladu s ¢lankom 51. stavkom 2. prvim podstavkom i
¢lankom 25. stavkom 3. te za sve mjere poduzete za provedbu Clanka 24. stavka 1.”.

Clanak 9.

Izmjene Uredbe (EU) 2017/1129 o prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude

vrijednosnih papira ili prilikom uvrstavanja za trgovanje na uredenom trzistu

Uredba (EU) 2017/1129 mijenja se kako slijedi:

(1)

()

3)

Clanak 2. mijenja se kako slijedi:
(@) tockaiii. u definiciji ,,mati¢na drzava ¢lanica” pod slovom (m) brise se.
(b) umecu se sljedece definicije:

»(za) ,,drustva za nekretnine” znaci druStvo Cije se glavne djelatnosti odnose na
ekonomske djelatnosti navedene u podrucju L Priloga I. Uredbi (EZ) br. 1893/2006
Europskog parlamenta 1 Vijeca*.

(zb) ,,drustva za iskoriStavanje rudnih bogatstava” znaci drustvo ¢ije se glavne
djelatnosti odnose na ekonomske djelatnosti navedene u podruc¢ju B odjeljcima od 05
do 08 Priloga I. Uredbi (EZ) br. 1893/2006.

(zc) ,.drustva koja se temelje na znanstvenim istrazivanjima” znaci drustvo ¢ije se
glavne djelatnosti odnose na ekonomske djelatnosti navedene u podrucju M odjeljku
72 grupi 72.1 Priloga I. Uredbi (EZ) br. 1893/2006.

(zd) ,brodarska drustva” znaci druStvo Cije se glavne djelatnosti odnose na
ekonomske djelatnosti navedene u podru¢ju H odjeljku 50 Priloga 1. Uredbi (EZ)
br. 1893/2006.

* Uredba (EZ) br. 1893/2006 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 20. prosinca 2006. o
utvrdivanju statistiCke klasifikacije ekonomskih djelatnosti NACE Revision 2 te
izmjeni Uredbe Vije¢a (EEZ) br. 3037/90 kao i odredenih uredbi EZ-a 0 posebnim
statistickim podruc¢jima, SL L 393, 30.12.2006., str.1.”;

U c¢lanku 4. stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

,»2. Takav dobrovoljno sastavljeni prospekt koji je odobrilo nadlezno tijelo mati¢ne
drzave clanice, kako je odredeno u skladu s ¢lankom 2. to¢kom (m), ili ESMA u
skladu s ¢lankom 31.a, ukljucuje sva prava i obveze predvidene za prospekt koji se
zahtijeva na temelju ove Uredbe te se na njega primjenjuju sve odredbe ove Uredbe
pod nadzorom tog nadleznog tijela.” ;

U c¢lanku 20. stavak 8. zamjenjuje se sljede¢im:
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,»3. Na zahtjev izdavatelja, ponuditelja ili osobe koja trazi uvrStenje za trgovanje
na uredenom trzistu, nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice moze prenijeti odobrenje
prospekta nadleznom tijelu druge drzave ¢lanice, pod uvjetom da to nadlezno tijelo
na to pristane, osim ako ESMA preuzme ulogu nadleZnog tijela mati¢ne drZave
Clanice u skladu s ¢lankom 31.a, i da o tome prethodno obavijesti ESMA-u.
Nadlezno tijelo maticne drzave ¢lanice dostavlja u elektronickom obliku podnesenu
dokumentaciju, uz svoju odluku o odobrenju prijenosa, nadleznom tijelu druge
drzave clanice na dan odluke. O tom se dostavljanju obavjeS¢uje izdavatelja,
ponuditelja ili osobu koja trazi uvrStenje za trgovanje na uredenom trzistu u roku od
tri radna dana od datuma odluke nadleZznog tijela mati¢ne drZave ¢lanice. Rokovi
utvrdeni u stavku 2. prvom podstavku i stavku 3. primjenjuju se od datuma
donosenja odluke nadleznog tijela mati¢ne drzave ¢&lanice. Clanak 28. stavak 4.
Uredbe (EU) br. 1095/2010 ne primjenjuje se na prijenos odobrenja prospekta u
skladu s ovim stavkom. Nakon dovrSetka prijenosa odobrenja nadlezno tijelo kojem
je preneseno odobrenje prospekta smatra se nadleznim tijelom mati¢ne drzave
¢lanice za taj prospekt za potrebe ove Uredbe.”;

Clanak 22. mijenja se kako slijedi:
(@) umece se sljedeci stavak 6.a:

»0.a  Odstupajuci od stavka 6., ESMA ima ovlast kontrolirati uskladenost aktivnosti
oglaSavanja sa zahtjevima iz stavaka od 2. do 4. u svakoj drZzavi ¢lanici domacinu u
kojoj se oglasi distribuiraju, u svim sljede¢im slu¢ajevima:

(a) ako je ESMA nadlezno tijelo u skladu s ¢lankom 31.a.;

(b) za svaki prospekt sastavljen u skladu sa zakonodavstvom tre¢e zemlje koji
se upotrebljava u Uniji u skladu s ¢lankom 29.

Ne dovode¢i u pitanje ¢lanak 32. stavak 1., provjera oglasa koju provodi ESMA nije
preduvjet za javnu ponudu vrijednosnih papira ili uvrStenje za trgovanje na uredenom
trziStu u bilo kojoj drzavi ¢lanici domacinu.

ESMA bez nepotrebne odgode obavjes¢uje nadlezno tijelo relevantne drzave ¢lanice

domacina o primjeni svih nadzornih i istraznih ovlasti iz ¢lanka 32. u pogledu
izvrSenja ovog Clanka.

Na zahtjev nadleznog tijela drzave c¢lanice ESMA provodi kontrolu iz prvog
podstavka nad svim oglasima koji se distribuiraju u njezinoj jurisdikciji u vezi sa
svim, ili nekim kategorijama prospekata koje je ESMA odobrila u skladu s ¢lankom
31.a. ESMA objavljuje i redovito azurira popis drzava €lanica za koje provodi takve
kontrole i kategorije predmetnih prospekata. .”;

(b) stavak 7. zamjenjuje se sljede¢im:

,»7. Nadlezna tijela drzava clanica domacé¢ina i ESMA mogu zaraCunati samo
naknade koje su povezane s obavljanjem njihovih nadzornih zadaca u skladu s ovim
Clankom. Iznos naknada objavljuje se na internetskim stranicama nadleznih tijela i
ESMA-e. Naknade moraju biti nediskriminirajue, razumne i proporcionalne
nadzornoj zadadi. Nadlezna tijela drzava clanica domacina i ESMA ne smiju
nametnuti nikakve zahtjeve ili administrativhe postupke povrh onih potrebnih za
izvrSavanje svojih nadzornih zadaca u skladu s ovim ¢lankom.”

(c) stavak 8. zamjenjuje se sljede¢im:
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4.

,»8.  Odstupaju¢i od stavaka 6. i 6.a bilo koja dva nadlezna tijela, ukljucujuéi
ESMA-u ako je primjenjivo, mogu sklopiti sporazum prema kojemu, za potrebe
kontroliranja uskladenosti aktivnosti oglasavanja u prekograni¢nim situacijama ili
situacijama u kojima se primjenjuje stavak 6.a, nadlezno tijelo mati¢ne drzave
¢lanice ili nadlezno tijelo drzave clanice domacina ako se primjenjuje stavak 6.a
kontrolira tu uskladenost. Obavijest o svakom takvom sporazumu dostavlja se
ESMA-i, osim ako je ESMA potpisnik sporazuma u svojstvu nadleznog tijela drzave
¢lanice domacina u skladu s ¢lankom 31.a. ESMA objavljuje i redovito aZurira popis
takvih sporazuma.”;

Clanak 25. mijenja se kako slijedi:

(@) stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

Ako konacni uvjeti osnovnog prospekta nisu ukljuceni u osnovni prospekt ili dopunu,

nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice priopcuje th ESMA-i u elektroni€¢kom obliku, ¢im je to
prakticno moguce nakon $to su mu podneseni, te nadleZznom tijelu jedne ili viSe drzava ¢lanica
domacina ako je o osnovnom prospektu prethodno dostavljena obavijest.”

(6)

(")

(8)

(b) umece se sljedeci stavak 6.a:

,»0.a  Za sve prospekte koje je sastavio izdavatelj iz tre¢e zemlje u skladu s ¢clankom
29., potvrda 0 odobrenju iz ovog ¢lanka zamjenjuje se potvrdom o podnosenju.”;

U ¢lanku 27. umece se sljedeci stavak 3.a:

»3.a Odstupajuci od stavaka 1., 2. 1 3., ako je ESMA nadlezno tijelo u skladu s
¢lankom 31.a, prospekt se sastavlja na jeziku koji su prihvatila nadlezna tijela svake
drzave ¢lanice domacina ili na jeziku koji se uobicajeno upotrebljava u podrucju
medunarodnih financija, prema izboru izdavatelja, ponuditelja, ili osobe koja trazi
uvrstenje za trgovanje na uredenom trzistu.

Nadlezno tijelo svake drzave ¢lanice domacina zahtijeva da sazetak iz ¢lanka 7. bude
dostupan na njezinu sluZzbenom jeziku ili na najmanje jednom od njezinih sluzbenih
jezika, ili na nekom drugom jeziku koji je prihvatilo nadlezno tijelo te drzave Clanice,
ali ne zahtijeva prijevod nijednog drugog dijela prospekta.”;

Clanak 28. zamjenjuje se sljede¢im:

., Clanak 28.

Javna ponuda vrijednosnih papira ili uvrStenje za trgovanje na uredenom trziStu
putem prospekta sastavljenog u skladu s ovom Uredbom

Ako izdavatelj iz treée zemlje namjerava putem prospekta sastavljenog u skladu s
ovom Uredbom javno ponuditi vrijednosne papire u Uniji ili zatraZiti uvrStenje
vrijednosnih papira za trgovanje na uredenom trzistu uspostavljenom u Uniji, njegov
prospekt u skladu s ¢lankom 20. mora odobriti ESMA.

Nakon §to je odobren u skladu s prvim podstavkom, prospekt ukljucuje sva prava i
obveze koji su ovom Uredbom predvideni za prospekte te se na taj prospekt i
izdavatelja iz treCe zemlje primjenjuju sve odredbe ove Uredbe pod nadzorom
ESMA-e.”;

Clanak 29. zamjenjuje se sljedeé¢im:
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., Clanak 29.

Javna ponuda vrijednosnih papira ili uvrstenje za trgovanje na uredenom trzistu putem

prospekta sastavljenog u skladu sa zakonodavstvom trece zemlje

1.  Izdavatelj iz tre¢e zemlje moze javno ponuditi vrijednosne papire u Uniji ili
zatraziti uvrStenje vrijednosnih papira za trgovanje na uredenom trziStu u Uniji nakon
prethodne objave prospekta koji je sastavljen i odobren u skladu s nacionalnim
zakonodavstvom izdavatelja iz tre¢e zemlje 1 na koji se primjenjuje nacionalno
zakonodavstvo izdavatelja iz trece zemlje, pod sljede¢im uvjetima:

@) Komisija je donijela provedbenu odluku u skladu sa stavkom 3.;
(b) izdavatelj iz tree zemlje podnio je prospekt ESMA-i;

(©) izdavatelj iz tree zemlje dostavio je pisanu potvrdu da je prospekt
odobrilo nadzorno tijelo tre¢e zemlje te je dostavio podatke za kontakt tog
tijela;

(d) prospekt ispunjava zahtjeve u pogledu jezika iz ¢lanka 27.;

(e) svi oglasi koje u Uniji distribuira izdavatelj iz tree zemlje u vezi s
ponudom ili uvrStenjem za trgovanje u skladu su sa zahtjevima iz ¢lanka 22.
stavaka od 2. do 5.;

(f) ESMA je u skladu s clankom 30. sklopila aranzmane o suradnji s
relevantnim nadzornim tijelima izdavatelja iz tre¢e zemlje.

Upucivanje na ,,nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice” u ovoj Uredbi tumaci se kao
upucivanje na ESMA-u u vezi sa svim odredbama koje se primjenjuju na prospekte
iz ovog stavka.

2.  Zahtjevi navedeni u ¢lancima 24. i 25. primjenjuju se na prospekt sastavljen u
skladu sa zakonodavstvom tre¢e zemlje ako su ispunjeni uvjeti iz stavka 1.

3. Komisija je ovlastena donijeti delegirane akte u skladu s ¢lankom 44. kako bi
se ova Uredba dopunila utvrdivanjem opc¢ih kriterija istovjetnosti, na temelju
zahtjeva utvrdenih u ¢lancima 6., 7., 11., 12. 13. i u poglavlju IV. ove Uredbe.

Na temelju kriterija utvrdenih u tim delegiranim aktima, Komisija moZe donijeti
provedbenu odluku u kojoj se navodi da pravni i nadzorni sustavi trece zemlje
osiguravaju da su prospekti sastavljeni u skladu s nacionalnim zakonodavstvom te
treCe zemlje u skladu s pravno obvezuju¢im zahtjevima koji imaju istovjetni
regulatorni u¢inak kao i zahtjevi iz ove Uredbe. Takva se provedbena odluka donosi
u skladu s postupkom ispitivanja iz ¢lanka 45. stavka 2.

Komisija moZe uvjetovati primjenu provedbene odluke time da treca zemlja
djelotvorno 1 kontinuirano ispunjava sve zahtjeve utvrdene u toj provedbenoj odluci
te da ESMA djelotvorno izvrSava svoje duznosti u pogledu pracenja iz ¢lanka 33.
stavka 2.a Uredbe (EU) br. 1095/2010.”;

Clanak 30. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljedec¢im:

»l. Za potrebe €lanka 29. 1, ako se smatra potrebnim za potrebe ¢lanka 28., ESMA
sklapa aranzmane o suradnji s nadzornim tijelima tre¢ih zemalja o razmjeni
informacija s nadzornim tijelima u tre¢im zemljama 1 izvrSenju obveza koje proizlaze
iz ove Uredbe u tre¢im zemljama. Tim se aranzmanima o suradnji osigurava
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najmanje u¢inkovita razmjena informacija kojom se ESMA-i omogucuje obavljanje
svojih duznosti u okviru ove Uredbe.

Odstupaju¢i od prvog podstavka, ako je tre¢a zemlja na popisu jurisdikcija cije
nacionalne politike sprecavanja pranja novca i politike borbe protiv financiranja
terorizma imaju strateSke nedostatke koji predstavljaju znacajnu prijetnju
financijskom sustavu Unije, kako je navedeno u delegiranom aktu na snazi koji je
Komisija donijela na temelju clanka 9. Direktive (EU) 2015/849 Europskog
parlamenta i Vije¢a*, ESMA ne smije sklapati aranzmane o suradnji s nadzornim
tijelima te trece zemlje.

ESMA obavjescuje sva nadlezna tijela imenovana u skladu s ¢lankom 31. stavkom 1.
o svakom aranzmanu o suradnji sklopljenom u skladu s prvim podstavkom.

* Direktiva (EU) 2015/849 Europskog parlamenta i Vije¢a od 20. svibnja 2015. o
sprecavanju koriStenja financijskog sustava u svrhu pranja novca ili financiranja
terorizma, o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca te o
stavljanju izvan snage Direktive 2005/60/EZ Europskog parlamenta 1 Vijeca i
Direktive Komisije 2006/70/EZ (SL L 141, 5.6.2015., str. 73.).”;

(b) stavak 2. brise se;
(c) stavak 3. postaje stavak 2. i zamjenjuje se sljede¢im:

»2. ESMA sklapa aranZmane o suradnji u pogledu razmjene informacija s
nadzornim tijelima tre¢ih zemalja samo ako otkrivene informacije podlijeZzu obvezi
¢uvanja poslovne tajne koja je najmanje istovjetna onoj iz ¢lanka 35.”;

(d) stavak 4. brise se;

U poglavlju VII. umecu se sljedeci ¢lanci 31.a131.b:
., Clanak 31.a

Nadzor ESMA-e nad odredenim vrstama prospekata

Kad je rije¢ o sljede¢im prospektima, ukljucujuéi sve njihove dopune, ESMA je
nadlezno tijelo u pogledu provjere i odobrenja tih prospekata kako je odredeno u
¢lanku 20. te u pogledu obavjes¢ivanja nadleznih tijela drzava c¢lanica domacina
kako je odredeno u ¢lanku 25.:

@) prospekti koje su sastavili bilo koji pravni subjekt ili osoba osnovani u
Uniji i koji se odnose na uvrStenje za trgovanje na uredenom trziStu
nevlasnic¢kih vrijednosnih papira kojima ¢e se trgovati samo na uredenom
trziStu, ili na nekom njegovu specificnom segmentu, kojem radi trgovanja
takvim vrijednosnim papirima mogu pristupiti samo kvalificirani ulagatelji;

(b) prospekti koje su sastavili bilo koji pravni subjekt ili osoba osnovani u
Uniji i koji se odnose na vrijednosne papire osigurane imovinom;

(©) prospekti koje su sastavile sljedece vrste drustava osnovanih u Uniji:
i. drustva za nekretnine;
ii. drustva za iskoristavanje rudnih bogatstava;
iii. drustva koja se temelje na znanstvenim istrazivanjima;

iv. brodarska drustva.
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(d) prospekti koje su sastavili izdavatelji iz tre¢ih zemalja u skladu s
¢lankom 28. ove Uredbe.

Upucivanja na ,,nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice” u ovoj Uredbi tumace se kao
upucivanja na ESMA-u u vezi sa svim odredbama koje se primjenjuju na prospekte
navedene u prvom podstavku.”;

umece se novi ¢lanak 34.b:
. Clanak 31.b

Prijelazne mjere koje se odnose na ESMA-u

1.  Prospekte navedene u c¢lanku 31.a koji su podneseni nadleznom tijelu na
odobrenje prije [UP: unijeti datum 36 mjeseci nakon stupanja na snagu] i dalje
nadzire to nadlezno tijelo do isteka njihove valjanosti, ukljuc¢ujuci ako je primjenjivo
I U vezi sa svim njihovim dopunama i kona¢nim uvjetima.

Odobrenje koje je nadleZno tijelo izdalo za te prospekte prije [UP: unijeti datum
36 mjeseci nakon stupanja na snagu] valjano je i nakon prijenosa nadleznosti na
ESMA-u iz stavka 2.

Nadzor nad tim prospektima, ukljucujuéi ako je primjenjivo u vezi sa svim njihovim
dopunama 1 kona¢nim uvjetima, i dalje podlijeZe pravilima koja se primjenjuju u
trenutku njihova podnosenja nadleznom tijelu.

2. Sve nadleznosti i duznosti koje se odnose na nadzorne i provedbene aktivnosti

u vezi s prospektima iz €lanka 31.a i podnesenima za odobrenje od [UP: unijeti
datum 36 mjeseci nakon stupanja na snagu] preuzima ESMA

Clanak 32. mijenja se kako slijedi:

(@) uvodna recenica stavka 1. prvog podstavka zamjenjuje se sljede¢im:

,»1. Da bi mogli obavljati svoje duznosti iz ove Uredbe, nadlezna tijela i ESMA
imaju, u skladu s nacionalnim zakonodavstvom, barem sljede¢e nadzorne i istrazne
ovlasti:”;

(b) stavak 1. prvi podstavak tocka (j) zamjenjuje se sljede¢im:

,»(j) suspendirati provjeru prospekta koji je podnesen na odobrenje ili suspendirati ili
ograni€iti javnu ponudu vrijednosnih papira ili uvrStenje za trgovanje na uredenom
trziStu ako ESMA ili nadlezno tijelo izvrSava svoju ovlast uvodenja zabrane ili
ogranienja u skladu s ¢lankom 40. ili ¢lankom 42. Uredbe (EU) br. 600/2014
Europskog parlamenta i Vijeca, sve dok ta zabrana ili ograniCenje ne prestanu
postojati;”;

(c) stavak 1. drugi podstavak zamjenjuje se sljedeé¢im:

,Kad je to potrebno prema nacionalnom pravu, nadlezno tijelo ili ESMA mogu od
relevantnog sudskog tijela zatraziti da donese odluku o upotrebi ovlasti iz prvog
podstavka.”;

(d) stavak 2. zamjenjuje se sljedec¢im:

,»2. Nadlezna tijela i ESMA izvr$avaju svoje funkcije i ovlasti iz stavka 1. na bilo
koji od sljedec¢ih nacina:

227

HR



HR

(13)

(14)

(15)

@) izravno;
(b) u suradnji s drugim tijelima ili ESMA-om;
(©) u okviru svoje nadleznosti delegiranjem tim tijelima ili ESMA-i;
(d) podnosenjem zahtjeva nadleznim sudskim tijelima.”
(e) stavak 5. zamjenjuje se sljedec¢im:

,»J. Smatra se da osoba koja u skladu s ovom Uredbom nadleznom tijelu ili ESMA-i
stavi informacije na raspolaganje ne krSi nikakvo ogranicenje u vezi s objavljivanjem
informacija koje je predvideno ugovorom ili bilo kojim zakonom ili drugim
propisom te ni na koji nacin nije odgovorna za takvo obavjes¢ivanje.”;

Clanak 35. drugi stavak zamjenjuje se sljede¢im:

»2. Obveza Cuvanja poslovne tajne primjenjuje se na sve osobe koje rade ili su
radile za nadleZno tijelo, ESMA-u ili na svaku trecu stranu kojoj su nadlezno tijelo ili
ESMA delegirali svoje ovlasti. Informacije koje podlijezu obvezi ¢uvanja poslovne
tajne ne smiju se otkriti drugoj osobi ili tijelu, osim na temelju odredaba utvrdenih
pravom Unije ili nacionalnim pravom.”;

U ¢lanku 38. stavku 1. posljednji podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

»Drzave Clanice do 21. srpnja 2019. podrobno obavjeS¢uju Komisiju i ESMA-U o
pravilima iz prvog i drugog podstavka. One bez odgode obavjes¢uju Komisiju i
ESMA-u o svim naknadnim izmjenama tih pravila.”;

Umece se sljedece poglavlje:
,,POGLAVLIJE VIIILA
OVLASTI | NADLEZNOSTI ESMA-e
ODJELJAK 1.
NADLEZNOSTI I POSTUPCI
Clanak 43.a
Izvrsavanje ovlasti ESMA-¢
Ovlasti dodijeljene ESMA-i, bilo kojem duznosniku ESMA-e ili bilo kojoj drugoj
osobi koju ESMA ovlasti u skladu s ¢lancima od 43.b do 43.d ne upotrebljavaju se za

zahtijevanje otkrivanja informacija ili dokumenata koji podlijezu obvezi Cuvanja
povijerljivosti.

Clanak 43.b

Zahtjev za informacije

1.  ESMA mozZe na temelju jednostavnog zahtjeva ili odluke zahtijevati od
sljede¢ih osoba da dostave sve informacije koje su joj potrebne za obavljanje
njezinih duznosti u skladu s ovom Uredbom:
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(@) izdavatelja, ponuditelja ili osoba koje traze uvrStenje za trgovanje na
uredenom trzistu 1 osoba koje ih kontroliraju ili koje oni kontroliraju;

(b) upravitelja osoba iz tocke (a);
(©) revizora i savjetnika osoba iz tocke (a);

(d) financijskih posrednika kojima su osobe iz tocke (a) povjerile provedbu
javne ponude vrijednosnih papira ili trazenje uvrStenja za trgovanje na
uredenom trzistu.

e) jamca javno ponudenih vrijednosnih papira ili onih koji su uvrSteni za
trgovanje na uredenom trzistu.

2. U svakom jednostavnom zahtjevu za informacije iz stavka 1. navodi se:
@) upucivanje na ovaj ¢lanak kao pravnu osnovu za taj zahtjev;
(b) svrha zahtjeva,;
(©) informacije koje se traze;
(d) rok za dostavu informacija;
(e) izjava da osoba od koje se traze informacije nije obvezna te informacije
dostaviti, ali da u sluc¢aju dobrovoljnog odgovora na zahtjev dostavljene
informacije ne smiju biti neto¢ne ili neistinite;
) iznos globe koja se izri¢e u skladu s ¢lankom 43.f ako su dostavljene
informacije netocne ili neistinite.
3. Kada zahtijeva dostavu informacija na temelju odluke iz stavka 1., ESMA
navodi:
(@) upucivanje na ovaj ¢lanak kao pravnu osnovu za taj zahtjev;
(b) svrhu zahtjeva;
(©) informacije koje se traze;
(d) rok za dostavu informacija;
(e) periodi¢ne nov¢ane kazne predvidene clankom 43.g ako su dostavljene
trazene informacije nepotpune;
) globu predvidenu ¢lankom 43.f ako su odgovori na postavljena pitanja
netoCni ili neistiniti;
(9) pravo na podnoSenje zalbe protiv odluke Odboru za zalbe ESMA-€ i
pravo na preispitivanje te odluke u postupku pred Sudom Europske unije
(,,Sud”) u skladu s ¢lancima 60. i 61. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
4.  Osobe iz stavka 1. ili njihovi predstavnici te, u sluaju pravnih osoba ili

udruZenja bez pravne osobnosti, osobe koje su ih zakonom ili njihovim statutom
ovlastene zastupati, dostavljaju trazene informacije. Propisno ovlasteni odvjetnici
mogu dostaviti informacije u ime svojih stranaka. Potonji u cijelosti odgovaraju za
potpunost, to¢nost i istinitost informacija.

5.

ESMA bez odgode Salje presliku jednostavnog zahtjeva ili svoje odluke

nadleZznom tijelu drzave ¢lanice u kojoj osobe iz stavka 1. na koje se zahtjev za
informacije odnosi imaju boraviste ili poslovni nastan.
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Clanak 43.c

Opce istrage

1.  Da bi mogla obavljati svoje duznosti na temelju ove Uredbe, ESMA moze
provoditi potrebne istrage protiv osoba iz ¢lanka 43.b stavka 1. U tu svrhu duznosnici
ESMA-e i druge osobe koje ESMA ovlasti mogu:

@) pregledavati svu evidenciju, podatke, postupke i1 ostale materijale vazne
za obavljanje svojih zadaca, neovisno o tome na kojem su mediju pohranjeni;

(b) izraditi ili pribaviti ovjerene preslike ili izvatke iz te evidencije,
podataka, postupaka i ostalih materijala;

(©) pozvati 1 traziti od osoba iz cClanka 43.b stavka 1. ili njihovih
predstavnika ili osoblja usmena ili pisana objasnjenja o cinjenicama il
dokumente koji se odnose na predmet i svrhu nadzora te zabiljeziti odgovore;

(d) obaviti razgovor sa svakom fizickom ili pravnom osobom koja pristane
na razgovor u cilju prikupljanja informacija koje se odnose na predmet istrage;

(e) zatraziti evidenciju telefonskih razgovora i prometa podataka.

2. Duznosnici ESMA-e i druge osobe koje ESMA ovlasti za potrebe istraga iz
stavka 1. izvrSavaju svoje ovlasti predoCenjem pisanog ovlastenja u kojem se navode
predmet 1 svrha istrage. U tom se ovlastenju navode i periodi¢ne nov¢ane kazne
predvidene clankom 43.g ako zatraZzena evidencija, podaci, postupci ili drugi
materijali ili odgovori na pitanja postavljena osobama iz ¢lanka 43.b stavka 1. nisu
dostavljeni ili su nepotpuni te globe iz ¢lanka 43.f ako su odgovori na pitanja
postavljena osobama iz ¢lanka 43.b stavka 1. netoc¢ni ili neistiniti.

3. Osobe iz ¢lanka 43.b stavka 1. duzne su se podvrgnuti istragama koje se
pokre¢u na temelju ESMA-ine odluke. U odluci se navode predmet i svrha istrage,
periodi¢ne novCane kazne predvidene ¢lankom 43.g, pravni lijekovi dostupni u
skladu s Uredbom (EU) br. 1095/2010 te pravo na pokretanje postupka pred Sudom
radi preispitivanja odluke.

3. Pravodobno prije istrage iz stavka 1., ESMA o istrazi i identitetu ovlaStenih
osoba obavjes¢uje nadlezno tijelo drzave ¢lanice u kojoj ¢e se istraga provoditi. Na
zahtjev ESMA-e duznosnici predmetnog nadleznog tijela pomazu tim ovlastenim
osobama u obavljanju njihovih duznosti. Duznosnici predmetnog nadleznog tijela
mogu na zahtjev sudjelovati u istragama.

5. Ako je u skladu s mjerodavnim nacionalnim pravom za zahtjev za evidenciju
telefonskih razgovora ili prometa podataka iz stavka 1. tocke (e) potrebno odobrenje
nacionalnog pravosudnog tijela, podnosi se zahtjev za izdavanje tog odobrenja.
Zahtjev za takvo odobrenje moze se podnijeti i kao mjera predostroznosti.

6.  Ako nacionalno pravosudno tijelo zaprimi zahtjev za odobrenje zahtjeva za
evidenciju telefonskih razgovora ili prometa podataka iz stavka 1. toc¢ke (e), to tijelo
provjerava:

(@) je li odluka iz stavka 3. koju je donijela ESMA autenti¢na;

(b) jesu li sve mjere koje se poduzimaju proporcionalne, a ne proizvoljne ili
suvisne.
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Za potrebe tocke (b), nacionalno pravosudno tijelo moze od ESMA-e zatraziti
detaljna obrazlozenja, posebno o osnovanosti ESMA-ine sumnje da je doslo do
krSenja ove Uredbe, ozbiljnosti krSenja na koje se sumnja te prirode ukljucenosti
osobe koja je predmet prisilnih mjera. Medutim, nacionalno pravosudno tijelo ne
preispituje potrebu za provodenjem istrage niti zahtijeva informacije o0 ESMA-inom
spisu. Zakonitost ESMA-ine odluke preispituje samo Sud u postupku utvrdenom u
¢lanku 61. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 43.d

Izravni nadzor

1.  Da bi mogla obavljati svoje duznosti iz ove Uredbe, ESMA moze provoditi
izravni nadzor u svim poslovnim prostorima osoba iz ¢lanka 43.b stavka 1.

2.  DuZnosnici ESMA-e i druge osobe koje ESMA ovlasti za provodenje izravnog
nadzora mogu ulaziti u sve poslovne prostore osoba na koje se primjenjuje ESMA-
ina odluka o istrazi i imaju sve ovlasti utvrdene u ¢lanku 43.c stavku 1. Ovlasteni su i
za pecacenje svih poslovnih prostora te poslovnih knjiga i evidencija tijekom nadzora
i U mjeri u kKojoj je to potrebno za obavljanje nadzora.

3. ESMA pravodobno prije nadzora Salje obavijest o nadzoru nadleznom tijelu
drzave clanice u kojoj ¢e se nadzor provoditi. Kada je to potrebno za pravilnu
provedbu 1 ucinkovitost nadzora, ESMA nakon slanja obavijesti relevantnom
nadleznom tijelu moze obaviti izravni nadzor bez slanja prethodne obavijesti. Nadzor
u skladu s ovim ¢lankom provodi se ako je relevantno tijelo potvrdilo da se ne protivi
nadzoru.

4.  Duznosnici ESMA-e 1 druge osobe koje ESMA ovlasti za provodenje izravnog
nadzora izvrSavaju svoje ovlasti uz predocenje pisanog ovlastenja u kojem se navode
predmet i svrha nadzora te periodi¢ne novéane kazne predvidene ¢lankom 43.g ako
se predmetne osobe ne podvrgnu nadzoru.

5. Osobe iz ¢lanka 43.b stavka 1. podlijezu izravnom nadzoru naloZzenom ESMA -
inom odlukom. U odluci se navode predmet i svrha nadzora, datum njegova pocetka
te periodicne novéane kazne predvidene ¢lankom 43.g, pravni lijekovi dostupni u
skladu s Uredbom (EU) br. 1095/2010 te pravo na pokretanje postupka pred Sudom
radi preispitivanja odluke.

6.  DuZnosnici nadleZznog tijela drzave ¢lanice u kojoj ¢e se nadzor provoditi, kao i
osobe koje je nadlezno tijelo drzave ¢lanice u kojoj ¢e se nadzor provoditi ovlastilo
ili imenovalo, na zahtjev ESMA-¢ aktivno pomazu duznosnicima ESMA-e i drugim
osobama koje ESMA ovlasti. Duznosnici tog nadleznog tijela mogu na zahtjev
sudjelovati i u izravhom nadzoru.

7.  ESMA moze od nadleznih tijela zatraziti da u njezino ime provedu odredene
istrazne radnje 1 izravne nadzore predvidene ovim clankom 1 clankom 43.c
stavkom 1. U tu svrhu, nadlezna tijela imaju iste ovlasti kao i ESMA kako je
utvrdeno ovim ¢lankom i ¢lankom 43.c stavkom 1.

8.  Kada duznosnici ESMA-e i druge osobe u pratnji koje ESMA ovlasti utvrde da
se osoba protivi nadzoru nalozenom u skladu s ovim ¢lankom, nadlezno tijelo
predmetne drzave Clanice pruza im potrebnu pomo¢ te, prema potrebi, trazi pomo¢

231

HR



HR

policije ili drugog tijela kaznenog progona, kako bi im se omoguéilo provodenje
izravnog nadzora.

9.  Ako je u skladu s mjerodavnim nacionalnim pravom za provodenje izravnog
nadzora iz stavka 1. ili za pruZanje pomoc¢i iz stavka 7. potrebno odobrenje
nacionalnog pravosudnog tijela, podnosi se zahtjev za takvo odobrenje. Zahtjev za
takvo odobrenje moze se podnijeti 1 kao mjera predostroznosti.

10. Ako nacionalno pravosudno tijelo zaprimi zahtjev za odobrenje izravnog
nadzora iz stavka 1. ili pruzanja pomoc¢i iz stavka 7., to tijelo provjerava:

@) je li ESMA-ina odluka iz stavka 4. autenti¢na;

(b) jesu li sve mjere koje se poduzimaju proporcionalne, a ne proizvoljne

ili suvidne.
Za potrebe tocke (b), nacionalno pravosudno tijelo moze od ESMA-e zatraZiti
detaljna obrazloZenja, posebno o osnovanosti ESMA-ine sumnje da je doslo do
krSenja ove Uredbe, ozbiljnosti krSenja na koje se sumnja te prirode ukljucenosti
osobe koja je predmet prisilnih mjera. Medutim, nacionalno pravosudno tijelo ne
preispituje potrebu za provodenjem istrage niti zahtijeva informacije 0 ESMA-inu

spisu . Zakonitost ESMA-ine odluke preispituje samo Sud u postupku utvrdenom u
¢lanku 61. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

ODJELJAK 2.
ADMINISTRATIVNE SANKCIJE | DRUGE MJERE
., Clanak 43.e

Nadzorne mjere ESMA-e

1.  Ako u skladu s ¢lankom 43.i stavkom 5. utvrdi da je osoba pocinila neko od
krSenja iz ¢lanka 38. stavka 1. toc¢ke (a), ESMA poduzima jednu ili vise od sljedec¢ih
mjera:

@) donosi odluku kojom se od osobe zahtijeva da prestane s postupanjem
koje €ini krSenje;

(b) donosi odluku kojom se izri¢u globe u skladu s ¢lankom 43.f;

(©) objavljuje javnu obavijest.

2. ESMA pri poduzimanju mjera iz stavka 1. uzima u obzir prirodu i ozbiljnost
krSenja, vodeci racuna o sljede¢im kriterijima:

@) trajanje i uCestalost krsenja;

(b) je li krSenje prouzrocilo ili olaksala financijsko kazneno djelo ili se na
neki drugi nac¢in moze povezati s takvim djelom;

(©) je li kr§enje pocinjeno s namjerom ili iz nemara.
(d) stupanj odgovornosti osobe odgovorne za krsenje;
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(e) financijska snaga osobe odgovorne za krSenje, na koju upucuje ukupni
promet odgovorne pravne osobe ili godi$nji dohodak i neto imovina odgovorne
fizi¢ke osobe;

) utjecaj krSenja na interese malih ulagatelja;

(9) znacaj ostvarene dobiti, gubitaka koje je osoba odgovorna za krSenje
izbjegla ili gubitaka koje su zbog krsenja pretrpjele treCe strane, u mjeri u kojoj
ih je moguce utvrditi;

(h) razina suradnje osobe odgovorne za krSenje s ESMA-om, ne dovodeci
u pitanje potrebu da se osigura povrat ostvarene dobiti ili gubitaka koji je ta
osoba izbjegla;

(i) prethodna krSenja koja je po¢inila osoba odgovorna za kr$enje;

()] mjere koje je osoba odgovorna za krSenje poduzela nakon krsenja kako
bi sprijecila njegovo ponavljanje.
3. ESMA bez nepotrebne odgode obavjescuje osobu odgovornu za krSenje o svim
mjerama poduzetima u skladu sa stavkom 1. i dostavlja ih nadleznim tijelima drzave

Clanice 1 Komisiji. ESMA objavljuje sve takve mjere na svojim internetskim
stranicama u roku od 10 radnih dana od dana donoSenja mjere.

Javno objavljivanje iz prvog podstavka ukljucuje sljedece:

(@) izjavu kojom se potvrduje pravo osobe odgovorne za krSenje na
podnosenje zalbe na odluku;

(b) ako je potrebno, izjavu kojom se potvrduje da je podnesena zalba i da
takva Zalba ne odgada izvrSenje odluke;

(©) izjavu kojom se potvrduje da ESMA-in Odbor za zalbe moze odgoditi
izvrSenje osporene odluke u skladu s ¢lankom 60. stavkom 3. Uredbe (EU)
br. 1095/2010

Clanak 43.f

Globe

1.  Ako u skladu s ¢lankom 43.i stavkom 5. utvrdi da je bilo koja osoba s
namjerom ili iz nemara pocinila jedno ili viSe krSenja navedenih u ¢lanku 38. stavku
1. tocki (a), ESMA donosi odluku kojom izri¢e globu u skladu sa stavkom 2. ovog
¢lanka.

Smatra se da je krSenje pocinjeno s namjerom ako ESMA na temelju objektivnih
¢imbenika utvrdi da je osoba djelovala s namjerom pocinjenja krSenja.

2. Maksimalni iznos globe iz stavka 1. jednak je:

I. 10 000 000 EUR u slucaju pravne osobe odnosno odgovarajucoj
vrijednosti u nacionalnoj valuti na dan 20. srpnja 2017. u drzavama ¢lanicama
¢ija valuta nije euro ili 6 % ukupnog godi$njeg prometa te pravne osobe u
skladu s posljednjim raspolozivim financijskim izvjestajima koje je odobrilo
upravljacko tijelo.
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ii. 1400000 EUR u slucaju fizicke osobe odnosno odgovarajucoj
vrijednosti u nacionalnoj valuti na dan 20. srpnja 2017. u drzavama ¢lanicama
¢ija valuta nije euro.

Za potrebe tocke i., ako je pravna osoba mati¢no drustvo ili drustvo kéi maticnog
drustva koje mora sastaviti konsolidirane financijske izvjestaje u skladu s
Direktivom 2013/34/EU, relevantni ukupni godiSnji promet jest ukupni godisnji
promet ili odgovarajuca vrsta prihoda prema mjerodavnom pravu Unije u podrucju
racunovodstva, u skladu s posljednjim raspolozivim konsolidiranim izvjestajima koje
je odobrilo upravljacko tijelo krajnjeg maticnog drustva;

3. Pri utvrdivanju iznosa globe u skladu sa stavkom 1., ESMA uzima u obzir
kriterije utvrdene u skladu s ¢lankom 43.e stavkom 2.

4. Neovisno o stavku 3., ako je pravna osoba krSenjem izravno ili neizravno
ostvarila financijsku korist, iznos globe mora biti najmanje jednak toj koristi.

5. Kada osoba djelovanjem ili nedjelovanjem pocini vise od jednog krSenja iz
Clanka 38. stavka 1. tocke (a), primjenjuje se samo viSi iznos globe izraCunat u
skladu sa stavkom 3. i odnosi se na jedno od tih krSenja.

Clanak 43.9

Periodicne novcéane kazne
1.  ESMA odlukom izri¢e periodi¢ne nov¢ane kazne kako bi prisilila:

@) osobu da prestane s postupanjem koje ¢ini krSenje u skladu s odlukom
donesenom u skladu s ¢lankom 43.e stavkom 1. to¢kom (a);

(b) osobu iz ¢lanka 43.b stavka 1.:

I. da dostavi potpune informacije koje su zatraZzene na temelju
odluke u skladu s ¢lankom 43.b;

ii. da se podvrgne istrazi i posebno da dostavi potpunu evidenciju,
podatke, postupke i druge potrebne materijale te da dopuni i ispravi
ostale informacije dostavljene tijekom istrage pokrenute odlukom na
temelju ¢lanka 43.c;

iii. da se podvrgne izravnhom nadzoru naloZzenom odlukom
donesenom u skladu s ¢lankom 43.d.

2.  Periodi¢na nov¢ana kazna mora biti djelotvorna i proporcionalna. Periodi¢na
novcana kazna utvrduje se za svaki dan kaSnjenja.

3. Neovisno o0 stavku?2., iznos periodicne novCane kazne jednak je
3 % prosjecnog dnevnog prometa u prethodnoj poslovnoj godini, a u slucaju fizi¢kih
osoba jednak je 2 % prosjec¢nog dnevnog dohotka u prethodnoj kalendarskoj godini.
Iznos se izra¢unava od datuma naznacenog u odluci kojom se izri¢e periodi¢na
novcéana kazna.

4.  Periodi¢na nov€ana kazna izrice se za razdoblje od najviSe Sest mjeseci nakon
datuma obavijesti o odluci ESMA-e. ESMA preispituje mjeru nakon isteka tog
razdoblja.
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Clanak 43.h

Objavljivanje, priroda, izvrsenje i namjena globa i periodicnih novcanih kazni

1.  ESMA javno objavljuje svaku globu i periodi¢nu nov¢anu kaznu izrecenu u
skladu s ¢lancima 43.f 143.g, osim ako bi ta javna objava ozbiljno ugrozila
financijska trzista ili prouzrocila neproporcionalnu Stetu ukljuenim stranama.

2. Globe i periodi¢ne novéane kazne izreCene u skladu s ¢lancima 43.f i 43.9
administrativne su prirode.

3. Ako odluci da nece izreci globe ili nov¢éane kazne, ESMA o tome obavjesc¢uje
Europski parlament, Vije¢e, Komisiju 1 nadleZna tijela predmetne drZave Clanice te
obrazlaze svoju odluku.

4. Globe 1 periodicne nov€ane kazne izrecene u skladu s ¢lancima 43.f 1 43.g
izvrsive su.

IzvrSenje se ureduje pravilima gradanskog postupka koja su na snazi u drzavi ¢lanici
ili tre¢oj zemlji u kojoj se izvrSenje provodi.

5. Iznosi globa 1 periodi¢nih nov€anih kazni prihod su opéeg proracuna Europske
unije.

ODJELJAK 3.
POSTUPCI | PREISPITIVANJE
Clanak 43.i

Postupovna pravila za poduzimanje nadzornih mjera i izricanje globa

1.  Ako pri obavljanju svojih duznosti u skladu s ovom Uredbom ESMA utvrdi
ozbiljne naznake mogucéeg postojanja ¢injenica koje upucuju na jedno ili vise krSenja
iz Clanka 38. stavka 1. tocke (a), ESMA interno imenuje neovisnog istrazitelja koji
provodi istragu o tom predmetu. Imenovani sluzbenik ne sudjeluje niti je sudjelovao
izravno ni neizravno u odobrenju prospekta na koji se odnosi krsenje i svoje funkcije
obavlja neovisno od ESMA-ina Odbora supervizora.

2.  Istrazitelj iz stavka 1. istrazuje navodna krSenja, uzimajuéi u obzir oCitovanja
osoba koje su predmet istraga te dostavlja ESMA-inu Odboru supervizora cijeli spis
sa svojim zakljuc¢cima.

3.  Istrazitelj je u svrhu obavljanja svojih zadaca ovlaSten zahtijevati informacije u

skladu s ¢lankom 43.b te provoditi istrage i izravne nadzore u skladu s ¢lancima 43.c
i 43.d.

4.  Istrazitelj pri obavljanju svojih zada¢a ima pristup svim dokumentima i
informacijama koje je ESMA prikupila tijekom svojih aktivnosti nadzora.

5. Istrazitelj po zavrSetku istrage i prije nego §to ESMA-inu Odboru supervizora
dostavi spis sa svojim zakljuccima, osobama koje su predmet istrage omogucuje da
se oCituju o pitanjima koja se istrazuju. Istrazitelj svoje zaklju¢ke temelji samo na
¢injenicama o kojima su se te osobe mogle ocitovati.

235

HR



HR

6.  Tijekom istraga koje se provode u skladu s ovim ¢lankom u cijelosti se postuje
pravo na obranu osoba koje su predmet istrage.

7.  Po dostavi spisa sa svojim zaklju¢cima ESMA-inu Odboru supervizora,
istrazitelj obavjes¢uje osobe koje su predmet istrage. Osobe koje su predmet istrage
imaju pravo pristupa spisu, pri ¢emu se mora uvazavati legitimni interes drugih
osoba u pogledu zastite njihovih poslovnih tajni. Pravo na pristup spisu ne odnosi se
na povjerljive informacije koje utjecu na trece strane.

8.  ESMA na temelju spisa sa zakljuccima istrazitelja i na zahtjev osoba koje su
predmet istrage nakon ocitovanja u skladu s ¢lankom 43.j utvrduje jesu li osobe koje
su predmet istrage pocinile jedno ili viSe krSenja navedenih u ¢lanku 38. stavku 1.
tocki (a) te ako jesu poduzima nadzornu mjeru u skladu s lankom 43.e 1 izrie globu
u skladu s ¢lankom 43.f.

9.  Istrazitelj ne sudjeluje u raspravama ESMA-ina Odbora supervizora niti na koji
drugi nacin intervenira u postupak odluc¢ivanja ESMA-ina Odbora supervizora.

10. Komisija u skladu s ¢lankom 44. donosi delegirane akte kojima se odreduju
postupovna pravila o izvrSenju ovlasti za izricanje globe ili periodicne novcane
kazne, ukljuc¢uju¢i odredbe o pravu na obranu, odredbe o vremenskom vaZenju
propisa, te o naplati globe ili periodi¢ne novcane kazne, kao i1 rokovi zastare za
izricanje 1 izvrSenje globa 1 periodi¢nih nov¢anih kazni.

11.  Ako u obavljanju svojih duznosti u skladu s ovom Uredbom ESMA ustanovi
ozbiljne naznake moguceg postojanja Cinjenica koje bi mogle upucivati na kazneno
djelo, ESMA dostavlja te predmete relevantnim nacionalnim tijelima radi kaznenog
progona. Nadalje, ESMA ne izrie globu ili periodicnu nov€anu kaznu u slucaju
prethodne pravomocéne oslobadajuce ili osudujuce presude na temelju identi¢nih ili
sli¢nih Cinjenica u kaznenim postupcima koja prema nacionalnom pravu ima snagu
presudene stvari.

Clanak 43.j

Saslusanje osoba koje su predmet istraga

1.  ESMA prije donoSenja odluke u skladu s ¢lancima 43.e, 43.f i 43.g daje
osobama koje su predmet istraga priliku za o€itovanje o zaklju¢cima koji su o njoj
doneseni. ESMA temelji svoje odluke samo na zaklju¢cima o kojima su se osobe
koje su predmet istraga mogle ocitovati.

Prvi se podstavak ne primjenjuje ako su potrebne hitne mjere u skladu s ¢lankom
43.e kako bi se sprijecila znatna i neposredna Steta za financijski sustav. ESMA u
tom sluc¢aju moze donijeti privremenu odluku i dati predmetnim osobama moguénost
da budu saslusane u najkracem moguéem roku nakon donosenja odluke.

2. U istragama se u potpunosti postuje pravo na obranu osoba koje su predmet
istraga. Te osobe imaju pravo pristupa ESMA-inu spisu, pri ¢emu se mora uvazavati
legitimni interes drugih osoba u pogledu zastite njihovih poslovnih tajni. Pravo na
pristup spisu ne odnosi se na povijerljive informacije ili interne pripremne dokumente
ESMA-e.
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Clanak 43.k

Preispitivanje u postupku pred Sudom

Sud ima punu nadleznost za preispitivanje odluka kojima je ESMA izrekla globu ili
periodi¢nu nov¢anu kaznu. Sud mozZe ponistiti, smanyjiti ili povecati izreenu globu ili
periodi¢nu nov€anu kaznu.

ODJELJAK 4.
NAKNADE | DELEGIRANJE
Clanak 43.1

Naknade za nadzor

1. ESMA zaraCunava naknade izdavateljima, ponuditeljima ili osobama koje
traze uvrStenje za trgovanje na uredenom trziStu u skladu s ovom Uredbom i u skladu
s delegiranim aktima donesenima u skladu sa stavkom 3. Te naknade u potpunosti
pokrivaju potrebne izdatke ESMA-e koji se odnose na provjeru i odobrenje
prospekata, ukljucuju¢i njihove dopune, te obavjesivanje nadleznih tijela drzava
Clanica domacina i naknade svih troSkova koji nadlezna tijela mogu imati u
obavljanju svojih zada¢a u skladu s ovom Uredbom, a posebno kao rezultat
delegiranja zadaca u skladu s ¢lankom 43.m.

2. Iznos pojedinacne naknade zaracunane odredenom izdavatelju, ponuditelju ili
osobi koja trazi uvrStenje za trgovanje na uredenom trzistu pokriva sve ESMA-ine
administrativne troSkove njezinih aktivnosti povezanih s prospektom, ukljucujuéi i
njegove dopune, koji je sastavio taj izdavatelj, ponuditelj ili osoba koja trazi
uvr§tenje za trgovanje na uredenom trZiStu. Iznos je proporcionalan prometu
izdavatelja, ponuditelja ili osobe koja trazi uvrStenje za trgovanje na uredenom
trzistu.

3. Komisija u skladu s ¢lankom 44. donosi delegirane akte kojima se odreduje
vrsta naknada, sluCajevi u kojima se zara¢unavaju naknade, iznos naknada i nacin
njihova placanja.

Clanak 43.m

Delegiranje zadaca nadleznim tijelima od strane ESMA-e

1.  Kada je to potrebno za pravilno obavljanje nadzorne zada¢e, ESMA moze u
skladu sa smjernicama koje izdaje u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU)
br. 1095/2010 delegirati odredene nadzorne zadace nadleznom tijelu drzave ¢lanice.
Te specificne nadzorne zadace mogu, posebno, ukljucivati ovlastenje za slanje
zahtjeva za informacije u skladu s ¢lankom 43.b i za provodenje istraga i izravnog
nadzora u skladu s ¢lankom 43.c i ¢lankom 43.d.
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Odstupajuéi od prvog podstavka, provjera, odobrenje i obavjes¢ivanje o prospektima,
ukljucujuéi njihove dopune, konacne procjene i daljnje odluke u pogledu krsenja ne
delegiraju se.

2. Prije delegiranja neke zadac¢e u skladu sa stavkom 1. ESMA se savjetuje s
relevantnim nadleznim tijelom o:

@) opsegu zadace koja se delegira;
(b) rokovima za obavljanje te zadace; i
(©) razmjeni potrebnih informacija s ESMA-om.

3. ESMA nadleznom tijelu nadoknaduje troSkove obavljanja delegiranih zadaca u
skladu s delegiranim aktom iz ¢lanka 43.1 stavka 3.

4.  ESMA u primjerenim vremenskim razmacima preispituje svako delegiranje u
skladu sa stavkom 1. Delegiranje se moze opozvati u svakom trenutku.

5.  Delegiranje zadaca ne utjeCe na ESMA-inu odgovornost niti ograni¢ava njezin
kapacitet za provedbu i pracenje delegirane aktivnosti.”

Clanak 10.

Prijelazne odredbe

Clanak 1. Postupak za imenovanje ¢lanova izvrnog odbora objavljuje se nakon
stupanja na snagu C¢lanaka 1., 2. 1 3. Dok svi ¢lanovi izvrSnog odbora ne preuzmu
svoje duznosti, Odbor supervizora i Upravni odbor nastavljaju obavljati svoje
zadace.

Predsjednici imenovani prije stupanja na snagu Clanaka 1., 2. i 3. nastavljaju
obavljati svoje zadace 1 duznosti do kraja svojega mandata. Predsjednici koji ¢e se
imenovati nakon stupanja na snagu ¢lanaka 1., 2. 1 3. odabiru se i imenuju u skladu s
novim postupkom imenovanja.

Clanak 11.

Stupanje na snagu i pocetak primjene
Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu
Europske unije.
Primjenjuje se od [24 mjeseca nakon njezina stupanja na snagul].

Clanci 1., 2. i 3. primjenjuju se od [UP: Unijeti datum 3 mjeseca nakon datuma
stupanja na snagu]. Medutim, ¢lanak 1. tocka [¢lanak 62.], ¢lanak 2. tocka [¢lanak
62.] 1 ¢lanak 3. tocka [Clanak 62.] primjenjuju se od 1. sije¢nja [UP: unijeti datum 1.
sije€nja godine nakon isteka jednogodi$njeg razdoblja nakon datuma stupanja na
snagul].
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Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u drzavama ¢lanicama
u skladu s Ugovorima.

Sastavljeno u Bruxellesu,

Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednik Predsjednik
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Zakonodavni financijski izvjeStaj .,Agencije”

1. OKVIR PRIJEDLOGA/INICIJATIVE
1.1. Naslov prijedloga/inicijative

1.2. Odgovarajuéa podrucja politike

1.3. Vrsta prijedloga/inicijative

1.4, Ciljevi

1.5. Osnova prijedloga/inicijative

1.6. Trajanje i financijski utjecaj

1.7. Predvidene metode upravljanja

2. MJERE UPRAVLJANJA

2.1. Pravila nadzora i izvjeséivanja

2.2. Sustav upravljanja i kontrole

2.3. Mjere za sprecavanje prijevara i nepravilnosti

PROCIJENJENI FINANCIJSKI UTJECAJ PRIJEDLOGA/INICIJATIVE

3.1. Naslovi viSegodiSnjeg financijskog okvira i proracunskih linija rashoda na koje se
prijedlog/inicijativa odnosi

3.2. Procijenjeni utjecaj na rashode

3.2.1.  Sazetak procijenjenog utjecaja na rashode

3.2.2.  Procijenjeni utjecaj na odobrena sredstva [tijela]

3.2.3.  Procijenjeni ucinak na ljudske resurse [tijela]

3.2.4.  Uskladenost s tekuc¢im visegodisnjim financijskim okvirom
3.2.5.  Doprinos trecih osoba

3.3. Procijenjeni utjecaj na prihode
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1.3.

ZAKONODAVNI FINANCIJSKI IZVJESTAJ

OKVIR PRIJEDLOGA/INICIJATIVE
Naslov prijedloga/inicijative

Prijedlog uredbe Europskog parlamenta i Vije¢a o izmjeni:

— Uredbe (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o
oshivanju europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za bankarstvo),

— Uredbe (EU) br. 1094/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24.studenoga 2010. o
oshivanju Europskog nadzornog tijela (Europsko nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno
mirovinsko osiguranje),

—Uredbe (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o
osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i
trzista kapitala)

I izmjeni:
Uredbe (EU) br. 2015/760 o europskim fondovima za dugoro¢na ulaganja,
Uredbe (EU) br. 345/2013 o europskim fondovima poduzetni¢kog kapitala,

Uredbe (EU) br. 346/2013 o europskim fondovima za socijalno poduzetnistvo, Uredbe (EU)
br. 600/2014 o trziStima financijskih instrumenata,

Direktive 2014/65/EU o trzistu financijskih instrumenata,

Uredbe (EU) 2016/1011 o indeksima koji se upotrebljavaju kao referentne vrijednosti u
financijskim instrumentima i financijskim ugovorima ili za mjerenje uspjesnosti investicijskih
fondova,

Uredbe (EU) 2017/1129 o prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude
vrijednosnih papira ili prilikom uvrStavanja za trgovanje na uredenom trzistu,

Direktive 2009/138/EZ o osnivanju i obavljanju djelatnosti osiguranja i reosiguranja
(Solventnost II).

Odgovarajuéa podrucja politike

Podrucje politike: financijska stabilnost, financijske usluge 1 unija trzista kapitala

Aktivnost: financijska stabilnost

Vrsta prijedloga/inicijative
O Prijedlog/inicijativa odnosi se na novo djelovanje

[ Prijedlog/inicijativa odnosi se na novo djelovanje nakon pilot-projekta / pripremnog
djelovanja™

Prijedlog/inicijativa odnosi se na produZenje postojeceg djelovanja
O Prijedlog/inicijativa odnosi se na djelovanje koje je preusmjereno na novo djelovanje
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Kako je navedeno u ¢lanku 54. stavku 2. to¢kama (a) ili (b) Financijske uredbe.
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1.4.
1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

1.4.4.

Ciljevi
Visegodisnji strateski ciljevi Komisije na koje se odnosi prijedlog/inicijativa

Pridonijeti povezanijem i pravednijem unutarnjem trzistu jacanjem sektorskih temelja

Posebni ciljevi

Posebni cilj br.

2.5. Financijski regulatorni okvir vrednuje se, provodi na odgovarajuci nacin i primjenjuje u
cijelom EU-u

Ocekivani rezultati i utjecaj

Navesti ucinke koje bi prijedlog/inicijativa trebali imati na ciljane korisnike/skupine.

Europska nadzorna tijela osigurat ¢e bolju konvergenciju nadzora s pojacanom dimenzijom
EU-a. Bolja konvergencija nadzora moglo bi se smanjiti administrativno optere¢enje svih
nadziranih subjekata i osigurati dodatne sinergije smanjenjem troskova uskladenog postupanja
prekograni¢nih subjekata, uz zaStitu sustava od arbitraze u podru¢ju nadzora na zahtjev
sudionika na trzistu.

Europska nadzorna tijela moci ¢e bolje koordinirati nacionalna tijela i, prema potrebi, obavljati
izravni nadzor. Zbog te proSirene uloge europskih nadzornih tijela raste integracija trzista jer
se olakSava prekograni¢no poslovanje.

Zbog bolje konvergencije nadzora i uvodenja jednakih uvjeta na cijelom jedinstvenom trzistu s
uyjednacenim mehanizmom za odredivanje naknada europska nadzorna tijela moci ce
prikupljati sredstva (u okviru jasnog i transparentnog mehanizma i postujuci nacelo jednakog
postupanja) kako bi mogla u cijelosti ispunjavati svoje postojece 1 buduce zadace i mandate.
Takav ishod u konacnici bi koristio svim sudionicima na trzistu.

Pokazatelji rezultata i utjecaja

Navesti pokazatelje koji omogucuju pracenje provedbe prijedloga/inicijative.

Moguc¢i pokazatelji:
. Broj donesenih tehnickih standarda u odnosu na one koje je trebalo izraditi
. Broj nacrta tehnickih standarda koji su u roku podneseni Komisiji na odobrenje

. Broj predlozenih tehnickih standarda koje je Komisija odbila

. Broj donesenih neobvezujucih preporuka u odnosu na one koje je trebalo izraditi
. Broj zahtjeva nadleznih tijela za objasnjenje

. Broj uspjesno zaklju€enih istraga zbog povreda prava EU-a

. Prosjec¢no trajanje istrage zbog povreda prava EU-a

. Broj upozorenja na ocite povrede prava EU-a

. Broj uspjesnih posredovanja bez obvezujuce nagodbe

. Broj kolegija u kojima sudjeluju EBA / EIOPA / ESMA

. Broj bilateralnih sastanaka s nadleznim tijelima

. Broj zajednickih izravnih nadzora
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1.5.1.

. Broj sati osposobljavanja nadzornih tijela

. Broj zaposlenika koji sudjeluju u programima razmjene / upucivanja
. Broj obavljenih stru¢nih pregleda

. Broj utvrdenih 1 uklonjenih prepreka konvergenciji

. Novi prakti¢ni alati i instrumenti za promicanje konvergencije

. Broj inicijativa o financijskoj pismenosti i obrazovanju

. Broj objavljenih analitic¢kih studija

. Broj izravnih nadzora i posebnih istraga

. Broj sastanaka s nadziranim subjektima

. Broj prituzbi / zalbi nadziranih drustava

. Broj donesenih sluzbenih odluka o hitnim situacijama

. Broj popunjenih baza podataka

. Broj testiranja otpornosti na stres ili provedenih jednakovrijednih postupaka

. Omjer izmedu predlozenog i donesenog kona¢nog proracuna (godisnje)

Osnova prijedloga/inicijative

Zahtjevi koje je potrebno kratkorocno ili dugorocno ispuniti

Ovim prijedlogom trebali bi se rijesiti sljede¢i izazovi:

1. Ovlasti: lako vazna za jedinstveno trziste, uskladena regulacija na temelju jedinstvenih
pravila nije dostatna. Za poboljSanje funkcioniranja jedinstvenog trziSta i smanjenje rizika
arbitraze u podru¢ju nadzora i trziSnog natjecanja jednako je vazno uskladeno tumacenje i
primjena zakonodavstva EU-a. U tu svrhu europska nadzorna tijela moraju biti opremljena za
promicanje pravilne primjene prava EU-a i djelotvornih zajedni¢kih nadzornih standarda u
cijelom EU-u s pomoéu mjera konvergencije nadzora i izravnog nadzora u odredenim
podru¢jima. To posebno vrijedi za ESMA-u u kontekstu unije trziSta kapitala. Zato se
zakonodavnim prijedlogom nastoje dodijeliti nove ovlasti (ESMA-i) radi bolje integracije
trziSta i povecanja ili pojasnjenja postojecih ovlasti utvrdenih u uredbama o europskim
nadzornim tijelima.

2. Upravljanje: Najve¢i problem postojeée upravljacke strukture jest sastav odbora
supervizora i upravnog odbora zbog kojeg se u postupku odlucivanja interesi EU-a ne promicu
u dovoljnoj mjeri te europska nadzorna tijela ne mogu u cijelosti izvrsavati svoje mandate jer
se ne poti¢e primjena nekih postoje¢ih instrumenata. Problem proizlazi iz ¢injenice da su
Clanovi upravnih odbora i odbora supervizora europskih nadzornih tijela predstavnici
nacionalnih nadlezZnih tijela koji jedini imaju prava glasa (osim Komisije kad se u svakom od
upravnih odbora glasa o prora¢unu). Zbog toga nastaje sukob interesa. Osim toga, uloga i
ovlasti predsjednika koje imenuju odbori supervizora vrlo su ograniceni, §to smanjuje njihove
ovlasti i neovisnost. Osim toga, odbori supervizora su preopterec¢eni, dok je opseg poslova
upravnih odbora ogranicen, §to usporava postupak odlucivanja. Nadalje, upravljacka struktura
utjeCe na motiviranost europskih nadzornih tijela za primjenu odredenih instrumenata kao §to
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su obvezujuce posredovanje, opseg strucnih pregleda, pokretanje postupaka zbog povrede
prava EU-a i donosSenje izvjes¢a o neprovodenju mjera.

3. Financiranje: Trebalo bi revidirati postoje¢i sustav financiranja kako bi se osigurao
djelotvoran rad europskih nadzornih tijela i1 pravi¢na podjela troskova njihova rada. Budu¢i da
je cilj zakonodavnog prijedloga pojacati ulogu europskih nadzornih tijela u podru¢ju nadzora,
trebat ¢e prilagoditi financiranje (najvjerojatnije povecati) u okruzenju u kojem su optereéeni i
proratun EU-a i nacionalni proracuni. Nadalje, potpuno financiranje europskih nadzornih
tijela javnim novcem znaci da se drZzavnim sredstvima pla¢a usluga namijenjena odredenom
dijelu privatnog sektora. Ucinkovitija i pravednija raspodjela troskova europskih nadzornih
tijela moguca je primjenom nacela ,raspodjela prema potrebi” 1 osiguranjem barem
djelomi¢nog financiranja sredstvima sektora. Konac¢no, postojeci sustav nije sasvim pravedan
za neka nacionalna nadlezna tijela koja osiguravaju neproporcionalan udio financijskih
sredstava u odnosu na veli¢inu sektora u njihovim drzavama ¢lanicama.

Dodana vrijednost angazmana Unije (moze biti posljedica razlicitih cimbenika, npr. prednosti
koordinacije, pravna sigurnost, veca djelotvornost ili komplementarnost). Za potrebe ove
tocke ,,dodana vrijednost angazmana Unije” vrijednost je intervencije Unije koja je dodana
vrijednosti koju bi drZave clanice inace ostvarile svojim zasebnim djelovanjima.

Razlozi za djelovanje na europskoj razini (ex ante)

Evaluacijom iz 2017. utvrdeno je da je djelovanje EU-a opravdano i nuzno za rjeSavanje
utvrdenih problema u podrucju ovlasti europskih nadzornih tijela, njihova upravljackog okvira
1 okvira za financiranje. Za bilo kakve mjere u tom pogledu bit ¢e potrebno izmijeniti uredbe o
europskim nadzornim tijelima. Europska nadzorna tijela su tijela Unije Cije ovlasti i nacin rada
moze izmijeniti samo zakonodavac Unije, u ovom sluc¢aju na temelju ¢lanka 114. UFEU-a.

Ocekivana ostvarena dodana vrijednost Unije (ex post):

Osnivanjem europskih nadzornih tijela potvrdeno je da je nadzorni sustav na razini EU-a
potreban za jacCanje zaStite potroSaca i ulagatelja i odrzivo jaCanje stabilnosti i djelotvornosti
financijskog sustava u cijelom EU-u. Ti se ciljevi mogu bolje ostvariti na razini Unije.

Dionici se slazu da su europska nadzorna tijela znatno pridonijela boljoj koordinaciji i suradnji
medu nacionalnim nadzornim tijelima te da su imala klju¢nu ulogu u osiguravanju urednog
funkcioniranja financijskih trzista u cijelom EU-u, da su dobro regulirana i nadzirana te da je
poboljsana zastita potroSaca.

Europska nadzorna tijela i njihov doprinos djelotvornom nadzoru u cijelom EU-u bit ¢e jos
potrebniji zbog sve ve¢e medusobne povezanosti financijskih trzista, u EU-u i na globalnoj
razini. Europska nadzorna tijela bit ¢e u srediStu napora za izgradnju unije trzista kapitala s
obzirom na to koliko su vazna za promicanje integracije trzista i stvaranje novih moguénosti
na jedinstvenom trzistu za financijske subjekte i ulagace.

Nacionalnim nadzornim okvirom koji se temelji na nacelu kontrole u mati¢noj drzavi ¢lanici u
kombinaciji s minimalnim bonitetnim standardima i uzajamnim priznavanjem ne bi se mogla
ispuniti hitna potreba za daljnjom integracijom financijskih trzista EU-a, a posebno okvira
trzista kapitala. To bi nepovoljno utjecalo na kapacitet EU-a za povecanje dugoroc¢nih ulaganja
I stvaranje izvora financiranja za poduzeéa u EU-u, §to su nuzni elementi za jacanje
gospodarstva EU-a i poticanje ulaganja radi otvaranja radnih mjesta.
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1.5.3.

1.5.4.

Pouke iz prijasnjih slicnih iskustava

Tri europska nadzorna tijela pocela su s radom kao neovisne agencije EU-a u sije¢nju 2011. u
skladu s uredbama o europskim nadzornim tijelima iz 2010.

Komisija je 2014. provela evaluaciju rada europskih nadzornih tijela. Tada je zakljucila da
europska nadzorna tijela uspjeSno funkcioniraju, ali je ipak utvrdila cetiri podrucja za
poboljsanja: 1. okvir za financiranje (kojim se zamjenjuje postoje¢i okvir); 2. ovlasti (npr.
veéa usmjerenost na konvergenciju nadzora, djelotvornija primjena postojecih ovlasti te
objasnjenja postoje¢ih mandata 1 njthovo moguce prosirenje); 3. upravljanje (npr. unapredenje
unutarnjeg upravljanja kako bi se osiguralo donosenje odluka u interesu EU-a u cjelini) i 4.
nadzorna arhitektura (procjena strukturnih promjena, na primjer spajanje nadleznih tijela u
jedno tijelo s jednim sjediStem ili uvodenje pristupa s dva regulatora).

U listopadu 2013. rad europskih nadzornih tijela preispitao je i Europski parlament. Neki su
zakljucei bili sliéni zaklju¢cima Komisije u pogledu uspjesnosti rada europskih nadzornih
tijela, iako je razdoblje promatranja bilo vrlo kratko. U izvje$¢u Parlamenta naveden je
podrobni popis podrucja za poboljSanje, a za neke od njih bile bi potrebne zakonodavne
promjene. Nadalje, u svojoj rezoluciji iz ozujka 2014. o preispitivanju ESFS-a, Parlament je
zatrazio od Komisije da podnese nove zakonodavne prijedloge o preispitivanju europskih
nadzornih tijela u podru¢ju upravljanja, zastupanja, suradnje i konvergencije u podrucju
nadzora te povecanja ovlasti.

Vijece je u studenome 2014. zakljudilo da bi trebalo razmotriti ciljane prilagodbe u cilju
poboljSanja uspjesnosti, upravljanja i financiranja europskih nadzornih tijela.

U ovom zakonodavnom prijedlogu razmatraju se pitanja iz prethodnih evaluacija i tvrdnje
dionika (medu ostalim one iznesene u kontekstu Komisijina poziva za dostavu dokaza i unije
trziSta kapitala). Medutim, posebno je razmatrana evaluacija dovrSena u proljece 2017., kada
je zakljuceno da su europska nadzorna tijela u nacelu ostvarila svoje postojece ciljeve te da je
postojeca struktura europskih nadzornih tijela u podrucju nadzora sektora odgovarajuca.
Medutim, preporuc¢ena su ciljana poboljSanja zbog buducih izazova, posebno u pogledu
povecanja ovlasti europskih nadzornih tijela, njihova upravljackog okvira i okvira za
financiranje.

Uskladenost i moguca sinergija s ostalim odgovarajucim instrumentima

Ciljevi prijedloga uskladeni su s nizom drugih politika EU-a i inicijativa koje su u tijeku ¢iji su
ciljevi usmjereni na: i. razvoj ekonomske i monetarne unije (,,EMU”); ii. razvoj unije trzista
kapitala; iii. povecanje ucinkovitosti i djelotvornosti nadzora na razini EU-a, unutar i izvan
EU-a.

Prvo, ovaj je prijedlog u skladu s ekonomskom i monetarnom unijom. U Izvje$¢u petorice
predsjednika o dovrSetku europske ekonomske i monetarne unije istaknuto je da bi zbog vece
integracije trzista kapitala i postupnog uklanjanja preostalih nacionalnih prepreka mogli nastati
novi rizici za financijsku stabilnost. Prema tom izvjesc¢u, trebat ¢e proSiriti i pojacati nadzorni
okvir kako bi se osigurala stabilnost svih financijskih dionika. U Izvje$¢u petorice
predsjednika zakljuceno je da bi ta situacija trebala u konacnici dovesti do stvaranja
jedinstvenog nadzornog tijela za europska trziSta kapitala. Nadalje, u nedavnom Dokumentu
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za razmatranje o jacanju ekonomske i monetarne unije istaknuto je sljedece: ,,Klju¢ni su
integriraniji nadzorni okvir kojim se osigurava zajednic¢ka provedba pravila za financijski
sektor i centraliziranije izvrSavanje nadzora™. Zakonodavnim prijedlogom ne stvara se
jedinstveno nadzorno tijelo za trzista kapitala ve¢ se njime nastoji pojacati nadzorni okvir.
Njime se takoder predvida prijenos nekih nadzornih ovlasti (kao §to je odobravanje nekih
prospekata EU-a, administratora referentnih vrijednosti, pruzatelja usluga dostave podataka,
nekih fondova EU-a) na razinu EU-a, a posebno na ESMA-u.

Drugo, ovaj prijedlog u skladu je s projektom unije trziSta kapitala. Promicanje raznovrsnijih
kanala financiranja u okviru unije trziSta kapitala pridonijet ¢e povecanju otpornosti
financijskog sustava EU-a. Istodobno treba voditi racuna o financijskim rizicima koji nastaju
na trziStima kapitala. Stoga je kvaliteta nadzornog okvira nuzni element za dobro
funkcioniranje 1 integraciju trzista kapitala. Zakonodavnim prijedlogom trebala bi se osigurati
ujednacena provedba jedinstvenih pravila na cijelom jedinstvenom trzistu. To znaci da bi se na
financijske subjekte slicnog opsega poslovanja 1 slicnog profila rizika trebali primjenjivati isti
standardi nadzora bez obzira na to gdje se nalaze u EU-u i kako bi se izbjegla regulatorna
arbitraza.

Trece, prijedlog je u skladu s op¢im ciljem jacanja djelotvornosti i u¢inkovitosti nadzora na
razini EU-a, unutar i izvan EU-a. EU je posljednjih godina pokrenuo niz reformi radi
povecanja transparentnosti, stabilnosti i regulacije sektora bankarstva, osiguranja i trZiSta
kapitala. Prijedlogom ¢e se poboljsati nadzor u EU-u jer se pojasnjavaju neke ovlasti
dodijeljene europskim nadzornim tijelima (kao S$to su rjeSavanje sporova, neovisna
preispitivanja) i mijenja upravljacka struktura tih agencija. Nadalje, financijsko zakonodavstvo
EU-a sve viSe ukljucuje ,,sustave tre¢ih zemalja” ¢ime se poduze¢ima izvan EU-a omogucuje
pristup EU-u, obi¢no pod uvjetom da imaju odobrenje za rad u drzavi ¢iji je regulatorni sustav
jednakovrijedan sustavu EU-a i koja osigurava djelotvoran reciprocni mehanizam kojim se
omogucuje pristup poduze¢ima iz EU-a. U zakonodavnom prijedlogu jasnije se navodi da
europska nadzorna tijela mogu pomagati Komisiji u prac¢enju kretanja u tre¢im zemljama (npr.
regulatornih, nadzornih i trzi$nih kretanja u tre¢oj zemlji te nadzornih rezultata tijela iz trece
zemlje) ili jurisdikcijama ako Komisija donese pozitivnu odluku o istovjetnosti. Tim se
prac¢enjem zeli osigurati trajno ispunjenje uvjeta na kojima se temelji odluka o istovjetnosti, s
posebnim naglaskom na kretanjima u tre¢oj zemlji koja bi mogla utjecati na financijsku
stabilnost Unije ili jedne ili viSe njezinih drzava ¢lanica.

Cetvrto, ovaj zakonodavni prijedlog u skladu je i s nedavnim prijedlogom Komisije o
postupcima i nadleznim tijelima koja sudjeluju u izdavanju odobrenja za rad sredi$njim
drugim ugovornim stranama i zahtjevima za priznavanje sredi$njih drugih ugovornih strana
tre¢ih zemalja®® Prijedlogom o sredi$njim drugim ugovornim stranama uvodi se paneuropski
pristup nadzoru europskih sredi$njih drugih ugovornih strana. Novi nadzorni mehanizam
uspostavit ¢e se u okviru ESMA-e koja ¢e biti odgovorna za osiguravanje uskladenijeg i
dosljednijeg nadzora sredi$njih drugih ugovornih strana u EU-u te za stroZi nadzor srediS$njih
drugih ugovornih strana u tre¢im zemljama.

40

Prijedlog uredbe Europskog parlamenta i Vijeca o izmjeni Uredbe (EU) br. 1095/2010 o osnivanju
europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire 1 trziSta kapitala) i
izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 u pogledu postupaka i tijela uklju¢enih u izdavanje odobrenja za rad
srediSnjim drugim ugovornim stranama i zahtjeva za priznavanje sredi$njih drugih ugovornih strana
tre¢ih zemalja
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1.6.

1.7.

Trajanje i financijski utjecaj

[ Prijedlog/inicijativa ograni¢enog trajanja

- O prijedlog/inicijativa na snazi od [DD/MM]GGGG do [DD/MM]GGGG
- O financijski utjecaj od GGGG do GGGG
Prijedlog/inicijativa neograni¢enog trajanja

- provedba s razdobljem uspostave od 2019. do 2020.,

—  nakon c¢ega slijedi redovna provedba.

Predvidene metode upravljanj a't

Ol Izravno upravljanje koje provodi Komisija s pomocu sljedeceg:
- O izvr$ne agencije

L1 Podijeljeno upravljanje s drzavama ¢lanicama

Neizravno upravljanje delegiranjem zadaca provedbe:

[0 medunarodnim organizacijama i njihovim agencijama (navesti);
O EIB-u i Europskom investicijskom fondu;

tijelima iz ¢lanaka 208. 1 209.;

O tijelima javnog prava;

O tijelima uredenima privatnim pravom koja pruzaju javne usluge u mjeri u kojoj daju

odgovarajuca financijska jamstva;

O tijelima uredenima privatnim pravom drzave ¢lanice kojima je povjerena provedba javno-

privatnog partnerstva i koja daju odgovarajuca financijska jamstva;

[ osobama kojima je povjerena provedba posebnih aktivnosti u ZVSP-u u skladu s glavom V.

UEU-a i koje su navedene u odgovaraju¢em temeljnom aktu.

Napomene

Nije primjenjivo
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Informacije o nacinima upravljanja i upuéivanju na Financijsku uredbu dostupne su na internetskim stranicama
BudgWeb: https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx.
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2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.3.

MJERE UPRAVLJANJA
Pravila nadzora i izvjes¢ivanja

Navesti ucestalost i uvjete.

U skladu s ve¢ postoje¢im mehanizmima europska nadzorna tijela sastavljaju redovita izvjesc¢a
o svojem radu (ukljucujuc¢i interno izvjes¢ivanje viSeg rukovodstva, izvjes¢ivanje odbora i
sastavljanje godiSnjeg izvjeS¢a) i Revizorski sud i Sluzba za unutarnju reviziju provode
reviziju njihove uporabe resursa i uspjeSnosti. Pra¢enje mjera ukljucenih u prijedlog i
izvjes¢ivanje o tim mjerama bit ¢e u skladu s ve¢ postojecim zahtjevima te s novim zahtjevima
koji proizlaze iz ovog prijedloga.

Sustav upravljanja i kontrole

Utvrdeni rizici

Kada je rije¢ o zakonitom, ekonomi¢nom, ucinkovitom i djelotvornom koriStenju odobrenih
sredstava na temelju prijedloga, ocekuje se da prijedlog nece uzrokovati nove rizike koji ne bi
bili obuhvaceni postojec¢im okvirom unutarnje kontrole.

Medutim, novi izazov mogao bi biti povezan s promjenom nacina financiranja, odnosno s
osiguravanjem pravodobnog prikupljanja godi$njih doprinosa od doti¢nih financijskih
institucija i sudionika financijskog trzista.

Predvidene metode kontrole

Ve¢ su uspostavljeni sustavi upravljanja 1 kontrole predvideni uredbama o europskim
nadzornim tijelima. Europska nadzorna tijela blisko suraduju sa Sluzbom Komisije za
unutarnju reviziju kako bi se osigurala primjena odgovarajucih standarda u svim podrucjima
okvira unutarnje kontrole. Ti ¢e se mehanizmi u skladu s ovim prijedlogom primjenjivati i na
ulogu europskog nadzornog tijela.

Nadalje, svake financijske godine Europski parlament, na temelju preporuke Vijeca, izdaje
svakom europskom nadzornom tijelu razrjeSnicu za izvrSenje njegova proracuna.

Mjere za spreCavanje prijevara i nepravilnosti

Navesti postojece ili predvidene mjere za sprecavanje i zastitu.

Za potrebe suzbijanja prijevare, korupcije i svih drugih nezakonitih radnji, odredbe Uredbe
(EZ) br. 883/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 11. rujna 2013. o istragama koje provodi
Europski ured za borbu protiv prijevara (OLAF) primjenjuju se na europska nadzorna tijela
bez ogranicenja.

Europska nadzorna tijela imaju posebnu strategiju suzbijanja prijevara i pripadajuc¢i akcijski
plan. Pojacana djelovanja europskih nadzornih tijela u podrucju borbe protiv prijevara bit ¢e u
skladu s pravilima i smjernicama iz Financijske uredbe (mjere suzbijanja prijevara u okviru
dobrog financijskog upravljanja), OLAF-ovim politikama za sprjeCavanje prijevara,
odredbama iz Strategije Komisije za borbu protiv prijevara (COM (2011) 376) kao i s
odredbama iz Zajedni¢kog pristupa decentraliziranim agencijama EU-a (srpanj 2012.) i
pripadajuceg plana.

Nadalje, u uredbama o osnivanju europskih nadzornih tijela i u financijskim uredbama
europskih nadzornih tijela utvrdene su odredbe o izvrSenju i kontroli proracuna europskih

248 HR




HR

nadzornih tijela te 0 primjenjivim financijskim propisima, uklju¢ujuci propise o sprjeavanju
prijevara i nepravilnosti.
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PROCIJENJENI FINANCIJSKI UTJECAJ PRIJEDLOGA/INICIJATIVE

3.1. Naslovi viSegodi$njeg financijskog okvira i proracunskih linija rashoda na koje se
prijedlog/inicijativa odnosi
e Postojece proracunske linije
Prema redoslijedu naslova visegodisnjeg financijskog okvira i proracunskih linija.
Naslov Proracunska linija r;g]sotz a Doprinos
visegodisnj
: eg__ . . . Zemalja Zemalja L. islu ¢lanka 21.
financijsko | Broj DIf'TZEdIf' EFTA- | Kandidatkin trecih 1;;1\1/1'1(2 3.Ct22k: 2
gokvira | [Naslov................oo, KX jat zemalja | rinancijske uredbe
12 02 04 EBA
la 12 02 05 EIOPA Dif. NE NE
12 02 06 ESMA
e ZatraZene nove proracunske linije: nije primjenjivo
Prema redoslijedu naslova visegodisnjeg financijskog okvira i proracunskih linija.
Naslov Proracunska linija r;ggs a Doprinos
visegodi$nj
&g . . zemalja i u smislu ¢lanka 21.
financijsko | Bro) Difnedif. | 2™ | angidatkin | P | stavka 2. tocke (b)
gokvira | [Naslov...........oo ] EFTA-e ja zemalja Financijske uredbe
[ J[XX.YY.YY.YY]
[...] [...] DA/NE DA/NE DA/NE DA/NE
[...]
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* EFTA: Europsko udruZenje slobodne trgovine.
* Zemlje kandidatkinje i, ako je primjenjivo, potencijalne zemlje kandidatkinje sa zapadnog Balkana.
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Dif. = diferencirana odobrena sredstva; Nedif. = nediferencirana odobrena sredstva.
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3.2.

Procijenjeni utjecaj na rashode
Ova zakonodavna inicijativa imat ¢e sljedec¢i utjecaj na rashode:

1. Zaposljavanje ukupno 210 novih zaposlenika u EBA-i, EIOPA-i i ESMA-i u razdoblju od
2019. do 2022.

2. TroSak tih novih zaposlenika (i ostali troSkovi povezani s novim zada¢ama koje se zahtijevaju
od europskih nadzornih tijela) u cijelosti ¢e se financirati godi$njim doprinosima sektora za
neizravni nadzor i naknadama za izravni nadzor (nema uéinka na proraun EU-a). Sto se ti¢e
ESMA-e, treba napomenuti da ¢e se dodatni troskovi zaposlenika i1 svi dodatni tro§kovi izravnog
nadzora potpuno pokrivati naknadama od sektora.

Medutim, budu¢i da ¢e prijedlog biti donesen i da ¢e stupiti na snagu u prvom tromjesecju 2019.
1 uzimajuci u obzir ¢injenicu da ¢e Komisija morati izraditi delegirani akt kojim se odreduju
godis$nji doprinosi, pitanja za koja se obracunavaju naknade, iznos naknada i nacin njihova
placanja, prijedlogom se predvida naplata godiSnjih doprinosa na pocetku godine koja pocinje
jednu godinu nakon stupanja na snagu. To u ovom slucaju znaci da se od 1. sijecnja 2021.
dodatni rashodi za izravni nadzor koji nastaju na temelju ovog prijedloga mogu financirati
godi$njim doprinosima. Budu¢i da bi europskim nadzornim tijelima nastali troSkovi u skladu s
Uredbom nakon njezina stupanja na snagu, od EU-a bi trebalo osigurati dodatna sredstva tijekom
2019. 1 2020. za privremeno pokrivanje pocetne faze rada do naplate godiSnjih doprinosa, a od
2021.na dalje privremeno pokriveni troskovi iz proracuna za 2019. i 2020. moéi ¢e se
nadoknaditi u proracun EU-a.

Sli¢cno tome, naknade kojima ¢e se pokrivati troskovi izravnog nadzora (Sto bi se, u skladu s
ovim prijedlogom, primjenjivalo 24 mjeseca nakon stupanja Uredbe na snagu, odnosno od 2021.
u ovom scenariju) naplacivat ¢e se u cijelosti tek nakon stupanja na snagu pojedinih delegiranih
akata. U ovom dokumentu pretpostavlja se da ¢e 2021. na prora¢un EU-a utjecati predujmovi
prije naplate tih naknada te da ¢e europska nadzorna tijela najkasnije 2020. vratiti predujmove
koje im je EU osigurao. U skladu s time, tijekom 2022. ne predvidaju se dodatni troSkovi za
proracun EU-a. Dodatni rashodi u podru¢ju izravnog nadzora u nacelu ¢e se financirati
naknadama koje ¢e se naplacivati od sudionika na trziStu nad kojima se bude provodio nadzor.

Ta dodatna proracunska sredstva trebala bi se financirati iz opéeg proracuna EU-a jer se toliki
1znos ne moze pokriti iz proracuna GU FISMA-e.

Troskovi ve¢ postojecih i trajnih zadacéa 1 aktivnosti europskih nadzornih tijela 2019. i 2020.
financirat ¢e se u skladu s postoje¢im okvirom za financiranje u skladu s VFO-om za razdoblje
2014. — 2020.

PROCIJENJENI UCINAK NA RASHODE I OSOBLJE ZA GODINE 2021. I DALJE U
OVOM ZAKONODAVNOM IZVJESTAJU NAVODI SE KAO PRIMJER I NJIME SE
NE PREJUDICIRA PRIJEDLOG VISEGODISNJEG FINANCIJSKOG OKVIRA
NAKON 2020. KOJI CE BITI PREDSTAVLJEN DO SVIBNJA 2018. TREBALO BI
TAKOPER NAPOMENUTI U OVOM KONTEKSTU DA, IAKO CE BROJ
ZAPOSLENIKA KOJI JE POTREBAN ZA 1ZRAVNI NADZOR OVISITI TIJEKOM
VREMENA O BROJU | VELICINI SUDIONIKA NA TRZISTU KAPITALA NAD
KOJIMA CE SE PROVODITI NADZOR, POVEZANI TROSKOVI U NACELU CE SE
FINANCIRATI NAKNADAMA OD TIH SUDIONIKA NA TRZISTU.
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3.2.1.  Sazetak procijenjenog utjecaja na rashode

U milijunima EUR (do 3 decimalna mjesta)

Naslov viSegodiSnjeg financijskog

Broj

Naslov 1a Konkurentnost za rast i zaposljavanje

GU: FISMA 2019. 2020. 2021. 2022, UKUPNO

12.0204 EBA Preuzete obveze () 2493,0 4096,3 0 6 589,3
' Pla¢anja @) 2493,0 4096,3 0 6 589,3
19.0205 EIOPA Preuzete obveze (1) 3759,7 5 356,0 0 9115,7
' Pla¢anja (2a) 3759,7 5356,0 0 9115,7
Preuzete obveze (32) 17 728,6 20 589,6 10 142,8 48 461,0

12.0206 ESMA
Placanja (3b) 17 728,6 20 589,6 10 142,8 48 461,0
UKUPNA odobrena sredstva Preuzete obveze =1+la+3 23981,3 300419 10 142,8 64 166,0
za GU FISMA Pladania —2+2a+3b 239813 30 041,9 101428 64 166,0
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Naslov viSegodisnjeg financijskog

o 5 ,,2Administrativni rashodi”
U milijunima EUR (do 3 decimalna mjesta)
. . . . unijeti onoliko godina koliko je
Goliillna Gﬁi‘fa Gﬁi‘;a G,(\)Iilga potrebno za prikaz trajanja UKUPNO
utjecaja (vidi tocku 1.6.)
GU:<....... >
e Ljudski resursi
* Ostali administrativni rashodi
GLAVNA UPRAVAK....... > Odobrena sredstva
UKUPNO
UKUPNA odobrena sredstva (ukupne preuzete obveze
. . 1z 'NASLOV_A 5 . = ukupna plaéanja)
viSegodisnjeg financijskog okvira
U milijunima EUR (do 3 decimalna mjesta)
unijeti onoliko
godina koliko je
potrebno za
2019, 2020. 2021. 2022. prikaz trajanja UKUPNO
utjecaja (vidi
toc¢ku 1.6.)
UKUPNA Odobrena Sredstva Preuzete obveze 23981,3 30 041,9 10 142,8 64 166,0
izNASLOVA1-5
videgodisnjeg financijskog okvira Pla¢anja 23981,3 30041,9 | 101428 64 166,0
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3.2.2.  Procijenjeni utjecaj na odobrena sredstva [tijela]
— O Za prijedlog/inicijativu nisu potrebna odobrena sredstva za poslovanje.

— O Za prijedlog/inicijativu potrebna su sljede¢a odobrena sredstva za poslovanje:

Odobrena sredstva za preuzete obveze u milijunima EUR (do 3 decimalna mjesta)

Godina Godina Godina Godina unijeti onoliko godina koliko je potrebno za

N N+1 N+2 N+3 prikaz trajanja utjecaja (vidi totku 1.6.) UKUPNO
Navesti ciljeve i
rezultate REZULTATI
Prosje “ :
Vrsta . . . . . .
¢ 45 ¢ni m | Trosak | p | Trosak o Trosak e TroSak | x4 Trosa m | Trosak | @ | Trosak L.JKUp.n Ukl{pnl
. k i broj troSak
trosak
46
POSEBNI CILJbr. 1"...
- Rezultat
- Rezultat
- Rezultat

Meduzbroj za posebni cilj br. 1

POSEBNI CILJ br. 2...

- Rezultat

Meduzbroj za posebni cilj br. 2

UKUPNI TROSAK

45
46

Rezultati su proizvodi i usluge koji se isporucuju (npr.: broj financiranih razmjena studenata, broj izgradenih km cesta itd.).
Na nacin opisan u odjeljku 1.4.2. ,,Posebni ciljevi...”.
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3.2.3.  Procijenjeni ucinak na ljudske resurse [tijela] — Vidjeti Prilog zakonodavhom
financijskom izvjestaju

1. Sazetak
- O Za prijedlog/inicijativu nisu potrebna odobrena administrativna
sredstva.
— O Za prijedlog/inicijativu potrebna su sljedeca odobrena administrativna
sredstva:

U milijunima EUR (do 3 decimalna mjesta)

unijeti onoliko godina koliko je
potrebno za prikaz trajanja utjecaja
(vidi to¢ku 1.6.)

Godina Godina Godina Godina UKUPN

N4 N+1 N+2 N+3

Duznosnici (razred AD)

DuzZnosnici (razred
AST)

Ugovorno osoblje

Privremeno osoblje

Upuceni nacionalni
struénjaci

UKUPNO

Ocekivani utjecaj na osoblje (dodatni ekvivalenti punog radnog vremena) — plan radnih
mjesta

. . . unijeti onoliko godina koliko je
Funkcijske grupe 1 platni potrebno za prikaz trajanja utjecaja
razredi GodinaN | Godina N+1 | Godina N+2 (vidi tocku 1.6.)

AD16
AD15
AD14

AD13

AD12

4 Godina N godina je pocetka provedbe prijedloga/inicijative.
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AD11
AD10
AD9
ADS8
AD7
ADG6

AD5

Ukupno

AST11
AST10
AST9
AST8
AST7
AST6
AST5
AST4
AST3
AST2

AST1

AST ukupno

AST/SC 6
AST/SC 5
AST/SC 4
AST/SC 3
AST/SC 2

AST/SC 1
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AST/SC ukupno

SVEUKUPNO

Procijenjeni utjecaj na osoblje (dodatno) — vanjsko osoblje

Ugovorno osoblje

Godina N

Godina N+1

Godina N+2

unijeti onoliko godina koliko je
potrebno za prikaz trajanja utjecaja
(vidi tocku 1.6.)

Funkcijska skupina 1V.

Funkcijska skupina I11.

Funkcijska skupina Il.

Funkcijska skupina I.

Ukupno

Upuceni nacionalni
strucnjaci

Godina N

Godina N+1

Godina N+2

unijeti onoliko godina koliko je
potrebno za prikaz trajanja utjecaja
(vidi tocku 1.6.)

Ukupno

Navesti datum predvidenog zaposljavanja te prema tome prilagoditi iznos (ako se zaposljava
u srpnju uzima se u obzir samo 50 % prosje¢nog troska) i iznijeti daljnja objasnjenja u

prilogu.
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2. Procijenjene potrebe u pogledu ljudskih resursa za mati¢nu glavnu upravu

- Za prijedlog/inicijativu nisu potrebni ljudski resursi.

- O Za prijedlog/inicijativu potrebni su sljede¢i ljudski resursi:

Procjenu navesti u cijelom iznosu (ili najvise do jednog decimalnog mjesta)

Godin
a
N

Godin
a
N+1

Godina
N+2

Godina
N+3

unijeti onoliko godina koliko
je potrebno za prikaz trajanja
utjecaja (vidi to¢ku 1.6.)

e Radna mjesta prema planu radnih mjesta
(duZnosnici i privremeni djelatnici)

XX 01 01 01 (Sjediste i
predstavnistva Komisije)

XX 01 01 02 (Delegacije)

XX 01 05 01 (Neizravno
istrazivanje)

10 01 05 01 (lzravno istrazivanje)

¢ VVanjsko osoblje (u ekvivalentu punog
radnog vremena: EPRV)4

XX 010201 (UO, UNS, UsO iz
,»globalne omotnice™)

XX 010202 (UO, LO, UNS, UsO i
MSD u delegacijama)

- u sjedistima™"
XX 01 04
49

yy -u
delegacijama

XX 010502 (UO, UNS, UsO —
neizravno istraZivanje)

10 01 05 02 (UO, UNS, UsO —
izravno istrazivanje)

Ostale proracunske linije (navesti)

UKUPNO

XX se odnosi na odgovarajuce podrucje politike ili glavu proracuna.

Potrebna odobrena sredstva za ljudske resurse pokrit ¢e se odobrenim sredstvima koja su ve¢
namijenjena upravljanju djelovanjem i/ili koja su prerasporedena unutar glavne uprave te,
prema potrebi, iz bilo kojih dodatnih sredstava koja se mogu dodijeliti nadleznoj glavnoj
upravi u okviru godiSnjeg postupka dodjele sredstava uzimajuéi u obzir proracunska

ogranicenja.

* U0 = ugovorno osoblje; LO = lokalno osoblje; UNS = upuéeni nacionalni stru¢njaci; UsO = ustupljeno

osoblje; MSD = mladi struénjaci u delegacijama.

U okviru gornje granice za vanjsko osoblje iz odobrenih sredstava za poslovanje (prijasnje linije ,,BA”).
* Uglavnom za strukturne fondove, Europski poljoprivredni fond za ruralni razvoj (EAFRD) i Europski

ribarski fond (EFF).
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Opis zadaca:

Duznosnici i privremeno osoblje

Vanjsko osoblje

Opis izracuna troSkova za ekvivalent punog radnog vremena trebao bi biti uklju¢en u Prilog
V. odjeljak 3.
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3.24.

3.2.5.

Uskladenost s tekucim visegodisnjim financijskim okvirom
— O Prijedlog/inicijativa u skladu je s postoje¢im viSegodiSnjim
financijskim okvirom.

— Prijedlog/inicijativa povlaci za sobom reprogramiranje relevantnog
naslova visegodisnjeg financijskog okvira.

Objasniti o kakvom je reprogramiranju rije¢ te navesti odgovarajuée proracunske linije i iznose.

Potrebno je reprogramiranje proracunskih linija europskih nadzornih tijela (12.0204,
12.0205 1 12.0206). Iako ¢e se puni predvideni iznosi u konacnici pokriti naknadama,
bit ¢e potreban predujam iz prorac¢una EU-a za pokrivanje troskova nastalih tijekom
najmanje prvih 18 mjeseci rada.

Komisija ¢e, nakon donoSenja prijedloga, morati donijeti delegirani akt kojim se
dodatno odreduje metodologija za izraCun 1 naplatu naknada. Naknade se mogu
naplacdivati tek ako Europski parlamenti i Vije¢e ne uloZe prigovor i kada se akt
objavi u Sluzbenom listu. Ti bi se troskovi trebali s vremenom nadoknaditi,
najkasnije 2021.

- O Za prijedlog/inicijativu potrebna je primjena instrumenta za financijsku
fleksibilnost ili revizija visegodisnjeg financijskog okvira®.

Objasniti Sto je potrebno te navesti odgovarajuce proracunske linije i iznose.

[...]

Doprinos trec¢ih osoba
—  Prijedlogom/inicijativom ne predvida se sufinanciranje od tre¢ih osoba.

— Prijedlogom/inicijativom predvida se sufinanciranje prema sljedecoj procjeni:

U milijunima EUR (do 3 decimalna mjesta)

Godina Godina Godina Godina unijeti onoliko godina koliko je

N N+1 N+2 N+3 utjecaja (vidi tocku 1.6.)

potrebno za prikaz trajanja Ukupno

Navesti

tijelo koje
sudjeluje u financiranju

UKUPNA
sufinanciranja

sredstva

HR

51

Vidjeti ¢lanke 11. i 17. Uredbe Vije¢a (EU, Euratom) br. 1311/2013 kojom se uspostavlja visSegodisnji
financijski okvir za razdoblje 2014. — 2020.
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3.3. Procijenjeni utjecaj na prihode

Prijedlog/inicijativa nema financijski utjecaj na prihode.

O Prijedlog/inicijativa ima sljede¢i financijski utjecaj:

O na vlastita sredstva

O na razne prihode

U milijunima EUR (do 3 decimalna mjesta)

Proracunska  linija
okviru prihoda:

Odobrena
sredstva
dostupna za
tekucu
prorac¢unsku
godinu

Utjecaj prijedloga/inicijative52

Godina

Godina
N+1

Godina
N+2

Godina
N+3

unijeti onoliko godina koliko je potrebno
za prikaz trajanja utjecaja (vidi tocku
1.6.)

Za razne namjenske prihode navesti odgovarajuée proracunske linije rashoda.

L]

Navesti metodu izrac¢una utjecaja na prihode.

L]

52

neto iznosi, to jest bruto iznosi umanjeni za 25 % na ime troskova naplate.
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Kad je rije¢ o tradicionalnim vlastitim sredstvima (carine, pristojbe na Secer) navedeni iznosi moraju biti
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PRILOG

Troskovi koji se odnose na zadace koje ¢e obavljati europska nadzorna tijela
procijenjeni su u smislu rashoda za osoblje u skladu s klasifikacijom troskova u nacrtu
proracuna europskih nadzornih tijela za 2018. Ova zakonodavna inicijativa utjecat ¢e
na troSkove europskih nadzornih tijela zbog promjena sljedeceg: i. upravljanja, ii.
neizravnih nadzornih ovlasti europskih nadzornih tijela, iii. sustava financiranja tih
agencija i iv. izravnih nadzornih ovlasti dodijeljenih ESMA-i. Dodatnom ¢ée osoblju
biti potrebno 1 administrativno osoblje 1 pravni stru¢njaci (v.) S obzirom na povecanje
broja zaposlenika, ovaj zakonodavni prijedlog ukljuuje i neke promjene radnog
prostora u europskim nadzornim tijelima (vi.).

I. Upravljanje europskim nadzornim tijelima:

Ovim zakonodavnim prijedlogom postoje¢i Upravni odbor (sastavljen od
predsjednika, izvrSnog direktora i ¢lanova Odbora supervizora) zamijenit ¢e IzvrSni
odbor, novoosnovano tijelo koje ¢e imati Cetiri stalna ¢lana (ukljucujuéi predsjednika)
za EBA-u i EIOPA-u i Sest stalnih neovisnih ¢lanova (ukljucujuéi predsjednika) za
ESMA-u, koji ¢e biti isklju¢ivo usmjeren na mandate europskih nadzornih tijela.
Sada$nji izvrS$ni direktor mogao bi postati ¢lan IzvrSnog odbora. Zbog tih promjena
mozda ¢e biti potrebna dva dodatna zaposlenika za EBA-u i EIOPA-u i Cetiri dodatna
zaposlenika®™ u ESMA-i (pod uvjetom da se oni zaposljavaju izvan organizacije).
Troskovi tih zaposlenika pokrivat ¢e se iz proracuna europskih nadzornih tijela. Dva
nova zaposlenika EBA-e i EIOPA-¢ i Cetiri nova zaposlenika ESMA-e trebali bi biti
iskusni struénjaci zaposleni kao privremeno osoblje najmanje razreda AD 13.
Zaposljavanjem tih dodatnih zaposlenika neizbjezno ¢e se uzrokovati troSkovi
(putovanje, hotel, lije¢nicki pregledi 1 ostali troskovi, troSkovi preseljenja 1 sli¢no) koji
se procjenjuju na 12 700 EUR po osobi.

U skladu sa zakonodavnim prijedlogom tom Izvrsnom odboru dodijelile bi se ovlasti
odluc¢ivanja za odredene neregulatorne zadace u podru¢jima u kojima je zbog
postojeeg modela upravljanja neuskladena motivacija najproblemati¢nija (npr.
postupci zbog povrede prava Unije i rjeSavanje sporova). Buduéi da je jedan od ciljeva
ovog prijedloga povecati primjenu tih ovlasti, stalnim ¢lanovima Izvr$nog odbora
trebali bi u obavljanju njihovih zadaca pomagati dodatni zaposlenici. Na primjer,
izmjene tih ovlasti mogle bi dovesti do povecanja broja zahtjeva za informacije (koji
se Salju nadleZznim tijelima ili sudionicima na trziStu) i ¢eS¢e primjene ovlasti za
rjeSavanje sporova. Vecinu tih novih zadaéa mogu obavljati postoje¢i zaposlenici
europskih nadzornih tijela koji se mogu preraspodijeliti s kvazi-zakonodavnih poslova
na poslove konvergencije nadzora. Ocekuje se da bi se regulatorni poslovi u
buduénosti mogli malo povecati ili stagnirati te da ¢e vise EPRV-ova europskih
nadzornih tijela raditi na konvergenciji nadzora. Uslijed toga, kako bi se pomoglo
novom IzvrSnom odboru u obavljanju njegovih novih zadaca, trebala bi biti potrebna
samo 2 dodatna ¢lana osoblja u ekvivalentu punog radnog vremena (EPRV) za EBA-u
i EIOPA-u i 3 dodatna EPRV-a za ESMA-u.

53

6 stalnih ¢lanova izvr$nih odbora — 1 izvr$ni direktor — 1 predsjednik = 4 nova stalna ¢lana.
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Ukratko, u ovom zakonodavnom financijskom izvjeStaju pretpostavlja se da bi
promjena u upravljanju europskih nadzornih tijela u svakoj od agencija trebalo zaposliti:

e 4 nova cClana privremenog osoblja razreda AD u ESMA-i i 2 nova c¢lana
privremenog osoblja u EBA-i i EIOPA-i najmanje razreda AD 13 s opseznim

radnim iskustvom:

e 2 EPRV-a (svi privremeno osoblje) u EBA-i i EIOPA-i i 3 EPRV-a u ESMA-i
kako bi se ¢lanovima novog izvr$nog odbora pomoglo u obavljanju njihovih
zadaca 1 kako bi se nadoknadilo ocekivano povecanje radnog opterecenja

povezano s poslovima konvergencije nadzora.

o Troskovi zaposljavanja dodatnog osoblja (putovanje, hotelski smjestaj, lije¢nicki pregledi

i ostali troSkovi, troSkovi preseljenja i slicno).

zbog

I1. Neizravni nadzor koji obavljaju europska nadzorna tijela

i. Zajednicke zadace za koje tri europska nadzorna tijela trebaju jednake
resurse

U cilju promicanja uskladenosti u mrezi financijskih nadzornih tijela, stru¢ne preglede
koje obavljaju europska nadzorna tijela zamijenila bi neovisna preispitivanja. Dok
struéne preglede za sada obavljaju odbori za stru¢ni pregled koji su uglavnom
sastavljeni od osoblja iz nacionalnih nadleznih tijela skupine drzava EU-28, neovisna
preispitivanja obavljat ¢e se pod nadzorom novoosnovanog Izvr$nog odbora.
Zakonodavnim prijedlogom predvideno je da bi IzvrSni odbor, radi izvrSavanja svoje
zadace, mogao osnovati odbor za preispitivanje. Taj bi se odbor sastojao samo od
zaposlenika europskih nadzornih tijela, kako bi se osigurala neovisnost preispitivanja.
Za osnivanje takvog odbora stoga bi bilo potrebno dodatno osoblje, cak i ako
zaposlenici nekih europskih nadzornih tijela ve¢ sudjeluju u sadas$njim stru¢nim
pregledima. Procjenjuje se da ¢e za to biti potrebno pet dodatnih zaposlenika za svako
europsko nadzorno tijelo kako bi se nadoknadio manjak zaposlenika koje nadlezna
tijela osiguravaju za obavljanje tih poslova.

Europska nadzorna tijela dobit ¢e 1 novu zadac¢u koordinacije nadleznih tijela u cilju
osiguranja konvergencije nadzornih praksi i uskladene primjene prava Unije. U tom
kontekstu europska nadzorna tijela utvrdila bi zajednicke ciljeve nadzora u obliku
viSegodiSnjeg strateSkog plana EU-a. Europska nadzorna tijela ve¢ izraduju godiSnji
program rada. Medutim, postoje¢i godiSnji program rada europskih nadzornih tijela
obuhvaca regulatorne i nadzorne aktivnosti koje obavljaju europska nadzorna tijela, a
novim strateSkim planom EU-a trebale bi biti obuhvac¢ene nadzorne aktivnosti
nadleznih tijela. Nadalje, nove koordinacijske ovlasti podrazumijevaju i da bi nadleZzna
tijela (ukljucujuci jedinstveni mehanizam za nadzor i jedinstveni mehanizam / odbor
za sanaciju) morala izradivati godiSnje programe rada (u skladu sa StrateSkim planom
EU-a) i dostavljati ih europskim nadzornim tijelima na ocjenu u odnosu na Strateski
plan EU-a. Europska nadzorna tijela tada bi svakom nadzornom tijelu izdala
preporuku ili pojedina¢nu odluku o odobrenju godiSnjeg programa i preispitivala bi
njegovu provedbu. Za tu komunikaciju s nadleznim tijelima i koordinacijske aktivnosti
s relevantnim timovima u okviru svakog europskog nadzornog tijela bili bi potrebni
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dodatni ljudski resursi. Bila bi potrebna tri dodatna zaposlenika po europskom
nadzornom tijelu.

Europskim nadzornim tijelima dodijelile bi se i nove zadaée povezane s financijskim
tehnologijama (FinTech). U skladu sa zakonodavnim prijedlogom od europskih
nadzornih tijela zahtijevalo bi se da: i. osiguraju konvergenciju zahtjeva za
licenciranje poduze¢a u okviru Fintecha; ii. pojasne 1 aZuriraju okvire za
eksternalizaciju nadzora, posebno u pogledu eksternalizacije usluga raCunalstva u
oblaku; iii. koordiniraju nacionalne tehnoloske inovacijske centre te da po moguénosti
izdaju smjernice o centrima za tehnoloske inovacije / regulatornim srediStima koje su
osnovale drzave clanice; i1 iv. u pogledu kibersigurnosti ostvare konvergenciju
upravljanja rizikom IT-a i pridonose razvoju, zajedno s Komisijom i Europskom
srediSnjom bankom, metoda testiranja otpornosti na stres. Bili bi potrebni dodatni
resursi za FinTech za obavljanje tih dodatnih zadaca, koji se procjenjuju na 3 dodatna
¢lana osoblja.

ii. . Zadace za koje tri europska nadzorna tijela trebaju razlicite resurse

Europska nadzorna tijela imala bi i jasnije definirane odgovornosti u pogledu prac¢enja
Komisijine odluke o istovjetnosti koja se primjenjuje na regulatorni i nadzorni okvir
tree zemlje. U proslosti, budu¢i da nije bilo jasne pravne osnove na temelju koje bi
europska nadzorna tijela mogla pomo¢i Komisiji u pracenju nakon odluke o
istovjetnosti, nekoliko europskih nadzornih tijela nije moglo pruzati tu pomo¢ zbog
ograni¢enih resursa. Europska nadzorna tijela sada obavljaju pocetnu analizu na kojoj
se temelji Komisijina procjena istovjetnosti u jednom od dva scenarija: Komisija bi
posebno zatrazila od EBA-e stru¢ni savjet ili je EBA-1 posebno dodijeljena ta zadaca u
skladu s nekim primarnim zakonodavstvom. U zakonodavnom prijedlogu jasnije se
navodi da europska nadzorna tijela mogu pomagati Komisiji u pra¢enju kretanja u
tre¢im zemljama (npr. regulatornih, nadzornih i trzi$nih kretanja u trecoj zemlji te
nadzornih rezultata tijela iz tree zemlje) ili jurisdikcijama, ako Komisija donese
pozitivnu odluku o istovjetnosti. Tim se pracenjem Zeli osigurati trajno ispunjenje
uvjeta na kojima se temelji odluka o istovjetnosti, s posebnim naglaskom na
kretanjima u tre¢oj zemlji koja bi mogla utjecati na financijsku stabilnost Unije ili
jedne ili viSe njezinih drzava ¢lanica. Europska nadzorna tijela podnosila bi Komisiji
godiS$nje izvjesée o svojim nalazima. Ta pojaSnjena uloga trebala bi se temeljiti na
kontinuiranoj analizi kretanja u trecoj zemlji i na koordinaciji rada sa suradnicima
unutar i izvan organizacije.

Medutim, tri europska nadzorna tijela nemaju isto optere¢enje u smislu odluka o
istovjetnosti. ESMA je zaduzena za 11 zakonodavnih tekstova od 13 uredbi o tri
europska nadzorna tijela kojima se omogucuje donoSenje odluke o istovjetnosti trece
zemlje. EIOPA i EBA zaduZene su svaka za jedan tekst kojim se predvida istovjetnost
tre¢e zemlje (tj. Solventnost II. i CRDIV/CRR). Stoga bi dodatna sredstva potrebna
ESMA-i trebala biti vaznija od sredstava koja su potrebna EIOPA-i i EBA-I.

Dodatni resursi za ESMA-u procjenjuju se na 9 EPRV-ova i povezane procijenjene
transakcijske troskove od 1 milijun EUR godiSnje. Procjenjuje se da ¢e dodatni ljudski
resursi za EIOPA-u i EBA-u iznositi 2 EPRV-a, a povezani transakcijski troSkovi
procjenjuju se na 200 000 EUR godisnje.

iii. Posebna zadaéa ESMA-¢e
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Prijedlogom se ESMA-i dodjeljuje snazniji mandat u cilju poticanja suradnje medu
nacionalnim nadleznim tijelima u vezi s moguéim prekograni¢nim sluc¢ajevima
zlouporabe trzista, a istraga, izvrSenje i kazneni progon ostali bi na nacionalnoj razini.
U skladu s ovim zakonodavnim prijedlogom ESMA bi imala ulogu ,,informacijskog
centra” za prikupljanje i, na zahtjev, objavu podataka o trgovanju za vise jurisdikcija
EU-a. Nadalje, ako i kada nadlezno tijelo tijekom postupka nadzora utvrdi sumnjivu
prekograni¢nu transakciju, ono ¢e je morati prijaviti ESMA-i koja ¢e imati zadacu
aktivno koordinirati istrage na razini EU-a. Takva struktura nadilazi postoje¢u Uredbu
o zlouporabi trzista i Uredbu o trziStu financijskih instrumenata jer bi se ESMA-i
dodijelile povecane ovlasti za koordinaciju i olakSao bi se rad regulatornih tijela koja
sudjeluju u prekograni¢nim istragama. Za te nove zadace bila bi potrebna 2 dodatna
EPRV-a (jedan za koordinaciju, jedan za usluge 1T-a) povrh tro§kova koji su nuzni za
uvodenje ,,dropbox-a” u koji nadlezna tijela mogu preuzimati i ucitavati dokumente
svojih suradnika koji se odnose na nadzor zlouporabe trzista i istrage. Ti periodi¢ni
troskovi IT-a procjenjuju se na 100 000 EUR godi$nje, a jednokratni troskovi IT-a na
500 000 EUR.

U okviru zahtjeva za izvje$éivanje iz MiFID-a Il/ MiFIR-a nacionalna nadlezna tijela
duzna su prikupljati podatke od mjesta trgovanja o velikom broju financijskih
instrumenata i izvje$¢a o transakcijama (otprilike 15 milijuna u cijelom EU-u) koja
podnose investicijska druStva. Prema ovom prijedlogu, ESMA ¢e biti zaduzena za
centralizirano prikupljanje referentnih podataka u skladu s MiFID-om II/MiFIR-om i
njihovo izravno prikupljanje od mjesta trgovanja. Postojanjem zajedniCke
infrastrukture u okviru ESMA-e osnazuje se konvergencija nadzora u provedbi
MiFID2 /MiFIR-a. S obzirom na povecanje koli¢ine podataka koji se dostavljaju,
ESMA-i ¢e trebati dodatna sredstva, ukljucujuéi sredstva za IT. Za centralizaciju
transakcija izvjes¢ivanja trebat ¢e 8 EPRV-ova i troskovi IT-a (3 milijuna EUR
tijekom prve godine i 2 milijuna EUR za odrzavanje tijekom sljede¢ih godina).

iii. Posebna zadaéa EIOPA-e

Ovim zakonodavnim prijedlogom EIOPA-i se dodjeljuju i nove ovlasti u vezi s
unutarnjim modelima osiguravaju¢ih drustava. EIOPA bi bila posebno ovlaStena za
provedbu neovisne procjene zahtjeva za primjenu ili promjenu unutarnjeg modela i
davanje misljenja dotiénom nadleznom tijelu. U slucaju sporova medu nadleznim
tijelima u vezi s unutarnjim modelom, povecava se moguénost da EIOPA pomogne u
rjeSavanju sporova provodenjem obvezujuceg posredovanja. EIOPA za sada ima ,,tim
za unutarnje modele” koji se sastoji od 4 stalna zaposlenika (a ubuducée ¢e biti 5
zaposlenika). S novim zada¢ama koje se povjeravaju EIOPA-i1 znatno se povecava
radno optereéenje tog tima te je potrebno dodatno osoblje specijalizirano za unutarnje
modele. Te potrebe u smislu ljudskih resursa procjenjuju se na dodatnih 5 EPRV-ova,
s obzirom na tehnic¢ku prirodu posla.

Ukratko, u ovom zakonodavnom financijskom izvjestaju pretpostavka je da dodjela novih i

vecih ovlasti neizravnog nadzora europskom nadzornom tijelu moze znaciti:

e za EIOPA-u: potrebnih 18 EPRV-ova (15 ¢lanova privremenog osoblja i 3 upuéena

nacionalna stru¢njaka); 200 000 EUR godi$nje za troskove pismenog prevodenja

e za ESMA-u: potrebnih 30 EPRV-ova (24 c¢lanova privremenog osoblja i 6 upucena
nacionalna struc¢njaka); 3,5 milijuna jednokratnih troSkova za IT; 2,1 milijun EUR godisnje za

troskove odrzavanja IT-a; 1 milijun EUR godi$nje za troSkove pismenog prevodenja
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e za EBA-u: potrebnih 13 EPRV-ova (11 ¢lanova privremenog osoblja i 2 upuéena nacionalna

stru¢njaka); 200 000 EUR godiSnje za troskove pismenog prevodenja

I11. Financiranje
i. Resursi za izracunavanje godisnjih doprinosa

Ovim zakonodavnim prijedlogom nastoji se promijeniti nacin financiranja europskih
nadzornih tijela. To ¢e se financiranje uglavnom temeljiti na subvencijama iz opéeg
proracuna EU-a 1 godiSnjim doprinosima subjekata koji su u nadleznosti nadleznog
tijela. U zakonodavnom prijedlogu navedeno je da bi godiSnje doprinose od privatnog
sektora trebala neizravno prikupljati europska nadzorna tijela posredstvom tijela koja
imenuju drzave &lanice. Cak i u tom scenariju, europska nadzorna tijela trebala bi: i.
zahtijevati informacije od nacionalnih nadleznih tijela; ii. izracunavati godiSnje
doprinose; 1 iii. dostavljati te informacije drzavama ¢lanicama / nacionalnim
nadleznim tijelima. Potom bi nacionalna nadlezna tijela ili drzave ¢lanice: i. izradivali
racune 1 ii. naplacivali godisnje doprinose od privatnog sektora. Kona¢no, europska
nadzorna tijela provjerila bi iznose godisnjih doprinosa primljene od drzava ¢lanica /
nacionalnih nadleznih tijela. Drzave c¢lanice / nacionalna nadlezna tijela bili bi
zaduzeni za poduzimanje mjera prisilne naplate u sluc¢aju neplacanja. Broj subjekata u
nadleznosti europskih nadzornih tijela vrlo je vazan. Europska nadzorna tijela
nadlezna su za vise od 11 600 kreditnih institucija i investicijskih drustava, ESMA je
nadlezna za 20 000 subjekata i EIOPA za 20 000 drustava za osiguranje i mirovinsko
osiguranje. Zbog toga se procjenjuje da ¢e za obavljanje te nove zadace biti potrebno 4
dodatna EPRV-a (ukljucujué¢i 3 za prikupljanje podataka i naplatu naknade i 1 za
upravljanje sustavom IT-a).

Nadalje, zbog novog sustava financiranja bit ¢e potrebno izgraditi novi sustav IT-a.
Umijesto da razviju vlastiti sustav 1T-a, tri europska nadzorna tijela mogla bi razviti
zajedniCku infrastrukturu za IT, ¢ime bi se stvorile sinergije. Zajednic¢ko sucelje IT-a
bilo bi prakti¢nije za sudionike na financijskom trzistu koji ¢e placati naknadu
nekoliko europskih nadzornih tijela (npr. investicijska drustva).

Vrijednost takvog sustava IT-a procjenjuje se na 1,5 milijuna EUR (jednokratni
troskovi, odnosno 500 000 EUR za svako europsko nadzorno tijelo) uz dodatnih
300 000 EUR godisnjih troskova odrzavanja (odnosno 100 000 EUR za svako
europsko nadzorno tijelo). Taj novi sustav IT-a morao bi se uskladiti s
racunovodstvenim sustavom europskih nadzornih tijela koji se temelji na
aktivnostima.

il. Resursi za izracun, izdavanje racuna i naplatu naknada za nadzor (ESMA)

Ovim zakonodavnim prijedlogom ESMA-i se dodjeljuju nove ovlasti izravnog
nadzora (vidi sljedec¢i odjeljak). ESMA bi stoga naplaéivala naknade od subjekata koje
¢e izravno nadzirati ili primala naknade za usluge koje oni pruzaju. ESMA-i su
potrebni dodatni resursi za izdavanje ra¢una tim subjektima i naplatu naknada od tih
subjekata.

Na ESMA-u se prenose Cetiri nova sektora (fondovi, prospekti, referentne vrijednosti,
pruzatelji usluga dostave podataka). Procjenjuje se da ¢e biti potreban jedan EPRV po
sektoru, odnosno 3 dodatna EPRV-a.
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Ukratko, u ovom zakonodavnom financijskom izvjesStaju pretpostavlja se da bi zbog
promjena nacina financiranja europskih nadzornih tijela trebalo zaposliti:

za EBA-u i EIOPA-u: 4 dodatna EPRV-a (1 ¢lan privremenog osoblja i 3 ¢lana ugovornog
osoblja) i sustavi IT-a procijenjene vrijednosti 0,5 milijuna EUR (jednokratni troskovi) i 100
000 EUR godisnje (troskovi odrzavanja).

za ESMA-u: 7 dodatnih EPRV-ova (1 ¢lan privremenog osoblja i 6 ¢lanova ugovornog
osoblja) i sustavi IT-a procijenjene vrijednosti 0,5 milijuna EUR (jednokratni troskovi) i 100

000 EUR godisnje (troSkovi odrzavanja).

1V . Izravne nadzorne ovlasti —- ESMA

Na pocetku treba podsjetiti da bi ESMA-i subjekti koji su pod njezinim izravnim
nadzorom trebali placati naknade (jednokratni troSkovi za registraciju i periodi¢ni
troskovi za trajni nadzor). To se primjenjuje na agencije za kreditni rejting (vidjeti
COM Delegiranu uredbu 272/2012) i trgovinske repozitorije (COM Delegirana uredba
1003/2013).

Prema ovom zakonodavnom prijedlogu ESMA ¢e biti zaduZzena za izravni nadzor
europskih fondova poduzetni¢kog kapitala (EuVECA), europskih fondova za socijalno
poduzetnistvo (EuSEF) i europskih fondova za dugoro¢na ulaganja (ELTIF). Naknade
za nadzor obuhvacale bi naknadu za izdavanje odobrenja za rad/obavijesti (odobrenje
za prekograni¢no poslovanje) tim fondovima i za svakodnevni nadzor. ESMA ¢e imati
1 izravne istrazne ovlasti nad tim fondovima. U EU-u je trenutatno odobreno 117
fondova EUVECA (kojima upravlja 97 upravitelja fondova EUVECA), 7 fondova
EUSEF (kojima upravljaju 3 upravitelja fondova EuSEF) i manje od 10 ELTIF-ova.
Buduéi da su ti fondovi relativno nove strukture, veliki je broj registracija (npr. 22
nova fonda EuVECA tijekom 2016.). Ocekuje se da ¢e se broj zahtjeva za izdavanje
odobrenja povecati zbog novog pravnog okvira za fondove EuVECA ili EuSEF te
zbog promjena u pogledu kapitalnih naknada za ulaganja investicijskih druStava u
ELTIF-ove. ESMA ¢e stoga zaposliti nove djelatnike specijalizirane za upravljanje
imovinom. Procjenjuje se da te potrebe za ljudskim potencijalima iznose 7 EPRV-ova
Potreban je i jedan IT sustav za upravljanje postupkom izdavanja odobrenja za rad i
nadzora te za prikupljanje podataka od fondova. Ti se troSkovi procjenjuju na 500 000
EUR (jednokratni troskovi) i 100 000 EUR godi$nje za odrzavanje.

Treba napomenuti da bi se prijenosom ovlasti s nacionalnih nadleznih tijela na ESMA-
U u vezi s izdavanjem odobrenja za rad i svakodnevnim pra¢enjem tih fondova
(ELTIF-ova, fondova EUVECA i EUSEF) smanjio broj zaposlenika u nacionalnim
nadleznim tijelima koji za sada obavljaju nadzor tih fondova. Nacionalna nadlezna
tijela s najve¢im sektorom upravljanja imovinom zaposljavaju veliki broj EPRV-ova
za rad s tim fondovima, uglavnhom UCIT-ovima i alternativnim investicijskim
fondovima (AIF) (tj. LU 197 EPRV-ova, FR 102, DE 120, NL 25, IT 65/70 plus
regionalne podruznice, UK 100). Procjenjuje se da bi se zbog 7 novih EPRV-ova na
razini EU-a za nadzor ELTIF-ova, EUVECA-a i EuSEF-a globalno smanjio broj
zaposlenika u nacionalnim nadleznim tijelima za 7 EPRV-ova. Ako se broj fondova u
kasnijim godinama poveca, bit ¢e potrebna dodatna sredstva koja ¢e se tada financirati
iz naknada od sektora.
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U skladu sa zakonodavnim prijedlogom ESMA bi bila zaduzena i za odobravanje
nekih prospekata (veleprodajni prospekti nevlasnickih vrijednosnih papira, prospekti
koje sastavljaju specijalizirani izdavatelji, prospekti za vrijednosne papire osigurane
imovinom i prospekti izdavatelja iz tre¢ih zemalja) 1 njihovih dopuna. Procjenjuje se
da ¢e ESMA godisnje odobravati 1600 prospekata (1100 prospekata, 400 prospekata
za vrijednosne papire osigurane imovinom i 60 prospekata specijaliziranih
izdavatelja). Nadalje, ovim prijedlogom na ESMA-u se prenosi ovlast za nadzor
oglasavanja tih prospekata koje bi ESMA odobravala. ESMA-i ¢e za obavljanje tih
zadaca biti potrebno odgovarajuce osoblje sa znanjem jezika i dostatnim znanjem o
relevantnim nacionalnim propisima o zastiti potrosaca, posebno u podrucju kontrole
marketinSkog materijala. Procjenjuje se da ¢e ESMA trebati zaposliti 35 EPRV-ova
(ukljucujuci 33 specijalizirana za prospekte, 1 EPRV-a specijaliziranog za sustav IT-a
i 1 analitiCara podataka). Nove ovlasti podrazumijevale bi i troSkove IT-a za
upravljanje postupkom odobravanja prospekata. Ti se troSkovi procjenjuju na 500 000
EUR (jednokratni troskovi) i 100 000 EUR godi$nje za odrzavanje. Budu¢i da se
nacrti prospekata mogu podnositi na odobrenje na 23 sluzbena jezika EU-a, dodjela tih
novih ovlasti ESMA-i ukljucuje i procijenjene troSkove pismenog prevodenja u iznosu
od 1,2 milijuna EUR godisnje.

ESMA bi odobravala 1600 od 3500 prospekata koje odobravaju sva nacionalna
nadlezna tijela u cijelom EU-u, odnosno 45 % svih prospekata u EU-u. Zbog toga bi
taj prijenos ovlasti trebao biti popra¢en smanjenjem broja zaposlenika u nacionalnim

nadleZznim tijelima koji rade na poslovima odobravanja prospekata koje ¢e odobravati
ESMA.

Ovim zakonodavnim prijedlogom predvida se i da ¢e ESMA izdavati odobrenja za rad
administratorima kljuénih referentnih vrijednosti te da ¢e ih nadzirati 1 da ce
odobravati prihvacanje referentnih vrijednosti tre¢ih zemalja 1 priznavati
administratore koji se nalaze u tre¢im zemljama. Na ESMA-u ¢e se prenijeti i istrazne
ovlasti u pogledu administratora referentnih vrijednost. S obzirom na sinergije koje bi
se osigurale izravnim nadzorom na razini EU-a, procjenjuje se da bi trebalo zaposliti
10 dodatnih EPRV-ova. Zbog tog prijenosa ovlasti na ESMA-u nacionalna nadlezna
tijela neée trebati zaposljavati dodatno osoblje za poslove nadzora administratora
kljuénih referentnih vrijednosti**.

ESMA ¢e biti zaduZena za registraciju pruzatelja usluga dostave podataka (tj.
ovlastenih mehanizama izvjeS¢ivanja, ovlastenih sustava objavljivanja 1 pruzatelja
konsolidiranih podataka o trgovanju) koji su nova vrsta subjekata koji se osnivaju na
temelju Direktive o trzistu financijskih instrumenata. ESMA ¢e osigurati i njihov trajni
nadzor i bit ¢e ovlastena za provodenje istraga. Procjenjuje se da e za to biti potrebno
dodatnih 20 EPRV-ova specijaliziranog osoblja, ukljucuju¢i 3 EPRV-a specijalizirana
za sustave IT-a i 2 analitiCara podataka. Budu¢i da ti subjekti upravljaju velikom
koli¢inom podataka, potreban je velik sustav IT-a za procjenu njihove kvalitete, nacina
njihove obrade i objave. Ti se troskovi procjenjuju na 2 milijuna EUR (jednokratni
troskovi) te 400 000 EUR godisnje (troSkovi odrzavanja). Zbog tog prijenosa ovlasti
na ESMA-u nacionalna nadlezna tijela nece trebati zaposljavati dodatno osoblje za
poslove nadzora pruzatelja usluga dostave podataka.

> Na primjer, tijelo nadlezno za nadzor financijskog sektora u UK (FCA) procjenjuje da bi primjerice
jednokratni troskovi nadzora klju¢ne referentne vrijednosti LIBOR iznosili 0,2 milijuna GBP, a tekuci
troskovi 0,9 m GBP, ukljucujuci place i neizravne troskove.
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Ukratko, u ovom zakonodavnom financijskom izvjestaju pretpostavlja se da ¢e nove ovlasti
ESMA-e povezane s izravnim nadzorom prethodno navedenih subjekata podrazumijevati

sljedece:

zaposljavanje dodatnih 65 EPRV-ova do 2022.,

jednokratni troskovi IT-a procjenjuju se na 3 milijuna EUR,

periodi¢ni troskovi IT-a procjenjuju se na 600 00 EUR godisnje,

tros§kovi pismenog prevodenja procjenjuju se na 1,2 milijuna EUR godisnje.

V. Administrativno osoblje i pravni strucnjaci

Administrativno osoblje na razini agencija obavlja poslove u podrucju ljudskih
resursa, financija, upravljanja objektima, koordinacije i osnovne IT potpore (ne
ukljucuju paneuropske projekte IT-a). Uzimajuci u obzir njihove opsezne regulatorne
poslove, europska nadzorna tijela imaju vazne potrebe i u pogledu pravne pomoci.
Prema ESMA-inu sustavu upravljanja na temelju aktivnosti, administrativno osoblje i
pravni struénjaci ¢ine 22 %, odnosno 13 % ukupnog osoblja. To, drugim rije¢ima,
zna¢i da su za 7 EPRV-ova koji obavljaju glavnu aktivnost potrebna otprilike 2
dodatna clana administrativnog osoblja i 1 pravni stru¢njak. Buduéi da europska
nadzorna tijela zbog svojeg rasta mogu i dalje razvijati ekonomije razmjera, u ovom
zakonodavnom financijskom izvjestaju pretpostavka je da administrativno osoblje i
pravni struénjaci ¢ine 18 % odnosno 8 % ukupnog osoblja.

Stoga se povecanje u pogledu osoblja (EPRV-0vi) do 2022. moze sazeti kako slijedi:

EBA:
Glavna Neizravni Pravna Ukupno
aktivnost troskovi pomo¢é
osoblja
Upravljanje 4 1 1 6
Neizravne nadzorne 13 3 2 18
ovlasti
Financiranje 4 1 0 5
Ukupno 21 5 3 29
EIOPA:
Glavna Neizravni Pravna Ukupno
aktivnost troskovi pomo¢
osoblja
Upravljanje 4 1 1 6
Neizravne nadzorne 18 4 2 24
ovlasti
Financiranje 4 1 0 5
Ukupno 26 6 3 35
ESMA:
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Glavna Neizravni Pravna Ukupno
aktivnost troskovi pomo¢é
osoblja
Upravljanje 7 2 1 10
Neizravne nadzorne 30 7 3 40
ovlasti
Financiranje 7 2 0 9
Izravne nadzorne ovlasti 65 16 6 87
Ukupno 109 27 10 146

Kako bi se dodatno smanjili troskovi europskih nadzornih tijela brojne nove EPRV-
ove moguce je zaposliti kao ugovorno osoblje ili upuéene nacionalne strucnjake.
Medutim, ne smije se precijeniti broj upucenih nacionalnih stru¢njaka. Europska
nadzorna tijela mogla bi se suociti s poteSko¢ama pri zaposljavanju takvih stru¢njaka
zbog troskova koji bi zbog toga nastali za drzave ¢lanice i nacionala nadlezna tijela.
Povrh tih poteskoca u smislu njihove raspolozivosti, ocekuje se da ¢e oni u podrucju
izravnog nadzora osigurati potrebnu stru¢nost kada ESMA preuzme te zadace, ali ¢e
dugoro¢no, nakon pocetne faze, biti vaznije da ESMA zadrzi stru¢njake 1 da se nesto
viSe oslanja na ¢lanove privremenog osoblja. U sljedecoj tablici prikazana je okvirna
raspodjela osoblja u te kategorije.

2019. 2020. 2021. 2022.
Privremeno osoblje 63 104 121 147
Upucdeni nacionalni stru¢njaci 5 11 15 15
Ugovorno osoblje 29 37 41 48
Ukupno 97 152 177 210

(broj osoblja u 2021. i dalje indikativan je)

V1. Radni prostor

Promjene zadaca podrazumijevat ¢e i nove resurse u smislu radnog prostora za
europska nadzorna tijela. Uzeti su u obzir procijenjeni dodatni troskovi za ESMA-u i
EIOPA-u. U ovom dokumentu nisu navedeni dodatni troskovi za EBA-u jer u ovom
trenutku nisu dostupne informacije o novom sjedistu i veli¢ini zgrade koju predlazu
drzave €lanice.
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