* Kk

* %
»

] EUROPOS
kol KOMISIJA

Briuselis, 2017 12 20
COM(2017) 790 final

2017/0359 (COD)

Pasitlymas
EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS

dél prudenciniy reikalavimy investicinéms imonéms, kuriuo i§ dalies kei¢iami
reglamentai (ES) Nr. 575/2013/ES, (ES) Nr. 600/2014 ir (ES) Nr. 1093/2010

(Tekstas svarbus EEE)

{SWD(2017) 481 final}

LT LT



LT

AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASIULYMO APLINKYBES
. Pasiulymo pagrindimas ir tikslai

ES reikia stipresniy kapitalo rinky, kad btity galima skatinti investicijas, rasti naujy Saltiniy
bendrovéms finansuoti, suteikti namy tkiams geresniy galimybiy ir stiprinti ekonoming ir
pinigy sajunga. Komisija yra jsipareigojusi iki 2019 m. suformuotl visas likusias kapitalo
rinky sajungos (KRS) sudedamasias dalis, kad ji baty baigta kurti®.

Investicinés jmonés teikia jvairias paslaugas, kuriomis investuotojams suteikiama galimybé
patekti | vertybiniy popieriy ir iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkas (tai konsultacijos dél
investicijy, portfelio valdymas, tarpininkavimo paslaugos, pavedimy vykdymas ir pan.).
Investicinés jmonés ir jy teikiamos paslaugos — labai svarbi dalis, uztikrinanti, kad kapitalo
rinky sgjunga tinkamai veikty. Joms tenka svarbus vaidmuo — palengvinti santaupy ir
investicijy srautus Europos Sgjungoje, o jvairiomis paslaugomis padedama veiksmingai
paskirstyti kapitalg ir valdyti rizika.

Investiciniy jmoniy yra visose valstybése narése. Remiantis Europos bankininkystés
institucijos (angl EBA) surinkta informacija, 2015 m. pabaigoje Europos ekonominéje
erdvéje (EEE) buvo 6051 investiciné jmoné. Sios jmonés— tai daugiausia jmonés,
mazmeniniams klientams teikiancios ribotg skaiciy paslaugy, taciau yra ir jmoniy, sitilanciy
nemazai paslaugy jvairiausiems mazmeniniams klientams, profesionaliesiems klientams ir
klientams jmonéms.

Remiantis EBA informacija, apie 85 % EEE investiciniy jmoniy vykdo tik $ig veikla:

. teikia konsultacijas d¢l investicijy,
o priima ir perduoda pavedimus,

o valdo portfelius ir

o vykdo pavedimus.

Jungtiné Karalysté — svarbus kapitalo rinky ir investicinés veiklos centras — turi daugiausiai
EEE investiciniy jmoniy, ir beveik pusé jy veikia butent Jungtingje Karalystéje, po jos
rikiuojasi Vokietija, Pranciizija, Nyderlandai ir Ispanija. Dauguma EEE investiciniy jmoniy
yra mazos arba vidutinés. EBA skai¢iavimais, mazdaug astuonios investicinés jmonés
(dauguma jy sutelkta Jungtinéje Karalystéje) kontroliuoja apie 80 % visy EEE investiciniy
jmoniy turto.

! Zr. komunikatg ,,Kapitalo rinky sajungos veiksmy plano laikotarpio vidurio perzitira®, COM(2017) 292

final, 2017 m. birzelio 8 d., ir Komisijos komunikata ,,Priezitros integracijos gilinimas siekiant kintancioje
aplinkoje  sustiprinti kapitalo rinky sgjunga ir finansing integracija“, 2017 m. rugséjo 20d.,
COM(2017) 542 final.

2 EBA investiciniy jmoniy ataskaita, pateikta atsakant ] Komisijos 2014 m. gruodzio mén. kvietima teikti
rekomendacijas (EBA/Op/2015/20), 12 lentelé. Investiciniy jmoniy tiriamoji visuma pagal kategorijas ir pagal
Salis, p. 96. https://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+on+investment+firms.pdf.
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Todel KOl’l’llSl_]a Kapitalo rinky sajungos Velksmq plano laikotarpio vidurio perziiiros
dokumente® paskelbé, kad, kaip vieng i§ naujyjy pr10r1tet1n1q veiksmy, kuriais siekiama
stiprinti kapitalo rinkas ir kurti kapitalo rinky sajunga, ji sitlys pagal investiciniy jmoniy
dydj ir pobiidj kalibruotg veiksmingesne prudencing ir prieziliros sistema, kuria turéty buti
padidinta konkurencija ir pagerinta investuotojy prieiga prie naujy galimybiy ir geresniy
jiems kylanc¢ios rizikos valdymo biidy. Atsizvelgiant j tai, kad Jungtinés Karalystés
investicinéms jmonéms S$ioje srityje tenka pagrindinis vaidmuo, dél Sios Salies sprendimo
pasitraukti i ES tampa dar svarbiau atnaujinti ES reguliavimo struktiirg, kad $i raida galéty
vykti.

Pasitlymai dé¢l Sio reglamento ir kartu pateikiamos direktyvos (toliau — pasiiilymai) buvo
jtraukti j 2017 m. Komisijos darbo programg kaip programos REFIT priemoné. Pasitilymais
siekiama uztikrinti, kad investicinéms jmonéms biity taikomi kapitalo, likvidumo ir kiti
pagrindiniai prudenciniai reikalavimai bei atitinkamos prieziiiros priemongs, pritaikytos jy
verslui, taciau pakankamai tvirtos, kad, prudenciniu poZiiiriu, biity patikimai atsizvelgta j
investiciniy jmoniy rizika ir iSsaugotas ES finansy rinky stabilumas. Pasitilymai buvo
parengtl atlikus Reglamento (ES) Nr. 575/2013 (Kapltalo reikalavimy reglamento, KRR)" —
Sis reglamentas kartu su Dlrektyva 2013/36/ES (IV-aja kapitalo reikalavimy direktyva,
KRD 1V)° yra investicinéms jmonéms dabar taikoma prudencme sistema — 493 straipsnio 2
dalyje, 498 straipsnio 2 dalyje, 508 straipsnio 2 dalyje ir 508 straipsnio 3 dalyje nurodyta
perziiirg. Tardamosi d¢l Siy teksty teisékiiros institucijos nusprendé, kad reikia investicinéms
imonéms taikomos sistemos perziiiros, atsizvelgiant | tai, kad Sios sistemos taisyklés i§ esmés
pritaikytos kredito jstaigoms.

Kitaip nei kredito jstaigos, investicinés jmonés nepriima indéliy ir neteikia paskoly. Tai
reiSkia, kad joms kyla gerokai mazesné kredito rizika ir rizika, kad indélininkai skubiai
atsiims savo pinigus. Jy paslaugos sutelktos j finansines priemones, ir, kitaip nei indéliai, uz
jas nemokama nominaligja verte, jy verté¢ kinta pagal rinkos pokyc¢ius. Taciau su kredito
istaigomis jos konkuruoja dél investiciniy paslaugy, nes kredito jstaigos savo klientams pagal
turimg banko licencijg gali teikti ir investicines paslaugas. Todé¢l kredito jstaigos ir
investicinés jmonés kokybés poziiiriu yra skirtingi subjektai, taikantys skirtingus pirminius
verslo modelius, bet tam tikros paslaugos, kurias jos gali teikti, sutampa.

ES prudencinés taisyklés investicinéms jmonéms, kaip ir kredito jstaigoms, taikomos nuo
1993 m. — tais metais jsigaliojo pirmoji ES investiciniy jmoniy veiklos reglamentawmo
sistema. Dabar §ig sistemg yra pakeitusi Fmansmlq priemoniy rinky direktyva (FPRD) 0
2018 m. sausio mén. jsigalios FPRD II ir FPRR’; §ia sistema nustatomos veiklos leidimy ir

3 COM(2017) 292 final.

4 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy
reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms ir kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES)
Nr. 648/2012 (OL L 176, 2013 6 27, p. 1-337).

> 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/36/ES dél galimybés verstis
kredito jstaigy veikla ir dél rizika ribojancios kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy priezitros, kuria i§ dalies
kei¢iama Direktyva 2002/87/EB ir panaikinamos direktyvos 2006/48/EB bei 2006/49/EB (OL L 176, 2013 6 27,
p. 338-436).

6 2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy
rinky, i$ dalies kei¢ianti Tarybos direktyvas 85/611/EEB, 93/6/EEB ir Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2000/12/EB bei panaikinanti Tarybos direktyva 93/22/EEB (OL L 145, 2004 4 30, p. 1-44).

! 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy
rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (OL L 173, 2014 6 12, p. 349-
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organizacinés salygos, taip pat veiklos vykdymo reikalavimai, kuriy laikantis galima teikti
investicines paslaugas investuotojams, taip pat Kiti reikalavimai, kuriais reglamentuojamas
tvarkingas finansy rinky veikimas.

KRR ir KRD IV nustatyta investicinéms jmonéms skirta prudenciné sistema yra taikoma
kartu su FPRD. Paprastai finansy jstaigoms taikomi prudenciniai reikalavimai yra skirti
uztikrinti: 1) kad jos turéty pakankamai iStekliy ir galéty iSlikti finansiSkai perspektyvios ir
teikti paslaugas keiCiantis ekonomikos ciklams arba ii) kad jas biity galima tvarkingai
likviduoti, nesukeliant jy klientams arba rinkoms, kuriose jos veikia, nederamos ekonominés
zalos. Taigi, Siais reikalavimais turéty buti siekiama atspindéti rizika, kylancig jvairioms
finansy jstaigoms ir jy paciy keliamga rizika; be to, reikalavimai turi buti proporcingi rizikos
tikimybei, jais 1§ esmés turéty buti uztikrinamas jvairiy finansy jstaigy saugumas ir
patikimumas ir vengiama pernelyg dideliy islaidy, dél kuriy finansy jstaigos negaléty
perspektyviai vykdyti savo veiklos.

Sisteminéms investicinéms jmonéms (keletas jy laikomos pasaulinémis) arba kitoms
sisteminés svarbos jstaigoms pagal KRD IV 131 straipsnj turéty biti ir toliau taikoma KRR ir
KRD IV sistema, jskaitant 2016 m. lapkri¢io 23 d. Komisijos pasiiilytus pakeitimus®,
laikantis pasitilymuose pateikto patikslinto jy nustatymo metodo. Taip yra dél to, kad Sioms
jmonéms visoje bendrojoje rinkoje paprastai kyla didZiulé rizika ir jos tokig rizika prisiima.
D¢l tokios veiklos jmonés patiria kredito rizika, t.y. dazniausiai sandorio Salies kredito
rizika, taip pat rinkos rizika, kai investicinés jmonés pozicijas savo klienty arba savo naudai
prisiima savo saskaita. Todél, atsizvelgiant | jy dydi ir tarpusavio sgsajas, jos kelia didesne
rizikg finansiniam stabilumui. Atsizvelgiant  §ig rizika ir siekiant uztikrinti vienodas salygas,
tokioms sisteminéms investicinéms jmonéms turéty buti taikoma kredito jstaigoms taikoma
tvarka.

Kaip skelbiama 2017 m. rugséjo mén. Komisijos komunikate dél Europos priezitiros
institucijy (EPI) perziiiros®, tai, be kita ko, taip pat reiksty, kad jy veiklai, vykdomai banky
sagjungoje dalyvaujanciose valstybése narése, biity taikoma ECB tiesiogiai vykdoma
priezilira, taikant bendra prieziliros mechanizmg. Dabar daug $iy imoniy yra Jungtinéje
Karalystéje, taciau jau svarstomi planai dalj jy veiklos perkelti j 27 ES valstybes nares, visy
pirma tas, kurios dalyvauja banky sgjungoje. Nors tai pasakytina tik apie labai nedaug
jmoniy, ES jos sudaro didziule viso visy investiciniy jmoniy turto ir veiklos dalj.

Kitoms investicinéms jmonéms daugiau problemy kyla dél to, kad dabartiné prudenciné
sistema yra sutelkta ne j investicines jmones, bet j kredito jstaigas ir joms kylancig arba jy

496), ir 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy
priemoniy rinky, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OL L 173, 2014 6 12, p. 84-148).

8 Remdamasi 2016 m. spalio mén. EBA pateiktu antru rekomendacijy rinkiniu (Europos bankininkystés
institucijos nuomoné dél pirmos kvietimo teikti rekomendacijas dél investiciniy jmoniy dalies
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1639033/Opinion+of+the+European+Banking+Authority+on+the
+First+Part+of+the+Call+for+Advice+on+Investment+Firms+%28EBA-Op-2016-16%29.pdf), Komisija
2016 m. lapkri¢io meén. pasitilé, kad investicinéms jmonéms, pagal Kapitalo reikalavimy direktyvos 131 straipsnj
laikomoms pasaulinémis (angl. G-SII) arba kitomis sisteminés svarbos jstaigomis (angl. O-SII), ir toliau buty
taikomas persvarstytas Kapitalo reikalavimy reglamentas. 2017 m. kovo mén. Sioje grupéje buvo aStuonios
investicinés jmonés, visos jos buvo Jungtinéje Karalystéje. Komisija taip pat pasiilé, kad Sie pakeitimai neturéty
poveikio kitoms investicinéms jmonéms. Zr. 2016 m. lapkri¢io 23 d. Komisijos pasiiilymai persvarstyti Kapitalo
reikalavimy reglamentg ir direktyva, https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-
2013-36-eu/upcoming_en.

° COM(2017) 542 final.
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keliamg rizika. Siy jmoniy teikiamoms paslaugoms ir rizikai, kurig jos gali kelti, esamos
taisyklés 1§ esmés néra aiskiai taikomos. I§ aStuoniy investiciniy paslaugy, kurias
investicinéms jmonéms pagal FPRD leidziama teikti', tik: i) prekybos vykdymui savo
saskaita ir ii) finansiniy priemoniy emisijos organizavimui ir vykdymui arba finansiniy
priemoniy platinimui rinkoje prisiimant tvirtus jsipareigojimus pirkti pagal KRR taikomi
aiskiis atitinkami reikalavimai. Kitoms investicinéms paslaugoms (pavedimy priémimui ir
perdavimui, pavedimy vykdymui, portfelio valdymui, konsultacijoms dél investicijy,
finansiniy priemoniy platinimui rinkoje be tvirto jsipareigojimo pirkti, daugiasalés prekybos
sistemos valdymui) tokiy reikalavimy nenustatyta, todél susijusi rizika padengiama tik
apytikriai. Nors tam tikrais atvejais jmonei, taigi ir jos klientams bei platesnei rinkai, kurioje
jmon¢ veikia, su S§ia veikla susijusi rizika yra ribota, tikslinis rizikos padengimas
neuztikrinamas.

Dél to kyla trys pagrindinés problemos, vertinamos su pasitlymais teikiamame Komisijos
tarnyby darbiniame dokumente.

Pirma, nors taikant sistemg tam tikru mastu atsizvelgiama ] tai, kad investiciniy jmoniy
verslo profiliai btna skirtingy riiSiy, ir taikomos iSimtys, daugeliui jmoniy dél to
reglamentavimas tampa labai sudétingas. Antra, sistemos iSsamis reikalavimai ir iSimtys
tampa apytikriu ir rizikai nejautriu faktinés rizikos, kuri kyla investicinéms jmonéms arba
kurig jos kelia ir kuri skiriasi nuo banky keliamos ar jiems kylancios rizikos, pakaitalu.
Trecia, dél sistemai bidingo sudétingumo ir nepakankamo jautrumo rizikai, valstybéms
naréms j3 jgyvendinant bendra investiciniy jmoniy reglamentavimo aplinka tampa
fragmentuota, dél to esama zalingo reglamentavimo arbitrazo galimybiy. Tai gali kelti
pavojy bendrosios rinkos vientisumui ir veikimui.

Pasitilymy tikslas — spresti esamos sistemos problemas ir kartu, kai tik jmanoma, uztikrinti,
kad investicinéms jmonéms bty lengviau pradéti ir vykdyti veikla. Konkreciai, pasitlymais
nustatoma prudenciné sistema, geriau pritaikyta investiciniy jmoniy verslo modeliams.
Pasitilymuose pateikiama tinkamesniy ir jautresniy rizikai investicinéms jmonéms taikomy
reikalavimy, geriau atsizvelgiama ] taikant jvairiy rusiy verslo modelius investiciniy jmoniy
keliamg arba joms kylanciag rizikg. Galiausiai, S$ie pasitlymai yra paprastesné
reglamentavimo priemon¢, kuria naudodamosi prudencinés prieziliros institucijos gali
veiksmingai vykdyti prieziiirg.

Remiantis KRR straipsniais suteiktais jgaliojimais, investicinéms jmonéms taikomos
prudencinés sistemos perzitira vykdyta konsultuojantis su EBA, Europos vertybiniy popieriy
ir rinky institucija (angl. ESMA) ir nacionalinémis kompetentingomis institucijomis, kurioms
atstovaujama Siose Europos priezitros institucijose. Komisijai 2014 m. gruodzio mén.
paskelbus pirmagjj kvietimg teikti rekomendacijas, EBA 2015 m. gruodzio mén. paskelbé
pirmg dabartinés investicinéms jmonéms taikomos prudencinés sistemos ataskaitg ir paragino
keisti dabartinius metodus, taikomus visoms investicinéms jmonéms, iSskyrus didziausias ir
labiausiai sistemines investicines jmones™’. Komisijai 2016 m. birZelio mén. paskelbus
antrgjj kvietimg teikti rekomendacijas, EBA 2016 m. lapkri¢io mén. paskelbé konsultacijoms
skirtg diskusijy dokumenta, kuriame démesys sutelktas j galimg nauja prudencing tvarka,

10

FPRD II i §j sara$a bus jtraukta investiciné paslauga ,,organizuotos prekybos sistemos valdymas*.
11

EBA investiciniy jmoniy ataskaita, pateikta atsakant ] Komisijos 2014 m. gruodzio mén. kvietima teikti
rekomendacijas (EBA/Op/2015/20), http://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+on+investment+firms.pdf.
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taikyting didZiajai daugumai investiciniy jmoniy’’. Atsizvelgdama | atsiliepimus ir
papildomus duomenis, kartu su nacionalinémis kompetentingomis institucijomis surinktus i$
investiciniy jmoniy, EBA savo galutines rekomendacijas paskelbé 2017 m. rugséjo mén."®
Siuose pasitilymuose j rekomendacijas atsizvelgta visais svarbiausiais aspektais, i§skyrus
sisteminiy investiciniy jmoniy nustatyma, o priezastys paaisSkintos pridedamame Komisijos
tarnyby darbiniame dokumente bei apibendrintos toliau pateiktame poveikio vertinimo
skirsnyje.

. Suderinamumas su toje pacioje politikos srityje galiojanciomis nuostatomis

Siuo pasitilymu papildoma dabar vykdoma KRR ir KRD IV tvarkos, taikomos kredito
jstaigoms, perzitira, Komisijai 2016 m. lapkri¢io 23 d. priémus pasialymus, kuriais leista
visoms nesisteminéms investicinéms jmonéms atsisakyti laikytis persvarstyty nuostaty®*. Si
galimybé suteikta pripazinus, kad Sios persvarstytos nuostatos parengtos neturint omenyje
daugumos investiciniy jmoniy, ir dél Siy nuostaty esamas taisykliy sgvadas tapty dar
sudétingesnis. Daugumai investiciniy jmoniy taikomos prudencinés tvarkos perziiira, jtraukta
ir ] §] pasitlyma, jau buvo gerokai pazengusi, taigi investicinéms jmonéms trumpg laikotarpj,
kol nepradéta taikyti naujoji tvarka, taikoma dar sudétingesné tvarka buvo laikoma
neproporcinga. Todél Siuo pasitilymu nustatoma nauja tvarka, taikytina didZiajai daugumai
investiciniy jmoniy; pagal §ig tvarka toms jmonéms visiskai nebetaikoma KRR ir KRD IV
sistema — | pastaryjy, jskaitant persvarstytas nuostatas, taikymo sritj, laikantis Siame
pasiiilyme nustatyto patikslinto sisteminiy investiciniy jmoniy nustatymo metodo, ir toliau
patenka tik sisteminés investicinés jmongs.

Pasitilymas taip pat suderinamas su FPRD, FPRD Il ir FPRR. Nustatant prudencinius
reikalavimus, specialiai pritaikytus investiciniy jmoniy verslui ir rizikai, pasitilymu
paaiskinama, kada ir kodél taikomi Sie reikalavimai. Taigi, pasitilymu pasalinami keli atvejai,
kai dabartinéje sistemoje prudenciniai reikalavimai taikomi savo nuozilira, o tai nutinka dél
to, kad reikalavimai pirmiausia nustatyti FPRD i$vardyty investiciniy paslaugy atzvilgiu, o
ne remiantis faktiniu rizikos didéjimu investicinéms jmonéms vykdant tam tikros raisies ir
masto veiklg.

Po finansy krizés priimti FPRD II ir FPRR yra taikomi vertybiniy popieriy rinkoms,
investavimo tarpininkams ir prekybos vietoms. Naujaja sistema sugrieZtinama ir pakei¢iama
dabartiné FPRD I sistema. Atliekant investicinéms jmonéms taikomos prudencinés sistemos
perziiira taip pat svarbu uZztikrinti, kad treCiyjy valstybiy jmonéms, teikiancioms
tarpvalstybines paslaugas ES, nebiity taikomos palankesnés salygos, t.y. palankesni
prudenciniai, mokescCiy ir prieziiiros reikalavimai, nei ES jmonéms. Siekiant iSlaikyti vienodas
salygas ES ir treciyjy valstybiy jmonéms, Siuo pasiiilymu bty padaryti tiksliniai esamos
lygiavertiSkumo tvarkos, taikomos treciyjy valstybiy jmonéms pagal FPRR 46 ir 47
straipsnius, pakeitimai.

12 Naujos investicinéms jmonéms taikomos prudencinés tvarkos rengimas (EBA/DP/2016/02),

https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1647446/Discussion+Paper+on+a+new+prudential+regime+for+Iin
vestment+Firms+%28EBA-DP-2016-02 %29.pdf/cf75b87e-2db3-47a3-b1f3-8a30fa6962da.

3 EBA nuomoné dél naujos investicinéms jmonéms taikomos prudencinés sistemos modelio
(EBA/Op/2017/11),
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1976637/EBA+Advice+on+New+Prudential+Framework+on+Inve
stment+Firms+%28EBA-Op-2017-11 %29.pdf.

1 2016 m. lapkri¢io 23 d. Komisijos pasitlymai persvarstyti Kapitalo reikalavimy reglamentg ir
direktyva, https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-eu/upcoming_en.
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. Suderinamumas su kitomis Sajungos politikos sritimis

Investicinéms jmonéms tenka svarbus vaidmuo— ES palengvinti investicijy srautus.
Atitinkamai, perzilira taip pat yra dalis Komisijos iniciatyvy, kuriomis siekiama uZztikrinti
stiprig ir teisingg bendraja rinka, turincig tinkamai veikian€ig finansy sistema, ir kapitalo
rinky s3junga, kad biity sutelktos investicijos ir paskatintas ekonomikos augimas ir darbo
viety karimas®®. Tinkamesné prudenciné ir prieZidiros sistema, investicinéms jmonéms
patiriant maZziau reikalavimy laikymosi i$laidy, turéty padéti: 1) pagerinti bendras jmoniy
salygas; 11) paskatinti naujy jmoniy atsiradimg rinkoje ir konkurencijg laikui bégant ir iii)
pagerinti investuotojy prieigg prie naujy galimybiy ir geresniy savo rizikos valdymo budy.

Persvarstytas sisteminiy investiciniy jmoniy nustatymo metodas, kuris turéty islikti taikant
KRR ir KRD IV sistema, taip pat atitinka tikslg i§vengti banky sgjungos veikimo spragy. I$
pastarojo meto struktiriniy rinkos pokyc¢iy matyti, kad treCiyjy valstybiy banky grupiy,
veikian¢iy per subjektus, kuriems netaikoma ECB per bendrg priezitiros mechanizma
tiesiogiai vykdoma priezitra, struktiira ES tampa vis sudétingesné. Kailp nurodyta 2017 m.
spalio mén. Komisijos komunikate dél banky sgjungos sukirimo ® uztikrinus, kad
sisteminéms investicinéms jmonéms ir toliau biity taikomas KRR ir KRD IV laikantis Siame
pasiiilyme pateikto jy nustatymo metodo, Siy ijmoniy prudencing prieziiirg taip pat vykdyty
banky prieziiiros institucijos, o jy veiklos valstybése narése, dalyvaujanciose banky
sajungoje, prudencing prieziiira — ECB.

2. TEISINIS PAGRINDAS, SUBSIDIARUMO IR PROPORCINGUMO
PRINCIPAI

. Teisinis pagrindas

Sutartimi dél Europos Sgjungos veikimo Europos institucijoms suteikiama kompetencija
nustatyti tinkamas nuostatas, kuriy tikslas — vidaus rinkos sukiirimas ir veikimas (SESV 114
straipsnis). Tai apima teisés aktus, kuriais finansiniy paslaugy teikéjams (Siuo atveju
investiciniy paslaugy teikéjams) nustatomos prudencinés ir kitos taisyklés. Sio sitilomo
reglamento nuostatomis pakei¢iamos Reglamento (ES) Nr. 575/2013 nuostatos, kurios taip
pat yra pagristos SESV 114 straipsniu, nes yra susijusios su investicinémis jmonémis.

. Subsidiarumo principas

Pasitilymu persvarstomos ir supaprastinamos esamos ES taisyklés, kuriomis
reglamentuojama investicinéms jmonéms taikoma prudenciné tvarka, siekiant: 1)  jy verslo
modelius geriau jtraukti ir mazinti rizikg; ii) jmonéms suteikti vienodesnes salygas ir iii)
padidinti priezitros konvergencija. Kad tai biity pasiekta, naujgja ES sistema turéty bty
pakeista esamoji, uzuot valstybiy nariy reguliavimo sistemose suteikus galimybe rinktis. Taip
yra dél to, kad investicinés jmongs, kurioms suteiktas veiklos leidimas pagal FPRD, dabar
savo paslaugas reguliariai teikia klientams visoje ES. D¢l valstybiy nariy atskirai ir padrikai
atlieckamy taisykliy pakeitimy gali buti iSkraipyta konkurencija ir taikoma diskriminaciné
tvarka, o dél to bendroji rinka tapty fragmentuota. Deél to gali padaugéti zalingo
reglamentavimo arbitrazo atvejy, kurie, kilus problemy, galéty turéti grandininj poveikj

1 Komunikatas ,Kapitalo rinky sgjungos veiksmy plano laikotarpio vidurio perzitra®, 2017 m.

birzelio mén., COM(2017) 292, https://ec.europa.eu/info/publications/mid-term-review-capital-markets-union-
action-plan_en.
16 COM(2917) 592 final.
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finansiniam stabilumui ir investuotojy apsaugai kitose valstybése narése. Tai taip pat gali
iSkreipti tam tikroje valstybéje naréje teikiamy investiciniy paslaugy pasiilg ir rasj, ir dél to
galbit sumazéty bendras rinkos efektyvumas ir investuotojy pasirinkimo galimybés.
Persvarstytomis taisyklémis turéty buti vengiama nederamy reglamentavimo skirtumy ir
bendrojoje rinkoje visoms veiklos leidimus turinioms jmonéms uztikrinamos vienodos

salygos.
. Proporcingumo principas

Kadangi tai programos REFIT priemoné, pagrindinis tikslas — suteikti nauja investicinéms
jmonéms taikomg sistema, kuri buty tinkamesn¢, aktualesné ir proporcingesn¢, palyginti su
esama sistema. Taigi, Siuo pasitilymu iSlaikoma pusiausvyra ir uztikrinama, kad reikalavimai
vienu metu biity:

. ir pakankamai i$samiis bei patikimi, kad bty prudenciniu poziiriu patikimai
atsizvelgta j investiciniy jmoniy rizika, ir

. pakankamai lanksttis, kad biity galimi jvairiy riiSiy verslo modeliai, netrukdant
Jmonéms veikti komerciniu pozitiriu perspektyviu budu.

Rengiant §] pasitilyma stengtasi uztikrinti, kad tvarkos taikymo iSlaidos, susijusios ir su
kapitalo reikalavimais, ir kity reikalavimy laikymusi, bei administracinés islaidos, kuriy
atsiranda dél poreikio valdyti darbuotojus ir sistemas, kad biity jgyvendinami naujieji
reikalavimai, taip pat reikalavimy laikymosi ataskaity teikimo prieziiiros institucijoms
i8laidos biity kuo mazesnés ir kad bty uztikrinta $i pusiausvyra.

Kaip isdéstyta pridedamame Komisijos tarnyby darbiniame dokumente, tikimasi, kad Sios
susijusios iSlaidos véliau vis mazés, taCiau i§ pradziy bus tam tikry vienkartiniy islaidy.
Kalbant apie kapitala, bendru politiniu pasirinkimu, kuriuo buvo grindziamas su perziiira
susijes darbas ir kuris daro poveikj pirmiau minétiems dalykams, siekiama uZztikrinti, kad
bendri visoje ES galiojantys investicinéms jmonéms taikomi reikalavimai pernelyg
nepadidéty. D¢l to tam tikry rasiy jmonés § poveikj pajus skirtingai. Sio pasidlymo
nuostatomis uztikrinama, kad poveikis biity maziau juntamas — didziausias poveikis pasijaus
laipsniskai ir bus apribotas.

. Priemonés pasirinkimas

Pasirinktas reglamentas, nes jo nuostatomis kei¢iamos Reglamento (ES) Nr. 575/2013
nuostatos, susijusios su investicinémis jmonémis. Daromas toks pats tiesioginis teisinis
poveikis, kaip ir esamu taisykliy sagvadu, uztikrinant, kad pasiiilymo tiksly biity nuosekliai
siekiama visoje ES, ir padedant siekti didesnio teisinio tikrumo bei vienody saglygy imonéms.

3. EX POST VERTINIMO, KONSULTACIJU SU SUINTERESUOTOSIOMIS
SALIMIS IR POVEIKIO VERTINIMO REZULTATAI
. Galiojanciy teisés akty ex post vertinimas

Esamos KRR ir KRD IV sistemos vertinimas, visy pirma grindziamas EBA ir ESMA
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2015 m. ataskaitoje pateikta'’ analize ir Komisijos tarnyby lygiagregiai atliktu darbu ir
analize, apibendrintas pridedamame Komisijos tarnyby darbiniame dokumente.

Dokumente padaryta iSvada, kad esamomis taisyklémis, pagristomis tarptautiniais dideliy
banky grupiy reglamentavimo standartais ir apimanciomis banky rizika, tik i§ dalies
pasiekiami jy tikslai, susij¢ su: 1) pakankamo kapitalo uZztikrinimu daugumos investiciniy
imoniy rizikai padengti; ii) reikalavimy laikymosi iSlaidy kontroliavimu; ii1) vienody salygy
uztikrinimu visoje ES ir iv) veiksmingos prudencinés priezitiros uztikrinimu. Daug taisykliy
nuostaty laikomos §iuo atzvilgiu neveiksmingomis ir neefektyviomis. ISimtis yra didelés ir
sisteminés investicinés jmonés, dél savo dydzio, rizikos profilio ir tarpusavio sgsajy su kitais
finansy rinky dalyviais panasios j bankus.

Kity investiciniy jmoniy atZvilgiu buvo nustatyta, kad dél esamos padéties: 1) reikalavimai
yra pernelyg sudétingi, jais nustatoma neproporcinga nasta, ypa¢ daugeliui mazy ir vidutiniy
jmoniy; i1) prudenciniai parametrai ir reikalavimai nepritaikyti ir nejautriis rizikai, taigi jais
negalima tiksliai aprépti investiciniy jmoniy rizikos, ir iii) atsiranda atvejy, kai taisyklés
nacionaliniu mastu jgyvendinamos skirtingai, o reglamentavimo aplinka visoje ES
fragmentuota.

. Konsultacijos su suinteresuotosiomis Salimis

Vykdant S§ig perziiirg, su suinteresuotosiomis Salimis konsultuotasi keliais atzvilgiais.
Kalbant apie pagrindinius orientyrus, Komisijai 2014 m. gruodzio mén. paskelbus pirmajj
kvietimg teikti rekomendacijas, EBA 2015 m. gruodzio mén. paskelbé savo pirma
investicinéms jmonéms taikomos dabartinés prudencinés sistemos ataskaita ir pateiké
pasitlymy, kaip keisti padét]. Ataskaitg sudaro i§sami ir vieSai prieinama esamos padéties
analizé, pateikta duomeny apie valstybése narése veikianciy investiciniy jmoniy skaiciy ir
ri§is. Si analizé padéjo iSplésti perzitra ir jtraukti suinteresuotasias Salis, kurioms
taisyklémis tiesioginis poveikis galbiit nedaromas, bei paraginti jas dalyvauti vélesnéje
diskusijoje.

2016 m. lapkricio 4 d. EBA konsultacijy tikslu paskelbé diskusijoms skirta dokumentg;
démesys buvo sutelktas | galimg nauja investicinéms jmonéms taikoma prudencing tvarka.
Pastabas dél Sio dokumento buvo galima teikti tris ménesius. EBA 2017 m. liepos 3 d.
paskelbé savo rekomendacijy projekta ir pakvieté suinteresuotasias $alis teikti pastabas. EBA
sulauké pagalbos — buvo imtasi rinkti iSsamius duomenis, dalyvaujant investicinéms
jmonéms. Duomenis EBA vardu dviem etapais 2016 ir 2017 m. rinko nacionalinés
kompetentingos institucijos.

Atsizvelgdama | tai, kad iSsamias vieSas konsultacijas ir duomeny rinkimg surengé EBA,
Komisija laikési nuomonés, kad buvo nebiitina lygiagreCiai rengti bendrasias vieSas
konsultacijas. Uzuot rengusios tas bendrasias konsultacijas, Komisijos tarnybos renge
tikslines konsultacijas su suinteresuotosiomis Salimis, kad suZinoty daugiau nuomoniy apie
pagrindinius perziiiros elementus. Tai buvo:

o EBA investiciniy jmoniy ataskaita, pateikta atsakant ] Komisijos 2014 m. gruodzio mén. kvietima teikti

rekomendacijas  (EBA/Op/2015/20),  https://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+on+investment+firms.pdf.
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o 2017 m. sausio 27d. surengta apskritojo stalo diskusija su sektoriaus
suinteresuotosiomis Salimis (investicinémis jmonémis, investuotojais, teisés
imonémis, konsultantais) d¢l EBA biisimos tvarkos pasitilymy projekty;

J 2017 m. geguzés 30d. surengtas praktinis seminaras esamos tvarkos islaidy
klausimais ir
o 2017 m. liepos 17 d. surengtas praktinis seminaras EBA galutiniy rekomendacijy

projekto klausimais.

Perzitros klausimais diskutuota ir su valstybémis narémis — 2017 m. kovo ir spalio mén.
Finansiniy paslaugy komitete, o 2017 m. birzelio ir rugséjo mén. Komisijos bankininkystés,
mokéjimy ir draudimo eksperty grupéje. Buvo atsizvelgta j atsiliepimus, i$ suinteresuotqjut
Saliy gautus dél 2017 m. kovo mén. paskelbto Komisijos jzanginio poveikio vertinimo 8,
Galiausiai, Komisija taip pat atsizvelgé j anksCiau gautus atsiliepimus, kai buvo paskelbtas
plataus masto kvietimas teikti informacija apie bendros ES finansiniy paslaugy
reglamentavimo sistemos veiksmingumg, nuosekluma ir deré¢jima; j §j kvietima atsiliepe keli

respondentai nurod¢ jvairius atliekant perziiirg aktualius klausimus™.

Investicinés jmonés atitinka jvairius verslo modelius, ir paprastai joms svarbiausi konkreciai
su jomis susije pasitlymy aspektai. D¢l to sunkiau atlikti kompleksinj suinteresuotyjy Saliy
pozicijy santykinés reikSmés palyginimg. Taciau apskritai didel¢ dauguma suinteresuotyjy
Saliy palankiai vertina specialiai jy verslo modelius labiau atitinkancia prudencing sistema.
Jos pabreézia, kad jy sisteminé svarba ribota, o kapitalo reikalavimais turéty buty siekiama
uztikrinti tvarkinga jy likvidavimg. Kalbant apie konkreCius reikalavimus, taikomus jy
konkre¢iam verslo modeliui, investicinés jmongs, teikiancios tik tarpininkavimo paslaugas ir
nesudarancios finansiniy priemoniy sandoriy naudodamosi savo balansu, paprastai kritikavo
pasiiilymus kapitalo reikalavimus susieti su kliento portfelio, kurj jos valdo linijiniu btdu,
dydziu. Nors daug jmoniy, sandorius vykdanciy savo saskaita, sutinka, kad esama rinkos
rizikos padengimo sistema keliais atzvilgiais, susijusiais su ty jmoniy keliama ir joms
kylancia rizika, yra gera, kitos prekybos vertybiniais popieriais jmonés pazymi, kad esama
sistema perdétai padidinama rizika, siejama su jy taikomais metodais ir produktais, kuriais
jos prekiauja. | § poziiir] buvo atsizvelgta kalibruojant sitilomus naujus rizikos parametrus
(K veiksnius — zr. toliau) ir vertinant galimybe¢ laipsniskai nustatyti ir apriboti didesnius
reikalavimus.

. Tiriamyjy duomeny rinkimas ir naudojimas

Perzitira buvo atlikta remiantis iSsamiomis EBA, pasikonsultavus su ESMA, pateiktomis
rekomendacijomis, kaip reikalaujama atitinkamuose Reglamento (ES) Nr.575/2013
straipsniuose, sudaranciuose teisin] perziiiros pagrindg (konkrec¢iai 508 straipsnio 2 ir 3
dalyse). Pagrindiniai EBA pateikti viesi dokumentai buvo Sie:

o 2015 m. gruodzio mén. ataskaita — joje pateiktas iSsamus esamos padéties vertinimas
ir pirminés rekomendacijos, kaip keisti padétj;

J 2016 m. lapkricio mén. diskusijoms skirtas dokumentas, paskelbtas rengiant
konsultacijas dél galimos naujos tvarkos kontiiry ir
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Zr., pvz., jvairius atsakymus, pateiktus Komisijai 2015 m. paskelbus kvietima teikti informacija,
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-review/index_en.htm.
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J 2017 m. rugséjo mén. galutiné ataskaita — joje pateiktos i§samios rekomendacijos.

Tikslus rekomendacijy dél naujy kapitalo reikalavimy sukalibravimas buvo pagrjstas iSsamia
duomeny rinkimo veikla, i $ig veiklg buvo jtrauktos ir investicinés jmonés. Duomenis EBA
vardu dviem etapais 2016 ir 2017 m. rinko nacionalinés kompetentingos institucijos.
Komisija dalyvavo vykdant visg §ig veiklg ir pasinaudojo diskusijomis, kuriomis vertinti
iSsamiy politikos rekomendacijy, joms jgaunant pavidalg, trikumai ir pranaSumai.

. Poveikio vertinimas

Remiantis geresnio reglamentavimo priemoniy rinkiniu (9 priemone), Komisijai nebiitina
atlikti poveikio vertinimo, jeigu ES agentiira buvo jgaliota suformuluoti politikg ir atlikti su
tuo susijusig analizg, jeigu tik Komisijos pasitlymas labai nenukrypsta nuo agentiiros
rekomendacijy ir Komisijos tarnybos mano, kad agentiiros atlikto vertinimo kokybé yra
pakankama.

Nors Reglamentavimo patikros valdyba nagring¢jo S§ios iniciatyvos poveikio vertinimo
projekta, Komisijos tarnyby darbinis dokumentas buvo laikomas tinkamesniu, atsizvelgiant }
tai, kad konkretus jgaliojimas atlikti perziiirg yra pagrjstas Europos prieziiiros institucijy
rekomendacijomis, jy konsultacijomis su suinteresuotosiomis Salimis ir techniniu darbu.
Tode¢l prie pasiilymy pridedamo Komisijos tarnyby darbinio dokumento tikslas — paaiskinti
Europos priezitros institucijy pateiktas rekomendacijas, taip pat jy analiziy ir konsultacijy
rezultatus, kartu pateikiant Komisijos tarnyby nuomong¢ dél iSvady, siekiant parodyti, kaip
vyko Komisijos sprendimo priémimo procesas.

Kalbant apie kapitalo reikalavimus, EBA jvertino, kad dél jos rekomendacijy visy
nesisteminiy ES investiciniy jmoniy kapitalo reikalavimai bendrai padidéty 10 %, palyginti
su dabar taikomais 1 ramscio reikalavimais, o palyginti su visais reikalavimais, taikomais
atsizvelgiant ] tai, kad pagal 2 ramstj reikalaujama papildomo kapitalo, jie sumazéty 16 %.
Tai, kaip Sis poveikis pasiskirstyty tarp investiciniy imoniy, priklauso nuo jy dydzio, jy
teikiamy investiciniy paslaugy ir to, kaip joms bus taikomi nauji kapitalo reikalavimai. Kaip
patikslinta prie pasiiilymy pridedamame Komisijos tarnyby darbiniame dokumente, taip pat
jo 11 priede, bendras 10 % padidéjimas pagal 1 ramscio reikalavimus yra daug mazesniy
reikalavimy kai kurioms jmonéms ir 10 % virSijan¢io padid¢jimo kitoms jmonéms suma.
Kalbant apie nuosavas 1ésas, EBA daro iSvada, kad tik keletui jmoniy pritriikkty kapitalo, kad
buty galima lengvai laikytis naujyjy reikalavimy, — tai buty vos keletas konsultanty
investicijy klausimais, vertybiniais popieriais prekiaujanéiy jmoniy ir jmoniy, kurios teikia
daug paslaugy. Taciau, Sios grupés jmonéms— joms reikalavimai, palyginti su dabar
taikomais, padidéty daugiau kaip dvigubai — kelerius metus galéty buti taikoma virSutiné
riba.

Pridedamame Komisijos tarnyby darbiniame dokumente padaryta iSvada, kad apskritai EBA
rekomendacijos laikomos tinkama ir proporcinga priemone perZitiros tikslams veiksmingai ir
efektyviai pasiekti, palyginti su esama padétimi. Bendriau kalbant, EBA rekomendacijos —
aiSkus teigiamas Zingsnis investicinéms jmonéms skirtos prudencinés sistemos link, ja
galima uztikrinti ir kad investicinés jmonés veiks turédamos tvirtg finansinj pagrinda, ir kad
nebus varzomos jy komercinés perspektyvos. Taigi, Siomis rekomendacijomis turéty buti
subalansuotai palaikomas perzitros tikslas. Viena vertus, jomis turéty bati padedama
uztikrinti, kad klientams ir rinkoms investiciniy jmoniy keliama rizika biity valdoma
tikslingiau ir joms vykdant veikla, ir tais atvejais, kai jas reikia likviduoti. Kita vertus, tai
turéty padéti uztikrinti, kad jos visapusiSkai atliks savo vaidmenj, susijusj su investiciniy
srauty palengvinimu visoje ES, o tai atitinka kapitalo rinky sajungos tikslus sutelkti
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santaupas ir investicijas augimui ir darbo viety kiirimui paskatinti.

Nesilaikyta tik EBA rekomendacijy dél sisteminiy investiciniy jmoniy nustatymo. UZuot tai
atidéjus, kol atsiras aiSkumo taikant kriterijus, nustatytinus techninése taisyklése, kuriomis
buty jgyvendinami Sie pasitlymai, kaip rekomenduoja EBA, manoma, kad bty tinkamiau tai
nustatyti paciuose pasitilymuose ir tuo uztikrinti vienodas reglamentavimo salygas kredito
jstaigoms ir sisteminéms investicinéms jmonéms. Siuo klausimu pasiilymai yra platesni nei
EBA rekomendacijos, pateiktos jos nuomonéje de¢l investiciniy jmoniy perziiiros. Taciau
pasiilymuose laikomasi EBA nuomonés klausimais, susijusiais su Jungtinés Karalystés
sprendimu pasitraukti 8 ES?.

. Reglamentavimo tinkamumas ir supaprastinimas

Kaip apibrézta pridedamame Komisijos tarnyby darbiniame dokumente, tikimasi, kad
supaprastinus didziajai daugumai investiciniy jmoniy taikomas prudencines taisykles,
gerokai sumazés ir jy administraciné bei reikalavimy laikymosi nasta. Jvairiis pertekliniai
reguliavimo ir ataskaity teikimo reikalavimai galéty buti paSalinti, o reguliavimo tikslais
turimas kapitalas galéty buti produktyviau naudojamas. Pasiiilymais nustacius investicinéms
Jjmonéms proporcingus kapitalo ir kitus prudencinius reikalavimus, jskaitant reikalavimus dél
atlygio ir valdymo, pirma kartg sumazinamos didelés iSlaidos, jmoniy patiriamos d¢l to, kad
dabartinés tvarkos reikalavimai yra orientuoti i bankus. Dél to pagaliau nebelikty sudétingos
uzduoties verslo duomenis suderinti ir pritaikyti netinkamai reguliavimo sistemai ir ataskaity
teikimo tvarkai.

Manoma, kad tai naudingiausia maZosioms ir vidutinéms investicinéms jmonéms®. Joms
taitkoma proporcingesné ir tinkamesné prudenciné sistema turéty padéti pagerinti veiklos
vykdymo salygas, be to, turéty sumazeti klilitys joms patekti j rinka. Pavyzdziui,
supaprastinus apsunkinancig ataskaity teikimo sistema, MV], iskaitant inovatyvias jmones,
siekian¢ias augti skaitmeninémis priemonémis, turéty sumazéti administraciné naSta ir
reikalavimy laikymosi i$laidos. Panasiai, nebereikalaujant, kad mazos ir tarpusavio sasajy
neturincios investicinés jmonés laikytysi dabartiniy valdymo ir atlygio taisykliy, nustatyty
dabartinéje KRD IV ir KRR, pasiiilymais bty sumazintos ty jmoniy administracinés ir
reikalavimy laikymosi i$laidos. Tam tikry vienkartiniy peréjimo prie naujos tvarkos islaidy
gali biiti, nes jmonés turi nuodugniai perziliréti savo rizikos valdymo sistemas, atnaujinti
reikalavimy laikymosi skyrius, persvarstyti sutartis su teisés jmonémis ir kitais paslaugy
teik¢jais, kuriy paslaugomis dabar naudojamasi, kad biity lengviau laikytis reikalavimy.
Taciau, sumazejus reikalavimy laikymosi iSlaidoms ir d¢l to sutaupius 1€y, turéty biti
apskritai prisidedama prie bendryjy kapitalo rinky sgjungos tiksly, padedant investicinéms
Jmonéms atlikti savo vaidmenj, susijusj su santaupy telkimu i$ investuotojy ir produktyviu jy
panaudojimu.

Kalbant apie reikalavimy laikymosi iSlaidas, jmonés turéty sutaupyti deSimtis ar net Simtus
tikstanciy eury, tai priklausys nuo jmoniy riisies ir dydzio. Kaip Sios sumazintos reikalavimy

2 2017 m. spalio 12 d. Europos bankininkystés institucijos nuomoné dél klausimy, susijusiy su Jungtinés

Karalystés pasitraukimu i§ Europos Sajungos (EBA/Op/2017/12),
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1756362/EBA+Opinion+on+Brexit+Issues+%28EBA-Op-2017-

12 %29.pdf.

2 Kaip apibrézta 2003 m. geguzés 6 d. Komisijos rekomendacijoje 2003/361/EB dél labai mazy, mazyjy
ir vidutiniy jmoniy apibrézimo (OL L 124, 2003 5 20, p. 36-41), t. y. jmonés, kuriose dirba maziau kaip 250
darbuotojy ir kuriy metiné apyvarta nevir§ija 50 min. EUR ir (arba) bendra metinio balanso suma nevir§ija
43 min. EUR.
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laikymosi i$laidos yra susijusios su kapitalo reikalavimy pakeitimais, taikomais jvairiy raisiy
imonéms, ir kaip jos atitinka tuos pakeitimus, Siame etape nezinoma, bet véliau tai turéty buti
matoma stebint ir vertinant sistema.

. Pagrindinés teisés

Siuo pasiiilymu palaikoma jvairiy investiciniy jmoniy teis¢ vykdyti savo veikla ir nebati
apsunkintoms taisyklémis, pirmiausia skirtomis kity raSiy ekonominés veiklos vykdytojams.
Pasitilymuose iSdéstytomis teisékiiros priemonémis, kuriomis nustatomos investicinése
jmonése mokamo atlygio taisyklés, laikomasi Europos Sgjungos pagrindiniy teisiy chartija
pripazjstamy principy, visy pirma principo, susijusio su laisve uZsiimti verslu ir teise |
kolektyvines derybas bei kolektyviniy veiksmy teise.

4, POVEIKIS BIUDZETUI

Pasitilymas neturés poveikio ES biudZetui.

o. KITI ELEMENTAI

. Igyvendinimo planai ir stebésena, vertinimas ir ataskaity teikimo tvarka

Pasitilymais numatomi pakeitimai turéty buti vertinami siekiant nustatyti, kiek pasiekti Sie
tikslai:

J paprastesnis investiciniy jmoniy skirstymas pagal kategorijas taip, kad skirstymas
atitikty skirtingg jy rizikos profilj;

. tinkamy, proporcingy ir investicinéms jmonéms kylanc¢iai konkreciai rizikai jautriy
prudenciniy taisykliy, visy pirma susijusiy su kapitalo, likvidumo, atlygio ir valdymo
reikalavimais ir uztikrinanciy, kad kapitalas buty skirtas tam, kam jo reikia, rinkinys;

. sistema, tiesiogiai ir pastebimai atitinkanti rizika, biidingg investiciniy jmoniy
vykdomos veiklos pobtdziui, taigi padedanti imtis verslo; ir

. supaprastinty priezitiros priemoniy rinkinys, kad biity galima visapusiSka ir tiksli
verslo praktikos bei su ja susijusios rizikos priezilira.

Tuo tikslu, ateityje atliekant perziiira, galéty biiti renkama toliau iSvardyta informacija, ir ji
galéty biiti naudojama kaip rodikliai, pagal kuriuos biity vertinamas sitilomy pakeitimy
poveikis: 1) reikalavimy laikymosi iSlaidos, t.y. iSlaidos darbuotojams, teisinéms
konsultacijoms ir reguliavimo ataskaitoms rengti; i1) kapitalo reikalavimy dydis; iii) kitos
naujos iSlaidos, pvz., susijusios su likvidumo taisyklémis; iv) jmoniy skai¢iaus raida,
vertinant pagal skirtingas kategorijas; v) pakeitimai, susij¢ su tuo, kaip kompetentingos
institucijos taiko papildomo kapitalo reikalavimus pagal 2 ramstj; vi) investiciniy jmoniy,
kurioms taikoma naujoji tvarka, jsipareigojimy nevykdymo atvejai ir jy poveikis ir vii)
investiciniy jmoniy dydzio raida, vertinama pagal turtg ir klienty pavedimy apimtj.

. ISsamus konkreciy pasiiilymo nuostaty paaiSkinimas
Dalykas ir taikymo sritis

Pasiilyme nustatyti visoms investicinéms jmonéms, kurios néra sisteminés, taikomi
reikalavimai, susij¢ su nuosavomis léSomis, minimalaus kapitalo dydziu, koncentracijos
rizika, likvidumu, ataskaity teikimu ir vieSu informacijos atskleidimu pagal §j reglamenta.
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Taikymo lygis

Visos | reglamento taikymo sritj patenkancios investicinés imonés reglamento nuostatas turi
taikyti individualiai. Nukrypti leidzianti nuostata taikoma mazoms ir tarpusavio s3gsajy
neturinioms jmonéms, priklausan¢ioms banky grupéms, kurioms konsoliduotai taikomi
KRR ir KRD IV ir pagal KRR ir KRD IV vykdoma priezitira. Konkretus grupés kapitalo
reikalavimas taikomas grupéms, kurias sudaro tik investicinés jmoneés, tafiau 18
patronuojanciosios bendrovés reikalaujama uztikrinti pakankamai kapitalo jos turimoms
patronuojamyjy investiciniy jmoniy kapitalo dalims padengti.

Nuosavos léSos

Kapitalo priemones, kurios gali biiti laitkomos nuosavomis investiciniy jmoniy 1éSomis, kad
buty laikomasi jy kapitalo reikalavimo pagal §j reglamentg, sudaro tie patys straipsniai kaip ir
nustatytieji KRR ir KRD IV. Siuo tikslu bendras 1 lygio nuosavas kapitalas turéty sudaryti
bent 56 % reguliuojamojo kapitalo, papildomas 1 lygio kapitalas gali sudaryti iki 44 %, o
reikalavimus atitinkantis 2 lygio kapitalas — iki 25 % reguliuojamojo kapitalo.

Kapitalo reikalavimai

Visos investicinés jmonés visg laikg turi turéti nuolatinio minimalaus kapitalo suma, lygia
pradiniam kapitalui, kurio reikia, kad galéty gauti veiklos leidimg. Mazos ir tarpusavio sgsajy
neturincios investicinés jmones taiko arba §j reikalavima, arba, jei tai yra didesnis dydis,
kapitalo reikalavima, pagrjsta pra¢jusiy mety jy pastoviosiomis pridétinémis iSlaidomis,
apskaiciuotomis pagal Komisijos deleguotgji reglamentg (ES) 2015/488%%. Sios jmongés
apibréziamos kaip jmonés, neturincios veiklos leidimo saugoti ir administruoti klienty turto,
laikyti klienty pinigy arba savo vardu vykdyti prekybos savo saskaita, arba jmonés, turincios
turto, valdomo ir pagal portfeliy valdymo savo nuoziiira susitarimus, ir pagal savo nuozitra
neleidZziancius veikti susitarimus (teikiant konsultacijas), kuris yra mazesnis nei
1,2 mird. EUR, tvarkancios kasdienius klienty pavedimus dél neatidéliotiny sandoriy, kuriy
verté mazesné nei 100 min. EUR, arba sandorius dél iSvestiniy finansiniy priemoniy, kuriy
verté yra mazesné nei 1 mlrd. EUR, jy balansas yra mazesnis nei 100 min. EUR, 0 visos
bendrosios pajamos i3 investicinés veiklos yra mazesnés nei 30 min. EUR. Sias ribines vertes
vir§ijancios investicinés jmonés turi taikyti didziausig 1§ Siy dydziy: savo nuolatinio
minimalaus kapitalo reikalavimg, savo pastoviyjy pridétiniy islaidy reikalavimag arba
reikalavima, pagrista K veiksniy reikalavimo suma.

K veiksniai

K veiksniais atsizvelgiama ] rizikg klientams (angl. ,,risks to customer*, RtC), o vertinant
prekyba savo saskaita ir savo vardu klienty pavedimus vykdancias jmones, Siais veiksniais
atsizvelgiama ] rizikg rinkai (angl. ,,risks to market”, RtM) ir rizikg jmonei (angl. ,,risks to
firm®“, RtF). Rizika klientams (RtC) yra susijusi su $iais K veiksniais: valdomo turto (angl.
»assets under management®, K-AUM), laikomy klienty pinigy (angl. ,,client money held*, K-
CMH), saugomo ir administruojamo turto (angl. ,,assets safeguarded and administered*, K-
ASA) ir tvarkomy klienty pavedimy (angl. ,.client orders handled”, (K-COH). Rizika rinkai
(RtM) yra susijusi su grynosios pozicijos rizikos K veiksniu (angl. ,,net position risk*, K-

2 2014 m. rugséjo 4 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2015/488, kuriuo i$ dalies kei¢iamos

Deleguotojo reglamento (ES) Nr. 241/2014 nuostatos dél jmoniy nuosavy 1&8y, nustatomy pagal pastoviasias
pridétines iSlaidas, reikalavimy (OL L 78, 2015 3 24, p. 1-4).
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NPR), grindziamu KRR (trecios dalies IV antrastinés dalies) rinkos rizikos reikalavimais,
arba, jeigu leidzia kompetentinga institucija, su veiksniu, pagrjstu tarpuskaitos nariams
pateiktomis garantinémis jmokomis uz pastaryjy garantuojamus sandorius (angl. ,,clearing
member guarantee®, K-CMG).

Ribin¢ verté, pagal kurig nustatoma, ar investiciné jmoné gali taikyti supaprastintg
standartizuotg rinkos rizikos metoda, i§ dalies kei¢iama, taciau tik nustatant, kad absoliucioji
viso turto verté yra 300 min. EUR. Rizika jmonei (RtF) yra susijusi su Sias K veiksniais:
prekybos sandorio Salies jsipareigojimy nejvykdymo rizikos (angl. ,trading counterparty
default”, K-TCD), koncentracijos rizikos (angl. ,,concentration risk*, K-CON, zr. toliau) ir
dienos prekybos srauto (angl. ,,daily trading flow*, K-DTF).

K-CMH, K-ASA, K-COH ir K-DTF yra apskai¢iuojami pagal praéjusiy trijy ménesiy
slankyji vidurkj, o K-AUM — pagal pra¢jusius metus. Sie K veiksniai dauginami i§
atitinkamy Siame reglamente nustatyty koeficienty, ir taip nustatomas kapitalo reikalavimas.
Kapitalo reikalavimas, kai taikomas grynosios pozicijos rizikos K veiksnys (K-NPR),
apskaiciuojamas pagal KRR, o kapitalo reikalavimas, kai taikomas koncentracijos rizikos K
veiksnys (K-CON) ir prekybos sandorio $alies jsipareigojimy nevykdymo rizikos K veiksnys
(K-TCD), nustatomas supaprastintai taikant atitinkamus reikalavimus pagal KRR, susijusius
su atitinkamai dideléms prekybos knygos pozicijoms ir sandorio Salies kredito rizikai
taikoma tvarka.

Koncentracijos rizika

Investicinés jmonés turéty stebéti ir kontroliuoti savo koncentracijos rizika, taip pat ir savo
Klienty atzvilgiu. Tik jmonés, nelaikomos mazomis ir neturiniomis tarpusavio sasajy,
kompetentingoms institucijoms turéty teikti savo koncentracijos rizikos, susijusios,
pavyzdziui, su tuo, kad jy sandorio Salys nejvykdys savo jsipareigojimy, jeigu jos laiko
Klienty pinigus, vertybinius popierius, savo paciy grynuosius pinigus, ir koncentracijos
rizikos, susijusios su jy pelnu, ataskaitas. Sandorius savo sgskaita vykdanciy jmoniy arba
klienty pavedimus savo vardu vykdanciy jmoniy vienos sandorio Salies arba susijusiy
sandorio Saliy pozicija neturéty biti didesné nei 25 % jy reguliuojamojo kapitalo, kredito
jstaigy ar kity investiciniy jmoniy pozicijoms taikant konkrecias nukrypti leidziancias
nuostatas. VirSyti $ias ribas galima, tik jeigu jvykdyti papildomi K-CON kapitalo
reikalavimai. Investicinés jmonés, kuriy specializacija — birZos prekiy iSvestinés finansinés
priemones arba apyvartiniai tarSos leidimai ar jy iSvestinés finansinés priemonés ir kurios
gali turéti dideles koncentruotas nefinansiniy grupiy, kurioms priklauso, pozicijas, gali
virSyti Sias ribas be papildomo kapitalo, jeigu tos priemonés naudojamos Vvisos grupés
likvidumo ar rizikos valdymo tikslais.

Likvidumas

Investicinés jmonés turéty turéti vidaus procediiras, kuriomis stebéty ir valdyty savo
likvidumo poreikj ir turéty buti reikalaujama, kad jos bent trecdal] reikalaujamy savo
pastoviyjy pridétiniy i§laidy padengty likvidZiuoju turtu. Sj turta turéty sudaryti j sarasa
jtrauktas aukStos kokybés likvidusis turtas ?agal Komisijos deleguotaj; reglamenta dél
padengimo likvidziuoju turtu reikalavimo®, papildytas pacios jmonés nesuvarzytais

= 2014 m. spalio 10 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2015/61, kuriuo dél kredito jstaigoms

taikomo padengimo likvidziuoju turtu reikalavimo papildomas Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 575/2013 (OL L 11, 2015 1 17, p. 1-36).
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grynaisiais pinigais (negalima jtraukti jokiy klienty pinigy), o mazy ir tarpusavio s3sajy
neturin¢iy jmoniy (kurioms netaikomi K veiksniai) atveju — gautinos sumos, susijusios su
pirkéjy isiskolinimais, taip pat mokesciai ar komisiniai, gautini per 30 dieny, taikant
konkrecias sglygas. ISskirtinémis aplinkybémis investicinéms jmonéms gali buti leista
nesiekti reikalaujamos ribinés vertés savo likvidyjj turta paverCiant pinigais likvidumo
poreikiui uztikrinti, taciau investicinés jmonés apie tai turi nedelsdamos pranesti savo
kompetentingai institucijai.

Prieziiiros ataskaity teikimas ir vieSas informacijos atskleidimas

Investicinés jmonés savo kompetentingoms institucijoms turi teikti atitikties prudencinei
sistemai ataskaitas pagal iSsamius reikalavimus, nustatytinus 2 lygmens jgyvendinimo
priemonése. Jmonéms, kurioms taikomi K veiksniai, taikomi detalesni ataskaity teikimo
reikalavimai, nei jmonéms, kurioms taikomas kapitalo reikalavimas, iSreikStas arba kaip
nuolatinis minimalus kapitalas, arba pastoviosios pridétinés i§laidos. Sios jmonés viesai
atskleidzia savo kapitalo dydj, savo kapitalo reikalavimus, atlygio politikg ir praktika,
valdymo tvarka, o maZzoms ir tarpusavio sgsajy neturinCioms jmonéms netaikomi vieSo
atskleidimo reikalavimai.

Pereinamojo laikotarpio nuostatos

Siekiant, kad investicinés jmonés sklandziai pereity prie naujos tvarkos, kapitalo reikalavimai
biity pradéti taikyti palaipsniui, kaip nurodyta toliau. Penkeriy mety laikotarp; nuo Sio
reglamento taikymo pradZios dienos investicinéms jmonéms, kurioms kapitalo reikalavimas
pagal naujaja tvarka daugiau nei padvigubés, palyginti su esamu jy kapitalo reikalavimu pagal
dabarting sistemg, turéty biti leidziama apriboti savo kapitalo reikalavimg iki dvigubai
didesnés sumos nei jy atitinkamas kapitalo reikalavimas pagal KRR ir KRD IV. Be to, §j
laikotarpj naujos investicinés jmonés, kurioms niekada nebuvo taikomi kapitalo reikalavimai
pagal KRR ir KRD 1V, galéty taikyti ribg, atitinkancig dvigubai uz jy pastoviyjy pridétiniy
iSlaidy reikalavimg didesng¢ suma, o investicinés jmones, kurioms pagal KRR ir KRD IV buvo
taikomas tik pradinio kapitalo reikalavimas, savo kapitalo reikalavima galéty apriboti iki
dvigubai uz §j reikalavimg didesnés sumos ir taip susSvelninti tokiy padidéjimy poveikj.
Galiausiai, penkeriy mety laikotarp; nuo §io reglamento taikymo pradzios dienos arba iki
dienos, kol bus pradéti taikyti priimti KRR ir KRD IV pakeitimai, susij¢ su kapitalo
reikalavimais rinkos rizikai padengti pagal Komisijos pasitilymo dé¢l reglamento, kuriuo i§
dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 575/2013, 1 straipsnio 84 dalj, priklausomai nuo to,
kuri data ankstesné, investicinés jmonés, kurioms taikomos atitinkamos $i0 reglamento
nuostatos, savo prekybos knygos kapitalo reikalavimus toliau turéty apskaiciuoti pagal
galiojancig KRR redakcija.

Sisteminés investicinés jmonés

Siuo pasidilymu i3 dalies kei¢iama KRR 4 straipsnio 1 dalies 1 punkte pateikta kredito jstaigy
apibréztis. Taip kredito jstaigy statusas bus suteiktas dideléms investicinéms jmonéms,
vykdanc¢ioms FPRD I priedo A skirsnio 3 ir 6 punktuose nurodyta veikla, kuriy turtas virSija
30 mlrd. EUR. Todé¢l sisteminés svarbos didelés investicinés jmones toliau taikys KRR ir
KRD IV ir joms bus visapusiskai taikomi prudenciniai ir priezitiros reikalavimai, kurie
taikomi ir kredito jstaigoms. Tai apima kompetentingy institucijy vykdomos
patronuojanciosios jmonés individualios ir konsoliduotos prieziliros nuostatas. Be kity
dalyky, tai reiks, kad dideliy investiciniy jmoniy, jsteigty banky sgjungoje dalyvaujanciose

v —

Toks metodas taip pat atitiks reguliavimo poky¢ius kitose Salyse (pvz., Jungtinése Valstijose,
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Sveicarijoje, Japonijoje), kuriose nuo finansy krizés sisteminiy investiciniy jmoniy
reguliavimo ir priezitros tvarka vis labiau suderinama su kredito jstaigoms taikoma tvarka.
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2017/0359 (COD)
Pasiiilymas
EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS

dél prudenciniy reikalavimy investicinéms imonéms, kuriuo i$ dalies kei¢iami
reglamentai (ES) Nr. 575/2013/ES, (ES) Nr. 600/2014 ir (ES) Nr. 1093/2010

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami Sutartj del Europos Sajungos veikimo, ypac i jos 114 straipsnj,
atsizvelgdami ; Europos Komisijos pasiiilyma,

teisékiiros procediira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,
atsizvelgdami j Europos Centrinio Banko nuomong?*,

atsizvelgdami 1 Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone;zs,
laikydamiesi jprastos teisékiiros procediiros,

kadangi:

1) tvirti prudenciniai reikalavimai yra neatskiriama reguliavimo salygy, kuriy
laikydamosi finansy jstaigos Sajungoje gali teikti paslaugas, dalis. Prudencinés
tvarkos ir prieZiliros poZiliriu investicinéms jmonéms, kaip ir kredito jstaigoms,
taikoma Direktyva 2013/36/ES® ir Reglamentas (ES) Nr.575/2013%", o veiklos
leidimy joms iSdavimo ir kiti organizaciniai ir veiklos reikalavimai nustatyti
Direktyvoje 2004/39/EB?;

(2) esama Reglamente (ES) Nr.575/2013 ir Direktyvoje 2013/36/ES nustatyta
prudenciné tvarka i§ esmeés pagrista nuosekliu tarptautiniy reguliavimo standarty,
Bazelio banky prieziiiros komiteto nustatyty dideléms banky grupéms, pakartojimu ir
tik i§ dalies apima konkrecig rizika, buidingg jvairiapusei investiciniy jmoniy veiklai.
Todél investicinéms jmonéms budingam pazeidziamumui ir rizikai konkreciai

i: OoLC[...,[...p-[...]

oLcCl...],[..-],p- [---1
» 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/36/ES dél galimybés verstis
kredito jstaigy veikla ir dél rizika ribojancios kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy priezidiros, kuria i§ dalies
kei¢iama Direktyva 2002/87/EB ir panaikinamos direktyvos 2006/48/EB bei 2006/49/EB (OL L 176, 2013 6 27,
p. 338-436).
o 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy
reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms ir kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES)
Nr. 648/2012 (OL L 176, 2013 6 27, p. 1-337).
» 2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy
rinky, i§ dalies keiCianti Tarybos direktyvas 85/611/EEB, 93/6/EEB ir Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2000/12/EB bei panaikinanti Tarybos direktyva 93/22/EEB (OL L 145, 2004 4 30, p. 1-44).
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valdyti turéty biti taikomos visoje Sajungoje galiojancios tinkamos ir proporcingos
prudencinés priemongs;

pacioms investicinéms jmonéms kylanti rizika ir rizika, jy keliama klientams bei
platesnéms rinkoms, kuriose investicinés jmonés veikia, priklauso nuo §iy jmoniy
veiklos pobtidzio ir masto, taip pat nuo to, ar investicinés jmonés veikia kaip savo
klienty tarpininkés ir pacios néra sudaromy sandoriy Salimis, arba nuo to, ar jos
veikia kaip prekybos vertybiniais popieriais vykdytojos savo saskaita;

patikimais prudenciniais reikalavimais turéty biti uZtikrinta, kad investicinés jmonés
buty tvarkingai valdomos ir kad buty paisoma jy klienty interesy. Jais turéty biiti
atsizvelgiama ] investiciniy jmoniy ir jy klienty galimybes prisiimti pernelyg didele
rizikg ir ] skirtingg investiciniy jmoniy prisiimamos ir keliamos rizikos laipsnj.
Taciau Siais prudenciniais reikalavimais investicinéms jmonéms neturéty biti
uzkraunama nederama administraciné nasta;

daugeliu Reglamente (ES) Nr.575/2013 ir Direktyvoje 2013/36/ES nustatyty
reikalavimy siekiama valdyti kredito jstaigoms paprastai kylancig rizikg. Taigi esami
reikalavimai 1§ esmés sukalibruoti taip, kad biity i§saugotas kredito jstaigy skolinimo
pajégumas keiciantis ekonomikos ciklams ir kad indélininkai bei mokes¢iy mokétojai
biity apsaugoti nuo galimo jsipareigojimy nevykdymo, bet jie nepritaikyti jvairiems
investiciniy jmoniy rizikos profiliams. Investicinés jmonés neturi dideliy
mazmeniniy paskoly bei paskoly ijmonéms portfeliy ir nepriima indéliy. Tikimybe,
kad jy negebéjimas vykdyti jsipareigojimy padarys zalos bendram finansiniam
stabilumui, mazesné nei vertinant kredito jstaigas. Todél investicinéms jmonéms
kylanti ir jy keliama rizika 1§ esmés skiriasi nuo kredito jstaigoms kylancios ir jy
keliamos rizikos, ir tas skirtumas turéty aiskiai atsispindéti Sgjungos prudencinéje
sistemoje;

Direktyvoje 2013/36/ES ir Reglamente (ES) Nr. 575/2013 nustatyti investicinéms
imonéms taikytini prudenciniai reikalavimai pagristi kredito jstaigoms taikomais
prudenciniais reikalavimais. Investicinéms jmonéms, kuriy veiklos leidime
nustatytos tik konkreCios investicinés paslaugos, nepatenkancios j dabarting
prudencing sistema, taikoma daug $iy reikalavimy iSim¢iy. Tuo pripazjstama, kad
Sioms tg veiklag vykdanc¢ioms jmonéms nekyla tokio pat pobudzio rizika, kokia kyla
kredito jstaigoms. Investicinéms jmonéms, kurios vykdo veiklg, patenkancia j esama
sistemg ir susijusig su prekyba finansinémis priemonémis, kai ta prekyba yra ribota,
taikomi atitinkami sistemos reikalavimai, susij¢ su kapitalu, bet joms gali bati
taikomos kity sri¢iy — likvidumo, dideliy pozicijy ir finansinio sverto — iSimtys.
Investicinéms jmonéms, kuriy veiklos leidimuose nenustatyta tokiy apribojimuy,
taikoma visa sistema kaip ir kredito jstaigoms;

prekyba finansinémis priemonémis, neatsizvelgiant j tai, ar ja siekiama valdyti rizika,
apsidrausti nuo rizikos ir valdyti likviduma, ar laikui bégant jgyti su priemoniy verte
susijusias tikslines pozicijas, yra veikla, kurios gali imtis ir kredito jstaigos, ir
investicinés jmong¢s, turincios veiklos leidimg vykdyti prekyba savo saskaita, ir kuriai
jau skirta Direktyvos 2013/36/ES ir Reglamento (ES) Nr. 575/2013 prudenciné
sistema. Siekiant iSvengti nevienody salygy — jos Sioje srityje gali lemti kredito
jstaigy ir investiciniy jmoniy reglamentavimo arbitrazg, — Sioms investicinéms
jmonéms toliau turéty buti taikomi kapitalo reikalavimai, nustatyti remiantis Siomis
Siai rizikai taikomomis taisyklémis. Taisyklés taip pat apima $iy investiciniy jmoniy
pozicijas jy prekybos sandoriy Salims konkreciuose sandoriuose ir atitinkamus
kapitalo reikalavimus, tod¢l taip pat turéty biti toliau taikoma supaprastinta tvarka.
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Galiausiai, esamoje sistemoje dideléms pozicijoms taikomos taisyklés taip pat
aktualios tada, kai §iy investiciniy jmoniy konkre€iy sandorio Saliy prekybos
pozicijos yra itin didelés ir dél to tampa pernelyg koncentruotu investicinei jmonei
kylancios rizikos, kad sandorio Salis nejvykdys isipareigojimy, Saltiniu. Todé¢l Sios
nuostatos investicinéms jmonéms ir toliau turéty buti taikomos supaprastinta tvarka;

skirtingose valstybése narése skirtingai taikant $ig esamg sistema, kyla grésme, kad
Sajungoje investicinéms jmonéms nebus taikomos vienodos salygos. Siy skirtumy
atsiranda dél to, kad sistema jvairioms investicinéms jmonéms apskritai sudétinga
taikyti, atsizvelgiant j} jmoniy teikiamas paslaugas, ir kai kurios nacionalinés
institucijos tokj taikyma savo nacionaliniuose jstatymuose ar praktikoje pakoreguoja
arba supaprastina. Kadangi | esamg prudencing sistemg jtraukta ne visa tam tikry
risiy investicinéms jmonéms kylanti arba jy keliama rizika, kai kuriose valstybése
narése 1§ tam tikry investiciniy jmoniy reikalaujama didelio papildomo kapitalo.
Reikeéty nustatyti vienodas tos rizikos valdymo nuostatas, kad bty galima visoje
Sajungoje 18 tikryjy suderinti prudencing investiciniy jmoniy prieziiira;

todé¢l investicinéms jmonéms, kurios del savo dydzio ir tarpusavio sgsajy su kitais
finansinés ir ekonominés veiklos vykdytojais néra sisteminés, reikia taikyti jomsS
skirtg prudencing tvarka. Taciau sisteminéms investicinéms imonéms turéty biti ir
toliau taikoma esama prudenciné sistema pagal Direktyva 2013/36/ES ir Reglamenta
(ES) Nr. 575/2013. Tos investicinés jmonés yra investiciniy jmoniy, kurioms dabar
taikoma Direktyvoje 2013/36/ES ir Reglamente (ES) Nr. 575/2013 nustatyta sistema,
pogrupis, ir joms negali biiti taikomos jokios specialiosios kuriy nors pagrindiniy
Sios sistemos reikalavimy iSimtys. DidZiausiy ir daugiausia tarpusavio sgsajy turinciy
investiciniy jmoniy taikomi verslo modeliai ir rizikos profiliai yra panasSis ] svarbiy
kredito jstaigy — jos teikia paslaugas, panaSias ] banky ir prisiima didel¢ rizikg —
modelius ir profilius. Todél buty tinkama toms investicinéms jmonéms ir toliau
taikyti Direktyvoje 2013/36/ES ir Reglamente (ES) Nr.575/2013 nustatytas
nuostatas. Be to, sisteminés investicinés jmonés yra pakankamai didelés, o jy, kaip ir
dideliy kredito jstaigy, verslo modeliai ir rizikos profiliai kelia grésme stabiliam ir
tvarkingam finansy rinky veikimui;

investicinéms jmonéms, kurios dél savo dydzio ir tarpusavio sgsajy su kitais
finansinés ir ekonominés veiklos vykdytojais néra laikomos sisteminémis, taikoma
joms skirta prudenciné tvarka turéty apimti ir specifing jvairiy riiSiy investiciniy
imoniy verslo praktika. Investicinéms jmonéms, turin¢ioms didZiausig galimybe kelti
rizikg klientams, rinkoms arba tvarkingam paciy investiciniy jmoniy veikimui, visy
pirma turi buti taikomi aiskiis ir veiksmingi prudenciniai reikalavimai, specialiai
pritaikyti tokiai konkreiai rizikai. Tie prudenciniai reikalavimai turéty bti
sukalibruoti taip, kad biity proporcingi investicinés jmonés riiSiai, atitikty tokios
rusies investicinés jmonés klienty interesus ir jais biity skatinamas sklandus ir
tvarkingas rinky, kuriose tokiy riiSiy investicinés jmonés vykdo veikla, veikimas. Jais
turéty buti mazinama nustatytose srityse kylanti rizika ir padedama uztikrinti, kad,
investicinei jmonei nebegebant vykdyti jsipareigojimy, ji galéty biiti tvarkingai
likviduota, kuo maziau pakenkiant finansy rinky stabilumui;

investicinéms jmonéms, kurios dél savo dydzio ir tarpusavio sgsajy su kitais
finansinés ir ekonominés veiklos vykdytojais nelaikomos sisteminémis, skirta
prudenciné tvarka kiekvienai investicinei jmonei turéty bati taikoma individualiai.
Taciau, kadangi mazoms ir tarpusavio sgsajy neturin¢ioms investicinéms jmonéms
kylanti rizika i§ esmés yra ribota, joms turéty buti leista pasinaudoti specialiy
prudenciniy reikalavimy iSimtimi, jeigu jos priklauso toje pacioje valstybéje nar¢je
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busting turinCiai banky grupei, kuriai pagal Reglamenta (ES) Nr.575/2013 ir
Direktyva 2013/36/ES taikomas konsoliduotos priezitiros reikalavimas, nes tokiais
atvejais grupei konsoliduotai taikant Reglamenta (ES) Nr. 575/2013 ir Direktyva
2013/36/ES | ta rizikg turéty buti tinkamai atsizvelgta. Siekiant laikytis tvarkos, kuri
investicinéms jmonéms grupéms gali buti taikoma pagal Reglamenta (ES)
Nr. 575/2013 ir Direktyva 2013/36/ES, turéty buti reikalaujama, kad tokiy grupiy
patronuojancioji jmon¢ turéty pakankamai kapitalo savo patronuojamosiose jmonése
turimos kapitalo dalies balansinei vertei palaikyti. Be to, siekiant atsizvelgti j atvejus,
kai tokioms investiciniy jmoniy grupe¢ms kyla didesné rizika arba jos turi daugiau
tarpusavio s3sajy, kapitalo reikalavimai joms gali biiti taikomi remiantis
konsoliduota grupés biikle;

kad, siekdamos laikytis prudencine sistema investicinéms jmonéms nustatyty
kapitalo reikalavimy, investicinés jmonés ir toliau galéty remtis turimomis
nuosavomis léSomis, nuosavy leésy apibréztj ir sudéti reikéty suderinti su Reglamentu
(ES) Nr.575/2013. Tai apima visus atskaitymus (pavyzdziui, atidétyjy mokesciy
turto ir turimy kity finansy sektoriaus subjekty iSleisty kapitalo priemoniy) i$
nuosavy €Sy balansiniy straipsniy pagal Reglamenta (ES) Nr. 575/2013. Tacdiau
investicinés jmonés turéty turéti galimybe¢ neatskaityti nereikSmingy turimy finansy
sektoriaus subjekty iSleisty kapitalo priemoniy, jeigu jos turimos prekybos tikslais ir
siekiant formuoti ty priemoniy rinkg. Siekiant nuosavy €Sy sudéti suderinti su
Reglamentu (ES) Nr. 575/2013, bent 56 % investiciniy jmoniy kapitalo reikalavimo
turéty sudaryti bendro 1 lygio nuosavo kapitalo straipsniai, o papildomi 1 ir 2 lygio
straipsniai atitinkamai galéty sudaryti iki 44 % ir 25 % reguliuojamojo kapitalo;

siekiant uztikrinti, kad vykdydamos veikla investicinés jmonés visada turéty tiek
kapitalo, kiek jo reikia jy veiklos leidimui gauti, visos investicinés jmonés visg laikg
turi nuolat laikytis minimalaus kapitalo reikalavimo, atitinkancio pradinj kapitala,
kurio reikia siekiant gauti veiklos leidimg teikti atitinkamas investicines paslaugas,
kaip nustatyta Direktyvoje (ES) ----/--/[IFD];

kad mazoms ir tarpusavio s3sajy neturinioms investicinéms jmonéms bty paprasta
taikyti minimalaus kapitalo reikalavima, jy turimas kapitalas turéty prilygti
didesniajam 1§ $iy dydziy: nuolatiniam minimalaus kapitalo reikalavimui arba
ketvirtadaliui jy pastoviyjy pridétiniy iSlaidy, nustatyty remiantis jy veikla per
ankstesnius metus pagal Komisijos deleguotajj reglamenta (ES) 2015/488%:

siekiant atsizvelgti ] tai, kad investicinéms jmonéms, kurios néra mazos ir neturin¢ios
tarpusavio sasajy, kyla didesné rizika, joms taikomas minimalaus kapitalo
reikalavimas turéty prilygti didesniajam i$ $iy dydZiy: jy nuolatiniam minimaliam
reikalavimui, ketvirtadaliui ankstesniy mety jy pastoviyjy pridétiniy iSlaidy arba
joms pagal investicinéms jmonéms specialiai nustatyty rizikos veiksniy (K veiksniy)
rinkinj, kuriuo nustatomas investiciniy jmoniy konkrecios veiklos srities rizika
atitinkantis kapitalas, nustatomo reikalavimo sumai;

siekiant investicinéms jmonéms taikyti specialius prudencinius reikalavimus,
mazomis ir tarpusavio sgsajy neturiniomis investicinémis jmonémis turéty biti
laikomos investicinés jmonés, kurios neteikia investiciniy paslaugy, kelian¢iy didelg
rizikg klientams, rinkoms arba pacioms jmonéms, ir kuriy dydis yra toks, kad yra

29

2014 m. rugséjo 4 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2015/488, kuriuo i§ dalies kei¢iamos

Deleguotojo reglamento (ES) Nr. 241/2014 nuostatos dél jmoniy nuosavy 1&8y, nustatomy pagal pastoviasias
pridétines iSlaidas, reikalavimy (OL L 78, 2015 3 24, p. 1).
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maziau tikétina, jog jy veiklai biidingai rizikai materializavusis arba joms nebegebant
vykdyti isipareigojimy klientai ir rinkos pajus plataus pobiidzio neigiamg poveikj.
Todél mazos ir tarpusavio sgsajy neturinfios investicinés jmonés turéty buti
apibréziamos kaip jmonés, kurios nevykdo prekybos savo sagskaita ir joms nekyla
rizika dél prekybos finansinémis priemonémis, nekontroliuoja klienty turto ar pinigy,
turi turto, valdomo ir pagal portfeliy valdymo savo nuozitira susitarimus, ir pagal
savo nuozilira neleidziancius veikti susitarimus (teikiant konsultacijas), kuris yra
mazesnis nei 1,2 mird. EUR, tvarko kasdienius klienty pavedimus dél neatidéliotiny
sandoriy, kuriy verté mazesné nei 100 min. EUR per dieng, arba sandorius dél
iSvestiniy finansiniy priemoniy, kuriy vert¢ mazesné nei 1 mlrd. EUR per diena,
kuriy balansas mazesnis nei 100 mIn. EUR, o visos metinés bendrosios pajamos iS jy
investicinés veiklos yra mazesnés nei 30 min. EUR;

siekiant uzkirsti kelig reglamentavimo arbitrazui ir sumaZinti paskatas investicinéms
jmonéms savo operacijy struktiirg nustatyti taip, kad nebuty virSijamos ribinés vertés,
kurias virSijus jos nebegaléty biti laikomos mazomis ir tarpusavio sgsajy
neturin¢iomis jmonémis, visoms ta pacig grupe sudarancioms investicinéms
Jjmonéms turéty biiti bendrai taikomos valdomo turto, tvarkomy klienty pavedimy,
balanso dydzio ir visy bendryjy pajamy ribinés vertés. Kiti kriterijai, biitent tai, ar
investiciné jmone¢ laiko klienty pinigus, administruoja ar saugo klienty turtg arba
prekiauja finansinémis priemonémis ir jai kyla rinkos arba sandorio Salies rizika, yra
dvireikSmiai, taigi néra galimybiy taip pertvarkyti struktiirg, todél tie kriterijai turéty
biiti vertinami individualiai. Siekiant nuolat atsizvelgti | besiformuojancius verslo
modelius ir jy keliamg rizika, Sie kriterijai ir ribinés vertés turéty buti vertinami
dienos pabaigoje, iSskyrus atvejus, kai laikomi klienty pinigai, — tada reikéty vertinti
kelis kartus per dieng, o balanso dydis ir visos bendrosios pajamos turéty biiti
vertinami atsizvelgiant ] investicinés jmonés padét] paskutiniy finansiniy mety

pabaigoje;

investiciné jmong¢, virSijanti reglamentuojamas ribines vertes arba neatitinkanti kity
kriterijy, neturéty buti laikoma maza ir tarpusavio sgsajy neturinia jmone, ir jai
turéty biti taikomi kitoms investicinéms jmonéms taikomi reikalavimai pagal
specialias Siame reglamente nustatytas pereinamojo laikotarpio nuostatas. Tai turéty
skatinti investicines jmones savo verslo veiklg planuoti taip, kad jos aiSkiai atitikty
mazy ir tarpusavio sgsajy neturinéiy jmoniy Kriterijus. Jeigu investiciné jmoné
neatitinka reikalavimy, kad galéty biti laikoma maza ir neturin¢ia tarpusavio sgsajy
ir jai galéty buti taikoma tokia tvarka, turéty buti vykdomas stebéjimo etapas, jeigu
jmoné bent SeSis ménesius 1§ eilés atitinka kriterijus ir nesiekia atitinkamy ribiniy
verciy;

visos investicinés jmonés savo kapitalo reikalavimg turéty apskaiciuoti pagal K
veiksniy, kuriais atsizvelgiama j rizika klientams (angl. ,,Risk-To-Customer*, RtC),
rizikg rinkai (angl. ,,Risk-to-Market*, RtM) ir rizika jmonei (angl. ,,Risk-to-Firm*,
RtF), rinkinj. RtC K veiksniai apima valdomg klienty turtg ir nuolatines konsultacijas
(valdomo turto K veiksnys, angl. ,,assets under management®, K-AUM), saugoma ir
administruojama turtg (saugomo ir administruojamo turto K veiksnys, angl. ,,assets
safeguarded and administered*, K-ASA), laikomus klienty pinigus (laikomy klienty
pinigy K veiksnys, angl. ,client money held“, K-CMH) ir tvarkomus klienty
pavedimus (tvarkomy klienty pavedimy K veiksnys, angl. ,,customer orders
handled*, K-COH);

RtM K veiksnys apima grynosios pozicijos rizikg (grynosios pozicijos rizikos K
veiksnys, angl. ,,net position risk®, K-NPR) pagal KRR rinkos rizikos nuostatas arba,
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kai kompetentingos institucijos tam tikry ri$iy investicinéms jmonéms, per
tarpuskaitos narius vykdancioms prekyba savo saskaita, leidzia, pagal garantines
jmokas, pateiktas investicinés jmonés tarpuskaitos nariui (tarpuskaitos nario
garantijos K veiksnys, angl. ,,clearing member guarantee®, K-CMG);

RtF K veiksniai apima investicinés jmonés pozicija esant jy sandorio Saliy
jsipareigojimy nejvykdymui (sandorio Salies jsipareigojimy nejvykdymo rizikos K
veiksnys, angl. ,trading counterparty default, K-TCD) pagal KRR grindziamas
supaprastintas su sandorio Salies kredito rizika susijusias nuostatas, koncentracijos
rizikg, susijusig su investicinés jmonés didelémis pozicijomis konkreciy sandorio
Saliy atzvilgiu, pagal KRR nuostatas, taikomas dideliy pozicijy rizikai prekybos
knygoje (koncentracijos rizikos K veiksnys, angl. ,,concentration risk®, K-CON), ir
operacing rizika dél investicinés jmonés dienos prekybos srauto (dienos prekybos
srauto K veiksnys, angl. ,,daily trading flow*, K-DTF);

bendras K veiksniy kapitalo reikalavimas yra kapitalo reikalavimy taikant rizikos
klientams K veiksnj, rizikos rinkai K veiksn;j ir rizikos jmonei K veiksnj suma. K-
AUM, K-ASA, K-CMH, K-COH ir K-DTF yra susij¢ su pagal kiekvieng K veiksnj
nurodomos veiklos apimtimi. Su K-CMH, K-ASA, K-COH ir K-DTF susijusios
apimtys apskaiciuojamos pagal pragjusiy trijy ménesiy slankyjj vidurkj, o su K-AUM
susijusi apimtis — pagal pragjusius metus. Tos apimtys dauginamos i§ atitinkamy
Siame reglamente nustatyty koeficienty, kad biity nustatytas kapitalo reikalavimas.
Kapitalo reikalavimas, kai taikomas K-NPR, apskaic¢iuojamas pagal KRR, o kapitalo
reikalavimai, kai taikomi K-CON ir K-TCD, nustatomi supaprastintai taikant
atitinkamus reikalavimus pagal KRR, susijusius su atitinkamai dideléms prekybos
knygos pozicijoms ir sandorio Salies kredito rizikai taikoma tvarka. K veiksnys lygi
nuliui, jeigu jmoné nevykdo atitinkamos veiklos;

RtC K veiksniai yra pakaitiniai kintamieji, taikomi investiciniy jmoniy veiklos
sritims, kuriose kilus problemy klientai galbiit gali patirti zalos. K-AUM
atsizvelgiama | rizika, kad klientams bus padaryta Zalos dél neteisingo savo nuozilira
vykdomo klienty portfeliy valdymo arba prasto sandoriy vykdymo; §iuo veiksniu dar
kartg patikinama, kad portfelio valdymo ir konsultavimo paslaugos bus tesiamos ir
klientas galés jomis naudotis. K-ASA atsizvelgiama | klienty turto saugojimo ir
administravimo rizika, juo uztikrinama, kad investicinés jmonés turimas kapitalo
Kiekis biity proporcingas tokioms sumoms, neatsiZzvelgiant j tai, ar jos yra jtrauktos j
pacios jmonés balansg, ar atskirtos kitose saskaitose. K-CMH atsizvelgiama |
galimos zalos rizika, kai investiciné jmon¢ laiko savo klienty pinigus, neatsizvelgiant
] tai, ar jie yra jtraukti | pacios imonés balansa, ar atskirti kitose saskaitose. K-COH
atsizvelgiama ] galimg rizikg jmonés, vykdancios savo pavedimus (klienty, o ne
pacios jmonés, vardu), klientams, pavyzdziui, kai tai yra klientui teikiamy tik su
vykdymu susijusiy paslaugy dalis arba kai jmoné yra klienty pavedimy grandinés
dalis;

savo saskaita prekyba vykdancioms investicinéms jmonéms RtM K veiksnys
grindZiamas taisyklémis, taikomomis rinkos rizikai, susijusiai su finansiniy
priemoniy, uzsienio valiutos ir birzos prekiy pozicijomis, pagal Reglamenta (ES)
Nr. 575/2013 su pakeitimais®. Tai leidZia investicinéms jmonéms pasirinkti taikyti

30

Pasiiilymas dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento, kuriuo i§ dalies kei¢iamos Reglamento (ES)

Nr. 575/2013 nuostatos dél sverto koeficiento, grynojo pastovaus finansavimo rodiklio, nuosavy 1é8y ir tinkamy
jsipareigojimy reikalavimy, sandorio Salies kredito rizikos, rinkos rizikos, pagrindiniy sandorio Saliy pozicijy,
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arba standartizuota metodg pagal Reglamentg (ES) Nr. 575/2013 (supaprastintas
standartizuotas metodas pagal Reglamentg (ES) Nr. 575/2013 su pakeitimais), jeigu
ju turtas nesiekia 300 min. EUR, arba persvarstyta standartizuota metoda pagal
Reglamenta (ES) Nr. 575/2013 su pakeitimais, taip pat galimyb¢ naudoti vidaus
modelius. Pastaraisiais dviem atvejais nustatytas kapitalo reikalavimas gali buti
sumazintas 65 %, taip suteikiama nuolatiné galimybé pagal Reglamenta (ES)
Nr. 575/2013 su pakeitimais taikyti jj laikinai trejus metus siekiant atsizvelgti |
apskritai mazesng¢ investiciniy jmoniy prudencing svarbg. Kitu atveju,
kompetentingai institucijai pritarus, prekybg vykdanciy jmoniy, kuriy tarpuskaita
atlickama per pagrindines sandorio Salis, kapitalo reikalavimas turéty buti lygus
garantinéms jmokoms, pateiktoms jy tarpuskaitos nariui;

investicinéms jmonéms, kurios vykdo prekyba savo saskaita, K-TCD ir K-CON K
veiksniai atitinkamai atitinka supaprastintg KRR taisykliy dél sandorio Salies kredito
rizikos ir dideliy pozicijy rizikos taikyma. K-TCD atsizvelgiama | rizika, kurig
investicinel jmonei kelia savo jsipareigojimy nevykdancios ne birzos iSvestiniy
finansiniy priemoniy, atpirkimo sandoriy, vertybiniy popieriy ir birZzos prekiy
skolinimo arba skolinimosi sandoriy, ilgalaikiy atsiskaitymo sandoriy ir garantinés
imokos skolinimo sandoriy Salys, pozicijy verte, grindZziamg pakeitimo iSlaidomis ir
papildomu kapitalu dél galimos biisimos pozicijos, padauginus i§ rizikos veiksniy
pagal Reglamenta (ES) Nr. 575/2013, atsizvelgiant j rizikos mazinimo poveikj dél
veiksmingos uZskaitos ir pasikeitimo uztikrinimo priemone. K-CON atsiZvelgiama ]
koncentracijos rizika, susijusig su atskiromis arba labai susijusiomis privaciojo
sektoriaus sandorio Salimis, kuriy atzvilgiu turimos jmongés pozicijos virsija 25 % juy
reguliuojamojo kapitalo arba konkrecias alternatyvias ribines vertes, susijusias su
Kredito jstaigomis arba kitomis investicinémis jmonémis, nustatant papildomag
kapitalg pagal Reglamenta (ES) Nr. 575/2013 Sias ribas virSijanioms pozicijoms.
Galiausiai, K-DTF atsizvelgiama } operacing rizikg dél sandoriy, per dieng sudaryty
savo saskaita arba savo vardu klienty naudai dideliy apimciy, kuri investicinei
imonei galéty kilti dél netinkamy arba nepavykusiy vidaus procesy, zmoniy ir
sistemy arba iSorés jvykiy, remiantis dienos sandoriy tariamgja verte;

visos investicinés jmonés turéty stebéti ir kontroliuoti savo koncentracijos rizika,
iskaitant ir ta, kurig kelia savo klientams. Taciau ataskaitas apie savo koncentracijos
rizikg kompetentingoms institucijoms turéty teikti tik investicinés jmonés, kurioms
taikomas K veiksniy minimalaus kapitalo reikalavimas. Investicinés jmonés, kuriy
specializacija — birzos prekiy iSvestinés finansinés priemonés arba apyvartiniai tarSos
leidimai ar jy iSvestinés finansinés priemonés ir kurios turi dideles koncentruotas
nefinansiniy grupiy, kurioms priklauso, pozicijas, gali virSyti koncentracijos rizikos
ribas be papildomo kapitalo pagal K-CON, jeigu tik tos priemonés naudojamos visos
grupés likvidumo ar rizikos valdymo tikslais;

visos investicinés jmonés turéty turéti vidaus procediiras savo likvidumo
reikalavimams stebéti ir valdyti. Sios procediiros turéty padéti uztikrinti tvarkinga
veikimg laikui bégant, kartu nereikalaujant atidéjiniy likvidumui uztikrinti, kai
salygos tampa nebepalankios. Tod¢l visos investicinés jmonés visg laikg turéty turéti
likvidZiojo turto, prilygstancio bent trecdaliui jy pastoviyjy pridétiniy iSlaidy
reikalavimo. Sis likvidusis turtas turéty bati aukstos kokybés ir atitikti Komisijos
deleguotajame reglamente (ES) 2015/61 dél padengimo likvidZiuoju turtu

kolektyvinio investavimo subjekty pozicijy, dideliy pozicijy, ataskaity teikimo ir informacijos atskleidimo
reikalavimy ir i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012.
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reikalavimo® nurodyta turta ir $iam turtui taikoma vertés sumaZinima pagal ta
deleguotyji reglamenta. Siekiant atsizvelgti i tai, kad investiciniy imoniy ir kredito
istaigy likvidumo profiliai skiriasi, j tinkamo likvidziojo turto sarasa reikia jtraukti ir
pacios imonés nesuvarzytus grynuosius pinigus (neturéty biti jtraukiama jokiy
klienty pinigy). MaZzos ir tarpusavio sgsajy neturin¢ios jmonés taip pat galéty jtraukti
straipsnius, susijusius su pirkéjy jsiskolinimais ir mokesciais ar komisiniais, gautinais
per 30 dieny ir laikomais likvidziuoju turtu, jeigu jie nevirSija tre¢dalio minimalaus
likvidumo reikalavimo, néra jskaiiuojami i bet kokius kompetentingos institucijos
nustatytus papildomo likvidumo reikalavimus, ir jy vert¢ sumaZzinama 50 %.
I[Sskirtinémis aplinkybémis investicinéms jmonéms turéty biiti leista nesiekti
reikalaujamos ribinés vertés savo likvidyj; turta paverCiant pinigais likvidumo
reikalavimui uztikrinti, taciau investicinés jmonés apie tai turi nedelsdamos pranesti
savo kompetentingai institucijai. Dél visy klientams suteikty finansiniy garantijy,
galin¢iy nulemti didesnj likvidumo poreiki tuo atveju, jeigu jos panaudojamos,
turimo likvidZziojo turto suma turéty biiti sumazinta bent 1,6 % visos tokiy garantijy
vertes;

kartu su naujgja prudencine tvarka reikéty parengti proporcingg atitinkamag
reguliavimo ataskaity teikimo sistemg, kuri bty tinkamai pritaikyta investiciniy
imoniy veiklai ir atitikti prudencinés sistemos reikalavimus. Investicinéms jmonéms
taikomi ataskaity teikimo reikalavimai turéty biiti susij¢ su jy imoniy nuosavy lésy
suma ir sudétimi, jy kapitalo reikalavimais, jy kapitalo reikalavimy apskai¢iavimo
pagrindu, jy veiklos profiliu ir dydziu vertinant pagal parametrus, kuriais remiantis
investicinés jmonés laikomos mazomis ir neturiniomis tarpusavio sasajy, jy
likvidumo reikalavimais ir nuostaty dél koncentracijos rizikos laikymusi. EBA turéty
buti pavesta parengti techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kuriuose
papildomai biity nustatyti i§samiis ty reguliavimo ataskaity Sablonai ir tvarka, ir tie
standartai turéty biiti proporcingi jvairiy investiciniy jmoniy mastui ir sudétingumui,
taip pat jais turéty biiti visy pirma atsizvelgta ] tai, ar investicinés jmonés laikomos
mazomis ir neturin¢iomis tarpusavio sgsajy;

siekiant investuotojams ir platesnéms rinkoms uztikrinti skaidrumg, investicinés
imonés, kurios néra laikomos mazomis ir neturinfiomis tarpusavio s3sajy, turéty
viesai atskleisti savo kapitalo dydj, savo kapitalo reikalavimus, savo valdymo tvarka
ir atlygio politika bei praktikg. Skaidrumu dél daug uzdirbanciy asmeny atlygio
siekiama bendro intereso tikslo — didinti finansy rinky patikimuma ir stabiluma,
atsizvelgiant | svarby daug uzdirbanciy asmeny vaidmenj valdant investiciniy jmoniy
veiklg ir lemiant ilgalaikius jy rezultatus. Konfidencialumo sumetimais turéty buti
reikalaujama pateikti bendrus duomenis apie daug uzdirbanciy asmeny atlygi.
Mazoms ir tarpusavio sgsajy neturin¢ioms jmonéms viesSo atskleidimo reikalavimai
neturéty biiti taikomi, iSskyrus atvejus, kai jmonés leidzia papildomo 1 lygio kapitalo
priemones, kad buty uztikrintas skaidrumas investuotojams j Sias priemones;

siekiant, kad investicinés jmonés sklandziai pereity nuo Reglamente (ES)
Nr. 575/2013 ir Direktyvoje 2013/36/ES nustatyty reikalavimy prie reikalavimy
pagal §] reglamentg ir Direktyva (ES) ----/--[IFD], tikslinga numatyti tinkamas
pereinamojo laikotarpio priemones. Visy pirma investicinés jmonés, kuriy kapitalo
reikalavimai pagal §] reglamenta daugiau nei padvigubés, palyginti su kapitalo

31

2014 m. spalio 10 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2015/61, kuriuo dél kredito jstaigoms

taikomo padengimo likvidziuoju turtu reikalavimo papildomas Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 575/2013 (OL L 11, 2015 1 17, p. 1-36).
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reikalavimais pagal Reglamenta (ES) Nr.575/2013 ir Direktyva 2013/36/ES,
penkeriy mety laikotarpj nuo $io reglamento taikymo pradzios dienos turéty galéti
apriboti savo kapitalo reikalavimus iki dvigubai uz jy atitinkamg kapitalo
reikalavimg pagal Reglamenta (ES) Nr. 575/2013 ir Direktyva 2013/36/ES didesnés
sumos ir taip suSvelninti galimo padidéjimo poveikj.

Siekiant, kad naujoms investicinéms jmonéms, kuriy profilis panasus i jau
egzistuojanciy jmoniy profil}, nebiity sudaromos nepalankesnés salygos, investicinés
jmongs, kurioms niekada nebuvo taikomi kapitalo reikalavimai pagal Reglamenta
(ES) Nr.575/2013 ir Direktyva 2013/36/ES, penkeriy mety laikotarpj nuo Sio
reglamento taikymo pradZios dienos turéty galéti apriboti savo kapitalo reikalavimus
pagal §; reglamentg iki dvigubai uz jy pastoviyjy pridétiniy iSlaidy reikalavima
didesnés sumos.

Investicinés jmonés, kurioms pagal Reglamenta (ES) Nr. 575/2013 ir Direktyva
2013/36/ES buvo taikomas tik pradinio kapitalo reikalavimas ir kuriy kapitalo
reikalavimai pagal §] reglamentg daugiau nei padvigubés, palyginti su jy padétimi
pagal Reglamenta (ES) Nr.575/2013 ir Direktyva 2013/36/ES, penkeriy mety
laikotarpj nuo Sio reglamento taikymo pradzios dienos taip pat turéty galéti apriboti
savo kapitalo reikalavimus pagal §j reglamentg iki dvigubai uz jy pradinio kapitalo
reikalavimg pagal Reglamentg (ES) Nr. 575/2013 ir Direktyva 2013/36/ES didesnés
SUmaos.

Siomis pereinamojo laikotarpio priemonémis, kai taikoma, turéty galéti pasinaudoti
ir investicinés jmonés, nurodytos Reglamento (ES) Nr. 575/2013 498 straipsnyje,
kuriuo $ios jmongs atleidziamos nuo nuosavy 1¢Sy reikalavimo pagal tg reglamenta,
taCiau Sioms investicinéms jmonéms taikytini reikalavimai dé¢l pradinio kapitalo
priklauso nuo jy teikiamy investiciniy paslaugy ar vykdomos investicinés veiklos.
Penkeriy mety laikotarp; nuo $io reglamento taikymo pradzios dienos jy kapitalo
reikalavimai pagal Siame reglamente nustatytas pereinamojo laikotarpio nuostatas
turéty buti skaiiuojami atsizvelgiant j Siuos taikytinus dydzius.

Penkeriy mety laikotarpj nuo Sio reglamento taikymo pradzios dienos arba iki dienos,
kol bus pradéti taikyti priimti Reglamento (ES) Nr.575/2013 ir Direktyvos
2013/36/ES pakeitimai, susij¢ su kapitalo reikalavimais rinkos rizikai padengti pagal
Komisijos pasitlymo dél reglamento, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES)
Nr. 575/2013, 1 straipsnio 84 dalj, priklausomai nuo to, kuri data ankstesné,
investicinés jmonés, kurioms taikomos atitinkamos §io reglamento nuostatos, savo
prekybos knygos kapitalo reikalavimus toliau turéty apskaiciuoti pagal Reglamenta
(ES) Nr. 575/2013,;

didziausiy investiciniy jmoniy, teikian¢iy pagrindines didmenines rinkos ir
investicinés bankininkystés paslaugas (prekyba savo saskaita finansinémis
priemonémis, finansiniy priemoniy emisijos organizavimas ir vykdymas arba
finansiniy priemoniy platinimas rinkoje prisiimant tvirtus jsipareigojimus pirkti),
verslo modeliai ir rizikos profiliai panasis j svarbiy kredito jstaigy verslo modelius ir
rizikos profilius. D¢l tokios veiklos jmonés patiria kredito rizikg, dazniausiai
pasireiskian¢ig kaip sandorio Salies kredito rizika, taip pat rinkos rizika, kai su
klientais susijusias arba nesusijusias pozicijas jmonés prisiima savo saskaita. Taigi,
atsizvelgiant j jy dydj ir sisteming svarba, dél jy kyla rizika finansiniam stabilumui;

tos didelés jmonés kelia papildomy uzdaviniy, susijusiy nacionaliniy kompetentingy
institucijy vykdoma veiksminga jy prudencine prieziiira. Nors didziausios
investicinés jmonés dideliu mastu teikia tarpvalstybines investicinés bankininkystés
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paslaugas, jy, kaip investiciniy jmoniy, prudencing prieziiirg vykdo pagal Direktyva
2004/39/ES paskirtos kompetentingos institucijos, kurios nebiitinai yra tos pacios
kompetentingos institucijos, paskirtos pagal Direktyva 2013/36/ES, todél tai gali
sudaryti nevienodas salygas Sajungoje taikant Reglamento (ES) Nr. 575/2013 ir
Direktyvos 2013/36/ES nuostatas. Prieziiiros institucijoms tai trukdo matyti bendrg
prudencinés padéties perspektyva, o §i labai svarbi siekiant veiksmingai valdyti su
didelémis tarpvalstybinémis jmonémis siejamg rizikg. Dél to prudenciné prieziiira
gali tapti maziau veiksminga, be to, gali biiti iSkraipoma konkurencija Sajungoje.
Todél didziausioms investicinéms jmonéms turéty biiti suteiktas kredito jstaigy
statusas, kad biity sukurta tarpvalstybinés didmeninés rinkos veiklos prieZiiiros
panaSiy jmoniy grupéje sinergija, kartu skatinant vienodas sglygas ir suteikiant
galimybiy vykdyti nuoseklig grupiy prieziiira;

todel tapusios kredito jstaigomis Sios jmonés turéty toliau taikyti Reglamentg (ES)
Nr. 575/2013 ir Direktyva 2013/36/ES, jy priezitra toliau turéty vykdyti uz kredito
jstaigas atsakingos kompetentingos institucijos, jskaitant ECB pagal bendra
priezitiros mechanizmg. Tai uztikrinty, kad kredito jstaigy prudenciné prieziiira biity
vykdoma nuosekliai ir veiksmingai, bendras finansiniy paslaugy taisykliy sgvadas
biity taikomas vienodai visoms kredito jstaigoms atsizvelgiant i jy sisteming svarbg.
Kad uZzkirsty kelig reglamentavimo arbitrazui ir sumazinty reikalavimy apéjimo
rizika, kompetentingos institucijos turéty stengtis vengti situacijos, kai potencialiai
sisteminés grupés savo operacijy struktiirg nustato taip, kad nevirSyty 4 straipsnio 1
dalies 1 punkto b papunktyje nustatyty ribiniy verciy ir apeity jpareigojima gauti
kredito jstaigy veiklos leidimg pagal Direktyvos 2013/36/ES 8a straipsnj;

be to, konsoliduota kredito jstaigy prieziiira sickiama uztikrinti, inter alia, finansy
sistemos stabilumg, o kad biity veiksminga, ji turéty buti taikoma visoms grupéms,
iskaitant tas, kuriy patronuojanciosios jmonés néra kredito jstaigos ar investicinés
imonés. Todél visoms kredito jstaigoms, jskaitant tas, kurios anksCiau turéjo
investiciniy jmoniy statusa, turéty biiti taikomos kompetentingy institucijy vykdomos
patronuojanciosios jmones individualios ir konsoliduotos priezitiros taisyklés pagal
Direktyvos 2013/36/ES VII antrastinés dalies 3 skyriaus I skirsnj;

Reglamentu (ES) Nr. 600/2014 Sajungoje nustatyta vienoda prieigos suteikimo
tvarka tre€iyjy valstybiy jmonéms, teikiancioms investicines paslaugas Sajungoje
jsisteigusioms tinkamoms sandorio S$alims ir profesionaliesiems klientams ar
vykdancioms su jais susijusig investicing veiklg. Prieiga prie vidaus rinkos priklauso
nuo to, ar Komisija priima sprendima dél lygiavertiSkumo, o ESMA uzregistruoja
treciosios valstybés jmone. Svarbu, kad lygiavertiSkumas biity vertinamas remiantis
atitinkama taikytina Sajungos teise ir kad biity idiegtos veiksmingos salygy, kuriomis
pripazjstamas lygiavertiSkumas, steb¢jimo priemones. D¢l Siy priezas¢iy turéty biiti
reikalaujama, kad treciyjy valstybiy registruotos jmonés kas metus ESMA teikty
informacija apie Sgjungoje teikiamy paslaugy ir vykdomos veiklos mastg ir apimtj.
Taip pat turéty biiti pagerintas priezitiros institucijy bendradarbiavimas steb&jimo,
vykdymo uztikrinimo ir lygiavertiskumo salygy laikymosi klausimais;

siekiant uztikrinti investuotojy apsauga ir Sajungos finansy rinky vientisumg ir
stabiluma, Komisija priimdama sprendima dé¢l lygiavertiSkumo turéty atsizvelgti |
rizika, kurig gali kelti paslaugos, kurias tos treciosios valstybés jmonés galéty teikti
Sajungoje, ir veikla, kurig jos galéty vykdyti Sajungoje, priémus ta sprendima. Jy
sisteminé svarba turéty buti vertinama remiantis tokiais kriterijais kaip tikétinas
atitinkamos treciosios valstybés jmoniy teikiamy paslaugy ir vykdomos veiklos
mastas ir apimtis. Tuo paciu tikslu Komisija gali laikyti, kad yra tikslinga atsizvelgti
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] tai, ar vykdant atitinkamg Sajungos politikg trecioji valstybé yra jvardyta kaip
mokes¢iy klausimais nebendradarbiaujanti Salis ar teritorija arba kaip didelés rizikos
tre&ioji valstybeé pagal Direktyvos (ES) 2015/849 9 straipsnio 2 dalj*;

kadangi Sio reglamento tiksly, t.y. sukurti veiksmingg ir proporcinga prudencine
sistema, siekiant uztikrinti, kad investicinés jmonés, turincios leidimg vykdyti veikla
Sajungoje, turéty tvirta finansinj pagrinda, biity tvarkingai valdomos, atitinkamais
atvejais paisant savo klienty interesy, valstybés narés negali deramai pasiekti, ir
kadangi dél sitilomo veiksmo masto ir poveikio ty tiksly bty geriau siekti Sgjungos
lygmeniu, laikydamasi Europos Sgjungos sutarties 5 straipsnyje nustatyto
subsidiarumo principo Sajunga gali patvirtinti priemones. Pagal tame straipsnyje
nustatyta proporcingumo principg Siuo reglamentu nevirSijama to, kas biitina
nurodytiems tikslams pasiekti;

Europos bankininkystés institucija (EBA), dalyvaujant Europos vertybiniy popieriy ir
rinky institucijai (ESMA), paskelbé ataskaita, pagrista nuodugnia specialiai parengta
visy nesisteminiy investiciniy prieziiros tvarkos jmoniy analize, surinktais
duomenimis ir konsultacijomis, ir Sia ataskaita remiamasi kaip pagrindu persvarstant
investiciniy jmoniy prudencing sistema;

siekiant uztikrinti suderintg Sio reglamento taikyma, EBA turéty biiti pavesta parengti
techniniy standarty projektus, kuriuose biity nustatyta, kaip turi biiti apskai¢iuojamos
pastoviosios pridétings iSlaidos, kaip atliekami skai¢iavimai, pagal kuriuos nustatomi
kapitalo reikalavimai, atitinkantys prading¢ garanting jmoka, pateiktg tarpuskaitos
nariams, taip pat vieSo informacijos atskleidimo ir reguliavimo ataskaity,
reikalaujamy Siuo reglamentu, Sablonai;

siekiant uztikrinti, kad $is reglamentas biity vienodai taikomas, ir atsizvelgti |
pokycius finansy rinkose, pagal Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 290
straipsnj Komisijai turéty buti deleguoti jgaliojimai priimti aktus dél iSsamesnio
Siame reglamente pateikty terminy apibrézéiy nustatymo ir Siame reglamente
pateikty neesminiy kapitalo reikalavimy elementy techninio patikslinimo. Ypac
svarbu, kad atlikdama parengiamajj darbg Komisija tinkamai konsultuotysi, taip pat
ir su ekspertais, ir kad tos konsultacijos biity vykdomos vadovaujantis 2016 m.
balandzio 13 d. Tarpinstituciniame susitarime dél geresnés teisékiiros nustatytais
principais. Visy pirma siekiant uztikrinti vienodas galimybes dalyvauti atliekant su
deleguotaisiais aktais susijusj parengiamajj darba, Europos Parlamentas ir Taryba
visus dokumentus gauna tuo paciu metu kaip ir valstybiy nariy ekspertai, o jy
ekspertams sistemingai suteikiama galimybé dalyvauti Komisijos eksperty grupiy,
kurios atlieka su deleguotaisiais aktais susijusi parengiamajj darba, posédziuose;

siekiant uztikrinti vienodas S§io reglamento jgyvendinimo salygas, visy pirma
susijusias su EBA parengty techniniy jgyvendinimo standarty, taikomy informacijos
atskleidimo ir ataskaity Sablonams, projekty patvirtinimu, Komisijai turi buti suteikti
igyvendinimo jgaliojimai;

siekiant uztikrinti teisinj tikrumg ir iSvengti dubliavimosi tarp dabartinés prudencinés
sistemos, taikomos ir kredito jstaigoms, ir investicinéms jmonéms, ir §io reglamento,
i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 575/2013 ir Direktyva 2013/36/ES, kad jie
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2015 m. geguzés 20 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2015/849 dél finansy sistemos
naudojimo pinigy plovimui ar teroristy finansavimui prevencijos, kuria i§ dalies kei¢iamas Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 648/2012 ir panaikinama Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2005/60/EB bei Komisijos direktyva 2006/70/EB (OL L 141, 20156 5, p 73).
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buty nebetaikomi investicinéms jmonéms. Vis délto investicinéms jmonéms,
priklausanc¢ioms banky grupei, turéty ir toliau biiti taikomos banky grupei aktualios
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 ir Direktyvos 2013/36/ES nuostatos, pvz., nuostatos
del tarpinés ES patronuojanciosios jmonés, nurodytos Direktyvos 2013/36/ES [21b
straipsnyje], taip pat joms turéty bati toliau taikomos Reglamento (ES) Nr. 575/2013
pirmos dalies 2 antrastinés dalies 2 skyriuje nustatytos taisyklés dél rizikos ribojimu
pagristo konsolidavimo,

PRIEME S] REGLAMENTA:
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PIRMA DALIS
BENDROSIOS NUOSTATOS

I ANTRASTINE DALIS

DALYKAS, TAIKYMO SRITIS IR TERMINU APIBREZTYS

1 straipsnis
Dalykas ir taikymo sritis

Siame reglamente nustatomi vienodi prudenciniai reikalavimai, taikomi investicinéms

v —

2014/65/ES ir kuriy atitikties prudenciniams reikalavimams prieziiira vykdoma pagal
Direktyva (ES) ----/--[IFD], tai yra:

(@) kapitalo reikalavimai, susij¢ su kiekybiSkai jvertinamais, vienodais ir
standartizuotais rizikos jmonei, rizikos klientams ir rizikos rinkai elementais;

(b) reikalavimai, kuriais ribojama koncentracijos rizika;

(c) likvidumo reikalavimai, susij¢ su kiekybiSkai jvertinamais, vienodais ir
standartizuotais likvidumo rizikos elementais;

(d) ataskaity teikimo reikalavimai, susije su a, b ir ¢ punktais;

(e) vieSo informacijos atskleidimo reikalavimai.

2 straipsnis
PriezZiuros jgaliojimai
Siekiant uztikrinti Sio reglamento laikymasi kompetentingoms institucijoms suteikiami
igaliojimai ir jos laikosi Direktyvoje (ES) ----/--[IFD] nustatyty procediiry.

3 straipsnis
Grieztesniy reikalavimy taikymas investicinése jmonése

Siuo reglamentu investicinéms jmonéms nedraudziama turéti daugiau nuosavy lésy ir
didesniy jy sudedamyjy daliy, nei reikalaujama Siame reglamente, arba taikyti grieZtesnes
priemones, nei reikalaujama Siame reglamente.

4 straipsnis
Terminy apibreéztys

1. Siame reglamente vartojamy terminy apibréztys:
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1)

()
3)

(4)
()
(6)
(7)
(8)
9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

papildomas paslaugas teikianti jmoné — papildomas paslaugas teikianti jmoné,
apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 18 punkte;

Klientas — klientas, apibréztas Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 9 punkte;

prekiautojai birzos prekémis — prekiautojai birzos prekémis, apibrézti Reglamento
(ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 145 punkte;

birzos prekiy iSvestinés finansinés priemonés — birzos prekiy iSvestinés finansinés
priemonés, apibréztos Reglamento (ES) Nr. 600/2014 2 straipsnio 1 dalies 30 punkte;

kompetentinga institucija — kompetentinga institucija, apibrézta Direktyvos (ES) ----
/--[IFD] 3 straipsnio 5 dalyje;

kredito jstaiga — kredito jstaiga, apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio
1 dalies 1 punkte;

dienos prekybos srautas — prekybos knygos sandoriy verté, kai jmoné vykdo prekyba
savo sgskaita savo naudai arba kliento vardu;

prekyba savo saskaita — prekyba savo saskaita, apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4
straipsnio 1 dalies 6 punkte;

iSvestinés finansinés priemonés — iSvestinés finansinés priemonés, apibréztos
Reglamento (ES) Nr. 600/2014 2 straipsnio 1 dalies 29 punkte;

K veiksniy konsoliduota bukl¢ — biiklé, gaunama investicinei jmonei pagal K
veiksnius taikant Sio reglamento reikalavimus taip, lyg ta investiciné jmoné kartu su
vienu ar keliais tos pacios grupés subjektais buity viena investiciné jmong;

pavedimy vykdymas klienty vardu — pavedimy vykdymas klienty vardu, apibréztas
Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 5 punkte;

pozicija:
(@) koncentracijos rizikos riby nustatymo tikslais — tai bet koks j prekybos

knyga jtrauktas turtas arba nebalansinis straipsnis, kuriam akivaizdZiai
netaikomos 40 straipsnio iSimtys;

(b) pranesimo apie koncentracijos rizikg tikslais — tai bet koks turtas arba
nebalansinis straipsnis;

finansy jstaiga — jmong, iSskyrus kredito jstaigas arba investicines jmones, kurios
pagrindiné veikla yra pirkti jmoniy kapitalo dalis arba verstis vienos ar keliy rusiy
veikla, nurodyta Direktyvos 2013/36/ES | priedo 2—12 ir 15 punktuose, jskaitant
finansy  kontroliuojanc¢igja  bendrove, misria veikla vykdancia finansy
kontroliuojancigja bendrove, investicing kontroliuojancigja bendrove, mokéjimo
jstaigg, kaip apibrézta 2007 m. lapkri¢io 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvoje 2007/64/EB dél mokéjimo paslaugy vidaus rinkoje, ir turto valdymo
bendrove, taciau iSskyrus draudimo kontroliuojancigsias bendroves ir misrig veikla
vykdancias draudimo kontroliuojancigsias bendroves, apibréztas Direktyvos
2009/138/EB 212 straipsnio 1 dalies g punkte;

finansiné priemoné — finansiné priemoné, apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4
straipsnio 1 dalies 50 punkte;

finansy kontroliuojanc¢ioji bendrové — finansy kontroliuojancioji bendrové, apibrézta
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 20 punkte;
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(16)
(17)
(18)
(19)
(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

(27)

(28)

finansy sektoriaus subjektas — finansy sektoriaus subjektas, apibréztas Reglamento
(ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 27 punkte;

pradinis kapitalas — pradinis kapitalas, apibréztas Direktyvos (ES) ----/--[IFD] 3
straipsnio 17 punkte;

susijusiy klienty grupé — susijusiy klienty grupé, apibrézta Reglamento (ES)
Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 39 punkte;

konsultacijos dé¢l investicijy — konsultacijos dél investicijy, apibréztos Direktyvos
2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 4 punkte;

investiciné jmoné — investiciné jmon¢, apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio
1 dalies 1 punkte;

investiciné kontroliuojancioji bendrové — finansy jstaiga, kurios visos arba beveik
visos patronuojamosios jmoneés yra investicinés jmonés arba finansy istaigos, i$ kuriy
bent viena yra investiciné jmoné, ir kuri néra miSrig veikla vykdanti finansy
kontroliuojancioji bendrové, apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1
dalies 20 punkte;

investicinés paslaugos ir veikla — investicinés paslaugos ir veikla, apibréztos
Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 2 punkte;

investiciniy jmoniy grup€ — jmoniy, i$ kuriy né viena néra kredito jstaiga, grupé,
kurios patronuojancioji jmoné yra investiciné¢ jmoné, investiciné¢ kontroliuojancioji
bendrové arba misrig veiklg vykdanti finansy kontroliuojancioji bendrové ir | kurig
gali jeiti kitos finansy jstaigos ir investicinés jmonés priklausomi agentai.
Investiciniy imoniy grup¢ gali sudaryti patronuojanioji imoné& ir jos
patronuojamosios jmonés arba jmongs, atitinkancios Direktyvos 2013/34/ES 22
straipsnyje nustatytas salygas;

K veiksniai — trecios dalies II antrastingje dalyje nustatyti kapitalo reikalavimai dél
rizikos, kurig investiciné jmon¢ kelia klientams, rinkoms ir sau paciai;

K-AUM, arba valdomo turto (AUM) K veiksnys, — kapitalo reikalavimas, susij¢s su
klienty turto, kurj investiciné jmoné valdo ir pagal portfeliy valdymo savo nuoziiira
susitarimus, ir pagal savo nuoziiira neleidzianCius veikti susitarimus (teikiant
konsultacijas dél investicijy), verte, jskaitant turta, pavesta tvarkyti kitai jmonei, bet
nejskaitant turto, kurj kita jmoné pavedé tvarkyti investicinei imonei,

K-CMH, arba laikomy klienty pinigy (CMH) K veiksnys, — kapitalo reikalavimas,
susijes su klienty pinigy, kuriuos jmoné¢ laiko ar kontroliuoja, suma, neatsizvelgiant |
jokias teisines priemones, kuriomis turtas atskiriamas, ir neatsizvelgiant j nacionaling
apskaitos tvarka, taikyting investicinés jmonés laikomiems klienty pinigams;

K-ASA, arba saugomo ir administruojamo turto (ASA) K veiksnys — kapitalo
reikalavimas, susijes su klienty turto, kurj investiciné jmoné saugo ir administruoja,
verte, jskaitant turtg pavestg saugoti ir tvarkyti kitai jmonei, ir turta, kurj kita jmoné
paved¢ saugoti ir tvarkyti investicinei jmonei, neatsizvelgiant | tai, ar turtas jtrauktas
] investicinés jmonés balansg, ar atskirtas kitose sgskaitose;

K-COH, arba tvarkomy klienty pavedimy (COH) K veiksnys, — Kkapitalo
reikalavimas, susij¢s su klienty pavedimy, kuriuos investiciné jmon¢ tvarko teikdama
pavedimy priémimo ir perdavimo paslaugas ir klienty vardu vykdydama pavedimus,
verte,
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(29)

(30)

(31)

(32)

(33)

(34)
(35)
(36)
(37)
(38)
(39)

(40)

(41)

(42)
(43)

(44)

(45)

(46)

K-CON, arba koncentracijos rizikos (CON) K veiksnys, — kapitalo reikalavimas,
susijes su investicinés jmonés prekybos knygos kliento arba susijusiy klienty grupés
pozicijomis, kuriy verté vir§ija 36 straipsnio 1 dalyje nustatytas ribas;

K-CMG, arba tarpuskaitos nario garantijos (CMG) K veiksnys, — Kkapitalo
reikalavimas, lygus pradinés garantinés jmokos tarpuskaitos nariui sumai, kai uz
prekyba savo saskaita vykdancios investicinés jmonés sandoriy vykdyma ir
atsiskaitymga uz juos atsakingas bendrasis tarpuskaitos narys;

K-DTF, arba dienos prekybos srauto (DTF) K veiksnys, — kapitalo reikalavimas,
susijes su sandoriy, kuriuos investiciné jmon¢ sudaro vykdydama prekybg savo
saskaita arba savo vardu vykdydama klienty pavedimus, dienos verte;

K-NPR, arba grynosios pozicijos rizikos (NPR) K veiksnys, — kapitalo reikalavimas,
susijes su ] investicinés imonés prekybos knyga jtraukty sandoriy verte;

K-TCD, arba prekybos sandorio Salies jsipareigojimy nejvykdymo rizikos (TCD) K
veiksnys, — kapitalo reikalavimas, susijgs su investicinés jmonés prekybos knygos
pozicijomis, susijusiomis su 25 straipsnyje nurodytomis priemonémis ir sandoriais,
del kuriy gali kilti rizika, kad prekybos sandorio Salis nejvykdys savo jsipareigojimy;

ilgalaikis atsiskaitymo sandoris — ilgalaikis atsiskaitymo sandoris, apibréztas
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 272 straipsnio 2 dalyje;

garantinés jmokos skolinimo sandoris — garantinés jmokos skolinimo sandoris,
apibréztas Reglamento (ES) Nr. 575/2013 272 straipsnio 3 dalyje;

valdymo organas — valdymo organas, apibréztas Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio
1 dalies 36 punkte;

patronuojanc¢ioji jmoné — patronuojancioji jmong, kaip apibrézta Direktyvos
2013/34/ES 2 straipsnio 9 dalyje ir 22 straipsnyje;

dalyvavimas — dalyvavimas, apibréztas Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1
dalies 35 punkte;

pelnas — pelnas, apibréztas Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 121
punkte;

reikalavimus atitinkanti pagrindiné sandorio S$alis — reikalavimus atitinkanti
pagrindiné sandorio $alis, apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1
dalies 88 punkte;

portfelio valdymas — portfelio valdymas, apibréztas Direktyvos 2014/65/ES 4
straipsnio 1 dalies 8 punkte;

reguliuojamasis kapitalas — kapitalo reikalavimas, nurodytas 11 straipsnyje;

atpirkimo sandoris — atpirkimo sandoris, apibréztas Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4
straipsnio 1 dalies 83 punkte;

patronuojamoji jmoné — patronuojamoji jmone, kaip apibrézta Direktyvos
2013/34/ES 2 straipsnio 10 dalyje ir 22 straipsnyje, jskaitant visas pagrindinés
patronuojanciosios jmonés patronuojamosios jmonés patronuojamasias jmones;

priklausomas agentas — priklausomas agentas, apibréztas Direktyvos 2014/65/ES 4
straipsnio 1 dalies 29 punkte;

visos bendrosios pajamos — metinés investicinés jmonés veiklos pajamos, susijusios
su jmonés investicinémis paslaugomis ir veikla, kurig vykdyti ji turi veiklos leidima,
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(47)
(48)

(49)

(50)

(51)

iskaitant pajamas, gaunamas i$ gautiny paliikany, akcijy ir kity fiksuotojo arba
kintamojo pelningumo vertybiniy popieriy, komisiniy ir mokeséiy, bet kokio
investicinés jmonés turto, kuriuo ji prekiauja, vertés padidéjimo arba sumazgjimo,
turto tikrgja verte arba rizikos draudimo veiklos, bet iSskyrus visas pajamas,
nesusijusias su teikiamomis investicinémis paslaugomis ir veikla;

prekybos pozicija — prekybos pozicija, apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4
straipsnio 1 dalies 91 punkte;

prekybos knyga — prekybos knyga, apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4
straipsnio 1 dalies 86 punkte;

Sajungos patronuojancioji investiciné jmoné — valstybéje nar¢je jsteigta investiciné

imong, kuri pati néra kitos investicinés jmonés, gavusios veiklos leidima bet kurioje

valstybéje naréje, arba investicinés kontroliuojanciosios bendrovés ar misrig veikla

vykdancios finansy kontroliuojanciosios bendroves, jsteigtos bet kurioje valstybé¢je

nar¢je, patronuojamoji jmong;

Sajungos patronuojancioji investiciné kontroliuojancioji bendrove — valstybéje naré¢je

jsteigta investicin¢ kontroliuojancioji bendrové, kuri pati néra investicinés jmonés,

gavusios veiklos leidimg bet kurioje valstybéje nar¢je, arba kitos investicinés

kontroliuojanciosios  bendrovés, jsteigtos bet kurioje valstybéje naréje,

patronuojamoji jmone;

Sajungos patronuojancioji misrig veikla vykdanti finansy kontroliuojancioji bendroveé

— investiciniy jmoniy grupés patronuojancioji jmone, kuri yra misrig veiklg vykdanti

finansy kontroliuojancioji bendrove, apibrézta Direktyvos 2002/87/EB 2 straipsnio

15 dalyje.

Komisijai pagal 54 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus,

kuriais paaiSkinamos:

(@) 1 dalyje pateiktos terminy apibréztys, siekiant uztikrinti vienoda $io reglamento
taikyma;

(b) 1 dalyje pateiktos terminy apibréztys, siekiant atsizvelgti j finansy rinky
poky¢ius §io reglamento taikymo metu.

11 ANTRASTINE DALIS
REIKALAVIMU TAIKYMO LYGIS

1 SKYRIUS

Individualus reikalavimy taikymas

5 straipsnis
Bendrasis principas

Investiciné jmon¢ individualiai laikosi antroje—septintoje dalyse nustatyty reikalavimy.
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6 straipsnis
Isimtys

Kompetentingos institucijos investicinei jmonei gali leisti 5 straipsnio netaikyti
antros—ketvirtos ir SeStos bei septintos daliy atzvilgiu, jeigu jvykdomi visi Sie
reikalavimai:

(@)

(b)
(©)

(d)

investiciné jmon¢ yra patronuojamoji jmoné ir yra jtraukta ] kredito
jstaigos, finansy kontroliuojanciosios bendrovés arba miSrig veikla
vykdan¢ios finansy kontroliuojanciosios bendrovés konsoliduota
priezitirg pagal Reglamento (ES) Nr.575/2013 pirmos dalies 1l
antraStinés dalies 2 skyriaus nuostatas;

ir investicinei jmonei, ir jos patronuojanciajai jmonei veiklos leidimus
18duoda ir jy priezitirg vykdo ta pati valstybé nare;

institucijos, kompetentingos vykdyti konsoliduotg prieziiira pagal
Reglamentg (ES) Nr. 575/2013, sutinka, kad biity taikoma tokia iSimtis;

nuosavos léSos tinkamai paskirstytos patronuojanciajai jmonei ir
investicinel jmonei, taip pat jvykdytos visos $ios sglygos:

) investiciné imon¢ atitinka 12 straipsnio 1 dalyje nustatytas salygas;

i)  Siuo metu néra ir nenumatoma reik§mingy praktiniy ar teisiniy
kliti¢iy patronuojanciajai jmonei greitai pervesti kapitalg ar
padengti jsipareigojimus;

Iii) gavusi  iSankstinj  kompetentingos  institucijos  sutikimg
patronuojancioji jmoné pareiskia, kad uZztikrina investicinés jmonés
prisiimty jsipareigojimy jvykdyma arba kad investicinés jmonés
rizika néra svarbi;

IV) investiciné jmoné yra jtraukta j patronuojanciosios jmonés rizikos
vertinimo, nustatymo ir kontrolés procediiras ir

V)  patronuojanciajai jmonei priklauso daugiau kaip 50 % balsavimo
teisiy, kurias suteikia turimos investicinés jmonés kapitalo akcijos,
arba patronuojancioji jmoné¢ turi teis¢ skirti arba nuSalinti dauguma
investicinés jmonés valdymo organo nariy.

Kompetentingos institucijos investicinéms jmonéms gali leisti 5 straipsnio netaikyti
penktos dalies atzvilgiu, jeigu jvykdomos visos Sios saglygos:

(@)

(b)
(©)

investiciné jmon¢ yra jtraukta | konsoliduota prieziiirg pagal Reglamento
(ES) Nr. 575/2013 pirmos dalies II antrastinés dalies 2 skyriy;

grupé yra jsteigusi centralizuotus likvidumo valdymo skyrius ir

institucijos, kompetentingos vykdyti konsoliduota prieziiira pagal
Reglamenta (ES) Nr. 575/2013, sutinka, kad biity taikoma tokia iSimtis.
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2 SKYRIUS

Grupés kapitalo testo ir iSim¢iy laikymosi reikalavimy taikymas

7 straipsnis
Grupés kapitalo testas

1. Sajungos patronuojancioji investiciné jmoné, Sajungos patronuojancioji investiciné
kontroliuojancioji bendrové, Sajungos patronuojancioji misrig veikla vykdanti
finansy kontroliuojancioji bendrové turi pakankamai nuosavy 1éSy padengti bent
sumai, kurig sudaro:

(@) viso turto, subordinuotyjy reikalavimy ir priemoniy, nurodyty
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 36 straipsnio 1 dalies h ir i punktuose, 56
straipsnio ¢ ir d punktuose ir 66 straipsnio ¢ ir d punktuose, turimy
investiciniy jmoniy grupés investicinése jmonése, finansy jstaigose,
papildomas paslaugas teikian¢iose jmonése ir priklausomuosiuose
agentuose, visos balansinés vertés suma ir

(b) bendra visy neapibréztyjy jsipareigojimy investicinéms jmonéms, finansy
jstaigoms,  papildomas paslaugas teikian¢ioms jmonéms  ir
priklausomiems agentams suma.

2. Kompetentingos institucijos gali leisti Sgjungos patronuojanciajai investicinei
kontroliuojanciajai bendrovei arba Sajungos patronuojanciajai misrig veikla
vykdanciai finansy kontroliuojanciajai bendrovei turéti mazesne nuosavy 1éSy suma,
nei apskaiCiuota pagal 1 dalj, jeigu ta suma yra ne mazesné uz kiekvienai grupés
investicinei jmonei, finansy jstaigai, papildomas paslaugas teikian¢iai jmonei ir
kiekvienam atskiram priklausomam agentui individualiai taikomy nuosavy 1ésSy
reikalavimy sumg ir bendrg visy neapibréztyjy jsipareigojimy tiems subjektams
sumg.

Taikant 1 dalj, jeigu bet kuriam i$ 1 dalyje nurodyty subjekty netaikomi Sajungos arba
nacionaliniai prudenciniai teisés aktai, taikomas salyginis nuosavy lésy reikalavimas.

3. Sajungos patronuojancioji investiciné jmoné, Sgjungos patronuojancioji investiciné
kontroliuojancioji bendrové, Sajungos patronuojancioji misrig veikla vykdanti
finansy kontroliuojanc¢ioji bendrové turi biiti jdiegusios sistemas, kad stebéty ir
kontrolivoty visy investiciniy jmoniy grupés investiciniy jmoniy, investiciniy
kontroliuojanciyjy bendroviy, misrig veikla vykdancéiy finansy kontroliuojanciyjy
bendroviy, papildomas paslaugas teikian¢iy jmoniy ir priklausomy agenty kapitalo ir
finansavimo Saltinius.

8 straipsnis
K veiksniy konsolidavimas

Sajungos patronuojanciosios investicinés jmonés kompetentingos institucijos arba pagal
Direktyvos (ES)----/--[IFD] 42 straipsnio 2 dalj nustatytos kompetentingos institucijos gali
reikalauti, kad Sajungos patronuojancioji investiciné jmone, Sajungos patronuojancioji
investiciné kontroliuojancioji bendrové arba Sgjungos patronuojancioji misrig veikla vykdanti
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finansy kontroliuojancioji bendrové 15 straipsnyje nustatyty reikalavimy laikytysi remdamosi
K veiksniy konsoliduota bikle, jeigu taikoma kuri nors i8 $iy salygy:

@) grupé, kaip visuma, klientams arba rinkai kelia didele reikSminga rizika, o kiekvienai
grupés investicinei jmonei individualiai taikomais kapitalo reikalavimais ta rizika
aprépiama ne visa, arba

(b) individualiai taikant reikalavimus investiciniy jmoniy grupiy, kurios rizikos valdymo
poZiiiriu yra labai tarpusavyje susijusios, investicinéms jmonéms, reikalavimai toms
imonéms gali biiti dubliuojami.
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N

ANTRA DALIS
NUOSAVOS LESOS

9 straipsnis
Nuosavy lésy reikalavimai

Investiciné jmoné turi nuosavy 1é8y, kurias sudaro jos 1 ir 2 lygio kapitalo suma, kai:

(a)
(b)

(©)

bent 56 % sumos sudaro bendras 1 lygio nuosavas kapitalas pagal
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 antros dalies 1 antrastinés dalies 2 skyriy;
iki 44 % sumos gali sudaryti papildomas 1 lygio kapitalas pagal
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 antros dalies 1 antrastinés dalies 3 skyriy;

iki 25 % sumos gali sudaryti 2 lygio kapitalas pagal Reglamento (ES)
Nr. 575/2013 antros dalies 1 antrastinés dalies 4 skyriy.

Nukrypstant nuo 1 dalies, nustatant nuosavas 1éSas netaikoma:

(@)
(b)

(©)

(d)

Reglamento (ES) Nr. 575/2013 48 straipsnyje nurodytos ribinés iSimtys;

Reglamento (ES) Nr. 575/2013 46, 60 ir 70 straipsniuose nurodyti
atskaitymai;

Reglamento (ES) Nr. 575/2013 54 straipsnio 1 dalies a punkte nurodytas
tam tikras jvykis. Vietoje to investiciné¢ jmon¢ nurodo tam tikra jvyki ji
susiedama su 1 dalyje nurodyta papildoma 1 lygio priemone;

Reglamento (ES) Nr. 575/2013 54 straipsnio 4 dalies a punkte nurodyta

bendra suma. Suma, kurig reikia nurasyti arba konvertuoti, yra visa 1
dalyje nurodyta papildomos 1 lygio priemonés pagrindiné suma.

Investicinés jmonés, pagal §] reglamentg nustatydamos nuosavy léSy reikalavimus,
taiko Reglamento (ES) Nr. 575/2013 antros dalies 1 antrastinés dalies 6 skyriuje
iSdéstytas nuostatas.

10 straipsnis
Turimos ne finansy sektoriaus jmoniy kapitalo dalys

Taikant $ig dalj, nustatydama Reglamento (ES) Nr.575/2013 26 straipsnyje
nurodytus bendro 1 lygio nuosavo kapitalo straipsnius investiciné jmoné atskaito
sumas, vir§ijancias a ir b punktuose nustatytas ribas:

(@)
(b)

turimg jmongs, kuri néra finansy sektoriaus subjektas, kapitalo dalj,
kurios suma vir$ija 15 % investicinés jmonés reguliuojamojo kapitalo;
bendra investicinés jmonés turimy jmoniy, kurios néra finansy sektoriaus
subjektai, kapitalo daliy suma, virSijané¢ia 60 % jos reguliuojamojo
kapitalo.

Kompetentingos institucijos gali uZzdrausti investicinei jmonei turéti 1 dalyje
nurodytas kapitalo dalis, kuriy suma virSija toje dalyje nurodytas reguliuojamojo
kapitalo procentines dalis. Kompetentingos institucijos savo sprendimg, priimta
vykdant §j jgaliojima, nedelsdamos paskelbia viesai.
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Imoniy, kurios néra finansy sektoriaus subjektai, akcijos nejtraukiamos j 1 dalyje
nurodytg skaifiavima, jeigu jvykdoma bet kuri i$ Siy salygy:

(@) tos akcijos turimos laikinai, teikiant finansing paramg, kaip nurodyta
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 79 straipsnyje;

(b) tos akcijos turimos kaip platinama pozicija penkias darbo dienas arba
trumpesn] laikotarpj;

(c) tos akcijos turimos pacios investicinés jmonés vardu, bet kity subjekty
naudai.

Akcijos, kurios néra ilgalaikis finansinis turtas, kaip nurodyta Direktyvos
86/635/EEB 35 straipsnio 2 dalyje, i 1 dalyje nurodyta skai¢iavima nejtraukiamos.
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TRECIA DALIS
KAPITALO REIKALAVIMAI

[ ANTRASTINE DALIS
Bendrieji reikalavimai

11 straipsnis
Kapitalo reikalavimas

Investiciné jmoné visa laikg turi kapitalo, kurio suma atitinka didziausigjj i§ Siy
dydziy:

(@) jos pastoviyjy pridétiniy iSlaidy reikalavimg, apskai¢iuotg pagal 13
straipsnj;

(b) jos nuolatinj minimaly reikalavima pagal 14 straipsnj;

(c) jos K veiksniy reikalavima, apskaiciuotg pagal 15 straipsnj.

Investiciné jmoné¢, atitinkanti 12 straipsnio 1 dalyje nustatytas salygas, visg laikg turi
tik kapitalo, kurio suma atitinka didziausigja i§ sumy, nurodyty 1 dalies a ir b
punktuose.

Jeigu kompetentingos institucijos mano, kad investicinés jmonés verslo veikla i§
esmes pasikeité, jos gali reikalauti, kad investiciné¢ jmoné laikytysi kitokio Siame
straipsnyje nurodyto kapitalo reikalavimo, kaip nustatyta Direktyvos (ES) ----/--
[IFD] IV skirsnio 2 skyriaus IV antraStinéje dalyje.

12 straipsnis
Mazos ir tarpusavio sqsajy neturincios investicinés jmonés

Taikant §; reglamentg, investiciné jmoné¢ laikoma maza ir tarpusavio sasajy
neturin¢ia investicine jmone, jeigu ji atitinka visas §ias salygas:

(@) pagal 17 straipsnj apskaiciuota valdomo turto (AUM) verté yra mazesné
nei 1,2 mird. EUR;

(b) pagal 20 straipsnj apskai¢iuota tvarkomy klienty pavedimy (COH) verté
yra mazesné nei kuris nors i$ Siy dydziy:

i) 100 min. EUR per dieng neatidéliotiny sandoriy atveju arba
i) 1 mird. EUR per dieng iSvestiniy finansiniy priemoniy atveju;

(c) pagal 19 straipsnj apskai¢iuota saugomo ir administruojamo turto (ASA)
verté lygi nuliui;

(d) pagal 18 straipsnj apskaiciuota laikomy klienty pinigy (CMH) verté lygi
nuliui;

(e) pagal 32 straipsnj apskaiciuota dienos prekybos srauto (DTF) verté lygi
nuliui;
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(f) pagal 22 ir 23 straipsnius apskaiciuota grynosios pozicijos rizika (NPR)
arba tarpuskaitos nario garantijos (CMG) suma lygi nuliui;

() pagal 26 straipsnj apskaiciuota prekybos sandorio Salies jsipareigojimy
nejvykdymo rizika (TCD) lygi nuliui;

(h) investicinés jmonés bendra balanso suma yra mazesné nei 100 min. EUR;

(i) visos metinés bendrosios pajamos i§ investicinés jmonés investiciniy
paslaugy ir veiklos yra mazesnés nei 30 min. EUR.

Taikant a, b, c, e, f ir g punktus, remiamasi dienos pabaigoje vertinamais
dydziais.
Taikant d punkta, remiamasi kelis kartus per dieng vertinamais dydziais.

Taikant h ir 1 punktus, remiamasi paskutiniy finansiniy mety pabaigoje
taikytinais dydziais.
1 dalies a, b, h ir i punktuose nustatytos salygos visoms grup¢ sudarancioms
investicinéms jmonéms taikomos bendrai.

Salygos, nustatytos c, d, e, f ir g punktuose, taikomos kiekvienai investicinei jmonei
individualiai.

Kai investiciné jmoné nebeatitinka visy 1 dalyje nustatyty salygy, ji nedelsiant
nustojama laikyti maza ir tarpusavio sgsajy neturin¢ia investicine jmone.

Kai investiciné jmoné nebeatitinka 1 dalies a arba b punkte nustatyty salygy, bet vis
dar atitinka 1 dalies c—i punktuose nustatytas sglygas, maza ir tarpusavio sgsajy
neturin¢ia investicine jmone ji nustojama laikyti po 3 ménesiy, skai¢iuojant nuo
dienos, kurig buvo virSyta ribiné verte.

Kai investiciné jmon¢, kuri neatitiko visy 1 dalyje nustatyty salygy, véliau tas
salygas atitinka, gavus kompetentingos institucijos patvirtinima, ji pradedama laikyti
maza ir tarpusavio sgsajy neturin€ia investicines jmone po 6 ménesiy nuo dienos,
kurig ji pradéjo atitikti tas salygas.

Siekiant atsizvelgti  finansy rinky pokycius, Komisijai pagal 54 straipsnj suteikiami
jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriais patikslinamos salygos, kuriomis
investicinés jmonés pagal §j straipsnj laikomos mazomis ir neturin¢iomis tarpusavio
sasajy.

13 straipsnis
Pastoviyjy pridetiniy islaidy reikalavimas

Taikant 11 straipsnio 1 dalies a punkta, pastoviyjy pridétiniy islaidy reikalavimas
sudaro bent ketvirtadalj ankstesniy mety pastoviyjy pridétiniy islaidy.

Kai kompetentinga institucija mano, kad investicinés jmonés veikla i§ esmes
pasikeité, kompetentinga institucija gali pakoreguoti 1 dalyje nurodyto kapitalo
sumag.

Gavus kompetentingy institucijy patvirtinimg, jeigu investiciné jmoné prag¢jusiais
metais neturéjo fiksuotyjy pridétiniy iSlaidy, jos kapitalas sudaro bent ketvirtadalj

pastoviyjy pridétiniy islaidy, numatyty jos verslo plane metams, einantiems po mety,
kuriais jmon¢ pradéjo savo veikla.
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EBA, konsultuodamasi su ESMA ir atsizvelgdama ] Komisijos deleguotaji
reglamentg (ES) Nr. 2015/488, parengia techniniy reguliavimo standarty projektus,
kuriuose i§samiau nustato, kaip apskaiciuoti 1 dalyje nurodyta reikalavima.

EBA tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [devyni
ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 1014 straipsnius.

14 straipsnis
Nuolatinis minimalus reikalavimas

Taikant 11 straipsnio 1 dalies b punkta, nuolatinis minimalus reikalavimas yra bent
Direktyvos (ES) ----/--[IFD] 8 straipsnyje nurodyto pradinio kapitalo dydzio.

11 ANTRASTINE DALIS
K VEIKSNIU KAPITALO REIKALAVIMAS

1 SKYRIUS
Bendrieji principai

15 straipsnis
K veiksniy reikalavimas ir taikytini koeficientai

Taikant 11 straipsnio 1 dalies ¢ punktg, K veiksniy kapitalo reikalavimas yra lygus
bent $iy veiksniy sumai:

(@ rizikos klientams (RtC) K veiksniy, apskai¢iuoty pagal 2 skyriy;
(b) rizikos rinkai (RtM) K veiksniy, apskaiciuoty pagal 3 skyriy;
(c) rizikos jmonei (RtF) K veiksniy, apskaiéiuoty pagal 4 skyriy.

Atitinkamiems K veiksniams taikomi Sie koeficientai:

1 lentele
K VEIKSNIAI KOEFICIENTAS
Turtas, valdomas ir pagal portfeliy valdymo | Valdomo turto k 0,02 %

savo nuozilra susitarimus, ir pagal savo | veiksnys
nuoziira neleidzianCius veikti susitarimus
(teikiant konsultacijas)

Laikomi klienty pinigai K-CMH 0,45 %

Saugomas ir administruojamas turtas K-ASA 0,04 %

Tvarkomi klienty pavedimai K-COH, 0,1%
neatidéliotini
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sandoriai

K-COH, iSvestinés 0,01 %
finansinés
priemonés

Dienos prekybos srautas K-DTF, 0,1%
neatidéliotini
sandoriai

K-DTF, iSvestinés 0,01 %
finansinés
priemonés

Investiciné jmoné¢ stebi savo K veiksniy verte atsizvelgdama j visas tendencijas, dél
kuriy jos kapitalo reikalavimas kit ataskaitinj laikotarpj galéty i§ esmés pasikeisti ir
savo kompetentingai institucijai praneSa apie tg 1§ esmés skirtingg kapitalo
reikalavima.

Jeigu kompetentingos institucijos mano, kad investicinés jmonés verslo veikla i§
esmes pasikeité ir dél to daromas poveikis atitinkamo K veiksnio sumai, jos gali
pakoreguoti atitinkamg sumg pagal Direktyvos (ES) ----/--[IFD] 36 straipsnio 2
dalies a punkta.

Siekiant uZtikrinti vienodg Sio reglamento taikymg ir atsizvelgti ;1 finansy rinky
poky¢ius, Komisijai pagal 54 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius
aktus, kuriais:

(@) nustatomi treCios dalies Il antrastingje dalyje nurodyty K veiksniy
apskaic¢iavimo metodai;

(b) pakoreguojami Sio straipsnio 2 dalyje nurodyti koeficientai.

2 SKYRIUS
RtC K veiksniai

16 straipsnis
RtC K veiksniy reikalavimas

RtC K veiksniy reikalavimas nustatomas taikant sig formule:

%

Cia:

(@)

(b)

K-AUM + K-CMH + K-ASA + K-COH

K-AUM yra lygus pagal 17 straipsnj nustatytai AUM vertei, padaugintai i
atitinkamo 15 straipsnio 2 dalyje nurodyto koeficiento;

K-CMH yra lygus pagal 18 straipsnj nustatytai CMH vertei, padaugintai i$
atitinkamo 15 straipsnio 2 dalyje nurodyto koeficiento;
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(c) K-ASA yra lygus pagal 19 straipsnj nustatytai ASA vertei, padaugintai i§ atitinkamo
15 straipsnio 2 dalyje nurodyto koeficiento;

(d) K-COH yra lygus pagal 20 straipsnj nustatytai COH vertei, padaugintai i$ atitinkamo
15 straipsnio 2 dalyje nurodyto koeficiento.

17 straipsnis
Valdomo turto (AUM) vertés nustatymas valdomo turto k veiksniui (K-AUM) apskaiciuoti

1. Apskaiciuojant K-AUM naudojama AUM verte yra viso per ménesj administruojamo
turto vertés, nustatytos kiekvienos paskutinés praéjusiy 15 kalendoriniy ménesiy
darbo dienos pabaigoje, nejtraukiant 3 paskutiniy ménesiy verciy, slankusis vidurkis.

AUM yra likusiy 12 ménesiy nustatyty verciy vidurkis arba paprastas aritmetinis
vidurkis.

K-AUM apskaiciuojamas per pirmas 14 kiekvieno kalendorinio ménesio dieny.

2. Jeigu investiciné jmoné valdomg turta oficialiai paved¢ valdyti kitam finansy
sektoriaus subjektui, tas pavestas valdyti turtas jtraukiamas j pagal 1 dal; nustatytg
bendrg AUM suma.

Jeigu kitas finansy sektoriaus subjektas valdomg turta oficialiai pavedé valdyti
investicinei jmonei, tas pavestas valdyti turtas nejtraukiamas j pagal 1 dalj nustatyta
bendrg valdomo turto suma.

3. Jeigu investiciné jmoné turta valdo maziau nei 15 ménesiy, apskai¢iuodama K-AUM
ji gali remtis AUM verslo planu, jeigu laikomasi visy Siy reikalavimy:

(@) remiamasi ankstesniy laikotarpiy duomenimis, kai tik jie tampa zinomi;

(b) kompetentinga institucija teigiamai jvertino pagal Direktyvos
2014/65/ES 7 straipsnij investicinés jmonés pateiktg verslo plang.

18 straipsnis
Laikomy klienty pinigy (CMH) vertés nustatymas laikomy klienty pinigy k veiksniui (K-CMH)
apskaiciuoti

1. Apskaic¢iuojant K-CMH naudojama CMH verté yra visy per dieng turimy klienty
pinigy vertés, nustatytos pra¢jusiy 3 kalendoriniy ménesiy kiekvienos darbo dienos
pabaigoje, slankusis vidurkis.

CMH yra 3 kalendoriniy ménesiy nustatyty dienos ver¢iy vidurkis arba paprastas
aritmetinis vidurkis.

K-CMH apskaic¢iuojamas darbo dienos pabaigoje pagal pirmoje pastraipoje nurodyta
nustatyta verte.

2. Jeigu investiciné jmon¢ klienty pinigus laiko maZziau nei 3 ménesius, apskai¢iuodama
K-CMH ji gali remtis verslo planu, jeigu laikomasi visy $iy reikalavimy:

(@) remiamasi ankstesniy laikotarpiy duomenimis, kai tik jie tampa zinomi;

(b) kompetentinga institucija teigiamai jvertino pagal Direktyvos
2014/65/ES 7 straipsnij investicinés jmonés pateiktg verslo plang.
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19 straipsnis
Saugomo ir administruojamo turto (ASA) vertés nustatymas saugomo ir administruojamo
turto k veiksniui (K-4SA4) apskaiciuoti

1. Apskaic¢iuojant K-ASA naudojama ASA verté yra viso per dieng saugomo ir
administruojamo turto vertés, nustatytos kiekvienos paskutinés pra¢jusiy 6
kalendoriniy ménesiy darbo dienos pabaigoje, nejtraukiant 3 paskutiniy kalendoriniy
ménesiy, slankusis vidurkis.

ASA yra likusiy 3 kalendoriniy ménesiy nustatyty dienos verciy vidurkis arba
paprastas aritmetinis vidurkis.

K-ASA apskai¢iuojamas per pirmas 14 kiekvieno kalendorinio ménesio dieny.

2. Jeigu investiciné jmon¢ veiklg vykdo maziau nei 3 ménesius, apskai¢iuvodama K-
ASA ji gali remtis verslo planu, jeigu laikomasi visy $iy reikalavimy:

(@) remiamasi ankstesniy laikotarpiy duomenimis, kai tik jie tampa Zinomi;

(b) Kkompetentinga institucija teigiamai jvertino pagal Direktyvos
2014/65/ES 7 straipsni investicinés jmonés pateiktg verslo plang.

20 straipsnis
Tvarkomy klienty pavedimy (COH) vertés nustatymas tvarkomy klienty pavedimy k veiksniui
(K-COH) apskaiciuoti

1. Apskaic¢iuojant K-COH naudojama COH verté yra visy per dieng sutvarkyty klienty
pavedimy vertés, nustatytos kiekvienos praéjusiy 6 kalendoriniy ménesiy darbo
dienos pabaigoje, nejtraukiant 3 paskutiniy kalendoriniy ménesiy, slankusis vidurkis.

COH yra likusiy 3 kalendoriniy ménesiy nustatyty kiekvienos dienos verc¢iy vidurkis
arba paprastas aritmetinis vidurkis.

K-COH apskaic¢iuojamas per pirmas 14 kiekvieno ketvir¢io dieny.

2. COH verté nustatoma ir kaip neatidéliotiny sandoriy, ir kaip iSvestiniy finansiniy
priemoniy absoliuciosios pirkimo vertés ir absoliu¢iosios pardavimo vertés suma,
atsizvelgiant j tai, kad:

(@) neatidéliotiny sandoriy atveju verté yra vykdant kiekvieng sandorj
sumokéta arba gauta suma;

(b) iSvestiniy finansiniy priemoniy atveju sandorio verté yra tariamoji
sandorio suma.

COH apima sandorius, kuriuos investiciniy fondy vardu jvykdé portfelio valdymo
paslaugas teikian¢ios investicinés jmongs.

COH neapima sandoriy, kuriuos investiciné jmoné vykdo savo vardu savo naudai
arba kliento vardu.

3. Jeigu investiciné jmoné veikla vykdo maZiau nei 3 meénesius, apskai¢iuodama K-
COH ji gali remtis verslo planu, jeigu laikomasi visy $iy reikalavimy:

(@) remiamasi ankstesniy laikotarpiy duomenimis, kai tik jie tampa zinomi;

44



LT

(b) kompetentinga institucija teigiamai jvertino pagal Direktyvos
2014/65/ES 7 straipsnij investicinés jmonés pateiktg verslo plang.

3 SKYRIUS
RtM K veiksniali

21 straipsnis
RtM K veiksniy reikalavimas

Prekyba savo saskaita savo naudai arba kliento vardu vykdancios investicinés jmonés
prekybos knygos pozicijy RtM K veiksniy reikalavimas yra didesnysis 1§ Siy veiksniy: K-
NPR, apskaiciuotas pagal 22 straipsnj, arba K-CMG, apskaiciuotas pagal 23 straipsnj.

22 straipsnis
K-NPR apskaiciavimas

1. Taikant K-NPR, prekyba savo saskaita savo naudai arba kliento vardu vykdancios
investicinés jmonés prekybos knygos pozicijy kapitalo reikalavimas apskaic¢iuojamas
taikant vieng i§ $iy metody:

(@)

(b)

(©)

[supaprastintg standartizuota] metoda, nustatyta Reglamento (ES)
Nr. 575/2013 treCios dalies IV antrastinés dalies 2—4 skyriuose,
jeigu investicinés jmonés prekybos knygoje apskaitomos veiklos
verté yra 300 mIn. EUR arba mazesné;

standartizuotag metodg, nustatytag [Reglamento (ES) Nr.575/2013
trecios dalies IV antrastinés dalies 1a skyriuje pagal Pasiiilymo dél
Europos Parlamento ir Tarybos reglamento, kuriuo is dalies
keiciamos Reglamento (ES) Nr. 575/2013 nuostatos dél sverto
koeficiento, grynojo pastovaus finansavimo rodiklio, nuosavy lésy
ir tinkamy jsipareigojimy reikalavimy, sandorio Salies kredito
rizikos, rinkos rizikos, pagrindiniy sandorio Saliy pozicijy,
kolektyvinio investavimo subjekty pozicijy, dideliy pozicijy,
ataskaity teikimo ir informacijos atskleidimo reikalavimy ir is
dalies keiciamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012, 1 straipsnio 84
dalf];

vidaus modeliy metoda, nustatyta [Reglamento (ES) Nr. 575/2013
Trecios dalies 1V antrastinés dalies 1b skyriuje pagal Pasiiilymo
dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento, kuriuo is dalies
keiciamos Reglamento (ES) Nr.575/2013 nuostatos dél sverto
koeficiento, grynojo pastovaus finansavimo rodiklio, nuosavy lésy
ir tinkamy jsipareigojimy reikalavimy, sandorio Salies kredito
rizikos, rinkos rizikos, pagrindiniy sandorio Saliy pozicijy,
kolektyvinio investavimo subjekty pozicijy, dideliy pozicijy,
ataskaity teikimo ir informacijos atskleidimo reikalavimy ir is
dalies keiciamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012, 1 straipsnio 84
dalj].

45

LT



LT

Taikant b ir ¢ punktuose nurodytus metodus apskaiciuotas K-NPR dauginamas i$
65 % koeficiento.

Taikant 1 dalies a punkto antrg sakinj, investiciné jmoné balansinés ir nebalansinés
veiklos dyd;j apskai¢iuoja pagal [Reglamento (ES) Nr. 575/2013 325a straipsnio 2—7
dalis].

23 straipsnis
K-CMG apskaiciavimas

Nukrypstant nuo 22 straipsnio, kompetentinga institucija investicinei jmonei gali leisti
apskaiciuoti pozicijy, kuriy tarpuskaita atliekama per pagrindines sandorio Salis, K-
CMGQ, jeigu laikomasi $iy salygy:

(@) investiciné jmoné néra grupés, kuriai priklauso kredito jstaiga, dalis;

(b) uz investicinés jmonés sandoriy, kuriy tarpuskaita atlickama per
pagrindines sandorio $alis, vykdymg ir atsiskaitymg uZ juos atsakingas
tarpuskaitos narys, o sandoriai yra uztikrinti to tarpuskaitos nario arba
kitaip uzZ juos atsiskaitoma pagal vienalaikio vertybiniy popieriy ir 1éSy
pateikimo principa;

(c) pradiné garantiné jmoka, investicinés jmonés pateikta tarpuskaitos nariui,
apskaiCiuojama taikant tarpuskaitos nario vidaus modelj, atitinkant]
Reglamento (ES) Nr. 648/2012 41 straipsnio reikalavimus;

(d) tarpuskaitos narys yra kredito jstaiga.

K-CMG yra didziausia bendra pradinés garantinés jmokos, investicinés jmonés
pateiktos tarpuskaitos nariui, suma per ankstesnius 3 ménesius.

EBA, konsultuodamasi su ESMA, parengia techniniy reguliavimo standarty projektus,
kuriuose nustato, kaip apskai¢iuojama 1 dalies ¢ punkte nurodyta pradinés garantinés
imokos suma.

EBA tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [devyni
ménesiai nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus persvarstytus
techninius reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 10-14
straipsniuose nustatyta tvarka.
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4 SKYRIUS
RtF K veiksniai

24 straipsnis
RtF K veiksniy reikalavimas

1. RtF K veiksniy reikalavimas nustatomas taikant $ig formule:
K-TCD +K-DTF + K-CON
Cia:
K-TCD yra lygus sumai, apskaic¢iuotai pagal 26 straipsnj;

K-DTF yra lygus pagal 32 straipsnj nustatytai DTF vertei, padaugintai i§ atitinkamo
15 straipsnio 2 dalyje nurodyto koeficiento, ir

K-CON yra lygus sumai, apskai¢iuotai pagal 38 straipsnj.

K-TCD ir K-CON grindZiami prekybg savo sgskaita savo naudai arba kliento vardu
vykdancios investicinés imonés prekybos knygoje apskaitomais sandoriais.

K-DTF grindziamas prekybg savo saskaita savo naudai arba kliento vardu
vykdancios investicinés jmonés prekybos knygoje apskaitomais sandoriais ir
sandoriais, kuriuos investiciné jmoné sudaro savo vardu vykdydama klienty
pavedimus.

| SKIRSNIS

PREKYBOS SANDORIO SALIES ISIPAREIGOJIMU NEJVYKDYMAS

25 straipsnis
Taikymo sritis

1. Sis skirsnis taikomas Siems sandoriams:

(@ Reglamento (ES) Nr.575/2013 II priede nurodytoms iSvestinéms
finansinéms priemonéms, iSskyrus:

)] ne birzos i$vestines finansines priemones, kuriomis prekiaujama
su valstybiy nariy centrine valdzia ir centriniais bankais;

i) ne birzos iSvestines finansines priemones, kuriy tarpuskaita
atlickama per reikalavimus atitinkancig pagrinding sandorio
salj;

iii) ne birzos iSvestines finansines priemones, kuriy tarpuskaita
atlickama per tarpuskaitos narj, jeigu sandoriams pagal
Reglamento (ES) Nr. 648/2012 4 straipsnj taikoma tarpuskaitos
prievole arba lygiavertis reikalavimas atlikti to sandorio
tarpuskaitg treciojoje valstybéje, arba jeigu jvykdomos visos
Sios salygos:
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aa. su tais sandoriais susijusios tos investicinés jmon¢s
pozicijos ir turtas yra ir tarpuskaitos nario, ir
reikalavimus atitinkanc¢ios pagrindinés sandorio Salies
lygmeniu atriboti ir atskirti nuo tarpuskaitos nario ir kity
to tarpuskaitos nario klienty pozicijy bei turto, ir dél Sio
atribojimo ir atskyrimo tos pozicijos bei turtas pagal
nacionaling teis¢ yra nelieCiami bankroto atveju, jeigu
tarpuskaitos narys arba vienas ar keli kiti jo klientai
nejvykdyty jsipareigojimy arba tapty nemokis;

bb. istatymais ir kitais teisés aktais bei sutarciy
nuostatomis, kurie yra taikomi tarpuskaitos nariui arba
kuriy tas tarpuskaitos narys privalo laikytis, sudaromos
palankesnés salygos tam, kad pirminio tarpuskaitos
nario jsipareigojimy nejvykdymo arba nemokumo atveju
su tomis sutartimis ir sandoriais susijusios kliento
pozicijos bei atitinkama uZtikrinimo priemoné biity
perleidziamos kitam tarpuskaitos nariui per taikyting
garantinés jmokos rizikos laikotarpj;

cc. investiciné jmoné turi nepriklausoma, raSyting ir
pagrista teising nuomong, kurioje daroma iSvada, kad
teisinio uZgin€ijimo atveju investiciné jmoné nepatirty
nuostoliy dél jos tarpuskaitos nario ar jos tarpuskaitos
nario klienty nemokumo;

iv) iSvestines finansines priemones, kuriomis prekiaujama birzoje;

V) iSvestines vertybines priemones, laikomas siekiant apdrausti

imonés pozicija, susijusig su i prekybos knyga nejtraukta veikla;

(b) ilgalaikiams atsiskaitymo sandoriams;
(c) atpirkimo sandoriams;
(d) vertybiniy popieriy arba birzos prekiy skolinimo arba skolinimosi
sandoriams;
(e) garantinés jmokos skolinimo sandoriams.
2. Nukrypstant nuo $io skirsnio, investiciné jmoné savo kapitalo reikalavima, susijusj

su 1 dalyje nurodytais sandoriais, gali apskai¢iuoti taikydama vieng i§ [Reglamento
(ES) Nr. 575/2013 trecios dalies Il antrastinés dalies 3, 4 arba 5 skirsnyje] nustatyty
metody ir apie tai nedelsdama pranesa kompetentingai institucijai.

26 straipsnis
K-TCD apskaiciavimas

Apskaiciuojant K-TCD, kapitalo reikalavimas nustatomas taikant $ig formulg:

Kapitalo reikalavimas = Pozicijos verté * RF

Cia RF yra rizikos veiksnys, apibréziamas pagal sandorio $alies rii§j pagal 2 lentele.
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2 lentele

Sandorio Salies rusis Rizikos veiksnys
Kredito jstaigos ir investicinés jmon¢s 1,6 %
Kitos sandorio $alys 8 %

27 straipsnis
Pozicijos vertés apskaiciavimas

Pozicijos verté nustatoma pagal Sig formulg:

Pozicijos verté = Max (0; RC + PFE - C)

Cia:

RC = pakeitimo iSlaidos, kaip nustatyta 28 straipsnyje,
PFE = galima biisima pozicija, kaip nustatyta 29 straipsnyje, ir
C = uztikrinimo priemoné, kaip nustatyta 30 straipsnyje.

Pakeitimo iSlaidos (RC) ir uztikrinimo priemoné (C) taikomos visiems 25 straipsnyje
nurodytiems sandoriams.

Galima biisima pozicija (PFE) taikoma tik iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriams ir
ilgalaikiams atsiskaitymo sandoriams.

28 straipsnis
Pakeitimo islaidos (RC)

27 dalyje nurodytos pakeitimo i$laidos nustatomos taip:
(@) isvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy RC nustatomos kaip dabartiné
rinkos verté (CMV);
(b) ilgalaikiy atsiskaitymo sandoriy RC nustatomos kaip atsiskaitymo suma;

(c) atpirkimo sandoriy ir vertybiniy popieriy arba birzos prekiy skolinimo
arba skolinimosi sandoriy RC nustatomos kaip pasiskolinty ir gauty
pinigy grynoji suma.

29 straipsnis
Galima biisima pozicija

1. 28 straipsnyje nurodyta galima busima pozicija (PFE) apskai¢iuojama kiekvienam
i§vestiniy finansiniy priemoniy ir ilgalaikiam atsiskaitymo sandoriui kaip Siy dydziy
sandauga:
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(@)

(b)
(©)

sandorio efektyvios tariamosios (EN) sumos, nustatytos pagal Sio
straipsnio 2-6 dalis,

priezitrinio veiksnio (SF), nustatyto pagal Sio straipsnio 7 dalj, ir

termino veiksnio (MF), nustatyto pagal Sio straipsnio 8§ dalj.

Efektyvi tariamoji (EN) suma gaunama sudauginus pagal §io straipsnio 3 dalj
apskaiCiuotg tariamaja suma, jos trukme, susijusig su paliilkany norma ir kredito
iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriais, apskaiciuotg pagal Sio straipsnio 4 dalj, ir
jos delta koeficienta, taikomg pasirinkimo sandoriams ir apskaiiuota pagal Sio
straipsnio 6 dalj.

ISskyrus atvejus, kai tariamoji suma yra aiSkiai nustatyta ir nekinta iki termino
pabaigos, tariamoji suma nustatoma taip:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

uzsienio valiutos iSvestiniy finansiniy priemoniy tariamoji suma
apibréZziama kaip sandorio dalies uZsienio valiuta tariamoji suma,
konvertuota j nacionaling valiutg. Jeigu abi uzsienio valiutos i§vestiniy
finansiniy priemoniy dalys yra iSreikStos valiutomis, kurios néra
nacionaliné valiuta, kiekvienos dalies tariamoji suma konvertuojama j
nacionalin¢ valiutg ir dalis, kurios verté nacionaline valiuta yra didesné,
laikoma tariamaja suma;

akcijy ir birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy, apyvartiniy tarSos
leidimy ir jy iSvestiniy finansiniy priemoniy tariamoji suma apibréziama
kaip vieno turto vieneto dabartinés (biisimos) kainos ir nurodyty sandorio
vienety skaiciaus sandauga;

sandoriy, susijusiy su daugkartinémis iSmokomis, priklausan¢iomis nuo
rezultato, jskaitant skaitmeninius pasirinkimo sandorius arba tikslinius
1Spirkimo iSankstinius sandorius, tariamgja sumg investiciné jmong¢
apskaiciuoja pagal kiekvieng rezultata ir naudoja didZiausiag gauta
skaiciy;

kai tariamoji verté¢ nustatoma pagal rinkos ver¢iy formule, investicine
jmon¢ naudoja dabartines rinkos vertes, kad nustatyty sandorio tariamaja
verte;

kintamosios tariamosios vertés apsikeitimo sandoriams, tokiems kaip
amortizavimo ir kaupiamieji apsikeitimo sandoriai, investicinés jmonés
kaip sandorio tariamaja sumg taiko viso likusio apsikeitimo sandorio
galiojimo laiko viduting tariamajg vertg;

skolintomis 1éSomis finansuojami apsikeitimo sandoriai konvertuojami i
lygiaver¢iy skolintomis léSomis nefinansuojamy apsikeitimo sandoriy
tariamaja suma, kad tais atvejais, kai visos apsikeitimo sandorio normos
dauginamos 1§ veiksnio, tariamajai sumai nustatyti nurodoma tariamaja
sumg biity galima padauginti i§ veiksnio, taikomo paliikany normai;

iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy, kai pagrindiné suma kei¢iamasi
ne karta, tariamajai sumai nustatyti tariamoji suma dauginama i$
iSvestiniy finansiniy priemoniy sandorio pagrindinés sumos apsikeitimo
karty.
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8.

Paliikany normos ir kredito i§vestiniy finansiniy priemoniy tariamoji suma per $iy
sandoriy jvykdymo terming (metais) turi biiti pakoreguota pagal nustatyta trukme
taikant $ig formule:

Trukmé = (1 — galiojimo pabaiga (-0,05 * laiko iki termino pabaigos)) / 0,05.

Sandorio terminas yra véliausia data, kurig sandorj dar galima vykdyti.

Jeigu iSvestinéje finansingje priemonéje nurodyta kitos paltikany normos arba kredito
priemonés verte, laikotarpis nustatomas pagal pagrinding priemong.

Pasirinkimo sandoriy terminas yra véliausia sandorio vykdymo diena, nurodyta
sutartyje.

ISvestiniy finansiniy priemoniy sandorio, kurio struktiira tokia, kad neapmokéta
pozicija apmokama nustatytomis dienomis ir saglygos i§ naujo nustatomos tokios, kad
tikroji sandorio verté biity lygi nuliui, likutinis terminas lygus laikotarpiui iki kitos
salygy nustatymo dienos.

Pasirinkimo sandoriy ir pasirinkimo sandoriy dé¢l apsikeitimo sandoriy delta
koeficientg investiciné jmoné gali apskaiiuoti pati pagal tinkama modelj. Pagal
model] tinkamai jvertinamas pasirinkimo sandorio vertés pokytis atsizvelgiant ]
nedidelius pagrindinés priemonés rinkos kainos pokycius. Sandoriy, kurie néra
pasirinkimo sandoriai ir pasirinkimo sandoriai dél apsikeitimo sandoriy, delta
koeficientas yra 1 ilgosioms pozicijoms ir —1 trumposioms pozicijoms.

Kiekvienos turto klasés priezitirinis veiksnys nustatomas pagal $ig lentelg:

3 lentelé
Turto klasé Priezitrinis veiksnys
Paltikany norma 0,5%
Uzsienio valiuta 4%
Kreditas 1%
Vieno pavadinimo nuosavybés priemoné 32 %
Akcijy indeksas 20 %
Birzos preké ir apyvartinis tar§os leidimas 18 %

Kiekvieno sandorio termino veiksnys (MF) nustatomas pagal $ig formule:
MF = (min (M;1 metai) / 1 metai)°°

Sandoriy be garantinés jmokos terminas (M) yra trumpesnis i§ $iy laikotarpiy: vieni metai
arba iSvestinés finansinés priemonés sandorio likutinis terminas, kaip nustatyta 5 dalies
antroje pastraipoje, bet ne maziau nei deSimt darbo dieny.

Sandoriy su garantine jmoka terminas (M) yra garantinés jmokos rizikos laikotarpis.
Trumpiausias garantinés jmokos rizikos laikotarpis yra bent deSimt darbo dieny iSvestiniy
finansiniy priemoniy sandoriams, kuriy tarpuskaitos pagrindiné sandorio Salis neatlieka,
kuriems taikomi susitarimai dél kasdienés garantinés jmokos, ir penkios darbo dienos
iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriams, kuriy tarpuskaita atlieckama per pagrinding
sandorio Salj, kuriems taikomi susitarimai dél kasdienés garantinés jmokos.
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30 straipsnis
Uztikrinimo priemoné

1. Visy investicinés jmonés pateikty ir gauty nepiniginiy uZztikrinimo priemoniy,
naudojamy ir dviSaliams, ir 23 straipsnyje nurodytiems tarpuskaitos sandoriams,
verté mazinama pagal §ig lentele:

4 lentele
Turto klasé Atpirkimo sandoriams Kitiems
taikomas vertés sandoriams
sumazinimas taikomas vertés
sumazinimas
Centrinés < 1 metai 0,707 % 1%
valdzios arba | > | metai < 5 metai 2,121 % 3%
centriniy > 5 metai 4,243 % 6 %
banky isleisti
skolos
vertybiniai
popieriai
Kity subjekty | <1 metai 1,414 % 2%
iSleisti skolos | > 1 metai < 5 metai 4,243 % 6 %
vertybiniai > 5 metai 8,485 % 12 %
popieriai
Pakeitimo < 1 metai 2,828 % 4 %
vertybiniais | > 1 metai < 5 metai 8,485 % 12 %
popieriais > 5 metai 16,970 % 24 %
pozicijos
I birzos sarasus jtrauktos akcijos ir 14,143 % 20 %
konvertuojamosios obligacijos
Auksas 10,607 % 15 %
Grynieji pinigai 0% 0%

4 lenteléje pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos neapima pakartotinio
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy.

2. Nepiniginés uztikrinimo priemongs, investicinés jmonés pateiktos sandorio Saliai,
verté padidinama, o nepiniginés uztikrinimo priemones, investicinés jmonés gautos i$
sandorio Salies, verté sumazinama pagal 4 lentelg.

3. Kai sandorio ir gautos arba pateiktos uztikrinimo priemonés valiuta neatitinka,
taikomas papildomas 8 % vertés sumazinimas dél valiuty neatitikimo.

31 straipsnis
Uzskaita

Taikant §j skirsnj, investiciné jmoné identisSkus sandorius, jtrauktus j uzskaitos sutartj, gali
laikyti vienu sandoriu, kurio tariamoji pagrindiné suma atitinka grynasias pajamas, ir gali
taikyti uzskaitg kitiems sandoriams, kuriems taikoma novacija ir visi investicinés jmonges ir
jos sandorio Salies tarpusavio jsipareigojimai savaime sujungiami taip, kad novacija teisétai
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pakei¢ia vieng bendra ankstesniy bendryjy jsipareigojimy uzskaitos suma, taip pat kitiems
sandoriams, kuriy atzvilgiu investiciné jmoné kompetentingai institucijai priimtinu budu
uztikrina, kad jvykdytos Sios salygos:

(@) su sandorio Salimi sudaryta uzskaitos sutartis ar Kitoks susitarimas, kuriuo
sukuriamas vienas visus jtrauktus sandorius apimantis teisinis jsipareigojimas,
pagal kurj investiciné jmon¢ turéty teise¢ gauti arba buty jpareigota sumokéti tik
grynaja jtraukty atskiry sandoriy teigiamy ir neigiamy ver¢iy pagal rinkos
kaing sumg, tuo atveju, jeigu sandorio Salis nejvykdo savo jsipareigojimy dél
kurios nors i8 §iy priezas¢iy:

i)  negebégjimo jvykdyti jsipareigojimy;
i)  bankroto;

i) likvidavimo;

IV)  panasiy aplinkybiy;

(b) uzskaitos sutartyje néra jokios salygos, pagal kurig, jeigu kuri nors sandorio
Salis nejvykdyty isipareigojimy, isipareigojimus vykdanti sandorio Salis galéty
moketi tik dal; sumos arba visai nemokéti jsipareigojimy nevykdanciai Saliai,
net jeigu jsipareigojimy nevykdanti Salis yra pirminis kreditorius;

(c) investiciné jmoné turi nepriklausoma, rasyting ir pagrista teising nuomone, kad
uzskaitos sutarties teisinio uzgin¢ijimo atveju investicinés jmonés reikalavimai
ir jsipareigojimai bus lygiaverCiai nurodytiesiems a punkte pagal Sig teising
tvarka:

— Salies, kurioje jsteigta sandorio Salis, jstatymus,

—  jeigu tai susij¢ su sandorio Salies uzsienio filialu, Salies,
kurioje yra filialas, jstatymus;

— atskirus uzskaitos susitarimo sandorius reglamentuojancius
jstatymus arba

— istatymus, reglamentuojanéius bet kokias sutartis ar
susitarimus, biitinus uzskaitai vykdyti.

Il SKIRSNIS
DIENOS PREKYBOS SRAUTAS

32 straipsnis
Dienos prekybos srauto (DTF) vertés nustatymas dienos prekybos srauto k veiksniui (K-DTF)
apskaiciuoti

1. Apskaiciuojant K-DTF naudojama DTF verté yra viso dienos prekybos srauto vertés,
nustatytos kiekvienos praéjusiy 6 kalendoriniy ménesiy darbo dienos pabaigoje,
nejtraukiant 3 paskutiniy kalendoriniy ménesiy, slankusis vidurkis.

DTF yra likusiy 3 kalendoriniy ménesiy nustatyty kiekvienos dienos verc¢iy vidurkis
arba paprastas aritmetinis vidurkis.
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K-DTF apskaiciuojamas per pirmas 14 kiekvieno ketvir¢io dieny.

2. DTF verté nustatoma ir kaip neatidéliotiny sandoriy, ir kaip iSvestiniy finansiniy

priemoniy absoliuciosios pirkimo vertés ir absoliuciosios pardavimo vertés suma,
atsizvelgiant  tai, kad:

(@) neatidéliotiny sandoriy atveju verté yra vykdant kiekvieng sandorj
sumokéta arba gauta suma;

(b) iSvestiniy finansiniy priemoniy atveju sandorio verté yra tariamoji
sandorio suma.

3. DTF neapima sandoriy, kuriuos investicinés jmonés teikdamos portfelio valdymo

paslaugas jvykde investiciniy fondy vardu.

DTF apima sandorius, kuriuos investiciné jmon¢ jvykdé savo vardu savo naudai arba
kliento pavedimu.

4, Jeigu investiciné jmoné veiklag vykdo maziau nei 3 ménesius, apskai¢iuodama K-

DTF ji gali remtis verslo planu, jeigu laikomasi visy $iy reikalavimy:
(@) remiamasi ankstesniy laikotarpiy duomenimis, kai tik jie tampa Zinomi;

(b) pagal Direktyvos 2014/65/ES 7 straipsnj investicinés jmonés pateiktg
verslo plang kompetentinga institucija teigiamai jvertino.

KETVIRTA DALIS
KONCENTRACIJOS RIZIKA

33 straipsnis
Stebéjimo pareiga

1. Investiciné jmone¢ stebi ir kontroliuoja savo koncentracijos rizika, kaip nustatyta Sioje
dalyje, taikydama patikimas administracines ir apskaitos procediras ir tvirtas vidaus
kontrolés priemones.

2. Taikant §ig dalj, terminai , kredito jstaiga® ir ,,investiciné jmoné* apima privaciasias

arba valstybines jstaigas ar jmones, jskaitant jy filialus, kurios, jeigu biity jsteigtos
Sajungoje, biity kredito istaigos arba investicinés jmonés, kaip apibrézta Siame
reglamente, ir yra gavusios veiklos leidimg treCiojoje valstybéje, kuri taiko
prudencinius prieziiros ir reguliavimo reikalavimus, bent lygiaver¢ius Sajungoje
taikomiems reikalavimams.

34 straipsnis
Ataskaity teikimo reikalavimai

12 straipsnio 1 dalyje nustatyty salygy neatitinkanti investiciné jmoné¢ kompetentingoms
institucijoms bent kasmet teikia informacija apie Siuos rizikos lygius:
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koncentracijos rizikos, susijusios su prekybos knygos pozicijy sandoriy
Saliy isipareigojimy nejvykdymu, lygi, vertinant ir pagal atskiras
sandorio 8alis, ir bendrai;

(b) koncentracijos rizikos, susijusios su kredito jstaigomis, investicinémis
Jmonémis ir kitais subjektais, kuriuose laikomi klienty pinigai, lygj;

(c) koncentracijos rizikos, susijusios su kredito jstaigomis, investicinémis
imonémis ir kitais subjektais, kuriuose laikomi klienty vertybiniai
popieriai, lygj;

(d) koncentracijos rizikos, susijusios su kredito jstaigomis, kuriose jmoné
laiko savo grynuosius pinigus, lygj ir

(e) koncentracijos rizikos, susijusios su pajamomis, lygj.

35 straipsnis
Pozicijos vertés apskaiciavimas
1. 12 straipsnio 1 dalyje nustatyty salygy neatitinkanti investiciné jmong¢, taikydama §ig

dalj, apskai¢iuoja Sias pozicijas:

(@) atskiry Kklienty pozicijas prekybos knygoje — Sios pozicijos
sudedamos su visy to kliento iSleisty finansiniy priemoniy
grynosiomis pozicijomis.

Grynoji pozicija apskaiciuojama atimant tas platinamas pozicijas,
kurias yra pasirasiusios ar kuriy nupirkimg oficialiu susitarimu
patvirtino treciosios Salys, ir sumazinama S$iais koeficientais:

5 lentele
0 darbo diena 100 %
1 darbo diena 90 %
2-3 darbo dienos 75 %
4 darbo diena 50 %
5 darbo diena 25%
po 5 darbo dienos 0%

Investiciné jmoné sukuria sistemas, padedancias stebéti ir
kontroliuoti jos pozicijas, susijusias su garantavimu iSplatinti
vertybinius popierius laikotarpiu nuo pradinio jsipareigojimo ir
kitos darbo dienos, atsizvelgiant j atitinkamose rinkose prisiimamos
rizikos pobudj;

(b) susijusiy klienty grupiy pozicijas — sudedant visas kiekvieno grupei
priklausancio kliento pozicijas, ir tai laitkoma viena pozicija.

2. Apskai¢iuodama kliento arba susijusiy klienty grupés pozicijg investiciné jmoné turi
imtis visy pagristy veiksmy atitinkamy sandoriy pagrindiniam turtui ir pagrindiniy
pozicijy sandorio Saliai nustatyti.
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36 straipsnis
Koncentracijos rizikos ribos

Prekyba savo saskaita savo naudai arba kliento vardu vykdanti investiciné¢ jmoné
negali turéti atskiro kliento arba susijusiy klienty grupés pozicijos, kurios verté
vir§ija 25 % jos reguliuojamojo kapitalo, nebent ji vykdo 37 straipsnyje nustatyta
pareigg pranesti ir laikosi 38 straipsnyje nustatyto K-CON kapitalo reikalavimo.

Kai tas atskiras klientas yra kredito jstaiga ar investiciné jmoné arba kai susijusiy
klienty grupei priklauso viena ar kelios kredito jstaigos ar investicinés jmonés, ta
verté nevirsija 25 % investicinés jmonés reguliuojamojo kapitalo, apskaiciuoto pagal
11 straipsnj, arba 150 min. EUR (atsizvelgiant j tai, kuris dydis yra didesnis), jeigu
tik visy susijusiy klienty, kurie néra kredito jstaigos ar investicinés imongs, pozicijy
ver¢iy suma nevirSija 25 % investicinés jmonés reguliuojamojo kapitalo.

Jeigu 150 min. EUR suma virsija 25 % investicinés jmonés reguliuojamojo kapitalo,
pozicijos verté nevirSija 100 % investicinés jmonés reguliuojamojo kapitalo.

1 dalyje nurodytos ribos gali biiti virSytos, jeigu jvykdomos Sios salygos:

(@) investiciné jmoné laikosi pagal 38 straipsnj apskaiciuoto K-CON kapitalo
reikalavimo, susijusio su 1 dalyje nustatytos ribos pervirsiu;

(b) jeigu nuo pervirsio atsiradimo praéjo 10 arba maziau dieny, prekybos
knygos pozicija, susijusi su atskiru klientu arba atitinkama susijusiy
klienty grupe, nevirSija 500 % investicinés jmonés reguliuojamojo
kapitalo;

(c) bet koks bendras pervirsis, iSliekantis ilgiau kaip 10 dieny, nevirsija
600 % investicinés jmonges reguliuojamojo kapitalo.

37 straipsnis
Pareiga pranesti

Jeigu 36 straipsnio 1 dalyje nurodytos ribos vir§ijjamos, investiciné jmoné
kompetentingoms institucijoms nedelsdama pranesa apie pervirsio suma, atitinkamo
atskiro kliento pavard¢ (pavadinimg) ir, jeigu taikytina, atitinkamos susijusiy klienty
grupés pavadinima.

Kompetentingos institucijos investicinei jmonei gali nustatyti ribotg laikotarpj, per
kurj ji turi pasiekti, kad biity laikomasi 36 straipsnio 1 dalyje nustatytos ribos.

Kai taikoma 36 straipsnio 1 dalyje nurodyta 150 min. EUR suma, kompetentingos
institucijos gali leisti virSyti 100 % investicinés jmonés reguliuojamojo kapitalo riba.

38 straipsnis
K-CON apskaiciavimas

Apskaiciuojant K-CON, 36 straipsnio 2 dalyje nurodytas pervirsis yra atskiro kliento
arba atitinkamos susijusiy klienty grupés pozicija, jtraukta  prekybos knyga.
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2. Jeigu pervirsis neislieka ilgiau kaip 10 dieny, K-CON kapitalo reikalavimas yra
lygus 200 % 1 dalyje nurodyty reikalavimy.

3. Prag¢jus 10 dieny nuo tos dienos, kurig susidaré pervirSis, pervirsis jtraukiamas j
atitinkama 6 lentelés 1 skilties eilutg.

4. K-CON kapitalo reikalavimas yra lygus pervirSiui, padaugintam i§ atitinkamo 6
lentelés 2 skiltyje nurodyto koeficiento.

6 lentele
1 skiltis. 2 skiltis.
Pervirsis Koeficientai
(remiantis reguliuojamojo kapitalo
procentine dalimi)
Iki 40 % 200 %
40-60 % 300 %
60-80 % 400 %
80-100 % 500 %
100-250 % 600 %
Daugiau kaip 250 % 900 %
5. Siekiant uztikrinti vienodg §io reglamento taikymg ir atsizvelgti 1 finansy rinky

poky¢ius, Komisijai pagal 54 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius
aktus, kuriais nustatomas Siame straipsnyje nurodyto K veiksnio apskaic¢iavimo
metodas.

39 straipsnis
Procediiros, kuriomis uzkertamas kelias investiciniy jmoniy bandymui isvengti K-CON
kapitalo reikalavimo

1. Investicinés jmoneés 36 straipsnio 1 dalyje nurodyta riba virSijanciy pozicijy laikinai
neperduoda kitai bendrovei, neatsizvelgiant | tai, ar ta bendrové priklauso tai paciai
grupei, ar ne, arba nesudaro dirbtiniy sandoriy, kuriy tikslas — panaikinti pozicija per
10 dieny laikotarpj, nurodyta 38 straipsnyje, ir sukurti naujg pozicija.

2. Investicinés jmonés turi turéti sistemas, kuriomis biity wuztikrinama, kad
kompetentingoms institucijoms bty nedelsiant praneSama apie bet koki 1 dalyje
nurodytg perdavima.

40 straipsnis
Isimtys

1. 38 straipsnio 1 dalies reikalavimai netaikomi Sioms pozicijoms:

(@) pozicijoms, nejtrauktoms j prekybos knyga;
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(b) pozicijoms, kurios visiSkai atskaitytos i§ investicinés jmonés nuosavy
1€Sy;

(c) tam tikroms pozicijoms, susidaran¢ioms vykdant jprasta atsiskaitymag uz
mokéjimo paslaugas, uzsienio valiuty sandorius, vertybiniy popieriy
sandorius ir teikiant pinigy pervedimo paslaugas;

(d) turtui, kurj sudaro reikalavimai centrinei valdziai:

i) centrinés valdzios, centriniy banky, vieSojo sektoriaus subjekty,
tarptautiniy organizacijy arba daugiasaliy plétros banky pozicijoms, taip
pat tokiy subjekty garantijomis uztikrintoms arba jiems priskirtinoms
pozicijoms;

i) centrinés valdzios arba centriniy banky pozicijoms (iSskyrus
nurodytgsias 1 papunktyje), iSreik§toms ir, kai taikytina, finansuotoms
nacionaline skolininko valiuta;

i) Europos ekonominés erdvés (EEE) valstybiy regioninés
valdZios ir vietos valdzios institucijy pozicijoms arba jy garantijomis
uztikrintoms pozicijoms;

(e) pagrindiniy sandorio Saliy pozicijoms ir jmokoms ] jsipareigojimy
nejvykdymo fondg pagrindinéms sandorio Salims.

Kompetentingos institucijos 38 straipsnio 1 dalies gali visiSkai ar 1§ dalies netaikyti
Sioms pozicijoms:

(@) padengtoms obligacijoms;

(b) Europos ekonominés erdvés (EEE) valstybiy regioninés valdzios ir vietos
valdZios institucijy pozicijoms arba jy garantijomis uZztikrintoms
pozicijoms;

(c) likvidumui uztikrinti turimiems vyriausybés vertybiniams popieriams,
jeigu kompetentinga institucija savo nuoZzilra nustato, kad jie yra
investicinio reitingo;

(d) pripazinty birzy pozicijoms, kaip apibrézta Reglamento (ES)
Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 72 punkte.

41 straipsnis
Prekiautojams birzos prekémis ir apyvartiniais tarsos leidimais taikoma isimtis

Sios dalies nuostatos netaikomos prekiautojams birzos prekémis ir apyvartiniais
tarSos leidimais, jeigu grupés vidaus sandoriai atitinka visas Sias salygas:

(@) kita sandorio Salis yra ne finansy sandorio $alis;
(b) abi sandorio Salys yra jtrauktos j tg patj konsolidavimo procesa;

(c) abiem sandorio S$alims taikomos tinkamos centralizuotos rizikos
vertinimo, nustatymo ir kontrolés procediiros;

(d) sandoris gali buti vertinamas kaip sandoris, kuriuo sumazinama su ne
finansy sandorio S$alies arba tos grupés komercine veikla ar izdo
finansavimo veikla tiesiogiai susijusi rizika.
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Siame straipsnyje sandorio 3alys laikomos jtrauktomis j ta patj konsolidavimo
procesa, jeigu laikomasi vienos 18 $iy salygy:

(@) sandorio Salys yra konsoliduojamos pagal Direktyvos 2013/34/ES 22
straipsnj;

(b) salys yra konsoliduojamos pagal Reglamento (EB) Nr. 1606/2002 4
straipsnj;

(c) kalbant apie grupg, kurios patronuojanciosios bendrovés pagrindiné
buveiné yra tre€iojoje valstybéje, sandorio Salys yra konsoliduojamos
pagal treCiosios valstybés bendruosius apskaitos principus, laikomus
lygiaverciais TFAS pagal Reglamento (EB) Nr. 1569/2007 3 straipsnj,
arba treCiosios valstybés apskaitos standartus, kuriuos taikyti leidziama
pagal to reglamento 4 straipsnj.

Pries pradédama taikyti 1 dalyje nurodytg iSimtj, investiciné jmoné¢ apie tai pranesa
kompetentingai institucijai.

Kompetentinga institucija leidzia taikyti iSimtj, tik jeigu jvykdytos visos 1 dalyje
nustatytos salygos.
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PENKTA DALIS
LIKVIDUMAS

42 straipsnis
Likvidumo reikalavimas

1. Investiciné jmon¢ turi likvidziojo turto sumg, prilygstancig bent trecdaliui jos
pastoviyjy pridétiniy iSlaidy reikalavimy, apskaiciuoty pagal 13 straipsnio 1 dalj.

Taikant pirma pastraipa, likvidusis turtas yra bet kuris $is turtas:
(@ Komisijos deleguotojo reglamento (ES) 2015/61 10-13 straipsniuose
nurodytas turtas;
(b) nesuvarzyti grynieji pinigai.

2. Taikant 1 dalj, 12 straipsnio 1 dalyje nustatytas salygas atitinkanti investicin¢ jmon¢ ]
savo likvidyji turtg taip pat gali jtraukti gautinas sumas, susijusias su pirkéjy
jsiskolinimais, taip pat mokesCius ar komisinius, gautinus per 30 dieny, jeigu tos
gautinos sumos atitinka Sias sglygas:

(@) jos sudaro iki tre¢dalio minimaliy likvidumo reikalavimy, kaip nustatyta
1 dalyje;

(b) jos néra jskaiCiuojamos ] bet kokius kompetentingos institucijos
nustatytus papildomo likvidumo reikalavimus, susijusius su jmonei
budinga rizika, kaip nustatyta Direktyvos (ES) ----/-- [IFD] 36 straipsnio
2 dalies k punkte;

(c) joms taikomas 50 % vertés sumazinimas.

43 straipsnis
Laikinas likvidumo reikalavimo sumazinimas

1. Investiciné jmon¢ iSskirtinémis aplinkybémis gali turéti maziau likvidziojo turto. Jos
likvidziajam turtui sumazgjus, investiciné jmon¢ apie tai nedelsdama pranesa
kompetentingai institucijai.

2. 42 straipsnio 1 dalyje nustatyto likvidumo reikalavimo laikymasis turi biti
uztikrintas per 30 dieny nuo dienos, kai turtas pirma kartg sumazéjo.

44 straipsnis
Garantijos klientams

Investiciné jmoné savo likvidyjj turta padidina 1,6 % nuo bendros klientams suteikty garantijy
SuUmos.
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SESTA DALIS
INVESTICINIU IMONIU INFORMACIJOS ATSKLEIDIMAS

45 straipsnis
Taikymo sritis

1. 12 straipsnio 1 dalyje nustatyty salygy neatitinkanti investiciné jmon¢ tg dieng, kurig
ji skelbia savo metines finansines ataskaitas, viesai atskleidzia $ioje dalyje nurodyta
informacija.

2. 12 straipsnio 1 dalyje nustatytus reikalavimus atitinkanti investiciné jmone, leidzianti

papildomas 1 lygio priemones, tg dieng, kurig ji skelbia savo metines finansines
ataskaitas, viesai atskleidzia 46, 48, 49 ir 50 straipsniuose nurodytg informacija.

3. Investiciné jmoné vieSai atskleidzia 47 ir 51 straipsniuose nustatyta informacija,
jeigu atitinka Direktyvos (ES) ----/--[IFD] 23 straipsnyje nustatytus reikalavimus.

Direktyvos (ES) ----/--[IFD] 23 straipsnyje nustatytus reikalavimus atitinkanti
investiciné jmoné atskleidzia informacija nuo finansiniy mety, einanciy po finansiniy
mety, kuriais atliktas Direktyvos (ES) ----/--[IFD] 23 straipsnio 1 dalyje nurodytas
vertinimas.

4, Investiciné jmoné gali nuspresti, kokia turi biiti tinkama komunikavimo priemon¢ ir
vieta, kad buty tinkamai laikomasi 1 ir 2 dalyse nustatyty informacijos atskleidimo
reikalavimy. Visa atskleidziama informacija, kai jmanoma, pateikiama vienoje
komunikavimo priemonéje ar vienoje vietoje. Jeigu vienoda arba panasi informacija
atskleidziama dviejose ar daugiau komunikavimo priemoniy, kiekvienoje
komunikavimo priemonéje pateikiamoje informacijoje pateikiama nuoroda |
lygiareik§me informacija, pateikta kitoje komunikavimo priemongje.

46 straipsnis
Rizikos valdymo tikslai ir politika

Investiciné jmoné pagal 45 straipsnj atskleidZia informacija apie savo rizikos valdymo tikslus
ir politikg pagal kiekvieng atskirg rizikos kategorijg, nustatyta treCioje—penktoje dalyse,
iskaitant tos rizikos valdymo strategijas ir procesus, taip pat valdymo organo patvirtinta
glaustg rizikos ataskaita, kurioje trumpai aprasomas bendras jstaigos rizikos profilis, susij¢s su
verslo strategija.

47 straipsnis
Valdymas

Investiciné jmon¢ pagal 45 straipsnj atskleidzia Sig informacija, susijusig su vidaus valdymo
tvarka:

(@) direktoriy posty, kuriuos uzima valdymo organo nariai, skaiciy;
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(b) jvairovés politika, taikomg atrenkant valdymo organo narius, jos tikslus ir
iSdéstytus tos politikos svarbius uzdavinius, taip pat kokiu mastu Sie tikslai ir
uzdaviniai jgyvendinti,

(c) informacijag apie tai, ar investiciné jmoné yra jsteigusi atskirg rizikos komitets,
ir kasmet jvykusiy rizikos komiteto posédziy skaiciy.

48 straipsnis
Nuosavos lésos

1. Investiciné jmoné pagal 45 straipsnj atskleidzia Sig informacijg, susijusiag su jos
nuosavomis léSomis:

(@) bendro 1 lygio nuosavo kapitalo straipsniy, papildomy 1 lygio straipsniy,
2 lygio straipsniy bei filtry ir atskaitymy, taikomy investicinés jmonés
nuosavoms léSoms ir balanso, jtraukto ] investicinés jmones audituotas
finansines ataskaitas, visiska suderinima;

(b) bendro 1 lygio nuosavo kapitalo ir papildomy 1 lygio priemoniy bei 2
lygio priemoniy, kurias iSleido investiciné imon¢, pagrindiniy savybiy
apraSyma;

(c) wvisy bendro 1 lygio nuosavo kapitalo, papildomy 1 lygio ir 2 lygio
priemoniy iSsamias sglygas;

(d) atskirai atskleidziamg informacijg apie taikomy rizikos ribojimo filtry ir
atskaitymy, taip pat su nuosavomis I€Somis susijusiy neatskaitomy
straipsniy pobiid; ir sumas;

(e) wvisy apribojimy, taikomy apskaiiuojant nuosavas léSas pagal §j
reglamenta, ir priemoniy, rizikos ribojimo filtry bei atskaitymy, kuriems
taikomi Sie apribojimai, aprasSyma.

2. EBA, konsultuodamasi su ESMA, parengia techniniy jgyvendinimo standarty
projektus, kuriuose nustato informacijos atskleidimo pagal 1 dalies a, b, d ir e
punktus Sablonus.

EBA tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [devyni
ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
igyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 15 straipsnj.

49 straipsnis
Kapitalo reikalavimai

Investiciné jmoné pagal 45 straipsnj atskleidzia toliau nurodyta informacija apie jos atitikt]
Direktyvos (ES) ----/--[IFD] 11 straipsnio 1 dalyje ir 22 straipsnyje nustatytiems
reikalavimams:

(@) investicinés jmonés metody, skirty jvertinti jos vidaus Kkapitalo
pakankamuma dabartinei ir biisimai veiklai palaikyti, santrauka;
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(b)

(©)

(d)

atitinkamos kompetentingos institucijos praSymu — duomenis apie
investicinés jmonés vidaus kapitalo pakankamumo vertinimo procesa,
iskaitant papildomy nuosavy 1éSy sudétj remiantis priezitirinio tikrinimo
procesu, kaip nurodyta Direktyvos (ES) ----/--[IFD] 36 straipsnio 2 dalies
a punkte;

kapitalo reikalavimus, apskaiCiuotus atskirai bei pagal kiekviena
investicinel jmonei taikomg K veiksnj, kaip nustatyta 15 straipsnyje, ir
bendrai, remiantis taikytiny K veiksniy suma;

pastoviyjy pridétiniy iSlaidy reikalavima, nustatytg pagal 13 straipsnj.

50 straipsnis
Informacijos apie turto grqzq atskleidimas

Investiciné jmon¢ pagal 45 straipsn] savo metinéje ataskaitoje atskleidzia savo turto graza,
apskaiciuotg kaip jos grynajj pelna, padalintg i$ jos visos balanso sumos.

51 straipsnis
Atlygio politika ir praktika

Investicinés jmonés pagal 45 straipsnj atskleidzia toliau nurodyta informacija apie savo
atlygio politikg ir praktika, taikomg ty kategorijy darbuotojams, kuriy profesin¢ veikla daro
esminj poveikj investicinés imonés rizikos profiliui:

(@)

(b)

(©)

svarbiausius atlygio sistemos struktiiros poZymius, jskaitant informacija apie

kintamajj atlygj ir jo skyrimo kriterijus, atlygio iSmokéjimo priemonémis
politika, atidéjimo politikg bei skyrimo kriterijus;

fiksuotosios ir kintamosios atlygio daliy santykius, nustatytus pagal Direktyvos

(ES) ----/--[IFD] 28 straipsnio 2 dalj;

bendra kiekybing informacija apie atlygj, suskirstyta pagal vyresnigja
vadovybe ir darbuotojus, kuriy veiksmai daro esminj poveiki investicinés

Jmongs rizikos profiliui, nurodant:

1) atlygio sumas, skirtas finansiniais metais, iSskaidytas j fiksuotaji,
iskaitant fiksuotyjy atlygio daliy apraSyma, ir kintamajj atlygj, ir gavéjy
skaiCiy;

i1) skirto kintamojo atlygio sumas ir formas, atskirai nurodant i§ anksto
sumokéto atlygio dalies ir atidétos atlygio dalies grynuosius pinigus,
akcijas, su akcijomis susijusias priemones ir Kity rasiy priemones;

iii) ankstesniais pareigy vykdymo laikotarpiais skirto atidéto atlygio
sumas, iSskaidytas j finansiniais metais numatyta skirti sumg ir vélesniais
metais numatytg skirti suma;

iv) finansiniais metais numatyto skirti atidéto atlygio, iSmokamo
finansiniais metais ir mazinamo koreguojant pagal veiklos rezultatus,
sumg;

v) finansiniais metais skirto garantuoto kintamojo atlygio sumas ir ty
sumy gaveéjy skaiciy;
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vi) ankstesniais laikotarpiais skirtas iSeitines iSmokas, iSmokétas
finansiniais metais;

vii) finansiniais metais skirty iSeitiniy iSmoky sumas, iSskaidytas j i$
anksto iSmokétas ir atidétas sumas, tokiy iSmoky gavéjy skaiCiy ir
didziausig vienam asmeniui skirta suma;

(d) asmeny, kuriems per finansinius metus sumokama 1 min. EUR arba daugiau,
skaiciy, kai atlygis didesnis nei 1 mln. ir maZesnis nei 5 mln. EUR, suskaidyta
500 000 EUR i8moky intervalais, o jei atlygis yra 5 mln. EUR ir didesnis —
suskaidyta 1 mln. EUR iSmoky intervalais;

(e) kompetentingos institucijos prasymu— visg kiekvieno valdymo organo ar
vyresniosios vadovybés nario atlygj;

(f)  informacijg apie tai, ar investicinei jmonei taikoma nukrypti leidzianti nuostata,
nustatyta Direktyvos (ES) ----/--[IFD] 30 straipsnio 4 dalyje.

f punkto taikymo tikslais jmonés, kurioms taikoma tokia nukrypti leidZianti nuostata, nurodo,
ar ta nukrypti leidZianti nuostata suteikta remiantis Direktyvos (ES) ----/--[IFD] 30 straipsnio
4 dalies a punktu, ar b punktu, ar abiem punktais. Jos taip pat nurodo, kuriam i§ atlygio
principy jos taiko nukrypti leidzian¢ig nuostatg (-as), taip pat darbuotojy, kuriems taikoma
nukrypti leidzianti nuostata (-os), skaiciy ir visg jy atlygi, iSskaidyta i fiksuotajj ir kintamaji
atlygj.

Siuo straipsniu nedaromas poveikis Reglamento (ES) Nr. 2016/679 nuostatoms.
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SEPTINTA DALIS
INVESTICINIY IMONIY ATASKAITY TEIKIMAS

52 straipsnis
Ataskaity teikimo reikalavimai

Investiciné jmoné¢ kompetentingoms institucijoms teikia meting ataskaita ir joje
pateikia visg $ig informacija:

(@) nuosavy lésy sumg ir sudétj;
(b) kapitalo reikalavimus;
(c) kapitalo reikalavimo apskaiciavimus;

(d) su 12 straipsnio 1 dalyje nustatytomis sglygomis susijusios veiklos lygj,
iskaitant balansg ir pajamas, paskirstytas pagal investicines paslaugas ir
taikomg K veiksnj;

(e) koncentracijos rizika;
()  likvidumo reikalavimus.

Nukrypstant nuo 1 dalies, nereikalaujama, kad 12 straipsnio 1 dalies salygas
atitinkanti investiciné jmoné¢ teikty e ir f punktuose nurodytg informacija.

EBA, konsultuodamasi su ESMA, parengia techniniy jgyvendinimo standarty
projektus, kuriuose nustato 1 dalyje nurodyty ataskaity formatg, pateikimo datas,
apibréztis ir IT sprendimus, atsizvelgiant j 12 straipsnio 1 dalies salygas atitinkancios
investicinés jmonés teikiamos informacijos iSsamumo skirtumus.

Pirmoje pastraipoje nurodytus techniniy jgyvendinimo standarty projektus EBA
Komisijai pateikia iki [devyni ménesiai po §$io reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti $ioje pastraipoje nurodytus techninius
igyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 15 straipsnj.

53 straipsnis

Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 1 punkto b papunktyje nurodytq veiklg

vwkdancioms investicinéms jmonéms taikomi ataskaity teikimo reikalavimai

12 straipsnio 1 dalies salygy neatitinkancios investicinés jmonés, vykdancios bet
kokiag Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 1 punkto b papunktyje
nurodytg veikla, kas ménes;j tikrina savo viso turto sumg ir kas ketvirtj tg informacija
pranesa kompetentingai institucijai ir EBA.

Kai 1 dalyje nurodyta investiciné jmoné yra dalis grupés, kurioje viena arba kelios
kitos jmonés yra investicinés jmones, vykdancios bet kokig Reglamento (ES)
Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 1 punkto b papunktyje nurodyta veiklg, tokios
investicinés jmonés turi kas ménesj tikrinti ir viena kitai pranesti savo viso turto
dydj. Tos investicinés jmonés atitinkamoms kompetentingoms institucijoms ir EBA
turi kas ketvirt] pranesti savo bendra viso turto dydj.
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Jeigu investiciniy jmoniy vidutinis visas ménesio turtas, kaip nurodyta 1 ir 2 dalyse,
apskaiCiuotas per dvylika ménesiy 1§ eilés, pasiekia vieng i§ Reglamento (ES)
Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 1 punkto b papunktyje nustatyty ribiniy veréiy,
EBA apie tai praneSa toms investicinéms jmonéms ir institucijoms,
kompetentingoms iSduoti veiklos leidimus pagal Direktyvos 2013/36/ES [8a]
straipsnj.

EBA, konsultuodamasi su ESMA, parengia techniniy reguliavimo standarty
projektus, Kuriuose iSsamiau nustato pareiga teikti informacija 1 ir 2 dalyse
nurodytoms atitinkamoms kompetentingoms institucijoms, kad sudaryty salygas
veiksmingai stebéti Direktyvos 2013/36/ES [8a] straipsnio 1 dalies a ir punktuose
nustatytas ribines vertes.

EBA siuos techniniy standarty projektus Komisijai pateikia iki [2019 m. sausio 1 d.].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti Sioje dalyje nurodytus techninius
reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 10-14 straipsnius.
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ASTUNTA DALIS
DELEGUOTIEJI IR IGYVENDINIMO AKTAI

54 straipsnis

Delegavimas
1. Jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami Siame straipsnyje
nustatytomis saglygomis.
2. 4 straipsnio 2 dalyje, 12 straipsnio 5 dalyje, 15 straipsnio 5 dalyje ir 38 straipsnio 5

dalyje nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami
neribotam laikotarpiui nuo [sio reglamento jsigaliojimo dienos].

3. Europos Parlamentas arba Taryba gali bet kada atSaukti 4 straipsnio 2 dalyje ir 15
straipsnio 5 dalyje nurodytus deleguotuosius jgaliojimus. Sprendimu dél jgaliojimy
atSaukimo nutraukiami tame sprendime nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius
aktus. Sprendimas jsigalioja kita dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos
oficialiajame leidinyje arba vélesne jame nurodytg dieng. Jis nedaro poveikio jau
galiojanciy deleguotyjy akty galiojimui.

4, Pries priimdama deleguotyjj akta Komisija konsultuojasi su kiekvienos valstybés
narés  paskirtais  ekspertais vadovaudamasi 2016 m. balandzio 13 d.
Tarpinstituciniame susitarime dél geresnés teisékiiros nustatytais principais.

5. Apie priimtg deleguotaji akta Komisija nedelsdama vienu metu pranesa Europos
Parlamentui ir Tarybai.

6. Pagal 4 straipsnio 2 dalj ir 15 straipsnio 5 dalj priimtas deleguotasis aktas jsigalioja
tik tuo atveju, jeigu per [du ménesius] nuo praneSimo Europos Parlamentui ir Tarybai
apie §j akta dienos nei Europos Parlamentas, nei Taryba nepareiSkia prieStaravimy
arba jeigu dar nepasibaigus Siam laikotarpiui ir Europos Parlamentas, ir Taryba
pranesa Komisijai, kad priestaravimy nereiks. Europos Parlamento arba Tarybos
iniciatyva Sis laikotarpis pratgsiamas [dviem ménesiais].

55 straipsnis
Igyvendinimo aktai

Pagal 48 straipsnio 2 dalj reikalaujamos informacijos atskleidimo Sablony ir pagal 52
straipsnio 2 dalj reikalaujamy ataskaity formato, teikimo daty, apibréZ¢iy ir ataskaity teikimo
IT sprendimy specifikacijos priimamos kaip jgyvendinimo aktai, laikantis 56 straipsnio 2
dalyje nurodytos nagrinéjimo procediiros.
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56 straipsnis
Komiteto procediira

1. Komisijai padeda Europos bankininkystés komitetas, jsteigtas pagal Komisijos
sprendima 2004/10/EB*. Tas komitetas — tai komitetas, kaip nustatyta Europos
Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) Nr. 182/2011%*.

2. Kai daroma nuoroda j $ig dalj, taikomas Reglamento (ES) Nr. 182/2011 5 straipsnis.

s 2003 m. lapkri¢io 5 d. Komisijos sprendimas 2004/10/EB dél Europos bankininkystés komiteto

jsteigimo (OL L 3, 2004 17, p. 36).
3 2011 m. vasario 16d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr.182/2011, kuriuo

nustatomos valstybiy nariy vykdomos Komisijos naudojimosi jgyvendinimo jgaliojimais kontrolés mechanizmy
taisyklés ir bendrieji principai (OL L 55, 2011 2 28, p. 13).
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DEVINTA DALIS
PEREINAMOJO LAIKOTARPIO NUOSTATOS,
ATASKAITOS, PERZIUROS IR PAKEITIMAI

I ANTRASTINE DALIS
PEREINAMOJO LAIKOTARPIO NUOSTATOS

57 straipsnis
Pereinamojo laikotarpio nuostatos

1. 4244 ir 45-51 straipsniai prekiautojams birzos prekémis ir apyvartiniais tar$os
leidimais taikomi nuo [penkeri metai nuo sio reglamento taikymo pradzios dienos].

2. Penkerius metus nuo §io reglamento taikymo pradzios dienos arba nuo dienos, kurig
pradétos taikyti 22 straipsnio 1 dalies b ir ¢ punktuose nurodytos nuostatos,
nustatytos [Reglamento (ES) Nr. 575/2013 trecios dalies IV antrastinés dalies la ir
1b skyriuose pagal Pasiillymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento,
kuriuo is dalies keiciamos Reglamento (ES) Nr.575/2013 nuostatos dél sverto
koeficiento, grynojo pastovaus finansavimo rodiklio, nuosavy lésy ir tinkamy
isipareigojimy reikalavimy, sandorio Salies kredito rizikos, rinkos rizikos,
pagrindiniy sandorio Saliy pozicijy, kolektyvinio investavimo subjekty pozicijy,
dideliy pozicijy, ataskaity teikimo ir informacijos atskleidimo reikalavimy ir is dalies
keiciamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012, 1 straipsnio 84 dalj], priklausomai nuo
to, kuri data ankstesné, investiciné jmoné taiko Reglamento (ES) Nr. 575/2013
treCios dalies IV antrastin¢je dalyje nustatytus reikalavimus.

3. Nukrypdamos nuo 11 straipsnio investicinés jmonés penkeriy mety laikotarpj nuo
[Sio reglamento taikymo pradzios dienos] gali apriboti savo kapitalo reikalavimus,
kaip nurodyta toliau:

(a) dvigubai daugiau nei atitinkamas kapitalo reikalavimas pagal Reglamento (ES)
Nr. 575/2013 trecios dalies 1 antrasStinés dalies 1 skyriy, jeigu investicinei
Jmonei biity toliau taikomas tas reglamentas;

(b) dvigubai daugiau nei Sio reglamento 13 straipsnyje nustatytas taikytinas
pastoviyjy pridétiniy iSlaidy reikalavimas, jeigu [Sio reglamento taikymo
pradzios dieng] arba anks€iau investiciné imon¢ dar neegzistavo;

(c) dvigubai daugiau nei Direktyvos 2013/36/ES IV antrastinéje dalyje nustatytas
taikytinas pradinio kapitalo reikalavimas [sio reglamento taikymo pradzios
dieng], jeigu iki to momento jmonei buvo taikomas tik pradinio kapitalo
reikalavimas.

58 straipsnis
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 1 punkto b papunktyje nurodytoms
jmonéms taikoma nukrypti leidzianti nuostata

Investicinéms jmonéms, kurios §io reglamento jsigaliojimo dieng atitiko Reglamento (ES)
Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 1 punkto b papunktyje nustatytas salygas ir dar nebuvo
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gavusios kredito jstaigy veiklos leidimo pagal Direktyvos 2013/36/ES 8 straipsnj, ir toliau
taikomas Reglamentas (ES) Nr. 575/2013 ir Direktyva 2013/36/ES.

I ANTRASTINE DALIS
ATASKAITOS IR PERZIURA

59 straipsnis
Perzitiros nuostata

1. IKi [3 metai nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos] Komisija atlieka toliau nurodyty
elementy taikymo perzitira:

(@) investicinéms jmonéms taikomy salygy, kuriomis jmonés pagal 12
straipsnj laikomos mazomis ir neturin¢iomis tarpusavio s3sajy;

(b) trecios dalies II antrastinéje dalyje ir 38 straipsnyje nurodyty K veiksniy
apskai¢iavimo metody;

(c) 15 straipsnio 2 dalyje nustatyty koeficienty;
(d) 42-44 straipsniuose nustatyty nuostaty;
(e) trecios dalies II antrastinés dalies 4 skyriaus 1 skirsnio nuostaty;

(f) treCios dalies taikymo prekiautojams birzos prekémis ir apyvartiniais
tarSos leidimais.

2. IKi [3 metai nuo sio reglamento jsigaliojimo dienos] Komisija Europos Parlamentui
ir Tarybai pateikia 1 dalyje nurodytg ataskaitg ir, jei reikia, pasitilymus dél teisékiiros
procedira priimamo teisés akto.

IIT ANTRASTINE DALIS
PAKEITIMALI

60 straipsnis
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 daliniai pakeitimai

Reglamentas (ES) Nr. 575/2013 i$ dalies kei¢iamas taip:

1. Antrastéje iSbraukiami ZodZiai ,,ir investicinéms jmonéms*‘.
2. 4 straipsnio 1 dalis 1§ dalies keiciama taip:
(@) 1 punktas pakei¢iamas taip:
,»1) kredito jstaiga — ymoné, kurios veikla yra bet kuri 1§ $iy veikly:

(@) indéliy ar kity grazintiny 1éSy priémimas i§ visuomenés ir
paskoly teikimas savo sgskaita;
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(b)

(©)

(d)
(€)

(f)

()

(b) bet kurios Direktyvos 2014/65/ES | priedo A skirsnio 3 ir 6
punktuose nurodytos veiklos vykdymas, jeigu taikoma viena
i§ toliau nurodyty salygy, taciau jmoné néra prekiautoja
birzos prekémis ir apyvartiniais tarSos leidimais, kolektyvinio
investavimo subjektas arba draudimo jmoné:

1) imonés visa turto verté virSija 30 mlrd. EUR arba

ii) jmonés visa turto verté yra mazesné nei 30 mlrd. EUR, o
imoné priklauso grupei, kurios visy imoniy, kurios vykdo
Direktyvos 2014/65/ES 1 priedo A skirsnio 3-6 punktuose
nurodyta veiklg ir kuriy viso turto vert¢ yra maZesné nei
30 mlird. EUR, bendra viso turto verté virSija 30 mird. EUR,
arba

iii) jmonés visa turto verté yra mazesné nei 30 mird. EUR, o
imon¢ priklauso grupei, kurios visy grupés jmoniy, kurios
vykdo Direktyvos 2014/65/ES | priedo A skirsnio 3 ir 6
punktuose nurodyta veikla, bendra viso turto verté virsija
30 mlrd. EUR, kai taip nusprendzia konsoliduotos prieZitiros
institucija, pasikonsultavusi su priezitiros institucijy kolegija,
kad atsizvelgty ; galimg reikalavimy apéjimo rizika ir galima
rizika Sajungos finansiniam stabilumui;*;

2 punktas pakei¢iamas taip:

»2) investiciné jmoné¢ — asmuo, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4
straipsnio 1 dalies 1 punkte, kuriam suteiktas veiklos leidimas pagal ta
direktyva, i8skyrus kredito jstaiga;*;

3 punktas pakeiciamas taip:

(3) ,istaiga — kredito jstaiga, kuriai suteiktas veiklos leidimas pagal
Direktyvos 2013/36/ES 8 straipsnj, arba Direktyvos 2013/36/ES 8a
straipsnio 3 dalyje nurodyta jmoné;*;

4 punktas iSbraukiamas;
26 punktas pakeiciamas taip:

,»26) finansy jstaiga — jmoné, kuri néra jstaiga ir kurios pagrindiné veikla
yra pirkti jmoniy kapitalo dalis arba verstis vienos ar keliy rasiy veikla,
nurodyta Direktyvos 2013/36/ES | priedo 2—12 ir 15 punktuose, jskaitant
investicing jmone, finansy kontroliuojanciaja bendrove, misrig veiklag
vykdan¢ia ~ finansy  kontroliuojancigja  bendrove,  investicing
kontroliuojancigja bendrove, mokéjimo jstaiga, kaip apibrézta 2007 m.
lapkri¢io 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2007/64/EB
deél mokeéjimo paslaugy vidaus rinkoje, ir turto valdymo bendrove, taciau
i$skyrus draudimo kontroliuojancigsias bendroves ir misrig veikla
vykdanc¢ias draudimo kontroliuojancigsias bendroves, kaip apibrézta
Direktyvos 2009/138/ES 212 straipsnio 1 dalies g punkte;*;

51 punktas pakeic¢iamas taip:

,»J1) pradinis kapitalas — Direktyvos 2013/36/ES 12 straipsnyje nurodytas
nuosavy 1ésy dydis ir rasys;*;

pridedamas 145 punktas:
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10.

,»145) prekiautojai birzos prekémis ir apyvartiniais tarSos leidimais — jmonés,
kuriy pagrindine veiklg sudaro vien tik investiciniy paslaugy teikimas
arba investiciné veikla, susijusi su Direktyvos 2014/65/ES 1 priedo C
skirsnio 5, 6, 7, 9 ir 10 punktuose nurodytomis birZos prekiy iSvestinémis
finansinémis priemonémis arba birzos prekiy iSvestiniy finansiniy
priemoniy sutartimis, 4 punkte nurodytomis apyvartiniy tarSos leidimy
1Svestinémis finansinémis priemonémis arba 11 punkte nurodytais
apyvartiniais tarSos leidimais;®.

6 straipsnis 1§ dalies kei¢iamas taip:
(@) 4 dalis pakeiciama taip:

4. Kredito jstaigos individualiai laikosi SeStoje ir septintoje dalyse
nustatyty reikalavimuy.*.

(b) 5 dalis iSbraukiama.

Pirmos dalies II antrastinés dalies 2 skyriuje ,Rizikos ribojimu pagristas
konsolidavimas* jterpiamas naujas 10a straipsnis:

»laikant §] skyriy, patronuojanciosios finansy kontroliuojanciosios bendroveés
valstyb¢je naréje ir Sgjungos patronuojanciosios finansy kontroliuojanciosios
bendrovés jtraukia investicines jmones, kai tokios investicinés jmonés yra jstaigos
patronuojanc¢iosios jmonés. .

11 straipsnio 3 dalis pakei¢iama taip:

»3. ES  patronuojanciosios  jstaigos, ES  patronuojanciosios  finansy
kontroliuojanciosios bendrovés kontroliuojamos istaigos ir ES patronuojanciosios
miSrig veiklg vykdancios finansy kontroliuojanciosios bendrovés kontroliuojamos
istaigos vykdo Sestoje dalyje nustatytas prievoles, remdamosi tos patronuojanciosios
jstaigos, finansy kontroliuojanciosios bendrovés arba misrig veikla vykdancios
finansy kontroliuojanciosios bendrovés konsoliduota biikle, jeigu grupei priklauso
viena arba daugiau kredito jstaigy arba investiciniy jmoniy, kurioms suteiktas
leidimas teikti Direktyvos 2004/39/EB | priedo A skirsnio 3 ir 6 punktuose nurodytas
investicines paslaugas ir vykdyti nurodyta veikla. .

15 straipsnis iSbraukiamas.

16 straipsnis iSbraukiamas.

17 straipsnis iSbraukiamas.

81 straipsnio 1 dalies a punktas pakei¢iamas taip:

»a) patronuojamoji jmoné yra vienas i8 $iy subjekty:
1)  jstaiga,
i) jmoné, kuriai pagal taikyting nacionaling teis¢ taikomi Sio reglamento ir

Direktyvos 2013/36/ES reikalavimai;

iii)  investiciné jmoné;".

82 straipsnio 1 dalies a punktas pakei¢iamas taip:

»a) patronuojamoji jmoné yra vienas i8 $iy subjekty:

1)  jstaiga;
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11.

12.

13.

14.

15.
16.
17.
18.
19.

i)  jmoné, kuriai pagal taikyting nacionaling teis¢ taikomi $io reglamento ir
Direktyvos 2013/36/ES reikalavimai;

Iii) investiciné jmoné;".
93 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:
(@ 3 dalis iSbraukiama;
(b) 4,5 ir 6 dalys pakei¢iamos taip:

4. Jeigu prie 2 dalyje nurodytos kategorijos priskiriamos jstaigos kontrole
perima kitas fizinis ar juridinis asmuo nei anks¢iau $ig istaiga kontroliaves
asmuo, tos jstaigos nuosavy léSy suma turi biiti ne mazesn¢ uz reikalaujamag
pradinio kapitalo suma.

5. Jeigu susijungia dvi ar daugiau prie 2 dalyje nurodytos kategorijos
priskiriamy jstaigy, dél tokio susijungimo atsiradusios jstaigos nuosavy lesy
suma negali sumazeéti tiek, kad nebesudaryty bendros susijungusiy jstaigy
nuosavy 1ésy sumos, buvusios susijungimo metu, kol nesusidarys reikalaujama
pradinio kapitalo suma.

6. Jeigu kompetentingos institucijos mano, kad, norint uztikrinti jstaigos
mokumg, reikia, kad biity jvykdytas 1 dalyje nustatytas reikalavimas, 2—4
dalyse nustatytos nuostatos netaikomos..

TreCios dalies I antraStinés dalies I skyriaus 2 skirsnis iSbraukiamas [5 metai nuo
Reglamento (ES) Nr. / IFR taikymo pradzios dienos].

197 straipsnio 1 dalies ¢ punktas pakeiCiamas taip:

,»C) Istaigy ir investiciniy jmoniy iSleisti skolos vertybiniai popieriai, jei tokiems
vertybiniams popieriams ECAI suteiké kredito rizikos vertinimg, kurj EBI
nustaté esant sieting su 3 ar aukStesniu kredito kokybés Zingsniu pagal jstaigy
pozicijy rizikos vertinimo taisykles, nustatytas 2 skyriuje;*.

202 straipsnio jzanginis sakinys pakei¢iamas taip:

»Istaiga gali pripazinti jstaigas, investicines jmones, draudimo ir perdraudimo
imones bei eksporto kredity agentiiras reikalavimus atitinkanc¢iomis netiesioginio
kredito uztikrinimo teikéjomis, kurioms galima taikyti 153 straipsnio 3 dalyje
apibrézta tvarka, jeigu jos tenkina visas Sias sglygas:*.

388 straipsnis iSbraukiamas.

456 straipsnio 1 dalies f ir g punktai iSbraukiami.
493 straipsnio 2 dalis iSbraukiama.

498 straipsnis iSbraukiamas.

508 straipsnio 2 ir 3 dalys iSbraukiamos.

61 straipsnis
Reglamento (ES) Nr. 600/2014 daliniai pakeitimai

Reglamentas (ES) Nr. 600/2014 is dalies keiciamas taip:
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(1) 46 straipsnis 1§ dalies kei¢iamas taip:

(@) 2 dalis papildoma d punktu:
,»d) Imoné yra nustaciusi reikiamas 6a dalyje nurodytos informacijos teikimo
priemones ir procediras.*;
(b) pridedama 6a dalis:
»0a. Tre€iyjy valstybiy jmonés, teikiancios paslaugas arba vykdancios veikla
pagal §j straipsnj, kas metus EVPRI pateikia $ig informacija:
a) imoniy Sajungoje teikiamy paslaugy ir vykdomos veiklos masta ir
apimtj;
b) apyvartg ir bendra turto, atitinkancio a punkte nurodytas paslaugas ir
veikla, verte;
C)  ar buvo imtasi investuotojy apsaugos priemoniy, ir i§samy jy aprasyma;
d) rizikos valdymo politikg ir priemones, kurias jmoné taiko teikdama a
punkte nurodytas paslaugas ir vykdydama nurodyta veikla.*;
(c) 7 dalis pakei¢iama taip:
,» 7. EVPRI, konsultuodamasi su EBI, parengia techniniy reguliavimo standarty
projektus, kuriuose nurodo, kokia informacija turi pateikti paraiska teikianti
trec¢iosios valstybés jmone 4 dalyje nurodytoje jregistravimo paraiskoje, ir
kokia informacija turi biiti pateikta pagal 6a dalj.
EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne
véliau kaip [jrasyti datq].
Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus
techninius reguliavimo standartus laikantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010
10-14 straipsniy.*;
(d) pridedama 8 dalis:
,»8. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kuriuose
nustato 4 dalyje nurodytos jregistravimo paraiSkos ir 6a dalyje nurodytos
informacijos pateikimo formata.
EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne
véliau kaip [jraSyti datg].
Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus
techninius jgyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15
straipsnj.”;
2) 47 straipsnis i$ dalies kei¢iamas taip:
(@) 1 dalies pirma pastraipa pakeic¢iama taip:

»Komisija, laikydamasi 51 straipsnio 2 dalyje nurodytos nagringjimo
procediiros, gali priimti sprendimg dél treciosios valstybés, kuriame nurodoma,
kad tos treciosios valstybés teisine ir prieziiiros sistemomis uztikrinami visi Sie

dalykai:
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(b)

(©)

(@ kad jmonés, kurioms toje treciojoje valstybéje iSduotas veiklos
leidimas, atitinka teisiSkai privalomus rizikos ribojimo ir verslo
etikos reikalavimus, kuriy poveikis yra lygiavertis reikalavimy,
nustatyty Siame reglamente, Direktyvoje 2013/36/ES, Reglamente
(ES) Nr. 575/2013, Direktyvoje (ES) ----/--[IFD], Reglamente (ES)
----/---[IFR] ir Direktyvoje 2014/65/ES bei pagal tuos reglamentus
ir direktyvas priimtose jgyvendinimo priemonése, poveikiui;

(b) kad jmonéms, kurioms toje treCiojoje valstybéje iSduotas veiklos
leidimas, taikomos veiksmingos priezitiros ir vykdymo uZtikrinimo
priemonés, kuriomis uztikrinama atitiktis teisiSkai privalomiems
rizikos ribojimo ir verslo etikos reikalavimams; ir

(c) kad tos treCiosios valstybés teisinéje sistemoje yra numatyta
veiksminga lygiaverté¢ investiciniy jmoniy, kurioms iSduotas
veiklos leidimas pagal treCiosiose valstybése galiojanCig teising
tvarka, pripazinimo sistema.

Jeigu priémus pirmoje pastraipoje nurodyta sprendimg treCiyjy valstybiy
Jmonés Sgjungoje teikia paslaugas ir vykdo veikla, kurios Sgjungai gali buti
sisteminés svarbos, pirmoje pastraipoje nurodyti teisiSkai privalomi rizikos
ribojimo ir verslo etikos reikalavimai gali bati laikomi turindiais lygiavertj
poveikj kaip ir toje pastraipoje nurodyty teisés akty reikalavimai tik atlikus
detaly ir neapibendrinamojo pobiidZio vertinima. Siais tikslais Komisija taip
pat jvertina atitinkamos treciosios valstybés ir Sajungos prieziliros
konvergencijg ir | jg atsizvelgia.

Priimdama pirmoje pastraipoje nurodyta sprendimg Komisija atsizvelgia | tai,
ar vykdant atitinkamg Sajungos politikg trecioji valstybé yra jvardyta kaip
mokesCiy klausimais nebendradarbiaujanti Salis ar teritorija arba kaip didelés
rizikos trecioji valstybé pagal Direktyvos (ES) 2015/849 9 straipsnio 2 dalj.*;

2 dalies ¢ punktas pakeiCiamas taip:

,»C) procediiros, susijusios su prieziiiros veiklos koordinavimu, jskaitant
tyrimus ir patikrinimus vietoje.*;

pridedama 5 dalis:

»J. EVPRI stebi reguliavimo ir priezitiros pokycius, vykdymo uztikrinimo
praktikg ir kitus svarbius rinkos pokycCius treciosiose valstybése, dél kuriy
Komisija pagal 1 dalj priemé sprendimus del lygiavertiSkumo, kad patikrinty,
ar vis dar laikomasi salygy, kuriomis remiantis tie sprendimai buvo priimti.
Institucija kasmet teikia Komisijai konfidencialig savo iSvady ataskaitg.*

62 straipsnis
Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 daliniai pakeitimai

Reglamentas (ES) Nr. 1093/2010 i8 dalies kei¢iamas taip:

1)

4 straipsnio 2 dalis papildoma v punktu:

,Vv) taikant Reglamentg (ES) ----/---- [IFR] ir Direktyva (ES) ----/--[IFD],
kompetentingos institucijos, kaip apibrézta Direktyvos (ES) ----/--[IFD] 3 straipsnio 5
dalyje.*.

75

LT



LT

DESIMTA DALIS
BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS

63 straipsnis
Isigaliojimas ir taikymo data

1. Sis reglamentas jsigalioja [...] diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos
oficialiajame leidinyje.

2. Sis reglamentas taikomas nuo [18 mén. nuo jsigaliojimo dienos].

3. Kiek tai susij¢ su investicinéms jmonéms taikomais prudenciniais reikalavimais,

kituose Sagjungos teisés aktuose pateiktos nuorodos j Reglamentg (ES) Nr. 575/2013
laikomos nuorodomis j §j reglamenta.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
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