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PERUSTELUT

1. EHDOTUKSEN TAUSTA
. Ehdotuksen perustelut ja tavoitteet

EU tarvitsee vahvemmat padomamarkkinat, jotka antavat mahdollisuuden edistda
investointeja, avata yrityksille uusia rahoituslahteitd, tarjota kotitalouksille parempia
mahdollisuuksia ja lujittaa talous- ja rahaliittoa. Komissio on sitoutunut ottamaan kayttoon
kaikki rakenneosat, jotka tarvitaan vield, jotta pddomamarkkinaunioni voidaan toteuttaa
vuoteen 2019 mennessa’.

Sijoituspalveluyritykset tarjoavat monenlaisia palveluja (kuten sijoitusneuvontaa,
salkunhoitoa, valitystoimintaa ja toimeksiantojen toteuttamista), jotka antavat sijoittajille
mahdollisuuden péaasta arvopaperi- ja johdannaismarkkinoille. Sijoituspalveluyritykset ja
niiden tarjoamat palvelut ovat olennainen osa hyvin toimivaa p&d&omamarkkinaunionia.
Niiden tarkednd tehtdvand on helpottaa saasto- ja sijoitusvirtojen kulkua EU:ssa tarjoamalla
erilaisia palveluja, joilla tuetaan tehokasta pddoman kohdentamista ja riskienhallintaa.

Sijoituspalveluyrityksida on kaikissa jasenvaltioissa. Euroopan pankkiviranomaisen (EPV)
kerd&dmien tietojen mukaan Euroopan talousalueella (ETA) oli vuoden 2015 lopussa 6 051
sijoituspalveluyritysta. Niihin kuuluu yrityksia, jotka tarjoavat suppeaa palveluvalikoimaa
vahittaisasiakkaille seka yrityksid, jotka tarjoavat useita palveluja monenlaisille
vahittaisasiakkaille, ammattimaisille asiakkaille ja yritysasiakkaille.

EPV:Ité saatujen tietojen perusteella noin 85 prosenttia ETA-alueen sijoituspalveluyrityksista
rajoittaa toimintansa

o sijoitusneuvonnan tarjoamiseen
o toimeksiantojen vastaanottamiseen ja vélittdmiseen
o sijoitussalkkujen hoitamiseen ja
o toimeksiantojen toteuttamiseen.

Yhdistyneella kuningaskunnalla, joka on tdrke&d padomamarkkinoiden ja sijoitustoiminnan
keskus, on eniten ETA-alueen sijoituspalveluyrityksia, silla noin puolet néista yrityksista on
sijoittautunut Yhdistyneeseen kuningaskuntaan, jonka jalkeen niitd on eniten Saksassa,
Ranskassa, Alankomaissa ja Espanjassa. Useimmat ETA-alueen sijoituspalveluyrityksista
ovat pienié tai keskisuuria yrityksia (pk-yrityksia). EPV:n arvion mukaan noin kahdeksalla
sijoituspalveluyritykselld,  jotka  ovat  keskittyneet  p&&asiassa  Yhdistyneeseen
kuningaskuntaan, on hallinnassaan noin 80 prosenttia kaikkien sijoituspalveluyritysten

! Ks. tiedonanto pddomamarkkinaunionia koskevan toimintasuunnitelman véliarvioinnista, COM(2017)

292 final, 8. kesékuuta 2017, ja tiedonanto yhdennetyn valvonnan lisddmisestd padomamarkkinaunionin ja
finanssimarkkinoiden yhdentymisen vahvistamiseksi muuttuvassa ympadristossd, COM(2017) 542 final,
20. syyskuuta 2017.

2 EPV:n kertomus sijoituspalveluyrityksistd, vastaus komission joulukuussa 2014 esittdmaan
neuvontapyyntoon (EBA/Op/2015/20), taulukko 12: Population of investment firms, by category, by country”,
S. 96. https://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+on+investment+firms.pdf
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varoista ETA-alueella.

Tamén perusteella komissio ilmoitti padomamarkkinaunionia koskevasta
toimintasuunnitelmasta laatimassaan valiarvioinnissa®, ettd se ehdottaisi yhtend uutena
padomamarkkinoita vahvistavana ja p&&domamarkkinaunionia edistdvdnd ensisijaisena
toimena tehokkaampaa sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus- ja valvontakehystd, joka
mukautettaisiin yritysten kokoon ja luonteeseen. Toimen tavoitteena olisi edistaa kilpailua
seka tarjota sijoittajille uusia mahdollisuuksia ja parempia keinoja hallita riskejaén. Koska
Yhdistyneen kuningaskunnan sijoituspalveluyritykset ovat olleet keskeisesséd asemassa télla
alalla, Yhdistyneen kuningaskunnan paatds erota EU:sta tekee vield tarpeellisemmaksi
paivittad EU:n saantelykehystd, jotta voidaan tukea tata kehitysta.

Ehdotukset, joihin kuuluvat tdmén asetus ja siihen liittyva direktiivi, on sisallytetty
komission tydohjelmaan vuodeksi 2017 saantelyn toimivuutta ja tuloksellisuutta koskevan
REFIT-ohjelman toimena. Ehdotusten tavoitteena on varmistaa, etté sijoituspalveluyrityksiin
sovelletaan sellaisia pddoma-, maksuvalmius- ja muita keskeisia vakavaraisuusvaatimuksia ja
vastaavia valvontajarjestelyja, jotka on mukautettu niiden liiketoimintaan mutta riittavat
kuitenkin kattamaan sijoituspalveluyritysten riskit vakavaraisuuden kannalta terveella
tavalla, jotta voidaan turvata rahoitusjarjestelman vakaus EU:n rahoitusmarkkinoilla.
Ehdotukset perustuvat uudelleentarkasteluun, joka on tehty asetuksen (EU) N:o 575/2013°,
jéljempidnd “vakavaraisuusasetus”, 493 artiklan 2 kohdan, 498 kohdan 2 kohdan, 508 artiklan
2 kohdan ja 508 artiklan 3 kohdan nojalla. Vakavaraisuusasetus muodostaa yhdessa
direktiivin 2013/36/EU°, jaljempéana “vakavaraisuusdirektiivi”, kanssa
sijoituspalveluyritysten ~ nykyisen  vakavaraisuuskehyksen.  Hyvédksyessaan  nditd
sadadosteksteja lainsdédantdvallan kayttajat paattivat, etta sijoituspalveluyrityksiin sovellettua
kehystd tarkastellaan uudelleen, koska sen s&nnét on suurelta osin tarkoitettu
luottolaitoksille.

Toisin kuin luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset eivat ota vastaan talletuksia tai myonné
lainoja. Tama tarkoittaa sitd, etta ne altistuvat huomattavasti véhemman luottoriskille ja sille
riskille, ettd tallettajat nostavat rahansa lyhyelld varoitusajalla. Sijoituspalveluyritykset
keskittyvat palveluissaan rahoitusvélineisiin, ja toisin kuin talletukset, niitd ei makseta
nimellisarvon mukaisesti vaan niiden arvo seuraa markkinakehitysté. Sijoituspalveluyritykset
Kilpailevat kuitenkin luottolaitosten kanssa sijoituspalvelujen tarjoamisessa, silla
luottolaitokset voivat tarjota asiakkailleen sijoituspalveluja pankkitoimilupansa nojalla. Sen
vuoksi luottolaitokset ja sijoituspalveluyritykset ovat kaksi laadullisesti erilaista
laitostyyppid, joilla on erilaiset ensisijaiset liiketoimintamallit mutta jonkin verran
paallekkaisyytta palveluissa, joita ne voivat tarjota.

Sijoituspalveluyrityksiin on luottolaitosten tavoin sovellettu EU:n vakavaraisuussaantoja
vuodesta 1993, jolloin ensimméinen EU:n kehys, jolla on s&annelty sijoituspalveluyritysten
toimintaa, tuli voimaan. Kyseinen kehys on Kkorvattu rahoitusvélineiden markkinoista

3 COM(2017) 292 final.

4 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivana kesékuuta 2013,
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1-337).

s Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pdivana kesdkuuta 2013,
oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta,
direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta seka direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L
176, 27.6.2013, s. 338-436).
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annetulla direktiivilla (MiFID-direktiivi)®, ja tammikuusta 2018 alkaen se korvataan MiFID
Il -direktiivin ja rahoitusmarkkina-asetuksen (MiFIR-asetus)’muodostamalla kehyksella.
Tasséd kehyksesséd vahvistetaan toimiluvan myontdmisedellytykset, organisaatiota ja
liiketoiminnan harjoittamista koskevat vaatimukset, joiden mukaisesti sijoituspalveluja
voidaan tarjota sijoittajille, sekd muut vaatimukset, joilla s&&nnelldan rahoitusmarkkinoiden
asianmukaista toimintaa.

Sijoituspalveluyrityksiin sovelletaan MiFID-direktiivin ohella vakavaraisuusasetuksessa
ja -direktiivissa sijoituspalveluyrityksille vahvistettua vakavaraisuuskehystd. Yleensa
rahoituslaitosten vakavaraisuusvaatimusten tarkoituksena on i) varmistaa, ettd laitoksilla on
riittavat resurssit pysya taloudellisesti elinkelpoisina ja tarjota palvelujaan taloussuhdanteista
rilppumatta, tai ii) mahdollistaa laitosten toiminnan hallittu alasajo aiheuttamatta tarpeetonta
taloudellista vahinkoa laitosten asiakkaille tai niiden markkinoiden vakaudelle, joilla
laitokset toimivat. Nain ollen vakavaraisuusvaatimuksissa olisi huomioitava riskit, joille eri
rahoituslaitokset altistuvat ja joita ne aiheuttavat, vaatimusten olisi oltava oikeassa suhteessa
riskien toteutumisen todennakoisyyteen, ja niissé olisi yleisesti ottaen 16ydettavé tasapaino
eri rahoituslaitosten turvallisuuden ja vakauden varmistamisen ja liiallisten kustannusten
valttamisen Valilla, silld korkeat kustannukset voivat estdd laitoksia harjoittamasta
liiketoimintaansa taloudellisesti kannattavalla tavalla.

Jarjestelmén kannalta merkittaviin  sijoituspalveluyrityksiin, joista tietyt yritykset
méaéritelld&n maailmanlaajuisiksi ja muiksi jarjestelman kannalta merkittaviksi laitoksiksi
vakavaraisuusdirektiivin -~ 131  artiklan ~ mukaisesti, olisi  edelleen  sovellettava
vakavaraisuusasetuksen ja -direktiivin muodostamaa kehystd, myds komission 23.
marraskuuta 2016 ehdottamia muutoksia®, ehdotuksiin sisaltyvan, laitosten maarittamista
koskevan tarkistetun lahestymistavan mukaisesti. Néille yrityksille on nimittéin tyypillisté se,
ettd ne aiheuttavat riskeja ja ottavat vastatakseen riskeistd merkittavassa méarin kaikkialla
sisamarkkinoilla. Sijoituspalveluyrityksiin kohdistuu niiden toiminnan vuoksi luottoriski,
joka on péadasiassa vastapuolen luottoriskin muodossa, sekd markkinariski sellaisten
positioiden osalta, jotka ne ottavat omaan lukuunsa asiakkaidensa puolesta tai omasta
puolestaan. T&std syystd niistd aiheutuu suurempi riski rahoitusjérjestelméan vakaudelle
niiden koon ja sidossuhteiden vuoksi. Né&iden riskien perusteella jarjestelméan kannalta

6 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY, annettu 21 péivénd huhtikuuta 2004,

rahoitusvélineiden markkinoista sekd neuvoston direktiivien 85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 2000/12/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivin 93/22/ETY kumoamisesta (EUVL L
145, 30.4.2004, s. 1-44).

! Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 paivand toukokuuta 2014,
rahoitusvélineiden markkinoista seka direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L
173, 12.6.2014, s. 349-496) ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15
paivané toukokuuta 2014, rahoitusvalineiden markkinoista seké asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVL L 173, 12.6.2014, s. 84-148).

8 EPV:n lokakuussa 2016 antaman toisen lausuntokokonaisuuden (“Opinion of the European Banking
Authority on  the First Part of the Call for Advice on Investment Firms”,
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1639033/Opinion+of+the+European+Banking+Authority+on+the
+First+Part+of+the+Call+for+Advice+on+Investment+Firms+%28EBA-Op-2016-16%29.pdf) mukaisesti
komissio ehdotti marraskuussa 2016, ettd vakavaraisuusdirektiivin 131 artiklan mukaisesti maailmanlaajuisiksi
tai muiksi jarjestelmdn kannalta merkittdviksi laitoksiksi (G-Sll- tai O-Sll-laitokset) maéariteltyihin
sijoituspalveluyrityksiin olisi edelleen sovellettava tarkistettua vakavaraisuusasetusta. Maaliskuussa 2017 tassa
ryhméssd oli kahdeksan sijoituspalveluyritystd, jotka kaikki sijaitsevat Yhdistyneessd kuningaskunnassa.
Komissio ehdotti my®os, ettei nailla muutoksilla olisi vaikutusta muihin sijoituspalveluyrityksiin. Ks. komission
ehdotukset ~ vakavaraisuusasetuksen  ja  -direktiivin  tarkistamiseksi, 23.  marraskuuta 2016,
https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-eu/upcoming_en
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merkittavia sijoituspalveluyrityksia olisi pidettdva luottolaitoksina, jotta voidaan varmistaa
tasapuoliset toimintaedellytykset.

Kuten syyskuussa 2017 annetussa komission tiedonannossa Euroopan valvontaviranomaisten
uudelleentarkastelusta’ todetaan, tdmé tarkoittaisi muun muassa sitd, ettd jarjestelman
kannalta merkittavien sijoituspalveluyritysten toiminnot ovat pankkiunioniin osallistuvissa
jasenvaltioissa EKP:n suorassa valvonnassa yhteisessa valvontamekanismissa. Téll& hetkella
nama yritykset sijaitsevat paédasiassa Yhdistyneessd kuningaskunnassa, mutta ne harkitsevat
parhaillaan  siirtdvansd osan toiminnoistaan EU-27:n  j&senvaltioihin, erityisesti
pankkiunioniin osallistuviin jasenvaltioihin. Vaikka kyse on vain pienesta maarasta yrityksia,
niiden osuus on kuitenkin merkittdvd EU:n kaikkien sijoituspalveluyritysten varojen
kokonaisarvosta ja liiketoiminnan volyymista.

Muille  sijoituspalveluyrityksille  on  ongelmallisempaa se, ettd nykyisessa
vakavaraisuuskehyksesséd keskitytddn luottolaitoksiin ja niille aiheutuviin ja niiden
aiheuttamiin  riskeihin  sijoituspalveluyritysten sijasta. Nykyisissa saanngdisséd ei
paasaantoisesti késitelld nimenomaan néaiden yritysten tarjoamia palveluja eika riskeja, joita
ne saattavat aiheuttaa. Kahdeksasta sijoituspalvelusta, joita sijoituspalveluyrityksilla on lupa
suorittaa MiFID-direktiivin'® nojalla, vakavaraisuusasetuksessa saddetaan selkeasti
vastaavista vaatimuksista vain seuraavien osalta: i) omaan lukuun tapahtuva kaupankaynti ja
i)  merkintdsitoumusten  antaminen  rahoitusvalineiden  liikkeeseenlaskulle  tai
rahoitusvalineiden liikkeeseenlaskun toteuttaminen kiintedn sitoumuksen pohjalta. Tallaiset
vaatimukset puuttuvat muiden sijoituspalvelujen (toimeksiantojen vastaanottaminen ja
vélittdminen, toimeksiantojen toteutus, salkunhoito, sijoitusneuvonta, rahoitusvalineiden
lilkkeeseenlaskun  jarjestaminen  ilman  merkintdtakausta  ja  monenkeskisen
kaupankayntijarjestelmén yllapito) osalta, minka vuoksi néihin toimintoihin liittyvét riskit on
katettu vain likimaaraisesti. Vaikka riskit ovatkin joissakin tapauksissa vahaisi, riskeja, joita
néistd toiminnoista aiheutuu yritykselle ja ndin ollen myds yrityksen asiakkaille ja
laajemmille markkinoille, ei ole katettu kohdennetusti.

Tastda seuraa kolme p&&ongelmaa, joita arvioidaan ehdotuksiin liittyvdassa komission
yksikoiden valmisteluasiakirjassa.

Ensinnékin, vaikka kehyksessé on poikkeuksista sdatamalld otettu jossain maarin huomioon
sijoituspalveluyritysten erilaiset liiketoimintaprofiilit, kehyksen nojalla tapahtuva sééantely on
yleisesti ottaen huomattavan monimutkaista monille yrityksille. Toiseksi, kehyksen
yksityiskohtaiset vaatimukset ja poikkeukset muodostavan karkean ja riskit huomiotta
jattavan arvion sijoituspalveluyritykselle aiheutuvista ja sen aiheuttamista todellisista
riskeistd, jotka eroavat pankkeihin liittyvista riskeistd. Kolmanneksi, kehykselle ominaisen
monimutkaisuuden ja riskiherkkyyden puuttumisen vuoksi kehyksen taytantéonpano
jasenvaltioissa luo hajanaisuutta sijoituspalveluyritysten yleisessd sééntely-ymparistdssa ja
mahdollistaa toimijalle suotuisimman séantelyn hyvaksikdyton, joka vaikuttaa
vahingollisesti. Tamé voi uhata sisémarkkinoiden eheytta ja toimintaa.

Ehdotusten tavoitteina on puuttua nykyisen kehyksen ongelmiin ja samalla helpottaa
mahdollisuuksien  mukaan sijoituspalveluyritysten liiketoiminnan aloittamista ja
harjoittamista. Niissd ehdotetaan vakavaraisuuskehystd, joka on mukautettu paremmin

o COM(2017) 542 final.
10 MiFID Il -direktiivilld tdhén luetteloon lisétddn sijoituspalvelu “organisoidun kaupankayntijarjestelmén
ylldpito”.



F

sijoituspalveluyritysten liiketoimintamalleihin. Kehys koostuu sijoituspalveluyrityksiin
sovellettavista asianmukaisemmista ja riskiherkemmistd vaatimuksista, jotka kohdistuvat
paremmin sijoituspalveluyritykselle eri liiketoimintamalleissa aiheutuviin ja sen aiheuttamiin
riskeihin. Liséksi ne muodostavat yksinkertaisemman sé&antelyvélineiston, jonka avulla
vakavaraisuusvalvonnasta vastaavat viranomaiset voivat tehokkaasti harjoittaa valvontaa.

Vakavaraisuusasetuksen artikloissa annetun toimeksiannon mukaisesti
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuuskehyksen uudelleentarkastelu on toteutettu kuullen
EPV:t4, Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaista (EAMV) ja ndissa Euroopan
valvontaviranomaisissa edustettuina olevia kansallisia toimivaltaisia viranomaisia.
Komission ensimmadisen joulukuussa 2014 esitetyn neuvontapyynnon jalkeen EPV julkaisi
joulukuussa 2015 ensimmadisen sijoituspalveluyritysten nykyistd vakavaraisuuskehysta
kasittelevan kertomuksensa'!, jossa se kehotti tekemaan muutoksia nykyiseen, kaikkiin
sijoituspalveluyrityksiin sovellettavaan l&hestymistapaan, lukuun ottamatta suurimpia ja
jarjestelmén kannalta merkittdvimpid sijoituspalveluyrityksid. Komission toisen, kesédkuussa
2016 esitetyn neuvontapyynnon jalkeen EPV julkaisi marraskuussa 2016 kuulemista varten
keskusteluasiakirjan'?, jossa keskityttiin mahdolliseen uuteen vakavaraisuusjérjestelmaan,
jota sovellettaisiin valtaosaan sijoituspalveluyrityksistd. Syyskuussa 2017 EPV julkaisi
lopulliset suosituksensa®®, joissa se otti huomioon saamansa palautteen ja taydentavat tiedot,
jotka se oli kerédnnyt sijoituspalveluyrityksiltda yhdessd kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten kanssa. Ehdotukset perustuvat naihin suosituksiin kaikilta keskeisilta osiltaan
lukuun ottamatta jarjestelmén kannalta merkittavien sijoituspalveluyritysten maarittamista.
Tata  selitetddn  tarkemmin  ehdotuksiin liittyvdssa  komission  yksikoiden
valmisteluasiakirjassa ja yhteenvetona jaljempéna olevassa kohdassa ”Vaikutustenarviointi”.

. Yhdenmukaisuus muiden alaa koskevien politiikkojen sddnndsten kanssa

Tama ehdotus tdydentdd kdynnissé olevaa vakavaraisuusasetuksen ja -direktiivin mukaisen
luottolaitoksiin sovellettavan jarjestelman uudelleentarkastelua, joka on seurausta komission
23. marraskuuta 2016 hyvaksymista ehdotuksista’®, joissa kaikille muille kuin jarjestelman
kannalta merkittaville sijoituspalveluyrityksille annetaan mahdollisuus jattaytya jarjestelméan
tarkistettujen sadnnodsten ulkopuolelle. Tdémé vaihtoehto esitettiin tunnustaen samalla, ettd
tarkistettuja sadnnoksia laadittaessa ei ollut ajateltu useimpia sijoituspalveluyrityksia ja etta
ndma sadnnokset olisivat mutkistaneet nykyistd sdadnnostod entisestdan. Useimpia
sijoituspalveluyrityksid koskevan vakavaraisuusjérjestelmén uudelleentarkastelu, jota
esitetddn myos tassa ehdotuksessa, oli jo tuolloin kdynnissd. Siind yhteydessd katsottiin
olevan kohtuutonta soveltaa kyseisiin yrityksiin vield mutkikkaampaa jarjestelmda vain
Ilyhyen ajan siihen asti, kun uutta jarjestelmd&d alettaisiin soveltaa. Sen vuoksi télla
ehdotuksella luodaan uusi jarjestelma useimmille sijoituspalveluyrityksille siirtdmélla ne

1 EPV:n kertomus sijoituspalveluyrityksistd, vastaus komission joulukuussa 2014 esittdméaan
neuvontapyyntéon  (EBA/Op/2015/20), http://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+on+investment+firms.pdf

12 ”Designing a new prudential regime for investment firms” (EBA/DP/2016/02),
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1647446/Discussion+Paper+on+a+new+prudential+regime+for+In
vestment+Firms+%28EBA-DP-2016-02 %29.pdf/cf75b87e-2db3-47a3-b1f3-8a30fa6962da

B EPV:n lausunto  sijoituspalveluyrityksida ~ koskevasta  uudesta  vakavaraisuuskehyksesta
(EBA/Op/2017/11),
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1976637/EBA+Advice+on+New+Prudential+Framework+on+Inve
stment+Firms+%28EBA-Op-2017-11 %29.pdf

1 Komission ehdotukset vakavaraisuusasetuksen ja -direktiivin tarkistamiseksi, 23. marraskuuta 2016,
https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-eu/upcoming_en
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https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1647446/Discussion+Paper+on+a+new+prudential+regime+for+Investment+Firms+(EBA-DP-2016-02).pdf/cf75b87e-2db3-47a3-b1f3-8a30fa6962da
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1976637/EBA+Advice+on+New+Prudential+Framework+on+Investment+Firms+(EBA-Op-2017-11).pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1976637/EBA+Advice+on+New+Prudential+Framework+on+Investment+Firms+(EBA-Op-2017-11).pdf
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kokonaan pois vakavaraisuusasetuksen ja -direktiivin muodostamasta kehyksestd. Vain
jarjestelman kannalta merkittavat sijoituspalveluyritykset jatetd&dn mainitun sééntelykehyksen
ja sen tarkistettujen sadnnosten soveltamisalaan tassa ehdotuksessa esitetyn, naiden yritysten
maéarittamistd koskevan tarkistetun lahestymistavan mukaisesti.

Ehdotus on linjassa myds MiFID- ja MIFID Il -direktiivien ja MiFIR-asetuksen
muodostaman kehyksen kanssa. Ehdotuksessa vahvistetaan vakavaraisuusvaatimukset, jotka
on mukautettu sijoituspalveluyritysten liiketoimintaan ja riskeihin, ja siind selvennetdan,
milloin ja miksi kyseisid vaatimuksia sovelletaan. Sen avulla voidaan vélttaa tietyt tapaukset,
joissa vakavaraisuusvaatimuksia on sovellettu mielivaltaisesti nykyisessd kehyksessa ja jotka
ovat johtuneet siitd, ettd vaatimukset on asetettu ennen kaikkea MiFID-direktiivissé lueteltuja
sijoituspalveluja silmalla pitden sen sijaan, ettd niissa olisi otettu huomioon
sijoituspalveluyritysten harjoittaman liiketoiminnan tyypistd ja volyymista tosiasiallisesti
aiheutuvat riskit.

MiIFID Il -direktiivi ja MiFIR-asetus annettiin finanssikriisin jalkeen sovellettaviksi
arvopaperimarkkinoihin, sijoituspalvelujen vélitt4jiin  ja kauppapaikkoihin. Uudella
kehykselld vahvistetaan nykyistd MIFID | -kehystd ja korvataan kyseinen kehys. EU:n
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuuskehyksen uudelleentarkastelun yhteydessa on myos
tarpeen varmistaa, ettei kolmansien maiden yrityksiin, jotka tarjoavat EU:ssa palveluja yli
rajojen, sovelleta suotuisampaa kohtelua kuin EU:n yrityksiin vakavaraisuus-, vero- ja
valvontavaatimusten osalta. Téssa ehdotuksessa tehddén kohdennettuja muutoksia nykyiseen
MiFIR-asetuksen 46 ja 47 artiklan mukaiseen kolmansien maiden yrityksid koskevaan
vastaavuusjarjestelmaan, jotta voidaan sailyttdd tasapuoliset toimintaedellytykset EU:n
yritysten ja kolmansien maiden yritysten valilla.

. Yhdenmukaisuus unionin muiden politiikkojen kanssa

Sijoituspalveluyritysten merkittdvand tehtdvdnd on helpottaa investointivirtojen kulkua
EU:ssa. Sen vuoksi uudelleentarkastelu on myds osa komission aloitteita, joilla varmistetaan
vahvat ja oikeudenmukaiset sisémarkkinat, joihin liittyy hyvin toimiva rahoitusjarjestelma ja
padomamarkkinaunioni®>. Taman kaiken tavoitteena on investointien sekd kasvun ja
tyollisyyden edistdminen. Sijoituspalveluyrityksille paremmin sopivalla vakavaraisuus- ja
valvontakehykselld, jossa niille aiheutuu vadhemméan kustannuksia sdanndsten
noudattamisesta, 1) parannetaan yritysten yleisia toimintaedellytyksid, 1i) edistetdén
markkinoille tuloa ja kilpailua ja iii) tarjotaan sijoittajille uusia mahdollisuuksia ja parempia
tapoja hallita riskej&an.

Tarkistetussa lahestymistavassa, jonka avulla madritetdan jarjestelmén kannalta merkittavét
sijoituspalveluyritykset, joiden olisi sdilyttdvd vakavaraisuusasetuksen ja -direktiivin
muodostamassa kehyksessd, noudatetaan myds tavoitetta valttdd pankkiunionin toiminnassa
ilmenevid porsaanreikida. Viimeaikainen markkinoiden rakenteessa tapahtunut Kkehitys
osoittaa, ettd kolmansien maiden pankkiryhmilld on yh& monimutkaisempia rakenteita
EU:ssa. Ne kadyttavat toiminnassaan yksikkoja, jotka valttyvat EKP:n  yhteisessa
valvontamekanismissa harjoittamalta valvonnalta. Kuten pankkiunionin valmiiksi saamisesta
lokakuussa 2017 annetussa komission tiedonannossa'® todetaan, varmistamalla, ettd

1 Tiedonanto padomamarkkinaunionia koskevan toimintasuunnitelman véliarvioinnista, kesakuu 2017,

COM(2017) 292 final, https://ec.europa.eu/info/publications/mid-term-review-capital-markets-union-action-
plan_en
16 COM(2017) 592 final.
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jarjestelman kannalta merkittavat sijoituspalveluyritykset pysyvét vakavaraisuusasetuksen ja
-direktiivin muodostamassa séantelykehyksessa sen mukaisesti, miten ne tassé ehdotuksessa
méadritetddn, tallaiset yritykset saatetaan pankkivalvontaviranomaisten harjoittaman
vakavaraisuusvalvonnan alaisuuteen ja myods EKP:n harjoittaman vakavaraisuusvalvonnan
alaisuuteen sellaisten toimintojensa osalta, joita ne suorittavat pankkiunioniin osallistuvissa
jasenvaltioissa.

2. OIKEUSPERUSTA, TOISSIJAISUUSPERIAATE JA
SUHTEELLISUUSPERIAATE

. Oikeusperusta

Euroopan unionin toiminnasta tehdyssd sopimuksessa, jdljempand “SEUT-sopimus”,
annetaan unionin toimielimille toimivalta antaa asianmukaiset sddnnokset, joiden tavoitteena
on sisdmarkkinoiden perustaminen ja toiminta (SEUT-sopimuksen 114 artikla). Tallaisiin
sédannoksiin kuuluu lainsaadanto, jossa kasitelladn rahoituspalvelujen tarjoajiin sovellettavia
vakavaraisuus- ja muita sadntoja. Tassa tapauksessa kyse on sijoituspalvelujen tarjoamisesta.
Ehdotetun asetuksen saannoksilla korvataan asetuksen (EU) N:o 575/2013 sédénnokset, jotka
perustuvat my6s SEUT-sopimuksen 114 artiklaan, siltd osin kuin ne koskevat
sijoituspalveluyrityksia.

. Toissijaisuusperiaate

Ehdotuksessa tarkistetaan ja yksinkertaistetaan nykyisid EU:n s&ént6ja, joilla sé&&nnelldan
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuuskohtelua, jotta voidaan i) paremmin ottaa huomioon ja
hallita sijoituspalveluyritysten liiketoimintamalleihin liittyvid riskeja, ii) tasapuolistaa
yritysten toimintaedellytyksid ja iii) lahentdd valvontakdytantdja. Taman saavuttamiseksi
uudella EU:n kehyksella olisi korvattava nykyinen kehys sen sijaan, ettd ndma valinnat
sisallytettdisiin jasenvaltioiden saantelykehyksiin. T&ma on tarpeen sen vuoksi, ettd MiFID-
direktiivin  mukaisesti toimiluvan saaneet sijoituspalveluyritykset tarjoavat nykyaén
vakiintuneesti palvelujaan asiakkaille eri puolilla EU:ta. Jasenvaltioiden saantoihin tekemat
erilliset ja irralliset muutokset saattaisivat vaaristaa kilpailua ja aiheuttaa syrjintaa, mika voisi
pirstaloida sisdmarkkinoita. T&ma voisi lisatd toimijalle suotuisimman s&antelyn
hyvéksikayttod, joka on vahingollista ja voi aiheuttaa rahoitusvakauteen ja sijoittajansuojaan
kohdistuvia kerrannaisvaikutuksia muissa jasenvaltioissa, jos ongelmia ilmenee. Se saattaisi
myo6s vaaristdd tietyssd jésenvaltiossa saatavilla olevien sijoituspalvelujen valikoimaa ja
tyyppid, mik& voisi vaikuttaa kielteisesti markkinoiden yleiseen tehokkuuteen ja sijoittajien
valinnanvaraan. Tarkistetuissa sédannoissa olisi véltettdva perusteettomia sééntelyeroja ja
varmistettava tasapuoliset toimintaedellytykset kaikille toimiluvan saaneille yrityksille koko
sisamarkkinoilla.

. Suhteellisuusperiaate

Tamén REFIT-ohjelmaan kuuluvan toimen keskeisend tavoitteena on luoda
sijoituspalveluyrityksid varten uusi kehys, joka on sopivampi, asianmukaisempi ja
oikeasuhteisempi kuin nykyinen kehys. T&ss& ehdotuksessa vaatimukset tasapainotetaan
siten, ettd ne ovat samalla

o niin kattavia ja tiukkoja, etta niilla voidaan puuttua sijoituspalveluyritysten riskeihin
vakavaraisuuden kannalta terveella tavalla, ja
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o niin joustavia, ettd niitd voidaan soveltaa erityyppisiin liiketoimintamalleihin
haittaamatta sijoituspalveluyritysten kykya toimia liiketaloudellisesti kannattavalla
tavalla.

Taman tasapainon saavuttamiseksi ehdotuksessa pyritddn varmistamaan, ettd jarjestelman
kustannukset, jotka liittyvat padomavaatimuksiin sekd s&anndsten noudattamiseen ja
hallinnointiin, pysyvat mahdollisimman pienind. N&it4 kustannuksia syntyy henkiloston ja
jarjestelmien hallinnoinnista, joka on tarpeen, jotta voidaan noudattaa uusia vaatimuksia ja
raportoida niiden noudattamisesta valvontaviranomaisille.

Kuten tdhan ehdotukseen liittyvassa komission yksikdiden valmisteluasiakirjassa todetaan,
néiden kustannusten odotetaan pienenevén jatkuvasti, mutta jarjestelméstd aiheutuu aluksi
joitakin uusia kertaluonteisia kustannuksia. Pddoman osalta kokonaisvaltaisena poliittisena
valintana, joka on toiminut uudelleentarkastelun perustana ja vaikuttanut edelld kuvattuihin
nékokohtiin, on tavoite varmistaa, ettd sijoituspalveluyrityksiin sovellettavat EU:n
padomavaatimukset eivat kokonaisuudessaan kasva liikaa. Tastd seuraa tietyntyyppisten
yritysten kannalta erilaisia jakautumisvaikutuksia. Naitd tasataan ehdotuksen saannoksilla
huolehtimalla siitd, ettd suurimmat vaikutukset ovat asteittaisia ja rajoitettuja.

. Toimintatavan valinta

Saantelytavaksi on  valittu  asetus, koska asetuksen s&annoksilla  korvataan
sijoituspalveluyrityksia koskevat asetuksen (EU) N:o 575/2013 saannokset. N&in saavutetaan
sama oikeudellinen vaikutus kuin nykyisella sdanndstolla ja varmistetaan, ettd ehdotuksen
tavoitteet saavutetaan yhdenmukaisesti koko EU:ssa, sekd annetaan varmuutta ja luodaan
tasapuolisemmat toimintaedellytykset yrityksille.

3. JALKIARVIOINTIEN, SIDOSRYHMIEN KUULEMISTEN JA
VAIKUTUSTENARVIOINTIEN TULOKSET

. Voimassa olevan lainsaadannon jalkiarviointi

Tahén ehdotukseen liittyvassa komission yksikodiden valmisteluasiakirjassa esitetdén
yhteenveto vakavaraisuusasetuksen ja -direktiivin muodostaman nykyisen kehyksen
arvioinnista, joka perustuu erityisesti EPV:n ja EAMV:n vuonna 2015 laatimassaan
kertomuksessa'’ esittamaan analyysiin sekd komission yksikdiden samanaikaiseen tydhon ja
analyysiin.

Siind todetaan, ettd voimassa olevia saanngilld, jotka perustuvat suuria pankkiryhmia
koskeviin kansainvélisiin s&éntelystandardeihin ja joissa keskitytd&n pankkien riskeihin,
Saavutetaan vain osittain seuraavat tavoitteet: i) sen varmistaminen, ettd p&&omaa on
riittavasti kattamaan useimpien sijoituspalveluyritysten riskit, ii) sddnndsten noudattamisesta
aiheutuvien kustannusten pitdminen kurissa, 1ii) tasapuolisten toimintaedellytysten
turvaaminen koko EU:ssa ja iv) tehokkaan vakavaraisuusvalvonnan varmistaminen. Monia
sdannoksia pidetddn ndiden tavoitteiden kannalta tehottomina ja tuloksettomina.
Poikkeuksena ovat suuret, jarjestelman kannalta merkittavét sijoituspalveluyritykset, jotka
ovat kooltaan, riskiprofiililtaan ja muihin rahoitusmarkkinoiden osapuoliin liittyvilta

o EPV:n raportti sijoituspalveluyrityksistd, vastaus komission joulukuussa 2014 esittdmaan
neuvontapyyntéon (EBA/Op/2015/20), https://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+on+investment+firms.pdf
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sidossuhteiltaan ’pankkien kaltaisia”.

Muiden sijoituspalveluyritysten osalta on katsottu, ettd jos sadnnokset jatetd&n ennalleen, i)
niiden monimutkaisuudesta ja noudattamisesta koituu kohtuutonta rasitusta erityisesti
monille pk-yrityksille, ii) sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusmittarit ja -vaatimukset ovat
huonosti raatéloityja eika niissa oteta asianmukaisesti huomioon yritysten riskeja ja iii)
sdéntéjen kansallinen taytantdonpano saattaa vaihdella, jolloin saantely j&& EU:ssa
hajanaiseksi.

. Sidosryhmien kuuleminen

Sidosryhmi& kuultiin uudelleentarkastelun aikana useaan otteeseen. Yhtena virstanpylvaana
oli kertomus, jonka EPV julkaisi joulukuussa 2015 sen jalkeen, kun komissio oli esittanyt
ensimmaisen neuvontapyyntonsd joulukuussa 2014. EPV:n kertomuksessa kasitellaan
sijoituspalveluyritysten nykyistd vakavaraisuuskehysta ja esitetddn muutosehdotuksia. Se on
kattava ja julkinen arviointi vallitsevasta tilanteesta ja sisaltaa tietoja sijoituspalveluyritysten
lukuméarista ja tyypeistd eri jasenvaltioissa. Taman analyysin avulla uudelleentarkastelu
voitiin laajentaa sidosryhmiin, joihin sddnnot eivat valttdamatta vaikuta suoraan, ja niita
kannustettiin osallistumaan analyysia seuranneeseen keskusteluun.

EPV julkaisi 4. marraskuuta 2016 kuulemista varten keskusteluasiakirjan, jossa keskityttiin
mahdolliseen uuteen sijoituspalveluyrityksid koskevaan vakavaraisuusjarjestelmaan.
Keskusteluasiakirjaa oli mahdollista kommentoida kolmen kuukauden ajan. EPV julkaisi
3. heindkuuta 2017 suositusluonnokset ja pyysi sidosryhmiltd kommentteja. EPV:n ty6ta tuki
myds yksityiskohtainen tietojenkeruu sijoituspalveluyrityksiltd. Kansalliset toimivaltaiset
viranomaiset kerasivét tiedot EPV:n puolesta kahdessa vaiheessa vuosina 2016 ja 2017.

Koska EPV oli toteuttanut yksityiskohtaisen julkisen kuulemisen ja tietojenkeruun, komissio
piti tarpeettomana jarjestda rinnakkaista yleistd julkista kuulemista. Sen sijaan komission
yksikot kuulivat sidosryhmid kohdennetusti keratdkseen nédkemyksia uudelleentarkastelun
paékohdista. T&ssa yhteydessé jarjestettiin

o 27. tammikuuta 2017 pyodrean poydadn kokous toimialan  sidosryhmien
(sijoituspalveluyritykset, sijoittajat, lakiasiaintoimistot, konsultit) kanssa tulevaa
jarjestelmaé koskevista EPV:n ehdotusluonnoksista

o 30. toukokuuta 2017 tyOpaja nykyisen jarjestelman kustannuksista ja

o 17. heindkuuta 2017 tyopaja EPV:n lopullisten suositusten luonnoksista.

Uudelleentarkastelusta keskusteltiin  jasenvaltioiden kanssa rahoituspalvelukomiteassa
maalis- ja lokakuussa 2017 ja pankki-, maksu- ja vakuutusasioita késittelevassa
asiantuntijarynméssa kesa- ja syyskuussa 2017. Huomioon otettiin myods sidosryhmien
kommentit maaliskuussa 2017 julkaistusta komission alustavasta vaikutustenarvioinnista®.
Lisédksi komissio tarkasteli kommentteja, jotka oli saatu aiemmin EU:n yleisen
finanssipalvelujen sééntelykehyksen tehokkuutta, yhdenmukaisuutta ja johdonmukaisuutta
koskeneen laaja-alaisen kannanottopyynnon yhteydessd, silla monet ndiden kommenttien
esittdjistd olivat tuoneet esiin erilaisia uudelleentarkastelun kannalta merkityksellisia

18 https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/initiatives/ares-2017-1546878 en
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kysymyksia'®.

Sijoituspalveluyritykset edustavat erilaisia liiketoimintamalleja, ja niiden nékemykset
néyttavat keskittyvan sellaisiin ehdotusten ndkokohtiin, jotka ovat niiden itsensd kannalta
merkityksellisid. Sen vuoksi on vaikeaa tehdd monialaisia vertailuja, joissa otettaisiin
huomioon eri sidosryhmien ndkemysten suhteellinen painoarvo. Yleisesti ottaen suurin osa
sidosryhmista suhtautuu myonteisesti vakavaraisuuskehykseen, joka on mukautettu
paremmin niiden liiketoimintamalleihin. Kyseiset sidosryhmét korostavat, ettd niiden
merkitys on jarjestelman kannalta vahéinen ja ettd pddomavaatimuksissa olisi keskityttava
varmistamaan se, ettd yritysten toiminta voidaan lopettaa hallitusti. Sijoituspalveluyritykset,
jotka tarjoavat yksinomaan asiamiespalveluja eivétka toteuta liiketoimia rahoitusvalineilla
kayttdamalla oman taseensa varoja, ovat esittdneet nakemyksid erityiseen
liiketoimintamalliinsa sovellettavista vaatimuksista ja arvostelleet yleensa sitd, etta
ehdotuksissa  padomavaatimukset ~ yhdistetddn  lineaarisesti  yritysten  hoitamien
asiakassalkkujen kokoon. Vaikka monet yritykset, jotka k&yvét kauppaa omaan lukuunsa,
ovat myonténeet, ettd nykyisessa kehyksessa on néille yrityksille aiheutuvien ja niiden
aiheuttamien riskien kannalta joitakin hyvid, markkinariskin kattamiseen liittyvia puolia,
toiset kaupankadyntid harjoittavat yritykset ovat huomauttaneet, ettd kehyksessé liioitellaan
yritysten kdyttdmiin menetelmiin ja tuotteisiin sisaltyvié riskeja. Namé nakemykset on otettu
huomioon ehdotettujen uusien riskimittareiden kalibroinnissa (K-tekijat — ks. jaljempand)
sekd mahdollisuudessa ottaa asteittain kdyttdbn suurempia vaatimuksia ja asettaa
vaatimuksille enimmaistasot.

. Asiantuntijatiedon keruu ja kaytto

Uudelleentarkastelu toteutettiin EPV:n antaman kattavan neuvonnan perusteella EAMV:ta
kuullen, kuten edellytetddn asiaa koskevissa asetuksen (EU) N:o 575/2013 artikloissa, jotka
muodostavat uudelleentarkastelun oikeusperustan (erityisesti 508 artiklan 2 ja 3 kohta). EPV
julkisti tdssa yhteydessa seuraavat keskeiset asiakirjat:

o joulukuussa 2015 annettu kertomus, jossa esitetddn kattava arvio nykytilanteesta ja
alustavat suositukset muutoksiksi

o marraskuussa 2016 julkaistu keskusteluasiakirja, jossa hahmotellaan mahdollista
uutta jarjestelmaa, ja

o syyskuussa 2017 annettu loppukertomus yksityiskohtaisine suosituksineen.

Uusia p&&domavaatimuksia koskevien suositusten tarkassa kalibroinnissa hyodynnettiin
sijoituspalveluyrityksiltd keréttyja yksityiskohtaisia tietoja. Kansalliset toimivaltaiset
viranomaiset kerasivét tiedot EPV:n puolesta kahdessa vaiheessa vuosina 2016 ja 2017.
Komissio on ollut koko ajan mukana, ja se on voinut hyédyntdd keskusteluja, joissa on
arvioitu seikkaperdéisten toimintapoliittisten suositusten etuja ja haittoja.

. Vaikutustenarviointi

Paremman sdantelyn vélineiston (valine nro 9) mukaan komission ei tarvitse suorittaa
vaikutustenarviointia, jos EU:n virasto on valtuutettu suunnittelemaan politilkkaa ja
tekeméan siihen liittyvia analyyseja. Edellytyksen& on kuitenkin, ettd komission ehdotus ei

19 Ks. esim. komission vuonna 2015 esittaman kannanottopyynnén vastaukset
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-review/index_en.htm
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poikkea suuresti viraston suosituksista ja ettd komission yksikot pitavat viraston arviointia
riittdvan laadukkaana.

Vaikka téstd aloitteesta on laadittu vaikutustenarvioinnin luonnos, joka on ollut
sdéntelyntarkastelulautakunnan kasiteltdvédnd, on Kkatsottu kuitenkin, ettd komission
yksikoiden  valmisteluasiakirja ~on  tdssa yhteydessd asianmukaisempi,  koska
uudelleentarkastelua koskeva toimeksianto perustuu Euroopan valvontaviranomaisten
antamiin neuvoihin ja niiden suorittamaan sidosryhmien kuulemiseen ja tekniseen tyohon.
Ehdotuksiin liitetyn komission yksikdiden valmisteluasiakirjan tavoitteena on selittdé
Euroopan valvontaviranomaisten antamia neuvoja ja niiden suorittaman analyysin ja
kuulemisen tuloksia seka esittdd komission yksikdiden ndkemykset paatelmistd, jotta
komissio voisi naiden tietojen perusteella tehda paatoksensa.

EPV on esittanyt pddomavaatimuksista arvion, jonka mukaan sen ehdotukset korottaisivat
EU:n kaikkien muiden kuin jarjestelmén kannalta merkityksellisten sijoituspalveluyritysten
vaatimuksia yhteensa 10 prosenttia nykyisiin pilari 1:n vaatimuksiin verrattuna ja
vahentéisivat niitd 16 prosenttia pilari 2:n korotusten johdosta sovellettujen vaatimusten
kokonaismé&éraan verrattuna. Se, miten n&ma vaikutukset jakautuisivat eri
sijoituspalveluyritysten valilla, riippuu yritysten koosta, niiden tarjoamista sijoituspalveluista
seka siit4, miten uusia padomavaatimuksia niihin sovelletaan. Kuten ehdotuksiin liittyvassa
komission yksikoiden valmisteluasiakirjassa ja sen liitteessd |l esitetddn, pilari 1:n
padédomavaatimusten 10 prosentin yhteenlaskettu lisdys on summa, joka muodostuu joihinkin
yrityksiin sovellettavista huomattavasti alhaisemmista padomavaatimuksista ja toisiin
yrityksiin sovellettavista pddomavaatimusten yli 10 prosentin korotuksista. Kaytettavissa
olevista omista varoista EPV toteaa, ettd vain muutamalla yrityksella ei ole niin paljon
paddomaa, ettd ne voisivat tdyttdd helposti uudet vaatimukset. Tallaisiin yrityksiin kuuluu
pieni joukko sijoitusneuvojia, kaupankayntid harjoittavia yrityksia ja monipalveluyrityksia.
Taméan joukon yrityksiin, joiden uudet vakavaraisuusvaatimukset olisivat yli kaksi kertaa
nykyisid suuremmat, voidaan kuitenkin soveltaa ylarajaa useiden vuosien ajan.

Tahan ehdotukseen liittyvassd komission yksikoiden valmisteluasiakirjassa todetaan, ettd
kokonaisuutena tarkasteltuna EPV:n suosituksia pidetddn tarkoituksenmukaisena ja
oikeasuhteisena keinona saavuttaa uudelleentarkastelun tavoitteet tehokkaasti ja
tuloksekkaasti nykytilanteeseen verrattuna. Yleisesti ottaen EPV:n neuvot ovat selked,
myoénteinen askel kohti sijoituspalveluyritysten vakavaraisuuskehystd, jolla voidaan
varmistaa, ettd yritykset toimivat vakaalla taloudellisella pohjalla, estdmattd kuitenkaan
niiden kaupallisia nakymid. N&in vakavaraisuuskehys tukisi uudelleentarkastelun tavoitteita
tasapainoisella tavalla. Toisaalta sen avulla olisi varmistettava, etté sijoituspalveluyrityksista
asiakkaille ja markkinoille koituvia riskeja késitellddn kohdennetummin sekad yritysten
meneilldén olevissa toimissa etté tilanteissa, joissa niiden toiminta on ajettava alas. Toisaalta
vakavaraisuuskehyksella olisi varmistettava myds, ettd sijoituspalveluyritykset voivat
kaikilta osin hoitaa tehtdvansa sijoitusvirtojen edistdmisessa kaikkialla EU:ssa, mikd on
sopusoinnussa padomamarkkinaunionin tavoitteiden kanssa, joilla pyritddn saamaan saastot
ja sijoitukset liikkeelle kasvun ja tyéllisyyden edistdmiseksi.

Vakavaraisuuskehys poikkeaa EPV:n suosituksista ainoastaan jarjestelman kannalta
merkittavien sijoituspalveluyritysten maarittdmisen osalta. Sen sijaan, ettd asiaa lykéattaisiin
siten, ettd kehystd selvennetddn EPV:n suositusten mukaisilla perusteilla ehdotusten
taytantoonpanoa koskevissa teknisissd standardeissa, on asianmukaisempaa vahvistaa kehys
itse ehdotuksissa, jotta voidaan varmistaa yhtaldiset saantelylliset toimintaedellytykset
luottolaitoksille ja jarjestelmdn kannalta merkittaville sijoituspalveluyrityksille. Taltd osin
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ehdotukset menevat pidemmalle kuin EPV on esittdnyt sijoituspalveluyritysten
uudelleentarkastelua koskevassa lausunnossaan. Ehdotukset noudattavat kuitenkin EPV:n
lausuntoa asioissa, jotka liittyvat Yhdistyneen kuningaskunnan paatokseen erota EU:sta”.

. Saantelyn toimivuus ja yksinkertaistaminen

Kuten tdhan asiakirjaan liittyvassa komission yksikodiden valmisteluasiakirjassa todetaan,
voidaan  odottaa, ettd vakavaraisuussaantdjen  yksinkertaistaminen  useimpien
sijoituspalveluyritysten osalta véhentdd merkittdvasti nédiden yritysten hallinnollista ja
sdédnnosten  noudattamisesta  johtuvaa  rasitusta. Monet turhat sdantely- ja
raportointivaatimukset voidaan poistaa, mikd mahdollistaa saantelytarkoituksiin varatun
paddoman kayttdmisen tuottavampiin kohteisiin. Ehdotuksissa asetetaan padoma- ja muita
vakavaraisuusvaatimuksia, kuten palkitsemista seka hallinnointia ja ohjausta koskevat
vaatimukset, jotka ovat sijoituspalveluyritysten kannalta oikeasuhteisia. Nain ehdotuksilla
kevennetdan ensimmaisen kerran niitd merkittadvid kustannuksia, joita yrityksille aiheutuu
nykyisen  jarjestelmdn  pankkikeskeisistd  vaatimuksista.  Siten  paastddn  eroon
monimutkaisesta tyostd, jossa liiketoimintatiedot on sovitettava yhteen ja saatava
tdsmé&amaan epétarkoituksenmukaisen saantelykehyksen ja raportointijarjestelmén kanssa.

Uusista saannoistd on eniten hyotya sijoituspalveluyrityksille, jotka ovat pk-yrityksia®'.
Niiden kannalta oikeasuhteisemman ja tarkoituksenmukaisemman vakavaraisuuskehyksen
pitdisi parantaa niiden liiketoiminnan edellytyksid ja véhentdd markkinoille tulon esteita.
Esimerkiksi yksinkertaistamalla raskasta raportointikehyst& voidaan véhent&& hallinnollista
rasitusta ja sadnnosten noudattamisesta aiheutuvia kustannuksia, joita aiheutuu pk-yrityksille,
my®&s innovatiivisille yrityksille, jotka pyrkivat kasvamaan digitaalisten keinojen avulla.
Vastaavasti vapauttamalla pienet ja ilman sidossuhteita olevat sijoituspalveluyritykset
nykyisisté palkitsemista seka hallinnointia ja ohjausta koskevista s&&dnnoistg, jotka on annettu
vakavaraisuusasetuksen ja -direktiivin muodostaman kehyksen nojalla, ehdotukset
vdhentdvat naiden yritysten hallinnollisia ja s&&nnosten noudattamisesta aiheutuvia
kustannuksia. Uuteen jarjestelmadn siirtymisestd on odotettavissa jonkin verran
kertaluonteisia kustannuksia, koska yritysten on tarkistettava riskienhallintajarjestelmid,
saatettava sdant0jenmukaisuutta valvovat osastot ajan tasalle ja tarkistettava
asianajotoimistojen ja muiden palveluntarjoajien kanssa tehdyt sopimukset, joita kaytetaan
nyky&an helpottamaan sd&nndsten noudattamista. Saistot, jotka saadaan véhentdmélla
saantojen noudattamisesta aiheutuvia kustannuksia, tukevat kuitenkin
padomamarkkinaunionin yleisia tavoitteita auttamalla sijoituspalveluyrityksid tayttamaan
tehtdvansa sijoittajien saastéjen ohjaamisessa tuottavaan kayttoon.

Yritysten arvioidaan s&astavan séantdjen noudattamisesta aiheutuvissa kustannuksissa
kymmenistd tuhansista satoihin tuhansiin euroihin sen mukaan, minka tyyppisestd ja
kokoisesta yrityksestd on kyse. Té&ssé vaiheessa ei tiedeta viel&, miten ndmé saastot liittyvat
ja ovat verrattavissa erityyppisten yritysten pddomavaatimusten muutoksiin, mutta asiaa olisi

2 ”Opinion of the European Banking Authority on issues related to the departure of the United Kingdom

from the European Union” (EBA/Op/2017/12), 12. lokakuuta 2017,
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1756362/EBA+Opinion+on+Brexit+Issues+%28EBA-Op-2017-

12 %29.pdf

2 Mikroyritysten seké pienten ja keskisuurten yritysten méaaritelmasta 6 paivana toukokuuta 2003 annetun
komission suosituksen (EUVL L 124, 20.5.2003, s. 36—-41) mukaan pk-yrityksiksi méaaritellaan yritykset, joiden
palveluksessa on alle 250 tyontekijéa, joiden vuosiliikevaihto on enintdén 50 miljoonaa euroa ja/tai joiden taseen
loppusumma on enintdan 43 miljoonaa euroa.
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kasiteltdva kehyksen my6hemman seurannan ja arvioinnin yhteydessé.
. Perusoikeudet

Talld ehdotuksella lujitetaan erilaisten sijoituspalveluyritysten oikeutta harjoittaa
liiketoimintaa, jota eivat rajoita ensisijaisesti muuntyyppisid talouden toimijoita varten
laaditut S&annot. Ehdotuksiin sisdltyvissa lains&dadéntétoimissa, joissa
sijoituspalveluyrityksille vahvistetaan palkitsemista koskevat s&dnnét, noudatetaan Euroopan
unionin perusoikeuskirjassa tunnustettuja periaatteita, erityisesti vapautta harjoittaa
liiketoimintaa sek& neuvotteluoikeutta ja oikeutta ty6taistelutoimiin.

4. TALOUSARVIOVAIKUTUKSET

Ehdotuksella ei ole vaikutuksia EU:n talousarvioon.

o. LISATIEDOT

. Toteuttamissuunnitelmat, seuranta, arviointi ja raportointijarjestelyt

Ehdotuksissa esitettyjd muutoksia olisi arvioitava sen madrittdmiseksi, missa maarin
muutoksilla on saavutettu seuraavat tavoitteet:

o sijoituspalveluyritysten yksinkertaisempi luokittelu, jossa otetaan huomioon niiden
erilaiset riskiprofiilit;

o asianmukaiset ja oikeasuhteiset vakavaraisuussaannot, erityisesti padomaa,
likviditeettid, palkitsemista sekd hallinnointia ja ohjausta koskevat vaatimukset, joilla
otetaan huomioon sijoituspalveluyrityksiin kohdistuvat erityisriskit ja varmistetaan,
ettd pddomaa kohdennetaan sinne, missa sité tarvitaan;

o kehys, jossa otetaan suoraan ja selkeésti huomioon sijoituspalveluyritysten
toimintojen luonteesta ja laajuudesta johtuvat riskit ja tuetaan siten liiketoiminnan
kaynnistamista; ja

o yksinkertaistettu valvontavélineistd, joka mahdollistaa liiketoimintakdytantdjen ja
niihin liittyvien riskien tdysimittaisen ja tarkan valvonnan.

Tulevassa uudelleentarkastelussa voitaisiin kerata joitakin seuraavista tiedoista, jotka
toimisivat indikaattoreina ehdotettujen muutosten vaikutusten arvioinnissa: i) kustannukset,
joita aiheutuu henkil0stod, oikeudellista neuvontaa ja lakisaateistd raportointia koskevien
sdénndsten noudattamisesta, ii) pddomavaatimusten tasot, iii) muut uudet kustannukset, jotka
johtuvat esimerkiksi likviditeettisdannoista, iv) yritysten lukumaaran kehitys eri luokissa, v)
muutokset toimivaltaisten viranomaisten toimesta tapahtuvassa pilarin 2 korotusten kéyt6ssa,
vi) uuden jarjestelmén aikana tapahtuneet sijoituspalveluyritysten kaatumiset ja niiden
vaikutukset ja vii) sijoituspalveluyritysten koon kehittyminen niiden varojen ja
asiakastoimeksiantojen méaran osalta.

. Ehdotukseen sisdltyvien sdannodsten yksityiskohtaiset selitykset
Kohde ja soveltamisala

Ehdotuksessa asetetaan vaatimukset, jotka koskevat omia varoja, vahimmaispddoman tasoja,
keskittymariskid, likviditeettid, raportointia ja tietojen julkistamista. Niitd sovelletaan
ehdotetun asetuksen mukaisesti kaikkiin sijoituspalveluyrityksiin, jotka eivat ole jarjestelman
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kannalta merkittavia.
Soveltamistaso

Kaikkien asetuksen soveltamisalaan kuuluvien sijoituspalveluyritysten on sovellettava
asetuksen saannoksia yksittdisingd yrityksind. Ehdotus siséltdd kuitenkin poikkeuksen, joka
koskee sellaisiin pankkiryhmiin kuuluvia pienid ja ilman sidossuhteita olevia yrityksi4, jotka
kuuluvat vakavaraisuusasetuksen ja -direktiivin nojalla konsolidoidun soveltamisen ja
valvonnan piiriin. Ryhmiin, joihin kuuluu ainoastaan sijoituspalveluyrityksid, sovelletaan
erityistd ryhman péidomavaatimusta, jonka mukaan emoyritykselld on oltava riittavésti
pddomaa tukea omistusosuuksia, joita silla on sen tytdryrityksind toimivissa
sijoituspalveluyrityksissé.

Omat varat

Padomainstrumentit, jotka hyvéksytédan sijoituspalveluyritysten omiksi varoiksi, joilla ne
voivat tayttdd tdman asetuksen mukaiset padomavaatimuksensa, ovat samat kuin
vakavaraisuusasetuksessa ja -direktiivissd. Vaatimusten tayttamiseksi ydinpddoman (CET1)
taytyisi olla vahintdén 56 prosenttia lakisaateista pddomasta, ensisijaisen lisapadoman (AT1)
enintdan 44 prosenttia lakiséateisestd pddomasta ja toissijaisen pddoman (T2) enintddn 25
prosenttia lakisaateisesta padomasta.

Padomavaatimukset

Kaikkien sijoituspalveluyritysten on jatkuvasti taytettava pysyva
vahimmaispddomavaatimus, joka on yhtd suuri kuin perustamispddoma, joka on vaadittu
yrityksen  toimiluvan  myontdmiseen. Pienten ja ilman sidossuhteita  olevien
sijoituspalveluyritysten on sovellettava padomavaatimuksenaan joko tatd vaatimusta tai
komission delegoidun asetuksen (EU) 2015/488° mukaisesti laskettua vaatimusta, joka
perustuu yhteen neljdsosaan niiden edellisen vuoden Kkiinteista yleiskustannuksista, sen
mukaan, kumpi ndistd vaatimuksista on suurempi. Tallaisiksi yrityksiksi mééritell&dén
yritykset, joilla ei ole toimilupaa sailyttdd ja hallinnoida asiakasvaroja, pitd4d hallussaan
asiakasrahoja tai kdydad kauppaa omaan lukuunsa omissa nimissaan tai jotka hoitavat
harkinnanvaraisen salkunhoidon ja ei-harkinnanvaraisten (neuvonta)jarjestelyjen nojalla
varoja, joiden mé&éra on alle 1,2 miljardia euroa, ja kasittelevat asiakastoimeksiantoja
paivittain alle 100 miljoonaan euron arvosta kéteiskauppojen osalta tai alle 1 miljardin euron
arvosta johdannaisten osalta ja joiden tase on alle 100 miljoonaa euroa ja joiden omasta
sijoituspalvelutoiminnastaan vuosittain saamat kokonaisbruttotuotot ovat alle 30 miljoonaa
euroa. Sijoituspalveluyritysten, jotka ylittdvat ndma kynnysarvot, on sovellettava pysyvaa
vahimmaispddomavaatimustaan, kiinteitd yleiskustannuksia koskevaa vaatimustaan tai K-
tekijoiden mukaisten vaatimusten summaan perustuvaa vaatimustaan sen mukaan, mika
niista on suurin.

K-tekijat

K-tekijoilla otetaan huomioon asiakkaaseen kohdistuvat riskit (RtC) ja my0ds markkinaan
kohdistuvat riskit (RtM) ja yritykseen kohdistuvat riskit (RtF), jos yritys kdy kauppaa omaan

2 Komission delegoitu asetus (EU) 2015/488, annettu 4 pdivana syyskuuta 2014, delegoidun asetuksen

(EU) N:o 241/2014 muuttamisesta yritysten Kiinteisiin yleiskustannuksiin perustuvien omien varojen
vaatimusten osalta (EUVL L 78, 24.3.2015, s. 1-4).
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lukuunsa ja toteuttaa asiakastoimeksiantoja omissa nimissdén. RtC kasittad seuraavat K-
tekijat: hoidettavina olevat varat (K-AUM), hallussa olevat asiakasrahat (K-CMH),
séilytettdvind ja hallinnoitavina olevat varat (K-ASA) ja Kkésiteltavind olevat
asiakastoimeksiannot (K-COH). RtM Kkasittd4 nettopositioriskid koskevan K-tekijan (K-
NPR), joka perustuu vakavaraisuusasetuksen kolmannen osan IV osastossa vahvistettuihin
markkinariskivaatimuksiin tai vaihtoehtoisesti toimivaltaisen viranomaisen suostumuksella
marginaaleihin, jotka on asetettu méaaritysosapuolille ndiden takaamia kauppoja varten (K-
CMQG).

Kynnysarvoa, jota sijoituspalveluyrityksen on noudatettava voidakseen kaytta
yksinkertaistettua ~ markkinariskin  standardimenetelmdd, muutetaan  vahvistamalla
kokonaisvarojen absoluuttinen maaré, joka on 300 miljoonaa euroa. RtF kasittaa K-tekijat,
jotka liittyvét kaupan vastapuolen maksukyvyttomyyteen (K-TCD), mééritetyt kynnysarvot
ylittavaan keskittymariskiin (K-CON, ks. jaljempand) ja péivittaiseen kaupankadyntivirtaan
(K-DTF).

K-CMH, K-ASA, K-COH ja K-DTF lasketaan edeltdvien kolmen kuukauden liukuvan
keskiarvon perusteella, kun taas K-AUM lasketaan edeltdvan vuoden perusteella. Ndma K-
tekijat kerrotaan vastaavilla tdssd asetuksessa vahvistetuilla kertoimilla padomavaatimuksen

méaarittdmiseksi. K-NPR-tekijan mukainen padédomavaatimus méaéritetadéan
vakavaraisuusasetuksen mukaisesti, kun taas K-CON- ja K-TCD-tekijoiden mukaisissa
padédomavaatimuksissa sovelletaan yksinkertaistetussa muodossa vastaavia

vakavaraisuusasetuksen mukaisia vaatimuksia, jotka koskevat kaupankayntivaraston suurten
asiakasriskien késittelya ja vastapuoliriskin kasittelya.

Keskittymariski

Sijoituspalveluyritysten olisi seurattava ja valvottava keskittymariskidén, myos asiakkaidensa
osalta. Ainoastaan sellaisten yritysten, joita ei katsota pieniksi ja ilman sidossuhteita oleviksi
yrityksiksi, olisi raportoitava toimivaltaisille viranomaisille keskittymariskeistdan, jotka
liittyvat esimerkiksi yritysten vastapuolten maksukyvyttomyyteen, kun niiden hallussa on
asiakkaiden rahoja ja arvopapereita ja niiden omia kateisvaroja. Yritysten olisi raportoitava
myo6s tuloksestaan johtuvasta keskittymariskista. Yrityksilld, jotka kdyvét kauppaa omaan
lukuunsa tai toteuttavat asiakastoimeksiantoja omissa nimisséan, ei saisi olla yhteen
vastapuoleen tai sidossuhteessa oleviin vastapuoliin liittyv&& vastuuta, joka on 25 prosenttia
niiden lakisaateisestd pd&domasta, jollei luottolaitoksiin ja muihin sijoituspalveluyrityksiin
liittyvid vastuita koskevista erityspoikkeuksista muuta johdu. N&ma rajat voidaan ylittda
vain, jos taytetddn K-CON-pd&omavaatimusten korotukset. Hyodykejohdannaisiin,
paastooikeuksiin tai niiden johdannaisiin erikoistuneet sijoituspalveluyritykset, joilla voi olla
suuria keskittyneitd vastuita sellaisille finanssialueen ulkopuolisille ryhmille, joihin ne
kuuluvat, saavat ylittdd namé rajat ilman pd&doman korotusta niin kauan kuin liiketoimien
tarkoituksena on koko ryhmaa koskeva likviditeetin tai riskien hallinta.

Likviditeetti

Sijoituspalveluyrityksilla pitdisi olla sisdiset menettelyt, joilla ne seuraavat ja hallitsevat
likviditeettitarpeitaan, ja yritykset olisi velvoitettava pitdméan hallussaan likvideja varoja,
jotka ovat véhintddn yksi kolmasosa niiden Kkiinteitd yleiskustannuksia koskevista
vaatimuksista. Likvidien varojen olisi koostuttava maksuvalmiusvaatimusta koskevassa
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komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2015/61% luetteluista laadukkaista likvideista
varoista, joita tdydennettaisiin yrityksen omilla kiinnittdmattomilla kateisvaroilla (joihin ei
saisi sisaltyd asiakasrahoja) ja, kun on kyse pienisté ja ilman sidossuhteita olevista yrityksista
(joihin ei sovelleta K-tekijoitd), 30 paivan kuluessa erdantyvilla myyntisaamisilla ja
maksuilla tai palkkioilla, jos tietyt edellytykset tayttyvét. Poikkeuksellisissa olosuhteissa
sijoituspalveluyritykset voivat alittaa vaaditun kynnysarvon, kun ne muuttavat likvideja
varojaan rahaksi tayttadkseen maksuvalmiustarpeensa, jos ne ilmoittavat asiasta viipymatta
toimivaltaiselle viranomaiselleen.

Valvontatietojen raportointi ja tietojen julkistaminen

Sijoituspalveluyritykset ovat velvollisia raportoimaan toimivaltaisille viranomaisilleen
vakavaraisuuskehyksen  noudattamisesta  tason 2  téytantdOnpanotoimenpiteissa
tdsmennettyjen vaatimusten mukaisesti. K-tekijoiden soveltamisalaan kuuluville yrityksille
asetetaan seikkaperdisemmat raportointivaatimukset kuin yrityksille, joille asetetaan joko
pysyvaa vahimmaispadomaa tai Kiinteitd yleiskustannuksia koskeva vaatimus. Tallaisten
yritysten on julkistettava pddomatasonsa, padomavaatimuksensa, palkitsemisjarjestelmansa ja
-kéytanteensé ja hallintojarjestelynsd, kun taas pienet ja ilman sidossuhteita olevat yritykset
eivat kuulu julkistamisvaatimusten piiriin.

Siirtymasaannokset

Jotta sijoituspalveluyritysten olisi helpompi siirtyd uuteen jéarjestelméan, padomavaatimuksiin
olisi sovellettava seuraavia siirtymésadannoksia: Viiden vuoden ajan tdman asetuksen
soveltamisen alkamispéivastd olisi sallittava, ettd sijoituspalveluyritykset, joiden
padédomavaatimus olisi uudessa jarjestelmassé yli kaksi kertaa suurempi kuin niiden nykyisen
kehyksen mukainen padomavaatimus, rajoittavat pddomavaatimuksensa méaéraan, joka on
kaksi kertaa suurempi kuin niiden vastaava vakavaraisuusasetuksen ja -direktiivin mukainen
paddomavaatimus. Samana ajanjaksona olisi lisdysten lieventamiseksi sallittava myds, etta
uudet sijoituspalveluyritykset, joihin ei ole koskaan sovellettu vakavaraisuusasetuksen
ja -direktiivin mukaisia pddomavaatimuksia, rajoittavat pddomavaatimuksensa maaraan, joka
on kaksi kertaa niin suuri kuin niiden kiinteitd yleiskustannuksia koskeva vaatimus, kun taas
sellaiset sijoituspalveluyritykset, joihin on vakavaraisuusasetuksen ja -direktiivin nojalla
sovellettu ainoastaan perustamispédédomaa koskevaa vaatimusta, rajoittavat
padomavaatimuksensa méaaréan, joka on kaksi kertaa suurempi kuin kyseinen vaatimus.
Viiden vuoden ajan tdmén asetuksen soveltamispdivastd tai sellaisten muutosten
soveltamispéivadn asti, jotka tehdddn markkinariskin p&domavaatimuksia koskeviin
vakavaraisuusasetukseen ja -direktiiviin s&&nnoksiin asetuksen (EU) N:o 575/2013
muuttamista koskevan komission ehdotuksen 1 artiklan 84 kohdan mukaisesti, sen mukaan,
kumpi ndistd ajankohdista on aiempi, sijoituspalveluyritysten, joihin sovelletaan tdman
asetuksen vastaavia vaatimuksia, olisi laskettava edelleen kaupank&yntivarastoa koskeva
padédomavaatimuksensa voimassa olevan vakavaraisuusasetuksen mukaisesti.

Jarjestelman kannalta merkittavat sijoituspalveluyritykset

Tassa asetuksessa muutetaan vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa
esitettyd luottolaitoksen méaritelmad. Muutoksen seurauksena suuret sijoituspalveluyritykset,

2 Komission delegoitu asetus (EU) 2015/61, annettu 10 pdivana lokakuuta 2014, Euroopan parlamentin ja

neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 tdydentdmisestd luottolaitosten maksuvalmiusvaatimuksen osalta
(EUVL L 11, 17.1.2015, s. 1-36).
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jotka harjoittavat MiFID-direktiivin liitteessd | olevan A osan 3 ja 6 kohdassa tarkoitettuja
toimintoja ja joilla on varoja yli 30 miljardin euron arvosta, saavat luottolaitoksen aseman.
Taméa merkitsee sitd, ettd suuret, jarjestelman kannalta merkittavét sijoituspalveluyritykset
soveltavat edelleen vakavaraisuusasetusta ja -direktiivia ja kuuluvat kokonaan
luottolaitoksiin sovellettavien vakavaraisuus- ja valvontavaatimusten piiriin. S&&nnoksiin,
joita niihin sovelletaan, kuuluvat saannokset toimivaltaisten viranomaisten harjoittamasta
emoyrityksen yksilollisestd ja konsolidoidusta valvonnasta. Tamé tarkoittaa muun muassa
sitd, ettd suurten sijoituspalveluyritysten toiminnot ovat pankkiunioniin osallistuvissa
jasenvaltioissa EKP:n suorassa valvonnassa yhteisessa valvontamekanismissa. Téllainen
lahestymistapa vastaa sadntelykehitysta muillakin lainkayttdalueilla (kuten Yhdysvalloissa,
Sveitsissé ja Japanissa), joilla jarjestelmédn kannalta merkittavia sijoituspalveluyrityksia on
yhd enemmén alettu s&nnelld ja valvoa samalla tavoin kuin  pankkeja.
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2017/0359 (COD)
Ehdotus
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS

sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista seka asetusten (EU) N:o 575/2013,
(EU) N:0 600/2014 ja (EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114
artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen, kun esitys lainsaatamisjarjestyksessa hyvaksyttavéksi saadokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon?,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,
noudattavat tavallista lainsaatamisjérjestysta,

sekd katsovat seuraavaa:

1) Vankat vakavaraisuusvaatimukset ovat olennainen osa saantelyllisia edellytyksid,
joilla rahoituslaitokset voivat tarjota palveluja unionissa. Sijoituspalveluyrityksiin,
kuten my®s luottolaitoksiin, sovelletaan direktiivia 2013/36/EU” ja asetusta (EU)
N:0 575/2013% niiden vakavaraisuuskohtelun ja -valvonnan osalta, kun taas niiden
toimilupa- ja muista organisaatiota ja toimintaa koskevista vaatimuksista saddetaan
direktiivissd 2004/39/EY?®,

2) Nykyiset asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU mukaiset
vakavaraisuusjarjestelmat perustuvat suurelta osin Baselin pankkivalvontakomitean

24 EUVLCI[...,[...Is. [...].

2 EUVLCI[...,[...Is. [...].

» Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pdivand kesékuuta 2013,
oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta,
direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta seka direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L
176, 27.6.2013, s. 338-436).

z Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivana kesékuuta 2013,
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1-337).

2 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY, annettu 21 péivand huhtikuuta 2004,
rahoitusvéalineiden markkinoista sekd neuvoston direktiivien 85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 2000/12/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivin 93/22/ETY kumoamisesta (EUVL L
145, 30.4.2004, s. 1-44).
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suuria pankkiryhmi& varten laatimiin perakk&in julkaistuihin kansainvalisiin
séantelystandardeihin, ja niilld puututaan vain osittain sijoituspalveluyritysten
erilaisiin toimintoihin liittyviin erityisriskeihin. Sijoituspalveluyrityksille ominaisiin
erityisiin heikkouksiin ja riskeihin olisi sen vuoksi puututtava asianmukaisilla ja
oikeasuhteisilla unionin tason vakavaraisuusjérjestelyilla.

Riskit, joita sijoituspalveluyrityksille aiheutuu ja joita ne aiheuttavat asiakkailleen ja
laajemmille markkinoille, joilla ne toimivat, riippuvat sijoituspalveluyritysten
toiminnan luonteesta ja laajuudesta ja myds siitd, toimivatko ne asiakkaidensa
asiamiehind olematta itse liiketoimien osapuolia vai toimivatko ne kauppojen
paémiehiné.

Vankoilla vakavaraisuusvaatimuksilla olisi varmistettava, ettd
sijoituspalveluyrityksia johdetaan hallitusti ja niiden asiakkaiden etujen mukaisesti.
Vaatimuksissa olisi otettava huomioon sijoituspalveluyritysten ja niiden asiakkaiden
mahdollisuudet ottaa liiallisia riskeja ja sijoituspalveluyritysten ottamien ja niiden
aiheuttamien riskien eri asteet. Vakavaraisuusvaatimuksilla olisi myds pyrittdva
siihen, ettei sijoituspalveluyrityksille aiheudu kohtuutonta hallinnollista rasitusta.

Monet asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU muodostamaan
kehykseen perustuvat vaatimukset on suunniteltu kasittelemdan luottolaitoksiin
kohdistuvia yleisid riskejd. Sen vuoksi nykyiset vaatimukset on suurelta osin
mitoitettu siten, ettd niilld sdilytetddn luottolaitosten luotonantokapasiteetti
taloussuhdanteista riippumatta ja suojataan tallettajia ja veronmaksajia luottolaitosten
mahdolliselta  kaatumiselta. ~ Niitd ei  ole  suunniteltu  kasittelemé&én
sijoituspalveluyritysten erilaisia riski-profiileja. Sijoituspalveluyrityksilla ei ole
suuria vahittais- ja yrityslainasalkkuja, eiviatkd ne ota vastaan talletuksia.
Todennakaisyys, ettd niiden kaatumisella voi olla haitallisia vaikutuksia yleiseen
rahoitusvakauteen, on pienempi kuin luottolaitosten tapauksessa.
Sijoituspalveluyritysten kohtaamat ja aiheuttamat riskit poikkeavat ndin ollen
olennaisesti luottolaitosten kohtaamista ja aiheuttamista riskeistd, ja tallainen ero
olisi otettava unionin vakavaraisuuskehyksessa selkedsti huomioon.

Sijoituspalveluyrityksiin sovellettavat direktiivin 2013/36/EU ja asetuksen (EU) N:o
575/2013 mukaiset vakavaraisuusvaatimukset perustuvat luottolaitoksia koskeviin
vaatimuksiin. Naista vaatimuksista on useita poikkeuksia, joita sovelletaan sellaisiin
sijoituspalveluyrityksiin, joiden toimilupa rajoittuu tiettyihin sijoituspalveluihin, joita
ei késitelld nykyisessa vakavaraisuuskehyksessd. Siten tunnustetaan, ettd nama
yritykset eivat kohtaa samanluonteisia riskeja kuin luottolaitokset harjoittaessaan
tallaista toimintaa. Sijoituspalveluyrityksiin, jotka harjoittavat nykyisen kehyksen
soveltamisalaan kuuluvaa toimintaa, johon liittyy rajallista kaupank&yntid
rahoitusvélineilld, sovelletaan kehyksessd vastaavia padomavaatimuksia kuin
luottolaitoksiin, mutta ne voivat saada muita vapautuksia esimerkiksi
maksuvalmiutta, suuria asiakasriskeja ja vivutusta koskevista vaatimuksista.
Sijoituspalveluyrityksiin, joiden toimiluvalle ei ole asetettu téllaisia rajoituksia,
sovelletaan koko kehysta kuten luottolaitoksiinkin.

Kaupankaynti rahoitusvélineilla on toimintaa, jota voivat harjoittaa sek&
luottolaitokset etta sijoituspalveluyritykset, jotka ovat saaneet luvan kdyda kauppaa
omaan lukuunsa, riippumatta siitd, onko toiminnan tarkoituksena hallita riskeja,
suojautua riskeilta, hallita likviditeettia tai ottaa arvon kehityssuuntaan perustuvia
positioita rahoitusvalineissé. Tallaista kaupankayntid sadnnellddn jo direktiivin
2013/36/EU ja asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisella vakavaraisuuskehyksella.
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Jotta véltetdan epatasapuoliset toimintaedellytykset, jotka saattavat johtaa siihen, etta
luottolaitokset ja sijoituspalveluyritykset kayttavat talla alalla hyvakseen itselleen
suotuisinta s&antelyd, sijoituspalveluyrityksiin olisi edelleen sovellettava naista
sédannoista johtuvia padomavaatimuksia, joilla tamé riski katetaan. Saannodissa
kasitelladn myds sijoituspalveluyritysten vastuita, jotka liittyvét niiden vastapuoliin
tietyissa liiketoimissa, seka vastaavia padomavaatimuksia, ja niitd olisi sovellettava
edelleen yksinkertaistetussa muodossa. Nykyisessa kehyksessa annetaan myds suuria
asiakasriskeja koskevat sdaannét, joita tarvitaan sellaisissa tapauksissa, joissa
sijoituspalveluyrityksen tiettyihin vastapuoliin liittyvat kaupankayntivastuut ovat
erityisen suuria, jolloin niisté aiheutuu yritykselle kohtuuttoman suuri vastapuolten
maksukyvyttomyyteen liittyvd riskikeskittymd. Sen wvuoksi néiden sadnngdsten
soveltamista sijoituspalveluyrityksiin olisi jatkettava yksinkertaistetussa muodossa.

Jasenvaltioiden valiset erot nykyisen kehyksen soveltamisessa uhkaavat
sijoituspalveluyritysten tasapuolisia toimintaedellytyksid unionissa. Erot johtuvat
siitd, ettd kehyksen soveltaminen eri sijoituspalveluyrityksiin niiden tarjoamien
palvelujen perusteella on yleisesti katsoen monimutkaista, kun osa kansallisista
viranomaista mukauttaa tai virtaviivaistaa kehyksen soveltamista kansallisessa
lainsdddannodssd tai kéytannossa. Koska nykyisessa vakavaraisuuskehyksessa ei
kasitelld kaikkia tietyntyyppisten sijoituspalveluyritysten kohtaamia ja aiheuttamia
riskejd, erdissé jasenvaltioissa on sovellettu suuria pddomavaatimuksen korotuksia
tiettyihin sijoituspalveluyrityksiin. Olisi vahvistettava nditd riskeja koskevat
yhdenmukaiset sddnnokset, jotta voidaan varmistaa sijoituspalveluyritysten
yhdenmukainen vakavaraisuusvalvonta koko unionissa.

Nain ollen tarvitaan erityinen vakavaraisuusjarjestelméd, jota sovelletaan sellaisiin
sijoituspalveluyrityksiin, jotka eivat ole kooltaan eivatkd muihin rahoitusalan ja
talouden toimijoihin liittyvilta sidossuhteiltaan jarjestelmén kannalta merkittavié.
Jérjestelmén kannalta merkittaviin sijoituspalveluyrityksiin olisi kuitenkin edelleen
sovellettava nykyistd direktiivin 2013/36/EU ja asetuksen (EU) N:o 575/2013
muodostamaa  vakavaraisuuskehystd.  Tallaiset sijoituspalveluyritykset ovat
sijoituspalveluyrityksid, jotka kuuluvat nykyéan direktiivin 2013/36/EU ja asetuksen
(EU) N:o 575/2013 muodostaman kehyksen soveltamisalaan saamatta erityisia
vapautuksia mistddn  kehyksen tarkeimmista  vaatimuksista.  Suurimmilla
sijoituspalveluyrityksill4, joilla on eninten sidossuhteita, on samankaltaisia
liiketoimintamalleja ja riskiprofiileja kuin merkittavilla luottolaitoksilla. Ne tarjoavat
’pankkipalvelujen kaltaisia” palveluja ja ottavat vastatakseen riskeistd merkittdvassa
laajuudessa. Sen vuoksi on asianmukaista, ettd téllaisiin sijoituspalveluyrityksiin
sovelletaan edelleen direktiivin 2013/36/EU ja asetuksen (EU) N:o 575/2013
sédannoksia. Jarjestelmén kannalta merkittévét sijoituspalveluyritykset ovat kooltaan,
liiketoimintamalleiltaan ja  riskiprofiileiltaan  sellaisia, ettd ne uhkaavat
rahoitusmarkkinoiden vakaata ja asianmukaista toimintaa suurten luottolaitosten
tavoin.

Vakavaraisuusjarjestelméssa, jota sovelletaan sijoituspalveluyrityksiin, jotka eivat
ole kooltaan eivdatkd muihin rahoitusalan ja talouden toimijoihin olevilta
sidossuhteiltaan jérjestelman kannalta merkittavid, olisi kasiteltava erityyppisten
sijoituspalveluyritysten erityisia liiketoimintakdytantéja. Varsinkin  sellaisiin
sijoituspalveluyrityksiin, joilla on suurimmat mahdollisuudet aiheuttaa riskeja
asiakkaille, markkinoille tai omalle asianmukaiselle toiminnalleen, olisi sovellettava
selkeitd ja tehokkaita vakavaraisuusvaatimuksia, jotka on réataldity ndiden
erityisriskien varalta. Vaatimukset olisi suhteutettava ottamalla huomioon
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sijoituspalveluyrityksen  tyyppi, Kkyseisen tyyppisen sijoituspalveluyrityksen
asiakkaiden edut ja niiden markkinoiden moitteettoman ja asianmukaisen toiminnan
edistdaminen, joilla  kyseisen tyyppiset sijoituspalveluyritykset toimivat.
Vaatimuksilla olisi véhennettdva havaittujen riskialojen riskeja ja autettava
varmistamaan, ettd sijoituspalveluyrityksen joutuessa suuriin vaikeuksiin sen
toiminta voidaan lopettaa hallitusti, jolloin rahoitusmarkkinoiden vakaudelle koituu
mahdollisimman vé&han hairioita.

Vakavaraisuusjarjestelméé, jota sovelletaan sijoituspalveluyrityksiin, jotka eivat ole
kooltaan eivéatka muihin rahoitusalan ja talouden toimijoihin olevilta sidossuhteiltaan
jarjestelmén kannalta merkittavid, olisi sovellettava yksildllisesti kuhunkin
sijoituspalveluyritykseen. Koska pienten ja ilman sidossuhteita olevien
sijoituspalveluyritysten aiheuttamat riskit ovat enimmakseen rajallisia, olisi
sallittava, ettd ne hyddyntavat poikkeusta erityisista vakavaraisuusvaatimuksista, jos
ne kuuluvat pankkiryhmaan, jonka p&atoimipaikka sijaitsee samassa jasenvaltiossa ja
joka on asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU mukaisen
konsolidoidun valvonnan alainen Kkyseisesséd jasenvaltiossa, koska téllaisissa
tapauksissa riskien pitdisi tulla riittdvén hyvin katetuiksi, kun mainittuja asetusta ja
direktiivia sovelletaan ryhmdan konsolidoidusti. Jotta kasittely vastaisi nykyéan
asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU mukaan mahdollista
sijoituspalveluyritysryhmien késittelya, olisi edellytettava, etta
sijoituspalveluyritysryhman  emoyrityksellda on riittdvasti padomaa tukea
tytaryrityksissd olevien omistusosuuksiensa kirjanpitoarvoa. Lisdksi ndihin
sijoituspalveluyritysryhmiin olisi voitava soveltaa ryhmén konsolidoituun asemaan
perustuvia padomavaatimuksia, jotta voidaan ottaa huomioon tapaukset, joissa
ryhmaan liittyy suurempi riski tai enemman sidossuhteita.

Jotta sijoituspalveluyritykset voisivat kayttdd edelleen nykyisid omia varojaan
sijoituspalveluyritysten erityisen vakavaraisuuskehyksen mukaisten
paddomavaatimusten tayttdmiseen, omien varojen madritelma ja koostumus olisi
sovitettava asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisiksi. Tama merkitsee muun muassa
sitd, ettd omista varoista olisi asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisesti vahennettava
kokonaan sellaiset tase-erat kuin laskennalliset verosaamiset ja omistusosuudet
muiden finanssialan yhteisdjen padomainstrumenteista. Olisi kuitenkin sallittava,
etteivat  sijoituspalveluyritykset ~vahennd muiden finanssialan  yhteisdjen
padomainstrumenteista olevia omistusosuuksia, jos nama omistusosuudet eivét ole
merkittavid ja niitd pidetddn kaupankayntitarkoituksessa kyseisiin instrumentteihin
liittyvan markkinatakaustoiminnan tukemiseksi. Jotta omien varojen koostumus olisi
asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukainen, sijoituspalveluyritysten olisi téytettdva
vahintddn 56 prosenttia padomavaatimuksesta ydinpadoman (CET1) erilld, ja
lakis&ateisestd padomasta enintddn 44 prosenttia saisi olla ensisijaisen lisapddoman
(AT1) erié ja enintdan 25 prosenttia toissijaisen padoman (T2) erié.

Jotta varmistettaisiin, ettd sijoituspalveluyritykset toimivat aina sen perusteella,
miten  paljon pddomaa niiden toimilupaan on  vaadittu, kaikkien
sijoituspalveluyritysten olisi jatkuvasti taytettava pysyva
vahimmaispddomavaatimus, joka on yhta suuri kuin direktiivin (EU) ----/--/[IFD]
mukaisesti vahvistettu perustamispddoma, joka vaaditaan toimiluvan saamiseen
asiaankuuluvien sijoituspalvelujen suorittamista varten.

Jotta vahimmaispddomavaatimuksen soveltaminen olisi yksinkertaista pienille ja
ilman sidossuhteita oleville sijoituspalveluyrityksille, niilla olisi oltava p&aomaa,
joka vastaa niiden pysyvaa vahimmaéispadomavaatimusta tai yhta neljdsosaa niiden
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kiinteista yleiskustannuksista, jotka mitataan niiden edellisend vuonna harjoittaman
toiminnan perusteella komission delegoidun asetuksen (EU) 2015/488* mukaisesti,
sen mukaan, kumpi ndistd méaérista on suurempi.

(15) Jotta voitaisiin ottaa huomioon sellaisten sijoituspalveluyritysten suuremmat riskit,
jotka eivdt ole pienid ja joilla on sidossuhteita, niitd koskevan
vahimmaispddomavaatimuksen taytyisi olla suurin seuraavista vaatimuksista:
sijoituspalveluyrityksen pysyvé vahimmaisvaatimus, yksi neljasosa
sijoituspalveluyrityksen edellisen vuoden Kkiinteista yleiskustannuksista ja niiden
vaatimusten summa, jotka madritetddn kayttdmalla sijoituspalveluyrityksille
rddtéloityjd riskitekijoitd, jéljempdnd ’K-tekijdt’, joiden avulla voidaan ottaa
pddoman yhteydessd huomioon sijoituspalveluyritysten erityisten liiketoiminta-
alueiden riskit.

(16) Sijoituspalveluyrityksia olisi pidettava niita koskevia erityisia
vakavaraisuusvaatimuksia sovellettaessa pienind ja ilman sidossuhteita olevina
yrityksing, jos ne eivét suorita sijoituspalveluja, joista aiheutuu suuri riski asiakkaille,
markkinoille tai yrityksille itselleen, ja jos ne ovat kooltaan sellaisia, etteivat ne
kovinkaan todennékdisesti aiheuttaisi laajoja haittavaikutuksia asiakkailleen ja
markkinoille, jos niiden liiketoimintaan liittyvat riskit toteutuisivat tai jos ne
kaatuisivat. Yritykset olisi tdmén perusteella maédriteltavd pieniksi ja ilman
sidossuhteita oleviksi sijoituspalveluyrityksiksi, jos ne ovat yrityksid, jotka eivat kay
kauppaa omaan lukuunsa, tai niille ei aiheudu riskid rahoitusvalineillda kaytdvasta
kaupasta, niilla ei ole valvonnassaan asiakasvaroja tai -rahoja, niiden sek&
harkinnanvaraisen salkunhoidon nojalla etta ei-harkinnanvaraisten
(neuvonta)jarjestelyjen nojalla hoidettavina olevat varat ovat alle 1,2 miljardia euroa,
ne késittelevat paivittain asiakastoimeksiantoja alle 100 miljoonaan euron arvosta
kateiskauppojen osalta tai alle 1 miljardin euron arvosta johdannaisten osalta, niiden
tase on alle 100 miljoonaa euroa ja niiden sijoituspalvelujen suorittamisesta
vuosittain saamat kokonaisbruttotuotot ovat alle 30 miljoonaa euroa.

a7 Jotta estettéisiin  toimijalle suotuisimman sadntelyn hyvaksikayttd ja jotta
sijoituspalveluyrityksilla olisi vahemman kannustimia jarjestdd toimintonsa siten,
etteivat ne ylitd kynnysarvoja, joiden ylittyessd yrityksia ei hyvaksyta pieniksi ja
ilman sidossuhteita oleviksi yrityksiksi, hoidettavina olevia varoja, késiteltavina
olevia asiakastoimeksiantoja, taseen suuruutta ja kokonaisbruttotuottoja koskevia
kynnysarvoja olisi sovellettava yhdistetysti kaikkiin samaan ryhmaan kuuluviin
sijoituspalveluyrityksiin. Muut perusteet eli se, onko sijoituspalveluyrityksella
hallussaan asiakasrahoja, sailyttddko tai hallinnoiko se asiakasvaroja tai kaykd se
kauppaa rahoitusvélineill ja altistuu markkina- tai vastapuoliriskille, sisaltavat vain
kaksi  vaihtoehtoa, eivatkd ne jatd liikkkumavaraa edella tarkoitettuun
uudelleenjérjestamiseen, minka vuoksi niitd olisi arvioitava yksilollisesti. Jotta
voitaisiin ottaa jatkuvasti huomioon liiketoimintamallien kehittyminen ja niihin
liittyvat riskit, nditd perusteita ja kynnysarvoja olisi arvioitava péivan paattyessa
vallitsevan tilanteen perusteella lukuun ottamatta kuitenkaan asiakasrahojen
hallussapitoa, jota olisi arvioitava péivan aikana vallitsevan tilanteen perusteella, ja
taseen  suuruutta  ja  kokonaisbruttotuottoja,  joita  olisi  arvioitava

2 Komission delegoitu asetus (EU) 2015/488, annettu 4 paivana syyskuuta 2014, delegoidun asetuksen

(EU) N:o 241/2014 muuttamisesta yritysten Kiinteisiin yleiskustannuksiin perustuvien omien varojen
vaatimusten osalta (EUVL L 78, 24.3.2015, s. 1).
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sijoituspalveluyrityksessa viimeksi kuluneen tilikauden lopussa vallinneen tilanteen
perusteella.

Sijoituspalveluyritystd, joka ylittdd lakisdateiset kynnysarvot tai ei tdytd muita
perusteita, ei saisi pitda pienend ja ilman sidossuhteita olevana yrityksend, ja siihen
olisi sovellettava muita sijoituspalveluyrityksid koskevia vaatimuksia, jollei t&ssa
asetuksessa annetuista erityisista siirtymasaannoksistda muuta johdu. Taman pitéisi
kannustaa sijoituspalveluyrityksid suunnittelemaan liiketoimintonsa siten, ettd ne
tayttavat selvasti pienid ja ilman sidossuhteita olevia yrityksid koskevat vaatimukset.
Jos sijoituspalveluyritys ei tadytd nditd vaatimuksia, jolloin sitd ei voida kohdella
pienend ja ilman sidossuhteita olevana yrityksend, siihen olisi sovellettava seurantaa,
jossa sen olisi téytettdva perusteet ja pysyttavd asiaankuuluvien kynnysarvojen
alapuolella vahintd&n kuuden perékkéisen kuukauden ajan.

Kaikkien sijoituspalveluyritysten olisi laskettava pddomavaatimuksensa kayttamalla
K-tekijoitd, joilla otetaan huomioon asiakkaaseen kohdistuva riski (Risk-To-
Customer, jiljempand °RtC’), markkinaan kohdistuva riski (Risk-to-Market,
jéljempidnd 'RtM’) ja yritykseen kohdistuva riski (Risk-to-Firm, jdljempénd ’RtF’).
RtC-riskid koskevilla K-tekijoill4 otetaan huomioon hoidettavina olevat asiakasvarat
ja jatkuva neuvonta (K-AUM), sdilytettdvind ja hallinnoitavina olevat varat (K-
ASA), hallussa olevat asiakasrahat (K-CMH) ja Kkasiteltdvind olevat
asiakastoimeksiannot (K-COH).

RtM-riskida koskevalla K-tekijalld otetaan huomioon nettopositioriski (K-NPR)
markkinariskid koskevien vakavaraisuusasetuksen sd&nndsten mukaisesti tai
sijoituspalveluyrityksen méaaritysosapuolelle asetettujen marginaalien perusteella (K-
CMG), jos toimivaltainen viranomainen sallii tdman tietyntyyppisille
sijoituspalveluyrityksille, jotka kayvat kauppaa omaan lukuunsa méaaritysosapuolten
valityksella.

RtF-riskia koskevilla K-tekijoilla otetaan huomioon sijoituspalveluyritykseen
kohdistuva riski, joka liittyy sen liiketoimien vastapuolten maksukyvyttomyyteen,
vakavaraisuusasetukseen perustuvien vastapuoliriskid koskevien yksinkertaistettujen
sdannosten  mukaisesti  (K-TCD), seka tiettyihin  vastapuoliin liittyvista
sijoituspalveluyrityksen  suurista  asiakasriskeistd  johtuva  keskittymariski
kaupankayntivarastoon sisdltyvia suuria asiakasriskeja koskevien
vakavaraisuusasetuksen sadnngsten perusteella (K-CON) ja sijoituspalveluyrityksen
paivittdisesta kaupankayntivirrasta johtuvat operatiiviset riskit.

K-tekijoiden mukainen kokonaispadomavaatimus on RtC-, RtM- ja RtF-riskeja
koskevien K-tekijoiden mukaisten vaatimusten summa. K-AUM-, K-ASA-, K-
CMH-, K-COH- ja K-DTF-tekijat liittyvat kullakin K-tekijalla kasitellyn toiminnan
volyymiin. K-CMH-, K-ASA-, K-COH- ja K-DTF-tekijéiden osalta volyymit
lasketaan edeltavien kolmen kuukauden liukuvan keskiarvon perusteella, kun taas K-
AUM-tekijan osalta volyymi lasketaan edeltdvdn vuoden perusteella. Volyymit
kerrotaan vastaavilla tassa asetuksessa vahvistetuilla kertoimilla p4d&omavaatimuksen
maarittamiseksi.  K-NPR-tekijdn ~ mukaiset = p&ddomavaatimukset  johdetaan
vakavaraisuusasetuksesta, kun taas K-CON- ja K-TCD-tekijoiden mukaisissa
padomavaatimuksissa  sovelletaan  yksinkertaistetussa ~muodossa  vastaavia
vakavaraisuusasetuksen mukaisia vaatimuksia, jotka koskevat kaupank&yntivaraston
suurten asiakasriskien ja vastapuoliriskin késittelyd. K-tekijan méara on nolla, jos
yritys ei harjoita asiaankuuluvaa toimintaa.
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RtC-riskia  koskevat  K-tekijadt ovat arvioita, jotka koskevat niitd
sijoituspalveluyritysten liiketoiminta-alueita, jotka voivat ongelmien esiintyessa
aiheuttaa haittoja asiakkaille. K-AUM-tekijalla otetaan huomioon haitta, joka koituu
asiakkaille virheellisesta harkinnanvaraisesta asiakassalkkujen hoidosta tai
puutteellisesta toteutuksesta, ja se tuo varmuutta ja asiakkaille koituvia hyotyja, jotka
liittyvat jatkuvan salkunhoito- ja neuvontapalvelun jatkuvuuteen. K-ASA-tekijalla
otetaan huomioon asiakasvarojen sdilyttdmisen ja hallinnoimisen riski ja
varmistetaan, etta sijoituspalveluyrityksill4 on riittavésti pddomaa néité varoja varten
riippumatta siitd, ovatko varat sen omassa taseessa vai onko ne eroteltu muille
tileille. K-CMH-tekijalld otetaan huomioon haittamahdollisuuden riski, kun
sijoituspalveluyritys pitda hallussaan asiakkaidensa varoja, riippumatta siitd, ovatko
varat sen omassa taseessa vai eroteltuina muille tileille. K-COH-tekijalla otetaan
huomioon yrityksen asiakkaisiin mahdollisesti kohdistuva riski, kun yritys toteuttaa
asiakastoimeksiantoja (asiakkaan nimissa eik& omissa nimissaan) esimerkiksi osana
asiakkaille  tarjottuja  pelkkia  toteutuspalveluja  tai  toteuttaa  niitd
asiakastoimeksiantojen ketjussa, johon se kuuluu.

RtM-riskida koskeva K-tekija, jota sovelletaan omaan lukuunsa kauppaa kayviin
sijoituspalveluyrityksiin, perustuu rahoitusvélineissa, valuutoissa ja hyddykkeissa
olevien positioiden markkinariskid koskeviin saantdihin asetuksen (EU) N:o
575/2013 mukaisesti, sellaisena kuin se on muutettuna®. Tama antaa
sijoituspalveluyrityksille mahdollisuuden valita, soveltavatko ne
standardimenetelmaé asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisesti (eli yksinkertaistettua
standardimenetelma& muutetun asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisesti), jos niiden
varat ovat alle 300 miljoonaa euroa, vai tarkistettua standardimenetelma muutetun
asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisesti, sek& mahdollisuuden kayttda sisdisia
malleja. Kahdessa jalkimmaisessa tapauksessa tulokseksi saatu p&&omavaatimus
voidaan alentaa 65 prosenttiin, jolloin muutetun asetuksen (EU) N:o 575/2013
mukaisesta mahdollisuudesta soveltaa alennettua vaatimusta valiaikaisesti kolmen
vuoden ajan tulee pysyva, mill4 otetaan huomioon sijoituspalveluyritysten yleisesti
pienempi merkitys vakavaraisuuden kannalta. Vaihtoehtoisesti, jos kaupankayntia
harjoittavien yritysten liiketoimille tehd&an keskusvastapuoliméaritys, ndiden
yritysten  pad&domavaatimuksen  pitdisi  olla  toimivaltaisen  viranomaisen
suostumuksella yhté suuri kuin niiden mééritysosapuolelle asetetut marginaalit.

RtF-riskia koskevat K-TCD- ja K-CON-tekijat merkitsevat omaan lukuunsa kauppaa
kayville sijoituspalveluyrityksille sité, ettd vastapuoliriskid ja suuria asiakasriskeja
koskevia vakavaraisuusasetuksen saantdja sovelletaan niihin yksinkertaistetussa
muodossa. K-TCD-tekijalla otetaan huomioon sijoituspalveluyritykseen kohdistuva
riski siita, etta sen vastapuolet OTC-johdannaistransaktioissa,
takaisinostotransaktioissa, arvopaperien tai hyddykkeiden lainaksiantamiseen
ja -ottamiseen liittyvissd liiketoimissa, pitkdn selvitysajan liiketoimissa ja
vakuudellisessa limiittiluotonannossa eivat tayta velvoitteitaan, kertomalla vastuiden
arvo, joka perustuu jélleenhankinta-arvoon ja tulevaisuuden potentiaalista
vastapuoliriskié koskevaan korotukseen, asetukseen (EU) N:o 575/2013 perustuvilla

30

Ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttamisesta

vahimmaisomavaraisuusasteen, pysyvan varainhankinnan vaatimuksen, omien varojen ja hyvéksyttdvien
velkojen vaatimusten, vastapuoliriskin, markkinariskin, keskusvastapuoliin liittyvien vastuiden, yhteista
sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin liittyvien vastuiden, suurten asiakasriskien ja raportointi- ja

julkistamisvaatimusten osalta seké asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta.
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riskitekijoilla ja ottamalla huomioon efektiivisen nettoutuksen ja vakuuksien vaihdon
lieventavat vaikutukset. K-CON-tekijalla otetaan huomioon keskittymariski, joka
liittyy yksittdisiin tai toisiinsa vahvasti sidoksissa oleviin yksityisen sektorin
vastapuoliin, kun yritysten naihin vastapuoliin liittyvat vastuut ovat yli 25 prosenttia
niiden lakiséateisestd padomasta tai ylittdvat tietyt luottolaitoksiin tai muihin
sijoituspalveluyrityksiin liittyvat vaihtoehtoiset kynnysarvot, maaradmalla asetuksen
(EU) N:o 575/2013 mukainen p&&omavaatimuksen korotus ndma rajat ylittavien
vastuiden varalta. K-DTF-tekijalld otetaan puolestaan huomioon péivittéisten
kauppojen nimellisarvon perusteella operatiiviset riskit, jotka kohdistuvat
sijoituspalveluyritykseen sen toteutettaessa suuria maarié liiketoimia omaan lukuunsa
tai asiakkaiden puolesta omissa nimissaan yhden péivan kuluessa ja jotka voivat
johtua riittdmattomista tai epdonnistuneista sisaisista prosesseista, henkilostosté ja
jarjestelmista tai ulkoisista tapahtumista.

(26) Kaikkien sijoituspalveluyritysten olisi seurattava ja valvottava keskittymariskidan,
myos asiakkaidensa osalta. Kuitenkin ainoastaan sellaisten sijoituspalveluyritysten,
joihin sovelletaan K-tekijoiden mukaista vahimmaispddomavaatimusta, olisi
raportoitava  keskittymadriskeistddn toimivaltaisille  viranomaisille.  Sellaisiin
hyddykejohdannaisiin tai pééstboikeuksiin tai niiden johdannaisiin erikoistuneet
sijoituspalveluyritykset, joihin liittyy suuria keskittyneitd vastuita finanssialueen
ulkopuolisille ryhmille, joihin ndmé sijoituspalveluyritykset kuuluvat, saavat ylittaa
keskittymariskin rajat ilman K-CON-tekijan mukaista padoman korotusta niin kauan
kuin liiketoimien tarkoituksena on koko ryhmda koskeva likviditeetin tai riskien
hallinta.

(27) Kaikilla sijoituspalveluyrityksilla pitdisi olla sisaiset menettelyt, joilla seurataan ja
hallitaan  niiden = maksuvalmiusvaatimuksia. =~ Menettelyjen  pitdisi  auttaa
varmistamaan, etté sijoituspalveluyritykset voivat toimia jatkuvasti hallitulla tavalla
tarvitsematta varata likviditeettid erityisesti stressikausia varten. Sen vuoksi kaikilla
sijoituspalveluyrityksilla taytyisi olla aina véhintddn yksi kolmasosa Kiinteita
yleiskustannuksia koskevasta vaatimuksestaan likvideina varoina. Likvidien varojen
pitéisi olla laadukkaita ja vastata maksuvalmiusvaatimusta koskevassa komission
delegoidussa asetuksessa (EU) 2015/61% lueteltuja likvideja varoja ottaen my®s
huomioon arvonleikkaukset, joita sovelletaan ndihin varoihin mainitun delegoidun
asetuksen mukaisesti. Jotta voitaisiin ottaa huomioon sijoituspalveluyritysten ja
luottolaitosten likviditeettiprofiilien valinen ero, sopivista likvideistd varoista
laadittua luetteloa olisi taydennettava yrityksen omilla Kkiinnittdaméattomilla
kateisvaroilla (joihin ei saisi sisaltyd asiakasrahoja). Pienet ja ilman sidossuhteita
olevat yritykset voisivat siséllyttdd likvideihin varoihinsa myds 30 pdivan kuluessa
erdantyviin myyntisaamisiin ja maksuihin tai palkkioihin liittyvét erét, jos ne ovat
enintddn yksi kolmasosa maksuvalmiuden vahimmaéisvaatimuksesta, niit4 ei oteta
huomioon laskettaessa toimivaltaisen viranomaisen asettamia maksuvalmiuden
lisdvaatimuksia ja niihin sovelletaan 50 prosentin arvonleikkausta. Poikkeuksellisissa
olosuhteissa olisi sallittava, ettd sijoituspalveluyritykset alittavat vaaditun
kynnysarvon, kun ne muuttavat likvideja varojaan rahaksi téyttddkseen
maksuvalmiusvaatimukset, jos ne ilmoittavat asiasta viipyméttd toimivaltaiselle
viranomaiselle. Kaikki asiakkaille annetut takaukset, jotka voivat lisata

3 Komission delegoitu asetus (EU) 2015/61, annettu 10 pdivana lokakuuta 2014, Euroopan parlamentin ja

neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 tdydentdmisestd luottolaitosten maksuvalmiusvaatimuksen osalta
(EUVL L 11, 17.1.2015, s. 1-36).
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likviditeettitarpeita, jos ne lankeavat maksettaviksi, olisi otettava huomioon siten,
ettd kdytettdvissa olevien likvidien varojen madrdd vahennetddn ainakin
1,6 prosentilla tallaisten takausten kokonaisarvosta.

Uuden vakavaraisuusjarjestelman ohella olisi kehitettdvd vastaava oikeasuhteinen
lakisaateisen  raportoinnin  kehys, joka olisi  raatéloitavd  huolellisesti
sijoituspalveluyritysten liiketoiminnan ja vakavaraisuuskehyksen vaatimusten
mukaiseksi. Sijoituspalveluyrityksié koskevien raportointivaatimusten pitéisi koskea
niiden omien varojen tasoa ja koostumusta, niiden padomavaatimuksia ja
padomavaatimusten laskentaperustetta, niiden toimintaprofiilia ja toiminnan kokoa
ottaen huomioon parametrit, joilla mééaritetdan, ovatko sijoituspalveluyritykset pienié
ja ilman sidossuhteita olevia yrityksid, sek& niiden maksuvalmiusvaatimuksia ja
keskittymariskia koskevien sdannosten noudattamista. Euroopan
pankkiviranomaiselle, jdljempéand "EPV’, olisi annettava tehtaviksi laatia luonnokset
teknisiksi  taytdntoonpanostandardeiksi, joissa madritetddn tarkemmin, mitd
lomakkeita ja jarjestelyja tdssé lakisaateisessa raportoinnissa olisi kéytettava, ja
otetaan oikeasuhteisesti huomioon eri sijoituspalveluyritysten laajuus ja
monimuotoisuus ja erityisesti se, pidetdanko sijoituspalveluyrityksia pienina ja ilman
sidossuhteita olevina yrityksiné.

Sijoituspalveluyritysten, joiden ei katsota olevan pienid ja ilman sidossuhteita olevia
yrityksig, olisi julkistettava paédomatasonsa, p&ddomavaatimuksensa,
hallintojérjestelynsa seka palkitsemisjarjestelménsa ja -kdytanteensa lapinakyvyyden
tarjoamiseksi sijoituspalveluyritysten sijoittajille ja laajemmille markkinoille. Ottaen
huomioon suurituloisten merkittdvd rooli sijoituspalveluyritysten liiketoiminnan
johtamisessa ja pitkdn aikavalin tuloksissa, lapindkyvyyden tarjoaminen
suurituloisten palkitsemisesta edistdd yleisen edun mukaisesti terveitd ja vakaalla
pohjalla olevia rahoitusmarkkinoita. Luottamuksellisuussyista olisi edellytettava, etté
suurituloisten palkitsemista koskevat tiedot julkistetaan koostetussa muodossa.
Pienten ja ilman sidossuhteita olevien yritysten ei pitdisi  kuulua
julkistamisvaatimusten piiriin, paitsi jos ne laskevat liikkeeseen ensisijaisen
lisapddoman (AT1) instrumentteja, jolloin sijoittajille olisi tarjottava lapindkyvia
tietoja naista instrumenteista.

On aiheellista ~ sadtdd  asianmukaisista  siirtyméatoimenpiteista, jotta
sijoituspalveluyritysten olisi helpompi siirtyd asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja
direktiivin 2013/36/EU vaatimuksista tamén asetuksen ja direktiivin (EU) ----/--
[IFD] vaatimuksiin. Erityisesti olisi sallittava viiden vuoden ajan t&mén asetuksen
soveltamisen alkamispéivasta, etta sijoituspalveluyritykset, joiden
padomavaatimukset olisivat tdman asetuksen mukaisesti yli kaksinkertaiset
verrattuina asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU mukaisiin
padomavaatimuksiin, lieventdvat mahdollisten lisaysten vaikutuksia rajoittamalla
padomavaatimuksen maéaaraan, joka on kaksi kertaa niin suuri kuin niiden
asiaankuuluva asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU mukainen
paadomavaatimus.

Jotta uudet sijoituspalveluyritykset, joilla on samankaltaiset profiilit kuin olemassa
olevilla yrityksilla, eivat joutuisi huonompaan asemaan, olisi sallittava viiden vuoden
ajan tdman asetuksen soveltamisen alkamispdivésta, ettd sijoituspalveluyritykset,
joihin ei ole koskaan sovellettu asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin
2013/36/EU mukaisia paaomavaatimuksia, rajoittavat tdméan asetuksen mukaiset
paadomavaatimuksensa maaraan, joka on kaksi kertaa niin suuri kuin niiden Kiinteita
yleiskustannuksia koskeva vaatimus.
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Vastaavasti olisi sallittava viiden vuoden ajan tdman asetuksen soveltamisen
alkamispéivasta, ettd sijoituspalveluyritykset, joihin on sovellettu ainoastaan
perustamispddomaa koskevaa vaatimusta asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin
2013/36/EU nojalla ja joiden pddomavaatimukset olisivat tdman asetuksen mukaan
yli kaksinkertaiset verrattuina niiden asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin
2013/36/EU mukaiseen tilanteeseen, rajoittavat tdmédn asetuksen mukaisen
padomavaatimuksensa mééraan, joka on kaksi kertaa niin suuri kuin niiden asetuksen
(EU) N:0 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU mukainen perustamispddomaa koskeva
vaatimus.

Naiden siirtymétoimenpiteiden pitéisi olla tarvittaessa myds niiden asetuksen (EU)
N:o 575/2013 498 artiklassa tarkoitettujen sijoituspalveluyritysten kaytettavissa,
jotka  vapautetaan mainitussa artiklassa kyseisen asetuksen  mukaisista
padomavaatimuksista. Néiden sijoituspalveluyritysten perustamispddomaa koskevat
vaatimukset riippuvat kuitenkin sijoituspalveluista ja -toiminnasta, joita ne tarjoavat
ja harjoittavat. Kyseisten sijoituspalveluyritysten tdman asetuksen mukaiset
pddomavaatimukset olisi viiden wvuoden ajan tdman asetuksen soveltamisen
alkamispaivasta laskettava ottaen huomioon ndmad sovellettavat tasot.

Viiden vuoden ajan tdmén asetuksen soveltamisen alkamispdivasta tai niiden
muutosten soveltamisen alkamispdivdan asti, jotka tehdddn markkinariskin
pddomavaatimuksia koskeviin asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiiviin
2013/36/EU saannoksiin asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttamista koskevan
komission ehdotuksen 1 artiklan 84 kohdan mukaisesti, sen mukaan, kumpi ndist4
ajankohdista on aiempi, sijoituspalveluyritysten, joihin sovelletaan tdman asetuksen
vastaavia vaatimuksia, olisi laskettava edelleen kaupankéyntivarastoa koskeva
padomavaatimuksensa asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisesti.

Suurimmilla sijoituspalveluyrityksilld, jotka tarjoavat keskeisid tukkumarkkina- ja
sijoituspankkipalveluja  (kaupankdynti rahoitusvalineilld omaan lukuun tai
rahoitusvélineiden merkintd tai rahoitusvélineiden liikkeeseenlaskun jarjestaminen
merkintatakauksen perusteella), on samankaltaiset liiketoimintamallit ja riskiprofiilit
kuin merkittavilla luottolaitoksilla. Naihin yrityksiin kohdistuu niiden toiminnan
vuoksi luottoriski, joka on pdadasiassa vastapuolen luottoriskin muodossa, seka
markkinariski sellaisten positioiden osalta, jotka ne ottavat omaan lukuunsa joko
asiakkaiden puolesta tai muutoin. N&in ollen niiden koko ja merkitys jarjestelmén
kannalta aiheuttavat riskin rahoitusjarjestelman vakaudelle.

Toisena haasteena on, miten kansalliset toimivaltaiset viranomaiset voivat valvoa
tehokkaasti tallaisten suurten yritysten vakavaraisuutta. Vaikka suurimmat
sijoituspalveluyritykset tarjoavat laajamittaisia rajat ylittavia sijoituspankkipalveluja,
ne kuuluvat sijoituspankkiyrityksind direktiivin 2004/39/EU nojalla nimettyjen
viranomaisten harjoittaman vakavaraisuusvalvonnan piiriin. Ndma viranomaiset eivét
ole valttamatta samoja kuin direktiivin 2013/36/EU nojalla nimetyt toimivaltaiset
viranomaiset, mik& voi johtaa epatasapuolisiin toimintaedellytyksiin, kun asetuksen
(EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU sdanndksia sovelletaan unionissa.
Tama estdad valvontaviranomaisia saamasta vakavaraisuudesta kokonaisvaltaista
kasitystd, jolla on olennainen merkitys kasiteltdessa suuriin rajat ylittdvaa toimintaa
harjoittaviin yrityksiin liittyvia riskejd. Tama voi tehda vakavaraisuusvalvonnasta
tehottomampaa ja ~myds  véaaristdd  kilpailua  unionissa.  Suurimmille
sijoituspalveluyrityksille olisi sen vuoksi annettava sama asema kuin
luottolaitoksille,  jotta ~ voidaan  luoda  synergioita  rajat  ylittavista
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tukkumarkkinatoiminnoista ~ vertaisryhméssd, edistdd samalla  tasapuolisia
toimintaedellytyksia ja mahdollistaa eri ryhmien yhdenmukainen valvonta.

Sen vuoksi ndiden yritysten, joista tulee luottolaitoksia, olisi sovellettava edelleen
asetusta (EU) N:o 575/2013 ja direktiivida 2013/36/EU, ja luottolaitosten valvonnasta
vastaavien toimivaltaisten viranomaisten, mukaan luettuna EKP yhteisen
valvontamekanismin puitteissa, olisi valvottava niitd. Nain varmistettaisiin, etta
luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaa harjoitetaan yhdenmukaisesti ja tehokkaasti ja
ettd rahoituspalveluja koskevaa yhteistda s&éntokirjaa sovelletaan samalla tavalla
kaikkiin luottolaitoksiin ottaen huomioon niiden merkitys jarjestelman kannalta. Jotta
estettdisiin toimijalle suotuisimman saantelyn hyvéksikdytt6 ja vahennettéisiin
sédannosten kiertdmisriskejd, toimivaltaisten viranomaisten olisi pyrittdva vélttamaan
tilanteita, joissa ryhmat, jotka saattavat olla jarjestelman kannalta merkittavia,
jarjestavat toimintonsa siten, etteivat ne ylitd 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b
alakohdassa saadettyjad kynnysarvoja, ja kiertavat velvollisuuden hakea direktiivin
2013/36/EU 8 a artiklan mukaista lupaa toimia luottolaitoksina.

Luottolaitosten konsolidoidulla valvonnalla pyritdédn muun muassa varmistamaan
rahoitusjarjestelman vakaus, ja jotta se olisi tehokasta, sit4 olisi sovellettava kaikKki
ryhmiin, mukaan luettuina ryhmat, joiden emoyritykset eivat ole luottolaitoksia tai
sijoituspalveluyrityksid. Sen vuoksi kaikkiin luottolaitoksiin, myds niihin, joilla oli
ennen sijoituspalveluyritysten asema, olisi sovellettava sdantdja, jotka koskevat
toimivaltaisten viranomaisten direktiivin 2013/36/EU VII osaston 3 luvun | jakson
nojalla harjoittamaa emoyrityksen yksil6llisté ja konsolidoitua valvontaa.

Unionissa otettiin asetuksella (EU) N:o 600/2014 kayttoon yhdenmukainen
jarjestelmd, jolla kolmansien maiden yrityksille, jotka tarjoavat sijoituspalveluja
ja -toimintaa unioniin  sijoittautuneille  hyvéksyttaville  vastapuolille ja
ammattimaisille asiakkaille, myodnnetdan péaésy sisdmarkkinoille. Sisamarkkinoille
paasyn edellytyksend on, ettd komissio antaa asiasta vastaavuuspaatoksen ja ettd
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen, jdljempiand ’EAMV’, rekisteroi
kolmannen maan yrityksen. On térke&4, ettd vastaavuus arvioidaan asiaankuuluvan
sovellettavan unionin lainsdadanndn perusteella ja ettd kaytossa on tehokkaat
valineet, joilla valvotaan vastaavuuden myontamisedellytysten tdyttymistd. Naistd
syista olisi vaadittava, ettd kolmansissa maissa rekisterdidyt yritykset ilmoittavat
EAMV:lle vuosittain tiedot unionissa tarjottujen palvelujen ja harjoitetun toiminnan
laajuudesta ja Kkattavuudesta. Lisaksi olisi parannettava vastaavuusedellytysten
valvontaan, tdytantdonpanoon ja tayttymiseen liittyvaé valvontayhteistyota.

Jotta voidaan varmistaa sijoittajansuoja seké rahoitusmarkkinoiden eheys ja vakaus
unionissa, komission olisi vastaavuuspéatosta antaessaan otettava huomioon riskit,
joita saattaa aiheutua palveluista ja toiminnasta, joita kyseisesta kolmannesta olevat
yritykset suorittavat unionissa vastaavuuspaatoksen jélkeen. Niiden merkitysté olisi
tarkasteltava jarjestelman kannalta sellaisilla perusteilla kuin kyseisesta kolmannesta
maasta olevien yritysten tarjoamien palvelujen ja toteuttaman toiminnan laajuus ja
kattavuus. Samasta syystd komissio voi katsoa aiheelliseksi ottaa huomioon,
yksiloidadnkd kolmas maa  verotuksellisista  syistd yhteistyGhaluttomaksi
lainkéyttdalueeksi asiaa koskevan unionin politiikan puitteissa tai suuririskiseksi
kolmanneksi maaksi direktiivin (EU) 2015/849% 9 artiklan 2 kohdan nojalla.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 péivana toukokuuta 2015,
rahoitusjarjestelman kéytdn estdmisestd rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen, Euroopan
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37)

(38)

(39)

(40)

(41)

(42)

Jasenvaltiot eivat voi riittdvalla tavalla saavuttaa tdman asetuksen tavoitteita, joita
ovat tehokkaan ja oikeasuhteisen vakavaraisuuskehyksen luominen sen
varmistamiseksi, ettd sijoituspalveluyritykset, joilla on lupa harjoittaa toimintaa
unionissa, harjoittavat sitd vankalta taloudelliselta pohjalta ja ettd niitd johdetaan
hallitusti ja tarvittaessa asiakkaiden etujen mukaisesti, vaan ne voidaan niiden
laajuuden ja vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi
unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa
vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun
suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tassa asetuksessa ei yliteté sitd, miké on tarpeen
néiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

EPV on yhdesss EAMV:n kanssa antanut perusteelliseen tausta-analyysiin,
tiedonkeruuseen  ja  kuulemiseen  pohjautuvan  kertomuksen  sellaisen
vakavaraisuusjarjestelman raataloimisestd kaikille muille kuin jarjestelman kannalta
merkittaville sijoituspalveluyrityksille, joka toimii téllaisten sijoituspalveluyritysten
tarkistetun vakavaraisuuskehyksen perustana.

Jotta voidaan varmistaa tdmén asetuksen yhdenmukaisen soveltaminen, EPV:lle olisi
annettava tehtdvaksi laatia tekniset standardit kiinteiden yleiskustannusten
laskennasta, = madritysosapuolille  asetettuja  alkumarginaaleja  vastaavien
padomavaatimusten laskennasta sek& lomakkeista, joita kaytetddn tamén asetuksen
nojalla vaaditussa tietojen julkistamisessa ja lakisaateisessa raportoinnissa.

Jotta voidaan varmistaa tdman asetuksen yhdenmukainen soveltaminen ja ottaa
huomioon rahoitusmarkkinoiden kehitys, komissiolle olisi siirrettdva valta hyvaksya
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti
s&d4dosvallan siirron nojalla annettavia delegoituja séadoksid, joilla tdsmennetdan
tdssd asetuksessa annettuja madritelmid ja tehd&an teknisia mukautuksia tdssa
asetuksessa vahvistettujen padomavaatimusten muihin kuin keskeisiin osiin. On
erityisen térkedd, ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset
kuulemiset, myds asiantuntijatasolla, ja ettd ndma kuulemiset toteutetaan paremmasta
lainsdadannostd 13 pdivand huhtikuuta 2016 tehdyssd toimielinten valisessa
sopimuksessa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti. Jotta voidaan erityisesti
varmistaa tasavertainen osallistuminen delegoitujen sdaddsten valmisteluun,
Euroopan parlamentille ja neuvostolle toimitetaan kaikki asiakirjat samaan aikaan
kuin jasenvaltioiden asiantuntijoille, ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
asiantuntijoilla on jarjestelmallisesti oikeus osallistua komission asiantuntijaryhmien
kokouksiin, joissa valmistellaan delegoituja s&&adoksia.

Jotta voidaan varmistaa yhdenmukaiset edellytykset tdmén  asetuksen
taytantoonpanolle erityisesti, kun on kyse sellaisten teknisten
taytantoonpanostandardien luonnosten hyvéksymisestd, jotka EPV laatii tietojen
julkistamisessa ja raportoinnissa kaytettavista lomakkeista, komissiolle olisi
siirrettdva taytantdonpanovaltaa.

Oikeusvarmuuden takaamiseksi ja pééllekkdisyyksien vélttdmiseksi seka
luottolaitoksiin etta sijoituspalveluyrityksiin sovellettavan nykyisen
vakavaraisuuskehyksen ja tdman asetuksen vélillg, asetusta (EU) N:o 575/2013 ja
direktiivia 2013/36/EU muutetaan sijoituspalveluyritysten poistamiseksi niiden

parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta sekd Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2005/60/EY ja komission direktiivin 2006/70/EY kumoamisesta (EUVL L 141,
5.6.2015, p. 73).
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soveltamisalasta. Pankkiryhmaan kuuluviin sijoituspalveluyrityksiin olisi kuitenkin
sovellettava edelleen pankkiryhmaa koskevia asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja
direktiivin 2013/36/EU saannoksid, kuten direktiivin 2013/36/EU [21 b artiklassa]
tarkoitettua valiyhtiona toimivaa EU-emoyritystd koskevia sdannoksid, sekéa
asetuksen (EU) N:o 575/2013 ensimmdisen osan 2 osaston 2 luvussa annettuja
séantdja varovaisuusperiaatteen mukaisesta konsolidoinnista,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:
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ENSIMMAINEN OSA
YLEISET SAANNOKSET

| OSASTO

KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla
Kohde ja soveltamisala

Tassa asetuksessa vahvistetaan yhdenmukaiset vakavaraisuusvaatimukset, joita sovelletaan
sellaisiin sijoituspalveluyrityksiin, joilla myonnetadn toimilupa ja joita valvotaan direktiivin
2014/65/EU nojalla ja joita valvotaan vakavaraisuusvaatimusten noudattamisen osalta
direktiivin (EU) ----/--[IFD] nojalla, seuraavien seikkojen osalta:

a)  pédomavaatimukset, jotka liittyvét yritykseen kohdistuvan riskin, asiakkaisiin
kohdistuvan riskin ja markkinaan kohdistuvan riskin kvantifioitaviin,
yhdenmukaisiin ja standardoituihin osatekijoihin;

b)  keskittymariskia rajoittavat vaatimukset;

c)  maksuvalmiusvaatimukset, jotka liittyvat likviditeettiriskin kvantifioitaviin,
yhdenmukaisiin ja standardoituihin osatekijoihin;

d) a, bjac alakohtaan liittyvét raportointivaatimukset;
e)  julkistamisvaatimukset.

2 artikla
Valvontavaltuudet

Jotta varmistetaan tdman asetuksen noudattaminen, toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava
direktiivissd (EU) ----/--[IFD] s&adetyt valtuudet ja niiden on noudatettava mainitussa
direktiivissd sédadettyja menettelyjé.

3 artikla
Sijoituspalveluyritysten soveltamat tiukemmat vaatimukset

Taméa asetus ei estd sijoituspalveluyrityksia pitdmastd hallussaan omia varoja ja niiden
komponentteja enemman kuin tassd asetuksessa edellytetddn tai soveltamasta tiukempia
toimenpiteitd kuin tdssa asetuksessa edellytetaan.

4 artikla
Maaritelméat
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1)
2)
3)
4)
5)
6)

7)

8)
9)

10)

11)

12)

13)

Tasséa asetuksessa tarkoitetaan:

“oheispalveluyritykselld’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 18
alakohdassa madriteltyd oheispalveluyritysté;

"asiakkaalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 9 alakohdassa maariteltyd
asiakasta;

“hyddykemarkkinoilla toimivilla vélittd;illd” asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan
1 kohdan 145 alakohdassa méaériteltyja hyddykemarkkinoilla toimivia vélittéjié;

"hyddykejohdannaisilla’ asetuksen (EU) N:o 600/2014 2 artiklan 1 kohdan 30
alakohdassa madriteltyja hyddykejohdannaisia;

"toimivaltaisella viranomaisella’ direktiivin (EU) ----/--[IFD] 3 artiklan 5 kohdassa
madriteltyd toimivaltaista viranomaista;

"luottolaitoksella’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa
maéadriteltyd luottolaitosta;

‘péivittdiselld kaupankdyntivirralla’ sellaisten kaupankdyntivarastoon kuuluvien
liiketoimien arvoa, joissa yritys kdy kauppaa omaan lukuunsa joko itsedén varten tai
asiakkaan puolesta;

"kaupankdynnilld omaan lukuun’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 6
alakohdassa maariteltyd kaupankayntia omaan lukuun;

’johdannaisilla’ asetuksen (EU) N:o 600/2014 2 artiklan 1 kohdan 29 alakohdassa
méaériteltyja johdannaisia;

’K-tekijoiden mukaisella konsolidoidulla asemalla’ asemaa, joka syntyy soveltamalla
tdman asetuksen vaatimuksia K-tekijoiden mukaisesti yhteen
sijoituspalveluyritykseen siten kuin Kkyseinen sijoituspalveluyritys muodostaisi
yhdessd yhden tai useamman muun samaan ryhmaan kuuluvan yhteison kanssa
yhden ainoan sijoituspalveluyrityksen;

"toimeksiantojen toteuttamisella asiakkaiden lukuun’ direktiivin 2014/65/EU 4
artiklan 1 kohdan 5 alakohdassa madriteltyd toimeksiantojen toteuttamista
asiakkaiden lukuun;

’vastuulla’ seuraavia:

a) kun sovelletaan keskittymadriskirajoja, mita tahansa
kaupankayntivarastossa olevaa omaisuuserad tai taseen ulkopuolista eraa,
jota varten ei ole nimenomaisesti myonnetty poikkeusta 40 artiklan
nojalla;

b)  kun raportoidaan keskittymaériskistd, mitd tahansa omaisuuseraa tai
taseen ulkopuolista erég;

‘rahoituslaitoksella’ yritystd, joka ei ole luottolaitos tai sijoituspalveluyritys ja jonka
padasiallisena toimintana on hankkia omistusosuuksia tai harjoittaa yhta tai
useampaa direktiivin 2013/36/EU liitteessa | olevissa 2-12 ja 15 kohdassa lueteltua
toimintaa, = mukaan  luettuina  rahoitusalan  holdingyhtiét,  rahoitusalan
sekaholdingyhti6t, sijoitusalan holdingyhtiot, maksupalveluista sisamarkkinoilla 13
paivdnd marraskuuta 2007 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissd 2007/64/EY tarkoitetut maksulaitokset sekd omaisuudenhoitoyhtiot
mutta pois lukien vakuutushallintayhtiot ja direktiivin 2009/138/EU 212 artiklan 1
kohdan g alakohdassa mééritellyt sekavakuutushallintayhtiot;
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14)
15)
16)
17)
18)
19)
20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

27)

‘rahoitusvilineelld’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 50
alakohdassa madriteltya rahoitusvalinetta;

"rahoitusalan holdingyhtiolld’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 20
alakohdassa madriteltya rahoitusalan holdingyhti6ta;

"finanssialan yhteisolla’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 27
alakohdassa maadriteltya finanssialan yhteisoé;

"perustamispddomalla’ direktiivin (EU) ----/--[IFD] 3 artiklan 17 kohdassa
méaaériteltyd perustamispédédomaa;

’asiakaskokonaisuudella’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 39
alakohdassa maadriteltya asiakaskokonaisuutta;

’sijoitusneuvonnalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 4 alakohdassa
méaariteltya sijoitusneuvontaa;

’sijoituspalveluyritykselld’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa
méaariteltya sijoituspalveluyritysta;

’sijoitusalan holdingyhtiolla’ rahoituslaitosta, jonka tytdryritykset ovat yksinomaan
tai pééasiallisesti sijoituspalveluyrityksia tai rahoituslaitoksia, jolloin véhint&éan
yhden tallaisista tytaryrityksistd on oltava sijoituspalveluyritys, ja joka ei ole
asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 20 artiklassa madritelty
rahoitusalan holdingyhtid;

’sijoituspalveluilla ja -toiminnalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 2
alakohdassa madriteltyja sijoituspalveluja ja -toimintaa;

’sijoituspalveluyritysryhmalld’ yritysryhméa, johon ei kuulu yhtdan luottolaitosta ja
jossa emoyritys on sijoituspalveluyritys, sijoitusalan holdingyhtio tai rahoitusalan
sekaholdingyhtié ja johon voi kuulua muita sijoituspalveluyrityksen omistamia
rahoituslaitoksia ja sidonnaisasiamiehid. Sijoituspalveluyritysryhmd voi koostua
emoyrityksestd ja sen tytéryrityksistd tai yrityksistd, jotka tayttdvat direktiivin
2013/34/EU 22 artiklassa saddetyt edellytykset;

"K-tekijoilld” kolmannen osan Il osastossa sdddettyja padomavaatimuksia, jotka
koskevat sijoituspalveluyrityksen asiakkaille, markkinoille ja itselleen aiheuttamia
riskeja;

"K-AUM:114’ tai ’hoidettavina olevia varoja (assets under management, AUM)
koskevalla K-tekijalla’ niiden varojen arvoa koskevaa pa&omavaatimusta, joita
sijoituspalveluyritys hoitaa asiakkaidensa puolesta sekd harkinnanvaraisen
salkunhoidon ettd sijoitusneuvonnasta muodostuvien ei-harkinnanvaraisten
jarjestelyjen nojalla, mukaan luettuina toiselle yritykselle delegoidut varat ja lukuun
ottamatta varoja, jotka toinen yritys on delegoinut sijoituspalveluyritykselle;

’K-CMH:lla’ tai ’hallussa olevia asiakasrahoja (client money held, CMH) koskevalla
K-tekijdlla’ pddomavaatimusta, joka koskee sijoituspalveluyrityksen hallussa tai
méaaradysvallassa olevien asiakasrahojen maaréd, riippumatta mahdollisista varojen
erottelua koskevista oikeudellisista jérjestelyista ja sijoituspalveluyrityksen hallussa
oleviin asiakasrahoihin sovellettavasta kansallisesta tilinpa&tosjarjestelmasta;

’K-ASA:lla’ tai ’sdilytettdvind ja hallinnoitavina olevia varoja (assets safeguarded
and administered, ASA) koskevalla K-tekijilld’ niiden varojen arvoa koskevaa
padomavaatimusta, joita sijoituspalveluyritys séilyttdd ja hallinnoi asiakkaiden
puolesta, mukaan luettuina toiselle yritykselle delegoidut ja toisen yrityksen
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28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)
35)
36)
37)
38)
39)
40)

41)

sijoituspalveluyritykselle delegoimat varat, riippumatta siitd, ilmoitetaanko varat
sijoituspalveluyrityksen omassa taseessa vai erotellaanko ne muille tileille;

’K-COH:lla’ tai ’késiteltdvind olevia asiakastoimeksiantoja (client orders handled,
COH) koskevalla  K-tekijdlli> niiden toimeksiantojen arvoa koskevaa
paddomavaatimusta, jotka sijoituspalveluyritys kasittelee asiakkaiden puolesta
vastaanottamalla ja  vélittdaméalla  asiakastoimeksiantoja ja  toteuttamalla
toimeksiantoja asiakkaiden lukuun;

’K-CON:114” tai ’keskittymiriskid (concentration risk, CON) koskevalla K-tekijalla’
padomavaatimusta, joka koskee sijoituspalveluyrityksen kaupank&yntivarastoon
sisaltyvid, asiakkaaseen tai asiakaskokonaisuuteen liittyvid vastuita, joiden arvo
ylittdd 36 artiklan 1 kohdassa saadetyt rajat;

’K-CMG:118” tai ’mdééritysosapuolelle asetettuja vakuuksia (clearing member
guarantee, CMG) koskevalla K-tekijalla’ padomavaatimusta, joka on yhta suuri kuin
maéaaritysosapuolelle asetetut alkumarginaalit, kun omaan lukuunsa kauppaa kayvan
sijoituspalveluyrityksen  liiketoimet  toteutetaan ja  selvitetddn  yleisen
maéaaritysosapuolen vastuulla;

’K-DTF:114’ tai *paivittdistd kaupankayntivirtaa (daily trading flow, DTF) koskevalla
K-tekijdlla’ niiden liiketoimien pidivénarvoa koskevaa péddomavaatimusta, jotka
sijoituspalveluyritys toteuttaa kdymalld kauppaa omaan lukuunsa tai toteuttamalla
toimeksiantoja asiakkaiden lukuun omissa nimissaan;

’K-NPR:114’ tai ’nettopositioriskid (net position risk, NPR) koskevalla K-tekijalld’
pddomavaatimusta, joka koskee sijoituspalveluyrityksen kaupankdyntivarastoon
Kirjattujen liiketoimien arvoa;

’K-TCD:11a”  eli ’kaupan vastapuolen maksukyvyttomyyden riskia (trading
counterparty default risk, TCD) koskevalla K-tekijalla’ pddomavaatimusta, joka
koskee sijoituspalveluyrityksen kaupankdyntivarastossa olevia, 25 artiklan
tarkoitettuihin instrumentteihin ja liiketoimiin liittyvid vastuita, jotka aiheuttavat
riskin kaupan vastapuolen maksukyvyttémyydesta;

‘pitkdn selvitysajan liiketoimilla’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 272 artiklan 2
kohdassa madriteltyja pitkan selvitysajan liiketoimia;

"vakuudellisella limiittiluotonannolla’ asetuksen (EU) N:0 575/2013 272 artiklan 3
kohdassa madriteltyd vakuudellista limiittiluotonantoa;

ylimmaélld hallintoelimelld’ direktiivin  2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 36
alakohdassa madriteltya ylinta hallintoelinté;

’emoyritykselld’ direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 9 kohdassa ja 22 artiklassa
tarkoitettua emoyritysté;

’omistusyhteydelld’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 35
alakohdassa madriteltya omistusyhteytta;

’voitolla’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 121 alakohdassa
maéariteltya voittoa;

’ehdot tiyttavilld keskusvastapuolella’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1
kohdan 88 alakohdassa maariteltya ehdot tayttavaa keskusvastapuolta;

’salkunhoidolla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan & alakohdassa
maariteltya salkunhoitoa;
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42)
43)

44)

45)

46)

47)
48)

49)

50)

51)

"lakisddteiselld pddomalla’ 11 artiklassa tismennettyd pddomavaatimusta;

"takaisinostotransaktiolla’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 83
alakohdassa madriteltya takaisinostotransaktiota;

‘tytaryritykselld® direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 10 kohdassa ja 22 artiklassa
tarkoitettua tytaryritystd, mukaan luettuina kaikki perimmaéisen emoyrityksen
tytaryrityksen tytaryritykset;

’sidonnaisasiamichelld’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 29 alakohdassa
méaaériteltyd sidonnaisasiamiesta;

"kokonaisbruttotuotoilla’ sijoituspalveluyrityksen litketoiminnan vuosituottoja, jotka
liittyvét sijoituspalveluihin ja -toimintaan, joita yritykselld on lupa suorittaa, mukaan
luettuina tuotot, jotka ovat peréisin korkotuotoista, osakkeista ja muista kiintea- tai
vaihtuvatuottoisista arvopapereista, provisioista ja palkkioista, voitoista ja tappioista,
joita sijoituspalveluyrityksille syntyy sen kaupankayntitarkoituksessa pidettavista
varoista ja kdypaan arvoon arvostettavista varoista, tai suojaustoiminnasta, mutta
lukuun ottamatta tuottoja, jotka eivat liity suoritettuihin sijoituspalveluihin
ja -toimintaan;

"kaupankdyntivastuulla’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 91
alakohdassa méariteltyd kaupankayntivastuuta;

"kaupankdyntivarastolla’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 86
alakohdassa méariteltyd kaupankayntivarastoa;

‘unionissa emoyrityksend toimivalla sijoituspalveluyritykselld’ jasenvaltiossa olevaa
sijoituspalveluyritystd, joka ei ole itse minkdan toisen jossakin jasenvaltiossa
toimiluvan saaneen sijoituspalveluyrityksen tytéaryritys eikd minkdin jossakin
jasenvaltiossa  perustetun  sijoitusalan  holdingyhtion  tai  rahoitusalan
sekaholdingyhtion tytaryritys;

‘unionissa emoyrityksend toimivalla sijoitusalan holdingyhtilld’ jésenvaltiossa
olevaa sijoitusalan holdingyhtiotd, joka ei ole itse minkdan toisen jossakin
jasenvaltiossa toimiluvan saaneen sijoituspalveluyrityksen tytéaryritys eikd minkaan
jossakin jasenvaltiossa olevan toisen sijoitusalan holdingyhtion tytaryritys;

‘unionissa  emoyrityksend  toimivalla  rahoitusalan sekaholdingyhtiolld’
sijoituspalveluyrityksen emoyritystd, joka on direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 15
kohdassa madritelty rahoitusalan sekaholdingyhtid.

Siirretddn komissiolle valta antaa 54 artiklan mukaisesti delegoituja saddoksig, joissa
tdsmennetaan

a) 1 kohdassa annettuja maédritelmid sen varmistamiseksi, ettd tdt4 asetusta
sovelletaan yhdenmukaisesti;

b) 1 kohdassa annettuja méaritelmia rahoitusmarkkinoiden kehityksen huomioon
ottamiseksi tdta asetusta sovellettaessa.
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Il OSASTO

VAATIMUSTEN SOVELTAMISALA

1 LUKU

Vaatimusten yksil6llinen soveltaminen

5 artikla
Yleinen periaate

Sijoituspalveluyrityksen on tdytettdvd toisessa, kolmannessa, neljdnnessd, viidennessa,
kuudennessa ja seitseménnessa osassa saadetyt vaatimukset yksilollisesti.

6 artikla
Poikkeukset

1. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vapauttaa sijoituspalveluyrityksen 5 artiklan
soveltamisesta toisen, kolmannen, neljannen, kuudennen ja seitseménnen osan osalta,
jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

a)

b)

d)

F

sijoituspalveluyritys on tytaryritys ja kuuluu luottolaitoksen, rahoitusalan
holdingyhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion  konsolidoituun
valvontaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 ensimmaisen osan Il osaston 2
luvun sdénndsten mukaisesti;

sekd sijoituspalveluyritys ettd sen emoyritys ovat saaneet toimiluvan ja
niiden toimintaa valvotaan samassa jasenvaltiossa;

viranomaiset, jotka ovat toimivaltaisia harjoittamaan asetuksen (EU)
N:0 575/2013 mukaista konsolidoitua valvontaa, hyvéksyvat téllaisen
poikkeuksen;

omat varat jakaantuvat asianmukaisesti emoyrityksen ja tytaryrityksen
valillg, ja kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

1)  sijoituspalveluyritys tayttdd 12 artiklan 1 kohdassa sdadetyt
edellytykset;

i) emoyrityksen nopealle p&&oman  siirrolle  tai  velkojen
takaisinmaksulle ei ole silld hetkelld tai ennakoitavissa olennaisia
kaytannon tai oikeudellisia esteitd;

i)  emoyritys esittdd toimivaltaisen viranomaisen etukateiselld luvalla
ilmoituksen, ettd se takaa sijoituspalveluyrityksen sitoumukset tai
ettd sijoituspalveluyritykseen liittyvét riskit ovat merkitykseltaan
vahaisia;

iv) sijoituspalveluyritys kuuluu emoyrityksen riskien arviointi-,
mittaamis- ja valvontamenettelyjen piiriin; ja

36

FI



v)  emoyritykselld on yli 50 prosenttia sijoituspalveluyrityksen
osuuksiin tai osakkeisiin kuuluvista &anioikeuksista tai oikeus
nimittdd tai erottaa enemmistd sijoituspalveluyrityksen ylimman
hallintoelimen jasenista.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat vapauttaa sijoituspalveluyritykset 5 artiklan
soveltamisesta viidennen osan osalta, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

a)  sijoituspalveluyritys kuuluu konsolidoituun valvontaan asetuksen (EU)
N:o 575/2013 ensimmadisen osan Il osaston 2 luvun saannodsten
mukaisesti;

b)  ryhmé on perustanut keskitetyt maksuvalmiuden hallintatoiminnot; ja

c) viranomaiset, jotka ovat toimivaltaisia harjoittamaan asetuksen (EU)
N:0 575/2013 mukaista konsolidoitua valvontaa, hyvéksyvét tallaisen
poikkeuksen.

2 LUKU

Vaatimusten soveltaminen ryhman padomavaatimuksen
noudattamiseksi ja poikkeukset vaatimuksista

7 artikla
Ryhman padomavaatimus

Unionissa  emoyrityksend  toimivalla  sijoituspalveluyritykselld,  unionissa
emoyrityksend toimivalla sijoitusalan holdingyhtiolld ja unionissa emoyrityksena
toimivalla rahoitusalan sekaholdingyhti6lla on oltava ainakin riittdvasti omia varoja
kattamaan seuraavien madrien summa:

a) asetuksen (EU) N:o 575/2013 36 artiklan 1 kohdan h ja i alakohdassa, 56
artiklan c ja d alakohdassa ja 66 artiklan c ja d alakohdassa tarkoitettujen,
sijoituspalveluyritysryhman sijoituspalveluyrityksissa,
rahoituslaitoksissa, oheispalveluyrityksissa ja sidonnaisasiamiehissa
olevien omistusosuuksien, kyseisiltd yrityksiltad olevien etuoikeudeltaan
huonompien saamisten ja kyseisiin yrityksiin liittyvien instrumenttien
taysiméaardisen kirjanpitoarvon summa; ja

b)  sijoituspalveluyritysten, rahoituslaitosten, oheispalveluyritysten ja
sidonnaisasiamiesten  hyvaksi  luettavien  ehdollisten  velkojen
kokonaismaara.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd unionissa emoyrityksena toimivalla
sijoitusalan holdingyhtiélla tai unionissa emoyrityksena toimivalla rahoitusalan
sekaholdingyhti6lla on 1 kohdan mukaisesti laskettua maaréa pienempi maaré omia
varoja, jos tdma maara ei ole pienempi kuin ryhméan kuuluville
sijoituspalveluyrityksille, rahoituslaitoksille, oheispalveluyrityksille ja
sidonnaisasiamiehille yksilollisesti asetettujen omien varojen vaatimusten ja naiden
yhteisojen hyvéksi luettavien ehdollisten velkojen kokonaismaarédn summa.

Jos mihinkaan 1 kohdassa tarkoitettuun yhteisdon ei sovelleta unionin tai kansallista
vakavaraisuuslainsaddantod, 1 kohtaa sovellettaessa sovelletaan nimellistd omien
varojen vaatimusta.
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Unionissa  emoyrityksend  toimivalla  sijoituspalveluyritykselld,  unionissa
emoyrityksend toimivalla sijoitusalan holdingyhtiélla ja unionissa emoyrityksena
toimivalla rahoitusalan sekaholdingyhti6ll& on oltava kéytossdéan jarjestelmat, joilla
seurataan ja valvotaan  kaikkien sijoituspalveluyritysrynmdan  kuuluvien
sijoituspalveluyritysten, sijoitusalan holdingyhtididen, rahoitusalan
sekaholdingyhtitiden, rahoituslaitosten, oheispalveluyritysten ja
sidonnaisasiamiesten pddoma- ja rahoituslahteita.

8 artikla
K-tekijoiden mukainen konsolidointi

Unionissa emoyrityksend toimivan sijoituspalveluyrityksen toimivaltaiset viranomaiset tai
direktiivin (EU)----/--[IFD] 42 artiklan 2 kohdan mukaisesti maéaritetyt toimivaltaiset
viranomaiset voivat vaatia unionissa emoyrityksend toimivaa sijoituspalveluyritysta,
unionissa emoyrityksend toimivaa sijoitusalan holdingyhti6td tai unionissa emoyrityksena
toimivaa rahoitusalan sekaholdingyhtiota noudattamaan 15 artiklassa sdédettyja vaatimuksia
K-tekijoiden mukaisen konsolidoidun aseman perusteella, jos jompikumpi seuraavista
edellytyksista tayttyy:

a)

b)

asiakkaisiin tai markkinaan kohdistuu koko ryhmastd johtuvia huomattavia
olennaisia riskejd, joita ei kateta kokonaan niilld p&&omavaatimuksilla, joita
sovelletaan ryhmé&én kuuluviin sijoituspalveluryityksiin yksil6llisesti; tai

kun on Kkyse sijoituspalveluyritysryhmistd, joissa on paljon riskienhallintaan
vaikuttavia sidossuhteita, vaatimusten yksil6llinen soveltaminen
sijoituspalveluyritykseen voi johtaa siihen, ettd kyseisiin yrityksiin sovelletaan
paéllekkaisia vaatimuksia.

38

FI



TOINEN OSA
OMAT VARAT

9 artikla
Omien varojen vaatimukset

1. Sijoituspalveluyritykselld on oltava omia varoja, jotka koostuvat sen ensisijaisen
pad&doman (T1) ja toissijaisen padoman (T2) summasta seuraavasti:

a) vahintddn 56 prosenttia summasta koostuu ydinpadomasta (CET1)
asetuksen (EU) N:o 575/2013 toisen osan 1 osaston 2 luvun mukaisesti;

b)  enintd&n 44 prosenttia summasta voi koostua ensisijaisesta lisapadomasta
(AT1) asetuksen (EU) N:o 575/2013 toisen osan 1 osaston 3 luvun
mukaisesti;

C) enintddn 25 prosenttia summasta voi koostua toissijaisesta pddomasta
(T2) asetuksen (EU) N:o 575/2013 toisen osan 1 osaston 4 luvun
mukaisesti.

2. Poiketen siit4, mitd 1 kohdassa s&&detéén, seuraavia seikkoja ei sovelleta omien
varojen maaritykseen:

a) asetuksen (EU) N:o 575/2013 48 artiklassa tarkoitetut kynnysarvoihin
perustuvat poikkeukset;

b) asetuksen (EU) N:o 575/2013 46, 60 ja 70 artiklassa tarkoitetut
vahennykset;

c) asetuksen (EU) N:o 575/2013 54 artiklan 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitettu laukaiseva tapahtuma. Sijoituspalveluyrityksen on sen sijaan
madritettdva laukaiseva tapahtuma, joka koskee 1 kohdassa tarkoitettua
ensisijaisen lisdpadoman (AT1) instrumenttia;

d) asetuksen (EU) N:o 575/2013 54 artiklan 4 kohdan a alakohdassa
tarkoitettu kokonaismaard. Maara, jonka Kirjapitoarvoa on alennettava tai
joka on muunnettava, on 1 kohdassa tarkoitetun ensisijaisen lisapd&doman
(ATL) instrumentin koko pddoman maara.

3. Sijoituspalveluyrityksen on sovellettava asetuksen (EU) N:o 575/2013 toisen osan 1
osaston 6 luvun sadnnoksida madrittdessddn omien varojen vaatimukset taman
asetuksen mukaisesti.

10 artikla
Rahoitusalan ulkopuoliset omistusosuudet

1. Sovellettaessa tata osaa sijoituspalveluyrityksen on vahennettdvé a ja b alakohdassa
madritetyt rajat ylittdvat maarat asetuksen (EU) N:o 575/2013 26 artiklassa
tarkoitettujen ydinpadoman (CET1) erien maarityksesté:

a)  omistusosuus, jonka maara on yli 15 prosenttia sijoituspalveluyrityksen
lakisaateisesta padomasta, yrityksessa, joka ei ole finanssialan yhteiso;
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b) sijoituspalveluyrityksen muissa yrityksissd kuin finanssialan yhteisoissa
olevien omistusosuuksien kokonaisméaéara, joka on yli 60 prosenttia sen
lakisaateisesta padomasta.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat kieltdd sen, ettd sijoituspalveluyrityksellda on 1
kohdassa tarkoitettuja omistusosuuksia, joiden mé&ara ylittdd kyseisessa kohdassa
s&adetyt lakisaateisen padoman prosenttiosuudet. Toimivaltaisten viranomaisten on
viipymaétta julkistettava paatoksensd, jossa ne kayttavat tata valtaa.

Edelld 1 kohdassa madritetyssa laskennassa ei oteta huomioon muissa yrityksissa
kuin finanssialan yhteisOissé olevia osakkeita, jos jokin seuraavista edellytyksista

tayttyy:

a)  osakkeet ovat asetuksen (EU) N:o 575/2013 79 artiklassa tarkoitetussa
valiaikaisessa omistuksessa taloudellisen avustusoperaation aikana;

b)  kyseisten osakkeiden hallussapito on merkintasitoumuksia koskeva
positio, jota pidetédén enintddn viisi tyOpaivaa;
c)  osakkeet ovat sijoituspalveluyrityksen omissa nimissa toisten lukuun.

Osakkeita, jotka eivét ole direktiivin 86/635/ETY 35 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua
arvonsa séilyttavaa kayttbomaisuutta, ei saa siséllyttdd 1 kohdassa madritettyyn
laskelmaan.
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KOLMAS OSA
PAAOMAVAATIMUKSET

| OSASTO
YLEISET VAATIMUKSET

11 artikla
Paaomavaatimus

Sijoituspalveluyrityksella on aina oltava padomaa, jonka maéra on suurin seuraavista
maarista:
a) sen Kkiinteitd yleiskustannuksia koskeva vaatimus, joka lasketaan 13
artiklan mukaisesti;

b)  sen pysyva vahimmaisvaatimus 14 artiklan mukaisesti;

c) sen K-tekijoiden mukainen vaatimus, joka lasketaan 15 artiklan
mukaisesti.

Sijoituspalveluyritykselld, joka tayttda 12 artiklan 1 kohdassa saddetyt edellytykset,
on aina oltava pddomaa, jonka méara on 1 kohdan a ja b alakohdassa saadetyista
maarista suurempi.

Jos  toimivaltaiset  viranomaiset  katsovat, ettd  sijoituspalveluyrityksen
lilketoiminnassa on tapahtunut olennainen muutos, ne voivat vaatia direktiivin
(EU) ----/--[IFD] IV osaston 2 luvun IV jakson mukaisesti, ettd
sijoituspalveluyritykseen  sovelletaan  tassd artiklassa tarkoitettua  muuta
paadomavaatimusta.

12 artikla
Pienet ja ilman sidossuhteita olevat sijoituspalveluyritykset

Sovellettaessa tata asetusta sijoituspalveluyrityksen katsotaan olevan pieni ja ilman
sidossuhteita oleva sijoituspalveluyritys, jos se tayttada kaikki seuraavat edellytykset:

a) 17 artiklan mukaisesti lasketut hoidettavina olevat varat (AUM) ovat alle
1,2 miljardia euroa;

b) 20 artiklan mukaisesti laskettujen  kasiteltavind  olevien
asiakastoimeksiantojen (COH) mé&&rd on pienempi kuin jompikumpi
seuraavista:

1) 100 miljoonaa euroa/paivé kéteiskauppojen osalta tai
ii) 1 miljardia euroa/pdivéa johdannaisten osalta;

c) 19 artiklan mukaisesti lasketut séilytettdvind ja hallinnoitavina olevat
varat (ASA) ovat nolla;

d) 18 artiklan mukaisesti lasketut hallussa olevat asiakasrahat (CMH) ovat
nolla;

41

FI



F

e) 32 artiklan mukaisesti laskettu paivittainen kaupankayntivirta (DTF) on
nolla;

f) 22 artiklan mukaisesti laskettu nettopositioriski (NPR) tai 22 artiklan
mukaisesti laskettu maaritysosapuolelle asetettu vakuus (CMG) on nolla;

g) 26 artiklan mukaisesti laskettu kaupan vastapuolen maksukyvyttomyys
(TCD) on nolla;

h)  sijoituspalveluyrityksen taseen loppusumma on alle 100 miljoonaa euroa;

1)  sijoituspalveluyrityksen sijoituspalveluista ja -toiminnasta saadut
kokonaisbruttotuotot ovat alle 30 miljoonaa euroa vuodessa.

Sovellettaessa a, b, c, e, f ja g alakohtaa sovelletaan péivan paatosmaaria.
Sovellettaessa d alakohtaa sovelletaan paivénsisdisia maarié.

Sovellettaessa h ja i alakohtaa sovelletaan viimeksi kuluneen tilikauden
lopussa sovellettavia maaria.

Edelld olevan 1 kohdan a, b, h ja i alakohdassa séadettyja edellytyksia sovelletaan
kaikkiin ryhmaan kuuluviin sijoituspalveluyrityksiin yhdistetysti.

Edelld olevissa c, d, e, f ja g alakohdassa saadettyjad edellytyksia sovelletaan
jokaiseen sijoituspalveluyritykseen yksilollisesti.

Jos sijoituspalveluyritys ei endd tdytad kaikkia 1 kohdassa s&é&dettyja edellytyksié,
katsotaan vélittomasti, ettei se ole endd pieni ja ilman sidossuhteita oleva
sijoituspalveluyritys.

Jos sijoituspalveluyritys ei enda tdytd 1 kohdan a tai b alakohdassa s&&dettyja
edellytyksia mutta tayttda edelleen 1 kohdan c—i alakohdassa saadetyt edellytykset,
sen ei endd katsota olevan pieni ja ilman sidossuhteita oleva sijoituspalveluyritys
kolmen kuukauden kuluttua paivastd, jona kynnysarvo on ylitetty.

Jos sijoituspalveluyritys, joka ei ole tdyttdnyt kaikkia 1 kohdassa saddettyja
edellytyksia, tayttdd ne myohemmin, sen katsotaan toimivaltaisen viranomaisen
suostumuksella olevan pieni ja ilman sidossuhteita oleva sijoituspalveluyritys kuuden
kuukauden kuluttua paivésta, jona edellytykset tayttyvat.

Rahoitusmarkkinoiden kehityksen ottamiseksi huomioon komissiolle siirretdén valta
antaa 54 artiklan mukaisesti delegoituja saadoksid niiden edellytysten
mukauttamiseksi, joilla sijoituspalveluyritysten hyvaksytddn taman artiklan
mukaisesti olevan pienia ja ilman sidossuhteita olevia yrityksia.

13 artikla
Kiinteita yleiskustannuksia koskeva vaatimus

Sovellettaessa 11 artiklan 1 kohdan a alakohtaa kiinteitd yleiskustannuksia koskeva
vaatimus on véhintaan yksi neljasosa edellisen vuoden kiinteista yleiskustannuksista.

Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, etta sijoituspalveluyrityksen toiminnassa on
tapahtunut olennainen muutos, se voi mukauttaa 1 kohdassa tarkoitettua
paaomamaaraa.

Jos sijoituspalveluyritykselld ei ole kiinteitd yleiskustannuksia edelliseltd vuodelta,
silld on toimivaltaisten viranomaisten suostumuksella oltava pddomaa, joka vastaa
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véhintadn yhtd neljdsosaa kiinteistd yleiskustannuksista, jotka ilmoitetaan sen
liiketoimintasuunnitelmassa sijoituspalveluyrityksen toiminnan aloittamisvuotta
seuraavalle vuodelle.

EPV laatii EAMV:t4 kuultuaan ja ottaen huomioon komission delegoidun asetuksen
(EU) 2015/488 luonnokset teknisiksi saantelystandardeiksi, joissa tdsmennetdan 1
kohdassa tarkoitetun vaatimuksen laskentaa.

EPV toimittaa kyseisten teknisten s&&ntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan [yhdeksan kuukauden kuluttua tdman asetuksen voimaantulopaivasta].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 1014 artiklan mukaisesti.

14 artikla
Pysyva vahimmaisvaatimus

Sovellettaessa 11 artiklan 1 kohdan b alakohtaa pysyvéd vahimmaisvaatimus vastaa
vahintdan direktiivin (EU) ----/--[IFD] 8 artiklassa saddettyjd perustamispaaoman
tasoja.

Il OSASTO
K-TEKIJOIDEN MUKAINEN PAAOMAVAATIMUS

1 LUKU
Yleiset periaatteet

15 artikla
K-tekijoiden mukainen vaatimus ja sovellettavat kertoimet

Sovellettaessa 11 artiklan 1 kohdan c alakohtaa K-tekijoiden mukainen vaatimus on
vahintdan seuraavien tekijoiden summa:

a)  asiakkaaseen kohdistuvan riskin (RtC) K-tekijat, jotka lasketaan 2 luvun
mukaisesti;

b)  markkinaan kohdistuvan riskin (RtM) K-tekijat, jotka lasketaan 3 luvun
mukaisesti;

c) yritykseen kohdistuvan riskin (RtF) K-tekijat, jotka lasketaan 4 luvun
mukaisesti.

Seuraavia kertoimia sovelletaan vastaaviin K-tekijoihin:
Taulukko 1

K-TEKIJAT KERROIN

43



Sekd harkinnanvaraisen salkunhoidon etté ei- | K-AUM 0,02 %
harkinnanvaraisten (neuvonta)jarjestelyjen
nojalla hoidettavina olevat varat

Hallussa olevat asiakasrahat K-CMH 0,45 %
Sdilytettavina ja hallinnoitavina olevat varat K-ASA 0,04 %
Kasiteltavina olevat asiakastoimeksiannot K-COH 0,1%

kateiskaupat

K-COH 0,01 %
johdannaiset

Paivittdinen kaupankéyntivirta K-DTF 0,1%
kateiskaupat

K-DTF 0,01 %
johdannaiset

3. Sijoituspalveluyrityksen on seurattava K-tekijoidensa arvoa havaitakseen kaikki
suuntaukset, jotka voivat muuttaa olennaisesti sen seuraavan raportointikauden
pddomavaatimusta, ja  ilmoitettava  tdllaisesta  olennaisesti erilaisesta

paadomavaatimuksesta toimivaltaiselle viranomaiselleen.

4. Jos  toimivaltaiset  viranomaiset  katsovat, ettd  sijoituspalveluyrityksen
liiketoiminnassa on tapahtunut olennainen muutos, joka vaikuttaa asiaankuuluvan K-
tekijan maaraan, ne voivat mukauttaa vastaavaa maaraa direktiivin (EU) ----/--[IFD]
36 artiklan 2 kohdan a alakohdan mukaisesti.

5. Jotta voidaan varmistaa tdman asetuksen yhdenmukainen soveltaminen ja ottaa
huomioon rahoitusmarkkinoiden kehitys, komissiolle siirretddn valta antaa 54
artiklan mukaisesti delegoituja saddoksia, joilla

a)  maaritetddn kolmannen osan Il osastossa séadettyjen K-tekijoiden
mittausmenetelmaét;

b)  mukautetaan tdman artiklan 2 kohdassa saddettyja kertoimia.

2 LUKU
RtC K -tekijat

16 artikla
RtC K -tekijoiden mukainen vaatimus

RtC K -tekijoiden mukainen vaatimus madaritetdan seuraavalla kaavalla:

K-AUM + K-CMH + K-ASA + K-COH
jossa
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K-AUM on 17 artiklan mukaisesti mitattu AUM kerrottuna vastaavalla 15 artiklan 2
kohdan mukaisella kertoimella;

K-CMH on 18 artiklan mukaisesti mitattu CMH kerrottuna vastaavalla 15 artiklan 2
kohdan mukaisella kertoimella;

K-ASA on 19 artiklan mukaisesti mitattu ASA kerrottuna vastaavalla 15 artiklan 2
kohdan mukaisella kertoimella;

K-COH on 20 artiklan mukaisesti mitattu COH kerrottuna vastaavalla 15 artiklan 2
kohdan mukaisella kertoimella.

17 artikla
AUM:n mittaaminen K-AUM:n laskentaa varten

K-AUM:n laskentaan tarvittava AUM saadaan mittaamalla edeltdvien 15
kalenterikuukauden ajalta kaikkien kuukauden aikana hoidettavina olevien varojen
arvo kunkin kuukauden viimeisend pankkipdivana ja laskemalla ndiden arvojen
liukuva keskiarvo ottamatta kuitenkaan huomioon kolmea tuoreinta kuukausiarvoa.

AUM on kahdentoista jéljelle jaavan kuukausittaisen mittauksen keskiarvo tai
yksinkertainen aritmeettinen keskiarvo.

K-AUM lasketaan kunkin kalenterikuukauden ensimmadisten 14 paivéan kuluessa.

Jos sijoituspalveluyritys on virallisesti delegoinut hoidettavina olevat varat toiselle
finanssialan yhteisélle, ndméa delegoidut varat on siséllytettdva 1 kohdan mukaisesti
mitattavaan AUM:n kokonaismaaraan.

Jos toinen finanssialan yhteisd on virallisesti delegoinut hoidettavina olevat varat
sijoituspalveluyritykselle, néit4d delegoituja varoja ei saa siséllyttdd 1 kohdan
mukaisesti mitattavaan hoidettavina olevien varojen kokonaisméaéaraan.

Jos sijoituspalveluyritys on hoitanut varoja alle 15 kuukauden ajan, se voi kéayttéda K-
AUM:n laskemiseen AUM:&4 koskevia liiketoimintaennusteita edellyttéen, etta
seuraavat kumulatiiviset vaatimukset tayttyvat:

a) historiatietoja kéytetaan heti, kun ne ovat saatavilla;

b)  toimivaltainen viranomainen on antanut mydnteisen arvion direktiivin
2014/65/EU 7 artiklan mukaisesti toimitetuista sijoituspalveluyrityksen
lilketoimintaennusteista.

18 artikla
CMH:n mittaaminen K-CMH:n laskentaa varten

K-CMH:n laskemiseen tarvittava CMH saadaan mittaamalla edeltdvien kolmen
kalenterikuukauden ajalta kaikkien péivan aikana hallussa olevien asiakasrahojen
arvo pankkipéivan paattyessa ja laskemalla ndiden arvojen liukuva keskiarvo.

CMH on kolmen kalenterikuukauden paivittdisten mittausten keskiarvo tai
yksinkertainen aritmeettinen keskiarvo.
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K-CMH lasketaan pankkipdivan paattyessa ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetun
mittauksen jalkeen.

Jos sijoituspalveluyritys on pitanyt asiakasrahoja hallussaan alle kolme kuukautta, se
voi kayttdd K-CMH:n laskemiseen liiketoimintaennusteita edellyttdaen, ettd seuraavat
kumulatiiviset vaatimukset tayttyvat:

a) historiatietoja kdytetadn heti, kun ne ovat saatavilla;

b)  toimivaltainen viranomainen on antanut myonteisen arvion direktiivin
2014/65/EU 7 artiklan mukaisesti toimitetuista sijoituspalveluyrityksen
liiketoimintaennusteista.

19 artikla
ASA:n mittaaminen K-ASA:n laskentaa varten

K-ASA:n laskentaan tarvittava ASA saadaan mittaamalla edeltdvien kuuden
kalenterikuukauden ajalta kaikkien péivan aikana sailytettdvind ja hallinnoitavina
olevien varojen arvo kunkin pankkipaivan paattyessa ja laskemalla ndiden arvojen
liukuva keskiarvo ottamatta kuitenkaan huomioon kolmea viimeisinta
kalenterikuukautta.

ASA on kolmen jaljelle jadvén kalenterikuukauden paivittaisten mittausten keskiarvo
tai yksinkertainen aritmeettinen keskiarvo.

K-ASA lasketaan kunkin kalenterikuukauden ensimmaisten 14 péivan kuluessa.

Jos sijoituspalveluyritys on ollut toiminnassa alle kolme kuukautta, se voi kéyttaa K-
ASA:n laskemiseen liiketoimintaennusteita edellyttden, ettd seuraavat kumulatiiviset
vaatimukset tayttyvat:

a) historiatietoja kdytetadn heti, kun ne ovat saatavilla;

b)  toimivaltainen viranomainen on antanut myonteisen arvion direktiivin
2014/65/EU 7 artiklan mukaisesti toimitetuista sijoituspalveluyrityksen
lilketoimintaennusteista.

20 artikla
COH:n mittaaminen K-COH:n laskentaa varten

K-COH:n laskentaan tarvittava COH saadaan mittaamalla edeltavien kuuden
kalenterikuukauden ajalta kaikkien paivan aikana kasiteltdvind olevien
asiakastoimeksiantojen arvo kunkin pankkipéivan paattyessa ja laskemalla ndiden
arvojen liukuva keskiarvo ottamatta kuitenkaan huomioon kolmea viimeisinta
kalenterikuukautta.

COH on kolmen jaljelle jaavan Kkalenterikuukauden paivittdisten mittausten
keskiarvo tai yksinkertainen aritmeettinen keskiarvo.

K-COH lasketaan kunkin vuosineljanneksen ensimmadisten 14 paivéan kuluessa.

COH saadaan laskemalla yhteen seka ké&teiskauppojen ettd johdannaisten osalta
ostojen absoluuttinen arvo ja myyntien absoluuttinen arvo seuraavasti:
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a)  kéteiskauppojen osalta arvo on kussakin kaupassa maksettu tai
vastaanotettu maara;

b)  johdannaisten osalta kaupan arvo on sopimuksen nimellisarvo.

COH:hon sisallytetddn salkunhoitopalveluja sijoitusrahastojen lukuun tarjoavien
sijoituspalveluyritysten toteuttamat liiketoimet.

COH:sta jatetddn pois sijoituspalveluyrityksen omissa nimisséédn itseddn varten tai
asiakkaan lukuun toteuttamat liiketoimet.

3. Jos sijoituspalveluyritys on ollut toiminnassa alle kolme kuukautta, se voi kéyttaa K-

COH:n laskemiseen liiketoimintaennusteita edellyttden, ettd seuraavat kumulatiiviset
vaatimukset tayttyvat:

a) historiatietoja kéytetaan heti, kun ne ovat saatavilla;

b) toimivaltainen viranomainen on antanut myonteisen arvion direktiivin
2014/65/EU 7 artiklan mukaisesti toimitetuista sijoituspalveluyrityksen
liiketoimintaennusteista.

3 LUKU
RtM K -tekijat

21 artikla
RtM K -tekijoiden mukainen vaatimus

RtM K -tekijoiden mukainen vaatimus, joka koskee omaan lukuunsa joko itse&déan varten tai
asiakkaan puolesta kauppaa kayvan sijoituspalveluyrityksen kaupankayntivaraston positioita,
on 22 artiklan mukaisesti laskettu K-NPR tai 23 artiklan mukaisesti laskettu K-CMG sen
mukaan, kumpi niista on suurempi.

22 artikla
K-NPR:n laskenta

1. Omaan lukuunsa joko itseddn varten tai asiakkaan puolesta kauppaa kéyvén
sijoituspalveluyrityksen kaupank&yntivaraston positioita koskeva padomavaatimus,
joka tarvitaan K-NPR:n laskemiseen, lasketaan kayttaméalla yhtd seuraavista
menetelmisté:

a) asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan IV osaston 2-4
luvussa saddetty [yksinkertaistettu standardi]menetelmd, jos
sijoituspalveluyrityksen kaupankéyntivarastoon liittyva
liiketoiminta on enintd&n 300 miljoonaa euroa;

b) [asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan IV osaston 1 a
luvussa sdddetty, asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttamista
vahimmaisomavaraisuusasteen, pysyvan varainhankinnan
vaatimuksen, omien varojen ja hyvéksyttavien velkojen
vaatimusten, vastapuoliriskin, markkinariskin, keskusvastapuoliin
liittyvien vastuiden, yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin
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yrityksiin liittyvien vastuiden, suurten asiakasriskien ja raportointi-
ja julkistamisvaatimusten osalta seké asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamista koskevasta Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksesta annetun ehdotuksen 1 artiklan 84 kohdan mukainen]
standardimenetelma;

c) [asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan IV osaston 1 b
luvussa sdddetty, asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttamista
vahimmaisomavaraisuusasteen, pysyvén varainhankinnan
vaatimuksen, omien varojen ja hyvéksyttavien velkojen
vaatimusten, vastapuoliriskin, markkinariskin, keskusvastapuoliin
liittyvien vastuiden, yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin
yrityksiin liittyvien vastuiden, suurten asiakasriskien ja raportointi-
ja julkistamisvaatimusten osalta seké asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamista koskevasta Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksesta annetun ehdotuksen 1 artiklan 84 kohdan mukainen]
sisdisten mallien menetelma.

Edelld b ja c alakohdassa vahvistettujen menetelmien mukaisesti laskettu K-NPR
kerrotaan 65 prosentilla.

Sovellettaessa 1 kohdan a alakohdan toista virkettd sijoituspalveluyrityksen on
laskettava tase-eriin ja taseen ulkopuolisiin eriin sisdltyvan liiketoiminnan suuruus
[asetuksen (EU) N:0 575/2013 325 a artiklan 2—7 kohdan] mukaisesti.

23 artikla
K-CMG:n laskenta

Poiketen siitd, mitd 22 artiklassa séadetéén, toimivaltainen viranomainen voi sallia,
ettd sijoituspalveluyritys laskee K-CMG:n sellaisille positioille, joille tehd&én
keskusvastapuolimééritys, jos seuraavat edellytykset tayttyvat:

a)  sijoituspalveluyritys ei kuulu ryhméan, johon sisaltyy luottolaitos;

b)  sijoituspalveluyrityksen liiketoimet, joille tehdaan
keskusvastapuolimaaritys, toteutetaan ja selvitetddn maéaritysosapuolen
vastuulla, ja ne ovat mé&é&ritysosapuolen takaamia tai ne toimitetaan
muutoin luovutus maksua vastaan -periaatteella;

c) sijoituspalveluyrityksen madritysosapuolelle asettaman alkumarginaalin
laskenta perustuu madritysosapuolen sisdiseen malliin, joka tayttaa
asetuksen (EU) N:o 648/2012 41 artiklan vaatimukset;

d)  maéaritysosapuoli on luottolaitos.

K-CMG vastaa  sijoituspalveluyrityksen maaritysosapuolelle asettaman
alkumarginaalin suurinta kokonaisméara edeltavien kolmen kuukauden aikana.

EPV laatii EAMV:ta kuultuaan luonnokset teknisiksi sadntelystandardeiksi, joissa
tdsmennetddn 1 kohdan c alakohdassa tarkoitettua alkumarginaalin méaaréan laskentaa.

EPV toimittaa kyseisten teknisten sédédntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaén [yhdeksan kuukauden kuluttua tamén asetuksen voimaantulopaivasta].
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Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut
tarkistetut tekniset saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan
mukaisesti.
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1.

1.

4 LUKU
RtF K -tekijat

24 artikla
RtF K -tekijoiden mukainen vaatimus

RtF K -tekijoiden mukainen vaatimus méaritetaan seuraavalla kaavalla:
K-TCD +K-DTF + K-CON

jossa

K-TCD on 26 artiklan mukaisesti laskettu maara;

K-DTF on 32 artiklan mukaisesti mitattu DTF kerrottuna vastaavalla 15 artiklan 2
kohdan mukaisella kertoimella ja

K-CON on 38 artiklan mukaisesti laskettu maara.

K-TCD ja K-CON perustuvat omaan lukuunsa joko itseddn varten tai asiakkaan
puolesta kauppaa kéyvan sijoituspalveluyrityksen kaupankdyntivarastoon kirjattuihin
liiketoimiin.

K-DTF perustuu omaan lukuunsa joko itsedan varten tai asiakkaan puolesta kauppaa
kayvan sijoituspalveluyrityksen kaupankayntivarastoon kirjattuihin liiketoimiin seké
liiketoimiin, jotka sijoituspalveluyritys toteuttaa toteuttamalla toimeksiantoja
asiakkaiden lukuun omissa nimissaan.

| JAKSO

KAUPAN VASTAPUOLEN MAKSUKYVYTTOMYYS

25 artikla
Soveltamisala

Tata jaksoa sovelletaan seuraaviin liiketoimiin:

a) asetuksen (EU) N:o 575/2013 liitteessa Il luetellut johdannaisinstrumentit
seuraavia lukuun ottamatta:

)] OTC johdannaiset, joilla kdyddan kauppaa jasenvaltioiden ja
niiden keskuspankkien kanssa;

i) ehdot tdyttdvdn  keskusvastapuolen  madrittamat OTC-
johdannaiset;

iii) maaritysosapuolen  maéarittamat  OTC-johdannaiset,  jos
litketoimet kuuluvat asetuksen (EU) N:o 648/2012 4 artiklan
mukaisen  madritysvelvollisuuden  piirin  tai  vastaavan
vaatimuksen piiriin, jonka mukaan sopimus on maaritettdva
kolmannessa maassa, tai jos kaikki seuraavat edellytykset
tayttyvat:
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aa. kyseisiin litketoimiin liittyvat
sijoituspalveluyrityksen positiot ja omaisuuserat ovat
erillddn ja eroteltuina sekd maéaritysosapuolen ettd ehdot
tayttavan keskusvastapuolen tasolla niin
maéaritysosapuolen kuin kyseisen madritysosapuolen
muiden asiakkaiden positioista ja omaisuuserista ja
tdman erottelun seurauksena kyseiset positiot ja
omaisuuserat ovat kansallisen lainsdddannon mukaan
konkurssioikeudellisesti erillisid ja eroteltuja, jos
méaaritysosapuoli tai yksi tai useampi sen muista
asiakkaista laiminlyo maksunsa tai tulee
maksukyvyttoméaksi;

bb. kyseiseen maaritysosapuoleen sovellettavilla tai sita
sitovilla laeilla, asetuksilla ja sopimusjarjestelyilld
helpotetaan  kyseisiin  sopimuksiin  ja liiketoimiin
liittyvien asiakkaan positioiden ja vastaavien vakuuksien
siirtamistd toiselle mé&aritysosapuolelle sovellettavan
riskivakuusjakson aikana siind tapauksessa, ettd
alkuperainen madritysosapuoli laiminlyd maksunsa tai
tulee maksukyvyttoméksi;

cc. sijoituspalveluyritys on saanut riippumattoman,
kirjallisen ja perustellun oikeudellisen lausunnon, jossa
todetaan, ettd oikeudellisissa Kiistoissa
sijoituspalveluyritykselle ei aiheudu mink&&nlaisia
tappioita, jos sen madritysosapuoli tai jokin sen
maaritysosapuolen asiakkaista tulee
maksukyvyttomaksi;

porssilistatut johdannaiset;

johdannaiset, joilla suojataan kaupankayntivaraston
ulkopuolisessa toiminnassa syntynytta positiota;

pitkéan selvitysajan liiketoimet;
takaisinostotransaktiot;

arvopaperien tai hyddykkeiden lainaksiantamiseen tai -ottamiseen
liittyvat liiketoimet;

vakuudellinen limiittiluotonanto.

Poiketen siitd, mitd téssd jaksossa saddetadn, sijoituspalveluyritys voi laskea 1
kohdassa tarkoitettuja liiketoimia koskevan padomavaatimuksensa soveltamalla
jotakin [asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan Il osaston 3, 4 tai 5 jaksossa]

séédetyistd vaatimuksista,

jolloin sen on valittdmasti ilmoitettava asiasta

toimivaltaiselle viranomaiselle.

26 artikla
K-TCD:n laskenta

Laskettaessa K-TCD:td padomavaatimus madaritetaan seuraavalla kaavalla:

F
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padomavaatimus = vastuuarvo * RF

jossa RF on vastapuolityypille taulukon 2 mukaisesti maaritetty riskitekija.

Taulukko 2
Vastapuolityyppi Riskitekija
Luottolaitokset ja sijoituspalveluyritykset 1,6 %
Muut vastapuolet 8 %
27 artikla

Vastuuarvon laskenta

Vastuuarvo lasketaan seuraavalla kaavalla:

vastuuarvo = Max (0; RC + PFE - C)
jossa
RC = 28 artiklassa madritetty jalleenhankinta-arvo;

PFE = 29 artiklassa madritetty tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski; ja
C = 30 artiklassa maéritetty vakuus.

Jélleenhankinta-arvoa (RC) ja vakuutta (C) sovelletaan kaikkiin 25 artiklassa tarkoitettuihin
liiketoimiin.

Tulevaisuuden potentiaalista  vastapuoliriskia ~ (PFE) sovelletaan ainoastaan
johdannaissopimuksiin ja pitkan selvitysajan liiketoimiin.

28 artikla
Jalleenhankinta-arvo (RC)

Edelld 27 kohdassa tarkoitettu jalleenhankinta-arvo mééritetd&n seuraavasti:

a)  johdannaissopimuksissa RC on markkina-arvo (CMV);
b)  pitkén selvitysajan liiketoimissa RC on maksusuorituksen méaarag;

c) takaisinostotransaktioissa ~ ja  arvopaperien  tai  hyddykkeiden
lainaksiantamiseen tai -ottamiseen liittyvissd liiketoimissa RC on
lainaksiotettujen ja vastaanotettujen kateisvarojen nettomaéara.

29 artikla
Tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski
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Edellad 28 artiklassa tarkoitettu tulevaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski (PFE)
lasketaan kullekin johdannaiselle ja pitkan selvitysajan liiketoimelle seuraavien
tekijéiden tulona:

a) taman artiklan 2—6 kohdan mukaisesti méaaritetty liiketoimen efektiivinen
nimellismééra (EN);

b)  tdman artiklan 7 kohdan mukaisesti maaritetty valvojan maarittama tekija
(SF); ja
c) tdman artiklan 8 kohdan mukaisesti maaritetty maturiteettikerroin (MF).

Efektiivinen nimellismaara (EN) on tulo, joka saadaan kertomalla keskendén tdman
artiklan 3 kohdan  mukaisesti  laskettu  nimellismaard,  korko- ja
luottojohdannaissopimuksille tdman artiklan 4 kohdan mukaisesti laskettu duraatio ja
optiosopimuksille tdman artiklan 6 kohdan mukaisesti laskettu delta.

Nimellismaara maéaritetddn seuraavasti, jollei se ole selkedsti ilmoitettu ja Kkiinted
erdantymiseen saakka:

a) valuuttajohdannaisten tapauksessa nimellismdara on sopimuksen
valuuttapadn nimellismaard kansalliseksi valuutaksi muunnettuna. Jos
valuuttakaupan molemmat péat ovat muiden valuuttojen kuin kansallisen
valuutan maaréisia, kummankin p&in nimellismddr4d muunnetaan
kansalliseksi valuutaksi, ja nimellism&ard on se pad, jonka arvo on
kansallisen valuutan maaréisena suurempi;

b) osake- ja hyddykejohdannaisten ja paastdoikeuksien ja niiden
johdannaisten tapauksessa nimellism&ara on kannan yhden yksikon
kdyvan hinnan (futuurihinnan) ja kaupassa referenssind olevien
yksikkdjen lukuméaran tulo;

c) sellaisten liiketoimien tapauksessa, joissa on useita tilariippuvaisia
tuottoja, digitaalioptiot tai tavoitetuottotermiinit mukaan luettuina,
sijoituspalveluyrityksen on laskettava nimellismaara kutakin tilaa varten
ja kaytettavaa tassa laskennassa saatua suurinta nimellismaaraa;

d) jos nimellismaard lasketaan kaavalla, joka siséltdd markkina-arvoja,
sijoituspalveluyrityksen  on  kéytettdva kéypid markkina-arvoja
madrittdessadn kaupan nimellismééaraa;

e) vaihtuvan nimellismééran swapien, kuten padomamaaréltdan alenevien ja
pddomamaaraltaén kasvavien swapien tapauksessa
sijoituspalveluyritysten on  kaytettdvd kaupan nimellismaarana
keskimaaraistd nimellismé&érad, joka lasketaan swapin jaljella olevalta
voimassaoloajalta;

f)  vivutettujen swapien tapauksessa nimellismééard maéaritetdén siten, ettd
vivutettu swap muunnetaan vastaavan vivuttamattoman swapin
nimellisméardksi ja ilmoitettu nimellism&&rd kerrotaan korkoihin
sovellettavalla kertoimella, kun kaikki swapiin kuuluvat korot kerrotaan
jollakin kertoimella;

g) useita pddoman vaihtoja siséltdvan johdannaissopimuksen tapauksessa
nimellism&ard kerrotaan johdannaissopimukseen sisaltyvien pa&doman
vaihtojen lukumaaralla nimellismaaran maarittamiseksi.
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4. Korko- ja luottojohdannaisten nimellismé&ardd néiden sopimusten jaljella olevana
(vuosina ilmaistuna) maturiteettina mukautetaan seuraavalla kaavalla lasketun
duraation mukaisesti:

duraatio = (1 — exp (-0,05 * jéljella oleva maturiteetti) / 0,05.

5. Sopimuksen erdantymispéiva on viimeisin péivan, jona sopimus voidaan vield
toteuttaa.

Jos johdannaisessa on referenssind toisen korko- tai luottoinstrumentin arvo,
ajanjakso mééritetddn kohde-etuutena toimivan instrumentin perusteella.

Optioiden tapauksessa erdantymispaiva on sopimuksessa ilmoitettu viimeinen péiva,
jolloin sopimus voidaan toteuttaa.

Johdannaissopimuksessa, joka on strukturoitu siten, ettd méaarattyind paivina kaikki
jaljelld olevat vastuut selvitetddn ja ehdot tarkistetaan siten, ettd sopimuksen kéypé
arvo on nolla, jéljell4 oleva maturiteetti on sama kuin seuraavaan tarkistuspaivaan
jaljelld oleva aika.

6. Sijoituspalveluyritys voi itse laskea optioiden ja swaptioiden deltan kayttamaélla
asianmukaista mallia. Mallin avulla estimoidaan option arvon muutos kohde-etuuden
markkina-arvonnassa tapahtuviin pieniin muutoksiin ndhden. Muissa kuin optioita ja
swaptioita koskevissa liiketoimissa delta on pitkien positioiden osalta 1 ja lyhyiden
positioiden osalta -1.

7. Valvojan méérittdma tekij& (SF) vahvistetaan kullekin omaisuuslajille seuraavan
taulukon mukaisesti:
Taulukko 3
Omaisuuslaji Valvojan maarittama tekija
Korko 0,5%
Valuutta 4%
Luotto 1%
Osake (yksi riskikohde) 32 %
Osakeindeksi 20 %
Hyddyke ja paéstooikeus 18 %
8. Maturiteettikerroin (MF) méaaritetdén kullekin liiketoimelle seuraavalla kaavalla:

MF = (min (M;1 vuosi) / 1 vuosi) >

Vakuudettomissa kaupoissa maturiteetti (M) on yksi vuosi tai 5 kohdan toisen alakohdan
mukaisesti madritetty johdannaissopimuksen jéljell& oleva maturiteetti sen mukaan, kumpi
néista on lyhyempi, mutta kuitenkin vahintdan kymmenen pankkipaivaa.

Vakuudellisissa kaupoissa maturiteetti (M) on sama kuin riskivakuusjakso. Riskivakuusjakso
on vahintddan kymmenen pankkipaivdd johdannaistransaktioissa, joille ei tehda
keskusvastapuoliméaéritystd ja joihin sovelletaan péivakohtaisia vakuusvajesopimuksia, ja
viisi pankkipéivad keskusvastapuolten maarittamissa johdannaistransaktioissa, joihin
sovelletaan péivakohtaisia vakuusvajesopimuksia.
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1.

30 artikla
Vakuudet

Kaikkiin kateisvaroihin kuulumattomiin vakuuksiin, jotka sijoituspalveluyritys
asettaa ja vastaanottaa kahdenvalisissd ja 23 artiklassa tarkoitetuissa maéaritetyissa
liikketoimissa, sovelletaan arvonleikkauksia seuraavan taulukon mukaisesti:

Taulukko 4
Omaisuuslaji Arvonleikkaus Arvonleikkaus
takaisinostotransaktioissa muissa
liiketoimissa
Valtioiden tai <1 0,707 % 1%
keskuspankkien VUuosi
lilkkeeseen laskemat >1 2,121 % 3%
vieraan padoman vuosi <
ehtoiset arvopaperit 5 vuotta
>5 4,243 % 6 %
vuotta
Muiden yhteisdjen <1 1,414 % 2%
liikkeeseen laskemat VUOSI
vieraan padoman >1 4,243 % 6 %
ehtoiset arvopaperit vuosi <
5 vuotta
>5 8,485 % 12 %
vuotta
Arvopaperistamispositiot | <1 2,828 % 4%
VUOSi
>1 8,485 % 12 %
vuosi <
5 vuotta
>5 16,970 % 24 %
vuotta
Julkisesti noteeratut osakkeet ja 14,143 % 20 %
vaihdettavissa olevat instrumentit
Kulta 10,607 % 15 %
Kéteisvarat 0% 0%
Taulukossa 4 arvopaperistamispositioilla ei tarkoiteta

uudelleenarvopaperistamispositioita.

Sijoituspalveluyrityksen vastapuolelleen asettaman kéteisvaroihin kuulumattoman
vakuuden arvoa lisdtdadn ja sijoituspalveluyrityksen vastapuoleltaan saaman
kateisvaroihin kuulumattoman vakuuden arvoa alennetaan taulukon 4 mukaisesti.

Jos liiketoimi ja vastaanotettu tai asetettu vakuus ovat eri valuutoissa, sovelletaan
yliméaardista valuuttaeroihin perustuvaa 8 prosentin arvonleikkausta.
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31 artikla
Nettouttaminen

Sovellettaessa tata jaksoa sijoituspalveluyritys voi kasitella nettoutussopimukseen siséltyvia
tdysin yhdenmukaisia sopimuksia yhtend sopimuksena, jonka nimellinen pddoma vastaa
nettotuloja, ja nettouttaa muita liiketoimia, jotka kuuluvat sellaisen uudistamisen piiriin, jossa
kaikki sijoituspalveluyrityksen ja sen vastapuolen valiset velvoitteet yhdistyvét ilman eri
toimenpidettd siten, ettd uudistamisen yhteydessd aiemmat bruttomadrdiset velvoitteet
korvataan laillisesti yhdelld nettosummalla, sek& muita liiketoimia, joissa sijoituspalveluyritys
varmistaa toimivaltaisen viranomaisen hyvaksymalla tavalla, ettd seuraavat edellytykset ovat

tayttyneet:
a)

b)

vastapuolen kanssa tehdyn nettoutussopimuksen tai muun sopimuksen
perusteella syntyy yksi yhtendinen, kaikki sopimuksen kattamat liiketoimet
kattava oikeudellinen velvoite siten, ettd sijoituspalveluyrityksellda on oikeus
saada tai velvoite maksaa kaikkien sopimuksen kattamien yksittéisten
liiketoimien osalta ainoastaan se nettosumma, joka syntyy laskettaessa yhteen
markkinahintaiset positiiviset ja negatiiviset varojen erat, jos vastapuoli
laiminly6 velvoitteensa jostakin seuraavista syista:

1) maksukyvyttomyys;
i)  konkurssi;

ii)  likvidaatio;

Iv)  vastaavat olosuhteet;

nettoutussopimus ei sisalla maardystd, joka vastapuolen syyllistyessa
laiminlyontiin  antaa osapuolelle, joka ei ole syyllistynyt laiminlyontiin,
mahdollisuuden suorittaa vain osan maksuista tai olla maksamatta
laiminly6van osapuolen pesalle, vaikka laiminlyévé osapuoli olisi nettovelkoja;

sijoituspalveluyritys on saanut riippumattoman Kkirjallisen ja perustellun
oikeudellisen lausunnon,  jonka  perusteella  nettoutussopimuksen
riitauttamistapauksessa sijoituspalveluyrityksen saatavat ja velvoitteet ovat
samat kuin a alakohdassa tarkoitetut saatavat ja velvoitteet seuraavan
oikeudellisen jarjestelyn nojalla:

— sen lainkayttdalueen lainsédadantd, jolle vastapuoli on
sijoittautunut,

—  jos asia koskee vastapuolen ulkomaista sivuliikettd, sen
lainkdyttdalueen lainsdadanto, jolla sivuliike sijaitsee,

- lainsdadanto, jolla sd&nnelld&n nettoutussopimuksen kattamia
yksittaisia litketoimia, tai

- lainsd&danto, jolla séannellaan nettoutuksen
taytantdonpanoon tarvittavia sopimuksia.
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1.

Il JAKSO
PAIVITTAINEN KAUPANKAYNTIVIRTA

32 artikla
DTF:n mittaaminen K-DTF:n laskentaa varten

K-DTF:n laskentaan tarvittava DTF saadaan mittaamalla edeltdvien kuuden
kalenterikuukauden ajalta koko péivittdisen kaupankayntivirran arvo kunkin
pankkipéivan paattyessé ja laskemalla naiden arvojen liukuva keskiarvo ottamatta
kuitenkaan huomioon kolmea viimeisinta kalenterikuukautta.

DTF on kolmen jéljelle jdadvan kalenterikuukauden paivittaisten mittausten keskiarvo
tai yksinkertainen aritmeettinen keskiarvo.

K-DTF lasketaan kunkin vuosineljdnneksen ensimmadisten 14 paivéan kuluessa.

DTF saadaan laskemalla yhteen sek& kateiskauppojen ettd johdannaisten osalta
ostojen absoluuttinen arvo ja myyntien absoluuttinen arvo seuraavasti:

a)  kateiskauppojen osalta arvo on kussakin kaupassa maksettu tai
vastaanotettu maara;

b)  johdannaisten osalta kaupan arvo on sopimuksen nimellisarvo.

DTF:std jatetddn pois salkunhoitopalveluja sijoitusrahastojen lukuun tarjoavien
sijoituspalveluyritysten toteuttamat liiketoimet.

DTF:aan sisallytetddn sijoituspalveluyrityksen omissa nimissaan itseddn varten tai
asiakkaan lukuun toteuttamat liiketoimet.

Jos sijoituspalveluyritys on ollut toiminnassa alle kolme kuukautta, se voi kéyttaa K-
DTF:n laskemiseen liiketoimintaennusteita edellyttéen, ettd seuraavat kumulatiiviset
vaatimukset tayttyvat:

a) historiatietoja ké&ytetaan heti, kun ne ovat saatavilla;

b) toimivaltainen viranomainen on antanut myonteisen arvion direktiivin
2014/65/EU 7 artiklan mukaisesti toimitetuista sijoituspalveluyrityksen
liiketoimintaennusteista.

NELJAS OSA
KESKITTYMARISKI

33 artikla
Seurantavelvollisuus

Sijoituspalveluyrityksen on seurattava ja valvottava keskittymariskiadn taman osan
mukaisesti kayttamalla jarkevia hallinto- ja kirjanpitomenettelyja ja tiukkoja siséisen
valvonnan mekanismeja.
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2. Tdssd osassa ’luottolaitoksella ja sijoituspalveluyritykselld’ tarkoitetaan myos
yksityisia tai julkisia yrityksid, niiden sivuliikkeet mukaan luettuina, jotka, jos ne
olisivat sijoittautuneet unioniin, olisivat tdssa asetuksessa madriteltyja laitoksia tai
sijoituspalveluyrityksia ja jotka ovat saaneet toimiluvan kolmannessa maassa, jonka
soveltamat vakavaraisuuden valvonta- ja sadntelyvaatimukset vastaavat vahintdan
unionin soveltamia vaatimuksia.

34 artikla
Raportointivaatimukset

Sijoituspalveluyrityksen, joka ei tdyta 12 artiklan 1 kohdassa saadettyja edellytyksid, on
ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille seuraavat riskitasot vahintdén kerran vuodessa:

a)  vastapuolten maksukyvyttomyyteen liittyvan keskittymariskin taso
kaupankayntivarastoon kuuluvien vastuiden osalta erikseen jokaisesta
vastapuolesta seka koostetusti;

b) luottolaitoksiin, sijoituspalveluyrityksiin ja muihin sellaisiin yhteisdihin
liittyvan keskittymariskin taso, joiden hallussa on asiakasrahoja;

c) luottolaitoksiin, sijoituspalveluyrityksiin ja muihin sellaisiin yhteisdihin
liittyvan  keskittymériskin ~ taso, jotka sdilyttdvat asiakkaiden
arvopapereita;

d) sellaisiin luottolaitoksiin liittyvan keskittymariskin taso, jossa yrityksell&
on omia kateistalletuksia; ja

e) tulokseen liittyvan keskittymaériskin taso.

35 artikla
Vastuuarvon laskenta
1. Sijoituspalveluyrityksen, joka ei taytd 12 artiklan 1 kohdassa saddettyja edellytyksia,

on laskettava seuraavat vastuut titd osaa sovellettaessa:

a)  kaupankdayntivarastosta aiheutuvat asiakaskohtaiset vastuut, jotka
lasketaan yhteen kaikkien kyseisen yksittdisen asiakkaan
liilkkeeseen laskemiin rahoitusvélineisiin liittyvien nettovastuiden
kanssa.

Nettovastuu  lasketaan  vahentdamalld  vastuista  sellaisia
merkintasitoumuksia koskevat positiot, joista on tehty merkitsijana
tai edelleenlunastajana olevan kolmannen osapuolen kanssa
virallinen sopimus, seuraavilla kertoimilla pienennettyiné:

Taulukko 5
arkipéiva 0: 100 %
arkipéiva 1: 90 %
arkipéivit 2 ja 3: 75 %
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arkipéiva 4: 50 %

arkipéivé 5: 25 %

arkipéivén 5 jalkeen: 0%

Sijoituspalveluyrityksen on perustettava jarjestelmia, joilla se voi
seurata ja hallita merkintdsitoumusvastuitaan alkuperéisen
sitoumuksen ja seuraavan pankkipdivan vélisend aikana ottaen
huomioon kyseisilla markkinoilla esiintyvien riskien luonteen;

b)  asiakaskokonaisuuteen liittyvat vastuut, jotka saadaan laskemalla
kaikki asiakaskokonaisuuteen kuuluviin yksittaisiin asiakkaisiin
liittyvat vastuut yhteen, mink& jalkeen niitd kasitellddn yhtend
vastuuna.

Laskiessaan  asiakkaaseen  tai  asiakaskokonaisuuteen liittyvia  vastuita
sijoituspalveluyrityksen ~on toteutettava kaikki  kohtuulliset  toimenpiteet
yksiloidakseen merkityksellisten liiketoimien kohde-etuutena olevat omaisuuserét ja
kohde-etuuteen liittyvien vastuiden vastapuolen.

36 artikla
Keskittymariskien rajoittaminen

Omaan lukuunsa joko itseddn varten tai asiakkaan puolesta kauppaa kéyvén
sijoituspalveluyrityksen yksittdiseen asiakkaaseen tai asiakaskokonaisuuteen liittyva
vastuu ei saa olla arvoltaan yli 25 prosenttia sijoituspalveluyrityksen lakiséateisesté
padédomasta, paitsi jos yritys tayttdd 37 artiklassa saddetyn ilmoitusvelvollisuuden ja
38 artiklassa sadadetyn K-CON-padomavaatimuksen.

Jos yksittdinen asiakas on luottolaitos tai sijoituspalveluyritys tai  jos
asiakaskokonaisuuteen kuuluu yksi tai useampi luottolaitos tai sijoituspalveluyritys,
tima arvo saa olla enintddn 25 prosenttia 11 artiklan mukaisesti lasketusta
sijoituspalveluyrityksen lakisaateistd pddomaa tai 150 miljoonaa euroa sen mukaan,
kumpi ndistd méarista on suurempi, edellyttden, ettd sellaisiin asiakaskokonaisuuden
asiakkaisiin liittyvien vastuuarvojen summa, jotka eivédt ole luottolaitoksia tai
sijoituspalveluyrityksid, on enintddn 25 prosenttia sijoituspalveluyritysten
lakisaateisesta padomasta.

Jos 150 miljoonan euron m&ira on enemman kuin 25 prosenttia
sijoituspalveluyrityksen lakisaateisestda pd&omasta, vastuuarvo saa olla enintédén
100 prosenttia sijoituspalveluyrityksen lakisdateisestad pddomasta.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetut rajat voidaan ylittd4, jos seuraavat edellytykset
tayttyvat:

a) sijoituspalveluyritys tayttdd 38 artiklan mukaisesti lasketun K-CON-
pddomavaatimuksen, joka koskee 1 kohdassa saddetyn rajan ylittdvaa
0saa;

b)  jos ylitys on kestanyt enintd&n 10 péivad, kaupankéyntivarastosta johtuva
kyseiseen asiakkaaseen tai asiakaskokonaisuuteen liittyvé vastuu ei ylita
500:aa prosenttia sijoituspalveluyrityksen lakisaateisestd padomasta;
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c) ylitykset, jotka ovat kesténeet yli 10 paivaa, eivat yhteenlaskettuina ylita
600:aa prosenttia sijoituspalveluyrityksen lakisaateisesta padomasta.

37 artikla
IImoitusvelvollisuus

Jos 36 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut rajat ylitetaan, sijoituspalveluyrityksen on
viipymatta ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille ylityksen méaard ja kyseisen
asiakkaan seké tapauksen mukaan kyseisen asiakaskokonaisuuden nimi.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat myontaa sijoituspalveluyritykselle maéraajan,
jonka kuluessa sen on ryhdyttavd noudattamaan 36 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua
rajaa.

Jos sovelletaan 36 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua 150 miljoonan euron maaréa,
toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd raja, joka on 100 prosenttia
sijoituspalveluyrityksen lakisaateisestd padomasta, ylitetaan.

38 artikla
K-CON:n laskenta

K-CON:&4 laskettaessa 36 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu ylitys on kyseiseen
yksittdiseen asiakkaaseen tai asiakaskokonaisuuteen liittyva vastuu, joka syntyy
kaupankéyntivarastossa.

Jos ylitys on kestanyt enintddn kymmenen péivada, K-CON-padomavaatimus on
200 prosenttia 1 kohdassa tarkoitetuista vaatimuksista.

Ylityksen tapahtumispdivésté lasketun 10 péivan ajanjakson jalkeen ylitys merkitédén
asiaankuuluvalle riville taulukon 6 sarakkeessa 1.

K-CON-padomavaatimus on tulo, joka saadaan kertomalla ylitys vastaavalla
taulukon 2 sarakkeessa 6 ilmoitetulla kertoimella.

Taulukko 6
Sarake 1: Sarake 2:
Rajojen ylitys Kertoimet
(prosentteina lakisaateisesta
paaomasta)
Enintdén 40 % 200 %
40 % — 60 % 300 %
60 % — 80 % 400 %
80 % — 100 % 500 %
100 % — 250 % 600 %
Yli 250 % 900 %
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Jotta voidaan varmistaa tdman asetuksen yhdenmukainen soveltaminen ja ottaa
huomioon rahoitusmarkkinoiden kehitys, komissiolle siirretddn valta antaa 54
artiklan mukaisesti delegoituja saddoksid, joissa madritetaan téssa artiklassa saddetyn
K-tekijan mittausmenetelma.

39 artikla

Menettelyt, joilla sijoituspalveluyrityksia estetdan kiertamasta K-CON-padomavaatimusta

Sijoituspalveluyritykset eivat saa siirtdd valiaikaisesti vastuita, jotka ylittavat 36
artiklan 1 kohdassa sdédetyn rajan, toiseen yritykseen, joka kuuluu tai ei kuulu
samaan ryhmaan, tai toteuttaa keinotekoisia liiketoimia sulkeakseen vastuun 38
artiklassa tarkoitetun 10 paivén ajanjakson kuluessa ja luodakseen uuden vastuun.

Sijoituspalveluyritysten on yll&pidettdva jarjestelmid, joilla varmistetaan, ettd
kaikista 1 kohdassa tarkoitetuista siirroista ilmoitetaan toimivaltaisille viranomaisille
viipymatta.

40 artikla
Poikkeukset

Edelld 38 artiklan 1 kohdassa s&&dettyjd vaatimuksia ei sovelleta seuraaviin
vastuisiin:

a)  vastuut, jotka eivét aiheudu kaupankayntivarastosta;

b)  vastuut, jotka véhennetddn kokonaan sijoituspalveluyrityksen omista
varoista;

c) tietyt vastuut, jotka syntyvat maksupalvelujen ja valuutta- ja
arvopaperikauppojen  tavanomaisen  selvittdmisen ja  maksujen
vilityspalvelujen tavanomaisen tarjoamisen aikana;

d) omaisuuserat, jotka ovat saamisia valtioilta;

1) saamiset valtioilta, keskuspankeilta, julkisyhteisoilta ja
julkisoikeudellisilta laitoksilta, kansainvélisiltda organisaatioilta tai
kansainvélisilta kehityspankeilta ja ndiden tahojen takaamat tai niihin
liittyvét saamiset;

i) sellaiset saamiset (muilta kuin i alakohdassa tarkoitetuilta)
valtioilta tai keskuspankeilta, jotka ovat velallisen kansallisen valuutan
madraisia ja tapauksen mukaan velallisen kansallisessa valuutassa
rahoitettuja;

i) saamiset Euroopan talousalueen, jidljempéana *ETA’, valtioiden
aluehallinnoilta ja paikallisviranomaisilta tai niiden takaamat saamiset;

e)  keskusvastapuoliin liittyvat wvastuut ja keskusvastapuoliin liittyvat
maksukyvyttomyysrahastoon maksettavat osuudet.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa tdyden tai osittaisen vapautuksen 38
artiklan 1 kohdan soveltamisesta, kun on kyse seuraavista vastuista:

a)  katetut joukkolainat;
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b) saamiset ETA:n valtioiden aluehallinnoilta ja paikallisviranomaisilta tai
niiden takaamat saamiset;

c) valtion  arvopapereissa  séilytettdvat ~ maksuvalmiusvaatimukset
edellyttden, ettd ne arvioidaan toimivaltaisen viranomaisen harkinnan
mukaan investointiluokan arvopapereiksi;

d) saamiset asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 72
alakohdassa maéritellyilta virallisesti hyvéksytyilta porsseilta.

41 artikla
Hyodykemarkkinoilla ja paastéoikeusmarkkinoilla toimivia valittéjia koskeva poikkeus

1. Tamén osan s&annoksia el sovelleta hyodykemarkkinoilla ja
paéstdoikeusmarkkinoilla toimiviin  valittdjiin, jos ryhmansiséiset liiketoimet
tayttavat kaikki seuraavat edellytykset:

a) toinen vastapuoli on finanssialan ulkopuolinen vastapuoli;
b)  molemmat vastapuolet sisaltyvat samaan konsolidointiin;

¢) molempiin vastapuoliin sovelletaan asianmukaisia keskitettyja riskien
arviointi-, mittaamis- ja valvontamenettelyja;

d) liiketoimien voidaan katsoa vadhentdvdn suoraan finanssialan
ulkopuolisen vastapuolen tai kyseisen ryhmén liiketoimintaan tai
rahoitustoimintaan liittyvié riskeja.

2. Sovellettaessa tatd artiklaa vastapuolten katsotaan siséltyvan samaan konsolidointiin
jollakin seuraavista edellytyksista:

a)  vastapuolet sisaltyvat konsolidointiin direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan
mukaisesti;

b)  vastapuolet siséltyvat konsolidointiin asetuksen (EY) N:o 1606/2002 4
artiklan mukaisesti;

c) jos on kyse ryhmastd, jonka emoyrityksen padkonttori on kolmannessa
maassa, vastapuolet sisaltyvat konsolidointiin kolmannen maan yleisesti
hyvaksyttyjen Kirjanpitoperiaatteiden mukaisesti, joiden katsotaan
vastaavan IFRS-standardeja asetuksen (EY) N:o 1569/2007 3 artiklan
mukaisesti tai kolmannen maan tilinpaatosstandardeja, joiden kayttd on
sallittua mainitun asetuksen 4 artiklan mukaisesti.

3. Ennen kuin sijoituspalveluyritys kdyttdd 1 kohdassa tarkoitettua poikkeusta, sen on
ilmoitettava asiasta toimivaltaiselle viranomaiselle.

Toimivaltainen viranomainen saa antaa luvan poikkeuksen soveltamiseen vain, jos
kaikki 1 kohdassa saddetyt edellytykset tayttyvat.
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VIIDES OSA
MAKSUVALMIUS

42 artikla
Maksuvalmiusvaatimus

1. Sijoituspalveluyrityksen likvidien varojen mé&&ardan on oltava vahintddn yksi
kolmasosa 13 artiklan 1 kohdan mukaisesti lasketuista kiinteitd yleiskustannuksia
koskevista vaatimuksista.

Sovellettaessa ensimmaista alakohtaa likvideja varoja ovat seuraavat:

a)  komission delegoidun asetuksen (EU) 2015/61 10-13 artiklassa
tarkoitetut varat;

b)  kiinnittdmattomat kateisvarat.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa sijoituspalveluyritys, joka tayttdad 12 artiklan 1 kohdassa
s&adetyt edellytykset, voi siséllyttdd likvideihin varoihinsa myds myyntisaamiset ja
maksut tai palkkiot, jotka erdantyvét 30 pdivan kuluessa, jos ndmé saamiset tayttavat
seuraavat edellytykset:

a) ne ovat enintddn yksi kolmasosa 1 kohdassa tarkoitetusta
maksuvalmiuden vdhimmaisvaatimuksista;

b)  niitd ei oteta huomioon laskettaessa maksuvalmiuden lisdvaatimuksia,
jotka toimivaltainen viranomainen asettaa yrityskohtaisten riskien varalta
direktiivin (EU) ----/--[IFD] 36 artiklan 2 kohdan k alakohdan
mukaisesti;

c) niihin sovelletaan 50 prosentin arvonleikkausta.

43 artikla
Maksuvalmiusvaatimuksen véliaikainen alentaminen

1. Sijoituspalveluyritys voi poikkeuksellisissa olosuhteissa véhentdé hallussaan olevien
likvidien varojen maaraa. Jos niiden méaéraa vahennetaan, sijoituspalveluyrityksen on
ilmoitettava asiasta viipymatta toimivaltaiselle viranomaiselle.

2. Edelld 42 artiklan 1 kohdassa s&adettyd maksuvalmiusvaatimusta on ryhdyttava
noudattamaan uudelleen 30 paivén kuluessa alkuperéisestd alentamisesta.

44 artikla
Asiakkaille annetut takaukset

Sijoituspalveluyrityksen on lisattava likvideja varojaan mé&arélla, joka on 1,6 prosenttia
asiakkaille annetuista takauksista.
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KUUDES OSA
SIJOITUSPALVELUYRITYSTEN TIEDONANTOVELVOLLISUUS

45 artikla
Soveltamisala

1. Sijoituspalveluyrityksen, joka ei tayta 12 artiklan 1 kohdassa saadettyja edellytyksié,
on julkistettava tdssd osassa sdddetyt tiedot samana pdivand, jona se julkaisee
vuositilinpaatoksensa.

2. Sijoituspalveluyrityksen, joka tayttad 12 artiklan 1 kohdassa vahvistetut edellytykset
ja laskee liikkeeseen ensisijaisen lisdpadoman (AT1) instrumentteja, on julkistettava
46, 48, 49 ja 50 artiklassa saadetyt tiedot samana péivand, jona se julkaisee
vuositilinpaatoksensa.

3. Sijoituspalveluyrityksen on julkistettava 47 ja 51 artiklassa séadetyt tiedot, jos se
tayttaa direktiivin (EU) ----/--[IFD] 23 artiklassa vahvistetut vaatimukset.

Sijoituspalveluyrityksen, joka tayttdad direktiivin (EU) ----/--[IFD] 23 artiklassa
vahvistetut vaatimukset, on julkistettava tiedot sité tilikautta seuraavasta tilikaudesta
alkaen, jolla direktiivin (EU) ----/--[IFD] 23 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu arviointi
on suoritettu.

4. Sijoituspalveluyritys voi valita sopivan viestintdkanavan ja paikan, jotka
mahdollistavat 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen julkistamisvaatimusten tosiasiallisen
noudattamisen. Kaikki tiedot on mahdollisuuksien mukaan julkistettava yhden
viestintdkanavan kautta tai yhdessd paikassa. Jos samat tai samanlaiset tiedot
julkistetaan ~ kahden tai useamman viestintdkanavan kautta, kussakin
viestintdkanavassa on mainittava, ettd vastaavat tiedot I0ytyvdat myds muista
viestintdkanavista.

46 artikla
Riskienhallintatavoitteet ja -kaytanteet

Sijoituspalveluyrityksen on julkistettava riskienhallintatavoitteensa ja -kéytanteensa erikseen
kunkin kolmannessa, neljannessé ja viidennessa osassa saddetyn riskiluokan osalta 45 artiklan
mukaisesti, mukaan luettuina strategiat ja prosessit, joilla ndité riskeja hallitaan, sekd ylimman
hallintoelimen hyvaksyma riskilausuma, jossa kuvataan tiivistetysti sijoituspalveluyrityksen
lilketoimintastrategiaan liittyva kokonaisriskiprofiili.

47 artikla
Hallinto

Sijoituspalveluyrityksen on julkistettava seuraavat tiedot sisdisista hallintojérjestelyistdan 45
artiklan mukaisesti:

a)  ylimmén hallintoelimen jasenten hoidettavana olevien johtotehtévien méaaré;
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b)  ylimman hallintoelimen jdsenten valinnassa noudatettava monipuolisuuteen
tahtadva toimintamalli ja sen tavoitteet ja asiaankuuluvat padmaéarat seké tiedot
siitd, missa maarin kyseiset tavoitteet on saavutettu;

c) tieto siitd, onko sijoituspalveluyritys perustanut erillisen riskikomitean ja
kuinka monta kertaa riskikomitea on kokoontunut vuosittain.

48 artikla
Omat varat

1. Sijoituspalveluyrityksen on julkistettava seuraavat tiedot omista varoistaan 45
artiklan mukaisesti:

a)

b)

ydinpddoman (CET1) erien, ensisijaisen lisapddoman (AT1) erien,
toissijaisen padoman (T2) erien sek& sijoituspalveluyrityksen omiin
varoihin sovellettavien suodattimien  ja  véhennysten  ja
sijoituspalveluyrityksen tarkastettuun tilinpaatokseen siséltyvan taseen
taydellinen tdsmaytys;

kuvaus sijoituspalveluyrityksen liikkeeseen laskemien ydinp&d&doman
(CETL), ensisijaisen lisdpddoman (AT1) ja toissijaisen padoman (T2)
instrumenttien keskeisistd ominaisuuksista;

kaikkien ydinpddoman (CET1), ensisijaisen lisdpddomaan (AT1) ja
toissijaisen padoman (T2) instrumenttien taydelliset ehdot;

erilliset tiedot sovellettavien suodattimien ja vahennysten sekéa sellaisten
erien luonteesta ja méarist4, joita ei vahennetd omista varoista;

kuvaus kaikista rajoituksista, joita sovelletaan tamén asetuksen
mukaisessa omien varojen laskennassa, ja niistd instrumenteista, omiin
varoihin sovellettavista suodattimista ja vahennyksistd, joihin kyseisid
rajoituksia sovelletaan.

2. EPV laatii EAMV:t4 kuultuaan luonnokset teknisiksi taytantdonpanostandardeiksi
lomakkeista, joita kéytetddn 1 kohdan a, b, d ja e alakohdan mukaisessa
julkistamisessa.

EPV toimittaa kyseisten teknisten taytantdonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistadén [yhdeksan kuukauden kuluttua tamén asetuksen voimaantulopaivasta].

Siirretddn komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.

49 artikla
Paaomavaatimukset

Sijoituspalveluyrityksen on julkistettava 45 artiklan mukaisesti seuraavat tiedot, jotka
koskevat direktiivin (EU) ----/--[IFD] 11 artiklan 1 kohdassa ja 22 artiklassa vahvistettujen
vaatimusten noudattamista:

a)

F

tiivistelma sijoituspalveluyrityksen soveltamista menetelmistd, joilla
arvioidaan sen siséisen p&ioman riittdvyyttd nykyisten ja tulevien
toimintojen jatkuvuuden kannalta;
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b)  toimivaltaisen viranomaisen pyynnostd tulos sijoituspalveluyrityksen
sisdisen padoman riittdvyyden arviointiprosessista, mukaan luettuna
toissijaisten omien varojen koostumus direktiivin (EU) ----/--[IFD] 36
artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetun vakavaraisuuden
arviointiprosessin perusteella;

c) padomavaatimukset, jotka lasketaan kunkin sijoituspalveluyritykseen 15
artiklan mukaisesti sovellettavan K-tekijan mukaisesti erikseen seké
sovellettavien K-tekijoiden summan perusteella koostetussa muodossa;

d) 13 artiklan mukaisesti madritetty kiinteitd yleiskustannuksia koskeva
vaatimus.

50 artikla
Kokonaispddoman tuoton julkistaminen

Sijoituspalveluyrityksen on julkistettava vuosikertomuksessaan 45 artiklassa mukaisesti
kokonaispddoman tuotto, joka lasketaan jakamalla sijoituspalveluyrityksen nettovoitto
yrityksen taseen loppusummalla.

51 artikla
Palkitsemisjarjestelma ja -kaytanteet

Sijoituspalveluyritysten on julkistettava 45 artiklan mukaisesti seuraavat tiedot
palkitsemisjarjestelmastddn ja -kdytanteistddn niiden henkilostoryhmien osalta, joiden
ammatillisella toiminnalla on olennainen vaikutus sijoituspalveluyrityksen riskiprofiiliin:

a) tarkeimmat tiedot palkitsemisjarjestelman rakennepiirteistd, mukaan luettuina
muuttuvien  palkkioiden taso ja  myoOntdmisperusteet, maksaminen
instrumentteina, lykkaamiskayténteet ja maksamisperusteet;

b)  direktiivin (EU) ----/--[IFD] 28 artiklan 2 kohdan mukaisesti vahvistetut
palkkioiden kiinteiden ja muuttuvien osien suhteet;

c)  yhteenlasketut maarélliset tiedot palkitsemisesta toimivan johdon ja niiden
henkildston j&senten osalta, joiden toiminnalla on merkittdvd vaikutus
sijoituspalveluyrityksen riskiprofiiliin; tiedoista on kaytava ilmi

1) tilikauden palkkioiden maéarat jaettuina kiinteisiin ja muuttuviin osiin
(my6s kuvaus kiinteistd osista), ja kyseisten palkkioiden saajien
lukuméara;

i) palkitsemisen muuttuvien osien méaarét ja muodot jaettuina kateiseen,
osakkeisiin, osakesidonnaisiin rahoitusvélineisiin  ja muihin
valinetyyppeihin, eroteltuina etukdteen maksetun ja lykatyn
osuuden mukaan;

iii) lykattyjen palkkioiden maarat edellisilta tuloskausilta, jaettuina
maar&én, joka on tarkoitus maksaa kyseiselld tilikaudella, ja
madraan, joka on tarkoitus maksaa tulevina vuosina;

iv) lykattyjen palkkioiden madré, joka on tarkoitus maksaa tilikaudella ja
jota on alennettu suorituksen arvioinnin jalkeen;

F 66

FI



F

v) palkitsemisen muuttuvien osien taattu madra tilikauden aikana ja
kyseisten palkkioiden saajien lukumaaré;

vi) edellisten tilikausien erorahat, jotka on maksettu kuluvalla
tilikaudella;

vii) tilikauden aikaisten erorahojen madrat jaettuina etukéteen
maksettuihin ja lykattyihin maariin, ndiden erorahojen saajien
lukuméara sekd suurin tallainen yhdelle henkilélle maksettu
korvaus;

d) niiden henkildiden lukumé&érd, joiden palkitsemiseen on kaytetty tilikauden
aikana véhintd&dn 1 miljoona euroa; 1 miljoonan euron ja 5 miljoonan euron
valille sijoittuvat palkkiot esitetdan jaoteltuina ryhmiin 500 000 euron vélein ja
vahintddn 5 miljoonan euron palkkiot jaoteltuina ryhmiin 1 miljoonan euron
vélein;

e) toimivaltaisen viranomaisen pyynndstd kunkin ylimmén hallintoelimen tai
toimivan johdon jasenen palkan ja palkkioiden kokonaismé&aré;

f)  tieto siitd, onko sijoituspalveluyritykseen sovellettu direktiivin (EU) ----/--
[IFD] 30 artiklan 4 kohdassa séédettyé poikkeusta.

Sovellettaessa f alakohtaa sijoituspalveluyritysten, joihin kyseistd poikkeusta sovelletaan, on
ilmoitettava, onko poikkeus myoénnetty direktiivin (EU) ----/--[IFD] 30 artiklan 4 kohdan a vai
b alakohdan vai molempien perusteella. Niiden on ilmoitettava myds, mihin
palkitsemisperiaatteisiin ne soveltavat poikkeusta tai poikkeuksia, niiden henkiléston jasenten
lukumadrd, joihin poikkeusta tai poikkeuksia sovelletaan, ja palkkioiden kokonaismaara
jaettuna kiinteisiin ja muuttuviin osiin.

Tama artikla ei rajoita asetuksen (EU) 2016/679 sd&anndsten soveltamista.
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SEITSEMAS OSA
SIJOITUSPALVELUYRITYSTEN RAPORTOINTIVELVOLLISUUS

52 artikla
Raportointivaatimukset

Sijoituspalveluyrityksen on esitettdva toimivaltaisille viranomaisille vuosikertomus,
joka sisaltaa kaikki seuraavat tiedot:

a)  omien varojen taso ja koostumus;
b)  padomavaatimukset;
Cc) pédomavaatimuksia koskevat laskelmat;

d) toiminnan laajuus 12 artiklan 1 kohdassa sé&&dettyjen edellytysten
perusteella, mukaan luettuina tase ja tuottojen erittely sijoituspalvelun ja
sovellettavan K-tekijdn mukaan;

e)  keskittymariski;
f)  maksuvalmiusvaatimukset.

Poiketen siit4, mitd 1 kohdassa s&éadetéén, sijoituspalveluyrityksen, joka tayttda 12
artiklan 1 kohdassa séadetyt edellytykset, ei tarvitse ilmoittaa e ja f alakohdassa
séédettyja tietoja.

EPV laatii EAMV:t4 kuultuaan luonnokset teknisiksi taytantddnpanostandardeiksi,
joissa madritetddn 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen raportoinnissa noudatettavat
esitysmuodot, raportointipaivat, madritelmat ja tietotekniikkaratkaisut ottaen
huomioon 12 artiklan 1  kohdassa  s&adetyt  edellytykset  tdyttdvén
sijoituspalveluyrityksen toimittamissa tiedoissa esiintyva tarkkuusero.

EPV toimittaa kyseisten teknisten taytantdonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistadn [yhdeksan kuukauden kuluttua tdmén asetuksen voimaantulopéivasta].

Siirretdd&n  komissiolle valta hyvaksya téssd kohdassa tarkoitetut tekniset
taytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.

53 artikla
Asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa tarkoitettuja
toimintoja harjoittavia sijoituspalveluyrityksid koskevat raportointivaatimukset

Sijoituspalveluyritysten, jotka eivat taytd 12 artiklan 1 kohdassa saddettyja
edellytyksia ja harjoittavat jotakin asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan
1 alakohdan b alakohdassa tarkoitetuista toiminnoista, on tarkistettava
kokonaisvarojensa  madra  kuukausittain ~ ja  ilmoitettava ndama tiedot
neljannesvuosittain toimivaltaiselle viranomaiselle ja EPV:lle.

Jos 1 kohdassa tarkoitettu sijoituspalveluyritys kuuluu ryhméan, jossa yksi tai
useampi muista yrityksista on sijoituspalveluyritys, joka harjoittaa jotakin asetuksen
(EU) N:0575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa tarkoitetuista
toiminnoista, ndiden sijoituspalveluyritysten on tarkistettava kokonaisvarojensa
maard kuukausittain ja ilmoitettava siita toisilleen. Liséksi niiden on ilmoitettava
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yhteenlasketut kokonaisvaransa asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille ja
EPV:lle neljannesvuosittain.

Jos 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen sijoituspalveluyritysten kuukausittaisten
kokonaisvarojen keskiarvo saavuttaa jonkin asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan
1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa saddetyistd kynnysarvoista kahdeltatoista
perdkkaiseltd kuukaudelta laskettuna, EPV ilmoittaa asiasta kyseisille
sijoituspalveluyrityksille ja viranomaisille, joilla on toimivalta myontadd toimilupia
direktiivin 2013/36/EU [8a] artiklan mukaisesti.

EPV laatii EAMV:t4 kuultuaan luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa
annetaan tarkemmat saannokset velvollisuudesta antaa tietoja 1 ja 2 kohdassa
tarkoitetuille asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille, jotta olisi mahdollista
seurata tehokkaasti direktiivin 2013/36/EU [8 a] artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa
séédettyja kynnysarvoja.

EPV toimittaa ndmé& teknisten standardien luonnokset komissiolle viimeistaan [1
paivana tammikuuta 2019].

Siirretddn  komissiolle valta hyvaksyd tdssd kohdassa tarkoitetut tekniset
séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 1014 artiklan mukaisesti.
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KAHDEKSAS OSA
DELEGOIDUT SAADOKSET JA TAYTANTOONPANOSAADOKSET

54 artikla
Siirretyn sdadosvallan kayttdminen

1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdadoksia koskevat tdssa artiklassa
séadetyt edellytykset.

2. Siirretddn komissiolle [taman asetuksen voimaantulopdivastd] maardamattomaksi
ajaksi 4 artiklan 2 kohdassa, 12 artiklan 5 kohdassa, 15 artiklan 5 kohdassa ja 38
artiklan 5 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdadoksia.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 4 artiklan 2
kohdassa ja 15 artiklan 5 kohdassa tarkoitetun sdddosvallan  siirron.
Peruuttamispaatoksellda lopetetaan tuossa paatdksessd mainittu sédadosvallan siirto.
Peruuttaminen tulee voimaan sitd paivaa seuraavana paivéand, jona sitd koskeva
paatos julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessa, tai jonakin myéhempana,
Kyseisessé paatoksessa mainittuna paivana. Peruuttamispdétds ei vaikuta jo voimassa
olevien delegoitujen sadaddsten patevyyteen.

4. Ennen kuin komissio hyvaksyy delegoidun saddoksen, se kuulee kunkin jasenvaltion
nimedmia asiantuntijoita paremmasta lainsdéddannosta 13 pdivana huhtikuuta 2016
tehdyssé toimielinten vélisessd sopimuksessa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun saadoksen, komissio antaa sen tiedoksi
yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

6. Edellad olevien 4 artiklan 2 kohdan ja 15 artiklan 5 kohdan nojalla annettu delegoitu
s&4dos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole
[kahden kuukauden] kuluessa siitd, kun asianomainen s&&dos on annettu tiedoksi
Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos seka
Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun méaérdajan paattymisté
ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivét vastusta sdadostd. Euroopan parlamentin tai
neuvoston aloitteesta tatd maaraaikaa jatketaan [kahdella kuukaudella].

55 artikla
Taytantdonpanosaadokset

Edelld olevan 48 artiklan 2 kohdassa saadetty lomakkeiden maarittdminen julkistamista varten
ja 52 artiklan 2 kohdassa saadetty tietojen esitysmuotojen, raportointipaivien, maaritelmien ja
tietotekniikkaratkaisujen maarittdminen hyvaksytaan taytantdonpanosaadoksina 56 artiklan 2
kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelya noudattaen.
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56 artikla
Komiteamenettely

1. Komissiota avustaa komission paatoksella 2004/10/EY>® perustettu Euroopan
pankkikomitea. Tdm& komitea on Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa
(EU) N:0 182/2011* tarkoitettu komitea.

2. Kun viitataan tdhén kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 artiklaa.

s Komission paatds 2004/10/EY, tehty 5 péivand marraskuuta 2003, Euroopan pankkikomitean

perustamisesta (EUVL L 3, 7.1.2004, s. 36).

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 182/2011, annettu 16 paivana helmikuuta 2011,
yleisistd sadnndistd ja periaatteista, joiden mukaisesti jasenvaltiot valvovat komission taytantdonpanovallan
kayttod (EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13).
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YHDEKSAS OSA
SIIRTYMASAANNOKSET, KERTOMUKSET,

UUDELLEENTARKASTELUT JA MUUTOKSET

| OSASTO
SIIRTYMASAANNOKSET

57 artikla
Siirtymasaannokset

Edelld olevia 42-44 ja 45-51 artiklaa sovelletaan hyddykemarkkinoilla ja
paastooikeusmarkkinoilla toimiviin vélittajiin [viiden vuoden kuluttua tdméan
asetuksen soveltamisen alkamispaivasta].

Sijoituspalveluyrityksen on sovellettava asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen
osan IV osastossa vahvistettuja vaatimuksia siithen asti, kun on kulunut viisi vuotta
tdman asetuksen soveltamisen alkamispaivéstd tai 22 artiklan 1 kohdan b ja
alakohdassa tarkoitettujen sd&nndsten soveltamisen alkamispaivésta [asetuksen (EU)
N:o 575/2013 kolmannen osan IV osaston 1 a ja 1 b luvun nojalla asetuksen (EU)
N:o 575/2013 muuttamista vahimmaisomavaraisuusasteen, pysyvan
varainhankinnan vaatimuksen, omien varojen ja hyvaksyttavien velkojen
vaatimusten, vastapuoliriskin, markkinariskin, keskusvastapuoliin  liittyvien
vastuiden, yhteista sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin liittyvien vastuiden,
suurten asiakasriskien ja raportointi- ja julkistamisvaatimusten osalta seka
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamista koskevasta Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksesta annetun ehdotuksen 1 artiklan 84 kohdan mukaisesti] sen
mukaan, kumpi ndista ajankohdista on aiempi.

Poiketen siit, mitd 11 artiklassa saadetdan, sijoituspalveluyritykset voivat rajoittaa
padomavaatimuksiaan [viiden vuoden ajan tdman asetuksen soveltamisen
alkamispaivasta] seuraavasti:

a)  kaksinkertaisena asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan 1 osaston 1
luvun mukainen asiaankuuluva padomavaatimus, jota olisi sovellettu, jos
sijoituspalveluyritys  olisi  edelleen  kuulunut  mainitun  asetuksen
soveltamisalaan;

b)  kaksinkertaisena tdma asetuksen 13 artiklan mukainen sovellettava kiinteita
yleiskustannuksia koskeva vaatimus, jos sijoituspalveluyritys ei ole ollut
olemassa viimeistaan [tdman asetuksen soveltamisen alkamispéaivana];

c)  kaksinkertaisena direktiivin 2013/36/EU IV osaston mukainen sovellettava
perustamispddomavaatimus [taméan asetuksen soveltamisen alkamispaivand],
jos yritykseen on sovellettu ainoastaan perustamispddomavaatimusta kyseiseen
ajankohtaan saakka.
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58 artikla
Asetuksen (EU) N:0 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa tarkoitettuja
yrityksia koskeva poikkeus

Sijoituspalveluyritykset, jotka tdmdan asetuksen voimaantulopéivana tayttavat asetuksen (EU)
N:0 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa vahvistetut vaatimukset ja jotka
eivat ole vield saaneet direktiivin 2013/36/EU 8a artiklan mukaista lupaa toimia
luottolaitoksina, kuuluvat edelleen asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU
soveltamisalaan.

Il OSASTO
KERTOMUKSET JA UUDELLEENTARKASTELUT

59 artikla
Uudelleentarkastelulauseke

1. Komissio toteuttaa viimeistd&dn [kolmen vuoden kuluttua tdman asetuksen
voimaantulopdaivasta] uudelleentarkastelun, jossa arvioidaan seuraavien seikkojen
soveltamista:

a) edellytykset, joilla sijoituspalveluyritysten hyvaksytaan 12 artiklan
mukaisesti olevan pienid ja ilman sidossuhteita olevia yrityksig;

b)  kolmannen osan Il osastossa ja 38 artiklassa séadettyjen K-tekijoiden
mittausmenetelmaét;

c) 15 artiklan 2 kohdassa saadetyt kertoimet;
d)  42-42 artiklan saannokset;
e)  kolmannen osan Il osaston 4 luvun 1 jakson sadnnokset;

f)  kolmannen osan soveltaminen hyodykemarkkinoilla ja
paastéoikeusmarkkinoilla toimiviin vélittéjiin.

2. Komissio toimittaa viimeistddn [kolmen vuoden kuluttua tdman asetuksen
voimaantulopdaivasta] 1 kohdassa tarkoitetun kertomuksen Euroopan parlamentille ja
neuvostolle, tarvittaessa yhdessa lainsaadéntéehdotusten kanssa.

111 OSASTO
MUUTOKSET

60 artikla
Muutokset asetukseen (EU) N:0 575/2013

Muutetaan asetus (EU) N:o 575/2013 seuraavasti:
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Poistetaan nimestd ilmaisu ”ja sijoituspalveluyritysten”.

Muutetaan 4 artiklan 1 kohta seuraavasti:

a)

b)

korvataan 1 kohta seuraavasti:

1) ’luottolaitoksella’ yritystd, joka liiketoimintanaan

a)  vastaanottaa yleisolta talletuksia tai muita
takaisinmaksettavia varoja ja myontdd luottoja omaan
lukuunsa;

b)  harjoittaa jotakin direktiivin 2014/65/EU liitteessa | olevan A
osan 3 ja 6 kohdassa tarkoitettua toimintaa, jos jompikumpi
seuraavista edellytyksista taytyy, mutta yritys ei ole
hyddykemarkkinoilla eika péa&stooikeusmarkkinoilla toimiva
valittjd, yhteistd sijoitustoimintaa harjoittava yritys tai
vakuutusyritys:

1) yrityksen varojen kokonaisarvo on yli 30 miljardia euroa tai

i) yrityksen varojen kokonaisarvo on alle 30 miljardia euroa ja
yhtio kuuluu ryhmaan, jonka kaikkien sellaisten yritysten
varojen yhteenlaskettu kokonaisarvo on yli 30 miljardia
euroa, jotka harjoittavat jotakin direktiivin 2014/65/EU
liitteessa | olevan A osan 3 ja 6 kohdassa tarkoitettua
toimintaa ja joiden kokonaisvarat ovat alle 30 miljardia
euroa, tai

i) yrityksen varojen kokonaisarvo on alle 30 miljardia euroa ja
yhtio kuuluu ryhméén, jonka kaikkien sellaisten yritysten
varojen yhteenlaskettu kokonaisarvo on yli 30 miljardia
euroa, jotka harjoittavat jotakin direktiivin 2014/65/EU
liitteessd | olevan A osan 3 ja 6 kohdassa tarkoitettua
toimintaa ja joiden kokonaisvarat ovat yli 30 miljardia euroa,
kun  konsolidointiryhmén  valvoja  valvontakollegiota
kuultuaan tekee vastaavan p&atoksen puuttuakseen
mahdollisiin kiertdmisriskeihin ja unionin rahoitusvakauteen
mahdollisesti kohdistuviin riskeihin.”;

korvataan 2 kohta seuraavasti:

2) ’sijoituspalveluyritykselld’ direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 1
alakohdassa madriteltya henkil6a, jolle myonnetddn toimilupa mainitun
direktiivin nojalla, lukuun ottamatta kuitenkaan luottolaitosta;”;

korvataan 3 kohta seuraavasti:

3)  ’laitoksella’ direktiivin 2013/36/EU 8 artiklan nojalla toimiluvan
saanutta luottolaitosta tai direktiivin 2013/36/EU 8 a artiklan 3
kohdassa tarkoitettua yritysti;’’;

kumotaan 4 alakohta;
korvataan 26 kohta seuraavasti:

”26) ‘’rahoituslaitoksella’ yritystd, joka ei ole luottolaitos ja jonka
paéasiallisena toimintana on hankkia omistusosuuksia tai harjoittaa yhta
tai useampaa direktiivin 2013/36/EU liitteessd | olevissa 2-12 ja 15
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kohdassa lueteltua toimintaa, mukaan luettuina sijoituspalveluyritykset,
rahoitusalan holdingyhti6t, rahoitusalan sekaholdingyhtitt, sijoitusalan
holdingyhti6t, maksupalveluista sissmarkkinoilla 13 pé&ivana marraskuuta
2007 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivisséa
2007/64/EY tarkoitetut maksulaitokset sek& omaisuudenhoitoyhtiét mutta
pois lukien vakuutushallintayhtiét ja direktiivin 2009/138/EU 212
artiklan 1 kohdan g alakohdassa mairitellyt sekavakuutushallintayhtiot;”;

f)  korvataan 51 kohta seuraavasti:

”51) ’perustamispadomalla’ direktiivin 2013/36/EU 12 artiklassa mééritettyja

omien varojen maérai ja tyyppej;”;
g) lisatdan 145 kohta seuraavasti:

”145) hyddykemarkkinoilla ja pdédstdoikeusmarkkinoilla toimivilla vélittéjilla’
yrityksia, joiden p&&toimiala koostuu ainoastaan sijoituspalvelujen
tarjoamisesta tai toiminnasta, joka liittyy direktiivin 2014/65/EU
liitteessa | olevan C osan 5, 6, 7, 9 ja 10 kohdassa tarkoitettuihin
hyddykejohdannaisiin tai hyodykejohdannaissopimuksiin, 4 kohdassa
tarkoitettuihin paastdoikeusjohdannaisiin tai 11 kohdassa tarkoitettuihin
padstooikeuksiin;”.

Muutetaan 6 artikla seuraavasti:
a)  Kkorvataan 4 kohta seuraavasti:

”4) Luottolaitosten on tdytettivd kuudennessa ja seitsemédnnessd osassa
vahvistetut vaatimukset yksittdisind yrityksind.”;

b)  kumotaan 5 kohta.

Lis4tddn ensimmaiisen osan II osaston 2 lukuun Varovaisuusperiaatteen mukainen
konsolidointi” uusi 10 a artikla seuraavasti:

”Kun tédtd lukua sovelletaan, jdsenvaltiossa emoyrityksend toimiviin rahoitusalan
holdingyhtidihin ja unionissa emoyrityksené toimiviin rahoitusalan holdingyhtitihin
kuuluvat sellaiset sijoituspalveluyritykset, jotka ovat laitoksen emoyrityksia.”

Korvataan 11 artiklan 3 kohta seuraavasti:

”3. EU:ssa emoyrityksend toimivien laitosten sekd EU:ssa emoyrityksend toimivan
rahoitusalan  holdingyhtion  maardysvallassa olevien laitosten ja EU:ssa
emoyrityksend toimivan rahoitusalan sekaholdingyhtion méaardysvallassa olevien
laitosten on taytettdvd kuudennessa osassa saadetyt velvoitteet kyseisen
emoyrityksend toimivan laitoksen, rahoitusalan holdingyhtion tai rahoitusalan
sekaholdingyhtion konsolidoidun aseman perusteella, jos ryhméan kuuluu yksi tai
useampia luottolaitoksia tai sijoituspalveluyrityksid, joilla on toimilupa direktiivin
2004/39/EY liitteessé | olevan A osan 3 ja 6 kohdassa lueteltujen sijoituspalvelujen
ja -toiminnan harjoittamiseen.”

Kumotaan 15 artikla.
Kumotaan 16 artikla.
Kumotaan 17 artikla.
Korvataan 81 artiklan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:

a) tytdryritys on jokin seuraavista:
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10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.
17.

i) laitos;

i) yritys, johon sovelletaan tdméan asetuksen ja direktiivin 2013/36/EU
vaatimuksia sovellettavan kansallisen lainsdddannén nojalla;

iii) sijoituspalveluyritys;”.
Korvataan 82 artiklan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:
a) tytéryritys on jokin seuraavista:

i) laitos;

i) yritys, johon sovelletaan tdmén asetuksen ja direktiivin 2013/36/EU
vaatimuksia sovellettavan kansallisen lainsdddannén nojalla;

Iii)  sijoituspalveluyritys;”.
Muutetaan 93 artikla seuraavasti:
a)  kumotaan 3 kohta;
b)  korvataan 4, 5 ja 6 kohta seuraavasti:

”4. Jos madrdysvalta 2 kohdassa tarkoitettuun ryhméén kuuluvaan laitokseen
siirtyy muulle luonnolliselle henkil6lle tai oikeushenkildlle kuin sille, jolla se
oli aikaisemmin, kyseisen laitoksen omien varojen maardn on vahintaan
vastattava vaaditun perustamispddoman maaraa.

5. Jos kaksi tai useampia 2 kohdassa tarkoitettuun ryhmaan kuuluvaa laitosta
sulautuu, sulautumisen tuloksena syntyvan laitoksen omien varojen mééara ei
saa supistua pienemmaksi kuin sulautuneiden laitosten omien varojen
kokonaismééra sulautumisen aikaan jaksolla, jolla perustamispddoman
vaatimusta ei ole taytetty.

6. Jos toimivaltaiset viranomaiset katsovat tarpeelliseksi varmistaa laitoksen
vakavaraisuuden huolehtimalla siité, ett4 1 kohdassa saddetty vaatimus tayttyy,
2—4 kohdan sdannoksia ei sovelleta.”

Kumotaan kolmannen osan | osaston 1 luvun 2 jakso [viiden vuoden kuluttua
asetuksen (EU) __ /  IFR soveltamisen alkamispaivésta].

Korvataan 197 artiklan 1 kohdan c alakohta seuraavasti:

”c) laitosten ja sijoituspalveluyritysten liikkeeseen laskemat vieraan p&&oman
ehtoiset arvopaperit, joista ulkoinen luottoluokituslaitos on antanut
luottoluokituksen, jonka EPV katsoo vastaavan véhintadn luottoluokkaa 3
laitosvastuiden riskipainotuksesta annettujen 2 lukuun sisaltyvien sadntdjen
mukaisesti;”.

Korvataan 202 artiklassa johdantokappale seuraavasti:

”Laitos voi kayttdd laitoksia, sijoituspalveluyrityksid, vakuutus- ja
jalleenvakuutusyrityksida ja vientiluottolaitoksia hyvéksyttavind takauksen
luonteisen luottosuojan tarjoajina, joihin voidaan soveltaa 153 artiklan 3 kohdan
mukaista késittelyd, kun ne tiyttdvit seuraavat vaatimukset:”.

Kumotaan 388 artikla.
Kumotaan 456 artiklan 1 kohdan f ja g alakohta.
Kumotaan 493 artiklan 2 kohta.
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18.
19.

Kumotaan 498 artikla.
Kumotaan 508 artiklan 2 ja 3 kohta.

61 artikla
Muutokset asetukseen (EU) N:o 600/2014

Muutetaan asetus (EU) N:0 600/2014 seuraavasti:

1)

Muutetaan 46 artikla seuraavasti:

a)

b)

d)

lisatddn 2 kohtaan d alakohta seuraavasti:

’d) yritys on ottanut kdyttdon tarvittavat jérjestelyt ja menettelyt 6 a kohdassa
tarkoitettujen tietojen ilmoittamiseksi.’’;

lisdtadn 6 a kohta seuraavasti:

”6a. Tamén artiklan mukaisesti palveluita tarjoavien tai toimintaa harjoittavien
kolmannen maan yritysten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
vuosittain seuraavat tiedot:

a)  yritysten unionissa suorittaminen palvelujen ja toiminnan laajuus ja
kattavuus;

b) a alakohdassa tarkoitettuja palveluja ja toimintaa vastaava liikevaihto ja
niit4 vastaavien varojen yhteenlaskettu arvo;

c) tieto siitd, onko toteutettu sijoittajansuojajarjestelyjd, ja yksityiskohtainen
kuvaus niista;

d) riskienhallintaperiaatteet ja -jarjestelyt, joita yritys soveltaa a alakohdassa
tarkoitettujen palvelujen ja toiminnan suorittamiseen.”;

korvataan 7 kohta seuraavasti:

”7. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii pankkiviranomaista kuultuaan
luonnokset teknisiksi s&éntelystandardeiksi niiden tietojen maarittamiseksi,
jotka hakemuksen esittdvan kolmannen maan yrityksen on annettava 4 kohdan
mukaisessa rekisterdintihakemuksessaan, ja 6 a kohdan mukaisesti annettavien
tietojen madrittamiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nama teknisten
séantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistaan [lisataan paivamaara].

Siirretddn komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut
tekniset saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan
mukaisesti.”;

lisataan 8 kohta seuraavasti:

”8.  Arvopaperimarkkinaviranomainen  laatii  luonnokset  teknisiksi
sééntelystandardeiksi sen maéarittdmiseksi, missd muodossa 4 kohdassa
tarkoitettu rekisterdintihakemus on toimitettava ja 6 a artiklassa tarkoitetut
tiedot ilmoitettava.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nama teknisten
taytantoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistadn [lisataan
paivamaara].

Siirretddn komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut

tekniset tdytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan
mukaisesti.”

2) Muutetaan 47 artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 1 kohdan ensimmainen alakohta seuraavasti:

“Komissio  voi  hyvdksyd 51 artiklan 2  kohdassa tarkoitettua
tarkastelumenettelyd noudattaen kolmatta maata koskevan paatdksen, jossa
todetaan, ettd kyseisen kolmannen maan lainsdédanto- ja valvontajarjestelyilla
varmistetaan kaikki seuraavat seikat:

a) maassa toimiluvan saaneet yritykset noudattavat oikeudellisesti
sitovia vakavaraisuus- ja liiketoimintavaatimuksia, jotka vastaavat
vaikutukseltaan tdsséd asetuksessa, direktiivissa 2013/36/EU,
asetuksessa (EU) N:o 575/2013, direktiivissd (EU) ----/--[IFD],
asetuksessa (EU)----/---[IFR] ja direktiivissd 2014/65/EU seka
mainittujen asetusten ja direktiivien nojalla hyvéksytyissa
taytantdonpanotoimenpiteissa vahvistettuja vaatimuksia,;

b)  kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneisiin yrityksiin
sovelletaan tehokasta valvontaa ja taytantdonpanoa, joilla
varmistetaan sovellettavien oikeudellisesti sitovien vakavaraisuus-
ja liiketoimintavaatimusten noudattaminen; ja

c)  kyseisen kolmannen maan lainsdadantokehys tarjoaa tehokkaan
vastaavan  jarjestelmén  sellaisten  sijoituspalveluyritysten
tunnustamiseksi, jotka ovat saaneet toimiluvan kolmannen maan
oikeusjarjestyksen nojalla.

Jos palvelut ja toiminta, joita kolmansien maiden yritykset tarjoavat ja
harjoittavat unionissa ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetun paatoksen
hyvaksymisen jalkeen, ovat todenndkoisesti jarjestelmén kannalta merkittavia
unionissa, ensimmadisessa alakohdassa tarkoitetuilla oikeudellisesti sitovilla
vakavaraisuus- ja liiketoimintavaatimuksilla_voidaan katsoa olevan vastaava
vaikutus kuin Kkyseisessd alakohdassa mainituissa saddoksissd vahvistetuilla
vaatimuksilla vasta sen jélkeen, kun niistd on tehty yksityiskohtainen arviointi.
Tata varten komissio arvioi ja ottaa huomioon myds kyseisen kolmannen maan
ja unionin valvontakaytantojen lahentymisen.

Hyvéksyessddn ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitettua paatosta komissio
ottaa huomioon, yksiloidddnkd kolmas maa verotuksellisista syista
yhteistydhaluttomaksi lainkayttdalueeksi asiaa koskevan unionin politiikan
puitteissa tai suuririskiseksi kolmanneksi maaksi direktiivin (EU) 2015/849 9
artiklan 2 kohdan nojalla.”;

korvataan 2 kohdan ¢ alakohta seuraavasti:

’c) valvontatoimien koordinointimenettelyt, mukaan lukien tutkimukset ja
paikalla tehtdvét tarkastukset.”;
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c) lis&tddn 5 kohta seuraavasti:

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen seuraa sddntelyn ja valvonnan kehitysta,
taytantoonpanokaytantéja ja muuta merkityksellistda markkinakehitysta
kolmansissa maissa, joita varten komissio on hyvéksynyt vastaavuuspaatoksen
1 kohdan nojalla, tarkistaakseen, tayttyvatko paatosten hyvaksymisedellytykset
edelleenkin.  Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa havainnoistaan
komissiolle vuosittain luottamuksellisen kertomuksen.”

62 artikla
Muutos asetukseen (EU) N:o 1093/2010

Muutetaan asetus (EU) N:o 1093/2010 seuraavasti:

1.

Lisataan 4 artiklan 2 kohtaan v alakohta seuraavasti:

?v) asetuksen (EU) ----/---- [IFR] ja direktiivin (EU)----/--[IFD] osalta direktiivin
(EU)----/--[IFD] 3 artiklan 5 osassa méiriteltyjd viranomaisia.’’
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KYMMENES OSA
LOPPUSAANNOKSET

63 artikla
Voimaantulo ja soveltamispaiva

1. Tama asetus tulee voimaan [...] pdivdnd sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan
unionin virallisessa lehdessa.

2. Tatd asetusta sovelletaan [18 kuukauden kuluttua voimaantulopdivéasté].

3. Sovellettaessa sijoituspalveluyrityksid koskevia vakavaraisuusvaatimuksia muissa

unionin s&adoksissd olevia viittauksia asetukseen (EU) N:o 575/2013 pidetadn
viittauksina tahan asetukseen.

Taméa asetus on Kkaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissa

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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