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OBRAZLOZITVENI MEMORANDUM

1. OZADJE PREDLOGA
. Razlogi za predlog in njegovi cilji

Evropska unija potrebuje mocnejse kapitalske trge, da bi spodbudila nalozbe, sprostila nove
vire financiranja za podjetja, ponudila gospodinjstvom boljSe priloznosti ter okrepila
ekonomsko in monetarno unijo. Komisija si prizadeva, da bi vse preostale temeljne elemente
za dokonéanje unije kapitalskih trgov vzpostavila do leta 2019.*

Investicijska podjetja izvajajo razlicne storitve, ki investitorjem omogocajo dostop do trgov
vrednostnih papirjev in izvedenih finan¢nih instrumentov (investicijsko svetovanje,
upravljanje portfeljev, posredniske storitve, izvrSevanje narocil ipd.). Investicijska podjetja in
storitve, ki jih izvajajo, so v dobro delujo¢i uniji kapitalskih trgov kljuénega pomena.
Pomembno vlogo imajo pri olajSevanju tokov prihrankov in nalozb v EU, pri ¢emer se
razli¢ne storitve uporabljajo za uc¢inkovito razporejanje kapitala in upravljanje tveganj.

Investicijska podjetja so v vseh drzavah ¢lanicah. Po podatkih, ki jih je zbral Evropski ban¢ni
organ (EBA), je bilo ob koncu leta 2015 v Evropskem gospodarskem prostoru (EGP) 6 051
investicijskih podijetij.> Ta vkljudujejo podjetia, ki zagotavljajo omejen nabor storitev
predvsem majhnim neprofesionalnim strankam, ter podjetja, ki ponujajo Stevilne storitve
Sirokemu naboru majhnih neprofesionalnih strank, profesionalnih strank in podjetij.

Po podatkih organa EBA okrog 85 % investicijskih podjetij v EGP svoje dejavnosti omejuje
na:

o investicijsko svetovanje;

. sprejemanje in posredovanje naro€il;

o upravljanje portfeljev in

o izvr§evanje narocil.
Najve¢, priblizno polovica, investicijskih podjetij v EGP je v ZdruZzenem Kkraljestvu,
pomembnem srediS¢u za kapitalske trge in investicijske dejavnosti. Sledijo mu Nemcija,
Francija, Nizozemska in Spanija. Vecina investicijskih podjetij v EGP je malih ali srednjih.

EBA ocenjuje, da priblizno osem investicijskih podjetij, ve¢inoma skoncentriranih v

Zdruzenem kraljestvu, obvladuje okrog 80 % bilancne vsote vseh investicijskih podjetij v
EGP.

Komisija je zato v svojem vmesnem pregledu akcijskega naérta za unijo kapitalskih trgov®
napovedala, da bo kot enega izmed novih prednostnih ukrepov za okrepitev kapitalskih trgov

! Glej Sporoéilo o vmesnem pregledu akcijskega nacrta za unijo kapitalskih trgov (COM(2017) 292 final,

8. junij 2017) ter Sporo¢ilo o krepitvi povezanega nadzora za okrepitev unije kapitalskih trgov in finanénega
povezovanja v spreminjajo¢em se okolju (COM(2017) 542 final, 20. september 2017).

: EBA report on investment firms, response to the Commission’s call for advice of December 2014
(Porocilo organa EBA o investicijskih podjetjih, odgovor na pro$njo Komisije za mnenje iz decembra 2014)
(EBA/Op/2015/20), Preglednica 12: Population of investment firms, by category, by country (Populacija
investicijskih podjetij po kategorijah in drzavah), str. 96.
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-20+Report+on+investment+firms.pdf

s COM(2017) 292 final.
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in vzpostavitev unije kapitalskih trgov predlagala u¢inkovitejsi bonitetni in nadzorni okvir za
investicijska podjetja, prilagojen njihovi velikosti in vrsti, s katerim naj bi se povecala
konkurenca ter izbolj$al dostop investitorjev do novih priloznosti in bolj$ih na¢inov za
upravljanje njihovih tveganj. Glede na osrednjo vlogo, ki so jo do zdaj na tem podro¢ju imela
investicijska podjetja iz Zdruzenega kraljestva, odloCitev te drzave za izstop iz EU dodatno
potrjuje potrebo po posodobitvi regulativne strukture v EU z namenom spodbujanja tega
razvoja.

Predloga, ki obravnavata to direktivo in spremljajoco uredbo (,,predloga*), sta bila vkljuena
v delovni program Komisije za leto 2017 v okviru programa ustreznosti in uspesnosti
predpisov. Njun namen je zagotoviti, da za investicijska podjetja veljajo kapitalske,
likvidnostne in druge klju¢ne bonitetne zahteve ter ustrezne nadzorniske ureditve, ki so
prilagojene njihovemu poslovanju, vendar so dovolj stroge, da tveganja investicijskih
podjetij zajamejo na bonitetno zanesljiv nacin, da bi zas¢itile stabilnost finan¢nih trgov EU.
Predloga sta rezultat pregleda, ki ga predpisujejo Cleni 493(2), 498(2) ter 508(2) in (3)
Uredbe (EU) st. 575/2013 (uredbe o kapitalskih zahtevah ali CRR) ki skupaj z Direktivo
2013/36/EU (direktivo o kapitalskih zahtevah IV ali CRD IV)° predstavlja sedanji bonitetni
okvir za investicijska podjetja. Pri sprejemanju teh besedil sta sozakonodajalca sklenila, da bi
bilo treba okvir za investicijska podjetja ponovno pregledati, saj so njegova pravila
namenjena predvsem kreditnim institucijam.

V nasprotju s kreditnimi institucijami investicijska podjetja ne sprejemajo vlog ali dajejo
posojil. To pomeni, da so precej manj izpostavljena kreditnemu tveganju in tveganju, da bi
vlagatelji nenadoma dvignili svoj denar. Njihove storitve so osredotocene na financne
instrumente, ki se za razliko od vlog ne placajo v nominalni vrednosti, temve¢ v vrednosti, ki
se spreminja glede na gibanja na trgu. Kljub temu pa investicijska podjetja tekmujejo s
kreditnimi institucijami pri zagotavljanju investicijskih storitev, ki jih lahko kreditne
institucije ponujajo strankam na podlagi dovoljenja za opravljanje ban¢nih storitev. Kreditna
institucija in investicijsko podjetje sta torej dve kakovostno razli¢ni instituciji, katerih glavni
poslovni modeli so razli¢ni, vendar se storitve, ki jih lahko zagotavljata, nekoliko prekrivajo.

Bonitetna pravila EU veljajo za kreditne institucije in investicijska podjetja od leta 1993, ko
je zacel veljati prvi okvir EU, ki ureja dejavnosti investicijskih godjetij Ta okvir, ki ga je
nadomestila direktiva o trgih finan¢nih instrumentov (MiFID)°, januarja 2018 pa ga bo
nadomestila direktiva MiFID Il/uredba o trgih finanénih instrumentov (MIFIR)’, doloca
pogoje za izdajo dovoljenja ter organizacijske zahteve in zahteve glede poslovanja, ki jih
mora investicijsko podjetje izpolniti, da lahko izvaja investicijske storitve za investitorje, ter
druge zahteve v zvezi s pravilnim delovanjem financ¢nih trgov.

Bonitetni okvir za investicijska podjetja iz CRR/CRD IV deluje v povezavi z direktivo

4 Uredba (EU) st. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o bonitetnih zahtevah
za kreditne institucije in investicijska podjetja ter o spremembi Uredbe (EU) st. 648/2012 (UL L 176, 27.6.2013,
str. 1).
s Direktiva 2013/36/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o dostopu do dejavnosti
kreditnih institucij in bonitethem nadzoru kreditnih institucij in investicijskih podjetij, spremembi Direktive
2002/87/ES in razveljavitvi direktiv 2006/48/ES in 2006/49/ES (UL L 176, 27.6.2013, str. 338).

6 Direktiva 2004/39/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 21.aprila2004 o trgih finanénih
instrumentov in o spremembah direktiv Sveta 85/611/EGS, 93/6/EGS in Direktive 2000/12/ES Evropskega
parlamenta in Sveta ter o razveljavitvi Direktive Sveta 93/22/EGS (UL L 145, 30.4.2004, str. 1).

Direktiva 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja2014 o trgih finanénih
instrumentov ter spremembi Direktive 2002/92/ES in Direktive 2011/61/EU (UL L 173, 12.6.2014, str. 349-496)
in Uredba (EU) §t. 600/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih finan¢nih instrumentov
in spremembi Uredbe (EU) §t. 648/2012 (UL L 173, 12.6.2014, str. 84).
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MiFID. Obicajno je namen bonitetnih zahtev za finanéne institucije (i) zagotoviti, da imajo te
institucije zadostna sredstva za ohranjanje svoje finan¢ne uspe$nosti in izvajanje svojih
storitev skozi gospodarske cikle, ali (ii)) omogociti prenchanje njihovega poslovanja v skladu
s predpisi, ne da bi to njihovim strankam povzrocilo neupravi¢eno ekonomsko Skodo ali
ogrozilo stabilnost trgov, na katerih poslujejo. Zato bi morale te bonitetne zahteve upostevati
tveganja, ki so jim izpostavljene in jih predstavljajo razlicne financne institucije, biti
sorazmerne z verjetnostjo pojava teh tveganj ter na sploSno vzpostaviti ravnotezje med
zagotavljanjem varnosti in trdnosti razlicnih finan¢nih institucij ter preprecevanjem
previsokih stroskov, zaradi katerih bi bilo lahko onemogoceno njihovo uspesno poslovanje.

Za sistemska investicijska podjetja, od katerih so Stevilna dolo¢ena kot globalne ali druge
sistemsko pomembne institucije v skladu s ¢lenom 131 direktive CRD 1V, bi moral v skladu
z revidiranim pristopom za njihovo dolocitev, dolo¢enim v predlogih, Se vedno veljati okvir
CRR/CRD IV, vkljuéno s spremembami, ki jih je Komisija predlagala 23. novembra 2016°.
Razlog za to je, da so ta podjetja navadno izpostavljena pomembnim tveganjem in
prevzemajo pomembna tveganja po vsem enotnem trgu. Pri svojih dejavnostih so
izpostavljena kreditnemu tveganju, pri katerem gre predvsem za obliko kreditnega tveganja
nasprotne stranke in trZznega tveganja pri pozicijah, ki jih prevzemajo za svoj racun, bodisi za
svoje stranke ali zase. Zaradi svoje velikosti in medsebojne povezanosti torej pomenijo vecje
tveganje za financno stabilnost. Ob upoStevanju teh tveganj in zaradi zagotavljanja enakih
konkuren¢nih pogojev bi bilo treba taka sistemska investicijska podjetja obravnavati kot
kreditne institucije.

Kot je navedeno v sporocilu Komisije iz septembra 2017 o pregledu evropskih nadzornih
organov®, bi to med drugim tudi pomenilo, da poslovanje investicijskih podjetij v drzavah
Clanicah, ki sodelujejo v ban¢ni uniji, neposredno nadzoruje ECB v okviru enotnega
mehanizma nadzora. Trenutno so ta podjetja vecinoma skoncentrirana v Zdruzenemu
kraljestvu, vendar proucujejo nacrte za selitev dela svojih dejavnosti v drzave EU-27,
predvsem v tiste, ki sodelujejo v ban¢ni uniji. Ceprav je teh podjetij malo, predstavljajo
precej velik delez bilancne vsote in obsega poslov vseh investicijskih podjetij v EU.

Dejstvo, da je sedanji bonitetni okvir bolj kot na investicijska podjetja osredotocen na
kreditne institucije in tveganja, ki so jim izpostavljene in jih predstavljajo, je za druga
investicijska podjetja bolj problemati¢no. Storitev, ki jih opravljajo ta podjetja, in tveganj, ki
jih lahko povzroc€ajo, obstojeca pravila vefinoma ne urejajo izrecno. Izmed osmih
investicijskih storitev, ki jih lahko investicijska podjetja opravljajo na podlagi
direktive MiFID™, uredba CRR dolo¢a ustrezne jasne zahteve le za storitvi (i) poslovanje za
svoj racun in (ii) prva prodaja finan¢nih instrumentov ali ponudba finan¢nih instrumentov z
obveznostjo odkupa. Takih zahtev za druge investicijske storitve (sprejemanje in prenos

8 V skladu z drugim sklopom nasvetov organa EBA iz oktobra 2016 (Opinion of the European Banking

Authority on the First Part of the Call for Advice on Investment Firms (mnenje Evropskega ban¢nega organa o
prvem delu prosnje za mnenje 0 investicijskih podjetjih),
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1639033/Opinion+of+the+European+Banking+Authority+on+the
+First+Part+of+the+Call+for+Advice+on+Investment+Firms+%28EBA-Op-2016-16%29.pdf) je = Komisija
novembra 2016 predlagala, naj za investicijska podjetja, ki so v skladu s ¢lenom 131 direktive o kapitalskih
zahtevah dolocena kot globalne ali druge sistemsko pomembne institucije, Se vedno velja revidirana uredba o
kapitalskih zahtevah. Marca 2017 je bilo v tej skupini osem investicijskih podjetij, vsa s sedezem v Zdruzenem
kraljestvu. Komisija je prav tako predlagala, naj te spremembe na druga investicijska podjetja ne vplivajo. Glej
predloge Komisije z dne 23.novembra 2016 za revizijo uredbe in direktive o Kkapitalskih zahtevah,
https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-eu/upcoming_en.

o COM(2017) 542 final.

10 Z direktivo MiFID II bo na ta seznam dodana investicijska storitev ,,upravljanje organiziranega sistema
trgovanja“.
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naroCil, izvrSevanje narocil, upravljanje portfeljev, investicijsko svetovanje, ponudba
finan¢nih instrumentov brez obveznosti odkupa, upravljanje vecstranskega sistema
trgovanja) v uredbi ni, kar pomeni, da so zadevna tveganja pokrita le priblizno. Ceprav so
tveganja, ki jih te dejavnosti pomenijo za podjetje ter posledi¢no za njegove stranke in SirSe
trge, na katerih poslujejo, v nekaterih primerih majhna, pa navedeno pomeni, da niso ciljno
zajeta.

To povzroca tri glavne tezave, ki so ovrednotene v delovnem dokumentu sluzb, prilozenem
predlogoma.

Prvi¢, ¢eprav okvir razli¢ne vrste poslovnih profilov investicijskih podjetij do neke mere
obravnava tako, da predvideva izjeme, za Stevilna podjetja na sploSno pomeni precejsSnjo
regulativno zapletenost. Drugi¢, njegove podrobne zahteve in izjeme so okvirno in na
tveganja neobcutljivo merilo za obravnavo dejanskih tveganj, ki jih prevzemajo in
predstavljajo investicijska podjetja ter so drugacna od tveganj bank. Tretji¢, zaradi njegove
inherentne zapletenosti in pomanjkanja obcutljivosti na tveganja njegovo izvajanje v drzavah
Clanicah povzroca razdrobljenost splosnega regulativnega okolja za investicijska podjetja,
kar lahko vodi v Skodljivo regulativno arbitrazo. To bi lahko ogrozilo celovitost in delovanje
enotnega trga.

Cilj predlogov je odpraviti tezave obstojeCega okvira ter hkrati olajsati zaCetek opravljanja in
opravljanje dejavnosti investicijskih podjetij, kadar je to mogoce. Predloga tako dolocata
bonitetni okvir, ki je bolje prilagojen njihovim poslovnim modelom. Vsebujeta ustreznejse in
na tveganja obcutljivejSe zahteve za investicijska podjetja, pri ¢emer bolje obravnavata
tveganja, ki jih ta dejansko predstavljajo in prevzemajo glede na razlicne vrste poslovnih
modelov. Navsezadnje sta tudi bolj racionalizirani regulativni orodji, ki bonitetnim
nadzornikom omogocata uc¢inkovito izvajanja nadzora.

In kon¢no, MiFID II in MiFIR sta bili sprejeti zaradi financne krize, da bi se zajeli trgi
vrednostnih papirjev, posredniki za nalozbe in mesta trgovanja. Novi okvir krepi in
nadomesca sedanji okvir MiFID 1. V okviru revizije bonitetnega okvira za investicijska
podjetja v EU je bila kot pomanjkljivost opredeljena odsotnost zahteve po obveznem
poroCanju za podjetja iz tretjih drzav, ki delujejo v drzavah c¢lanicah prek podruZznic.
Nacionalni pristojni organi ne morejo redno ocenjevati obsega dejavnosti, povezanih s
finan¢nimi storitvami, ki jih izvajajo podruznice podjetij iz tretjih drzav na njihovih
ozemljih. S tem predlogom bi se zato pristojnim organom zagotovila ustrezna orodja za
spremljanje teh dejavnosti.

Kot zahtevajo ¢leni uredbe CRR, je bil pregled bonitetnega okvira za investicijska podjetja
izveden ob posvetovanju z EBA, Evropskim organom za vrednostne papirje in trge (ESMA)
ter pristojnimi nacionalnimi organi, zastopanimi v teh evropskih nadzornih organih. EBA je
decembra 2015 na podlagi prve proSnje za mnenje, ki jo je Komisija predlozila
decembra 2014, objavil svoje prvo poro€ilo o sedanjem bonitetnem okviru za investicijska
podjetja, v katerem je pozval k spremembam sedanjega pristopa za vsa investicijska podjetja,
razen za najvedja in najbolj sistemska’’. EBA je novembra 2016 na podlagi druge pro$nje za
mnenje, ki jo je Komisija predlozila junija 2016, objavil dokument za razpravo z hamenom
posvetovanja, osredotoCenega na morebitno novo bonitetno ureditev za veliko vecino

1 EBA report on investment firms, response to the Commission’s call for advice of December 2014

(Poroc¢ilo organa EBA o investicijskih podjetjih, odgovor na pro$njo Komisije za mnenje iz decembra 2014)
(EBA/Op/2015/20), http://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+on+investment+firms.pdf.



http://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-20+Report+on+investment+firms.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-20+Report+on+investment+firms.pdf
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investicijskih podijetij'2. Ob upostevanju povratnih informacij in dodatnih podatkov, ki jih je
skupaj s pristojnimi nacionalnimi organi zbral od investicijskih podjetij, je septembra 2017
objavil svoja kon¢na priporocila®®. Predloga temeljita na teh priporogilih v vseh kljuénih
vidikih, razen glede dolocitve sistemskih investicijskih podjetij zaradi razlogov, pojasnjenih
v spremnem delovnem dokumentu sluzb in povzetih v nadaljevanju v razdelku o oceni
ucinka.

. Skladnost z veljavnimi predpisi s podro¢ja zadevne politike

Ta predlog dopolnjuje potekajoci pregled ureditve iz CRR/CRD 1V za kreditne institucije na
podlagi predlogov, ki jih je Komisija sprejela 23. novembra 2016 in po katerih se lahko vsa
nesistemska investicijska podjetja izognejo uporabi njenih revidiranih dolo&b'*. Ta moznost
je bila uvedena ob priznavanju dejstva, da te revidirane dolo¢be niso bile oblikovane ob
upostevanju vecine investicijskih podjetij in bi dodatno povecale zapletenost obstojecih
pravil. Takrat je bil pregled bonitetne ureditve za ve€ino investicijskih podjetij, ki je vkljucen
tudi v tem predlogu, ze v polnem teku, to, da bi se zanje v kratkem obdobju do zacetka
uporabe nove ureditve uporabljala Se bolj zapletena ureditev, pa je veljalo za nesorazmerno.
Ta predlog torej za ve€ino investicijskih podjetij vzpostavlja novo ureditev, tako da jih v
celoti izlo¢i iz podro¢ja uporabe okvira CRR/CRD IV, v podrocju uporabe tega okvira,
vklju¢no z njegovimi revidiranimi dolo¢bami, pa ohrani samo sistemska investicijska
podjetja, in sicer v skladu z revidiranim pristopom za njihovo doloditev iz tega predloga.

Predlog je skladen tudi z direktivo MiFID in direktivo MiFID Il/uredbo MiFIR. S tem ko
doloca bonitetne zahteve, ki so prilagojene poslovanju in tveganjem investicijskih podjetij,
jasno doloca, kdaj in zakaj se uporabljajo. Kot tak odpravlja nekatere primere samovoljne
uporabe bonitetnih zahtev v sedanjem okviru, ki se pojavljajo zato, ker so te zahteve
dolocene predvsem v povezavi z investicijskimi storitvami, navedenimi v direktivi MiFID, in
ne z dejanskim nastankom tveganj v zvezi z vrsto in obsegom dejavnosti investicijskih
podjetij.

. Skladnost z drugimi politikami Unije

Investicijska podjetja imajo pomembno vlogo pri olajSevanju tokov nalozb v EU. Skladno s
tem je pregled tudi del pobud Komisije za zagotovitev mocnega in pravi¢nega enotnega trga
z dobro delujo¢im finan¢nim sistemom in unijo kapitalskih trgov, da bi mobilizirali nalozbe
ter spodbudili rast in ustvarjanje delovnih mest™. Primernejsi bonitetni in nadzorni okvir z
manjSimi stroski zagotavljanja skladnosti za investicijska podjetja naj bi prispeval k (i)
izboljsanju splosnih pogojev za podjetja, (ii) StevilénejSemu vstopanju na trg in s tem
povecanju konkurence ter (iii) izboljSanju dostopa investitorjev do novih priloznosti in

12 Designing a new prudential regime for investment firms (Priprava nove bonitetne ureditve za

investicijska podjetja) (EBA/DP/2016/02),
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1647446/Discussion+Paper+on+a+new+prudential+regime+for+in
vestment+Firms+%28EBA-DP-2016-02 %29.pdf/cf75b87e-2db3-47a3-b1f3-8a30fa6962da.
B EBA opinion on the design of a new prudential framework for investment firms (Mnenje organa EBA o
pripravi nove bonitetne ureditve za investicijska podjetja) (EBA/Op/2017/11),
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1976637/EBA+Advice+on+New+Prudential+Framework+on+Inve
stment+Firms+%28EBA-Op-2017-11 %29.pdf.
1 Predlogi Komisije z dne 23. novembra 2016 za revizijo uredbe in direktive o kapitalskih zahtevah,
https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-eu/upcoming_en.

Sporo¢ilo o vmesnem pregledu akcijskega nacrta za unijo kapitalskih trgov, junij 2017
(COM(2017) 292), https://ec.europa.eu/info/publications/mid-term-review-capital-markets-union-action-

plan_en.
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boljsih nacinov za upravljanje njihovih tvegan;.

Revidirani pristop za dolocitev sistemskih investicijskih podjetij, za katera bi se moral Se
naprej uporabljati okvir CRR/CRD 1V, je skladen tudi s ciljem izogibanja vrzelim v
delovanju bancne unije. NajnovejSa strukturna gibanja na trgih kazejo, da so strukture
ban¢nih skupin iz tretjih drzav v EU vse zapletenejSe, pri ¢emer te skupine poslujejo prek
subjektov, ki niso pod nadzorom ECB v okviru enotnega mehanizma nadzora. Kot je
predstavljeno v sporocilu Komisije iz oktobra 2017 0 dokoncanju banc¢ne unijele, SO
sistemska investicijska podjetja, s tem ko se v skladu s pristopom za njihovo dolocitev iz tega
predloga zagotovi, da se zanje Se naprej uporablja okvir CRR/CRD 1V, vkljucena tudi v
bonitetni nadzor, ki ga izvajajo ban¢ni nadzorniki, kar zadeva njihovo poslovanje v drzavah
¢lanicah, ki sodelujejo v ban¢ni uniji, pa v bonitetni nadzor, ki ga izvaja ECB.

2. PRAVNA PODLAGA, SUBSIDIARNOST IN SORAZMERNOST

. Pravna podlaga

V skladu s Pogodbo o delovanju Evropske unije so evropske institucije pristojne, da z
direktivami dolocijo ustrezne dolocbe, da bi osebam olajSale zacetek opravljanja in
opravljanje poslovnih dejavnosti v EU (¢len 53 PDEU). To se nanasa tudi na zakonodajo, ki
ureja bonitetni nadzor ponudnikov finan¢nih storitev, v tem primeru investicijskih podjetij.
Dolocbe te predlagane direktive v delu, ki se nanaSa na investicijska podjetja, nadomescajo
dolocbe direktive CRD IV, ki prav tako temeljijo na ¢lenu 53 PDEU.

. Subsidiarnost

Predlog revidira in poenostavlja obstojeca pravila EU, ki urejajo bonitetno obravnavo
investicijskih podjetij, zaradi (i) boljSega upoStevanja in obravnavanja tveganj v zvezi z
njihovimi poslovnimi modeli, (ii) zagotovitve bolj enakih konkuren¢nih pogojev med
podjetji in (ii1) okrepitve nadzornisSkega zblizevanja. Da bi to dosegli, bi moral nov okvir EU
nadomestiti obstojeCega in ne bi smeli te izbire prenesti na regulativne okvire v posameznih
drzavah ¢lanicah. Razlog za to je, da investicijska podjetja, ki imajo dovoljenje v skladu z
direktivo MiFID, danes svoje storitve redno izvajajo za stranke prek meja EU. Ce bi drzave
Clanice ta pravila spremenila lo¢eno in nepovezano, bi lahko to povzrocilo izkrivljanje
konkurence in diskriminatorno obravnavo, kar bi razdrobilo enotni trg. Zaradi tega bi se
lahko povecalo stevilo primerov Skodljive regulativne arbitraze, kar bi lahko, ¢e bi se
pojavile tezave, imelo posredne ucinke na financno stabilnost in zasito investitorjev v
drugih drzavah ¢lanicah. To bi lahko tudi neugodno vplivalo na izbor in vrsto investicijskih
storitev, ki so na voljo v posamezni drzavi Clanici, kar bi lahko poslabsalo sploSno
ucinkovitost trga in moznost izbire investitorjev. Revidirana pravila bi morala preprecevati
prevelike regulativne razlike in zagotavljati enake konkuren¢ne pogoje za vsa podjetja, ki
imajo dovoljenje, na enotnem trgu.

. Sorazmernost

V okviru programa ustreznosti in uspesnosti predpisov je glavni cilj predloga zagotoviti, da
bo novi okvir primernejsi, relevantnejs$i in bolj sorazmeren v primerjavi z obstoje¢im
okvirom za investicijska podjetja. Glede na to predlog vzpostavlja ravnotezje pri
zagotavljanju, da so zahteve okvira hkrati:

o dovolj celovite in stroge, da lahko tveganja investicijskih podjetij zajemajo na
bonitetno zanesljiv nacin, ter

16 COM(2017) 592 final.
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o dovolj prozne, da lahko upostevajo razlicne vrste poslovnih modelov, ne da bi
ovirale njihovo sposobnost trzno ucinkovitega delovanja.

Da bi se doseglo to ravnotezje, predlog ustrezno zagotavlja, da so stroski ureditve z vidika
kapitalskih zahtev ter z njimi povezanih stroSkov zagotavljanja skladnosti in
administrativnih stroSkov, ki nastanejo zato, ker je treba zaradi izvajanja novih zahtev in
poro¢anja nadzornikom o skladnosti upravljati zaposlene in sisteme, ¢im manjsi.

Kot je navedeno v spremnem delovnem dokumentu sluzb, naj bi se ti povezani stroSki
predvidoma stalno zmanjSevali, pri ¢emer naj bi na zacetku nastalo nekaj novih enkratnih
stroskov. Z vidika kapitala je cilj glavne politicne izbire, na kateri je temeljilo delo v zvezi s
pregledom in ki vpliva na zgoraj navedeno, zagotoviti, da se kapitalske zahteve na ravni EU
za investicijska podjetja skupno ne povecajo preve¢. To se izraza v razli¢nih distribucijskih
ucinkih za nekatere vrste podjetij, ki pa jih dolocbe predloga ublazijo tako, da se najvecji
ucinki uvedejo postopno in omejijo navzgor.

. Izbira instrumenta

Direktiva je bila izbrana, ker njene dolocbe nadomescajo dolocbe iz direktive CRD IV, ki se
nana$ajo na investicijska podjetja. To zagotavlja, da lahko drzave ¢lanice njene dolocbe
prenesejo v svojo zakonodajo v skladu z ustreznimi nacionalnimi upravnimi ureditvami,
skladnimi z obstojeco prakso.

3. REZULTATI NAKNADNIH OCEN, POSVETOVANJ Z
ZAINTERESIRANIMI STRANMI IN OCEN UCINKA

. Naknadna ocena veljavne zakonodaje

Ocena obstojecega okvira CRR/CRD IV, ki temelji zlasti na analizi, ki sta jo izvedla organa
EBA in ESMA v svojem porogilu iz leta 2015, ter na podobnem delu in analizi, ki so ju
opravile strokovne sluzbe Komisije, je povzeta v spremnem delovnem dokumentu sluzb.

Sklepna ugotovitev te ocene je, da obstojeca pravila, ki temeljijo na mednarodnih
regulativnih standardih za velike ban¢ne skupine in so usmerjena na tveganja bank, le delno
dosegajo svoje cilje glede (i) zagotavljanja zadostnega kapitala za pokrivanje tveganj vecine
investicijskih podjetij, (ii) obvladovanja stroskov zagotavljanja skladnosti, (iii) zagotavljanja
enakih konkurencnih pogojev v celotni EU in (iv) zagotavljanja u¢inkovitega bonitetnega
nadzora. Glede tega Stevilne doloCbe obstojeCega okvira veljajo za neucinkovite in
neuspesne. Izjema so velika in sistemska investicijska podjetja, ki so zaradi svoje velikosti,
profila tveganosti in medsebojne povezanosti z drugimi udelezenci na finan¢nih trgih po
naravi podobna bankam.

Za ostala podjetja je bilo ugotovljeno, da obstojece stanje povzroca (i) pretirano zapletenost
in nesorazmerno obremenitev zaradi doseganja skladnosti, zlasti za Stevilna mala in srednja
podjetja, (ii) slabo prilagojene in za tveganja neobcutljive bonitetne metrike in zahteve za
natan¢no zajetje tveganj investicijskih podjetij ter (iii) primere razli¢nega izvajanja pravil na
nacionalni ravni in razdrobljeno regulativno okolje v EU.

. Posvetovanja z zainteresiranimi stranmi

o EBA report on investment firms, response to the Commission’s call for advice of December 2014

(Porocilo organa EBA o investicijskih podjetjih, odgovor na pro$njo Komisije za mnenje iz decembra 2014)
(EBA/Op/2015/20), https://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+on+investment+firms.pdf.
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Zainteresirane strani so bile med pregledom veckrat zaprosene za mnenje. Kar zadeva glavne
mejnike, je organ EBA decembra 2015 na podlagi prve pros$nje za mnenje, ki jo je Komisija
predlozila decembra 2014, objavil porocilo o sedanjem bonitetnem okviru za investicijska
podjetja skupaj s predlogi za spremembe. To je celovita in javno dostopna analiza
obstojeCega stanja, s podatki o Stevilu in vrstah investicijskih podjetij v drzavah ¢lanicah.
Prispevala je k temu, da je bil pregled razSirjen na zainteresirane strani, na katere zadevna
pravila morda ne vplivajo neposredno, in jih spodbudila, da se vkljuc¢ijo v poznejSo razpravo.

EBA je 4.novembra 2016 objavil dokument za razpravo z namenom posvetovanja,
osredotoCenega na morebitno novo bonitetno ureditev za investicijska podjetja. Za
predlozitev pripomb je bil dolocen trimese¢ni rok. EBA je 3. julija 2017 objavil osnutek
priporoCil in zainteresirane strani pozval k predlozitvi pripomb. Pri svojem delu se je oprl
tudi na podrobno zbiranje podatkov, pri katerem so sodelovala investicijska podjetja, v
njegovem imenu pa so ga Vv letih 2016 in 2017 v dveh fazah izvedli pristojni nacionalni
organi.

Ker je EBA izvedel podrobno javno posvetovanje in zbiranje podatkov, je Komisija menila,
da vzporedno splo$no javno posvetovanje ni potrebno. Namesto tega so sluzbe Komisije
opravile ciljno posvetovanje z zainteresiranim stranmi, da bi se zbrala dodatna staliS¢a o
glavnih elementih pregleda. Vkljucevalo je:

o okroglo mizo z zainteresiranimi stranmi iz zadevnega sektorja (investicijskimi
podjetji, investitorji, odvetniskimi druzbami, svetovalci) o osnutkih predlogov
organa EBA za prihodnjo ureditev, ki je potekala 27. januarja 2017;

J delavnico o stroskih sedanje ureditve, ki je potekala 30. maja 2017, in

J delavnico o osnutkih kon¢nih priporocil organa EBA, ki je potekala
17. julija 2017,

Pregled je bil z drzavami ¢lanicami marca in oktobra 2017 obravnavan v Odboru za finan¢ne
storitve, junija in septembra 2017 pa v strokovni skupini za bancniStvo, pla¢ila in
zavarovanje. Upostevan je bil tudi prispevek zainteresiranih strani v zvezi z zacetno oceno
uéinka, ki jo je opravila Komisija in je bila objavljena marca 2017*%, Komisija je prav tako
upostevala prispevke, ki jih je pred tem prejela v okviru obseznega poziva k predlozitvi
dokazov o ucinkovitosti, doslednosti in skladnosti sploSnega regulativnega okvira EU za
finan¢ne storitve, v katerih je ve¢ sodelujoCih zainteresiranih strani izpostavilo razli¢na
vprasanja, pomembna za pregled™®.

Investicijska podjetja predstavljajo razlicne poslovne modele, njihova staliS¢a pa so navadno
osredoto¢ena na zanje specifine vidike zadevnih predlogov. To otezuje horizontalne
primerjave relativne teze staliS¢ zainteresiranih strani. Vseeno velika vecina zainteresiranih
strani na sploSno pozdravlja prilagojen bonitetni okvir, ki bi bolje ustrezal njihovim
poslovnim modelom. Pri tem poudarjajo, da je njihova sistemska pomembnost majhna in da
bi morale biti kapitalske zahteve osredotoCene na zagotavljanje, da lahko prenehajo poslovati
v skladu s predpisi. Kar zadeva posebne zahteve, ki veljajo za njihov lastni poslovni model,
so investicijska podjetja, ki opravljajo samo agencijske storitve in ne sklepajo poslov s
finan¢nimi instrumenti z uporabo svoje bilance stanja, navadno kriticna do predlogov, po
katerih naj bi bile kapitalske zahteve vezane na velikost portfeljev strank, ki jih upravljajo
linearno. Ceprav se $tevilna podjetja, ki trgujejo za svoj radun, strinjajo, da ima glede
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https://ec.europa.eu/info/law/better-requlation/initiatives/ares-2017-1546878 sl
Glej na primer razliéne odgovore, predloZzene v okviru poziva Komisije k predlozitvi dokazov iz
leta 2015 http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-review/index_en.htm.
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tveganj, ki jih prevzemajo in predstavljajo, obstojeCi okvir za zajetje trznega tveganja
doloc¢ene prednosti, druga podjetja, ki se ukvarjajo s trgovanjem, opozarjajo, da okvir
pretirano poudarja tveganja v zvezi z metodami in produkti, s katerimi trgujejo. Ta mnenja so
bila upostevana pri umeritvi predlagane nove metrike tveganj (faktorji K — glej spodaj) ter
moznosti postopnega uvajanja strozjih zahtev in dolocitve njihove zgornje meje.

. Zbiranje in uporaba strokovnih mnenj

Pregled je bil izveden na podlagi celovitega svetovanja organa EBA in ob posvetovanju z
organom ESMA, kot zahtevajo ustrezni ¢leni uredbe CRR, ki so pravna podlaga za pregled
(zlasti ¢len 508(2) in (3)). Glavni dokumenti, Ki jih je EBA objavil v zvezi s tem, so:

o poro¢ilo iz decembra 2015, v katerem so predstavljeni celovita ocena
obstojeCega stanja in zaCetna priporocila za spremembe;

o dokument za razpravo iz novembra 2016, objavljen z namenom posvetovanja o
obrisih morebitne nove ureditve, ter

. konéno porocilo iz septembra 2017 s podrobnimi priporo¢ili.

Natanc¢na dolocitev priporocil za nove kapitalske zahteve je temeljila na podrobnem zbiranju
podatkov, pri katerem so sodelovala investicijska podjetja in ki so ga v imenu organa EBA v
letih 2016 in 2017 v dveh fazah izvedli pristojni nacionalni organi. Komisija je sodelovala od
zacetka do konca in je lahko s pridom izkoristila razprave, v okviru katerih so se presojale
prednosti in slabosti podrobnih priporocil za politiko, in sicer $e v ¢asu ko so te potekale.

. Ocena ucinka

V skladu z zbirko orodij za boljSe pravno urejanje (orodje St. 9) ocena ucinka, ki jo opravi
Komisija, ni potrebna, kadar je za izvedbo dela v zvezi z zasnovo politike in s tem povezane
analize zadolZena agencija EU, ¢e predlog Komisije ne odstopa mo¢no od priporocil te
agencije, sluzbe Komisije pa menijo, da je njena ocena dovolj kakovostna.

Ceprav je Odbor za regulativni nadzor preuéil osnutek ocene udinka v zvezi s to pobudo, je
glede na to, da posebna naloga pregleda temelji na svetovanju evropskih nadzornih organov
ter njihovem posvetovanju z zainteresiranimi stranmi in tehni¢nem delu, veljalo, da je za to
primernejsi delovni dokument sluzb. Cilj delovnega dokumenta sluzb, ki spremlja predloga,
je zato pojasniti nasvete, ki so jih dali evropski nadzorni organi, vklju¢no z rezultati njihove
analize in posvetovanja, hkrati pa predstaviti staliS¢a sluzb Komisije o njegovih sklepnih
ugotovitvah z namenom usmerjanja Komisije pri odlocanju.

V zvezi s kapitalskimi zahtevami EBA ocenjuje, da bi se glede na njegov nasvet te za vsa
nesistemska investicijska podjetja v EU skupno povecale za 10 % v primerjavi z danasnjimi
zahtevami v okviru prvega stebra ter zmanjsale za 16 % v primerjavi s skupnimi zahtevami,
ki se uporabljajo zaradi pribitkov v okviru drugega stebra. Porazdelitev teh ucinkov med
investicijskimi podjetji je odvisna od njihove velikosti ter tega, katere investicijske storitve
zagotavljajo in kako se bodo zanje uporabljaje nove kapitalske zahteve. Kot je podrobno
navedeno v delovnem dokumentu sluzb Komisije, ki spremlja predloga, vklju¢no z njegovo
Prilogo 1, je 10-odstotno skupno povecanje zahtev v okviru prvega stebra vsota znatno nizjih
zahtev za nekatera podjetja in povecanja za ve¢ kot 10 % za druga. V zvezi z razpoloZzljivim
kapitalom EBA ugotavlja, da le nekaj podjetij ne bi imelo dovolj kapitala za izpolnjevanje
novih zahtev brez tezav. To vkljucuje le majhno Stevilo podjetij, ki se ukvarjajo z
investicijskim svetovanjem, podjetij, ki se ukvarjajo s trgovanjem, in podjetij, ki opravljajo
vec¢ storitev. Vendar bi se lahko za podjetja iz te skupine, katerih zahteve bi se glede na
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sedanje povecale ve¢ kot dvakrat, dolocila in vec let uporabljala neka zgornja meja.

Sklepna ugotovitev spremnega delovnega dokumenta sluzb je, da priporocila organa EBA na
splosno veljajo za ustrezno in sorazmerno sredstvo za u¢inkovito in uspesno doseganje ciljev
pregleda v primerjavi z obstoje¢im stanjem. Splosneje gledano so nasveti organa EBA jasen
pozitiven korak k vzpostavitvi bonitetnega okvira za investicijska podjetja, ki lahko zagotovi,
da ta poslujejo na trdni finan¢ni podlagi, hkrati pa ne ovira njihovih nadaljnjih moznosti
poslovnega razvoja. Kot tak naj bi uravnotezeno prispeval k ciljem pregleda. Na eni strani
naj bi pomagal zagotoviti bolj ciljno obravnavanje tveganj, ki jih investicijska podjetja
pomenijo za stranke in trge, tako med teko¢im poslovanjem teh podjetij kot tudi v primeru,
da morajo prenehati poslovati. Na drugi strani naj bi pomagal zagotoviti, da lahko v celoti
opravljajo svojo vlogo pri olajSevanju tokov nalozb v EU, kar je skladno s cilji unije
kapitalskih trgov, da se za spodbujanje rasti in ustvarjanje delovnih mest mobilizirajo
prihranki in nalozbe.

Predlog se od priporocil organa EBA razlikuje le glede dolocitve sistemskih investicijskih
podjetij. Namesto da se za to poskrbi v poznejsi fazi, tako da se merila v zvezi s tem dolo¢ijo
v tehni¢nih pravilih za izvajanje zadevnih predlogov, kot to priporo¢a EBA, se zdi
primerneje, da se to uredi Ze v samih predlogih, s ¢imer bi se zagotovili enaki regulativni
konkuren¢ni pogoji med kreditnimi institucijami in sistemskimi investicijskimi podjetji.
Glede tega predloga presegata okvir tistega, kar organ EBA svetuje v svojem mnenju o
pregledu investicijskih podjetij, vendar s tem uresni¢ujeta mnenje organa EBA o vprasanjih,
povezanih z odlogitvijo ZdruZenega kraljestva za izstop iz Evropske unije®.

. Ustreznost in poenostavitev ureditve

Kot je navedeno v spremnem delovnem dokumentu sluzb, naj bi se s poenostavitvijo
bonitetnih pravil za veliko vecino investicijskih podjetij precej zmanjsala njihovo upravne
breme in obremenitev zaradi zagotavljanja skladnosti. Razlicne nepotrebne regulativne
zahteve in zahteve glede porocanja bi se lahko ukinile, tako da bi se lahko kapital, namenjen
za regulativne namene, preusmeril v bolj produktivne namene. Predloga z dolocitvijo
kapitalskih in drugih bonitetnih zahtev, vkljuno z zahtevami glede prejemkov in
upravljanja, ki so sorazmerne glede na investicijska podjetja, prvi¢ zmanjSujeta precejSnje
stroske, ki jih imajo podjetja zaradi izpolnjevanja predvsem na banke osredotocenih zahtev v
okviru sedanje ureditve. S tem bi bila odpravljena zapletena naloga usklajevanja poslovnih
podatkov z neprimernim regulativnim okvirom in ureditvijo porocanja.

Ta poenostavitev naj bi med drugim najbolj koristila investicijskim podjetjem, ki so mala in
srednja podjetja®. Bolj sorazmeren in primernej§i bonitetni okvir zanje naj bi prispeval k
izboljSanju pogojev za poslovanje, ovire za vstop na trg pa bi se zmanjSale. Z racionalizacijo
zahtevnega okvira porocanja naj bi se denimo zmanjSali upravna bremena in stroSki
zagotavljanja skladnosti za mala in srednja podjetja, vkljuéno z inovativnimi podjetji, ki si
prizadevajo dosegati rast z digitalnimi sredstvi. Podobno naj bi predloga z izvzetjem malih in
nepovezanih investicijskih podjetij iz sedanjih pravil o upravljanju in prejemkih, dolo¢enih v

2 Opinion of the European Banking Authority on issues related to the departure of the United Kingdom

from the European Union (Mnenje Evropskega ban¢nega organa o vprasanjih, povezanih z izstopom Zdruzenega
kraljestva iz Evropske unije), (EBA/Op/2017/12), 12. oktober 2017,
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1756362/EBA+Opinion+on+Brexit+lssues+%28EBA-Op-2017-

12 %29.pdf.

2 V skladu z opredelitvijo iz Priporo¢ila Komisije z dne 6. maja 2003 o opredelitvi mikro, malih in
srednjih podjetij (UL L 124, 20.5.2003, str. 36-41) so to podjetja, ki zaposlujejo manj kot 250 oseb in dosegajo
letni promet v visini najve¢ 50 milijonov EUR in/ali katerih letna bilan¢na vsota skupaj ne presega
43 milijonov EUR.
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skladu z veljavno direktivo CRD IV/uredbo CRR, zmanjsala administrativne stroske in
stroske zagotavljanja skladnosti teh podjetij. Pricakovati je mogoc¢e nekaj enkratnih stroSkov
prehoda na novo ureditev, saj bodo morala podjetja prenoviti sisteme upravljanja tveganj,
posodobiti sluzbe za varovanje zakonitosti poslovanja ter revidirati pogodbe z odvetniskimi
druzbami in drugimi ponudniki storitev, ki jih trenutno uporabljajo za lazje izpolnjevanje
zahtev. Prihranki pri stroskih zagotavljanja skladnosti naj bi na splosno prispevali k
uresni¢evanju ciljev unije kapitalskih trgov, saj bodo lahko investicijska podjetja laze
opravljala svojo vlogo pri usmerjanju prihrankov investitorjev v produktivne namene.

Pri stroskih zagotavljanja skladnosti naj bi podjetja prihranila od ve¢ deset tiso¢ do vec sto
tiso¢ evrov, odvisno od vrste in velikosti podjetja. Kako je to zmanjSanje stroSkov
zagotavljanja skladnosti povezano in primerljivo s spremembami kapitalskih zahtev za
razline vrste podjetij, na tej stopnji Se ni znano, vendar bi moralo biti upoStevano pri
prihodnjem spremljanju in vrednotenju predlaganega okvira.

. Temeljne pravice

Predlog krepi uveljavljanje pravice razli¢nih investicijskih podjetij, da jih pri poslovanju ne
ovirajo pravila, namenjena predvsem drugim vrstam udeleZencev na finan¢nih trgih. Z
zakonodajnimi ukrepi v predlogih, ki dolo€ajo pravila glede prejemkov v investicijskih
podjetjih, se upostevajo nacela, ki jih priznava Listina Evropske unije o temeljnih pravicah,
zlasti svoboda gospodarske pobude ter pravica do kolektivnih pogajanj in ukrepov.

4. PRORACUNSKE POSLEDICE

Predlog ne bo vplival na proracun EU.

S. DRUGI ELEMENTI

. Nadrti za izvedbo ter ureditev spremljanja, ocenjevanja in porocanja

Spremembe, predvidene v predlogih, bi bilo treba oceniti, da bi se ugotovilo, v kolik$ni meri
so bili izpolnjeni naslednji cilji:
o preprostejSe razvr$€anje investicijskih podjetij v kategorije, pri katerem se
upostevajo njihovi razli¢ni profili tveganosti;

o sklop bonitetnih pravil, predvsem o kapitalskih zahtevah, likvidnostnih
zahtevah, zahtevah glede prejemkov in zahtevah glede upravljanja, ki ustrezajo
posebnim tveganjem, ki so jim izpostavljena investicijska podjetja, so
sorazmerna s temi tveganji in obcutljiva zanje, ter zagotavljajo, da se kapital
razporeja tja, kjer je potreben;

o okvir, ki neposredno in bistveno ustreza tveganjem, povezanim z naravo in
obsegom dejavnosti, ki jih izvajajo investicijska podjetja, ter s tem podpira
zaCetek opravljanja dejavnosti; ter

o racionalizirana nadzorna orodja, ki omogocajo popoln in natanéen nadzor nad
poslovnimi praksami in s tem povezanimi tveganiji.

V ta namen bi se lahko v okviru prihodnjega pregleda zbrale nekatere informacije, ki bi se
uporabile kot kazalniki pri ocenjevanju ucinka predlaganih sprememb, in sicer: (i) stroski
zagotavljanja skladnosti z vidika zaposlenih, pravnega svetovanja in regulativnega
porocanja, (i1) ravni kapitalskih zahtev, (iii) drugi novi stroski, npr. zaradi upoStevanja pravil
glede likvidnosti, (iv) gibanje Stevila podjetij med razli¢nimi kategorijami, (v) spremembe
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pri uporabi pribitkov v okviru drugega stebra s strani pristojnih organov, (vi) primeri in
ucinki propada investicijskih podjetij v okviru nove ureditve ter (vii) razvoj velikosti
investicijskih podjetij glede na visino sredstev in obseg narocil strank.

. NatancnejSa pojasnitev posameznih doloc¢b predloga
Predmet urejanja in podrocje uporabe

Predlog dolo¢a zahteve za imenovanje bonitetnih nadzornikov, ustanovni kapital
investicijskih podjetij, nadzorniska pooblastila pristojnih organov in njihova orodja za
bonitetni nadzor investicijskih podjetij ter zahteve glede objav na podroc¢ju bonitetne ureditve
in nadzora, ki jih morajo upoStevati pristojni organi. Direktiva se uporablja za vsa
investicijska podjetja iz direktive MIFID II, ki se za¢ne uporabljati januarja 2018.

Imenovanje in pooblastila nadzornih organov

Predlog zahteva, da drzave ¢lanice imenujejo organ, pooblaséen za bonitetni nadzor na
podlagi te direktive, s prenosom veljavnih dolocb iz CRD IV v to direktivo. Drzave ¢lanice
lahko ta pooblastila prenesejo na obstoje¢i organ v obliki funkcije in pooblastil, dodeljenih
na podlagi CRD 1V, ali pa jih podelijo novemu organu.

Ustanovni kapital

Ravni ustanovnega kapitala glede na storitve in dejavnosti, ki jih smejo opravljati
investicijska podjetja v skladu z direktivo MIFID, so popravljene in usklajene po vsej EU,
tako da ravni, ki so bile dolocene v CRD IV, upostevajo inflacijo od Casa, ko so bile
dolo¢ene. Za manjSa podjetja so dolo¢ene prehodne ureditve, zlasti da po potrebi zagotovijo
nove ravni ustanovnega kapitala.

Pooblastila domacega organa/organa drzave gostiteljice

Pristojnosti v skladu s CRD IV se podelijo domacim organom in organom drzave gostiteljice
za bonitetni nadzor investicijskih podjetij. VVzpostaviti je treba ustrezno sodelovanje med
organi.

Izmenjava informacij in poklicna skrivnost

Dolocbe za izmenjavo informacij med pristojnimi organi na podro¢ju bonitetnega nadzora in
poklicne skrivnosti so sprejete na podlagi CRD 1V in dopolnjujejo direktivo MiFID I1.

Kazni

Na podlagi dolo¢b te direktive in [Uredbe (EU) §t. ----/--] morajo drzave ¢lanice v skladu s
CRD IV dolociti ucinkovite, sorazmerne in odvracilne upravne kazni in druge upravne
ukrepe za kaznovanje krSitev.

Ustreznost notranjega kapitala ter nadzornisko pregledovanje in ovrednotenje

Za investicijska podjetja in pristojne organe so sprejete poenostavljene zahteve na podlagi
zahtev v CRD IV za ocenjevanje primernosti ureditev in postopkov za zagotovitev, da
podjetja izpolnjujejo dolocbe te direktive in [Uredbe (EU) st. ----/--].

Pristojni organi bi morali imeti pooblastila za pregledovanje in ovrednotenje bonitetnega
poloZzaja investicijskih podjetij in po potrebi za izvajanje pooblastil, da zahtevajo spremembe
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na podro¢jih, kot so notranje upravljanje in nadzor ter procesi in postopki za upravljanje
tveganj, ter da po potrebi dolo¢ijo dodatne zahteve, vkljuéno zlasti z zahtevami glede
kapitala in likvidnosti.

Upravljanje in prejemki

V skladu z oceno, ki jo je v svojem nasvetu® podal EBA, in z ovrednotenjem te ocene EBA,
ki so ga izvedle sluzbe Komisije v delovnem dokumentu, ki spremlja predloga, so pravila o
korporativnem upravljanju in prejemkih spremenjena tako, da zagotavljajo urejeno delovanje
investicijskih podjetij in zaposlenim preprecujejo pretirano prevzemanje tveganj.

Namen teh pravil je hkrati odraZati razlike med tveganji, ki jih predstavljajo kreditne
institucije, in tveganji investicijskih podjetij. Steje se, da ni sorazmerno uporabljati zahtev iz
te direktive za ureditve upravljanja, politike in prakse prejemkov malih nepovezanih
investicijskih podjetij. Namen predloga je zagotoviti doslednost pravil o prejemkih in
upravljanju v razli¢nih zakonodajnih aktih, med drugim v CRD 1V ter direktivah 2009/65/ES
(KNPVP) in 2011/61/EU (AIFMD).

Predlog ne dolo¢a posebne omejitve razmerja med variabilnimi in fiksnimi elementi
variabilnih prejemkov, vendar pa zahteva, da investicijska podjetja sama dolocijo ustrezno
razmerje. To upoSteva morebiten vpliv, ki bi ga lahko imela doloCitev enega samega
razmerja na proznost stroskov in dobickonosnost nekaterih investicijskih podjetij.

Ugotovitve v Poroc¢ilu Komisije COM(2016) 510 so pokazale, da zahteve glede odloga in
izplacila v instrumentih na splo$no niso ucinkovite za mala in nezapletena investicijska
podjetja ter za zaposlene, ki prejemajo nizke variabilne prejemke. Zato Komisija predlaga
dolocitev praga na ravni podjetja in zaposlenih, pod katerim se bodo za investicijska podjetja
infali zaposlene uporabljala odstopanja od uporabe pravil o odlogu in izplacilu v
instrumentih.

Tretje drzave

Unija lahko s tretjimi drzavami sklene sporazume o nacinu nadzorovanja izpolnjevanja
zahtev preskusa kapitala skupine. Drzave ¢lanice in EBA se lahko z nadzornimi organi tretjih
drzav dogovorijo 0 ureditvah upravnega sodelovanja, da poenostavijo izmenjavo informacij.

Sistemska investicijska podjetja

Predlog uredbe, ki spremlja ta predlog direktive, vsebuje dolocbo, ki bi spremenila
opredelitev kreditnih institucij tako, da bi vkljucila podjetja, katerih poslovanje vkljucuje tudi
poslovanje za svoj racun ali izvedbo prodaje primarne izdaje finan¢nih instrumentov ali
plasiranje finan¢nih instrumentov z obveznostjo odkupa, ¢e je skupna vrednost sredstev
podjetja 30 milijard EUR ali vec¢. Ta predlog direktive vsebuje dodatne dolo¢be o postopku
zahtevka za izdajo dovoljenja kreditni instituciji.
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2017/0358 (COD)
Predlog
DIREKTIVA EVROPSKEGA PARLAMENTA IN SVETA

0 bonitetnem nadzoru investicijskih podjetij ter o spremembi direktiv 2013/36/EU in
2014/65/EU

(Besedilo velja za EGP)

EVROPSKI PARLAMENT IN SVET EVROPSKE UNIJE STA —

ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije in zlasti ¢lena 53(1) Pogodbe,
ob upostevanju predloga Evropske komisije,

ob upostevanju mnenja Evropske centralne banke,?

ob upostevanju mnenja Evropskega ekonomsko-socialnega odbora®,

po posredovanju osnutka zakonodajnega akta nacionalnim parlamentom,

v skladu z rednim zakonodajnim postopkom,

ob upostevanju naslednjega:

Q) Zanesljiv bonitetni nadzor je sestavni del regulativnih pogojev, po katerih lahko
finan¢ne institucije opravljajo storitve v Uniji. Za bonitetno obravnavo in nadzor
investicijskih podjetij in kreditnih institucij se uporabljata Direktiva 2013/36/EU
Evropskega parlamenta in Sveta® ter Uredba (EU) &t 575/2013 Evropskega
parlamenta in Sveta®, izdaja dovoljenj in druge zahteve glede organizacije in
poslo;anja pa so zanje dolo¢ene v Direktivi 2004/39/ES Evropskega parlamenta in
Sveta”'.

(2) Obstojece bonitetne ureditve iz Uredbe (EU) $t. 575/2013 in Direktive 2013/36/EU
vecinoma temeljijo na zaporednih razli¢icah mednarodnih regulativnih standardov, ki
jih je za velike ban¢ne skupine dolocil Baselski odbor za ban¢ni nadzor, in le deloma
obravnavajo posebna tveganja, znacilna za razli¢ne dejavnosti investicijskih podjetij.
Posebne ranljivosti in tveganja, znacilna za investicijska podjetja, bi bilo torej treba
nadalje obravnavati z ustreznimi in sorazmernimi bonitetnimi ureditvami na ravni

Unije.
2 ULCI...], [...], str. [...].
24 ULCIL...],[...], str. [...].

% Direktiva 2013/36/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o dostopu do dejavnosti

kreditnih institucij in bonitethem nadzoru kreditnih institucij in investicijskih podjetij, spremembi Direktive
2002/87/ES in razveljavitvi direktiv 2006/48/ES in 2006/49/ES (UL L 176, 27.6.2013, str. 338).

% Uredba (EU) st. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o bonitetnih zahtevah
za kreditne institucije in investicijska podjetja ter o spremembi Uredbe (EU) $t. 648/2012 (UL L 176, 27.6.2013,
str. 1)
e Direktiva 2004/39/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 21.aprila2004 o trgih finan¢nih
instrumentov in o spremembah direktiv Sveta 85/611/EGS, 93/6/EGS in Direktive 2000/12/ES Evropskega
parlamenta in Sveta ter o razveljavitvi Direktive Sveta 93/22/EGS (UL L 145, 30.4.2004, str. 1).
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3)

(4)

()

(6)

()

Dober bonitetni nadzor bi moral zagotavljati urejeno upravljanje investicijskih
podjetij v najboljSem interesu njihovih strank. UpoStevati bi moral moZznost, da
investicijska podjetja in njihove stranke prevzamejo pretirana tveganja, ter razli¢ne
stopnje tveganja, ki ga prevzemajo in predstavljajo investicijska podjetja. Cilj takega
bonitetnega nadzora bi moral biti prepreciti nepotrebno upravno breme investicijskih
podjetij.

Stevilne zahteve, ki izhajajo iz Uredbe (EU) §t. 575/2013 in Direktive 2013/36/EU so
namenjene obravnavanju tveganj, s katerimi se obic¢ajno srecujejo kreditne
institucije. Zato so obstojeCe zahteve v veliki meri prilagojene tako, da ohranijo
posojilno zmogljivost kreditnih institucij v vseh gospodarskih ciklih in za$citijo
vlagatelje in davkoplacevalce pred morebitnim propadom, ter niso zasnovane za
obravnavo razli¢nih profilov tveganosti investicijskih podjetij. Investicijska podjetja
nimajo velikih portfeljev posojil prebivalstvu in podjetjem ter ne sprejemajo vlog.
Verjetnost, da bi njihov propad $kodljivo vplival na finan¢no stabilnost na splosno je
manjSa kakor pri kreditnih institucijah. Tveganja, s katerimi se srecujejo in ki jih
predstavljajo investicijska podjetja, so torej bistveno drugacna od tveganj, s katerimi
se srecujejo in jih predstavljajo kreditne institucije, in ta razlika bi se morala jasno
odrazati v bonitetnem okviru Unije.

Razlike pri uporabi obstojecega okvira v razli€nih drZavah ¢lanicah ogroZajo enake
konkurenéne pogoje za investicijska podjetja v Uniji. Navedene razlike so posledica
sploSne zapletenosti uporabe okvira za razli¢na investicijska podjetja na podlagi
storitev, ki jih opravljajo, kadar nacionalni organi prilagodijo ali poenostavijo tako
uporabo v nacionalni zakonodaji ali v praksi. Ker obstoje¢i bonitetni okvir ne
obravnava vseh tveganj, s katerimi se sreCujejo in ki jih predstavljajo nekatere vrste
investicijskih podjetij, se za nekatera investicijska podjetja v nekaterih drZavah
¢lanicah uporabljajo veliki kapitalski pribitki. Za obravnavo navedenih tveganj bi
morale biti dolocene enotne dolocbe, da se bo zagotovil usklajen bonitetni nadzor
investicijskih podjetij po vsej Uniji.

Zato je potrebna posebna bonitetna ureditev za investicijska podjetja, ki niso
sistemska na podlagi velikosti in medsebojne povezanosti z drugimi finan¢nimi in
gospodarskimi subjekti. Za sistemska investicijska podjetja pa bi se moral Se naprej
uporabljati obstoje¢i bonitetni okvir iz Direktive 2013/36/EU in Uredbe (EU)
§t. 575/2013. Navedena investicijska podjetja so vrsta investicijskin podjetij, za
katera se zdaj uporablja okvir, dolo¢en z Direktivo 2013/36/EU in Uredbo (EU)
St. 575/2013, ter niso upravi¢ena do namenskih izjem od katerih koli njunih glavnih
zahtev. Poslovni modeli in profili tveganosti najvecjih in medsebojno najbolj
povezanih podjetij so podobni tistim, ki jih imajo pomembne kreditne institucije. Ta
podjetja zagotavljajo banénim podobne storitve in prevzemajo precejSnja tveganja.
Velikost sistemskih investicijskih podjetij, njihovi poslovni modeli in profili tveganja
predstavljajo enako groznjo stabilnemu in pravilnemu delovanju finan¢nih trgov
kakor velike kreditne institucije. Zato je primerno, da se za navedena investicijska
podjetja Se naprej uporabljajo dolocbe Direktive 2013/36/EU in Uredbe (EU)
§t. 575/2013.

V nekaterih drzavah clanicah se lahko organi, pristojni za bonitetni nadzor
investicijskih podjetij, razlikujejo od organov, pristojnih za nadzor ravnanja na trgu.
Zato je treba vzpostaviti mehanizem za sodelovanje in izmenjavo informacij med
navedenimi organi.
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(8)

9)

(10)

(11)

(12)

(13)

Evropski ban¢ni organ (EBA) bi moral za pospeSevanje harmonizacije nadzornih
standardov in praks v Uniji ob tesnem sodelovanju z Evropskim organom za
vrednostne papirje in trge (ESMA) $e naprej imeti glavno pristojnost za usklajevanje
in zblizevanje nadzornih praks na podro¢ju bonitetnega nadzora nad investicijskimi
podjetji v Evropskem sistemu finan¢nega nadzora (ESFS).

Zahtevana raven ustanovnega kapitala investicijskega podjetja bi morala biti odvisna
od storitev in dejavnosti, za katere ima to investicijsko podjetje dovoljenje v skladu z
Direktivo 2004/39/ES. Ker lahko drzave c¢lanice v doloCenih primerih znizajo
zahtevano raven ustanovnega kapitala, kot je dolo¢eno v Direktivi 2013/36/EU, in
zaradi neenakomernega izvajanja navedene direktive se zahtevane ravni ustanovnega
kapitala po Uniji razlikujejo. Da bi odpravili tako razdrobljenost, bi bilo treba
zahtevano raven ustanovnega kapitala poenotiti.

Ceprav so investicijska podjetia odstranjena iz podrodja uporabe Direktive
2013/36/EU in Uredbe (EU) st. 575/2013, bodo nekateri pojmi, uporabljeni v okviru
Direktive 2013/36/EU oziroma Uredbe (EU) §t. 575/2013, ohranili svoj dobro
uveljavljen pomen. Da bi se omogocilo in olajsalo dosledno razumevanje takih
pojmov, ko se ti uporabljajo v zakonodajnih aktih Unije v zvezi z investicijskimi
podjetji, se sklicevanje v takih zakonodajnih aktih Unije na ustanovni kapital
investicijskih podjetij, nadzorna pooblastila pristojnih organov za investicijska
podjetja, proces ocenjevanja ustreznosti notranjega kapitala investicijskih podjetij,
proces nadzorniSkega pregledovanja in ovrednotenja pristojnith organov za
investicijska podjetja ter dolocbe glede upravljanja in prejemkov, ki se uporabljajo za
investicijska podjetja, Steje kot sklicevanje na ustrezne dolocbe v tej direktivi.

Kar zadeva sklicevanja na znesek ustanovnega kapitala, se uporablja naslednja
korelacija. Za ravni ustanovnega kapitala, dolocene v ¢lenu 8 te direktive, bi bilo
treba od zacetka uporabe te direktive Steti, da nadomescajo sklice na ravni
ustanovnega kapitala, dolocene z Direktivo 2013/36/EU, kot sledi: za ustanovni
kapital investicijskih podjetij iz ¢lena 28 Direktive 2013/36/EU bi bilo treba Steti, da
se sklicuje na ¢len 8(1); za ustanovni kapital investicijskih podjetij iz ¢lena 29 ali 31
Direktive 2013/36/EU bi bilo treba S$teti, da se sklicuje na ¢len 8(2) ali (3), odvisno
od vrste investicijskih storitev in dejavnosti investicijskega podjetja; za ustanovni
kapital iz ¢lena 30 Direktive 2013/36/EU bi bilo treba Steti, da se sklicuje na
¢len 8(1).

Za pravilno delovanje notranjega trga mora biti za nadzor finan¢ne trdnosti
investicijskega podjetja in zlasti njegove kapitalske ustreznosti odgovoren pristojni
organ njegove matiéne drzave Clanice. Da bi se ucinkovit nadzor investicijskih
podjetij zagotovil tudi v drugih drzavah ¢lanicah, v katerih zagotavljajo storitve ali
imajo podruznico, bi bilo treba zagotoviti tesno sodelovanje s pristojnimi organi teh
drzav ¢lanic.

Za informativne in nadzorne namene, zlasti pa za zagotovitev stabilnosti finan¢nega
sistema bi morali pristojni organi drzav ¢lanic gostiteljic imeti moznost, da v
posameznih primerih izvedejo preverjanja na kraju samem in inSpekcijske preglede
dejavnosti podruznic investicijskih podjetij na njihovem ozemlju ter zahtevajo
informacije o dejavnostih teh podruznic. Za nadzorniske ukrepe za navedene
podruznice pa bi morala ostati odgovorna mati¢na drzava ¢lanica.

Pristojni organi bi morali pri opravljanju svojih nadzorniskih nalog in izmenjavi
zaupnih informacij zaradi varstva komercialno ob¢utljivih informacij spoStovati
pravila o poklicni skrivnosti.

16

SL



SL

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

Za krepitev bonitetnega nadzora investicijskih podjetij ter za zasSCito strank
investicijskih podjetij bi morali revizorji pristojnim organom nemudoma porocati o
dejstvih, ki bi lahko resno vplivala na finan¢ni polozaj investicijskega podjetja ali na
njegovo administrativno in raunovodsko organizacijo.

Obdelava osebnih podatkov za namene te direktive bi morala potekati v skladu z
Uredbo (EU) 2016/679 Evropskega parlamenta in Sveta® ter Uredbo (EU)
$t. 45/2001 Evropskega parlamenta in Sveta®®. V primerih, v katerih ta direktiva
dovoljuje izmenjavo osebnih podatkov s tretjimi drzavami, bi se morale uporabljati
ustrezne dolo¢be poglavja V- Uredbe (EU) 2016/679 in ¢lena 9 Uredbe (EU)
st. 45/2001.

Za zas¢ito skladnosti z obveznostmi iz te direktive in [Uredbe (EU) ---/---- [IFR]] bi
morale drzave ¢lanice dolociti uc¢inkovite, sorazmerne in odvracilne upravne kazni in
druge upravne ukrepe. Da bi zagotovili, da bodo imele upravne kazni odvracilni
ucinek, bi jih bilo treba objaviti, razen v nekaterih ustrezno opredeljenih okolis¢inah.
Da se bodo lahko obvesceno odlocali glede svojih investicijskih moZznosti, bi morali
imeti stranke in investitorji dostop do informacij o upravnih kaznih in ukrepih,
naloZenih investicijskim podjetjem.

Za ugotavljanje morebitnih krSitev nacionalnih dolo¢b, ki prenaSajo to direktivo, in
krsitev [Uredbe (EU) ---/---- [IFR]] bi morale imeti drzave Cclanice potrebna
preiskovalna pooblastila in bi morale vzpostaviti u¢inkovite mehanizme za porocanje
o morebitnih ali dejanskih krSitvah.

Investicijska podjetja bi morala imeti notranji kapital, ki je glede na posebna
tveganja, katerim so ali bi lahko bila izpostavljena, ustrezen v smislu koliCine,
kakovosti in razporeditve. Pristojni organi bi morali zagotoviti, da investicijska
podjetja vzpostavijo primerne strategije in procese za ocenjevanje in ohranjanje
ustreznosti svojega notranjega kapitala.

Pooblastila za nadzorniSko pregledovanje in ovrednotenje bi morala ostati
pomembno regulativno orodje, ki pristojnim organom omogoc¢a ocenjevanje
kvalitativnih elementov, vkljucno z notranjim upravljanjem in nadzorom ter postopki
za upravljanje tveganj, in ki po potrebi doloca dodatne zahteve, vkljucno zlasti z
zahtevami glede kapitala in likvidnosti.

Za uskladitev prejemkov s profilom tveganosti investicijskega podjetja in za
zagotavljanje enakih konkuren¢nih pogojev bi bilo treba za investicijska podjetja
uporabljati jasne ureditve korporativnega upravljanja in pravila o prejemkih, ki
upostevajo razlike med kreditnimi institucijami in investicijskimi podjetji. Mala in
nepovezana investicijska podjetja pa bi bilo treba izvzeti iz teh pravil, ker so dolocbe
glede prejemkov in korporativnega upravljanja v Direktivi 2014/65/EU dovolj
izCrpne za te vrste podjetij.

Podobno so ugotovitve v Poro¢ilu Komisije COM(2016) 510%° pokazale, da zahteve
za odlog in izpladilo v instrumentih iz Direktive 2013/36/EU niso primerne za mala

28

29

30

Uredba (EU) 2016/679 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. aprila 2016 o varstvu posameznikov
pri obdelavi osebnih podatkov in o prostem pretoku takih podatkov ter o razveljavitvi Direktive
95/46/ES (Splosna uredba o varstvu podatkov) (UL L 119, 4.5.2016, str. 1).

Uredba (ES) &t. 45/2001 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 18. decembra 2000 o varstvu
posameznikov pri obdelavi osebnih podatkov v institucijah in organih Skupnosti in o prostem pretoku
takih podatkov (UL L 8, 12.1.2001, str. 1).

Porocilo Komisije Evropskemu parlamentu in Svetu Ocena pravil o prejemkih v skladu z Direktivo

2013/36/EU in Uredbo (EU) &t. 575/2013 (COM(2016) 510 final).
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(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

(27)

in nezapletena investicijska podjetja ali za zaposlene z nizkimi variabilnimi prejemki.
Za zagotavljanje nadzorniSkega zblizevanja in enakih konkurencnih pogojev so
potrebna jasna, dosledna in usklajena merila za identifikacijo investicijskih podjetij
in posameznikov, ki so opros$¢eni navedenih zahtev. Hkrati pa je pristojnim organom
primerno ponuditi dolo¢eno proznost, da lahko sprejmejo strozji pristop, kadar se jim
ta zdi potreben.

Primerno je, da se investicijskim podjetjem ponudi dolocena proznost glede nacina
uporabe nedenarnih instrumentov pri placevanju variabilnih prejemkov, ¢e taki
instrumenti u¢inkovito dosegajo cilje usklajevanja interesov zaposlenih z interesi
raznih zainteresiranih strani, kot so delnicarji in upniki, ter prispevajo k uskladitvi
variabilnih prejemkov s profilom tveganosti investicijskega podjetja.

Prihodki investicijskih podjetij v obliki nadomestil, provizij in drugih prihodkov iz
opravljanja razli¢nih investicijskih storitev so zelo nestanovitni. Omejitev variabilne
sestavine prejemkov na delez fiksne sestavine prejemka bi vplivala na zmoZnost
povecanje fiksnih stroSkov podjetja, kar bi ogrozilo njegovo zmoznost, da prezivi
obdobja gospodarske recesije ali nizjith prihodkov. Da se navedena tveganja
preprecijo, za nesistemska investicijska podjetja ne bi smelo biti dolo¢eno eno samo
najve¢je dovoljeno razmerje med variabilnimi in fiksnimi sestavinami prejemkov.
Navedena investicijska podjetja bi morala ustrezna razmerja dolociti sama.

V odziv na naras€ajoCe zahteve javnosti po davéni preglednosti in spodbujanju
druzbene odgovornosti investicijskih podjetij je primerno, da se zahteva, da
investicijska podjetja razkrijejo doloCene informacije, med drugim informacije o
ustvarjenih dobickih, placanih davkih in prejetih javnih subvencijah.

Da bi se obravnavala tveganja na ravni skupine, ki jo sestavljajo samo investicijska
podjetja, bi se morala metoda bonitetne konsolidacije, ki jo zahteva Uredba (EU)
§t. 575/2013, v primeru takih skupin nadomestiti s preskusom kapitala skupine.
Dolocitev nadzornika skupine pa bi morala temeljiti na enakih nacelih, kot se
uporabljajo za nadzor na konsolidirani podlagi. Za zagotovitev ustreznega
sodelovanja bi morali biti glavni elementi usklajevalnih ukrepov, in zlasti zahteve
glede obvesCanja v izrednih razmerah ali ureditve sodelovanja in usklajevanja,
podobni glavnim elementom usklajevanja, ki se uporabljajo v okviru enotnih pravil
za kreditne institucije.

Po eni strani bi morala biti Komisija sposobna predloziti Svetu priporocila za
pogajanja o sporazumih med Unijo in tretjimi drzavami za prakti¢no izvajanje
nadzora, ali investicijska podjetja, katerih nadrejena oseba ima sedez v tretji drzavi,
in investicijska podjetja, ki poslujejo v tretji drzavi in katerih nadrejena oseba ima
sedez v Uniji, izpolnjujejo zahteve preskusa kapitala skupine. Po drugi strani pa bi
morale drzave ¢lanice in EBA prav tako imeti moznost vzpostaviti upravne ureditve
s tretjimi drzavami za opravljanje svojih nadzorniskih nalog.

Za zagotovitev pravne varnosti in prepreCevanje prekrivanja med trenutnim
bonitetnim okvirom, ki se uporablja tako za kreditne institucije kot za investicijska
podjetja, in to direktivo, se Uredba (EU) st. 575/2013 in Direktiva 2013/36/EU
spremenita tako, da se investicijska podjetja izvzamejo iz njunega podrocja uporabe.
Vendar bi morale za investicijska podjetja, ki so del ban¢ne skupine, Se naprej veljati
tiste dolocbe v Uredbi (EU) $t. 575/2013 in Direktivi 2013/36/EU, ki so relevantne
za ban¢no skupino, kot so dolo¢be o vmesni nadrejeni osebi v EU iz [Clena 21b]
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(28)

(29)

(30)

(31)

(32)

(33)

Direktive 2013/36/EU in pravila o bonitetni konsolidaciji iz poglavja 2 naslova 2
dela 1 Uredbe (EU) §t. 575/2013.

Treba je dolociti, katere korake morajo izvesti podjetja, da preverijo, ali spadajo pod
opredelitev kreditne institucije, kot je navedena v ¢lenu 4(1)(1)(b) Uredbe (EU)
§t. 575/2013, in morajo torej pridobiti dovoljenje kot kreditne institucije. Ker
nekatera investicijska podjetja Ze opravljajo dejavnosti iz tock (3) in (6) oddelka A
Priloge I k Direktivi 2014/65/EU, je treba tudi zagotoviti jasnost glede veljavnosti
vsakega dovoljenja, izdanega za navedene dejavnosti.

Da se zagotovi uc¢inkovit nadzor, je pomembno, da podjetja, ki izpolnjujejo pogoje iz
¢lena 4(1)(1)(b) Uredbe (EU) st. 575/2013, zaprosijo za izdajo dovoljenja kot
kreditna institucija. Zato bi morali imeti pristojni organi moznost uporabiti kazni za
podjetja, ki ne zaprosijo za izdajo tega dovoljenja.

Sprememba opredelitve kreditne institucije v Uredbi (EU) §t. 575/2013 z Uredbo
[Uredba (EU) ---/---- [IFR]] lahko od zacetka veljavnosti uredbe zajema tudi
investicijska podjetja, ki Ze poslujejo na podlagi dovoljenja, izdanega v skladu z
Direktivo 2014/65/EU. Tem podjetiem bi moralo biti dovoljeno nadaljevati
poslovanje na podlagi dovoljenja kot investicijsko podijetje, dokler se jim ne izda
dovoljenje kot kreditna institucija. Vlogo za izdajo dovoljenja kot kreditna institucija
bi morala vloziti najpozneje, ko njihova povpre¢na mesecna bilancna vsota dvanajst
mesecev zapored presega enega od pragov iz c¢lena 4(1)(1)(b) Uredbe (EU)
§t. 575/2013. Ce investicijsko podjetje po datumu zadetka veljavnosti te direktive
preseze enega od pragov iz ¢lena 4(1)(1)(b) Uredbe (EU) §t. 575/2013, bi se morala
njegova povpre¢na mesecna bilan¢na vsota izraunati z upoStevanjem dvanajstih
zaporednih mesecev pred navedenim datumom. Navedena investicijska podjetja bi
morala vloziti vlogo za izdajo dovoljenja kot kreditna institucija najpozneje eno leto
in en dan po zacetku veljavnosti te direktive.

Sprememba opredelitve kreditne institucije v Uredbi (EU) st. 575/2013 z Uredbo
[Uredba (EU) ---/---- [IFR]] lahko vpliva tudi na podjetja, ki so Ze zaprosila za
dovoljenje kot investicijsko podjetje v skladu z Direktivo 2014/65/EU in ki Se ¢akajo
na reSitev proSnje. Take vloge bi se morale posredovati pristojnim organom na
podlagi Direktive 2013/36/EU in se obravnavati v skladu z dolo¢bami za izdajo
dovoljenja iz navedene direktive, ¢e predvidena bilancna vsota podjetja izpolnjuje
enega od pragov iz ¢lena 4(1)(1)(b) Uredbe (EU) st. 575/2013.

Za podjetja iz ¢lena 4(1)(1)(b) Uredbe (EU) §t. 575/2013 bi se morale uporabljati
tudi vse zahteve za dostop do dejavnosti kreditnih institucij, dolo¢ene v naslovu Il
Direktive 2013/36/EU, vklju¢no z dolo€¢bami o odvzemu dovoljenja v skladu s
¢lenom 18 navedene direktive. Clen 18 navedene direktive pa bi bilo treba
spremeniti, da se zagotovi, da lahko pristojni organi tudi odvzamejo dovoljenje,
izdano kreditni instituciji, ¢e ta kreditna institucija uporablja dovoljenje izklju¢no za
opravljanje dejavnosti iz ¢lena 4(1)(1)(b) Uredbe (EU) §t. 575/2013, njena povprecna
bilan¢na vsota pa je 5 zaporednih let manjSa od pragov iz navedenega c¢lena

41)(1)(b).

V skladu s ¢lenom 39 Direktive 2014/65/EU za podjetja iz tretjih drzav, ki opravljajo
finan¢ne storitve v EU, veljajo nacionalni rezimi, ki lahko zahtevajo ustanovitev
podruznice v drzavi Clanici. Da bi se olajSalo redno spremljanje in ocenjevanje
dejavnosti, ki jih v Uniji prek podruZnic izvajajo podjetja iz tretjih drzav, bi bilo
treba pristojne organe obvestiti 0 obsegu in podrocju storitev in dejavnosti, ki se
izvajajo prek podruznic na njihovem ozemlju.
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(35)

(36)

37)

(38)

EBA je v sodelovanju z ESMA izdal porocilo na podlagi temeljite analize ozadja,
zbiranja podatkov in posvetovanja za prilagojeno bonitetno ureditev za vsa
nesistemska investicijska podjetja, ki je podlaga za revidirani bonitetni okvir za
investicijska podjetja.

Da bi se zagotovila usklajena uporaba te direktive, bi moral biti EBA zadolzen za
pripravo tehni¢nih standardov, ki dolo¢ajo informacije, Ki bi si jih morali izmenjevati
organi mati¢ne drzave in organi drzave gostiteljice v okviru nadzora, ter kako morajo
investicijska podjetja oceniti obseg svojih dejavnosti za namene zahtev notranjega
upravljanja in zlasti, ali so malo in nepovezano podjetje. Tehni¢ni standardi bi morali
tudi dolocati, kateri zaposleni imajo pomemben vpliv na profil tveganja podjetij za
namene dolo¢b o prejemkih ter instrumente dodatnega temeljnega in dodatnega
kapitala, ki se lahko uporabljajo za variabilne prejemke. In kon¢no, tehnic¢ni
standardi bi morali doloCati elemente za oceno obsega uporabe zahtev o notranjem
upravljanju, preglednosti, obravnavanju tveganj in prejemkih, uporabo dodatnih
kapitalskih zahtev s strani pristojnih organov ter delovanje kolegijev nadzornikov.

Da bi se zagotovila enotna uporaba te direktive in upostevali dogodki na financnih
trgih, bi bilo treba na Komisijo prenesti pooblastilo za sprejetje aktov v skladu s
¢lenom 290 Pogodbe o delovanju Evropske unije v zvezi s podrobnejso dolocitvijo
opredelitev v tej direktivi, oceno notranjega kapitala in tveganj investicijskih podjetij
ter pooblastili pristojnih organov glede nadzorniSkega pregledovanja in ovrednotenja.
Zlasti je pomembno, da se Komisija pri svojem pripravljalnem delu ustrezno
posvetuje, tudi na ravni strokovnjakov, in da se ta posvetovanja izvedejo v skladu z
naceli, dolocenimi v Medinstitucionalnem sporazumu o bolj$i pripravi zakonodaje z
dne 13.aprila2016. Za zagotovitev enakopravnega sodelovanja pri pripravi
delegiranih aktov Evropski parlament in Svet zlasti prejmeta vse dokumente so¢asno
s strokovnjaki iz drzav ¢lanic, njuni strokovnjaki pa se lahko redno udeleZujejo
sestankov strokovnih skupin Komisije, ki zadevajo pripravo delegiranih aktov.

Na Komisijo bi bilo treba prenesti izvedbena pooblastila za zagotovitev enotnih
pogojev izvajanja te direktive, zlasti pa v zvezi s sprejetiem osnutka izvedbenih
tehni¢nih standardov, ki ga pripravi EBA, glede zahtev za izmenjavo informacij med
pristojnimi organi, in, da bi se upostevali dogodki na gospodarskem in monetarnem
podrocju, v zvezi z zahtevami glede stopenj ustanovnega kapitala za investicijska
podjetja. Navedena pooblastila bi se morala izvajati v skladu z Uredbo (EU)
st. 182/2011 Evropskega parlamenta in Sveta®.

Ker cilja te uredbe, in sicer vzpostavitve ucinkovitega in sorazmernega bonitetnega
okvira, ki bo zagotovil, da bodo investicijska podjetja z dovoljenjem za poslovanje v
Uniji, poslovala na trdni finan¢ni podlagi in se bodo ustrezno upravljala, tudi v
najboljSem interesu svojih strank, drzave ¢lanice same ne morejo zadovoljivo doseci,
temvecC bi se zaradi njegovega obsega in uc¢inkov lazje dosegel na ravni Unije, lahko
Unija sprejme ukrepe v skladu z nacelom subsidiarnosti iz ¢lena 5 Pogodbe o
Evropski uniji. V skladu z nacelom sorazmernosti, kot je doloceno v navedenem
¢lenu, ta direktiva ne presega tistega, kar je potrebno za doseganje navedenih ciljev.

31

Uredba (EU) st. 182/2011 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. februarja 2011 o dolo¢itvi splosnih

pravil in nacel, na podlagi katerih drZave ¢lanice nadzirajo izvajanje izvedbenih pooblastil Komisije

(UL L 55, 28.2.2011, str. 13).
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Drzave ¢lanice so se v skladu s skupno politi¢no izjavo drzav ¢lanic in Komisije o
obrazlozitvenih dokumentih z dne 28.septembra 2011* zavezale, da bodo v
upravicenih primerih uradnemu obvestilu o svojih ukrepih za prenos prilozile enega
ali ve¢ dokumentov, v katerih bo pojasnjeno razmerje med sestavnimi deli direktive
in ustreznimi deli nacionalnih instrumentov za prenos. Zakonodajalec meni, da je
predlozitev takih dokumentov v primeru te direktive upravicena —

SPREJELA NASLEDNJO DIREKTIVO:

NASLOV |

PREDMET UREJANJA, PODROCJE UPORABE IN
OPREDELITEV POIMOV

Clen 1
Predmet urejanja

Ta direktiva doloca pravila o:

(@)
(b)

(©)

(d)

(1)

ustanovnem kapitalu investicijskih podjetij;

nadzorniskih pooblastilih in orodjih za bonitetni nadzor investicijskih podjetij s strani
pristojnih organov;

bonitetnem nadzoru investicijskih podjetij s strani pristojnih organov na nacin, ki je
skladen s pravili iz [Uredbe (EU) st. ---/----[IFR]];

zahtevah glede objav za pristojne organe na podro¢ju bonitetnega nadzora
investicijskih podjetij.

Clen 2
Podrocje uporabe

Ta direktiva se uporablja za investicijska podjetja, ki imajo dovoljenje in se nadzirajo
v skladu z Direktivo 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta®,

Clen 3
Opredelitev pojmov

V tej direktivi se uporabljajo naslednje opredelitve pojmov:

»~druzba za pomozne storitve”“ pomeni druzbo za pomozne storitve, kakor je
opredeljena v ¢lenu 4(1)(18) Uredbe (EU) st. 575/2013;

32
33

UL C 369, 17.12.2011, str. 14.
Direktiva 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih finanénih
instrumentov ter spremembi Direktive 2002/92/ES in Direktive 2011/61/EU (UL L 173, 12.6.2014,

str. 349).
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2 »dovoljenje* pomeni dovoljenje kot investicijsko podjetje v skladu z naslovom Il
Direktive 2014/65/EU;

3) ,podruznica® pomeni podruznico, kakor je opredeljena v ¢lenu 4(1)(30) Direktive
2014/65/EU;

4 »tesna povezanost™ pomeni tesno povezanost, kakor je opredeljena v ¢lenu 4(1)(35)
Direktive 2014/65/EU,

(5) »pristojni organ® pomeni javni organ ali telo drzave c¢lanice, ki je v skladu z

nacionalno zakonodajo uradno priznan in pooblas¢en za nadzor investicijskih
podjetij v skladu s to direktivo v okviru sistema nadzora, ki deluje v navedeni drzavi

¢lanici;

(6) »trgovci z blagom™ pomeni trgovce z blagom, kakor so opredeljeni v ¢lenu 4(1)(145)
Uredbe (EU) st. 575/2013,;

(7) »hadzor* pomeni razmerje med nadrejeno osebo in podrejeno druzbo, kakor je

opisano v ¢&lenu 22 Direktive 2013/34/EU Evropskega parlamenta in Sveta® ali v
racunovodskih standardih, ki se uporabljajo za investicijsko podjetje na podlagi
Uredbe (ES) 3t. 1606/2002%, ali podobno razmerje med fizi¢no ali pravno osebo in

podjetjem;

(8) »izpolnjevanje zahtev preskusa kapitala skupine® pomeni skladnost nadrejene osebe
v skupini investicijskega podjetja z zahtevami ¢lena 7 [Uredbe (EU) ---/----[IFR]];

9) ,kreditna institucija®“ pomeni kreditno institucijo, kakor je opredeljena Vv
¢lenu 4(1)(1) Uredbe (EU) st. 575/2013;

(20) »izvedeni finan¢ni instrumenti pomeni izvedene finan¢ne instrumente, kot so
opredeljeni v &lenu 2(1)(29) Uredbe (EU) §t. 600/2014°%°;

(11) »financna institucija“ pomeni finan¢no institucijo, kakor je opredeljena v

¢lenu 4(1)(13) [Uredbe (EU) ~—/-—-[IFR]];

(12) »skupina“ pomeni skupino, kakor je opredeljena v clenu 2(11) Direktive
2013/34/EU;

(13) »,hadzornik skupine* pomeni pristojni organ, odgovoren za nadzor nad
izpolnjevanjem zahtev preskusa kapitala skupine s strani nadrejenih investicijskih
podjetij Unije in investicijskinh podjetij pod nadzorom nadrejenih investicijskih
holdingov Unije ali nadrejenih meSanih finan¢nih holdingov Unije;

(14) »,mati¢na drzava ¢lanica® pomeni maticno drzavo c¢lanico, kakor je opredeljena v
¢lenu 4(1)(55)(a) Direktive 2014/65/EU;
(15) »drzava ¢lanica gostiteljica® pomeni drzavo €lanico gostiteljico, kakor je opredeljena

v &lenu 4(1)(56) Direktive 2014/65/EU;

3 Direktiva 2013/34/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o letnih radunovodskih

izkazih, konsolidiranih ra¢unovodskih izkazih in povezanih poroéilih nekaterih vrst podjetij, spremembi

Direktive 2006/43/ES Evropskega parlamenta in Sveta ter razveljavitvi direktiv Sveta 78/660/EGS in

83/349/EGS (UL L 182, 29.6.2013, str. 19).

® Uredba (ES) st. 1606/2002 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 19.julija 2002 o uporabi

mednarodnih rac¢unovodskih standardov (UL L 243, 11.9.2002, str. 1).

% Uredba (EU) &t. 600/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih finan¢nih
instrumentov in spremembi Uredbe (EU) §t. 648/2012 (UL L 173, 12.6.2014, str. 84).
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(16)
(17)
(18)
(19)
(20)
(21)
(22)
(23)
(24)
(25)
(26)
(27)
(28)
(29)

(30)

,ustanovni kapital“ pomeni kapital, potreben za namene izdaje dovoljenja kot
investicijsko podjetje;

»investicijsko podjetje“ pomeni investicijsko podjetje, kakor je opredeljeno v
¢lenu 4(1)(1) Direktive 2014/65/EU;

»skupina investicijskih podjetij pomeni skupino investicijskih podjetij, kakor je
opredeljena v ¢lenu 4(1)(23) [Uredbe (EU) ---/----[IFR]];

»investicijski holding® pomeni investicijski holding, kakor je opredeljen v
¢lenu 4(1)(21) [Uredbe (EU) st. ---/----[IFR]];

»investicijske storitve in dejavnosti pomeni investicijske storitve in posle, kakor so
opredeljeni v ¢lenu 4(1)(2) Direktive 2014/65/EU;

,upravljalni organ® pomeni upravljalni organ, kakor je opredeljen v ¢lenu 4(1)(36)
Direktive 2014/65/EU,

,upravljalni organ v nadzorni funkciji* pomeni upravljalni organ v vlogi spremljanja
in nadzora nad sprejemanjem odlocitev v zvezi z upravljanjem;

»,mesani finan¢ni holding* pomeni meSani finan¢ni holding, kakor je opredeljen v
&lenu 2(15) Direktive 2002/87/ES Evropskega parlamenta in Sveta®’;

,vi§je vodstvo“ pomeni viSje vodstvo, kakor je opredeljeno v ¢lenu 4(1)(37)
Direktive 2014/65/EU,

,hadrejena oseba“ pomeni obvladujoce podjetje, kakor je opredeljeno v
¢lenu 4(1)(32) Direktive 2014/65/EU;

,podrejena druzba“ pomeni odvisno podjetje, kakor je opredeljeno v ¢lenu 4(1)(33)
Direktive 2014/65/EU;

,sistemsko tveganje pomeni sistemsko tveganje, kakor je opredeljeno v
¢lenu 3(1)(10) Direktive 2013/36/EU;

»hadrejeno investicijsko podjetje Unije* pomeni nadrejeno investicijsko podjetje,
kakor je opredeljeno v ¢lenu 4(1)(49) [Uredbe (EU) ---/----[IFR]];

,»hadrejeni investicijski holding Unije” pomeni nadrejeni investicijski holding, kakor
je opredeljen v ¢lenu 4(1)(50) [Uredbe (EU) ---/----[IFR]];

»hadrejeni meSani financéni holding Unije” pomeni nadrejeni meSani financ¢ni
holding, kakor je opredeljen v ¢lenu 4(1)(51) [Uredbe (EU) ---/----[IFR]].

Na Komisijo se prenese pooblastilo za sprejetje delegiranih aktov v skladu s
¢lenom 54, da pojasni:

(@) opredelitve iz odstavka 1, da se zagotovi enotna uporaba te direktive;

(b) opredelitve iz odstavka 1, da se pri uporabi te direktive uposSteva dogajanje na
finan¢nih trgih.

37

Direktiva 2002/87/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. decembra 2002 o dopolnilnem nadzoru

kreditnih institucij, zavarovalnic in investicijskih druzb v finan¢nem konglomeratu, ki spreminja direktive Sveta
73/239/EGS, 79/267/EGS, 92/49/EGS, 92/96/EGS, 93/6/EGS in 93/22/EGS ter direktivi 98/78/ES in 2000/12/ES
Evropskega parlamenta in Sveta (UL L 035, 11.2.2003, str. 1).
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NASLOV Il
PRISTOJNI ORGANI

Clen 4
Imenovanje in pooblastila pristojnih organov

Drzave Clanice imenujejo enega ali ve¢ pristojnih organov, ki opravljajo funkcije in
naloge iz te direktive. Drzave Clanice o imenovanju obvestijo Komisijo in EBA, e
pa je pristojnih organov vec, ju obvestijo tudi o funkcijah in nalogah vsakega izmed
njih.

Drzave ¢lanice zagotovijo, da pristojni organi spremljajo dejavnosti investicijskih
podjetij ter po potrebi investicijskih holdingov in meSanih finan¢nih holdingov za
ocenjevanje skladnosti z zahtevami te direktive in [Uredbe (EU) ---/----[IFR]].

Drzave c¢lanice zagotovijo, da imajo pristojni organi potrebna pooblastila, tudi
pooblastilo za izvajanje preverjanja na kraju samem v skladu s ¢lenom 12, za
pridobivanje potrebnih informacij za ocenjevanje skladnosti investicijskih podjetij in,
¢e je primerno, investicijskih holdingov ter mesanih finan¢nih holdingov z zahtevami
te direktive in [Uredbe (EU) ---/----[IFR]] ter za preiskovanje morebitnih krSitev
navedenih zahtev.

Drzave cClanice zagotovijo, da imajo pristojni organi strokovno znanje, vire,
operativno sposobnost in pooblastila za opravljanje funkcij v zvezi z bonitetnim
nadzorom, preiskavami in kaznimi iz te direktive ter da so pri tem neodvisni.

Drzave ¢lanice zahtevajo, da investicijska podjetja pristojnim organom predlozijo
vse informacije, potrebne za presojo skladnosti investicijskih podjetij z nacionalnimi
pravili, ki prenaSajo to direktivo, in skladnosti z [Uredbo (EU) ---/----[IFR]].
Mehanizmi notranje kontrole ter administrativni in raunovodski postopki
investicijskih podjetij omogocajo, da lahko pristojni organi kadar koli preverijo
njihovo skladnost z navedenimi pravili.

Drzave ¢lanice zagotovijo, da investicijska podjetja evidentirajo vse svoje posle ter
dokumentirajo sisteme in postopke, za katere veljata ta direktiva in [Uredba (EU) ---
/----[IFR]], tako da lahko pristojni organi kadar koli ocenijo skladnost z nacionalnimi
predpisi, ki prenasajo to direktivo, in skladnost z [Uredbo (EU) ---/----[IFR]].

Clen 5
Sodelovanje v drzavi clanici

Pristojni organi tesno sodelujejo z javnimi organi ali telesi, ki so v drZavi ¢lanici
pristojni za nadzor kreditnih in finan¢nih institucij. Drzave Clanice zahtevajo, da si
navedeni pristojni organi in navedeni javni organi ali telesa izmenjajo vse
informacije, ki so bistvene ali pomembne za opravljanje njihovih funkcij in nalog.

Pristojni organi, ki niso tisti, ki se imenujejo v skladu s ¢lenom 67 Direktive
2014/65/EU, dolo¢ijo mehanizem za sodelovanje z navedenimi organi in za
izmenjavo vseh informacij, pomembnih za opravljanje njihovih funkcij in nalog.
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Clen 6

Sodelovanje v okviru Evropskega sistema financnega nadzora

Pristojni organi pri opravljanju svojih nalog skrbijo za zblizevanje nadzornih orodij in
nadzornih praks pri uporabi zakonskih predpisov, sprejetih na podlagi te direktive in [Uredbe
(EV) ---/----[IFR]].

Drzave ¢lanice zagotovijo, da:

(@) pristojni organi kot ¢lani Evropskega sistema finan¢nega nadzora (ESFS)
sodelujejo v duhu zaupanja in popolnega medsebojnega spostovanja, zlasti pri
zagotavljanju pretoka ustreznih in zanesljivih informacij med njimi in drugimi
¢lani ESFS;

(b) pristojni organi sodelujejo pri dejavnostih Evropskega ban¢nega organa (EBA)
in, kadar je ustrezno, v kolegijih nadzornikov iz ¢lenov 44 in 116 Direktive
2013/36/EU;

(c) si pristojni organi prizadevajo za upostevanje smernic in priporocil, ki jih izda
EBA v skladu s ¢lenom 16 Uredbe (EU) st. 1093/2010 Evropskega parlamenta
in Sveta®, ter za odzivanje na opozorila in priporo¢ila, ki jih izda Evropski
odbor za sistemska tveganja (ESRB) v skladu s ¢lenom 16 Uredbe (EU)
$t. 1092/2010 Evropskega parlamenta in Sveta®:;

(d) pristojni organi tesno sodelujejo z ESRB;

(e) naloge in pooblastila, podeljeni pristojnim organom, ne ovirajo izvajanja
njihovih nalog, ki jih imajo kot ¢lani EBA ali ESRB ali v skladu s to direktivo
in [Uredbo (EU) ---/----[IFR]].

Clen 7
Razseznost Unije pri nadzoru

Pristojni organi v vsaki drZavi ¢lanici pri opravljanju svojih splosnih nalog, in zlasti v izrednih
razmerah, na podlagi informacij, ki so na voljo v tistem trenutku, ustrezno upoStevajo
morebiten vpliv svojih odlocitev na stabilnost finan¢nega sistema v drugih zadevnih drzavah
¢lanicah.

% Uredba (EU) §t. 1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi

Evropskega nadzornega organa (Evropski ban¢ni organ) in o spremembi Sklepa §t. 716/2009/ES ter razveljavitvi
Sklepa Komisije 2009/78/ES (UL L 331, 15.12.2010, str. 12).

% Uredba (EU) 3t.1092/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24.novembra2010 o
makrobonitetnem nadzoru nad finan¢nim sistemom Evropske unije in ustanovitvi Evropskega odbora za
sistemska tveganja (UL L 331, 15.12.2010, str. 1).

25

SL



SL

NASLOV I
USTANOVNI KAPITAL

Clen 8
Ustanovni kapital

1. Ustanovni kapital investicijskega podjetja, ki se zahteva na podlagi ¢lena 15
Direktive 2014/65/EU za izdajo dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev ali
izvajanje investicijskih dejavnosti iz tock (3), (6), (8) ali (9) oddelka A Priloge | k
Direktivi 2014/65/EU znasa 750 000 EUR.

2. Ustanovni kapital investicijskega podjetja, ki se zahteva na podlagi ¢lena 15
Direktive 2014/65/EU za izdajo dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev ali
izvajanje investicijskih dejavnosti iz tock (1), (2), (4), (5) ali (7) oddelka A Priloge |
k Direktivi 2014/65/EU, pri Cemer investicijsko podjetje ni pooblas¢eno za
upravljanje denarja ali vrednostnih papirjev strank, znasa 75 000 EUR.

3. Ustanovni kapital investicijskega podjetja, ki se zahteva na podlagi ¢lena 15
Direktive 2014/65/EU za investicijska podjetja, razen tistih iz odstavkov 1 in 2,
znaSa 150 000 EUR.

4. Komisija z izvedbenimi akti posodablja vi§ino ustanovnega kapitala iz odstavkov 1
do 3 tega Clena, da se upoStevajo dogajanja na gospodarskem in monetarnem
podroc¢ju. Navedeni izvedbeni akti se sprejmejo v skladu s postopkom pregleda iz
Clena 56(2).

Clen 9
Sestava ustanovnega kapitala

Ustanovni kapital investicijskih podjetij obsega eno ali ve¢ postavk iz ¢lena 9 [Uredbe (EU) --
-/---- [IFR]].
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NASLOV IV
BONITETNI NADZOR

POGLAVJE 1
Nacela bonitetnega nadzora

ODDELEK 1
PRISTOJNOSTI IN DOLZNOSTI MATICNIH DRZAV CLANIC IN DRZAV CLANIC
GOSTITELJIC

Clen 10
Pristojnosti pristojnih organov maticne drzave clanice

Za bonitetni nadzor investicijskega podjetja so odgovorni pristojni organi mati¢ne drzave
Clanice brez poseganja v tiste dolocbe te direktive, ki to odgovornost nalagajo pristojnim
organom drzave Clanice gostiteljice.

Clen 11
Sodelovanje med pristojnimi organi razlicnih drzav c¢lanic

1. Pristojni organi razli¢nih drzav ¢lanic tesno sodelujejo pri izvajanju nalog, ki jih
imajo na podlagi te direktive in [Uredbe (EU) ---/---- [IFR]], zlasti s hitro z
izmenjavo informacij o investicijskih podjetjih, ki med drugim obsegajo naslednje:

(@) informacije o upravni in lastniski strukturi investicijskega podjetja;
(b) informacije o skladnosti s kapitalskimi zahtevami investicijskega podjetja;
(c) informacije o tveganju koncentracije in likvidnosti investicijskega podjetja;

(d) informacije o administrativnih in ra¢unovodskih postopkih ter mehanizmih
notranje kontrole investicijskega podjetja;

(e) vse druge pomembne dejavnike, ki lahko vplivajo na tveganja, ki jih
predstavlja investicijsko podjetje.

2. Pristojni organi mati¢ne drzave Cclanice pristojnim organom drzave c¢lanice
gostiteljice takoj sporo€ijo vse informacije in ugotovitve o vseh morebitnih tezavah
ter tveganjih, ki jih predstavlja investicijsko podjetje za zascito strank ali stabilnost
finannega sistema v drzavi ¢lanici gostiteljici, ki so jih ugotovili pri nadzoru
dejavnosti investicijskega podjetja.

3. Pristojni organi mati¢ne drzave ¢lanice ukrepajo na podlagi informacij, ki jih posljejo
pristojni organi drzave Clanice gostiteljice, in sprejmejo vse potrebne ukrepe za
prepreCevanje ali odpravljanje morebitnih teZav ter tveganj iz odstavka 2. Pristojni
organi mati¢ne drzave Clanice na zahtevo pojasnijo pristojnim organom drZzave
¢lanice gostiteljice, kako so se upoStevale informacije in ugotovitve, ki so jih
predlozili pristojni organi drzave ¢lanice gostiteljice.

4, Ce pristojni organi drzave ¢lanice gostiteljice po prejemu informacij in ugotovitev iz

odstavka 2 menijo, da pristojni organi mati¢ne drzave ¢lanice niso sprejeli potrebnih
ukrepov iz odstavka 3, lahko pristojni organi drzave ¢lanice gostiteljice, potem ko
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obvestijo pristojne organe mati¢ne drzave clanice in EBA, sprejmejo ustrezne

finan¢nega sistema.

Ce se pristojni organi mati¢ne drzave &lanice ne strinjajo z ukrepi pristojnih organov
drzave clanice gostiteljice, lahko o tem obvestijo EBA, ki ukrepa v skladu s
postopkom iz ¢lena 19 Uredbe (EU) st. 1093/2010. Kadar EBA ukrepa v skladu z
navedenim ¢lenom, sprejme odlocitev v enem mesecu.

EBA ob posvetovanju z ESMA pripravi osnutke regulativnih tehni¢nih standardov,
da se dolocijo zahteve glede vrste in narave informacij iz odstavkov 1 in 2 tega ¢lena.

Na Komisijo se prenese pooblastilo za sprejetje regulativnih tehni¢nih standardov iz
prvega pododstavka v skladu s ¢leni 10 do 14 Uredbe (EU) st. 1093/2010.

EBA ob posvetovanju z ESMA pripravi osnutke izvedbenih tehni¢nih standardov, da
se dolo¢ijo standardni obrazci, predloge in postopki za zahteve glede izmenjave
informacij, ki bi lahko olajSale nadzor investicijskih podjetij.

Na Komisijo se prenese pooblastilo za sprejetje izvedbenih tehnicnih standardov iz
prvega pododstavka v skladu s ¢lenom 15 Uredbe (EU) st. 1093/2010.

EBA osnutke tehni¢nih standardov iz odstavkov 6 in 7 predlozi Komisiji do [devet
mesecev od datuma zacetku veljavnosti te direktive].

Clen 12

Preverjanja na kraju samem in inspekcijski pregledi podruznic s sedezem v drugi drzavi

Clanici

Kadar investicijsko podjetje, ki je pridobilo dovoljenje v drugi drzavi ¢lanici,
opravlja svojo dejavnost prek podruznice, drzave Clanice gostiteljice zagotovijo, da
lahko pristojni organi maticne drzave ¢lanice, potem ko obvestijo pristojne organe
drzave cClanice gostiteljice, opravijo preverjanje informacij iz ¢lena 11(1) na Kraju
samem in inSpekcijski pregled navedene podruznice.

Pristojni organi drZave ¢lanice gostiteljice so za namene nadzora po posameznih
primerih pooblasc¢eni, da izvajajo preverjanja na kraju samem in inSpekcijske
preglede dejavnosti, ki jih izvajajo podruznice investicijskih podjetij na njithovem
ozemlju, in da od podruznice zahtevajo informacije o njenih dejavnostih, ¢e menijo,
da so te informacije pomembne za stabilnost financnega sistema v drzavi ¢lanici
gostiteljici.

Pred izvedbo navedenih preverjanj in inSpekcijskih pregledov se pristojni organi
drzave ¢lanice gostiteljice posvetujejo s pristojnimi organi mati¢ne drzave Clanice.

Pristojni organi drzave c¢lanice gostiteljice po zaklju¢ku takSnih preverjanj in
inSpekcijskih pregledov pristojnim organom maticne drzave clanice sporoc€ijo
informacije, pomembne za oceno tveganja investicijskega podjetja.
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ODDELEK 2

POKLICNA SKRIVNOST IN DOLZNOST POROCANJA

Clen 13
Poklicna skrivnost in izmenjava zaupnih informacij

Drzave clanice zagotovijo, da pristojne organe in vse osebe, povezane z navedenimi
organi, vklju¢no z osebami iz ¢lena 76(1) Direktive 2014/65/EU, zavezuje obveznost
poklicne skrivnosti za namene te direktive in [Uredbe (EU) ---/---- [IFR]].

Zaupne informacije, ki jih ti organi in osebe prejmejo med opravljanjem svojih
nalog, se lahko razkrijejo le v obliki povzetka ali zbirnih informacij, tako da
posameznih investicijskih podjetij ali oseb ni mogoce prepoznati, brez poseganja v
primere, za katere velja kazensko pravo.

Ce je bil zoper investicijsko podjetje uveden steajni postopek ali postopek prisilne
likvidacije, se lahko zaupne informacije, ki ne zadevajo tretjih oseb, razkrijejo v
civilnem ali gospodarskem postopku, ¢e je to potrebno za izvajanje tega postopka.

Pristojni organi lahko uporabijo zaupne informacije, ki so bile zbrane, izmenjane ali
posredovane na podlagi te direktive in [Uredbe (EU) ---/---- [IFR]] samo za namene
izvajanja svojih obveznosti, zlasti pa za naslednje namene:

(@) spremljanje bonitetnih pravil iz te direktive in [Uredbe (EU) ---/---- [IFR]];

(b) nalaganje sankcij;

(c) pri upravnih pritozbah zoper odloc¢be pristojnih organov;

(d) v sodnih postopkih, uvedenih po ¢lenu 21.

Fizi¢ne in pravne osebe ali organi, razen pristojnih organov, ki prejmejo zaupne
informacije na podlagi te direktive in [Uredbe (EU) ---/---- [IFR]], navedene

informacije uporabljajo samo za namene, ki jih izrecno navede pristojni organ, ali v
skladu z nacionalno zakonodajo.

Pristojni organi lahko izmenjujejo zaupne informacije za namene odstavka 2 izrecno
navedejo, kako je treba ravnati z njimi, ter izrecno omejijo vsako nadaljnje
posredovanje navedenih informacij.

Obveznost iz odstavka 1 pristojnim organom ne prepreCuje posredovanja zaupnih
informacij Evropski komisiji, ¢e jih Evropska komisija potrebuje za izvajanje svojih
pristojnosti.

Pristojni organi lahko EBA, ESMA, ESRB, centralnim bankam drzav ¢lanic, ESCB
in ECB kot monetarnim organom in, ¢e je primerno, javnim organom, odgovornim

za nadzor nad plaéilnimi sistemi in sistemi poravnave, posredujejo zaupne
informacije, ¢e so te potrebne za opravljanje njihovih nalog.

Clen 14
Upravne ureditve za izmenjavo informacij s tretjimi drzavami
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Drzave c¢lanice in EBA v skladu s ¢lenom 33 Uredbe (EU) st. 1093/2010 lahko za namene
opravljanja nadzornih nalog na podlagi te direktive ali [Uredbe (EU) ---/---- [IFR]] sklenejo
upravne ureditve z nadzornimi organi tretjih drzav za izmenjavo informacij, med drugim tudi
o:

(@) nadzoru finan¢nih institucij in finanénih trgov;

(b) likvidaciji in stecaju investicijskih podjetij in podobnih postopkih;

(c) nadzoru nad telesi, udelezenimi pri likvidaciji in steCaju investicijskih podjetij in pri
podobnih postopkih;

(d) izvajanju obveznih revizijskih pregledov finan¢nih institucij ali institucij, Ki upravljajo
odskodninske sheme;

(e) nadzoru oseb, zadolZenih za izvajanje obveznih revizijskih pregledov ra¢unovodskih
izkazov finan¢nih institucij;

() nadzoru nad osebami, ki so aktivne na trgu s pravicami do emisije, za zagotovitev
celovitega pregleda nad finan¢nimi in promptnimi trgi;

(9) nadzoru nad osebami, ki so aktivne na trgih izvedenih finan¢nih instrumentov na
kmetijske proizvode, za zagotovitev celovitega pregleda nad finan¢nimi in promptnimi
trgi.

Navedene ureditve vsebujejo dolo¢be o poklicni skrivnosti, enakovredne tistim, ki so
doloc¢ene v ¢lenu 13 te direktive.

Clen 15
Dolznosti oseb, odgovornih za preverjanje letnih in konsolidiranih racunovodskih izkazov

Drzave clanice doloc¢ijo, da ima katera koli oseba, pooblas¢ena v smislu Direktive
2006/43/ES™, ki v investicijskem podjetju opravlja naloge, opisane v &lenu 73 Direktive
2009/65/ES* ali €lenu 34 Direktive 2013/34/EU, ali katero koli drugo nalogo, ki jo predpisuje
zakonodaja, dolZznost, da nemudoma poroc¢a pristojnim organom o katerem koli dejstvu ali
odlocitvi v zvezi z navedenim investicijskim podjetjem ali podjetjem, tesno povezanim z
navedenim investicijskim podjetjem, ki:

(@) predstavlja pomembno krsitev zakonov in drugih predpisov, sprejetih na
podlagi te direktive;

(b) lahko skodljivo vpliva na neprekinjeno delovanje investicijskega podjetja; ali

(c) lahko privede do zavrnitve izdelave mnenja o ra¢unovodskih izkazih ali do
izrazanja pridrzkov.

40 Direktiva 2006/43/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 17. maja 2006 o obveznih revizijah za

letne in konsolidirane racunovodske izkaze, spremembi direktiv Sveta 78/660/EGS in 83/349/EGS ter
razveljavitvi Direktive Sveta 84/253/EGS (UL L 157, 9.6.2006, str. 87).

A Direktiva 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. julija 2009 o usklajevanju zakonov in
drugih predpisov o kolektivnih nalozbenih podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP)
(UL L 302, 17.11.20009, str. 32).

30

SL



SL

ODDELEK 3

KAZNI, PREISKOVALNA POOBLASTILA IN PRAVICA DO PRITOZBE

Clen 16
Upravne kazni in drugi upravni ukrepi

1. Drzave c¢lanice dolo€ijo pravila o upravnih kaznih in drugih upravnih ukrepih za
kr$itve nacionalnih doloc¢b, s katerimi se prenasa ta direktiva, in [Uredbe (EU) ---/----
[TFR]], med drugim ce:

(a) investicijsko podjetje nima vzpostavljenih ureditev notranjega upravljanja, kot
je doloceno v ¢lenu 24;

(b) investicijsko podjetje pristojnim organom ne sporofa informacij glede
skladnosti z obveznostjo izpolnjevanja kapitalskih zahtev iz ¢lena 11 [Uredbe
(EU) ---/---- [IFR]], kar predstavlja krsitev ¢lena 52(1)(b) navedene uredbe, ali
zagotavlja nepopolne ali nepravilne informacije;

(c) investicijsko podjetje pristojnim organom ne sporoca informacij o tveganju
koncentracije ali zagotavlja nepopolne ali nepravilne informacije, kar
predstavlja krsitev ¢lena 34 [Uredbe (EU) ---/----];

(d) investicijsko podjetje doseze tveganje koncentracije, ki presega omejitve iz
Clena 36 [Uredbe (EU) ---/---- [IFR]], brez poseganja v c¢lena 37 in 38
navedene uredbe;

(e) se veckrat ali nenehno dogaja, da investicijsko podjetje ne razpolaga z
likvidnimi sredstvi, kar predstavlja krSitev ¢lena 42 [Uredbe (EU) ---/----
[IFR]], brez poseganja v ¢len 43 navedene uredbe;

(f) investicijsko podjetje ne razkrije informacij ali navede nepopolne ali
nepravilne informacije, kar predstavlja krsitev dolo¢b iz dela 6 [Uredbe (EU) --
- [IFR]];

(9) investicijsko podjetje izvede placila imetnikom instrumentov, vklju¢enih v
kapital investicijskega podjetja, v primerih, v katerih so taka placila imetnikom
instrumentov, vkljucenih v kapital, prepovedana na podlagi ¢lenov 28, 52 ali
63 Uredbe (EU) st. 575/2013;

(h) je investicijsko podjetje spoznano za odgovorno za hudo krSitev nacionalnih
doloc¢b, sprejetih na podlagi Direktive (EU) 2015/849*:

(1) je investicijsko podjetje eni ali ve¢ osebam, ki ne izpolnjujejo zahtev iz

¢lena 91 Direktive 2013/36/EU, omogocilo, da postanejo ali ostanejo ¢lani
upravljalnega organa.

Ce drzave cClanice ne dolocijo pravil o upravnih kaznih za krSitve, za katere velja nacionalno
kazensko pravo, Komisiji posredujejo zadevne dolocbe kazenskega prava.

42

Direktiva (EU) 2015/849 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 20. maja 2015 o prepre¢evanju uporabe

finanénega sistema za pranje denarja ali financiranje terorizma, spremembi Uredbe (EU) §t. 648/2012
Evropskega parlamenta in Sveta ter razveljavitvi Direktive 2005/60/ES Evropskega parlamenta in Sveta in
Direktive Komisije 2006/70/ES (UL L 141, 5.6.2015, str. 73).
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Upravne kazni in drugi upravni ukrepi so uc¢inkoviti, sorazmerni in odvracilni.

2. Upravne kazni in drugi upravni ukrepi iz prvega pododstavka odstavka 1 obsegajo
naslednje:

(@) javno izjavo, v kateri so navedeni odgovorna fizi¢na ali pravna oseba,
investicijsko podjetje, investicijski holding ali meSani finan¢ni holding in
narava krsitve;

(b) odredbo, ki od odgovorne fizi¢ne ali pravne osebe zahteva, naj prencha z
ravnanjem in tega ravnanja ve¢ ne ponovi;

(c) =zacasno prepoved opravljanja funkcij v investicijskem podjetju za C¢lane
upravljalnega organa investicijskega podjetja ali katero koli drugo odgovorno
fizi¢no osebo;

(d) v primeru pravne osebe upravne denarne kazni v visini do 10 % skupnega
letnega neto prometa, vkljuéno z bruto dohodkom podjetja v predhodnem
poslovnem letu v obliki prihodkov iz obresti in podobnih prihodkov, prihodkov
iz delnic in drugih vrednostnih papirjev s spremenljivim ali stalnim donosom
ter prejetih provizij ali opravnin;

(e) v primeru pravne osebe upravne denarne kazni v viSini do dvakratnega zneska
dobicka, pridobljenega s krsitvijo, ali izgube, preprecene s krsitvijo, kadar je
mogoce opredeliti ta dobi¢ek ali izgubo;

(f) v primeru fizicne osebe upravne denarne kazni v visini do 5 000 000 EUR ali
ustrezne vrednosti v nacionalni valuti drzave Clanice, katere uradna valuta ni
euro, na [datum zacetka veljavnosti te direktive].

Kadar je podjetje iz toCke (d) podrejena druzba, je zadevni bruto dohodek bruto dohodek,
dolo¢en na podlagi konsolidiranih racunovodskih izkazov kon¢ne nadrejene osebe v
predhodnem poslovnem letu.

Drzave clanice zagotovijo, da se, kadar investicijsko podjetje krsi nacionalne doloc¢be, ki
prenasajo to direktivo, ali [Uredbo (EU) ---/---- [IFR]], kazni lahko uporabljajo za ¢lane
upravljalnega organa in druge fizicne osebe, ki so v skladu z nacionalnim pravom odgovorne
za krsitev.

3. Drzave cClanice zagotovijo, da pristojni organi pri dolo€anju vrste upravnih kazni ali
upravnih ukrepov iz odstavka 1 in viSine upravnih denarnih kazni upostevajo vse
ustrezne okolis¢ine, med drugim, kjer je ustrezno:

(@) resnost in trajanje krSitve;
(b) stopnjo odgovornosti fizi¢ne ali pravne osebe, odgovorne za krSitev;

(c) finan¢no trdnost fizi¢ne ali pravne osebe, odgovorne za krSitev, vklju¢no s
skupnim prometom pravne osebe ali letnim dohodkom fizi¢ne osebe;

(d) pomen pridobljenih dobi¢kov ali prepreCenih izgub s strani pravne osebe,
odgovorne za krSitev;

(e) morebitne izgube, ki so jih zaradi krSitve utrpele tretje osebe;
()  raven sodelovanja z zadevnimi pristojnimi organi;
(@) predhodne krsitve fizicne ali pravne osebe, odgovorne za krSitev;

(h)  morebitne sistemske posledice krsitve.
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Clen 17
Preiskovalna pooblastila

Drzave clanice zagotovijo, da imajo pristojni organi vsa pooblastila za zbiranje informacij in
preiskovalna pooblastila, potrebna za opravljanje svojih nalog, kar vkljucuje:

(@)

(b)

(©)

pooblastilo, da zahtevajo informacije od naslednjih fizi¢nih ali pravnih

oseb:

(i) investicijskih podjetij s sedezem v zadevni drzavi ¢lanici;

(if) investicijskih holdingov s sedezem v zadevni drzavi ¢lanici;

(ili) mesanih finan¢nih holdingov s sedezem v zadevni drzavi ¢lanici;

(iv) mesanih poslovnih holdingov s sedezem v zadevni drzavi ¢lanici;

(V) oseb, ki pripadajo subjektom iz tock (i) do (iv);

(vi) tretjih oseb, ki so za subjekte iz tock (i) do (iv) prevzele zunanje
izvajanje operativnih funkcij ali dejavnosti;

pooblastilo, da opravijo vse potrebne preiskave katere koli osebe iz
tocke (a), ki ima sedez ali se nahaja v zadevni drzavi ¢lanici, vklju¢no s
pravico, da:

(i) zahtevajo, da osebe iz tocke(a) predlozijo zahtevano
dokumentacijo;

(i) pregledajo poslovne knjige in evidence oseb iz tocke (a) ter
naredijo kopije teh poslovnih knjig in evidenc oziroma izpiske iz
njih;

(iii) pridobijo pisne ali ustne obrazlozitve od oseb iz tocke (a) ali
njihovih predstavnikov ali zaposlenih;

(iv) opravijo razgovor s katero koli drugo osebo, ki privoli v razgovor,
da bi zbrali informacije o predmetu preiskave;

pooblastilo, da v poslovnih prostorih pravnih oseb iz tocke (a) in katerih
koli drugih podjetij, vklju€enih v nadzor nad izpolnjevanjem zahtev
preskusa kapitala skupine, kadar je pristojni organ nadzornik skupine,
opravijo vse potrebne inSpekcijske preglede, ¢e o tem predhodno uradno
obvestijo druge zadevne pristojne organe.

Clen 18
Objava upravnih kazni in ukrepov

1. Drzave ¢lanice zagotovijo, da pristojni organi na svoji uradni spletni strani takoj
objavijo vse upravne kazni in ukrepe, naloZzene v skladu s ¢lenom 16, zoper katere ni
bilo pritozbe ali ni ve¢ moznosti pritozbe. Objavijo se tudi informacije o vrsti in
naravi krSitve ter identiteti fizi¢ne ali pravne osebe, kateri se nalozi kazen ali v zvezi
s katero se sprejme ukrep. Informacije se objavijo Sele po tem, ko je bila ta oseba
obvescena o tak$nih kaznih ali ukrepih, in Ce je taka objava potrebna in sorazmerna.
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2. Kadar drzave ¢lanice dovolijo objavo upravnih kazni ali ukrepov, nalozenih v skladu
s ¢lenom 16, zoper katere je bila vloZena pritozba, pristojni organi na svoji uradni
spletni strani objavijo tudi informacije o statusu pritozbe in rezultatu pritozbe.

3. Pristojni organi objavijo upravne kazni ali ukrepe, naloZene v skladu s ¢lenom 16, na
anonimni podlagi v naslednjih primerih:

(@) kadar se kazen nalozi fizi¢ni osebi in se izkaze, da objava osebnih
podatkov ni sorazmerna;

(b) kadar bi objava ogrozila potekajoco kazensko preiskavo ali stabilnost
finan¢nih trgov;

(c) kadar bi objava povzrocila nesorazmerno $kodo vpletenim investicijskim
podjetjem ali fizicnim osebam.

4. Pristojni organi zagotovijo, da informacije, objavljene v sladu s tem ¢lenom, ostanejo
na njihovi uradni spletni strani najmanj pet let. Osebni podatki lahko ostanejo na
uradni spletni strani pristojnega organa samo, ¢e je to dovoljeno v skladu z
veljavnimi predpisi o varstvu podatkov.

Clen 19
Porocanje EBA o kaznih

Pristojni organi obvestijo EBA o upravnih kaznih in ukrepih, nalozenih v skladu s ¢lenom 16,
o pritoZzbah zoper navedene kazni in ukrepe ter o rezultatu pritozb. EBA vzdrZzuje centralno
zbirko podatkov upravnih kazni in ukrepov, o katerih je bil obves€en, in sicer izklju¢no za
izmenjavo informacij med pristojnimi organi. Do te zbirke podatkov, ki se redno posodablja,
imajo dostop samo pristojni organi.

EBA vzdrzuje spletno stran s povezavami na objave upravnih kazni in ukrepov s strani
posameznih pristojnih organov v skladu s ¢lenom 16, na njej pa je prikazano tudi obdobje, za
katerega posamezna drZava ¢lanica objavi upravne kazni in ukrepe.

Clen 20
Porocanje o krsitvah

1. Drzave Clanice zagotovijo, da pristojni organi vzpostavijo u¢inkovite in zanesljive
mehanizme za porocanje o morebitnih ali dejanskih krSitvah nacionalnih dolocb, s
katerimi se prenasa ta direktiva, ali [Uredbe (EU) ---/---- [IFR]], kar vkljucuje:

(@) posebne postopke za obravnavo porocil o krSitvah;

(b)  ustrezno zascito zaposlenih v investicijskih podjetjih, ki prijavijo krSitve
v investicijskem podjetju, pred povracilnimi ukrepi, diskriminacijo ali
drugimi oblikami nepravi¢ne obravnave s strani investicijskega podjetja;

(c) zasCito osebnih podatkov o osebi, ki prijavi krSitev, in fizi¢ni osebi, ki je
domnevno odgovorna za krSitev, v skladu z Uredbo (EU) 2016/679;

(d) jasna pravila, ki v vseh primerih zagotavljajo zaupnost osebe, ki prijavi
krSitve v investicijskem podjetju, razen e nacionalno pravo zahteva
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njeno razkritje zaradi nadaljnjih preiskav ali naknadnih sodnih
postopkov.

2. Drzave ¢lanice od investicijskih podjetij zahtevajo, da imajo vzpostavljene ustrezne
postopke, v skladu s katerimi lahko usluzbenci prek posebnega in neodvisnega
kanala interno porocajo o krSitvah. Navedene postopke lahko zagotovijo socialni
partnerji, €e ti postopki nudijo enako zascito, kot je navedena v tockah (b), (c) in (d)
odstavka 1.

Clen 21
Pravica do pritozbe

Drzave ¢lanice zagotovijo, da za odlocitve in ukrepe, sprejete v skladu z [Uredbo (EU) ---/----
[IFR]] ali zakoni in drugimi predpisi, sprejetimi v skladu s to direktivo, velja pravica do
pritoZbe.

POGLAVJE 2
Postopek pregledovanja

ODDELEK 1
PROCES OCENJEVANJA USTREZNOSTI NOTRANJEGA KAPITALA

Clen 22
Notranji kapital

1. Investicijska podjetja vzpostavijo zanesljive, ucinkovite in celovite strategije in
procese za stalno ocenjevanje in zagotavljanje zneskov, vrst in razdelitve notranjega
kapitala, za katerega menijo, da je ustrezen za Kritje narave in stopnje tveganj,
katerim so ali bi lahko bila izpostavljena.

2. Strategije in procesi iz odstavka 1 so predmet rednega notranjega pregledovanja za
zagotovitev, da ostanejo celoviti in sorazmerni z vrsto, obsegom in zapletenostjo
dejavnosti zadevnega investicijskega podjetja.

ODDELEK 2

NOTRANJE UPRAVLJANJE, PREGLEDNOST, OBRAVNAVANJE TVEGANJ IN
PREJEMKI

Clen 23
Ocenjevanje za namene uporabe tega oddelka

1. Drzave Clanice za namene uporabe tega oddelka zagotovijo, da investicijska podjetja
letno in v skladu s tockama (a) in (b) ocenjujejo, ali izpolnjujejo pogoje iz
&lena 12(1) [Uredbe (EU) ---/---- [IFR]], kot sledi:
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(@) investicijsko podjetje dolo¢i, ali na podlagi podatkov za obdobje dveh let
neposredno pred danim poslovnim letom izpolnjuje pogoje iz tock (c) do
(g) ¢lena 12(1) [Uredbe (EU) ---/---- [IFR]];

(b) investicijsko podjetje dolo¢i, ali na podlagi podatkov za isto obdobje v
povprecju presega omejitve iz tock (a), (b), (h) in (i) ¢lena 12(1) [Uredbe
(EU) ---/---- [IFR]].

Ta oddelek se ne uporablja, ¢e investicijsko podjetje na podlagi ocene iz odstavka 1
ugotovi, da izpolnjuje vse pogoje iz ¢lena 12(1) [Uredbe (EU) ---/---- [IFR]].

Ce investicijsko podjetje na podlagi ocene iz odstavka 1 ugotovi, da ne izpolnjuje
vseh pogojev iz ¢lena 12(1) [Uredbe (EU) ---/---- [IFR]], zagotovi skladnost s tem
oddelkom od poslovnega leta, ki sledi poslovnemu letu, v katerem je bilo izvedena ta
ocena.

Drzave ¢lanice zagotovijo, da se ta oddelek uporablja za investicijska podjetja na
posamicni podlagi in na ravni skupine.

Drzave cClanice zagotovijo, da investicijska podjetja, za katera se uporablja ta
oddelek, izvajajo zahteve tega oddelka v svojih podrejenih druzbah, ki so finan¢ne
institucije, kot so opredeljene v ¢lenu 4(13) [Uredbe (EU) ---/---- [IFR]], vklju¢no s
tistimi s sedezem v tretjih drzavah, razen e lahko nadrejena oseba v Uniji pristojnim
organom dokaze, da je uporaba tega oddelka nezakonita po zakonih tretje drzave, v
kateri imajo te podrejene druzbe sedez.

Pristojni organi lahko doloc¢ijo krajSe obdobje od dvoletnega iz odstavka 1 tega ¢lena,

¢e sta izpolnjena oba naslednja pogoja:

(@) poslovanje investicijskega podjetja se je pomembno spremenilo in

(b) investicijsko podjetje zaradi tocke (a) izpolnjuje pogoje iz ¢lena 12(1) [Uredbe
(EV) ---/---- [IFR]].

EBA ob posvetovanju z ESMA pripravi osnutke regulativnih tehni¢nih standardov za
dolo¢itev metod za izraCun povprecja iz odstavka 1(b) tega ¢lena. EBA navedene
osnutke regulativnih tehni¢nih standardov predlozi Komisiji do [datum zacetka
veljavnosti te direktive].

Na Komisijo se prenese pooblastilo za sprejetje regulativnih tehni¢nih standardov iz
prvega pododstavka v skladu s ¢leni 10 do 14 Uredbe (EU) st. 1093/2010.

Clen 24
Notranje upravljanje

Drzave clanice zagotovijo, da imajo investicijska podjetja zanesljive ureditve
upravljanja, vklju¢no z vsem naslednjim:

(@) jasno organizacijsko strukturo s podrobno opredeljenimi, preglednimi in
doslednimi ravnmi odgovornosti;

(b) ucinkovitimi procesi za ugotavljanje, upravljanje in spremljanje tveganj ter
poroCanje o tveganjih, katerim so ali bi lahko bila investicijska podjetja
izpostavljena;
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(c) primernimi mehanizmi notranje kontrole, vklju¢éno z  zanesljivimi
administrativnimi in racunovodskimi postopki;

(d) politikami in praksami prejemkov, ki so skladne s preudarnim in u¢inkovitim
upravljanjem tveganj in ga tudi spodbujajo.

Pri dolocitvi ureditev iz odstavka 1 se upo$tevajo merila iz ¢lenov 26 do 31 te

direktive in iz ¢lena 9 Direktive 2014/65/EU.

Ureditve iz odstavka 1 so celovite in sorazmerne z naravo, obsegom in zapletenostjo
tveganj, ki izhajajo iz poslovnega modela in dejavnosti investicijskega podjetja.

EBA ob posvetovanju z ESMA objavi smernice o uporabi ureditev upravljanja iz
odstavka 1.

Clen 25
Porocanje po drzavah

Drzave C¢lanice zahtevajo, da investicijska podjetja letno razkrijejo naslednje
informacije po posameznih drzavah Clanicah in po posameznih tretjih drzavah, v
katerith imajo podruznice ali podrejene druzbe, ki so finan¢ne institucije, kot so
opredeljene v ¢lenu 4(1)(26) Uredbe (EU) st. 575/2013:

(@) ime, naravo dejavnosti in kraj vseh podrejenih druzbe in podruznic;

(b)  promet;

(c) stevilo zaposlenih v ekvivalentu polnega delovnega Casa;

(d) dobicek ali izgubo pred obdavcitvijo;

(e) davek na poslovni izid,;

() prejete javne subvencije.

Informacije iz odstavka 1 se revidirajo v skladu z Direktivo 2006/43/ES ter objavijo
— Ce je to mogoce — kot priloga k letnim raCunovodskim izkazom ali, ¢e je primerno,
konsolidiranim racunovodskim izkazom zadevnih investicijskih podjetij.

Clen 26
Obravnavanje tveganj

Drzave Clanice zagotovijo, da upravljalni organ investicijskega podjetja odobri ter
redno pregleduje strategije in politike glede nagnjenosti investicijskega podjetja k
prevzemanju tveganj ter glede upravljanja, spremljanja in zmanjSevanja tveganj, ki
jim je ali bi jim lahko bilo izpostavljeno investicijsko podjetje, ob upostevanju
makroekonomskega okolja in poslovnega cikla investicijskega podjetja.

Drzave ¢lanice zagotovijo, da upravljalni organ nameni dovolj ¢asa zagotavljanju
ustreznega upoStevanja tveganj iz odstavka 1 in nameni primerna sredstva za
upravljanje vseh pomembnih tveganj, ki jim je investicijsko podjetje izpostavljeno.

37

SL



SL

Drzave ¢lanice zagotovijo, da investicijska podjetja vzpostavijo sistem porocanja
upravljalnemu organu za vsa pomembna tveganja ter za vse politike upravljanja
tveganj in njihove spremembe.

Drzave ¢lanice dolocijo, katera investicijska podjetja se Stejejo za pomembna glede
na velikost, notranjo organiziranost ter naravo, obseg in zapletenost dejavnosti.
Drzave ¢lanice zahtevajo, da navedena podjetja ustanovijo odbor za tveganja,
sestavljen iz ¢lanov upravljalnega organa, ki v zadevnem investicijskem podjetju ne
opravljajo nobene izvrS$ilne funkcije.

Clani odbora za tveganja iz prvega pododstavka imajo ustrezno znanje, veiéine in
izkuSnje za popolno razumevanje, upravljanje in spremljanje strategije upravljanja
tveganj in nagnjenosti investicijskega podjetja k prevzemanju tveganj. Zagotavljajo,
da odbor za tveganja svetuje upravljalnemu organu glede splosne sedanje in
prihodnje nagnjenosti investicijskega podjetja k prevzemanju tveganj in glede
strategije upravljanja tveganj ter upravljalnemu organu pomaga pri nadzoru izvajanja
te strategije s strani vi§jega vodstva. Upravljalni organ je Se naprej v celoti
odgovoren za strategijo in politike tveganja.

Pristojni organi lahko investicijskemu podjetju, ki ne velja za pomembno v skladu s
prvim pododstavkom, dovolijo, da funkcijo odbora za tveganja iz prvega
pododstavka opravlja revizijska komisija iz ¢lena 39 Direktive 2006/43/ES, e jo
ima. Clani navedene komisije imajo znanje, ve$¢ine in izkusnje, navedene v drugem
pododstavku.

Drzave ¢lanice zagotovijo, da imata upravljalni organ v nadzorni funkciji in odbor za
tveganja navedenega upravljalnega organa, Ce je bil ustanovljen, dostop do
informacij o tveganjih, ki jim je ali bi jim lahko bilo izpostavljeno podjetje.

Clen 27
Tveganje za stranke, tveganje za trg, tveganje za podjetje

Pristojni organi zagotovijo, da imajo investicijska podjetja zanesljive strategije,
politike, postopke in sisteme za ugotavljanje, merjenje, upravljanje in spremljanje
naslednjega:

() pomembnih virov in u¢inkov tveganja za stranke;

(b) pomembnih virov in u¢inkov tveganja za trg;

(c) tveganj za investicijsko podjetje, zlasti tveganj, ki izhajajo iz njegovih
trgovalnih dejavnosti, ki jih opravlja za lasten racun, in v zvezi s tveganjem

koncentracije, ki izvira iz izpostavljenosti posameznim strankam in skupinam
povezanih strank;

(d) likvidnostnega tveganja v ustreznem sklopu Casovnih obdobij, tudi znotraj
enega dne, za zagotovitev, da investicijsko podjetje ohranja ustrezne ravni
likvidnosti.

Strategije, politike, procesi in sistemi so sorazmerni z zapletenostjo, profilom
tveganosti, obsegom poslovanja investicijskega podjetja in dovoljenim tveganjem, ki
ga doloci upravljalni organ, ter odrazajo pomembnost investicijskega podjetja v vsaki
drzavi ¢lanici, v kateri posluje.
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Z odstopanjem od ¢lena 23 se tocki (a) in (c) v zvezi s tveganjem koncentracije in
to¢ka (d) odstavka 1 uporabljajo za investicijska podjetja, Ki izpolnjujejo pogoje iz
¢lena 12(1) [Uredbe (EU) ---/---- [IFR]].

Na Komisijo se prenese pooblastilo za sprejetje delegiranih aktov v skladu s
¢lenom 54, s katerimi se natanc¢neje dolocijo podrobnosti za zagotovitev zanesljivosti
strategij, politik, postopkov in sistemov investicijskih podjetij. Komisija pri tem
uposteva dogajanja na financnih trgih, zlasti nastajanje novih finan¢nih produktov,
razvoj na podro¢ju racunovodskih standardov in trende, ki spodbujajo zblizevanje
nadzornih praks.

Clen 28
Politike prejemkov

Pristojni organi zagotovijo, da investicijska podjetja pri dolocitvi in izvajanju politike
prejemkov za vi§je vodstvo, prevzemnike tveganja, zaposlene v nadzornih funkcijah
vodstva ali prevzemnikov tveganja in katerih poklicne dejavnosti pomembno
vplivajo na profil tveganosti investicijskega podjetja, upoStevajo naslednja nacela:

(@) politika prejemkov je jasna in dokumentirana;

(b) politika prejemkov je v skladu s preudarnim in ucinkovitim upravljanjem
tveganj in ga spodbuja;

v e

(c) politika prejemkov vsebuje ukrepe za prepreCevanje navzkrizij interesov,
spodbuja odgovorno poslovno ravnanje ter zavedanje o tveganjih in preudarno
prevzemanje tveganj;

(d) upravljalni organ v nadzorni funkciji sprejme in redno pregleduje politiko
prejemkov in je na splo$no odgovoren za izvajanje te politike;

(e) kontrolne funkcije opravljajo centralen in neodvisen notranji pregled izvajanja
politike prejemkov;

(f)  zaposleni, ki opravljajo kontrolne funkcije, so neodvisni od poslovnih enot, ki
jih nadzorujejo, imajo ustrezno pristojnost in prejemajo prejemke glede na
doseganje ciljev, povezanih z njihovimi funkcijami, neodvisno od uspesnosti
poslovnih podrocij, ki jih kontrolirajo;

(g) prejemke visjih usluzbencev v funkcijah upravljanja tveganj in zagotavljanja
skladnosti neposredno nadzoruje komisija za prejemke iz ¢lena 31 ali, Ce
takSna komisija ni bila ustanovljena, upravljalni organ v nadzorni funkciji,

(h) politika prejemkov ob upoStevanju nacionalnih pravil za dolocanje pla¢ jasno
razlikuje med merili za dolocanje:

(i) osnovnega fiksnega prejemka, ki bi moral zlasti odrazati ustrezne
poklicne izku$nje in odgovornosti v organizaciji, kot je dolo¢eno v opisu
delovnih nalog zaposlenega, ki so del pogojev za zaposlitev,

(if) variabilnega prejemka, ki bi moral odrazati vzdrzno in tveganju
prilagojeno uspeSnost ter uspesnost, ki je viSja od pri¢akovane
uspesnosti, zahtevane v opisu delovnih nalog zaposlenega.
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(i) fiksna sestavina je dovolj velik delez celotnega prejemka, da omogoca
popolnoma prozno politiko glede variabilnih sestavin prejemka, vklju¢no z
moznostjo, da se variabilna sestavina prejemka ne izplaca.

2. Drzave ¢lanice za namene tocke (i) odstavka 1 zagotovijo, da investicijska podjetja v
svoji politiki prejemkov dolocijo ustrezna razmerja med variabilnim in fiksnim
delom celotnega prejemka ob upostevanju poslovnih dejavnosti investicijskega
podjetja in z njimi povezanih tveganj ter ucinka, ki ga imajo razli¢ne kategorije oseb
iz odstavka 1 na profil tveganosti investicijskega podjetja.

3. Drzave ¢lanice zagotovijo, da investicijska podjetja uporabljajo nacela iz odstavka 1
na nacin, ki je primeren glede na njihovo velikost, notranjo organizacijo ter naravo,
podrocje in kompleksnost njihovih dejavnosti.

4. EBA ob posvetovanju z ESMA pripravi osnutke regulativnih tehni¢nih standardov za
dolocitev ustreznih meril za opredelitev kategorij oseb, katerih poklicne dejavnosti
pomembno vplivajo na profil tveganosti investicijskega podjetja, iz odstavka 1.

EBA te osnutke regulativnih tehni¢nih standardov predlozi Komisiji do [devet
mesecev od datuma zacetka veljavnosti te direktive].

Na Komisijo se prenese pooblastilo za sprejetje regulativnih tehni¢nih standardov iz
prvega pododstavka v skladu s ¢leni 10 do 14 Uredbe (EU) st. 1093/2010.

Clen 29
Investicijska podjetja, ki prejemajo izredno javnofinancno pomoc

Drzave Clanice zagotovijo, da se za investicijska podjetja, ki prejemajo izredno javnofinan¢no
pomo¢, kot je opredeljena v ¢lenu 2(1)(28) Direktive 2014/59/EU, uporabljajo naslednje
zahteve:

(@) ce bi bili variabilni prejemki neskladni z ohranjanjem trdne kapitalske osnove
investicijskega podjetja in pravoCasnim prenehanjem prejemanja izredne
javnofinan¢ne pomoci, se variabilni prejemki vseh zaposlenih omejijo na delez
neto prihodka;

(b) investicijska podjetja doloCijo omejitve za prejemke Elanov upravljalnega
organa investicijskega podjetja;

(c) investicijsko podjetje placuje variabilne prejemke ¢lanom upravljalnega organa
samo, e te prejemke odobri pristojni organ.

Pristojni organi za namene tocke (c) le izjemoma odobrijo pladila variabilnih prejemkov
¢lanom upravljalnega organa investicijskega podjetja.

Clen 30
Variabilni prejemki

1. Drzave Cclanice zagotovijo, da variabilni prejemki, ki jih dodeli in izplaca
investicijsko podjetje, izpolnjujejo vse naslednje zahteve:

(@) ¢e so variabilni prejemki odvisni od uspesnosti, celoten znesek variabilnega
prejemka temelji na kombinaciji ocene uspeSnosti zaposlenega, zadevne
poslovne enote ter splos$nih rezultatov investicijskega podjetja;
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(b)
(©)

(d)
(e)

()

()

(h)

()

(k)

(1

pri oceni uspesnosti zaposlenih se upostevajo financna in nefinan¢na merila;

ocena uspesnosti iz tocke (a) temelji na ve€letnem obdobju z upoStevanjem
poslovnega cikla in poslovnih tveganj investicijskega podjetja;

variabilni prejemki ne vplivajo na sposobnost investicijskega podjetja
zagotavljati trdno kapitalsko osnovo;

variabilni prejemki so zajamceni le za nove zaposlene in samo za prvo leto
njihove zaposlitve;

placila, vezana na predCasno prekinitev pogodbe o zaposlitvi, izrazajo
doseZzeno uspesnost zaposlenega v dolocenem obdobju in ne nagrajujejo
neuspesnosti ali krSitev;

paketi prejemkov, povezani z nadomestili ali odkupi iz pogodb iz prejSnje
zaposlitve, so skladni z dolgoro¢nimi interesi investicijskega podjetja;

pri merjenju uspesnosti, na podlagi katere se izraCunajo skupine variabilnih
prejemkov, se uposStevajo vse vrste trenutnih in prihodnjih tveganj ter stroski
kapitala in potrebna likvidnost v skladu z Uredbo (EU) ---/---- [IFR];

pri razporejanju variabilnih sestavin prejemkov v investicijskem podjetju se
upostevajo tudi vse vrste trenutnih in prihodnjih tveganj;

vsaj 50 % variabilnega prejemka je sestavljenih iz naslednjih instrumentov:

(1) delnic ali enakovrednih lastniskih delezev, odvisno od pravne strukture
zadevnega investicijskega podjetja;

(2) z delnicami povezanih instrumentov ali enakovrednih nedenarnih
instrumentov, odvisno od pravne strukture zadevnega investicijskega
podjetja;

(3) instrumentov dodatnega temeljnega kapitala, instrumentov dodatnega
kapitala ali drugih instrumentov, ki se lahko v celoti pretvorijo v
instrumente navadnega lastniskega temeljnega kapitala ali se delno
odpisejo in ustrezno odrazajo kreditno kakovost investicijskega podjetja
kot delujocega podjetja;

vsaj 40 % variabilnega prejemka je odlozenega za obdobje treh do petih let,
odvisno od poslovnega cikla investicijskega podjetja, narave njegovega
poslovanja, njegovih tveganj in dejavnosti zadevnega zaposlenega, razen v
primeru posebej visokega zneska variabilnega prejemka, pri katerem je delez
odlozenega variabilnega prejemka vsaj 60 %;

¢e se finan¢na uspesnost investicijskega podjetja poslabsa ali je negativna, se
variabilni prejemki zmanjSajo za do 100 %, vklju¢no z malusom in vracilom
sredstev, ob uposStevanju meril, ki jih dolo¢i investicijsko podjetje in zadevajo
predvsem primere, ko:

(i) je zadevni zaposleni sodeloval ali bil odgovoren za ravnanje, ki je
investicijskemu podjetju povzrocilo znatne izgube;

(i1) se Steje, da zadevni zaposleni ni ve€ sposoben in primeren;

(m) posebne pokojninske ugodnosti so skladne s poslovno strategijo, cilji,

vrednotami in dolgoro¢nimi interesi investicijskega podjetja.

Pristojni organi za namene odstavka 1 zagotovijo, da:
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(@) zaposleni iz c¢lena 28(1) ne uporabljajo osebnih strategij varovanja pred
tveganjem ali zavarovanj v zvezi s prejemki in odgovornostjo, s ¢imer
spodkopavajo nacela iz odstavka 1;

(b) se variabilni prejemki ne izplacujejo prek druzb, ki se ukvarjajo s prenosom
finan¢nih sredstev, ali z metodami, ki spodbujajo nespostovanje te direktive ali
Uredbe (EU) ---/---- [IFR].

Za namene tocke (J) odstavka 1 se za tam navedene instrumente uporablja ustrezna
politika zadrzanja, namenjena usklajevanju spodbud zaposlenega z dolgoroc¢nejSimi
interesi investicijskega podjetja, njegovih upnikov in strank. Drzave c¢lanice ali
njihovi pristojni organi lahko omejijo vrste in oblike navedenih instrumentov ali
prepovejo uporabo nekaterih instrumentov za variabilne prejemke.

Za namene tocke (K) odstavka 1 odlozeni variabilni prejemki ne dospejo prej kot na
,»pro-rata“ osnovi.

Za namene tocke (m) odstavka 1, ¢e zaposleni zapusti investicijsko podjetje pred
upokojitveno starostjo, investicijsko podjetje pet let drzi posebne pokojninske
ugodnosti v obliki instrumentov iz tocke (j). Ce zaposleni doseze upokojitveno
starost, se mu posebne pokojninske ugodnosti izplacajo v obliki instrumentov iz
tocke (j), pri cemer zanje velja petletno obdobje zadrzanja.

Tocki (j) in (k) odstavka 1 in tretji pododstavek odstavka 3 ne veljajo za:

(@) investicijsko podjetje, v katerem vrednost sredstev v Stiriletnem obdobju
neposredno  pred danim poslovnim letom v  povpre¢ju  znaSa
100 milijonov EUR ali manj;

(b) zaposlenega, katerega letni variabilni prejemki ne presegajo 50 000 EUR in ne
predstavljajo vec kot eno Cetrtino skupnih letnih prejemkov tega zaposlenega.

Z odstopanjem od tocke (a) lahko pristojni organi odlocijo, da se za investicijska
podjetja, katerih vrednost sredstev ne dosega praga iz tocke (a), odstopanje ne
uporablja zaradi narave in obsega njihovih dejavnosti, njihove notranje organizacije
ali, kadar je primerno, znacilnosti skupine, ki ji pripadajo.

Z odstopanjem od toCke (b) lahko pristojni organi odlocijo, da se za zaposlene,
katerih letni variabilni prejemki so niZji od praga iz tocke (b), odstopanje ne
uporablja zaradi posebnosti nacionalnih trgov v smislu praks v zvezi s prejemki ali
zaradi narave odgovornosti in profila delovnih mest teh zaposlenih.

Drzave Clanice zahtevajo, da investicijska podjetja uporabljajo dolocbe iz tega Clena
za prejemke, dodeljene za opravljene storitve ali uspesnost po poslovnem letu, v
katerem se je izvedla ocena iz ¢lena 23(1).

EBA ob posvetovanju z ESMA pripravi osnutke regulativnih tehni¢nih standardov za
dolocitev razredov instrumentov, ki izpolnjujejo pogoje iz odstavka 1(j)(3).

EBA te osnutke regulativnih tehni¢nih standardov predlozi Komisiji do [devet
mesecev od datuma zacetka veljavnosti te direktive].

Na Komisijo se prenese pooblastilo za sprejetje regulativnih tehni¢nih standardov iz
prvega pododstavka v skladu s ¢leni 10 do 14 Uredbe (EU) st. 1093/2010.

EBA ob posvetovanju z ESMA sprejme smernice za poenostavitev izvajanja
odstavka 4 in zagotavljanje njegove dosledne uporabe.

42

SL



Clen 31
Komisija za prejemke

1. Drzave clanice zagotovijo, da imajo pristojni organi potrebna pooblastila za
zagotovitev, da investicijska podjetja, ki se Stejejo za pomembna v skladu s
¢lenom 26(4), ustanovijo komisijo za prejemke. Komisija za prejemke izvaja
kompetentno in neodvisno presojanje politik in praks prejemkov ter spodbud,
oblikovanih za upravljanje tveganj, kapitala in likvidnosti.

2. Drzave clanice zagotovijo, da imajo pristojni organi potrebna pooblastila za
zagotovitev, da je komisija za prejemke odgovorna za pripravo odlocitev v zvezi s
prejemki, vkljuéno s tistimi, ki vplivajo na tveganje in upravljanje tveganj zadevnega
investicijskega podjetja in jih sprejme upravljalni organ. Predsednik in ¢lani komisije
za prejemke so €lani upravljalnega organa, ki v zadevnem investicijskem podjetju ne
opravljajo nobene izvriilne funkcije. Ce nacionalno pravo predvideva zastopanost
zaposlenih v upravljalnem organu, je ¢lan komisije za prejemke tudi najmanj en
predstavnik zaposlenih.

3. Komisija za prejemke pri pripravi odlo€itev iz odstavka 2 upoSteva javni interes in
dolgoro¢ne interese delniCarjev, investitorjev in drugih zainteresiranih strani v
investicijskem podjetju.

Clen 32
Nadzor nad politikami prejemkov

1. Drzave ¢lanice zagotovijo, da pristojni organi zberejo informacije, razkrite v skladu s
tockami (c), (d) in (f) ¢lena 51 [Uredbe (EU) ---/---- [IFR]], ter jih uporabijo za
primerjavo trendov in praks v zvezi s prejemki. Pristojni organi te informacije
posredujejo EBA.

2. EBA na podlagi informacij, ki jih pristojni organi zagotovijo v skladu z odstavkom 1,
primerja trende in prakse v zvezi s prejemki na ravni Unije.

3. EBA ob posvetovanju z ESMA objavi smernice o uporabi preudarnih politik
prejemkov. Navedene smernice upostevajo vsaj zahteve iz ¢lenov 28 do 31 in nacela
o preudarnih politikah prejemkov iz Priporocila Komisije 2009/3 84/ES™.

4. Drzave ¢lanice zagotovijo, da investicijska podjetja pristojnim organom na zahtevo
zagotovijo informacije o Stevilu fizicnih oseb na investicijsko podjetje, ki imajo
1 milijon EUR ali ve¢ prejemkov na poslovno leto, v pla¢nih razredih po 1 milijon
EUR, vklju¢no z njihovimi delovnimi pristojnostmi, zadevnim poslovnim podrocjem
in glavnimi elementi place, bonusi, dolgorocnimi nagradami in pokojninskimi
prispevki. Pristojni organi te informacije posredujejo EBA, ki jih zdruzene po
posamezni mati¢ni drzavi Clanici objavi v enotni obliki poroc¢anja. EBA lahko ob
posvetovanju z ESMA oblikuje smernice za poenostavitev izvajanja tega odstavka in
zagotovitev usklajenosti zbranih informacij.

“ Priporo¢ilo Komisije 2009/384/ES z dne 30. aprila2009 o plaénih politikah v sektorju finanénih

storitev (UL L 120, 15.5.2009, str. 22).
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ODDELEK 3

PROCES NADZORNISKEGA PREGLEDOVANJA IN OVREDNOTENJA

Clen 33
Nadzornisko pregledovanje in ovrednotenje

Pristojni organi pregledajo ureditve, strategije, procese in mehanizme, ki jih izvajajo
investicijska podjetja za zagotovitev skladnosti s to direktivo in [Uredbo (EU) ---/----
[IFR]], ter za zagotovitev zanesljivega upravljanja in kritja tveganj ovrednotijo:

(@) tveganja iz Clena 27;
(b) geografsko lokacijo izpostavljenosti investicijskega podjetja;
(c) poslovni model investicijskega podjetja;

(d) oceno sistemskega tveganja ob upoStevanju ugotavljanja in merjenja
sistemskega tveganja na podlagi ¢lena 23 Uredbe (EU) st. 1093/2010 ali
priporocil ESRB;

(e) izpostavljenost investicijskih podjetij tveganju spremembe obrestne mere, ki je
posledica dejavnosti iz netrgovalne knjige;

(f)  ureditve upravljanja investicijskih podjetij in usposobljenost clanov
upravljalnega organa za opravljanje njihovih nalog.

Drzave c¢lanice zagotovijo, da pristojni organi dolo¢ijo pogostost in intenzivnost
pregledovanja in ovrednotenja iz odstavka 1 glede na velikost, sistemski pomen,
vrsto, obseg in zapletenost dejavnosti zadevnega investicijskega podjetja ter pri tem
upostevajo nacelo sorazmernosti.

Drzave clanice zagotovijo, da pristojni organi brez odlaSanja obvestijo EBA o
rezultatih pregledovanja, kadar pregledovanje pokaze, da lahko investicijsko podjetje
predstavlja sistemsko tveganje v skladu s ¢lenom 23 Uredbe (EU) st. 1093/2010.

Pristojni organi sprejmejo ustrezne ukrepe, ¢e pregled in ovrednotenje iz tocke (e)
odstavka 1 pokazeta, da se je ekonomska vrednost lastniSkega kapitala
investicijskega podjetja zmanjsala za ve¢ kot 15 % temeljnega kapitala zaradi
nenadne in nepricakovane spremembe obrestnih mer, kot je navedena v katerem koli
od Sestih nadzorniSkih stresnih scenarijev, ki se uporabljajo za obrestne mere, kot je
doloc¢eno v [Delegirani uredbi Komisije, sprejeti na podlagi ¢lena 98(5) Direktive
2013/36/EU].

Pristojni organi imajo v okviru pregledovanja in ovrednotenja iz tocke (f) odstavka 1
dostop do dnevnih redov, zapisnikov in spremnih dokumentov za sestanke
upravljalnega organa in njegovih komisij ter rezultatov notranjega ali zunanjega
ovrednotenja uspesnosti upravljalnega organa.

Na Komisijo se prenese pooblastilo za sprejetje delegiranih aktov v skladu s
¢lenom 54, s katerimi se natan¢neje doloc¢ijo podrobnosti za zagotovitev, da ureditve,
strategije, postopki in mehanizmi investicijskih podjetij zagotavljajo zanesljivo
upravljanje in kritje tveganj. Komisija pri tem uposteva dogajanja na finan¢nih trgih,
zlasti nastajanje novih finan¢nih produktov, razvoj na podro¢ju racunovodskih
standardov in trende, ki spodbujajo zblizevanje nadzornih praks.
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Clen 34
Redno pregledovanje dovoljenja za uporabo notranjih modelov

Drzave clanice zagotovijo, da pristojni organi redno in vsaj vsaka tri leta pregledajo
skladnost investicijskih podjetij z zahtevami za dovoljenje za uporabo notranjih
modelov iz ¢lena 22 [Uredbe (EU) ---/----]. Pristojni organi so zlasti pozorni na
spremembe poslovanja investicijskega podjetja in na uporabo modelov za nove
produkte ter pregledajo in ocenijo, ali investicijsko podjetje pri navedenih modelih
uporablja dobro razvite in najnovejse tehnike ter prakse. Pristojni organi zagotovijo,
da se odpravijo pomembne pomanjkljivosti, ugotovljene pri kritju tveganja z
notranjimi modeli investicijskega podjetja, ali sprejmejo ukrepe za ublazitev njihovih
posledic, vkljuéno z uvedbo kapitalskih pribitkov ali vi§jih multiplikatorjev.

Ce veliko $tevilo preseganj iz ¢lena 366 Uredbe (EU) §t. 575/2013 za notranje
modele za trzna tveganja kaze, da modeli niso ali niso ve¢ natan¢ni, pristojni organi
prekli¢ejo dovoljenje za uporabo notranjih modelov ali uvedejo ustrezne ukrepe, s
katerimi zagotovijo takojSnje izboljSanje modelov.

Ce investicijsko podjetje, ki je pridobilo dovoljenje za uporabo notranjih modelov, ne
izpolnjuje ve¢ zahtev za uporabo navedenih modelov, pristojni organi zahtevajo, da
dokaze, da je ucinek neizpolnjevanja zahtev nepomemben, ali da predlozi nacrt in
rok za uskladitev z zahtevami. Ce ni gotovo, da se bo s predlozenim naértom
zagotovila popolna skladnost, ali ¢e rok ni ustrezen, pristojni organi zahtevajo
izboljSanje nacrta.

Ce ni gotovo, da bo investicijsko podjetje zagotovilo skladnost do predpisanega roka,
ali ¢e ni zadovoljivo dokazano, da so u€inki neizpolnjevanja zahtev nepomembni,
drzave Clanice zagotovijo, da pristojni organi odvzamejo dovoljenje za uporabo
notranjih modelov ali ga omejijo na tista podrocja, na katerih je zagotovljena
skladnost ali na katerih je mogoce skladnost doseci v ustreznem roku.

EBA analizira notranje modele v vseh investicijskih podjetjth in nacin, kako
investicijska podjetja uporabljajo notranje modele za obravnavanje podobnih tveganj
ali izpostavljenosti.

Da bi se spodbujale dosledne, smotrne in ucinkovite nadzorniske prakse, EBA na
podlagi navedene analize in v skladu s ¢lenom 16 Uredbe (EU) st. 1093/2010
pripravi smernice z merili, kako naj investicijska podjetja uporabljajo notranje
modele in kako naj ti notranji modeli obravnavajo podobna tveganja ali
izpostavljenosti.

Drzave Cclanice spodbujajo pristojne organe, naj pri pregledu iz odstavka 1
upostevajo navedeno analizo in smernice.
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ODDELEK 4

NADZORNISKI UKREPI IN POOBLASTILA

Clen 35
Nadzorniski ukrepi

Pristojni organi zahtevajo, da investicijska podjetja ze v zgodnji fazi sprejmejo ukrepe,
potrebne za obravnavanje naslednjih tezav:

(@ investicijsko podijetje ne izpolnjuje zahtev iz te direktive ali [Uredbe
(EV) ~-/-—[IFR]];

(b) pristojni organi imajo dokaz, da bi lahko investicijsko podjetje v
naslednjih 12 mesecih krsilo [Uredbo (EU) ---/----[IFR]] ali dolocbe, s
katerimi se prenaSa ta direktiva.

Clen 36
Nadzorniska pooblastila

1. Drzave c¢lanice zagotovijo, da imajo pristojni organi vsa potrebna nadzorniska
pooblastila, da lahko pri opravljanju svojih nalog posegajo v dejavnosti investicijskih
podjetij.

2. Za namene Clena 33, ¢lena 34(3) in ¢lena 35 ter uporabe [Uredbe (EU) ---/----[IFR]]

imajo pristojni organi naslednja pooblastila:

(@)

(b)

(©)

(d)

()

(f)

da od investicijskih podjetij zahtevajo, da imajo dodatni kapital, ki presega
zahteve iz Clena 11 [Uredbe (EU) ---/----[IFR]], pod pogoji iz ¢lena 37 te
direktive ali da prilagodijo kapital, ki se zahteva v primeru pomembnih
sprememb v poslovanju navedenih investicijskih podjetij;

da zahtevajo okrepitev ureditev, procesov, mehanizmov in strategij, ki se
izvajajo v skladu s ¢lenoma 22 in 24;

da od investicijskih podjetij zahtevajo predstavitev nacrta za uskladitev z
nadzorniskimi zahtevami iz te direktive in [Uredbe (EU) ---/----[IFR]] ter
dolocijo rok za izvedbo tega nacrta in zahtevajo izboljSave nacrta v zvezi z
obsegom uporabe in rokom;

da od investicijskih podjetij zahtevajo uporabo posebne politike oblikovanja
rezervacij ali obravnavanja sredstev z vidika kapitalskih zahtev;

da omejijo poslovanje, dejavnosti ali poslovno mrezo investicijskih podjetij ali
zahtevajo odsvojitev dejavnosti, ki pomenijo preveliko tveganje za finan¢no
stabilnost investicijskega podjetja;

da zahtevajo zmanjSanje tveganja, ki je povezano z dejavnostmi, produkti in
sistemi investicijskih podjetij, vklju¢no z dejavnostmi, oddanimi v zunanje
izvajanje;
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(o) da od investicijskih podjetij zahtevajo, naj omejijo variabilne prejemke kot
odstotek neto prihodkov, kadar ti prejemki niso v skladu z ohranjanjem trdne
kapitalske osnove;

(h) da od in investicijskih podjetij zahtevajo, naj za poveéanje kapitala uporabijo
¢isti dobicek;

(1) da investicijskim podjetjem omejijo ali prepovejo razdelitve dobicka ali placila
obresti delniarjem, druZzbenikom ali imetnikom instrumentov dodatnega

temeljnega kapitala, kadar prepoved ne pomeni nastopa dogodka neplacila
investicijskega podjetja;

(1) da dolocijo zahteve glede dodatnega ali pogostejSega poroCanja poleg tistega,
ki je dolofeno v tej direktivi in [Uredbi (EU) ---/----[IFR]], vklju¢no s
poro¢anjem o kapitalu in likvidnostnih pozicijah;

(k) da dolocijo posebne zahteve glede likvidnosti;
() da zahtevajo dodatna razkritja na ad hoc podlagi.

Za namene tocke (J) lahko pristojni organi odredijo dodatne ali pogostejSe zahteve glede
porocanja za investicijska podjetja samo, ¢e se informacije, ki jih je treba porocati, ne
podvajajo, in je izpolnjen eden od naslednjih pogojev:

(a) izpolnjen je pogoj iz tocke (a) ali tocke (b) ¢lena 35;
(b) pristojni organ meni, da je treba zbrati dokaze iz ¢lena 35(b).

Za informacije se Steje, da se podvajajo, €e pristojni organ Ze ima iste ali vsebinsko podobne
informacije, ¢e lahko te informacije pripravi pristojni organ ali ¢e jih lahko isti pristojni organ
pridobi na druge nacine in ne le tako, da jih zahteva od investicijskega podjetja. Pristojni
organ ne zahteva dodatnih informacij, kadar ima na voljo informacije v druga¢ni obliki ali na
drugacni ravni razdrobljenosti, kot so dodatne informacije, ki jih je treba porocati, ali kadar
mu ta drugacna oblika ali razdrobljenost ne preprecuje priprave vsebinsko podobnih
informacij.

Clen 37
Dodatna kapitalska zahteva

1. Pristojni organi odredijo dodatno kapitalsko zahtevo iz ¢lena 36(2)(a) samo, kadar se
na podlagi pregledov, opravljenih v skladu s ¢lenoma 35 in 36, prepricajo, da je
investicijsko podjetje v katerem koli izmed naslednjih polozajev:

(@) investicijsko podjetje je izpostavljeno tveganjem ali elementom tveganj,
Ki niso pokriti ali niso zadostno pokriti s kapitalsko zahtevo iz tretjega
dela [Uredbe (EU) ---/---- [IFR]];

(b) investicijsko podjetje ne izpolnjuje zahtev iz Clenov 22 in 24, drugi
upravni ukrepi pa verjetno ne bi zadovoljivo izboljsali ureditev,
procesov, mehanizmov in strategij v ustreznem ¢asovnem okviru;

(c) bonitetno vrednotenje trgovalne knjige je nezadostno, da bi
investicijskemu podjetju omogocilo, da v kratkem Casovnem obdobju
proda svoje pozicije ali jih zavaruje, ne da bi pri tem v obicajnih trznih
pogojih utrpelo vecje izgube;
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(d) ovrednotenje, izvedeno v skladu s ¢lenom 34, pokaze, da bo
neizpolnjevanje zahtev za uporabo dovoljenih notranjih modelov verjetno
povzrocilo neustrezne ravni kapitala;

(e) investicijsko podjetje veckrat ne vzpostavi ali vzdrzuje ustrezne ravni
dodatnega kapitala, kot je dolo¢eno v ¢lenu 38(1).

Za namene odstavka 1(a) se tveganja ali elementi tveganja obravnavajo kot nepokriti
ali nezadostno pokriti s kapitalsko zahtevo iz tretjega dela [Uredbe (EU) ---/----
[IFR]] samo, ¢e so zneski, vrste in porazdelitev kapitala, ki jih pristojni organ po
nadzorniSkem pregledu ocene, ki jo je izvedlo investicijsko podjetje v skladu s
¢lenom 22(1), Steje za zadostne, visji od kapitalske zahteve investicijskega podjetja,
dolocene v tretjem delu [Uredbe (EU) ---/---- [IFR]].

Za namene prvega pododstavka kapital, ki se Steje za zadostnega, krije vsa
pomembna tveganja ali elemente takSnih tveganj, za katere ne velja posebna
kapitalska zahteva. To lahko vkljuCuje tveganja ali elemente tveganj, ki so izrecno
izkljuCeni iz kapitalske zahteve iz tretjega dela [Uredbe (EU) ---/---- [IFR]].

Pristojni organi doloc¢ijo raven dodatnega kapitala, ki se zahteva v skladu s
¢lenom 36(2)(a), kot razliko med kapitalom, ki se Steje kot zadosten v skladu z

odstavkom 2 tega Clena, in kapitalsko zahtevo, doloc¢eno v tretjem delu [Uredbe (EU)
---/---- [IFR]].

Pristojni organi zahtevajo, da investicijska podjetja izpolnijo dodatno kapitalsko
zahtevo iz ¢lena 36(2)(a) s kapitalom ob upoStevanju naslednjih pogojev:

() najmanj tri Cetrtine dodatne kapitalske zahteve se krije s temeljnim
kapitalom;

(b) najmanj tri Cetrtine temeljnega kapitala sestavlja navadni lastniski
temeljni kapital;

(c) navedeni kapital se ne uporablja za izpolnjevanje kapitalskih zahtev iz
tock (a), (b) in (¢) ¢lena 11 [Uredbe (EU) ---/---- [IFR]].

Pristojni organi pisno utemeljijo odlo€itev o naloZzitvi dodatne kapitalske zahteve iz
¢lena 36(2)(a) z jasno obrazlozitvijo celovite ocene elementov iz odstavkov 1 do 4
tega Clena. To v primeru iz odstavka 1(d) tega ¢lena vkljuCuje posebno izjavo 0
razlogih, zaradi katerih se Steje, da raven kapitala, dolo¢ena v skladu s ¢lenom 38(1),
ne zadostuje vec.

EBA ob posvetovanju z ESMA pripravi osnutek regulativnih tehni¢nih standardov, v
katerih doloc¢i, kako se merijo tveganja in elementi tveganj iz odstavka 2. EBA
zagotovi, da so osnutki regulativnih tehni¢nih standardov sorazmerni glede na:

(@) obremenitev, ki jo njihovo izvajanje predstavlja za investicijska podjetja
in pristojne organe;

(b) moznost, da lahko visja raven kapitalskih zahtev, ki velja, kadar
investicijska podjetja ne uporabljajo notranjih modelov, upravi¢i odredbo

nizjih kapitalskih zahtev, kadar se v skladu z odstavkom 2 opravi ocena
tveganj in elementov tveganja.

EBA te osnutke regulativnih tehni¢nih standardov predlozi Komisiji do [devet
mesecev od datuma zacetka veljavnosti te direktive].
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Na Komisijo se prenese pooblastilo za sprejetje regulativnih tehni¢nih standardov v
skladu s ¢leni 10 do 14 Uredbe (EU) st. 1093/2010.

Clen 38
Kapitalska ustreznost

1. Pristojni organi zagotovijo, da imajo investicijska podjetja raven kapitala, ki na
podlagi ¢lena 22 v zadostni meri presega zahteve iz tretjega dela [Uredbe (EU) ---/---
- [IFR]] in te direktive, vkljucno z dodatnimi kapitalskimi zahtevami iz
¢lena 36(2)(a), da se zagotovi:

(@) daciklicna gospodarska nihanja ne vodijo do krsitev navedenih zahtev;

(b) da lahko kapital investicijskega podjetja absorbira morebitne izgube in
tveganja, ugotovljena pri procesih nadzorniskega pregledovanja.

2. Pristojni organi redno pregledujejo raven kapitala, ki so jo dolo¢ila posamezna
investicijska podjetja v skladu z odstavkom 1 in, ¢e je primerno, investicijskemu
podjetju sporoc€ijo ugotovitve navedenega pregleda ter morebitna pricakovanja glede
prilagoditev ravni kapitala, dolo¢ene v skladu z odstavkom 1.

Clen 39
Sodelovanje z organi za reSevanje

1. Pristojni organi se posvetujejo z organi za reSevanje, preden dolo¢ijo kakr$ne koli
dodatne kapitalske zahteve iz ¢lena 36(2)(a) in preden investicijskim podjetjem
sporoCijo pri¢akovanja glede prilagoditev ravni kapitala, kot je navedeno v
¢lenu 38(2). V ta namen pristojni organi zagotovijo organom za reSevanje vse
razpoloZljive informacije.

2. Pristojni organi obvestijo organe za reSevanje o dodatnih kapitalskih zahtevah, ki se
zahtevajo na podlagi ¢lena 36(2)(a), in o pri¢akovanjih glede prilagoditev v skladu s
¢lenom 38(2).

Clen 40
Zahteve glede objave

Drzave ¢lanice pooblastijo pristojne organe, da:

a) od investicijskih podjetij zahtevajo objavo informacij iz ¢lena 45 [Uredbe
y y ] y
(EV) ---/---- [IFR]] vec kot enkrat letno in dolocijo roke za objavo;

(b) od investicijskih podjetij zahtevajo uporabo posebnih medijev in mest za
objave, ki niso rac¢unovodski izkazi;

() od nadrejenih oseb zahtevajo, naj vsako leto v celoti ali s sklici na
ustrezne informacije objavijo opis svoje pravne strukture ter strukture
upravljanja in organizacijske strukture skupine investicijskih podjetij v
skladu s ¢lenom 24(1) te direktive in ¢lenom 10 Direktive 2014/65/EU.
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Clen 41
Obveznost obvescanja EBA

Pristojni organi obvestijo EBA o:
(@) svojem procesu pregledovanja in ovrednotenja iz ¢lena 33;
(b) metodologiji, uporabljeni za odlocitve iz ¢lenov 36 do 38.

EBA oceni informacije, ki jih predlozijo pristojni organi, za zagotovitev doslednosti
procesov nadzorniskega pregledovanja in ovrednotenja. Za dokoncanje ocene lahko
od pristojnih organov zahteva dodatne informacije na sorazmeren nacin in v skladu s
¢lenom 37 Uredbe (EU) st. 1093/2010.

EBA poroc¢a Evropskemu parlamentu in Svetu o ravni konvergence uporabe tega
poglavja med drzavami c¢lanicami. EBA po potrebi izvaja medsebojne strokovne
preglede v skladu s ¢lenom 30 Uredbe (EU) §t. 1093/2010.

EBA v skladu s ¢lenom 16 Uredbe (EU) st. 1093/2010 izda smernice za pristojne
organe, da na ustrezen nacin glede na velikost, strukturo in notranjo organiziranost
investicijskih podjetij ter naravo, obseg in zapletenost njihovih dejavnosti podrobneje
dolo¢ijo skupne postopke in metodologije za procese nadzorniskega pregledovanja in
ovrednotenja iz odstavka 1 in za oceno obravnavanja tveganj iz ¢lena 27.

POGLAVJE 3
Nadzor nad izpolnjevanjem zahtev preskusa kapitala skupine

ODDELEK 1

NADZOR NAD IZPOLNJEVANJEM ZAHTEV PRESKUSA KAPITALA SKUPINE

Clen 42
Dolocitev nadzornika skupine

Drzave ¢lanice zagotovijo, da v primerih, ko skupino investicijskih podjetij vodi
nadrejeno investicijsko podjetje Unije, nadzor nad izpolnjevanjem zahtev preskusa
kapitala skupine izvaja pristojni organ, ki je izdal dovoljenje navedenemu
nadrejenemu investicijskemu podjetju Unije.

Drzave clanice zagotovijo, da v primerih, ko je nadrejena oseba investicijskega
podjetja nadrejeni investicijski holding Unije ali nadrejeni meSani finan¢ni holding
Unije, nadzor nad izpolnjevanjem zahtev preskusa kapitala skupine izvaja pristojni
organ, ki je izdal dovoljenje navedenemu investicijskemu podjetju.

Ce imata dve ali ve¢ investicijskih podjetij, ki imajo dovoljenje v dveh ali ved
drzavah ¢lanicah, za nadrejeno osebo isti nadrejeni investicijski holding Unije ali isti
nadrejeni mesani financni holding Unije, drzave ¢lanice zagotovijo, da nadzor nad
izpolnjevanjem zahtev preskusa Kkapitala skupine izvaja pristojni organ
investicijskega podjetja, ki ima dovoljenje v drzavi ¢lanici, v kateri je bil ustanovljen
investicijski holding ali meSani finan¢ni holding.
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Drzave ¢lanice zagotovijo, da nadzor nad izpolnjevanjem zahtev preskusa kapitala
skupine izvaja pristojni organ investicijskega podjetja z najvec¢jo bilancno vsoto, ¢e
nadrejene osebe dveh ali ve¢ investicijskih podjetij, ki imajo dovoljenje v dveh ali
ve¢ drzavah ¢lanicah, zajemajo veC kot en investicijski holding ali meSani finan¢ni
holding z glavnimi sedezi v razli¢nih drzavah Clanicah in je v vsaki od teh drzav
¢lanic investicijsko podjetje.

Drzave clanice zagotovijo, da nadzor nad izpolnjevanjem zahtev preskusa kapitala
skupine izvaja pristojni organ, ki je izdal dovoljenje investicijskemu podjetju z
najvecjo bilancno vsoto, ¢e imata dve ali ve¢ investicijskih podjetij z dovoljenjem v
Uniji za nadrejeno osebo isti investicijski holding Unije ali meSani finan¢ni holding
Unije in nobeno od teh investicijskih podjetij nima dovoljenja v drzavi ¢lanici, v
kateri je bil ustanovljen investicijski holding ali meSani finan¢ni holding.

Pristojni organi lahko sporazumno opustijo merila iz odstavkov 3 do 5, ¢e njihova
uporaba ne bi bila primerna za u€inkovit nadzor nad izpolnjevanjem zahtev preskusa
kapitala skupine, pri ¢emer se upostevajo zadevna investicijska podjetja in pomen
njihovih dejavnosti za relevantne drzave Clanice, in za nadzor nad izpolnjevanjem
zahtev preskusa kapitala skupine doloCijo drug pristojni organ. Pristojni organi v
takSnih primerih pred sprejetjem kakrSne koli take odlocitve nadrejenemu
investicijskemu holdingu Unije ali nadrejenemu meSanemu finan¢nemu holdingu
Unije ali investicijskemu podjetju z najvecjo bilan¢no vsoto omogocijo, da izrazi
svoje mnenje o zadevni odlocitvi. Pristojni organi uradno obvestijo Komisijo in EBA
o vsaki taki odlo€itvi.

Clen 43

Zahteve glede obvescanja v izrednih razmerah

V primeru izrednih razmer, vklju¢no z razmerami, opisanimi v ¢lenu 18 Uredbe (EU)
§t. 1093/2010, ali ob neugodnem razvoju dogodkov na trgih, ki bi lahko ogrozil
likvidnost trga in stabilnost finan¢nega sistema v kateri koli drzavi ¢lanici, v kateri so
subjekti skupine investicijskih podjetij pridobili dovoljenje, nadzornik skupine na
podlagi ¢lena 42, ob upostevanju oddelka 2 poglavja 1 tega naslova, ¢im prej obvesti
EBA, ESRB in druge ustrezne pristojne organe ter sporoci vse informacije, bistvene
za opravljanje njihovih nalog.

Clen 44
Kolegiji nadzornikov

Drzave ¢lanice zagotovijo, da nadzornik skupine, imenovan v skladu s ¢lenom 42,
ustanovi kolegije nadzornikov, da se omogo¢i laZje izvajanje nalog iz tega ¢lena in
zagotovi usklajevanje ter sodelovanje z ustreznimi nadzornimi organi iz tretjih drzav.

Kolegiji nadzornikov zagotovijo okvir za nadzornika skupine ter za EBA in druge
pristojne organe za:

(@) izvajanje nalog iz ¢lena 43;
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(b) izmenjavo informacij med vsemi pristojnimi organi in EBA v
skladu s ¢lenom 21 Uredbe (EU) st. 1093/2010 in z ESMA v
skladu s ¢lenom 21 Uredbe (EU) §t. 1095/2010;

(c) sklenitev dogovora o prostovoljnem prenosu nalog in odgovornosti
med pristojnimi organi, ¢e je primerno;

(d) povecanje ucinkovitosti nadzora s prizadevanjem za odpravo
nepotrebnega podvajanja nadzorniskih zahtev.

Kolegiji nadzornikov se ustanovijo tudi, ¢e se vse podrejene druzbe skupine
investicijskih podjetij, ki jo vodi investicijsko podjetje Unije, nadrejeni investicijski
holding Unije ali nadrejeni mesani finan¢ni holding Unije, nahajajo v tretji drzavi.

EBA v skladu s ¢lenom 21 Uredbe (EU) st. 1093/2010 sodeluje na sejah kolegijev
nadzornikov.

Clani kolegija nadzornikov so naslednji organi:

(@) pristojni organi, odgovorni za nadzor podrejenih druzb skupine investicijskih
podjetij, ki jo vodi investicijsko podjetje Unije, nadrejeni investicijski holding
Unije ali nadrejeni meSani finan¢ni holding Unije;

(b) e je primerno, nadzorni organi tretjih drzav ob upoStevanju zahtev glede
zaupnosti, ki so po mnenju vseh pristojnih organov enakovredne zahtevam iz
oddelka 2 poglavja I tega naslova.

Nadzornik skupine, dolo¢en v skladu s ¢lenom 42, predseduje sejam kolegija in
sprejema odlocitve. Nadzornik skupine vse c¢lane kolegija vnaprej obves€a o
organizaciji teh sestankov ter o obravnavanih glavnih vpraSanjih in dejavnostih.
Nadzornik skupine tudi pravocasno obvesti vse ¢lane kolegija o odlocitvah, sprejetih
na teh sejah, ali o izvedenih ukrepih.

Nadzornik skupine upoSteva, da je pomembno, da nadzorniSko dejavnost pri
sprejemanju odlo¢itev nacrtujejo ali usklajujejo organi iz odstavka 5.

Ustanovitev in delovanje kolegijev temelji na pisnih dogovorih.

Vsak pristojni organ lahko v primeru nestrinjanja z odlo€itvijo, ki jo je sprejel
nadzornik skupine o delovanju kolegijev nadzornikov, zadevo preda EBA in zahteva
pomo¢ EBA v skladu s ¢lenom 19 Uredbe (EU) §t. 1093/2010.

EBA lahko tudi na lastno pobudo pomaga pristojnim organom v primeru spora glede
delovanja kolegijev nadzornikov iz tega ¢lena v skladu z drugim pododstavkom
¢lena 19(1) navedene uredbe.

EBA ob posvetovanju z ESMA pripravi osnutek regulativnih tehni¢nih standardov za
podrobnejso opredelitev pogojev, pod katerimi kolegiji nadzornikov izvajajo svoje
naloge iz odstavka 1.

EBA te osnutke regulativnih tehni¢nih standardov predlozi Komisiji do [devet
mesecev od datuma zacetka veljavnosti te direktive].

Na Komisijo se prenese pooblastilo za sprejetje regulativnih tehni¢nih standardov iz
prvega pododstavka v skladu s ¢leni 10 do 14 Uredbe (EU) st. 1093/2010.

52

SL



SL

Clen 45
Zahteve glede sodelovanja

Drzave ¢lanice zagotovijo, da si nadzornik skupine in pristojni organi iz ¢lena 44(5)
medsebojno zagotovijo vse potrebne informacije, med drugim o:

(@) pravni strukturi skupine investicijskih podjetij in strukturi upravljanja skupine
investicijskih podjetij, vkljuéno z organizacijsko strukturo, ki zajema vse
nadzorovane subjekte, nenadzorovane subjekte, nenadzorovane podrejene
druzbe in nadrejene osebe, ter pristojnih organov nadzorovanih subjektov v
skupini investicijskih podjetij;

(b) postopkih za zbiranje informacij od investicijskih podjetij v skupini
investicijskih podjetij in postopkih za preverjanje navedenih informacij;

(c) neugodnih dogodkih v investicijskih podjetjih ali drugih subjektih v skupini
investicijskih podjetij, ki bi lahko navedenim investicijskim podjetjem resno
Skodovala;

(d)  vseh pomembnih kaznih in izjemnih ukrepih, ki jih sprejmejo pristojni organi v
skladu z nacionalnimi dolo¢bami o prenosu te direktive;

(e) dolocitvi posebne kapitalske zahteve v skladu s ¢lenom 36 te direktive.

Pristojni organi in nadzornik skupine lahko v skladu s ¢lenom 19(1) Uredbe (EU)
§t. 1093/2010 EBA predlozijo zadeve, v katerih ustrezne informacije iz odstavka 1
niso bile nemudoma predlozene ali je bila zahteva za sodelovanje, zlasti za
izmenjavo zadevnih informacij, zavrnjena ali ni bila obravnavana v razumnem roku.

EBA lahko v skladu z drugim pododstavkom ¢lena 19(1) Uredbe (EU) §t. 1093/2010
in na lastno pobudo pomaga pristojnim organom razviti dosledne prakse sodelovanja.

Drzave c¢lanice zagotovijo, da se pristojni organi pred sprejetjem odlocitve, ki bi
lahko bila pomembna za nadzorniske naloge drugih pristojnih organov, medsebojno
posvetujejo o:

(@) spremembah delniCarske, organizacijske ali upravljavske strukture
investicijskih podjetij v skupini investicijskih podjetij, ki zahtevajo odobritev
ali dovoljenje pristojnih organov;

(b) pomembnih kaznih, ki jih investicijskim podjetjem nalozijo pristojni organi, ali
katerih koli drugih izjemnih ukrepih, ki jih sprejmejo navedeni organi;

(c) posebnih kapitalskih zahtevah, doloc¢enih v skladu s ¢lenom 36.

Ce nameravajo pristojni organi naloZiti pomembne kazni ali sprejeti druge izjemne
ukrepe, kot je navedeno v tocki (b) odstavka 3, se najprej posvetujejo z nadzornikom
skupine.

Z odstopanjem od odstavka 3 se pristojnemu organu ni treba posvetovati z drugimi
pristojnimi organi v nujnih primerih ali v primerih, ko bi tako posvetovanje lahko
ogrozilo u¢inkovitost njegove odlo¢itev; v tem primeru pristojni organ obvesti druge
zadevne pristojne organe o svoji odlo€itvi, da se ne bo nemudoma posvetoval z
drugimi pristojnimi organi.
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Clen 46
Preverjanje informacij o subjektih v drugih drzavah clanicah

1. Drzave c¢lanice zagotovijo, da lahko v primeru, ko morajo pristojni organi v eni
drzavi ¢lanici preveriti informacije o investicijskih podjetjih, investicijskih holdingih,
meSanih finan¢nih holdingih, finan¢nih institucijah, druzbah za pomozne storitve,
meSanih holdingih ali podrejenih druzbah, ki se nahajajo v drugi drZzavi ¢lanici,
vklju¢no s podrejenimi druzbami, ki so zavarovalnice, pristojni organi navedene
druge drzave ¢lanice izvedejo preverjanje v skladu z odstavkom 2.

2. Pristojni organi, ki prejmejo zahtevek na podlagi odstavka 1, storijo eno od
naslednjega:

(a) izvedejo preverjanje sami v okviru svojih pristojnosti;

(b) omogocijo pristojnim organom, ki so poslali zahtevek, da sami izvedejo
preverjanje;

(c) zahtevajo, da preverjanje opravi revizor ali izvedenec.

Za namene tock (a) in (c) lahko pri preverjanju sodelujejo pristojni organi, ki so
poslali zahtevek.

ODDELEK 2
INVESTICIJSKI HOLDINGI, MESANI FINANCNI HOLDINGI IN MESANI POSLOVNI
HOLDINGI

Clen 47
Vkljucitev holdingov v nadzor nad izpolnjevanjem zahtev preskusa kapitala skupine

Drzave ¢lanice zagotovijo, da so investicijski holdingi in mesani finan¢ni holdingi vkljuceni v
nadzor nad izpolnjevanjem zahtev preskusa kapitala skupine.

Clen 48
Usposobljenost direktorjev

Drzave Clanice zahtevajo, da imajo ¢lani upravljalnega organa investicijskega holdinga ali
mesSanega finan¢nega holdinga zadosten ugled in imajo ustrezno znanje, ves¢ine in izkuSnje
za ucinkovito opravljanje svojih nalog.

Clen 49
Mesani poslovni holdingi

1. Drzave ¢lanice dolocijo, da lahko v primerih, ko skupino investicijskih podjetij vodi
meSani poslovni holding, pristojni organi, odgovorni za nadzor investicijskega
podjetja:
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(@) zahtevajo, da jim meSani poslovni holding predlozi vse informacije, ki bi lahko
bile pomembne za nadzor navedenega investicijskega podjetja;

(b) nadzorujejo posle med investicijskim podjetjem ter meSanim poslovnim
holdingom in njegovimi podrejenimi druzbami ter zahtevajo, da ima
investicijsko podjetje vzpostavljene primerne procese za upravljanje tveganj in
mehanizme notranje kontrole, vkljuéno z zanesljivimi postopki porocanja ter
racunovodskimi postopki za ustrezno ugotavljanje, merjenje, spremljanje in
nadzor navedenih poslov.

2. Drzave c¢lanice dolocijo, da lahko njihovi pristojni organi sami ali s pomocjo
zunanjih inSpektorjev izvajajo inSpekcijske preglede na kraju samem, s katerimi
preverijo informacije, ki so jih dobili od meSanih poslovnih holdingov in njihovih
podrejenih druzb.

Clen 50
Kazni

Drzave ¢lanice v skladu z oddelkom 3 poglavja 2 tega naslova zagotovijo, da se upravne
kazni ali drugi upravni ukrepi, ki so namenjeni prenehanju ali zmanjSanju krSitev ali
obravnavanju vzrokov za take krSitve, lahko naloZijo investicijskim holdingom, meSanim
finanénim holdingom in meSanim poslovnim holdingom ali njthovim operativnim vodjem, ki
kr$ijo zakone ali druge predpise, s katerim se prenasa to poglavije.

Clen 51
Ocena nadzora in drugih nadzorniskih tehnik tretjih drzav

1. Drzave ¢lanice zagotovijo, da — kadar se za investicijsko podjetje, katerega nadrejena
oseba ima glavni sedeZ v tretji drzavi, ne izvaja ucinkovit nadzor na ravni skupine —
pristojni organi ocenijo, ali nadzorni organi tretje drzave nad investicijskim
podjetjem izvajajo nadzor, enakovreden nadzoru, doloCenemu v tej direktivi in v
prvem delu [Uredbe (EU) ---/---- [IFR]].

2. Ce se z oceno iz odstavka 1 ugotovi, da se tak enakovredni nadzor ne uporablja,
drzava Clanica za investicijsko podjetje uporabi dolo¢be iz te direktive in [Uredbe
(EU) ---/---- [IFR]] ali dovoli ustrezne nadzorniske tehnike, ki dosezejo cilje nadzora
nad izpolnjevanjem zahtev preskusa kapitala skupine iz [Uredbe (EU) ---/---- [IFR]].
O navedenih nadzorniskih tehnikah po posvetovanju z drugimi sodelujocimi
pristojnimi organi odlo¢i pristojni organ, ki bi bil nadzornik skupine, ¢e bi imela
nadrejena oseba sedez v Uniji. O ukrepih, sprejetih na podlagi tega odstavka, se
obvestijo drugi sodelujoci pristojni organi, EBA in Komisija.

3. Pristojni organ, ki bi bil nadzornik skupine, ¢e bi imela nadrejena oseba sedez v
Uniji, lahko zlasti zahteva, da se za investicijski holding ali meSani finan¢ni holding
ustanovi sedez v Uniji in da se zanju uporabi ¢len 7 [Uredbe (EU) ---/---- [IFR]].

Clen 52
Sodelovanje z nadzornimi organi tretjih drzav
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Komisija lahko Svetu predlozi priporocila za pogajanja o sporazumih z eno ali ve¢ tretjimi
drzavami o nacinu izvajanja nadzora nad izpolnjevanjem zahtev preskusa kapitala skupine s
strani naslednjih investicijskih podjetij:

(@) investicijskih podjetij, katerih nadrejena oseba ima glavni sedez v tretji
drzavi;

(b) investicijskih podjetij, ki se nahajajo v tretjih drzavah in katerih
nadrejena oseba ima glavni sedez v Uniji.
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1.

NASLOV V
OBJAVA S STRANI PRISTOJNIH ORGANOV

Clen 53
Zahteve glede objave

Pristojni organi javno objavijo vse naslednje informacije:

(@) besedila zakonov in drugih predpisov ter sploSne smernice, sprejete v
njihovi drzavi ¢lanici na podlagi te direktive;

(b) nacin izvajanja opcij in diskrecijskih pravic, ki so na voljo na podlagi te
direktive in [Uredbe (EU) ---/---- [IFR]];

(c) splosna merila in metodologije, ki jih uporabljajo pri nadzorniskem
pregledovanju in ovrednotenju iz ¢lena 33;

(d) zbirne statisticne podatke o kljuénih vidikih izvajanja te direktive in
[Uredbe (EU) ---/---- [IFR]] v njihovi drzavi ¢lanici, vkljuéno s Stevilom
in naravo nadzornisSkih ukrepov, sprejetih v skladu s ¢lenom 36(2)(a), ter
upravnih kazni, nalozenih v skladu s ¢lenom 16.

Informacije, objavljene v skladu z odstavkom 1, so dovolj iz¢rpne in natanéne, da
omogoc¢ijo smiselno primerjavo uporabe tock (b), (c) in (d) odstavkal s strani
pristojnih organov razli¢nih drzav ¢lanic.

Informacije se objavijo v enotni obliki in se redno posodabljajo. Dostopne so na
enotnem elektronskem naslovu.

57

SL



SL

NASLOV VI
DELEGIRANI IN IZVEDBENI AKTI

Clen 54
Izvajanje pooblastila

Pooblastilo za sprejetje delegiranih aktov se prenese na Komisijo pod pogoji,
dolo¢enimi v tem Clenu.

Pooblastila za sprejetje delegiranih aktov iz ¢lenov 3(2), 27(3) in 33(6) se prenesejo
na Komisijo za nedolo¢en ¢as od [datuma zacetka veljavnosti te direktive].

Pooblastila iz ¢lenov 3(2), 27(3) in 33(6) lahko kadar koli preklice Evropski
parlament ali Svet. S sklepom o preklicu preneha veljati prenos pooblastila, naveden
v tem sklepu. Sklep zacne veljati dan po njegovi objavi v Uradnem listu Evropske
unije ali na poznejsi datum, ki je v njem doloCen. Sklep ne vpliva na veljavnost ze
veljavnih delegiranih aktov.

Komisija se pred sprejetjem delegiranega akta posvetuje s strokovnjaki, ki jih
imenujejo drzave Clanice, v skladu z naceli, dolo¢enimi v Medinstitucionalnem
sporazumu z dne 13. aprila 2016 o boljsi pripravi zakonodaje.

Komisija takoj po sprejetju delegiranega akta o njem socCasno uradno obvesti
Evropski parlament in Svet.

Delegirani akt, sprejet v skladu s ¢leni 3(2), 27(3) in 33(6) za¢ne veljati le, ¢e v [dveh
mesecih] po predlozitvi uradnega obvestila Evropskemu parlamentu in Svetu o
navedenem aktu niti Evropski parlament niti Svet delegiranemu aktu ne nasprotujeta
ali ¢e sta pred iztekom navedenega roka tako Evropski parlament kot Svet obvestila
Komisijo, da mu ne bosta nasprotovala. Ta rok se na pobudo Evropskega parlamenta
ali Sveta podaljsa za [dva meseca].

Clen 55
Izvedbeni akti

Sprememba viSine ustanovnega kapitala, predpisanega v ¢lenih 8 in 11(7), da se uposteva
razvoj dogodkov na gospodarskem in monetarnem podrocju, se sprejme kot izvedbeni akt v
skladu s postopkom pregleda iz ¢lena 56(2).

Clen 56
Postopek v odboru

Komisiji pomaga Evropski odbor za bancniStvo, ustanovljen s Sklepom
Komisije 2004/10/ES*. Ta odbor je odbor v smislu Uredbe (EU) §t. 182/2011.

Pri sklicevanju na ta odstavek se uporablja ¢len 5 Uredbe (EU) st. 182/2011.

44

Sklep Komisije 2004/10/ES z dne 5. novembra 2003 o ustanovitvi Evropskega odbora za ban¢ni§tvo

(UL L 3, 7.1.2004, str. 36).
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D)
)

3)

(4)

(5)

NASLOV VII
SPREMEMBE DRUGIH DIREKTIV

Clen 57
Spremembe Direktive 2013/36/EU

Direktiva 2013/36/EU se spremeni:

v naslovu se besede ,,in investicijskih podjetij

66 X

értajo;

¢len 1 se nadomesti z naslednjim:

,Clen 1
Predmet urejanja

Ta direktiva doloca pravila o:

(@)
(b)

(©)
(d)

dostopu do dejavnosti kreditnih institucij;

pooblastilih za nadzor in orodjih za bonitetni nadzor kreditnih institucij s
strani pristojnih organov;

bonitetnem nadzoru kreditnih institucij s strani pristojnih organov na
nacin, ki je skladen s pravili iz Uredbe (EU) st. 575/2013;

zahtevah glede objav s strani pristojnih organov na podro¢ju bonitetne
ureditve in nadzora kreditnih institucij.*;

¢len 2 se spremeni:

(@)

(b)
(©)
(d)

odstavek 1 se nadomesti z naslednjim:

»1. Tadirektiva se uporablja za kreditne institucije.*;
odstavka 2 in 3 se Crtata;

v odstavku 5 se ¢rta tocka (1);

odstavek 6 se nadomesti z naslednjim:

0. Subjekti iz tock (3) do (24) odstavka 5 ter iz delegiranih aktov,
sprejetih v skladu z odstavkoma 5a in 5b tega cClena, se Stejejo za
finan¢ne institucije za namene ¢lena 34 in poglavja 3 naslova VII.“;

¢len 3(1) se spremeni:

(@)

(b)

tocka (3) se nadomesti z naslednjim:

»(3) ,institucija‘ pomeni institucijo iz ¢lena 4(1)(3) Uredbe (EU) ---/-
~*[IFR];"

toc¢ka 4 se Crta;

¢len 5 se nadomesti z naslednjim:

Clen5
Usklajevanje znotraj drzav clanic
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Drzave clanice, ki imajo ve¢ kot en pristojni organ za bonitetni nadzor
kreditnih institucij in finan¢nih institucij, sprejmejo ukrepe, potrebne za
organizacijo usklajevanja med temi organi.*;

(6) vstavi se naslednji ¢len 8a:
,,Clen 8a

Posebne zahteve za izdajo dovoljenja kreditnim institucijam iz
c¢lena 4(1)(1)(b) Uredbe (EU) sz. 575/2013

1. Drzave ¢lanice zahtevajo, da podjetja iz c¢lena 4(1)(1)(b) Uredbe (EU)
§t. 575/2013, ki so Ze pridobila dovoljenje na podlagi naslova Il Direktive
2014/65/EU, vlozijo vlogo za izdajo dovoljenja v skladu s ¢lenom 8 najpozneje na
naslednje datume:

(@) ko povprecna mesecna bilancna vsota, izraCunana v obdobju dvanajstih
zaporednih mesecev, preseze 30 milijard EUR; ali

(b) ko je povprecna mesecna bilancna vsota, izracunana v obdobju dvanajstih
zaporednih mesecev, nizja od 30 milijard EUR, podjetje pa je del skupine, v
kateri zdruzena bilan¢na vsota vseh podjetij skupine, ki opravljajo
katero koli dejavnost iz tock (3) in (6) oddelka A Prilogel k
Direktivi 2014/65/EU in imajo bilan¢no vsoto manj kot 30 milijard EUR,
izraGunano kot povprecje v obdobju dvanajstih zaporednih mesecev, presega
30 milijard EUR.

2. Podjetja iz odstavka 1 lahko Se naprej opravljajo dejavnosti iz
¢lena 4(1)(1)(b) Uredbe (EU) st. 575/2013, dokler ne pridobijo dovoljenja iz
navedenega odstavka.

3. Z odstopanjem od odstavka 1 podjetja iz ¢lena 4(1)(1)(b) Uredbe (EU)
§t. 575/2013, Ki na [datum zacetka veljavnosti Direktive (EU) ---I---- [IFD] minus
1 dan] opravljajo dejavnosti kot investicijska podjetja z dovoljenjem na podlagi
Direktive 2014/65/EU, vlozijo vlogo za dovoljenje v skladu s ¢lenom 8 v roku
[1 leto + 1 dan po zacetku veljavnosti Direktive (EU) ---I---- [IFD]]

4. Ce pristojni organ po prejemu informacij v skladu s ¢lenom [95a] Direktive
2014/65/EU ugotovi, da se podjetju izda dovoljenje kot kreditna institucija v
skladu s ¢lenom 8 te direktive, obvesti podjetje in pristojni organ, kot je
opredeljen v ¢lenu 4(1)(26) Direktive 2014/65/EU, in od datuma tega obvestila
prevzame postopek izdaje dovoljenja.

5. EBA pripravi osnutke regulativnih tehni¢nih standardov, v katerih doloc¢i:

(@) informacije, ki jih podjetje predlozi pristojnim organom v vlogi za izdajo
dovoljenja, vkljucno s poslovnim nacrtom iz ¢lena 10;

(b) metodologijo za izracun pragov iz odstavka 1.

Na Komisijo se prenese pooblastilo za sprejetje regulativnih tehni¢nih standardov
iz tock (a) in (b) v skladu s ¢leni 10 do 14 Uredbe (EU) st. 1093/2010.

EBA predlozi zadevne osnutke tehni¢nih  standardov  Komisiji  do
[1. januarja 2019].;

(7) v ¢lenu 18 se vstavi naslednja tocka (aa):
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(8)
(9)

(10)

,»(aa) uporablja dovoljenje izklju¢no za opravljanje dejavnosti iz ¢lena 4(1)(1)(b)
Uredbe (EU) §t. 575/2013, njena povpreéna bilancna vsota pa je 5 zaporednih let
manjs$a od pragov iz navedenega Clena;";

naslov IV se Crta;
v ¢lenu 51(1) se prvi pododstavek nadomesti z naslednjim:

,Pristojni  organi drzave clanice gostiteljice lahko vloZijo zahtevo

pri

konsolidacijskem nadzorniku, kadar se uporablja ¢len 112(1), ali pri pristojnih
organih mati¢ne drzave clanice, da se podruznica kreditne institucije opredeli kot

pomembna“;
v ¢lenu 53 se odstavek 2 nadomesti z naslednjim:

»2. Odstavek 1 pristojnim organom ne preprecuje medsebojne izmenjave
informacij ali posredovanja informacij ESRB, EBA ali Evropskemu nadzornemu
organu (Evropski organ za vrednostne papirje in trge) (ESMA), ustanovljenemu z
Uredbo (EU) st. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta, v skladu s to
direktivo, Uredbo (EU) st. 575/2013, [Direktivo (EU) ---/---- [IFD] o bonitetnem
nadzoru investicijskih podjetij], drugimi direktivami, ki se uporabljajo za kreditne
institucije, clenom 15 Uredbe (EU) $t. 1092/2010, ¢leni 31, 35 in 36 Uredbe (EU)
§t. 1093/2010 ter ¢lenoma 31 in 36 Uredbe (EU) §t. 1095/2010. Za te informacije
veljajo pogoji iz odstavka 1.;

* Uredba (EU) st. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o
ustanovitvi Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za vrednostne papirje in trge) in o
spremembi Sklepa §t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/77/ES (UL L 331,
15.12.2010, str. 84).

(11) v ¢lenu 66(1) se doda naslednja tocka (aa):

»(aa) z opravljanjem vsaj ene od dejavnosti iz  Clena 4(1)(1)(b)
Uredbe (EU) §t. 575/2013 in preseganjem praga iz navedenega C¢lena brez

pridobljenega dovoljenja kot kreditna institucija.*;

(12) v ¢lenu 76(5) se Crta zadnji stavek;

(13) v ¢lenu 86 se odstavek 11 nadomesti z naslednjim:

,11. Pristojni organi zagotovijo, da imajo institucije pripravljene nacrte za
ponovno vzpostavitev likvidnosti, ki doloc¢ajo primerne strategije in ustrezne
izvedbene ukrepe za obravnavanje morebitnih likvidnostnih primanjkljajev,
vkljuéno v povezavi s podruznicami, ustanovljenimi v drugi drzavi c¢lanici.
Pristojni organi zagotovijo, da institucije vsaj enkrat letno preskusajo navedene
nacrte in jih posodabljajo na podlagi izidov razli¢nih scenarijev iz odstavka 8 ter
posredujejo vi§jemu vodstvu v odobritev, da se lahko notranje politike in procesi
ustrezno prilagodijo. Institucije vnaprej sprejmejo potrebne operativne ukrepe za
zagotovitev, da se lahko nacrti za ponovno vzpostavitev likvidnosti zacnejo takoj
izvajati. V primeru kreditnih institucij takSni operativni ukrepi vkljucujejo
posedovanje zavarovanja s premozenjem, ki je takoj razpolozljivo za financiranje
s strani centralnih bank. To vkljucuje, da je zavarovanje s premoZenjem po potrebi
v valuti druge drzave cClanice ali valuti tretje drzave, v kateri ima kreditna
institucija izpostavljenosti, in kadar je potrebno za poslovanje na ozemlju drzave
Clanice gostiteljice ali tretje drzave, valuti katere je izpostavljena.*;
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(14)
(15)

(16)

(17)

v ¢lenu 110 se odstavek 2 érta;
v ¢lenu 114 se odstavek 1 nadomesti z naslednjim:

»l. 'V primeru izrednih razmer, vklju¢no z razmerami, opisanimi v ¢lenu 18
Uredbe (EU) s§t. 1093/2010, ali ob neugodnem razvoju dogodkov na trgih, ki bi
lahko ogrozil likvidnost trga in stabilnost finanénega sistema v kateri koli
drzavi ¢lanici, v kateri imajo subjekti skupine dovoljenje ali v kateri imajo
sedez pomembne podruznice iz ¢lena 51, konsolidacijski nadzornik ob
upostevanju oddelka 2 poglavjal in, ¢e je primerno, oddelka 2 poglavja l
naslova IV [Direktive (EU) ---/---- [IFD] Evropskega parlamenta in Sveta]*
¢im prej obvesti EBA in organe iz clenov 58(4) in 59 ter sporo¢i vse
informacije, bistvene za opravljanje njihovih nalog. Te obveznosti veljajo za
Vse pristojne organe.

(b)

(©

[Direktiva (EU) ---/---- Evropskega parlamenta in Sveta z dne ... 0 ....]";
¢len 116 se spremeni:
(a) odstavek 2 se nadomesti z naslednjim:

2. Pristojni organi, ki sodelujejo v kolegijih nadzornikov, in EBA, tesno
sodelujejo. Zahteve glede zaupnosti iz oddelka Il poglavja 1 naslova VII te
direktive ter, ¢e je primerno, oddelka 2 poglavja |l naslova IV [Direktive
(EU) ---/---- [IFD]] pristojnim organom ne preprecujejo izmenjave zaupnih
informacij v okviru kolegijev nadzornikov. Ustanovitev in delovanje
kolegijev nadzornikov ne vplivata na pravice in odgovornosti pristojnih
organov iz te direktive in Uredbe (EU) §t. 575/2013.%;

odstavek 6 se nadomesti z naslednjim:

,0. 'V kolegijih nadzornikov lahko sodelujejo pristojni organi, odgovorni
za nadzor podrejenih druzb EU nadrejene institucije ali EU nadrejenega
finan¢nega holdinga ali EU nadrejenega meSanega finan¢nega holdinga, in
pristojni organi drzave €lanice gostiteljice, v kateri imajo sedeZ pomembne
podruznice iz ¢lena 51, ter po potrebi centralne banke ESCB in nadzorni
organi tretjih drzav ob upoStevanju zahtev glede zaupnosti, ki so po mnenju
vseh pristojnih organov enakovredne zahtevam iz oddelka 2 poglavja 1
naslova VII te direktive in, ¢e je primerno, oddelka 2 poglavja I naslova IV
[Direktive (EU) ---/---- [IFD]].;

odstavek 9 se nadomesti z naslednjim:

,»9. Konsolidacijski nadzornik ob uposStevanju zahtev glede zaupnosti na
podlagi oddelka Il poglavjal naslova VIl te direktive in po potrebi
oddelka 2 poglavja I naslova IV [Direktive (EU) ---/---- [IFD]] obvesti EBA
o dejavnostih kolegija nadzornikov, tudi v izrednih razmerah, in mu sporoci
vse informacije, ki so Se posebej pomembne za namene nadzorniskega
zblizevanja.*;

v ¢lenu 125 se odstavek 2 nadomesti z naslednjim:

2. Za informacije, pridobljene v okviru nadzora na konsolidirani podlagi,
zlasti za vsako izmenjavo informacij med pristojnimi organi, kot je dolo¢eno v
tej direktivi, veljajo zahteve glede varovanja poklicne skrivnosti, ki so vsaj
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(18)
(19)
(20)
(21)

enakovredne tistim iz ¢lena 53(1) te direktive za kreditne institucije oziroma iz
Clena 13 [Direktive (EU) ---/---- [IFD]].*;

v ¢lenu 128 se ¢rta drugi pododstavek;
v ¢lenu 129 se Crtajo odstavki 2, 3 in 4;
v Clenu 130 se ¢rtajo odstavki 2, 3 in 4;
v Clenu 143(1) se tocka (d) nadomesti z naslednjim:

»(d) brez poseganja v dolo¢be iz oddelka Il poglavjal naslova VIl te
direktive in, ¢e je primerno, dolocbe iz oddelka 2, poglavja 1l naslova IV
[Direktive (EU) ---/---- [IFD]], zbirne statisticne podatke o klju¢nih vidikih
izvajanja bonitetnega okvira v vsaki drzavi clanici, vklju¢no s Stevilom in
naravo nadzorniskih ukrepov, sprejetih v skladu s ¢lenom 102(1)(a), ter
upravnih kazni, naloZenih v skladu s ¢lenom 65..

Clen 58
Spremembe Direktive 2014/65/EU

Direktiva 2014/65/EU se spremeni:

1)

)

3)

v Clenu 8 se tocka (a) nadomesti z naslednjim:

»(@)  neizpolnjuje ve€ pogojev, pod katerimi je bilo dovoljenje izdano, kot je
skladnost s pogoji iz [Uredbe (EU) ---/---- [IFR]];";

¢len 15 se nadomesti z naslednjim:

., Clen 15
Dotirani ustanovitveni kapital

Drzave Clanice zagotovijo, da pristojni organi ne izdajo dovoljenja, Ce investicijsko
podjetje nima dovolj ustanovitvenega kapitala v skladu z zahtevami clena 8
[Direktive (EU) ---/---- [IFD]] ob upostevanju narave zadevnih investicijskih storitev
ali poslov.*;

¢len 41 se nadomesti z naslednjim:

Clen 41
Izdaja dovoljenja

, 1. Pristojni organ drzave Clanice, v kateri je podjetje iz tretje drzave ustanovilo ali
namerava ustanoviti podruznico, izda dovoljenje Sele, €e se pristojni organ preprica,

da:
(@)  soizpolnjeni pogoji iz ¢lena 39; in

(b)  bo podruznica podjetja iz tretje drzave lahko izpolnjevala dolo¢be iz odstavkov
2in 3.

Pristojni organ obvesti podjetje iz tretje drzave o izdaji ali zavrnitvi izdaje dovoljenja
v Sestih mesecih po predlozitvi popolnega zahtevka.

63

SL



SL

(4)

2. Podruznica podjetja tretje drzave, ki ima dovoljenje v skladu z odstavkom 1,
izpolnjuje obveznosti iz ¢lenov 16 do 20, 23, 24, 25 in 27, ¢lena 28(1) in ¢lenov 30,
31 in 32 te direktive ter ¢lenov od 3 do 26 Uredbe (EU) st. 600/2014 in ukrepov,
sprejetin v skladu z navedenimi akti, ter je predmet nadzora pristojnega organa v
drzavi ¢lanici, v kateri je bilo dovoljenje izdano.

Drzave ¢lanice ne nalozijo nobenih dodatnih zahtev glede organizacije in poslovanja
podruznice v zvezi z zadevami iz te direktive ter podruznic podjetij iz tretjih drzav ne
obravnavajo prednostno v primerjavi s podjetji Unije.

Drzave cClanice zagotovijo, da pristojni organi letno obvescajo ESMA o Stevilu
podruZznic podjetij iz tretjih drzav, dejavnih na njihovih ozemljih.

3. Podruznica podjetja iz tretje drzave, ki ima dovoljenje v skladu z odstavkom 1,
pristojnemu organu iz odstavka 2 vsako leto sporo¢i naslednje informacije:

(a) obseg in podrocje storitev in dejavnosti, ki jih izvaja podruznica v tej drzavi
¢lanici;

(b) promet in skupno vrednost sredstev, ki ustrezajo storitvam in dejavnostim iz
tocke (a);

(c) podroben opis ureditev za zaséito vlagateljev, ki so na voljo strankam
podruznice, vklju¢no s pravicami teh strank, ki izhajajo iz odskodninske sheme
za vlagatelje iz ¢lena 39(2)(f);

(d) politiko in ureditve upravljanja tveganj, ki jih podruznica uporablja za storitve
in dejavnosti iz tocke (a).

4. Pristojni organi iz odstavka 2, pristojni organi subjektov, ki so del iste skupine, ki
ji pripadajo podruznice podjetij iz tretjih drzav z dovoljenjem v skladu z
odstavkom 1, ter ESMA in EBA tesno sodelujejo, da zagotovijo, da se vse dejavnosti
te skupine v Uniji celovito, dosledno in uc¢inkovito nadzorujejo v skladu s to
direktivo, Uredbo (EU) st. 600/2014, Direktivo 2013/36/EU, Uredbo (EU)
§t. 575/2013, Direktivo [Direktiva (EU) ---/----* [IFD]] in Uredbo [Uredba (EU) ---/-
---*[IFR]].

5. ESMA pripravi osnutke regulativnih tehni¢nih standardov, v katerih so podrobneje
doloc¢ene informacije iz odstavka 3.

ESMA te osnutke regulativnih tehni¢nih standardov Komisiji predlozi do [vstaviti
datum].

Na Komisijo se prenese pooblastilo za sprejetje regulativnih tehni¢nih standardov iz
prvega pododstavka v skladu s ¢lenom 15 Uredbe (EU) §t. 1095/2010.

6. ESMA pripravi osnutke izvedbenih tehni¢nih standardov, v katerih dolo¢i obliko,
v kateri se nacionalnim pristojnim organom porocajo informacije iz odstavka 3.

ESMA te osnutke izvedbenih tehni¢nih standardov Komisiji predlozi do [vstaviti
datum].

Na Komisijo se prenese pooblastilo za sprejetje izvedbenih tehni¢nih standardov iz
prvega pododstavka v skladu s ¢lenom 15 Uredbe (EU) §t. 1095/2010.%;

v ¢lenu 81(3) se tocka (a) nadomesti z naslednjim:

»(@) za preverjanje, da so pogoji, ki veljajo za zacetek poslovanja
investicijskih podjetij, izpolnjeni, in za omogocanje spremljanja vodenja
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tega poslovanja, administrativnih in ra¢unovodskih postopkov ter
mehanizmov notranje kontrole;*;

vstavi se naslednji ¢len 95a:
,,Clen 95a

Prehodne dolocbe za izdajo dovoljenj kreditnim institucijam iz
¢lena 4(1)(1)(b) Uredbe (EU) sz. 575/2013

Pristojni organi obvestijo pristojni organ iz ¢lena 8 Direktive 2013/36/EU, ce
predvidena bilancna vsota podjetja, ki je zaprosilo za izdajo dovoljenja na
podlagi naslova Il te direktive pred [datum zacetka veljavnosti Direktive (EU) -
--/---- [IFD]] za izvajanje dejavnosti iz tock (3) in (6) oddelka A Priloge I,
presega 30 milijard EUR, in o tem obvesti prosilca.*.

NASLOV VIII
PREHODNE IN KONCNE DOLOCBE

Clen 59
Prehodne dolocbhe

Drzave €lanice zagotovijo, da investicijska podjetja, razen tistih iz odstavka 2, ki SO
obstajala na dan 1. januarja 20xx [datum zacetka veljavnosti te direktive] ali pred tem
datumom in katerih ustanovni kapital ne dosega ravni iz ¢lena 8, zagotovijo
skladnost z navedenim ¢lenom najpozneje do [pet let od datuma zacetka veljavnosti
te direktive] z letnim povecanjem v visini 5 000 EUR.

Ce letno povecanje, doloéeno v prvem pododstavku, ne zadostuje, da bi investicijsko
podjetje ob izteku petletnega obdobja doseglo zahtevano raven ustanovnega kapitala,
drzave ¢lanice dovolijo dodatno prehodno obdobje najve¢ petih let. Pristojni organi
dolocijo letne zneske, ki se uporabljajo v navedenem dodatnem prehodnem obdobju.

Drzave clanice zagotovijo, da trgovci z blagom zagotovijo skladnost z dolo¢bami
Clena 8 najpozneje do [pet let po datumu zacetka veljavnosti te direktive.]

Clen 60
Pregled

Komisija v tesnem sodelovanju z EBA in ESMA do [tri leta po datumu zacetka
uporabe te Direktive in Uredbe (EU) ---/---- [IFR]] predlozi poroc¢ilo Evropskemu
parlamentu in Svetu, po potrebi skupaj z zakonodajnimi predlogi, o:

(@) dolocbah o prejemkih iz te direktive in Uredbe (EU) ---/---- [IFR];
(b) ucinkovitosti ureditve za izmenjavo informacij na podlagi te direktive;

(c) sodelovanju Unije in drzav ¢lanic s tretjimi drzavami pri uporabi te direktive in
Uredbe (EU) ---/---- [IFR];

(d) izvajanju te direktive in Uredbe (EU) ---/---- [IFR] za investicijska podjetja na
podlagi njihove pravne strukture ali modela lastniStva.
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Clen 61

Prenos
1. Drzave ¢lanice do [/8 mesecev po datumu zacetka veljavnosti te direktive] sprejmejo
in objavijo zakone in druge predpise, potrebne za uskladitev s to direktivo.
2. Drzave ¢lanice navedene predpise uporabljajo od [datuma zacetka uporabe Uredbe
(EU) ---/---- [IFR]].
3. Drzave clanice sporocijo Komisiji in EBA besedilo dolo¢b nacionalnega prava,

sprejetih na podrocju, ki ga ureja ta direktiva.

Ce dokumentacija, ki spremlja obvestilo o ukrepih za prenos, ki jih dolo¢ijo drzave
¢lanice, ne zadostuje, da bi bilo mogoce v celoti oceniti skladnost dolo¢b o prenosu z
nekaterimi dolo¢bami te direktive, lahko Komisija na zahtevo EBA za izvajanje
nalog iz Uredbe (EU) st. 1093/2010 ali na lastno pobudo zahteva, da drzave ¢lanice
zagotovijo podrobnejSe informacije o prenosu in izvajanju navedenih dolocb in te
direktive.

4, Dolocbe iz odstavka 1 se sklicujejo na to direktivo ali imajo takSen sklic naveden ob
uradni objavi.

Clen 62
Zacetek veljavnosti

Ta direktiva zacne veljati dvajseti dan po objavi v Uradnem listu Evropske unije.

Za namene nadzora in reSevanja investicijskih podjetij se sklicevanja na Direktivo
2013/36/EU v drugih aktih Unije Stejejo za sklicevanja na to direktivo.

Clen 63
Naslovniki

Ta direktiva je naslovljena na drzave ¢lanice.

V Bruslju,
Za Evropski parlament Za Svet
Predsednik Predsednik
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