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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU
. Ddvody a ciele ndvrhu

EU potrebuje silnejsie kapitalové trhy na podporovanie investicii, uvolnenie novych zdrojov
financovania pre spolo¢nosti, poskytnutie lepSich prilezitosti pre domacnosti a posilnenie
hospodarskej a menovej tnie. Komisia je odhodlana zaviest' vSetky zostavajice prvky na
dobudovanie tnie kapitalovych trhov do roku 2019".

Investi¢né spolo¢nosti poskytuju spektrum sluzieb, ktoré umoziuju investorom pristup
k trhom scennymi papiermi aderivatmi (investiéné poradenstvo, riadenie portfolia,
sprostredkovanie, vykonavanie prikazov atd’.). Investicné spolo¢nosti a sluzby, ktoré
poskytuju, tvoria nevyhnutny prvok spravne fungujicej Unie kapitalovych trhov. Zohravaju
vyznamnt Glohu pri ulah¢ovani Gspor a investiénych tokov ramci EU s roznymi sluzbami
pouzivanymi na podporu ucinnej alokacie kapitalu a u¢inného riadenia rizik.

Investicné spolocnosti existuji vo vSetkych clenskych Statoch. Podla informacii, ktoré
zostavil Eurdpsky organ pre bankovnictvo (EBA), bolo ku koncu roka 2015 v Europskom
hospodarskom priestore (EHP)? 6 051 investiénych spolo¢nosti. Patria k nim spolo¢nosti
poskytujuce obmedzeny subor sluzieb najmi retailovym klientom aZz po spolo¢nosti
ponukajuce rézne sluzby Sirokému spektru retailovych a profesionalnych klientov a klientov
Z radov obchodnych spoloc¢nosti.

Podl'a informacii EBA priblizne 85 % investi¢nych spolo¢nosti v EHP obmedzuje svoju
¢innost’ na:

. ponuku investi¢ného poradenstva;

o prijimanie a prevod prikazov;

o riadenie portfélii; a

o vykonavanie prikazov.
Najvicsi pocet investicnych spolo¢nosti v EHP ma Spojené kralovstvo, ktoré je vyznamnym
centrom kapitalovych trhov a investi¢nych ¢innosti, pricom sidlo tam ma zhruba polovica
Znich, dalej nasleduju Nemecko, Francizsko, Holandsko a Spanielsko. Vécsina
investicnych spolo¢nosti v EHP st malé alebo stredné spolo¢nosti. EBA odhaduje, ze asi

osem investicnych spolocnosti, zviacsa sustredenych v Spojenom kralovstve, kontroluje
priblizne 80 % aktiv vSetkych investi¢nych spolocnosti v EHP.

Komisia vo svojom preskimani akéného planu unie kapitalovych trhov v polovici trvania®
preto ako jedno z novych prioritnych opatreni na posilnenie kapitalovych trhov a budovanie

Pozri Oznamenie o preskamani akéného planu Unie kapitalovych trhov v polovici trvania, COM(2017) 292
final, 8.jdna 2017, a ozndmenie o posilneni integrovaného dohladu s cielom posilnit’ uniu kapitalovych
trhov a finan¢nt integraciu v meniacom sa prostredi, COM(2017) 542 final, 20. septembra 2017.

Sprava EBA o investiénych spolo¢nostiach, odpoved’ na Ziadost Komisie o poskytnutie poradenstva
Z decembra 2014 (EBA/Op/2015/20), Tabulka 12: Pocet investi¢nych spolo¢nosti podl'a kategorie,
podla krajiny, s. 96. https://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+on+investment+firms.pdf

3 COM(2017) 292 final.
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unie kapitalovych trhov oznamila, Ze navrhne ucinnejsi prudencidlny ramec a ramec dohl'adu
pre investicné spoloc¢nosti nastaveny podla velkosti a povahy investicnych spolo¢nosti
s cielom podporit’ hospodarsku sutaz a zlepsit’ pristup investorov k novym prileZitostiam
a lepsim spdsobom riadenia ich rizik. So zretelom na kl'ic¢ovu tlohu, ktorti doposial’ v tejto
oblasti zohrdvali investicné spolo¢nosti zo Spojené¢ho kralovstva, rozhodnutim Spojeného
kralovstva vystapit z EU sa d’alej zdoraziiuje potreba aktualizovat’ regulaéni $truktaru v EU
s cielom podporit’ tento vyvoj.

Navrhy zahffiajiice tito smernicu a sprievodné nariadenie (d’alej len ,,navrhy*) boli zaradené
do pracovného programu Komisie na rok 2017 ako ¢innost’ programu REFIT. Ich ciel'om je
zabezpecit’, aby sa na investi¢né spolo¢nosti vztahovali poziadavky tykajuce sa kapitalu,
likvidity a dalsie kIaiGové prudencidlne poziadavky a zodpovedajuce opatrenia dohladu,
ktoré¢ su prisposobené ich obchodnej Cinnosti, pritom vSak dostato¢ne spolahlivé na
zachytenie rizik investicnych spolo¢nosti prudencidlne spolahlivym spdsobom s cielom
chranit’ stabilitu finanénych trhov EU. Navrhy su vysledkom preskiimania vyplyvajuceho
z ¢lanku 493 ods. 2, ¢lanku 498 ods. 2 a ¢lanku 508 Ods 2 a3 nariadenia (EU) &. 575/2013
(nariadenie o kapltalovych poziadavkach alebo CRR)*, ktoré spolu so smernicou 2013/36/EU
(§tvrtd smernica o kapitalovych poziadavkich alebo CRD IV)®, predstavujii suasny
prudencidlny rdmec pre investicné spolocnosti. Pri schvalovani tychto textov
spoluzakonodarcovia rozhodli, Ze ramec pre investiéné spolo¢nosti by sa mal preskumat’
vzhl'adom na to, ze jeho pravidla st zvac¢sa orientované na verové institucie.

Investi¢né spolo¢nosti na rozdiel od Gverovych institicii neprijimaji vklady ani neposkytujt
avery. To znamena, Ze s omnoho menej vystavené Gverovému riziku a riziku, Ze vkladatelia
si vyber( svoje peniaze v kratkej lehote. Ich sluzby sa sustred’uju na finan¢né nastroje — tie
na rozdiel od vkladov nie su splatné v menovitej hodnote, ale kolisu podl’a pohybov na trhu.
S tverovymi inStiticiami vSak sut'azia v poskytovani investinych sluzieb, ktoré mozu
uverové inStiticie pontkat svojim zdkaznikom na zdklade ich bankového povolenia.
Uverové ingtittcie a investiéné spolo&nosti st preto dva kvalitativne odligné druhy institacii
S odliSnymi hlavnymi obchodnymi modelmi, ale s prekryvanim sa urcitych sluzieb, ktoré
mozZu poskytovat’.

Na investién¢ spolocnosti sa spolu s iverovymi institiciami vztahuju prudencialne pravidla
EU od roku 1993, &o je rok, v ktorom nadobudol u¢innost prvy ramec EU upravujuci
¢innosti mvestlcnych spolo¢nosti. Tymto ramcom, ktory je teraz nahradeny smernicou
0 trhoch s finanénymi néastrojmi (MiFID)® a od januéra 2018 smernicou MiFID Il/nariadenim
MIFIR’, sa stanovuju podmienky na udelovanie povoleni a organizacné poziadavky
a p021adavky na vykonavanie obchodnej ¢innosti, na zéklade ktorych sa mézu poskytovat’
investi¢né sluzby investorom, ako aj iné poziadavky, ktorymi sa upravuje riadne fungovanie
finan¢nych trhov.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) & 575/2013 z26.jana 2013 o prudenciélnych
poziadavkach na uverové inititiicie a investiéné spolo¢nosti a 0 zmene nariadenia (EU) &. 648/2012
(U.v.EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. juna 2013 o pristupe k &innosti Gverovych
institicii a prudencidlnom dohl'ade nad uverovymi institiciami a investicnymi spolocnostami, o zmene
smernice 2002/87/ES a 0 zruseni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 338).
Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21.aprila 2004 o trhoch s finan¢nymi
nastrojmi, ozmene adoplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS asmernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2000/12/ES a 0 zru$eni smernice Rady 93/22/EHS (U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1).
Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi néstrojmi,
ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349 — 496)
a nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 z 15. mé4ja 2014 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 84).
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Prudencialny rédmec pre investicné spolo¢nosti v CRR/CRD IV funguje v spojeni so
smernicou MiFID. Prudencialne poziadavky vzt'ahujice sa na finan¢né institiicie su zvycajne
vypracované s cielom i) zabezpecit', aby finan¢né institucie mali dostato¢né zdroje na to, aby
zostali finan¢ne Zivotaschopné a vykonavali svoje sluzby pocas celého hospodarskeho cyklu;
alebo ii) umoznit’ riadne ukoncenie ¢innosti finanénych institacii bez spdsobenia nenaleZitej
hospodarskej ujmy ich zakaznikom alebo z hl'adiska stability trhov, na ktorych pésobia. Mali
by sa v nich preto zohladnit’ rizika, ktorym celia a ktoré predstavuju jednotlivé finan¢né
inStitacie, mali by byt’ primerané pravdepodobnosti vzniku rizika a vo vSeobecnosti by mali
zabezpeCovat’ rovnovahu medzi zaistenim bezpecnosti a spolahlivosti jednotlivych
finan¢nych institucii a zabranenim vzniku nadmernych nakladov, ktoré by im mohli branit’
vo vykonavani ich obchodnej ¢innosti zivotaschopnym spdsobom.

Na systémovo vyznamné investi¢né spolocnosti, z ktorych viaceré st ur¢ené ako globalne,
alebo inak systémovo vyznamné institucie podla ¢lanku 131 CRD IV by sa stale mal
vztahovat’ rimec CRR/CRD IV vratane zmien, ktoré Komisia navrhla 23. novembra 2016°,
v stlade s revidovanym pristupom na ich urovanie v navrhoch. Dovodom je, Ze tymto
spolo¢nostiam bezne vznikaju alebo su nimi bezne upisované rizika vyznamného rozsahu na
jednotnom trhu. V ramci svojich Cinnosti sa vystavuji kreditnému riziku, ktoré ma najma
podobu kreditného rizika protistrany, ako aj trhovym rizikdm pre pozicie, ktoré preberaju vo
svojom mene, ¢i uz za klientov alebo samy za seba. Vzhl'adom na svoju vel'kost’ a vzajomnu
prepojenost’ preto predstavuju vicsie riziko pre finanénu stabilitu. Vzhl'adom na tieto rizika
ascielom zabezpeGit rovnaké podmienky by sa ktakymto systémovo vyznamnym
investicnym spolo¢nostiam malo pristupovat’ ako k Giverovym institaciam.

Ako bolo oznamené v ozndmeni Komisie zo septembra 2017 o preskimani eurdpskych
organov dohladu® (ESA), okrem iného by to takisto znamenalo, 7¢ na ich operacie
Vv ¢lenskych statoch, ktoré sa podielaju na bankovej Unii, sa bude vztahovat priamy dohlad
ECB v jednotnom mechanizme dohl'adu. Tieto spolocnosti st v suc¢asnosti zvacsa sustredené
V Spojenom kral'ovstve, ale nachadzaju sa v procese premiestnenia Casti svojich operacii do
EU27, najmi do ¢&lenskych $tatov, ktoré sa podielaju na bankovej Gnii. Hoci sa to tyka len
malého poctu spoloCnosti, tie napriek tomu predstavuju velky podiel celkovych aktiv
a objemu obchodnych ¢innosti vetkych investi¢nych spoloénosti v EU.

V pripade ostatnych investi¢nych spolocnosti je problematickejsia skuto¢nost, ze sucasny
prudencialny ramec sa sustred’'uje na Gverové inStiticie a na rizika, ktorym celia a ktoré
predstavuji, anie na investiéné spolocnosti. Sluzby, ktoré tieto spolo¢nosti ponutkaju,
arizika, ktor¢é moézu vytvarat, sa v existujucich pravidlach do velkej miery neriesia.
Z 6smich investicnych sluzieb, ktoré su investicné spolo¢nosti opravnené vykonavat’ podla
smernice MiFID', sa jasné zodpovedajuce poziadavky podla CRR vztahuji len na

V stlade s druhym stborom odpora¢ani EBA =z oktdbra 2016 (stanovisko Eurdpskeho orgdnu pre
bankovnictvo Kk prvej Casti ziadosti o predlozenie odporGi¢ani tykajicich sa investicnych spolo¢nosti,
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1639033/Opinion+of+the+European+Banking+Authority+o
n+the+First+Part+of+the+Call+for+Advice+on+Investment+Firms+%28EBA-Op-2016-16 %29.pdf),
Komisia v novembri 2016 navrhla, aby sa na investi¢né spolo¢nosti, ktoré su uréené ako globalne alebo
ako inak systémovo vyznamné institacie (G-Sll, O-SII) v sulade s ¢lankom 131 smernice o kapitalovych
poziadavkach, stale vztahovalo revidované nariadenie o kapitalovych poziadavkach. V marci 2017 bolo
v tejto skupine 8 investi¢nych spolo¢nosti, vetky so sidlom v Spojenom kralovstve. Komisia takisto
navrhla, aby tymito zmenami nemohli byt ovplyvnené iné investi¢né spolo¢nosti. Pozri: Navrhy Komisie
na reviziu nariadenia asmernice o kapitalovych  poZiadavkach  z23.novembra 2016,
https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-eu/upcoming_en

o COM(2017) 542 final.

10 Smernicou MIFID Il sa k tomuto zoznamu prida investi¢na sluzba ,,prevadzkovanie organizovaného
obchodného systému®.
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i) obchodovanie na vlastny ucet; a ii) upisovanie alebo umiestiiovanie nastrojov na zaklade
nepodmieneného zavazku. V pripade ostatnych investi¢nych sluzieb (prijimanie a prevod
prikazov, vykonavanie prikazov, riadenie portfolia., investicné poradenstvo, umiestiiovanie
nastrojov bez nepodmieneného z&vézku, prevadzkovanie multilateralneho obchodného
systému) takéto poziadavky chybaju, ¢o vedie k pribliznému krytiu dotknutych rizik. Rizika
spojeneé s tymito ¢innostami z hl'adiska spolo¢nosti a nasledne jej klientov a SirSich trhov, na
ktorych po6sobi, si preto sice v niektorych pripadoch obmedzené, ale nie s cielene
zachytavané.

Vznikaju tym tri hlavné problémy, ktoré sa posudzuju v sprievodnom pracovnom dokumente
utvarov Komisie k navrhom.

Po prvé zatial ¢o vtomto ramci sa do istej miery venuje pozornost’ roznym druhom
obchodnych profilov investicnych spolo¢nosti v podobe vynimiek, pre mnohé spolo¢nosti je
vo vSeobecnosti zdrojom znacnej regulacnej zlozitosti. Po druhé jeho podrobné poziadavky
a vynimky predstavuji hrubti nahradu nedostatoc¢ne citliva voci skutoénym rizikam, ktorym
Celia a ktoré predstavuji investicné spolo¢nosti a ktoré sa liSia od rizik bank. Po tretie
vzhl'adom na jeho vnutornu zlozitost’ a nedostato¢nu citlivost’ vo¢i rizikdm vznika pri jeho
vykonévani ¢lenskymi $tatmi fragmentacia celkového regulacného prostredia pre investi¢né
spolo¢nosti, s priestorom pre Skodliva regulatérnu arbitrdaZ. To by mohlo ohrozit’ integritu
a fungovanie jednotného trhu.

Cielom navrhov je rieSit problémy existujuceho ramca pri sicasnom ul'ahCeni zacatia
a vykonavania ¢innosti investicnymi spolo¢nostami, ak je to mozné. Konkrétne sa nimi
stanovuje prudencidlny ramec, ktory je lepSie prispdsobeny obchodnému modelu
investicnych spolo€nosti. Navrhy pozostavaji z primeranejSich a rizikovo citlivejSich
poziadaviek tykajuicich sa investicnych spolocnosti, a lepSim zameranim na rizika, ktoré
skuto¢ne predstavuju a ktoré im vznikaju v ramci réznych druhov obchodnych modelov.
A napokon predstavuju jednoduchsi subor regulacnych nastrojov, ktoré maju orgdnom
prudencialneho dohl'adu umoznit’ u¢inné vykonavanie ich dohl'adu.

Smernica MiFID Il a nariadenie MiFIR boli napokon prijaté v dosledku finan¢nej krizy na
krytie trhov scennymi papiermi, investiénych sprostredkovatelov a obchodnych miest.
Novym ramcom sa posilituje a nahradza sucasny ramec MIFID 1. V slvislosti s reviziou
prudencidlneho ramca pre investi¢né spoloénosti z EU bola absencia zaviiznej poziadavky na
podavanie sprav pre spoloCnosti ztretich krajin pdsobiace v ¢lenskych Statoch
prostrednictvom pobociek oznafend za nedostatok. PrisluSné vnutroStatne organy nie st
schopné pravidelne hodnoti objem finan¢nych sluzieb na ¢innosti vykondvané pobockami
spoloCnosti z tretich krajin na ich uzemiach. Tymto navrhom by sa preto poskytnut
prisluSnym orgédnom primerané nastroje na monitorovanie tychto ¢innosti.

Podl'a mandatu vyplyvajuceho z ¢lankov CRR sa preskimanie prudencialneho ramca pre
investicné spolo¢nosti uskuto¢nilo v konzultacii s EBA, Europskym orgdnom pre cenneé
papiere a trhy (ESMA) a prislusnymi vnuatro$tatnymi organmi zastipenymi v ESA. Po prvej
ziadosti Komisie o predloZenie odporucani z decembra 2014 EBA v decembri 2015 uverejnil
svoju prvd spravu o sucasnom prudencidlnom ramci pre investicné spolo¢nosti, v ktorej
ziadal zmeny sucasného pristupu pre vSetky okrem najviacSich a najsystémovejSich
investi¢nych spolo¢nosti'*. Po druhej Ziadosti Komisie o predloZenie odporta&ani z jina 2016
EBA v novembri 2016 uverejnil dokument na rokovanie na konzultaciu, ktory bol zamerany

1 Sprava EBA o investi¢nych spoloénostiach, odpoved’ na Ziadost Komisie o poskytnutie odporacani

z decembra 2014 (EBA/Op/2015/20), http://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-

2015-20+Report+on+investment+firms.pdf
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na potencialny novy prudencidlny rezim pre velku vicsinu investiGnych spolonostiZ.
S prihliadnutim na spédtnd vézbu a dodato¢né informacie, ktoré ziskal od investi¢nych
spolo¢nosti spolu s prislusSnymi vnutroStaitnymi organmi, EBA uverejnil svoje konecné
odporania v septembri 2017". Navrhy nadvizuju na tieto odporucania vo vietkych
kl'a¢ovych ohl'adoch okrem urovania systémovo vyznamnych investicnych spolo¢nosti, a to
z dévodov, ktoré su vysvetlené v sprievodnom pracovnom dokumente Utvarov Komisie
a zhrnuté v ¢asti o posudeni vplyvu d’alej v tomto dokumente.

. Sulad s existujucimi ustanoveniami v tejto oblasti politiky

Tento navrh je doplnenim prebiehajuceho preskimania rezimu CRR/CRD IV pre (Gverové
institacie v nadvaznosti na navrhy prijaté Komisiou 23. novembra 2016, ktorymi sa vSetkym
investiénym spolo¢nostiam, ktoré nie su systémovo vyznamné, umoznilo vystupit
z uplatiiovania jeho revidovanych ustanoveni'®. Tato moznost bola zavedena v dosledku
uznania skutoCnosti, ze tieto revidované ustanovenia neboli vypracované so zretelom na
vaésinu investi¢nych spolo¢nosti aviedli by k dalSej zlozitosti v existujicom subore
pravidiel. Preskimanie prudencidlneho rezimu pre vicSinu investicnych spolo¢nosti, ktoré
bolo takisto stiCastou tohto navrhu, uz bolo v tom case v pokro¢ilom S$tadiu, a podriadenie
tychto spolo¢nosti eSte zlozitejSiemu rezimu na kratke obdobie do uplatiiovania nového
rezimu sa povazovalo za neprimerané. Tymto nadvrhom sa preto vytvara novy reZim pre
vacsinu investicnych spoloénosti ich Gplnym vynatim zrdmca CRR/CRD IV, v rozsahu
pdsobnosti ktorého sa ponechavaji len systémovo vyznamné investi¢né spolo¢nosti, vratane
jeho revidovanych ustanoveni, v sulade s revidovanym pristupom na ich urovanie, ktory je
stCastou tohto névrhu.

Navrh je takisto vsulade so smernicami MIFID a MiFIDII ¢i nariadenim MiFIR.
Stanovenim prudencidlnych poziadaviek, ktoré st prispdsobené obchodnej ¢innosti a rizikam
investi¢nych spolo¢nosti, sa nim objastiuje, kedy a preco sa tieto poziadavky uplatiuju. Ako
takym sa nim prekonavaju niektoré pripady volného uplatiovania prudencidlnych
poziadaviek v sic¢asnom ramci, ktoré vznikaji preto, lebo tieto poziadavky sa stanovuju
predovsetkym vo vztahu k investiénym sluzbam uvedenym v smernici MiFID, anie vo
vztahu k skutoénému narastaniu rizik podla druhu aobjemov obchodnej cinnosti
vykonavanej investiénymi spolocnostami.

. Sulad s ostatnymi politikami EU

Investi¢né spolo¢nosti zohravaju vyznamnu ulohu v ul'ah¢ovani investiénych tokov v ramci
EU. Toto preskimanie preto takisto tvori sucast’ iniciativ Komisie na zabezpecenie silného
a spravodliveho jednotneho trhu sdobre fungujlicim finanénym systémom a Uniou

12 Vytvorenie nového prudencidlneho rezimu pre investicné spolocnosti (EBA/DP/2016/02),

https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1647446/Discussion+Paper+on+a+new+prudential+regim
e+for+Investment+Firms+%28EBA-DP-2016-02 %29.pdf/cf75b87e-2db3-47a3-b1f3-8a30fa6962da
Stanovisko EBA Kk vytvoreniu nového prudencidlneho ramca pre investiéné spolo¢nosti
(EBA/Op/2017/11),
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1976637/EBA+Advice+on+New+Prudential+Framework+
on+Investment+Firms+(EBA-Op-2017-11).pdf

Néavrhy Komisie na reviziu nariadenia a smernice o kapitalovych poziadavkach z 23. novembra 2016,
https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-eu/upcoming_en
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kapitdlovych trhov sciefom mobilizovat investicie a podporit rast a zamestnanost™.

Vhodnejsi prudencidlny ramec a ramec dohl'adu s niz§imi nakladmi investicnych spolo¢nosti
na dodrziavanie suladu, by mal pomoéct i) zlepsit' celkové podmienky pre podniky; ii)
podporit’ vstupovanie na trh a hospodarsku sttaz vtomto procese a iii) zlepsit' pristup
investorov k novym prilezitostiam a lep$im sposobom riadenia ich rizik.

Revidovany pristup na urovanie systémovo vyznamnych investi¢nych spolo¢nosti, ktory by
mal zostat’ su¢astou ramca CRR/CRD IV je takisto v sulade s ciel'om zabranit’ nedostatkom
vo fungovani bankovej Unie. Z nedavneho $trukturalneho vyvoja na trhu vyplyva, ze bankové
skupiny z tretich krajin maju v EU &oraz komplexnejsie §truktury posobiace prostrednictvom
subjektov, ktoré sa vymykaji dohl'adu ECB v ramci jednotného mechanizmu dohl'adu. Ako
sa uvadza v oznameni Komisie z oktébra 2017 o dobudovani bankovej tnie'®, zabezpedenim
zotrvania systémovo vyznamnych investi¢nych spolo¢nosti v rdmci CRR/CRD IV v sulade
S pristupom na ich urcovanie, ktory je sicastou tohto navrhu, sa zarovenn dostavaju pod
prudencialny dohlad organov bankového dohladu a, pokial’ ide o ich operacie v ¢lenskych
Statoch podiel'ajicich sa na bankovej Unii, pod prudencialny dohl'ad ECB.

2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA

. Pravny zaklad

Zmluvou o fungovani Eurépskej tnie (ZFEU) sa eurdpskym institiciam zveruje pravomoc
stanovit’ primerané ustanovenia prostrednictvom smernic, aby sa osobam ulahCilo zacatie
a vykonavanie obchodnych ¢&innosti v ramci EU (&lanok 53 ZFEU). Toto ustanovenie sa
vzt'ahuje na pravne predpisy, ktorych predmetom je prudencidlny dohl'ad nad poskytovatel'mi
finanénych sluzieb, vtomto pripade investicnymi spolo¢nostami. Ustanoveniami tohto
navrhu smernice sa nahradzaju ustanovenia CRD 1V, ktoré su takisto zaloZené na ¢lanku 53
ZFEU, pokial sa tykaju investiénych spoloénosti.

. Subsidiarita

Tymto navrhom sa reviduji a zjednodusuju existujice pravidla EU, ktorymi sa upravuje
prudenciélne zaobchadzanie s investi¢nymi spolo¢nost’ami s ciel'om 1) lepSie zvladat’ a riesit’
rizikd ich obchodnych modelov; ii) zlepsit rovnaké podmienky medzi spolo¢nostami,
a iii) posilnit’ konvergenciu dohl'adu. Na dosiahnutie tohto ciel’a by sa mal existujuci ramec
nahradit’ novym ramcom EU, namiesto toho, aby sa tieto rozhodnutia preniesli na regulaéné
ramce Vv ¢lenskych $tatoch. Dovodom je, ze investicné spolocnosti, ktorym bolo udelené
povolenie podla smernice MiFID, dnes bezne poskytuju svoje sluzby zakaznikom napriec¢
hranicami EU. Samostatné a nestvisiace zmeny pravidiel zo strany &lenskych $tatov by
mohli viest' k naruSeniu hospodarskej sutaze a diskriminacnému zaobchadzaniu, ¢o by
viedlo k fragmentacii jednotného trhu. Tym by sa mohol zvysit' pocet pripadov skodlivej
regulatérnej arbitraze s moznym dominovym efektom =z hladiska financnej stability
a ochrany investorov v inych c¢lenskych Statoch v pripade problémov. Mohol by sa tym
takisto obmedzit’ rozsah a druh investi¢nych sluzieb, ktoré st k dispozicii v danom ¢lenskom
State, s moznym poskodenim celkovej u€innosti trhu a moznosti investorov. Revidovanymi
pravidlami by sa malo zabranit’ nenalezitym regulacnym rozdielom a mali by sa zabezpecit
rovnaké podmienky pre vSetky opravnené spolo¢nosti na jednotnom trhu.

1 Oznamenie o preskimani akéného planu tnie kapitilovych trhov v polovici trvania, jin 2017

[COM(2017) 292], https://ec.europa.eu/info/publications/mid-term-review-capital-markets-union-
action-plan_en
16 COM(2017) 592 final.
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. Proporcionalita

Ked'Ze ide o ¢innost’ programu REFIT, kI'i¢ovym ciel'om je zabezpecit’, aby bol novy ramec
vhodne;jsi, relevantnejSi a primeranej$i v porovnani s existujucim ramcom pre investi¢né
spolo¢nosti. Tymto navrhom sa preto zabezpecuje rovnovaha medzi tym, aby poziadavky
boli zaroven:

J dostatone komplexné a spolahlivé na zachytenie rizik investicnych
spolo¢nosti prudencialne spol'ahlivym spdsobom; a

o dostato¢ne pruzné, aby vyhovovali r6znym druhom obchodnych modelov bez
ohrozenia ich schopnosti fungovat’ komeréne zZivotaschopnym sposobom.

V navrhu sa prihliada na to, aby sa zabezpecilo udrzanie nakladov reZimu z hladiska
kapitalovych  poziadaviek aj suvisiacich nakladov na  zabezpeCenie suladu
a administrativnych nakladov, ktoré vznikaju z dévodu potreby riadit zamestnancov
a systémy s cielom plnit' nové poziadavky, ako aj podavat spravy o dodrziavani suladu
organom dohl'adu, na minimalnej trovni s cielom dosiahnut’ tito rovnovahu.

Ako sa uvadza v sprievodnom pracovnom dokumente Utvarov Komisie, oCakava sa, ze tieto
suvisiace naklady sa buda priebezne zniZzovat, pricom na zaciatku vznikni niektoré
jednorazové néklady. Z hladiska kapitalu je vSeobecnou politickou moznostou, ktora stala
v pozadi prace na preskimani a ma na vplyv, ciel’ zabezpecit', aby sa kapitalové poziadavky
tykajuce sa investiénych spolo¢nosti v ramci EU suhrnne prili§ nezvysili. To sa odraza
vV roznych vplyvoch rozdelenia na niektoré druhy spolocnosti. Tie sa zmierfujl
ustanoveniami navrhu, aby sa najvacsie vplyvy zavadzali postupne a boli ohranic¢ené.

. Vyber nastroja

Vybrala sa smernica, ked’Ze jej ustanoveniami sa nahradzaji ustanovenia CRD IV tykajuce
sa investicnych spolo¢nosti. Tym sa zabezpeCi, Ze Clenské Stity moZu jej ustanovenia
transponovat’ v stlade s prislusnymi vnuatro§tatnymi spravnymi opatreniami konzistentnymi
s existujlcou praxou.

3. VYSLEDKY  HODNOTENI EX  POST, KONZULTACIH SO
ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU

. Hodnotenie existujucich pravnych predpisov ex post

Hodnotenie existujiceho rdmca CRR/CRD 1V, zaloZené najmé na analyze, ktorti vo svojej
sprave z roku 2015 uskutoénili EBA a ESMA', ana subeZnej Ginnosti a analyze Gtvarov
Komisie, je zhrnuté v sprievodnom pracovnom dokumente Gtvarov Komisie.

V hodnoteni sa dospelo k zaveru, ze existujiicimi pravidlami, ktoré su zalozené na
medzinarodnych regula¢nych predpisoch pre vel'ké bankové skupiny a zameriavaju sa na
rizikd bank, sa len Ciasto¢ne dosahuje ich ciel’, pokial’ ide o i) zabezpecenie dostato¢ného
kapitalu pre rizika vacSiny investicnych spolo¢nosti; ii) udrzanie nakladov na zabezpecenie
stladu pod kontrolou; iii) zabezpetenie rovnakych podmienok vramci EU;
a iv) zabezpecenie ucinného prudencialneho dohl'adu. Mnohé z jeho ustanoveni sa v tomto
ohlade povazuji za neefektivne a netcinné. Vynimkou su velké a systémovo vyznamné

o Sprava EBA o investi¢nych spoloénostiach, odpoved’ na Ziadost Komisie o poskytnutie odporacani

z decembra 2014 (EBA/Op/2015/20), https://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-
2015-20+Report+on+investment+firms.pdf
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investicné spolocnosti, ktorych velkost, rizikovy profil a vzajomna prepojenost’ s inymi
ucastnikmi finan¢nych trhov z nich robi institicie povahou podobné bankam.

V pripade ostatnych sa vyhodnotilo, Ze stiasny stav ma za nasledok i) nadmernt zlozitost’
aneprimerané zataZzenie vyplyvajuce z dodrziavania suladu, najmd v pripade malych
a strednych spoloc¢nosti; ii) nedostato¢ne nastavené merania a poziadavky nedostato¢ne
citlivé vo¢i rizikdm, pokial' ide o presné zachytdvanie rizik investi¢nych spolo¢nosti
a lii) pripady rbézneho vnutroStatneho uplatiiovania pravidiel a rozdrobené regulacné
prostredie ramci EU.

. Konzultacie so zainteresovanymi stranami

Pocas tohto preskiimania sa so zainteresovanymi stranami konzultovalo vo viacerych
bodoch. Pokial’ ide o hlavné milniky, po prvej Ziadosti Komisie o predlozenie odporacani
z decembra 2014 EBA vdecembri 2015 uverejnil svoju prvd spravu o stacasnom
prudencidlnom ramci pre investiéné spolo¢nosti spolu s ndvrhmi zmien. Tato sprava
predstavuje komplexnu a verejne dostupnu analyzu stcasného stavu s Udajmi 0 poctoch
a druhoch investicnych spolo¢nosti v Clenskych Statoch. Pomocou tejto analyzy sa
preskimanie rozsirilo na zainteresované strany, ktoré nemusia byt pravidlami priamo
ovplyvnené, a podporila sa ich G¢ast’ v naslednej diskusii.

EBA 4. novembra 2016 uverejnil dokument na rokovanie na konzultaciu, ktory bol zamerany
na potencidlny novy prudencidlny rezim pre velkd vacSinu investicnych spolo¢nosti.
Dokument bol tri mesiace otvoreny na pripomienkovanie. EBA uverejnil svoje odportcania
3.jula 2017 avyzval zainteresované strany na predloZzenie pripomienok. Jeho Einnost’ bola
podporena aj zhromazd’ovanim podrobnych tdajov so zapojenim investicnych spolo¢nosti. To
v mene EBA vykonali prislusné vnutrostatne organy v dvoch etapach v rokoch 2016 a 2017.

Vzhl'adom na podrobné verejné konzulticie a udaje, ktoré zhromazdil EBA, Komisia
nepovazovala za potrebné subezne uskuto¢nit’ vieobecné verejné konzulticie. Utvary
Komisie namiesto toho konzultovali so zainteresovanymi stranami cielene, aby ziskali d’alsie
nazory o hlavnych prvkoch preskiimania. Tieto konzultacie zahriali:

o okruhly stél so zainteresovanymi stranami z odvetvia (investiéné spolo¢nosti,
investori, advokatske kancelarie, poradcovia), ktory sa uskuto¢nil 27. januéra
2017 o navrhu EBA tykajucom sa buduceho rezimu;

o semindr o nakladoch na sucasny rezim, ktory sa uskuto¢nil 30. méja 2017; a

o semindr o navrhu koneénych odporuc¢ani EBA, ktory sa uskuto¢nil 17. jula
2017.

Preskmanie sa v marci a oktobri 2017 prediskutovalo s ¢lenskymi $tatmi vo Vybore pre
finan¢né sluzby av jani aseptembri 2017 v expertnej skupine pre bankové, platobné
a poist'ovacie sluzby. Prihliadalo sa aj na vstupy zainteresovanych stran doru¢ené v suvislosti
s Gvodnym postdenim vplyvu Komisiou, ktoré bolo uverejnené v marci 2017*%. Komisia
napokon prihliadala aj na vstupy dorucené uz skor v rdmci rozsiahlej vyzvy na predloZenie
dokazov o u¢innosti, konzistentnosti a sudrznosti celkového regulaéného ramca EU pre
finan¢né sluzby, v ktorej viacero respondentov upozornilo na rézne otazky relevantné
z hradiska preskumania®™.

18 https://ec.europa.eu/info/law/better-requlation/initiatives/ares-2017-1546878 en

Pozri napriklad r6zne odpovede predlozené v ramci vyzvy Komisie na predlozenie dokazov z roku 2015
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-requlatory-framework-review/index_en.htm
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Investicné spolocnosti reprezentuju rozne obchodné modely a ich nazory sa skor ststred’'uji na
tie aspekty navrhu, ktoré sa ich osobitne tykaju. Tym sa komplikuje prierezové porovnévanie
pomernej vahy pozicii zainteresovanych stran. Vo vSeobecnosti vSak velkd véacSina
zainteresovanych stran vita prisposobeny prudencialny rdmec vhodnejsi pre ich obchodné
modely. Zdoraziuja, Ze ich systémovy vyznam je obmedzeny a ze kapitdlové poziadavky by
mali cielene zabezpeCovat’, aby mohli riadne ukonéit’ svoju ¢innost. Pokial’ ide o osobitné
poziadavky, ktoré sa uplatiiuju na ich konkrétny obchodny model, investicné spolo¢nosti, ktoré
vykonavaju len agentirne sluzby a nevstupujd do transakcii s finan¢nymi nastrojmi pouZzitim
ich vlastnej suvahy, vo vSeobecnosti kritizuji navrhy na prepojenie kapitalovych poziadaviek
s vel'kost'ou portfolii klientov, ktoré riadia linearnym sposobom. Zatial' ¢o mnohé spolo¢nosti,
ktoré obchodujul na vlastny ucet, sthlasia, Ze existujici rdmec na zachytdvanie trhového rizika
ma urcity vyznam vzhl'adom na rizika, ktoré im vznikaju a ktoré predstavujd, iné obchodné
spolo¢nosti pripominajt, ze nadsadzuje rizika v metodach a produktoch, s ktorymi obchoduju.
Na tieto ndzory sa prihliadalo pri nastaveni navrhovanej novej metriky rizik (K-faktory — pozri
d’alej) a moznosti postupného zavadzania a ohrani¢enia vyssich poziadaviek.

. Ziskavanie a vyuZivanie expertizy

Preskimanie sa uskuto¢nilo na zaklade komplexnych odporacani, ktoré poskytol EBA po
konzultacii s ESMA, ako sa vyzaduje podla prislusnych ¢lankov CRR, ktoré predstavuju
pravny zéklad pre preskimanie (najmi ¢lanok 508 ods. 2 a 3). Toto boli hlavné verejné
vystupy EBA:

o sprava z decembra 2015, v ktorej sa uvadza komplexné postdenie sti¢asného
stavu a uvodné odporacania na zmeny;

o dokument na rokovanie znovembra 2016 uverejneny na konzultacie
0 hlavnych bodoch mozného nového rezimu; a

o konec¢na sprava zo septembra 2017 s podrobnymi odporti¢aniami.

Presné nastavenie odporucani pre nové kapitdlové poziadavky bolo podporené zberom
podrobnych udajov zahiiajicim investi¢né spolo¢nosti. To v mene EBA vykonali prislusné
vnutroStatne organy v dvoch etapach v rokoch 2016 a2017. Komisia bola zapojend do
celého procesu a mala tak prospech z diskusii, ktoré sa tykali posudzovania vyhod a nevyhod
podrobnych odporacani v oblasti politiky, ako sa objavovali.

. Posudenie vplyvu

Podla stboru nastrojov pre lepsiu pravnu regulaciu (nastroj ¢. 9) nie je postudenie vplyvu
Komisiou potrebné, ak bola ¢innostou na vypracovanie politiky a vykonanim suvisiacej
analyzy poverena agentira EU, pokial’ sa navrh Komisie velmi neodchyl'uje od odporagani
agentury a utvary Komisie povazuju jej posudenie za dostato¢ne kvalitné.

Zatial’ ¢o navrh postdenia vplyvu pre tato iniciativu skamal vybor pre kontrolu regulécie,
pracovny dokument utvarov Komisie sa povazoval za primeranej$i vzhl'adom na to, ze
osobitny mandat preskumania je zalozeny na odporacaniach ESA a ich konzultaciach so
zainteresovanymi stranami a technickej cinnosti. Cielom pracovného dokumentu ttvarov
Komisie pripojeného k navrhom je preto vysvetlit' odporac¢ania poskytnuté organmi ESA
vratane vysledkov ich analyzy akonzultacii azaroven poskytnut’ tutvarom Komisie
stanoviska k jeho zaverom s cielom usmernit’ rozhodovanie Komisie.

V suvislosti s kapitalovymi poZiadavkami EBA posudzuje, ¢i by jej odporicania viedli k ich
zvySeniu v sthrne pre vSetky nesystémové investi¢né spolo¢nosti z EU 010 % v porovnani
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S dnesnymi poziadavkami prvého piliera a kich znizeniu 016 % Vv porovnani s celkovymi
poziadavkami uplatiovanymi v dosledku zvySeni v rdmci druhého piliera. Spdsob, akym sa tieto
vplyvy by mali byt rozdelené medzi investicné spoloCnosti zavisi od ich velkosti, ktoré
investi¢né sluzby, ktoré poskytuju a v akej miere nové kapitalové poziadavky sa na ne buda
vztahovat. Ako sa uvadza v pracovnom dokumente utvarov Komisie priloZzenom k navrhu,
vratane jeho prilohy 11, 10 % celkoveého narastu v ramci piliera 1 je sucet podstatne nizSie
poziadavky na niektoré azvySuje oviac ako 10 % v inych. V savislosti s disponibilnymi
vlastnymi zdrojmi EBA dospel k zaveru, ze len nieckol’ko spolo¢nosti by nemalo dostato¢ny
kapital na pohodIné splnenie novych poziadaviek — K tymto spolo¢nostiam patri len maly pocet
investicnych poradcov, obchodnych spolo¢nosti a spolocnosti poskytujicich viacero sluzieb.
V pripade spolocnosti v tejto skupine, ktorych zvySenie by predstavovalo viac ako dvojnasobok
ich stcasnych poziadaviek, by sa v§ak mohla urcit’ horna hranica na viacero rokov.

V sprievodnom dokumente Utvarov Komisie sa dospelo k zaveru, ze odporuc¢ania EBA sa vo
vSeobecnosti povazuju za vhodny a primerany prostriedok na dosiahnutie cielov preskiimania
efektivnym a u¢innym spésobom v porovnani so suasnym stavom. VSeobecnejSie povedané,
odporticania EBA su jasnym pozitivnym krokom smerom k prudencialnemu ramcu pre
investi¢né spolocnosti, ktorym sa moze zabezpecit, aby fungovali na zdravom finanénom
zéklade, a zaroven sa nebranilo ich obchodnym vyhliadkam. Ako taky by mal podporit’ cicle
preskiimania vyvazenym sposobom. Na jednej strane by mal pomoct’ zabezpecit, aby sa rizika
investiénych spolo¢nosti z hl'adiska zakaznikov a trhov riesili cielenej$im sposobom, a to aj
Vv ich priebeznych operaciach, aj v pripade, ak potrebujii ukoncit’ svoju Cinnost. Na druhej
strane by mal pomoct’ zabezpecit, aby mohli plne vykonavat' svoju ulohu v ulahCovani
investi¢nych tokov v rimci EU, ktora je v stlade s ciel'mi unie kapitdlovych trhov mobilizovat
Uspory a investicie na podporu rastu a zamestnanosti.

Od odportcani EBA sa odchyluje len v uréovani systémovo vyznamnych investicnych
spolo¢nosti. Namiesto jeho odlozenia, aby sa objasnilo prostrednictvom kritérii, ktoré sa
vypracuju v technickych predpisoch na vykonavanie navrhov, ako odporuc¢a EBA, sa povazuje
za primeranejSie stanovit’ toto urCovanie v samotnych navrhoch s cielom zabezpedit’ rovnaké
regulaéné podmienky medzi Giverovymi inStiticiami a systémovo vyznamnymi investicnymi
spolo¢nostami. Navrhy v tomto bode prekrac¢uju odporuc¢ania EBA uvedené v jeho stanovisku
K preskiimaniu investi¢nych spolo¢nosti. Navrhmi sa tym vsak plni stanovisko EBA k otdzkam
tykajucim sa rozhodnutia Spojeného kral'ovstva opustit’ EUZ.

. Regulacna vhodnost’ a zjednoduSenie

Ako sa uvédza v sprievodnom pracovnom dokumente Utvarov Komisie, oCakava sa, Ze
zjednoduSenim prudencialnych pravidiel pre vacSinu investiénych spolo¢nosti sa vyrazne
znizi ich administrativne zat'azenie a zat'azenie vyplyvajuce z dodrziavania stladu. Mohli by
sa odstranit’ rozne nadbyto¢né regulacné a oznamovacie poziadavky, vd’aka comu by sa
kapital vyhradeny na regulacné ucCely mohol vyuzivat produktivnejSie. Navrhmi na
stanovenie kapitadlovych ainych prudencidlnych poziadaviek vratane odmenovania
a riadenia, ktoré st primerané investiénym spolo¢nostiam, sa po prvykrat znizuji vyrazné
naklady, ktoré spoloCnostiam vznikaju v dosledku poziadaviek sacasného rezimu
sustredenych na banky. Tym by sa ukoncila komplikovana uloha prispdsobovania
a zosulad’'ovania obchodnych tdajov vzhladom na nespravne nastaveny regulaény ramec
a rezim podavania sprav.

0 Stanovisko Eurdpskeho organu pre bankovnictvo k otdizkam tykajicim sa odchodu Spojeného

kralovstva z Eurdpskej Unie (EBA/Op/2017/12) z 12. oktébra 2017,
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1756362/EBA+Opinion+on+Brexit+Issues+(EBA-Op-
2017-12).pdf
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Ocakava sa, 7e vyhody to prinesie najmi investiénym spolo¢nostiam, ktoré si MSP?.
Prudencialny ramec, ktory je pre ne primeranejsi a vhodnejsi, by mal pomdoct’ zlepsit’ podmienky
podnikania a prekazky vstupu by sa mali znizit'. Zjednodusenim zat'’azujiceho ramca podavania
sprav by sa napriklad malo znizit' administrativne zat'azenie MSP a ich naklady na dodrziavanie
stladu vratane inovacnych spolo¢nosti, ktoré sa snazia rast’ digitdlnymi prostriedkami. Vynatim
malych a vzajomne neprepojenych investiénych spoloc¢nosti zo sucasnych pravidiel riadenia
a odmenovania stanovenych podla suc¢asného ramca CRD IV/CRR by sa navrhmi podobne
znizili administrativne naklady tychto podnikov a ich naklady na dodrziavanie stladu. Treba
ocakavat’ niektoré¢ jednorazové naklady na prechod na novy rezim, ked’ze spolo¢nosti musia
zrevidovat’ systémy riadenia rizik, aktualizovat’ oddelenia na dodrziavanie stladu a revidovat’
zmluvy s advokatskymi kancelariami a poskytovatel'mi inych sluzieb, ktoré sa v stcasnosti
vyuzivajii na ul'ahéenie dodrziavania saladu. Usporami nakladov na dodrziavanie stiladu by sa
vSak mali vo vSeobecnosti podporit’ ciele tnie kapitdlovych trhov tym, ze investiénym
spolo¢nostiam sa pomoze v tom, aby zohravali svoju Ulohu v mobilizécii Uspor od investorov
smerom K produktivnym vyuzitiam.

Z hladiska nakladov na dodrziavanie suladu sa oakava, Ze spolocnosti uSetria desiatky tisic
az stovky tisic eur v zavislosti od druhu a velkosti spolo¢nosti. Ako toto znizenie nakladov
na dodrziavanie suladu suvisi a ako sa porovnava so zmenami kapitadlovych poziadaviek pre
rozne druhy spolo¢nosti v tejto faze nie je zname, ale malo by sa ukazat' v budicom
monitorovani a hodnoteni ramca.

. Zakladné prava

Tymto navrhom sa posiliiuje uplatiiovanie prav roznych investicnych spolo¢nosti na
vykonavanie ich obchodnych Cinnosti bez zatazenia pravidlami uréenymi predovsetkym pre
iné druhy ucastnikov na finan¢nych trhoch. V legislativnych opatreniach v tychto navrhoch,
Ktorymi sa stanovuju pravidla odmeniovania v investiénych spolo¢nostiach, sa dodrziavaju
zasady uznané v Charte zakladnych prav Eurdpskej Gnie, najma sloboda podnikania a pravo
na kolektivne vyjednavanie a kolektivne akcie.

4, VPLYV NA ROZPOCET

Tento navrh nebude mat’ vplyv na rozpodet EU.

5. DALSIE PRVKY

. Plany vykonavania, spdsob monitorovania, hodnotenia a podavania sprav

Zmeny planované v navrhoch by sa mali vyhodnotit’ s cielom ur€it, do akej miery boli
splnené tieto ciele:

. jednoduchsia kategorizacia investicnych spolocnosti spdsobom, ktory
zachytava ich rozdielne rizikové profily;

o subor prudencialnych pravidiel, najmd poziadaviek tykajucich sa kapitalu,
likvidity, odmenovania a riadenia, ktoré s vhodné, primerané a citlivé voci
osobitnym rizikdm, ktorym s0 investi¢né spolo¢nosti vystavené, a ktoré
zabezpecuju, ze kapitél sa pridel’'uje tam, kde je potrebny;

2 Ako sa vymedzuju v odportéani Komisie zo 6. maja 2003, ktoré sa tyka vymedzenia pojmu

mikropodniky, malé a stredné podniky (U.v. EU L 124, 20.5.2003, s. 36 — 41), t.j. podniky, ktoré
zamestnavaju menej ako 250 0sdb a ktorych roény obrat nepresahuje 50 milidnov EUR a/alebo celkova
ro¢na suvaha nepresahuje 43 miliénov EUR.
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o rdmec, ktory priamym arozoznatelnym spdsobom zodpoveda rizikam
vlastnym  povahe arozsahu Cinnosti  vykonavanych  investi¢nymi
spolo¢nostami, a tym podporuje zacatie obchodnych ¢innosti; a

o zjednoduSeny subor nastrojov v oblasti dohladu, ktory umoziuje tuplny
a presny dohl'ad nad obchodnymi postupmi a stvisiacimi rizikami.

Na tento ucel by sa ako sucast’ budiiceho preskiimania mohli zhromazdit’ niektoré z tychto
informécii, aby poslazili ako ukazovatele pri hodnoteni vplyvu navrhovanych zmien:
i) naklady na dodrziavanie stladu z hladiska zamestnancov, pravneho poradenstva
aregulatného oznamovania; ii) vyska kapitalovych poziadaviek; iii) iné nové naklady,
vyplyvajace napriklad z pravidiel tykajucich sa likvidity; iv) vyvoj poctu spolo¢nosti
v roznych kategoriach; v) zmeny vo vyuzivani zvySeni v ramci druhého piliera prislusnymi
organmi; vi) pripady a vplyv zlyhania investiénych spolo¢nosti v ramci nového rezimu;
a vii) vyvoj vel’kosti investiénych spolo¢nosti z hl'adiska aktiv a objemu prikazov klientov.

. Podrobne vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu
Predmet Upravy a rozsah pdsobnosti

V ndvrhu sa stanovuju poziadavky tykajice sa vymenovania organov prudencidlneho
dohladu, pociato¢ného kapitdlu investicnych spolocnosti, pravomoci prislusnych organov
Vv oblasti dohl'adu a ich nastrojov pre prudencidlny dohl'ad nad investi¢nymi spolo¢nost’ami,
ako aj poziadaviek na uverejiiovanie informacii prislusnymi organmi v oblasti prudencialnej
regulacie a dohl'adu. Smernica sa uplatituje na vSetky investi¢né spolo¢nosti, na ktoré sa
vzt'ahuje smernica MIFID II, ktora sa ma zacat’ uplatiiovat’ od januara 2018.

Vymenovanie a pravomoci organov dohladu

V navrhu sa vyzaduje, aby ¢lenské Staty vymenovali organ na vykonavanie pravomoci v oblasti
prudencialneho dohl'adu podla tejto smernice, ¢im sa do tejto smernice presuvaju uplatnitelné
ustanovenia CRD IV. Clenské $taty mozu tieto pravomoci uloZit’ existujicemu organu vo forme
funkcie a prdvomoci udelenych podl'a CRD IV, alebo ich zverit novému organu.

Pocdiato¢ny kapital

Vyska pociatoéného kapitalu zalozend na sluzbach a Cinnostiach, na poskytovanie ktorych
bolo investicnym spolo¢nostiam udelené povolenie podl'a smernice MiFID I, sa reviduje
a harmonizuje v ramci celej EU z Grovni stanovenych v CRD IV s cielom zohladnit inflaciu
od stanovenia tychto Urovni. Stanovuju sa prechodné opatrenia s cielom umoznit’ najma
mensim spolo¢nostiam, aby v pripade potreby ziskali nové sumy pociatocného kapitélu.

Pravomoci domovského a hostitel’ského Statu

Organom domovského a hostitel'ského Statu sa zveruji pravomoci pre prudencialny dohlad
nad investicnymi spolo¢nostami v stlade s CRD IV. Zriadit' by sa mali prislusné rezimy
spoluprace medzi tymito organmi.

Vymena informacii a sluzobné tajomstvo

Zavadzaju sa ustanovenia na vymenu informdcii medzi prislusSnymi organmi
0 prudencidlnom dohl'ade a sluZzobnom tajomstve zalozen¢ na CRD IV a dopliujuce;j
smernici MiFID 1.
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Sankcie

V stlade s CRD IV sa pozaduje, aby ¢lenské $taty zriadili spravne sankcie a iné spravne
opatrenia, ktoré st ucinné, primerané a odradzujlce, s cielom sankcionovat’ porusovanie
ustanoveni tejto smernice a [nariadenia (EU) ¢. ----/--].

Primeranost’ interného kapitalu a preskimanie a hodnotenie organmi dohPadu

Pre investi¢né spolo¢nosti a prislusné organy sa zavadzaju zjednodusené poziadavky zalozené na
poziadavkach v CRD IV na posudenie primeranosti opatreni a postupov s cielom zabezpecit',
aby spoloc¢nosti dodrziavali ustanovenia tejto smernice a [nariadenia (EU) €. ----/--].

Prislu$né organy by mali mat’ pravomoci na preskimanie a hodnotenie prudencialnej situécie
investiénych spolo¢nosti a v pripade potreby uplatnit’ privomoc pozadovat’ zmeny v takych
oblastiach ako vnutorné riadenie a kontrola, procesy a postupy riadenia rizik a podla potreby
stanovit’ dodato¢né poziadavky, najma vratane poziadaviek tykajucich sa kapitalu a likvidity.

Riadenie a odmernovanie

V stlade sposudenim EBA predlozenym v jeho odporu¢aniach®® a hodnotenim tohto
posudenia EBA, ktoré vykonali Gtvary Komisie v prilozenom pracovnom dokumente Gtvarov
Komisie, sa reviduju pravidla riadenia spolo€nosti a odmenovania s cielom zabezpecit
riadne fungovanie investicnych spoloCnosti a zabranit tomu, aby ich zamestnanci
podstupovali nadmerné riziko.

Cielom tychto pravidiel je takisto zohl'adnit’ rozdiely v rizikdch, ktoré predstavuji Gverové
inStitacie a investicné spolo¢nosti. Uplatiiovanie poziadaviek tejto smernice na mechanizmy
riadenia, politiky odmenovania a postupov malych a vzajomne neprepojenych investi¢nych
spolo¢nosti sa nepovazuje za primerané. Cielom navrhu je zabezpecit' sudrznost’ pravidiel
odmenovania a riadenia v ramci réznych pravnych predpisov vratane CRD IV, smernice
2009/65/ES (PKIPCP) a 2011/61/EU (AIFMD).

Hoci navrhu nestanovuje osobitny limit na pomer medzi pohyblivou a fixnou zlozkou
pohyblivej odmeny, vyzaduje, aby investicné spolo¢nosti samy stanovili primerané pomery.
Prihliada sa tym na potencidlny vplyv, aky by mohlo mat’ stanovenie jednotného pomeru na
flexibilitu a ziskovost’ niektorych investi¢énych spolo¢nosti.

Zo zisteni v sprave Komisie COM(2016) 510 vyplynulo, ze poziadavky tykajuce sa odkladu
a vyplacania v nastrojoch vo vSeobecnosti nie st u¢inné v pripade malych a menej
komplexnych investi¢nych spoloc¢nosti a Vv pripade zamestnancov S nizkymi troviami
pohyblivej zlozky odmenovania. Komisia preto navrhuje stibor prahovych hodnét na trovni
spolo¢nosti a zamestnancov, pri¢om pri nizSich hodnotach budi mat’ investi¢né spolo¢nosti
a/alebo zamestnanci vyhodu vynimiek z uplatiiovania pravidiel tykajucich sa odkladu
a vyplécania v néstrojoch.

Tretie krajiny

Unia moZe uzavriet dohody _stretimi krajinami 0 prostriedkoch dohl'adu nad suladom
s kapitalovym testom skupiny. Clenské staty a EBA mozu uzavriet’ dohody o administrativnej
spolupraci s orgdnmi dohl'adu v tretich krajinich na ul'ahéenie vymeny informacii.

2 http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1976637/EBA+Advice+on+New+Prudential+Framework+

on+lnvestment+Firms+(EBA-Op-2017-11).pdf
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Systémovo vyznamné investi¢né spoloc¢nosti

Navrh nariadenia, ktory je pripojeny k tomuto navrhu smernice, obsahuje ustanovenie,
ktorym by sa zmenilo vymedzenie uverovych institucii tak, aby zahfiialo podniky, ktorych
obchodnd ¢innost zahfma obchodovanie na vlastny ucet alebo wupisovanie alebo
umiestiiovanie finanénych nastrojov na zéklade pevného zavizku, ak celkova hodnota aktiv
podniku je najmenej 30 miliard EUR. Tento navrh smernice obsahuje dopliujtce
ustanovenia tykajlice sa procesu ziskania povolenia na vykonavanie ¢innosti uverovej
inStitucie.
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2017/0358 (COD)
Navrh
SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

0 prudencialnom dohPade nad investiénymi spolo¢nost’ami a 0 zmene smernic
2013/36/EU a 2014/65/EU

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najmé na jej ¢lanok 53 ods. 1,

so zretel'om na navrh Eurépskej komisie,

so zretefom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky,”

so zretefom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socialneho vyboru,*

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom,

ked’Ze:

1) Spolahlivy  prudencialny dohlad je neoddelitelnou sucastou regulaénych
podmienok, v ktorych finan¢né institicie mozu poskytovat’ sluzby v rdmci Unie. Na
investiéné spolo¢nosti spolu s Giverovymi_inStiticiami sa vztahuje smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU? a nariadenie Eurépskeho parlamentu
aRady (EU) ¢&.575/2013%, pokial ide o prudencialne zaobchadzanie s nimi
a prudencialny dohlad nad nimi, zatial ¢o udelovanie povoleni a iné organizaéné

poziadavky a poziadavky tykajuce sa vykonavania ¢innosti sa stanovuju v smernici
Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES?".

(2 Existujuce prudencidlne rezimy podl'a nariadenia (EU) & 575/2013 a smernice
2013/36/EU st do velkej miery zalozené na po sebe idtcich opakovaniach
medzindrodnych regulaénych predpisov, ktoré pre velké bankové skupiny urcuje
Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad, a len Ciastocne sa nimi rieSia osobitné rizika
vlastné rozmanitym cinnostiam investicnych spolo¢nosti. Osobitné aspekty

2 U.v.EUCI...1,[...1.s. [...]-

24 U.v.EUCI...1,[...1,s. [...]-

% Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k innosti averovych
institacii a prudencidlnom dohl'ade nad uverovymi instituciami a investicnymi spolo¢nost’ami, o zmene
smernice 2002/87/ES a0 zrueni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (U.v. EU L 176, 27.6.2013,
s. 338).

% Nariadenie Europskeho parlamentu aRady (EU) & 575/2013 z26.jana 2013 o prudencialnych
poziadavkach na uverové intiticie a investiéné spolo¢nosti a 0 zmene nariadenia (EU) &. 648/2012
(U.v. EU L 176, 27.6.2013, 5. 1).

o Smernica Eurdpskeho parlamentu aRady 2004/39/ES z21.aprila 2004 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, ozmene adoplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS asmernice Europskeho
parlamentu a Rady 2000/12/ES a 0 zruseni smernice Rady 93/22/EHS (U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1).
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3)

(4)

()

(6)

zranitel'nosti a rizika vlastné investicnym spolo¢nostiam by sa preto mali d’alej riesit
prostrednictvom vhodnych a primeranych prudencialnych opatreni na Grovni Unie.

Spolahlivym prudencidlnym dohl'adom by sa malo zabezpecit’, aby boli investi¢né
spolo¢nosti riadené riadnym sposobom a Vv najlepsom zaujme ich klientov. Malo by
sa v nom prihliadat’ na potencial investicnych spolo¢nosti a ich klientov podstupovat’
nadmerné riziko ana rézne stupne rizika, ktoré preberaju a ktoré predstavuju
investi¢né spolo¢nosti. Ciel'om takéhoto prudencidlneho dohl'adu by malo byt takisto
aj to, aby sa zabranilo nenalezittmu administrativnemu zatazeniu investi¢nych
spolo¢nosti.

Mnohé z poziadaviek, ktoré vyplyvaju zramca nariadenia (EU) & 575/2013
a smernice 2013/36/EU, su uréené na riesenie beznych rizik, ktorym &elia averové
inStitacie. Existujuce poziadavky st preto do velkej miery nastavené na zachovanie
uverovej kapacity uverovych inStiticii pocas celého hospodarskeho cyklu a na
ochranu vkladatelov a danovnikov pred moznym zlyhanim, anie su urené na
rieSenie  odliSnych rizikovych profilov investicnych spolo¢nosti. Investi¢né
spolo¢nosti nemaju velké portfolia retailovych a firemnych Gverov a neprijimaju
vklady. Pravdepodobnost, Ze ich zlyhanie méze mat Skodlivé vplyvy na celkovu
finan¢nu stabilitu, je niZSia ako v pripade uverovych institicii. Rizikd, ktorym celia
a ktoré predstavuju investi¢né spoloc¢nosti, si preto podstatne iné ako rizika, ktorym
Celia a ktoré predstavuju uverové institicie, a takyto rozdiel by sa mal jasne odrazat
v prudencialnom ramci Unie.

Rozdiely v uplatiovani existujuceho ramca V jednotlivych ¢lenskych S$tatoch
ohrozuju rovnaké podmienky pre investiéné spolo¢nosti v ramci Unie. Tieto rozdiely
vyplyvaju z celkovej zlozitosti uplatiovania ramca na rézne investi¢né spolo¢nosti
na zéklade sluzieb, ktoré¢ poskytuju, pricom niektoré vnutroStatne organy upravuju
alebo zjednoduSuju takéto uplatilovanie vo vnutroStitnych pravnych predpisoch
alebo praxi. Ked’ze v existujucom prudencialnom ramci sa nerieSia vSetky rizika,
ktorym cCelia aktoré predstavuji niektoré druhy investicnych spolo¢nosti,
Vv niektorych ¢lenskych Statoch sa na niektoré investicné spolo¢nosti uplatiiuje vel'ké
navysSenie kapitalu. Na rieSenie tychto rizik by sa mali stanovit’ jednotné ustanovenia
s cielom zabezpeCit harmonizovany prudencidlny dohl'ad nad investicnymi
spolo&nostami v ramci Unie.

Pre investi¢éné spolocnosti, ktoré nie su systémovo vyznamné vzhladom na ich
velkost’ a vzajomnt prepojenost’ s inymi finanénymi a hospodarskymi subjektmi, je
preto potrebny osobitny prudencidlny rezim. Na systémovo vyznamné investicné
spolo¢nosti by sa vSak mal nad’alej vzt'ahovat’ existujuci prudencialny rdmec podla
smernice 2013/36/EU a nariadenia (EU) & 575/2013. Tieto investi¢né spoloénosti
predstavuju podskupinu investicnych spolo¢nosti, na ktoré sa v sucasnosti uplatiuje
ramec stanoveny smernici 2013/36/EU a nariadeni (EU) &. 575/2013 a nevztahuju sa
na ne vyhradené vynimky z niektorej zjeho zasadnych poziadaviek. Najvicsie
anajviac prepojené spolo¢nosti maji obchodny model a rizikové profily podobné
obchodnému modelu arizikovym profilom dolezitych uverovych institacii.
Poskytuji ,,nebankové™ sluzby, a poistuju rizika vo velkom rozsahu. Systémovo
vyznamné investi¢né spolo¢nosti st dost’ vel'’ké a maju obchodné modely a rizikové
profily na to, aby predstavovali hrozbu pre stabilné a riadne fungovanie finanénych
trhov rovnako ako velké uverové inStiticie. Preto je primerané, aby sa na tieto
investiéné spolo¢nosti nad’alej vztahovali ustanovenia stanovené v Smernici
2013/36/EU a nariadeni (EU) &. 575/2013.
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(")

(8)

(9)

(10)

(11)

Mb7u existovat’ aj v ¢lenskych Statoch, v ktorych st organy zodpovedné za
prudencidlny dohlad nad investicnymi spolocnostami odlisné od organov, ktoré su
prislusné pre dohlad nad trhovym spravanim. Preto je potrebné vytvorit
mechanizmus spoluprace a vymeny informacii medzi tymito organmi.

Na podporu harmonizacie noriem a postupov dohladu vramci Unie by mala
primarna pravomoc Eurdpskeho organu pre bankovnictvo (EBA) v Gzkej spolupraci
s Eur6pskym organom pre cenné papiere a trhy (ESMA) zostat’ zachovana v oblasti
koordin&cie a konvergencie postupov dohl'adu v oblasti prudencialneho dohl'adu nad

investicnymi spolo¢nostami v ramci eurdpskeho systému finanéného dohladu
(ESFS).

Pozadovana vySka pociatocného kapitalu investi¢nej spoloCnosti by mala byt
zaloZend na sluzbach a ¢innostiach, na ktorych poskytovanie bolo tejto investi¢nej
spolo¢nosti udelené povolenie, a ktoré prisluSne vykonava, v stlade so smernicou
2004/39/EC. Moznost, aby ¢lenské $taty na jednej strane v osobitnych situaciach
znizili pozadované sumy pociatoéného kapitalu, ako sa stanovuje Vv smernici
2013/36/EU, a na druhej strane aby nerovnaké vykonavanie tejto smernice viedlo
K situécii, ked’ je pozadovana vyska pociatoéného kapitalu odligna v ramci Unie. Na
ukoncenie tejto fragmentacie by sa mali harmonizovat poZadované sumy
pociatocného kapitalu.

Hoci st investi¢né spoloénosti vyhaté z rozsahu posobnosti smernice 2013/36/EU
a nariadenia (EU) &. 575/2013, niektoré pojmy pouzité v svislosti so smernicou
2013/36/EU a nariadenim (EU) &. 575/2013 si musia zachovat’ svoj ustaleny zmysel.
S cielom umoznit’ a ulah¢it’ jednotny vyklad tychto pojmov pouzitych v aktoch
prava Unie v s(vislosti s investiénymi spoloénostami sa odkazy v tychto aktoch Unie
na pociatocny kapital investi¢nych spolo¢nosti a na pravomoci prislusnych organov
voblasti dohl'adu nad investicnymi spoloCnostami, na postup hodnotenia
primeranosti interného kapitalu investi¢nych spolo¢nosti, na postup preskumania
a hodnotenia orgdnmi dohladu tykajuci sa prisluSnych orgdnov investicnych
spolo¢nosti, na ustanovenia v oblasti riadenia a odmenovania uplatnitelné na
investiéné spolocnosti povazuju za odkazy na zodpovedajiice ustanovenia v tejto
Smernici.

Pokial’ ide o odkazy na vysku pociato¢ného kapitalu, uplatituja sa tieto zhody. Vysky
pociatocného kapitalu stanovené v ¢lanku 8 tejto smernice by sa od datumu
uplatiiovania tejto smernice mali vykladat’ tak, Ze nahradia odkazy na vysky
pociatoného kapitalu stanovené v smernici 2013/36/EU takto: pociatoény kapital
investi¢nych spolo¢nosti uvedeny v ¢lanku 28 smernice 2013/36/EU by sa mal
vykladat’ ako odkaz na ¢lanok 8 ods. 1; pociato¢ny kapital investiénych spolo¢nosti
uvedeny v ¢lankoch 29 alebo 31 smernice 2013/36/EU by sa mal vykladat’ ako odkaz
na ¢lanok 8 ods. 2 alebo 3 v zavislosti od druhu investicnych sluzieb a ¢innosti
investi¢nej spolo¢nosti; pociatoény kapital investiénych spolo¢nosti uvedeny
v &lanku 30 smernice 2013/36/EU by sa mal vykladat’ ako odkaz na ¢lanok 8 ods. 1;

Riadne fungovanie vnuatorného trhu si vyzaduje, aby za dohlad nad finanénym
zdravim investi¢nej spolo¢nosti, @ najméd nad jej platobnou schopnostou, zodpovedal
prislusny organ jej domovského ¢lenského Statu. Na dosiahnutie G¢inného dohl'adu
nad investiénymi spolo¢nostami aj v inych ¢lenskych statoch, v ktorych poskytujd
sluzby alebo maju pobocku, by mala byt zabezpecena tizka spolupraca s prisluSnymi
organmi tychto ¢lenskych Statov.
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Na informacné ucely aucely dohladu, anajma scielom zabezpecit stabilitu
financného systému by prislusné organy hostiteI'skych clenskych Stitov mali mat
moznost’ vykonavat v jednotlivych pripadoch kontroly na mieste, presetrovat
¢innosti pobociek investinych spoloc¢nosti na ich tzemi a pozadovat od tychto
pobociek informacie o ich Cinnostiach. Za opatrenia dohladu tykajuce sa tychto
pobociek by vSak mal zostat’ zodpovedny domovsky ¢lensky §tat.

Na ochranu informécii citlivych z obchodného hladiska by prislusné organy pri
vykonavani svojich tloh v oblasti dohl'adu a vymene dovernych informacii mali byt
viazané pravidlami sluZobného tajomstva.

Na posilnenie prudencialneho dohl'adu nad investicnymi spolo¢nostami a na ochranu
klientov investi¢nych spolo¢nosti by mali auditori pohotovo oznédmit’ prisluSnym
organom tie skuto¢nosti, ktoré moézu mat zavazny ucinok na finanénu situdciu
investi¢nej spolo¢nosti alebo na jej administrativnu a Gétovnii organizaciu.

Spracovavanie osobnych Udajov na ucely tejto smernice by sa malo vykonavat
vstlade snariadenim Eurépskeho parlamentu aRady (EU) & 2016/679%
a s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 45/2001%°. Najmi ak sa podla
tejto smernice umozituje vymena osobnych Gdajov s tretimi krajinami, mali by sa
uplatiovat’ prislusné ustanovenia kapitoly V nariadenia (EU) 2016/679 a &lanok 9
nariadenia (EU) &. 45/2001.

Na zabezpecenie dodrziavania povinnosti stanovenych v tejto smernici a [nariadeni
(EU) ---/----(IFR)] by mali ¢&lenské §taty stanovit’ spravne sankcie a iné spravne
opatrenia, ktoré st ucinné, primerané a odrddzajlce. S cielom zabezpecit, aby
spravne sankcie mali odradzujuci G¢inok, mali by sa uverejiiovat’ s vynimkou
ur€itych riadne vymedzenych okolnosti. S cielom umoznit’ klientom a investorom
prijimat’ informované rozhodnutia o ich investicnych moZnostiach by klienti
ainvestori mali mat’ pristup k informéciam o spravnych sankciach a opatreniach
ulozenych investi¢nym spolo¢nostiam.

Na zistovanie poruSeni vnutroStatnych ustanoveni, ktorymi sa transponuje tato
smernica, aporuseni [nariadenia (EU)---/--—-(IFR)] by ¢&lenské $taty mali mat
potrebné vySetrovacie pravomoci amali by vytvorit U¢inné mechanizmy na
ohlasovanie potencialnych alebo skuto¢nych poruseni.

Investicné spolo¢nosti by mali mat’ interny kapital v primeranom mnozstve, kvalite
arozdeleni na pokrytie osobitnych rizik, ktorym su alebo moézu byt vystavené.
Prislusné organy by mali zabezpecit, aby investicné spolo¢nosti zaviedli primerané
stratégie a procesy na posUdenie a zachovanie primeranosti svojho interného
kapitalu.

Prdvomoci na preskimanie a hodnotenie organmi dohl'adu by mali nad’alej zostat’
dolezitym regulacnym néstrojom, ktory prisluSnym orgdnom umoZni postdenie
kvalitativnych prvkov, vratane vnatorného riadenia a kontrol, procesov riadenia
rizik, a v pripade potreby stanovenia dodato¢nych poziadaviek, najma v suvislosti
s poziadavkami tykajacimi sa kapitalu a likvidity.

28

29

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27. aprila 2016 o ochrane fyzickych osdb
pri spractvani osobnych Udajov a o volnom pohybe takychto udajov, ktorym sa zruuje smernica
95/46/ES (U. v. EU L 119, 4.5.2016, s. 1).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) &. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov
so zretelom na spracovanie osobnych udajov institliciami a organmi spolocenstva a 0 vol'nom pohybe
takychto tdajov (U. v. ES L 8, 12.1.2001, s. 1).
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Na zostladenie odmenovania s rizikovym profilom investiénych spolocnosti a na
zaruCenie rovnakych podmienok by sa na investiéné spolocnosti mali vztahovat
jasné zasady tykajice sa mechanizmov riadenia spolo¢nosti a pravidiel
odmeniovania, v ktorych sa zohladiiuju rozdiely medzi Gverovymi inStiticiami
a investiénymi spolo¢nostami. Malé a neprepojené investicné spoloc¢nosti by vSak
mali byt od tychto pravidiel oslobodené, pretoze ustanovenia tykajuce sa
odmefiovania a riadenia spolo¢nosti podla smernice 2014/65/EU nie su pre tieto
druhy spolo¢nosti dostatocne komplexné.

V sprave Komisie COM(2016) 510% sa podobne preukézalo, Ze poziadavky tykajice
sa odkladu avyplacania v nastrojoch stanovené v smernici 2013/36/EU nie su
primerané pre malé a menej komplexné investiéné spolo¢nosti ani pre zamestnancov
S nizkymi Groviiami pohyblivej zlozky odmeniovania. Na zabezpecenie konvergencie
dohl'adu ana zaru€enie rovnakych podmienok s potrebné jasné, konzistentné
a harmonizované kritérida na urcovanie investiénych spolo¢nosti a 0s6b, ktoré su
vynaté z tychto poziadaviek. Zaroven je vSak vhodné poskytnut’ prislusnym organom
urcitt flexibilitu, aby mohli prijat’ prisnejsi pristup, ak to povazuji za nevyhnutné.

Takisto je vhodné poskytnut’ investicnym spolo¢nostiam urcita flexibilitu v tom, ako
pouzivaji bezhotovostné nastroje pri plateni pohyblivej zlozky odmenovania, pokial
su takéto nastroje ucinné v dosahovani ciela zosuladenia zdujmu zamestnancov so
zaujmom rdznych zainteresovanych stran, ako su akcionari a veritelia, a prispievaju
k zosuladeniu pohyblivej zlozky odmetiovania s rizikovym profilom investi¢nej
spolo¢nosti.

Prijmy investi¢nych spolo¢nosti v podobe poplatkov, provizii ainych prijmov
v stvislosti s poskytovanim réznych investiénych sluzieb st velmi nestale.
Obmedzenie pohyblivej zlozky odmenovania na podiel fixnej zlozky by malo vplyv
na schopnost’ spolo¢nosti znizit odmenu v €ase zniZzenych prijmov a mohlo by viest’
k zvySeniu zadkladne fixnych nakladov spolo¢nosti, ¢o by zasa viedlo k rizikam
Z hl'adiska schopnosti spolo¢nosti zvladnut' obdobia hospodarskeho poklesu alebo
znizenych prijmov. Na zabranenie tymto rizikdm by sa systémovo nevyznamnym
investicnym spolo¢nostiam nemal ukladat jednotny maximdlny pomer medzi
pohyblivymi a fixnymi zlozkami odmefiovania. Namiesto toho by tieto investi¢né
spolo¢nosti mali stanovovat’ primerané pomery samy.

V reakcii na rastici dopyt verejnosti po dafovej transparentnosti a na ucely
presadzovania socialnej zodpovednosti investicnych spolo¢nosti je primerané
pozadovat, aby investiéné spolocnosti zverejnovali niektoré informacie vratane
informécii o dosiahnutych ziskoch, zaplatenych daniach a ziskanych subvenciach
z verejnych zdrojov.

Na riesenie rizik na urovni skupiny tvorenej iba investi¢nymi spolo¢nostami by
metdda prudencialnej konsolidacie pozadovana v nariadeni (EU) &. 575/2013 mala
byt v pripade skupin tvorenych iba investi¢nymi spolo¢nostami nahradena
kapitdlovym testom skupiny. Ur¢enie organu dohladu nad skupinou by vSak malo
byt zaloZené na rovnakych zdsadach, ktoré sa uplatiiuju v pripade dohladu na
konsolidovanom zaklade. Na zabezpecenie riadnej spoluprace by mali byt ustredné
prvky koordinaénych opatreni, anajmd informaéné poziadavky v nadzovych
situdciach alebo opatrenia spoluprace a koordinécie, podobné Ustrednym prvkom
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Sprava Komisie Eurdpskemu parlamentu a Rade, Posldenie pravidiel odmefiovania podl'a smernice
2013/36/EU a nariadenia (EU) ¢&. 575/2013, COM(2016) 510 final).
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koordinacie uplatnovanym v kontexte jednotného suboru pravidiel pre UGverové
institucie.

Na jednej strane by mala mat’ Komisia moznost’ predkladat’ Rade odporucania pre
rokovania o dohodach medzi Uniou atretimi krajinami, pokial’ ide o praktické
uplatiiovanie dohladu nad stladom s kapitdlovym testom skupiny pre investicné
spolo¢nosti, ktorych materské spolo¢nosti st zriadené v tretich krajinach, a pre
investi¢né spolocnosti pdsobiace v tretich krajinach, ktorych materské spolo¢nosti st
zriadené v Unii. Na druhej strane by &lenské Staty aj EBA mali mat moznost
uzatvarat’ administrativne dohody s tretimi krajinami na ucely plnenia ich uloh
Vv oblasti dohl'adu.

Na zabezpecenie pravnej istoty a zamedzenie prekryvaniu sucasného prudencidlneho
ramca uplatnitelného na Gverové institicie aj na investiéné spoloc¢nosti a na tuto
smernicu, sa smernica (EU) &.575/2013 a smernica 2013/36/EU menia s cielom
odstranit’ investi¢né spolocnosti z rozsahu svojej pdsobnosti. Investiéné spolocnosti,
ktoré su sucastou bankovej skupiny, by vSak mali nad’alej podlichat’ uvedenym
ustanoveniam nariadenia (EU) & 575/2013 asmernice 2013/36/EU, ktoré su
relevantné pre bankové skupiny, ako s ustanovenia tykajluce sa materskej
spoloénosti v EU na medzistupni uvedené v (¢lanku 21b) smernice 2013/36/EU,
a pravidlam prudencialnej konsolidacie stanovenym v prvej Casti hlave Il kapitole 2
nariadenia (EU) ¢&. 575/2013.

Treba Specifikovat’ kroky, ktoré musia podniky vykonat’ s cielom overit’, ¢i sa na ne
vztahuje vymedzenie pojmu Uverova institucia uvedené v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1
pism. b) nariadenia (EU) & 575/2013 a&i preto musia ziskat’ povolenie na
vykonéavanie ¢innosti uverovej institucie. Vzhl'adom na to, Ze niektoré investicné
spolo¢nosti uz vykonavaju ¢innosti uvedené v oddiele A bodoch 3 a6 prilohy I
k smernici 2014/65/EU, treba zabezpecit jasny vyklad kontinuity povoleni
tykajucich sa tychto ¢innosti.

Na zabezpelenie uginného dohladu je dodlezité, aby podniky, ktoré spinaju
podmienky uvedené v &lanku 4 ods. 1 bode 1 pism. b) nariadenia (EU) &. 575/2013,
poziadali o udelenie povolenia na vykonavanie ¢innosti Giverovej instittcie. Prislusné
organy by preto mali mat’ moznost’ uplatnenia sankcii vo¢i podnikom, ktoré nepodali
ziadost’ o toto povolenie.

Zmena vymedzenia pojmu ,,iverové indtiticia“ v nariadeni (EU) &. 575/2013 podla
nariadenia [nariadenie (EU)---/----(IFR)] sa od nadobudnutia jeho wiinnosti moze
vzt'ahovat’ na investicné spoloc¢nosti, ktoré uz vykonavaju Cinnost' na zaklade
povolenia vydaného v stlade so smernicou 2014/65/EU. Tieto podniky by mali mat’
moznost’ pokra¢ovat’ v ¢innosti na zaklade svojho povolenia na vykonavanie ¢innosti
ako investi¢né spolo¢nosti az do udelenia povolenia na vykonavanie ¢innosti ako
uverové institucie. Tieto investi¢né spolo¢nosti by mali ziadost’ o udelenie povolenia
na vykondvanie ¢innosti verovej institiicie predlozit’ najneskor vtedy, ked’ priemer
ich celkovych mesa¢nych aktiv presiahne niektorti z prahovych hodnét uvedenych
v élanku 4 ods. 1 bode 1 pism.b) nariadenia (EU) & 575/2013 pocas obdobia
dvanastich po sebe iducich mesiacov. Ak podnik investicnd spolo¢nost’ presiahne
niektord z prahovych hodnét uvedenych v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 pism. b) nariadenia
(EU) ¢&. 575/2013 kdatumu nadobudnutia u&innosti tejto smernice, priemer
celkovych mesacnych aktiv by sa mal vypocitat’ s prihliadnutim na dvanast’ po sebe
iddcich mesiacov predchadzajucich tomuto datumu. Tieto investi¢né spolo¢nosti by

20

SK



SK

(31)

(32)

(33)

(34)

(35)

(36)

mali poziadat’ o udelenie povolenia na vykonavanie ¢innosti uverovej institacie do
jedného roka a jedného dna od nadobudnutia u¢innosti tejto smernice.

Pozmenujici a dopliiujuci navrh k vymedzeniu pojmu ,uverova institicia“
v nariadeni (EU) &. 575/2013 [nariadenie (EU) ---/---- (IFR)] mdZe mat’ vplyv aj na
podniky, ktoré uz poziadali o povolenie na vykonavanie ¢innosti ako investi¢né
spolo¢nosti podl'a smernice 2014/65/EU a na ktorych Ziadost' sa stale ¢aka. Takéto
iadosti by sa mali postupit’ prislusnym organom podla smernice 2013/36/EU a mali
by sa vybavovat' v sulade s ustanoveniami tykajiicimi sa udelovania povoleni
stanovenymi Vv uvedenej smernici, ak planované celkové aktiva podniku spliaj
niektord z prahovych hodn6t uvedenych v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 pism. b) nariadenia
(EU) ¢. 575/2013.

Na podniky uvedené v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 pism. b) nariadenia (EU) &. 575/2013
by sa mali vztahovat’ vSetky poziadavky tykajuce sa pristupu k ¢innosti averovych
indtitacii stanovené v hlave Il smernice 2013/36/EU vratane ustanoveni o odfati
povolenia v stlade s &lankom 18 uvedenej smernice. Clanok 18 uvedenej smernice
by sa vSak mal zmenit s cielom zabezpecit, aby prislusné organy mohli odnat
povolenie udelené uverovej inStiticii aj v pripade, Ze Gverova inStitucia vyuziva
svoje povolenie vyluéne na vykonavanie ¢innosti uvedenych v ¢lanku 4 ods. 1 bode
1 pism. b) nariadenia (EU) &. 575/2013 a v obdobi 5 po sebe nasledujucich rokov ma
priemerné celkové aktiva pod prahovymi hodnotami stanovenymi v ¢lanku 4 ods. 1
bode 1 pism. b).

Podl'a ¢&lanku 39 smernice 2014/65/EU spoloénosti z tretich krajin poskytujlce
finanéné sluzby v EU podlichajii vnutro§tatnym rezimom, ktoré moézu vyzadovat
zriadenie pobocky v ¢lenskom $tate. S cielom ulahcit’ pravidelné monitorovanie
a hodnotenie ¢innosti vykonavanych spolo¢nostami z tretich krajin prostrednictvom
pobociek v Unii by prislusné organy mali byt informované o velkosti a rozsahu
sluzieb a ¢innosti vykonavanych prostrednictvom pobociek na ich tizemi.

Organ EBA v spolupraci s organom ESMA vydal spravu zalozeni na dokladne;j
podpornej analyze, zbere udajov a konzultaciach o prispésobenom prudencidlnom
rezime pre vSetky nesystémové investiné spolocnosti, ktora slizi ako zaklad pre
revidovany prudencidlny ramec pre investi¢né spolo¢nosti.

S cielom zabezpecit’ harmonizované uplatiiovanie tejto smernice by EBA mal byt
povereny vypracovanim technickych noriem na Specifikovanie informacii, ktoré by
si mali vymienat’ domovské a hostitel'ské organy v ramci dohl'adu, stanovit’ spdsob,
akym by investicné spoloc¢nosti mali posudit’ rozsah svojich ¢innosti na ucely
poziadaviek tykajucich sa vnutorného riadenia, a najmé posudit, ¢i predstavuji malé
a neprepojené spolo¢nosti. Technické normy by mali takisto Specifikovat’, ktori
zamestnanci maju vyznamny vplyv na rizikovy profil spolo¢nosti na ucely
ustanoveni 0 odmenovani a blizsie ur¢it’ dodato¢né nastroje Tier 1 a Tier 2, ktoré sa
kvalifikuju ako pohybliva zlozka odmenovania. Technické normy by nakoniec mali
Specifikovat’ prvky pre posudenie rozsahu uplatiiovania poziadaviek tykajucich sa
vnatorného riadenia, transparentnosti, zaobchadzania s rizikami a odmenovania,
uplatiiovania  dodato¢nych kapitdlovych poziadaviek prislusnych organov
a fungovania kolégii organov dohl'adu.

Na zabezpecenie jednotného uplatiiovania tejto smernice a na zohl'adnenie vyvoja na
financnych trhoch by mala byt na Komisiu delegovana pravomoc prijimat’ akty

v stlade s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie, pokial ide o d’alSie
spresnenie vymedzeni pojmov v tejto smernici, interného kapitalu a posudzovania
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rizik investiénych spolo¢nosti a pravomoci prislusnych organov, pokial ide
0 preskumanie a hodnotenie organmi dohladu. Osobitne dodlezité je, aby Komisia
pocas pripravnych prac uskuto¢nila prislusné konzultacie, a to aj na Urovni expertov,
aaby tieto konzultacie vykondvala vsulade so zasadami stanovenymi
V Medziinstitucionalnej dohode o lepSej tvorbe prava z13.aprila 2016. Na
zabezpecenie rovnakého zastupenia pri priprave delegovanych aktov sa najmi vsetky
dokumenty dorucuju Europskemu parlamentu a Rade v rovnakom case ako expertom
z ¢lenskych statov, a experti EurOpskeho parlamentu a Rady maju systematicky
pristup na zasadnutia expertnych skupin Komisie, ktoré sa zaoberaju pripravou
delegovanych aktov.

Na zabezpecenie jednotnych podmienok na vykonavanie tejto smernice, a najma
so zretelom na prijatie navrhu vykonavacich technickych predpisov EBA tykajtcich
sa poziadaviek na vymenu informacii medzi prisluSnymi orgdnmi, a S cielom
zohladnit’ vyvoj v hospodarskej a menovej oblasti, pokial’ ide o poziadavky tykajuce
sa pociato¢ného kapitalu investiénych spolo¢nosti, by mali byt Komisii zverené
vykonavacie pravomoci. Uvedené pravomoci by sa mali vykonavat v sulade
s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011°%",

Ked'ze ciele tejto smernice, najmé zriadenie G¢inného a primeraného prudencialneho
ramca s cielom zabezpecit, aby investicné spolo¢nosti, ktorym bolo udelené
povolenie pdsobit’ v ramci Unie, vykonavali svoju &innost’ na zdravom finanénom
zéklade a boli riadené usporiadanym spdsobom, vratane riadenia v najlepSom zaujme
ich klientov, nem6zu dostato¢ne dosiahnut’ ¢lenské Staty, ale z dévodu ich rozsahu
a tiginku by sa lepsie dosiahli na trovni Unie, moze Unia prijat’ opatrenia v stlade so
zasadou subsidiarity, ako sa uvadza v ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej tnii. V sulade so
zéasadou proporcionality podla uveden¢ho ¢lanku tdto smernica neprekracuje rdmec
nevyhnutny na dosiahnutie tychto ciel'ov.

V stlade so spolo¢nym politickym vyhlasenim ¢lenskych Statov a Komisie
z 28. septembra 2011 k vysvetlujucim dokumentom® sa ¢lenské Staty zaviazali, Ze
v odévodnenych pripadoch pripoja k ozndmeniu o0 svojich transpozi¢nych
opatreniach jeden alebo viacero dokumentov vysvetl'ujacich vztah medzi zlozkami
urcitej smernice a prisluSnymi ¢astami vnuatrostatnych transpozicnych néstrojov.
V stvislosti s touto smernicou sa zakonodarca domnieva, Ze zasielanie takychto
dokumentov je odévodnené.

PRIJALI TUTO SMERNICU:

31
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Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &.182/2011 zo 16. februara 2011, ktorym sa
ustanovuji pravidla a vSeobecné zasady mechanizmu, na zdklade ktorého ¢lenské $taty kontroluju
vykonévanie vykonavacich pravomoci Komisie (U. v. EU L 55, 28.2.2011, s. 13).

U.v. EU C 369, 17.12.2011, 5. 14.
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HLAVA I

PREDMET UPRAVY, ROZSAH
POSOBNOSTI A VYMEDZENIE POJMOV

Clanok 1
Predmet Upravy

Touto smernicou sa stanovuju pravidla tykajuce sa:

a)
b)

c)

d)

1)
()

3)
(4)

(5)

pociato¢ného kapitalu investicnych spolo¢nosti;

pravomoci Vv oblasti dohl'adu a nastrojov prudenciadlneho dohl'adu nad investi¢nymi
spolo¢nostami vykonavaného prisluSnymi orgdnmi;

prudencialneho dohladu nad investiénymi spolo¢nostami vykondvaného prisluSnymi
organmi spdsobom, ktory je v sulade s pravidlami stanovenymi v [nariadeni (EU) ---
I~-(IFR)];

poziadaviek na uverejiiovanie pre prislusné organy v oblasti prudenciadlneho dohl'adu
nad investiénymi spolo¢nost’ami.

Cldnok 2
Rozsah pdsobnosti
Této smernica sa vztahuje na investi¢né spolo¢nosti, ktorym bolo udelené povolenie

anad ktorymi sa vykonava dohl'ad podla smernice Europskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU*.

Cldanok 3
Vymedzenie pojmov

Na ucely tejto smernice sa uplatituje toto vymedzenie pojmov:

»podnik pomocnych sluzieb® je podnik pomocnych sluzieb vymedzeny v Clanku 4
0ds. 1 bode 18 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

~povolenie je povolenie udelené investi¢nej spolocnosti v sllade s hlavou Il
smernice 2014/65/EU;

,,pobocka*“ je poboctka vymedzena v &lanku 4 ods. 1 bode 30 smernice 2014/65/EU;

»uzke vizby“ su Gzke vizby vymedzené v ¢lanku4 ods.1 bode 35 smernice
2014/65/EU;

,»prislusny organ® je subjekt verejného sektora alebo organ clenského $tatu, ktory je
vnutro§tatnym pravom uradne uznany a splnomocneny vykondvat dohlad nad
investi¢nymi spolo¢nost’ami v stlade s touto smernicou ako stéast’ systému dohl'adu,
ktory funguje v tomto ¢lenskom $tate;

33

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finan¢nymi néstrojmi,
ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).
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(6)
(")

(8)

(9)
(10)
(11)

(12)
(13)

(14)
(15)
(16)
(17)
(18)
(19)

(20)

,;obchodnici s komoditami* §1’1 obchodnici s komoditami vymedzeni v ¢lanku 4
ods. 1 bode 145 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

,kontrola® je vztah medzi materskou spolo¢nostou a dcérskou spolocnostou opisany
v &lanku 22 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU** alebo
v uctovnych Standardoch, ktoré sa na investicnu spolo¢nost’ vztahuji podla
nariadenia (ES) ¢. 1606/2002%, alebo podobny vztah medzi akoukol'vek fyzickou
alebo prévnickou osobou a podnikom;

»sulad s kapitalovym testom skupiny® je splnenie poziadaviek podla clanku 7
[nariadenia (EU) ---/----(IFR)] materskou spolo¢nostou v skupine investiénych
spolocnosti;

,averova intiticia® je uverova inStitucia vymedzend v ¢lanku4 ods.1 bode 1
nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

derivaty“ su derivaty vymedzené v ¢lanku?2 ods.1 bode 29 nariadenia (EU)
¢. 600/2014°%;

»finan¢nd institucia“ je finantna institucia vymedzena v €lanku 4 ods. 1 bode 13
[nariadenia (EU) ---/----(IFR)];

,skupina“ je skupina vymedzena v ¢lanku 2 ods. 11 smernice 2013/34/EU;

,organ dohladu nad skupinou“ je prislusny organ zodpovedny za dohlad nad
stladom s kapitdlovym testom skupiny materskych investi¢nych spoloénosti v Unii
a investicnych spolo¢nosti kontrolovanych materskymi investiénymi holdingovymi
spoloénostami v Unii alebo materskymi zmieSanymi finanénymi holdingovymi
spolo¢nostami v Unii:

,domovsky ¢lensky S§tat” je domovsky ¢lensky $tat vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1
bode 55 pism. a) smernice 2014/65/EU;

»hostiteI'sky Clensky Stat“ je hostitel'sky Clensky Stat vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1
bode 56 smernice 2014/65/EU;

,pociatoény kapital“ je kapital, ktory sa vyzaduje na ucely udelenia povolenia ako
investi¢nej spoloc¢nosti;

»investicnd spoloCnost™ je investicnd spolo¢nost vymedzend v €lanku4 ods. 1
bode 1 smernice 2014/65/EU;

~skupina investi¢nych spolo¢nosti je skupina investicnych spolo¢nosti vymedzena
v ¢lanku 4 ods. 1 bode 23 [nariadenia (EU) ¢. ---/----(IFR)];

»investi¢na holdingova spolo¢nost™ je investi¢na holdingova spolo¢nost’ vymedzena
v ¢lanku 4 ods. 1 bode 21 [nariadenia (EU) ---/----(IFR)];

»investitné sluzby a Cinnosti* st investiéné sluzby a Cinnosti vymedzene v ¢lanku 4
ods. 1 bode 2 smernice 2014/65/EU;

34

35

36

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jina 2013 o roénych Gétovnych zavierkach,
konsolidovanych uétovnych zavierkach a savisiacich spravach uréitych druhov podnikov, ktorou sa
meni smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zruSujii smernice Rady 78/660/EHS
a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu aRady (ES) ¢&.1606/2002 z 19.jala2002 o uplatfiovani
medzinarodnych uétovnych noriem (U. v. ES L 243, 11.9.2002, s. 1).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 z 15. méja 2014 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 84).
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(21)
(22)

(23)

(24)
(25)
(26)
(27)
(28)

(29)

(30)

riadiaci organ“ je riadiaci organ vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1 bode 36 smernice
2014/65/EU;

,riadiaci organ vo funkcii dohl'adu® je riadiaci organ, ktory vykondva svoju ulohu
dohlradu nad rozhodovanim manazmentu a monitoruje ho;

»zmieSana finan¢na holdingova spolo¢nost™ je zmieSana financnd holdingova
spolo¢nost’ V7ymedzené1 v ¢lanku 2 ods. 15 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2002/87/ES”";

,»vrcholovy manazment® je vrcholovy manazment vymedzeny v ¢lanku4 ods. 1
bode 37 smernice 2014/65/EU;

»materskd spolocnost™ je materska spolo¢nost’ vymedzena v ¢lanku 4 ods. 1 bode 32
smernice 2014/65/EU;

»dcérska spolocnost™ je deérska spolocnost’ vymedzend v clanku 4 ods. 1 bode 33
smernice 2014/65/EU;

»Systémové riziko“ je systémové riziko vymedzené v ¢lanku3 ods.1 bode 10
smernice 2013/36/EU;

~materska investi¢na spoloénost’ v Unii* je materska investi¢na spoloénost’ v Unii
vymedzend v ¢lanku 4 ods. 1 bode 49 [nariadenia (EU) ---/----(IFR)];

»materska investicna holdingova spolo¢nost’ v Unii“ je materska investi¢na
holdingova spolo¢nost’ v Unii vymedzend v ¢lanku 4 ods. 1 bode 50 [nariadenia (EU)
oo~ (IFR)];

»materska zmieSana financ¢na holdingova spolocnost’ v Unii“ je materska zmie$ana
finan¢na holdingova spolo¢nost’ v Unii vymedzena v ¢lanku4 ods.1 bode 51
[nariadenia (EU) ---/----(IFR)];

Komisia je v sulade s ¢lankom 54 splnomocnena prijat’ delegované akty s cielom

blizsie urcit’:

a) vymedzenie pojmov uvedenych v odsekul, aby sa zabezpecilo jednotné
uplatiiovanie tejto smernice;

b)  vymedzenie pojmov uvedenych vodseku I, aby sa pri uplatiovani tejto
smernice zohl'adnil vyvoj na finan¢nych trhoch.

HLAVA II
PRISLUSNE ORGANY

Clanok 4
Urcenie a pravomoci prislusnych organov

Clenské Staty urcia jeden alebo viac prislusnych orgénov, ktoré vykonavaji funkcie
a plnia povinnosti stanovené touto smernicou. Clenské Staty informuju o urceni

37

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES zo 16. decembra 2002 o doplnkovom dohlade
nad Uverovymi institiciami, poistovilami a investiénymi spolo¢nostami vo finanénom konglomerate,
ktorou sa menia a dopinaju smernice Rady 73/239/EHS, 79/267/EHS, 92/49/EHS, 92/96/EHS,
93/6/EHS a 93/22/EHS a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 98/78/ES a 2000/12/ES (U.v. EU
L 035, 11.2.2003, s. 1).
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orgdnu Komisiu a EBA, a ak existuje viac ako jeden prislusny organ, o funkciach
a povinnostiach kazdého prislusného organu.

Clenské §taty zabezpedia, aby prislusné organy vykonavali dohlad nad ¢innostami
investicnych spolocnosti a Vv prislusnych pripadoch nad ¢innostami investicnych
holdingovych spolo¢nosti a zmieSanych finanénych holdingovych spolocnosti
s cielom posudit’ dodrziavanie suladu s poziadavkami tejto smernice a [nariadenia
(EU) ---/----(IFR)].

Clenské 3taty zabezpeCia, aby prisluiné organy mali potrebné pravomoci vratane
pravomoci vykonavat' kontroly na mieste v sUlade s ¢lankom 12 s cielom ziskat
informdcie potrebné na posudenie, ¢i investicné spolocnosti a V prisluSnych
pripadoch investiéné holdingové spolocnosti a zmieSané financné holdingové
spolo¢nosti dodrziavaji poziadavky tejto smernice a [nariadenia (EU) ---/----(IFR)],
a na vySetrovanie moznych poruseni tychto poziadaviek.

Clenské $taty zabezpetia, aby prisluiné organy mali potrebné odborné znalosti,
zdroje, prevadzkové kapacity, pravomoci anezavislost na vykonavanie funkcii
tykajucich sa prudencialneho dohl'adu, vySetrovania a sankcii stanovenych v tejto
smernici.

Clenské §taty pozadujl, aby investi¢né spolo¢nosti poskytovali svojim prisluinym
orgdnom vSetky informacie potrebné na posudenie ich dodrziavania vnuatroStatnych
pravidiel, ktorymi sa transponovala tato smernica, a dodrziavanie [nariadenia (EU) --
-/----(IFR)]. Vnutornymi kontrolnymi mechanizmami a sprdvnymi a u¢tovnymi
postupmi investi¢nych spolo¢nosti sa prisluSnym orgdnom umozni, aby kedykol'vek
skontrolovali, ¢1 investi¢né spolo¢nosti dodrziavaju tieto pravidla.

Clenské Staty zabezpedia, aby investi¢né spoloénosti zaregistrovali vietky svoje
transakcie a zdokumentovali systémy a postupy, ktoré si predmetom tejto smernice
a [nariadenia (EU) ---/----(IFR)], tak aby prislusné organy mohli kedykol'vek posudit’
dodrziavanie vnutrostitnych pravidiel, ktorymi sa transponuje tato smernica,
a dodrziavanie [nariadenia (EU) ---/----(IFR)].

Clanok 5
Spolupréca v ramci clenského Statu

Prislusné organy tizko spolupracuju so subjektmi alebo organmi verejného sektora,
ktoré si v ich ¢lenskom State zodpovedné za dohlad nad Gverovymi instituciami
a finanénymi indtitaciami. Clenské $taty pozaduji, aby si tieto prisluiné organy
a tieto subjekty alebo organy verejného sektora vymienali vSetky informacie, ktoré
st dblezité alebo potrebné na vykon ich funkcii a povinnosti.

Prislu$né organy, ktoré su iné ako prislusné organy uréené v stlade s ¢lankom 67
smernice 2014/65/EU, zriadia mechanizmus na spolupracu s tymito organmi a na
vymenu vsetkych informdcii, ktoré st dolezité na vykon ich prislusnych funkcii
a povinnosti.
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Clanok 6

Spolupréca v ramci eurdpskeho systému financného dohl'adu

Prislusné organy zohl'adituju pri vykone svojich povinnosti zblizovanie nastrojov dohladu
a postupov v oblasti dohl'adu pri uplatiovani pravnych ustanoveni prijatych podla tejto
smernice a [nariadenia (EU) ---/----(IFR)].

Clenské §taty zabezpedia, aby:

a)  prislusné organy ako zucastnené strany ESFS spolupracovali na zaklade dovery
aplného vzijomného reSpektu najmd pri zabezpeCovani toku nalezitych
a spol'ahlivych informacii medzi nimi a inymi zG¢astnenymi stranami ESFS;

b)  sa prislusné organy zucastiiovali na ¢innostiach EBA a v pripade potreby na
c¢innosti kolegii organov dohladu uvedenych v ¢lanku44 aclanku 116
smernice 2013/36/EU;

c) prislusné organy vynakladali vSetko usiliec na dodrziavanie usmerneni
a odportcani vydanych EBA v sulade s ¢lankom 16 nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) &.1093/2010% as ciefom reagovat’ na varovania
a odporacania vydané Europskym vyborom pre systémové rizika (ESRB)
podla ¢lanka 16 nariadenia Eurdpskeho parlamentu aRady (EU)
¢. 1092/2010%,

d)  prislusné organy tzko spolupracuju s ESRB;

e)  Ulohy apravomoci udelené prislusnym organom nebranili plneniu povinnosti
tychto prislusnych organov ako ¢lenov EBA, pripadne ESRB, ani podl'a tejto
smernice a [nariadenia (EU) ---/----(IFR)].

Clanok 7
Rozmer dohladu Unie

Prislu$né organy v kazdom clenskom State pri plneni svojich vSeobecnych tloh na zaklade
informacii, ktoré st k dispozicii v danom ¢ase, nalezite zohl'adiuju potencialny vplyv svojich
rozhodnuti na stabilitu finan¢ného systému vo vSetkych ostatnych dotknutych clenskych
Statoch, a to najmé v krizovych situaciach.

38

39

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Eurdpsky organ dohladu (Eurdpsky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a dopiia rozhodnutie
&. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).
Nariadenie  Eurépskeho  parlamentu aRady (EU) ¢.1092/2010 z 24.novembra 2010
0 makroprudencialnom dohlade Eurdpskej tnie nad finanénym systémom a 0 zriadeni Eurdpskeho
vyboru pre systémové rizika (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 1).

27

SK



SK

HLAVA III
POCIATOCNY KAPITAL

Cldanok 8
Pociatocny kapital

Pociatocny kapital investi€nej spolo¢nosti, ktory sa vyzaduje podla clanku 15
smernice 2014/65/EU na tudely udelenia povolenia poskytovat’ investi¢né sluzby
alebo vykonavat' investicné ¢innosti uvedené v oddiele A bodoch 3, 6, 8 alebo 9
prilohy | k smernici 2014/65/EU, je 750 000 EUR.

Pociatocny kapital investi¢nej spolo¢nosti, ktory sa vyzaduje podla clanku 15
smernice 2014/65/EU na tudely udelenia povolenia poskytovat’ investi¢né sluzby
alebo vykonavat’ investi¢né Cinnosti uvedené v oddiele A bodoch 1, 2, 4, 5 alebo 7
prilohy | k smernici 2014/65/EU, pri¢om tato spolo¢nost neméd povolenie drzat
peniaze klientov ani cenné papiere, ktoré patria jej klientom, je 75 000 EUR.

Pociatocny kapital investi¢nej spolonosti, ktory sa vyzaduje podla clanku 15
smernice 2014/65/EU v pripade inych investi¢nych spolo¢nosti, ako st spolo¢nosti
uvedené v odsekoch 1 a 2, je 150 000 EUR.

Komisia prostrednictvom vykonavacich aktov aktualizuje vySku pociatocného
kapitalu uvedeného v odsekoch 1 az3 tohto ¢lanku s cielom zohladnit’ vyvoj
v hospodarskej a menovej oblasti. Tieto vykondvacie akty sa prijmd v sulade
s postupom preskumania uvedenym v ¢lanku 56 ods. 2.

Cldnok 9
ZlozZenie pociatocného kapitalu

Pociatocny kapital investi¢nej spolo¢nosti pozostava z jednej alebo viacerych poloziek
uvedenych v ¢lanku 9 [nariadenia (EU) ---/----(IFR)].

HLAVA IV
PRUDENCIALNY DOHLCAD

KAPITOLA1
Zasady prudencialneho dohladu

ODDIEL 1

PRAVOMOCI A ULOHY DOMOVSKEHO A HOSTITELSKEHO CLENSKEHO STATU

Clanok 10
Pravomoci prislusnych organov domovského clenského Statu

Za vykonavanie prudencidlneho dohladu nad investiénou spolo¢nostou st zodpovedné
prislusné organy domovského ¢lenského Statu bez toho, aby tym boli dotknuté ustanovenia
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tejto smernice, ktorymi sa zakladd zodpovednost prislusSnych organov hostitel'ského
¢lenského Statu.

Clanok 11
Spolupréca medzi prislusnymi organmi réznych clenskych statov

1. Prislusné organy roznych clenskych Statov uzko spolupracuju na tcely plnenia
svojich tlloh podla tejto smernice a [nariadenia (EU) ---/----(IFR)], ato najma
bezodkladnou vymenou informécii o investi¢nych spolo¢nostiach vratane informacii
0:

a)  Struktare riadenia a vlastnickej Struktare investi¢nej spolo¢nosti;
b)  plneni kapitalovych poziadaviek investi¢nou spolo¢nostou;
c)  riziku koncentrécie a likvidite investi¢nej spolo¢nosti;

d)  spravnych auétovnych postupoch a mechanizmoch vnatornej kontroly
investi¢nej spolo¢nosti,

e) akychkol'vek d’al§ich dolezitych faktoroch, ktoré mézu mat’ vplyv na riziko,
ktoré predstavuje investi¢na spolocnost’.

2. Prislusné organy domovského clenského Statu bezodkladne poskytni prislusSnym
organom hostitel'ského clenského statu akékol'vek informacie a zistenia o vsetkych
potencialnych problémoch a rizikach, ktoré investi¢na spolo¢nost’ predstavuje pre
ochranu klientov alebo stabilitu finanéného systému v hostitel'skom ¢lenskom State,
Ktoré zistili pri vykonavani dohl'adu nad ¢innostami investi¢nej spolo¢nosti.

3. Prislu§né organy domovského ¢lenského Statu konaji na zaklade informécii, ktoré
poskytli prisluSné organy hostitel'ského ¢lenského $tatu, prijatim vSetkych opatreni
potrebnych na odvratenie alebo napravu potencialnych problémov a rizik uvedenych
v odseku 2. Prislusné organy domovského ¢lenského $tatu na poziadanie vysvetlia
prislusnym organom hostitel'ského c¢lenského $tatu, ako zohl'adnili informécie
a zistenia, ktoré poskytli prislusné organy hostitel'ského ¢lenského $tatu.

4, Ak sa prislusné organy hostitel'ského c¢lenského Statu po oznadmeni informacii
a zisteni uvedenych v odseku 2 domnievaji, Ze prislusné organy domovského
Clenského $tatu neprijali potrebné opatrenia uvedené v odseku 3, prislusné organy
hostitel'ského cClenského $tatu moézu po informovani prisluSnych organov
domovského ¢lenského Statu a EBA prijat’ primerané opatrenia na ochranu klientov,
ktorym sa poskytuju sluzby, a na ochranu stability finan¢ného systému.

5. Prislusné organy domovského ¢lenského Statu, ktoré nesthlasia s opatreniami
prislusnych orgénov hostitel'ského ¢lenského Statu, moézu vec predlozit’ EBA, ktory
kona v stlade s postupom stanovenym v ¢lanku 19 nariadenia (EU) &. 1093/2010. Ak
EBA kona v stlade s uvedenym ¢lankom, prijme kazdé rozhodnutie v lehote jedného
mesiaca.

6. EBA po konzultacii s ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov na
spresnenie poziadaviek tykajucich sa druhu a povahy informacii uvedenych
v odsekoch 1 a 2 tohto ¢lanku.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulaéné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.
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EBA po konzultécii s ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov
s cieclom stanovit® Standardné formuléare, vzory a postupy na vymenu informacii,
ktoré by mohli ul'ah¢it’ dohl'ad nad investi¢nymi spolo¢nostami.

Komisii sa zveruje pravomoc prijimat’ vykonavacie technické predpisy uvedene
v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

EBA predlozi Komisii navrh technickych predpisov uvedenych v odsekoch 6 a 7 do
[deviatich mesiacov od nadobudnutia uicinnosti tejto smernice].

Clanok 12

Kontrola a presetrenie na mieste v pobockdch zriadenych v inom ¢lenskom State

Hostitel'ské ¢lenské Staty stanovia, Ze ak investi¢nad spolo¢nost, ktorej bolo udelené
povolenie v inom ¢lenskom $tate, vykonava svoju ¢innost’ prostrednictvom pobocky,
prisluSné organy domovského Elenského Statu mdézu po informovani prislusnych
organov hostitel'ského ¢lenského S§tatu vykonat' kontrolu informécii uvedenych
v ¢lanku 11 ods. 1 priamo na mieste a presetrit’ tato pobocku.

PrisluS$né organy hostitel'ského ¢lenského Statu maji pravomoc vykondvat osobitne
pre kazdy pripad kontroly a preSetrenia na mieste tykajuce sa ¢innosti vykonavanych
pobockami investinych spolo¢nosti na ich uzemi apozadovat od pobocky
informacie o0 jej ¢innostiach na ucely dohl'adu, ak to povazuju za relevantné z dévodu
stability finanéného systému v hostitel'skom ¢lenskom State.

Pred vykonanim tychto kontrol a presetreni prislusné organy hostitel'ského ¢lenského
Statu konzultuju s prisluSnymi orgdnmi domovského ¢lenského Statu.

Po dokonceni tychto kontrol a preSetreni prislusné orgdny hostitel'ského clenského
Statu ozndmia prislusnym orgdnom domovského ¢lenského Statu informdcie, ktoré su
relevantné pre posudenie rizika dotknutej investi¢nej spolocnosti.
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ODDIEL 2

SLUZOBNE TAJOMSTVO A PODAVANIE SPRAV

Clanok 13
Sluzobné tajomstvo a vymena dévernych informacii

Clenské $taty zabezpedia, aby prislusné organy a vietky osoby prepojené s tymito
organmi vratane o0sob uvedenych v ¢lanku 76 ods. 1 smernice 2014/65/EU boli

viazané povinnostou zachovéavat sluzobné tajomstvo na ucely tejto smernice
a [nariadenia (EU) ---/----(IFR)].

Doverné informécie, ktoré takéto organy a osoby ziskaju pri vykone svojich uloh, sa
mozu zverejnit’ iba v sthrnnej alebo thrnnej podobe, za predpokladu, Ze jednotlivé
investi¢né spolocnosti alebo aktikol'vek osobu nie je mozné identifikovat’, bez toho,
aby boli dotknuté pripady, na ktoré sa vzt'ahuje trestné pravo.

Ak investi¢na spolo¢nost’ vyhlasila konkurz alebo ak je v nutenej sprave, doverné
informdcie, ktoré sa netykaju tretich strdn, sa mozu zverejnit’ v obéianskopravnom
alebo obchodnom konani, ak je to potrebné na vedenie tychto konani.

Prislu$né organy pouzivaju doverné informacie ziskané, poskytnuté v rdmci vymeny
alebo postiipené podla tejto smernice a [nariadenia (EU) ---/----(IFR)] len na ucely
plnenia svojich Uloh, a najma na tieto tcely:

a)  monitorovanie prudencialnych pravidiel uvedenych vtejto smernici
a [nariadeni (EU) ---/----(IFR)];

b)  ukladanie sankcii;
C)  priopravnych prostriedkoch proti rozhodnutiam prislu$nych organov;
d) v sudnych konaniach zacatych podla ¢lanku 21.

Ak fyzicke apravnické osoby alebo organy, ktoré nie su prislusnymi organmi,
ziskajii doverné informécie podla tejto smernice a [nariadenia (EU) ---/----(IFR)],
pouziju tieto informacie len na tcely, ktoré vyslovne stanovi prisluSny orgéan, alebo
v stlade s vnutro§tatnym pravom.

Prislusné organy si moézu vymienat doverné informacie na ucely odseku 2, mozu
vyslovne stanovit, ako sa ma s tymito informaciami zaobchadzat’ a mézu vyslovne
obmedzit’ akékol'vek d’alSie postupenie tychto informacii.

Povinnost’ uvedena v odseku 1 prislusnym organom nebrani postapit doverné
informacie Eurdpskej komisii, ak su tieto informacie potrebné na vykonavanie
pravomoci Komisie.

Prislusné organy moézu doverné informacie poskytnat EBA, ESMA, ESRB,
centralnym bankam ¢lenskych statov, ESCB a ECB v ich funkcii menovych organov,
a v prislusnych pripadoch subjektom verejného sektora zodpovednym za dohl'ad nad
platobnymi systémami a systémami vyrovnania, ak su tieto informéacie potrebné na
plnenie ich uloh.
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Clanok 14
Administrativne dojednania s tretimi krajinami o vymene informacii

Clenské 3taty a EBA mozu v sllade s ¢lankom 33 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 na tucely
plnenia svojich Gloh v oblasti dohladu podra tejto smernice alebo [nariadenia (EU) ---/----
(IFR)] uzavriet' s organmi dohladu tretich krajin administrativne dojednania o vymene
informacii vratane informécii tykajdcich sa:

a) dohl'adu nad finan¢nymi inStitGciami a finanénymi trhmi;

b) likvidacie a konkurzu investi¢nych spolo¢nosti a podobnych konani;

c) dohl'adu nad subjektmi, ktoré sa zucastiuji na likvidacii a konkurze investi¢nych
spolo¢nosti a ha podobnych konaniach;

d) vykonédvania Statutdrneho auditu finanénych inStitGcii alebo inStiticii, ktoré su
spravcami systémov nahrad,;

e) dohl'adu nad osobami poverenymi vykondvanim Statutarneho auditu Uctovnych
zavierok finanénych institucii;

f) dohl'adu nad osobami, ktoré pdsobia na trhoch semisnymi kvotami, na Ucely
zaistenia konsolidovaného prehl'adu o finan¢nych a spotovych trhoch;

) dohl'adu nad osobami, ktoré posobia na trhoch s pol'nohospodéarskymi komoditnymi
derivatmi, na ucely zaistenia konsolidovaného prehl'adu o finanénych a spotovych
trhoch.

Tieto dojednania obsahuji ustanovenia o0 sluzobnom tajomstve, ktoré st rovnocenné
ustanoveniam stanovenym v ¢lanku 13 tejto smernice.

) Cldanok 15
Ulohy 0s6b zodpovednych za kontrolu ro¢nych a kKonsolidovanych uctovnych zavierok

Clenské 3taty zabezpetia, aby kazda osoba opravnena v stlade so smernicou 2006/43/ES®,
ktora v investi¢nej spolo¢nosti vykonava ulohy opisané v &lanku 73 smernice 2009/65/ES*
alebo v ¢lanku 34 smernice 2013/34/EU, alebo akukol'vek int ulohu vyplyvajucu zo zakona,
bola povinnd prislusSnym organom bezodkladne ozndmit' aktkol'vek skutocnost’ alebo
rozhodnutie, ktoré sa tykaju tejto investi¢nej spolo¢nosti alebo podniku, ktory ma s touto
investi¢nou spolo¢nost'ou izke vizby, a ktore:

a)  predstavuji zavazné poruSenie zakonov, inych pravnych predpisov alebo
spravnych opatreni stanovenych podl'a tejto smernice;

b)  moézu ovplyvnit’ plynulé fungovanie investi¢nej spolo¢nosti; alebo

Cc) mozu viest k odmietnutiu potvrdenia uétovnych zavierok alebo k vzneseniu
vyhrad.

40 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES zo 17. méja 2006 o $tatutarnom audite roénych

uétovnych zavierok akonsolidovanych uétovnych zévierok, ktorou sa menia a dopliiaji smernice Rady
78/660/EHS a 83/349/EHS a ktorou sa zrusuje smernica Rady 84/253/EHS (U. v. EU L 157, 9.6.2008, s. 87).
Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii zakonov, inych
pravnych predpisov aspravnych opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).

41
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ODDIEL 3

SANKCIE, VYSETROVACIE PRAVOMOCI A PRAVO ODVOLAT SA

Clénok 16
Spravne sankcie a iné spravne opatrenia

Clenské §taty stanovia pravidla tykajice sa spravnych sankcii a inych spravnych
opatreni pri poruSeni vnitroStitnych ustanoveni, ktorymi sa transponuje tato
smernica a [nariadenie (EU) ---/----(IFR)], a to vratane tychto situdcii:

a)

b)

d)

9)

h)

investi¢na spolo¢nost’ nezavedie mechanizmy vnutorného riadenia uvedené
Vv ¢lanku 24,

investi¢na spolo¢nost’, ktora v rozpore s ¢lankom 52 ods. 1 pism. b) [nariadenia
(EU) ---/----(IFR)],prislusnym organom neozndmi informacie o dodrziavani
povinnosti spifiat’ kapitalové poziadavky, ako sa uvadza v ¢lanku 11 uvedeného
nariadenia, alebo im poskytne neuplné alebo nespravne informacie;

investi¢na spolocnost v rozpore s ¢&lankom 34 [nariadenia (EU) ---/----]
neposkytne prislusnym organom informacie o riziku koncentracie alebo
poskytne nelplné alebo nespravne informaécie;

investi¢nej spolocnosti vznikne riziko koncentracie, ktore prekracuje limity
uvedené v ¢lanku 36 [nariadenia (EU) ---/----(IFR)], bez toho, aby boli
dotknuté ¢lanky 37 a 38 tohto nariadenia;

investi¢na spolo¢nost’ opakovane alebo nepretrzite nema v drzbe likvidné
aktiva v rozpore s ¢lankom 42 [nariadenia (EU) ---/----(IFR)], bez toho, aby bol
dotknuty ¢lanok 43 tohto nariadenia;

investina spolo¢nost’ nezverejni informacie alebo poskytne neuplné alebo
nespravne informécie v rozpore s ustanoveniami uvedenymi Vv Casti Sest’
[nariadenia (EU) ---/----(IFR)];

investicna spoloc¢nost’ vykona platbu v prospech drzitel'ov nastrojov zahrnutych
do vlastnych zdrojov investi¢nej spolo¢nosti v pripadoch, v ktorych sa
&lankami 28, 52 alebo 63 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 zakazuje vykonéavanie
takychto platieb v prospech drzitel'ov nastrojov zahrnutych do vlastnych
zdrojov;

investicna spolocnost’ je zodpovedna za zavazn¢ porusenie vnutrostatnych
predpisov prijatych podla smernice (EU) 2015/849%;

investi¢na spolocnost’ umoznila jednej alebo viacerym osobam, ktoré nespliaju
poziadavky uloZené podl'a ¢lanku 91 smernice 2013/36/EU, aby sa stali ¢lenmi
riadiaceho orgéanu alebo aby zostali jeho ¢lenmi.

42

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 z 20. mé4ja 2015 o predchadzani vyuZivaniu
finanéného systému na ucely prania $pinavych penazi alebo financovania terorizmu, ktorou sa meni
nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 a zruduje smernica Eurépskeho parlamentu
a Rady 2005/60/ES a smernica Komisie 2006/70/ES (U. v. EU L 141, 5.6.2015, s. 73).
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Clenské staty, ktoré nestanovia pravidla spravnych sankcii tykajuce sa poruseni, na ktoré sa
vzt'ahuje vnutrostatne trestné pravo, ozndmia Komisii prislusné ustanovenia trestného prava.

Spréavne sankcie a iné spravne opatrenia musia byt’ u¢inné, primerané a odradzajlce.

2. Spravne sankcie ainé spravne opatrenia uvedené v prvom pododseku odseku 1
zahtiaja:

a)  verejné vyhlasenie, v ktorom sa oznaci fyzickd alebo pravnicka osoba,

investiénd spolocnost’, investiénd holdingova spoloc¢nost’ alebo zmieSana

finan¢na holdingova spolo¢nost’ zodpovedna za poruSenie a povaha porusenia;

b)  prikaz, v ktorom sa pozaduje, aby zodpovedna fyzicka alebo pravnicka osoba
upustila od takéhoto konania a neopakovala ho;

€c) docasny zakaz vykonavat funkcie v investi¢nych spolo¢nostiach pre ¢lenov
riadiaceho organu investi¢nej spoloc¢nosti alebo akékol'vek iné fyzické osoby;

d) vpripade pravnickej osoby spravne penazné sankcie az do vySky 10 %
celkového Cistého rocného obratu vratane hrubého prijmu pozostdvajiceho
z vynosov z Urokov a podobnych vynosov, vynosov z akcii a inych cennych
papierov s pohyblivym/pevnym vynosom az vynosov z provizii alebo
poplatkov podniku v predchadzajicom u¢tovnom obdobi;

e) Vv pripade pravnickej osoby spravne penazné sankcie az do vysky dvojnasobku
sumy ziskov vyplyvajucich z poruSenia alebo strat, ktorym sa poruSenim
zabrénilo, v pripade, ze tieto zisky alebo straty mozno ur¢it’;

f) v pripade fyzickej osoby spravne penazné sankcie do vysky 5000 000 EUR
alebo v ¢lenskych Statoch, v ktorych euro nie je oficidlnou menou,
zodpovedajuca hodnota v narodnej mene k [datumu nadobudnutia iic¢innosti
tejto smernice].

Ak je podnik uvedeny v pismene d) dcérskou spoloénostou, relevantnym hrubym prijmom je
hruby prijem vyplyvajuci z konsolidovanej i¢tovnej zavierky kone¢nej materskej spolo¢nosti
za predchadzajuce uctovné obdobie.

Clenské $taty zabezpeéia, aby sa v pripade, ak investiéna spolo¢nost’ porusila vnutro§tatne

ustanovenia, ktorymi sa transponuje tato smernica, alebo ak porusila [nariadenie (EU) ---/----

(IFR)], mohli uplatiovat’ sankcie na ¢lenov riadiaceho organu a na iné fyzické osoby, ktoré su

podl'a vnutrostatneho prava zodpovedné za toto porusenie.

3. Clenské §taty zabezpedia, aby prislu§né organy pri uréovani druhu spravnych sankcii
alebo spravnych opatreni uvedenych v odsekul avysky spravnych penaznych
sankcii vzali do Givahy vSetky relevantné okolnosti a v pripade potreby aj:

a)  zavaznost a trvanie porusenia;
b)  mieru zodpovednosti fyzickych alebo pravnickych oséb, ktoré su zodpovedné
za porusenie;

c) finan¢nu silu fyzickych alebo pravnickych osob, ktoré su zodpovedné za

porusenie, vratane celkového obratu pravnickych osob alebo rocného prijmu
fyzickych oséb;

d) vyznam dosiahnutych ziskov alebo strat, ktorym zabranili pravnické osoby
zodpovedné za porusenie;

e)  vSetky straty, ktoré vznikli tretim stranam v désledku porusenia;
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f)  uaroven spoluprace s relevantnymi prislusnymi organmi;

g) predchadzajice porusenia, ktorych sa dopustili fyzické alebo pravnické osoby,
ktoré st zodpovedné za porusenie;

h)  akékol'vek potencialne systémové dosledky porusenia.

Clanok 17
Vysetrovacie pravomoci

Clenské Staty zabezpelia, aby prislusné organy mali k dispozicii vsetky informacie
a vysetrovacie pravomoci, ktoré su potrebné na vykonavanie ich funkcii, vratane:

a)

b)

pravomoci pozadovat’ informécie od tychto fyzickych alebo pravnickych
0s0b:

) investi¢nych spolo¢nosti zriadenych v dotknutom ¢lenskom $téte;

i) investinych holdingovych spolocnosti zriadenych v dotknutom
¢lenskom State;

iii) zmieSanych finan¢nych holdingovych spolo¢nosti zriadenych
v dotknutom ¢lenskom State;

Iv)  holdingovych spolo¢nosti so zmieSanou Cc¢innostou zriadenych
v dotknutom ¢lenskom S§tate;

v)  0s0b patriacich k subjektom uvedenym v bodoch 1) az iv);

vi) tretich strén, ktoré pre subjekty uvedené v bodoch i) az iv) externe
vykonavaju prevadzkové funkcie alebo Cinnosti;

pravomoci viest' vSetky potrebné vySetrovania akejkol'vek osoby
uvedenej v pismene a) zriadenej alebo nachadzajlcej sa v dotknutom
¢lenskom State, vratane prava:

1)  poziadat o predloZzenie dokumentov osoby uvedené v pismene a);

i) preskimavat Gcftovné knihy azdznamy o0s6b uvedenych
Vv pismene a) arobit’ kopie takychto uétovnych knih a z&znamov
alebo vypisy z nich;

Iii) ziskavat' pisomné alebo ustne vysvetlenia od osdb uvedenych
v pismene a) alebo od ich zastupcov alebo zamestnancov.

Iv) vypocut akukol'vek inu osobu, ktora s tymto vypocutim suhlasi,
scielom zhromazdit informécie tykajuce sa  predmetu
vysetrovania;

pravomoci vykonavat' vSetky potrebné presetrenia v obchodnych
priestoroch pravnickych os6b uvedenych v pismene a) a akychkol'vek
inych podnikov zahrnutych do dohladu nad suladom s kapitalovym
testom skupiny, ked’ prislusny organ je organom dohl'adu nad skupinou,
a to pod podmienkou predchadzajuceho oznamenia zo strany dotknutych
prislusnych organov.
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Clanok 18
Uverejnenie spravnych sankcii a opatreni

Clenské $taty zabezpegia, aby prisluiné organy bez zbytoéného odkladu uverejiiovali
na svojich oficialnych webovych sidlach vSetky spravne sankcie a opatrenia ulozené
v sulade s ¢lankom 16, proti ktorym nebolo podané odvolanie alebo proti ktorym sa
uz nemozno odvolat. Takéto uverejnenie zahffia minimalne informacie o druhu
a povahe poruSenia a 0 totoznosti fyzickej alebo pravnickej osoby, ktorej sa uloZila
sankcia alebo proti ktorej je prijaté opatrenie. Informacie sa uverejiiuju az po tom,
ako bola dotknuta osoba informovana o tychto sankciach alebo opatreniach
a v rozsahu, v akom je uverejnenie potrebné a primerané.

Ak clenské Staty povolia uverejnenie spravnych sankcii alebo opatreni uloZenych
v stlade s ¢lankom 16, proti ktorym bolo podané odvolanie, prislusné organy
uverejnia na svojom oficialnom webovom sidle aj informacie o stave odvolania
a jeho vysledku.

Prislusné organy uverejnia spravne sankcie alebo opatrenia ulozené v sllade
s ¢lankom 16 anonymne v ktoromkol'vek z tychto pripadov:

a)  sankcia bola ulozena fyzickej osobe a uverejnenie osobnych Udajov tejto
osoby sa povaZuje za neprimerané;

b)  uverejnenie by ohrozilo prebiehajice vysetrovanie trestného Cinu alebo
stabilitu finan¢nych trhov;

C) uverejnenic by spdsobilo neprimerani Skodu dotknutej investi¢nej
spolocnosti alebo dotknutym fyzickym ¢i pravnickym osobam.

Prislus$né organy zabezpecia, aby informacie uverejnené podla tohto ¢lanku ostali na
ich oficidlnych webovych sidlach aspoil pocas piatich rokov. Osobné udaje sa na
oficidlnych webovych sidlach prislusného orgdnu moézu uchovavat, len ak je to
v stlade s uplatnitelnymi pravidlami ochrany Gdajov.

Clénok 19
Ohlasovanie sankcii EBA

Prislusné organy informuji EBA o spravnych sankcidch a opatreniach ulozenych podla
¢lanku 16, 0 kazdom odvolani proti tymto sankciam a opatreniam a o vysledku odvolania.
EBA vedie centralnu databdzu spravnych sankcii a opatreni, ktoré jej boli oznamené, vyluéne
na U€el vymeny informécii medzi prislusSnymi orgdnmi. Tato databaza je pristupnd len
prislusnym organom a pravidelne sa aktualizuje.

EBA udrziava webové sidlo s odkazmi na uverejnenie spravnych sankcii a opatreni v stlade
s ¢lankom 16 zo strany kazdého prislusného organu a uvadza obdobie, za ktor¢ kazdy Clensky
Stat uverejniuje spravne sankcie a opatrenia.

Clanok 20
Ohlasovanie poruseni
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1. Clenské §taty zabezpelia, aby prisluiné organy vytvorili G&inné a spolahlivé
mechanizmy na ohlasovanie potencidlnych alebo skutoénych poruSeni
vnutrostatnych ustanoveni, ktorymi sa transponuje tato smernica, a poruSeni
[nariadenia (EU) ---/----(IFR)], vratane:

a)  osobitnych postupov na vybavovanie ohlasenych porusent;

b)  vhodnej ochrany pred odvetnymi opatreniami, diskriminaciou alebo
inymi druhmi nespravodlivého zaobchadzania zo strany investi¢nej
spolo¢nosti proti zamestnancom investicnych spolo¢nosti, ktori ozndmia
porusenia spachané v ramci investicnej spolo¢nosti;

C) ochrany osobnych tdajov tykajucich sa osoby, ktora poruSenie oznamila,
a fyzickej osoby, ktord je udajne za porusenie zodpovednd, v sulade
s nariadenim (EU) 2016/679;

d) jasnych pravidiel, ktorymi sa zabezpeci, ze vo vSetkych pripadoch sa
v suvislosti s osobou, ktora ohlasi poruSenia spachané v ramci investi¢ne;j
spolo¢nosti, zaruc¢i dovernost’ s vynimkou pripadu, ked’ sa zverejnenie
vyzaduje na zaklade vnutroStitneho prava v kontexte dalSieho
vySetrovania alebo nasledného sudneho konania.

2. Clenské $taty pozaduju, aby investi¢né spolognosti mali pre svojich zamestnancov
zavedené vhodné postupy na vnutorné oznamovanie poruseni prostrednictvom
osobitného a nezavislého kanala. Tieto postupy mozu zabezpeCovat aj socialni
partneri za predpokladu, Ze v rdmci tychto postupov sa poskytuje rovnaka ochrana,
ako je ochrana uvedena v odseku 1 pismenach b), ) a d).

Clanok 21
Pravo odvolat sa

Clenské $taty zabezpedia, aby sa na rozhodnutia a opatrenia prijaté podl'a [nariadenia (EU) ---
/----(IFR)] alebo podla zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni prijatych
v stlade s touto smernicou vzt'ahovalo pravo odvolat’ sa.

KAPITOLA 2
Postup preskimania

ODDIEL 1
POSTUP HODNOTENIA PRIMERANOSTI INTERNEHO KAPITALU

Clanok 22
Interny kapital

1. Investi¢né spolo¢nosti maji zavedené riadne, ¢inné a Uplné stratégie a postupy na
priebezné hodnotenie a udrziavanie vySky, druhov arozmiestnenia interného
kapitalu, ktory povazuju za primerany na krytie povahy a Urovne rizik, ktorym sd
alebo by mohli byt’ vystavené.
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Stratégie a postupy uvedené v odseku 1 podliehaju pravidelnej vnatornej kontrole,
aby bolo zabezpecené, Ze su nad’alej uplné a primerané povahe, rozsahu a zlozitosti
¢innosti prislusnej investi¢nej spolo¢nosti.

ODDIEL 2

VNUTORNE RIADENIE, TRANSPARENTNOST, ZAOBCHADZANIE S RIZIKAMI
A ODMENOVANIE

Clanok 23

Posudenie na ucely uplatiiovania tohto oddielu

Na ucely tohto oddielu c¢lenské Staty zabezpecia, aby investicné spoloCnosti na
ro¢nom zéklade a v sulade s pismenami @) ab) posudzovali, ¢i spliaju podmienky
uvedené v ¢lanku 12 ods. 1 [nariadenia (EU) ---/----(IFR)] takto:

a)  investi¢na spolo¢nost’ ur¢i, ¢i na zaklade idajov z dvojro¢ného obdobia,
ktoré bezprostredne predchadza danému uctovnému obdobiu, splha
podmienky uvedené v ¢lanku 12 ods. 1 pism. ¢) az g) [nariadenia (EU) --
-(IFR)];

b)  investi¢na spolo¢nost’ ur¢i, ¢i na zaklade udajov z rovnakého obdobia
V priemere prekracuje limity stanovené v €lanku 12 ods. 1 pism. a), b), h)
a i) [nariadenia (EU) ---/----(IFR)].

Ak investi¢na spolo¢nost’ na zaklade posUdenia uvedeného v odseku 1 urci, ze spina
vSetky podmienky uvedené v ¢lanku 12 ods. 1 [nariadenia (EU) ---/----(IFR)], tento
oddiel sa neuplatiiuje.

Investi¢na spolo¢nost’, ktora na zaklade posudenia uvedené¢ho v odseku 1 urci, ze
nespifia vietky podmienky uvedené v ¢lanku 12 ods. 1 [nariadenia (EU) ---/----
(TFR)], musi byt’ v stlade s tymto oddielom k ti¢tovnému obdobiu, ktoré nasleduje
po uctovnom obdobi, v ktorom sa uskutoc¢nilo posudenie.

Clenské $taty zabezpetia, aby sa tento oddiel uplatiioval na investiéné spolo¢nosti na
individudlnom zéklade a na arovni skupiny.

Clenské $taty zabezpetia, aby investiéné spolo¢nosti, na ktoré sa vztahuje tento
oddiel, vykonavali poziadavky tohto oddielu vo svojich dcérskych spolo¢nostiach,
ktoré su finanénymi indtiticiami v zmysle ¢lanku 4 ods. 13 [nariadenia (EU) ---/----
(IFR)], vratane spolo¢nosti zriadenych v tretich krajinach, pokial materska
spolo¢nost’ v Unii nemdze prislusnym organom preukazat, Ze uplatiiovanie tohto
oddielu je nezakonné podla zakonov tretej krajiny, v ktorej je zriadenad dcerska
spolocnost’.

Prislu$né organy moéZu stanovit’ kratSie obdobie, ako je dvojrocné obdobie uvedené
v odseku 1 tohto ¢lanku, ak s splnené obe tieto podmienky:

a)  podnikanie investi¢nej spolo¢nosti preslo vyznamnou zmenou a

b)  vdosledku pismenaa) investiénd spolo¢nost spiia podmienky uvedené
v ¢lanku 12 ods. 1 [nariadenia (EU) ---/----(IFR)].
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EBA po konzultécii s ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov
s cielom d’alej spresnit’ metddu vypoctu priemeru uvedenud v odseku 1 pism. b). EBA
predlozi tento navrh regulaénych technickych predpisov Komisii do [datumu
nadobudnutia ucinnosti tejto smernice].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacne technicke predpisy uvedené
v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Clanok 24
Vnutorné riadenie

Clenské Staty zabezpeéia, aby investiéné spolo¢nosti mali spolahlivé mechanizmy
riadenia, ktoré zahiiaji vSetky tieto aspekty:

a) jasni organizaéni Struktaru s naleZzite vymedzenymi, transparentnymi
a konzistentnymi liniami zodpovednosti;

b)  G¢inné postupy na identifikaciu, riadenie, monitorovanie a vykazovanie rizik,
ktorym su alebo mozu byt vystavené investi¢né spolocnosti;

c) primerané mechanizmy vnatornej kontroly vratane riadnych spravnych
a uctovnych postupov;

d)  politiky apostupy odmenovania, ktoré su v sulade sriadnym aucinnym
riadenim rizik a ktoré ho podporuju.

Pri zriad'ovani mechanizmov uvedenych v odseku 1 sa prihliada na kritéria uvedené
Vv ¢lankoch 26 az 31 tejto smernice, ako aj v ¢lanku 9 smernice 2014/65/EU.

Mechanizmy uvedené v odseku 1 su uplné a primerané povahe, rozsahu a zlozitosti
rizik spojenych s podnikatel’skym modelom a ¢innost’ami investi¢nej spolo¢nosti.

EBA po konzultacii s ESMA vydd usmernenia tykajuce sa uplatiiovania
mechanizmov riadenia uvedenych v odseku 1.

Clanok 25
Vykazovanie podla jednotlivych krajin

Clenské $taty pozaduju, aby investiéné spoloénosti kazdoroéne podla jednotlivych
Clenskych $tatov a tretich krajin, v ktorych mé investi¢na spolo¢nost’ pobocku alebo
dcérsku spolocnost’, ktora je finanénou institiciou v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 26
nariadenia (EU) &. 575/2013, zverejiiovali tieto informacie:

a) nazov, povahu C¢innosti aumiestnenie vSetkych dcérskych spolocnosti
a pobociek;

b)  obrat;

C)  pocet zamestnancov na zaklade ekvivalentu plného pracovného ¢asu;
d)  zisk alebo stratu pred zdanenim;

e)  dan zo zisku alebo straty;

f)  subvencie ziskané z verejnych zdrojov.
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Informéacie uvedené v odsekul sa podrobia auditu vsulade so smernicou
2006/43/ES a, pokial’ je to mozné, pripoja sa ako priloha k rotnym uétovnym
zavierkam alebo v prislusnych pripadoch ku konsolidovanym uétovnym zavierkam
tejto investi¢nej spolocnosti.

Cléanok 26
Zaobchadzanie s rizikami

Clenské $taty zabezpetia, aby riadiaci orgdn investi¢nej spoloénosti schvaloval
a pravidelne skumal stratégie a politiky tykajice sa ochoty investi¢nej spolo¢nosti
podstupovat’ rizika, ako aj riadenia, monitorovania a zmiernovania rizik, ktorym je
alebo modze byt vystavena investicna spolo¢nost, s prihliadnutim na
makroekonomickeé prostredie a hospodarsky cyklus investi¢nej spolo¢nosti.

Clenské $taty zabezpetia, aby riadiaci organ venoval dostatok ¢asu zabezpe¢eniu
riadneho zvazenia rizik uvedenych v odseku 1 a aby vy¢lenil primerané zdroje na
riadenie vSetkych zadvaznych rizik, ktorym je vystavenad investicna spolo¢nost’.

Clenské §taty zabezpedia, aby investi¢né spolo¢nosti vytvorili s riadiacim organom
hierarchické vztahy, ktoré zahinaju vsetky zavazné rizika, vsetky politiky riadenia
rizik a vSetky ich zmeny.

Clenské $taty uréia, ktoré investiéné spolocnosti sa povazuji za dolezité z hladiska
ich vel’kosti, vnitornej organizacie a povahy, ako aj rozsahu a zlozitosti ich ¢innosti.
Clenské $taty pozaduju, aby tieto spoloénosti zriadili vybor pre rizika zlozeny
Z ¢lenov riadiaceho orgéanu, ktori v dotknutej investicnej spolocnosti nevykonavaju
nijakd vykonnu funkciu.

Clenovia vyboru pre rizikd uvedeného v prvom pododseku maju primerané
vedomosti, zru¢nosti a odborné znalosti na to, aby Uplne chépali a monitorovali
stratégiu riadenia rizik a ochotu institucie podstupovat’ rizika. Zabezpecia, aby vybor
pre rizika radil riadiacemu organu v savislosti s celkovou stcasnou a buducou
ochotou investi¢nej spolo¢nosti podstupovat’ rizika, ako aj so stratégiou riadenia
rizik, a aby riadiacemu organu pomahal pri vykonavani dohl'adu nad uplatfiovanim
tejto stratégie zo strany vrcholového manazmentu. Celkovi zodpovednost’ za
stratégie a politiky danej spolo¢nosti v oblasti riadenia rizik nesie riadiaci organ.

Prislusné organy mozu investi¢nej spolocnosti, ktord sa nepovazuje za dolezitu podla
prvého pododseku, povolit, aby vybor pre audit uvedeny v ¢lanku 39 smernice
2006/43/ES, ak bol zriadeny, vykonaval funkciu vyboru pre rizika uvedeného
v prvom pododseku. Clenovia tohto vyboru majii vedomosti, zruénosti a odborné
znalosti uvedené v druhom pododseku.

Clenské $taty zabezpeéia, aby riadiaci organ vo funkcii dohladu a vybor pre rizika
tohto riadiaceho orgénu, ak bol zriadeny, mali pristup k informacidm o rizikéch,
ktorym je alebo moZe byt’ vystavena spolocnost’.

Clanok 27
Riziko pre zakaznikov, riziko pre trh, riziko pre spolocnost
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Prislusné organy zabezpecia, aby investi¢né spoloc¢nosti mali spol'ahlivé stratégie,
politiky, postupy asystémy na identifikaciu, meranie, riadenie a monitorovanie
tychto rizik:

a)  zavaznych zdrojov rizik a ich u¢inkov na zakaznikov;
b)  zavaznych zdrojov rizik a ich G¢inkov na trh;

c)  rizik pre investicnl spolo¢nost’ vyplyvajicich najmé z jej obchodnych ¢innosti,
ked’ obchoduje vo vlasthom mene, av suvislosti srizikom koncentracie
vyplyvajacim  z expozicii  vo¢i individualnym  klientom a skupindm
prepojenych klientov;

d) rizik likvidity pocCas primeraného suboru casovych horizontov, vratane
vnatrodenného, s cielom zabezpeéit, aby si investicna spolo¢nost’ udrzala
primeranu Uroven likvidity.

Stratégie, politiky, postupy a systémy su primerané zloZitosti, rizikovému profilu,
rozsahu ¢innosti investi¢nej spolo¢nosti a tolerancii vo¢i riziku stanovenej riadiacim
organom a odzrkadl'uju vyznam investi¢nej spolo¢nosti v kazdom ¢lenskom State,
Vv ktorom tato spolo¢nost’ vykonava ¢innost’.

Odchylne od ¢lanku 23 sa odsek 1 pism. @) a c) so zretefom na riziko koncentracie
aodsek 1 pism.d) uplatiiuju na investi¢né spolocnosti, ktoré spliaji podmienky
uvedené v ¢lanku 12 ods. 1 [nariadenia (EU) ---/----(IFR)].

Komisia je splnomocnena prijimat’ delegované akty v stlade s ¢lankom 54 s ciel'om
bliz§ie ur¢it podrobnosti, aby sa zabezpelilo, ze stratégie, politiky, postupy
a systémy investi¢nych spolo¢nosti st spol'ahlivé. Komisia pri tom zohladni vyvoj
na finan¢nych trhoch, najmi vznik novych finan¢nych produktov, vyvoj Gctovnych
Standardov a vyvoj, ktory ul'ahcuje zblizovanie postupov dohl’adu.

Clanok 28
Politiky odmenovania

Prislusné organy zabezpecia, aby investi¢né spolo¢nosti pri zavadzani a uplatiovani
svojich politik odmenovania pre vrcholovy manazment, osoby zodpovedné za
podstupovanie  rizik, zamestnancov s kontrolnymi  funkciami  a vSetkych
zamestnancov, ktori dostavaju celkovd odmenu rovnii aspoii najnizSej odmene
vrcholového manazmentu a 0s6b zodpovednych za podstupovanie rizik a ktorych
profesiondlne Cinnosti maju vyznamny vplyv na rizikovy profil investi¢nej
spolo¢nosti, dodrziavali tieto zasady:

a)  politika odmenovania je jasnd a zdokumentovana;

b)  politika odmenovania je v sulade sriadnym aucinnym riadenim rizik
a podporuje ho;

c) politika odmenovania zahfiia opatrenia na zabranenie konfliktu zaujmov a slazi
na podporu zodpovedného podnikania a presadzovanie informovanosti
0 rizikach a obozretného podstupovania rizika;

d) riadiaci organ vo funkcii dohladu prijima a pravidelne skuma politiku
odmenovania a ma celkovu zodpovednost’ za jej vykondvanie;
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e)  vykonavanie politiky odmerfiovania podlicha centralnemu a nezéavislému
vnatornému preskimaniu kontrolnymi funkciami;

f)  zamestnanci s kontrolnymi funkciami si nezavisli od nimi kontrolovanych
obchodnych utvarov, maju primerané prdvomoci a st odmeinovani podla
dosiahnutych ciel'ov spojenych s ich funkciami, ato nezavisle od vykonnosti
nimi kontrolovanych oblasti podnikania;

g) na odmenovanie vy$sich uradnikov vo funkciach riadenia rizik a dodrziavania
stiladu priamo dohliada vybor pre odmeniovanie uvedeny v ¢lanku 31, pripadne
— pokial’ takyto vybor nebol zriadeny — riadiaci orgadn vo svojej funkcii
dohl’adu;

h)  vpolitike odmenovania sa sprihliadnutim na vnuatroStatne pravidla
stanovovania miezd jasne rozliSuje medzi kritériami uplatiovanymi na urcenie:

1)  zékladnej pevnej zlozky odmenovania, vktorej sa odrazaju
predovSetkym  relevantné  odborné  skusenosti  a organizac¢na
zodpovednost’, ako st uvedené v opise pracovného miesta zamestnanca
v rdmci jeho pracovnych podmienok;

i)  pohyblivej zlozky odmenovania, v ktorej sa odraza udrzatel'na a rizikovo
upravena vykonnost zamestnanca, ako aj vykonnost' nad rdmec opisu
pracovného miesta zamestnanca.

i)  pevna zlozka predstavuje dostatocne vysoky podiel celkovej odmeny, aby bolo
mozné uplathovat’ uplne pruznu politiku v oblasti pohyblivych zloziek
odmenovania vratane moznosti nevyplatit Zziadne pohyblivé zlozky
odmenovania.

2. Na ucely odseku 1 bodu i) ¢lenské Staty zabezpecia, aby investicné spolo¢nosti vo
svojich politikdich odmenovania stanovili primerany pomer medzi pohyblivou
a pevnou zlozkou celkovej odmeny s prihliadnutim na obchodné ¢innosti investi¢ne;j
spolo¢nosti a sUvisiace rizika, ako aj na vplyv rdznych kategérii osdb uvedenych
v odseku 1 na rizikovy profil investi¢nej spolo¢nosti.

3. Clenské Staty zabezpetia, aby investi¢né spolocnosti uplatiiovali zasady uvedené
v odseku 1 sp6sobom primeranym ich velkosti, vnatornej organizacii, povahe,
rozsahu a zlozitosti ich ¢innosti.

4. EBA po konzulticii s ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov
scielom dalej spresnit’ primerané kritérid na urcenie kategorii osob, ktorych
profesiondlne Cinnosti maju vyznamny vplyv na rizikovy profil investi¢nej
spolo¢nosti, ako sa uvadza v odseku 1.

EBA predlozi tento navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do [deviatich
mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tejto smernice].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulaéné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v sulade ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Clanok 29
Investicné spolocnosti, ktoré vyuzivaju vvhody mimoriadnej verejnej financnej podpory
Clenské §tity zabezpeia, aby sa V pripade, ak investi¢na spolo¢nost vyuziva vyhody

mimoriadnej verejnej financnej podpory vymedzenej v €lanku 2 ods. 1 bode 28 smernice
2014/59/EU, uplatiiovali tieto poziadavky:
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ak by pohybliva zlozka odmenovania bola nekonzistentna s udrziavanim
zdravej kapitalovej zakladne investi¢nej spolocnosti a véasnym ukonéenim
mimoriadnej verejnej finan¢nej podpory, pohybliva zlozka odmenovania
vSetkych zamestnancov sa obmedzi na ¢ast’ ¢istych prijmov;

investiéné spolo¢nosti stanovia limity na odmenovanie ¢lenov riadiaceho
organu investi¢nej spolo¢nosti;

investi¢na spoloc¢nost’ zaplati clenom riadiaceho organu investi¢nej spolocnosti
pohybliva zlozku odmenovania len v pripade, ak takdto odmenu schvalil
prisluSny organ.

Na tucely pismena c) prislusné organy schvalia vyplatenie pohyblivej zlozky odmenovania
¢lenom riadiaceho orgédnu investi¢nej spoloc¢nosti len za vynimocnych okolnosti.

Cldnok 30
Pohybliva zlozka odmenovania

1. Clenské $taty zabezpetia, aby akakol'vek pohyblivd zlozka odmefovania, ktor(
prizna avyplati investicnd spolo¢nost, bola v sulade so vSetkymi tymito
poziadavkami:

a)

b)

9)

h)

)

ak pohybliva zlozka odmenovania zavisi od vykonnosti, celkova vyska
pohyblivej zlozky odmenovania je zaloZend na kombindcii postdenia
vykonnosti osoby, prislu$nej obchodnej jednotky a celkovych vysledkov
investi¢nej spolo¢nosti,

pri hodnoteni vykonnosti osoby sa zohl'adiiuji financné aj nefinancné kritéria;

hodnotenie vykonnosti uvedené v pismene a) vychadza z viacro¢ného obdobia
s prihliadnutim na obchodny cyklus investi¢nej spolo¢nosti a jej obchodné
rizika;

pohybliva zlozka odmenovania nema vplyv na schopnosti investi¢nej
spoloc¢nosti zabezpecit’ zdravu kapitalovu zakladnu;

neexistuje inad zarucend pohybliva zlozka odmenovania ako pre novych
zamestnancov, a to len na prvy rok ich zamestnania;

platby spojené s pred¢asnym ukon¢enim zmluvy odzrkadl'uju vykonnost, ktoru
osoba dosiahla za urcité obdobie, aneodmeiiuje sa nimi zlyhanie ani
pochybenie;

baliky odmenovania suvisiace s kompenzaciou alebo vyplatenim zo zmlav
vramci predchadzajuceho zamestnania musia byt v stlade s dlhodobymi
zaujmami investi¢nej spolo¢nosti;

pri merani vykonnosti, ktoré sa pouziva ako zaklad na vypocet suborov
pohyblivych zloziek odmenovania, sa prihliada na vSetky druhy stcasnych
a buducich rizik a na néklady na kapital a likviditu, ktoré sa vyzadujua v stlade
s nariadenim (EU) ---/----(IFR);

pri pridelovani pohyblivych zloziek odmenovania vramci investi¢nej
spolo¢nosti sa takisto zohl'adfiuju vSetky druhy sucasnych a buducich rizik;

najmenej 50 % pohyblivej zlozky odmenovania pozostava z tychto nastrojov:
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1. akcii alebo v zavislosti od pravnej Struktiry dotknutej investiCnej
spolo¢nosti z rovnocennych majetkovych podielov;

2. nastrojov suvisiacich s akciami alebo v zavislosti od pravnej Struktury
dotknutej investi¢nej spolo¢nosti z rovnocennych bezhotovostnych
nastrojov;

3. dopliujtcich nastrojov Tier 1 alebo néstrojov Tier 2 alebo inych
nastrojov, ktoré mozno plne konvertovat' na nastroje vlastného kapitalu
Tier 1 alebo odpisat’ a v ktorych sa primerane odraza kreditna kvalita
investi¢nej spolo¢nosti pri pokracovani ¢innosti;

K)  najmenej 40 % pohyblivej zlozky odmeny sa podl'a potreby odlozi na obdobie
troch az piatich rokov, ato Vv zavislosti od obchodné¢ho cyklu investinej
spolo¢nosti, povahy jej obchodnej ¢innosti, jej rizik a ¢innosti danej fyzickej
osoby, s vynimkou pripadov, ked’ pohybliva zlozka odmenovania, predstavuje
obzvlast' vysokt sumu, ak podiel odlozenej pohyblivej zlozky odmeniovania
predstavuje najmenej 60 %;

)  az 100 % pohyblivej zlozky odmenovania sa skrati, ak je finan¢na vykonnost
investi¢nej spolo¢nosti zhorSend alebo negativna, ato aj prostrednictvom
malusov alebo opatreni na spdtné vymahanie sum, na ktoré sa vztahuju kritéria
stanovené investicnymi spolo¢nostami, ktoré zahfiiaji najmi situacie, ked’ sa
dotknuta osoba:

1) podielala na konani, ktoré viedlo k vyznamnym stratdm investi¢nej
spolo¢nosti, alebo bola za takéto konanie zodpovedna;

ii) uz nepovazuje za odborne spdosobili a vhodnd;

m) dobrovolné platby dochodkového zabezpefenia su v sulade s obchodnou
stratégiou, cie'mi, hodnotami a dlhodobymi zdujmami investi¢nej spolo¢nosti.

Na ucely odseku 1 prislusné orgény zabezpecia, aby:

a)  0soby uvedené v ¢lanku 28 ods. 1 nepouzivali osobné hedzingové stratégie ani
poistenia odmenovania a zodpovednosti na spochybnenie zasad uvedenych
v odseku 1;

b)  sa pohybliva zlozka odmenovania nevyplacala prostrednictvom finanénych
nastrojov ani spdsobmi, ktoré ulah¢uju nedodrziavanie tejto smernice alebo
nariadenia (EU) ---/----(IFR).

Na ucely odseku 1 pism. j) sa na nastroje uvedené v tomto bode vzt'ahuje primerana
politika odkladu uréend na zostladenie stimulov pre osoby s dlhodobej$imi
zAujmami investi¢nej spolo¢nosti, jej veritelov a klientov. Clenské $taty alebo ich
prislusné organy mézu zaviest obmedzenia druhov a foriem tychto nastrojov alebo
zakazat’ pouzivanie niektorych néstrojov na pohyblivé odmenovanie.

Na ucely odseku 1 pism. k) odlozenie pohyblivej zlozZky odmenovania neuplynie
rychlejsie ako pri pomernom vyplacani.

Na tucely odseku 1 pism. m), ak zamestnanec odide z investi¢nej spolo¢nosti pred
dosiahnutim déchodkového veku, investicnd spoloc¢nost’ pocas piatich rokov drzi
dobrovol'né platby dochodkového zabezpecenia v podobe nastrojov uvedenych
v pismene j). Ak zamestnanec dosiahne doéchodkovy vek, dobrovolné platby
dochodkového zabezpelenia sa zamestnancovi vyplatia v podobe nastrojov
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uvedenych v pismene j), ato pri uplatneni péatrocného odkladu zo strany tohto
zamestnanca.

Odsek 1 pism. j) a k) a odsek 3 treti pododsek sa neuplatiiujt na:

a)  investi¢nl spolo¢nost’, ktorej hodnota aktiv sa v priemere rovnd 100 miliénov
EUR alebo je nizSia ako tato suma, ato pocas Stvorrocného obdobia
bezprostredne predchadzajiceho danému G¢tovnému obdobiu;

b)  osobu, ktorej ro¢na pohybliva zlozka odmefniovania nepresiahne 50 000 EUR
a nepredstavuje viac ako jednu Stvrtinu celkovej ronej odmeny tejto osoby.

Odchylne od pismena a) mézu prislusné organy rozhodnut’, Zze investiéné spolo¢nosti
s hodnotou aktiv nizSou ako prahova hodnota uvedena v pismene a) nepodliehajd
odchylke vzhl'adom na povahu a rozsah ich ¢innosti, ich interni organizaciu alebo
Vv prislusnych pripadoch vzhl'adom na vlastnosti skupiny, do ktorej patria.

Odchylne od pismena b) moézu prislusné organy rozhodnut, Zze na osoby, ktorych
ro¢na pohyblivd zlozka odmenovania je niz§ia ako prahovad hodnota uvedena
Vv pismene b), sa nevztahuje odchylka zdévodu vnutroStatnych Specifik trhu
z hl'adiska postupov odmenovania alebo z dévodu povahy povinnosti a pracovného
profilu tychto os6b.

Clenské $taty pozaduju, aby investiéné spoloénosti uplatiiovali ustanovenia uvedené
Vtomto Clanku na odmenovanie za poskytnuté sluzby alebo za vykonnost po
uplynuti uctovného obdobia, v ktorom sa uskutocnilo postidenie uvedené v ¢lanku 23
ods. 1.

EBA po konzultacii s ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov na
spresnenie tried nastrojov, ktoré spliiaju podmienky stanovené v odseku 1 pism. j)
bode 3.

EBA predlozi tento navrh regulaénych technickych predpisov Komisii do [deviatich
mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tejto smernice].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulaén¢ technicke predpisy uvedené
v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

EBA po konzultacii s ESMA prijme usmernenia na ul'ah¢enie vykonavania odseku 4
a zabezpecenie jeho konzistentného uplatiiovania.

Cldnok 31
Vybor pre odmenovanie

Clenské §taty zabezpetia, aby prislusné organy mali potrebné pravomoci s cielom
zaruéit, Ze investi¢né spolo¢nosti, ktoré su v stlade s ¢lankom 26 ods. 4 uréené ako
dolezité, zriadia vybor pre odmenovanie. Vybor pre odmenovanie kompetentne
a nezavisle posudzuje politiky a postupy odmenovania a stimuly vytvorené na
riadenie rizik, kapitalu a likvidity.

Clenské $taty zabezpedia, aby prisluiné organy mali potrebné pravomoci s cielom
zaruCit, aby vybor pre odmeiiovanie niesol zodpovednost’ za pripravu rozhodnuti
tykajtcich sa odmenovania vratane rozhodnuti, ktoré maji vplyv na rizika a riadenie
rizik dotknutej investi¢nej spolo¢nosti a ktoré ma prijat’ riadiaci organ. Predseda
a ¢lenovia vyboru pre odmenovanie st ¢lenmi riadiaceho organu, ktori v dotknutej
investicnej spolocnosti nevykonavaji nijakii vykonnu funkciu. Ak sa vo
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vnutro$tatnom prave stanovuje zastipenie zamestnancov v riadiacom organe, vybor
pre odmenovanie zahfna jedného alebo viacerych zastupcov zamestnancov.

Pri priprave rozhodnuti uvedenych v odseku 2 vybor pre odmenovanie prihliada na
verejny  zaujem adlhodobé zaujmy akcionarov, investorov a ostatnych
zainteresovanych stran v investi¢nej spolo¢nosti.

Clanok 32
Dohlad nad politikami odmenovania

Clenské §taty zabezpeGia, aby prislusné organy zhromazd'ovali informacie
zverejnené v sulade s ¢lankom 51 pism. c), d) af) [nariadenia (EU) ---/----(IFR)]
a pouzivali ich na porovnavanie trendov a postupov v oblasti odmenovania. PrisluSné
organy poskytuju tieto informacie EBA.

EBA pouziva informacie ziskané od prislusnych organov v stlade s odsekom 1 na
porovnavanie trendov a postupov v oblasti odmefiovania na trovni Unie.

EBA po konzultacii s ESMA vyda usmernenia tykajice sa uplatilovania riadnych
politik odmenovania. V tychto usmerneniach sa zohladnia aspofi poziadavky
uvedené v ¢lankoch 28 aZz 31 azasady zdravej politiky odmenovania, ktoré su
stanovené v odporagani Komisie 2009/384/ES™.

Clenské 3$taty zabezpedia, aby investiéné spolo¢nosti na poziadanie poskytli
prislusSnym organom informacie o pocte fyzickych osob v kazdej investicnej
spolo¢nosti, ktorym boli v t¢tovnom obdobi vyplatené odmeny vo vySke najmenej
1 milina EUR v platobnej skupine 1 milibna EUR, vratane informéacii o ich
pracovnych povinnostiach, dotknutej obchodnej oblasti a hlavnych prvkoch mzdy,
prémiach, dlhodobych odmenach a prispevkoch na doéchodkové zabezpedenie.
Prislusné organy postupia tieto informéacie EBA, ktory ich uverejni na sahrnnom
zéklade pre jednotlivé domovské Clenské Staty v spolo¢nom formate na podavanie
sprdv. EBA po konzulticii s ESMA méze vypracovat' usmernenia na ulahéenie
vykonavania tohto odseku a na zabezpecenie suladu zhromazdenych informacii.

ODDIEL 3

POSTUP PRESKUMANIA A HODNOTENIA ORGANMI DOHIADU

Cldanok 33
Postup preskimania a hodnotenia organmi dohl'adu

Prislusné organy preskimaji opatrenia, stratégie, postupy a mechanizmy
uplatiované investicnymi spolo¢nostami s cielom dodrziavat tato smernicu
a [nariadenie (EU) ---/----(IFR)] a na zabezpe&enie spol'ahlivého riadenia a krytia ich
rizik zhodnotit’ vSetky nasledujtce aspekty:

a)  rizika uvedené v ¢lanku 27;

b)  geografické umiestnenie expozicii investicnej spolo¢nosti,

Odporacanie Komisie 2009/384/ES z 30. aprila 2009 o politikdch odmetiovania v odvetvi finanénych
sluzieb (U. v. EU L 120, 15.5.2009, s. 22).
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c)  obchodny model investi¢nej spoloc¢nosti,

d)  postdenie systémového rizika so zretefom na identifikaciu a meranie
systémového rizika podla ¢lanku 23 nariadenia (EU) ¢.1093/2010 alebo
odporucani ESRB;

e)  expozicia investiénych spolo¢nosti vo¢i Grokovému riziku vyplyvajucemu
Z neobchodnych ¢innosti;

f)  mechanizmy riadenia investicnych firiem a schopnost’ ¢lenov riadiaceho
organu vykonavat’ svoje povinnosti.

Clenské §tity zabezpeGia, aby prislusné organy uréili frekvenciu a intenzitu
preskimania a hodnotenia podla odseku 1 so zretefom na velkost, systémovy
vyznam, povahu, rozsah a zlozitost’ c¢innosti dotknutej investi¢nej spolo¢nosti,
pricom zohl'adnia zésadu proporcionality.

Ak sa na zaklade preskimania ukaze, ze investi¢nd spolo¢nost’ mdze predstavovat
systémové riziko uvedené v ¢lanku 23 nariadenia (EU) &. 1093/2010, Glenské Staty
zabezpecia, aby prislu$né organy bezodkladne informovali EBA o vysledkoch tohto
preskumania.

Prislu$né organy prijmt vhodné opatrenia, ak z preskimania a hodnotenia uvedeného
vV odseku 1 pism. e) vyplynie, Ze ekonomickd hodnota vlastného imania investi¢nej
spolo¢nosti klesla oviac ako 15% jej kapitdlu Tier 1 v désledku nahlej
a neoCakavanej zmeny Urokovych sadzieb stanovenej v kazdom zo Siestich Sokovych
scenarov dohladu uplatnovanych na turokové miery, ako sa blizSie urcuje
V [delegovanom nariadeni Komisie prijatom podla ¢lanku 98 ods.5 smernice
2013/36/EU].

Pri preskimani a hodnoteni uvedenom v odseku 1 pism. f) maju prislusné organy
pristup k programom, zapisniciam a sprievodnym dokumentom na zasadnutia
riadiacenho organu ajeho vyborov akvysledkom interného alebo externého
hodnotenia vykonnosti riadiaceho organu.

Komisia je splnomocnena prijimat’ delegované akty v sulade s ¢lankom 54 na blizsie
uréenie podrobnosti s cielom zabezpeéit' spolahlivé riadenie opatreni, stratégii,
postupov a mechanizmov investi¢nych spolo¢nosti a krytie ich rizik. Komisia pri tom
zohl'adni vyvoj na finan¢nych trhoch, najméd vznik novych finanénych produktov,
vyvoj uctovnych Standardov a vyvoj, ktory ul'ah€uje zblizovanie postupov dohl'adu.

Clanok 34
Priebezné preskumanie povolenia pouzivat interné modely

Clenské $taty zabezpedia, aby prislusné organy pravidelne, a to aspoii kazdé 3 roky,
preskumali, ¢i investicné spolo¢nosti dodrziavaju poziadavky tykajiice sa povolenia
pouzivat interné modely podla ¢lanku 22 [nariadenia (EU) &. ---/----]. Prislu$né
organy musia najmd prihliadat na zmeny v obchodnej Ccinnosti investi¢nej
spolo¢nosti a na uplatnovanie uvedenych modelov na nové produkty, a preskiumat’
a posudit’, ¢i investi¢na spolo¢nost’ pouziva pre uvedené modely dobre vypracované
a aktualne techniky a postupy. Prislusné organy zabezpecia odstranenie zavaznych
nedostatkov zistenych v kryti rizika vramci internych modelov investi¢nej
spolocnosti alebo prijmil opatrenia na zmiernenie ich nasledkov, a to aj ulozenim
povinnosti navysit’ kapital alebo zavedenim vyssich multiplikacnych koeficientov.
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2. Ak v pripade internych modelov na urcovanie rizika pre trh vel'ky pocet prekroceni
uvedenych v &lanku 366 nariadenia (EU) ¢&. 575/2013 naznaduje, Ze modely nie si
alebo uz nie su presné, prislusné organy zrusia povolenie pouzivat interné modely
alebo ulozia primerané opatrenia na zabezpecenie ich bezodkladného vylepSenia.

3. Ak investi¢na spoloc¢nost, ktorej bolo udelené povolenie na pouzivanie internych
modelov, uz nespiiia poziadavky na uplatiiovanie tychto modelov, prislusné organy
ju poziadaju, aby preukdzala, ze i€inok nesplnenia poziadaviek je nepodstatny, alebo
aby predlozila plan a lehotu na splnenie uvedenych poziadaviek. Prislu$né organy
budu pozadovat’ zlepSenie predlozeného planu, ak je nepravdepodobné, Ze jeho
vysledkom bude Uplny sulad, alebo ak je lehota neprimerana.

Ak je nepravdepodobné, ze investi¢na spolo¢nost’ splni poziadavky v stanovenej
lehote, alebo ak uspokojivo nepreukdzala, Ze ucinok nesplnenia poziadaviek je
nepodstatny, Clenské Staty zabezpecia, aby prislusné organy zruSili povolenie na
pouzivanie internych modelov alebo ho obmedzili na tie oblasti, v ktorych sa
splnenie poziadaviek mdze dosiahnut’ v primeranej lehote.

4. EBA analyzuje interné modely medzi investi¢cnymi spolo¢nostami, ako aj spdsob,
akym investicné spolo¢nosti vyuzivajice interné modely rieSia podobné rizika alebo
expozicie.

S cielom podporit’ konzistentné, G€inné a efektivne postupy dohladu EBA na
zéklade tejto analyzy avstlade sélankom 16 nariadenia (EU) ¢&.1093/2010
vypracuje usmernenia s referenénymi hodnotami stanovujice, ako by investi¢né
spolo€nosti mali pouzivat’ interné modely, ako aj sposob, akym by tieto interné
modely mali posudzovat’ podobné rizika alebo expozicie.

Clenské §taty nabadaju prislusné organy, aby uvedenu analyzu a referenéné hodnoty
zohladnili pri preskimani uvedenom v odseku 1.

ODDIEL 4

OPATRENIA DOHLCADU A PRAVOMOCI V OBLASTI DOHLZADU

Cldanok 35
Opatrenia dohladu

PrisluSné organy pozadujl, aby investicné spoloCnosti v€as prijali opatrenia potrebné na
rieSenie tychto problémov:
a)  investicna spolocnost nespiia poziadavky tejto smernice alebo
[nariadenia (EU) ---/----(IFR)];
b) prislusné organy maju dokaz o tom, ze investina spoloc¢nost pocas
nasledujucich 12 mesiacov pravdepodobne porusi [nariadenie (EU) ---/---
-(IFR)] alebo ustanovenia, ktorymi sa transponuje tato smernica.
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Cldanok 36
Pravomoci v oblasti dohladu

1. Clenské §taty zabezpeGia, aby prisluiné organy mali potrebné pravomoci v oblasti
dohl'adu na to, aby pri vykonavani svojich funkcii mohli zasahovat' do ¢innosti
investi¢nych spolo¢nosti.

2. Na ucely ¢lanku 33, ¢lanku 34 ods. 3 a €lanku 35 a na ucely uplatiiovania [nariadenia
(EU) ---/----(IFR)] maju prislusné organy tieto pravomoci:

a)

b)

d)

f)

9)

h)

)

k)
)

pozadovat’ od investiénych spolo¢nosti, aby mali vedlajsi kapital nad ramec
poziadaviek uvedenych v &lanku 11 [nariadenia (EU) ---/---(IFR)] za
podmienok stanovenych v ¢lanku 37 tejto smernice, alebo aby upravili kapital
pozadovany v pripade vyznamnych zmien v obchodnej cinnosti tychto
investi¢nych spolo¢nosti;

pozadovat  posilnenie  opatreni, postupov, mechanizmov a Stratégii
uplatiiovanych v stlade s ¢lankami 22 a 24;

pozadovat’ od investicnych spolocnosti, aby predlozili plan na splnenie
poziadaviek dohladu podla tejto smernice a [nariadenia (EU) ---/----(IFR)]
a aby stanovili lehotu na realizaciu uvedeného planu vratane jeho vylepSeni,
pokial’ ide o rozsah a lehotu;

pozadovat’” od investicnych spolo¢nosti, aby uplatiovali Specifickii politiku
tvorby rezerv alebo zaobchadzania s aktivami, pokial’ ide o kapitalové
poziadavkys;

obmedzit’ alebo limitovat’ obchodnu Cinnost’, operacie alebo siet’ investicnych
spolo¢nosti alebo pozadovat’ zastavenie ¢innosti, ktoré predstavujii nadmerné
rizika pre zdravie investi¢nej spolo¢nosti;

pozadovat’ zniZenie rizika spojeného s ¢innost'ami, produktmi a systémami
investicnych spolo¢nosti vratane externe zabezpecovanych ¢innosti;

pozadovat’ od investicnych spolo¢nosti, aby obmedzili pohyblivil zlozku
odmenovania vyjadrenti ako percentualny podiel z Cistych prijmov, ak takéto
odmenovanie nie je v stlade s udrziavanim zdravej kapitalovej zakladne;

pozadovat od investicnych spolo¢nosti, aby vyuzivali isté zisky na posilnenie
vlastnych zdrojov;

obmedzit’ alebo zakazat’, aby investi¢na spolo¢nost’ rozdel'ovala vynosy alebo
vyplacala Uroky akcionarom, ¢lenom alebo drzitelom nastrojov vedl'ajSieho
kapitalu Tier 1, ak tento zakaz nepredstavuje pripad zlyhania investicnej
spoloc¢nosti;

ulozit poziadavky na dalSie alebo CastejSie poddvanie sprav okrem
poziadaviek uvedenych v tejto smernici a [nariadeni (EU) ---/----(IFR)],
vratane podavania sprav o poziciach tykajucich sa kapitalu a likvidity;

ulozit’ osobitné poziadavky na likviditu,

pozadovat’ dodato¢né zverejnenie na ad hoc zaklade.

Na Ucely pismena j) mozu prislusné organy ulozit’ investiénym spolo¢nostiam poziadavky na
dodato¢né alebo CastejSie podavanie sprav len v pripade, ak informécie, ktoré sa maju
podavat’, nie st duplicitné a je splnena jedna z tychto podmienok:
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a) je splnend ktorakol'vek z podmienok uvedenych v ¢lanku 35 pism. a) a b);

b) prislusny organ povazuje za potrebné¢ zhromazdit dokazy uvedené v ¢lanku 35

pism. b).

Informacie sa povazuju za duplicitné, ak prislusny organ rovnaké alebo v podstate tie isté
informdcie uz ma, ak si tieto informacie prislusny organ méze vypracovat’ alebo ak ten isty
prislusny organ moze tieto informacie ziskat’ inymi prostriedkami ako poziadavkou, aby mu
ich oznamila investicnd spolo¢nost’. PrisluSny organ nemoze pozadovat dodatocné
informéacie, ak ma tieto informéacie k dispozicii vinom formate alebo sinym stupiiom
podrobnosti nez dodato¢né informdcie, ktoré by sa oznamovali, atento iny format alebo
stupent podrobnosti nebrania vypracovat’ v podstate podobné informacie.

Clanok 37
Dodatocna kapitalova pozZiadavka

1. PrisluSné organy ulozia dodatocnu kapitdlovli poziadavku uvedent v ¢lanku 36
ods. 2 pism. a) len v pripade, ak na zaklade preskimani, ktoré sa vykonali v stlade
s ¢lankami 35 a 36, dospeju k zaveru, ze investi¢na spolo¢nost’ je v niektorej z tychto
situacii:
a)  investicna spolocnost’ je vystavena rizikam alebo prvkom rizik, ktoré nie
su kryté alebo nie su dostato¢ne kryté kapitalovou poziadavkou uvedenou
V tretej asti [nariadenia (EU) ---/--—-(IFR)];

b)  investi¢na spolognost nespiita poziadavky uvedené v &lankoch 22 a 24
anie je pravdepodobné, Ze inymi sprdvnymi opatreniami sa
V primeranom casovom ramci dostatone zlepSia opatrenia, postupy,
mechanizmy a stratégie;

¢) prudencialne hodnotenie obchodnej knihy sa povazuje za nedostatoéné
na to, aby investicnej spolo¢nosti umoznilo za normalnych trhovych
podmienok v kratkom case predat’ alebo hedzovat svoje pozicie bez
vzniku zavaznych strat;

d)  zhodnotenia, ktoré sa uskutocnilo v sulade s ¢lankom 34, vyplyva, ze
nesplnenie poziadaviek tykajicich sa uplatiiovania povolenych internych
modelov pravdepodobne bude mat’ za nasledok neprimeranu vysku
kapitalu;

e) investicnd spolo¢nost opakovane nezaviedla primeranti Groven
dodato¢ného kapitalu uvedenu v ¢lanku 38 ods. 1 alebo ju nezachovéava.

2. Na ucel odseku 1 pism. a) sa rizika alebo prvky rizik povazuju za nekryté alebo
nedostato¢ne kryté kapitalovou poziadavkou uvedenou v tretej &asti [nariadenia (EU)
---/----(IFR)], len ak sumy, druhy arozdelenie kapitalu, ktoré prislusné organy
povazuju za primerané na zaklade preskimania posudenia organmi dohladu, ktoré
vykonavaji investi¢né spolo¢nosti v sllade s ¢lankom 22 ods. 1, su vyssie ako
kapitalova poziadavka investi¢nej spolo¢nosti uvedena v tretej &asti [nariadenia (EU)

—-/—(IFR)].

Na ucel prvého pododseku sa kapitdlom, ktory sa povazuje za primerany, kryju
vSetky zavazné rizika alebo prvky takychto rizik, na ktoré sa nevzt'ahuje osobitna
kapitalova poziadavka. To moZe zahfiiat’ rizik4 alebo prvky rizik, ktoré su vyslovne
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vyltgené z kapitalovej poziadavky uvedenej V tretej ¢asti [nariadenia (EU) ---/----
(IFR)].

Prislusné organy urcéia vysku dodato¢ného kapitalu pozadovaného podla ¢lanku 36
ods. 2 pism. a) ako rozdiel medzi kapitalom, ktory sa povazuje za primerany podla
odseku 2 tohto ¢lanku, a kapitalovou poziadavkou uvedenou Vv tretej Casti [nariadenia
(EV) --/---(IFR)].

Prislu$né organy pozaduju, aby investicné spolo¢nosti splnili dodatocnu kapitalova
poziadavku uvedenu v ¢lanku 36 ods. 2 pism. a) prostrednictvom vlastnych zdrojov
za tychto podmienok:

a) najmenej tri Stvrtiny dodatocnej kapitalovej poziadavky su splnené
kapitalom Tier 1;

b)  najmenej tri Stvrtiny kapitalu Tier 1 sa skladaju z kapitalu CET 1;

c) tieto vlastné zdroje sa nepouziju na splnenie nijakej z kapitalovych
poziadaviek uvedenych v ¢lanku 11 pism. a), b) a ¢) [nariadenia (EU) ---
[----(IFR)].

PrisluS$né organy pisomne zdovodnia svoje rozhodnutie uloZit’ dodato¢nu kapitalova
poziadavku uvedent v ¢lanku 36 ods.2 pism.a) poskytnutim jasného obrazu
0 Uplnom posudeni prvkov uvedenych v odsekoch 1 az 4 tohto ¢lanku. V pripade
stanovenom v odseku 1 pism. d) tohto ¢lanku ide o osobitné odévodnené stanovisko,
preco sa vyska kapitalu stanovena v sUlade s ¢lankom 38 ods. 1 uz nepovazuje za
dostato¢nu.

EBA po konzultacii s ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov,
ktorymi sa spresni spdsob merania rizik a prvkov rizik uvedenych v odseku 2. EBA
zabezpeCi, aby tento navrh regulaénych technickych predpisov bol primerany
vzhl'adom na:

a) zataz investitnych spolo¢nosti a prislusnych organov pri jeho
vykonavani;

b) moznost, ze vySSou uroviiou kapitalovych poziadaviek, ktoré sa
uplatiiuja, ked investiéné spolocnosti nevyuzivaju interné modely, sa
moze odovodnit ulozenie nizSich kapitalovych poziadaviek pri
posudzovani rizik a prvkov rizik v stlade s odsekom 2.

EBA predlozi tento navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do [deviatich
mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tejto smernice].

Komisii sa zveruje pravomoc prijat’ regulatné technické predpisy v sulade
s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Clénok 38
Usmernenie ku kapitalovej primeranosti

Prislusné organy zabezpecia, aby vyska kapitalu investi¢nych spolo¢nosti na zaklade
¢lanku 22 dostatoéne presahovala poziadavky uvedené v tretej Gasti [nariadenia (EU)
---[----(IFR)] av tejto smernici vratane dodato¢nych kapitalovych poziadaviek
uvedenych v ¢lanku 36 ods. 2 pism. a) s cielom zabezpecit,, aby:

a)  cyklické hospodarske fluktuacie neviedli k poruseniu tychto poziadaviek;
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b)  kapital investi¢nej spolo¢nosti dokazal absorbovat’ potencialne straty a rizika
identifikované na zdklade procesov preskiimania organmi dohl'adu.

Prislusné organy pravidelne preskimavaju uroven kapitalu, ktory stanovila kazda
investi¢éna spolo¢nost’ v sulade s odsekom 1, a ak je to relevantné, oznami zavery
tohto preskimania dotknutej investi¢nej spolo¢nosti, ako aj pripadné ocakavanie
Uprav urovne kapitalu stanoveného v stlade s odsekom 1.

Clanok 39
Spolupréca s organmi pre riesenie krizovych situdcii

PrisluSné organy konzultuju organy pre rieSenie krizovych situdcii pred urenim
kazdého dodato¢ného kapitalu pozadovaného podla ¢lanku 36 ods. 2 pism. a), ato
pred tym, neZ sa investicnym spolo¢nostiam ozndmi pripadné ocakévanie uprav
arovne kapitdlu v sdlade s c¢lankom 38 ods. 2. Prislusné organy na tento ucel
poskytnll organom pre rieSenie krizovych situacii vSetky dostupné informacie.

Prislusné organy informuja prislusné orgdny pre rieSenie krizovych situdcii
0 dodato¢nom kapitali pozadovanom podl'a ¢lanku 36 ods. 2 pism. a) a o pripadnom
oc¢akavani Uprav uvedenych v ¢lanku 38 ods. 2.

Clanok 40
Poziadavky na uverejnovanie informacii

Clenské $taty poveria prisluné organy, aby:

a) od investicnych spolo¢nosti pozadovali uverejnenie informacii
uvedenych v &lanku 45 [nariadenia (EU) ---/----(IFR)] Castejsie ako raz
ro¢ne a aby urcili lehoty uverejiiovania;

b) od investicnych spolo¢nosti pozadovali, aby na uverejiovanie inych
publikacii, ako st finan¢né vykazy, pouzivali konkrétne média
a umiestnenia.

c) od materskych spolo¢nosti pozadovali kazdoro¢né uverejfiovanie opisu
ich pravnej Struktury, Struktary riadenia a organizacnej Struktiry skupiny
investi¢nych spolo¢nosti v stlade s ¢lankom 24 ods. 1 tejto smernice
aclankom 10 smernice  2014/65/EU v plnom rozsahu alebo
prostrednictvom odkazov na rovnocenne informacie.

Clanok 41
Povinnost informovat’ EBA

Prislu$né organy informuju EBA o:
a)  postupe preskimania a hodnotenia podla ¢lanku 33;
b)  metodike pouzivanej na prijimanie rozhodnuti podl'a ¢lankov 36 az 38.

EBA posudi informacie, ktoré poskytli prislusné organy, s cielom dosiahnut’ sulad
postupov preskimania a hodnotenia organmi dohl'adu. Na skompletizovanie svojho
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posudenia méZze EBA od prisluSnych organov poZadovat' dodato¢né informacie na
proporcionalnom zéklade v stlade s ¢lankom 37 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

EBA kazdorotne podiava Europskemu parlamentu a Rade spravu o stupni
konvergencie uplatiiovania ustanoveni tejto kapitoly medzi ¢lenskymi Statmi. EBA
v pripade potreby vykonava vzajomné hodnotenia v stlade s ¢lankom 30 nariadenia
(EV) &. 1093/2010.

EBA vyda usmernenia pre prislu$né organy v stlade s ¢lankom 16 nariadenia (EU)
¢. 1093/2010 spdsobom, ktory je primerany velkosti, Struktire a vnatornej
organizacii investi¢nych spolo¢nosti a povahe, rozsahu a zlozitosti ich ¢innosti,
s cielom podrobnejsie spresnit’ spolocné postupy a metodiky postupu preskimania
a hodnotenia organmi dohladu podla odsekul a posudzovania zaobchéadzania
s rizikami podl’a ¢lanku 27.

KAPITOLA 3
DohPad nad siladom s kapitalovym testom skupiny

ODDIEL 1
DOHLAD NAD SULADOM S KAPITALOVYM TESTOM SKUPINY

Clanok 42

Urcenie organu dohladu nad skupinou

Clenské §taty zabezpedia, aby v pripade, ak skupinu investi¢nych spolo¢nosti vedie
materskd investi¢na spolo¢nost’ v Unii, dohlad nad suladom s kapitalovym testom
skupiny vykonaval prislusny organ, ktory vydal povolenie pre tito materska
investi¢nu spolo¢nost’ v Unii.

Clenské $taty zabezpelia, aby v pripade, ak materskou spolognostou investiéne;
spolo¢nosti je materskd investi¢na holdingova spoloénost’ v Unii alebo materska
zmiesana finanéna holdingova spoloénost’ v Unii, dohl’ad nad saladom s kapitalovym
testom skupiny vykonaval prisluSny organ, ktory vydal povolenie pre tito investicnu
spolo¢nost’.

Clenské $taty zabezpeéia, aby v pripade ak materskou spolo¢nostou dvoch alebo
viacerych investi¢nych spolo¢nosti, ktorym bolo vydané povolenie v dvoch alebo
viacerych €lenskych S§tatoch, je t4 istd materskd investicnd holdingova spolo¢nost’
v Unii alebo t4 istd materski zmieSana finan¢na holdingova spolo¢nost’ v Unii,
dohlad nad suladom s kapitalovym testom skupiny vykonaval prisluSny organ
investi¢nej spolo¢nosti, ktorej bolo vydané povolenie v ¢lenskom §tate, v ktorom
bola zriadend investi¢na holdingova spolo¢nost’ alebo zmie$ana finanénéa holdingova
spolo¢nost’.

Clenské S$taty zabezpeia, aby v pripade ak materské spolo¢nosti dvoch alebo
viacerych investi¢nych spolo¢nosti, ktorym bolo vydané povolenie v dvoch alebo
viacerych cClenskych §tatoch, pozostdvaju z viac ako jednej investicnej holdingove;j
spolo¢nosti alebo zmieSanej finannej holdingovej spolo¢nosti s Ustrediami
v roznych ¢lenskych $tatoch, a ak v kazdom z tychto ¢lenskych Statov je investiéna
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spolo¢nost’, dohl'ad nad suladom s kapitalovym testom skupiny vykonaval prislusny
organ investi¢nej spolo¢nosti s najvac¢sou celkovou stivahou.

Clenské $taty zabezpetia, aby v pripade ak materskou spoloénostou dvoch alebo
viacerych investi¢nych spoloénosti, ktorym bolo vydané povolenie v Unii, je ta ista
investicna holdingova spolo¢nost v Unii alebo zmie$ana finanéna holdingova
spolo¢nost’ v Unii, anijakej z tychto investiénych spolognosti nebolo vydané
povolenie v ¢lenskom S§tate, v ktorom bola zriadena investicna holdingova
spolo¢nost’ alebo zmieSand finan¢na holdingova spolo¢nost, dohl'ad nad stladom
s kapitdlovym testom skupiny vykonaval prislusny organ, ktory vydal povolenie
investi¢nej spolocnosti s najvacsou celkovou stvahou.

Prislu$né orgdny mdézu na zéklade spolocnej dohody upustit’ od kritérii uvedenych
v odsekoch 3 az 5, ak by ich uplatiiovanie nebolo primerané vzhl'adom na efektivny
dohl'ad nad suladom s kapitdlovym testom skupiny s prihliadnutim na dotknuté
investi¢né spolocnosti a vyznam ich ¢innosti v prislusnych ¢lenskych Statoch, a urcit’
iny prislusny organ na vykonavanie dohladu nad stladom s kapitalovym testom
skupiny. Prislusné organy v tychto pripadoch pred prijatim kazdého takéhoto
rozhodnutia poskytni materskej investiénej holdingovej spoloénosti v Unii alebo
materskej zmieSanej finan¢nej holdingovej spolo¢nosti v Unii alebo investi¢ne;
spolo¢nosti s najvdac¢Sou celkovou stvahou podla potreby moznost’ uviest' svoje
stanovisko k tomuto zamyslanému rozhodnutiu. Prislusné organy oznamia Komisii
a EBA akékol'vek rozhodnutie daného ¢lenského Statu.

Clanok 43
PozZiadavky na poskytovanie informdcii v Krizovych situaciach

Ak nastane krizova situacia vratane situacie uvedenej v &lanku 18 nariadenia (EU)
¢. 1093/2010 alebo nepriaznivy vyvoj na trhoch, ktory moze ohrozit’ likviditu trhu
a stabilitu finan¢ného systému v ktoromkol'vek z ¢lenskych Statov, v ktorych bolo
subjektom skupiny investicnych spolo¢nosti udelené povolenie, organ dohl'adu nad
skupinou ur¢eny podl'a ¢lanku 42 s prihliadnutim na kapitolu 1 oddiel 2 tejto hlavy
na to ¢o najskor upozorni EBA, ESRB a vsetky relevantné prislu$né organy a ozndmi
vSetky informacie, ktoré su nevyhnutné na plnenie ich tloh.

Clanok 44
Kolégia organov dohladu

Clenské §taty zabezpetia, aby organ dohladu nad skupinou uréeny podla ¢lanku 42
zriadil kolégia orgdnov dohl'adu na zjednodusenie plnenia uloh uvedenych v tomto
¢lanku a na zabezpecenie koordinacie a spoluprace s prislusnymi organmi dohladu
v tretich krajinach.
Kolégiad organov dohl'adu poskytujii organu dohladu nad skupinou, orgdnu EBA
a ostatnym prisluSnym organom ramec na plnenie uloh tykajtcich sa:

a)  Uloh uvedenych v ¢lanku 43;

b)  vymeny informacii medzi vSetkymi prisluSnymi organmi

aorgdnom EBA vsllade s¢lankom 21 nariadenia (EU)
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¢. 1093/2010 a organom ESMA v sulade s ¢lankom 21 nariadenia
(EU) &. 1095/2010;

c)  Vprislusnych pripadoch dosiahnutia dohody o dobrovolnom
delegovani uloh a povinnosti medzi prislusnymi organmi;

d) zvySenia ucinnosti dohladu vynakladanim ftsilia na zabranenie
zbyto¢nej duplicite poziadaviek dohladu.

Kolégid organov dohl'adu sa zriadia aj v pripade, ak sa vSetky dcérske spolo¢nosti
skupiny investi¢nych spolo¢nosti, ktora vedie investiéna spolo¢nost’ v Unii, materské
investiéna holdingova spolo¢nost v Unii alebo materskda zmie$and finanéna
spoloénost’ v Unii, nachadzaju v tretej krajine.

EBA sa vsllade s¢lankom 21 nariadenia (EU) &. 1093/2010 zalastiiuje na
zasadnutiach kolégii organov dohl'adu.

Clenmi kolégia organov dohl’adu st tieto organy:

a)  prislusné organy zodpovedné za dohl'ad nad dcérskymi spolo¢nostami skupiny
investiénych spolo¢nosti, ktori vedie investi¢na spoloénost’ v Unii, materska
investi¢na holdingova spolo¢nost’ v Unii alebo materskd zmie$ana finanéna
spolo¢nost v Unii;

b) v prislusnych pripadoch organy dohladu z tretich krajin pod podmienkou
splnenia poziadaviek tykajucich sa dovernosti, ktoré su podl'a nazoru vsetkych
prislusnych organov rovnocenné poziadavkam stanovenym v Kapitole |
oddiele 2 tejto hlavy.

Organ dohl'adu nad skupinou uréeny podla ¢lanku 42 predseda zasadnutiam kolégia
a prijima rozhodnutia. Tento organ dohl'adu nad skupinou vopred a v plnom rozsahu
informuje vSetkych ¢lenov kolégia o organizécii tychto zasadnuti, hlavnych bodoch,
ktoré sa maju prerokovat, a ¢innostiach, ktoré sa maju zvazit. Organ dohladu nad
skupinou takisto v€as aVplnom rozsahu informuje vSetkych ¢lenov kolégia
o0 rozhodnutiach prijatych na tychto zasadnutiach alebo o vykonanych opatreniach.

Orgén dohladu nad skupinou pri prijimani rozhodnuti prihliada na doleZitost’
¢innosti dohladu, ktord maji napldnovat’ alebo koordinovat’ organy uvedené
v odseku 5.

Zriadenie a fungovanie kolégii sa formalne potvrdi pisomnymi dohodami.

V pripade nesuhlasu srozhodnutim, ktoré prijal organ dohl'adu nad skupinou
v stvislosti s fungovanim kolégii organov dohl'adu, moze ktorykol'vek z dotknutych
prislusnych organov predlozit vec EBA apoziadat ojeho pomoc v sulade
s ¢lankom 19 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

EBA moéze prislusnym organom aj z vlastného podnetu pomdct’ v pripade sporu
tykajuceho sa fungovania kolégii organov dohl'adu podla tohto ¢lanku, a to v stlade
s ¢lankom 19 ods. 1 druhym pododsekom uvedeného nariadenia.

EBA po konzultécii s ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov
s cielom d’alej spresnit’ podmienky, za ktorych kolégia organov dohl'adu vykondvaja
svoje ulohy uvedené v odseku 1.

EBA predlozi tento navrh regulaénych technickych predpisov Komisii do [deviatich
mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tejto smernice].

55

SK



SK

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulaéne technicke predpisy uvedené
v prvom pododseku v sulade ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Clanok 45
Poziadavky tykajiice sa spolupréce

Clenské 3taty zabezpetia, aby si organ dohladu nad skupinou a prisluiné organy
uvedené v ¢lanku 44 ods. 5 podl'a potreby navzajom poskytovali vSetky relevantné
informécie, vratane tychto informacii:

a) identifikacie pravnej Struktury a Struktary riadenia skupiny investi¢nych
spoloCnosti vratane jej organiza¢nej Struktary, ktorda sa vztahuje na vSetky
regulované aneregulované subjekty, neregulované dcérske spolo¢nosti
a materské spoloc¢nosti, a identifikdcie prisluSnych organov regulovanych
subjektov v skupine investi¢nych spolo¢nosti;

b)  postupov zhromazd'ovania informacii od investicnych spolocnosti v skupine
investi¢nych spolo¢nosti a postupov overovania tychto informacii;

c)  akéhokol'vek nepriaznivého vyvoja v investi¢nych spoloc¢nostiach alebo inych
subjektoch skupiny investi¢nych spolo¢nosti, ktory by mohol vazne ovplyvnit
tieto investi¢né spolo¢nosti;

d)  vsetkych zavaznych sankcii a vynimoénych opatreni prijatych prislusnymi
orgadnmi v sulade s vnutro$tatnymi ustanoveniami, ktorymi sa transponuje tato
smernica;

e) ulozenia osobitnej kapitalovej poziadavky podla ¢lanku 36 tejto smernice.

Prislusné organy a organ dohladu nad skupinou sa v sulade s ¢lankom 19 ods. 1
nariadenia (EU) &. 1093/2010 mozu obratit’ na EBA, ak relevantné informacie neboli
oznamené¢ podla odsekul bez zbytocného odkladu, alebo ak sa Ziadost
o spolupracu, najmé o vymenu relevantnych informécii, zamietla alebo sa nevybavila
v primeranej lehote.

EBA moze, vsllade sdruhym pododsekom ¢lanku 19 ods. 1 nariadenia (EU)
¢. 1093/2010 a z vlastného podnetu pomdct prislusnym organom pri vypracuvani
konzistentnych metdd spoluprace.

Clenské $taty zabezpetia, aby sa prislusné organy pred prijatim rozhodnutia, ktoré
moze byt dolezité pre plnenie uloh dohladu ostatnych prislusSnych organov,
navzajom poradili o tychto bodoch:

a) zmenach v Struktare akciondrov, organiza¢nej alebo riadiacej Struktire
investicnych spolo¢nosti v skupine investicnych spolo¢nosti, ktoré si vyzaduja
schvélenie alebo povolenie prislusnych organov;

b) zavaznych sankciach ulozenych investiénym spolo¢nostiam prislusnymi
orgadnmi alebo o akychkol'vek inych vynimo¢nych opatreniach prijatych tymito
organmi;

C)  osobitnych kapitalovych poziadavkach ulozenych v sulade s ¢lankom 36.

Ak maju prislusné organy ulozit zavazné sankcie alebo prijat’ akékol'vek iné

vynimo¢né opatrenia uvedené v odseku 3 pism. b), poradia sa s orgainom dohladu

nad skupinou.
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5. Odchylne od odseku 3 prislusny organ nie je povinny konzultovat' s ostatnymi
prislusnymi organmi v naliehavych pripadoch alebo vtedy, ked’ by to mohlo ohrozit’
ucinnost’ jeho rozhodnutia, pricom v tomto pripade prislusny organ bez zbyto¢ného
odkladu informuje o tomto rozhodnuti ostatné dotknuté prislusné organy.

Clanok 46
Overovanie informacii o subjektoch nachadzajucich sa v inych clenskych statoch

1. Clenské 3taty zabezpeGia, aby v pripade, ak prisluiné organy v jednom &lenskom
State potrebuju overit informacie o investiénych spolo¢nostiach, investicnych
holdingovych spolo¢nostiach, zmieSanych finanénych holdingovych spolo¢nostiach,
finan¢nych instituciach, podnikoch pomocnych sluzieb, holdingovych spolo¢nostiach
so zmieSanou ¢innost'ou alebo dcérskych spolocnostiach, ktoré sa nachadzaju v inom
Clenskom State, vratane dcérskych spolocnosti, ktoré su poistoviiami, vykonali toto
overovanie prislusné organy tohto iného ¢lenského statu v sulade s odsekom 2.

2. Prislusné orgéany, ktoré dostali ziadosti podl'a odseku 1, vykonaju ktorukol'vek
Z tychto ¢innosti:

a)  vykonaju overovanie samy v rdmci svojich prdvomoci;
b)  umoznia, aby overovanie vykonali prislusné organy, ktoré ziadost’ predlozili;
C) poziadaju o vykonanie overovania auditora alebo znalca.

Na tucely pismen a) a c) sa umozni, aby sa na overovani mohli zacastnit’ prislusné
organy, ktoré on poziadali.

ODDIEL 2
INVESTICNE HOLDINGOVE SPOLOCNOSTI, ZMIESANE FINANCNE HOLDINGOVE
SPOLOCNOSTI A HOLDINGOVE SPOLOCNOSTI SO ZMIESANOU CINNOSTOU

Clanok 47
Zaclenenie holdingovych spoloc¢nosti do dohladu nad suladom s kapitdlovym testom skupiny

Clenské $taty zabezpecia, aby boli do dohl'adu nad saladom s kapitalovym testom skupiny
zaclenené investi¢né holdingové spolo€nosti a zmieSané finan¢né holdingové spolo¢nosti.

Clénok 48
Kvalifikacie osdb v riadiacich funkciach

Clenské staty vyzadujt, aby ¢lenovia riadiaceho organu investiénej holdingovej spolo¢nosti
alebo zmieSanej financnej holdingovej spoloc¢nosti mali dostatocne dobru povest’ a mali
dostatocné vedomosti, zru¢nosti a skusenosti na u¢inné plnenie svojich uloh.

Clanok 49
Holdingové spolocnosti so zmieSanou cinnostou
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1. Clenské $taty stanovia, ze ak skupinu investiénych spolo¢nosti vedie holdingova
spolo¢nost’ so zmieSanou cinnostou, prislusné organy zodpovedné za dohlad nad
investi¢nou spolo¢nost'ou mézu:

a) pozadovat, aby im holdingova spolo¢nost’ so zmieSanou ¢innostou poskytla
vSetky informécie, ktoré mozu byt relevantné pre dohl’ad nad touto investicnou
spolo¢nostou;

b)  vykonavat dohlad nad transakciami medzi investicnou spolo¢nostou
a holdingovou spolo¢nostou so zmie$anou ¢innostou a jej dcérskymi
spolo¢nostami a pozadovat’, aby investiéna spolo¢nost’ zaviedla primerané
postupy na riadenie rizika amechanizmy vnatornej kontroly vratane
spolahlivych postupov podavania sprav a uctovnych postupov na identifikaciu,
meranie, monitorovanie a kontrolu tychto transakcii.

2. Clenské §taty stanovia, e ich prislusné organy mézu vykonat' kontroly na mieste
alebo ich vykonanim poverit externych inSpektorov s cielom overit informacie
ziskané od holdingovych spolo¢nosti so zmieSanou c¢innostou aich dcérskych
spolo¢nosti.

Clénok 50
Sankcie

V sulade s kapitolou 2 oddielom 3 tejto hlavy ¢lenské Staty zabezpeéia, aby investiénym
holdingovym  spolo¢nostiam, zmieSanym finanénym holdingovym  spolo¢nostiam
a holdingovym spolo¢nostiam so zmieSanou ¢innostou alebo ich vykonnym manazérom, ktori
porusuju zakony, iné pravne predpisy alebo spravne opatrenia prijaté na transponovanie tejto
kapitoly, mohli byt uloZené spravne sankcie alebo in€ spravne opatrenia zamerané na
ukoncenie alebo zmiernenie zistenych poruseni alebo na rieSenie ich pricin.

Clanok 51
Posudenie dohladu a iné techniky dohl'adu v tretich krajinach

1. Clenské $taty zabezpeéia, aby v pripade, ak investi¢na spoloénost, ktorej materska
spolocnost’ ma ustredie v tretej krajine, nepodlieha G¢innému dohladu na urovni
skupiny, prislusné organy posudili, ¢i organ dohl'adu v tretej krajine vykonava vo
vzt'ahu k investicnej spolo¢nosti dohl'ad, ktory je rovnocenny dohladu uvedenému
v tejto smernici a v prvej asti [nariadenia (EU) ---/----(IFR)].

2. Ak sa v rdmci posudenia uvedeného v odseku 1 dospeje k zaveru, Ze sa neuplatiiuje
nijaky takyto rovnocenny dohl'ad, ¢lenské Staty uplatnia na investi¢nti spolo¢nost’
ustanovenia uvedené v tejto smernici a [nariadeni (EU) ---/----(IFR)] alebo umoznia
primerané techniky dohl'adu, ktorymi sa dosiahnu ciele dohl'adu tykajiuce sa stladu
s kapitalovym testom skupiny uvedené v [nariadeni (EU) ---/----(IFR)]. O tychto
technikach dohl'adu rozhodne prislusny organ, ktory by bol organom dohladu nad
skupinou, ak by materskd spolo¢nost bola zriadena v Unii, ato po konzultacii
s ostatnymi dotknutymi prisluSnymi organmi. VSetky opatrenia prijaté podla tohto
odseku sa oznamia ostatnym dotknutym prislusnym organom, EBA a Komisii.
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3. PrisluSny organ, ktory by bol organom dohl'adu nad skupinou, ak by materska

spolo¢nost’ bola zriadena v Unii, moZe poZadovat najmid zriadenie investi¢nej
holdingovej spolo¢nosti alebo zmiesanej finanénej holdingovej spolo¢nosti v Unii
a uplatnovat’ na tuto investicni holdingovll spolo¢nost’ alebo zmieSanu finanént
holdingovii spolo¢nost’ &lanok 7 [nariadenia (EU) ---/----(IFR)].

Cldnok 52
Spolupraca s orgdnmi dohladu tretich krajin

Komisia moze predlozit Rade odpora¢ania na rokovanie o dohodach s jednou alebo
viacerymi tretimi krajinami, pokial' ide o sposob vykondvania dohladu nad stladom
s kapitalovym testom skupiny tymito investiénymi spolocnost’ami:
a)  investicnymi spolocnost’ami, ktorych materské spolo¢nosti maju tstredie
v tretej krajine;
b)  investiénymi spolo¢nostami nachadzajucimi sa v tretich krajinach,
ktorych materské spolo¢nosti majt ustredie v Unii.
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HLAVAYV

UVEREJNOVANIE INFORMACII PRISLUSNYMI ORGANMI

a)

b)

d)

Clanok 53
Poziadavky na uverejnovanie informacii

Prislu$né organy uverejiiujii vietky tieto informécie:

znenia zakonov, inych pravnych predpisov, spravnych predpisov
a vSeobecnych usmerneni prijatych v ich ¢lenskych $tatoch podla tejto
smernice;

spdsob vykondvania moznosti a pravomoci, ktoré su k dispozicii podla
tejto smernice a [nariadenia (EU) ---/----(IFR)];

vSeobecné kritérid a metodiky, ktoré pouzivaju pri preskiimani
a hodnoteni orgdnmi dohl'adu uvedenom v ¢lanku 33;

suhrnné Statistické udaje o kl'aiCovych aspektoch vykondvania tejto
smernice a [nariadenia (EU) ---/----(IFR)] vo svojom ¢lenskom §tate
vratane poc¢tu a povahy opatreni dohl'adu prijatych v sulade s ¢lankom 36
ods. 2 pism. a) a spravnych sankcii ulozenych v sulade s ¢lankom 16.

Informacie uverejnené v stlade s odsekom 1 st dostato¢ne komplexné a presné na to,

aby sa umoznilo zmysluplné porovnanie uplatiiovania odseku 1 pism. b), c¢) ad)
prislusnymi orgdnmi roznych ¢lenskych Statov.

Informacie

sa uverejiuju Vv jednotnom formate a pravidelne sa aktualizuju.

Spristupnia sa na jednej elektronickej adrese.
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HLAVA VI
DELEGOVANE A VYKONAVACIE AKTY

Clanok 54
Vykonavanie delegovania pravomoci

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat’ delegované akty za podmienok stanovenych
V tomto ¢lanku.

Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 3 ods. 2, ¢lanku 27 ods. 3
a ¢lanku 33 ods. 6 sa Komisii udeluje na neurCity ¢as od [datum nadobudnutia
ucinnosti tejto smernice).

Delegovanie pravomoci uvedenej v ¢lanku 3 ods. 2, ¢lanku 27 ods. 3 a ¢lanku 33
0ds. 6 moze Europsky parlament alebo Rada kedykol'vek odvolat. Rozhodnutim
0 odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré sa v nom uvadza. Rozhodnutie
nadobuda twdinnost’ diiom nasledujiicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Eurdpskej Unie alebo k neskorSiemu datumu, ktory je v nom urCeny. Nie je nim
dotknuta platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli i¢innost’.

Komisia pred prijatim delegovaného aktu konzultuje s odbornikmi uréenymi
jednotlivymi  ¢lenskymi  $tatmi  vsulade so  z&sadami  stanovenymi
V Medziinstitucionalnej dohode o lepsej tvorbe prava z 13. aprila 2016.

Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po prijati sti¢asne Eurépskemu parlamentu
a Rade.

Delegovany akt prijaty podl'a ¢lanku 3 ods. 2, ¢lanku 27 ods. 3 a ¢lanku 33 ods. 6
nadobudne ucinnost’, len ak Europsky parlament alebo Rada voci nemu nevzniesli
nadmietku v lehote [dvoch mesiacov] odo dhna oznamenia uvedeného aktu
Europskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Europsky
parlament a Rada informovali Komisiu 0 svojom rozhodnuti nevzniest’ namietku. Na
podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa tato lehota prediZi o [dva mesiace].

Cldnok 55
Vykonavacie akty

Zmena vySky pociatocného kapitalu stanoveného v ¢lanku 8 a ¢lanku 11 ods. 7 s cielom
zohl'adnit’” vyvoj v hospodarskej a menovej oblasti sa prijme ako vykonavaci akt v sulade
s postupom preskimania uvedenym v ¢lanku 56 ods. 2.

Clanok 56
Postup vyboru

Komisii pomaha Eurdpsky vybor pre bankovnictvo zriadeny rozhodnutim Komisie
2004/10/ES*. Uvedeny vybor je vyborom v zmysle nariadenia (EU) &. 182/2011.

44

Rozhodnutie Komisie 2004/10/ES z 5. novembra 2003, ktorym sa zriaduje Eurdpsky bankovy vybor
(U.v. EU L 3,7.1.2004, s. 36).
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2.

Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa ¢lanok 5 nariadenia (EU) ¢. 182/2011.
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HLAVA VII
ZMENY INYCH SMERNIC

Clanok 57 )
Zmeny smernice 2013/36/EU

Smernica 2013/36/EU sa meni takto:

V nazve sa vypust'aju slova ,,a investicnymi spolo¢nost’ami*.

3

Clanok 1 sa nahradza takto:

,,Clanok 1
Predmet Upravy

Touto smernicou sa stanovuju pravidla tykajuce sa:

3)
b)

c)

d)

pristupu K ¢innosti uverovych institucii;

pravomoci Vv oblasti dohl'adu a nastrojov prudencialneho dohl'adu nad
uverovymi institliciami vykonavaného prislusSnymi orgdnmi;
prudencidlneho dohladu nad uverovymi inStiticiami vykonavaného
prislusnymi organmi spésobom, ktory je v sulade s pravidlami
stanovenymi v nariadeni (EU) ¢. 575/2013;

poziadaviek na uverejiovanie pre prislusné organy v oblasti
prudencialnej regulécie a dohl'adu nad Gverovymi institiciami.*

Clanok 2 sa meni takto:

a)

b)

c)
d)

Odsek 1 sa nahradza takto:

,»l. Tato smernica sa uplatituje na Gverové institucie.*
Odseky 2 a 3 sa vypustaju.

V odseku 5 sa vypusta bod 1.

Odsek 6 sa nahradza takto:

0. So subjektmi uvedenymi vodseku 5 bodoch3 az24
a v delegovanych aktoch prijatych v sulade s odsekmi5a a5b tohto
¢lanku sa na ucely ¢lanku 34 ahlavy VII kapitoly 3 zaobchéadza ako
s finan¢nymi instituciami.*

Clanok 3 ods. 1 sa meni takto:

a)

b)

Bod 3 sa nahradza takto:

3. »indtiticia® je inStiticia v zmysle clanku 4 ods.1 bodu 3
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ---/----* (IFR).*

Bod 4 sa vypusta.

Clanok 5 sa nahradza takto:

., Cldnok 5
Koordinacia v ramci ¢lenskych statov
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Clenské Staty, ktoré majii na vykonavanie prudencialneho dohladu nad
uverovymi in$titiciami a finanénymi institiciami viac ako jeden prislusny
orgén, prijmd opatrenia potrebné na zabezpecenie koordinacie medzi tymito

SK

6.

organmi.*
Vklada sa tento ¢lanok 8a:
,,Clanok 8a

Osobitné poziadavky na udelenie povolenia iiverovym institucidam uvedenym
V ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 575/2013

1. Clenské $taty pozaduji od podnikov uvedenych v &lanku 4 ods. 1 bode 1
pism. b) nariadenia (EU) &.575/2013, ktoré uz ziskali povolenie v stlade
s hlavou II smernice 2014/65/EU, aby predlozili ziadost o udelenie povolenia
v stlade s ¢lankom 8, a to najneskor vtedy, ked”:

a) priemernd vyska celkovych mesaénych aktiv vypoéitanda za obdobie
dvanastich po sebe idtcich mesiacov presiahne 30 miliard EUR; alebo

b) priemerna vySka celkovych mesaénych aktiv vypocitana za obdobie
dvanastich po sebe idticich mesiacov je nizs$ia ako 30 miliard EUR a podnik
je sucastou skupiny, v ktorej kombinovana hodnota celkovych aktiv
vSetkych podnikov v skupine, ktoré vykonavaju niektord z ¢innosti
uvedenych v oddiele A bodoch 3 a6 prilohy | ksmernici 2014/65/EU
amaji celkové aktiva vypocitané ako priemer za obdobie dvanastich po
sebe idtacich mesiacov nizSie ako 30 miliard EUR, presiahne 30 miliard
EUR.

2. Podniky uvedené v odsekul mozu dalej Vykonavat ¢innosti uvedené
v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 pism. b) nariadenia (EU) ¢&.575/2013, kym ziskaji
povolenie podl'a uvedeného odseku.

3. Odchylne od odseku 1 podniky uvedené v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 pism. b)
nariadenia (EU) &.575/2013, ktoré K [ddtumu nadobudnutia icinnosti tejto
smernice (EU) ---/----(IFD) - minus 1 den] vykonavaju ¢innosti ako investi¢né
spolo¢nosti, ktorym bolo udelené povolenie podla smernice 2014/65/EU,
poziadaju o udelenie povolenia vsulade sc¢lankom8 do [1rok + 1dein od
nadobudnutia vicinnosti smernice (EU) ---I----(IFD)].

4. Ak prislusny organ po doruceni informacii v sulade s ¢lankom (95a)
smernice 2014/65/EU uréi, ze podniku mé byt udelené povolenie ako uverovej
institacii v stlade s ¢lankom 8 tejto smernice, ozndmi to podniku a prislusnému
organu vymedzenému Vv ¢&lanku4 ods.1 bode26 smernice 2014/65/EU
a prevezme postup udel'ovania povolenia ku diu tohto oznamenia.

5. EBA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov s cielom spresnit’:

a) informacie, ktoré ma podnik poskytnit’ prislusnym organom v Ziadosti
0 udelenie povolenia vratane planu ¢innosti stanoveného v ¢lanku 10;

b)  metodiku na vypocet prahovych hodnot uvedenych v odseku 1.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené
v pismenéch a) a b) v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

EBA predlozi tento navrh technickych predpisov Komisii do [1. januara 2019].«

V ¢lanku 18 sa vklada toto pismeno aa):
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10.

,»ad) Vyuziva svoje povolenie vyluéne na vykonavanie c¢innosti uvedenych
v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 575/2013 a priemerna vyska
jej celkovych aktiv za obdobie 5 po sebe iducich rokov je niz$ia ako prahové
hodnoty uvedené v tomto ¢lanku.*

Hlava IV sa vypusta.
V ¢lanku 51 ods. 1 sa prvy pododsek nahradza takto:

»Prislusné organy hostitel'ského cClenského Staitu moZzu poziadat
konsolidovaného dohladu v pripade, ze sa uplatiiuje ¢lanok 112 ods. 1,

organ
alebo

prisluSny orgdn domovského clenského Statu, aby sa pobocka uverovej institicie

povazovala za dolezitd.*
V ¢lanku 53 sa odsek 2 nahradza takto:

»2. Odsek 1 nebrani prislusSnym organom v tom, aby si navzajom vymienali
informécie alebo poskytovali informéacie ESRB, EBA alebo Eur6pskemu organu
dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere atrhy, ESMA) zriadenému
nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010* v sulade s touto
smernicou, nariadenim (EU) ¢&.575/2013, so [smernicou (EU) ---/----(IFD)
0 prudencidalnom dohlade nad investicnymi spolocnostami], s inymi smernicami
uplatnitePnymi na Gverové institicie a ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1092/2010,
¢lankami 31, 35 a 36 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 a ¢lankami 31 a 36 nariadenia
(EU) &. 1095/2010. Tieto informécie podliehaju odseku 1.

* Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa
zriad'uje Europsky organ dohl'adu (Eurdpsky orgén pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni
adoplia rozhodnutie & 716/2009/ES azruSuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES
(U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).

11. V ¢lanku 66 ods. 1 sa vklada toto pismeno aa):

,aa) vykonavanie asponl jednej z ¢innosti uvedenych v ¢lanku4 ods.1 bode 1

pism. b) nariadenia (EU) ¢&.575/2013 a prekro¢enie prahovej hodnoty uvedenej

VvV tomto ¢lanku bez ziskania povolenia na ¢innost’ Gverovej institacie.*

12. V ¢lanku 76 sa v odseku 5 vypusta posledna veta.
13. V ¢lanku 86 sa odsek 11 nahradza takto:

»11. Prislusné organy zabezpecia, aby intitlicie mali zavedené plany na obnovu
likvidity, v ktorych sa stanovia primerané stratégie avhodné vykonavacie
opatrenia na rieSenie mozného nedostatku likvidity, a to aj vo vzt'ahu k pobockam
zriadenym v inom ¢lenskom State. Prislusné organy zabezpecia, aby instittcie
tieto plany testovali asponi raz rocne, aktualizovali ich na zdklade vysledkov
alternativnych scenarov stanovenych v odseku 8 apodavali o nich spravy
vrcholovému manazmentu, ktory ich schval'uje, aby sa interné politiky a postupy
mohli zodpovedajicim sposobom upravovat. Institlicie vopred prijmu potrebné
opera¢né opatrenia, aby sa zabezpe€ila moznost’ okamzitého vykonavania planov
na obnovu likvidity. Tieto operacné opatrenia zahfiiaju drzbu kolateralu, ktory je
ihned’ k dispozicii na financovanie centralnou bankou. V pripade potreby zahina
drzbu kolaterdlu v mene iného clenského Statu alebo mene tretej krajiny, voci
ktorej mé tverova institucia expozicie, a V pripade, Ze je to operacne potrebné,
Vv ramci uzemia hostitel'ského Clenského Statu alebo tretej krajiny, voci ktorej
mene ma expoziciu.*
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14.
15.

16.

V ¢lanku 110 sa vypusta odsek 2.
V ¢&lanku 114 sa odsek 1 nahradza takto:

,1. Ak nastane krizova situacia vratane situacie uvedenej v ¢lanku 18
nariadenia (EU) & 1093/2010 alebo nepriaznivy vyvoj na trhoch, ktora
potencidlne ohrozuje likviditu trhu astabilitu finan¢ného systému
Vv ktoromkol'vek ¢lenskom S§tate, v ktorom bolo subjektom skupiny udelené
povolenie alebo v ktorom sU zriadené ddlezité pobocky uvedené v ¢lanku 51,
organ konsolidovaného dohladu s prihliadnutim na kapitolu 1 oddiel 2
a pripadne s prihliadnutim na hlavu 1V Kkapitolu | oddiel 2 [smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ---/---- (IFD)]* na to ¢o najskor upozorni
EBA aorgany uvedené v ¢lanku 58 ods. 4 a¢lanku 59, aoznami vSetky
informéacie, ktoré si zésadné na plnenie ich uloh. Uvedené povinnosti sa
vzt'ahuju na vSetky prislusné organy.

b)

[Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ---/--—-z ...... Voo, 1.
Clanok 116 sa meni takto:
a)  Odsek 2 sa nahradza takto:

2. Prislusné organy zapojené v kolégiach organov dohl'adu a EBA uzko
spolupracuju. Poziadavky zachovavania ddévernosti podla hlavy VII
kapitoly 1 oddielu Il tejto smernice a pripadne podla hlavy IV kapitoly I
oddielu 2 [smernice (EU) ---/---- (IFD)] nebrania prislusnym organom vo
vymene ddvernych informacii v ramci kolégii organov dohl'adu. Zriadenie
a fungovanie kolégii organov dohl'adu nema vplyv na prava a povinnosti
prisluinych organov podla tejto smernice a nariadenia (EU) &. 575/2013.

Odsek 6 sa nahradza takto:

,»0. Do kolégii organov dohladu sa moézu zapojit' prisluSné organy
zodpovedné za dohl'ad nad dcérskymi spolo¢nostami materskej institicie
v EU, materskej finan¢nej holdingovej spolo¢nosti v EU alebo materskej
zmieSanej finanénej holdingovej spolo¢nosti v EU a prislusné organy
hostitel'ského clenského Statu, v ktorom su zriadené dolezité pobocky
uvedené v ¢lanku 51, pripadne centrélne banky ESCB, apodla potreby
organy dohl'adu tretich krajin pod podmienkou, Ze su dodrZzané poZziadavky
na dovernost, ktoré st podla nazoru vSetkych prisluSnych organov
rovnocenné poziadavkam uvedenym v hlave VII kapitole 1 oddiele 11 tejto
smernice a pripadne v hlave 1V kapitole | oddiele 2 [smernice (EU) ---/----
(IFD)] smernice 20xx/xx/EU.*

Odsek 9 sa nahradza takto:

,»9. Pri zachovani poziadaviek tykajacich sa dovernosti informacii podla
hlavy VII kapitoly 1 oddielu Il tejto smernice a pripadne podla hlavy IV
kapitoly | oddielu 2 [smernice (EU) ---/---- (IFD)] organ konsolidovaného
dohl'adu informuje EBA o ¢innosti kolégia organov dohladu vratane
¢innosti v krizovych situaciach, a oznami EBA vSetky informacie, ktoré
maju osobitny vyznam na ucely zbliZzovania postupov dohl'adu.*
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17.

18.
19.
20.
21.

V ¢&lanku 125 sa odsek 2 nahradza takto:

2. V ramci vykonu dohl'adu na konsolidovanom zidklade sa na vsetky
prijaté informécie a najma na aktkol'vek vymenu informacii medzi prislusnymi
organmi podla tejto smernice vztahuji poziadavky sluZzobného tajomstva
aspoil na urovni uvedenej v ¢lanku 53 ods. 1 tejto smernice pre uverové
indtiticie alebo podla ¢lanku 13 [smernice (EU) ---/---- (IFD)] pre investi¢né
spolo¢nosti.*

V ¢lanku 128 sa vypusta druhy pododsek.

V ¢lanku 129 sa vypustaju odseky 2, 3 a 4.

V ¢lanku 130 sa vypustaji odseky 2, 3 a 4.

V ¢lanku 143 ods. 1 sa pismeno d) nahradza takto:

,d) bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia hlavy VII kapitoly 1 oddielu Il
tejto smernice a pripadne ustanovenia hlavy IV kapitoly 1 oddielu 2 [smernice
(EU) ---/--- (IFD)], suhrnné Statistické tdaje o kliGovych aspektoch
vykonavania prudencialneho ramca v kazdom ¢lenskom S§tate vratane poctu
a povahy opatreni dohl'adu prijatych v sulade s ¢lankom 102 ods. 1 pism. a)
a spravnych sankcii uloZzenych v stlade s ¢lankom 65.°

Clanok 58 )
Zmeny smernice 2014/65/EU

Smernica 2014/65/EU sa meni takto:

V ¢lanku 8 sa pismeno a) nahradza takto:

»d) prestala spifiat’ podmienky, na zaklade ktorych bolo povolenie udeleng,
ako je splnenie podmienok uvedenych v [nariadeni (EU) ---/----(IFR)].*

Clanok 15 sa nahradza takto:

,, Clanok 15
Zlozenie pociato¢ného kapitalu

,Clenské §taty zabezpelia, aby prislusné organy neudelili povolenie, pokial
investi¢na spolo¢nost’ nema dostatoény pociato¢ny kapital v stlade s poziadavkami
¢lanku 8 [smernice (EU) ---/---- (IFD)] so zretelom na povahu investiénej sluzby
alebo prislusnej ¢innosti.*

Clanok 41 sa nahradza takto:

Clanok 41
Udelenie povolenia

,,1. Prislusny organ ¢lenského $tatu, v ktorom spolocnost’ z tretej krajiny zriadila
alebo ma umysel zriadit' svoju poboc¢ku, udeli povolenie len v pripade, ak sa
prislus$ny organ presvedcil, ze:
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a) st splnené podmienky podla ¢lanku 39 a

b)  pobocka spolocnosti z tretej krajiny bude schopna dodrziavat’ ustanovenia
uvedené v odsekoch 2 a 3.

Prislusny organ informuje spolo¢nost’ z tretej krajiny o udeleni alebo neudeleni
povolenia do Siestich mesiacov od podania uplnej ziadosti.

2. Pobocka spolo¢nosti z tretej krajiny povolena v stlade s odsekom 1 dodrZiava
povinnosti stanovené v ¢lankoch 16 az 20, ¢lankoch 23, 24, 25 a 27, ¢lanku 28 ods. 1
a ¢lankoch 30, 31 a 32 tejto smernice av ¢lankoch 3 aZ 26 nariadenia (EU) ¢&.
600/2014, ako aj opatrenia prijaté podla nich a podlieha dohl'adu prislusného organu
¢lenského statu, v ktorom jej bolo udelené povolenie.

Clenské 3$taty neuloZia na organiziciu aprevadzku pobodky Ziadne dalsie
poziadavky v stvislosti so zalezitostami upravenymi touto smernicou a nezvyhodnia
ziadnu pobocku spolocnosti z tretich krajin oproti spolo¢nostiam z Unie.

Clenské $taty zabezpegia, aby prisluiné organy oznamovali ESMA kazdy rok pocet
pobociek spolo¢nosti z tretich krajin, ktoré pésobia na ich Gzemi.

3. Pobocka spolo¢nosti z tretej krajiny, ktord& ma povolenie v sulade s odsekom 1
kazdy rok oznamuje prislusnému organu uvedenému v odseku 2 tieto informécie:

a)  velkost' arozsah sluzieb a ¢innosti vykonavanych prostrednictvom pobocky
V tomto ¢lenskom State;

b) obrat asuhrni hodnotu aktiv zodpovedajicich sluzbam a ¢innostiam
uvedenym v pismene a);

c)  podrobny opis opatreni na ochranu investorov k dispozicii klientom poboc¢ky
vratane prav tychto klientov vyplyvajacich zo systému nahrad pre investorov
uvedenych v ¢lanku 39 ods. 2 pism. f);

d) ich politiku riadenia rizik a opatrenia uplathované v odvetvi Sluzieb a ¢innosti
uvedenych v pismene a).

4. Prislusné organy uvedené v odseku 2, prislusné organy subjektov, ktoré su
stcastou tej istej skupiny, ku ktorej patria pobocky spolocnosti z tretich krajin,
ktorym bolo udelené povolenie v stlade s odsekom 1, a orgdny ESMA a EBA Uzko
spolupracuju s ciefom zabezpecéit, aby vietky &innosti tejto skupiny v Unii podliehali
komplexnému, jednotnému a ucinnému dohladu v sulade stouto smernicou,
nariadenim ¢&. 600/2014, so smernicou 2013/36/EU, s nariadenim (EU) &. 575/2013,
so smernicou [smernica (EU) ---/---- * (IFD)] a s nariadenim [nariadenie (EU) ---/---
- * (IFR)].

5. ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych sa blizsie
urcia kritéria uvedené v odseku 3.

ESMA predlozi Komisii tento navrh regulacnych technickych predpisov do [vlozit’
datum].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulaéne technicke predpisy uvedené
v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

6. ESMA vypracuje ndvrh vykonévacich technickych predpisov s cielom ur¢it
format, v ktorom sa informécie uvedené v odseku 3 maji oznamovat’ prisluSnym
vnutroStatnym organom.
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ESMA predlozi Komisii tento navrh vykonavacich technickych predpisov do [vlozit’
datum].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ vykonavacie ‘Eechnické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.°

V ¢lanku 81 ods. 3 sa pismeno a) nahradza takto:

»a) na kontrolu, ¢i su splnené podmienky upravujiice zacatie ¢innosti investicnych
spolo¢nosti, ana ulahfenie monitorovania vykonu tejto podnikatel'skej Cinnosti,
spravnych a uétovnych postupov a mechanizmov vnutornej kontroly.*

Vklada sa tento ¢lanok 95a:
,,Clanok 95a

Prechodné ustanovenia tykajiice sa udelovania povoleni iiverovym institiciam
uvedenym v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 575/2013

Prislusné organy informujt prislusny organ uvedeny v ¢lanku 8 smernice
2013/36/EU, ak planované celkové aktiva podniku, ktory poziadal o povolenie
podl'a hlavy II tejto smernice pred [ddatum nadobudnutia ucinnosti smernice
(EU) ¢ ---/---- (IFD)] s ciefom vykonavat’ &innosti uvedené v bodoch 3 a6
oddielu A prilohy I presahuju 30 miliard EUR, a oznamia to Ziadatel'ovi.*

HLAVA VIII
PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA

Clénok 59
Prechodné ustanovenia

Clenské §taty zabezpedia, aby investiéné spoloénosti iné ako tie, ktoré st uvedené
v odseku 2, ktoré existovali do 1. janudra 20xx [ddtum nadobudnutia uicinnosti tejto
smernice] aktorych pociato¢né imanie nedosahuje urovne uvedené v ¢lanku 8,
splnili tento ¢lanok najneskdr do [pdr rokov od nadobudnutia ucinnosti tejto
smernice] prostrednictvom ro¢ného narastu o 5 000 EUR.

Ak ro¢ny narast uvedeny v prvom pododseku nepostacuje na to, aby investi¢na
spolo¢nost’ ku koncu patrocného obdobia dosiahla pozadovant vysku pociatocného
kapitalu, clenské Staty povolia dodatocné prechodné obdobie v trvani najviac péat
rokov. Prislusné orgéany stanovia rocné sumy uplatniteI'né¢ pocas tohto dodatocného
prechodného obdobia.

Clenské $taty zabezpetia, aby obchodnici s komoditami splnili ustanovenia ¢lanku 8
najneskor do [pét’ rokov po datume nadobudnutia u¢innosti tejto smernice].

Clénok 60
Preskimanie

Do [troch rokov od datumu uplatiiovania tejto smernice a nariadenia (EU) ---/----
[IFR]] Komisia v Uzkej spolupraci s EBA a ESMA predlozi Eurépskemu parlamentu
a Rade spravu, v pripade potreby spolu s legislativnym navrhom, o tychto aspektoch:
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a)  ustanoveniach o odmetiovani v tejto smernici a nariadeni (EU) ---/---- (IFR);

b)  Gcinnosti opatreni na vymenu informacii podl'a tejto smernice;

¢)  spolupréaci Unie a Clenskych Statov s tretimi krajinami pri uplatiiovani tejto
smernice a nariadenia (EU) ---/---- (IFR);

d) vykonavani tejto smernice a nariadenia (EU) ---/---- (IFR) vo vztahu

K investicnym spolocnostiam na zéklade ich pravnej Struktary alebo
vlastnickeho modelu.

Cldanok 61
Transpozicia

1. Do [18 mesiacov po datume nadobudnutia ucinnosti tejto smernice] Clenské staty
prijmd a uverejnia zakony, iné pravne predpisy aspravne opatrenia potrebné na
dosiahnutie stladu s touto smernicou.

2. Clenské $taty uplatiiujd tieto ustanovenia od [datumu uplatiiovania nariadenia (EU) -
--I----(IFR)].
3. Clenské $taty oznamia Komisii a EBA znenie ustanoveni vnutro$tatnych pravnych

predpisov, ktoré prijali v oblasti upravenej touto smernicou.

Ak dokumenty pripojené k ozndmeniu o0 opatreniach na zabezpecenie transpozicie,
ktoré poskytli ¢lenské Staty, nepostacuju na uplné posudenie suladu transponovanych
ustanoveni s niektorymi ustanoveniami tejto smernice, Komisia moze na Ziadost’
EBA na G&ely vykonavania jeho uloh podla nariadenia (EU) &. 1093/2010 alebo
z vlastného podnetu pozadovat’ od clenskych Stitov podrobnejSie informaécie
o transpozicii a vykonavani uvedenych ustanoveni a tejto smernice.

4. V ustanoveniach uvedenych v odseku 1 alebo pri ich Uradnom uverejneni sa uvedie
odkaz na tdto smernicu.

Cldanok 62
Nadobudnutie ucinnosti

Tato smernica nadobuda ucinnost dvadsiatym diiom nasledujucim po jej uverejneni
v Uradnom vestniku Eurdpskej unie.

Na ucely dohladu arieSenia krizovych situacii investiénych spolo¢nosti sa odkazy na
smernicu 2013/36/EU v inych aktoch Unie povazuju za odkazy na tuto smernicu.

Clanok 63
Adresati

Tato smernica je urcena ¢lenskym Statom.
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V Bruseli

Za Eurdpsky parlament
predseda

Za Radu
predseda
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