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MEABHRAN MINIUCHAIN

1. COMHTHEACS AN TOGRA
. Forais agus cuspdiri an togra

Teastaionn margai caipitil nios laidre 6n Aontas Eorpach chun infheisti a chur chun cinn,
foinsi nua maoinithe a chur ar fail do chuideachtai, deiseanna nios fearr a thabhairt do
theaghlaigh agus an tAontas Eacnamaioch agus Airgeadaiochta a neartd. Ta Coimisiun
tiomanta na bearta uile atd fés de dhith a dhéanamh chun bailchrioch a chur ar Aontas na
Margai Caipitil faoi 2019".

Cuireann gndlachtai infheistiochta raon seirbhisi ar fail a thugann rochtain ar na margai urrds
agus diorthach d'infheisteoiri (comhairle infheistiochta, bainistiocht punainne, broicéireacht,
forghniomhd orduithe etc.). Ta gnolachtai infheistiochta agus na seirbhisi infheistiochta a
sholathraionn siad rithdbhachtach do dhea-fheidhmia Aontas na Margai Caipitil. Ta rol
tabhachtach acu maidir le sreafai coigiltis agus infheistiochta a éascu san Aontas tri chéile,
agus Usaidtear seirbhisi airithe chun cur le héifeacht an leithdhailte caipitil agus an
bhainistithe riosca.

Ta gnolachtai infheistiochta ar fail i ngach Ballstat. De réir na faisnéise ata tiomsaithe ag an
Udaras Baincéireachta Eorpach (UBE), bhi 6051 ghndlacht infheistiochta sa Limistéar
Eorpach Eacnamaioch (LEE)? ag deireadh 2015. Orthu sin ta gndlachtai a chuireann sraith
theoranta seirbhisi ar fail do chustaiméiri miondiola den chuid is m6 agus gnodlachtai a
chuireann seirbhisi éagsula ar fail do raon leathan cliant de chineal miondiola, gairmiuil agus
corparaideach.

De réir faisnéis 6 UBE, ta gniomhaiochtai thart ar 85% de ghnolachtai infheistiochta LEE
teoranta don mhéid seo:

o combhairle infheistiochta a thabhairt;
o orduithe a ghlacadh agus a tharchur;
o punanna a bhainistiu; agus

o orduithe a fhorghniomhu.

Is mol tabhachtach do mhargai caipitil agus do ghniomhaiochtai infheistiochta i an Riocht
Aontaithe agus is inti atd an lion is mé gndlachtai infheistiochta de chuid LEE, n6 tuairim is
leath den iomlan, agus ina diaidh t4 an Ghearmain, an Fhrainc, an Isiltir agus an Spainn.
Gnolachtai beaga n6 meanmhéide is ea formhor ghndlachtai LEE. Measann UBE gur faoi
riald tuairim ar ocht ngnolacht infheistiochta, até lonnaithe sa Riocht Aontaithe go mér mor,
ata thart ar 80% de na socmhainni ata ag gnolachtai infheistiochtai uile LEE.

! Féach 'Teachtaireacht faoin Athbhreithnid Meantéarma ar an bPlean Gniomhaiochta maidir le hAontas

na Margai Caipitil', COM(2017) 292 final, 8 Meitheamh 2017; agus, 'Teachtaireacht faoi Threisid na

Maoirseachta Comhthaite chun Aontas na Margai Caipitil agus an comhthath( airgeadais a neartd i

dtimpeallacht athraitheach’, COM(2017) 542 final, 20 Mean Fomhair 2017.

2 Tuarascail UBE ar ghnolachtai infheistiochta, freagra ar ghlao an Choimisidin ar chomhairle Nollaig

2014 ((EBA/Op/2015/20), Tabla 12: Lion na ngndlachtai infheistiochta, de réir catagoire, de réir tire, Ich. 96.
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-

20+Report+on+investment+firms.pdf

GA


https://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-20+Report+on+investment+firms.pdf
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-20+Report+on+investment+firms.pdf

GA

Da bhri sin, mar cheann de na gniomhaiochtai tosaiochta chun na margai caipitil a neartu
agus Aontas na Margai Caipitil a fhorbairt, d'fhégair an Coimisiin ina Athbhreithnid
Meantéarma ar an bPlean Gniomhaiochta maidir le hAontas na Margai Caipitil* go molfadh
sé creat nios éifeachtai stuamachta agus maoirseachta le haghaidh gnélachtai infheistiochta,
agus go mbeadh an creat sin calabraithe do na gndlachtai infheistiochta de réir a méide agus
a gcinedil, chun borradh a chur faoin iomaiocht agus chun feabhas a chur ar rochtain na
n-infheisteoiri ar dheiseanna nua agus ar bhealai nios fearr chun a rioscai a bhainistid. |
bhfianaise an roil rithabhachtaigh atd ag gndlachtai infheistiochta de chuid na Riochta
Aontaithe sa réimse seo go dti seo, is léiriu eile € cinneadh na Riochta Aontaithe tarraingt
siar as an Aontas Eorpach gur ga struchtdir rialala an Aontais a thabhairt cothrom le data
chun an cor sin a chur san aireamh.

Airiodh na tograi a chumhdaionn an Treoir seo agus an Rialachan a ghabhann leis (‘na
tograi') i gClar Oibre 2017 an Choimisitin mar chleachtadh REFIT. Is é is aidhm leo a
airithid go mbeidh gnolachtai infheistiochta faoi réir ceanglais caipitil agus leachtachta,
ceanglais thabhachtacha eile stuamachta agus socruithe maoirseachta gaolmhara a bheidh in
oirilint da ngn6 ach a bheidh, lena chois sin, sach laidir le rioscai na ngndlachtai
infheistiochta a cheapadh ar bhealach a bheidh fénta 6 thaobh na stuamachta de chun
cobhsaiocht mhargai airgeadais an Aontais Eorpaigh a chosaint. Is toradh iad na tograi ar
athbhreithnit a Gdaraiodh in Airteagail 493(2), 498(2), 508(2) agus 508(3) de Rialachan
(AE) Uimh. 575/2013 (an Rialachan maidir le Ceanglais Chaipitil)*, arb iad an creat
stuamachta reatha iad, maille le Treoir 2013/36/AE (Treoir IV maidir le Ceanglais
Chaipitil)®, do ghnélachtai infheistiochta. Agus na téacsanna sin & gcomhaont( acu, chinn na
comhreachtoiri gur cheart athbhreithnid a dhéanamh ar an gcreat do ghndlachtai
infheistiochta s rud é gur ar institididi creidmheasa ata rialacha an chreata sin dirithe den
chuid is mo.

Murab ionann agus instititidi creidmheasa, ni ghlacann gndlachtai infheistiochta le taisci na
ni thugann siad iasachtai. Fagann sin gur IU i bhfad a neamhchosaint ar riosca creidmheasa
agus ar an riosca go dtarraingeodh taisceoiri a gcuid airgid amach ar fhogra gearr. Is ar
ionstraimi airgeadais atd a seirbhisi dirithe — murab ionann agus taisci, ni chaitear na
hionstraimi sin a ioc ar par, seachas sin athraionn siad de réir luaineacht an mhargaidh. Mar
sin féin, bionn siad in iomaiocht le hinstititidi creidmheasa maidir le seirbhisi infheistiochta
a chur ar fail, rud is féidir le hinstitiuidi creidmheasa a dhéanamh de reir a gceadunais
baincéireachta. D& bhri sin, dha institidid a bhfuil difriocht chailiochtuil eatarthu, a bhfuil
priomhshamhlacha gné éagsula acu, ach a bhfuil forlui Airithe idir na seirbhisi a
sholathraionn siad, is ea an instititid creidmheasa agus an gnoélacht infheistiochta.

Ta gnolachtai infheistiochta faoi réir rialacha stuamachta AE, maille le hinstitiuidi
creidmheasa, 6 bhi 1993 ann, éir b'in i an bhliain ar thainig an chéad chreat de chuid an
Aontais i bhfeidhm chun gniomhaiochtai gnélachtai infheistiochta a rialt. Cuireadh an Treoir
maidir le margai in ionstraimi airgeadais (MiFID)® in it a raibh sa chreat ¢ shin agus, 6

3 COM(2017) 292 final.

4 Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an 26 Meitheamh 2013
maidir le ceanglais stuamachta i gcomhair institilidi creidmheasa agus gndlachtai infheistiochta, agus lena
leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 (10 L 176, 27.6.2013, Ich. 1).

> Treoir 2013/36/AE & Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le
rochtain ar ghniomhaiocht instititidi creidmheasa agus maoirseacht stuamachta ar institididi creidmheasa agus ar
ghndlachtai infheistiochta, lena leasaitear Treoir 2002/87/CE agus lena n-aisghairtear Treoir 2006/48/CE agus
Treoir 2006/49/CE (10 L 176, 27.6.2013, Ich. 338).

6 Treoir 2004/39/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 21 Aibrean 2004 maidir le margai
in ionstraimi airgeadais lena leasaitear Treoir 85/611/CEE 6n gComhairle agus Treoir 93/6/CEE 6n gCombhairle
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Eanair 2018 t4 MiFID II / MiFIR’ curtha leis, agus leagtar amach sa chreat na coinniollacha
ar Udar agus na ceanglais ar eagrd agus ar sheoladh gnd nach mér cloi leo chun seirbhisi
infheistiochta a chur ar fail d'infheisteoiri chomh maith le ceanglais eile lena rialaitear
feidhmiu orddil na margai airgeadais.

Is i gcomhar le MiFID a oibrionn an creat stuamachta do ghnélachtai infheistiochta ata sa
Rialachan maidir le Ceanglais Chaipitil agus i dTreoir IV maidir le Ceanglais Chaipitil. Go
hionduil, déantar na ceanglais stuamachta ar institituidi airgeadais a cheapadh chun (i) a
airithia go bhfuil a ndéthain acmhainni acu chun bheith inmharthana ¢ thaobh airgeadais de
agus chun a seirbhisi a sholathar i rith timthriallta eacnamaiocha; n6 chun (ii) a chur ar a
gcumas leacht orddil a chur i bhfeidhm gan diobhail eacnamaioch iomarcach a dhéanamh
da gcustaiméiri na do chobhsaiocht na margai ina n-oibrionn siad. Da réir sin, ba cheart é a
bheith mar aidhm ag na ceanglais sin na rioscai ata ann d'institiuidi airgeadais éagsula agus
na rioscai a bhaineann leo a thabhairt san aireamh, bheith i gcomhréir leis an dochulacht go
dtiocfaidh na rioscai isteach, agus cothromaiocht a aimsiu ar an morgoir idir sabhailteacht
agus fontacht na n-instititidi airgeadais éagsula a airithia ar lamh amhain agus, ar an lamh
eile, costais iomarcacha a sheachaint a d'fhéadfadh bac a chur ar na hinstitididi sin a ngné a
sheoladh ar bhonn inmharthana.

Maidir leis na gnélachtai infheistiochta sistéamacha, agus roinnt acu sin arna sainaithint mar
ghnolachtai domhanda, no6 institididi eile lena mbaineann tabhacht shistéamach de réir
Airteagal 131 de Threoir 1V maidir le Ceanglais Chaipitil, ba cheart iad a bheith faoi réir an
chreata arb é an Rialachan maidir le Ceanglais Chaipitil agus Treoir IV maidir le Ceanglais
Chaipitil ¢, lena n-airitear na leasuithe a mhol an Coimisiin an 23 Samhain 20168, i
gcomhréir leis an gecur chuige athbhreithnithe maidir lena sainaithint de réir na dtograi. T4
sin amhlaidh mar is ionduil go ndéanann na gnélachtai sin rioscai ar scala nach beag a thabhu
agus a fhrithghealladh ar fud an mhargaidh aonair. Fagann a ngniomhaiochtai ar a
neamhchosaint ar riosca creidmheasa iad, i bhfoirm riosca creidmheasa an chontraphairti den
chuid is mé chomh maith le riosca margaidh i ndail leis na suiomhanna a ghlacann siad ar a
gcuntas féin, biodh sin thar ceann a gcliant n6 ar a son féin. Da bhri sin, is mé an riosca don
chobhsaiocht airgeadais ata iontu i bhfianaise a méide agus a n-idirnascthachta. De bharr na
rioscai sin agus chun cothrom iomaiochta a airithiu, ba cheart caitheamh leis na gndlachtai
infheistiochta sistéamacha sin mar instititidi creidmheasa.

agus Treoir 2000/12/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle agus lena n-aisghairtear Treoir 93/22/CEE
6n gComhairle (10 L 145, 30.4.2004, Ich. 1).

! Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai
in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (10 L 173, 12.6.2014,
Ich. 349-496) agus Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 & Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an
15 Bealtaine 2014 maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012
(10 L173,12.6.2014, Ich. 84).

8 | gcomhréir leis an dara sraith comhairle 6 UBE i nDeireadh Fomhair 2016 (Tuairim an Udarais
Baincéireachta Eorpaigh maidir leis an gCéad Chuid den Ghlao ar Chomhairle maidir le Gnolachtai
Infheistiochta,
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1639033/Opinion+of+the+European+Banking+Authority+on-+the
+First+Part+of+the+Call+for+Advice+on+Investment+Firms+%28EBA-Op-2016-16%29.pdf), mhol an
Coimisitn, i Samhain 2016, gur cheart na gndlachtai infheistiochta a shainaithneofai mar ghnélachtai domhanda,
no institididi eile lena mbaineann tbhacht shistéamach (G-Sllanna, O-Sllanna) i gcomhréir le hAirteagal 131
den Treoir maidir le Ceanglais Chaipitil, gur cheart iad a bheith faoi réir an Rialachain athbhreithnithe maidir le
Ceanglais Chaipitil. I Marta 2017, bhi ocht ngnélacht infheistiochta sa ghripa sin, agus iad ar fad lonnaithe sa
Riocht Aontaithe. Mhol an Coimisitn freisin go bhféadfai na hathruithe seo a dhéanamh gan difear a dhéanamh
do na gnolachtai infheistiochta eile. Féach: Tograi 6n gCoimisiin maidir le hathbhreithnid ar an Rialachan agus
ar an Treoir maidir le Ceanglais Chaipitil an 23 Samhain 2016, https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-
requirements-directive-2013-36-eu/upcoming_ga
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Mar a fégraiodh sa Teachtaireacht 6n gCoimisiin i Medn FOmhair 2017 maidir leis an
athbhreithnit ar na hUdarais Maoirseachta Eorpacha (UMEanna)®, d'fhagfadh sin, i measc
nithe eile, go mbeadh a n-oibriochtai sna Ballstait a bheadh rannphairteach san Aontas
Baincéireachta faoi réir mhaoirseacht dhireach BCE faoin Sasra Maoirseachta Aonair. Faoi
lathair, is sa Riocht Aontaithe atd na gnolachtai sin lonnaithe den chuid is mo, ach ta siad i
mbun pleananna a mheas chun codanna da n-oibriochtai a athlonnt in AE27, go hairithe i
mBallstait ata rannphairteach san Aontas Baincéireachta. Cé nach mbaineann sin ach le lion
beag gnolachtai, is mor an sciar ata ag na gnoélachtai céanna de shécmhainni iomlana agus de
mhéid gnd ghnolachtai infheistiochta uile an Aontais Eorpaigh.

| gcés na ngnolachtai infheistiochta eile, is mé an fhadhb é go bhfuil an creat stuamachta atéa
ann faoi lathair dirithe ar instititidi creidmheasa agus ar na rioscai ata ann doibh agus na
rioscai a bhaineann leo seachas ar ghndlachtai infheistiochta. Den chuid is m@, ni dhéilealann
na rialacha ata ann faoi lathair go sainraite leis na seirbhisi a chuireann na gnolachtai sin ar
fail na leis na rioscai is féidir leo a chruthu. Ta ocht seirbhis infheistiochta ann ata gnélachtai
infheistiochta daraithe lena solathar de réir MiFID®, ach ni bhaineann ceanglais fhollasacha
chomhfhreagracha de réir an Rialachain maidir le Ceanglais Chaipitil ach le (i) 'déileéil ar a
chuntas féin'; agus le (ii) frithghealladh né ionstraimi a chur ar bhonn gealltanas daingean. |
gcas na seirbhisi infheistiochta eile (orduithe a ghlacadh agus a tharchur, orduithe a
fhorghniomhd, punanna a bhainistit, comhairle infheistiochta, ionstraimi a chur gan bonn
gealltanais dhaingin, saordidi trddala iltaobhacha a oibrid), ni ann do cheanglais den sort sin
agus ni ann, da thoradh sin, ach do cumhdach garbh ar na rioscai lena mbaineann. Cé go
bhfuil siad teoranta i gcésanna irithe, fagann an méid sin nach gceaptar ar bhealach
spriocdhirithe na rioscai a bhaineann leis na gniomhaiochtai id don ghnélacht féin agus, da
réir sin, do chliaint an ghnélachta agus do na margai i gcoitinne ina n-oibrionn siad.

Eascraionn tri priomhfhadhb as sin, agus déantar measunu ar na fadhbanna sin sa doiciméad
inmheanach oibre a ghabhann leis na tograi.

Ar an gcéad dul sios, cé go bhfreastalaionn an creat go pointe airithe ar na cineélacha éagsula
proifili gno atd ag gndlachtai infheistiochta tri dhioldinti, is cuis castachta rialala nach beag é
sin d'an-chuid gndlachtai. Ar an dara dul sios, nil sna ceanglais mhionsonraithe agus sna
dioltinti ach garmheastachan garbh, nach bhfuil riosca-iogair, ar na rioscai iarbhir a
bhaineann le gndlachtai infheistiochtai, nach ionann iad agus rioscai na mbanc. Ar an trid dul
sios, de dheasca a chastachta agus a easpa riosca-iogaireachta, is ilroinnt sa choras rialala
foriomlan do ghnolachtai infheistiochta is toradh ar a chur chun feidhme ag na Ballstéit, agus
scoip d'arbatraiste diobhalach da réir. D'fheadfadh sé sin bheith baolach do shlaine agus
d'fheidhmid an mhargaidh aonair.

Is iad cuspoiri na dtograi dul i ngleic leis na fadhbanna a bhaineann leis an gcreat ata ann faoi
lathair agus, ag an am céanna, a éascu do ghndlachtai infheistiochta gné a ghlacadh agus a
dhéanamh nuair is feidir. Go sonrach, leagtar amach sna tograi creat stuamachta ata nios
oiriinai do shamhlacha gné na ngndlachtai infheistiochta. Ta ceanglais ar ghndlachtai
infheistiochta iontu ata nios iomchui agus nios riosca-iogaire, agus ata dirithe ar bhealach
nios fearr ar na rioscai iarbhir a bhaineann le gnélachtai infheistiochta a bhfuil samhlacha
gno de chinealacha éagsula acu. Ar deireadh, sraith uirlisi rialala nios cuichairithe is ea na
tograi a chuirfidh ar chumas na maoirseoiri stuamachta a gcuid maoirseachta a dhéanamh ar
bhealach nios éifeachtai.

Ar deireadh, glacadh MiFID Il agus MiFIR i ndiaidh na géarchéime airgeadais chun margai

o COM(2017) 542 final.
10 Le MIFID Il cuirfear an tseirbhis infheistiochta 'saordid tradala eagraithe a oibrid' leis an liosta sin.
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urras, idirghabhlaithe infheistiochta agus ionaid trddala a chumhdach. Gabhfaidh an creat
nua ionad chreat reatha MiFID | agus is treise an creat da bharr sin. 1 gcomhthéacs an
athbhreithnithe ar an gcreat stuamachta do ghnolachtai infheistiochta an Aontais Eorpaigh,
sainaithniodh gur laige é gan ceanglas tuairiscithe éigeantaigh a bheith ar ghnélachtai tria tir
atd gniomhach sna Ballstait tri bhithin brainsi. Nil na hddarais innitla naisidnta in ann
measunu a dhéanamh go rialta ar mhéid na ngniomhaiochtai seirbhisi airgeadais a dhéanann
brainsi de ghndlachtai triu tir ar a gcrioch. D4 réir sin, thabharfadh an togra seo na huirlisi
iomchui do na hadarais innitla chun faireachan a dhéanamh ar na gniomhaiochtai sin.

De réir mar a Udaraitear in Airteagail an Rialachdin maidir le Ceanglais Chaipitil is i
gcomhairle le UBE, leis an Udaras Eorpach um Urrdis agus Margai (UEUM), agus leis na
hadarais innitla naisiGnta a bhfuil ionadaiocht sna UMEanna sin acu a rinneadh an
t-athbhreithniu ar an gcreat stuamachta do ghnolachtai infheistiochta. Tar éis chéadghlao an
Choimisitiin ar chomhairle i mi na Nollag 2014, d'fhoilsigh UBE, i mi na Nollag 2015, a
chéad tuarascail'* ar an gcreat stuamachta ata ann faoi lathair do ghnélachtai infheistiochta,
inar mhol sé athruithe ar an gcur chuige reatha i gcas na ngnoélachtai infheistiochta uile
diomaite de na cinn is md agus is sistéamai. Tar éis an dara glao 6n gCoimisiln ar
chomhairle i Meitheamh 2016, d'fhoilsigh UBE, i Samhain 2016, pléphaipéar i gcomhair
comhairlitichain'? a bhi dirithe ar chéras stuamachta féideartha nua d'fhormhér mér na
ngnodlachtai infheistiochta. Chuir UBE an t-aiseolas agus na sonrai breise a bhi faighte aige 6
ghnolachtai infheistiochta agus ¢ na hadardis innitla naisidnta san aireamh, agus d'fhoilsigh
sé, i Mean Fémhair 2017, a mholtai deiridh™®. Forbairt is ea na tograi ar na moltai sin ar gach
bealach tabhacht diomaite de shainaithint na ngnolachtai infheistiochta sistéamacha, ar na
cuiseanna a mhinitear sa doiciméad inmheanach oibre a ghabhann leo agus a ndéantar
achoimre orthu sa roinn 'measund tionchair' thios.

. Comhsheasmhacht le foralacha beartais até sa réimse beartais cheana

Comhléand é an togra seo ar an athbhreithnil ata ar siul ar an gcoras d'institididi creidmheasa
a leagtar sios sa Rialachan maidir le Ceanglais Chaipitil agus i dTreoir IV maidir le
Ceanglais Chaipitil, de réir na moltai a ghlac an Coimisiun an 23 Samhain 2016 a thug cead
do gach gnolacht infheistiochta neamhshistéamach roghni gan a bheith faoi réir na
bhforéalacha athbhreithnithe**. Tugadh an rogha sin isteach mar aitheantas nach rabhthas ag
cuimhneamh ar fhormhor na ngnolachtai infheistiochta nuair a ceapadh na foralacha
athbhreithnithe sin agus go gcruthoidis tuilleadh castachta sa leabhar rialacha mar a bhi. Ag
an am sin, bhi an t-athbhreithnit ar an gcéras stuamachta d'fhormhér na ngnélachtai
infheistiochta a chuirtear sios sa togra seo freisin, bhi se faoi lanseol agus measadh go
mbeadh sé diréireach coras ni ba chasta fos a chur i bhfeidhm ar na gnélachtai infheistiochta

1 Tuarascail UBE ar ghnolachtai infheistiochta, freagra ar ghlao an Choimisitin ar chomhairle Nollaig

2014 ((EBA/Op/2015/20), http://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+on+investment+firms.pdf
12 Coras stuamachta nua a cheapadh do ghnélachtai infheistiochta (EBA/DP/2016/02),

https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1647446/Discussion+Paper+on-+a+new-+prudential+regime+for+Iin
vestment+Firms+%28EBA-DP-2016-02 %29.pdf/cf75b87e-2db3-47a3-b1f3-8a30fa6962da

13 Tuairim  UBE maidir le ceapadh corais stuamachta nua do ghnolachtai infheistiochta
(EBA/Op/2017/11),
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1976637/EBA+Advice+on+New+Prudential+Framework+on+Inve
stment+Firms+%28EBA-Op-2017-11 %29.pdf

1 Tograi 6n gCoimisitn maidir le hathbhreithnit ar an Rialachan agus ar an Treoir maidir le Ceanglais
Chaipitil an 23 Samhain 2016, https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-

eu/upcoming_ga
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sin ar feadh beagan ama fad is a bhiothas ag fanacht le cur i bhfeidhm an choérais nua. D&
bhri sin, cruthdidh an togra seo coras nua d'fhormhoér na ngnolachtai infheistiochta trina
mbaint ina n-iomlaine as an gcreat arb é an Rialachan maidir le Ceanglais Chaipitil agus
Treoir 1V maidir le Ceanglais Chaipitil é gan ach na gnolachtai infheistiochta sistéamacha a
fhagail faoi chuimsiu an chreata sin, lena n-airitear na foralacha athbhreithnithe, i gcomhréir
leis an gcur chuige athbhreithnithe chun iad a shainaithint a leagtar amach sa togra seo.

Té an togra i gcomhréir le MiFID agus MiFID Il / MiFIR freisin. Tri cheanglais stuamachta a
leagan sios atd saincheaptha le haghaidh ghnd agus rioscai na ngnélachtai infheistiochta,
soiléirionn sé cen uair ata feidhm acu agus cen fath. Da thoradh sin, cuirfidh sé deireadh le
casanna airithe ina gcuirtear ceanglais stuamachta i bhfeidhm go treallach faoin gcreat ata
ann faoi lathair, ar casanna iad a thagann chun cinn toisc gur socraiodh na ceanglais sin, thar
aon ni eile, i ndail leis na seirbhisi infheistiochta a liostaitear in MiFID seachas i ndail leis an
gecruinniu rioscai a bhaineann leis na cinealacha agus leis na méideanna gn6 a sheolann
gnolachtai infheistiochta.

. Comhsheasmhacht le beartais eile de chuid an Aontais

Ta rél tabhachtach ag gndlachtai infheistiochta in éascu na sreafai infheistiochta san Aontas
Eorpach tri chéile. Da réir sin, cuid é an t-athbhreithnit de thionscnaimh an Choimisidin
chun margadh aonair laidir agus cothrom a airithit, maille le dea-fheidhmid an chorais
airgeadais agus Aontas na Margai CaiJ)itiI, chun infheistit a spreagadh agus borradh a chur
faoin bhfas agus faoin bhfostajocht'. Ba cheart creat stuamachta agus maoirseachta ni
b'oiritnai, lenar 10 costais an chomhlionta a bheadh ar ghnolachtai infheistiochta, ba cheart é
a bheith ina chuidiu (i) chun feabhas a chur ar na dalai gno i gcoitinne; (ii) chun borradh a
chur faoin dul isteach sa mhargadh agus faoin iomaiocht da réir sin; agus (iii) chun feabhas a
chur ar rochtain na n-infheisteoiri ar dheiseanna nua agus ar bhealai nios fearr chun a rioscai
a bhainistiu.

Ta an cur chuige athbhreithnithe chun na gndlachtai infheistiochtai sistéamacha a
shainaithint ar cheart doibh leanuint de bheith faoi réir an Rialachain maidir le Ceanglais
Chaipitil agus Threoir 1V maidir le Ceanglais Chaipitil, t& sé comhsheasmhach freisin leis an
gcuspoir luba ar lar i bhfeidhmit an Aontais Baincéireachta a sheachaint. Léirionn forbairti
struchttracha margaidh ata tagtha chun cinn le déanai, go bhfuil ag méadd ar chastacht na
struchtdr atd ag grupai baincéireachta triu tir san Aontas Eorpach, agus go bhfeidhmitear na
struchtuir sin tri eintitis nach bhfuil faoi mhaoirsit BCE faoin Sasra Maoirseachta Aonair.
Mar a cuireadh in iul sa Teachtaireacht on gCoimisiun i nDeireadh Fomhair 2017 maidir leis
an Aontas Baincéireachta'®, de thoradh a irithiti go bhfanfaidh na gnélachtai infheistiochta
sisttamacha faoi chuimsitd an Rialachain maidir le Ceanglais Chaipitil agus Threoir IV
maidir le Ceanglais Chaipitil i gcomhréir leis an gcur chuige chun iad a shainaithint a leagtar
amach sa togra, cuirfear iad faoi mhaoirseacht stuamachta ag maoirseoiri baincéireachta
freisin agus, maidir lena n-oibriochtai sna Ballstait atd rannphairteach san Aontas
Baincéireachta, faoi mhaoirseacht stuamachta BCE.

15 Teachtaireacht faoin Athbhreithnit Meantéarma ar an bPlean Gniomhaiochta maidir le hAontas na

Margai Caipitil, Meitheamh (COM(2017) 292), https://ec.europa.eu/info/publications/mid-term-review-capital-
markets-union-action-plan_en
16 COM(2017) 592 final.
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2. BUNUS DLIi, COIMHDEACHT AGUS COMHREIREACHT

. Bunus dli

Leis an gConradh ar Fheidhmid an Aontais Eorpaigh tugtar an innitlacht do na hinstitididi
Eorpacha foralacha iomchui a leagan sios i dTreoir chun € a éascu do dhaoine dul i mbun
gniomhaiochtai trachtadla agus iad a shaothri ar fud an Aontais (Airteagal 53 CFAE).
Cuimsitear leis sin reachtaiocht maidir le maoirseacht stuamachta ar sholathraithe seirbhisi
airgeadais, gnolachtai infheistiochta sa chéas seo. Gabhfaidh foralacha na Treorach ata
beartaithe ionad na bhforalacha ata i dTreoir IV maidir le Ceanglais Chaipitil, foralacha ata
bunaithe ar Airteagal 53 CFAE freisin, a mhéid a bhaineann siad le gnélachtai infheistiochta.

. Coimhdeacht

Leis an togra seo athbhreithnitear agus simplitear na rialacha atd ag an Aontas Eorpach faoi
lathair lena rialaitear laimhseail stuamachta do ghndlachtai infheistiochta chun (i) feabhas a
chur ar an gcaoi a gcuirtear rioscai san aireamh agus a dtéitear i ngleic le rioscai i samhlacha
gnd na ngndlachtai; (ii) feabhas a chur ar an gcothrom iomaiochta idir gndlachtai; agus (iii)
feabhas a chur ar an gcéineast maoirseachta. Chuige sin, ba cheart creat nua de chuid AE a
chur in ionad an chreata ata ann cheana, seachas na roghanna sin a fhagail ag creatai rialala
sna Ballstait. Ta sin amhlaidh mar is gnathrud é ag na gnélachtai infheistiochta ata Udaraithe
faoi MiFID faoi lathair a seirbhisi a chur ar fail do chustaiméiri thar theorainneacha AE. De
dheasca na mBallstat athruithe leithleacha neamheagraithe a dhéanamh ar na rialacha,
d'fhéadfai saobhadh iomaiochta agus laimhsedil idirdhealaitheach a thabhairt isteach, rud a
chuirfeadh ilroinnt ar an margadh aonair. D'fhéadfadh an ilroinnt sin lion na gcésanna
d'arbatraiste diobhalach rialala a mhéadu, agus d'fhéadfadh sé sin a thionchar féin ar imirt ar
an gcobhsaiocht airgeadais agus ar chosaint an infheisteora i mBallstait eile d& mbeadh
fadhbanna ann. Ina theannta sin, d'fhéadfadh sé go gclaonfai raon agus cineél na seirbhisi
infheistiochta a bheadh le fail i mBallstat ar leith, agus ba dhiobhail d'eifeachtilacht
fhoriomlan an mhargaidh agus do roghanna an infheisteora € sin. Leis na rialacha
athbhreithnithe, ba cheart cosc a chur ar eagsulachtai rialdla agus cothrom iomaiochta a
airithiu do na gnolachtai tdaraithe uile sa mhargadh aonair tri chéile.

. Comhréireacht

Os cleachtadh REFIT &, is é priomhchuspdir an togra an creat nua a bheith nios oiritinai, nios
abhartha agus nios comhréiri i gcomparaid leis an gcreat atd ann cheana do ghndlachtai
infheistiochta. D4 réir sin, aimsitear cothromaiocht sa togra seo lena airithitear go bhfuil na
ceanglais, ag an am céanna:

o cuimsitheach agus laidir a ndéthain chun rioscai na ngndlachtai infheistiochta a
cheapadh ar bhealach ata fénta 6 thaobh na stuamachta de; agus

o soltbtha a nddthain chun freastal ar shamhlacha gné de chinealacha éagsula
gan bac a chur ar a gcumas feidhmiu ar bhealach atd inmharthana 6 thaobh na
trachtala de.

Maidir le costais an chorais, idir chostas na gceanglas caipitil agus an chomhlionta
ghaolmhair agus na costais riarachain — arb € is bunds leo an gé an fhoireann agus na corais
a bhainistiu chun na ceanglais nua a chur i bhfeidhm agus chun comhlionadh a thuairiscid
do na maoirseoiri — ta sé curtha san aireamh sa togra gur chui a airithid go gcoinneofai
chombh hiseal agus ab fhéidir iad chun cothromaiocht a aimsid.

Mar a léiritear sa doiciméad inmheénach oibre a ghabhann leis an togra, meastar go
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dtiocfaidh laghd( ar na costais ghaolmhara sin le himeacht ama, cé go mbeidh roinnt costas
nua aonuaire ann ag an tus. O thaobh an chaipitil de, rogha bheartais uileghabhélach ata mar
bhonn agus mar thaca ag an obair ar an athbhreithnit agus a bhfuil tionchar aici ar an méid
thuas is ea an cuspdir a airithiu, san iomlan, nach méadoéfai an iomarca na ceanglais chaipitil
uile-Aontais ar ghndlachtai infheistiochta. Fagann sin go mbeidh éifeachtai dailte éagsula
ann i gcas cineélacha airithe gnolachtai. Maolaionn foralacha an togra na héifeachtai sin tri
na hathruithe is mo tionchar a thabhairt isteach de réir a chéile agus uasteorainn a chur leo.

. An rogha ionstraime

Treoir ata roghnaithe 6ir cuirfear a fordlacha in ionad na bhforalacha a bhaineann le
gnolachtai infheistiochta i dTreoir IV maidir le Ceanglais Chaipitil. Airitheofar ar an ddigh
sin go mbeidh na Ballstait in ann a foralacha a thrasui i gcomhreir leis na socruithe riarachain
naisitnta bhartha de réir an chleachtais ata i bhbhfeidhm cheana.

3. TORTHAI O NA MEASUNUITHE EX POST, O CHOMHAIRLIUCHAIN
LEIS NA PAIRTITHE LEASMHARA AGUS O MHEASUNUITHE TIONCHAIR

. MeasUnu ex post ar an reachtaiocht ata ann cheana

Ta achoimre sa doiciméad inmheanach oibre a ghabhann leis an togra seo ar an measunu a
rinneadh ar an gcreat atd ann cheana, arb é an Rialachan maidir le Ceanglais Chaipitil agus
Treoir IV maidir le Ceanglais Chaipitil é, agus ta an measunu sin bunaithe, go hairithe, ar an
anailis a rinne UBE agus UEUM ina dtuarascéil 6 2015 agus ar an obair agus ar an anailis a
rinne seirbhisi an Choimisitin ag an am céanna.

Is é concluid an mheasunaithe sin nach n-éirionn leis na rialacha ata ann, ar rialacha iad ata
bunaithe ar chaighdedin rialdla idirnaisitnta i gcomhair grupai mora baincéireachta agus ata
dirithe ar rioscai na mbanc, nach n-€éirionn leo ach i bpairt a n-aidhmeanna a bhaint amach i
ndail le (i) leordhothain caipitil a airithid i gcomhair rioscai fhormhor na ngnélachtai
infheistiochta; (ii) srian a choinneail ar chostais an chomhlionta; (iii) cothrom iomaiochta a
chinntil san Aontas Eorpach tri chéile; agus (iv) maoirseacht éifeachtach stuamachta a
airithid. Meastar go bhfuil a lan de na foralacha atd ann neamhéifeachtach agus
neamhéifeachtuil maidir leis an méid sin. Eisceacht air sin is ea na gnélachtai infheistiochta
mora sistéamacha oir is de ‘chineal an bhainc' iad de thairbhe a bproifile riosca agus a
n-idirnascthachta le rannphairtithe eile sna margai airgeadais.

| gcas na ngndlachtai infheistiochta eile, measadh go gcruthaitear faoin status quo (i) an
iomarca castachta agus dua diréireach i ndail le comhlionadh, go hairithe i gcas an-chuid
gndlachtai beaga agus meanmhéide; (ii) méadrachtai stuamachta agus ceanglais nach bhfuil
saincheaptha na riosca-iogair sa ddigh go gceapfaidis go cruinn rioscai na ngnolachtai
infheistiochta; agus (iii) casanna d'éagsulacht i gcur chun feidhme néisidnta na rialacha agus
ilroinnt sa choras rialala san Aontas Eorpach tri chéile.

. Combhairliachain leis na péirtithe leasmhara

Chuathas i gcomhairle leis na péirtithe leasmhara roinnt uaireanta le linn an athbhreithnithe. |
dtaca leis na priomh-gharspriocanna, tar éis chéadghlao an Choimisidin ar chomhairle i mi na
Nollag 2014, d'fhoilsigh UBE, i mi na Nollag 2015, tuarascail ar an gcreat stuamachta ata
ann faoi lathair do ghnolachtai infheistiochta, inar mhol sé athruithe. Anailis chuimsitheach

o Tuarascail UBE ar ghnolachtai infheistiochta, freagra ar ghlao an Choimisidin ar chomhairle Nollaig

2014 ((EBA/Op/2015/20), https://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+on+investment+firms.pdf
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phoibli ar an status quo ata sa tuarascail sin ina bhfuil sonrai maidir le lion agus cineal na
ngnolachtai infheistiochta sna Ballstait. Cuidii a bhi san anailis sin an t-athbhreithnit a
leathn( chuig na péirtithe leasmhara sin a d'fhéadfadh se nach mbeadh tionchar direach ag na
rialacha orthu agus iad a spreagadh le bheith rannphairteach sa phlé a lean.

An 4 Samhain 2016 d'fhoilsigh UBE pléphaipéar i gcomhair comhairlitichain a bhi dirithe ar
choras stuamachta féideartha nua do ghnolachtai infheistiochta. Bhi tréimhse tri mhi ann le
tuairimi a 1éiriG faoin bpaipéar. D'fhoilsigh UBE na dréachtmholtai uaidh an 3 1Gil 2017,
agus d'iarr sé ar phairtithe leasmhara tuairimi a thabhairt. Thairis sin, bhi cleachtadh
mionbhailithe sonrai a raibh gnélachtai infheistiochta pairteach ann mar thacaiocht ag a
chuid oibre. Rinne na htdarais innidla naisitnta é thar ceann UBE in dha chéim, in 2016
agus in 2017.

| bhfianaise an chomhairlichain phoibli mhionsonraithe agus an mhionbhailithe sonrai a
rinne UBE, mheas an Coimisiin nar gha combhairlitichan poibli ginearéalta a dhéanamh
freisin. Ina ait sin, chuaigh seirbhisi an Choimisiuin i gcomhairle leis na péirtithe leasmhara
ar bhealach spriocdhirithe chun tuilleadh tuairimi a fhail maidir le priomheiliminti an
athbhreithnithe. Airitear leis sin:

o cruinni comhchéime le pairtithe leasmhara de chuid an tionscail (gndlachtai
infheistiochta, infheisteoiri, gndlachtai dli, comhairleoiri) an 27 Eanair 2017
faoi dhréachtmholtai UBE maidir leis an gcoras amach anseo;

. ceardlann faoi chostais an choérais ata ann faoi lathair, an 30 Bealtaine 2017;
agus

. ceardlann faoi dhréachtmholtai deiridh UBE an 17 1Gil 2017.

Pléadh an t-athbhreithnid leis na Ballstait sa Choiste um Sheirbhisi Airgeadais i Marta agus i
nDeireadh Fémhair 2017 agus sa Sainghripa maidir le Baincéireacht, focajochtai agus
Arachas i Meitheamh agus i Mean Fémhair 2017. Cuireadh san aireamh freisin an t-aiseolas
a fuarthas 6 phairtithe leasmhara maidir le measunu tionchair tosaigh an Choimisidin a
foilsiodh i Marta 2017*%. Ar deireadh, mheas an Coimisitin ionchur a fuarthas ni ba luaithe le
linn an ghlao fhairsing ar fhianaise maidir le héifeachtulacht, comhleaninachas agus
comhsheasmhacht chreat rialala foriomlan an Aontais Eorpaigh do sheirbhisi airgeadais, ar
ionchur € inar thracht roinnt freagroiri ar shaincheisteanna éagsula a bhain le habhar i dtaca
leis an athbhreithnid®.

Ta samhlacha gnd éagslla ag na gnoélachtai infheistiochta, agus is ionduil go mbionn a
ndearcadh dirithe ar na gnéithe sin de na tograi a bhaineann go sonrach lena samhail ghné
féin. Is casta, da thoradh sin, comparaidi leathana a dhéanamh maidir le hual( coibhneasta
sheasaimh na bpairtithe leasmhara. Mar sin féin, chuirfeadh formhor moér na bpairtithe
leasmhara failte roimh chreat stuamachta saincheaptha a bheadh ni b'oirilnai d& samhlacha
gnd. Leagann siad béim air gur teoranta a dtdbhacht shistéamach agus gur cheart na ceanglais
chaipitil a dhirid ar a airithid go bhféadfai iad a leacht( ar dhoigh orddil. Maidir le ceanglais
shonracha a bhfuil feidhm acu maidir lena samhail ghnd féin, den chuid is m6 chain na
gnolachtai infheistiochta sin nach gcuireann ach seirbhisi gniomhaireachta ar fail agus nach
ndéanann idirbhearta in ionstraimi airgeadais ag Usaid a gclar comhardaithe féin, chain siad
aon mholadh maidir le ceanglais chaipitil a nascadh ar bhealach lineach le méid na bpunann
cliant a bhainistionn siad. Cé go bhfuil a lan gndlachtai a thradalann ar a gcuntas féin den

18
19

https://ec.europa.eu/info/law/better-requlation/initiatives/ares-2017-1546878 _en
Feéach mar shampla freagrai éagsula a cuireadh faoi bhraid an Choimisidin le linn Ghlao ar Fhianaise
2015 http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-review/index_en.htm
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tuairim go bhfuil filntas airithe ag baint leis an gcreat atd ann faoi lathair chun an riosca
margaidh a cheapadh i bhfianaise na rioscai a bhaineann leo féin, maionn gndlachtai tradala
eile go gcuirtear an iomarca béime ar na rioscai a bhaineann leis na modhanna agus na tairgi
ina dtrddalann siad féin. Cuireadh na tuairimi sin san aireamh le calabri na méadrachtai nua
riosca (K-fhachtdiri — féach thios) agus leis an deis na ceanglais is airde a thabhairt isteach de
réir a chéile agus uasteorainn a chur leo.

. Bailiu agus Uséid saineolais

Rinneadh an t-athbhreithnit ar bhonn comhairle chuimsitheach 6 UBE i gcomhairle le
UEUM, mar a cheanglaitear de réir na nAirteagal abhartha den Rialachan maidir le Ceanglais
Chaipitil, arb iad bunus dli an athbhreithnithe iad (go hairithe Airteagal 508(2) agus (3)). Is
iad seo a leanas na priomhnithe a chuir UBE amach go poibli:

o tuarascail Nollaig 2015 ina leagtar amach measind cuimsitheach ar an status
quo agus moltai tosaigh maidir le hathruithe;

o pléphaipéar Shamhain 2016 a foilsiodh do chomhairle maidir le himline corais
nua fhéideartha; agus

. tuarascail deiridh Mhean Fomhair 2017 ina raibh moltai mionsonraithe.

Baineadh Usaid as cleachtadh mionbhailithe sonrai a raibh gnolachtai infheistiochta pairteach
ann nuair a rinneadh an calabrd beacht ar na moltai le haghaidh ceanglais chaipitil nua. Rinne
na hudarais innitla naisitnta é sin thar ceann UBE in dhé& chéim, in 2016 agus in 2017. Bhi
baint ag an gCoimisidn leis an obair i rith an ama agus bhi sé in ann tairbhe a bhaint as an
bplé faoi bhuntaisti agus faoi mhibhuntaisti na moltai beartais mionsonraithe de réir mar a
chuaigh an plé sin ar aghaidh.

. Measunu tionchair

De réir sraith uirlisi na Rialala Nios Fearr (uirlis #9), ni ga don Choimisiin aon mheasunu
tionchair a dhéanamh i gcasanna ina bhfuil gniomhaireacht de chuid an Aontais Gdaraithe le
hobair ceaptha beartais agus an anailis a ghabhann Iéi a dhéanamh, fad is nach gclaonfaidh
togra an Choimisitin méran 6 mholtai na gniomhaireachta agus go measfaidh seirbhisi an
Choimisitin gur leor cailiocht mheasinu na gniomhaireachta.

Cé gur scridaigh an Bord um Ghrinnscridi Rialala dréachtmheasinu tionchair maidir leis an
tionscnamh seo, measadh gur chui doiciméad inmheéanach oibre 6s rud é gur ar chomhairle
na UMEanna agus ar an gcomhairliGichan le pairtithe leasmhara agus ar an obair theicnidil a
rinne siad atd sainordd sonrach an athbhreithnithe bunaithe. D& bhri sin, is é cuspdir an
doiciméid inmheénaigh oibre a ghabhann leis na tograi an chomhairle a thug na UMEanna a
mhinid, lena n-airitear torthai a n-anailise agus a gcomhairliichain, agus tuairimi sheirbhisi
an Choimisitin i leith na gconcluidi a leagan amach, d'fhonn cinnteoireacht an Choimisidin a
threora.

Maidir le ceanglais chaipitil, is € meastini UBE gurb é toradh a bheadh ar a chomhairle go
méadofai 10% iad, i gcomhiomlan i gcas gach gnolachta neamhshistéamaigh de chuid AE, i
gcompardid le ceanglais Cholun 1 an lae inniu, agus go laghddfai 16% iad i gcomparaid leis
na ceanglais iomlana a chuirtear i bhfeidhm mar gheall ar thorliontain Cholun 2. Bheadh an
chaoi a mbeadh na tionchair sin dailte ar ghndlachtai infheistiochta ag brath ar a méid, ar na
seirbhisi infheistiochta a sholathraionn siad agus ar an bhfeidhm a bheadh ag na ceanglais
chaipitil nua orthu. Mar atd léirithe sa Doiciméad Inmheanach Oibre a ghabhann leis na
tograi, lena n-airitear larscribhinn Il de, is éard atd sa mhéadd comhiomlan 10% ar
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cheanglais Choldn 1 na suim ceanglas até i bhfad nios isle i gcasanna airithe agus méaduithe
os cionn 10% i gcasanna eile. Maidir le cisti dilse ata ar fail, mheas UBE nach dteipfeadh ach
ar dhornan gnolachtai a ndéthain caipitil a bheith acu chun na ceanglais nua a chomhlionadh
gan dua — nil i gceist leis sin ach lion beag comhairleoiri infheistiochta, gnolachtai tradala
agus gnolachtai ilseirbhisi. 1 gcas gndlachtai den ghrupa sin, afach, a mbeadh an méadd a
d'fheicfidis ni ba mhd né dha oiread na gceanglas ata orthu faoi lathair, d'fhéadfai uasteorainn
a chur i bhfeidhm ar feadh roinnt blianta.

Is é concldid an doiciméid inmheénaigh oibre a ghabhann leis na tograi go bhfuil moltai
UBE, ar an iomlan, iomchui agus comhréireach mar bhealach chun cusp6iri an
athbhreithnithe a bhaint amach ar dhoigh éifeachtach éifeachtuil i gcomparaid leis an status
quo. | gcoitinne, céim dhearfach fhollasach i comhairle UBE i dtreo creat stuamachta do
ghnolachtai infheistiochta a bheidh in ann a airithit go bhfuil siad ag feidhmia ar bhonn
fonta airgeadais gan bac a chur ar a n-ionchais trachtala. Da thoradh sin, ba cheart go mbeadh
an chombhairle sin ina taca tomhaiste ag aidhmeanna an athbhreithnithe. Ar lamh amhain, ba
cheart go mbeadh si ina cuidid chun a airithid go rachfai i ngleic ar bhealach ni ba
spriocdhirithe ar na rioscai a bhaineann le gndlachtai infheistiochta da gcustaiméiri agus do
na margai, ina n-oibriochtai leantacha agus i gcas a leachtaithe araon. Ar an lamh eile, ba
cheart go mbeadh si ina cuidiu chun a airithit go bhfuil siad lan-abalta a rél a imirt maidir le
sreafai infheistiochta a eéasct san Aontas Eorpach tri chéile, rud atd i gcomhréir le
haidhmeanna Aontas na Margai Caipitil maidir le coigiltis agus infheistithe a chur chun
tairbhe chun borradh a chur faoin bhfés agus faoin bhfostaiocht.

Ni chlaonann an doiciméad inmheanach oibre 6 mholtai UBE ach maidir le sainaithint na
ngnolachtai infheistiochta sistéamacha. Seachas an tsainaithint sin a chur siar lena soiléiriu
tri chritéir a d'fhorbrofai i rialacha teicnitla lena gcuirfi na tograi chun feidhme de réir
mholadh UBE, meastar gurb iomchui i a leagan amach sna tograi féin chun a airithi go
mbeidh cothrom iomaiochta ann idir institididi creidmheasa agus gnoélachtai infheistiochta
sistéamacha. Maidir leis an bponc sin, téann na tograi nios faide na comhairle UBE ina
thuairim faoin athbhreithnit ar ghnolachtai infheistiochta. Ach leis sin, cloionn na tograi le
tuairim UBE maidir le saincheisteanna a bhaineann le cinneadh na Riochta Aontaithe an
tAontas Eorpach a fhagail®.

. Oiritnacht rialala agus simpliu

Mar a leagtar amach sa doiciméad inmheéanach oibre a ghabhann leis na tograi, de thoradh
shimplit na rialacha stuamachta d'tfhormhér mér na ngndlachtai infheistiochta meastar go
dtiocfaidh laghdd suntasach ar ualach an riarachain agus an chomhlionta. D'fhéadfai deireadh
a chur le roinnt ceanglas rialala agus tuairiscithe nach bhfuil aon fheidhm acu a thuilleadh, sa
doigh go bhféadfadh caipiteal ata dirithe ar charsai rialala i lathair na huaire a athdhiriu ar
Gsaidi nios tairgiula. Socraitear sna tograi ceanglais chaipitil agus ceanglais stuamachta eile,
lena n-airitear luach saothair agus rialachas, ata i gcomhréir leis an ngnélacht infheistiochta,
agus da bharr sin maolaitear den chéad uair na costais nach beag a thabhaionn gndlachtai de
dheasca cheanglas an choras ata ann faoi lathair ata dirithe ar bhainc. Cuirfidh sé sin deireadh
leis an gcuram casta sonrai gné a mheaitseail agus a thabhairt chun réitigh le creat rialala
neamhoiritnach agus le coras tuairiscithe neamhoiritnach.

0 Tuairim an Udarais Baincéireachta Eorpaigh faoi shaincheisteanna a bhaineann le himeacht na Riochta

Aontaithe as an  Aontas  Eorpach  (EBA/Op/2017/12) an 12 Deireadh  Fomhair 2017,
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1756362/EBA+Opinion+on+Brexit+Issues+%28EBA-Op-2017-

12 %29.pdf
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Tathar ag stil go mbeadh na gnélachtai infheistiochta ar FMBanna® iad orthu sitd is mé a
bhainfidh tairbhe as. De bharr an creat stuamachta doibh a bheith nios comhréiri agus nios
iomchui, ba cheart go gcuirfi feabhas ar na dalai ina seoltar gné agus ba cheart go laghdéfai
na bacainni ar dhul isteach sa mhargadh. Mar shampla, de thoradh an creat tuairiscithe trom a
chuichairit ba cheart go laghddfai ualach an riarachain agus an chomhlionta ar FMBanna,
lena n-airitear gndlachtai infheistiochta ar mian leo fas ar dhdigh dhigiteacha. Ar aon dul leis
sin, de bharr gndlachtai infheistiochta beaga neamh-idirnasctha a dhiolmhu 6 na rialacha
rialachais agus luacha saothair ata ann faoi lathair de réir Threoir IV maidir le Ceanglais
Chaipitil agus an Rialachain maidir le Ceanglais Chaipitil, laghdédh na tograi costais an
riarachain agus an chomhlionta ar na fiontair sin. Beifear ag suil le costais aonuaire airithe
maidir leis an athr( chuig an gcdras nua, Gir beidh ar ghnolachtai a gcorais bainistithe riosca
a ollchéiria, a ranna comhliontachta a thabhairt cothrom le data agus athbhreithnit a
dhéanamh ar a gconarthai le gnélachtai dli agus le solathraithe eile seirbhisi a Usaidtear faoi
lathair chun comhlionadh a éascl. Ba cheart, afach, go gcuirfeadh na coigiltis i dtaobh
chostais an chomhlionta le haidhmeanna Aontas na Margai Caipitil i gcoitinne toisc go
gcuideoidis le gnolachtai infheistiochta a rél a imirt sna coigiltis sin ¢ infheisteoiri a chur
chun tairbhe in Usaidi tairgiula.

O thaobh chostais an chomhlionta de, sparalfaidh gnélachtai na deicheanna mile n6 na céadta
mile euro ag brath ar chineél agus ar mhéid an ghnélachta. Ni fios ag an gcéim seo, afach,
cén gaol na cén chompardaid a bheidh ann idir na laghduithe sin ar chostais an chomhlionta
agus na hathruithe ar na ceanglais chaipitil ar chinealacha éagsula gnolachtai, agus ba cheart
dirid air sin san fhaireachan agus sa mheastdireacht a dhéanfar ar an gcreat amach anseo.

. Cearta bunusacha

Faoin togra seo neartofar feidhmil a gceart ag roinnt gnolachtai infheistiochta chun a ngno a
sheoladh saor O laincisi rialacha a ceapadh go priomha i gcomhair cineédlacha eile
rannphairtithe sna margai airgeadais. Leis na bearta reachtacha sna tograi ina leagtar amach
rialacha maidir le luach saothair i ngnolachtai infheistiochta, urramaitear na prionsabail a
aithnitear i gCairt um Chearta BunUsacha an Aontais, go hairithe an tsaoirse chun gno a
sheoladh agus an ceart chun comhargala agus chun caingne.

4, IMPLEACHTAI BUISEADACHA
Ni bheidh aon impleachtai ag an togra do bhuiséad an Aontais Eorpaigh.
5. EILIMINTI EILE

. Pleananna cur chun feidhme, agus socruithe faireachain, meastdireachta agus
tuairiscithe

Ba cheart meastoireacht a dhéanamh ar na hathruithe ata beartaithe sna tograi chun a méid a
bhfuiltear ag comhlionadh na gcuspoiri seo a leanas a dhéanamh amach:

o catagoirit nios simpli ar ghnolachtai infheistiochta ar dhdigh a cheapann na
proifili riosca éagsula a bhaineann leo;

o sraith rialacha stuamachta, go hairithe maidir le ceanglais chaipitil, leachtachta,
luacha saothair agus rialachais, a bheidh iomchui, comhréireach agus iogair

2 Mar a shainmhinitear sin sa Mholadh 6n gCoimisiin an 6 Bealtaine 2003 maidir le micrifhiontair,

fiontair bheaga agus fiontair mheanmhéide a shainmhinid (10 L 124, 20.5.2003 Ich. 36-41), i.e. fiontair ina
bhfuil nios 10 na 250 duine fostaithe agus nach mo a laimhdeachas bliantdil nd EUR 50 millitn, agus/n6 nach mo
iomlan bliantuil a gclair chomhardaithe na EUR 43 millidn.
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maidir leis na rioscai sonracha a bhaineann le gnolachtai infheistiochta agus a
airitheoidh go sannfar caipiteal don ait is ga;

o creat a chomhfhreagréidh do na rioscai a bhaineann go dluth le cineal agus le
raon na ngniomhaiochtai a dhéanann gnolachtai infheistiochta ar bhealach
direach grinn agus lena gcothdfar glacadh an ghné ar an déigh sin; agus

o sraith chuichdirithe d'uirlisi maoirseachta lena mbeifear in ann maoirseacht
iomlan chruinn a dhéanamh ar chleachtais ghno agus na rioscai a bhaineann
leo.

Chuige sin, d'fhéadfai roinnt den fhaisnéis seo a leanas a bhailit mar chuid d'athbhreithnit a
dhéanfai amach anseo lena hasaid mar théascairi chun meastdireacht a dhéanamh ar thionchar
na n-athruithe atd molta: (i) costais an chomhlionta i ndail le foireann, comhairle dli agus
tuairisciu rialala; (ii) leibhéil na gceanglas caipitil; (iii) costais nua eile e.g. de thoradh
rialacha leachtachta; (iv) fas ar lion na ngnolachtai sna catagoiri éagsula; (v) athruithe ar
Gsaid fhorliontain Cholin 2 ag na huadarais inniula; (vi) casanna de chliseadh gnoélachtai
infheistiochta faoin gcoras nua agus an tionchar a bhi aige sin; agus (vii) fas ar mhéid na
ngnolachtai infheistiochta 6 thaobh an meid sécmhainni agus orduithe cliaint atéa acu.

. Miniachan mionsonraithe ar fhoralacha sonracha an togra
Abhar agus raon feidhme

Ta ceanglais leagtha amach sa togra maidir le hudarais mhaoirseachta stuamachta a
cheapadh, caipiteal tosaigh gnolachtai caipitil, cumhachtai agus uirlisi maoirseachta le
haghaidh na maoirseachta stuamachta a dhéanann na hddaréis innitla ar ghnoélachtai
infheistiochta agus ta na ceanglais foilseachain leagtha amach a bheidh ar udarais inniula i
réimse na rialala stuamachta agus na maoirseachta. Ta feidhm ag an Treoir seo maidir leis na
gnolachtai infheistiochta uile atd cumhdaithe ag MiFID 11, ata le bheith i bhfeidhm 6 Eanair
2018 ar aghaidh.

Udarais inniGla a cheapadh agus a gcumhachtai

Ta sé leagtha sios sa togra go gceapfaidh na Ballstait udaras a fheidhmeoidh na cumhachtai
le haghaidh maoirseacht stuamachta faoin Treoir seo tri na foralacha is infheidhme i dTreoir
IV maidir le Ceanglais Chaipitil a thrasui chuig an Treoir seo. Is féidir leis na Ballstait na
cumhachtai sin a thabhairt d'Udards atd ann cheana i bhfoirm na feidhme agus na
gcumhachtai a tugadh faoi Threoir IV maidir le Ceanglais Chaipitil n6 iad a thabhairt
d'darés nua.

Caipiteal tosaigh

Ta leibhéil caipitil tosaigh, bunaithe ar sheirbhisi agus ar ghniomhaiochtai ata gnélachtai
infheistiochta Udaraithe a dhéanamh agus a chur ar fail i gcomhréir le MiIFID, ta siad
athbhreithnithe agus comhchuibhithe ar fud an Aontais 6 na leibhéil a leagtar sios i dTreoir
IV maidir le Ceanglais Chaipitil chun an boilsciu a tharla 6 socraiodh na leibhéil sin a chur
san aireamh. T& socruithe trasui curtha ar fail chun gur féidir le gndlachtai beaga go hairithe
na méideanna nua caipitil tosaigh a bhaint amach nuair is g sin.

Cumhachtai na n-Gdaras baile/6stach

Tugtar innitlachtai i gcomhréir le Treoir IV maidir le Ceanglais Chaipitil d'Gdarais bhaile
agus Ostacha le haghaidh maoirseacht stuamachta ar ghndlachtai infheistiochta. Ba cheart
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socruithe comhair dbhartha idir tdarais a bhuna.
Faisnéis a mhalartt agus randacht ghairmiuil

Ta foralacha maidir le malartu faisnéise idir udarais innitla i ndail le maoirseacht stuamachta
agus rundacht ghairmiuil tugtha isteach ar bhonn Threoir IV maidir le Ceanglais Chaipitil
agus ta siad ina gcomhlana ar MiFID 1.

Piondis

I gcomhréir le Treoir IV maidir le Ceanglais Chaipitil, t& sé de cheangal ar na Ballstait
piondis riarachdin agus bearta riarachdin eile a chur ar bun a bheidh éifeachtach
comhréireach athchomhairleach chun pionds a ghearradh i gcas saruithe faoi fhoralacha na
Treorach seo agus [Rialachan (AE) Uimh. ----/--].

Leordhothanacht caipitil inmheanaigh agus athbhreithnil agus meastoireacht
mhaoirseachta

Ta ceanglais shimplithe bunaithe ar na ceanglais i dTreoir 1V maidir le Ceanglais Chaipitil
tugtha isteach le haghaidh gnoélachtai infheistiochta agus Gdardis innitla chun
leordhoéthanacht socruithe agus nésanna imeachta a mheas chun a airithit go gcomhlionfaidh
gndlachtai foralacha na Treorach seo agus [Rialachan (AE) Uimh. ----/--].

Ba cheart cumhachtai a bheith ag Gdarais inniGla athbhreithnii agus meastbireacht a
dhéanamh ar staid stuamachta gnélachtai infheistiochta agus, nuair is ga, cumhachtai a
fheidhmiu chun athruithe a éileamh i réimsi amhail rialachas inmheanach agus rialuithe
inmheanach, praisis agus ndsanna imeachta bainistithe riosca agus, nuair is ga, ceanglais
bhreise a leagan sios, lena n-airitear go hairithe ceanglais chaipitil agus leachtachta.

Rialachas agus luach saothair

| gcomhréir leis an meastni 6 UBE ina Chomhairle?” agus leis an meastdireacht a rinne
ranna an Choimisitin ar an meastnd 6 UBE sa doiciméad inmheanach oibre a ghabhann leis,
déantar athbhreithnit ar na rialacha maidir le rialachas corparaideach agus luach saothair
chun a airithid go bhfeidhmeoidh gndlachtai infheistiochta go horduil agus chun nach
nglacfaidh a mbaill foirne rioscai iomarcacha.

San am céanna, tathar ag iarraidh na difriochtai idir rioscai a bhaineann le hinstititidi
creidmheasa agus gnoélachtai infheistiochta a chur san aireamh sna rialacha seo. Ni mheastar
go bhfuil sé comhréireach ceanglais na Treorach seo a chur i bhfeidhm maidir le socruithe
rialachais, beartais agus cleachtais luacha saothair gnolachtai infheistiochta beaga neamh-
idirnasctha. Ta sé d'aidhm leis an togra seo a airithid go mbeidh rialacha maidir le luach
saothair agus rialachas comhsheasmhach sna piosai reachtaiochta éagsula, lena n-airitear
Treoir IV maidir le Ceanglais Chaipitil, Treoir 2009/65/CE (gnéthas le haghaidh
comhinfheistiocht in urrdis inaistrithe) agus Treoir 2011/61/AE (an Treoir maidir le
Bainisteoiri ar Chisti Malartacha Infheistiochta).

Cé nach bhfuil teorainn shonrach curtha leis an gcdimheas idir comhphairteanna
athraitheacha agus seasta den luach saothair inathraithe sa togra, ta sé leagtha sios ann nach
mor do ghnolachtai infheistiochta cdimheasa iomchui a shocru iad féin. Mar chuid de sin, ta

22

http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1976637/EBA+Advice+on+New+Prudential+Framework+
on+lnvestment+Firms+%28EBA-Op-2017-11 %29.pdf
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an tionchar is féidir a bheidh ag socri aon chdimheasa amhain ar sholubthacht chostais agus
ar bhrabusacht cuid de na gnélachtai infheistiochta.

Ta sé léirithe i gconcluidi na tuarascéla 6n gCoimisitn COM(2016) 510 nach mbionn na
ceanglais i leith iarchuir agus ioc amach in ionstraimi éifeachtdil i gcas gndlachtai
infheistiochta beaga neamhchasta agus i gcas baill foirne a bhfuil leibhéil isle luacha saothair
inathraithe acu. D& bhri sin, t& sé beartaithe ag an gCoimisiun tairseach a shocru ar leibhéal
na ngndlachtai agus ar leibhéal na mball foirne a dtabharfar maoluithe ar chur i bhfeidhm na
rialacha maidir le hionstraimi iarchuir agus ioc amach in ionstraimi do ghnolachtai
infheistiochta agus ball foirne até faoina bun.

Trid tiortha

Féadfaidh an tAontas comhaontuithe a thabhairt i gcrich i ndail leis na modhanna ar a
ndéantar maoirseacht ar chomhlionadh na tastala caipitil grupa. Féadfaidh na Ballstait agus
UBE socruithe comhair riarachain a dhéanamh le htdarais mhaoirseachta trit tir chun gur
fusa faisnéis a mhalartu.

Gnolachtai infheistiochta sistéamacha

Sa togra le haghaidh Rialachain a ghabhann leis an togra seo le haghaidh Treorach ta foréil a
d'athrodh an sainmhinid ar instititidi creidmheasa chun go mbeadh gnoéthais san aireamh ann
ar cuid da ngnd deileail ar a gcuntas féin no ionstraimi airgeadais a fhrithghealladh n6 a chur
ar bhonn gealltanas daingean, i gcas inar EUR 30 billiin né nios mo6 luach iomlan
shéecmhainni an ghndthais. Ta foralacha comhlantacha sa togra seo maidir leis an bprdiseas
lena n-iarrtar Gdara mar institidid chreidmheasa.
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2017/0358 (COD)
Togra le haghaidh
TREOIR O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

maidir le maoirseacht stuamachta ar ghnoélachtai infheistiochta agus lena leasaitear
Treoir 2013/36/AE agus Treoir 2014/65/AE

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmil an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe
Airteagal 53(1) de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisitn Eorpach,

Ag féachaint don tuairim 6n mBanc Ceannais Eorpach,?

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa,?*
Tar éis doibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti naisiunta,
Ag gniomhd déibh i gcomhréir leis an ngnathnds imeachta reachtach,

De bharr an méid seo a leanas:

(1) Dluthchuid de na coinniollacha rialala ar ar féidir le hinstititidi airgeadais seirbhisi a
sholathar san Aontas is ea maoirseacht stuamachta laidir. T4 gnolachtai
infheistiochta, maille le hinstitiGidi creidmheasa, faoi réir Threoir 2013/36/AE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle®® agus faoi réir Rialachan (AE)
Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle?®® maidir lena
laimhseail stuamachta agus maidir le maoirseacht stuamachta, agus leagtar amach na
ceanglais Gdaruchain agus na ceanglais eile eagrdchain agus iompair atd orthu i
dTreoir 2004/39/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle?’.

2) Den chuid is md, is ar leaganacha comhleaninacha de na caighdeain rialala
idirnaisiunta atd na corais stuamachta reatha faoi Rialachan (AE) Uimh. 575/2013
agus faoi Threoir 2013/36/AE bunaithe, ar caighdeain iad a leagann Coiste Basel um
Maoirseacht ar Bhaincéireacht sios le haghaidh grapai mdra baincéireachta agus

2 I0CI...], [...], Ieh. [...].

24 I0CI...], [...], Ieh. [...].

% Treoir 2013/36/AE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le
rochtain ar ghniomhaiocht instititidi creidmheasa agus maoirseacht stuamachta ar instititidi creidmheasa agus ar
ghnolachtai infheistiochta, lena leasaitear Treoir 2002/87/CE agus lena n-aisghairtear Treoir 2006/48/CE agus
Treoir 2006/49/CE (10 L 176, 27.6.2013, Ich. 338).

» Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 26 Meitheamh 2013
maidir le ceanglais stuamachta i gcomhair institilidi creidmheasa agus gnélachtai infheistiochta, agus lena
leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 (10 L 176, 27.6.2013, Ich. 1).

e Treoir 2004/39/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 21 Aibrean 2004 maidir le margai
in ionstraimi airgeadais lena leasaitear Treoir 85/611/CEE agus Treoir 93/6/CEE 6n gComhairle agus
Treoir 2000/12/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle agus lena n-aisghairtear Treoir 93/22/CEE 06n
gCombhairle (10 L 145, 30.4.2004, Ich. 1).
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nach ndiritear ach i bpairt ar na rioscai sonracha a bhaineann le gniomhaiochtai
éagsula na ngndlachtai infheistiochta. D& bhri sin, ba cheart dirit a thuilleadh ar na
leochaileachtai sonracha agus ar na rioscai a bhaineann le gndlachtai infheistiochta
tri bhithin socruithe iomchui agus comhréireacha stuamachta ar leibhéal an Aontais.

Le maoirseacht fhonta stuamachta, ba cheart a airithid go ndéanfar gnolachtai
infheistiochta a bhainistit ar dhoigh orduil chun leas a gcliant. Ba cheart a chur san
aireamh iontu poitéinseal na ngndlachtai infheistiochta agus a gcuid cliant rioscai
iomarcacha a ghlacadh mar aon leis na leibhéil éagsula riosca a ghlacann gndlachtai
infheistiochta chucu féin agus na leibhéil éagsula riosca a bhaineann leo. Ar an
gcuma chéanna, ba cheart € a bheith d'aidhm ag an maoirseacht stuamachta sin
ualach riarachain michui ar ghnélachtai infheistiochta a sheachaint.

Ceapadh roinnt mhaith de na ceanglais a eascraionn as creat Rialachan (AE)
Uimh. 575/2013 agus Threoir 2013/36/AE le dirid ar rioscai comhchoiteanna a
bhionn ann d'institididi creidmheasa. D& réir sin, déantar na ceanglais reatha a
chalabrd, trid is trid, chun acmhainn iasachtaithe institididi creidmheasa a chaomhnu
tri thimthriallta eacnamaiocha agus chun taisceoiri agus cainiocoéiri a chosaint ar
chliseadh a d’fthéadfadh a bheith ann, agus nior ceapadh iad le diriu ar phroifili riosca
éagsula gnolachtai infheistiochta. Ni bhionn punanna mora iasachtai miondiola agus
corparaideacha ag gnoélachtai infheistiochta agus ni ghlacann siad taisci. Is mo seans
gurbh fhéidir tionchar diobhalach a bheith ag cliseadh institididi creidmheasa na
cliseadh gnolachtai infheistiochta ar chobhsaiocht fhoriomlan airgeadais. Mar sin, is
mor idir na rioscai a bhionn ag bagairt ar ghndlachtai infheistiochta agus a bhaineann
leo agus na rioscai a bhionn ag bagairt ar instititidi creidmheasa agus a bhaineann
leosan agus ba cheart an difear sin a I€iriG go soil€ir i gcreat stuamachta an Aontais.

Na héagsulachtai i gcur i bhfeidhm an chreata reatha i mBallstait éagsula, is bagairt
iad ar an gcothrom iomaiochta do ghnolachtai infheistiochta san Aontas. Eascraionn
na héagsulachtai sin as an gcastacht fhoriomlan a bhaineann leis an gcreat a chur i
bhfeidhm maidir le gndlachtai infheistiochta éagsula bunaithe ar na seirbhisi a
sholathraionn siad, i gcas ina ndéanann roinnt Gdaras naisidnta an cur i bhfeidhm sin
a choigearti n6 a shruthlinit sa dli naisitnta n6 sa chleachtas naisitnta. Os rud é
nach ndiritear sa chreat stuamachta reatha ar na rioscai uile a bhionn ann do
chinealacha gndlachtai infheistiochta airithe agus a bhaineann leo, cuireadh
forliontain chaipitil mhéra i bhfeidhm maidir le gndlachtai infheistiochta airithe i
roinnt Ballstat. Ba cheart foralacha aonfhoirmeacha ina ndiritear ar na rioscai sin a
bhund chun a éirithid go ndéanfar maoirseacht stuamachta chomhchuibhithe ar
ghnolachtai infheistiochta ar fud an Aontais.

Mar sin, t& ga le cdras stuamachta sonrach le haghaidh gnoélachtai infheistiochta nach
gnolachtai infheistiochta sistéamacha iad de bhua mhéid agus idirnascthacht na
ngnolachtai sin le gniomhaithe airgeadais agus eacnamaiocha eile. Mar sin féin, ba
cheart do ghnolachtai infheistiochta sistéamacha a bheith faoi réir an chreata
stuamachta reatha faoi Threoir 2013/36/AE agus Rialachan (AE) Uimh. 575/2013. Is
fothacar iad na gnolachtai infheistiochta sin de chuid na ngnélachtai infheistiochta
lena mbaineann an creat a leagtar sios i dTreoir 2013/36/AE agus Rialachan (AE)
Uimh. 575/2013 faoi lathair agus nach mbaineann tairbhe as diolGinti tiomnaithe 6
aon cheann de phriomhcheanglais an chreata. Ta samhail ghné agus praifili riosca ag
na gndlachtai is mo agus is idirnasctha atd cosuil leo siid atd ag instititidi
creidmheasa sonracha. Solathraionn siad seirbhisi a bhfuil cosulacht na
baincéireachta orthu agus déanann siad rioscai a fhrithghealladh cuid mhor. De
bhreis air sin, ta gnodlachtai infheistiochta sistétamacha sach mor le bheith ina
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mbagairt ar fheidhmid cobhsai orddil na margai airgeadais, agus ta samhlacha gno
agus proifili riosca acu atd ina mbagairt air sin, ar aon chéim le hinstitididi
creidmheasa mdra. D& bhri sin, is iomchui go mbeadh na gnodlachtai infheistiochta
sin faoi réir na bhforalacha a leagtar amach i dTreoir 2013/36/AE agus Rialachan
(AE) Uimh. 575/2013.

D’fhéadfadh s¢ gurbh ann do Bhallstait nach ionann na hddarais ata innidil ar
mhaoirseacht stuamachta a dhéanamh ar ghndlachtai infheistiochta agus na hadarais
sin ata innidil ar mhaoirseacht a dhéanamh ar iompraiocht sa mhargadh iontu. Ar an
abhar sin, is ga sasra comhair agus malartaithe faisnéise a chruthd idir na hadarais
sin.

Chun comhchuibhit caighdean maoirseachta agus cleachtas a chur chun cinn san
Aontas, ba cheart an phriomhinnitlacht a bheith ag an Udaras Baincéireachta
Eorpach (UBE), i ndldthchomhar leis an Udaras Eorpach um Urrtis agus Margai
(UEUM) i leith cleachtais mhaoirseachta a chomhordl agus a chdineasu ¢ thaobh
formhaoirseacht stuamachta a dhéanamh ar ghnélachtai infheistiochta sa Choras
Eorpach Maoirseoiri Airgeadais (CEMA).

Ba cheart an leibhéal caipitil tosaigh ata de dhith ar ghndlacht infheistiochta a bhunt
ar na seirbhisi agus ar na gniomhaiochtai a Udaraitear don ghndlacht infheistiochta
sin a sholathar agus a dnéanamh faoi seach, de réir Threoir 2004/39/CE. Os rud é gur
féidir leis na Ballstait an leibhéal caipitil tosaigh is ga a isliu i gcasanna sonracha, da
bhforéiltear i dTreoir 2013/36/AE, ar thaobh amhain, agus i gcés chur chun feidhme
michothrom na Treorach sin, ar an lamh eile, is amhlaidh nach ionann an leibhéal
caipitil tosaigh is ga ar fud an Aontais. Chun deireadh a chur leis an ilroinnt sin, ba
cheart an leibhéal caipitil tosaigh is ga a chomhchuibhid.

Cé go ndeantar gndlachtai infheistiochta a bhaint as faoi raon feidhme
Threoir 2013/36/AE agus Rialachan (AE) Uimh. 575/2013, beidh an chiall
sheanbhunaithe chéanna le coincheapa airithe a Uséidtear i gcomhthéacs
Threoir 2013/36/AE agus Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 faoi seach. Chun Iéamh
leanunach ar na coincheapa sin a dhéanamh agus a éascu, nuair a Usaidtear iad, i
ngniomhartha i ndli an Aontais, i ndail le gnélachtai infheistiochta, déanfar tagairti
sna gniomhartha sin de chuid an Aontais don mhéid seo a leanas a fhorléiri mar
thagairti do na foralacha comhfhreagracha sa Treoir seo: caipiteal tosaigh gnolachtai
infheistiochta, cumhachtai maoirseachta Udaras inniGil le haghaidh gndlachtai
infheistiochta, an proiseas inmheanach measunandchain ar leordhdthanacht chaipitil
na ngnolachtai infheistiochta, an t-athbhreithni maoirseachta agus an prdiseas
meastoireachta ar Gdarais innitla le haghaidh gnoélachtai infheistiochta, foralacha
rialachais agus luacha saothair is infheidhme maidir le gndlachtai infheistiochta.

A mhéid a bhaineann le tagairti don mheid caipitil tosaigh, beidh feidhm ag an
gcomhchoibhneas seo a leanas. Ba cheart a fhorléirit go dtiocfaidh leibhéil caipitil
tosaigh a leagtar amach in Airteagal 8 den Treoir seo, 6 dhata chur i bhfeidhm na
Treorach seo, in ionad tagairti do leibhéil caipitil tosaigh a leagtar amach i
dTreoir 2013/36/AE  mar a leanas: ba cheart caipiteal tosaigh gnolachtai
infheistiochta da dtagraitear in Airteagal 28 de Threoir 2013/36/AE a fhorléirid mar
thagairt d’Airteagal 8(1); ba cheart caipiteal tosaigh gndlachtai infheistiochta da
dtagraitear in Airteagal 29 nd Airteagal 31 de Threoir 2013/36/AE a fhorléiria mar
thagairt d’Airteagal 8(2) nd (3), ag brath ar an gcineal seirbhisi infheistiochta agus
gniomhaiochtai gnolachta infheistiochta ata i gceist; ba cheart an caipiteal tosaigh da
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dtagraitear in Airteagal 30 de Threoir 2013/36/AE a fhorléirid mar thagairt
d’Airteagal 8(1).

D’thonn feidhmit iomchui na margai inmheanacha a airithi, ni mér d’tdarés inniuil
Ballstait baile de chuid gnolachta infheistiochta a bheith freagrach as maoirseacht a
dhéanamh ar fhontacht airgeadais, agus, go hairithe, ar shdcmhainneacht gnolachta
infheistiochta. Chun maoirseacht éifeachtach a dhéanamh ar ghndlachtai
infheistiochta i mBallstait eile freisin ina solathraionn siad seirbhisi né ina bhfuil
brainse acu, ba cheart dlithchomhar le hadaréis innitla na mBallstat sin a airithia.

Chun criocha faisnéise agus maoirseachta, agus go hairithe chun cobhsaiocht an
chorais airgeadais a airithitl, ba cheart d’Gdarais inniula Ballstat 6stach a bheith in
ann seiceélacha ar an lathair a dhéanamh, de réir an chais, cigireacht a dhéanamh ar
ghniomhaiochtai brainsi gnoélachtai infheistiochta ar a gcrioch, agus faisnéis a
éileamh faoi ghniomhaiochtai na mbrainsi sin. Ba cheart don Bhallstat baile a bheith
freagrach as bearta maoirseachta na mbrainsi, &fach.

Chun faisnéis ata iogair 6 thaobh trachtala de a chosaint, le linn d™adarais innitla a
gecuid curaimi maoirseachta a dhéanamh agus faisnéis rinda a mhalartd, ba cheart
doibh a bheith faoi réir rialacha rindachta gairmiula.

Chun cur le maoirseacht stuamachta gnélachtai infheistiochta agus cosaint cliant
gnolachtai infheistiochta, ba cheart d’initchoéiri fiorais a thuairiscia go pras do na
hadaréis inniula, fiorais a bhféadfadh éifeacht thromchdiseach a bheith acu ar staid
airgeadais no ar eagrdchan riarachain agus cuntasaiochta gnélachta infheistiochta.

Ba cheart sonrai pearsanta a phroiseail chun criocha na Treorach seo i gcomhréir le
Rialachan (AE) Uimh. 2016/679 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle®,
agus Rialachan (AE) Uimh. 45/2001 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle®.
Go hairithe, i gcas inar féidir sonrai pearsanta a mhalartu le triu tiortha leis an Treoir
seo, ba cheart feidhm a bheith ag fordlacha abhartha Chaibidil VV de Rialachan (AE)
Uimh. 2016/679 agus Airteagal 9 de Rialachan (AE) Uimh. 45/2001.

Chun comhlionadh na n-oibleagaidi a leagtar sios sa Treoir seo agus i [Rialachan
(AE) ---/----[IFR]] a choimirciu, ba cheart do na Ballstéit forail a dhéanamh maidir le
pionois riarachain agus bearta riarachain eile ata éifeachtach, comhréireach agus
athchomhairleach. Chun a airithid go mbeidh éifeacht athchomhairleach ag pionois
riarachain, ba cheart iad a fhoilsi ach amhain i ndalai airithe a shainitear go maith.
Chun go bhféadfaidh cliaint agus infheisteoiri cinneadh eolasach a dhéanamh faoina
roghanna infheistiochta, ba cheart rochtain a bheith ag na cliaint agus na
hinfheisteoiri sin ar fhaisnéis maidir le piondis riarachain agus bearta a fhorchuirtear
ar ghndlachtai infheistiochta.

Chun séruithe ar fhorélacha naisiunta lena dtrasuitear an Treoir seo agus saruithe ar
[Rialachan (AE)---/----[IFR]] a bhrath, ba cheart na cumhachtai imscrudaitheacha is
gé a bheith ag na Ballstait agus ba cheart ddibh sasrai éifeachtacha a bhunu chun
saruithe a dhéantar n6 a d’théadfai a dhéanamh a thuairisciu.

28

29

Rialachan (AE) 2016/679 é Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 27 Aibrean 2016 maidir le
daoine nadurtha a chosaint i ndail le sonrai pearsanta a phroiseail agus maidir le saorghluaiseacht sonrai
den sort sin, agus lena n-aisghairtear Treoir 95/46/CE (10 L 119, 4.5.20186, Ich. 1).

Rialachan (CE) Uimh. 45/2001 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 18 Nollaig 2000 maidir
le daocine aonair a chosaint i ndail le proisedil sonrai pearsanta ag institiGidi agus comhlachtai an
Chomhphobail agus maidir le saorghluaiseacht sonrai den sort sin (10 L 8, 12.1.2001, Ich. 1).
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Ba cheart caipiteal inmheédnach a bheith ag gnolachtai infheistiochta is leor ¢ thaobh
cainniochta, cailiochta agus dailte de chun na rioscai sonracha a bhaineann leo n6 ar
bhaol go mbainfidis leo a chumhdach. Ba cheart d’udardis inniula a airithiu go
mbeidh na straitéisi agus na prdisis leordhothanacha i bhfeidhm chun
leordhéthanacht a gcaipitil inmhednaigh a mheasind agus a choimeéd.

Ba cheart athbhreithnit maoirseachta agus cumhachtai meastoireachta a bheith ina
n-uirlis rialala thdbhachtach lena bhféadfadh Gdarais innidla eiliminti céiliochtlla a
mheasunu, lena n-airitear rialachas inmheanach agus rialuithe, proisis agus nésanna
imeachta maidir le bainistil riosca agus, mas ga, ceanglais bhreise a shocru, lena
n-airitear i ndail le ceanglais chaipitil agus leachtachta go hairithe.

Chun luach saothair a ailinit le préifil riosca gnélachtai infheistiochta agus cothrom
iomaiochta a rath(, ba cheart do ghnodlachtai infheistiochta a bheith faoi réir
prionsabail shoiléire i leith socruithe rialachais chorparaidigh agus rialacha maidir le
luach saothair ina gcuirtear difriochtai idir institididi creidmheasa agus gnélachtai
infheistiochta san aireamh. Mar sin féin, ba cheart gndlachtai beaga neamh-
idirnasctha a dhiolmhu 6 na rialacha sin toisc go bhfuil na foradlacha maidir le luach
saothair agus rialachas corparaideach faoi Threoir 2014/65/AE cuimsitheach go leor
le haghaidh na gcinealacha gnélachtai sin.

Ar an gcuma chéanna, léiritear sa tuarascail 6n gCoimisiin COM(2016) 510*° nach
bhfuil na ceanglais faoi iarchur agus ioc amach in ionstraimi a leagtar sios i
dTreoir 2013/36/AE oiritnach do ghndlachtai infheistiochta beaga neamhchasta na
d’fthoireann a bhfuil leibhéil isle luacha saothair athraithigh acu. Té ga le critéir
shoiléire, chomhsheasmhacha agus chomhchuibhithe chun gnodlachtai infheistiochta
agus daoine aonair ata diolmhaithe ¢ na ceanglais sin a shainaithint le coéineasu
maoirseachta a airithiu, agus cothrom iomaiochta a rath. San am céanna, is iomchui
solubthacht a thabhairt didardis innidla, afach, chun cur chuige atd nios déine na an
cur chuige reatha a ghlacadh i gcas ina measann siad gur ga sin.

Ina theannta sin, is iomchui solUbthacht a thabhairt do ghnolachtai infheistiochta
maidir leis an Usaid a bhaineann siad as ionstraimi neamhairgid agus luach saothair
athraitheach & ioc acu, fad atd eifeacht leis na hionstraimi sin chun an cuspoir a
bhaint amach i ndéil le leas na foirne a ailinid le leas geallsealbhdiri éagsula, amhail
scairshealbhoiri agus creididnaithe, agus fad a chuidionn siad luach saothair
athraitheach a ailinia le proifil riosca an ghnolachta infheistiochta.

Ta ioncam gnolachtai infheistiochta i bhfoirm tailli, coimisidn agus ioncaim eile i
ndail le seirbhisi infheistiochta éagsula a sholathar an-luaineach. D& ndéanfai an
chomhphairt athraitheach den luach saothair a theorannu do chuid den chomhphairt
sheasta den luach saothair, dhéanfai difear do chumas an ghnolachta luach saothair a
laghdu trath a bhionn ioncaim laghdaithe agus d’théadfadh sé go dtiocfadh méadu ar
bhonn costais sheasta an ghnolachta da dheasca sin agus d’fhéadfadh rioscai a bheith
ag baint leis sin do chumas an ghndlachta cor chun donais eacnamaioch n6 ioncam
laghdaithe a sheasamh. Chun na rioscai sin a sheachaint, nior cheart c6imheas uasta
aonair idir na heiliminti athraitheacha agus seasta den luach saothair a fhorchur ar
ghndlachtai infheistiochta neamhshistéamacha. Ina ionad sin, ba cheart do na
gnolachtai infheistiochta sin cGimheasa iomchui a shocru iad féin.

30

Tuarascail 6n gCoimisitn chuig Parlaimint na hEorpa agus chuig an gComhairle, Measund ar na

rialacha maidir le luach saothair faoi Threoir 2013/36/AE agus Rialachan (AE) Uimh. 575/2013
(COM(2016) 510 final).
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Mar fhreagairt ar an éileamh 6n bpobal ar thrédhearcacht chanach ata ag dul i méid
agus chun freagracht chorparaideach gnolachtai infheistiochta a chur chun cinn, is
iomchui a chur de cheangal ar ghnolachtai infheistiochta faisnéis airithe a nochtadh,
lena n-airitear faisnéis faoi bhrabuis a rinneadh, faoi chanacha a iocadh agus faoi aon
fhoirdheontais phoibli a fuarthas.

Chun dul i ngleic le rioscai ar leibhéal an ghrdpa gnolachta infheistiochta amhain, ba
cheart tastail caipitil gripa a chur in ionad an mhodha comhdhldthaithe stuamachta a
cheanglaitear le Rialachan (AE) Uimh. 575/2013. Mar sin féin, ba cheart an cinneadh
i dtaca le maoirseoir an ghrupa a bhund ar na prionsabail chéanna a bhfuil feidhm
acu i gcas maoirseacht ar bhonn comhdhltite. Chun comhar iomchui a airithiu,
maidir le buneiliminti beart comhordaithe, agus, go héirithe, ceanglais faisnéise in
éigeandalai n6 socruithe comhair agus comhordaithe, ba cheart iad a bheith cosuil
leis na buneiliminti comhordaithe is infheidhme i gcomhthéacs an leabhair rialacha
aonair d’institiuidi creidmheasa.

Ar lamh amhain, ba cheart an Coimisiun a bheith in ann moltai a chur faoi bhraid na
Combhairle chun caibidliocht a dhéanamh maidir le comhaontuithe idir an tAontas
agus trid tiortha chun maoirseacht a dhéanamh ar bhonn praiticitil ar chomhlionadh
na tastala caipitil gripa ag gndlachtai infheistiochta, a bhfuil a gcuid
mathairghndthas bunaithe i dtrid tiortha, agus ag gnolachtai infheistiochta atd ag
oibrid i dtrid tiortha a bhfuil a gcuid mathairghnéthas bunaithe san Aontas. Ar an
lamh eile, ba cheart na Ballstait agus UBE a bheith in ann socruithe riarachain a chur
ar bhun le trit tiortha chun a gcuid cdraimi maoirseachta a dhéanamh.

Chun deimhneacht dhlithitil a airithid agus forlui a sheachaint idir an creat
maoirseachta is infheidhme faoi lathair maidir le hinstitididi creidmheasa agus
gnolachtai infheistiochta araon agus an Treoir seo, leasaitear Rialachan (AE)
Uimh. 575/2013 agus Treoir 2013/36/AE le nach gcuimseofar gndlachtai
infheistiochta faoina raon feidhme a thuilleadh. Mar sin féin, ba cheart do
ghnolachtai infheistiochta ar cuid de ghrapa baincéireachta iad a bheith faoi réir na
bhforalacha sin i Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 agus i dTreoir 2013/36/AE ata
abhartha maidir leis an ngrdpa baincéireachta, amhail na foralacha maidir leis an
maéthairghndthas idirmheanach de chuid AE d& dtagraitear in [Airteagal 21b] de
Threoir 2013/36/AE agus faoi réir na rialacha maidir le comhdhlutht stuamachta a
leagtar amach i gCaibidil 2 de Theideal 2 de Chuid a hAon de Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013.

Ta sé riachtanach go sonrofar na bearta is ga do ghnéthais a dhéanamh lena fhiord an
dtagann siad faoin sainmhinit ar institidid creidmheasa a leagtar amach in
Airteagal 4(1)(1)(b) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 agus, da bhri sin, an ga
déibh udard a fhail mar institiGiid creidmheasa. Os rud é go ndéanann roinnt
gndlachtai infheistiochta na gniomhaiochtai da dtagraitear i bpointe (3) agus i
bpointe (6) de Roinn A d’larscribhinn I a ghabhann le Treoir 2014/65/AE cheana, is
g4, freisin, soiléire a airithil i dtaca le leantnachas aon Udaraithe a dheontfar do na
gniomhaiochtai sin.

Chun maoirseacht éifeachtach a airithiu, is den riachtanas € go ndéanfaidh na
gnoéthais a chomhlionann na coinniollacha a leagtar amach in Airteagal 4(1)(1)(b) de
Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 iarratas ar Udard mar instititid creidmheasa. Da bhri
sin, ba cheart an deis a bheith ag Gdarais innitla smachtbhannai a chur i bhfeidhm
maidir le gndthais nach ndearna iarratas ar an tdaru sin.

GA
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(30)

(31)

(32)

(33)

(34)

Tri leastt a dhéanamh ar an sainmhinit ar ‘instititid creidmheasa’ i Rialachan (AE)
Uimh. 575/2013 le Rialachan [Rialachan (AE)---/----[IFR]], féadfar, trath a
thiocfaidh sé i bhfeidhm, gndlachtai infheistiochta atd ag oibriti cheana ar bhonn
Gdaru arna eisiuint i gcomhréir le Treoir 2014/65/AE a chur san aireamh. Ba cheart a
cheadd do na gnothais sin leantint ar aghaidh ag oibrit faoina n-udard mar
ghnolachtai infheistiochta go ndeondfar Gdaru instititide creidmheasa. Ba cheart do
na gnolachtai infheistiochta sin iarratas ar Gdar(d a chur isteach mar institiGid
creidmheasa ar a dhéanai trath a sharoidh meanluach a sécmhainni iomlana miosula
aon cheann de na tairseacha a leagtar amach in Airteagal 4(1)(1)(b) de Rialachan
(AE) Uimh. 575/2013 thar thréimhse dha mhi dhéag as a chéile. | gcas ina sardidh
gnolacht infheistiochta aon cheann de na tairseacha a leagtar amach in
Airteagal 4(1)(1)(b) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 amhail 6 dhata theacht i
bhfeidhm na Treorach seo, ba cheart meanluach a s6cmhainni iomlana miosula a
riomh agus an da mhi dhéag leantacha roimh an data sin & gcur san aireamh. Ba
cheart do na gnélachtai infheistiochta sin iarratas ar Gdar a dhéanamh mar instititid
creidmheasa laistigh de bhliain amhain agus la amhain tar éis theacht i bhfeidhm na
Treorach seo.

Is féidir go ndéanfaidh leasu ar an sainmhiniu ar ‘instititiid creidmheasa’ 1 Rialachan
(AE) Uimh. 575/2013 le Rialachan [Rialachan (AE)---/----[IFR]] difear freisin do
ghnothais a rinne iarratas ar udard mar ghnolachtai infheistiochta cheana faoi
Threoir 2014/65/AE agus a bhfuil an t-iarratas fos ar feitheamh ina leith. Ba cheart
na hiarratais sin a aistrit chuig na huadarais innitla faoi Threoir 2013/36/AE agus
déileéil leo i gcomhréir leis na foralacha Gdardchain a leagtar amach sa Treoir sin ma
chomhlionann sécmhainni iomlana beartaithe an ghnothais aon cheann de na
tairseacha a leagtar amach in Airteagal 4(1)(1)(b) de Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013.

Ina theannta sin, ba cheart gnéthais da dtagraitear in Airteagal 4(1)(1)(b) de
Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 a bheith faoi réir na gceanglas uile a bhaineann le
rochtain a fhail ar ghniomhaiochtai instititidi creidmheasa a leagtar sios i dTeideal
Il de Threoir 2013/36/AE, lena n-airitear na foralacha a bhaineann le hddarl a
tharraingt siar i gcomhréir le hAirteagal 18 den Treoir sin. Mar sin féin, ba cheart
Airteagal 18 den Treoir sin a leasu lena airithid go bhféadfaidh Gdarais inniula an
t-tdaru a dheondfar d’institiid creidmheasa a tharraingt siar freisin i gcds ina
n-tsaidfidh an institidid creidmheasa sin an t-Odard a fhaigheann si chun na
gniomhaiochtai da dtagraitear in Airteagal 4(1)(1)(b) de Rialachan (AE)
Uimh. 575/2013, agus na gniomhaiochtai sin amhain, a dhéanamh, agus i gcas ina
mbeidh, ar feadh tréimhse cuig bliana as a chéile, means6cmhainni iomléna aici ata
faoi na tairseacha a leagtar amach san Airteagal sin 4(1)(1)(b).

De bhun Airteagal 39 de Threoir 2014/65/AE, t& gnolachtai trid tir a sholathraionn
seirbhisi airgeadais in AE faoi réir corais naisilnta, agus is féidir go mbeidh orthu
brainse a bhunt i mBallstat d& bharr sin. Chun go n-éascofar an faireachan agus an
meastnu trathrialta a dhéanann gndlachtai triu tir tri bhrainsi san Aontas ar
ghniomhaiochtai, ba cheart Udarais innitla a chur ar an eolas faoi scéla agus scoip na
seirbhisi agus na ngniomhaiochtai a sholathraitear agus a dhéantar tri bhrainsi ar a
gcrioch.

D'eisigh UBE, i gcomhar le UEUM, tuarascail bunaithe ar anailis chdlra chriochnuil,
ar bhailiu sonrai agus ar chomhairliichan do chéras stuamachta saincheaptha do gach
gnolacht infheistiochta neamhshistéamach atd mar bhonn leis an gcreat stuamachta
athbhreithnithe do ghnoélachtai infheistiochta.
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(35)

(36)

(37)

(38)

Chun cur i bhfeidhm comhchuibhithe na Treorach seo a airithiu, ba cheart a chur de
chdram ar UBE caighdeéin theicnitla a dhréachtd chun an fhaisnéis ba cheart
d’tdarais bhaile agus dostacha a mhalarta a shonrti i gcomhthéacs na maoirseachta,
lena leagan amach conas ba cheart do ghndlachtai infheistiochta méid a gcuid
gniomhaiochtai a mheasunt chun criocha ceanglais rialachais inmheénaigh agus lena
mheasunu go hairithe an gndlacht beag neamh-idirnasctha iad. Ba cheart a shonru
sna caighdedin theicniula freisin cé na baill foirne a bhfuil tionchar abhartha acu ar
phroifil riosca gnolachtai chun criocha solathar luacha saothair, agus ba cheart a
shonrd, chomh maith leis sin, cé na hionstraimi breise ar Leibhéal 1 agus ar Leibhéal
2 a chéilionn mar luach saothair athraitheach. Ar deireadh, ba cheart a shonrd sna
caighdeain theicnitla na heiliminti chun measind a dhéanamh ar raon chur i
bhfeidhm na gceanglas maidir le rialachas inmheéanach, trédhearcacht, laimhseail
rioscai agus luacha saothair, Udarais innitla do chur i bhfeidhm ceanglais caipitil
bhreise, agus feidhmiu cholaisti na maoirseoiri.

Chun cur i bhfeidhm aonfhoirmeach na Treorach seo a airithid agus forbairti sna
margai airgeadais a chur san aireamh, ba cheart an chumhacht chun gniomhartha a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 290 den Chonradh ar Fheidhmil an Aontais
Eorpaigh a tharmligean chuig an gCoimisiin i dtaca le tuilleadh sonraithe a
dhéanamh ar na sainmhinithe sa Treoir seo, ar chaipiteal inmheanach agus
measUnuithe riosca gnélachtai infheistiochta agus ar athbhreithnii maoirseachta agus
cumhachtai meastoireachta Gdaras innidil. T4 sé tabhachtach go héairithe go rachaidh
an Coimisian i mbun comhairliuchan iomchui le linn an ullmhdchain a bheidh ar bun
aige, lena n-airitear comhairlichain ar leibhéal na saineolaithe agus go ndéanfar na
comhairlidchain sin i gcomhréir leis na prionsabail a leagtar sios sa Chomhaontl
Idirinstitidideach maidir le Reachtoireacht Nios Fearr an 13 Aibredn 2016. Go
sonrach, chun rannphairtiocht chomhionann in ullmhu na ngniomhartha tarmligthe a
airithit, gheobhaidh Parlaimint na hEorpa agus an Chomhairle na doiciméid uile ag
an am céanna leis na saineolaithe sna Ballstait, agus beidh rochtain chdrasach ag a
geuid saineolaithe ar chruinnithe ghrapai saineolaithe an Choimisitin a bheidh ag
déileail le hullmhi na ngniomhartha tarmligthe.

Chun coinniollacha aonfhoirmeacha a airithid maidir leis an Treoir seo a chur chun
feidhme, agus go hairithe maidir le glacadh na ndréachtchaighdean teicnitil cur chun
feidhme arna ndréachtt ag UBE maidir le ceanglais malartaithe faisnéise idir udarais
inniula, agus chun forbairti eacnamaiocha agus airgeadaiochta a chur san aireamh,
maidir le leibhéil ceanglas caipitil tosaigh do ghnolachtai infheistiochta, ba cheart
cumhachtai cur chun feidhme a thabhairt don Choimisiun. Ba cheart na cumhachtai
sin a fheidhmid i gcomhréir le Rialachan (AE) Uimh. 182/2011 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gComhairle®.

Os rud é nach féidir leis na Ballstait cuspdiri na Treorach seo, mar ata creat
stuamachta éifeachtach comhreéireach a chur ar bun lena airithid go n-oibreoidh na
gnolachtai infheistiochta, atd udaraithe oibrit san Aontas, ar bhonn fonta airgeadais
agus go ndéanfar iad a bhainistia ar dhoigh orduil lena n-airitear chun leas a gcliant,
a ghnothd go leordhothanach agus de bharr a bhfairsinge agus a n-éifeachtai, gur
fearr is féidir iad a ghnotha ar leibhéal an Aontais, féadfaidh an tAontas bearta a
ghlacadh, i gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta a leagtar amach in Airteagal 5

31

Rialachan (AE) Uimh. 182/2011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 16 Feabhra 2011 lena
leagtar sios na rialacha agus na prionsabail ghinearalta a bhaineann leis na sasrai maidir le riald ag na
Ballstait ar fheidhmiG cumhachtai cur chun feidhme ag an gCoimisitn (10 L 55, 28.2.2011, Ich. 13).
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(39)

den Chonradh ar an Aontas Eorpach. | gcomhréir le prionsabal na comhréireachta a
leagtar amach san Airteagal sin, ni théann an Treoir seo thar a bhfuil riachtanach
chun na cuspdiri sin a ghnothd.

I gcomhréir le Dearbhi Comhphairteach Polaititil an 28 Mean Fomhair 2011 6 na
Ballstait agus 6n gCoimisiin maidir le doiciméid mhinitichain®, ghlac na Ballstait
mar chdram orthu féin, i gcdsanna a bhfuil ddar cui leo, doiciméad amhain né nios
moé a chur leis an bhfoégra maidir lena mbearta trasuite lena minitear an gaol idir
codanna de threoir agus péirteanna comhfhreagracha na n-ionstraimi naisitnta
trasuite. | ndail leis an Treoir seo, measann an reacht6ir go bhfuil udar cui le
doicimeéid den chineal sin a tharchur.

TAR EIS AN TREOIR SEO A GHLACADH:

TEIDEAL |
ABHAR, RAON FEIDHME AGUS SAINMHINITHE

Airteagal 1
Abhar

Leagtar sios leis an Treoir seo rialacha a bhaineann leis na nithe seo a leanas:

(a)
(b)

(©)

(d)

caipiteal tosaigh gnélachtai infheistiochta;

cumbhachtai agus uirlisi maoirseachta chun go ndéanfaidh Gdarais innitla maoirseacht
stuamachta ar ghnélachtai infheistiochta;

Gdaréis innitla do dhéanamh maoirseacht stuamachta ar ghnélachtai infheistiochta ar
mhodh ata comhsheasmhach leis na rialacha a leagtar amach i [Rialachan (AE) ---/---
-[IFRIL;

na ceanglais atd ar Udarais innitla maidir le nochtadh i réimse na maoirseachta
stuamachta a dhéanamh ar ghnolachtai infheistiochta.

Airteagal 2
Raon feidhme
Beidh feidhm ag an Treoir seo maidir le gndlachtai infheistiochta ata udaraithe agus

a ndéantar maoirseacht orthu faoi Threoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa 6n
gComhairle®.

32
33
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10 C 369, 17.12.2011, Ich. 14.

Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai
in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (10 L 173,
12.6.2014, Ich. 349).
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(6)
(")

(8)

(9)
(10)
(11)

(12)

Airteagal 3
Sainmhinithe

Chun criocha na Treorach seo, beidh feidhm ag na sainmhinithe seo a leanas:

ciallaionn ‘gnothas seirbhisi coimhdeacha’ gnéthas seirbhisi coimhdeacha mar a
shainmhinitear € in Airteagal 4(1)(18) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013;

ciallaionn “4dart’ an t-Udaru atd ag gnolacht infheistiochta i gcomhréir le Teideal 11
de Threoir 2014/65/AE;

ciallaionn ‘brainse’ brainse mar a shainmhinitear ¢ in Airteagal 4(1)(30) de
Threoir 2014/65/AE;

ciallaionn ‘dlathbhaint’ dlathbhaint mar a shainmhinitear ¢ in Airteagal 4(1)(35) de
Threoir 2014/65/AE;

ciallaionn ‘udards inniuil’ Gdards poibli n6 comhlacht Ballstdit ata aitheanta go
hoifigitil sa dli naisilnta, agus a dtugtar cumhacht d6 leis an dli naisiinta
maoirseacht a dhéanamh ar ghndlachtai infheistiochta i gcomhréir leis an Treoir seo,
mar chuid den chéras maoirseachta ata i bhfeidhm sa Bhallstét sin;

ciallajonn ‘déilealaithe trachtearrai’ déiledlaithe trachtearrai mar a shainmhinitear iad
in Airteagal 4(1)(145) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013,;

ciallaionn ‘riald’ an caidreamh idir mathairghnothas agus fochuideachta, mar a
shainmhinitear é in Airteagal 22 de Threoir 2013/34/AE & Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gComhairle®®, né sna caighdeain chuntasaiochta a bhfuil gnélacht
infheistiochta faoina réir faoi Rialachan (CE) Uimh. 1606/2002%°, n6 caidreamh até
cosuil leis idir aon duine naddrtha no dlitheanach agus gnothas;

ciallaionn ‘comhlionadh na tastala caipitil gripa’ an mathairghnothas i ngrupa
gndlachta infheistiochta do chomhlionadh cheanglais Airteagal 7 de [Rialachan (AE)
Uimh. ---/----[IFR]];

ciallaionn ‘institivid creidmheasa’ institiiid creidmheasa mar a shainmhinitear é in
Airteagal 4(1)(1) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013;

ciallaionn ‘diorthaigh’ diorthaigh mar a shainmhinitear iad in Airteagal 2(1)(29) de
Rialachan (AE) Uimh. 600/2014%;

ciallaionn ‘instititid airgeadais’ institiuid airgeadais mar a shainmhinitear ¢ in
Airteagal 4(1)(13) de [Rialachan (AE) Uimh. ---/----[IFR]];

ciallaionn ‘grupa’ grapa mar a shainmhinitear ¢ in Airteagal 2(11) de
Threoir 2013/34/AE;

34

Treoir 2013/34/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le raitis

airgeadais bhliantdla, raitis airgeadais chomhdhllite agus tuarascdlacha gaolmhara de chinealacha airithe
gnéthas, lena leasaitear Treoir 2006/43/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle agus lena n-aisghairtear
Treoir 78/660/CEE 6n gCombhairle agus Treoir 83/349/CEE 6n gCombhairle (10 L 182, 29.6.2013, Ich. 19).

35

Rialachan (CE) Uimh. 1606/2002 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 19 1Gil 2002 maidir

le caighdedin idirnaisiinta chuntasaiochta a chur i bhfeidhm (10 L 243, 11.9.2002, Ich. 1).

36
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Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014
maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 (10
L 173, 12.6.2014, Ich. 84).
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(13)

(14)
(15)
(16)
(17)
(18)
(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

(24)
(25)
(26)
(27)

(28)

ciallaionn ‘maoirseoir grupa’ udaras innitil atd freagrach as maoirseacht a dhéanamh
ar chomhlionadh na tastala caipitil gripa ag mathairghnélachtai infheistiochta
Aontais arna rial ag mathairchuideachtai sealbhaiochta infheistiochta né ag
mathairchuideachtai sealbhaiochta airgeadais mheasctha Aontais;

ciallaionn ‘Ballstat baile’ Ballstat baile mar a shainmhinitear ¢é in
Airteagal 4(1)(55)(a) de Threoir 2014/65/AE;

ciallaionn ‘Ballstat oOstach’ Ballstat ostach mar a shainmhinitear é in
Airteagal 4(1)(56) de Threoir 2014/65/AE;

ciallaionn ‘caipiteal tosaigh’ an caipiteal is gd chun udart a thail mar ghnolacht
infheistiochta;

ciallaionn ‘gndlacht infheistiochta’ gnélacht infheistiochta mar a shainmhinitear € in
Airteagal 4(1)(1) de Threoir 2014/65/AE;

ciallaionn ‘gripa gnolachta infheistiochta’ gripa gnolachta infheistiochta mar a
shainmhinitear € in Airteagal 4(1)(23) de [Rialachan (AE) ---/----[IFR]];

ciallaionn ‘cuideachta sealbhaiochta airgeadais’ cuideachta sealbhaiochta airgeadais
mar a shainmhinitear € in Airteagal 4(1)(21) de [Rialachan (AE) ---/----[IFR]];

ciallaionn  ‘seirbhisi agus gniomhaiochtai infheistiochta’ seirbhisi agus
gniomhaiochtai infheistiochta mar a shainmhinitear iad in Airteagal 4(1)(2) de
Threoir 2014/65/AE;

ciallaionn ‘comhlacht bainistiochta’ comhlacht bainistiochta mar a shainmhinitear é
in Airteagal 4(1)(36) de Threoir 2014/65/AE;

ciallaionn ‘comhlacht bainistiochta 1 mbun a ftheidhme maoirseachta’ an comhlacht
bainistiochta ag gniomhd ina rol formhaoirseachta agus faireachain ar
chinnteoireacht an lucht bainistiochta;

ciallaionn ‘cuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha’ cuideachta sealbhaiochta
airgeadais mheasctha mar a shainmhinitear € in Airteagal 2(15) de
Threoir 2002/87/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle®”;

ciallaionn ‘bainistiocht shinsearach’ bainistiocht shinsearach mar a shainmhinitear é
in Airteagal 4(1)(37) de Threoir 2014/65/AE;

ciallaionn ‘mathairghnothas” mathairghnéthas mar a shainmhinitear € in
Airteagal 4(1)(32) de Threoir 2014/65/AE;

ciallaionn  ‘fochuideachta’ fochuideachta mar a shainmhinitear ¢é in
Airteagal 4(1)(33) de Threoir 2014/65/AE;

ciallajionn ‘riosca sistéamach’ riosca sistéamach mar a shainmhinitear € in
Airteagal 3(1)(10) de Threoir 2013/36/AE;

ciallaionn ‘mathairghnélacht infheistiochta Aontais’ mathairghnolacht intheistiochta
Aontais mar a shainmhinitear é in Airteagal 4(1)(49) de [Rialachan (AE) Uimh. ---/--
-~-[IFR]];

37

Treoir 2002/87/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 16 Nollaig 2002 maidir le

maoirseacht fhorliontach ar institiGidi creidmheasa, ar ghnéthais arachais agus ar ghnolachtai infheistiochta in
ilchuideachta airgeadais agus lena leasaitear Treoracha 73/239/CEE, 79/267/CEE, 92/49/CEE, 92/96/CEE,
93/6/CEE agus 93/22/CEE, agus Treoir 98/78/CE agus Treoir 2000/12/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus on
gComhairle (10 L 035, 11.2.2003, Ich. 1).
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(29)

(30)

ciallaionn ‘mathairchuideachta sealbhaiochta infheistiochta Aontais’
mathairchuideachta sealbhaiochta infheistiochta Aontais mar a shainmhinitear é in
Airteagal 4(1)(50) de [Rialachan (AE) Uimh. ---/----[IFR]];

ciallaionn ‘madthairchuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha Aontais’
maéthairchuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha Aontais mar a
shainmhinitear € in Airteagal 4(1)(51) de [Rialachan (AE) Uimh. ---/----[IFR]];

Tabharfar de chumhacht don Choimisiin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i
gcomhréir le hAirteagal 54 chun an méid seo a leanas a shoiléiriG:

(@ nasainmhinithe a leagtar amach i mir 1 chun cur i bhfeidhm aonfhoirmeach na
Treorach seo a airithiu;

(b) na sainmhinithe a leagtar amach i mir 1 chun forbairti sna margai airgeadais a
chur san aireamh, agus an Treoir seo & cur i bhfeidhm.

TEIDEAL I
UDARAIS INNIULA

Airteagal 4
Ainmnid agus cumhachtai na n-adaras inniil

Ainmneoidh na Ballstait Udaras innitil amhain né nios mo a chomhlionfaidh na
feidhmeanna agus na dualgais da bhforailtear sa Treoir seo. Cuirfidh na Ballstait an
Coimisitn agus UBE ar an eolas faoin ainmnit sin, agus i gcéas ina mbeidh nios mo
nad udaras innitil amhain i gceist, cuirfidh siad ar an eolas iad faoi fheidhmeanna
agus dualgais gach udarais innidil.

Airitheoidh na Ballstait go ndéanfaidh na hddarais inniGla maoirseacht ar
ghniomhaiochtai  gndlachtai  infheistiochta, agus, mé&s infheidhme, ar
ghniomhaiochtai cuideachtai sealbhaiochta infheistiochta agus cuideachtai
sealbhaiochta airgeadais mheasctha, chun measinu a dhéanamh ar chomhlionadh
cheanglais na Treorach seo agus [Rialachan (AE) Uimh. ---/----[IFR]].

Airitheoidh na Ballstait go mbeidh na cumhachtai is ga ag na hadarais innidla, lena
n-airitear an chumhacht seicealacha a dhéanamh ar an lathair i gcomhréir le
hAirteagal 12, an fhaisnéis is g4 a fhail lena mheasind an bhfuil ceanglais na
Treorach seo agus [Rialachan (AE) ---/----[IFR]] & gcomhlionadh ag gndlachtai
infheistiochta agus, méas infheidhme, cuideachtai sealbhaiochta infheistiochta agus
cuideachtai sealbhaiochta airgeadais mheasctha, agus imscrudi a dhéanamh ar
shéruithe a d’fhéadfai a dhéanambh ar na ceanglais sin.

Airitheoidh na Ballstdit go mbeidh an saineolas, na hacmhainni, an cumas
oibriochtuil, na cumhachtai agus an neamhspleachas is g4 ag na hudarais inniula
chun na feidhmeanna a bhaineann leis an maoirseacht stuamachta, leis na
himscraduithe agus leis na piondis a leagtar amach sa Treoir seo a chomhlionadh.

Cuirfidh na Ballstait de cheangal ar ghnélachtai infheistiochta an fhaisnéis uile is ga
a sholathar d& n-udaréis innitla chun a mheasind an bhfuil na rialacha naisitnta lena
dtrasuitear an Treoir seo agus [Rialachan (AE) Uimh. ---/----[IFR]] & gcomhlionadh
acu. Beidh na hudardis inniula i gconai in ann a sheicedil an bhfuil na rialacha sin &
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gcomhlionadh acu tri shasrai rialaithe inmheanaigh agus ndsanna imeachta riarachain
agus cuntasaiochta na ngnolachtai infheistiochta.

Airitheoidh na Ballstait go ndéanfaidh gndlachtai infheistiochta gach idirbheart da
gecuid agus gach céras doiciméad agus proiseas atd faoi réir na Treorach seo agus
[Rialachén (AE) Uimh. ---/----[IFR] a chlard ar mhodh ina bhféadfaidh na hadarais
innitla a sheicedil i gconai an bhfuil na rialacha naisiunta lena dtrasuitear an Treoir
seo agus [Rialachan (AE) Uimh. ---/----[IFR]] & gcomhlionadh.

Airteagal 5
Combhar i mBallstat

Comhoibreoidh (daréis innitla go dlath leis na hudardis phoibli n6 leis na
comhlachtai atd freagrach ina mBallstat as maoirseacht a dhéanamh ar institididi
creidmheasa agus instititidi airgeadais. Cuirfidh na Ballstait de cheangal ar na
hadarais inniula sin agus ar na hudarais phoibli n6 na comhlachtai sin aon fhaisnéis a
mhalartu is ga nd is dbhartha chun a gcuid feidhmeanna agus dualgas a fheidhmid.

Bundidh udarais innitla atd neamhionann leo siid atd ainmnithe i gcomhréir le
hAirteagal 67 de Threoir 2014/65/AE sasra comhair leis na hudaréis sin agus sésra
chun an fhaisnéis uile atd abhartha maidir le feidhmia a gcuid feidhmeanna agus
dualgas faoi seach a mhalartu.

Airteagal 6
Combhar leis an gCdras Eorpach Maoirseoiri Airgeadais

Agus a gcuid dualgas & ndéanamh acu, cuirfidh na hadarais innidla céineast uirlisi
maoirseachta agus cleachtas maoirseachta san aireamh i gcur i bhfeidhm na bhforalacha dli
arna nglacadh de bhun na Treorach seo agus [Rialachan (AE) ---/----[IFR]].

Airitheoidh na Ballstait an méid seo a leanas:

(@) go n-oibreoidh na hadarais innidla, mar phairtithe in CEMA, i gcomhar le
chéile le hiontaoibh, agus lanurraim fhrithphairteach & tabhairt acu d& chéile,
go héirithe agus sreabhadh faisnéise iomchui agus iontaofa a airithiu eatarthu
féin agus idir pairtithe eile in CEMA,;

(b) go nglacfaidh na hadardis inniGla pairt i ngniomhaiocht UBE, agus, més
iomchui, i gcoléisti na maoirseoiri da dtagraitear in Airteagal 44 agus in
Airteagal 116 de Threoir 2013/36/AE;

(c) go ndéanfaidh na hadarais innidla gach iarracht cloi leis na treoirlinte agus leis
na moltai arna n-eisitint ag UBE de bhun Airteagal 16 de Rialachan (AE)
Uimh. 1093/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle® agus freagairt
do na rabhaidh agus do na moltai arna n-eisidint ag an mBord Eorpach um

Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 24 Samhain 2010

lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (An tUdaras Baincéireachta Eorpach), lena leasaitear Cinneadh
Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear Cinneadh 2009/78/CE o6n gCoimisitn (IO L 331, 15.12.2010,
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Riosca Sistéamach (BERS) de bhun Airteagal 16 de Rialachan (AE)
Uimh. 1092/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle:;

(d) go n-oibreoidh na hudarais innidla i ndlathchomhar le BERS;

(e) tri na curaimi agus na cumhachtai a thugtar do na hudarais innitla, nach
gcuirfear cosc ar na hudarais inniula sin do chomhlionadh a gcuid dualgas ina
gcail mar chomhaltai de UBE n6 de BERS, n6 faoin Treoir seo agus faoi
[Rialachén (AE) Uimh. ---/----[IFR]].

Airteagal 7
Gné mhaoirseachta an Aontais

Tabharfaidh na hadaréis inniula i ngach Ballstat, i bhfeidhmid a ndualgas ginearalta, aird mar
is cui ar an tionchar a d’théadfadh a bheith ag a gcinnti ar chobhsaiocht an chorais airgeadais
sna Ballstéit eile lena mbaineann agus, go hairithe, in éigeandalai, bunaithe ar an bhfaisnéis
ata ar fail an trath bhartha.

% Rialachan (AE) Uimh. 1092/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 24 Samhain 2010
maidir le formhaoirseacht stuamachta ar an macraileibhéal ag an Aontas Eorpach ar an gcéras airgeadais agus
lena mbunaitear Bord Eorpach um Riosca Sistéamach (10 L 331, 15.12.2010, Ich. 1).
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TEIDEAL 111
CAIPITEAL TOSAIGH

Airteagal 8
Caipiteal tosaigh

1. Is € EUR 750 000 caipiteal tosaigh gnolachta infheistiochta a cheanglaitear de bhun
Airteagal 15 de Threoir 2014/65/AE chun Gdaru a fhail na seirbhisi infheistiochta a
sholathar n6 na gniomhaiochtai infheistiochta a dhéanamh a liostaitear i bpointi (3),
(6), (8) n6 (9) de Roinn A d’Iarscribhinn I a ghabhann le Treoir 2014/65/AE.

2. Is € EUR 75 000 caipiteal tosaigh gnolachta infheistiochta a cheanglaitear de bhun
Airteagal 15 de Threoir 2014/65/AE chun Gdaru a fhail na seirbhisi infheistiochta a
sholathar n6 na gniomhaiochtai infheistiochta a dhéanamh a liostaitear i bpointi (1),
(2), (4), (5) no6 (7) de Roinn A d’larscribhinn I a ghabhann le Treoir 2014/65/AE ar
gnolacht infheistiochta é nach gceadaitear do airgead cliant né urrdis ar leis a chliaint
iad a shealbhu.

3. Is ¢ EUR 150 000 caipiteal tosaigh gnolachta infheistiochta a cheanglaitear de bhun
Airteagal 15 de Threoir 2014/65/AE le haghaidh gnolachtai infheistiochta eile
seachas iad siud d& dtagraitear i mir 1 agus i mir 2.

4. Déanfaidh an Coimisian, tri bhithin gniomhartha cur chun feidhme, méid an chaipitil
tosaigh da dtagraitear i mir 1 go mir 3 den Airteagal seo a thabhairt cothrom le data
le forbairti eachamaiocha agus airgeadaiochta a chur san aireamh. Glacfar na
gniomhartha cur chun feidhme sin i gcomhréir leis an nds imeachta scruddchain da
dtagraitear in Airteagal 56(2).

Airteagal 9
Comhdhéanamh an chaipitil tosaigh

Is é a bheidh i gceist le caipiteal tosaigh gnélachta infheistiochta ceann amhain n6 nios mo de
na hitimi d& dtagraitear in Airteagal 9 de [Rialachan (AE) ---/----[IFR]].
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TEIDEAL IV
MAOIRSEACHT STUAMACHTA

CAIBIDIL 1
Prionsabail na maoirseachta stuamachta

ROINN 1
INNIULACHTAI AGUS DUALGAIS NA MBALLSTAT BAILE AGUS NA MBALLSTAT
OSTACH

Airteagal 10
Innitlachtai adarais innitla an Bhallstait baile

Is faoi chiram Udarés innidil an Bhallstait baile a bheidh an mhaoirseacht stuamachta ar
ghnolacht infheistiochta, gan dochar do na foralacha sin sa Treoir seo lena gcuirtear ciram ar
Udarais innidla an Bhallstait ostaigh.

Airteagal 11
Combhar idir Gdardis innidla Ballstat éagsuil

1. Oibreoidh udaréis innidla na mBallstat éagsuil i ndlithchomhar le chéile chun
criocha a ndualgas de bhun na Treorach seo agus [Rialachan Uimh. ---/----[IFR], go
hairithe tri fhaisneis a mhalartd faoi ghnolachtai infheistiochta gan mhoill, lena
n-airitear faisnéis faoin méid seo a leanas:

(@) struchtdr bainistiochta agus Uinéireachta an ghndlachta infheistiochta;
(b) an gndlacht infheistiochta na ceanglais chaipitil a chomhlionadh;
(c) riosca comhchruinnithe agus leachtacht an ghnélachta infheistiochta;

(d) nosanna imeachta riarachain agus cuntasaiochta agus sasrai rialaithe
inmheéanacha an ghnolachta infheistiochta;

(e) aon ni eile is féidir a imreoidh tionchar ar an riosca a bhaineann leis an
ngnodlacht infheistiochta.

2. Tabharfaidh udarais inniala laithreach an Bhallstait baile d'ddarais innitla an
Bhallstait dstaigh aon fhaisnéis agus aon choncluidi a bhaineann le haon fhadhbanna
no aon rioscai féideartha a bhaineann le gnolacht infheistiochta i leith cosaint cliant
no cobhsaiocht an chdrais airgeadais sa Bhallstat 6stach a shainaithneoidh siad agus
iad i mbun maoirseacht ar ghniomhaiochtai an ghnolachta infheistiochta.

3. Gniomhoidh udaréis inniula an Bhallstait baile i ndail le aon faisnéis a thabharfaidh
Udarais innidla an Bhallstait ostaigh doibh, tri na bearta uile is ga a dhéanamh chun
na fadhbanna nd na rioscai féideartha da dtagraitear i mir2 a sheachaint né a
leigheas. Ma iarrtar €, mineoidh Gdarais innitla an Bhallstait baile d'Udarais inniula
an Bhallstait dstaigh conas a chuir siad san aireamh an fhaisnéis agus na concluidi a
thug udarais inniula an Bhallstait ostaigh.

4. | gcés, tar éis sholathar na faisnéise agus na gconcluidi da dtagraitear i mir 2, ina

measfaidh Gdarais innitdla an Bhallstait dstaigh nach ndearna Udarais innitla an
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Bhallstait baile na bearta is ga da dtagraitear i mir 3, féadfaidh Gdaréis innitla an
Bhallstait ostaigh, tar éis ddibh Udarais innidla an Bhallstait baile agus UBE a chur ar
an eolas, bearta iomchui a dhéanamh chun cliaint a chosaint a gcuirtear seirbhisi ar
fail doibh agus chun cobhsaiocht an chérais airgeadais a chosaint.

Féadfaidh Gdarais innitla an Bhallstait baile nach n-aont6idh le bearta Gdaréis innitla
an Bhallstait 6staigh, féadfaidh siad an cés a chur faoi bhraid UBE agus gniomhdidh
UBE i gcomhréir leis an nds imeachta a leagtar sios in Airteagal 19 de Rialachan
(AE) Uimh. 1093/2010. | gcas ina ngniomhoidh UBE i gcomhréir leis an Airteagal
sin, glacfaidh sé a chinneadh faoi cheann aon mhi.

Forbréidh UBE, i gcomhairle le UEUM, dréachtchaighdeéin theicniGla rialala chun
ceanglais maidir le cineal agus saghas na faisnéise da dtagraitear i mir 1 agus mir 2
den Airteagal seo a shonrd.

Tarmligtear an chumhacht don Choimisiin na caighdedin theicnidla rialdla da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go
hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010.

Forbréidh UBE, i gcomhairle le UEUM, dréachtchaighdeain theicnitla cur chun
feidhme chun foirmeacha, teimpléid agus n6sanna imeachta caighdeanacha a bhund
maidir leis na ceanglais comhroinnte faisnéise is docha a éascoidh an mhaoirseacht
ar ghnolachtai infheistiochta.

Tugtar an chumhacht don Choimisitn na caighdeéain theicnitla cur chun feidhme da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachan
(AE) Uimh. 1093/2010.

Cuirfidh UBE na dréachtchaighdeain theicnitla da dtagraitear i mir 6 agus i mir7 faoi
bhraid an Choimisiuin faoin [naoi mi tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachain seo].

Airteagal 12
Seicedil agus cigireacht ar an lathair ar bhrainsi at4 lonnaithe i mBallstat eile

Déanfaidh na Ballstait staigh forail, i gcas ina ndéanfaidh an gnolacht infheistiochta
ata4 udaraithe i mBallstat eile a ghniomhartha tri bhrainse, go bhféadfaidh Gdarais
innitla an Bhallstait baile, tar éis doibh udarais innidla an Bhallstait baile a chur ar
an eolas, seicealacha ar an lathair a dhéanamh ar an bhfaisnéis d& dtagraitear in
Airteagal 11(1) agus cigireacht a dhéanamh ar an mbrainse sin.

Beidh sé de chumhacht ag udardis innidla an Bhallstait baile, chun criocha
maoirseachta agus i gcas ina measfaidh siad go bhfuil sé &bhartha i leith
chobhsaiocht an chorais airgeadais sa Bhallstat baile, seiceélacha agus cigireachtai ar
an lathair a dhéanamh de réir an chais ar na gniomhaiochtai a dhéanann brainsi de
ghndlachtai infheistiochta ar a gcrioch agus faisnéis a éileamh ar bhrainse faoina
ghniomhaiochtai.

Sula ndéanfaidh siad na seicealacha agus na cigireachtai sin, rachaidh Gdaréis innitla
an Bhallstait dstaigh i gcomhairle le hudarais innitla an Bhallstait baile.

Nuair a bheidh na seicedlacha agus na cigireachtai sin déanta, tabharfaidh udarais
innitla an Bhallstait ostaigh an fhaisnéis ata abhartha maidir le measinu riosca an
ghndlachta lena mbaineann, tabharfaidh siad an fhaisnéis sin d'Udaréis innilla an
Bhallstait baile.

17

GA



GA

ROINN 2

RUNDACHT GHAIRMIUIL AGUS AN DUALGAS TUAIRISCIU A DHEANAMH

Airteagal 13
Rdndacht ghairmidil agus malartd faisnéise

Airitheoidh na Ballstait go mbeidh na hadardis innitla agus na daoine uile a
bhaineann leis na hddarais sin, lena n-airitear na daoine d& dtagraitear in
Airteagal 76(1) de Threoir 2014/65/AE, go mbeidh siad faoi cheanglas oibleagaid na
randachta gairmiudla chun criocha na Treorach seo agus [Rialachan (AE) Uimh. ---/--
--[IFR].

Ni fhéadfar faisnéis rinda a gheobhaidh na hidarais agus na daoine sin agus iad i
mbun a ndualgas a nochtadh ach go hachomair n6 i gcomhiomlan agus ar choinnioll
nach féidir gndlachtai infheistiochta aonair n& daoine aonair a shainaithint, gan
dochar do chésanna ata cumhdaithe ag an dli coiridil.

| gcés inar dearbhaiodh go bhfuil an gnélacht infheistiochta féimheach né i gcas ina
mbeidh sé a fhoirceannadh go héigeantach, féadfar faisnéis rinda nach mbaineann le
triu péirtithe a nochtadh in imeachtai sibhialta nd trachtdla mas ga sin chun na
himeachtai sin a chur i gcrich.

Ni Gséaidfidh udarais innitla an fhaisnéis runda a bailiodh, a malartaiodh né a
tarchuireadh de bhun na Treorach seo agus [Rialachan (AE) Uimh. ---/----[IFR] ach
chun a ndualgais a dhéanamh agus go hairithe chun na gcrioch seo a leanas:

(@) an mhaoirseacht ar rialacha stuamachta a leagtar amach sa Treoir seo agus i
[Rialachan (AE) Uimh. ---/----[IFR];

(b)  chun smachtbhannai a fhorchur;
(c) in achomhairc riarachéin i gcoinne cinnti 6 na hadaréis inniula;
(d) inimeachtai cuirte arna dtionscamh faoi Airteagal 21.

Na daoine naddrtha né dlitheanacha agus comhlachtai, diomaite de na hudarais
inniula, a gheobhaidh faisnéis rinda de bhun na Treorach seo agus [Rialachan (AE)
Uimh. ---/----[IFR] ni usaidfidh siad an fhaisnéis sin ach chun na gcrioch d&
bhforalann an t-udaras innidil go sainraite né i gcomhréir leis an dli naisiunta.

Féadfaidh (darais inniula faisnéis rinda a mhalarti chun criocha mhir 2 agus
féadfaidh siad a dhearbh( go sainraite conas atathar leis an bhfaisnéis sin a
laimhsedil agus feadfaidh siad srain a chur go sainrdite le haon tarchur breise den
fhaisnéis sin.

Leis an oibleagéid da dtagraitear i mir 1, ni chuirfear cosc le hddarais inniuil faisnéis
rinda a tharchur chuig an gCoimisian Eorpach nuair a bheidh ga leis an bhfaisnéis
sin chun cumhachtai an Choimisitn a fheidhmiu.

Féadfaidh na htdarais innitla faisnéis rinda a thabhairt do UBE, UEUM agus BERS,
bainc cheannais na mBallstat, CEBC agus BCE, ina gcail Gdarais airgeadaiochta,
agus, mas iomchui, do na hudarais phoibli a bhfuil sé de chdram orthu maoirseacht a
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dhéanamh ar chorais iocaiochta agus réitigh, i gcas ina mbeidh ga leis an bhfaisnéis
sin chun a gcuraimi a dhéanamh.

Airteagal 14
Socruithe riarachdin le tril tiortha chun faisnéis a mhalartu

Féadfaidh na Ballstait, agus UBE i gcomhréir le hAirteagal 33 de Rialachan (AE)
Uimh. 1093/2010, chun a gcuraimi maoirseachta a dhéanamh de bhun na Treorach seo n6
[Rialachan (AE) Uimh. ---/----[IFR], socruithe riarachain a thabhairt i gcrich le hudarais
mhaoirseachta triu tiortha chun faisnéis a mhalart(, lena n-airitear socruithe a bhaineann leis
an méid seo a leanas:

(@ an mhaoirseacht ar institiGidi airgeadais agus margai airgeadais;
(b) leachtu agus féimheacht gndlachtai infheistiochta agus nésanna imeachta comhchosula;

(c) mhaoirsit na gcomhlachtai a bhfuil pairt acu i leachtd agus i bhféimheacht gnélachtai
infheistiochta agus i nésanna imeachta comhchosula;

(d) iniuchtai reachtila a dhéanamh ar instititidi airgeadais nd institiGidi a riarann
scéimeanna cuitimh;

(e) maoirsit daoine a bhfuil sé de chiram orthu iniGchtai reachtila a dhéanamh ar chuntais
instititidi airgeadais;

(f)  maoirsit daoine ata gniomhach i margai lamhéltas astaiochtai chun a &irithii go mbeidh
forléargas comhdhluite ann ar mhargai airgeadais agus ar spotmhargai;

(9) maoirsit daoine atd gniomhach i margai diorthach trachtearrai talmhaiochta chun a
airithid go mbeidh forléargas comhdhliite ann ar mhargai airgeadais agus ar
spotmhargai.

Beidh foralacha rdndachta gairmidla sna socruithe sin a bheidh coibhéiseach leis na foralacha
sin a leagtar sios in Airteagal 13 den Treoir seo.

Airteagal 15
Dualgais daoine a bhfuil sé de churam orthu cuntais bhliantdla agus chomhdhluite a rialu

Forélfaidh na Ballstait go mbeidh sé de dhualgas ar aon duine a bheidh Udaraithe i gcomhréir
le Treoir 2006/43/CE* agus a bheidh ag déanamh, i ngnélacht infheistiochta, na ctraimi a
bhfuil tuairisc orthu in Airteagal 73 de Threoir 2009/65/CE** né Airteagal 34 de
Threoir 2013/34/AE né aon chdram reachtuil eile, go mbeidh sé de dhualgas air tuairiscid go
pras do na hddarais inniula faoi aon fhioras n6 faoi aon chinneadh maidir leis an ngnélacht
infheistiochta sin, né maidir le gndthas a bhfuil dluthnaisc aige leis an ngnolacht
infheistiochta sin mas rud é:

40 Treoir 2006/43/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 17 Bealtaine 2006 maidir le

hinilchtai reachtdla ar chuntais bhliantdla agus ar chuntais chomhdhldite, lena leasaitear Treoir 78/660/CEE én
gCombhairle agus Treoir 83/349/CEE én gCombhairle agus lena n-aisghairtear Treoir 84/253/CEE én gCombhairle
(10 L 157, 9.6.20086, Ich. 87).

4 Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 13 Idil 2009 maidir le comhordd
dlithe, rialachan agus foralacha riarachain a bhaineann le gnothais le haghaidh comhinfheistiocht in urruis
inaistrithe (GCUI) (10 L 302, 17.11.2009, Ich. 32).
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(@)
(b)

(©)

gur saru abhartha é ar na dlithe, na rialachain né na forélacha riarachain a
leagfar sios de bhun na Treorach seo;

go bhféadfadh sé tionchar a imirt ar fheidhmil leanunach an ghnolachta
infheistiochta; nd

go bhféadfadh sé go ndiultéfai na cuntais a dheimhnit da dheasca n6 go geuirfi
aguis in ial da dheasca.

ROINN 3

PIONOIS, CUMHACHTAI IMSCRUDUCHAIN AGUS AN CEART CHUN ACHOMHAIRC

Airteagal 16
Pionos riarachain agus bearta riarachain eile

Leagfaidh na Ballstait sios rialacha maidir le pionds riarachain agus bearta riarachain

eile i leith saruithe ar na foralacha ndisitnta lena dtrasuifear an Treoir seo agus ar
[Rialachan (AE) Uimh. ---/----[IFR], lena n-iritear c&sanna ina dtiocfaidh ann don
mhéid seo a leanas:

(@)
(b)

(©)

(d)

(€)

()

(9)

nar chuir gnolacht infheistiochta na socruithe rialachais inmheénacha ar bun a
leagtar amach in Airteagal 24;

nach ndearna gnolacht infheistiochta, de shar( ar Airteagal 52(1)(b) de
[Rialachan (AE) Uimh. ---/----[IFR], faisnéis a thabhairt do na hudarais innitla
faoi chomhlionadh na hoibleagaide maidir le ceanglais chaipitil a shasamh a
leagtar amach in Airteagal 11 den Rialachan sin, n6 go dtabharfaidh sé faisnéis
neamhiomlan n6 michruinn doibh;

nar thuairiscigh, de shara ar Airteagal 34(1) de [Rialachan (AE) Uimh. ---/----],
gnolacht infheistiochta do na hudarais innidla,;

go ndeachaigh gnolacht infheistiochta faoi riosca comhchruinnithe os cionn na
dteorainneacha a leagtar amach in Airteagal 36 de [Rialachan (AE) Uimh.---/--
--[IFR], gan dochar d'Airteagal 37 na d'Airteagal 38 den Rialachan sin;

gur tharla nach raibh sécmhainni leachtacha i seilbh gnolacht infheistiochta aris
agus aris eile n6 ar bhonn leantnach, de shara ar Airteagal 42 de [Rialachan
(AE) Uimh. ---/----[IFR], gan dochar d'Airteagal 43 den Rialachan sin;

nar nocht gnoélacht infheistiochta faisnéis né thug sé faisnéis neamhiomlan né
michruinn, de sharu ar na foralacha a leagtar amach i gCuid a Sé de [Rialachan
(AE) Uimh. ---/----[IFR];

go ndearna go ndéanfaidh gndlacht infheistiochta iocaiochtai le sealbhdiri
ionstraimi ata ar aireamh i gcisti dilse an ghnolachta infheistiochta i gcas ina
gcuireann Airteagal 28, Airteagal 52 n0 Airteagal 63 de Rialachan (AE)
Uimh. 575/2013 toirmeasc ar iocaiochtai den sort sin le sealbhdiri ionstraimi
ata ar aireamh i gcisti dilse;
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(h) go bhfuarthas gnolacht infheistiochta faoi dhliteanas i leith s&ru tromchuiseach
ar fhoralacha naisitnta arna nglacadh de bhun Threoir (AE) 2015/849*;

(i)  gur cheadaigh gndlacht infheistiochta do dhuine amhain né nios mo nach raibh
ag comhlionadh Airteagal 91 de Threoir 2013/36/AE ¢iri ina chomhalta den
chomhlacht bainistiochta né fanacht ina chomhalta de.

Na Ballstait nach leagfaidh sios rialacha maidir le piondis riarachain i leith saruithe ata faoi
réir an dli choiridil naisitnta, cuirfidh siad foralacha abhartha an dli choiritil in ial don
Choimisiun.

Beidh na piondis riarachdin agus na bearta riarachain eile éifeachtach, comhréireach agus
athchombhairleach.

2. Ar na piondis riarachain agus na bearta riarachain eile da dtagraitear sa chéad fhomhir
de mhir 1, beidh an méid seo a leanas:

(@) raiteas poibli ina saineofar an duine naddrtha né dlitheanach, an gndlacht
infheistiochta, an chuideachta sealbhaiochta infheistiochta n6 cuideachta
sealbhaiochta airgeadais mheasctha ata freagrach agus cineél an tsaraithe;

(b) ordd lena gceangléfar ar an duine naddrtha né dlitheanach ata freagrach scor
den iompraiocht agus staonadh 6n iompraiocht sin a dhéanamh an athuair;

(c) cosc sealadach ar chomhaltai de chomhlacht bainistiochta an ghnélachta
infheistiochta né aon daoine nadurtha eile feidhmeanna a fheidhmid i
ngnodlachtai infheistiochta;

(d) i gcas duine dlitheanach, pionodis riarachain airgid suas le 10 % den
ghlanlaimhdeachas bliantuil, lena n-airitear an t-ollioncam arb éard ata ann an
t-Us infhala agus ioncam comhchosuil, ioncam @ scaireanna agus urrdis
athraitheacha n6 toraidh seasta eile, agus coimisitin no tailli de chuid an
ghnothais a fuarthas an bhliain ghno roimhe sin;

(e) i gcéas duine dlitheanach, piondis riarachain airgid suas le dha oiread mhéid na
mbrabus a gnéthaiodh n6 na gcaillteanas a seachnaiodh mar gheall ar an sérd i
gcas inar féidir na caillteanais agus na brabuis sin a dhéanamh amach.

(f) i gcés duine nadartha, piondis riarachain airgid suas le EUR 5000 000 nd, i
gcas na mBallstdt nach bhfuil an euro mar airgeadra acu, an luach
comhfhreagrach san airgeadra naisiinta an [data theacht i bhfeidhm an na
Treorach seo];

| gcas ina mbeidh gnéthas da dtagraitear i bpointe (d) ina fhochuideachta, is éard a bheidh san
ollioncam abhartha an t-ollioncam de réir chuntas comhdhluite an mhathairghnéthais deiridh
sa bhliain ghno roimhe sin.

Airitheoidh na Ballstait, i gcas ina mbeidh gndlacht infheistiochta ag sart foralacha naisitnta
lenar trasuiodh an Treoir seo n6 ag sart [Rialachan (AE) Uimh. ---/----[IFR] go bhféadfar
pionois a ghearradh ar chomhaltai an chomhaltais bainistiochta agus ar dhaoine nadurtha eile
ata freagrach as an saru de réir an dli naisiunta.

4 Treoir (AE) 2015/849 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 20 Bealtaine 2015 maidir le cosc

a chur le hisaid an chorais airgeadais chun criocha scitrtha airgid agus maoinithe sceimhlitheoireachta, lena
leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle, agus lena
n-aisghairtear Treoir 2005/60/CE & Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle agus Treoir 2006/70/CE 6n
gCoimisitn (10 L 141, 5.6.2015, Ich. 73).
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3. Airitheoidh na Ballstait go gcuirfidh na hidardis naisitnta, agus iad ag socrd chineal
na bpionos riarachain né na mbeart riarachain da dtagraitear i mir 1 agus leibhéal na
bpionds riarachéin airgid, go gcuirfidh siad san direamh na himthosca &bhartha uile,
lena n-airitear, mas iomchui:

(@)
(b)
(©)

(d)

()
(f)
(9)

(h)

tromchuis an tsaraithe agus a fhad a mhair sé;
méid freagrachta na ndaoine naddrtha né dlitheanacha ata freagrach as an saru;

acmhainn airgeadais na ndaoine ndddrtha nd dlitheanacha até freagrach as an
sard, lena n-airitear laimhdeachas iomlan daoine dlitheanacha né ioncam
blianttil daoine nadurtha;

a thabhachtai atd na brabuis a ghnothaigh nd na caillteanais a sheachain na
daoine dlitheanacha ata freagrach as an saru;

aon chaillteanais a thabhaigh trid pairtithe de dheasca an tsaraithe;
leibhéal an chomhoibrithe leis na hudarais innidla naisidnta;

saruithe a rinne an duine nadurtha n6 dlitheanach atd freagrach as an saru
roimhe sin;

aon iarmhairti sisttamacha de thoradh an tsaraithe.

Airteagal 17
Cumhachtai imscraduchain

Airitheoidh na Ballstait go mbeidh na cumhachtai bailithe sonrai uile agus imscridtchain is
ga ag na hudarais innidla chun a bhfeidhmeanna a dheanamh, lena n-airitear:

(@) an chumhacht faisnéis a éileamh ar na daoine nadurtha n6 dlitheanacha
seo a leanas:

(i) gnolachtai infheistiochta ata bunaithe sa Bhallstat lena mbaineann;

(if) cuideachtai sealbhaiochta infheistiochta ata bunaithe sa Bhallstat
lena mbaineann;

(iif) cuideachtai sealbhaiochta airgeadais mheasctha atd bunaithe sa
Bhallstat lena mbaineann;

(iv) cuideachtai sealbhaiochta gniomhaiochtai measctha até lonnaithe sa
Bhallstat lena mbaineann;

(v) daoine a bhaineann leis na heintitis d& dtagraitear i bpointi (i) go dti
(iv);

(vi) trid péairtithe ar sheachfhoinsigh na heintitis d& dtagraitear i bpointi
(i) go dti (iv) feidhmeanna né gniomhaiochtai oibriochtdla chucu;

(b) an chumhacht na himscraduithe uile is ga a dhéanamh ar aon duine da
dtagraitear i bpointe (a) atd bunaithe nd lonnaithe sa Bhallstat lena
mbaineann, lena n-airitear an ceart:

(i) a cheangal ar na daoine da dtagraitear i bpointe (a) doicimeéid a
chur isteach;
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(ii) chun leabhair chuntais agus taifid na ndaoine d& dtagraitear i
bpointe (a) a scrudu agus coipeanna a dhéanamh diobh no sleachta
a thdgail astu;

(iii) chun minithe i scribhinn n6 6 bhéal a fhail 6 na daoine da
dtagraitear in i bpointe (a) né éna n-ionadaithe né dna bhfoireann.

(iv) chun agallamh a chur ar aon duine eile a thoileoidh go gcuirfear
agallamh air chun faisnéis a bhailiu i ndail le habhar imscrudaithe;

() an chumhacht na cigireachtai uile is ga ag aitreabh gndé na ndaoine
dlitheanacha d& dtagraitear i bpointe (a) agus aitreabh aon ghnéthas eile
atd san aireamh sa mhaoirseacht ar chomhlionadh na tastala caipitil
ghripa i gcés inarb é an t-Gdaras innitil maoirseoir an ghrapa, faoi réir
fogra a thabhairt roimh ré d'udarais inniula eile lena mbaineann.

Airteagal 18
Pionois agus bearta riarachain a fhoilsid

Airitheoidh na Ballstait go bhfoilseoidh Gdarais innidla ar a suiomh gréasain oifigidil
aon phionois n6 aon bhearta riarachain a fhorchuirfear i gcomhréir le hAirteagal 16
agus nach bhfuil achomharc déanta ina gcoinne nd nach féidir achomharc a
dhéanamh ina gcoinne a thuilleadh, gan aon mhoill mhichui. San fhoilsit sin beidh
faisnéis faoi chineal agus saghas an tsaraithe agus céannacht an duine nadurtha né
dhlitheanaigh ar ar forchuireadh an pion6s né a ndearnadh an beart ina choinne. Ni
fhoilseofar an fhaisnéis go dti go gcuirfear an duine sin ar an eolas faoi na pionois
agus na bearta sin agus ni dhéanfar ¢ ach a mhéid agus a bheidh an foilsit sin
riachtanach agus comhréireach.

| gcas ina gceaddidh na Ballstait foilsit pionds no beart a forchuireadh i gcomhréir le
hAirteagal 16, agus a ndearnadh achomharc ina gcoinne, foilseoidh na hddarais
inniula faisnéis faoi stadas agus faoi thoradh an achomhairc ar a suiomh gréasain
oifigiuil freisin.

Foilseoidh na hadarais innitla na piondis n6 na bearta riarachain a forchuireadh i

gcombhréir le hAirteagal 16 gan ainm a lua leo in aon cheann de na césanna seo a
leanas:

(@ gur forchuireadh an pion6s ar dhuine dlitheanach agus fuarthas go
mbeadh foilsit shonrai an duine sin diréireach;

(b) go gcuirfeadh an foilsit imscruda coiritil atd ar sitl né cobhsaiocht na
margai airgeadais i mbaol;

(c) go ndéanfadh an foilsit dochar diréireach do na gnoélachtai infheistiochta
no do na daoine nadurtha lena mbaineann.

Airitheoidh na hidarais innitla go gcoinneofar an fhaisnéis a fhoilseofar de bhun an
Airteagail seo ar a suiomh gréasain oifigitil ar feadh cuig bliana ar a laghad. Is sa
chés inar ceadmhach sin de réir na rialacha cosanta sonrai is infheidhme, agus sa
chas sin amhain, a fhéadfar sonrai pearsanta a choinneail ar shuiomh gréasain
oifigitil an adarais inniuil.
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Airteagal 19
Pionois a thuairiscit do UBE

Cuirfidh na hadarais innidla UBE ar an eolas faoi phion6is agus bearta riarachain a
fhorchuirfear de bhun Airteagal 16, faoi aon achomharc i gcoinne na bpionds n6 na mbeart sin
agus faoi thoradh an achombhairc sin. Is chun criche malartaithe faisnéise idir ddarais innidla
agus chun na criche sin amhain a choinneoidh UBE bunachar sonrai ar bun ina mbeidh na
pionois agus na bearta riarachain a cuireadh in idl do. Is ag na hadaréis innidla amhain a
bheidh rochtain ar an mbunachar sonrai sin agus nuashonréfar é go trathrialta.

Coinneoidh UBE suiomh gréasain ar bun ar a mbeidh naisc chuig foilsiti na bpion6is agus na
mbeart i gcomhréir | hAirteagal 16 a dhéanfaidh gach udarés innidil agus luafar air an
tréimhse feadh a mbionn piondis agus bearta riarachain foilsithe ag gach Ballstat.

Airteagal 20
Saruithe a thuairisciu

1. Airitheoidh na Ballstait go gcuirfidh Gdarais innidla sasrai éifeachtacha iontaofa chun
séaruithe a rinneadh né is féidir a dhéanfar ar fhoralacha naisitnta lenar trasuiodh an
Treoir seo agus ar [Rialachan (AE) ---/----[IFR], lena n-airitear an méid seo a leanas:

(@)
(b)

(©)

(d)

nésanna imeachta sonracha maidir le laimhsedil tuarascalacha ar
sharuithe;

cosaint iomchui ar fhrithbheartaiocht, idirdhealt né cineédlacha eile beart
éagorach a dhéanfadh an gnolacht infheistiochta ar fhostaithe gndlachtai
infheistiochta a thuairisceodh saruithe a rinneadh laistigh den ghndélacht
infheistiochta;

cosaint shonrai pearsanta an duine a thuairiscigh an sart agus an duine
nadurtha a liomhnaitear a bheith freagrach as an sara sin, i gcomhréir le
Rialachan (EU) Uimh. 2016/679;

rialacha soiléire a airitheoidh go rathdfar an randacht i ngach cas i ndail
leis an duine a thuairiscigh na séruithe a rinneadh laistigh den ghnolacht
infheistiochta, mura gceanglofar an nochtadh de réir an dli naisitnta i
gcomhthéacs imscraduithe breise né imeachtai breithiinacha ina dhiaidh
sin.

2. Cuirfidh na Ballstait de cheangal ar ghnoélachtai infheistiochta ndsanna imeachta
iomchui a bheith i bhfeidhm da gcuid fostaithe chun saruithe a thuairiscit go
hinmheéanach tri chainéal sonrach neamhspleach. Féadfaidh comhphdirtithe séisialta
forail a dhéanamh maidir leis na ndsanna imeachta sin ar choinnioll go mbeidh an
chosaint chéanna da dtagraitear i bpointe (b), i bpointe (c) agus i bpointe (d) de
mhir 1 le fail tri na ndsanna imeachta sin.
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Airteagal 21
An ceart achomharc a dhéanamh

Airitheoidh na Ballstait go mbeidh na cinnti agus na bearta a dhéanfar de bhun [Rialachan
(AE) ---/----[IFR] n6 de bhun dlithe, rialachan agus foralacha riarachdin a ghlacfar i
gcomhréir leis an Treoir seo, go mbeidh siad faoi réir ceart achomhairc.

CAIBIDIL 2
An proiseas athbhreithnithe

ROINN 1
AN PROISEAS INMHEANACH MEASUNAITHE AR LEORDHOTHANACHT CAIPITIL

Airteagal 22
Caipiteal inmheénach

1. Beidh straitéisi agus proisis a bheidh fonta éifeachtach cuimsitheach i bhfeidhm ag
gndlachtai infheistiochta chun méideanna, cineélacha agus daileachan an chaipitil a
mheasann siad atd leordh6thanach chun cineél agus leibhéal na rioscai a bhfuil siad
ar a neamhchosaint orthu n6 ar féidir go mbeidh siad ar a neamhchosaint orthu a
mheasunu agus a choinneail ar bhonn leantach.

2. Déanfar athbhreithnit inmheénach trathrialta ar na straitéisi agus na proisis da
dtagraitear i mir 1 chun a airithid go leanfaidh siad de bheith cuimsitheach agus
comhréireach le cineal, scdla agus castacht ghniomhaiochtai an ghnolachta
infheistiochta lena mbaineann.

ROINN 2

RIALACHAS INMHEANACH, TREDHEARCACHT, LAIMHSEAIL RIOSCAI AGUS
LUACH SAOTHAIR

Airteagal 23
Measunu chun criocha chur i bhfeidhm na Roinne seo

1. Chun criocha na Roinne seo, airitheoidh na Ballstait go ndéanfaidh na gnoélachtai
infheistiochta measunu, go bliantuil agus i gcomhréir le pointe (a) agus pointe (b), an
gcomhlionann siad na coinniollacha a leagtar amach in Airteagal 12(1) de [Rialachan
(AE) Uimh. ---/----[IFR] mar seo a leanas:

(@) déanfaidh an gndlacht infheistiochta amach, ar bhonn na bhfigiuiri i ndail
leis an tréimhse dha bhliain direach roimh bhliain airgeadais airithe, an
gcomhlionann sé na coinniollacha a leagtar amach i bpointe (c) go pointe
(g) d'Airteagal 12(1) de [Rialachan (AE) Uimh. ---/----[IFR];
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(b) déanfaidh an gndlacht infheistiochta amach, ar bhonn na bhfigitiri i ndail
leis an tréimhse chéanna, an saraionn sé, ar an mean, na treoracha a
leagtar amach i bpointi (a), (b), (h) agus (i) d'Airteagal 12(1) de
[Rialachan (AE) Uimh. ---/----[IFR].

Ni bheidh feidhm ag an Roinn seo i gcas ina ndeanfaidh gnolacht infheistiochta
amach, ar bhonn an mheasunaithe da dtagraitear i mir 1, go gcomhlionann sé na
coinniollacha uile a leagtar amach in Airteagal 12(1) de [Rialachan (AE) Uimh. ---/--
--[IFR].

An gnolacht infheistiochta a rinne amach, ar bhonn an mheasunaithe da dtagraitear i
mir 1, nach gcomhlionann sé na coinniollacha uile a leagtar amach in Airteagal 12(1)
de [Rialachan (AE) Uimh. ---/----[IFR], comhlionfaidh sé an Roinn seo én mbliain
airgeadais tar éis na bliana airgeadais ina ndearnadh an measind amach.

Airitheoidh na Ballstait go gcuirfear an Roinn seo i bhfeidhm maidir le gndlachtai
infheistiochta ar bhonn aonair agus ar leibhéal an ghrupa.

Airitheoidh na Ballstait go gcuirfidh na gnélachtai infheistiochta ata faoi réir na
Roinne seo, go gcuirfidh siad ceanglais na Roinne seo chun feidhme sha
fochuideachtai da gcuid ar institididi airgeadais iad mar a shainmhinitear in
Airteagal 4(13) de [Rialachan (AE) Uimh. ---/----[IFR], lena n-airitear na hinstitiGidi
ata bunaithe i dtriu tiortha, ach amhain mas féidir leis an mathairghnéthas Aontais a
[éirid do na huadardis innidla go bhfuil cur i bhfeidhm na Roinne seo
neamhdhleathach de réir dhlithe an trid tir ina bhfuil an fhochuideachta sin bunaithe.

Feéadfaidh na hadarais innidla tréimhse a shocrd atd nios giorra nd an tréimhse dha
bhliain da dtagraitear i mir 1 den Airteagal seo, i gcas ina mbeidh na coinniollacha
seo a leanas comhlionta:

(@) gur thainig athra abhartha ar ghno an ghndlachta infheistiochta; agus

(b) de bharr phointe (a), go gcomhlionann an gndlacht infheistiochta na
coinniollacha a leagtar amach in Airteagal 12(1) de [Rialachan (AE) Uimh. ---
[----[IFR].

Forbroidh UBE, i gcomhairle le UEUM, dréachtchaighdedin theicnidla rialala chun
modh riofa an mheain da dtagraitear i mir 1(b) den Airteagal seo a shonrd. Cuirfidh
an UEB na dréachtchaighdedin theicnitla rialala sin faoi bhraid an Choimisitin
faoin [data theacht i bhfeidhm na Treorach seo].

Tarmligtear an chumhacht don Choimisiun na caighdedin theicnitla rialdla da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go
hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010.

Airteagal 24
Rialachas inmheanach

Airitheoidh na Ballstait go mbeidh socruithe rialachais laidre ag na gndlachtai
infheistiochta, lena n-airitear gach ceann de na socruithe seo a leanas:

(@) struchtur soiléir eagraiochtdil ina mbeidh freagrachtai soiléire trédhearcacha
comhsheasmhacha;
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(b) proisis éifeachtacha chun na rioscai a mbeidh né is féidir a mbeidh na
gnolachtai infheistiochta ar a neamhchosaint orthu a shainaithint, a bhainistid, a
thuairisciu agus faireachan a dhéanamh orthu ;

(c) sasrai iomchui um riald inmheénach, lena n-airitear nésanna imeachta fonta
riarachain agus cuntasaiochta;

(d) beartais agus cleachtais luacha saothair atd comhsheasmhach le bainistit riosca
fonta éifeachtach agus a chuireann chun cinn é.

Nuair a bheifear ag bund na socruithe da dtagraitear i mir 1, cuirfear san aireamh na
critéir a leagtar amach in Airteagal 26 go hAirteagal 31 den Treoir seo agus in
Airteagal 9 de Threoir 2014/65/AE.

Beidh na socruithe d& dtagraitear i mir 1 cuimsitheach agus comhréireach le cineal,
scala agus castacht na rioscai ar cuid iad de shamhail ghné agus de ghniomhaiochtai
an ghnolachta infheistiochta.

Eiseoidh UBE, i gcomhairle le UEUM, treoirlinte maidir le cur i bhfeidhm na
socruithe rialachais da dtagraitear i mir 1.

Airteagal 25
Tuairiscil de réir tire

Cuirfidh na Ballstait de cheangal ar na gnélachtai infheistiochta an fhaisnéis seo a
leanas a nochtadh ar bhonn bliantdil de réir an Bhallstait agus de réir an triu tir ina
bhfuil brainse né fochuideachta de chuid an ghnélachta infheistiochta ar instititid
airgeadais é no i mar a shainmhinitear sin in Airteagal 4(1)(26) de Rialachan (AE)
Uimh. 575/2013:

(@) ainm agus ait aon fhochuideachtai agus brainsi agus cineal a ngniomhaiochtai;
(b) an laimhdeachas;

(c) lion na bhfostaithe ag obair ar bhonn coibhéiseach lanaimseartha;

(d) an brabds no an caillteanas roimh chain;

(e) anchéin ar an mbrabds né ar an gcaillteanas;

() nafoirdheontais phoibli a fuarthas.

Déanfar an fhaisnéis da dtagraitear i mirl a iniGchadh i gcomhréir le
Treoir 2006/43/CE agus, mas féidir, cuirfear i mar iarscribhinn leis na raitis
airgeadais bhliantdla n6, mas infheidhme, le réitis airgeadais bhliantdla an
ghnolachta infheistiochta sin.

Airteagal 26
Rioscai a laimhseail

Airitheoidh na Ballstait go bhformheasfaidh comhlacht bainistiochta an ghnélachta
infheistiochta agus go n-athbhreithneoidh sé go trathrialta na straitéisi agus na
beartais maidir le fonn riosca an ghndlachta infheistiochta sin agus maidir le
bainistid, faireachan agus maoll a dhéanamh ar na rioscai a bhfuil no is féidir a
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mbeidh an gnodlacht infheistiochta ar a neamhchosaint orthu, agus iad ag cur san
aireamh an timpeallacht maicreacnamaiochta agus timthriall gné an ghnolachta
infheistiochta.

Airitheoidh na Ballstait go gcaithfidh an bord bainistiochta a dhdthain ama ar a
airithit go gcuirfear san aireamh go hiomchui na rioscai da dtagraitear i mir 1 agus
gur leor na hacmhainni a shannfaidh sé do bhainistiu na rioscai abhartha uile a bhfuil
an gnolacht infheistiochta ar a neamhchosaint orthu.

Airitheoidh na Ballstait go mbunéidh na gnélachtai infheistiochta linte tuairiscithe
leis an gcomhlacht bainistiochta le haghaidh na rioscai abhartha uile agus na
mbeartas bainistithe riosca uile agus aon athruithe a thiocfaidh orthu.

Socrdidh na Ballstéit cé na gndlachtai infheistiochta a mheastar atd tdbhachtach 6
thaobh a méide, a n-eagrdchain inmheanaigh agus chinedl, scoip agus chastacht a
ngniomhaiochtai de. Cuirfidh na Ballstait de cheangal ar na gnélachtai sin coiste
riosca a bhunu ina mbeidh comhaltai den chomhlacht bainistiochta nach ndéanann
aon fheidhm feidhmidchain sa ghnélacht infheistiochta lena mbaineann.

Beidh an t-eolas, na scileanna agus an saineolas iomchui ag comhaltai an choiste
riosca da dtagraitear sa chéad fhomhir chun straitéis riosca agus fonn riosca an
ghndlachta infheistiochta a thuiscint go hiomlan, a bhainistid agus faireachan a
dhéanamh orthu. Aireoidh siad go dtabharfaidh an coiste riosca comhairle don
chomhlacht bainistiochta faoi fhonn riosca agus straitéis riosca an ghnolachta
infheistiochta san am i lathair agus sa todhchai agus go dtabharfaidh sé cinamh don
chomhlacht bainistiochta maoirsit a dhéanamh ar an gcur chun feidhme a dhéanfaidh
an lucht bainistiochta sinsearach ar an straitéis sin. Coinneoidh an comhlacht
bainistiochta an fhreagracht fhoriomlan as straitéisi agus beartais riosca an
chomhlachta.

Féadfaidh na hddaréais innitla cead a thabhairt don ghnélacht infheistiochta nach
meastar a bheith tabhachtach de réir na chéad fhomhire cead a thabhairt don choiste
inilchta da dtagraitear in Airteagal 39 de Threoir 2006/43/CE, i gcas inar bunaiodh
coiste den chineél sin, chun feidhm an choiste riosca da dtagraitear sa chéad fhomhir
a fheidhmid. Beidh an t-eolas, na scileanna agus an saineolas da dtagraitear sa dara
fomhir ag comhaltai an choiste sin.

Airitheoidh na Ballstait go mbeidh rochtain ag an gcomhlacht bainistiochta, i gcail
maoirseora, agus ag coiste riosca an chomhlachta bainistiochta sin, ma bunaiodh
coiste den chineal sin, go mbeidh rochtain acu ar an bhfaisnéis faoi na rioscai a
bhfuil né is féidir a mbeidh an gnolacht ar a neamhchosaint orthu

Airteagal 27
Riosca don chustaimeir, riosca don mhargadh, riosca don ghnolacht

Airitheoidh na hudarais innitla go mbeidh straitéisi, beartais, proisis agus corais
laidre ag na gndlachtai infheistiochta chun na nithe seo a leanas a shainaithint, a
thomhas, a bhainistit agus chun faireachan a dhéanamh orthu:

(@) foinsi agus éifeachtai abhartha an riosca don chustaiméir;
(b) foinsi agus éifeachtai abhartha an riosca don mhargadh;
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(c) rioscai don ghndlacht infheistiochta, go hairithe rioscai a thagann as a
ghniomhaiochtai trddala nuair a thradalann sé ar a chuntas féin agus i ndail leis
an riosca comhchruinnithe a thagann as neamhchosainti ar chustaiméiri aonair
agus ar ghrupai cliant nasctha;

(d) anriosca leachtachta le linn tacar iomchui tréimhsi ama, lena n-airitear tréimhsi
ionlae, chun a airithid go gcoinneoidh an gnodlacht infheistiochta leibhéil
leachtachta leordhdthanacha.

Beidh na straitéisi, na praisis agus na cdrais comhréireach le castacht, proifil riosca
agus scoip oibriochta an ghnoélachta infheistiochta agus leis an lamhaltas riosca arna
shocrl ag an gcomhlacht bainistiochta, agus léireoidh siad a thabhachtai atd an
gnolacht infheistiochta i ngach Ballstat ina ndéanann sé gno.

De mhaolu ar Airteagal 23, beidh ag pointe (a) agus ag pointe (c) i ndail leis an
riosca comhchruinnithe agus ag pointe (d) de mhir 1 feidhm maidir leis na gnélachtai
infheistiocht a chomhlionfaidh na coinniollacha a leagtar amach in Airteagal 12(1) de
[Rialachan (AE) Uimh. ---/----[IFR].

Tabharfar de chumhacht don Choimisiun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i
gcombhreéir le hAirteagal 54 chun mionsonrai a shonru a thuilleadh chun a airithid go
mbeidh straitéisi, beartais, proisis agus corais gndlachtai infheistiochta laidir. Leis
sin, cuirfidh an Coimisiin san aireamh forbairti sna margai airgeadais agus, go
héairithe, teacht chun cinn tairgi airgeadais nua, forbairti i gcaighdeain chuntasaiochta
agus forbairti lenar éascaiodh céineasu cleachtas maoirseachta.

Airteagal 28
Beartais luacha saothair

Airitheoidh na hadarais innitla go ndéanfaidh na gndlachtai infheistiochta, agus iad
ag leagan sios agus ag cur i bhfeidhm a mbeartas luacha saothair don lucht
bainistiochta sinsearach, do ghlacadoiri riosca, do bhaill foirne atd i mbun
feidhmeanna rialdchain agus d'aon fhostai a fhaigheann luach saothair foriomlan ata
cothrom leis an luach saothair is isle a fhaigheann an lucht bainistiochta agus na
glacadoiri riosca ar a laghad, agus a mbionn tionchar abhartha ag a ngniomhaiochtai
gairmiula ar phroifil riosca an ghnolachta infheistiochta, go ndéanfaidh siad na
prionsabail seo a leanas a chomhlionadh:

(@) an beartas luacha saothair a bheith soiléir agus doiciméadaithe;

(b) t& an beartas luacha saothair comhsheasmhach le bainistit riosca fonta
éifeachtach agus chuireann sé sin chun cinn;

(c) t& bearta sa bheartas luacha saothair chun coinbhleachtai leasa a sheachaint,
spreagann sé iompraiocht ghno fhreagrach agus cuireann sé glacadh riosca
stuama chun cinn;

(d) glacann an comhlacht bainistiochta, i gcail maoirseora, an beartas luacha
saothair agus athbhreithnionn sé é go tréeimhsitil agus is air ata sé de chiram é
a chur chun feidhme;

(e) ta cur chun feidhme an bheartais luacha saothair faoi réir athbhreithnia larnach
neamhspleéch de réir feidhmeanna rialtchain;
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(f) t& na baill foirne atd i mbun feidhmeanna rialichain neamhspleach ar na
haonaid ghno ar a ndéanann siad maoirsiu, ta Gdards iomchui acu, agus tugtar
luach saothair doibh i gcomhréir le gnothd na gcuspoiri a bhaineann lena
bhfeidhmeanna, gan beann ar fheidhmiocht na réimsi gno a rialaionn siad;

(g) déanann an coiste luacha saothair d& dtagraitear in Airteagal 31 nd, murar
bunaiodh coiste den chinedl sin, an comhlacht maoirseachta i gcail maoirseora,
maoirseacht dhireach ar luach saothair oifigeach sinsearach atd i mbun
fheidhmeanna an bhainistithe riosca agus an chomhlionta;

(h) taidirdheall soiléir déanta sa bheartas luacha saothair, agus rialacha naisitnta
maidir le socru tuarastail & gcur san aireamh, idir na critéir a Gsaidtear chun an
meid seo a leanas a chinneadh:

(i)  luach saothair bunusach seasta ar I€irit € go priomha ar thaithi ghairmidil
agus ar fhreagracht eagrdchain mar a leagtar sin amach sa tuairisc ar
phost an fhostai mar chuid da théarmai oibre;

(if) luach saothair inathraithe ar 1éirit é ar fheidhmiocht inbhuanaithe agus
riosca-choigeartaithe an fhostai, chomh maith leis an bhfeidhmiocht os
cionn na tuairisce ar phost an fhostai.

(i) an chomhphairt sheasta a bheith ina cuid leordhdthanach den luach saothair
iomlan chun gur féidir beartas lan-solibtha a chur i bhfeidhm maidir leis na
comhphairteanna luacha saothair inathraithe, lena n-airitear an deis a bheith
ann gan aon comhphdirt luacha saothair inathraithe a ioc.

Chun criocha phointe (i) de mhir 1, airitheoidh na Ballstait go socréidh na gnolachtai
infheistiochta na c6imheasa iomchui idir an chomhphairt athraitheach agus an
chomhphairt sheasta den luach saothair iomlan ina mbeartais luacha saothair, ag cur
san aireamh ghniomhaiochtai gno an ghnolachta infheistiochta agus na rioscai a
bhaineann leo, chomh maith leis an tionchar a imrionn na catagoiri éagsula de
dhaoine aonair da dtagraitear i mir 1 ar phroifil riosca an ghndlachta infheistiochta.

Airitheoidh na Ballstait go gcuirfidh na gnolachtai infheistiochta i bhfeidhm na
prionsabail da dtagraitear i mir1 ar bhealach a bheidh oiriinach d& méid, da
n-eagrdchan inmhednach agus do chineal, do scéip agus do chastacht a
ngniomhaiochtai.

Forbréidh UBE, i gcomhairle le UEUM, dréachtchaighdeéin theicniGla rialala chun
critéir iomchui a shonrd chun na catag6iri daoine aonair a shainaithint a bhfuil
tionchar abhartha ag a ngniomhaiochtai gairmidla ar phroifil riosca an ghndlachta
infheistiochta, da dtagraitear i mir 1.

Cuirfidh UBE na dréachtchaighdeéin theicnila rialala sin faoi bhraid an Choimisitin
faoin [naoi mi 6 theacht i bhfeidhm na Treorach seo].

Tarmligtear an chumhacht don Choimisiin na caighdeain theicniula rialadla da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go
hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010.
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Airteagal 29
Comhlachtai infheistiochta a bhainfidh tairbhe as tacaiocht airgeadais phoibli eisceachtuil

Airitheoidh na Ballstait, i gcas ina mbainfidh comhlacht infheistiochta tairbhe as tacaiocht
airgeadais phoibli eisceachtuil mar a shainmhinitear sin in Airteagal 2(1)(28) de
Threoir 2014/59/AE, go mbeidh na ceanglais seo a leanas i bhfeidhm:

(@) i gcas nach mbeadh an luach saothair inathraithe comhsheasmhach le bonn
caipitil fonta an ghnolachta infheistiochta a chaomhnu na lena imeacht prapuil
as tacaiocht airgeadais phoibli eisceachtuil, beidh luach saothair inathraithe na
mball foirne uile teoranta do sciar den ioncam glan;

(b) socréidh gndlachtai infheistiochta teorainneacha le luach saothair chomhaltai
chomhlacht bainistiochta an ghnélachta infheistiochta;

(c) niiocfaidh an gnolacht infheistiochta luach saothair inathraithe le comhaltai an
chomhlachta bainistiochta ach amhain méa bhionn an iocaiocht sin formheasta
ag an Udaras inniuil.

Chun criocha phointe (c), ni fhormheasfaidh na hddarais innitla iocaiocht luacha saothair
inathraithe le comhaltai chomhlacht bainistiochta an ghnélachta infheistiochta ach in imthosca
eisceachtula.

Airteagal 30
Luach saothair inathraithe

1. Airitheoidh na Ballstit go gcomhlionfaidh aon luach saothair inathraithe a
bhronnfaidh agus a iocfaidh gnolacht infheistiochta gach ceann de na ceanglais seo a
leanas:

(@) i gcas ina mbainfidh an luach saothair inathraithe le feidhmiocht, go mbeidh
méid iomlan an luacha saothair inathraithe bunaithe ar mheascan den
mheasinu ar fheidhmiocht an duine aonair, den mheasunud ar fheidhmiocht an
aonaid gnd lena mbaineann agus den mheasunu ar thorthai foriomlana an
ghndlachta infheistiochta;

(b) nuair a bheifear ag measunu fheidhmiocht an duine aonair, go gcuirfear critéir
airgeadais agus critéir neamhairgeadais araon san aireamh;

(c) go mbeidh an measunu ar an bhfeidhmiocht da dtagraitear i bpointe (a)
bunaithe ar thréimhse ilbhliantdil, agus cuirfear san aireamh timthriall gné an
ghndlachta infheistiochta agus a rioscai gno;

(d) nach n-imreoidh an luach saothair inathraithe tionchar ar chumas an ghnélachta
infheistiochta bonn caipitil fonta a airithid;

(e) nach mbeidh aon luach saothair inathraithe rathaithe ann cé is moite den luach
saothair do bhaill foirne nua agus, sa chas sin, le linn chéadbhliain fostaiochta
an bhaill foirne amhain;

()  go mbeidh na hiocaiochtai a bhaineann le foirceannadh luath conartha
fostaiochta ina léirit ar an bhfeidhmiocht a bhain an duine aonair amach leis an
aimsir agus ni chuiteoidh siad loiceadh nd mi-iompar;
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()

(h)

(i)

()

(k)

(1

(m)

na pacdisti luacha saothair a bhaineann le cliteamh nd ceannach amach as
conarthai i bhfostaiocht roimhe sin, go mbeidh siad i gcomhréir le leasanna
fadtéarmacha an ghndlachta infheistiochta;

sa tomhas ar fheidhmiocht a usaidfear mar bhonn do riomh na
gcomhthiomsuithe de luach saothair inathraithe, go gcuirfear san aireamh gach
cinedl riosca atd ann faoi lathair agus a bheidh ann amach anseo agus costas an
chaipitil agus na leachtachta a cheanglaitear i gcomhreir le Rialachan (AE)
Uimh. ---/---- [IFR];

i leithdhaileadh na gcomhphdirteanna luacha saothair inathraithe laistigh den
ghndlacht infheistiochta, go gcuirfear san aireamh gach cinedl riosca ata ann
faoi lathair agus a bheidh ann amach anseo;

gur aon cheann de na hionstraimi seo a leanas a bheidh i 50 % ar a laghad den
luach saothair inathraithe:

(1) scaireanna nd, faoi réir struchtdr dlithigil an ghnélachta infheistiochta
lena mbaineann, leasanna Ginéireachta coibhéiseacha;

(2) ionstraimi atd nasctha le scaireanna, no, faoi réir struchtar dlithidgil an
ghndlachta infheistiochta lena mbaineann, ionstraimi neamhairgid
coibhéiseacha;

(3) ionstraimi breise Leibhéal 1 n6 ionstraimi Leibhéal 2 n6 ionstraimi eile is
féidir a thiontd ina n-iomlaine go hionstraimi Ghnathchothromas
Leibhéal 1 n6 a dhiluachail agus a léirionn go hiomchui cailiocht
chreidmheasa an ghnolachta infheistiochta mar ghnéthas leantach;

go gcuirfear siar 40 % ar a laghad den luach saothair athraitheach le linn
tréimhse tri bliana go cuig bliana mar is iomchui, de réir thimthriall gn6 an
ghnolachta infheistiochta, chineal a ghno, a rioscai agus ghniomhaiochtai an
duine aonair i gceist, ach amhain i gcas luach saothair athraitheach de mhéid
an-mhor mas é 60 % ar a laghad an sciar den luach saothair ata iarchurtha;

go gcrapfar suas le 100 % den luach saothair inathraithe i gcas ina mbeidh
feidhmiocht airgeadais an ghnolachta infheistiochta marbhanta né diultach,
lena n-airitear le socruithe malus n6 aisghldmtha faoi réir critéir arna leagan
sios ag na gnolachtai infheistiochta lena gcumhdaitear, go hairithe, casanna
maidir leis an duine aonair i gceist:

(i) inar ghlac se pairt né ina raibh sé freagrach as iompar as ar
thabhaigh an gndélacht infheistiochta caillteanais mhora;

(if) nach meastar go bhfuil sé iomchui agus ceart é nios mo sin a
dheéanambh;

go mbeidh na sochair phinsin lanroghnacha i gcomhréir le straitéis ghno,
cuspoiri, luachanna agus leasanna fadtéarmacha an ghnolachta infheistiochta.

Chun criocha mhir 1 airitheoidh na hadarais innitla an méid seo a leanas:

(@)

nach n-Gsaidfidh na daoine aonair da dtagraitear in Airteagal 28(1) straiteisi
imfhalaithe pearsanta nd éarachas luacha saothair na &rachas a bhaineann le
dliteanais chun dul i gcoinne na bprionsabal da dtagraitear i mir 1;
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(b) nach n-iocfar luach saothair inathraithe tri mheéin airgeadais na modhanna lena
n-éascofar neamhchomhlionadh na Treorach seo n6 Rialachan (AE) Uimh. ---/-
--- [IFR].

Chun criocha phointe (j) de mhir 1, beidh na hionstraimi da dtagraitear sa phointe sin
faoi réir beartas coinneala iomchui a bheidh ceaptha chun dreasachtai an duine aonair
a chur in oiridint do leasanna fadtéarmacha an ghndlachta infheistiochta, a
chreiditnaithe agus a chliaint. Féadfaidh na Ballstait n6 a n-udaréis inniula srianta a
chur le cineél agus ceapadh na n-ionstraimi sin nd toirmeasc a chur ar ionstraimi
airithe a Usaid le haghaidh luach saothair inathraithe.

Chun criocha phointe (k) de mhir1, ni dhilseoidh iarchur an luacha saothair
inathraithe nios tapa na bonn pro-rata.

Chun criocha phointe (m) de mhir 1, i gcas ina bhfagfaidh an fostai an gnélacht
infheistiochta roimh aois scoir, coinneofar sochair phinsin lanroghnacha i seilbh an
ghnolachta infheistiochta ar feadh cuig bliana i bhfoirm ionstraimi da dtagraitear i
bpointe (j). | gcéas ina mbainfidh an fostai aois scoir amach, iocfar sochair phinsin
lanroghnacha leis an bhfostai i bhfoirm ionstraimi da dtagraitear i bpointe (j), faoi
réir tréimhse choinnedla cuig bliana ag an bhfostai sin.

Ni bheidh feidhm ag pointe (j) na pointe (k) de mhir 1 na an trit fomhir de mhir 3
maidir leo seo a leanas:

(@) gndlacht infheistiochta a bhfuil a luach sécmhainni, ar an mean, cothrom le
EUR 100 millian, nd nios 14 na sin, ar feadh na tréimhse ceithre bliana direach
roimh an mbliain airgeadais airithe;

(b)  duine aonair nach mé nd EUR 50 000 a luach saothair inathraithe blianttil agus
nach moé é nd aon cheathrd amhain de luach saothair bliantdil iomlan an duine
aonair sin.

De mhaolu ar phointe (a), féadfaidh Udarais innidla a chinneadh nach mbeidh
gnolachtai infheistiochta a bhfuil a luachanna sécmhainni faoi bhun na tairsi da
dtagraitear i bpointe (a) faoi réir an mhaolaithe de bharr chineal agus scoip a
ngniomhaiochtai, a n-eagruchain inmheénaigh no, i gcés inarb infheidhme, de bharr
shaintréithe an ghrapa ar cuid de iad.

De mhaolu ar phointe (b), féadfaidh udardis innitla a chinneadh nach mbeidh daoine
aonair a bhfuil a luach saothair inathraithe bliantdil faoi bhun na dtairseach da
dtagraitear i bpointe (b) faoi réir an mhaolaithe de bharr shonraiochtai an mhargaidh
naisiunta i dtéarmai cleachtas luacha saothair nd de bharr chineal fhreagrachtai agus
phroifil poist na ndaoine aonair sin.

Cuirfidh na Ballstait de cheangal ar na gndlachtai infheistiochta na foralacha a
leagtar sios san Airteagal seo a chur i bhfeidhm maidir le luach saothair a thabharfar
as seirbhisi a cuireadh ar fail n6 as feidhmiocht tar éis bhliain airgeadais an
mheasunaithe da dtagraitear in Airteagal 23(1).

Forbréidh UBE, i gcomhairle le UEUM, dréachtchaighdeéin theicniGla rialala chun
na haicmi ionstraimi a shonrd a chomhlionann na coinniollacha a leagtar sios i
mir 1(j)(3).

Cuirfidh UBE na dréachtchaighdeain theicnila rialala sin faoi bhraid an Choimisidin
faoi cheann [naoi mi ¢ theacht i bhfeidhm na Treorach seo].
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Tarmligtear an chumhacht don Choimisiun na caighdedin theicnidla rialdla da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go
hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010.

Glacfaidh UBE, i gcomhairle le UEUM, treoirlinte lena n-éascofar cur chun feidhme
mhir 4 agus lena n-airitheofar go gcuirfear i bhfeidhm go comhsheasmhach i.

Airteagal 31
Coiste luacha saothair

Airitheoidh na Ballstait go mbeidh na cumhachtai is ga ag na hadarais innitla chun a
rathi go ndéanfaidh na gnolachtai infheistiochta a mheastar atd suntasach i
gcombhreéir le hAirteagal 26(4) coiste luacha saothair a bhund. BreithiGnas an choiste
luacha saothair sin i leith na mbeartas agus na gcleachtas luacha saothair agus na
ndreasachtai a chruthdfar chun riosca, caipiteal agus leachtacht a bhainistit, tabharfar
€ go hinniuil agus go neamhspleach.

Airitheoidh na Ballstait go mbeidh na cumhachtai is ga ag na hddarais innitla chun a
rathu gur ar an gcoiste luacha saothair a bheidh an curam cinnti a ullmha faoi luach
saothair, lena n-airitear cinnti ag a bhfuil impleachtai i leith riosca agus bhainistid
riosca an ghndlachta infheistiochta lena mbaineann agus ata le déanamh ag an
gcomhlacht bainistiochta. Beidh Cathaoirleach agus comhaltai an choiste luacha
saothair ina gcomhaltai den bhord bainistiochta agus ni bheidh aon fheidhm
feidhmidchain acu sa ghnélacht lena mbaineann. | gcés ina bhfuil forail déanta sa dli
naisitnta maidir le hionadaiocht sa chomhlacht bainistiocht, beidh ionadai amhain no
nios mo ar na fostaithe sa choiste luacha saothair.

Agus ¢ ag ullmhu na gcinnti da dtagraitear i mir 2, cuirfidh an coiste luacha saothair
san éaireamh leas an phobail agus leasanna fadtéarmacha scairshealbhdiri,
infheisteoiri agus gheallsealbhairi eile an ghnélachta infheistiochta.

Airteagal 32
Maoirsiu ar na beartais luacha saothair

Airitheoidh na Ballstait go mbaileoidh na htdarais innitla an fhaisnéis a nochtadh i
gcombhreéir le pointe (c), pointe (d) agus pointe (f) d'Airteagal 51 de [Rialachan (AE)
Uimh. ---/----[IFR] agus go n-Gsaidfidh siad an fhaisnéis sin chun treochtai agus
cleachtais luacha saothair a thagarmharcail. Tabharfaidh na hudaréis innidla an
fhaisnéis sin do UBE.

Usaidfidn UBE an fhaisnéis a fuarthas 6 na hidarais innitla i gcomhréir le mir 1
chun treochtai agus cleachtais luacha saothair ar leibhéal an Aontais a
thagarmbharcail.

Eiseoidh UBE, i gcomhairle le UEUM, treoirlinte maidir le beartais luacha saothair
fhonta a chur i bhfeidhm. Cuirfear san aireamh sna treoirlinte sin, ar a laghad, na
ceanglais da dtagraitear in Airteagal 28 go hAirteagal 31 agus na prionsabail maidir
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le beartais luacha saothair fhonta a leagtar amach i Moladh 2009/384/CE 6én
gCoimisiun®,

Airitheoidh na Ballstait go dtabharfaidh na gnolachtai airgeadais, ma iarrtar sin,
faisnéis do na huadarais innidla faoi lion na ndaoine naddrtha in aghaidh an
ghndlachta infheistiochta a fhaigheann luach saothair EUR 1 mhilliun n6 nios mo in
aghaidh na bliana airgeadais, i réimeanna ioncaim EUR 1 mhillidn, lena n-airitear
faisnéis faoi chdraimi a bpoist, faoin réimse gndé lena mbaineann agus faoi
phriomheliminti an tuarastail, na mbonas, na sparantachtai fadtéarmacha agus na
ranniocaiochtai pinsin. Cuirfidh na hudarais innitla an fhaisnéis sin ar aghaidh chuig
UBE agus foilseoidh UBE i ar bhonn comhiomlan de réir an Bhallstait baile i
bhformaid tuairiscithe choitinn. Féadfaidh UBE, i gcomhairle le UEUM, treoirlinte a
leagan amach chun cur chun feidhme na mire seo a éascu agus chun a airithid go
mbeidh an fhaisnéis a bhaileofar comhsheasmhach.

ROINN 3

AN PROISEAS ATHBHREITHNITHE AGUS MEASTOIREACHTA MAOIRSEACHTA

Airteagal 33
Athbhreithnit agus meastoireacht mhaoirseachta

Athbhreithneoidh na hudarais innitla na socruithe, na straitéisi, na proisis agus na
sasrai a chuirfidh na gnoélachtai infheistiochta chun feidhme chun an Treoir seo agus
[Rialachan (AE) Uimh. ---/----[IFR] a chomhlionadh agus deéanfaidh siad
meastoireacht ar gach ceann de na nithe seo a leanas chun a airithit go mbainisteofar
agus go gcumhdofar a rioscai go fonta:

(d) narioscai da dtagraitear in Airteagal 27;
(b) suiomh geografach neamhchosainti an ghnolachta infheistiochta;
(c) samhail ghnd an ghnolachta infheistiochta;

(d) an measunt ar riosca sistéamach, agus sainaithint agus tomhas an riosca
shistéamaigh faoi Airteagal 23 de Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010 né moltai
6 UEUM 4 gcur san aireamh ann;

(e) neamhchosaint na ngnolachtai infheistiochta ar an riosca rata Uis a thiocfaidh
as gniomhaiochtai leabhair neamhthradala;

(F)  socruithe rialachais na ngnolachtai infheistiochta agus cumas chombhaltai an
bhoird bainistiochta a ndualgais a dhéanamh.

Airitheoidh na Ballstait go leagfaidh na hadarais innitla sios miniciocht agus déine
na meastdireachta da dtagraitear i mir 1, ag féachaint do mhéid, do thabhacht
shistéamach, do chineal, do scala agus do chastacht ghniomhaiochtai na ngnolachtai
infheistiochta lena mbaineann agus prionsabal na comhréireachta & chur san aireamh
acu.

Airitheoidh na Ballstait go ndéanfaidh na hadardis innidla, i gcas ina léireoidh
athbhreithnid gur féidir go mbaineann riosca sistéamach da dtagraitear in

Moladh 2009/384/CE én gCoimisitn an 30 Aibrean 2009 maidir le beartais luacha saothair in earndil na

seirbhisi airgeadais (10 L 120, 15.5.2009, Ich. 22).
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Airteagal 23 de Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010 leis an ngnolacht infheistiochta,
UBE a chur ar an eolas gan mhoill faoi thorthai an athbhreithnithe sin.

Déanfaidh na hadarais innidla na bearta is ga i gcas ina léireoidh an t-athbhreithniu
agus an mheastdireacht da dtagraitear i bpointe (e) de mhir 1 gur thainig laghd( nios
mo néa 15 % da chaipiteal Leibhéal 1 ar luach cothromais gndlachta infheistiochta de
dheasca athru tobann nach raibh coinne leis ar na ratai Gis a leagtar amach in aon
cheann de na sé chas maoirseachta turrainge a chuirtear i bhfeidhm maidir le ratai
Gis, mar a shonraitear sa [Rialachan Tarmligthe én gCoimisitn a glacadh de bhun
Airteagal 98 (5) de Threoir 2013/36/AE].

Agus iad ag déanamh an athbhreithnithe agus an na meastdireachta da dtagraitear i
bpointe (f) de mhir 1, beidh rochtain ag na hudaréis innitla ar chlair oibre, ar
mhiontuairisci agus ar dhoiciméid tacaiochta chruinnithe an chomhlachta
bainistiochta agus a choisti agus ar thorthai na meastdireachta inmheénai né seachtrai
ar fheidhmiocht an chomhlachta bainistiochta.

Tabharfar de chumhacht don Choimisiin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i
gcomhréir le hAirteagal 54 chun mionsonrai breise a leagan sios chun a airithit go
n-airitheofar le socruithe, straitéisi, proisis agus sasrai na ngnélachtai infheistiochta
go mbainisteofar agus go gcumhdoéfar a rioscai go fonta. Ar an doigh sin, cuirfidh an
Coimisitn san aireamh forbairti sna margai airgeadais agus, go hairithe, teacht chun
cinn tairgi airgeadais nua no forbairti sna caighdeain chuntasaiochta agus forbairti
éascoidh cdineasu na gcleachtas maoirseachta.

Airteagal 34
An t-athbhreithnid leantach ar an gcead samhlacha inmheéanacha a dsaid

Airitheoidh na Ballstait go n-athbhreithneoidh na Ballstait go trathrialta, agus gach
tri bliana ar a laghad, a mhéid ata gnélachtai infheistiochta ag comhlionadh na
gceanglas maidir leis an gcead samhlacha inmheénacha a Usaid da& dtagraitear in
Airteagal 22 de [Rialachan (AE) Uimh. ---/----]. Tabharfaidh na huadarais innidla
aird, go héirithe, ar athruithe ar ghné an ghnolachta infheistiochta agus ar chur chun
feidhme na samhlacha sin maidir le tairgi nua, agus déanfaidh siad athbhreithniu
agus measunt maidir leis an ngndlacht infheistiochta teicnici agus cleachtais ata
forbartha agus cothrom le data a Usaid le haghaidh na samhlacha sin. Airitheoidh na
hadarais innitla go gceartofar na heasnaimh abhartha a shainaithnéfar i gcumhdach
riosca shamhlacha inmhednacha an ghnélachta infheistiochta, né déanfaidh siad
bearta chun a n-iarmhairti a mhaold, lena n-airitear forliontain chaipitil né fachtdiri
iolraithe nios airde a fhorchur.

Mas rud é, i gcas samhlacha inmheanacha riosca don mhargadh, gur Iéir 6n iomad
roluaineachtai da dtagraitear in Airteagal 366 de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013
nach bhfuil na samhlacha cruinn n6 nach bhfuil siad cruinn nios mo, aisghairfidh na
hadaréis innitla an cead na samhlacha inmheénacha a Usaid n6é forchuirfidh siad
bearta iomchui chun a airithit go bhfeabhséfar na samhlacha go pras.

| gcas inar tugadh cead do ghndlacht infheistiochta samhlacha inmheéanacha a usaid
agus nach gcomhlionann sé nios mé na ceanglais maidir leis na samhlacha sin a chur
i bhfeidhm, cuirfidh na hadarais innitla de cheangal ar na hudarais innidla a léiriu
nach bhfuil éifeacht an neamhchomhlionta abhartha nd plean agus sprioc-am a chur
faoina mbraid maidir leis na ceanglais sin a chomhlionadh. Eileoidh na hudarais
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innitla go ndéanfar feabhsuithe ar an bplean arna chur faoin mbraid i gcas nach
ddcha go dtiocfaidh comhlionadh iomlan as an bplean n6 ina mbeidh an sprioc-am
michui.

| gcas inar éadocha go gcloifidh an gndlacht infheistiochta leis an sprioc-am ata
leagtha sios n6 murar léirigh sé go sasuil nach abhartha éifeacht an neamh-
chomhlionta, airitheoidh na Ballstait go n-aisghairfidh na hadaréis innidla an cead
samhlacha inmheanacha a Usaid n6 go dteorannoidh siad é do na réimsi sin inar féidir
comhlionadh a bhaint amach faoi sprioc-am iomchui.

Déanfaidh UBE anailisiti ar shamhlacha inmheénacha na ngnélachtai infheistiochta
tri chéile agus ar conas a laimhsealann gndlachtai infheistiochta a Usaideann
samhlacha inmheéanacha, conas a laimhsealann siad rioscai né neamhchosainti den
chineal céanna.

Chun cleachtais mhaoirseachta chomhsheasmhacha éifeachtula éifeachtacha a chur
chun cinn, forbréidh UBE, ar bhonn an anailisithe sin agus i gcomhréir le
hAirteagal 16 de Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010, treoirlinte ina mbeidh
tagarmharcanna maidir leis an gcaoi ar cheart do ghnolachtai infheistiochta
samhlacha inmheanacha a Usaid agus maidir leis an gcaoi ar cheart do ghnélachtai
infheistiochta rioscai né neamhchosainti den chineal céanna a laimhseail.

Spreagfaidh na Ballstait na hdarais innitla leis an anailis sin agus na treoirlinte sin a
chur san aireamh san athbhreithnit da dtagraitear i mir 1.

ROINN 4

BEARTA AGUS CUMHACHTAI MAOIRSEACHTA

Airteagal 35
Bearta maoirseachta

Cuirfidh na hadarais inniula de cheangal ar ghnolachtai infheistiochta, go luath, na bearta a
dhéanamh is ga chun dul i ngleic leis na fadhbanna seo a leanas:

(@ ni chomhlionann an gnolacht infheistiochta ceanglais na Treorach seo no
ceanglais [Rialachan (AE) ---/----[IFR]];

(b) t& fianaise ag na hudarais innitula gur décha go sardidh an gndlacht
infheistiochta [Rialachan (AE) ---/----[IFR]] n6é na foréalacha lenar
trasuiodh an Treoir seo laistigh de 12 mhi.

Airteagal 36
Cumbhachtai maoirseachta

Airitheoidh na Ballstait go mbeidh na cumhachtai maoirseachta is ga ag na hudarais
innitla mar chuid da bhfeidhmeanna chun idirghabhail a dhéanamh i ngniomhaiocht
gnolachtai infheistiochta.
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2. Chun criocha Airteagal 33, Airteagal 34(3) agus Airteagal 35 agus chur i bhfeidhm
[Rialachan (AE). ---/----[IFR]], beidh na cumhachtai seo a leanas ag na huadarais
innidla:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

()

(9)

(h)

(i)

)

(k)
(1

a chur de cheangal ar ghnélachtai infheistiochta caipiteal breise a bheith acu de
bhreis ar na ceanglais a leagtar amach in Airteagal 11 de [Rialachan (AE) ---/--
--[IFR]], faoi na coinniollacha a leagtar sios in Airteagal 37 den Treoir seo, nd
an caipiteal atd leagtha sios mar cheanglas a choigeartd i gcas athruithe
abhartha i ngnd na ngnolachtai infheistiochta sin;

a éileamh go ndaingneofar na socruithe, na proisis, na sasrai agus na straitéisi a
cuireadh chun feidhme i gcomhréir le hAirteagal 22 agus le hAirteagal 24;

a chur de cheangal ar ghndlachtai infheistiochta plean a chur i lathair le
haghaidh ceanglais mhaoirseachta a chomhlionadh de bhun na Treorach seo
agus [Rialachan (AE) ---/----[IFR]] sprioc-am a shocru i leith cur chun feidhme
an phlean sin agus a éileamh go ndéanfar feabhsuithe ar an bplean sin i dtaca le
scoip agus sprioc-am;

a chur de cheangal ar ghndlachtai infheistiochta beartas sonrach maidir le
solathar no laimhsedil s6cmhainni 6 thaobh ceanglais chaipitil a chur i
bhfeidhm;

srian nO teorainn a chur le gno, le hoibriochtai nd le lionra gndlachtai
infheistiochta nd a iarraidh go ndifheisteofai gniomhaiochtai lena mbaineann
rioscai iomarcacha d'fhontacht airgeadais gnolachta infheistiochta;

a éileamh go laghdofar an riosca a bhaineann go dldth le gniomhaiochtai, tairgi
agus corais gnolachtai infheistiochta, lena n-airitear gniomhaiochtai
seachfhoinsithe;

a chur de cheangal ar ghnolachtai infheistiochta teorainn a chur le luach
saothair athraitheach mar chéatadan d'ioncam glan i gcas nach mbeidh an luach
saothair sin comhsheasmhach le bonn caipitil fonta a choimead;

a chur de cheangal ar ghnolachtai infheistiochta brabuis ghlana a Gsaid chun a
gcisti dilse a neartd;

teorainn no cosc a chur le daileachain né le hiocaiochtai Gis a thugann gndlacht
infheistiochta do scairshealbhoiri, do chomhaltai n6 do shealbhdiri ionstraimi
breise ar Leibhéall i gcas nach cas mhainneachtain an ghnolachta
infheistiochta é an cosc sin;

ceanglais bhreise a fhorchur, nd ceanglais maidir le tuairisciu a fhorchur nios
minice na na ceanglais a leagtar amach sa Treoir seo agus i [Rialachan (AE) ---
/----[IFR]], lena n-airitear tuairisciu faoi shuiomhanna caipitil agus leachtachta;

ceanglais leachtachta shonracha a thorchur;
a chur de cheangal ar bhonn ad hoc nochtadh breise a dhéanamh.

Chun criocha phointe (j), ni fhéadfaidh Gdarais innitla ceanglais bhreise a fhorchur na
ceanglais maidir le tuairiscit a fhorchur nios minice ar ghnolachtai infheistiochta ach i gcas
nach bhfuil an fhaisnéis atd le tuairisciu dublélach agus ina gcomhlionfar ceann de na
coinniollacha seo a leanas:

(@)

comhlionadh ceann den d& choinnioll d& dtagraitear i bpointe (a) nd i
bpointe (b) d'Airteagal 35;
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(b) measann an t-Udaras innidil gur ga an fhaisnéis da dtagraitear in Airteagal 35(b) a
bhailid.

Measfar go bhfuil faisnéis dhublalach i gcas ina mbeidh an fhaisnéis chéanna nd faisnéis arb
ionann i agus an fhaisnéis sin a bheag n6 a mhor ag an Udaras inniuil cheana, i gcas ina
bhféadfaidh an t-Gdaras innidil i a chur ar fail n6 i gcas ina bhféadfaidh an t-Gdaras inniuil
céanna i a fhail le modhanna seachas ceanglas ar an ngnélacht infheistiochta i a thuairisciu. |
gcas ina mbeidh an fhaisnéis ar fail don udaras innitil i bhformaid né ar leibhéal grainneachta
atd éagsuil leis an bhfaisnéis bhreise atd le tuairiscid, ni éileoidh an t-Udaras innidil an
fhaisnéis bhreise i gcas nach gcoisceann an fhormaid éagsuil nd an leibhéal grainneachta
éagsuil sin air an fhaisnéis ata mar an gcéanna, a bheag n6 a mhér, a chur ar fail.

Airteagal 37
Ceanglas caipitil breise

1. Ni fhorchuirfidh na hadarais inniGla an ceanglas caipitil breise da dtagraitear in
Airteagal 36(2)(a) ach i gcés, ar bhonn na n-athbhreithnithe a rinneadh i gcomhréir le
hAirteagal 35 agus le hAirteagal 36, ina measann siad go mbaineann ceann de na
casanna seo a leanas leis an ngnolacht:

(@) t& an gnolacht infheistiochta ar neamhchosaint ar rioscai no eiliminti de
rioscai nach bhfuil cumhdaithe go leordhéthanach leis an gceanglas
caipitil a leagtar amach i Roinn a Tri de [Rialachan (AE) ---/----[IFR]];

(b) ni chomhlionann an gnolacht infheistiochta na ceanglais a leagtar amach
in Airteagal 22 agus Airteagal 24 agus ni docha go bhfeabhséidh bearta
riarachain eile na socruithe, na proisis, na sasrai agus na straitéisi go
leordho6thanach laistigh de thréimhse iomchui;

(¢) nileor luachail stuamachta an leabhair tradala chun € a chur ar chumas an
ghndlachta infheistiochta a shuiomhanna a dhiol né a fhala amach
laistigh de thréimhse ghairid gan caillteanais &bhartha a thabh( faoi
ghnathdhalai margaidh;

(d) léirigh an mheastoireacht a rinneadh i gcomhreéir le hAirteagal 34 gur
docha go mbeidh leibhéil chaipitil neamh-leordhéthanacha ann de
dheasca neamh-chomhlionadh na gceanglas maidir leis na samhlacha
inmheénacha ceadaithe a chur i bhfeidhm;

(e) tharla sé aris agus aris eile nar bhunaigh n6 nér choinnigh an gnolacht
infheistiochta ar bun leibhéal leordhothanach caipitil bhreise mar a
leagtar amach in Airteagal 38(1).

2. Chun criche mhir 1(a), ni mheasfar nach bhfuil rioscai né eiliminti riosca cumhdaithe
n6 go bhfuil siad cumhdaithe go neamh-leordhéthanach ag an gceanglas caipitil a
leagtar amach i Roinn a Tri de [Rialachan (AE) ---/----[IFR]] i gcés inarb airde na
ceanglas caipitil an ghnolachta infheistiochta a leagtar amach i Roinn a Tri de
[Rialachan (AE) ---/----[IFR]] na méideanna, na cinedlacha agus an daileachan
caipitil a mheasann an t-Udaras innidil ata leordh6thanach tar €is an athbhreithnithe
maoirseachta ar an measunud a rinne gndlachtai infheistiochta i gcomhréir le
hAirteagal 22(1).

Chun criche na chéad fhomhire, measfar go bhfuil an caipiteal leordhéthanach ma
chumhdaionn sé na rioscai abhartha uile n6 eiliminti na rioscai sin nach bhfuil faoi
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réir ceanglas caipitil sonrach. Féadfar rioscai no eiliminti de rioscai a eisiatar go
sainraite on gceanglas caipitil a leagtar amach i Roinn a Tri de [Rialachan (AE) ---/--
--[IFR]] a bheith san aireamh.

Socréidh na hudarais innitla leibhéal an chaipitil breise is ga de bhun
Airteagal 36(2)(a) mar an difear idir an caipiteal a mheastar at4 leordhéthanach de
bhun mhir 2 den Airteagal seo agus an ceanglas caipitil a leagtar amach i Roinn a Tri
de [Rialachan (AE). ---/----[IFR]].

Cuirfidh na hadarais innitla de cheangal ar ghndlachtai infheistiochta an ceanglas
caipitil breise da dtagraitear in Airteagal 36(2)(a) a chomhlionadh lena gcisti dilse
faoi réir na gcoinniollacha seo a leanas:

(@ go mbainfear amach tri cheathr( ar a laghad den cheanglas caipitil breise
le caipiteal ar Leibhéal 1;

(b) gur caipiteal Gnathchothromais ar Leibhéal 1 a bheidh i dtri cheathr( ar a
laghad den chaipiteal ar Leibhéal 1;

(c) nach n-usaidfear na cisti dilse sin chun aon cheann de na ceanglais
chaipitil a leagtar amach i bpointe (a), i bpointe (b) agus i bpointe (c)
d'Airteagal 11 de [Rialachan (AE) ---/----[IFR] a chomhlionadh.

Suifidh na hadaréis innitla i scribhinn an cinneadh ceanglas caipitil breise da
dtagraitear in Airteagal 36(2)(a) a fhorchur tri chuntas soiléir a thabhairt ar an
measinu iomlan ar na heiliminti da dtagraitear i mir 1 go mir 4 den Airteagal seo.
San aireamh ansin ta, sa chas a leagtar amach i mir 1(d) den Airteagal seo, réiteas
sonrach faoi cén fath a meastar nach leor a thuilleadh an leibhéal caipitil a socraiodh
i gcomhréir le hAirteagal 38(1).

Forbréidh UBE, i gcomhar le UEUM, dréachtchaighdedin theicnidla rialala chun a
shonrd conas a thomhaisfear na rioscai agus eiliminti na rioscai da dtagraitear i mir 2.
Airitheoidh UBE go mbeidh na dréachtchaighdedin theicniila comhréireach i
bhfianaise na nithe seo:

(@ an t-ualach cur chun feidhme ar ghnolachtai infheistiochta agus Gdarais
innidla;

(b) an fhéidearthacht go mbeadh an leibhéal nios airde de cheanglais
chaipitil a bheidh i bhfeidhm i gcds nach n-usaidfidh gndlachtai
infheistiochta samhlacha inmheanacha, go mbeadh an leibhéal sin ina
udar le forchur ceanglas caipitil nios isle agus rioscai agus eiliminti
rioscai & meas i gcomhréir le mir 2.

Cuirfidh UBE na dréachtchaighdedin theicnila rialala sin faoi bhraid an Choimisidin
faoin [naoi mi ¢ dhata theacht i bhfeidhm na Treorach seo].

Tugtar an chumhacht don Choimisitn na caighdedin theicniula rialdla a ghlacadh i
gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010.

Airteagal 38
Treoir maidir le leordhdthanacht caipitil

Airitheoidh Gdarais innitla go mbeidh leibhéal caipitil ag gnolachtai infheistiochta
at4, ar bhonn Airteagal 22, achar leordhdthanach nios airde na na ceanglais a leagtar
amach i Roinn a Tri de [Rialachan (AE) ---/----[IFR]] agus sa Treoir seo, lena
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n-airitear na ceanglais caipitil breise da dtagraitear in Airteagal 36(2)(a), chun a

airithia:

(@ nach dtiocfaidh sart ar na ceanglais sin as luaineacht eacnamaiochta
thimthriallach;

(b) gur féidir na caillteanais agus na rioscai féideartha a sainaithniodh de bhun
préisis athbhreithnithe maoirseachta a ionsi le caipiteal an ghnolachta
infheistiochta.

Athbhreithneoidh na hudarais innidla go trathrialta leibhéal an chaipitil a shocraigh
gach gndlacht infheistiochta i gcomhréir le mir 1, agus, méas abhartha, cuirfidh siad
concluidi an athbhreithnithe sin in il don ghnélacht infheistiochta lena mbaineann,
agus iritear ar an méid sin aon choinne até ann le coigeartuithe ar an leibhéal caipitil
a socraiodh i gcomhréir le mir 1.

Airteagal 39
Comhoibriu le hadarais réitigh

Rachaidh na hadarais innidla i gcomhairle leis na hudarais réitigh sula socréidh siad
aon cheanglas caipitil breise is ga de bhun Airteagal 36(2)(a) agus sula gcuirfidh siad
in idl do ghnolachtai infheistiochta aon choinne até ann le coigeartuithe ar an leibhéal
caipitil da dtagraitear in Airteagal 38(2). Chun na criche sin, tabharfaidh na hadarais
innitla an fhaisnéis uile a bheidh ar fail do na hadarais réitigh.

Cuirfidh na hadarais innidla na hadarais réitigh abhartha ar an eolas faoin gcaipiteal
breise is ga de bhun Airteagal 36(2)(a) agus faoi aon choinne ata ann le coigeartuithe
da dtagraitear in Airteagal 38(2).

Airteagal 40
Ceanglais foilseachéin

Tabharfaidh na Ballstait de chumhacht do na hidarais inniula:

(@) a éileamh ar ghnolachtai infheistiochta an fhaisnéis da dtagraitear in
Airteagal 45 de [Rialachan (AE) ---/----[IFR]] a fhoilsit nios mé na uair
amhain sa bhliain, agus sprioc-amanna a shocru le haghaidh an fhoilsithe
sin;

(b) a éileamh ar na gnélachtai infheistiochta meain shonracha agus aiteanna
sonracha a usaid le haghaidh foilseachan seachas na raitis airgeadais;

(c) a éileamh ar na mathairghnéthais tuairisc ar a struchtdr dlithidgil agus
rialachais agus ar struchtlir eagruchdin an ghripa gnolachta
infheistiochta a fhoilsid go bliantuil, biodh sé ina hiomlaine no le tagairti
d'fhaisnéis choibhéiseach, i gcomhréir le hAirteagal 24(1) den Treoir seo
agus le hAirteagal 10 de Threoir 2014/65/AE.
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Airteagal 41
An oibleagaid UBE a chur ar an eolas

Cuirfidh na hadarais innitla UBE ar an eolas faoi na nithe sin a leanas:

(@ a bproiseas athbhreithniichdin agus meastoireachta da dtagraitear in
Airteagal 33;

(b) an mhodheolaiocht a Usaidtear chun cinnti a dhéanamh da dtagraitear in
Airteagal 36 go hAirteagal 38.

Meastnoidh UBE an fhaisnéis a thug na hadarais innitla chun comhsheasmhacht a
fhorbairt sa phroiseas athbhreithnitchain agus meastoireachta. Féadfaidh sé faisnéis
bhreise a iarraidh ar na hadarais innitla chun a mheasuna a chriochnd, ar bhonn
comhréireach agus i gcomhréir le hAirteagal 37 de Rialachan (AE)
Uimh. 1093/2010.

Tuairisceoidh UBE do Pharlaimint na hEorpa agus don Chomhairle faoin méid
céineastchain a rinneadh ar chur i bhfeidhm na Caibidle seo idir na Ballstait.
Déanfaidh UBE athbhreithnithe piarai i gcomhréir le hAirteagal 30 de
Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010 mas ga.

Eiseoidh UBE treoirlinte do na hldarais innidla i gcomhréir le hAirteagal 16 de
Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010 chun sonru breise a dhéanamh, ar bhealach at4
oiribnach do mhéid, do struchtdr agus d'eagrd inmhednach na ngnolachtai
infheistiochta agus do chinedl, do scoip agus do chastacht a ngniomhaiochtai, ar na
nosanna imeachta agus na modheolaiochtai coiteanna le haghaidh phroiseas an
athbhreithnithe maoirseachta agus na meastdireachta maoirseachta da dtagraitear i
mir 1, agus le haghaidh an mheasunaithe ar laimhsedil na rioscai da dtagraitear in
Airteagal 27.

CAIBIDIL 3
Maoirseacht ar chomhlionadh na téstala caipitil grupa

ROINN 1
MAOIRSEACHT AR CHOMHLIONADH NA TASTALA CAIPITIL GRUPA

Airteagal 42
An maoirseoir grupa a roghnud

Airitheoidh na Ballstait, i gcas ina mbeidh mathairghnélacht infheistiochta Aontais
ina cheann ar ghrapa gndélachta infheistiochta, gurb é an t-Gdaras innidil a d'Gdaraigh
an mathairghnélacht infheistiochta Aontais sin a dhéanfaidh an mhaoirseacht ar
chomhlionadh na tastéla caipitil grapa.

Airitheoidh na Ballstait, i gcas inar mathairchuideachta sealbhajochta infheistiochta
Aontais nd mathairchuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha Aontais é
mathairghndthas gnolachta infheistiochta, gurb é an t-Gdaras inniuil a d'Udaraigh an
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mathairghndlacht sin a dhéanfaidh an mhaoirseacht ar chomhlionadh na tastala
caipitil grapa.

Airitheoidh na Ballstait, i gcas ina mbeidh aon mhéathairchuideachta sealbhaiochta
infheistiochta amhain Aontais n6 aon mhathairchuideachta sealbhaiochta airgeadais
mheasctha amhain Aontais ag dhé ghnodlacht infheistiochta nd nios mo até Udaraithe
in dhéd Bhallstat n6 nios mo, gurb é Gdaras innitil an ghndlachta infheistiochta ata
Udaraithe sa Bhallstat inar cuireadh an chuideachta sealbhaiochta infheistiochta n6 an
chuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha ar bun a dhéanfaidh an mhaoirseacht
ar chomhlionadh na tastala caipitil grapa.

Maidir le méathairghnothais dha ghnolacht infheistiochta né nios mo atd udaraithe in
dha Bhallstdt n6 nios md, airitheoidh na Ballstait, i gcas ina mbeidh ag na
mathairghnothais sin nios mé na aon chuideachta sealbhaiochta infheistiochta n6 aon
chuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha a bhfuil ceannoifig na gcuideachtai
sin i mBallstait éagsdla agus i gcas ina bhfuil gndlacht infheistiochta i ngach ceann
de na Ballstait sin, , Airitheoidh siad gurb é u(dards innitil an ghnodlachta
infheistiochta a mbeidh an t-iomlan is mo ar a clar comhardaithe a dhéanfaidh an
mhaoirseacht ar chomhlionadh na tastéla caipitil grdpa.

Airitheoidh na Ballstait, i gcas ina mbeidh aon mhéathairchuideachta sealbhaiochta
infheistiochta amhain Aontais nd aon mhathairchuideachta sealbhaiochta airgeadais
mheasctha Aontais ag dha ghnolacht infheistiochta né nios m6 ata udaraithe san
Aontas agus nar udaraiodh aon cheann de na gnolachtai infheistiochta sin sa
Bhallstat inar cuireadh an chuideachta sealbhaiochta infheistiochta n6é an chuideachta
sealbhaiochta airgeadais mheasctha ar bun, airitheoidh siad gurb é an t-Gdaras innidil
a d'tdaraigh an gnolacht infheistiochta ag a bhfuil an clar comhordaithe is m6 a
dhéanfaidh an mhaoirseacht ar chomhlionadh na tastéla caipitil grapa.

Féadfaidh na huadaréis innidla, de chomhthoil, na critéir a tharscaoileadh da
dtagraitear i mir 3 go mir5 i gcas nach mbeadh a gcur i bhfeidhm iomchui le
haghaidh maoirseacht éifeachtach ar chomhlionadh na tastala caipitil grapa, agus na
gndlachtai infheistiochta lena mbaineann agus a thabhachtai at4 a ngniomhaiochtai
sna Ballstait dbhartha a gcur san aireamh acu, agus Udaras inniuil eile a ainmnit mar
mhaoirseoir ar chomhlionadh na tastala caipitil gripa. Sna casanna sin, déanfaidh na
hadarais innidla, sula nglacfaidh siad aon chinneadh den sort sin, deis a thabhairt,
mar is iomchui, don mhathairchuideachta sealbhaiochta infheistiochta Aontais no
don mhéthairchuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha Aontais nd don
ghndlacht infheistiochta ag a bhfuil an clar comhordaithe is mo, ar a thuairim a
thabhairt faoin gcinneadh sin ata beartaithe. Tabharfaidh Gdarais innidla fogra don
Choimisitin agus do UBE faoi aon chinneadh a rinneadh i dtaca leis sin.

Airteagal 43
Ceanglais faisnéise i gcasanna éigeandéala

| gcés ina dtiocfaidh cas eéigeandala chun cinn, lena n-airitear cas de réir na tuairisce
in Airteagal 18 de Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010 né drochfhorbairti i margai, ar
féidir go gcuirfidh sé i mbaol leachtacht mhargaidh agus cobhsaiocht an chérais
airgeadais in aon cheann de na Ballstait inar udaraiodh eintitis de chuid grupa
gnolachta infheistiochta, tabharfaidh maoirseoir an ghrapa a roghnaiodh de bhun
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Airteagal 42 folaireamh, faoi réir Chaibidil 1 de Roinn 2 den Teideal seo, a luaithe is
féidir, do UBE, do BERS agus d'aon Gdarais inniula abhartha agus cuirfidh sé in iul
an fhaisnéis uile is g chun a gcuraimi a dhéanamh.

Airteagal 44
Colaisti maoirseoiri

Airitheoidh na Ballstait go mbundidh an maoirseoir gripa a roghnaiodh de bhun
Airteagal 42 colaisti maoirseoiri chun gur fusa na curaimi a dhéanamh dé dtagraitear
san Airteagal seo agus go ndéanfar comhordi agus combhoibrit le hadarais
mhaoirseachta tria tir dbhartha.

Cuirfidh na colaisti maoirseoiri creat ar fail i leith an mhaoirseora griipa agus UBE
agus na n-Udaras innidla eile chun na curaimi seo a leanas a dhéanamh:

(@) nacuraimi da dtagraitear in Airteagal 43;

(b) an malartd faisnéise idir na hudaréis innidla uile agus le UBE i
gcomhréir le hAirteagal 21 de Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010
agus le UEUM i gcomhréir le hAirteagal 21 de Rialachan (AE)
Uimh. 1095/2010;

(c) teacht ar chomhaontu faoin tarmligean deonach curaimi agus
freagrachtai idir udarais innidla, mas iomchui;

(d) éifeachtalacht na maoirseachta a mhéadu tri iarracht a dhéanamh
dublail ceanglas maoirseachta nach bhfuil g4 Iéi a sheachaint.

Bundfar coldisti maoirseoiri chomh maith i gcas gur lonnaithe i dtriG tir a bheidh
fochuideachtai uile grupa gnolachta infheistiochta a bhfuil gnolacht infheistiochta
Aontais,  mathairchuideachta  sealbhaiochta infheistiochta ~ Aontais nd
maéthairchuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha de chuid Aontais ina cheann
air.

Glacfaidh UBE, i gcomhréir le hAirteagal 21 de Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010
pairt i gcruinnithe na gcolaisti maoirseoiri.

Beidh na hadarais seo a leanas ina gcomhaltai den cholaiste maoirseoiri:

(@) na hadaréis inniala ar a bhfuil sé de chdram maoirseacht a dhéanamh ar
fhochuideachtai grupa gnolachta infheistiochta a bhfuil gndlacht infheistiochta
Aontais, mathairchuideachta sealbhaiochta infheistiochta Aontais nd
mathairchuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha Aontais ina cheann air;

(b) i gcas inarb iomchui, (dardis mhaoirseachta triG tir, faoi réir ceanglais
randachta atd coibhéiseach, de réir thuairim na n-Gdaras inniuil uile, leis na
ceanglais a leagtar sios i Roinn 2, Caibidil I den Teideal seo.

Beidh an maoirseoir grdpa a roghnaiodh de bhun Airteagal 42 ina chathaoirleach ar
chruinnithe an cholaiste agus glacfaidh sé cinnti. Coinneoidh an maoirseoir grapa sin
comhaltai uile an cholaiste iomlé&n ar an eolas roimh ré faoi eagru na gcruinnithe sin
agus faoi na priomhcheisteanna a bheidh le plé agus faoi na gniomhaiochtai a bheidh
le meas. Lena chois sin, coinneoidh an maoirseoir grdpa comhaltai uile an cholaiste
iomlan ar an eolas, go trathdil, faoi na cinnti a glacadh ag na cruinnithe sin n6 na
bearta a rinneadh.
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Cuirfidh an maoirseoir gripa san &ireamh a d&bhartha atd an ghniomhaiocht
mhaoirseachta ata le pleanail n6 le comhordu ag na hadarais da dtagraitear i mir 5
agus iad ag glacadh cinnti.

Cuirfear bunt agus feidhmia na gcolaisti ar bhonn foirmiuil le socruithe i scribhinn.

| gcés easaontl le cinneadh a ghlac an maoirseoir grupa faoi fheidhmil coldisti
maoirseachta, féadfaidh aon cheann de na hudarais innitla lena mbaineann an cas a
chur faoi bhraid UBE agus ctinamh UBE a iarraidh i gcomhréir le hAirteagal 19 de
Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010.

Féadfaidh UBE cinamh a thabhairt do na hadarais innidla chomh maith i gcéas
easaonty faoi fheidhmil colaisti maoirseachta faoin Airteagal seo ar a thionscnamh
féin i gcomhréir leis an dara fomhir d'Airteagal 19(1) den Rialachén sin.

Forbréidh UBE, i gcomhar le UEUM, dréachtchaighdeain theicnitla rialala chun
sonru breise a dhéanamh ar na coinniollacha faoina ndéanann na colaisti maoirseoiri
na curaimi ata orthu da dtagraitear i mir 1.

Cuirfidh UBE na dréachtchaighdeéin theicnila rialala sin faoi bhraid an Choimisitin
faoin [naoi mi ¢ dhata theacht i bhfeidhm na Treorach seo].

Tarmligtear an chumhacht don Choimisiun na caighdeéin theicnidla rialdla da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go
hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010.

Airteagal 45
Ceanglais chomhoibritchain

Airitheoidh na Ballstait go dtabharfaidh an maoirseoir gripa agus na hidarais innidla
da dtagraitear in Airteagal 44(5) da chéile an fhaisnéis abhartha uile de réir mar is g4,
an meéid seo a leanas san aireamh:

(@) sainaithint struchtur dlithitil agus rialachais an ghripa gnolachta infheistiochta,
lena n-airitear an struchtdr eagrichain, ina gcuimsitear na heintitis rialailte
agus neambhrialailte, na fochuideachtai neamhrialailte agus na mathairghnéthais
uile, agus struchtar dlithigil agus rialachais Gdarais innitla na n-eintiteas
rialdilte sa ghrapa gndlachta infheistiochta;

(b) ndsanna imeachta maidir le faisnéis a bhailid 6 na gndlachtai infheistiochta i
ngrapa gnodlachta infheistiochta, agus na nosanna imeachta maidir leis an
bhfaisnéis sin a fhioru;

(c) aon drochfhorbairti i ngnélachtai infheistiochta né in eintitis eile de chuid
grapa gnolachta infheistiochta, a d'fhéadfadh difear tromchuiseach a dhéanamh
do na gndlachtai infheistiochta sin;

(d) aon phionois shuntasacha agus aon bhearta eisceachtula a rinne Gdarais innitla
i gcomhréir le fordlacha naisitnta lenar trasuiodh an Treoir seo;

(e) forchur ceanglais caipitil shonraigh faoi Airteagal 36 den Treoir seo.

Féadfaidh na hidarais innitla agus an maoirseoir gripa cés a chur faoi bhraid UBE, i
gcomhréir le hAirteagal 19(1) de Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010, i gcads nar
cuireadh in iul faisnéis abhartha de bhun mhir 1 gan moill mhichui n6 i gcas inar

45

GA



GA

ditltaiodh iarraidh ar chomhoibrid, go hairithe chun faisnéis abhartha a mhalartd, n6
i gcas nach ndearnadh aon bheart ina leith laistigh de thréimhse réasinta.

Féadfaidh UBE, i gcomhréir leis an dara fomhir d'Airteagal 19(1) de Rialachan (AE)
Uimh. 1093/2010 agus ar a thionscnamh féin cunamh a thabhairt d'Udarais innidla
agus iad ag forbairt cleachtais chomhoibritchain chomhsheasmhacha.

Airitheoidh na Ballstat sula nglacfaidn siad cinneadh a d'fhéadfadh a bheith
tdbhachtach i leith cdraimi maoirseachta Udards innidil eile go rachaidh udarais
innitla i gcomhairle le chéile faoi na nithe seo a leanas:

(@ athruithe i struchtar scairshealbhoiri, eagrichain nd bainistiochta gnélachtai
infheistiochta sa ghripa gndlachta infheistiochta, ar g& faomhadh n6 Gdaru 6
Udarais innidla chun iad a dhéanamh;

(b) piondis shuntasacha a d'fhorchuir Gdarais innidla ar ghnoélachtai innitla n6 aon
bhearta eisceachtula eile a rinne na hudarais sin;

(c) ceanglais chaipitil shonracha a forchuireadh i gcomhréir le hAirteagal 36.

Rachfar i gcomhairle leis an maoirseoir grupa i gcas ina mbeidh piondis shuntasacha
le forchur né ina mbeidh bearta eisceachtula eile le déanamh ag Gdarais innitla mar a
thagraitear do i bpointe (b) de mhir 3.

De mhaold ar mhir 3, ni bheidh ar udaras innidil dul i gcomhairle le hudarais innitla
eile i gcasanna prainne no i gcas inar féidir go gcuirfeadh an comhairliichan sin
éifeachtacht a chinnidh i mbaol agus sa chas sin cuirfidh an t-Gdaras innidil na
hadarais innitla eile lena mbaineann ar an eolas faoin gcinneadh gan dul i
gcombhairle gan aon mhoill.

Airteagal 46
Faisnéis faoi eintitis ata lonnaithe i mBallstait eile a fhioru

Airitheoidh na Ballstait, i gcas inar ga d'Gdarais innidla i mBallstat amhain faisnéis a
fhiord faoi ghndlachtai infheistiochta, cuideachtai sealbhaiochta infheistiochta,
cuideachtai sealbhaiochta airgeadais measctha, institididi airgeadais, gndthais
seirbhisi coimhdeachta, cuideachtai sealbhaiochta gniomhaiochtai measctha né
fochuideachtai ata lonnaithe i mBallstat eile, lena n-airitear fochuideachtai ar
cuideachtai arachais iad, go ndéanfaidh Gdarais innitla an Bhallstéit eile sin an fioru
sin i gcomhréir le mir 2.

Deanfaidh Gdaréis innitla a fuair iarraidh de bhun mhir 1 aon cheann de na nithe seo
a leanas:

(@ anfioru iad féin laistigh de chreat a n-innitlachta;

(b) cead a thabhairt do na hudarais innitla a rinne an iarraidh sin an fiora a
dhéanamh;

(c) iniGchdir no saineolai a iarraidh chun an fiord a dhéanamh.

Chun criocha phointe (a) agus phointe (c), tabharfar cead do na hddarais innitla a
rinne an iarraidh pairt a ghlacadh san fhioru.
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ROINN 2
CUIDEACHTAI SEALBHAIOCHTA INFHEISTIOCHTA, CUIDEACHTAI
SEALBHAIOCHTA AIRGEADAIS MEASCTHA AGUS CUIDEACHTAI SEALBHAIOCHTA
GNIOMHAIOCHTAI MEASCTHA

Airteagal 47
Gnolachtai sealbhaiochta a chuimsit sa mhaoirseacht ar chomhlionadh na tastala caipitil
grupa

Airitheoidh na Ballstait go gcuirfear cuideachtai sealbhaiochta infheistiochta agus cuideachtai
sealbhaiochta airgeadais measctha san aireamh sa mhaoirseacht ar chomhlionadh na tastala
caipitil grupa.

Airteagal 48
Cailiochtai na stitrthoiri

Leagfaidh na Ballstait sios nach mér cld chomhaltai an chomhlachta bainistiochta de chuid
cuideachta sealbhaiochta infheistiochta nd cuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha
maith a dhdthain agus eolas, scileanna agus taithi a ndéthain a bheith ag na comhaltai sin chun
a ndualgais a dhéanamh go héifeachtach.

Airteagal 49
Cuideachtai sealbhaiochta gniomhaiochtai measctha

1. Déanfaidh na Ballstait forail go bhfeadfaidh na hadarais innidla ar a bhfuil cram na
maoirseachta ar ghnolacht infheistiochta an méid seo a leanas a dhéanambh, i gcas ina
mbeidh cuideachta sealbhaiochta gniomhaiochtai measctha ina ceann ar ghripa
gnolachta infheistiochta:

(@) achur de cheangal ar chuideachta sealbhaiochta gniomhaiochtai measctha aon
fhaisnéis is féidir a bheith abhartha i leith na maoirseachta ar an ngndlacht
infheistiochta a thabhairt doibh;

(b) maoirseacht a dhéanamh ar idirbhearta idir an gnolacht infheistiochta agus an
chuideachta sealbhaiochta gniomhaiochtai measctha agus a fochuideachtai,
agus a chur de cheangal ar an ngnolacht infheistiochta praisis bainistithe riosca
leordhothanacha agus sasrai rialaithe inmheéanaigh leordhéthanacha a bheith ar
bun acu, lena n-airitear ndsanna imeachta fonta maidir le tuairiscid agus
cuntasaiocht chun na hidirbhearta sin a shainaithint agus a thomhas agus
faireachan agus riald a dhéanamh orthu.

2. Déanfaidh na Ballstéit forail go bhféadfaidh a n-Gdarais innilla cigireachtai ar an
lathair a dhéanamh né cigiri seachtracha a chur & ndéanamh chun an fhaisnéis a
fhiora a fuarthas 6 na cuideachtai sealbhaiochta gniomhaiochtai measctha agus a
bhfochuideachtai.
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Airteagal 50
Piondis

I gcomhréir le Roinn 3, Caibidil 2 den Teideal seo, airitheoidh na Ballstait go bhféadfar
pionadis riarachain no bearta riarachain eile ata dirithe ar dheireadh a chur le saruithe nd iad a
mhaolt n6 ar dhul i ngleic le cliseanna na saruithe sin, go bhféadfar iad a fhorchur ar
chuideachtai sealbhaiochta infheistiochta, ar chuideachtai sealbhaiochta airgeadais measctha
agus ar chuideachtai sealbhaiochta gniomhaiochtai measctha, n6 ar na bainisteoiri ata orthu go
feidhmiuil, ma sharaionn siad na fordlacha reachtaiochta, rialichain né riarachain lenar
trasuiodh an Chaibidil seo.

Airteagal 51
An measUnu ar an maoirseacht ar thriu tiortha agus teicnici maoirseachta eile

Airitheoidh na Ballstait go ndéanfaidh na hldarais inniGla, i gcas nach mbeidh
gndlacht infheistiochta a bhfuil ceannoifig a mhathairghnéthais i dtriu tir faoi réir
maoirseacht éifeachtach ar leibhéal grupa, measinu ar an gceist an bhfuil an gnélacht
infheistiochta faoi réir maoirseacht a dhéanfadh Udaras maoirseachta an triu tir,
maoirseacht ata coibhéiseach leis an maoirseacht a leagtar amach sa Treoir seo agus i
gCuid a hAon de [Rialachan (AE) ---/----[IFR]].

| gcés ina mbeidh sé de choncllid sa mheasinu da dtagraitear i mir 1 nach bhfuil
feidhm ag an mhaoirseacht choibhéiseach sin, cuirfidh na Ballstait na forélacha i
bhfeidhm a leagtar amach sa Treoir seo agus i [Rialachan (AE) ---/----[IFR]] maidir
leis an ngnolacht infheistiochta n6 airitheoidh siad gur féidir teicnici maoirseachta
iomchui a Gséaid lena mbainfear amach na cuspdiri maoirseachta a bhaineann le
comhlionadh na téstala caipitil grupa a leagtar amach i [Rialachan (AE) ---/----
[IFR]]. Is é an t-Gdarads innidil arbh é an maoirseoir gripa é da mbeadh an
mathairghndthas bunaithe san Aontas a shocroidh na teicnici maoirseachta sin tar €is
do dul i gcomhairle leis na hddaréis inniula eile ata pairteach. Tabharfar fogra faoi
aon bhearta a dhéanfar de bhun na mire seo do na hddaréis inniula eile lena
mbaineann, do UBE agus don Choimisidn.

Féadfaidh an t-udards innidil arbh é an maoirseoir gripa é da mbeadh an
mathairghndthas bunaithe san Aontas, go hairithe, a leagan sios nach mér cuideachta
sealbhaiochta infheistiochta nd cuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha a
bhund san Aontas agus Airteagal 7 de [Rialachan (AE) ---/----[IFR]] a chur i
bhfeidhm maidir leis an gcuideachta sealbhaiochta infheistiochta sin n6 leis an
gcuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha sin.

Airteagal 52
Comhoibrid le hadarais innitla trid tiortha

Féadfaidh an Coimisitn moltai a chur faoi bhraid na Comhairle faoi idirbheartaiocht i leith
comhaontuithe le trid tir amhain n6 nios mo i dtaca leis na modhanna lena ndéanfaidh na
gnolachtai infheistiochta seo a leanas maoirseacht ar chomhlionadh na tastala caipitil grupa:

(@ gndlachtai infheistiochta a bhfuil a gceannoifig i dtriu tir;
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(b)

gnolachtai infheistiochta ata lonnaithe i dtriu tir, a bhfuil ceannoifig a
mathairgndthas san Aontas.
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TEIDEAL V

NA hUDARAIS INNIULA FOILSIU A DHEANAMH

Airteagal 53
Ceanglais foilseachain

Cuirfidh na hadarais innitla an fhaisnéis seo a leanas go Iéir ar fail don phobal:

(@)
(b)

(©)

(d)

téacs dlithe, rialachan, rialacha riarachain agus treorach ginearalta arna
nglacadh ina mBallstat de bhun na Treorach seo;

an chaoi a bhfeidhmitear na roghanna agus na lanroghanna ata ar fail de
bhun na Treorach seo agus [Rialachan (AE) ---/----[IFR]];

na critéir ghinearalta agus na modheolaiochtai a Usaideann siad san
athbhreithni maoirseachta agus sa mheastdireacht mhaoirseachta da
dtagraitear in Airteagal 33;

sonrai staidrimh comhiomléna i ndail le priomhghnéithe de chur chun
feidhme na Treorach seo agus [Rialachan (AE) ---/----[IFR]] ina
mBallstat, lena n-airitear lion agus cineal na mbeart maoirseachta a
rinneadh i gcomhréir le hAirteagal 36(2)(a) agus na bpionds riarachain a
forchuireadh i gcomhréir le hAirteagal 16.

Beidh an fhaisnéis a fhoilseofar i gcomhréir leis an gcéad mhir cuimsitheach agus
cruinn go leor chun gur féidir le hadarais innitla na mBallstat éagsuil comparaid a
bhfuil ciall 1éi a dhéanamh idir cur i bhfeidhm phointe (b), phointe (c) agus
phointe (d) de mhir 1.

Beidh formaid choiteann ag na foilseachain agus nuashonrofar iad go trathrialta.
Beidh rochtain orthu in aon ionad leictreonach amhain.
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TEIDEAL VI
GNIOMHARTHA TARMLIGTHE AGUS GNIOMHARTHA
CUR CHUN FEIDHME

Airteagal 54
An tarmligean a fheidhmid

1. Is faoi réir na gcoinniollacha a leagtar sios san Airteagal seo a thugtar an chumhacht
don Choimisitn chun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh.

2. Déanfar an chumhacht gniomhartha tarmligthe a ghlacadh da dtagraitear in
Airteagal 3(2), Airteagal 27(3) agus Airteagal 33(6) a thabhairt don Choimisiin go
ceann tréimhse neamhchinntithe ama amhail 6n [data theacht i bhfeidhm na
Treorach seo].

3. Feéadfaidh Parlaimint na hEorpa n6 an Chomhairle tarmligean na cumhachta da
dtagraitear in Airteagal 3(2), Airteagal 27(3) agus Airteagal 33(6) a chulghairm aon
trath. Déanfaidh cinneadh chun culghairm a dhéanamh deireadh a chur le tarmligean
na cumhachta at4 sonraithe sa chinneadh sin. Gabhfaidh éifeacht leis an 14 tar éis
fhoilsit an chinnidh in Iris Oifigitil an Aontais Eorpaigh né ar dhata is déanai a
shonrdfar sa chinneadh sin. Ni dhéanfaidh seé difear do bhailiocht aon ghniomhartha
tarmligthe ata i bhfeidhm cheana.

4. Roimh dé gniomh tarmligthe a ghlacadh, rachaidh an Coimisiin i mbun
comhairlitchan le saineolaithe arna n-ainmnit ag gach Ballstat i gcomhréir leis na
prionsabail a leagtar sios i gComhaontu Idirinstitidideach an 13 Aibrean 2016 maidir
le Reachtdireacht Nios Fearr.

5. A luaithe a ghlacfaidh sé gniomh tarmligthe, tabharfaidh an Coimisiun fogra, an trath
céanna, do Pharlaimint na hEorpa agus don Chombhairle faoi.
6. Ni thiocfaidh gniomh tarmligthe a ghlactar de bhun Airteagal 3(2), Airteagal 27(3)

agus Airteagal 33(6) i bhfeidhm ach amhain mura mbeidh aon agoid curtha in iul ag
Parlaimint na hEorpa n& ag an gCombhairle laistigh de thréimhse [dha mhi] tar éis
fogra faoin ngniomh sin a thabhairt do Pharlaimint na hEorpa agus don Chomhairle
n6é més rud €, roimh dhul in éag na tréimhse sin, go mbeidh Parlaimint na hEorpa
agus an Chombhairle araon tar éis a chur in ial don Choimisitn nach ndéanfaidh siad
aon agoid. Deanfar an tréimhse sin a fhadd [dh& mhi] ar thionscnamh Pharlaimint na
hEorpa né na Comhairle.

Airteagal 55
Gniomhartha cur chun feidhme

Glacfar athri ar mhéid an chaipitil tosaigh a leagtar sios in Airteagal 8 agus Airteagal 11(7)
chun forbairti i réimsi na heacnamaiochta agus na hairgeadaiochta a chur san aireamh mar
ghniomhartha tarmligthe i gcomhréir leis an nds imeachta scraduchain da dtagraitear in
Airteagal 56(2).
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Airteagal 56
An nos imeachta coiste

1. Déanfaidh an Coiste Baincéireachta Eorpach, a bunaiodh le Cinneadh 2004/10/CE 6n
gCoimisiin®, ciinamh a thabhairt don Choimisitin. Beidh an coiste sin ina choiste de
réir bhri Rialachan (AE) Uimh. 182/2011.

2. | gcés ina ndéanfar tagairt don mhir seo, beidh feidhm ag Airteagal 5 de Rialachan
(AE) Uimh. 182/2011.

“ Cinneadh 2004/10/CE 6n gCoimisiin an 5 Samhain 2003 lena mbunaitear an Coiste Baincéireachta
Eorpach (10 L 3, 7.1.2004, Ich. 36).
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TEIDEAL VI

LEASUITHE AR THREORACHA EILE

Airteagal 57
Leasuithe ar Threoir 2013/36/AE

Leasaitear Treoir 2013/36/AE mar a leanas:

sa teideal, scriostar na focail "agus ar ghnélachtai infheistiochta”;

cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 1:

““Airteagal 1
Abhar

Leagtar rialacha sios leis an Treoir seo maidir leis an méid seo a leanas:

(@)
(b)

(©)

(d)

rochtain ar ghniomhaiocht instititidi creidmheasa;

cumhachtai maoirseachta agus uirlisi le haghaidh maoirseacht stuamachta
a dhéanann Gdardis inniula ar institididi creidmheasa;

an mhaoirseacht stuamachta a dhéanann Gdarais innitla ar institiGidi
creidmheasa ar bhealach atd comhsheasmhach leis na rialacha a leagtar
amach i Rialachan (AE) Uimh. 575/2013;

ceanglais foilseachain maidir le hadaréis innidla i réimse an rialaithe
stuamachta agus na maoirseachta ar instititidi creidmheasa.’’;

leasaitear Airteagal 2 mar a leanas:

(@)

(b)
(©)
(d)

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

“1. Beidh feidhm ag an Treoir seo maidir le hinstititidi creidmheasa.”;
scriostar mir 2 agus mir 3;

i mir 5 scriostar pointe (1);

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 6:

“6. Pléifear leis na heintitis da dtagraitear i bpointe (3) go pointe
(24) de mhir5 agus sna gniomhartha tarmligthe arna nglacadh i
gcomhréir le mir 5a agus mir 5b den Airteagal seo mar instititidi
airgeadais chun criocha Airteagal 34 agus Theideal VI, Caibidil 3.”’;

leasaitear Airteagal 3(1) mar a leanas:

(@)

cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (3):

“(3) ciallaionn “institiGid' institidid mar a thagraitear d6 in
Airteagal 4(1)(3) de Rialachan (AE) ---/----*[IFR].”’;

53

GA



(b) scriostar pointe (4);
(5) cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 5:

“Airteagal 5
Comhordu laistigh de na Ballstait

Déanfaidh na Ballstait ag a bhfuil nios mé na Gdaras inniGil amhain le
haghaidh na maoirseachta stuamachta ar instititidi creidmheasa agus institiuidi
airgeadais na bearta is ga chun comhordu a eagru idir na hadarais sin.”’;

(6) cuirtear isteach an tAirteagal 8a seo a leanas:
‘“‘Airteagal 8a

Ceanglais shonracha maidir le hadaru institiuidi creidmheasa dé dtagraitear in
Airteagal 4(1)(1)(b) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013

1.  Eileoidh na Ballstéit ar na gnéthais da dtagraitear in Airteagal 4(1)(1)(b) de
Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 a fuair Gdaru cheana de bhun Theideal Il de
Threoir 2014/65/AE iarratas ar Gdaru a chur isteach i gcomhréir le hAirteagal 8, ar
na datai seo a leanas ar a dhéanai:

(@ nuair is m6 medn na sécmhainni iomlana miosula, arna riomh thar
thréimhse 12 mhi tar éis a chéile, na EUR 30 billitin; né

(b) nuair atd mean na sécmhainni iomlana miosula, arna riomh thar thréimhse
12 mhi tar éis a chéile, faoi bhun EUR 30 billin agus nuair ata an gnéthas
ina chuid de ghrdpa inar moé nd EUR 30 billitn comhluach shécmhainni
iomlana na ngnéthas uile sa ghripa a dhéanann aon cheann de na
gniomhaiochtai da dtagraitear i bpointe (3) agus i bpointe (6) de Roinn A
d'larscribhinn 1 a ghabhann le Treoir 2014/65/AE agus a bhfuil a
socmhainni iomlana faoi bhun EUR 30 billiun, arna riomh mar mhean thar
thréimhse 12 mhi tar €is a chéile.

2.  Féadfaidh na gnothais da dtagraitear i mir 1 leanuint de bheith ag déanamh
na ngniomhaiochtai d4 dtagraitear in Airteagal 4(1)(1)(b) de Rialachan (AE)
Uimh. 575/2013 go dti go bhfaighidh siad an t-udar( da dtagraitear sa mhir sin.

3. De mhaold ar mhirl, déanfaidh gnoéthais d& dtagraitear in
Airteagal 4(1)(1)(b) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 a bheidh ag déanamh
gniomhaiochtai mar  ghnolachtai infheistiochta atd (daraithe  faoi
Threoir 2014/65/AE an [data theacht i bhfeidhm Threoir (AE) ---/----[IFD] - 1
1], deanfaidh siad iarratas ar ddart i gcomhréir le hAirteagal 8 laistigh de [1
bhliain + 1 14 tar éis dhata theacht i bhfeidhm Threoir (AE) ---/----[IFD]].

4. | gcés ina gcinnfidh an t-darés innidil, tar éis d6 an fhaisnéis a fhail i
gcomhréir le hAirteagal [95a] de Threoir 2014/65/EU go bhfuil nach mér gnéthas
a Gdard mar instititid chreidmheasa i gcomhréir le hAirteagal 8 den Treoir seo,
tabharfaidh sé fogra don ghnéthas agus don udaras innitil mar a shainmhinitear é
in Airteagal 4(1)(26) de Threoir 2014/65/AE agus glacfaidh sé an n6s imeachta
udardchain air féein ¢ dhata an fhogra sin.

5. Forbroidh UBE dréachtchaighdeain theicniGla rialala chun na nithe seo a
leanas a shonra:
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(@ an fhaisnéis a bheidh le tabhairt ag an ngno6thas do na hddarais innidla san
iarratas ar an udaru, lena n-airitear clar na n-oibriochtai da bhforéiltear in
Airteagal 10;

(b) an mhodheolaiocht chun na tairseacha a riomh da dtagraitear i mir 1.

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun na dréachtchaighdedin
theicnidla rialdla d& dtagraitear i bpointe (a) agus i bpointe (b) a ghlacadh i
gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010.

Cuirfidh UBE na dréachtchaighdedin theicniGla sin faoi bhraid an Choimisitin
faoin [1 Eandir 2019].

(7) in Airteagal 18, cuirtear an pointe (aa) seo a leanas isteach:

"(aa) Usaideann si a udard chun na gniomhaiochtai da dtagraitear in
Airteagal 4(1)(1)(b) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013, agus na gniomhaiochtai
sin amhain, a dhéanamh agus bhi mean a sécmhainni iomlana faoi bhun na
dtairseach a leagtar amach san Airteagal sin ar feadh 5 bliana tar éis a chéile;”;

(8) Scriostar Teideal 1V;
9) cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad fhomhire d'Airteagal 51(1):

“Féadfaidh tudarais inniala Ballstait oOstaigh a iarraidh ar an maoirseoir
comhdhlithaithe, i gcas ina mbeidh feidhm ag Airteagal 112(1), né ar udarais innidla
an Bhallstait baile, go measfar go bhfuil brainse institiide creidmheasa suntasach.’’;

(20) in Airteagal 53, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:

“2. Ni chuirfidh mir 1 cosc ar na hadarais innitla faisnéis a mhalartd le cheile
n6 faisnéis a tharchur chuig BERS, UBE né chuig an Udaras Maoirseachta
Eorpach (an tUdaras Eorpach um Urrdis agus Margai) ("UEUM") a bunaiodh le
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle* i
gcombhreir leis an Treoir seo, le Rialachan (AE) Uimh. 575/2013, le [Treoir (AE) -
--/----[IFD] maidir le maoirseacht stuamachta ar ghnolachtai infheistiochta], le
Treoracha eile is infheidhme maidir le hinstitiGidi creidmheasa, le hAirteagal 15
de Rialachan (AE) Uimh. 1092/2010, le hAirteagal 31, le hAirteagal 35 agus le
hAirteagal 36 de Rialachadn (AE) Uimh. 1093/2010 agus le hAirteagal 31 agus le
hAirteagal 36 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010. Beidh an fhaisnéis sin faoi
réir mhir 1.”;

* Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an
24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um
Urrtis agus Margai), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear
Cinneadh 2009/77/CE 6n gCoimisiun (10 L 331, 15.12.2010, Ich. 84).

(11) in Airteagal 66(1), cuirtear isteach an pointe (aa) seo a leanas:

“(aa) ceann amhain ar a laghad de na gniomhaiochtai da& dtagraitear in
Airteagal 4(1)(1)(b) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 a dhéanamh agus os cionn
na dtairseach ata leagtha sios san Airteagal sin gan a bheith Gdaraithe mar instititid
chreidmheasa.”;

(12) in Airteagal 76(5), scriostar an abairt dheireanach.
(13) in Airteagal 86, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 11:
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(14)
(15)

(16)

“11. Airitheoidh Gdarais innidla go mbeidh pleananna téarnamh chun leachtachta
i bhfeidhm ag institididi ina mbeidh straitéisi leordhdthanacha agus bearta cur
chun feidhme cearta leagtha amach chun dul i ngleic le heasnaimh leachtachta
fhéideartha, lena n-airitear i leith brainsi ata bunaithe i mBallstat eile. Airitheoidh
Udardis innitla go dtastalfaidh na hinstitididi na pleananna sin uair sa bhliain ar a
laghad, go nuashonroidh siad iad ar bhonn thoradh na gcasanna malartacha a
leagtar amach i mir8, go mbeidh siad tuairiscithe don lucht bainistiochta
sinsearach agus faofa acu, sa chaoi gur féidir beartais agus proisis inmheanacha a
choigeart( d& réir. Tabharfaidh na hinstitididi na céimeanna oibriochtdla is ga
roimh réidh chun a airithiu gur féidir pleananna téarnamh chun leachtachta a chur
chun feidhme laithreach. Ar na céimeanna oibriochtila sin, beidh sealbhd
comhthaobhachta a bheidh ar fail laithreach le haghaidh cistiil banc ceannais. San
aireamh ansin, ta sealbhi comhthaobhachta in airgeadra Ballstait eile mas ga, né
in airgeadra tria tir a bhfuil neamhchosainti uirthi ag an institidid chreidmheasa,
agus mas go 6 thaobh oibriochta laistigh de chrioch Ballstéit dstaigh no triu tir a
bhfuil si neamhchosanta uirthi.”’;

in Airteagal 110, scriostar mir 2;
cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1 d'Airteagal 114:

“l. 1 gcés ina dtiocfaidh cas éigeandala chun cinn, lena n-airitear cas de réir
na tuairisce in Airteagal 18 de Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010 n6 cas
drochfhorbairti i margai, cas is féidir a chuirfidh an leachtacht mhargaidh agus
cobhsaiocht an chorais airgeadais i mbaol in aon cheann de na Ballstait inar
Udaraiodh eintitis de chuid grapa né ina bhfuil brainsi suntasacha mar a
thagraitear déibh in Airteagal 51 bunaithe, déanfaidh an t-oifigeach
comhdhldthaithe, faoi réir Chaibidil 1, Roinn 2, agus, mas infheidhme, Roinn 2
de Chaibidil I de Theideal 1V de [Threoir (AE) ---/----[IFD] 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gComhairle]*, folaireamh a thabhairt a luaithe is féidir do UBE
agus do na hudarais da dtagraitear in Airteagal 58(4) agus Airteagal 59 agus
cuirfidh sé in ial an fhaisnéis uile is ga chun a gcuraimi a dhéanamh. Beidh
feidhm ag na hoibleagaidi sin maidir leis an hudarais innidla uile.

* [Treoir (AE). ---/---- 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle ...... an

........ I

leasaitear Airteagal 116 mar a leanas:
(@ cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:

2. Oibreoidh na hadarais innitla a ghlacfaidh pairt sna colaisti
maoirseoiri agus UBE i nddthchomhar le chéile. Ni chuirfidh na ceanglais
rindachta faoi Theideal VII, Caibidil 1, Roinn Il den Treoir seo agus, mas
infheidhme, Roinn 2 de Chaibidil I de Theideal 1V de [Threoir (AE) ---/----
[IFD ]] cosc ar na hadarais innitla faisnéis runda a mhalarta laistigh de
choldisti maoirseoiri. Ni dhéanfaidh bund na feidhmiu coldisti maoirseoiri
difear do chearta agus freagrachtai na n-tdaras innidil faoin Treoir seo agus
faoi Rialachan (AE) Uimh. 575/2013.”;

(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 6:

“6. Féadfaidh na hadarais innitla ar a bhfuil sé de chiram maoirseacht a
dhéanamh ar fhochuideachtai de chuid mathairinstitidlide Aontais n6 de
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(17)

(18)
(19)
(20)
(21)

(©)

chuid méthairchuideachta sealbhaiochta airgeadais Aontais né de chuid
mathairchuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha Aontais agus na
hadarais innidla Ballstait ostaigh i gcas ina mbeidh brainsi suntasacha da
dtagraitear in Airteagal 51 bunaithe, bainc ceannais de chuid CEBC de réir
mar is iomchui, agus Udaréis mhaoirseachta trid tir de réir mar is iomchui
agus faoi réir ceanglais rundachta atd coibhéiseach, de réir thuairim na
n-udaras innidil uile, leis na ceanglais faoi Theideal VII, Caibidil 1, Roinn Il
den Treoir seo agus, mas infheidhme, faoi Roinn 2 de Chaibidil | de
Theideal IV de [Threoir (AE). ---/----[IFD]], féadfaidh siad péirt a ghlacadh
1 gcolaisti maoirseoiri.”;

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 9:

“9. Cuirfidh an maoirseoir comhdhldthaithe, faoi réir na gceanglas
randachta faoi Theideal VII, Caibidil 1, Roinn Il den Treoir seo agus, mas
infheidhme, faoi Roinn 2 de Chaibidil | de Theideal IV de [Threoir (AE). ---
[----[IFD]], cuirfidh sé UBE ar an eolas faoi ghniomhaiochtai an cholaiste
maoirseoiri, lena n-airitear i gcasanna éigeandala, agus cuirfidh sé an
fhaisnéis uile a bhfuil &bharthacht shonrach [éi chun criocha an
choineasaithe maoirseachta in il do UBE.”;

in Airteagal 125, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:

“2. Beidh faisnéis a fuarthas, laistigh den chreat maoirseachta ar bhonn
comhdhldite, agus go hairithe aon mhalartt faisnéise idir Gdarais innitla da
bhforéiltear sa Treoir seo, faoi réir ceanglais rundachta gairmitla a bheidh
coibhéiseach, ar a laghad, leis na ceanglais da dtagraitear in Airteagal 53(1)
den Treoir seo maidir le hinstitiGidi creidmheasa nd faoi Airteagal 13 de
[Threoir (AE) ---/----[IFD]].”;

in Airteagal 128, scriostar an dara fombhir;

in Airteagal 129, scriostar mir 2, mir 3 agus mir 4;

in Airteagal 130, scriostar mir 2, mir 3 agus mir 4;

in Airteagal 143(1), cuirtear an meid seo a leanas in ionad phointe (d):

“(d) gan dochar do na foralacha a leagtar amach i dTeideal VII, Caibidil 1,
Roinn Il den Treoir seo agus méas infheidhme, na foralacha a leagtar amach i
dTeideal IV, Caibidil 1, Roinn 2 de [Threoir (AE) ---/----[IFD]], sonrai
staidrimh comhiomléna i ndail le priomhghnéithe chur chun feidhme an chreata
stuamachta i ngach Ballstat, lena n-airitear lion agus cinedl na mbeart
maoirseachta a dhéanfar i gcomhréir le hAirteagal 102(1)(a) agus na bpionds
riarachain a fhorchuirfear i gcomhréir le hAirteagal 65.”;

Airteagal 58
Leasuithe ar Threoir 2014/65/AE

Leasaitear Treoir 2014/65/AE mar a leanas:

1)

in Airteagal 8, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (a):
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“(a)  nach gcomhlionfaidh sé a thuilleadh na coinniollacha faoinar tugadh an
t-Gdaru, amhail comhlionadh na gcoinniollacha a leagtar amach i [Rialachan
(AE) ---/----[IFR]];”;

(2 cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 15:

“Airteagal 15
Caipiteal tosaigh a dhearlacadh

“Airitheoidh na Ballst4it nach dtabharfaidh na hadarais innidla Gdar( ach amhain mé
bhionn caipiteal tosaigh leordh6thanach ag an ngnoélacht infheistiochta i gcomhréir le
ceanglais Airteagal 8 de [Threoir (AE) ---/----[IFR]], ag féachaint do chineal na
seirbhise n6 na gniomhaiochta infheistiochta i gceist.”;

3) cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 41:

Airteagal 41
An t-Udaru a thabhairt

“I1. Ni thabharfaidh tdaras innitil an Bhallstait inar bhunaigh gnélacht triu tir brainse
no ina bhfuil sé beartaithe ag gnélacht triu tir brainse a bhund ach amhain i gcas ina
mbeidh an t-Gdaras inniuil sésta:

(@) go bhfuil na coinniollacha faoi Airteagal 39 comhlionta; agus

(b) go mbeidh brainse an ghnélachta tri tir &balta na foralacha a chomhlionadh da
dtagraitear i mir 2 agus mir 3.

Cuirfidh an t-udaras inniuil in ial don ghnolacht trit tir, laistigh de shé mhi 0
cuireadh isteach iarratas criochnaithe, cé acu a tugadh n6 nar tugadh an t-Gdaru.

2. Comhlionfaidh brainse an ghndlachta triu tir a bheidh Gdaraithe i gcomhréir le
mir 1 na hoibleagaidi a leagtar sios in Airteagal 16 go hAirteagal 20, Airteagail 23,
24, 25 agus 27, Airteagal 28(1), agus Airteagal 30, Airteagal 31 agus Airteagal 32
den Treoir seo agus in Airteagal 3 go hAirteagal 26 de Rialachan (AE)
Uimh. 600/2014 agus na bearta arna nglacadh da mbun sin agus beidh sé faoi réir
mhaoirseacht an Udardis innidil sa Bhallstat inar tugadh an t-tdard.

Ni fhorchuirfidh na Ballstait aon cheanglais bhreise maidir le heagri agus le hoibrit
an bhrainse i dtaca leis na nithe atd cumhdaithe ag an Treoir seo agus ni chaithfidh
siad le haon bhrainse de chuid gnélachtai trit tir nios fabhrai nd mar a chaitheann
siad le gndlachtai Aontais.

Airitheoidh na Ballstait go dtabharfaidh Gdarais innitla fogra do UEUM ar bhonn
bliantuil faoi lion na mbrainsi de chuid gnolachtai tria tir ata ag feidhmiu ina gcrioch.

3. Déanfaidh an brainse de chuid an ghnoélachta trid tir at4 ddaraithe i gcomhréir le
mir 1 an fhaisnéis seo a leanas a thuairiscit ar bhonn bliantdil don Gdaras innitil da
dtagraitear i mir 2:

(@) scala agus scoip na seirbhisi agus na ngniomhaiochtai a dhéanann an brainse sa
Bhallstat sin;

(b) laimhdeachas agus luach comhthiomlan na sécmhainni a fhreagraionn do na
seirbhisi agus na gniomhaiochtai da dtagraitear i bpointe (a);
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(4)

()

(c) tuairisc mhionsonraithe ar na socruithe cosanta infheisteoiri atd ar fail do
chliaint an bhrainse, lena n-airitear cearta na gcliant sin a thagann as an scéim
cuitimh d’infheisteoiri da dtagraitear in Airteagal 39(2)(f);

(d) a mbeartas agus a socruithe bainistiochta riosca a chuireann an brainse i
bhfeidhm maidir leis na seirbhisi agus na gniomhaiochtai da dtagraitear i
bpointe (a).

4. Oibreoidh na huadarais innitla da dtagraitear i mir 2, Gdarais inniula eintiteas ata
ina gcuid den ghrapa céanna ina bhfuil brainsi de ghnolachtai tria tir ata Gdaraithe i
gcomhréir le mir 1, agus UEUM agus UBE i ndlGthchomhar le chéile chun a airithit
go ndéanfar maoirseacht chuimsitheach chomhsheasmhach éifeachtach ar
ghniomhaiochtai uile an ghrdpa sin san Aontas i gcomhréir leis an Treoir seo, le
Rialachan 600/2014, le Treoir 2013/36/AE, le Rialachan (AE) Uimh. 575/2013, le
Treoir [Treoir (AE). ---/----* [IFD]], agus le Rialachan [Rialachan (AE) ---/----*
[IFR]].

5. Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitla rialala chun sonrd breise a
dhéanamh ar an bhfaisnéis da dtagraitear i mir 3.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla sin faoi bhraid an
Choimisiuin faoin [an data le cur isteach].

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun na caighdedin theicnitla
rialdla da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010°.

6. Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme chun an
fhormaid a shonr( ina mbeidh an fhaisnéis da dtagraitear i mir 3 le tuairiscit do na
hadarais innitla naisiunta.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdeain theicnitla cur chun feidhme sin faoi bhraid
an Choimisiuin faoin [an data le cur isteach].

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun na caighdedin theicnitla
cur chun feidhme da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le
hAirteagal 15 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010°.

in Airteagal 81(3), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (a):

“(a) a sheiceéil an bhfuil na coinniollacha maidir le gné gndlachtai
infheistiochta a ghlacadh comhlionta agus an faireachan ar dhéanamh an
ghno sin, ar nésanna imeachta riarachain agus cuntasaiochta agus ar shasrai
rialichdin inmhednaigh a éascu;”;

cuirtear isteach an tAirteagal 95a seo a leanas:

‘“‘Airteagal 95a

Forail idirthréimhseach maidir le hinstititid chreidmheasa da dtagraitear in
Airteagal 4(1)(1)(b) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 a udaru

Cuirfidh Gdardis innidla an t-udaréds innidil da dtagraitear in Airteagal 8 de
Threoir 2013/36/AE ar an eolas i gcas inar moé na EUR 30 billiun s6cmhainni
beartaithe iomlana gnoéthais a rinne iarratas ar Gdart de bhun Theideal Il den
Treoir seo roimh an [data theacht i bhfeidhm Threoir (AE) ---/--- [IFD]] chun
na gniomhaiochtai a dhéanamh da dtagraitear i bpointe (3) agus i bpointe (6) de
Roinn A d'larscribhinn I, agus tabharfaidh siad fogra don iarratasoir faoi sin.”.
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TEIDEAL VIII
FORALACHA’IDIRTHREIMHSEACHA AGUS
CRIOCHNAITHEACHA

Airteagal 59
Foralacha idirthréimhseacha

Airitheoidh na Ballstait go gcomhlionfaidh gnélachtai infheistiochta, cé is moite de
na gndlachtai da dtagraitear i mir 2, a bhi ar bun an 1 Eanair 20xx [bliain theacht i
bhfeidhm na Treorach seo] n6 roimhe agus nach bhfuil a gcaipiteal tosaigh ar na
leibhéil da dtagraitear in Airteagal 8, go gcomhlionfaidh siad an tAirteagal sin faoin
[cuig bliana 6 theacht i bhfeidhm na Treorach seo] ar a dhéanai tri mhéadl bliantuil
EUR 5 000 a dhéanambh.

I gcas nach leor an méadu bliantuil arna shonru sa chéad fhomhir chun go mbainfidh
gndlacht infheistiochta an leibhéal is ga caipitil tosaigh amach faoi dheireadh na
tréimhse cuig bliana, déanfaidh na Ballstait forail maidir le hidirthréimhse bhreise
clig bliana ar a mhéad. Socréidh na hudaréis innitla na méideanna bliantula is
infheidhme le linn na hidirthréimhse breise sin.

Airitheoidh na Ballstait go gcomhlionfaidh na déilealaithe trachtearrai foralacha
Airteagal 8 faoin [clig bliana tar éis dhata theacht i bhfeidhm na Treorach seo] ar a
dhéanai.

Airteagal 60
Athbhreithniu

Faoin [tri bliana tar éis dhata chur i bhfeidhm na Treorach seo agus Rialachan (AE)
---/----[IFR]] cuirfidh an Coimisiun, i ndlithchomhar le UBE agus UEUM tuarascail,
maille le togra reachtach méas iomchui, faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa agus na
Combhairle maidir leis na nithe seo a leanas:

(@) na foralacha maidir le luach saothair sa Treoir seo agus i Rialachan (AE) ---/---
-[IFR];
(b) eifeachtacht na socruithe roinnte faisnéise faoin Treoir seo;

(c) an comhar idir an tAontas agus na Ballstait agus triu tiortha i leith chur i
bhfeidhm na Treorach seo agus Rialachan (AE) ---/----[IFR];

(d) cur chun feidhme na Treorach seo agus Rialachan (AE) ---/----[IFR] maidir le
gnolachtai infheistiochta ar bhonn a struchttir dhlithigil n6 a samhla
uinéireachta.

Airteagal 61
Trasui

Na foralacha reachtaiochta, rialdchain né riarachain is ga chun an Treoir seo a
chomhlionadh, déanfaidh na Ballstait iad a ghlacadh agus a fhoilsit faoin [18 mi tar
éis dhéata theacht i bhfeidhm na Treorach seo].
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2. Cuirfidh na Ballstait na foralacha sin i bhfeidhm 6n [data chur i bhfeidhm Rialachan
(AE) Uimh. ---/----[IFR]].

3. Déanfaidh na Ballstait téacs fhoralacha an dli naisilnta a ghlacfaidh siad sa réimse a
chumhdaitear leis an Treoir seo a chur in il don Choimisiun agus do UBE.

| gcas nach leor na doiciméid a ghabhann le fogra maidir le bearta trasui a chuireann
na Ballstait ar fail chun measunt iomlan a dhéanamh ar an méid a chomhlionann na
foralacha trasui foralacha airithe sa Treoir seo, féadfaidh an Coimisiin, ar iarratas 6
UBE, chun a chiraimi faoi Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010 a dhéanamh, né ar a
thionscnamh féin, a éileamh ar Bhallstait faisnéis nios mionsonraithe a thabhairt faoi
thrasui agus cur chun feidhme na bhforalacha sin agus na Treorach seo.

4. Tagrofar sna foralacha da dtagraitear i mir 1 don Treoir seo n6 beidh tagairt den sort
sin ag gabhail leo trath a bhfoilsithe oifigiuil.

Airteagal 62
Teacht i bhfeidhm

Tiocfaidh an Treoir seo i bhfeidhm an fichil |4 tar €is la a foilsithe in Iris Oifigitil an Aontais
Eorpaigh.

Chun criocha maoirseachta agus réitigh gndlachtai infheistiochta, déanfar tagairti do
Threoir 2013/36/AE i ngniomhartha eile Aontais a fhorléirid mar thagairti don Treoir seo.

Airteagal 63
Seolaithe

Diritear an Treoir seo chuig na Ballstait.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtaran An tUachtaran
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