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INDOKOLAS

1. A JAVASLAT HATTERE
. A javaslat indokai és céljai

Az Europai Unidnak erésebb tékepiacokra van sziiksége a befektetések elémozditdsdhoz, a
vallalati finanszirozas 0j forrasainak feltarasdhoz, a haztartasok lehetdségeinek javitasdhoz és
a gazdasagi és monetaris uni6 megerdsitéséhez. A Bizottsag elkotelezett amellett, hogy
2019-re kialakitja a tokepiaci unié még hianyzé épitc’ielemeit.1

A befektetési vallalkozasok egy sor olyan szolgaltatast nytjtanak, amelyek a befektetok
szamara értékpapir- €s szarmaztatottiigylet-piacokhoz vald hozzaférést tesznek lehetévé
(befektetési tanacsadas, portfoliokezelés, brokerszolgéltatas, megbizasok végrehajtésa stb.).
A befektetési vallalkozasok és az altaluk nytjtott szolgaltatasok a jol mikodod tdkepiaci uniod
letfontossagu elemét jelentik. Fontos szerepet jatszanak a megtakaritasok és a befektetések
aramlasanak elGsegitésében az egész EU-ban, kiilonb6z6é szolgaltatasok révén, amelyeket a
hatékony tokeallokacio és a kockazatkezelés timogatasara hasznalnak fel.

Valamennyi tagdllamban miikddnek befektetési vallalkozasok. Az Europai Bankhatdsag
(EBH) altal 6sszegyjtott adatok szerint 2015 végén 6 051 befektetési vallalkozas miikodott
az Eurépai Gazdasagi Térségben (EGT)?. Ezek kozé tartoznak a nagyrészt a lakossagi
ugyfelek szdmara a szolgaltatasok korlatozott kdrét nyajté vallalkozasok, illetve a lakossagi,
szakmai és vallalati tigyfelek szamara a szolgaltatasok széles skalajat biztosito vallalkozasok
is.

Az EBH adatai alapjan az EGT-ben talalhato befektetési vallalkozasok korilbelul 85 %-a az
alabbiakra korlatozza tevékenységét:

o befektetési tanacsadas;

o megbizasok fogadasa és tovabbitasa;

o portfoliokezelés es

o megbizasok végrehajtasa.
Az EGT-n belil a legtobb befektetési vallalkozas, az 6sszesnek korllbeltl a fele, a
tokepiacok jelentés csomopontjat jelentd Egyesiilt Kirdlysagban talalhato, amelyet
Németorszag, Franciaorszag, Hollandia és Spanyolorszag kdvet. Az EGT-ben a legtdbb
befektetesi vallalkozas kis- vagy kozépméretli. Az EBH becslése szerint nyolc, nagyrészt az

Egyesiilt Kiralysagban koncentralodd befektetési vallalkozas ellenérzi az EGT-n belil
miik6do befektetési vallalkozasok eszkozeinek koriilbeliil 80 %-at.

A tOkepiacok megerdsitését és a tékepiaci unid kiépitését szolgalo 1) kiemelt intézkedések

Lasd : Kozlemény a tékepiaci uniorol szolo cselekvési terv félidos feliilvizsgalatarol, COM(2017) 292
final, 2017. janius 8.; és Kozlemény: Az integralt felligyelet fokozasa a tékepiaci unid és a pénziigyi
integracio erdsitése érdekében egy valtozo kornyezetben, COM(2017) 542 final, 2017. szeptember 20.

Az EBH befektetési vallalkozasokrol sz6l6 jelentése, valasz a Bizottsdg 2014. decemberi tanacsadasi
felhivasara, (EBA/Op/2015/20), 12. tablazat: A befektetési vallalkozasok szama, kategoériankeént,
orszagonként, 96. o. https://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-

20+Report+on+investment+firms.pdf
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egyikeként tehat a Bizottsag a tékepiaci unidrol szol6 cselekvési terv félidds feliilvizsgalata®
keretében bejelentette, hogy a befektetési vallalkozasok méretéhez és jellegéhez igazitott
hatékonyabb prudencialis és felugyeleti keretre tesz javaslatot, annak érdekében, hogy
erésitse a versenyt ¢és javitsa a befektetOk 1j lehetdségekhez vald hozzaférését és
kockazatkezelési eszkoztarat. Az Egyesult Kiralysadg befektetési vallalkozasai altal e
teruleten eddig jatszott kdzponti szerepre figyelemmel az Egyesult Kiralysag azon dontése,
hogy elhagyja az EU-t, még inkdbb ramutat arra, hogy naprakéssze kell tenni az unios
szabalyozasi szerkezetet e fejlodés tamogatasa érdekében.

Az jelen iranyelvre és a kapcsol6dd rendeletre vonatkozd javaslatok (a tovabbiakban:
javaslatok) REFIT-feladatként szerepeltek a Bizottsag 2017. évi munkaprogramjaban. Ezek
célja annak biztositdsa, hogy a befektetési vallalkozasokra toke-, likviditasi és alapvetd
prudencialis kovetelmények, valamint olyan megfeleld feliigyeleti intézkedések
vonatkozzanak, amelyek hozza vannak igazitva Uzleti tevékenységlikhtz, ugyanakkor
kelléen erések ahhoz, hogy prudencidlis szempontbol megbizhaté moédon szabalyozzék a
befektetési vallalkozasok kockazatait az EU pénzlgyi piacai stabilitasanak védelme
érdekében. A javaslatok az 575/2013/EU rendelet (t0kekdvetelményekrdl sz6l6 rendelet vagy
CRR)* 493. cikkének (2) bekezdésében, 498. cikkének (2) bekezdésében, 508. cikkének (2)
bekezdésében és 508. cikkének (3) bekezdéseben foglalt felllvizsgalati megbizas
eredményei, amely a 2013/36/EU iranyelvvel® (a tékekdvetelményekrdl szolo IV. iranyelv
vagy CRD 1V.) egyitt alkotja a befektetési vallalkozasokra vonatkozo jelenlegi prudenciélis
keretet. E szovegek elfogadasaval a térsjogalkotok ugy dontottek, hogy a befektetési
vallalkozésokra vonatkozo keretet felul kell vizsgalni, mivel ennek szabalyai nagyrészt a
hitelintézetekhez vannak igazitva.

A hitelintézetekkel ellentétben a befektetési vallalkozasok nem gytjtenek betéteket és nem
nyUjtanak hiteleket. Ez azt jelenti, hogy sokkal kevésbé vannak kitéve hitelkockazatnak és
azon kockazatnak, hogy a betétesek gyorsan kivonjék a pénziiket. Szolgaltatasaik a pénzigyi
instrumentumokra koncentralnak — ellentétben a betétekkel, ezek nem névértéken fizetendok,
hanem a piaci mozgasoknak megfelelden fluktudlodnak. Ugyanakkor versenyeznek a
hitelintezetekkel azon befektetési szolgaltatasok nyujtasa terén, amelyeket a hitelintézetek
banki engedélyik alapjan nyujthatnak tgyfeleik szdméara. A hitelintézetek és befektetési
vallalkozasok ennélfogva két mindségileg eltérd intézményt jelentenek, eltérd elsddleges
uzleti modellekkel, de bizonyos atfedéssel az altaluk nyujtott szolgaltatdsokban.

A Dbefektetési vallalkozasok a hitelintézetekkel parhuzamosan 1993 oOta tartoznak unids
prudencidlis szabalyok hatalya ala; ez volt az az év, amikor a befektetési vallalkozasok
tevékenységét szabalyozo els6 EU-keret hatalyba Iépett. Ez az azOta a pénzigyi eszk6zok
piacairél szol6 iranyelv® (MiFID-iranyelv), illetve 2018. januértdl a MiFID II. iranyelv’ altal

3 COM(2017) 292 final.

4 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkoz6 prudencialis kovetelményekr6l és a 648/2012/EU rendelet
madositasarol (HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU iranyelve (2013. junius 26.) a hitelintézetek
tevékenységéhez vald hozzaférésr6l és a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudenciélis
feliigyeletérol, a 2002/87/EK iranyelv modositasarol, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérél (HL L 176.,2013.6.27., 338. 0.).

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2004/39/EK iranyelve (2004. aprilis 21.) a pénzigyi eszkdzok
piacairol, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tanacsi iranyelv, és a 2000/12/EK eurtpai parlamenti és tanacsi
iranyelv modositasarol, valamint a 93/22/EGK tanacsi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 145.,
2004.4.30., 1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.,) a pénziigyi eszkdzok
piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarol (HL L 173,

HU



HU

felvaltott keret hatdrozza meg azokat az engedélyezési feltételeket, illetve szervezeti és
uzletviteli kovetelményeket, amelyek mellett befektetési szolgaltatasok nyujthatok a
befektetok szamara, valamint a pénziigyi piacok szabalyszeri miikodését meghatarozo egyéb
kdvetelményeket.

A befektetési vallalkozasok prudencialis kerete a CRR/CRD V. keretében a MiFID-
iranyelvvel egyiittesen miikodik. A pénziigyi vallalkozasokra vonatkozd prudencialis
kovetelmények célja rendszerint i. annak biztositasa, hogy elegendd forrassal rendelkezzenek
ahhoz, hogy pénzigyileg életképesek maradjanak, valamint hogy szolgaltatasaikat a
gazdasagi ciklusokon keresztul tudjak nyujtani; vagy ii. hogy lehetévé tegyék rendezett
megszuntetésuket, anélkil, hogy indokolatlan kart okoznanak tgyfeleiknek, illetve azon
piacok stabilitdsanak, amelyeken miikodnek. Ennek eredményeként e kovetelményeknek arra
kell iranyulniuk, hogy tiikrozzék azokat a kockazatokat, amelyekkel a kiilonb6z6 nemzeti
intézmények szembesiilnek, illetve amelyeket 6k maguk okoznak, hogy aranyosak legyenek
a felmeriild kockéazatok valdszinliségéhez képest, tovabba hogy altalanosabban egyensulyt
teremtsenek a kiilonb6zd pénziigyi vallalkozasok biztonsagos és megbizhaté miikodése,
valamint azon tulzott koltségek elkerulése kozott, amelyek megakadalyozhatjadk e
vallalkozasokat abban, hogy Uzleti tevékenységiiket életképes modon folytassak.

A rendszerszinten jelentds befektetési vallalkozasokra, amelyek kozil tobbet globalisnak
tekintenek, illetve a CRD IV. 131. cikke szerinti egyéb rendszerszinten jelentds
intézményekre tovabbra is a CRR/CRD IV. keret fog vonatkozni, beleértve a Bizottsag altal
2016. november 23-&n javasolt médositasokat®, a javaslatokban az azonositasuk kapcsan
javasolt feliilvizsgalt megkozelitésnek megfeleléen. Ennek oka az, hogy e vallalkozasok
rendszerint jelentds mértékli kockazatokat viselnek, illetve garantidlnak a belsé piacon. E
tevékenységek hitelkockazatoknak teszik ki a befektetési vallalkozasokat, foként
partnerkockazat, illetve az akéar tgyfeleik, akar sajat maguk szaméra sajat szdmlara felvett
poziciok piaci kockazatdnak formajaban. E vallalkozasok tehat jelentdsebb kockazatot
jelentenek a pénzugyi stabilitasra, figyelemmel méretiikre es 6sszekapcsolddasukra. E
kockédzatok fényében, az egyenld versenyfeltételek biztositasa érdekében, az ilyen
rendszerszinten jelentds befektetési vallalkozasokat hitelintézetekként kell kezelni.

Ahogy az a Bizottsadg 2017. szeptemberi, az eurdpai felligyeleti hatésagok fellilvizsgalatarol
sz616 kozleményében® is szerepel, ez tobbek kozétt azt is jelentené, hogy a bankuniéban
részt vevo tagallamokban a miikodésiik az egységes feliigyeleti mechanizmus keretében az
EBH kozvetlen felligyelete ala tartozna. E vallalkozasok jelenleg nagyrészt az Egyesult
Kiralysagban koncentralédnak, de jelenleg mérlegelik miikddésiik egy részének athelyezését
az EU-27, kiilondsen a bankunidban részt vevd tagillamok teriiletére. Noha ez kisszamu

2014.6.12., 349-496. 0.) és az Eurdpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.)
a pénzligyi eszkdzok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 173., 2014.6.12., 84. 0.).
Osszhangban az EBH 2016. oktdberi masodik javaslatcsomagjaval (az Eurépai Bankhat6sag véleménye
a  befektetési  véllalkozasokrél — sz6l6  tandcsadasi  felhivds  els6  része  kapcsan,
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1639033/Opinion+of+the+European+Banking+Authority
+on+the+First+Part+of+the+Call+for+Advice+on+Investment+Firms+%28EBA-Op-2016-16%29.pdf),
a Bizottsdg 2016 novemberében arra tett javaslatot, hogy a globalisnak tekintett befektetési
vallalkozasoknak, illetve mdas, a tékekdvetelményekrdl szoldé irdnyelv 131. cikke szerinti
rendszerszinten jelentds  intézményeknek (G-Slls, O-Slls) tovdbbra is a felllvizsgalt
tokekovetelményekrdl szold rendelet hatalya ala kell tartozniuk. 2017. méarciusban nyolc befektetési
vallalkozés volt ebben a csoportban, mindegyik egyesiilt kiralysagbeli székhelyii. A Bizottsag arra is
javaslatot tett, hogy a tobbi befektetési vallalkozast ne érinthessék e modositasok. Lasd: A
tokekovetelményekrdl sz6l6 rendelet és iranyelv felillvizsgalatara iranyuld, 2016. november 23-i
bizottsagi javaslatok, https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-

eu/upcoming_en
° COM(2017) 542 final.
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vallalkozast érint, ezek azonban jelentGs részesedessel birnak az Union beluli valamennyi
befektetesi vallalkozas dsszesitett eszkdzeiben és (izleti forgalmaban.

Az egyéb befektetési vallalkozasok esetében ennél nagyobb problémat jelent az, hogy a
jelenlegi prudenciélis keret a hitelintézeteket, illetve az Aaltaluk viselt és jelentett
kockéazatokat helyezi a kozéppontba, nem pedig a befektetési véallalkozasokat. Az e
vallalkozéasok altal nyujtott szolgaltatasokat és azok a kockézatokat, amelyeket okozni
tudnak, a fennallo szabalyok nagyrészt nem kezelik. A befektetési vallalkozasok szamara a
MiFID-iranyelv alapjan megengedett nyolc befektetési szolgéltatas™® koziil csak i. a sajat
szamlara torténd kereskedés; €s ii. a pénziigyi instrumentumok jegyzési garanciavallaldsa
vagy pénzlgyi instrumentumok elhelyezése az instrumentum vételére iranyulo
kotelezettségvallalassal vonatkozasdban vannak meg a CRR keretében az egyértelmii
megfeleld kovetelmények. Az egyéb befektetési szolgaltatasok (megbizdsok fogadasa és
tovabbitasa, megbizasok teljesitése, portfoliokezelés, befektetési tanacsadas, pénzilgyi
instrumentum kihelyezése az instrumentum atvételére vonatkoz6 kotelezettségvallalas
nélkiil, multilaterdlis kereskedési rendszer miikodtetése) esetében az ilyen kovetelmények
hidnyoznak, és ez a vonatkozo kockazatok hozzavetdleges lefedezését eredményezi. Az e
tevékenységekkel kapcsolatos, a vallalkozdsoknal és ebbdl kovetkezden a vallalkozas
tigyfeleinél és a szélesebb piac vonatkozasaban megjelend, noha egyes esetekben korlatozott
kockazatot tehat nem kezelik célzott madon.

Ez hiarom f6 problémat eredményez, amelyeket a javaslatokhoz kapcsolt
munkadokumentumokban értékelnek.

Elészor, bar a keret bizonyos mértékig tartalmazza a befektetési vallalkozasok {iizleti
profiljainak tipusait mentességek formajaban, ez altalaban jelentés szabalyozasi komplexitast
jelent szamos vallalkozads szdméara. Masodszor, reszletes kovetelményei és mentességei a
befektetési vallalkozasok altal viselt és okozott, a bankokétol eltérd kockazatok durva és nem
kockézatérzékeny megkozelitését  jelentik. Harmadszor, bonyolultsdga  és
kockazatérzékenységének hianya miatt a keret tagallamok &ltali atultetése a befektetési
vallalkozéasok atfogo szabalyozasi kdrnyezetének fragmentalddasat eredményezi, teret nyitva
az artalmas szabalyozoi onkény el6tt. Ez veszélyeztetheti az egyseges piac integritasat és
mukodését.

A javaslatok célja a jelenlegi keret problémainak kezelése, egyidejlileg megkonnyitve a
befektetési vallalkozasok iizleti tevékenységének megkezdését és folytatasat. Kozelebbrol, a
javaslatok olyan prudencialis keretet alakitanak ki, amely jobban megfelel a vallalkozasok
iizleti modelljeinek. A  befektetési  vallalkozasok  szamara  megfelelobb  és
kockazatérzekenyebb kovetelményeket jelentenek, jobban fokuszélnak a vallalkozéasok altal
ténylegesen okozott és viselt kockazatokra valamennyi Gzletimodell-tipus esetében. Vegil a
javaslatok olyan modernebb eszkozkészletet jelentenek, amely lehetové teszi a prudencialis
felugyelet hatékonyabb ellatasat.

A MIFID Il1. és a MiFIR a penzigyi valsag nyoman kerilt elfogadasra, és mindkét jogszabaly
az értékpapirpiacokkal, a befektetéskozvetitokkel és a kereskedési helyszinekkel foglalkozik.
Az 1j keretrendszer megerdsiti és felvaltja a MiFID 1. jelenlegi keretrendszerét. Az unios
befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencidlis keretrendszer felulvizsgalata soran
hidnyossagkent allapitottak meg, hogy nem vonatkozik adatszolgaltatasi kitelezettség azokra
a harmadik orszagbeli vallalkozasokra, amelyek fioktelepeken keresztill folytatnak
tevékenységet a tagallamokban. A nemzeti illetékes hatdsagok nem képesek arra, hogy

10 A MIFID II. iranyelv e listdhoz hozzaadja a ,szervezett kereskedési rendszerek” mikodtetése

befektetési szolgaltatast.
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rendszeresen értékeljék a harmadik orszagbeli véllalkozésok fidktelepei altal a terlletiikdn
végzett pénziigyi szolgaltatasi tevékenységek volumenét. Ez a javaslat ezért megfeleld
eszkdzoket ad az illetékes hatdsadgok kezébe e tevekenységek nyomon kovetéséhez.

A CRR rendelkezéseinek megfelelden a befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudenciélis
keret feltlvizsgalatat az EBH-val, az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosaggal (ESMA) és az ezen
eurdpai fellgyeleti hatésagokban magukat képviselteté illetékes nemzeti hatdsagokkal
konzultalva végezték. A Bizottsag 2014. decemberi elsd tandcsadasi felhivasat kovetden
2015. decemberben az EBH kozzétette a befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencidlis
keret fellilvizsgalatardl szol6 elso jelentését, amelyben a jelenlegi megkozelités modositasara
tett javaslatot valamennyi befektetési vallalkozds vonatkozasaban, a legnagyobb és
rendszerszinten leginkabb jelentés vallalkozasok kivételével''. A Bizottsdg 2016. janiusi
masodik tanacsadasi felhivasat kovetéen az EBH 2016. novemberben konzultacios vitaindito
dokumentumot tett k6zzé a befektetési vallalkozasok nagy tobbségére vonatkozo esetleges Uj
prudencialis szabalyozéssal a kozéppontban'?. Figyelemmel a visszajelzésekre és a
befektetési vallalkozasoktol, valamint a illetékes nemzeti hatosagoktol beszerzett tovabbi
adatokra, az EBH 2017. szeptemberben kozzétette végleges ajanlasait™®. A javaslatok ezen
ajanlasokra épililnek minden kulcsfontossagii szempontbodl, a rendszerszinten jelentds
befektetési  vallalkozasok  azonositasat  kivéve, amelynek  okait a  kisérd
munkadokumentumban ismertetjiik, illetve az aldbbi ,hatasvizsgalat” részben foglaljuk
dssze.

. Osszhang a szabalyozasi terilet jelenlegi rendelkezéseivel

A jelen javaslat kiegésziti a hitelintézetekre vonatkozd6 CRR/CRD V. szabalyozas jelenleg
folyamatban 1év6, a Bizottsag altal 2016. november 23-an elfogadott javaslatokon alapuld
felillvizsgalatat, amelyek lehetdvé tették a rendszerszinten nem jelentds befektetési
véllalkozésok szamara, hogy kiviil maradjanak a feliilvizsgalt rendelkezések hatalyan'®. E
lehetdséget annak elismerése nyoman épitették be, hogy a feliilvizsgalt rendelkezéseket gy
alakitottak ki, hogy nem vették figyelembe a legtobb befektetési vallalkozést, valamint hogy
ezek tovabb bonyolitandk a fennéllo szabalyozast. A befektetési vallalkozasok tobbségére
vonatkoz6 prudencialis szabalyozas e javaslatban szintén elGterjesztett feliilvizsgélata ebben
az idopontban mar rég folyamatban volt, ¢és ugy tekintették, hogy aranytalan lenne e
vallalkozasok vonatkozasaban az 0j szabalyozas alkalmazasaig hatralévé idoben egy még
bonyolultabb rezsim eldirasa. A jelen javaslat ennélfogva 11 szabalyozast jelent a befektetési
vallalkozasok tObbsége szamara, teljes mertékben, a felllvizsgalt rendelkezéseket is
beleértve, kivéve 6ket a CRR/CRD IV. keret hatalya alol, kizarolag a rendszerszinten
jelentds befektetési vallalkozasokat hagyva ott, a jelen javaslatban az azonositasukat szolgalo

1 Az EBH befektetési vallalkozasokrol sz6l6 jelentése, vélasz a Bizottsdg 2014. decemberi tanacsadasi

felhivasara, (EBA/Op/2015/20), http://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-

20+Report+on+investment+firms.pdf

Uj prudenciélis szabalyozas kialakitisa a befektetési véllalkozésok részére (EBA/DP/2016/02),
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1647446/Discussion+Paper+on+a+new+prudential+regim
e+for+Investment+Firms+%28EBA-DP-2016-02 %29.pdf/cf75b87e-2db3-47a3-b1f3-8a30fa6962da

Az EBH szakvéleménye az Uj prudencialis szabéalyozas kialakitasardl a befektetési vallalkozasok
részére (EBA/Op/2017/11),
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1976637/EBA+Advice+on+New+Prudential+Framework+
on+Investment+Firms+%28EBA-Op-2017-11 %29.pdf

A tékekovetelményekrdl szolo rendelet és iranyelv feliilvizsgalatara irdnyuld, 2016. november 23-i
bizottsagi javaslatok, https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-

eu/upcoming_en
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feliilvizsgalt megkozelitésnek megfelelden.

A javaslat 6sszhangban van tovabba a MiFID-iranyelvvel és a MiFID Il. iranyelvvel /
MiFIR-rendelettel. A befektetési vallalkozasok Uzleti tevékenységéhez és kockazataihoz
igazitott prudencialis kovetelmények eldirasaval a javaslat egyértelmiivé teszi, hogy mikor és
miért kell alkalmazni e kovetelményeket. Ily modon kizarja a jelenlegi keretben szerepld
prudencialis kovetelmények alkalmazéasanak egyes dnkényes eseteit, amelyekre azért ker(l
sor, mivel e koOvetelmények els6sorban a MiFID-iranyelvben felsorolt befektetési
szolgéltatasokhoz kapcsolodnak, nem pedig a befektetési vallalkozasok altal folytatott izleti
tevékenység jellegéhez és volumenéhez ténylegesen kapcsolddd kockazatokhoz.

. Osszhang az Uni6 egyéb szakpolitikaival

A befektetési vallalkozasok fontos szerepet jatszanak a befektetések aramlasanak
el0segitésében az egész EU-ban. Ennek megfelelden a feliilvizsgalat a befektetések
mobilizalasa, a ndvekedés és a foglalkozas eldsegitése érdekében egy jol mikodd pénziigyi
rendszerrel és tOkepiaci unidval rendelkezd, erds és tisztességes belsd piac biztositasara
iranyuld bizottsagi kezdeményezésnek™ is részét képezi. A megfelelébb, a befektetési
vallalkozasok szempontjabol alacsonyabb megfelelési koltsegekkel jaré prudencialis és
feliigyeleti keretnek eld kell segitenie i. a vallalkozasokat érintd altalanos feltételek javitasat;
il. a piacra 1épés megkonnyitését és a folyamat soran zajlo versenyt; valamint iii. a befektetdk
Uj lehetdségekhez vald hozzaférésének javitasat és kockazataik kezelésének hatékonyabb
madszereit.

A rendszerszinten jelentés, tovabbra is a CRR/CRD IV. hatalya alatt maradd befektetési
vallalkozasok azonositasanak felulvizsgalt megkdzelitése 0Osszhangban van tovabba a
bankuni6 miikddése sordn a kiskapuk elkeriilésére irdnyuld célkitlizéssel. A piac utobbi
id6ben tapasztalt szerkezeti alakuldsa azt mutatja, hogy a harmadik orszagbeli bankcsoportok
egyre Osszetettebb szervezetekkel rendelkeznek az EU-ban, és ezek az egységes felligyeleti
mechanizmus keretében az EBH feliigyeletén kiviil esé jogalanyok révén miikodnek. Amint
az a bankuni6 kiteljesitésérél sz616 2017. oktdber bizottsagi kdzleményben®® is szerepel, ha
biztositjuk, hogy a rendszerszinten jelent0s befektetési vallalkozasok a CRR/CRD IV.
hatalya alatt maradjanak az azonositasukra vonatkozéan a jelen javaslatban szerepld
megkozelitéssel 0sszhangban, az egyuttal a bankfelligyeleti hatdsagok és — a bankunidban
részt vevé tagallamokban kifejtett mikodésiik tekintetében — az EKB prudencialis
feliigyelete ala vonja Oket.

2. JOGALAP, SZUBSZIDIARITAS ES ARANYOSSAG

. Jogalap

Az Europai Uni6 mikodésérdl szold szerzOdés hataskort biztosit az eurdpai intézmények
szamara arra, hogy irdnyelvek utjan megfeleld intézkedéseket fogadjanak annak érdekében,
hogy EU-szerte megkonnyitsek a gazdasagi tevékenység megkezdését és folytatasat (EUMSZ
53. cikk). Ez kiterjed a pénzugyi szolgaltatasok nyujtéinak — a jelen esetben a befektetési
vallalkozasok — prudencialis felligyeletével kapcsolatos jogalkotasra. A javasolt iranyelv
rendelkezései a szintén az EUMSZ 53. cikkén alapuld6 CRD IV. befektetési vallalkozasokra
vonatkozo rendelkezéseit valtjak fel.

1 Kozlemény a tékepiaci uniordl szolo cselekvési terv félidds feliilvizsgalatarol, 2017. junius,

COM(2017) 292, https://ec.europa.eu/info/publications/mid-term-review-capital-markets-union-action-

plan_en
16 COM(2017) 592 final.
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. Szubszidiaritas

A javaslat feliilvizsgalja és egyszerlsiti a befektetési vallalkozasok prudencialis kezelését
meghatarozé fennall6 unids szabalyokat annak érdekében, hogy i. jobban figyelembe vegyék
és kezeljek a kockazatokat az Uzleti modelljeikben; ii. fokozzak a vallalkozasok kozotti
esélyegyenldséget; ¢s iii. elosegitsék a feliigyeleti konvergenciat. Ennek elérése érdekében 1j
unios kerettel kell felvaltani a meglevd Keretet, ahelyett, hogy e dontéseket atharitandk a
tagallamok szabalyozasi kereteire. Ennek oka az, hogy a MiFID-iranyelv alapjan
engedélyezett befektetési vallalkozasok jelenleg rutinszeriien nyujtanak az unios hatarokat
atlépve szolgaltatasokat az Ugyfelek szamara. A szabalyok elkilonilt és 6ssze nem
kapcsolodd modositdsai a tagallamok részérdl versenytorzulasokat és diszkriminativ
banasmaodot eredményezhetnének, ami részekre toérdelné az egységes piacot. Ez fokozna az
artalmas szabalyozoi dnkény eseteinek szamat, problémak esetén esetlegesen Kizar6 hatast
gyakorolva a pénziigyi stabilitasra, illetve a befektetévédelemre mas tagallamokban. Emellett
kiegyenstlyozatlanna tenné az adott tagallamban elérhetd befektetési szolgaltatasok skalajat
és tipusait, adott esetben hatranyt jelentve az egész piac hatékonysagara és a befektet6i
valasztasra. A felulvizsgalt szabalyoknak el kell kertlnilk az indokolatlan szabalyozasi
egyenldtlenségeket, és egyenld versenyfeltételeket kell biztositaniuk valamennyi
engedélyezett vallalkozas szamara az egész egységes piacon.

. Aranyossag

REFIT-feladatként az alapvetd cél az, hogy az 0 keretet megfelelobbé, relevansabba ¢és
aranyosabba tegylk a befektetési vallalkozasokra vonatkozd fennallé kerethez képest. Ennek
megfeleléen a jelen javaslat egyensutlyt teremt egyrészt annak biztositasa kozott, hogy a
kdvetelmények egyszerre:

J kelléen atfogdak és erdsek legyenek ahhoz, hogy prudencidlis szempontbdl
megbizhatd mddon szabalyozzak a befektetési vallalkozasok kockézatait; és

o kelléen rugalmasak legyenek ahhoz, hogy magukban foglaljak az Uzleti
modellek kiilonboz6 tipusait, anélkiil, hogy gatjat jelentenék az iizletileg
¢letképes miikddésre valo alkalmassaguknak.

A javaslat annak biztositasara torekszik, hogy a szabdlyozas tokekdvetelmények, illetve a
kapcsolodd megfelelés szempontjabdl felmeriilé koltségei, illetve az 0j kovetelmények
érvényesitése, tovabba a megfelelés felugyelet felé valo jelentése érdekében sziikséges
személyzeti és rendszerekkel kapcsolatos tevékenység altal eredményezett adminisztrativ
koltségek az ezen egyensuly eléréseéhez sziikséges minimumon maradjanak.

Amint az a kisér6 munkadokumentumban kiemelésre keriilt, e kapcsolodd koltségek
varhatéan folyamatosan csokkenni fognak a kezdetben felmeriild bizonyos egyszeri
koltségek mellett. A toke szempontjabol a feliilvizsgalattal kapcsolatos munka mogott
meghlzodo, a fentiekre kihaté atfogd politikai dontést jelentett az annak biztositasara
iranyuld cél, hogy Osszességében ne ndjenek tulzottan a befektetési vallalkozasokra
vonatkozé EU-szintli tokekovetelmények. Ez egyes vallalkozastipusok esetében eltérd
eloszléasi hatasokat eredményez. Ezeket enyhitik a javaslat azon rendelkezései, amelyek
alapjan a legjelent6sebb hatdsokat fokozatosan vezetik be, és azokra fels6 korlat vonatkozik.

. A jogi aktus tipusdnak megvalasztasa

Az iranyelv kivalasztdsdnak oka az, hogy rendelkezései a CRD IV. befektetési
vallalkozéasokrdl sz6l6 rendelkezései helyébe 1épnek. Ez biztositja, hogy rendelkezéseit a
tagallamok a fennallé gyakorlatot tiikr6z6 vonatkoz6 nemzeti igazgatasi megallapodasokkal
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6sszhangban tudjak atultetni.

3. AZUTOLAGOS ERTEKELES, AZ ERDEKELT FELEKKEL FOLYTATOTT
KONZULTACIOK ES A HATASVIZSGALATOK EREDMENYEI

. A meglévo szabalyozas utolagos értékelése

A fennall6 CRR/CRD IV. keret értekelését, amelynek alapja kilondsen az EBH és az ESMA
2015. évi jelentésében szerepld elemzés®’, illetve a Bizottsag szolgélatai altal parhuzamosan
végzett munka és elemzés, a kiséré munkadokumentumban foglaljuk 6ssze.

Ebben megéllapitjak, hogy a nagy bankcsoportokra vonatkozd nemzetkozi szabalyozasi
standardokon alapuld és a bankok kockazatait megcélzo fennallé szabalyok csak részlegesen
érik el a kovetkezd célokat: 1. elegendd toke biztositasa a befektetési vallalkozasok tobbsége
szamara; ii. a megfelelési koltségek féken tartasa; iii. egyenld versenyfeltételek biztositasa az
egész EU-ban és iv. a hatékony prudencialis ellenérzés biztositdsa. A szabalyozas legtobb
rendelkezését e tekintetben nem hatékonynak és eredménytelennek tekintik. A kivételt a
nagy és rendszerszinten jelentOs befektetési vallalkozasok jelentik, amelyek jellege méretik,
kockézati profiljuk és a pénziigyi piac mas szereploivel valo Osszekapcsoldddsuk miatt
,,.bankszeri”.

Egyebekben a fenndlld helyzetet Ugy értékeltéek, hogy annak eredménye: i. tulzott
bonyolultsag és aranytalan megfelelési terhek, kilondsen szamos Kkis- és kozépméretl
vallalkozas esetében; ii. rosszul kialakitott és a kockazatokra érzéketlen, a befektetési
vallalkozasok kockéazatainak megfelel6 megragadasara alkalmatlan prudencialis mérészamok
és kovetelmények és iii. a szabalyok eltéré nemzeti végrehajtasa és az unids szabalyozasi
kdrnyezet fragmentalddasa.

. Az érdekelt felekkel folytatott konzultaciok

Az érdekeltekkel tobb alkalommal konzultaltak a feliilvizsgalat soran. A fobb allomasok a
kovetkezOk voltak: a Bizottsag 2014. decemberi elsd tandcsadasi felhivasat kdvetden 2015.
decemberben az EBH kozzétette a befektetési vallalkozasokra vonatkoz6 prudencialis keret
felulvizsgalatardl szold jelentését, valamint mddositasi javaslatait. Ez a jelenlegi helyzet
atfogo és nyilvanosan elérhet6 elemzése, a tagallamokban talalhato befektetési vallalkozasok
szamara ¢és tipusaira vonatkozd adatokkal. Ez az elemzés eldsegitette a feliilvizsgalat
Kiterjesztését olyan érdekelt felekre, amelyeket a szabalyok esetleg kozvetlenil nem
érinthettek, és arra 6sztonozte 6ket, hogy csatlakozzanak az ezt kovetd vitahoz.

2016. november 4-én az EBH konzultacios vitaindité dokumentumot tett kzzé a befektetési
véllalkozasokra vonatkoz6 esetleges Uj prudencidlis szabalyozassal a kozeppontban. A
dokumentumra harom hénapig lehetett észrevételeket tenni. Az EBH 2017. jalius 3-an tette
kozzé ajanlastervezetét az eérintett felek észrevételtételre vald felhivasaval. Munkéjat
részletes adatgyijtés tdmogatta, amelyben befektetési vallalkozasok is részt vettek. Ezt az
EBH szamara az illetékes nemzeti hatdsadgok két titemben végezték, 2016-ban és 2017-ben.

Figyelemmel a nyilvanos konzultacié részletes adataira és az EBH altal végzett
adatgyijtésre, a Bizottsdg sziikségtelennek tartotta, hogy ezzel parhuzamosan altalanos
nyilvanos konzultéciot tartson. A Bizottsdg szolgalatai ehelyett célzott mddon konzultltak
az érdekelt felekkel annak érdekében, hogy megismerjék a feliilvizsgalat f6 elemeivel

o Az EBH befektetési vallalkozasokrol sz6l6 jelentése, valasz a Bizottsdg 2014. decemberi tanacsadasi

felhivasara, (EBA/Op/2015/20), https://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+on+investment+firms.pdf
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kapcsolatos tovabbi allaspontokat. Ez az aldbbiakat foglalta magéban:

° az 4gazati erdekeltekkel (befektetési vallalkozasok, befektetok, tigyvédi irodak,
tanacsadok) 2017. janudr 27-én tartott kerekasztal az EBB jovObeli
szabalyozassal kapcsolatos javaslattervezeteit illeten;

J a jelenlegi szabalyozas koltségeivel kapcsolatos mithelytalalkoz6 2017. majus
30-an es

J az EBH végleges ajanlastervezetével kapcsolatos mithelytaldlkozo 2017. jalius
17-én.

A fellilvizsgalatot a pénzligyi szolgaltatasi bizottsagban megvitattak a tagallamokkal 2017.
marciusban és oktdberben, 2017. juniusban és szeptemberben pedig a banki, fizetési és
biztositasi szakértok bizottsagi csoportjaban is. A Bizottsag 2017. marciusban kozzétett
bevezetd hatasvizsgalatara tett érdekelti észrevételeket szintén figyelembe vettek'®. Végul a
Bizottsag mérlegelte a penzigyi szolgaltatdsok atfogd unids szabalyozési keretének
hatékonysagaval, kovetkezetességével és koherencidjaval kapcsolatos korabbi széleskorti
véleményezési felhivasara'® kapott valaszokat is, amelyekben szamos vélaszadd mutatott ra a
felulvizsgalat szempontjabdl relevans kerdésekre.

A befektetési vallalkozasok kiilonb6zé iizleti modelleket testesitenek meg, és allaspontjaik
altalaban a javaslatok velik kapcsolatos elemeire 6sszpontositanak. Ez megneheziti az
érdekelti allaspontok viszonylagos sulyanak horizontalis 6sszehasonlitasat. Ugyanakkor
altalanossagban az érdekelt felek nagy tobbsége Udvozli az Uzleti modelljeikhez jobban
alkalmazkodo, testreszabott prudencidlis keretet. Hangstlyozzdk, hogy rendszerszintii
relevancidjuk  korlatozott, valamint hogy a tdkekovetelményeknek arra kellene
koncentralniuk, hogy rendezetten lehessen megsziintetni 6ket. A konkrét tizleti modelljeikre
vonatkozo sajatos kdvetelmények kapcsan a kizarélag lgynoki szolgéltatasokat nydjto, sajat
mérleglkkel pénzugyi instrumentumokkal kapcsolatos Ugyleteket nem ko6td befektetési
vallalkozasok altalaban kifogasoljak azokat a javaslatokat, amelyek a tokekdvetelményeket
az altaluk lineéris modon kezelt Ggyfélportfoliok méretéhez kapcsoljak. Noha szdmos sajéat
szamlara torténd kereskedést folyatd vallalkozas egyetért azzal, hogy a piaci kockazatok
kezelését célzo jelenlegi keret nem haszontalan az &ltaluk viselt és okozott kockazatok
szempontjabol, mas kereskedési vallalkozasok megjegyzik, hogy az elttlozza a kereskedési
modszereik es termekeik altal hordozott kockazatokat. Ezen allaspontok figyelembevételére
a javasolt uj kockazati mérészamok (K faktorok - lasd lent) kalibrélasa, illetve a fokozatos
bevezetés lehetdsége €s a magasabb kovetelmények felsé hataranak rogzitése kapcesan kertilt
sor.

. Szakértdi vélemények beszerzese és felhasznalasa

A felllvizsgalatot az EBH altal az ESMA-val folytatott konzultacio eredményeként
szolgéltatott atfogd javaslat alapjan végezték, a CRR-nek a feliilvizsgalat jogalapjat képezo
vonatkozo cikkeinek megfeleléen (kiilonosen az 508. cikk (2) és (3) bekezdése). Az EBH
fobb nyilvanos anyagai a kovetkezok voltak:

o a fennalld helyzet atfogo értékelését és az eredeti modositasi ajanlasokat
tartalmazd 2015. decemberi jelentés;

18 https://ec.europa.eu/info/law/better-requlation/initiatives/ares-2017-1546878 en

19 Lasd példaul a Bizottsag 2015. évi véleményezési felhivasara adott kiilonb6z6 valaszokat,
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-requlatory-framework-review/index_en.htm
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o az esetleges Uj szabalyozas korvonalaival kapcsolatos 2016. novemberi
konzultacios vitainditd dokumentum és

o a részletes ajanlasokat tartalmazo 2017. szeptemberi végleges jelentés.

Az 1j tokekovetelményekre vonatkozd ajanlasok pontos kalibralasat részletes adatgytijtés
tdmogatta, amelyben befektetési vallalkozasok is részt vettek. Ezt az EBH szaméra az
illetékes nemzeti hatosagok két itemben végezték, 2016-ban és 2017-ben. A Bizottsag ebben
végig részt vett, és hasznositani tudta a részletes szakpolitikai ajanlasok elonyeit és
hatranyait értékeld vitat annak kibontakozésa soran.

. Hatasvizsgéalat

A mindségi jogalkotas eszkdztaranak (9. eszkdz) megfelelden nincs sziikség hatasvizsgalatra,
ha egy unios lgynokséget biztak meg a szakpolitikai tervezés és a kapcsolddd elemzeés
elvégzésével, amennyiben a Bizottsdg javaslata nem tér el jelentGsen az iigynokség
ajanlasatol, és a Bizottsag szolgalatai ugy itélik meg, hogy annak értékelése kielégitd
mindség.

Bar a Szabalyozo6i Ellendrzési Testiilet megvizsgalt egy hatasvizsgalat-tervezetet a jelen
javaslattal 6sszefliggésben, a munkadokumentumot megfelelébbnek tekintették, mivel a
feltlvizsgalattal kapcsolatos konkrét megbizas az eurdpai feliigyeleti hatésagok javaslatén,
az érdekelt felekkel folytatott konzultacidjan, illetve technikai munkajan alapult. A
javaslatokhoz csatolt munkadokumentum célja tehat az, hogy megmagyarazza az europai
felugyeleti hatdsagok altal tett javaslatot, beleértve az elemzésik, illetve a konzultacio
eredményét, mikozben véleményt ad a Bizottsag szolgalatai részére kovetkeztetéseiket
illetéen, annak érdekében, hogy segitse a bizottsagi dontéshozatalt.

A tokekovetelmények kapcsan az EBH értékelése szerint ajanlasai a nem rendszerszinten
nem jelentds befektetési vallalkozasok Osszessége tekintetében ezeket Gsszesen 10 %-kal
novelnék az jelenlegi 1. pillérhez tartozd kovetelményekhez képest, és 16 %-kal
csokkentenék a 2. pillér ald tartozé tobbletkdvetelmények eredményeként alkalmazott
Osszesitett kovetelményekhez képest. Az, hogy ezek a hatdsok milyen modon oszlanak meg a
befektetési vallalkozadsok kozott, a vallalkozasok méretétél, az altaluk nyujtott
szolgaltatasoktol és attol fiigg, hogy az 1) tokekovetelmények milyen mdédon vonatkoznak
rajuk. A javaslatokat kiséré szolgalati munkadokumentumban és annak II. mellékletében
részletezetteknek megfelelden az 1. pillérhez tartoz6 kdvetelmények tekintetében jelentkezd
10 %-os aggregalt novekedés egyes vallalkozdsok esetében jelentkezd jelentdsen
alacsonyabb ¢és mas vallalkozasok vonatkozasaban jelentkezd, 10 %-ot meghaladdan
emelkedd kovetelmények egyiittes eredménye. A rendelkezésre 4116 szavatolotokét illetéen
az EBH megallapitja, hogy csak néhany vallalkozds nem rendelkezik elegendd tdkével
ahhoz, hogy kényelmesen teljesitse az 0j kovetelményeket — ez csak kisszamu befektetési
tanacsadot, kereskedGcéget és tobb szolgaltatast nyujtd céget erint. Ugyanakkor az e
csoporthoz tartozo vallalkozasok esetében, amelyeknél az emelések meghaladnék a jelenlegi
kovetelmények kétszeresét, tobb évre lehetne felsd hatart biztositani.

A kisér6 munkadokumentum megallapitja, hogy Osszességében az EBH ajanlasait a
fellilvizsgalat céljainak hatékony és eredményes elérésére alkalmas és ardnyos eszkdznek
kell tekinteni a jelenlegi helyzethez képest. Altalanosabban, az EBH javaslata egyértelmii és
valos lépés a befektetési vallalkozasokra vonatkozd olyan prudenciélis keret felé, amely
képes biztositani ezek megbizhatdé pénziigyi alapon nyugvé miikddését, mikozben nem
gatolja gazdasagi kilatasaikat. E keretnek kiegyensulyozott médon tdmogatnia kell a
feliilvizsgalat céljait. Egyrészt elé kell segitenic annak biztositasat, hogy a befektetési
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véllalkozasok Altal az ugyfelek és piacok részére jelentett kockazatokat celzottabban
kezeljék, mind folyamatos miikddésiik soran, mind pedig abban az esetben, ha meg kell
sziintetni Oket. Masrészt elé kell segitenie annak biztositasat, hogy e véllalkozasok teljes
mértékben be tudjak tolteni szerepiiket a befektetések aramlasanak eldsegitésében az egész
EU-ban, ami 0Osszhangban &ll a tdkepiaci unid azon céljaval, hogy mobilizdlja a
megtakaritasokat és a befektetéseket a ndvekedés és a foglalkozas eldsegitése érdekében.

A keret csak a rendszerszinten jelentds befektetési vallalkozdsok azonositasa terén tér el az
EBH ajanlasatol. Ahelyett, hogy ezt elhalasztanank, hogy olyan kritériumok alapjan tegyék
egyértelmiivé, amelyeket a javaslatokat veégrehajtd technikai szabalyokban dolgoznak ki,
amint azt az EBH javasolja, célszerlibbnek tekintjiik, ha ezt magukban a javaslatokban
rendezziik, annak érdekében, hogy biztositsuk a szabdlyozasi esélyegyenlOséget a
hitelintézetek és a rendszerszinten jelentés befektetési vallalkozasok kozott. E vonatkozasban
a javaslatok tdlmennek az EBH befektetési vallalkozasok fellilvizsgalataval kapcsolatos
véleményeben Kkifejtett javaslatdn. A javaslatok ugyanakkor érvényesitik az EBH-nak az
Egyesiilt Kiralysag EU-b6l vald kilépéssel kapcsolatos dontésére vonatkozd véleményét™.

. Célravezeto szabalyozas és egyszeriisités

Amint az a kiséré6 munkadokumentumban kiemelésre keriilt, a befektetési vallalkozasok nagy
tobbsége vonatkozasaban a prudencidlis szabalyok egyszerlisitése varhatdan jelentésen
csokkenti ezek adminisztrativ és megfelelési terheit. Kikiiszobolhetdek kiilonbozd redundans
szabalyozasi és adatszolgaltatasi kdvetelmények, lehetdvé téve a szabalyozasi célokra szant
toke hasznosabb moddon torténd felhasznalasat. A javaslatok a befektetési vallalkozasok
szamara aranyos, tokével kapcsolatos és mas prudencidlis (pl. a javadalmazésra és az
iranyitasra vonatkozd) kovetelmények megallapitdsa révén elsé alkalommal mérséklik a
vallalkozésok Altal a jelenlegi szabalyozds bankkdzponti megkozelitése folytan viselt
jelentds koltségeket. Ez véget vetne annak a bonyolult feladatnak, amelyet az iizleti
adatoknak a rosszul kialakitott szabalyozési kerettel és adatszolgéltatasi szabalyozéssal
torténd megfeleltetése és 0sszehangolasa jelent.

A kkv-nak?* minésiils befektetési vallalkozasok vérhatéoan a fé6 haszonélvezdk kozott
lesznek. Az 6 szempontjukbdl ardnyosabb és megfelelobb prudencidlis keret elé fogja
segiteni az Uzleti tevékenység feltételeinek javitasat, a belépés akadalyai pedig csokkenni
fognak. A terhes adatszolgaltatasi keret modernizalasa példaul csokkenti a kkv-k
adminisztrativ terheit és megfelelési koltségeit, beleértve a novekedést digitalis eszk6zok
révén megcélzd innovativ vallalkozasokat. Ehhez hasonldan, a javaslatok a kis mérett és
0ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozadsoknak a jelenlegi CRD IV./CRR-ben eldirt
aktualis iranyitasi és javadalmazasi szabalyok aloli mentesitése révén csokkenteni fogjak e
vallalatok adminisztrativ és megfelelési koltségeit. Az () szabalyozasra valo attéres
varhatdan bizonyos egyszeri koltségekkel jarhat, mivel a vallalkozasoknak at kell alakitaniuk
kockazatkezelési rendszereiket, naprakésszé kell tenniiik megfelelési részlegeiket, illetve
felul kell vizsgalniuk az Ugyvédi irodakkal és egyeb szolgaltatokkal kotétt azon
szerzOdéseiket, amelyeket jelenleg a megfelelés biztositasara hasznalnak. A megfelelési
koltségek megtakaritdsa ugyanakkor altaldban tdmogatni fogja a tékepiac céljait azaltal, hogy

2 Az Eur6pai Bankhatdsdg véleménye az Egyesilt Kirdlysdg Eurdpa Unidbol val6é kilépésével

kapcsolatos kérdéseket illet6en, (EBA/Op/2017/12) 2017. oktober 12.,
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1756362/EBA+Opinion+on+Brexit+1ssues+%28EBA-Op-
2017-12 %29.pdf

A mikro-, valamint a kis- és kozépvallalkozasok meghatarozasardl sz616, 2003. majus 6-i 2003/361/EK
bizottsagi ajanlas (HL L 124, 2003.5.20., 36-41. 0.) meghatarozasa szerint, vagyis az olyan
vallalkozasok, amelyek 250 f6nél kevesebb alkalmazottat foglalkoztatnak, éves forgalmuk legfeljebb
50 millié EUR és/vagy éves mérlegfoosszegiik legfeljebb 43 millio EUR.
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elosegiti, hogy a befektetési vallalkozasok betoltsék szerepliket a megtakaritasok
befektetoktdl a hasznosabb felhasznalasi modok felé torténd mobilizalasa terén.

A megfelelési koltségek terén a vallalkozasok tobb tizezer eur6tdl tébb szazezer eurdig
terjedd megtakaritast érhetnek el a vallalkozas tipusatol és méretétdl fliggden. E szakaszban
egyelore nem ismert, hogy a megfelelési koltségek e csokkenése miként viszonyul, illetve
aranylik a tékekovetelmények modosulasahoz a kiilonbozo tipust vallalkozasoknal, de ennek
részét kell képeznie a keret jovébeli monitorozasanak es értékelésének.

. Alapjogok

E javaslat eldsegiti a kiilonb6z0 befektetési vallalkozasok ahhoz vald jogat, hogy iizleti
tevékenységiiket azon szabalyok terhei nélkiil folytassdk, amelyeket els6dlegesen a pénziigyi
piaci szereplok mas tipusaira alakitottak ki. A javaslatokban szerepld, a befektetési
vallalkozdsoknal a javadalmazasra vonatkozd szabalyokat megéallapitd jogalkotési
intézkedések tiszteletben tartjak az Eurdpai Unid Alapjogi Chartajaban elismert elveket,
tobbek kozott a vallalkozas szabadsagét, illetve a kollektiv targyalashoz és fellépéshez vald
jogot.

4, KOLTSEGVETESI VONZATOK
A javaslatnak nincsenek az EU koltségvetését érintd vonzatai.
5. EGYEB ELEMEK

. Végrehajtasi tervek, valamint a nyomon kdvetés, az értékelés és a jelentéstétel
szabalyai

A javaslatok altal eldiranyzott modositasokat értékelni kell annak megallapitasa érdekében,
hogy milyen mértékben teljesiltek az alabbi célok:

. a befektetési vallalkozasok egyszerlibb kategdridba sorolasa, oly modon, amely
megfelel eltérdé kockazati profiljaiknak;

° olyan, tobbek kozott a tokével, likviditassal, javadalmazassal és iranyitassal
kapcsolatos kdvetelményekre vonatkozé prudencialis szabalyok, amelyek
megfeleldek, ardnyosak ¢és érzékenyek azokra a sajatos kockazatokra,
amelyeknek a befektetési vallalkozasok ki vannak téve, illetve amelyek
biztositjak, hogy a tokét oda rendeljék, ahol arra sziikség van;

. olyan keret, amely kozvetleniil és felismerhetden megfelel a befektetési
vallalkozasok altal folytatott tevékenységek jellegéhez és koréhez kapcsolodd
kockazatoknak, és ezaltal el0segiti az iizleti tevékenység megkezdését; és

. olyan modernizalt feliigyeleti eszkoztar, amely lehetdvé teszi az Tlizleti
gyakorlatok és a kapcsolodd kockazatok teljes €és pontos ellendrzését.

Ennek érdekében gylijteni lehet egyes aldbbi informacidkat, mint a jovdbeli feliilvizsgalat
elemeit, annak érdekében, hogy azokat mutatdszamként hasznaljdk fel a javasolt
modositasok hatésanak értékelése soran: i. megfelelési koltsegek az alkalmazottak, a jogi
tandcsadds és a szabalyozasi adatszolgaltatds vonatkozasaban; ii. a tOkekOvetelmények
szintjei; iii. tovabbi Uj koltségek, példaul a likviditasi szabalyok eredményeként; iv. a
vallalkozasok szaménak alakuldsa a kiilonb6z6 kategoridk kozott; v. a 2. pillér
tobbletkdvetelményei illetékes hatdsagok altali alkalmazasanak valtozasai; vi. a befektetési
vallalkozasok 1j szabalyozas alatti csOdesetei ¢és ezek hatdsa; valamint vii. a befektetési
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vallalkozdsok méretének alakuldsa az eszkdzOk és az Ugyfélmegbizasok mennyisége
szempontjabol.

. A javaslat egyes rendelkezéseinek részletes magyarazata
Targy és hataly

A javaslat kdvetelményeket hatdroz meg a prudencialis felligyeleti hatosagok kijeldlésére, a
befektetési vallalkozasok induld tokéjére, a befektetési vallalkozasok illetékes hatosdgok
altal ellatott prudencialis feltgyeletéhez kapcsolddd felligyeleti hataskorokre és eszkdzokre,
valamint az illetékes hatosagokra a prudencidlis szabalyozds és felugyelet terlletén
alkalmazand6 kozzétételi kovetelményekre vonatkozéan. Az iranyelvet a 2018 januarjatol
alkalmazand6 MIFID Il. irdnyelv hatélya ala tartoz6 valamennyi befektetési vallalkozasra
alkalmazni kell.

Az illetékes hatdsagok kijeldlése és hataskdrei

A javaslat eldirja a tagallamok szdmara, hogy jeloljenek ki egy hatosagot az ezen iranyelv
szerinti prudencidlis felligyeleti hatdskorok gyakorldsara, atemelve az alkalmazandd
rendelkezéseket a CRD IV.-bdl ezen iranyelvbe. A tagallamok e hataskoroket vagy egy mar
meglévé hatdsagra ruhazhatjdk a CRD IV. alapjan biztositott funkcido és hataskorok
formajaban, vagy egy Uj hatosagra telepithetik azokat.

Indulé toke

A CRD IV. szerinti mértékekbdl kiindulva, az e mértékek meghatarozasa 6ta bekdvetkezett
inflacio figyelembevétele érdekében sor kerllt az azon szolgaltatasokon és tevekenységeken
alapuld indulotéke-mértékek feliilvizsgalatara és unids szintli harmonizaciojara, amelyek
nyujtasara, illetve végzésére a befektetési vallalkozasok engedélyt kaptak a MiFID-iranyelv
alapjan. Atmeneti szabalyok teszik lehetévé a kisebb méretii vallalkozasok szamara tobbek
kozott azt, hogy sziikség esetén elérjék az induld téke 11j Osszegeit.

A székhely szerinti/fogadd hatdésagok hataskorei

A CRD IV.-gyel 0Osszhangban mind a székhely szerinti, mind a fogado hatosagok
hataskoroket kapnak a befektetési vallalkozasok prudencialis felligyeletére. A hatdsagok
kozott megfeleld egylittmiikddési megallapodasokat kell 1étrehozni.

Informacidcsere és szakmai titoktartas

A CRD 1V. alapjan a prudenciélis felugyelettel kapcsolatos informaciok illetékes hatosagok
kdzotti cseréjére és a szakmai titoktartasra vonatkozo, a MIiFID II. iranyelvet kiegészitd
rendelkezések bevezetésére keril sor.

Szankcidk

A CRD IV.-gyel Osszhangban a tagallamoknak hatékony, ardnyos és visszatartd ereji
kdzigazgatasi szankciokat és egyeb kozigazgatasi intézkedéseket kell bevezetniik az ezen
iranyelv és az [(EU) ---/---- rendelet] rendelkezései szerinti jogsértések szankcionalasara.

Belso tokemegfelelés, valamint feliigyeleti feliilvizsgalat és értékelés

A CRD IV.-ben foglaltakon alapul6 egyszerusitett kovetelmények bevezetésére keriil sor a
befektetési vallalkozasok és az illetékes hatésdgok szamara a rendszerek és eljarasok
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megfeleldségének értékelésére annak biztositasa érdekében, hogy a vallalkozasok
megfeleljenek ezen iranyelv és az [(EU) ---/---- rendelet] rendelkezéseinek.

Az illetékes hatosadgoknak hataskorrel kell rendelkeznillk a befektetési vallalkozasok
prudencialis helyzetének felllvizsgélatara és ertékelésére, valamint szilkség esetén arra, hogy
valtoztatasokat irhassanak el olyan teriileteken, mint a belsé iranyitas és ellenérzések, a
kockazatkezelési folyamatok és eljarasok, és — szilkség esetén — tovabbi kdvetelményeket
hatarozzanak meg, ideértve kiilondsen a téke- és likviditasi kovetelményeket is.

Irényitas és javadalmazés

Az EBH Aaltal a szakvéleményében? elvégzett értékeléssel és ezen EBH-értékelésnek a
Bizottsag szolgalatai altal a javaslatokat kisérd bizottsagi szolgalati munkadokumentumban
elvégzett kiértékelésével 6sszhangban sor kerllt a vallalatiranyitasi és javadalmazasi
szabalyok felllvizsgalatara a befektetési vallalkozasok rendezett miikkodésének biztositasa és
az alkalmazottaik altali talzott kockazatvallalas megakadalyozésa érdekében.

E szabalyok ugyanakkor tiikrdzni hivatottak a hitelintézetek és a befektetési vallalkozasok
jelentette kockazatok kozotti eltéréseket. Nem tekinthetd aranyosnak ezen iranyelv
kovetelményeinek a kisméretii és Ossze nem kapcsolt befektetési vallalkozasok
vallalatiranyitasi rendszereire, javadalmazasi politikaira €s gyakorlataira torténd alkalmazasa.
A javaslat célja a javadalmazasi és vallalatiranyitasi szabalyok kovetkezetességének
biztositasa a kiilonboz6é jogi aktusokban, ideértve a CRD IV.-et, a 2009/65/EK irdnyelvet
(AEKBV-iranyelv) és a 2011/61/EU iranyelvet (ABAK-iranyelv) is.

Bar a javaslat nem hataroz meg konkrét korlatot a valtozé javadalmazas valtozo és rogzitett
Osszetevoi kozotti aranyt illetden, azt eldirja, hogy a befektetési vallalkozasoknak meg kell
hatdrozniuk megfeleld ilyen ardnyokat. Ez a megoldas figyelembe veszi azt a potencialis
hatast, amelyet egy egységes arany meghatarozasa gyakorolhat egyes befektetési
vallalkozasok koltségrugalmassagara és nyereségességére.

A COM(2016) 510 bizottsagi jelentés megallapitasai nyoman kiderilt, hogy a halasztas és az
instrumentumokban valé kifizetésre vonatkozd kovetelmények altaldban véve nem
hatékonyak a kisméretli és nem Osszetett befektetési vallalkozasok és az alacsony mértéki
valtoz6 javadalmazasban részesiild alkalmazottak esetében. A Bizottsdg ezért olyan
kiiszobérték meghatarozasat javasolja a véallalkozasok és az alkalmazottak szintjén, amely
alatt a befektetési vallalkozédsok és/vagy az alkalmazottak igénybe vehetik a halasztasra és az
instrumentumokban valo kifizetésre vonatkozé szabalyok alkalmazasatdl valé eltéréseket.

Harmadik orszagok

Az Unié megéllapodasokat kothet harmadik orszagokkal a csoporttOketesztnek vald
megfelelés feliigyeletének modjarol. A tagéallamok és az EBH igazgatasi egylittmiikodési
megallapodasokat  kothetnek  harmadik — orszagbeli  felligyeleti  hatdsdgokkal az
informaciocsere eldsegitése érdekében.

Rendszerszinten jelentdés befektetési vallalkozasok

Az ezen irdnyelvjavaslatot kiséré rendeletjavaslat tartalmaz egy olyan rendelkezést, amely
Ugy modositand a hitelintézetek fogalmanak meghatarozésat, hogy az magaban foglalja
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http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1976637/EBA+Advice+on+New+Prudential+Framework+
on+lnvestment+Firms+%28EBA-Op-2017-11 %29.pdf
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azokat a vallalkozasokat is, amelyek Uzleti tevékenysége Kiterjed a pénzigyi instrumentumok
sajat szamlara torténd kereskedésére, jegyzési garanciavallalasara vagy elhelyezésére az
instrumentum  vételére iranyul6 Kkotelezettségvallaldssal, amennyiben a vallalkozas
eszkozeinek 0Osszértéke legaldbb 30 milliard EUR. Ezen irdnyelvjavaslat kiegészitd
rendelkezéseket tartalmaz a hitelintézeti engedely megszerzésere iranyuld eljarasra
vonatkozoan.
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2017/0358 (COD)
Javaslat

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS IRANYELVE

a befektetési vallalkozasok prudencialis feliigyeletérol, valamint a 2013/36/EU iranyelv

és a 2014/65/EU iranyelv mddositasarol

(EGT-vonatkozasu szbéveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unid mitk6désérdl szolo szerzédésre és kiilondsen annak 53. cikke (1)
bekezdéseére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére,?

tekintettel az Eurépai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valo megkiildését kovetden,

rendes jogalkotasi eljaras keretében,

mivel:

1)

)

A hatarozott prudencialis felligyelet szerves részét képezi azon szabalyozoi
feltételeknek, amelyek mellett a pénziigyi vallalkozasok szolgaltatasokat nyujthatnak
az Unidban. A befektetési vallalkozasok és a hitelintézetek prudencialis kezelése és
felugyelete a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv®, illetve az
575/2013/EU eur6pai parlamenti és tanacsi rendelet®® hatalya ala tartozik, mig
engedélyezésiiket és a rajuk vonatkozd egyéb szervezeti, illetve magatartasi
eléirasokat a 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv?’ rogziti.

Az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU iranyelv alapjan fennall6 jelenlegi
prudencidlis szabalyozasok alapjat nagyrészt a nagy bankcsoportok vonatkozasaban
a Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsag altal megallapitott nemzetkozi szabalyozoi
standardok egymast kdvetd kiadasai jelentik, és e szabalyozasok csak részben kezelik
a befektetési vallalkozasok szertedgaz6 tevekenységéhez kapcsolodd sajatos

23
24
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26

27

HLCI[...1,[...].[...]0.

HLCI[...1,[...].[...]o.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU iranyelve (2013. janius 26.) a hitelintézetek
tevékenységéhez vald hozzaférésrél és a hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok prudencialis
feligyeletérél, a 2002/87/EK iranyelv mddositasarol, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérdl (HL L 176.,2013.6.27., 338. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. janius 26.) a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkoz6é prudencialis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet
médositasarol (HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2004/39/EK iranyelve (2004. &prilis 21.) a pénziigyi eszkdzok
piacairol, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tanacsi iranyelv, és a 2000/12/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv modositasarol, valamint a 93/22/EGK tandcsi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 145.,
2004.4.30., 1. 0.).
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kockézatokat. Ezeket a befektetési vallalkozasokkal kapcsolatos sajatos veszélyeket
¢s kockazatokat tehat alaposabban kezelni kell, megfeleld és aranyos unids szintii
prudencialis szabalyok révén.

A megbizhaté prudencialis felligyeletnek biztositania kell, hogy a befektetési
vallalkozasokat szabalyosan iranyitsak, az {lgyfeleik érdekeinek megfelelden.
Figyelembe kell venniik, hogy a befektetési vallalkozasok és ugyfeleik esetlegesen
tulzott kockézatokat véllalhatnak, valamint azt, hogy a befektetési vallalkozéasok altal
vallalt és jelentett kockazatok kiillonbozé mértékiiek. A prudencidlis feliigyeletnek
ugyanilyen mértékben kell torekednie a befektetési vallalkozasokat sujto talzott
adminisztrativ terhek elkertlésére.

Az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU iranyelv alkotta keretbdl kovetkezd
szamos kovetelmény célja a hitelintézeteket érintd kozos kockazatok kezelése. Ennek
megfelelden, a fennalld kovetelményeket nagyrészt annak érdekében alakitottak ki,
hogy megorizzék a hitelintézetek hitelezési kapacitasat a gazdasagi ciklusokon at,
valamint hogy megvédjék a betéteseket €s az adofizetdket az esetleges csddtdl, és
nem arra irdnyulnak, hogy kezeljék a kiilonboz6é befektetési vallalkozasok eltérd
kockazati profiljait. A befektetési vallalkozasok nem rendelkeznek jelent6s méretii
lakossagi és vallalati hitelportfoliokkal, valamint nem gytijtenek betéteket. Annak
valoszinlisége, hogy csddjiik hatranyos hatast gyakorol az Osszesitett pénziigyi
stabilitasra, alacsonyabb, mint a hitelintézetek esetében. A befektetési vallalkozasok
altal viselt, illetve jelentett kockazatok tehat Iényegesen eltérnek a hitelintézetek altal
viselt, illetve jelentett kockazatoktdl, és a kiillonbségnek egyértelmiien tiikr6zddnie
kell az Unid prudencidlis keretében is.

A jelenlegi keret kiilonb6z0 tagallamokban torténd alkalmazasanak -eltérései
veszélyeztetik a befektetési vallalkozasok egyenld versenyfeltételeit az Unidn beliil.
A kiilonbségek a keret kiilonbozd befektetési vallalkozasokra az altaluk nyujtott
szolgéaltatason alapuld alkalmazasanak altalanos nehézségeibdl adodnak, amennyiben
egyes nemzeti hatdésagok kiigazitjak vagy korszeriisitik ezt az alkalmazést a nemzeti
jogban vagy gyakorlatban. Mivel a jelenlegi prudencialis keret nem kezel
valamennyi, a befektetési vallalkozasok egyes tipusait érintd, illetve altaluk jelentett
kockazatot, egyes tagallamokban jelentés tobblettoke-kdvetelményeket alkalmaztak
bizonyos befektetési vallalkozdsokra. Az e kockéazatokat kezeld egységes
rendelkezéseket kell kialakitani a befektetési vallalkozasok harmonizalt prudencialis
felugyeletének biztositasa érdekében az egész Unidban.

Ennélfogva sajatos prudencialis szabalyozdsra van szlkseg azon befektetési
vallalkozasok esetében, amelyek méretik vagy a mas pénzigyi vagy gazdasagi
szereplokkel vald Osszekapcsolodasuk folytdn rendszerszinten nem jelentOsek. A
rendszerszinten jelentds befektetési vallalkozdsokra ugyanakkor tovabbra is a
2013/36/EU iranyelv és az 575/2013/EU rendelet alapjan fennalld jelenlegi
prudencidlis keretnek kell vonatkoznia. E befektetesi vallalkozasok a befektetési
vallalkozésok olyan részhalmazat képezik, amelyekre jelenleg is alkalmazandé a
2013/36/EU iranyelv és az 575/2013/EU rendelet alkotta keret, és amelyekre nem
vonatkoznak annak f6 kovetelményei aloli célzott mentességek. A legnagyobb és
leginkabb 6sszekapcsolt befektetési vallalkozasok olyan Uzleti modellekkel és
kockazati  profilokkal rendelkeznek, amelyek hasonlitanak a jelentds
hitelintézetekéhez. ,,Bankszerii” szolgaltatasokat nyujtanak, és jelent6s léptékben
biztositjdk a kockazatokat. Ezenfelill a rendszerszinten jelentds befektetési
vallalkozasok elég nagyok ahhoz, illetve olyan Uzleti modellekkel és kockéazati
profilokkal rendelkeznek, amelyek a nagy hitelintézetekhez hasonlé veszélyt
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jelentenek a pénziigyi piacok stabil és szabalyszeri miikodésére. Ezért e befektetési
vallalkozasoknak tovabbra is a 2013/36/EU iranyelvben és az 575/2013/EU
rendeletben rogzitett rendelkezések hatalya ala kell tartozniuk.

Létezhetnek olyan tagallamok, amelyekben a befektetési vallalkozasok prudencialis
célu feliigyeletére hataskorrel rendelkezd hatosagok elkiiloniilnek a piaci magatartas
felugyeletének feladatdval megbizott hatésagoktdl. Ezért az e hatdsdgok kozotti
egylittmiikodésre és informaciocserére egy mechanizmust kell 1étrehozni.

A feliigyeleti standardok és gyakorlatok Union beliili 6sszehangoldsanak eldsegitése
érdekében az Eurdpai Bankhatdsagnak (EBH) az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsaggal
(ESMA) szorosan egyiittmiikbdve meg kell Oriznie elsddleges hataskorét a
felugyeleti gyakorlatok koordinacidjat és konvergenciajat illetéen a befektetési
vallalkozasok feletti prudencidlis felligyelet terén a Pénzligyi Felugyeletek Eurdpai
Rendszereben (PFER).

Az indul6d téke mértékének azokon a szolgaltatdsokon és tevékenységeken kell
alapulnia, amelyek nyuljtaséra, illetve végzesére a befektetési véallalkozas a
2004/39/EK iranyelvvel @sszhangban jogosult. Egyrészt a tagallamok azon
lehetdsége, hogy a 2013/36/EU iranyelvben eldirtaknak megfeleléen kiilonleges
helyzetekben csokkenthetik az induld toke Osszegét, masrészt az emlitett iranyelv
végrehajtdsdnak egyenetlensége oda vezetett, hogy Unid-szerte eltéré mértéki
indul6toke-eldirasok alkalmazandok. E széttoredezettség megsziintetése érdekében
harmonizalni kell az indul6 toke eloirt 0sszegét.

Jollehet a befektetési vallalkozasok Kkikerllnek a 2013/36/EU irdnyelv és az
575/2013/EU rendelet hatalya aldl, egyes, ezen iranyelv és rendelet kontextusaban
hasznalt fogalmak a jovOben is megdrzik szokasos jelentésiiket. E fogalmak egységes
értelmezésenek lehetévé tétele és megkonnyitése érdekében, a befektetési
véllalkozasok induld tokéjére, a befektetési vallalkozasok illetékes hatosagainak
felugyeleti hataskoreire, a befektetési vallalkozasok belsé tékemegfelelés-értékelési
folyamatara, az illetékes hatdsagok befektetési vallalkozasokra vonatkozé feltigyeleti
felllvizsgalati es értékelési eljarasara, valamint a befektetési vallalkozasokra
alkalmazando iranyitasi és javadalmazasi rendelkezésekre vonatkozd, unids jogi
aktusokban talalhat6 hivatkozasokat a jelen irdnyelv vonatkozo rendelkezéseire valo
hivatkozasokkent kell értelmezni.

Az indulo téke Osszegére vonatkozo hivatkozdsok tekintetében a kovetkezd
korrelacié alkalmazanddé. Az induld tke szintjére vonatkozod, a jelen iranyelv 8.
cikkében meghatarozott rendelkezések a jelen irdnyelv alkalmazasanak napjatol a
kovetkezOknek megfelelden valtjadk fel az induld téke szintjére vonatkozodan a
2013/36/EU irdnyelven meghatéarozott rendelkezéseket: a befektetési vallalkozasok a
2013/36/EU iranyelv 28. cikkében emlitett indulo tokéje ugy értendd, hogy az a jelen
irdnyelv 8. cikkének (1) bekezdéseére hivatkozik; a befektetési vallalkozasok a
2013/36/EU iranyelv 29-31. cikkében emlitett induld t6kéje ugy értendd, hogy az a
jelen iranyelv 8. cikkének (2) vagy (3) bekezdésére hivatkozik, a befektetési
vallalkozas befektetési szolgéltatasainak vagy tevékenységeinek tipusatol fiiggden; a
befektetési vallalkozasok a 2013/36/EU iranyelv 30. cikkében emlitett indulé tokéje
ugy értendd, hogy az a jelen iranyelv 8. cikkének (1) bekezdésére hivatkozik.

A belsé piac megfelelé miikodése megkoveteli, hogy a befektetési vallalkozasok
rendezett pénziigyi helyzetének, kiillondsen fizetOképességiiknek a felligyeletéért a
sz€khelyik szerinti tagallam illetékes hatosaga legyen felelés. A befektetési
vallalkozasok hatékony felligyeletét biztositandd azon méas tagallamokban is, ahol a
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befektetesi vallalkoz&s szolgaltatasokat nyujt vagy fiokteleppel rendelkezik,
biztositani kell a tobbi ilyen tagallam illetékes hatosagaival valé szoros
egylttmiikodést.

Tajékozodasi és fellgyeleti célokbol és killéndsen a pénzigyi rendszer stabilitdsdnak
biztositasa érdekében a fogadd tagallamok illetékes hatésagainak képesnek Kkell
lennitik eseti alapi helyszini ellenérzések lefolytatasara ¢és a befektetési
vallalkozéasok fidktelepei altal a teruletikon végzett tevékenységek vizsgalatara,
tovabba a fidktelep tevekenységeire vonatkozd informéaciok bekérésére. Az ilyen
fidktelepekkel kapcsolatos felligyeleti intézkedésekre vonatkozo illetékességnek
azonban a székhely szerinti tagallamnal kell maradnia.

A bizalmas Uzleti adatok védelme érdekében az illetékes hatésagokat felligyeleti
feladataik ellatdsa és a bizalmas informaciok cseréje soran szakmai titoktartasi
szabalyoknak kell kotnilik.

A befektetési vallalkozasok prudencialis felugyeletének és a befektetési
vallalkozasok tigyfelei védelmének erdsitése érdekében a konyvvizsgaldknak
azonnal jelentenilk kell az illetékes hatésagoknak azokat a tényeket, amelyek
jelentésen befolydsolhatjak a befektetési vallalkozas pénziigyi helyzetét, illetve
igazgatasi és szamviteli szervezetét.

A személyes adatok ezen iranyelv céljaira torténd feldolgozasat az (EU) 2016/679
eurépai parlamenti és tanacsi rendelettel”® és a 45/2001/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelettel”® 6sszhangban kell végezni. Ha ezen iranyelv lehet6vé teszi a
személyes adatok harmadik orszagokkal valo cseréjét, az (EU) 2016/679 rendelet V.
fejezetének vonatkozO rendelkezéseit és a 45/2001/EK rendelet 9. cikkét kell
alkalmazni.

Az ezen iranyelvben és az [(EU) ---/---- [IFR] rendeletben] rogzitett kdtelezettségnek
valé megfelelés biztositasa érdekében a tagallamoknak hatékony, aranyos és
visszatartd ereji kozigazgatasi szankciokat és egyéb kozigazgatasi intézkedéseket
kell el6irniuk. Annak biztositasa érdekében, hogy a kozigazgatasi szankcioknak
visszatarto erejik legyen, azokat — bizonyos jol meghatarozott eseteket kivételével —
kozzé kell tenni. Az iigyfeleknek és befektetoknek hozzaférést kell biztositani a
befektetési vallalkozasokra kiszabott kdzigazgatasi szankciokra és intézkedésekre
vonatkoz6 informaciokhoz annak érdekében, hogy megalapozott ddntést
hozhassanak befektetési lehetdségeiket illetden.

Az ezen iranyelvet atiiltet6 nemzeti rendelkezések és az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet]
megsértésének felfedése érdekében a tagallamoknak rendelkezniik kell a szlikséges
vizsgalati hataskorokkel, és hatékony mechanizmusokat kell [létrehozniuk a
potencialis vagy tényleges jogsértések bejelentésére.

A befektetési vallalkozdsoknak megfeleld mennyiségii, mindségii és elosztast belsd
tokével kell rendelkeznilik azon sajatos kockazatok fedezésére, amelyeknek Ki
vannak vagy Ki lehetnek téve. Az illetekes hatésdgoknak biztositaniuk kell, hogy a

28

29

Az Eurbpai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/679 rendelete (2016. aprilis 27.) a természetes
személyeknek a személyes adatok kezelése tekintetében torténd védelmérdl és az ilyen adatok szabad
aramlasarol, valamint a 95/46/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 119., 2016.5.4., 1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 45/2001/EK rendelete (2000. december 18.) a személyes adatok
kozosségi intézmények €s szervek altal torténd feldolgozasa tekintetében az egyének védelmérdl,
valamint az ilyen adatok szabad aramlasarol (HL L 8., 2001.1.12., 1. 0.).
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befektetési vallalkozasok megfeleld stratégiakkal és eljarasokkal rendelkezzenek
belsd tokeellatottsaguk értékeléséhez és annak megfeleld szinten tartdsahoz.

A feligyeleti felulvizsgélati és értékelési hataskoroknek tovabbra is fontos
szabalyozasi eszkoznek kell maradniuk, lehetévé téve a mindségi tényezok, igy a
belsé iranyitas és ellendrzés, a kockazatkezelési folyamatok és eljarasok értékeléset
és — szlikség esetén — tovabbi kovetelmények meghatarozasat, ideértve kuléndsen a
tokével kapcsolatos €s a likviditasi kovetelményeket is.

A javadalmazas és a befektetési vallalkozasok kockazati profilja kozoétti 6sszhang
megteremtése €s az egyenld versenyfeltételek garantdldsa érdekében a befektetési
vallalkozasokra a vallalatiranyitdsi rendszerekkel kapcsolatos egyértelmil
alapelveknek és javadalmazasi szabalyoknak kell vonatkozniuk, amelyek figyelembe
veszik a hitelintézetek és a befektetési vallalkozasok kozotti kilonbségeket. A kis
méretll és 6ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozdsokat mindazonaltal mentesiteni
kell e szabalyok alél, mivel a 2014/65/EU iranyelv javadalmazasra és
vallalatiranyitasra vonatkozd rendelkezései kell6en atfogdak e vallalkozastipusok
tekintetében.

Hasonl6képpen, a COM(2016) 510% jelentés kimutatta, hogy a halasztasra és az
instrumentumokban valé kifizetésre vonatkozéan a 2013/36/EU iranyelvben
meghatarozott kovetelmények nem megfeleldek a kisméretli és nem Osszetett
befektetési vallalkozdsok vagy az alacsony mértékli valtozoé javadalmazasban
részeslilé alkalmazottak esetében. A feliigyeleti konvergencia biztositdsa és az
egyenld versenyfeltételek garantaldsa céljabol egyértelmii, kovetkezetes ¢és
harmonizalt kritériumokra van sziikkség az ¢ kovetelmények alol mentesiilé
befektetési vallalkozasok és személyek azonositasahoz. Ugyanakkor indokolt
bizonyos mértékli rugalmassagot biztositani az illetékes hatosdgok szamara egy
szigorubb megkozelités elfogadasdhoz, amennyiben az emlitett hatdsagok ezt
szlikségesnek itélik.

Indokolt tovabba némi rugalmassagot biztositani a befektetési vallalkozasok szdmara
a nem készpénzjellegli eszkozok valtozo javadalmazas céljara torténd hasznalatanak
maodjaban, amig ezen eszkdzok hatékonynak bizonyulnak az alkalmazottak és az
egyes ¢érdekelt felek, példaul a részvényesek és a hitelezOk érdekeinek
Osszeegyeztetésére iranyuld célkitlizés elérésében, és hozzajarulnak a valtozo
javadalmazéds és a befektetési vallalkozds kockézati profilja kozotti 6sszhang
megteremtéséhez.

A befektetési vallalkozasok dijakbol és jutalékokbdl szarmazd, valamint kiilonb6zo
befektetési szolgaltatasi tevékenységek vegzésével kapcsolatos egyéb bevételei
rendkiviil ~kiszamithatatlanok. A  javadalmazas valtozd Osszetevéjének a
javadalmazas rogzitett 6sszetevdjének meghatarozott hdnyadara torténd korlatozasa
hatassal lenne a vallalkozés arra valo képességére, hogy a bevételek visszaesése
esetén csOkkentse a javadalmazast, és a vallalkozds fix koltsegalapjanak
novekedésével jarhat, ami kock&zatot jelenthet a véllalkozds gazdasagi
dekonjunktaraval vagy bevétel-visszaeséssel szembeni ellenalld képességére. E
kockazat elkeriilése érdekében a javadalmazas valtozé és rogzitett 0sszetevoi kozotti
egyseges maximalis ardny nem irhatd el6 a rendszerszinten nem jelentds befektetési
véllalkozasok szaméra. Ehelyett e befektetési vallalkozasoknak maguknak kell
meghatarozniuk a megfeleld aranyokat.

30

A Bizottsdg jelentése az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a 2013/36/EU iranyelv és az
575/2013/EU rendelet javadalmazésra vonatkozo szabalyainak értékelésérél (COM(2016) 510 final).
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Az adozési atlathatdsag iranti egyre novekvd igényre valaszul és a befektetési
vallalkozasok vallalati feleldsségvallalasanak elémozditasa érdekében indokolt
el6irni, hogy a befektetési vallalkozasok hozzanak nyilvanossagra bizonyos, tobbek
kozott a realizalt profitra, a befizetett addkra és a kapott allami tamogatasokra
vonatkozo informaciokat.

A kizéarolag befektetési vallalkozasokat tartalmazdé csoportok szintjén jelentkezd
kockézatok kezelése érdekében az 575/2013/EU rendelet altal eldirt prudencidlis
konszolidacid modszerét csoporttketeszttel kell felvaltani a kizardlag befektetési
vallalkozéasokat magukba foglal6 csoportok esetében. A csoportfeligyeleti hatdsag
meghatarozasanak mindazonaltal ugyanazokon az elveken kell alapulnia, mint
amelyek az Osszevont alapu feliigyelet esetében is alkalmazandok. A megfeleld
egyuttmiikodés biztositasa érdekében a koordinacios intézkedesek kozponti
elemeinek és kilondsen a vészhelyzetekben alkalmazand6 tajékoztatasi
kovetelményeknek vagy a koordindcios ¢és egylittmiikodési megallapodasoknak
hasonlonak kell lenniik a hitelintézetekre vonatkozé egységes szabalykonyv
keretében alkalmazandd kozponti koordinacids elemekhez.

Egyfeldl a Bizottsagnak képesnek kell lennie arra, hogy az Unid és harmadik
orszagok kozott kotendd megéllapodasok megtargyaldsara irdnyuld ajanlasokat
nyUjtson be a Tanacsnak a csoporttOketesztnek valé megfelelés felugyeletének
gyakorlati megvaldsitasaval kapcsolatban olyan befektetési vallalkozasok esetében,
amelyek anyavallalatai harmadik orszagokban rendelkeznek székhellyel, és olyan
harmadik orszagokban mikodo befektetési vallalkozasok esetében, amelyek
anyavallalatai az Unidban rendelkeznek székhellyel. Masfeldl a tagallamoknak ¢és az
EBH-nak is képesnek kell lennitk arra, hogy felugyeleti feladataik ellatasa céljabdl
igazgatasi megallapodésokat kdssenek harmadik orszagokkal.

A jogbiztonsag biztositasa, illetve a hitelintézetekre és a befektetési vallalkozasokra
egyarant alkalmazandd jelenlegi prudencialis keret és a jelen iranyelv kozotti
atfedések elkertlése céljabdl mddositani kell az 575/2013/EU rendeletet és a
2013/36/EU iranyelvet annak érdekeben, hogy a befektetési vallalkozésok
kikeriiljenek azok hatdlya aldl. A bankcsoport részét képezd befektetési
véllalkozasokra azonban tovabbra is alkalmazni kell az 575/2013/EU rendelet és a
2013/36/EU iranyelv bankcsoportokra vonatkozd rendelkezéseit, példaul a
2013/36/EU iranyelv [21b. cikkében] emlitett kdzbensé EU-szintli anyavallalatra
vonatkozd rendelkezéseket, és az 575/2013/EU rendelet elso6 része, 2. cimének 2.
fejezetében meghatérozott, prudenciélis konszolidaciora vonatkoz6 szabalyokat.

Pontosan meg kell hatarozni azokat a lépéseket, amelyeket a vallalkozasoknak meg
kell tenniiik annak ellendrzéséhez, hogy a ,,hitelintézet” fogalmanak az 575/2013/EU
rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjanak b) alpontjdban szereplé meghatarozasa
ala tartoznak-e, és ezért hitelintézeti engedélyt kell-e szerezniik. Mivel egyes
befektetési vallalkozasok mar jelenleg is a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete A.
szakaszdnak 3. eés 6. pontjaban emlitett tevékenységeket végzik, olyan
rendelkezésekre is szilkség van, amelyek egyértelmli helyzetet teremtenek az e
tevékenységekre vonatkozdan megadott engedélyek fennmaradasat illeten.

A hatékony felligyelet biztositasahoz fontos, hogy az 575/2013/EU rendelet 4. cikke
(1) bekezdése 1. pontjanak b) alpontjaban foglalt feltételeknek megfelel6
vallalkozasok hitelintézeti engedélyért folyamodjanak. Az illetékes hatdsagok
szamara ezért lehetdvé kell tenni szankcidk alkalmazasat abban az esetben, ha a
vallalkozéasok nem folyamodnak engedelyért.
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(30)

(31)

(32)

(33)

(34)

(35)

A hitelintézet” fogalmanak az 575/2013/EU rendeletben szerepld, az [(EU)---/----
[IFR] rendelet] altal médositott meghatarozasa a modositas hatalybalépésétdl kezdve
olyan befektetési vallalkoz&sokat is magaban foglalhat, amelyek mar jelenleg is
miikodnek a 2014/65/EU iranyelvvel Osszhangban kiadott engedély alapjan. E
vallalkozasok szamara lehetdvé kell tenni, hogy engedélylik alapjan befektetési
vallalkozasként mikodjenek tovabb a hitelintézeti engedély kiadasadig. E
vallalkozasoknak legkésobb akkor kell hitelintézeti engedély irdnti kérelmet
benyljtaniuk, ha havi Osszesitett eszkozeik tizenkét egymast kovetdé honapra
szamitott atlaga tullépi az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjanak
b) alpontjaban meghatarozott kiiszobértékek barmelyikét. Amennyiben ezen iranyelv
hatalybalépésének napjatdl kezdve egy befektetési vallalkozas tallépi az
575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjanak b) alpontjaban
meghatarozott kiiszObértékek barmelyikét, a havi Osszesitett eszkdzok atlagat az
emlitett napot megel6z6 tizenkét egymast koveté honapot figyelembe véve kell
kiszamitani. E befektetési vallalkozasoknak ezen irdnyelv hatalybalépését kdvetd egy
év és egy napon belll kell hitelintézeti engedélyért folyamodniuk.

A hitelintézet” fogalmanak az 575/2013/EU rendeletben szerepld, az [(EU)---/----
[IFR] rendelet] altal mddositott meghatarozasa olyan befektetési vallalkozasokat is
érinthet, amelyek 2014/65/EU iranyelv szerinti, befektetési vallalkozasi
engedélykérelme jelenleg van folyamatban. E kérelmeket at kell adni a 2013/36/EU
irdnyelv alapjan illetékes hatésagoknak, és azokat az emlitett irdnyelvben foglalt
engedélyezési rendelkezéseknek megfelelden kell kezelni, ha a vallalkozés
eldiranyzott Osszesitett eszkozei elérik az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1)
bekezdése 1. pontjanak b) alpontjdban meghatarozott kiiszobértékek barmelyikét.

Az 575/2013/EU 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjanak b) alpontjaban emlitett
vallalkozasokra a hitelintézetek tevékenységéhez vald hozzaférésre vonatkozo, a
2013/36/EU irdnyelv 11l. cimében meghatarozott 0sszes kovetelmény is
alkalmazando, ideértve az engedély visszavonasat illetden az emlitett iranyelv 18.
cikkében rogzitett rendelkezéseket is. Az emlitett irAnyelv 18. cikkét mindazonaltal
modositani  kell annak érdekében, hogy az illetékes hatésagok akkor is
visszavonhassak egy hitelintézet engedélyét, ha az érintett hitelintézet kizarélag az
575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjanak b) alpontjdban emlitett
tevékenységek végzésére hasznélja az engedelyét, és Osszesitett eszkdzeinek 5
egymast koveté évre szamitott atlaga az emlitett pontban meghatarozott
kuszobértékek alatt van.

A 2014/65/EU iranyelv 39. cikke alapjan az Unidban pénzigyi szolgaltatasokat
nyujté harmadik orszagbeli vallalkozasok nemzeti szabalyozas ald tartoznak,
amelyek el6irhatjak szamukra fioktelep létrehozasat az adott tagallamban. A
harmadik orszagbeli vallalkozasok uni6s fioktelepeken keresztil végzett
tevékenységeinek rendszeres nyomon kovetését és értekelését eldsegitendd, az
illetékes hatdsagokat tajékoztatni kell a terliletiikon letelepedett fioktelepek altal
nyujtott szolgaltatasok és végzett tevékenységek mértekérdl és hatokorérol.

Az EBH az ESMA kozremiikddésével alapos hattérelemzésen, adatgytijtésen és
konzultacion alapuld jelentést készitett egy olyan, valamennyi rendszerszinten nem
jelentés befektetési vallalkozas igényeire szabott prudencialis szabalyozas céljabol,
amely alapul szolgal a befektetési vallalkozasok felllvizsgalt prudencialis keretéhez.

Ezen irdnyelv harmonizélt alkalmazdsanak biztositdsa érdekében technikai
standardtervezetek kidolgozasat kell az EBH-ra bizni annak érdekében, hogy azok
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(36)

37)

(38)

meghatarozzdk a székhely szerinti és a fogadd hatésagok altal a fellgyelettel
Osszefiiggésben kicserélendd informacidkat, a befektetési vallalkozasok altal a
tevékenységllk  nagyséagrendjét illetéen a bels6 iranyitassal kapcsolatos
kovetelmények céljara elvégzendd értékelést és kiillondsen annak értékelését, hogy
kisméretli és Ossze nem kapcsolt vallalkozasnak minésiilnek-e. A technikai
standardoknak meg kell hatarozniuk tovabba, mely alkalmazottak gyakorolnak
jelentds hatast a vallalkozasok kockézati profiljara a javadalmazési rendelkezések
alkalmazaséaban, valamint azokat a  konkrét  kiegészitd alapvetd
tokeinstrumentumokat és jarulékos tOkeinstrumentumokat, amelyek a javadalmazas
valtozo OsszetevOjét képezhetik. A technikai standardoknak vegul meg kell
hatdrozniuk a belsd iranyitasra, atlathatosagra, kockazatkezelésre €s javadalmazasra
vonatkozo kovetelmények alkalmazasi kore értékelése soran vizsgalando6 elemeket, a
kiegészit6 tbkekovetelmények illetékes hatdsagok altali alkalmazasat és a feligyeleti
kollégiumok mitkodését.

Ezen iranyelv egyseges alkalmazasa céljabol, illetve annak érdekében, hogy
figyelembe vegyék a pénziigyi piacok fejleményeit, az Eurdépai Unidé miikddésérdl
sz016 szerz6dés 290. cikke szerinti, jogi aktusok elfogadasara iranyuld hataskort kell
a Bizottsdgra ruhdzni az ezen irdnyelvben hasznalt fogalommeghatarozasok, a belsd
toke és a kockazatok befektetési vallalkozasok altali értékelése, valamint az illetékes
hatosagok felugyeleti vizsgalattal és értékeléssel kapcsolatos hataskdreinek tovabbi
pontositasa tekintetében. Kiilondsen fontos, hogy a Bizottsag az elokészitd munkaja
soran megfeleld konzultaciokat folytasson, tobbek kozott szakértdi szinten, és hogy e
konzultaciokra a jogalkotas minéségének javitasardl szold, 2016. aprilis 13-i
intézménykodzi megallapoddsnak megfelelden keriiljon sor. A felhatalmazason
alapulo jogi aktusok elokészitésében valo egyenld részvétel biztositasa érdekében az
Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a tagallamok szakértéivel egyidejlileg kell
kézhez kapnia minden dokumentumot, ¢€s biztositani kell, hogy szakértdik
rendszeresen részt vehessenek a Bizottsag felhatalmazason alapuld jogi aktusok
elékészitésével foglalkozo szakértdi csoportjainak iilésein.

Ezen irdnyelv egységes végrehajtasi feltételeinek biztositasa érdekében, kilonos
figyelemmel az illetékes hatdsdgok kozotti informacidcsere kdvetelményeivel
kapcsolatban az EBH altal kidolgozott végrehajtas-technikai standardtervezetek
elfogadaséra, valamint a befektetési vallalkozasok induld tokéjének mértékére
vonatkoz6 kovetelményeket illetden a gazdasagi és pénziigyi teriileten bekovetkezett
valtozésok figyelembevétele céljabol végrehajtasi hataskoroket kell a Bizottsagra
ruhdzni. Ezeket a hataskoroket a 182/2011/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletnek®! megfeleléen kell gyakorolni.

Mivel ezen irdnyelv céljat, nevezetesen a hatékony és aranyos prudencialis keret
kialakitasat annak biztositasa érdekében, hogy az Unién beliill miikddési engedélyt
kapott befektetési vallalkozasok megbizhatd pénziigyi alapon miikddjenek, és hogy
azokat szabalyos médon iranyitsék, beleértve gyfeleik érdekeinek szolgalatat is, a
tagallamok nem tudjék kielégitden megvaldsitani, hanem annak terjedelme és hatisa
miatt az unids szinten jobban megvaldsithatd, az Unid intézkedéseket hozhat az
Eurépai Uniordl szolo szerzédés 5. cikkében foglalt szubszidiaritds elvének
megfelelden. Az emlitett cikkben foglalt ardnyossag elvének megfeleléen ez az
iranyelv nem lépi tul az e celok eléréséhez sziikséges mértéket.

31

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 182/2011/EU rendelete (2011. februar 16.) a Bizottsag végrehajtasi
hataskoreinek gyakorlasara vonatkozo tagallami ellen6rzési mechanizmusok szabalyainak és altalanos
elveinek megallapitasardl (HL L 55.,2011.2.28., 13. 0.).
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(39)

A tagallamoknak és a Bizottsagnak a magyardzé dokumentumokrol sz6lé, 2011.
szeptember 28-i egyiittes politikai nyilatkozataval®® osszhangban a tagallamok
vallaltak, hogy az atiiltetd intézkedéseikrdl szolo értesitéshez indokolt esetben
mellékelnek egy vagy tobb olyan dokumentumot, amely részletesen ismerteti az
iranyelv elemei és az azt atiltetdé nemzeti jogi eszkéz megfelelé részei kozOtti
kapcsolatot. Ezen iranyelv tekintetében a jogalkotdo az ilyen dokumentum(ok)
megkuldését indokoltnak tekinti.

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

l. CIM

TARGY, HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk
Targy

Ez az irdnyelv az alabbiakra vonatkozo szabalyokat allapitja meg:

a)
b)

c)

d)

(1)

@)

a befektetési vallalkozasok indul6 tokéje;

felugyeleti hataskorok és eszkdzok a befektetési vallalkozasok illetékes hatdsagok
altali prudencialis felugyeletéhez;

a befektetési vallalkozasok illetékes hatdsagok altali prudencialis felligyelete az
[(EV) ---/---- [IFR] rendeletben] meghatarozott egységes szabalyokkal 6sszhangban;

az illetékes hatdsagokra vonatkozd nyilvanossagra hozatali kovetelmények a
befektetési vallalkozasok prudencialis felugyelete terén.

2. cikk
Hataly

Ez az iranyelv a 2014/65/EU eurépai parlamenti és tanacsi iranyelv®® szerint
engedélyezett és feligyelt befektetési vallalkozésokra alkalmazando.

3. cikk
Fogalommeghatarozasok
Ezen iranyelv alkalmazasaban:
,Kiegészitd szolgaltatdsokat nyujto (jarulékos) vallalkozéas™: az 575/2013/EU rendelet

4. cikke (1) bekezdésének 18. pontjaban meghatarozott kiegészité szolgaltatasokat
nyujto (jarulékos) vallalkozas;

32
33

HL C 369., 2011.12.17., 14. o.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkdzok
piacairol, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv mddositasarél (HL L 173,
2014.6.12., 349. 0.).
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10.

11.

12.
13.

14.

15.

16.

,engedélyezés”: a befektetési vallalkozdsnak a 2014/65/EU iranyelv II. cimével
0sszhangban torténé engedélyezése;

,fioktelep”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 30. pontjaban
meghatarozott fioktelep;

,,szoros kapcsolat™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 35. pontjaban
meghatarozott szoros kapcsolat;

»illetékes hatdsag”: valamely tagallam nemzeti joga altal hivatalosan elismert és az
adott tagallamban miikodo feliigyeleti rendszer részeként a befektetési vallalkozasok
ezen iranyelvvel 0sszhangban torténd feliigyeletére felhatalmazott tagallami kozjogi
hatsag vagy szervezet;

»arutdzsdei kereskeddk”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 145.
pontjdban meghatarozott arutézsdei kereskeddk;

Lellendrzés™ a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv®* 22. cikkében
vagy az 1606/2002/EK rendelet® értelmében a befektetési vallalkozasokra
vonatkoz6 szamviteli standardokban meghatarozott, az anyavallalat és a leanyvallalat
kdzotti kapcsolat vagy egy természetes vagy jogi személy és egy vallalkozas kozotti
hasonlé kapcsolat;

»a csoporttOketesztnek valo megfelelés”: a  befektetésivallalkozas-csoport
anyavallalatanak megfelelése az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] 7. cikke szerinti
kdvetelményeknek;

LHhitelintézet’: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban
meghatarozott hitelintézet;

szarmaztatott termékek” a 600/2014/EU rendelet®™ 2. cikke (1) bekezdésének 29.
pontjdban meghatarozott szarmaztatott termékek;

,pénziigyi vallalkozas™: az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] 4. cikke (1) bekezdésének
13. pontjaban meghatarozott pénziigyi vallalkozas;

»csoport”: a 2013/34/EU iranyelv 2. cikkének 11. pontjaban meghatarozott csoport;

,csoportfeliigyeleti hatdsag™: az EU-szintli befektetési vallalkozas anyavéllalatok és
az EU-szintli befektetési holding tarsasiag anyavallalatok vagy EU-szintii vegyes
pénziigyi holding tarsasag anyavallalatok altal ellendrzott befektetési vallalkozasok
csoporttoketesztnek valdé megfelelése feliigyeletéért felelds illetékes hatosag;

,»sZ€khely szerinti tagillam™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdése 55.
pontjanak a) alpontjaban meghatarozott székhely szerinti tagallam;

»fogado tagallam”: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 56. pontjaban
meghatarozott fogado tagallam;

»induld téke”: a befektetési vallalkozasként torténd engedélyezéshez sziikséges toke;

34

35

36

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013/34/EU iranyelve (2013. junius 26.) a meghatarozott tipusi
vallalkozéasok éves pénziigyi kimutatasairdl, 6sszevont (konszolidalt) éves pénziigyi kimutatasairél és a
kapcsol6dd beszamolokrol, a 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv médositasardl,
valamint a 78/660/EGK ¢és a 83/349/EGK tanacsi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 182.,
2013.6.29., 19. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 1606/2002/EK rendelete (2002. julius 19.) a nemzetkdzi szamviteli
standardok alkalmazésardl (HL L 243.,2002.9.11,, 1. 0.).

Az EuroOpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkdzok
piacairol és a 648/2012/EU rendelet modositasardl (HL L 173., 2014.6.12., 84. 0.).
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

)

,oefektetési vallalkozas™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 1.
pontjdban meghatarozott befektetési vallalkozas;

,befektetésivallalkozas-csoport”: a befektetési vallalkozasoknak az [(EU) ---/----
[IFR] rendelet] 4. cikke (1) bekezdésenek 23. pontjaban meghatarozott csoportja;

,befektetési holding tarsasag”: az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] 4. cikke (1)
bekezdésének 21. pontjaban meghatarozott befektetési holding tarsasag;

,befektetési szolgaltatdsok és tevékenységek™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 2. pontjdban meghatarozott befektetési szolgaltatasok és
tevékenységek;

,vezetd testlilet”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 36. pontjaban
meghatarozott vezetd testiilet;

,»vezetd testiilet feliigyeleti funkcidban™: a vezetd testiiletnek a vezetdi dontéshozatal
felligyeletét és monitorozasat ellato szerepe;

,»VEZYES ;)énziigyi holding tarsasag”: a 2002/87/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
iranyelv® 2. cikkének 15. pontjdban meghatarozott vegyes pénziigyi holding
tarsasag;

»felsd vezetés”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 37. pontjaban
meghatarozott felsd vezetés;

,anyavallalat”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 32. pontjaban
meghatarozott anyavallalat;

»leanyvallalat”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 33. pontjdban
meghatarozott leanyvallalat;

,rendszerkockéazat”: a 2013/36/EU iranyelv 3. cikke (1) bekezdésének 10. pontjaban
meghatarozott rendszerkockazat;

,,EU-szintli befektetési vallalkozas anyavallalat”: az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] 4.
cikke (1) bekezdesének 49. pontjaban meghatarozott EU-szintii befektetési
vallalkozés anyavallalat;

,EU-szintli befektetési holding tarsasag anyavallalat”: az [(EU) ---/---- [IFR]
rendelet] 4. cikke (1) bekezdésének 50. pontjdban meghatarozott EU-szintii
befektetési holding tarsasag anyavallalat;

,,EU-szintli vegyes pénziigyi holding tarsasag anyavallalat”: az [(EU) ---/---- [IFR]
rendelet] 4. cikke (1) bekezdésének 51. pontjaban meghatarozott EU-szintii vegyes
pénzigyi holding tarsasag anyavallalat.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 54. cikknek megfeleléen
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el a kovetkezdk céljabol:

a) az (1) bekezdés szerinti fogalommeghatarozasok pontositdsa ezen iranyelv
egyseges alkalmazasanak biztositasa érdekében;

37

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2002/87/EK iranyelve (2002. december 16.) a pénzigyi
konglomeratumhoz tartozé hitelintézetek, biztositdintézetek és befektetési vallalkozasok kiegészitd
feligyeletérdl, valamint a 73/239/EGK, a 79/267/EGK, a 92/49/EGK, a 92/96/EGK, a 93/6/EGK és a
93/22/EGK tandcsi iranyelvek, illetve a 98/78/EK és 2000/12/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvek modositasardl (HL L 35., 2003.2.11., 1. 0.)
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)

)

@)

(4)

(5)
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b) az (1) bekezdés szerinti fogalommeghatarozasok pontositasa az ezen iranyelv
alkalmazasa soran a pénzigyi piacokon bekovetkezett valtozasok
figyelembevétele érdekeben.

1. CIM
ILLETEKES HATOSAGOK

4. cikk
Az illetékes hatosagok kijelolése és hataskorei

A tagallamok kijeldlik azt az egy vagy tobb illetékes hatdsagot, amely ellatja az ezen
irdnyelvben meghatarozott funkcidkat és feladatokat. A tagallamok tajékoztatjak a
Bizottsagot és az EBH-t e kijelolésr6l és tobb illetékes hatdsag esetén az egyes
illetékes hatosagok funkcioirol és feladatairol.

A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatésagok oly modon felugyeljék a
befektetési vallalkozasok, illetve adott esetben a befektetési holding tarsasagok és a
vegyes pénzigyi holding tarsasdgok tevékenységeit, hogy értékelhessék, hogy azok
teljesitik-e az ezen irdnyelv és az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] szerinti
kotelezettségeket.

A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatdsagok rendelkezzenek a sziikséges
hataskorokkel — a helyszini ellenérzések 12. cikk szerinti végrehajtasara vonatkozo
hataskort is ideértve — ahhoz, hogy megszerezzék a sziikséges informéacidkat,
amelyekkel értékelhetik, hogy a befektetési vallalkozasok, illetve adott esetben a
befektetési holding tarsasagok és a vegyes pénzigyi holding tarsasagok teljesitik-e az
ezen irdnyelv és az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] szerinti kotelezettségeket, valamint
kivizsgalhatjak a sz6ban forgd kotelezettségek esetleges megszegését.

A tagallamok biztositjdk, hogy az illetékes hatdsagok rendelkezzenek az ezen
irdnyelvben meghatarozott prudencialis felligyeleti, vizsgalati és szankcional&si
feladatok elvégzéséhez szikséges szakértelemmel, forrasokkal, —mukodési
kapacitassal, hataskorrel és fuggetlenséggel.

A tagallamok eldirjadk, hogy a befektetési vallalkozdsok biztositsak illetékes
hatdségaik szamara mindazt az informéaciot, amely annak értékeléséhez sziikséges,
hogy a befektetési vallalkozasok megfelelnek-e az ezen iranyelvet atiiltetd nemzeti
szabalyoknak és az [(EU) ---/---- [IFR] rendeletnek]. A befektetési vallalkozasok
belsd ellendrzési mechanizmusainak, illetve adminisztrativ és szdmviteli eljarasainak
barmikor lehetdvé kell tenniiik az illetékes hatésagok szamara annak ellendrzését,
hogy e vallalkozasok megfelelnek-e az emlitett szabalyoknak.

A tagallamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozasok nyilvantartjak minden
olyan tranzakcidjukat, és dokumentaljak azokat a rendszereket és eljarasokat,
amelyek ezen iranyelv és az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] hatalya ala tartoznak,
mégpedig oly modon, hogy az illetékes hatdsdgok mindenkor értékelhessék az ezen
iranyelvet atiilteté nemzeti szabalyoknak és az [(EU) ---/---- [IFR] rendeletnek] vald
megfelelést.

27

HU



HU

@)

()

5. cikk
Az egyes tagallamokon beliili egyiittmiikodeés

Az illetékes hatosagok szorosan egyiittmiikddnek a tagallamukban a hitelintézetek és
pénziigyi vallalkozasok feliigyeletéért felelés allami hatdsagokkal, illetve
szervezetekkel. A tagallamok megkovetelik, hogy ezen illetékes hatdsagok és allami
hatdsagok, illetve szervezetek cseréljék ki az 0Osszes olyan informaciot, amely
kotelezettségeik és feladataik ellatdsdhoz alapvetd fontossagu vagy 1ényeges.

A 2014/65/EU iranyelv 67. cikke alapjan kijel6lt hatosagoktol eltérd illetékes
hatésdgok mechanizmust alakitanak ki az elébbi hatdsdgokkal valo egyiittmitkodésre
és a kotelezettségeik és feladataik ellatdsdhoz lényeges 0Osszes informéacid
kicserélésére.

6. cikk
A Pénzligyi Feliigyeletek Eurdpai Rendszerén beliil folytatott egyiittmiikodés

Feladataik teljesitése soran, az ezen iranyelv és az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] alapjan
elfogadott jogszabalyi rendelkezések alkalmazadsakor az illetékes hatésagok Ugyelnek a
felugyeleti eszkdzok és a felugyeleti gyakorlat kozelitésére.

A tagallamok biztositjak, hogy:

a) az illetékes hatésagok mint a Pénzigyi Fellgyeletek Eurdpai Rendszere
(PFER) tagjai a bizalmon és a teljes korti kdlcsonds tiszteleten alapuld
egytittmiikodést alakitsanak ki, killéndsen az egymas kozotti, valamint a PFER
mas tagjaira is kiterjedd megfeleld6 ¢és megbizhatd informacidaramlas
biztositasa teren;

b) az illetékes hatésdgok részt vegyenek az Eurdpai Bankhatésag (EBH)
tevekenységeiben és adott esetben a 2013/36/EU iranyelv 44. és 116. cikkében
emlitett felugyeleti kollégiumokban;

c) azilletékes hatosagok mindent elkdvessenek azért, hogy megfeleljenek az EBH
altal az 1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet®® 16. cikkének
megfeleléen kibocsatott iranymutatasoknak és ajanlasoknak, valamint
reagaljanak az Eurdpai Rendszerkockazati Testllet (ERKT) altal az
1092/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet® 16. cikke szerint kiadott
figyelmeztetésekre és ajanlasokra;

d) azilletékes hatdosagok szorosan egyiittmiikodjeneck az ERKT-val,

e) az illetékes hatésagokra ruhazott feladatok és hataskorok ne akadalyozzak az
EBH vagy az ERKT tagjaként, illetve az ezen irdnyelv és az [(EU) ---/----
[IFR] rendelet] értelmében ezen illetékes hatésagok altal elvégzendd feladatok
ellatésat.

38

39

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai felligyeleti
hat6sag (Eurdpai Bankhatdsag) létrehozéasardl, a 716/2009/EK hatarozat mddositasarol és a 2009/78/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 331.,2010.12.15., 12. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1092/2010/EU rendelete (2010. november 24.) a pénziigyi rendszer
eurdpai unios makroprudencialis feliigyeletér6l és az Europai Rendszerkockazati Testiilet 1étrehozasar6l
(HL L 331, 2010.12.15., 1. 0.).
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7. cikk
A felligyelet unids dimenzidja

Minden tagallam illetékes hatosaga altalanos feladatai végrehajtasa sordn — és kiléndsen
vészhelyzetekben — az adott iddben rendelkezésre allo informaciok alapjan kelléen mérlegeli
a dontéseik altal az ©sszes tObbi érintett tagallam pénzigyi rendszerének stabilitasara

gyakorolt hatast.
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111. CiM
INDULO TOKE

8. cikk
Indulo toke

A 2014/65/EU irényelv 1. melléklete A. szakaszanak 3., 6., 8. vagy 9. pontjaban
felsorolt befektetési szolgaltatdsok nyuljtasanak vagy befektetési tevékenységek
végzésének engedélyezéséhez egy befektetési vallalkozds szdmara a 2014/65/EU
iranyelv 15. cikke értelmében sziikséges indul6 toke 750 000 EUR.

A 2014/65/EU iranyelv I. melléklete A. szakaszanak 1., 2., 4., 5. vagy 7. pontjaban
felsorolt befektetési szolgaltatdsok nyuljtasanak vagy befektetési tevékenységek
végzésének engedelyezéséhez az (igyfeleinek pénzével vagy eértékpapirjaival
rendelkezni nem jogosult befektetési vallalkozas szdmara a 2014/65/EU iranyelv 15.
cikke értelmében szlikséges indulé téke 75 000 EUR.

Az (1) és (2) bekezdés szerintiektdl eltérd befektetési vallalkozasok szdmara a
2014/65/EU iranyelv 15. cikke értelmében sziikséges indul6 téke 150 000 EUR.

A Bizottsdg a gazdasagi és pénzigyi tertleten bekovetkezett valtozasok
figyelembevétele céljabdl végrehajtasi jogi aktusok Utjan naprakesszé teszi az induld
toke e cikk (1)—(3) bekezdéseében emlitett Gsszegét. Ezeket a végrehajtasi jogi
aktusokat az 56. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgalobizottsagi eljaras keretében
kell elfogadni.

9. cikk
Az indulo téke osszetétele

A Dbefektetési vallalkozasok induld tékéje az (EU) ---/---- [IFR] rendelet [a befektetési
vallalkozéasokrdél sz616 rendelet] 9. cikkében emlitett elemek kozil egyet vagy tébbet foglal
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V. CiM
PRUDENCIALIS FELUGYELET

1. FEJEZET
A prudencialis fellgyelet elvei

1. SZAKASZ

A SZEKHELY SZERINTI ES A FOGADO TAGALLAM HATASKOREI ES FELADATAI

10. cikk
A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsagainak hataskorei

A befektetési vallalkozasok prudencidlis felligyelete a székhely szerinti tagallam illetékes
hatosdgainak feleldssége, az ezen iranyelvben foglalt olyan rendelkezések sérelme nélkiil,
amelyek a fogado tagallam illetékes hatosagaira ruhaznak feleldsséget.

(1)

()

3)

(4)

HU

11. cikk
A kiilonbozo tagallamok illetékes hatosagai kozotti egyiittmiikodeés

A kiilonbozd tagallamok illetékes hatdsdgai szorosan egyiittmiikodnek az ezen
iranyelv és az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] szerinti feladataik ellatasa érdekében,
kilonosen a befektetési vallalkozasokkal kapcsolatban tobbek kdzott az alabbiakra
vonatkozé informéaciok haladéktalan kicserélése Utjan:

a)  abefektetési vallalkozas iranyitasi és tulajdonosi szerkezete;
b)  abefektetési vallalkozas tokekovetelményeknek vald megfelelése;
c)  koncentracids kockazat és a befektetési vallalkozas likviditasa;

d) a befektetési vallalkozas adminisztrativ és szamviteli eljarasai, valamint belso
ellendrzési mechanizmusai;

e) a befektetési vallalkozas jelentette kockazatot potencidlisan befolyasolo
barmely mas relevans tényezd.

A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsagai azonnal atadnak a fogadd tagallam
illetékes hatdsagainak a befektetési vallalkozasok altal a fogad6 tagallamban az
ugyfelek védelmére vagy a pénzlgyi rendszer stabilitdsara jelentett, a székhely
szerinti tagallam illetékes hatosagai altal a befektetési vallalkozasok tevékenységei
feletti felligyelet elldtdsa soran azonositott potencialis problémakkal és
kockazatokkal kapcsolatos minden informaciét és megallapitast.

A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsadgai a (2) bekezdésben emlitett
potencialis problémak és kockazatok elharitasahoz vagy megsziintetéséhez sziikséges
minden szukseéges intézkedést megtesznek a fogadd tagallam illetékes hatdsagai altal
atadott informacidk alapjan. A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsagai kérésre
magyarazatot adnak a fogado tagallam illetékes hatdsagainak arrdl, hogy az utébbiak
altal atadott informéaciokat és megallapitasokat hogyan vették figyelembe.

Ha a (2) bekezdésben emlitett informéciok és megallapitasok kozlését kovetden a
fogadd tagéllam illetékes hatosagai ugy vélik, hogy a székhely szerinti tagallam
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illetékes hatdsdgai nem tették meg a (3) bekezdéshen emlitett sziikséges
intézkedéseket, a fogadd tagallam illetékes hatosagai a székhely szerinti tagallam
illetékes hatdsdga és az EBH tajékoztatasat kovetden meghozhatjdk a megfeleld
intézkedéseket a szolgaltatdsokat igénybe vevd ligyfelek és a pénziigyi rendszer
stabilitasanak védelme érdekében.

A székhely szerinti tagallam azon illetékes hatésagai, amelyek nem értenek egyet a
fogadd tagallam illetékes hatdsagainak intézkedéseivel, az lgyet az EBH elé
utalhatjak, amely az 1093/2010/EU rendelet 19. cikkében rogzitett eljarasnak
megfelelon jar el. Ha az EBH az emlitett cikknek megfeleléen eljar, akkor egy
honapon belil hataroznia kell.

Az EBH az ESMA-val egyeztetve szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz
Ki az e cikk (1) és (2) bekezdésében emlitett informéaciok tipusara és jellegére
vonatkozo6 kdvetelmények pontos meghatérozasa céljabél.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban torténd
elfogadasara.

Az EBH az ESMA-val egyeztetve végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz
ki az informaciomegosztasi kovetelményekhez szikséges, a befektetési
vallalkozasok feliigyeletét varhatdban megkonnyitdé egységes formanyomtatvanyok,
tablak és eljarasok kialakitasa céljabol.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 15. cikkének megfeleléen torténd
elfogadasara.

Az EBH a (6) és (7) bekezdésben emlitett technikai standardtervezeteket [ezen
iranyelv hatdlybalépésétdl szamitott kilenc honap)-jéig/-ig benyujtja a Bizottsagnak.

12. cikk
Masik tagallamban Iétesitett fioktelepek helyszini ellendrzése és vizsgalata

A fogadé tagallamok gondoskodnak arrdl, hogy amennyiben egy mésik tagallamban
engedélyezett befektetési vallalkozas fioktelepen keresztil folytat tevékenységet, a
székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdgai a fogadd tagallam illetékes
hatésagainak tajékoztatasat kovetden elvégezhessék a 11. cikk (1) bekezdésében
emlitett informaciok helyszini ellendrzését és az adott fidktelep vizsgalatat.

A fogadd tagallam illetékes hatosagai — felligyeleti célokbol és amennyiben azt a
fogadd tagallam pénziigyi rendszerének stabilitasa szempontjabdl lenyegesnek itélik
— hataskdrrel rendelkeznek a befektetéesi vallalkozasok fidktelepei altal a teriletiikon
végzett tevékenysegek eseti alapu helyszini ellen6rzésének és vizsgalatanak
lefolytatasara és a fiokteleptél az annak tevékenységeire vonatkozd informéciok
bekérésére.

Az emlitett ellendrzés és vizsgalat elvégzése elott a fogadd tagéllam illetékes
hatdsdgai konzultaciot folytatnak a székhely szerinti tagallam illetékes hatésagaival.

Az ellendrzés €s vizsgalat elvégzését kdvetden a fogadd tagéllam illetékes hatosagai
tovabbitjak a székhely szerinti tagallam illetékes hatsagainak az érintett befektetési
vallalkozas kockazatértékelése szempontjabol Iényeges informéacidkat.
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2.SZAKASZ

SZAKMAI TITOKTARTAS ES ADATSZOLGALTATAS

13. cikk
Szakmai titoktartas és a bizalmas informaciok cseréje

A tagéallamok biztositjdk, hogy ezen iranyelv és az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet]
alkalmazésaban szakmai titoktartasi kotelezettség kosse az illetékes hatdsagokat és
az ¢ hatosagokhoz kotddd Osszes személyt, ideértve a 2014/65/EU irdnyelv 76.
cikkének (1) bekezdéseben emlitett személyeket is.

A hivatali kotelezettségeik teljesitése soran e hatdsagok és személyek tudomasara
jutd bizalmas informacié csak dsszefoglaldo vagy Osszesitett formaban hozhat6
nyilvanossagra, feltéve, hogy az egyes befektetési vallalkozasokat és a személyeket
sem lehet azonositani, a biintetéjog hatalya ala tartozo esetek kivételével.

Ha a befektetési vallalkozast fizetésképtelennek  nyilvanitottdk, vagy
kényszerfelszamolasara keriil sor, a harmadik feleket nem érintd bizalmas informacio
a polgari vagy kereskedelmi eljarasokban nyilvanossagra hozhat6, ha az ezen
eljarasok lefolytatdsahoz sziikséges.

Az illetékes hatdsagok az ezen iranyelv és az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] alapjan
gyljtott, kicserélt vagy tovabbitott bizalmas informdaciokat kizardlag feladataik
ellatasahoz és kilondsen az alabbi célokra hasznalhatjak fel:

a) az ezen irdnyelv és az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] szerinti prudencialis
szabalyok figyelemmel Kkiséréseére;

b)  szankciok kiszabasara;

c) az illetékes hatésdgok hatarozataival szembeni kozigazgatasi fellebbezések
soréan;

d) a2l cikk alapjan kezdeményezett birdsagi eljarasokban.

Az ezen iranyelv és az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] alapjan bizalmas informéaciokhoz
jutd természetes €s jogi személyek vagy nem illetékes hatésagnak mindsiild
szervezetek kizardlag az illetékes hatosag altal kifejezetten meghatarozott celokra
vagy a nemzeti joggal 6sszhangban hasznalhatjak fel ezen informécidkat.

Az illetékes hatosagok kicserélhetik egymassal a bizalmas informéacidkat a (2)
bekezdés céljara, kifejezetten meghatarozhatjak ezen informéaciok kezelésének
modjat, és kifejezetten korlatozhatjak ezen informaciok tovabbitasat.

Az (1) bekezdésben emlitett kotelezettség nem akadalyozza az illetékes hatésagokat
abban, hogy a hataskoreinek gyakorlasahoz sziikséges bizalmas informéaciokat
tovabbitsak az Eurdpai Bizottsagnak.

Az illetékes hatosagok a feladataik ellatdsahoz sziikséges bizalmas informéaciokat
atadhatjadk az EBH-nak, az ESMA-nak, az ERKT-nak, a tagallami kdzponti
bankoknak, a KBER-nek és az EKB-nak mint monetaris hatosagoknak, illetve adott
esetben a fizetési és elszamolasi rendszerek feliigyeletére hataskorrel rendelkezd
allami hatosagoknak.
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14. cikk
Az informaciocserérdl harmadik orszagokkal kotendo igazgatasi megallapodasok

Az 1093/2010/EU rendelet 33. cikkével Osszhangban a tagallamok és az EBH az ezen
irdnyelv vagy az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] szerinti felligyeleti feladataik ellatasa céljabol
igazgatasi megallapodasokat kothetnek harmadik orszagok felligyeleti hatdsagaival tobbek
kozott az alabbiakkal kapcsolatos informaciok cseréjérdl:

a) a pénzigyi vallalkozasok és pénzigyi piacok felligyelete;
b) befektetési vallalkozasok felszamoléasa €s csddeljarasa és hasonlo eljarasok;
c) befektetési vallalkozasok felszdmoldsdban ¢és csddeljarasaban, illetve hasonlo

eljarasokban érintett szervezetek felligyelete;

d) pénzigyi vallalkozasok vagy kartalanitasi rendszereket igazgatd intézmények jog
szerinti konyvvizsgélata;

e) a pénzugyi vallalkozasok beszamoldinak jog szerinti kdnyvvizsgalataval megbizott
személyek fellgyelete;

f) a kibocsataskereskedelmi egységek piacan tevékenykedd személyek felugyelete
annak érdekében, hogy atfogoé képet lehessen alkotni a pénzigyi piacokrol és az
azonnali Ugyletek piacardl;

9) a mezoOgazdasagi aru alapu szarmaztatott termékek piacan tevékenykedd személyek
felugyelete annak érdekében, hogy atfogd képet lehessen alkotni a pénzigyi
piacokrol és az azonnali Ugyletek piacarol.

E megallapoddsoknak az ezen irdnyelv 13. cikkében foglaltakkal egyenértékii szakmai
titoktartasi eldirasokat kell tartalmazniuk.

15. cikk
Az éves és 0sszevont (konszolidalt) éves beszamoldk ellendrzéséert felelés személyek feladatai

A tagallamok eldirjak, hogy a 2006/43/EK iranyelvnek® megfeleléen engedéllyel rendelkezé
személy, aki valamely befektetési vallalkozasban a 2009/65/EK iranyelv*! 73. cikkében vagy
a 2013/34/EU irdnyelv 34. cikkében meghatérozott feladatokat vagy barmely mas
jogszabalyban eldirt feladatokat végez, koteles haladéktalanul jelenteni az illetékes
hatdsadgoknak minden olyan, az adott befektetési vallalkozassal vagy az adott befektetési
vallalkozéssal szoros kapcsolatban all6 vallalkozassal kapcsolatos tényt vagy dontést, amely:

a) az ezen irdnyelv alapjan elfogadott torvényi, rendeleti vagy kézigazgatasi
rendelkezések érdemi megsértését jelenti;

b)  befolyéasolhatja a befektetési vallalkozas folyamatos miikodését; vagy

40 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2006/43/EK iranyelve (2006. majus 17.) az éves és Osszevont

(konszolidalt) éves beszdmoldk jog szerinti kdnyvvizsgalatarél, a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tanacsi
iranyelv modositasarél, valamint a 84/253/EGK tanicsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésér6l (HL L
157.,2006.6.9., 87. 0.).

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK iranyelve (2009. jalius 13.) az atruhazhato
értékpapirokkal foglalkozd kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo torvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasardl (HL L 302., 2009.11.17., 32. 0.).
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)

c)

a beszamold hitelesitésének megtagadasdhoz vagy fenntartasok kifejezéséhez
vezethet.

3. SZAKASZ

SZANKCIOK, VIZSGALATI HATASKOROK ES JOGORVOSLATHOZ VALO JOG

16. cikk
Kdzigazgatasi szankciok és egyéb kdzigazgatasi intézkedések

A tagallamok megallapitjak az ezen iranyelvet atiilteté nemzeti rendelkezések ¢és az
[(EU) ---/---- [IFR] rendelet] megsértése, igy tobbek kozott a kovetkezdk esetén
alkalmazand6 kozigazgatasi szankcidkra és egyéb kozigazgatasi intézkedésekre
vonatkozo szabalyokat:

a)

b)

d)

f)

9)

h)

egy befektetési vallalkozas nem rendelkezik a 24. cikknek megfeleld
vallalatiranyitasi rendszerrel;

egy befektetési vallalkozas az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] 52. cikke (1)
bekezdéseének b) pontjat megsértve elmulasztja az adatszolgaltatast, illetve
hianyos vagy pontatlan adatokat szolgaltat az illetékes hatosdgoknak az
emlitett rendelet 11. cikkében meghatarozott tokekdvetelmények teljesitésérdl;

egy befektetési vallalkozds az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] 34. cikkét
megsértve elmulasztja az adatszolgaltatast, illetve hidnyos vagy pontatlan
adatokat szolgaltat az illetékes hatésagoknak a koncentracios kockazatrol;

egy befektetési vallalkozasnal a koncentracios kockazat mértéke tallépi az
[(EU) ---/---- [IFR] rendelet] 36. cikkében meghatarozott korlatokat, az emlitett
rendelet 37. és 38. cikkének sérelme nélkiil;

egy befektetési vallalkozas az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] 42. cikkét
megsértve ismételten vagy tartésan megszegi a likvid eszkdzok tartdsara
vonatkozo kdvetelményt, az emlitett rendelet 43. cikkeének sérelme nélkil,

egy befektetési vallalkozas az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] hatodik részének
rendelkezéseit megsértve elmulasztja a nyilvanossagra hozatalt, illetve hianyos
vagy pontatlan informéaciét hoz nyilvanossagra;

egy befektetési vallalkozas kifizetéseket teljesit a szavatolotokéjének részét
képezd tékeinstrumentumok tulajdonosainak, amikor az 575/2013/EU rendelet
28., 52. vagy 63. cikke megtiltja az ilyen kifizetéseket;

megallapitast nyer, hogy egy befektetési vallalkozas sulyosan megsértette az
(EU) 2015/849 iranyelv* alapjan elfogadott tagallami rendelkezéseket;

egy befektetési vallalkozas lehetdvé teszi egy vagy tobb olyan személy
szamara, aki vagy akik nem felelnek meg a 2013/36/EU iranyelv 91. cikkében

42

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/849 iranyelve (2015. majus 20.) a pénziigyi rendszerek
pénzmosas vagy terrorizmusfinanszirozas céljara valo felhasznaldsanak megel6zésérdl, a 648/2012/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet médositasarol, valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi iranyelv és a 2006/70/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 141., 2015.6.5.,

73.0.).
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eloirt kovetelményeknek, hogy a vezetd testiilet tagjai legyenek vagy
maradjanak.

Azok a tagéllamok, amelyek a tagallami biintetjog hatdlya ald tartozd jogsértésekre
vonatkoz6 kozigazgatasi szankciok tekintetében nem hataroznak meg szabalyokat, kozlik a
Bizottsaggal a vonatkoz6 biintet6jogi rendelkezéseket.

A kozigazgatasi szankcioknak és egyéb kozigazgatasi intézkedéseknek hatékonynak,
aranyosnak és visszatarto erejlinek kell lenniiik.

(2) Az (1) bekezdés els6 albekezdésében emlitett kozigazgatasi szankciok és egyeb
kozigazgatasi intézkedések a kovetkezdket foglaljak magukban:

a) nyilvanos nyilatkozat, amely azonositja a feleldés természetes vagy jogi
személyt, befektetési vallalkozast, befektetési holding tarsasagot vagy vegyes
pénzlgyi holding tarsasagot, valamint a jogsértés természetét;

b)  végzés, amely elbirja a felelds természetes vagy jogi személy szamara, hogy
hagyjon fel az adott magatartassal, és tartozkodjon e magatartas
megismétlésétol;

c)  a befektetési vallalkozas vezet6 testiiletébe tartoz6 tagoknak vagy barmely méas

természetes személynek a befektetési vallalkozasi funkcidk gyakorlasatol vald
ideiglenes eltiltasa;

d) jogi személy esetében a vallalkozas el6z0 tlizleti évi Osszes nettd arbevételének
— beleértve a kapott kamatok ¢és kamatjellegli bevételek bruttd Osszegét, a
részvényekbdl és egyéb valtozd6 hozamu vagy rogzitett kamatozast
értekpapirokbdl szarmazé bevételt, valamint a kapott jutalékokat vagy dijakat —
10 %-aig terjedd kozigazgatasi pénzbirsag;

e)  jogi személy esetében a jogsértésbol szarmazd haszon vagy elkeriilt veszteség
Osszegének legfeljebb kétszereséig terjedd kozigazgatasi pénzbirsag, ha ezek
0sszege meghatarozhato;

f)  természetes személy esetében kozigazgatdsi pénzbirsag  legfeljebb
5000 000 EUR, illetve azokban a tagallamokban, amelyekben nem az euré a
hivatalos pénznem, ennek az 0sszegnek a nemzeti pénznemben Kifejezett
érteke [ezen iranyelv hatalybalépésének napja]-an.

Ha a d) pontban emlitett vallalkozas egy leanyvéllalat, a sz6ban forgd brutté bevétel a végso
anyavallalat 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolodja alapjan szdmitott, el6z6 iizleti évi
brutto bevétel.

A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben egy befektetési vallalkozds megserti az ezen
iranyelvet atiiltet6 nemzeti rendelkezéseket vagy az [(EU) ---/---- [IFR] rendeletet],
szankciokat lehessen alkalmazni a vezetd testlilet tagjaira és mds olyan természetes
személyekre, akik a nemzeti jog alapjan feleldsek a jogsértésért.

3) A tagallamok biztositjak, hogy az (1) bekezdésben emlitett kbzigazgatasi szankciok
vagy kozigazgatési intézkedések tipusanak és a kdzigazgatasi pénzbirsdg mértékének
meghatarozasakor az illetékes hatdsadgok vegyenek figyelembe minden lényeges
koriilményt, tobbek kdzott adott esetben a kovetkezoket:

a)  ajogsertés sulyossaga és fennallasanak idétartama;

b)  ajogsértésért felelds természetes vagy jogi személyek felelosségének mértéke;
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9)

h)

a jogsértésért felelds természetes vagy jogi személyek pénziigyi lehetdségei,
ideértve a jogi személyek teljes arbevételét vagy a természetes személyek éves
jovedelmét is;

a jogsértésért felelds jogi személyek altal elért haszon vagy elkeriilt veszteség
nagysaga;

a jogsértés folytan harmadik felek altal elszenvedett veszteseg;
a megfeleld illetékes hatosagokkal valo egylittmikodés szintje;

a jogsértésért felelds természetes vagy jogi személyek altal elkovetett korabbi
jogseértések;

a jogsértés esetleges rendszerszintii kovetkezményei.

17. cikk
Vizsgalati hataskorok

A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatosagok rendelkezzenek minden olyan
informaciogylijtési és vizsgalati hataskorrel, amely feladataik ellatdsdhoz sziikséges; e
hataskorok a kovetkezoket foglaljak magukban:

a) az alabbi természetes vagy jogi személyek felszolitasa arra, hogy
informécidt szolgaltassanak:

I. az érintett tagallamban székhellyel rendelkezé befektetési
vallalkozasok;

ii. az érintett tagallamban székhellyel rendelkez6 befektetési holding
tarsasagok;

iii. az adott tagallamban székhellyel rendelkezé vegyes pénziigyi
holding tarsasagok;

iv. az adott tagallamban székhellyel rendelkezd vegyes tevékenységii
holding tarsasagok;

v. azi-vi. alpontban emlitett szervezetekhez tartoz6 személyek;

vi. olyan harmadik felek, amelyekhez az i-vi. alpontban emlitett
szervezetek operativ funkcidkat vagy tevékenységeket szerveztek
ki;

b) az adott tagallamban székhellyel, illetve tartozkodasi hellyel rendelkezd,

az a) pontban emlitett természetes vagy jogi szemelyekre vonatkozd
minden sziikséges vizsgalat lefolytatasa, beleértve a kovetkezdket:

i. iratok az a) pontban emlitett személyek altali benyujtasanak
elbirasa;

ii. az a) pontban emlitett személyek konyveinek és nyilvantartasainak
vizsgalata, valamint méasolat vagy kivonat készitése azokrol;

iii. az a) pontban emlitett személyektdl, illetve azok képviselditdl vagy
alkalmazottaitdl irdsos vagy szébeli nyilatkozat beszerzése;
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1)

(2)

3)

(4)

iv. minden olyan egyéb személy kikérdezése, aki beleegyezik abba,
hogy a vizsgalat targyara vonatkozé informaciok gytijtése céljabol
kérdéseket tegyenek fel neki;

c) a szukséges vizsgalatok lefolytatasa az a) pontban emlitett jogi
személyek, illetve — amennyiben az illetékes hatdsag a csoportfelligyeleti
hatdésdg — a csoporttéketesztnek valdé megfelelés feliigyelete ala tartozo
egyéb vallalkozasok helyiségeiben, a tobbi érintett illetékes hatdsag
elozetes értesitése mellett.

18. cikk
A kozigazgatasi szankciok és intézkedések kozzététele

A tagallamok gondoskodnak arr6l, hogy az illetékes hatdsdgok haladéktalanul
kdzzétegyék hivatalos honlapjukon a 16. cikkel 6sszhangban Kkiszabott, nem
megfellebbezett vagy méar nem megfellebbezheté kozigazgatasi szankciokat és
intézkedéseket. A kozleményben meg kell jeldlni a jogsértés fajtajat és jellegét,
valamint azon természetes vagy jogi személy azonossagat is, akire vagy amelyre a
szankcidt vagy intézkedést kiszabtak. Ez az informacio csak az érintett személyeknek
a szankciokrol és intézkedésekrdl valo értesitését kovetden tehetd kozzeé annyiban,
amennyiben a kdzzététel sziikséges és aranyos.

Ha a tagéallam a 16. cikkel 0sszhangban engedélyezi azon kozigazgatési szankciok
vagy intézkedések kozzétételét, amelyekkel szemben jogorvoslattal éltek, az illetékes
hatdsagok kozzéteszik hivatalos honlapjukon az azzal kapcsolatos informéacidkat is,
hogy a jogorvoslat milyen szakaszban van, és mi lett annak az eredménye.

Az illetékes hatosadgok név nélkil teszik kdzzé a 16. cikkel 6sszhangban kiszabott
kdzigazgatasi szankciokat és intézkedéseket az alabbi esetek barmelyikében:

a) természetes személyre kiszabott szankcid esetében e személy személyes
adatainak nyilvanossagra hozatala aranytalannak bizonyul;

b) a kozzététel veszélyeztetne egy folyamatban 1évé bilinligyi nyomozast
vagy a pénzigyi piacok stabilitasat;

c) a kozzététel aranytalan veszteséget okozna az érintett befektetési
vallalkozasnak vagy termeészetes szemelyeknek.

Az illetékes hatdsagoknak biztositaniuk kell, hogy az e cikk alapjan kozzétett
informaciok legaldbb ot évig hozzaférhetdk legyenek hivatalos honlapjukon.
Személyes adatok csak akkor maradhatnak hozzaférhetok az illetékes hatdsag
hivatalos honlapjan, ha ezt az alkalmazando6 adatvédelmi szabalyok lehet6vé teszik.

19. cikk
A szankcidk jelentése az EBH-nak

Az illetékes hatosagok tajékoztatjak az EBH-t a 16. cikk alapjan kiszabott kbzigazgatasi
szankciokrol és intézkedésekrdl, az e szankciok és intézkedések elleni jogorvoslatokrol és
azok eredményérdl. Az EBH kizarolag az illetékes hatosagok kozotti informaciocsere céljabol

kdzponti

adatbazist tart fenn a hozza bejelentett kozigazgatasi szankciokrol és
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intézkedésekrél. Ehhez az adatbazishoz kizardlag az illetékes hatosagok férhetnek hozza, és
azt rendszeresen naprakésszé kell tenni.

Az EBH honlapot tart fenn, amelyen linkek talalhatok az egyes illetékes hatésagok altal
kdzzétett, a 16. cikk szerinti kodzigazgatasi szankciokhoz és intézkedésekhez, és amely
feltinteti, hogy az egyes tagallamok mennyi idére teszik kozzé ezeket a kozigazgatasi
szankciokat és intézkedéseket.

20. cikk
A jogsértések jelentése

Q) A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatésagok hatékony és megbizhat6
mechanizmusokat hozzanak létre az ezen iranyelvet atiilteté nemzeti rendelkezések
és az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] potencialis vagy tényleges megsértésének
jelentésére; e mechanizmusok koz¢ tartoznak a kovetkezok:

a)  ajogsértésekrol szolo jelentések kezelésére szolgalod konkrét eljarasok;

b)  a befektetési vallalkozasok jogsértést jelenté alkalmazottainak megfeleld
védelme a befektetési vallalkozas altali megtorlassal, diszkriminacidval
vagy masfajta tisztességtelen banasmoddal szemben;

c) a személyes adatok védelme a jogsértést bejelentd személy, valamint a
jogsértésért feltehetden felelds természetes személy vonatkozésaban, az
(EVU) 2016/679 rendelettel 6sszhangban;

d) olyan egyértelmii szabalyok, amelyek biztositjak, hogy minden esetben
garantalt legyen a befektetési vallalkozason belul elkdvetett jogsértést
bejelentd személy személyazonossaganak titokban tartasa, kivéve, ha a
nemzeti jogszabalyok tovabbi vizsgalatok vagy késObbi birdsagi
eljarasok keretében eldirjak annak felfedését.

2 A tagallamok megkdvetelik a befektetesi vallalkozasoktol, hogy olyan megfeleld
eljardsokat alakitsanak ki, amelyekkel az alkalmazottaik egy meghatarozott és
fiiggetlen csatornan keresztiil belséleg jelenthetik a jogsértéseket. Ezen eljarasokat a
szocidlis partnerek is biztosithatjak, feltéve, hogy az (1) bekezdés b), c) és d)
pontjaban emlitettel azonos védelmet kinalnak.

21. cikk
A jogorvoslathoz valé jog

A tagallamok biztositjak, hogy az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] vagy az ezen iranyelvvel
0sszhangban elfogadott torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések alapjan hozott
hatarozatok és intézkedések ellen jogorvoslattal lehessen élni.
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2. FEJEZET
Felulvizsgéalati eljarasok

1. SZAKASZ
A TOKEMEGFELELES BELSO ERTEKELESI ELJARASA

22. cikk
Belsd toke

Q) A befektetési vallalkozasoknak megalapozott, hatékony és atfogd stratégiakkal és
eljarasokkal kell rendelkezniiik, amelyekkel folyamatosan értékelik és fenntartjak a
belsd toéke azon Osszegét, fajtajat és eloszlasat, amelyet megfelelonek tartanak az
olyan jellegli és szintli kockazatok fedezésére, amelyekkel szembesiilnek vagy
szembestulhetnek.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett stratégiakat ¢és eljarasokat rendszeresen belsd
felulvizsgalatnak kell alavetni annak érdekében, hogy atfogdak és az érintett
befektetési  vallalkozds tevékenységeinek jellegével, nagysagrendjével és
Osszetettségével aranyosak maradjanak.

2.SZAKASZ

BELSO IRANYITAS, ATLATHATOSAG, A KOCKAZATOK KEZELESE ES
JAVADALMAZAS

23. cikk
Ertékelés e szakasz alkalmazasanak céljara

(1) E szakasz céljara a tagallamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozasok évente és
az a) és b) pontnak megfeleléen értékeljék, hogy megfelelnek-e az [(EU) ---/----
[IFR] rendelet] 12. cikkének (1) bekezdésében meghatarozott feltételeknek:

a)  a befektetesi vallalkozasnak meg kell allapitania, hogy az adott penzigyi
évet kozvetleniil megeldz6 kétéves idoszak szamadatai alapjan megfelel-
e az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] 12. cikke (1) bekezdeésének c)—g)
pontjaban meghatarozott feltételeknek;

b) a befektetési vallalkozasnak meg kell allapitania, hogy az emlitett
idészak szamadatai alapjan atlagosan tullépi-e az [(EU) ---/---- [IFR]
rendelet] 12. cikke (1) bekezdésének a), b), h) és i) pontjaban rogzitett
értékeket.

(2) E szakasz nem alkalmazando, ha az (1) bekezdésben emlitett értekelés alapjan a
befektetési vallalkozas azt allapitja meg, hogy az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] 12.
cikkének (1) bekezdéseben meghatarozott 6sszes feltételnek megfelel.
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3)

(4)

()

(6)

@)

Ha az (1) bekezdésben emlitett értékelés alapjan a befektetési vallalkozas azt allapitja
meg, hogy nem felel meg az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] 12. cikkének (1)
bekezdésében meghatarozott 0sszes feltételnek, az értékelés pénziigyi évét kovetd
pénziigyi évtol kezdve meg kell felelnie e szakasznak.

A tagallamok biztositjak e szakasznak a befektetési vallalkozasokra egyedi alapon és
a csoport szintjén torténd alkalmazasat.

A tagallamok biztositjdk, hogy az e szakasz hatalya ald tartozé befektetési
vallalkozasok megfeleltessék e szakasz kdvetelményeinek az [(EU) ---/---- [IFR]
rendelet] 4. cikke (1) bekezdésének 13. pontjdban meghatarozott pénziigyi
vallalkozdsnak mindsiild lednyvallalataikat, ideértve a harmadik orszagokban
letelepedett leanyvallalatokat is, kivéve, ha az EU-ban letelepedett anyavéllalat
bizonyitani tudja az illetékes hatésagok szamara, hogy e szakasz alkalmazasa
jogellenes azon harmadik orszag jogszabalyai szerint, amelyben az adott
leanyvallalat letelepedett.

Az illetékes hatésdgok az e cikk (1) bekezdésben emlitett kétéves idészaknal
rovidebb iddszakot is meghatidrozhatnak az aldbbi feltételek egyiittes teljesiilése
eseten:

a)  abefektetési vallalkozas iizleti tevékenysége jelentésen megvaltozott; és

b) az a) pont szerinti valtozas eredményeként a befektetési vallalkozas megfelel
az [(EV) ---/---- [IFR] rendelet] 12. cikkének (1) bekezdésében meghatarozott
feltételeknek.

Az EBH az ESMA-val egyeztetve szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz
ki az e cikk (1) bekezdésének b) pontjaban emlitett atlag szamitasi médjanak pontos
meghatarozasa  céljabél. Az EBH az emlitett szabalyozéstechnikai
standardtervezeteket [ezen iranyelv hatalybalépésének napja]-jéig/-ig benyujtja a
Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd
elfogadésara.

24. cikk
Belsd iranyitas

A tagallamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozasok az alabbiak mindegyikét
magéaban foglal6 megbizhatd véallalatiranyitési rendszerrel rendelkezzenek:

a)  attekinthetd szervezeti felépités egymastol jol elhatarolt, atlathatd és
kovetkezetes feleldsségi korokkel,

b)  a befektetési vallalkozasoknal fennalld vagy esetlegesen felmeriilé kockazatok
azonositasara, kezelésére, felligyeletére és jelentésére szolgdld hatékony
eljarasok;

c) megfeleld belsé ellendrzési mechanizmusokat, beleértve a megbizhatd
adminisztrativ és szamviteli eljarasokat;

d) a hatékony és eredményes kockazatkezeléssel dsszhangban all6, és annak
alkalmazasat elésegit6 javadalmazasi politikak és gyakorlatok.
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Az (1) bekezdésben emlitett rendszerek létrehozésa soran figyelembe kell venni az
ezen iranyelv 26-31. cikkében, valamint a 2014/65/EU iranyelv 9. cikkében
meghatarozott kritériumokat.

Az (1) bekezdésben emlitett rendszereknek atfogonak és az iizleti modellben rejlé
kockazatoknak, valamint a befektetési vallalkozas tevékenységeinek a jellegével,
nagysagrendjével és tsszetettségével aranyosnak kell lennitik.

Az EBH az ESMA-val egyeztetve irdnymutatasokat bocsat ki az (1) bekezdésben
emlitett vallalatiranyitasi rendszerek alkalmazasarol.

25. cikk
Orszagonkénti adatszolgéaltatas

A tagillamok eldirjak, hogy a befektetési vallalkozdsok évente nyilvanossagra
hozzak az alabbi informacidkat azon tagallamok és harmadik orszagok szerinti
bontéasban, ahol a befektetési vallalkozas fiokteleppel vagy az 575/2013/EU rendelet
4. cikke (1) bekezdésének 26. pontjdban meghatarozott pénziigyi vallalkozasnak
mindsiild lednyvallalattal rendelkezik:

a)  aleanyvallalatok és fioktelepek neve, tevékenységének jellege és helye;
b)  arbevétel;

c) azalkalmazottak szama teljes munkaidés egyenértékben kifejezve;

d)  adozas elétti eredmény;

e)  eredményt terheld ado;

f) kapott allami tamogatasok.

Az (1) bekezdésben emlitett informaciokat a 2006/43/EK iranyelvben foglaltakkal
Osszhangban ellendrizni kell, és — amennyiben lehetséges — azokat mellékelni kell az
érintett befektetési vallalkozas éves pénziigyi kKimutatasaihoz vagy — adott esetben —
dsszevont (konszolidalt) éves pénziigyi kimutatasaihoz.

26. cikk
A kockazatok kezelése

A tagéillamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozés vezetd testiilete jovahagyja
és rendszeresen felulvizsgélja a befektetési vallalkozds kockazatvallalasi
hajlanddsagara, valamint az azon kockazatok kezelésére, felugyeletére és
csokkentésére szolgéalo stratégidkat és politikdkat, amelyeknek a befektetési
vallalkozas ki van vagy ki lehet téve, figyelembe véve a makrogazdasagi kornyezetet
és a befektetési vallalkozés uzleti ciklusat.

A tagallamok biztositjdk, hogy a vezetd testiilet elegendd id6t forditson az (1)
bekezdésben emlitett kockazatok megfeleldé mérlegelésének biztositasara, és
elegendd forrast forditson minden olyan jelentds kockéazat kezelésére, amelynek a
befektetési vallalkozas ki van téve.
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A tagédllamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozésok a vezetd testiilethez
vezetd olyan jelentési utvonalakat alakitsanak ki, amelyek kiterjednek minden
jelent6s kockazatra, a kockazatkezelési politikak teljességére és ezek valtozasaira.

A tagillamok meghatarozzak, hogy mely befektetési vallalkozasok mindsiilnek
méretiiknél, belsd  szervezetiknél, valamint tevékenységiik  jellegénél,
nagysagrendjénél és Osszetettségénél fogva jelentdsnek. A tagallamok megkovetelik,
hogy e befektetési vallalkozasok a vezetd testiilet olyan tagjaibol allo kockazati
bizottsagot hozzanak létre, akik az érintett befektetési vallalkozasban nem latnak el
igyvezetdi feladatokat.

A kockazati bizottsag elsd albekezdésben emlitett tagjainak megfeleld tudassal,
készségekkel és szakértelemmel kell rendelkeznilik ahhoz, hogy teljes mértékben
megértsék, iranyitsak és figyelemmel kisérjék az befektetési vallalkozas
kockazati bizottsag szakvéleményt ad a vezetd testiiletnek a befektetési vallalkozas
altalanos jelenlegi és jovobeli kockazatvallalasi hajlandosagarol €s kockazatvallalasi
stratégiajarol, és segiti a vezetd testiiletet abban, hogy feliigyelje a stratégidnak a
fels6 vezetés Aaltali végrehajtasat. A befektetési vallalkozas kockazatvallalasi

crer

Az illetékes hatosagok engedélyezhetik azoknak a befektetési véllalkozasoknak,
amelyek az elsd albekezdés alapjan nem mindsiilnek jelentdsnek, hogy a 2006/43/EK
iranyelv 39. cikkében emlitett auditbizottsdg — amennyiben létrehoztak ilyen
bizottsagot — szamara lehet6vé tegyék az els6 albekezdésben emlitett kockazati
bizottsag feladatainak ellatdsat. Az auditbizottsag tagjainak rendelkezniiik kell a
masodik albekezdésben emlitett tudassal, készségekkel és szakértelemmel.

A tagallamok biztositjak, hogy a vezetd testiilet feliigyeleti funkcidjanak ellatasa
keretében és e vezetd testiilet kockazati bizottsaga — amennyiben létrehoztak ilyen
bizottsdgot — hozzéférjen az azon kockéazatokra vonatkoz6 informéciokhoz,
amelyeknek a befektetési vallalkozas ki van vagy ki lehet téve.

27. cikk
Az tigyfeleket, a piacot és a vallalkozast érinté kockazat

Az illetékes hatosagok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozasok a kovetkezok
azonositasara, mérésére, kezelésére és nyomon kdvetésére szolgalo megbizhatd
stratégidkat, szabalyzatokat, eljarasokat és rendszereket vezessenek be:

a) azugyfeleket érint6 kockazat lényeges forrasai és hatasai;
b)  apiacot érinté kockazat Iényeges forrasai és hatasai;

c) a befektetési vallalkozast érintd, kiilonésen az annak kereskedési
tevékenységeibdl eredd kockazatok, ha a befektetési vallalkozas a sajat
szamlajara kereskedik, valamint az egyedi ugyfelekkel és az egymaéssal
kapcsolatban 4ll6 iigyfelek csoportjaival szembeni kitettségekbdl szarmazo
koncentracids kockazattal kapcsolatos kockazatok;

d) a megfelelé — akar egy napon bellli — idétavokon beliili likviditasi kockazat
annak biztositasa érdekében, hogy a befektetési vallalkozas megfeleld szintii
likviditast tartson fenn.
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A stratégidknak, szabalyzatoknak, eljarasoknak és rendszereknek aranyban kell
allniuk a befektetési vallalkozas 0Osszetettségével, kockazati profiljaval €s
tevékenységi korével, tovabba a vezetd testiilet altal meghatarozott kockazatvallalasi
limittel, valamint tikroznilikk kell a befektetési vallalkozas rendszerszintli
jelentéségét minden olyan tagallamban, amelyben tevékenykedik.

A 23. cikktdl eltérve az (1) bekezdés a) és d) pontjat, valamint a koncentracids
kockézattal kapcsolatban a c) pontjat alkalmazni kell az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet]
12. cikkének (1) bekezdésében meghatirozott feltételeknek megfeleld befektetési
vallalkozésokra.

A Bizottsag felhatalmazdst kap arra, hogy az 54. cikknek megfeleléen
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el a részletek tovabbi pontositasa
céljabol annak biztositasa érdekében, hogy a befektetési vallalkozasok stratégiai,
szabalyzatai, eljarasai es rendszerei megbizhatdak legyenek. A Bizottsag ennek soran
figyelembe veszi a pénzigyi piaci fejleményeket, killéndsen az 0j pénzigyi termékek
megjelenését, a szamviteli standardok véltozéasait és a felligyeleti gyakorlatok
konvergenciajat eldsegitd fejleményeket.

28. cikk
Javadalmazasi politika

Az illetékes hatosdgok biztositjdk, hogy a felsé vezetésre, a kockéazatvallalasért és
ellendrzésért felelés munkavallalokra, valamint azon munkavéllalokra, akiknek teljes
javadalmazasa megfelel legalabb a fels6 vezetdk ¢és a kockazatvallalok
legalacsonyabb javadalmazasanak, és akiknek szakmai tevékenysége jelentds hatést
gyakorol a befektetesi véallalkozas kockazati profiljara, vonatkozé javadalmazasi
politikaik meghatarozasakor és alkalmazasakor a befektetési vallalkozasok betartsak
az alabbi elveket:

a) ajavadalmazasi politika egyértelmii és dokumentalt;

b) a javadalmazési politika 0Osszhangban van a hatékony és eredményes
kockazatkezeléssel, és eldsegiti annak alkalmazasat;

c) a javadalmazédsi politika az 0Osszeférhetetlenség elkerlilését célzd
intézkedéseket tartalmaz, 6sztonzi a felelds iizleti magatartast, és elémozditja a
kockézattudatossagot, valamint a prudencialis kockazatvallalast;

d) a vezetd testiilet feliigyeleti funkcidjanak ellatisa keretében elfogadja és
rendszeres id6kozonként feliilvizsgalja a javadalmazasi politikat, és viseli az
altalanos feleldsséget annak végrehajtasaért;

e) a javadalmazasi politika végrehajtasa az ellenérzési feladatokat -ellato
alkalmazottak altal végzendd kozponti és fiiggetlen belsd feliilvizsgalat alé
tartozik;

f)  az ellendrzési feladatokat ellatd alkalmazottak fiiggetlenek az altaluk feliigyelt
szervezeti  egységektdl, megfelelé hataskorrel rendelkeznek, és a
feladatkoriikhoz  kapcsolodd — célkitlizések elérésével Osszhangban 4llo
javadalmazést kapnak, amely filiggetlen az ellen6rzott szervezeti egységek
teljesitményétol;
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g) a kockazatkezeléssel ¢és megfeleléségellenérzéssel foglalkozd  vezetd
tisztviselok javadalmazdsat kozvetleniil a 31. cikkben emlitett javadalmazasi
bizottsag felligyeli, vagy ha ilyen bizottsdgot nem hoztak létre, a felligyeleti
funkcigjat ellato vezetd testiilet;

h) a bérek megallapitasara vonatkoz6 nemzeti szabalyokat figyelembe vevd
javadalmazasi politikdban egyértelmli kiilonbséget kell tenni az alabbiak
meghatarozasara alkalmazott kritériumok kozott:

I. rogzitett alapjavadalmazds, amely elsdsorban a vonatkozo szakmai
tapasztalatot és szervezeti feleldsséget tiikrozi, amelyet foglalkoztatasi
feltételeinek részeként a munkavallal6 munkakéri leirdsa hataroz meg;

ii.  valtoz6 javadalmazas, amely a munkavéllalé fenntarthat6 és kockazattal
Kiigazitott teljesitményét tikrdzi, valamint a munkavallal6 munkakori
leirasaban foglaltak teljesitésén tulmutato teljesitményt;

)] a rogzitett Osszetevonek a teljes javadalmazas kellden nagy hdnyadat kell
alkotnia ahhoz, hogy a javadalmazas valtozo Gsszetevéjével kapcsolatban teljes
mértékben rugalmas politika érvényesiilhessen, beleértve annak lehetdségét is,
hogy egyaltalan ne fizessenek valtozo6 javadalmazasi dsszetevot.

Az (1) bekezdés i) pontjanak alkalmazédsadban a tagallamok biztositjak, hogy a
befektetési vallalkozasok megfeleld aranyt Aallapitsanak meg javadalmazési
politikaikban a teljes javadalmazas valtozd ¢és rogzitett Osszetevdje kozott,
figyelembe véve a befektetési vallalkozas Uzleti tevékenységét és a kapcsolodd
kockazatokat, valamint az (1) bekezdésben emlitett személyek kiilonbozo
kategoridinak hatdsat a befektetési vallalkozés kockézati profiljara.

A tagallamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozasok méretiiknek és belsd
szervezetiknek, valamint tevékenységuk jellegenek, nagysagrendjének és
Osszetettségének megfelel6 modon alkalmazzak az (1) bekezdésben emlitett elveket.

Az EBH az ESMA-val egyeztetve szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz
ki az azon szemelyek kategoridinak meghatarozésara szolgaldé megfeleld kritériumok
pontos meghatarozasa céljabol, akiknek szakmai tevékenysege — az (1) bekezdésben
foglaltaknak megfeleléen — jelentds hatast gyakorol a befektetési vallalkozas
kockazati profiljara.

Az EBH [ezen iranyelv hatdlybalépésétdl szamitott kilenc hdnapon belul] benydjtja e
szabalyozastechnikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban torténd
elfogadasara.

29. cikk

Rendkiviili allami pénziigyi tamogatasban részestilo befektetési vallalkozasok

Ha egy befektetési vallalkozds a 2014/59/EU iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének 28.
pontjdban meghatarozott rendkivili allami pénzigyi tamogatasban részesul, a tagallamok
biztositjak az alabbi kovetelmények alkalmazésat:

a) a teljes személyzet valtozé javadalmazasa a nettd bevétel meghatarozott
hanyadara korlatozodik, amennyiben a valtoz6 javadalmazas nem lenne
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Osszhangban a befektetési vallalkozas stabil tékealapjanak fenntartasaval és a
rendkiviili allami pénziigyi tAmogatas idOben torténd megsziintetésével;

a befektetési vallalkozasok korlatozzak vezetd testiileti tagjaik javadalmazasat;

a befektetési vallalkozas csak akkor fizet valtozo javadalmazast vezetd testuleti
tagjainak, ha ezt az illetékes hat6sag jovahagyta.

A c¢) pont alkalmazasaban az illetékes hatosagok csak rendkivili korilmények fennallasa
esetén hagyjak jova valtozd javadalmazasnak a befektetési vallalkozas vezetd testiileti
tagjainak torténd fizetését.

30. cikk
Valtozo javadalmazas

1) A tagallamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozas altal megitélt és kifizetett
valtoz6 javadalmazas az alabbi kdvetelmények mindegyikének megfeleljen:

a)

b)

9)

h)

)

amennyiben a valtozé javadalmazast a teljesitményhez kotik, a véaltozd
javadalmazas teljes 0Osszegének az egyén, az érintett szervezeti egység
teljesitményének es a befektetési vallalkozas &ltalanos eredményességének
egydttes értékelésén kell alapulnia;

az egyéni teljesitmény értékelése sordn pénzigyi és nem pénzigyi
kritériumokat is figyelembe kell venni;

az a) pontban emlitett teljesitményértékelésnek tobbéves iddszakon kell
alapulnia, figyelembe véve a befektetési vallalkozas Uzleti ciklusat és Uzleti
kockazatait;

a valtozo javadalmazas nem érintheti a befektetési vallalkozas azon képességét,
hogy stabil tokealapot biztositson;

garantalt valtozé javadalmazas csak Uj alkalmazottak esetében és csak az Uj
alkalmazottak foglalkoztatasanak elsé évére biztosithato;

a valamely munkaszerzédés i1d6 elotti megsziintetéséhez kapcsolodo
kifizetéseknek a vonatkozé iddszakban elért egyéni teljesitményt kell
tikrozniuk, és nem jutalmazhatjdk a teljesitmény elmaradasat vagy a
kotelességszegést;

a kompenzécioval vagy a korabbi munkaviszonyra vonatkozd szerz6désbol
torténo kivasarlassal kapcsolatos javadalmazasi csomagoknak 0sszhangban kell
lenniiik a befektetési vallalkozas hosszu tavu érdekeivel;

a javadalmazas valtozod Osszetevoi halmazanak kiszamitdsdhoz alapul vett
teljesitménymérésnek figyelembe kell vennie a jelenlegi és jovObeli
kockazatok valamennyi tipusat, valamint a t6ke koltségét és az (EU) ---/----
[IFR] rendelet szerint szlikséges likviditast;

a javadalmazas valtozd Osszetevoinek a befektetési vallalkozason beliili
felosztasa soran figyelembe kell venni a jelenlegi és jovobeli kockazatok
valamennyi tipusat;

a valtozé javadalmazas legalabb 50 %-anak az aldbbi instrumentumok
valamelyikébdl kell allnia:
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(1) részvenyek vagy — az érintett befektetési vallalkozas jogi formajatol
fiiggben — azokkal egyenértékii tulajdoni részesedések;

(2) részvenyekhez kotott instrumentumok vagy — az érintett befektetési
vallalkozds jogi formajatol fiiggéen — azokkal egyenértékii nem
készpénzjellegii eszk6zok;

(3) kiegészitd alapvetd tékeinstrumentumok vagy jarulékos
tékeinstrumentumok vagy elsddleges alapvetd tokeinstrumentumokka
maradéktalanul atalakithato, illetve leirhato és a befektetési vallalkozas
folyamatos miikodés melletti hitelmindsitési besorolasat megfeleléen
tiikrozo egyéb instrumentumok;

a valtozd javadalmazas legaldbb 40 %-at halasztva, a befektetési vallalkozas
tizleti ciklusatol, lizletének jellegétdl, kockazataitdl és a szoban forgd személy
tevékenységeitdl fliggben — szikség szerint — 3-5 éves idOtartamra elosztva
kell nyQjtani, kivéve abban az esetben, ha a valtoz6 javadalmazas kilénosen
magas 0sszeget tesz ki, mely esetben a valtoz6 javadalmazas legalabb 60 %-at
halasztva kell kifizetni;

a valtozd javadalmazast akar 100 %-os mértékben is csokkenteni kell, ha a
befektetési vallalkozas pénziigyi teljesitménye visszaesik vagy negativ, tdbbek
kozott malus- vagy visszakOvetelési szabalyok révén, a befektetési
vallalkozasok 4altal meghatarozott kritériumoknak megfeleléen, mely
kritériumoknak kiléndsen az olyan helyzetekre kell vonatkozniuk, amikor a
szoban forg6 személy:

1. olyan magatartas részese volt, amely jelentds veszteséget okozott a
befektetési vallalkozasnak, vagy felelds volt ilyen magatartasért;

i1. mar nem tekinthet6 alkalmasnak és megfeleldnek;

a nem kotelez6 nyugdijjuttatasoknak Gsszhangban kell lenniiik a befektetési

crer

érdekeivel.

Az (1) bekezdés alkalmazésaban az illetékes hatosagok biztositjak a kovetkezoket:

a)

b)

Az

a 28. cikk (1) bekezdéseben emlitett személyek az (1) bekezdésben emlitett
elvek gyengitésére nem alkalmaznak egyéni fedezeti stratégidkat, illetve a
javadalmazasra és a felelésségre vonatkozo biztositasokat;

a valtozé javadalmazas nem fizethetd ki olyan pénziigyi csatorndkon keresztiil
vagy olyan modszerekkel, amelyek megkdnnyitik ezen iranyelv vagy az (EU) -
--/---- [IFR] rendelet be nem tartasat.

(1) bekezdés j) pontjanak alkalmazasaban az e pontban emlitett

instrumentumokra megfeleld visszatartasi politikaknak kell vonatkozniuk, amelyek
celja Osszhangba hozni az egyéni Osztonzoket a befektetési vallalkozas, annak
hitelez6i és tgyfelei hosszabb tavu érdekeivel. A tagéallamok wvagy illetékes
hatosagaik korlatozasokat vezethetnek be az emlitett instrumentumok tipusaira és
kialakitdsara vonatkozdan, vagy betilthatjak bizonyos instrumentumok véaltozd
javadalmazéshoz val6 hasznalatat.

Az (1) bekezdés k) pontjanak alkalmazéasdban a véltozd javadalmazés elhalasztva
kifizetett része legfeljebb iddaranyosan jar.
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(5)

(6)

()

1)

Az (1) bekezdés m) pontjanak alkalmazasédban akkor, ha a munkavéllalé a
nyugdijkorhatar elérése eldtt tdvozik a befektetési vallalkozéstol, a vallalkozdsnak a
j) pontban emlitett instrumentumok forméajaban 6t évig vissza kell tartania a nem
kotelezd nyugdijjuttatdsokat. Ha egy munkavallalé eléri a nyugdijkorhatart, a nem
kotelez6 nyugdijjuttatdsokat a j) pontban emlitett instrumentumok formajaban — e
munkavallalo tekintetében Otéves visszatartasi id6szak alkalmazasaval — Kkell
teljesiteni a munkavallalé részére.

Az (1) bekezdés j) és k) pontja, valamint a (3) bekezdés harmadik albekezdése nem
alkalmazandok a kovetkezokre:

a) olyan befektetési  vallalkozds, amelynek eszkozértéke  atlagosan
100 milli6 EUR vagy anndl kevesebb az adott pénziigyi évet kozvetlendl
megeldz6 négyéves idészakban;

b) olyan személy, akinek éves valtozé javadalmazésa nem haladja meg az
50 000 EUR-t, és nem teszi ki e személy teljes éves javadalmazasanak tobb
mint egynegyedét.

Az a) ponttol eltérve az illetékes hatésagok donthetnek Ugy, hogy tekintettel a
tevékenységik jellegére és nagysagrendjére, bels6 szervezetiikre vagy adott esetben
azon csoport sajatossagaira, amelyhez tartoznak, az eltérés nem alkalmazandé azon
befektetési vallalkozasokra, amelyek eszkzértéke nem éri el az a) pontban emlitett
kiiszobértéket.

A b) ponttdl eltérve az illetékes hatésagok donthetnek ugy, hogy tekintettel a nemzeti
piacnak a javadalmazas terén fennalld sajatossagaira vagy az érintett személyek
feladataira vagy munkakorére, az eltérés nem alkalmazand6 a b) pontban emlitett
kiiszobértékeket el nem érd éves valtozo javadalmazassal rendelkezd személyekre.

A tagallamok megkovetelik a befektetési véallalkozasoktdl, hogy e cikk
rendelkezéseit a 23. cikk (1) bekezdésében emlitett értékelés pénziigyi évét kovetden
alkalmazzék a nyujtott szolgaltatasokért, illetve teljesitményért jaro javadalmazasra.

Az EBH az ESMA-val egyeztetve szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz
ki az (1) bekezdés j) pontjanak 3. alpontjaban meghatarozott feltételeknek megfeleld
instrumentumok osztalyainak pontos meghatarozasa céljabol.

Az EBH [ezen iranyelv hatdalybalépésétol szamitott kilenc honapon beliil] benyUjtja e
szabalyozéastechnikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd
elfogadésara.

Az EBH az ESMA-val egyeztetve a (4) bekezdés végrehajtasat megkonnyitd és
annak kovetkezetes alkalmazasat biztositd iranymutatasokat fogad el.

31. cikk
Javadalmazasi bizottsag

A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatdsdgok rendelkezzenek az annak
biztositdsdhoz szlikséges hataskorokkel, hogy a 26. cikk (4) bekezdése alapjan
jelentésként meghatarozott befektetési vallalkozasok javadalmazasi bizottsagot
allitsanak fel. E javadalmazasi bizottsag hozzaért6 és fliggetlen médon megitéli a
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javadalmazasi politikdkat és gyakorlatokat, valamint a kockazatok, a tokeellatottsag
¢s a likviditas kezelésére kidolgozott 6sztonzoket.

A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatdsdgok rendelkezzenek az annak
biztositdsdhoz sziikséges hataskorokkel, hogy a javadalmazasi bizottsag felelds
legyen a javadalmazasra vonatkozO — koztik az érintett befektetési vallalkozassal
kapcsolatos  kockazatra és kockazatkezelésre kihatassal 1évé — dontések
elOkészitéséert, amelyeket a vezetd testiiletnek kell meghoznia. A javadalmazasi
bizottsdg elndke és tagjai a vezetd testiilet olyan tagjai koziil keriilnek ki, akik az
érintett befektetési vallalkozasban nem latnak el iigyvezetdi feladatot. Ha a nemzeti
jog eldirja a munkavallaloi képviseletet a vezetd testiiletben, a javadalmazasi
bizottsag tagjai kozott lennie kell legalabb egy munkavéllaloi képviseldnek.

A (2) bekezdésben emlitett dontések eldkészitésekor a javadalmazasi bizottsag
figyelembe veszi a kozérdeket, valamint a részvényesek, a befektet6k és a befektetési
vallalkozasban érdekelt egyéb felek hosszu tavu érdekeit.

32. cikk
A javadalmazasi politikak felligyelete

A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatdsagok osszegytijtsék az [(EU) ---/----
[IFR] rendelet] 51. cikkének c), d) és f) pontja alapjan nyilvanossagra hozott
informéacidkat, és felhasznaljak azokat a javadalmazasi trendek és gyakorlatok
értékelésére. Az illetékes hatésagok megkiildik az EBH-nak ezeket az informéaciokat.

Az EBH az illetékes hatosagoktol az (1) bekezdésnek megfeleléen kapott
informaciot arra hasznalja fel, hogy uniés szinten értékelje a javadalmazasi trendeket
és gyakorlatokat.

Az EBH az ESMA-val egyeztetve iranymutatasokat bocsat ki a megbizhatd
javadalmazasi politikdk alkalmazéasarol. Ezen iranymutatasok figyelembe veszik
legaldbb a 28-31. cikkben emlitett kovetelményeket és a megbizhatd javadalmazasi
politikdk 2009/384/EK bizottsagi ajanlasban®® meghatarozott alapelveit.

A tagallamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozasok — kérésre — informéaciot
szolgaltassanak az illetékes hatdsagoknak befektetési vallalkozasonként azon
természetes szemelyek létszamardl, akik (zleti évenkent 1 millio EUR vagy azt
meghaladd javadalmazasban részesiilnek (1 millio euronkénti kategoridkra bontva),
kiegészitve a munkakori feladataikkal, az érintett (zletdggal, valamint a
javadalmazas f6 elemeivel, a teljesitményjavadalmazasokkal, a hosszu tavu
juttatasokkal és a nyugdijjuttatdsokkal kapcsolatos informaciokkal. Az illetékes
hatosagok ezen informéaciokat tovabbitjdk az EBH-nak, amely egységes
formatumban, székhely szerinti tagallamonként Osszesitve kdzzéteszi azokat. Az
EBH az ESMA-val egyeztetve irdnymutatasokat dolgozhat ki e bekezdés
végrehajtasanak ~ megkonnyitésére  és  az  Osszegyijtott  informacidk
kovetkezetességének biztositasara.
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A Bizottsdg 2009/384/EK ajanlasa (2009. aprilis 30.) a pénzigyi szolgaltatdsi agazat javadalmazasi
politikajarél (HL L 120., 2009.5.15., 22. 0.).
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3. SZAKASZ

FELUGYELETI FELULVIZSGALATI ES ERTEKELESI ELJARAS

33. cikk
Felugyeleti feltlvizsgalat és értékelés

Az illetékes hatdsagok fellilvizsgaljak azokat a rendszereket, stratégiakat, eljarasokat
és mechanizmusokat, amelyeket a befektetési vallalkozasok az ezen iranyelv és az
[(EU) ---/---- [IFR] rendelet] betartdsara hoztak létre, és értékelik az aldbbiak
mindegyikét kock&zataik fedezetének és megbizhatd kezelésének biztositasa
érdekében:

a) aZ27.cikkben emlitett kockazatok;
b)  abefektetési vallalkozasok kitettségeinek foldrajzi helye;
c) abefektetési vallalkozas Uzleti modellje;

d)  arendszerszintii kockazat értékelése az 1093/2010/EU rendelet 23. cikke vagy
az ERKT ajanlasai alapjan a rendszerszintii kockéazat azonositasanak és
mérésének figyelembevételével,

e) a befektetési vallalkozasok nem kereskedési konyvi tevékenységbdl szarmazo
kamatlabkockazatnak valo kitettsége;

f) a befektetési vallalkozasok vallalatiranyitasi rendszerei és a vezetd testiilet
tagjainak feladataik ellatasara val6 képessége;

A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatésagok az érintett befektetési
vallalkozasok mérete, rendszerszinti jelentOsége, tevékenységeinek jellege,
nagysagrendje és 0Osszetettsége alapjan, tovabba az aranyossag elvének
figyelembevetelével hatarozzdk meg az (1) bekezdesben emlitett felllvizsgalat és
értékelés gyakorisagat és részletezettségét.

A tagallamok biztositjak, hogy amikor egy feliilvizsgalat megallapitja, hogy
valamely befektetési vallalkozds az 1093/2010/EU rendelet 23. cikke szerinti
rendszerkockazatot jelenthet, az illetékes hatdsagok késlekedés nelkil tajékoztatjak
az EBH-t e feliilvizsgalat eredményeirdl.

Az illetékes hatoésagok megteszik a megfeleld intézkedéseket, ha az (1) bekezdés e)
pontjdban emlitett fellvizsgalat és értékelés azt allapitotta meg, hogy valamely
befektetési vallalkozas tokéjének gazdasagi értéke az alapvetd tokéjének tobb mint
15 %-aval csokkent a kamatlabaknak a kamatlabakra alkalmazott — [a 2013/36/EU
iranyelv 98. cikke (5) bekezdésének megfeleléen elfogadott felhatalmazason alapuld
bizottsagi rendeletben] meghatarozott — hat felugyeleti sokkforgatokdnyv
barmelyikében meghatarozottak szerinti hirtelen és varatlan valtozasanak
eredményeként.

Az illetékes hatdsagoknak az (1) bekezdés f) pontjaban emlitett feltlvizsgalat és
értekelés végzése soran hozza kell férnilik a vezetd testiilet és bizottsagai iiléseinek
napirendjéhez, jegyzokonyveihez ¢és a kapcsolédd dokumentumokhoz, valamint a
vezetd testiilet teljesitménye belso vagy kiilso értékelésének eredményeihez.

A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy az 54. cikknek megfeleléen
felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat fogadjon el azon részletes szabalyok
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meghatarozasa céljabol, amelyek biztositjak, hogy a befektetési vallalkozasok
rendszerei, stratégiai, eljarasai és mechanizmusai megbizhatdan kezeljék és fedezzék
kockazataikat. A Bizottsdg ennek soran figyelembe veszi a pénzigyi piaci
fejleményeket, kilénésen az Uj pénzigyi termékek megjelenését, a szamviteli
standardok valtozasait és a feliigyeleti gyakorlatok konvergencidjat eldsegito
fejleményeket.

34. cikk
A belsé modellek hasznalatdara vonatkozo engedeély folyamatos feliilvizsgalata

A tagallamok biztositjadk, hogy az illetékes hatdsagok rendszeresen, legalabb
haromévente felulvizsgaljak, hogy a befektetési vallalkozasok megfelelnek-e az
[(EU) ---/---- rendelet] 22. cikkében emlitett bels6 modellek hasznalatanak
engedélyezésére vonatkozo kdvetelményeknek. Az illetékes hatésagoknak kiilondsen
a befektetési vallalkozas Qzleti tevékenységének valtozasaira és e modellek ()
termékekre valo alkalmazésara kell figyelmet forditaniuk, €és mindenekeldtt azt kell
felulvizsgalniuk és értékelnitik, hogy a befektetési vallalkozas e modellek keretében
jOl kidolgozott és naprakész technikakat és gyakorlatokat alkalmaz-e. Az illetékes
hatosdgok  biztositjadk a  befektetési  vallalkozds  belsé  modelljeinek
kockézatfedezésével kapcsolatban megallapitott stlyos hianyossagok helyesbitését,
vagy megfeleld lépéseket tesznek azok kovetkezményeinek enyhitésére, tobbek
k6zott magasabb szorzotényezok vagy tobblettdke-kdvetelmény bevezetése révén.

Ha a piacot érintd kockézattal kapcsolatos belsé modellek esetében az 575/2013/EU
rendelet 366. cikkében emlitett tobb tullépés azt jelzi, hogy a modellek nem vagy
mar nem pontosak, az illetékes hatdsagok visszavonjdk a bels6é modellek
hasznalatira vonatkoz6 engedélyt, vagy megfeleld intézkedéseket hoznak a modellek
haladéktalan kiigazitasanak biztositasara.

Ha egy befektetési vallalkozas, amely bels6 modellek hasznalatara kapott engedélyt,
mar nem felel meg az e modellek alkalmazésara vonatkozd kdvetelményeknek, az
illetékes hatosagok eldirjak vagy annak bizonyitasat, hogy a meg nem felelés hatasa
nem jelentds, vagy az emlitett kovetelményeknek valdo megfelelésre iranyulo terv és
hataridé bemutatasat. Az illetékes hatdosagok a bemutatott terv modositasat irjak eld,
ha valoszinfitlen, hogy az teljes megfelelést eredményez, vagy ha nem megfeleld a
hatéridd.

Ha nem val6szinii, hogy a befektetési vallalkozas a kitlizott hataridon beliil meg fog
felelni a kovetelményeknek, vagy nem bizonyitotta kielégit6 modon, hogy a meg
nem felelés hatdsa nem jelentds, a tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatosagok
visszavonjak a belsé modellek hasznalatira vonatkozd engedélyt, illetve azt a
megfeleld teriiletekre vagy azokra a teriiletekre korlatozzak, amelyek esetében a
kovetelményeknek vald megfelelés célszerli hataridon beliil megvaldsithato.

Az EBH minden befektetési vallalkozasra kiterjedéen elemzi a bels6 modelleket és
azt, hogy a belsé modelleket hasznalé befektetési vallalkozadsok hogyan kezelik a
hasonl6 kockazatokat vagy Kitettségeket.

A kovetkezetes, hatékony és eredményes feliigyeleti gyakorlatok elémozditasa
érdekében az EBH az emlitett elemzés alapjan irdnymutatasokat dolgoz ki az
1093/2010/EU rendelet 16. cikkével dsszhangban, amelyek viszonyitési értékeket
hataroznak meg a belsé modellek befektetési vallalkozasok altali hasznélatat és azt
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illetéen, hogy e belsé modellek hogyan kezelik a hasonld kockazatokat vagy
Kitettségeket.

A tagallamok 6sztonzik az illetékes hatésagokat arra, hogy az (1) bekezdésben
emlitett felllvizsgalat sordn vegyek figyelembe az emlitett elemzést és
iranymutatasokat.

4. SZAKASZ

FELUGYELETI INTEZKEDESEK ES HATASKOROK

35. cikk
Felugyeleti intézkedések

Az illetékes hatosdgok eldirjak a befektetési vallalkozasok szamara, hogy idében tegyék meg
a kovetkez6 problémak kezelés¢hez sziikséges intézkedéseket:

1)

)

a)  a befektetési vallalkozas nem teljesiti az ezen irdnyelvben vagy az [(EU)
---/---- [IFR] rendeletben] foglalt kévetelményeket;

b) az illetékes hatésagoknak bizonyitékuk van arra, hogy a befektetési
vallalkozas az elkdvetkezd 12 honapban varhatéan meg fogja sérteni z
[(EVU) ---/---- [IFR] rendeletet] vagy az ezen iranyelvet atiiltetd
rendelkezéseket.

36. cikk
Fellgyeleti hataskorok

A tagéllamok biztositjak, hogy az illetékes hatosdgok rendelkezzenek a feladataik
ellatasa sordn a befektetési vallalkozasok tevékenységébe valé beavatkozashoz
sziikséges felligyeleti hataskorokkel.

A 33. cikk, a 34. cikk (3) bekezdése és a 35. cikk, valamint az [(EU) ---/---- [IFR]
rendelet] alkalmazdsa céljabol az illetékes hatésagok a kovetkezd hatdskorokkel
rendelkeznek:

a) eloirhatjak, hogy a befektetési vallalkozasok az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet]
11. cikkében megallapitott kovetelményeket meghaladd kiegészitd tokével
rendelkezzenek az ezen iranyelv 37. cikkében foglalt feltételek fennallasa
esetén, vagy e befektetési vallalkozasok (zleti tevékenységének lényeges
valtozasa esetén modosithatjak az eldirt tokét;

b) eldirhatjak a 22 és 24. cikkel &sszhangban bevezetett rendszerek, eljarasok,
mechanizmusok ¢€s stratégidk megerdsitését;

c) eldirhatjak a befektetési vallalkozasok szamara, hogy nyujtsanak be az ezen
iranyelv  és az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] szerinti fellgyeleti
kdvetelményeknek valé megfelelésre iranyuld tervet, ennek végrehajtasara
tizzenek ki hataridét, és modositsdk a terven hatalyat ¢és végrehajtasi
hataridejét;
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d) a tékekdvetelmények vonatkozasaban a befektetési vallalkozasok szamara
kiilon tartalékképzési szabalyzatot vagy eszkdzkezelést irhatnak eld;

e) szigorubb feltételekhez  kothetik vagy Kkorlatozhatjdk a  befektetési
vallalkozasok iizletvitelét, miikodését vagy haldzatat, vagy megkovetelhetik a
befektetési vallalkozas megfeleld pénziigyi mitkddésére tulzott kockazatot
jelentd tevékenységek levalasztasat;

f)  eldirhatjak a befektetési vallalkozasok tevékenységeiben, termékeiben ¢és
rendszereiben rejlé kockazat csokkentését, mely hataskor kiterjed a
Kiszervezett tevékenységekre is;

g) eloirhatjdk a befektetési vallalkozasok szdméra, hogy a valtozé javadalmazast a
nettd6 bevetel adott sz&zalékdra korlatozzdk, amennyiben a valtozo
javadalmazas nincs 0sszhangban a stabil tékealap fenntartasaval;

h)  eléirhatjadk a befektetési vallalkozasok szamara, hogy nettd profitjukat a
szavatolotoke megerdsitésére forditsak;

i)  korlatozhatjadk vagy megtilthatjadk a részvényeseknek, a tagoknak vagy a
kiegészitd alapvetd tkeinstrumentumok tulajdonosainak jard, a befektetési
vallalkozas altali nyereség- vagy kamatkifizetést, amennyiben e tilalom nem
mindsiil a befektetési vallalkozas altali nemteljesitésnek;

j)  az ezen irdnyelv és az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] szerinti adatszolgaltatast
kiegészitd vagy annal gyakoribb adatszolgaltatast irhatnak eld, beleértve a
toke- és likviditasi poziciokra vonatkoz6 adatszolgaltatast;

K) egyedi likviditasi kovetelményeket irhatnak elo;
I)  eseti alapon tovabbi adatkozlést irhatnak eld.

A j) pont alkalmazasidban az illetékes hatdsdgok csak akkor irhatnak el kiegészitdé vagy
gyakoribb adatszolgaltatast a befektetési vallalkozasok szamara, ha az nem eredmenyez
parhuzamos adatkdzlést, és teljesul az alabbi feltételek valamelyike:

a) teljesiil a 35. cikk a) és b) pontjaban emlitett feltételek valamelyike;

b) az illetékes hatosdg sziikségesnek itéli azt a 35. cikk b) pontjdban emlitett
bizonyitékok begytijtése érdekében.

Az adatkozlés akkor tekinthetd parhuzamosnak, ha ugyanaz az informécié vagy lényegében
ugyanaz az informacié mar az illetékes hatdsag rendelkezésére all, azt az illetékes hatosag el
tudja allitani, vagy az adatszolgéaltatasi kotelezettsegnek a befektetési vallalkozas szaméra
torténd eldirasatol eltér6 modon be tudja szerezni. Amennyiben az informacié a kozlendd
tovabbi informaciotol eltéré formatumban vagy részletezettséggel all az illetékes hatdsag
rendelkezésére, az illetékes hatésag nem irhat eld tovabbi adatszolgaltatast, ha az emlitett
eltér6 formatum vagy részletezettség nem akadalyozza abban, hogy lényegében hasonlo
informéaciot allitson eld.

37. cikk
Kiegészitd tokekovetelmeény

1) Az illetékes hatosagok csak akkor irjak elé a 36. cikk (2) bekezdésének a) pontjaban
emlitett kiegészitd tOkekdvetelményt, ha a 35. és 36. cikk alapjan elvégzett
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felulvizsgéalatok alapjan arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy egy befektetési
vallalkozéas az alabbi helyzetek valamelyikében van:

a)  abefektetési vallalkozas olyan kockazatoknak vagy kockézati elemeknek
van kitéve, amelyekre az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] harmadik részében
meghatéarozott tokekovetelmények nem biztositanak fedezetet, vagy nem
biztositanak elegend6 fedezetet;

b) a befektetési véllalkozds nem felel meg a 22. és 24. cikkben
meghatarozott kovetelményeknek, és egyéb kozigazgatasi intézkedések
megfeleld idOtartamon belil valoszinlileg nem javitanak elegendd
mértékben a rendszereken, eljarasokon, mechanizmusokon és
stratégiakon;

c) a kereskedési kdnyv prudencialis értékelése nem elegendd ahhoz, hogy
lehetove tegye a befektetési vallalkozas szamara pozicidinak rovid idén
beliili, jelent6s veszteség nélkiili értékesitését vagy fedezését normalis
piaci kérilmények kozott;

d) a 34. cikkel 6sszhangban elvégzett értékelés megallapitja, hogy az
engedélyezett bels0 modellek alkalmazasara vonatkozd eldirasok
nemteljesitése varhatdan nem megfeleld tékeszinteket eredményez;

e) a befektetési vallalkozasnak ismételten nem sikeril biztositania vagy
fenntartania a 38. cikk (1) bekezdésében meghatirozott megfeleld szintii
kiegészitd tokét.

Az (1) bekezdés a) pontjanak alkalmazasadban a kockazatokat vagy kockéazati
elemeket akkor kell az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] harmadik részében
meghatarozott tokekovetelmények altal nem fedezettnek vagy nem elegendden
fedezettnek tekinteni, ha a befektetési vallalkozasok altal a 22. cikk (1) bekezdésével
Osszhangban elvégzett értékelés fellgyeleti feliilvizsgalatat kovetden az illetékes
hat6sag altal megfelelonek itélt toke Osszegeire, tipusaira €s felosztasara vonatkozo
kdvetelmények szigorubbak, mint a befektetési vallalkozasra az [(EU) ---/---- [IFR]
rendelet] harmadik részében meghatarozott tokekovetelmények.

Az elsd albekezdés alkalmazéasaban a megfeleldnek itélt toke fedezi az 6sszes olyan
jelentés kockazatot vagy az ilyen kockéazatok elemeit, amelyek nem tartoznak
egyetlen egyedi tokekovetelmény hatdlya ala sem. Ez olyan kockdzatokra vagy
kockézati elemekre is kiterjedhet, amelyek kifejezetten ki vannak zérva az [(EU) ---/-
--- [IFR] rendelet] harmadik részében meghatarozott tokekovetelmények hatalya alol.

Az illetékes hatdsagok a 36. cikk (2) bekezdésének a) pontja alapjan eldirt kiegészitd
toke szintjét az e cikk (2) bekezdése szerint megfelelének itélt toke és az [(EU) ---/---
- [IFR] rendelet] harmadik részében meghatdrozott tékekovetelmények
kilonbségeként hatarozzak meg.

Az illetékes hatosagok elbirjak a befektetési vallalkozasok szdmaéra, hogy a 36. cikk
(2) bekezdésének a) pontjaban emlitett kiegészitd tokekovetelménynek az aldbbi
feltételeknek megfeleld szavatoldtokével tegyenek eleget:

a) a kiegészité tékekovetelmény legalabb haromnegyedének alapvetd
tokével kell eleget tenni;

b) az alapvet6 toke legalabb haromnegyedének els6dleges alapvetd t6kébol
kell allnia;
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C) e szavatolotoke nem hasznalhato fel az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] 11.
cikkének a), b) és c) pontjdban meghatarozott tékekdvetelményeknek
val6 megfelelés céljabol.

Az illetékes hatdsagok irasban indokoljadk a kiegészitd tokekovetelménynek a 36.
cikk (2) bekezdésének a) pontja szerinti eldirdsdra vonatkozdé hatdrozatukat,
indokolasukban egyértelmiien bemutatva az e cikk (1)—(4) bekezdésében emlitett
szempontok teljes kori értékelését. Az e cikk (1) bekezdésének d) pontjaban
meghatarozott esetben az indokolas tartalmazza annak okait, hogy a 38. cikk (1)
bekezdésének megfeleléen megallapitott tokeszint miért nem tekintheté a
tovabbiakban elegenddnek.

Az EBH az ESMA-val egyeztetve szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz
ki, amelyekben meghatarozza a (2) bekezdésben emlitett kockazatok és kockazati
elemek mérésének modjat. Az EBH biztositja, hogy a szabalyozastechnikai
standardtervezetek aranyosak legyenek az alabbiak tekintetében:

a) a végrehajtasnak a befektetési vallalkozasoknal és az illetékes
hatdsadgoknal jelentkezd terhe;

b)  annak lehetdsége, hogy a bels6 modelleket nem hasznaldo befektetési
vallalkozasok esetében alkalmazandé tokekdvetelmények magasabb
szintje a kockazatok és kockazati elemek (2) bekezdés szerinti értékelése
nyoman alacsonyabb tékekovetelmények eldirasat is indokoltta teheti.

Az EBH [ezen iranyelv hatalybalépésétol szamitott kilenc honapon beliil] benyujtja e
szabalyozastechnikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap a szabalyozastechnikai standardoknak az
1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével dsszhangban torténd elfogadasara.

38. cikk
A tékemegfelelésre vonatkozo iranymutatads

Az illetékes hatosagok biztositjak, hogy a befektetési véllalkozasok olyan
tokeszinttel rendelkezzenek, amely a 22. cikk alapjan kell6 mértékben meghaladja az
[(EV) ---/---- [IFR] rendelet] harmadik részében és ezen iranyelvben meghatarozott
tokekovetelményeket, ideértve a 36. cikk (2) bekezdésének a) pontjdban emlitett
kiegészitd tokekdvetelményeket is, biztositva ezaltal, hogy:

a) a ciklikus gazdaséagi ingadozasok ne vezessenek az emlitett kdvetelmények
megsertéséhez;

b) a befektetési vallalkozas tokéje képes legyen elviselni a feliigyeleti
fellvizsgalati  eljarasokban azonositott potencidlis  veszteségeket és
kockéazatokat.

Az illetékes hatdsdgok rendszeresen feliilvizsgaljak a tOkének az egyes befektetési
vallalkozésok altal az (1) bekezdéssel 6sszhangban megéllapitott szintjét, és — adott
esetben — tajékoztatjak az érintett befektetési vallalkozast e fellvizsgalat
megallapitasairol, ideértve a téke (1) bekezdéssel 6sszhangban megallapitott szintjét
érintden elvart esetleges modositasokat is.
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39. cikk
A szanalasi hatdsagokkal folytatott egyiittmiikodés

Az illetékes hatosdgok a kiegészitd tokének a 36. cikk (2) bekezdésének a) pontja
alapjan torténd eldirasat megeldzden, valamint a befektetési vallalkozasoknak a toke
szintjét érintéen elvart esetleges modositasokrol torténd, a 38. cikk (2) bekezdése
szerinti tdjékoztatdsat megeldzden konzultadlnak a szanaldsi hatosagokkal. E célbdl az
illetékes hatosagok kozlik a szanalasi hatdésagokkal a rendelkezésre allo 0sszes
informaciot.

Az illetékes hatosagok tajékoztatjak az érintett szanalasi hatdésagokat a 36. cikk (2)
bekezdésének a) pontja alapjan eldirt kiegészitd tokérdl, valamint a 38. cikk (2)
bekezdésében emlitett elvart esetleges modositasokrol.

40. cikk
Kdzzéteteli kovetelmények

A tagéllamok felhatalmazzak az illetékes hatdsagokat a kovetkezokre:

@)

()

a) a befektetési vallalkozasok kotelezése az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet]
45. cikkében emlitett informaciok évente tobbszori kozzétételére, és e
kodzzététel hataridejének meghatéarozasa;

b) a befektetési vallalkozasok kotelezése a pénziigyi kimutatasoktol eltérd
kozzétételekre kilon kommunikacios eszkdz és helyszin igénybevételére;

c) az anyavallalatok kotelezése arra, hogy évente kozzétegyék — teljes
korien vagy egyenértékli informaciora vald hivatkozassal — jogi
struktarajuk és iranyitasuk, valamint a befektetésivallalkozas-csoport
szervezeti felepitésenek leirasat ezen iranyelv 24. cikkének (1)
bekezdésével és a 2014/65/EU iranyelv 10. cikkével 6sszhangban.

41. cikk
Az EBH tajékoztatasanak kotelezettsége

Az illetékes hatosagok tajékoztatjdk az EBH-t:
a) a33. cikkben emlitett felllvizsgalati és értékelési eljarasaikrol;
b)  a36-38. cikkben emlitett hatarozatok meghozatalahoz hasznalt modszerr6l.

Az EBH a felugyeleti felulvizsgalatok és az értékelési eljardsok kovetkezetessegenek
fejlesztése érdekében megvizsgalja az illetékes hatésagok altal benyujtott
informaciokat. Az EBH az értékelés céljabol az 1093/2010/EU rendelet 37. cikkének
megfelelden €s az ardnyossag elvét tiszteletben tartva tovabbi informacidkat is kérhet
az illetékes hatdsagoktol.

Az EBH jelentést tesz az Eurdpai Parlamentnek és a Tanadcsnak az e fejezet
alkalmazéasaban a tagallamok kozott mutatkozd konvergencia mértékérdl. Az EBH
sziikség esetén az 1093/2010/EU rendelet 30. cikkének megfeleléen partneri
felllvizsgalatokat végez.
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Az EBH az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének megfeleléen irdnymutatidsokat
bocsat ki az illetékes hatésagok szamara, amelyekkel a befektetési vallalkozasok
méretének, struktirajanak és Dbelsé szervezetének, valamint tevékenységiik
jellegének, nagysagrendjének ¢és Osszetettségének megfeleldé modon tovabb
pontositja az (1) bekezdésben emlitett fellgyeleti felllvizsgélati és értékelési
eljarasra, valamint a 27. cikkben emlitett kockazatok kezelésének értékelésére
vonatkoz6 kozos eljarasokat és modszereket.

3. FEJEZET

A csoporttoketesztnek valo megfelelés feliigyelete

1. SZAKASZ
A CSOPORTTOKETESZTNEK VALO MEGFELELES FELUGYELETE

42. cikk
A csoportfelligyeleti hatdsag meghatarozasa

A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben valamely befektetésivallalkozés-
csoportot egy EU-szintii befektetési vallalkozas anyavallalat vezet, a
csoporttoketesztnek valé megfelelés feliigyeletét az adott EU-szintli befektetési
vallalkozas anyavallalatot engedélyezd illetékes hatdsag gyakorolja.

A tagallamok biztositjadk, hogy amennyiben valamely befektetési vallalkozas
anyavallalata egy EU-szintli befektetési holding tarsasag anyavallalat vagy egy EU-
szintli vegyes pénziigyi holding tarsasdg anyavallalat, a csoporttOketesztnek vald
megfelelés felugyeletét az adott befektetési vallalkozast engedélyezd illetékes
hatosag gyakorolja.

A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben két vagy tobb tagallamban engedélyezett
két vagy tobb befektetési vallalkozas anyavallalata ugyanaz az EU-szintii befektetési
holding tarsasdg anyavallalat vagy ugyanaz az EU-szintii vegyes pénziigyi holding
tarsasag anyavallalat, a csoporttoketesztnek valdo megfelelés feliigyeletét annak a
befektetési vallalkozasnak az illetékes hatdsdga gyakorolja, amelyet abban a
tagallamban engedélyeztek, ahol a befektetési holding tarsasagot vagy a vegyes
pénzlgyi holding tarsasagot alapitottak.

A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben két vagy tobb tagallamban engedélyezett
két vagy tobb befektetési vallalkozas anyavéllalatai kdzott egynél tébb olyan
befektetési holding tarsasag vagy vegyes pénzigyi holding tarsasag van, amelyek
koézponti irodai kiilonbozd tagallamokban vannak, és amennyiben e tagallamok
mindegyikében taldlhato befektetési vallalkozds, a csoporttOketesztnek valo
megfelelés felligyeletét annak a befektetési vallalkozasnak az illetékes hatosaga
gyakorolja, amelynek a mérlegf66sszege a legnagyobb.

A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben az Unidban engedélyezett két vagy tobb
befektetési vallalkozds anyavallalata ugyanaz az EU-szinti befektetési holding
tarsasag vagy EU-szintli vegyes pénziigyi holding tarsasidg, és e befektetési
vallalkozasok egyike sem a befektetési holding tarsasag vagy vegyes pénzugyi
holding tarsasdg alapitasanak helye szerinti tagallamban engedélyezett, a
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csoporttOketesztnek vald megfelelés feligyeletét az az illetékes hatésag gyakorolja,
amely a legnagyobb mérlegf6osszeggel rendelkezd befektetési vallalkozast
engedélyezte.

Az illetékes hatosagok, figyelembe véve az érintett befektetési vallalkozasokat és
azok tevékenységének fontossagat az érintett tagallamokban, kdzds megegyezéssel
eltekinthetnek a (3)—(5) bekezdésben emlitett kritériumok alkalmazasatol, ha azok
alkalmazasa nem lenne megfeleld a csoporttoketesztnek valdo megfelelés hatékony
feliigyelete szempontjabdl, és a csoporttéketesztnek vald megfelelés feliigyeletére
egy masik illetékes hatdsagot jeldlhetnek ki. Ezekben az esetekben az illetékes
hatésdgok hatarozatuk meghozatala elétt lehetdséget biztositanak az EU-szintil
befektetési holding tarsasdg anyavallalatnak vagy az EU-szintii vegyes pénzigyi
holding tarsasag anyavallalatnak vagy a legnagyobb mérlegféosszeggel rendelkezd
befektetési véallalkozasnak a tervezett hatérozattal kapcsolatos véleményének
Kinyilvanitasara. Az illetékes hatésagok e hatarozatukrol értesitik a Bizottsagot és az
EBH-t.

43. cikk
T4jékoztatasi kovetelmények vészhelyzetekben

Amennyiben olyan vészhelyzet kdvetkezik be — beleértve az 1093/2010/EU rendelet
18. cikkében leirt helyzetet vagy a kedvezdtlen piaci folyamatokat —, amely
potencidlisan veszélyezteti a piac likviditasat és a pénzigyi rendszer stabilitasat
barmely olyan tagallamban, ahol valamely befektetésivallalkozas-csoport tagjait
engedélyezték, a 42. cikknek megfeleléen meghatarozott csoportfeliigyeleti hatdsag
— e cim 1. fejezetének 2. szakaszara figyelemmel — a lehet6 legkorabban riasztja az
EBH-t, az ERKT-t és az érintett illetékes hatésagokat, és kozli velik a feladataik
ellatasédhoz sziikséges valamennyi informaciot.

44. cikk
Felligyeleti kollégiumok

A tagallamok biztositjdk, hogy a 42. cikknek megfeleléen meghatarozott
csoportfelugyeleti hatésag felugyeleti kollégiumokat hozzon létre az e cikkben
emlitett feladatok elvégzésének megkdnnyitésére és az érintett harmadik orszagok
feliigyeleti hatosagaival valo koordinaci6 és egyiittmiikodés biztositasara.

A felligyeleti kollégiumok a csoportfelligyeleti hatésag, valamint az EBH és a tébbi
illetékes hatosadg szamara keretet biztositanak a kovetkezd feladatok elvégzéséhez:

a) a43. cikkben emlitett feladatok;

b) az informacidk valamennyi illetékes hatdsag kozotti és az EBH-val
valo cseréje az 1093/2010/EU rendelet 21. cikkével ¢sszhangban,
valamint az informaciok ESMA-val val6 cseréje az 1095/2010/EU
rendelet 21. cikkével dsszhangban;

c) megallapodas a feladatok és adott esetben a hataskorok illetékes
hatdsagok kdzotti onkéntes atruhazasarol;
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d) a feligyelet hatékonysaganak novelése az indokolatlan kettOs
felugyeleti kovetelmények kikiiszobolésére valo torekvéssel.

Fellgyeleti kollégiumokat kell létrehozni akkor is, ha az unids befektetési
véllalkozas, EU-szintii befektetési holding tarsasag anyavallalat vagy EU-szintii
vegyes penziigyi holding tarsasadg anyavallalat altal vezetett befektetésivallalkozés-
csoport dsszes leanyvallalata harmadik orszagban van.

Az EBH az 1093/2010/EU rendelet 21. cikkével 6sszhangban részt vesz a felugyeleti
kollégiumi Uléseken.

A felligyeleti kollégiumok tagjai az alabbi hat6sagok:

a) az unios befektetési vallalkozas, EU-szinti befektetési holding tarsasag
anyavallalat vagy EU-szintli vegyes pénziigyi holding tarsasag anyavallalat
altal vezetett befektetésivallalkozas-csoport leanyvallalatainak felugyeletéért
felelds illetékes hatdsagok;

b) adott esetben harmadik orszagok felligyeleti hatdsagai, amennyiben a
titoktartasi kovetelmények valamennyi illetékes hatdsdg véleménye szerint
egyenértékiick az e cim 1. fejezetének 2. szakaszdban rogzitett
kdvetelmenyekkel.

A kollégium {ilésein a 42. cikknek megfelelden meghatarozott csoportfeliigyeleti
hatosadg képviseldje elnokdl és hozza meg a hatdrozatokat. A csoportfeliigyeleti
hatosag teljes korlen, elére tajékoztatja a kollégium minden tagjat az ilyen tilések
szervezésérol, a legfontosabb megvitatandd kérdésekrdl és a megtargyalando
tevékenységekrdl. A csoportfeliigyeleti hatdsdg teljes korlien, megfeleld idében
tajékoztatja tovabbd a kollégium valamennyi tagjat az Ulések soran hozott
hatarozatokrol vagy a végrehajtott intézkedésekrol.

A csoportfelligyeleti hatésdg a hatarozathozatal soran figyelembe veszi a (5)
bekezdésben emlitett hatosagok altal tervezendd vagy koordinalando feliigyeleti
tevékenység jelentdségét.

A kollégiumok irasbeli megéllapodas alapjan jonnek létre és mitkddnek.

Amennyiben nézeteltérés meril fel a csoportfeligyeleti hatosag altal a felugyeleti
kollégiumok miikodésérdl hozott hatarozatot illetGen, az iigyet az érintett illetékes
hatésagok barmelyike az EBH elé utalhatja és segitségét kérheti az 1093/2010/EU
rendelet 19. cikkének megfelelden.

Az emlitett rendelet 19. cikke (1) bekezdésének masodik albekezdésével
0sszhangban, az EBH sajat kezdeményezesere is segithet az illetékes hatdsagoknak,
amennyiben nézeteltérés meril fel az e cikk szerinti felligyeleti kollégiumok
miikddését illetoen.

Az EBH az ESMA-val egyeztetve szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz
ki azon feltételek tovabbi pontositasa celjabdl, amelyek mellett a fellgyeleti
kollégiumok elvégzik az (1) bekezdésben emlitett feladataikat.

Az EBH [ezen iranyelv hatdlybalépésétdl szamitott kilenc honapon beliil] benydjtja e
szabalyozéstechnikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban torténd
elfogadasara.
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45. cikk
Egyiittmiikodési kovetelmények

A tagallamok biztositjak, hogy a csoportfeligyeleti hatésdg és a 44. cikk (5)
bekezdésében emlitett illetékes hatdsdgok az eldirtak szerint egymaés rendelkezésére
bocsassanak minden lényeges, tobbek kozott a kovetkezOkre vonatkozo informaciot:

a) a befektetésivallalkozas-csoport jogi formajanak és iranyitasi rendszerének
azonositasa, beleértve a szervezeti felépitését is, amely kiterjed az 6sszes
szabalyozott és nem szabalyozott szervezetre, nem szabalyozott leanyvallalatra
és az anyavallalatokra, valamint a befektetésivallalkozas-csoporton belili
szabalyozott szervezetek illetékes hatdsagainak azonositésa;

b)  a befektetésivallalkozas-csoporton beliili befektetési vallalkozasoktdl szarmazé
informaciok gytijtésére €s ezen informaciok ellendrzése szolgalod eljarasok;

c) olyan kedvezbtlen fejlemények a befektetési vallalkozasoknal vagy a
befektetésivallalkozas-csoport mas szervezeteinél, amelyek sulyosan érinthetik
e befektetési vallalkozasokat;

d) az illetékes hatdésagok altal az ezen iranyelvet atiltetd nemzeti
rendelkezésekkel Osszhangban hozott jelentdsebb szankciok ¢és rendkivili
intézkedések;

e) azezen iranyelv 36. cikke szerinti egyedi tokekdvetelmény eldirasa.

Az illetékes hatdsagok és a csoportfelligyeleti hatdsag az 1093/2010/EU rendelet 19.
cikkének (1) bekezdésével dsszhangban az EBH-hoz fordulhatnak, ha nem kozdltek
haladéktalanul valamely Iényeges informaciot az (1) bekezdésnek megfelelden, vagy
ha egylttmikodés — kilondsen lényeges informacié cseréje — iranti kérést
elutasitottak vagy észszerii id6n beliil nem teljesitettek.

Az 1093/2010/EU rendelet 19. cikke (1) bekezdésének masodik albekezdésével
0sszhangban az EBH sajat kezdeményezésére segithet az illetékes hatésagoknak
kovetkezetes egyiittmiikodési gyakorlatokat kidolgozni.

A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatdsdgok a tobbi illetékes hatdsag
feliigyeleti feladatainak szempontjabol esetlegesen jelent6séggel bird hatarozat
meghozatala el6tt konzultaljanak egymassal a kovetkezokrol:

a) olyan valtozdsok a befektetésivallalkozas-csoporthoz tartozd befektetési
vallalkozéasok részvénytulajdonosi vagy szervezeti felépitésében vagy iranyitasi
rendszerében, amelyek az illetékes hatésagok jovahagyasat vagy engedélyét
teszik sziikségessé;

b)  az illetékes hatdosagok altal a befektetési vallalkozasokra kiszabott jelentdsebb
szankciok vagy az emlitett hatdsdgok altal hozott barmely més rendkivili
intézkedés;

c) a36. cikkel 6sszhangban eldirt egyedi tokekovetelmények.

A csoportfeligyeleti hatosaggal konzultalni kell, ha az illetékes hatésagoknak — a (3)
bekezdés b) pontjaban emlitetteknek megfeleléen — jelentésebb szankcidkat kell
kiszabniuk vagy barmely mas rendkivili intézkedeést kell hozniuk.

A (3) bekezdéstdl eltérve az illetékes hatosag siirgds esetekben, vagy amennyiben a
konzultacio veszélyeztetheti a hatarozata hatékonysagat, donthet ugy is, hogy nem
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folytat konzultaciot mas illetékes hatésagokkal, mely esetben az illetékes hatdsag
haladéktalanul t4jékoztatja a tobbi érintett illetékes hatosagot errél a konzulticio
mellézésére vonatkozo dontésrol.

46. cikk
Mas tagallamokban lévo szervezeteket érinto informaciok ellenorzése

1) A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben az egyik tagallam illetékes hatdsagainak
ellendrizniiik kell egy masik tagallamban taladlhaté befektetési vallalkozésokra,
befektetési holding tarsasadgokra, vegyes pénziigyi holding tarsasagokra, pénzigyi
véllalkozasokra, kiegészitd  szolgaltatdst nyujtd6  vallalkozasokra, vegyes
tevékenységli holding tarsasagokra vagy leanyvallalatokra — ideértve a biztositonak
mindsiilé leanyvallalatokat is — vonatkozo informaciokat, a szoban forgd masik
tagallam illetékes hatdsagai elvégezzék ezen ellenérzést a (2) bekezdéssel
6sszhangban.

2 Az (1) bekezdés alapjan megkeresett illetékes hatésagok végrehajtjak a kovetkezok
valamelyikét:

a)  hataskoriikon beliil maguk végzik el az ellendrzést;

b)  lehetévé teszik, hogy a megkeresd illetékes hatdosagok végezzék el az
ellen6rzést;

c)  konyvvizsgalot, illetve szakértot kérnek fel az ellenérzés elvégzésére.

Az a) és c) pont alkalmazasaban a megkereso illetékes hatosagok szamara lehetove
kell tenni az ellen6rzésben valo részvételt.

2.SZAKASZ
BEFEKTETESI HOLDING TARSASAGOK, VEGYES PENZUGY| HOLDING
TARSASAGOK ES VEGYES TEVEKENYSEGU HOLDING TARSASAGOK

47. cikk

A holding tarsasdagok csoporttoketesztnek valo megfelelés feliigyelete ala vondsa

A tagallamok biztositjak, hogy a befektetési holding tarsasagok és a vegyes pénziigyi holding
tarsasagok a csoporttoketesztnek vald megfelelés feliigyelete alé keriiljenek.

48. cikk
Az igazgatok alkalmassaga

A tagallamok eldirjak, hogy a befektetési holding tarsasag vagy vegyes pénziigyi holding
tarsasag vezetd testiiletének tagjai kellden jo hirnévvel és kelld tudassal, készségekkel és
tapasztalattal rendelkezzenek feladataik hatékony ellataséhoz.
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49. cikk
Vegyes tevékenységii holding tarsasagok

1) A tagallamok el6irjak, hogy amennyiben valamely befektetésivallalkozas-csoportot
vegyes tevékenységi holding tarsasag vezet, a befektetési vallalkozas feliigyeletéért
felelds illetékes hatosagok:

a)  ecloirhatjak a vegyes tevékenységli holding tarsasag szamara, hogy bocsassa
rendelkezésiikre az adott befektetési vallalkozas felligyelete szempontjabol
esetlegesen Iényeges informaciokat;

b)  feliigyelhetik a befektetési vallalkozas és a vegyes tevékenységii holding
tarsasag, illetve annak leanyvallalatai kozotti ligyleteket, és eldirhatjadk a
befektetési vallalkozas szamara megfelelé kockazatkezelési eljarasok és belsé
ellendrzési mechanizmusok, tobbek kozott hatékony jelentéstételi és szamviteli
eljarasok alkalmazasat ezen (gyletek azonositasara, mérésére, nyomon
kovetésére és ellendrzésere.

(2 A tagallamok gy rendelkeznek, hogy illetékes hatdsagaik helyszini vizsgalatokat
végezhetnek vagy — kiils6 ellendr bevonasaval — végeztethetnek a vegyes
tevékenységli holding tarsasagoktdl ¢és leanyvallalataiktol kapott informaciok
ellendrzése céljabol.

50. cikk
Szankciok

E cim 2. fejezete 3. szakaszdnak megfeleléen a tagéallamok biztositjak, hogy a jogsértések
megsziuntetését vagy enyhitését, illetve azok okainak kezelését célz6 kozigazgatasi
szankciokat vagy egyéb kozigazgatasi intézkedéseket lehessen alkalmazni azokkal a
befektetési holding tarsasdgokkal, vegyes pénziigyi holding tarsasdgokkal és vegyes
tevékenységli holding tarsasagokkal, illetve tényleges vezetdikkel szemben, amelyek vagy
akik megsértik az e fejezetet atiiltetd térvényi, rendeleti vagy kozigazgatasi rendelkezéseket.

51. cikk
A harmadik orszagbeli feligyelet és egyéb felugyeleti technikak értékelése

1) A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben egy olyan befektetési vallalkozas,
amelynek anyavallalata harmadik orszagban rendelkezik kdzponti irodaval, nem
tartozik hatékony csoportszintii feliigyelet hatadlya ala, az illetékes hatdsagok
értékeljék, hogy a befektetési vallalkozast olyan felligyelet hatdlya ald vonta-e a
harmadik orszagbeli felligyeleti hatosdg, amely egyenértékii az ezen iranyelv és az
[(EU) ---/---- [IFR] rendelet] els6 része szerinti feliigyelettel.

(2) Ha az (1) bekezdésben emlitett ertékelés azt allapitja meg, hogy nincs ilyen
egyenértékli feliigyelet, a tagallamok ezen iranyelv és az [(EU) ---/---- [IFR]
rendelet] rendelkezéseit alkalmazzadk a befektetési véllalkozasra, vagy olyan
megfeleld feliigyeleti technikakat engedélyeznek, amelyek alkalmasak az [(EU) ---/--
-- [IFR] rendeletben] meghatarozott csoporttéketesztnek valdo megfeleléssel
kapcsolatos feliigyelet célkitlizéseinek megvalodsitasara. E feliigyeleti technikakrdl a
tobbi érintett illetékes hatdsaggal folytatott konzultacidt kdvetden annak az illetékes
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hatdsagnak kell dontenie, amely csoportfeliigyeleti hatésag lenne akkor, ha az
anyavallalatot az Unidban létesitették volna. Az e bekezdés alapjan hozott dsszes
intézkedést ko6zolni kell a tobbi érintett illetékes hatésaggal, az EBH-val, valamint a
Bizottsaggal.

3) Az az illetékes hatosag, amely csoportfelligyeleti hatésdg lenne akkor, ha az
anyavallalatot az Unidban Iétesitették volna, el6irhatja tobbek kozott egy befektetési
holding tarsasag vagy vegyes pénzligyi holding tarsasdg Union beluli létesitését, és
az [(EV) ---/---- [IFR] rendelet] 7. cikkét e befektetési holding tarsasagra vagy e
vegyes pénziigyi holding tarsasagra alkalmazhatja.

52. cikk
Harmadik orszagbeli feliigyeleti hatosagokkal valo egyiittmiikédés

A Bizottsag egy vagy tobb harmadik orszaggal kotendd megéllapodasok megtargyalasara
iranyuld ajanlasokat nyujthat be a Tanacsnak, amely megéllapodéasok a csoporttoketesztnek az
alabbi befektetési vallalkozasok altali megfelelés felligyeletének mddjara vonatkoznak:

a) olyan befektetési vallalkozasok, amelyek anyavallalatdnak kdzponti
irodaja harmadik orszagban van;

b) olyan harmadik orszagbeli befektetési vallalkozasok, amelyek
anyavallalatanak az Unio teriletén talalhaté a kdzponti irodaja.

63

HU



HU

1)

)

3)

V. CiM
AZ ILLETEKES HATOSAGOK ALTALI KOZZETETEL

53. cikk
Kozzétételi kdvetelmények

Az illetékes hatdsagok kdzzéteszik az alabbi informaciok mindegyikét:

a) az ezen iranyelv alapjan a tagallamukban elfogadott jogszabalyok,
rendeletek, kdzigazgatési eldirasok és altalanos itmutatasok szovege;

b) az ezen iranyelv és az [(EU) ---/---- [IFR] rendelet] altal biztositott
valasztasi lehetdségek és mérlegelési jogkor gyakorlasanak modja;

c) a 33. cikkben emlitett felugyeleti felllvizsgalat és értékelés soran az
altaluk alkalmazott altalanos kritériumok és modszertanok;

d)  Osszesitett statisztikai adatok ezen iranyelv és az [(EU) ---/---- [IFR]
rendelet] végrehajtasanak kulcsfontossagu vetiileteirél a tagallamukban,
beleértve a 36. cikk (2) bekezdésének a) pontja alapjan hozott felugyeleti
intézkedések szamat és jellegét, valamint a 16. cikknek megfeleléen
kiszabott kdzigazgatasi szankcidk szamat és jellegét.

Az (1) bekezdésnek megfeleléen kozzétett informacioknak kelléen atfogonak és
pontosnak kell lennilik ahhoz, hogy az (1) bekezdés b), c) és d) pontjanak kiilonb6zo
tagallamok illetékes hatésadgai altali alkalmazasat érdemi modon 6ssze lehessen
hasonlitani.

A informéaciokat kozos formatumot kovetve kell kdzzétenni, es rendszeresen kell
frissiteni. A kozzétett informacidknak egy egységes elektronikus elérési helyrdl kell
hozzaférhetének lenniiik.

64

HU



HU

(1)

)

©)

(4)

(®)

(6)

VI. CIM

FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUSOK ES

VEGREHAJTASI AKTUSOK

54. cikk
A felhatalmazéas gyakorlasa

A felhatalmazason alapul6 jogi aktusok elfogadasara vonatkozéan a Bizottsag
részére adott felhatalmazas gyakorlasanak feltételeit ez a cikk hatarozza meg.

A Bizottsagnak a 3. cikk (2) bekezdésében, a 27. cikk (3) bekezdésében és a 33. cikk
(6) bekezdésében emlitett, felhatalmazason alapuld jogi aktus -elfogadasara
vonatkozo felhatalmazasa hatarozatlan idére szol [a jelen iranyelv hatélybalépésének
napja]-tol/-tol.

Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a 3. cikk (2)
bekezdésében, a 27. cikk (3) bekezdésében és a 33. cikk (6) bekezdésében emlitett
felhatalmazast. A visszavonasrol sz6l6 hatarozat megszinteti az abban meghatéarozott
felhatalmazast. A hatarozat az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését
kdvetd napon, vagy a benne megjelolt késdbbi idépontban 1€p hatilyba. A hatarozat
nem ¢érinti a mar hatalyban 1év0, felhatalmazason alapuld jogi aktusok érvényességét.

A felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadédsa eldtt a Bizottsag a jogalkotas
mindségének javitasarol szolo, 2016. aprilis 13-i intézménykdzi megallapodasban
foglalt elveknek megfeleléen konzultdl az egyes tagallamok altal kijelolt
szakértokkel.

A Bizottsag a felhatalmazidson alapuld jogi aktus elfogadasat kovetden
haladéktalanul és egyidejiileg értesiti arrol az Europai Parlamentet és a Tanacsot.

A 3. cikk (2) bekezdése, a 27. cikk (3) bekezdése és a 33. cikk (6) bekezdése
értelmében elfogadott, felhatalmazason alapuld jogi aktus csak akkor 1ép hatalyba, ha
az Europai Parlamentnek és a Tanacsnak a jogi aktusrdl valo értesitését kovetd [két
honapon] belul sem az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs nem emelt ellene kifogast,
illetve ha az emlitett idétartam lejartat megeldz6en mind az Eurdpai Parlament, mind
a Tanacs arrol tajékoztatta a Bizottsdgot, hogy nem fog kifogast emelni. Az Eurdpai
Parlament vagy a Tanacs kezdeményezésére ez az id6tartam [két honap]-pal
meghosszabbodik.

55. cikk
Végrehajtasi aktusok

A 8. cikkben és a 11. cikk (7) bekezdésében eldirt induld toke Osszegének a gazdasagi €s
pénzlgyi terlileten bekovetkezett valtozasok figyelembevétele céljabol torténé modositasat az
56. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgalobizottsagi eljarasnak megfelelden végrehajtasi
aktuskeént kell elfogadni.

56. cikk
Bizottsagi eljaras
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)

A Bizottsagot a 2004/10/EK hatarozattal** Iétrehozott eurépai bankbizottsag segiti.
Ez a bizottsag a 182/2011/EU rendelet értelmében vett bizottsdgnak mindsiil.

Az e bekezdésre torténO hivatkozaskor a 182/2011/EU rendelet 5. cikkét kell
alkalmazni.

44

A Bizottsag 2004/10/EK hatarozata (2003. november 5.) az eurdpai bankbizottsag létrehozasardl (HL L
3.,2004.1.7., 36. 0.).
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VIl. CIMMAS IRANYELVEK MODOSITASAI

57. cikk
A 2013/36/EU iranyelv modositasai

A 2013/36/EU iranyelv a kovetkezéképpen modosul:

A cimbdl az ,,és befektetési vallalkozasokra” kifejezést el kell hagyni.
Az 1. cikk helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:
,»1. cikk
Targy
Ez az irdnyelv az alabbiakra vonatkozo szabalyokat allapitja meg:
a)  ahitelintézetek tevékenységéhez val6 hozzaférés;

b)  felligyeleti hatdskdrok és eszkdzok a hitelintézetek illetékes hatdsagok
altali prudencialis feltgyeletéhez;

c) a hitelintézetek illetékes hatosagok altali prudencidlis felligyelete az
575/2013/EU  rendeletben meghatérozott egységes szabalyokkal

0sszhangban;

d) az illetékes hatésdgokra  vonatkozé nyilvanossdgra  hozatali
kovetelmények a hitelintézetek prudencidlis szabalyozésa és felligyelete
terén.”’.

A 2. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:
»(1) Ez aziranyelv a hitelintézetekre alkalmazando.”;
b) a(2)ésa(3) bekezdést el kell hagyni;
c) az (5) bekezdés 1. pontjat el kell hagyni;
d) a(6) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(0) Az e cikk (5) bekezdésének 3-24. pontjaban és az e cikk (5a) és
(5b) bekezdésével 6sszhangban elfogadott felhatalmazason alapul6 jogi
aktusokban emlitett jogalanyok a 34. cikk és a VII. cim 3. fejezetének
alkalmazéaséaban pénzigyi vallalkozasnak mindsiilnek.”.

A 3. cikk (1) bekezdése a kovetkezOképpen modosul:
a) a3.pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

3 »intezmeény«: az [(EU) ---/----*[IFR] rendelet] 4. cikke (1)
bekezdésének 3. pontjdban meghatarozott intézmény;

b) a4. pontot el kell hagyni.
Az 5. cikk helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

5. cikk
A tagéllamokon beluli koordinacio
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Azok a tagallamok, amelyekben tobb illetékes hatdsdg foglalkozik a
hitelintézetek és pénzigyi vallalkozasok prudencialis feligyeletével, megteszik
a szlikséges intézkedéseket az e hatdsadgok kozotti koordindcidé megszervezése
érdekében.”’.

A szoveg a kovetkez6 8a. cikkel egésziil ki:
,,8a. cikk

Az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjanak b) alpontjaban
emlitett hitelintézetek engedelyezésére vonatkoz6 egyedi kdvetelmények

(1) A tagallamok el6irjak, hogy azok az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1)
bekezdése 1. pontjanak b) alpontjaban emlitett vallalkozasok, amelyek mar
szereztek engedélyt a 2014/65/EU iranyelv 1l. cime alapjan, engedély iranti
kérelmet nyujtsanak be a 8. cikkel Osszhangban legkésébb a kovetkezd
1d6pontokban:

a) amikor a havi Osszesitett eszkozok tizenkét egymast kdvetd honapra
szamitott atlaga meghaladja a 30 milliard EUR-t; vagy

b) amikor a havi 0Osszesitett eszkdzok tizenkét egymast kovetd honapra
szamitott atlaga 30 milliard EUR alatt van, és a véllalkozés olyan csoport
tagja, amelynek esetében a csoporthoz tartozd, a 2014/65/EU iranyelv 1.
melléklete A. szakaszanak 3. és 6. pontjaban emlitett barmely tevékenységet
végz6 és tizenkét egymast kovetdé honap atlagaként szamitva
30 millidrd EUR alatti Osszesitett eszkozokkel rendelkez6 valamennyi
vallalkozas Osszesitett eszkdzeinek értéke meghaladja a 30 milliard EUR-t.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett vallalkozasok az (1) bekezdésben emlitett
engedély megszerzéséig folytathatjdk az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1)
bekezdése 1. pontjanak b) alpontjaban emlitett tevékenységek végzését.

(3) Az (1) bekezdéstdl eltérve azok az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1)
bekezdése 1. pontjanak b) alpontjaban emlitett vallalkozasok, amelyek [az (EU) --
-/---- [IFD] iranyelv hatalybalépésének napja—1 nap]-jén/-an/-én a 2014/65/EU
irdnyelv  alapjan  engedélyezett  befektetési  véallalkozasként  végzik
tevekenységiket, [az (EU) ---/---- [IFD] iranyelv hatdlybalépését kovets 1
év+1 nap]-jéig/-ig kotelesek a 8. cikkel 6sszhangban engedélyért folyamodni.

(4) Amennyiben az illetékes hatésag az informéacidknak a 2014/65/EU iranyelv
[95a]. cikkével Osszhangban torténd kézhezvételét kdvetden azt allapitja meg,
hogy valamely vallalkozast hitelintézetként kell engedélyezni ezen iranyelv 8.
cikkével 6sszhangban, értesiti a vallalkozast és a 2014/65/EU 4. cikke (1)
bekezdésének 26. pontja szerinti illetékes hatdsagot, és ezen értesités napjatol
atveszi az engedélyezési eljarast.

(5) Az EBH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kdvetkezok
részletes meghatarozasa érdekében:

a) az engedély iranti kérelmében az illetékes hatdsagok szamara a véllalkozas
altal benyujtando informacio, a 10. cikkben eldirt Uzleti tervet is ideértve;

b) az (1) bekezdésben emlitett kiiszobértékek kiszamitasanak maodszere.

A Bizottsag felhatalmazést kap az a) és b) pontban emlitett szabalyozéstechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Gsszhangban torténd
elfogadésara.
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Az EBH az emlitett technikai standardtervezeteket [2019. januar 1-jéig] benyujtja
a Bizottsdgnak.”.

7. A 18. cikk a kdvetkezo aa) ponttal egésziil ki:

,»aa) kizarolag az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjanak b)
alpontjaban emlitett tevékenységek végzésére hasznédlja az engedélyét, és
Osszesitett eszkozeinek 5 egymast kdvetd évre szamitott atlaga az emlitett cikkben
meghatarozott kiiszobértékek alatt van;”.

8. A 1V. cimet el kell hagyni.
9. Az 51. cikk (1) bekezdésének elsd albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»A fogado tagéallam illetékes hatdsadgai a 112. cikk (1) bekezdésének alkalmazasa
esetén a Osszevont felligyeletet ellatd hatdsagtol vagy a székhely szerinti tagallam
illetékes hatdsagaitdl kérhetik, hogy egy hitelintézet fidktelepét tekintsék
jelentdsnek.”.

10. A 53. cikk (2) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) Az (1) bekezdés nem akadalyozza az illetékes hatésagokat abban, hogy az
ezen iranyelvnek, az 575/2013/EU rendeletnek, [a befektetési vallalkozasok
prudencialis  feliigyeletérél szolo (EU) ---I---- [IFD] iranyelvnek], a
hitelintézetekre alkalmazand6 egyéb iranyelveknek, valamint az 1092/2010/EU
rendelet 15. cikkének, az 1093/2010/EU rendelet 31., 35. és 36. cikkének és az
1095/2010/EU rendelet 31. és 36. cikkének megfeleléen informaciokat
cseréljenek egymassal, vagy az ERKT-nak, az EBH-nak és az 1095/2010/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel létrehozott eurdpai fellgyeleti
hatosagnak (Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosag) informaciokat tovabbitsanak. Az
igy tovabbitott informéacidkra is az (1) bekezdés vonatkozik.

* Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2010. november 24-i 1095/2010/EU rendelete az eurdpai
felugyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag) létrehozasardl, a 716/2009/EK
hatarozat modositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésér6l (HL
L 331.,2010.12.15., 84. 0.)”

11. A 66. cikk (1) bekezdése a kdvetkezd aa) ponttal egésziil ki:

,»aa) az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjanak b) alpontjaban
emlitett tevékenységek legalabb egyikének végzése és az emlitett cikk szerinti
kiiszobértékek tullépése hitelintézeti engedély hidnyaban;”.

12. A 76. cikk (5) bekezdésének utols6 mondatat el kell hagyni.
13. A 86. cikk (11) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(11) Az illetékes hatdsagok biztositjak, hogy az intézmények az esetleges
likviditasi hianyok megszintetésére iranyuld stratégiakat és végrehajtasi
intézkedéseket tartalmazd tervekkel rendelkezzenek, a mas tagallamban
létrehozott fioktelepekre vonatkozoan is. Az illetékes hatosagok biztositjak, hogy
a belsd szabdlyzatok és eljardsok megfeleld kiigazitdsa érdekében ezeket a
terveket az intézmények legalabb évente teszteljék és a (8) bekezdésben emlitett
alternativ forgatokonyvek kimenetele alapjan aktualizaljak, majd pedig nyujtsak
be a felsd vezetésnek, amely jovahagyja azokat. Az intézményeknek eldzetesen
meg kell hozniuk a likvidforras-ellatottsdg helyreallitdsdra vonatkoz6 tervek
azonnali végrehajtasahoz sziikséges mukodési intézkedéseket. Az ilyen miikodési
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14.
15.

16.

intézkedéseknek magukban Kkell foglalniuk a kdzponti banki finanszirozas
szdmara azonnal rendelkezésre allo biztositék tartasat. Ebbe sziikség esetén
beletartozik a biztositék mas tagallam pénznemében vald tartasa, vagy egy olyan
harmadik orszag pénznemeben valo tartasa, amellyel szemben a hitelintézetnek
kovetelései vannak, illetve ha miikddési szempontbol sziikséges, egy olyan fogado
tagallam vagy harmadik orszag terlletén valo tartasa, amelynek pénznemében
kovetelés all fenn.”’.

A 110. cikk (2) bekezdéset el kell hagyni.
A 114. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

(1) Amennyiben olyan veészhelyzet kovetkezik be — beleértve az
1093/2010/EU rendelet 18. cikkében leirt helyzetet vagy a kedvezdtlen piaci
folyamatokat el6idéz6 helyzetet — amely potencidlisan veszélyezteti a piac
likviditasat és a pénzligyi rendszer stabilitasat barmely olyan tagallamban, ahol
egy csoport tagjait engedélyezték, vagy ahol az 51. cikkben emlitett jelentds
fidktelepek telepedtek le, az Osszevont felligyeletet ellatd hatésag — az 1.
fejezet 2. szakaszara, és adott esetben az [(EU) ---/---- [IFD] eurdpai
parlamenti és tanécsi iranyelv]* 1V. cime 1. fejezetének 2. szakaszéra
figyelemmel — a lehet6 legkorabban riasztja az EBH-t és az 58. cikk (4)
bekezdésében és az 59. cikkben emlitett hatdsdgokat, és kozli velik a
feladataik ellatasahoz  szlkséges valamennyi informéaciét. Ezek a
kotelezettségek az dsszes illetékes hatsagra vonatkoznak.

b)

[Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) ---/---- iranyelve].”.
A 116. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a)  a(2) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»(2) A feligyeleti kollégiumokban részt vevd illetékes hatosagok és az
EBH szorosan egylittmiikodnek egymassal. Az ezen iranyelv VIIL. cime 1.
fejezetének Il. szakasza és adott esetben az [(EU) ---/---- [IFD] iranyelv]
IV. cime 1. fejezetének 2. szakasza szerinti titoktartasi kotelezettséget nem
sérti, ha az illetékes hatdsagok bizalmas informacidkat cserélnek a
felligyeleti kollégiumokban. A felugyeleti kollégiumok létrehozésa és
miikodése nem ¢érinti az illetékes hatésagok ezen iranyelv és az
575/2013/EU rendelet szerinti jogait és kotelességeit.”;

a (6) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(6) A feligyeleti kollégiumokban részt vehetnek az EU-szintii
anyaintézmények vagy EU-szint{i pénziigyi holding tarsasag anyavallalatok
vagy EU-szinti vegyes pénziigyi holding tarsasag anyavallalatok
lednyvallalatainak feliigyeletéért felelds illetékes hatosagok is, valamint
azon fogado tagallamok illetékes hatosagai, ahol az 51. cikk szerinti jelentds
fioktelepek telepedtek le, sziikség szerint a KBER kozponti bankjai, tovabba
adott esetben — amennyiben a titoktartasi kovetelmenyek valamennyi
illetékes hatosag véleménye szerint egyenértékiiek az ezen irdnyelv VIIL
cime 1. fejezetének Il. szakasza, és adott esetben az [(EU) ---/---- [IFD]
iranyelv] V. cime 1. fejezetének 2. szakasza szerinti kdvetelményekkel —
harmadik orszagok feliigyeleti hatosagai is.”;

a (9) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
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17.

18.
19.
20.
21.

»(9) Az 6sszevont felligyeletet ellatd hatésag — az ezen iranyelv VII. cime
1. fejezetének I1. szakasza, és adott esetben az [(EU) ---/---- [IFD] iranyelv]
IV. cime 1. fejezetének 2. szakasza szerinti titoktartasi kotelezettség
figyelembevételével — tdjékoztatja az EBH-t a fellgyeleti kollégium
tevékenységeirdl, ideértve a vészhelyzetekben folytatottakat is, tovabba
kozol az EBH-val a fellgyeleti tevékenyseég kozelitésének szempontjabol
minden kiiléndsen fontos informaciét.”.

A 125. cikk (2) bekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(2) Az 0Osszevont alapu felligyelet, és kulondsen az illetékes hatsdgok
kozotti, ezen iranyelvben szabalyozott informécidcsere keretében kapott
informéciokra a hitelintézetek esetében az ezen iranyelv 53. cikke (1)
bekezdéseben meghatarozott vagy az [(EU) ---/---- [IFD] iranyelv] 13. cikke
szerinti szakmai titoktartdsi kovetelményekkel legalabb egyenértékii

kovetelmények vonatkoznak.”.
A 128. cikk mésodik albekezdéset el kell hagyni.
A 129. cikk (2), (3) és (4) bekezdését el kell hagyni.
A 130. cikk (2), (3) és (4) bekezdését el kell hagyni.
A 143. cikk (1) bekezdésének d) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,d) az ezen irdnyelv VII. cime 1. fejezetének Il. szakaszdban meghatéarozott
rendelkezések és adott esetben az [(EU) ---/----[IFD] iranyelv] IV. cime 1.
fejezetének 2. szakaszdban meghatarozott rendelkezések sérelme nélkiil,
Osszesitett statisztikai adatok a prudencialis keretszabalyozas végrehajtasanak
kulcsfontossagu vetiileteirdl valamennyi tagallamban, beleértve a 102. cikk (1)
bekezdésének a) pontja alapjan hozott felligyeleti intézkedések szamat és
jellegét, valamint a 65. cikknek megfeleléen hozott kozigazgatasi szankciok
szamat ¢és jellegét.”.

58. cikk
A 2014/65/EU iranyelv modositasai

A 2014/65/EU iranyelv a kdvetkezOképpen modosul:

1.

2.

A 8. cikk a) pontja helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»a) mar nem felel meg azon feltételeknek, amelyek alapjan az engedélyt
kiadtak, ugymint az [(EU) ---/---- [IFR] rendeletben] megallapitott feltételek

teljesitése;”.

Az 15. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

15, cikk
Indulotéke-ellatottsag

A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatésagok csak akkor adjak meg az
engedélyt, ha a befektetési vallalkozas az [(EU) ---/----[IFD] iranyelv] 8. cikkének
kdvetelményeivel sszhangban az adott befektetési szolgaltatas vagy tevekenység

jellegére tekintettel elegend6 indulotékével rendelkezik.”.
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3.

Az 41. cikk helyébe a kovetkezé szoveg Iép:

,41. cikk
Az engedély megadéasa

(1) Annak a tagallamnak az illetékes hatdsaga, amelyben egy harmadik orszagbeli
vallalkozas a fioktelepét Iétrehozta vagy létre akarja hozni, az engedélyt csak akkor
adja meg, ha az illetékes hatdésag meggy6z6dott arrol, hogy:

a)  a39. cikk szerinti feltételek teljestltek; és

b)  a harmadik orszagbeli vallalkozas képes lesz a (2) és (3) bekezdésben emlitett
rendelkezéseknek megfelelni.

Az illetékes hatosdg a hianytalan kérelem benyujtasat kovetden hat honapon beliil
tajékoztatja a harmadik orszagbeli véallalkozast az engedély megadasarol vagy a
kérelem elutasitasarol.

(2) A harmadik orszagbeli vallalkozas fiktelepe, amely az engedélyt az (1) bekezdés
szerint megkapta, koteles megfelelni ezen iranyelv 16-20., 23., 24., 25. és 27.
cikkének, 28. cikke (1) bekezdésének, tovabba 30., 31. és 32. cikkének, valamint a
600/2014/EU rendelet 3—-26. cikkének és az ezek alapjan elfogadott intézkedéseknek,
és az illetékes hatdsag felligyelete ald fog tartozni abban a tagallamban, ahol az
engedélyt megadtak.

A tagillamok nem allapithatnak meg semmiféle tovabbi eldirast a fidktelep
szervezetével és miikddésével kapcsolatban az ezen iranyelv hatalya ala tartozo
tgyekben, és a harmadik orszagbeli vallalkozasok egyik fidktelepét sem részesithetik
az unios vallalkozasok tekintetében alkalmazottnal kedvezobb elbandsban.

A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatdsagok évente értesitik az ESMA-t a
harmadik orszagbeli vallalkozasok tertiletiikon miikodod fidktelepeinek szamarol.

(3) A harmadik orszagbeli vallalkozas (1) bekezdés szerint engedélyezett fidktelepe
éves gyakorisiggal jelenti a (2) bekezdésben emlitett illetékes hatosagnak a
kovetkezoket:

a) a fidktelep &ltal az adott tagallamban nyujtott szolgaltatdsok és végzett
tevekenységek mértéke és hatokore;

b) az a) pontban emlitett szolgéltatisokhoz és tevékenységekhez kapcsolddo
eszk6zok forgalma és 0sszértéke;

c) a fioktelep tgyfeleinek rendelkezésére allo befektetdvédelmi intézkedések
részletes leirdsa, ideértve az lgyfeleknek a 39. cikk (2) bekezdésének f)
pontjaban emlitett befektetokartalanitasi rendszerbdl eredd jogait;

d) az a) pontban emlitett szolgaltatdsok és tevékenységek végzése tekintetében a
fidktelep altal alkalmazott kockazatkezelési politika és eljarasok.

(4) A (2) bekezdésben emlitett illetékes hatdsagok, azon szervezetek illetékes
hatdségai, amelyek ugyanazon csoporthoz tartoznak, mint a harmadik orszagbeli
vallalkozasok (1) bekezdés szerint engedélyezett fidktelepei, valamint az ESMA és
az EBH szorosan egyiittmiikodnek annak érdekében, hogy az adott csoport Unidban
folytatott minden tevékenysége ezen iranyelvnek, a 600/2014/EU rendeletnek, a
2013/36/EU iranyelvnek, az 575/2013/EU rendeletnek, az [(EU) ---/----* [IFD]
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1)

irdnyelvnek] és az [(EU) ---/----* [IFR] rendeletnek] megfelel6 atfogd, kovetkezetes
és hatékony felligyelet ala tartozzon.

(5) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a (3) bekezdésben
emlitett informaciok részletes meghatarozasa érdekében.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [datum
beillesztend6]-ig benydjtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkének megfeleléen torténd
elfogadéasara.

(6) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki annak
meghatarozasa érdekében, hogy milyen formatumban kell benydjtani a (3) bekezdés
szerinti informaciokat a nemzeti illetékes hatosagoknak.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket [datum
beillesztend6]-ig benydjtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkének megfeleléen torténd
elfogadasara.”.

A 81. cikk (3) bekezdesének a) pontja helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»a)annak ellendrzésére, hogy a befektetési vallalkozasok tevékenységének
megkezdésére vonatkozo feltételek teljestilnek-e, valamint hogy elésegitsék
a vallalkozas Uzleti magatartasanak, az igazgatasi és szamviteli eljarasok,
valamint a belsé ellendrzési mechanizmusok figyelemmel kisérését;”.

A szdveg a kdvetkezo 95a. cikkel egészil ki:
,,95 a. cikk

Az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjanak b) alpontjaban
emlitett hitelintézet engedélyezésére vonatkoz6 atmeneti rendelkezés

Az illetékes hatosagok tajékoztatjak a 2013/36/EU iranyelv 8. cikkében
emlitett illetékes hatdsagot, ha az I. melléklet A. szakaszanak 3. és 6. pontjaban
emlitett tevékenysegek végzése érdekében ezen irdnyelv Il. cime alapjan az
[(EU) ---/---- [IFD] iranyelv hatélybalépésenek napja] el6tt engedélyért
folyamod6 vallalkozas elbiranyzott Osszesitett eszkOzei meghaladjak a
30 milliard EUR-t, és errdl értesitik a kérelmezot.”.

VIII. CIM
ATMENETI ES ZARO RENDELKEZESEK 1.

59. cikk
Atmeneti rendelkezések

A tagéllamok biztositjak, hogy — a (2) bekezdésben emlitettek kivételével — azok a
befektetési  vallalkozasok, amelyek 20xx januar 1-jén [ezen iranyelv
hatalybalépésének napja] vagy azt megel6z6en mar miikodtek, és amelyek indulo
tokéje nem éri el a 8. cikkben emlitett mértékeket, évi 5000 EUR Gsszegii emeléssel
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)

1)

)
3)

legkésObb [ezen iranyelv hatalybalépését kovets ot év]-jéigl-ig megfeleljenek az
emlitett cikknek.

Ha az els6 albekezdésben meghatarozott éves emelés nem elegendd a befektetési
vallalkozas szdmara ahhoz, hogy az 6téves iddszak végére elérje az eldirt indulotdke-
mértéket, a tagallamok legfeljebb 6téves tovabbi atmeneti idészakot biztositanak. Az
illetékes hatosagok meghatdrozzak az e tovabbi atmeneti id6szak alatt alkalmazando
éves dsszegeket.

A tagallamok biztositjak, hogy az arut6zsdei keresked6k legkésébb [ezen iranyelv
hatalybalépését kovezs ot év]-jéig/-ig megfeleljenek a 8. cikk rendelkezéseinek.

60. cikk
Felllvizsgalat

[Ezen iranyelv és az (EU) ---/---- rendelet [a befektetési vallalkozasokrdl sz6lo
rendelet] alkalmazdasanak kezdetét kovetd harom év]-jéig/-ig a Bizottsag az EBH-val
és az ESMA-val szorosan egyiittmiikodve benyujtja jelentését az Europai
Parlamentnek és a Tanacsnak, adott esetben jogalkotasi javaslat kiséretében, az
alabbiakrol:

a) ezen irdnyelv és az (EU) ---/---- [IFR] rendelet javadalmazésra vonatkozo
rendelkezéseirol;

b)  az ezen irdnyelv szerinti informaciomegosztési szabalyok hatékonysagarol;

c) az Unid és a tagallamok altal az ezen iranyelv és az (EU) ---/---- [IFR] rendelet
alkalmazasaban harmadik orszadgokkal folytatott egytittmiikodésrol;

d) ezen iranyelv és az (EU) ---/---- [IFR] rendelet befektetési vallalkozasok
tekintetében torténd végrehajtasarol azok jogi formdja vagy tulajdonosi
modellje alapjan.

§1. cikk
Atlltetés

A tagallamok [jelen irdanyelv hatalybalépését kovetd 18 honap]-jéigl-ig elfogadjék és
kihirdetik azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek
szukségesek ahhoz, hogy ennek az irdnyelvnek megfeleljenek.

Ezeket a rendelkezéseket a tagallamok [az (EU) ---/---- rendelet alkalmazasanak
kezdete]-jétol/-tol/-t61 alkalmazzak.

A tagallamok kozlik a Bizottsaggal és az EBH-val nemzeti joguk azon
rendelkezéseinek szovegét, amelyeket az ezen iranyelv altal szabalyozott tertileten
fogadnak el.

Amennyiben a tagallamok altal kiildott, atiiltetd intézkedésekrdl szolo értesitéshez
mellékelt dokumentumok nem elégségesek ahhoz, hogy mindenre kiterjedden
értékelni lehessen azt, hogy az atiilteté rendelkezések megfelelnek-e ezen iranyelv
egyes rendelkezéseinek, a Bizottsag az EBH kérésére az 1093/2010/EU rendelet
szerinti feladatai elvégzéseire figyelemmel, vagy sajat kezdeményezésére el6irhatja a
tagallamoknak, hogy nyuljtsanak részletesebb tajékoztatast a szoban forgd
rendelkezések végrehajtasarol és ezen iranyelv atiiltetésérol.
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4) Az (1) bekezdésben emlitett rendelkezéseknek hivatkozniuk kell erre az irdnyelvre,
vagy azokhoz hivatalos kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatkozast kell flizni.

62. cikk
Hatalybalépés

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését koveté huszadik napon
Iép hatéalyba.

A befektetési vallalkozasok feligyelete és szanadldsa vonatkozasdban mas unids jog
aktusoknak a 2013/36/EU iranyelvre val6 hivatkozasait ezen irdnyelvre val6 hivatkozasokkent
kell értelmezni.

63. cikk
Cimzettek

Ennek az irdnyelvnek a tagallamok a cimzettjei.

Kelt Briisszelben, -an/-én.

az Eurdpai Parlament részerol a Tanacs részerol
az elnok az elnok
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