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SELETUSKIRI

1. ETTEPANEKU TAUST
. Ettepaneku pdhjused ja eesmargid

Euroopa Liit vajab tugevamaid kapitaliturge, et edendada investeeringuid, avada ettevotjatele
uusi rahastamisallikaid, pakkuda kodumajapidamistele paremaid vdimalusi ning tugevdada
majandus- ja rahaliitu. Komisjon on votnud kohustuse panna paika koik veel puuduvad
elemendid, et kujundada kapitaliturgude liit vélja 2019. aastaks™.

Investeerimistihingud osutavad mitmesuguseid teenuseid (investeerimisndustamine, portfelli
valitsemine, maaklerlus, korralduste taitmine jne), mis annavad investoritele juurdepéasu
vadrtpaberi- ja tuletisinstrumentide turgudele. Investeerimisiihingud ja nende osutatavad
teenused on hésti toimiva kapitaliturgude liidu téhtis osa. Neil on oluline roll hoiuse- ja
investeeringuvoogude soodustamisel kogu ELis, sest nende eri teenuseid kasutatakse
tulemusliku kapitalipaigutuse ja riskijuhtimise toetamiseks.

Investeerimisiihinguid on kdikides liikmesriikides. Euroopa Pangandusjarelevalve (EBA)
kogutud teabe pd&hjal oli Euroopa Majanduspiirkonnas (EMP) 2015. aasta I6pus 6 051
investeerimisithingut®>. Nende seas on nii ihinguid, kes osutavad piiratud hulka teenuseid
peamiselt jaeklientidele, kui ka 0hinguid, kes osutavad mitmesuguseid teenuseid véga
erinevatele jae-, kutselistele ja ariklientidele.

EBA esitatud teabe pdhjal piirdub umbes 85 % EMP investeerimisiihingute tegevus
jargmiste teenustega:

o investeerimisndustamise pakkumine,
o korralduste vastuvdtmine ja edastamine,
o portfelli valitsemine ja

. korralduste taitmine.

Kdige ronkem EMP investeerimisithinguid asub Uhendkuningriigis kui kapitaliturgude ja
investeerimistegevuse olulises keskuses (umbes pooled neist asuvad seal), millele jargnevad
Saksamaa, Prantsusmaa, Madalmaad ja Hispaania. Enamik EMP investeerimistihinguid on
védikesed vOi keskmise suurusega. EBA hinnangul kontrollib umbes kaheksa
investeerimistihingut, kes on peamiselt koondunud Uhendkuningriiki, ligikaudu 80 % kdigi
EMP investeerimistihingute varadest.

Seeparast teatas komisjon oma kapitaliturgude liidu tegevuskava vahearuandes®
kapitaliturgude tugevdamise ja kapitaliturgude liidu loomise uue prioriteetse meetmena, et ta
teeb  ettepaneku  luua  tulemuslikum investeerimistihingute  usaldatavus- ja

! Vt 8. juuni 2017. aasta teatis kapitaliturgude liidu tegevuskava vahearuande kohta (COM(2017) 292
final) ja 20. septembri 2017. aasta teatis ,,Integreeritud jarelevalve tdhustamine eesmargiga tugevdada muutuvas
keskkonnas kapitaliturgude liitu ja finantsintegratsiooni“ (COM(2017) 542 final).

2 EBA aruanne investeerimisiihingute kohta, mis on koostatud vastuseks komisjoni 2014. aasta detsembri
nduandetaotlusele (EBA/Op/2015/20), tabel 12 ,,Population of investment firms, by category, by country*
(investeerimisiihingute arv kategooriate ja riikide kaupa), Ik 96,
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-20+Report+on-+investment+firms.pdf.
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jarelevalveraamistik, mis on kalibreeritud investeerimisiihingute suuruse ja laadi jargi,
eesmargiga suurendada konkurentsi ja parandada investorite juurdepddsu uutele vdimalustele
ning parematele viisidele oma riskide juhtimiseks. V&ttes arvesse Uhendkuningriigi
investeerimisiihingute senist keskset rolli selles valdkonnas, t6i Uhendkuningriigi otsus EList
lahkuda esile vajaduse ELi Gigusraamistikku ajakohastada, et seda arengut toetada.

Ké&esoleva direktiivi ja sellega kaasneva méairuse ettepanekud (edaspidi ,,ettepanekud®) lisati
oigusloome kvaliteedi ja tulemuslikkuse programmi osana komisjoni 2017. aasta
tooprogrammi. Nende eesmérk on tagada, et investeerimisiihingute suhtes kohaldatakse
kapitali-, likviidsus- ja muid peamisi usaldatavusndudeid ning asjakohast jarelevalvekorda,
mida on kohandatud nende dritegevusega, kuid mis on investeerimisthingute riskide
usaldusvaarseks hdlmamiseks piisavalt tbhusad, et kaitsta ELi finantsturgude stabiilsust.
Ettepanekud on maaruse (EL) nr575/2013 (kapitalinduete maarus, CRR)* artikli 493
I0ikega 2, artikli 498 I6ikega 2 ning artikli 508 18igetega 2 ja 3 ette nahtud labivaatamise
tulemus; see maarus ja direktiiv 2013/36/EL (kapitalinduete direktiiv 1V, CRD IV)®
moodustavad praeguse investeerimisiihingute usaldatavusraamistiku. Kaasseadusandjad
otsustasid neid tekste kokku leppides, et investeerimisiihingute suhtes kohaldatav raamistik
tuleks labi vaadata, kuna selle nduded on suuresti suunatud krediidiasutustele.

Erinevalt krediidiasutustest ei kaasa investeerimisiihingud hoiuseid ega anna laene. Neil on
seega palju véiksem krediidirisk ja risk, et hoiustajad votavad raha vélja lihikese
etteteatamisajaga. Nende teenused keskenduvad finantsinstrumentidele, mida erinevalt
hoiustest ei maksta valja nimivaéartuses, vaid mille vaartus kdigub vastavalt turuliikumistele.
Nad konkureerivad krediidiasutustega siiski nende investeerimisteenuste osutamisel, mida
krediidiasutused vdivad klientidele pangalitsentsi alusel pakkuda. Krediidiasutused ja
investeerimisuihingud on seega kvalitatiivselt erinevad asutused, millel on erinevad esmased
arimudelid, kuid teataval madral kattuvad teenused.

ELi usaldatavusnéudeid on kohaldatud nii investeerimisiihingute kui ka krediidiasutuste
suhtes alates 1993. aastast, mil joustus esimene investeerimisiihingute tegevust reguleeriv
liidu raamistik. Selles raamistikus — mis on nuld asendatud finantsinstrumentide turgude
direktiiviga (MiFID)° ning alates 2018.aasta jaanuarist asendatakse MIFID2 ja
finantsinstrumentide turgude maarusega’ — on sétestatud tegevusloa andmise tingimused ning
organisatsioonilised ja aritegevust kasitlevad nduded, mille kohaselt vOib investoritele
investeerimisteenuseid osutada, ja muud nduded, mis reguleerivad finantsturgude
nduetekohast toimimist.

Kapitalinbuete méaéaruses ja kapitalinbuete direktiivis satestatud investeerimistihingute
usaldatavusraamistik toimib kooskdlas finantsinstrumentide turgude direktiiviga. Tavaliselt

4 Euroopa Parlamendi ja nGukogu 26. juuni 2013. aasta mé&drus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja

investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja mdéruse (EL) nr 648/2012 muutmise
kohta (ELT L 176, 27.6.2013, Ik 1).

> Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis kaésitleb
krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimusi ning krediidiasutuste ja investeerimisuhingute usaldatavusnduete
taitmise jarelevalvet, millega muudetakse direktiivi 2002/87/EU ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiivid
2006/48/EU ja 2006/49/EU (ELT L 176, 27.6.2013, Ik 338).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21.aprilli 2004. aasta direktiiv 2004/39/EU finantsinstrumentide
turgude kohta, millega muudetakse ndukogu direktiive 85/611/EMU ja 93/6/EMU ning Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2000/12/EU ja tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiiv 93/22/EMU (ELT L 145, 30.4.2004,
Ik 1).
! Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude
kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 349) ja Euroopa
Parlamendi ja nbukogu 15. mai 2014. aasta méérus (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta ning
millega muudetakse madrust (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 84).
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on finantseerimisasutuste usaldatavusnduete eesmark i) tagada, et neil on piisavalt vahendeid
majandusliku elujoulisuse séilitamiseks ja teenuste osutamiseks kdigis majandustsuklites, voi
i) vOimaldada nduetekohast I8petamist, tekitamata p&hjendamatut majanduslikku kahju
Klientidele vdi turgudele, millel nad tegutsevad. Seetdttu peaksid need piildma kajastada
riske, millega erinevad finantseerimisasutused kokku puutuvad vdi mida nad pdhjustavad,
olema proportsionaalsed riskide tekkimise tGendosusega ning leidma laias laastus tasakaalu
eri finantseerimisasutuste turvalisuse ja usaldusvaarsuse tagamise ja nende dritegevuse
elujoulisust takistavate tlemaaraste kulude valtimise vahel.

Slsteemselt oluliste investeerimistihingute (millest paljud on globaalsed) v6i muude
kapitalinGuete direktiivi artikli 131 kohaselt slisteemselt oluliste ettevotjate suhtes tuleks
jatkuvalt kohaldada kapitalinbuete madruse ja kapitalinduete direktiivi raamistikku,
sealhulgas komisjoni poolt 23. novembril 2016 vilja pakutud muudatusi,® jargides
ettepanekutes esitatud nende kindlakstegemist ké&sitlevat muudetud ldhenemisviisi. Seda
seetOttu, et need investeerimisiihingud votavad ja katavad tavaliselt méarkimisvaarses ulatuses
riske kogu htsel turul. Oma tegevusest tulenevalt on neil krediidirisk, mis esineb peamiselt
vastaspoole krediidiriski kujul, ning kas klientidele v6i endale oma arvel vdetavate
positsioonidega seotud tururisk. SeetSttu on nad nende suurust ja seotust arvestades
finantsstabiilsusele suuremaks ohuks. Neid riske silmas pidades ja vOrdsete tingimuste
tagamiseks tuleks selliseid siisteemselt olulisi investeerimisihinguid kohelda nii nagu
krediidiasutusi.

Nagu on mérgitud komisjoni 2017. aasta septembri teatises Euroopa jarelevalveasutuste
labivaatamise kohta,® tahendaks see muu hulgas, et nende tegevus pangandusliidus
osalevates litkmesriikides kuuluks uhtse jarelevalvemehhanismi raames Euroopa Keskpanga
(EKP) otsese jarelevalve alla. Praegu on need investeerimisuhingud suuresti koondunud
Uhendkuningriiki, kuid nad kaaluvad oma tegevuse osalist iimberpaigutamist EL 27-sse,
eelkdige pangandusliidus osalevatesse liikmesriikidesse. Neid thinguid on kill véahe, kuid
nende varad ja dritegevuse maht moodustavad margatava osa koigi ELi
investeerimisuhingute koguvarast ja aritegevuse mahust.

Muude investeerimisiihingute jaoks on suurem probleem praeguse usaldatavusraamistiku
keskendumine mitte investeerimisiihingutele, vaid krediidiasutustele ja riskidele, millega
krediidiasutused kokku puutuvad v6i mida nad pdhjustavad. Kehtivad 6igusnormid ei kasitle
enamasti otseselt nende investeerimisiihingute osutatavaid teenuseid ega voOimalikke
tekitatavaid riske. Kaheksast investeerimisteenusest, mida investeerimistihingutel on lubatud
finantsinstrumentide turgude direktiivi*® kohaselt osutada, on Kapitalinduete maaruses
satestatud selged nduded ainult i) oma arvel kauplemise ning ii) finantsinstrumentide
emissiooni tagamise vOi siduva kohustuse alusel finantsinstrumentide pakkumise
korraldamise kohta. Muude investeerimisteenuste (korralduste vastuvGtmine ja edastamine,

8 Koosk6las EBA teise nduannete kogumiga, mille ta esitas 2016. aasta oktoobris (Euroopa

Pangandusjarelevalve arvamus investeerimisihinguid kasitleva nduandetaotluse esimese o0sa kohta,
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1639033/Opinion+of+the+European+Banking+Authority+on+the
+First+Part+of+the+Call+for+Advice+on+Investment+Firms+%28EBA-Op-2016-16%29.pdf), tegi komisjon
2016. aasta novembris ettepaneku, et kapitalinduete direktiivi artikli 131 kohaste globaalsete
investeerimisiihingute ja muude sisteemselt oluliste ettevdtjate suhtes tuleks jatkuvalt kohaldada muudetud
kapitalinduete ma&rust. 2017. aasta martsis kuulus sellesse rihma kaheksa investeerimisuhingut, mis kdik asusid
Uhendkuningriigis. Komisjon tegi ka ettepaneku, et need muudatused ei mdjutaks muid investeerimisiihinguid.
Vt komisjoni 23. novembri 2016. aasta ettepanekud kapitalinduete maéruse ja direktiivi muutmise kohta,
https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-eu/upcoming_en.

o COM(2017) 542 final.

10 MiFID 2-ga lisatakse sellesse investeerimisteenuste loetelusse ,,organiseeritud kauplemissiisteemi
korraldamine®.
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korralduste taitmine, portfelli valitsemine, investeerimisndustamine, finantsinstrumentide
pakkumise korraldamine ilma siduva kohustuseta, mitmepoolse kauplemissiisteemi
korraldamine) kohta sellised nduded puuduvad ja seetdttu on asjaomased riskid kaetud
ligikaudselt. Sellisest tegevusest investeerimisiihingule ja selle tagajérjel tema klientidele ja
laiematele turgudele, kus nad tegutsevad, tulenevad riskid on kull mdéningatel juhtudel
piiratud, kuid need ei ole jérelikult sihipéraselt hdlmatud.

See tekitab kolm peamist probleemi, mida hinnatakse ettepanekutele lisatud komisjoni
talituste toodokumendis.

Esiteks, kuigi raamistikus voetakse investeerimistihingute ariprofiilide erinevusi erandeid
kasutades teataval madral arvesse, on see paljude Uhingute jaoks uldiselt suure regulatiivse
keerukuse allikas. Teiseks kajastavad selle (ksikasjalikud nduded ja erandid ligikaudu ja
riskitundlikkuseta riske, millega investeerimisiihingud tegelikult kokku puutuvad ja mida nad
pbhjustavad ning mis erinevad pankade omadest. Kolmandaks tekitab raamistiku
rakendamine selle olemusliku keerukuse ja riskitundlikkuse puudumise tdttu
investeerimistihingute Gldise 0Oiguskeskkonna Kkillustatust litkmesriikides, vdimaldades
kahjulikku Gdiguslikku arbitraazi. See vdib ohustada {ihtse turu usaldusvédrsust ja toimimist.

Ettepanekute eesmérk on kdrvaldada kehtiva raamistikuga seotud probleemid, hdlbustades
samal ajal vGimaluse korral investeerimisuhingute asutamist ja tegevust. Konkreetsemalt on
neis sétestatud investeerimisuhingute arimudelitega paremini kohandatud
usaldatavusraamistik. Ettepanekud sisaldavad investeerimisiihingute suhtes kohaldatavaid
asjakohasemaid ja riskitundlikumaid néudeid, mis on tdpsemalt suunatud tegelikele riskidele,
mida thingud eri arimudelite puhul pdhjustavad ja votavad. Nendega kehtestatakse ihtsemad
regulatiivsed vahendid, mis vdimaldavad usaldatavusnduete tditmise jarelevalve asutustel
teha tulemuslikku jérelevalvet.

MIFID 2 ja finantsinstrumentide turgude maarus voeti vastu finantskriisi jarel, et hdlmata
vadrtpaberiturud, investeerimisvahendajad ja kauplemiskohad. Uue raamistikuga
taiendatakse ja asendatakse praegust MIFID 1 raamistikku. ELi investeerimisuhingute
usaldatavusraamistiku labivaatamise kontekstis on ndrkusena tuvastatud see, et puudub
kohustuslik ndue, et filiaalide kaudu liikmesriikides tegutsevad kolmandate riikide
investeerimisuhingud esitaksid aruandeid. Liikmesriikide pédevad asutused ei saa
korrapdraselt ~ hinnata  nende  territooriumil  tegutsevate  kolmandate  riikide
investeerimisuhingute filiaalide finantsteenustega soetud tegevuste mahtu. Kéesoleva
ettepanekuga antaks seega padevatele asutustele asjakohased vahendid kdnealuste tegevuste
jalgimiseks.

Nagu kapitalinduete maaruse artiklites on ette néhtud, konsulteeriti investeerimisiihingute
usaldatavusraamistiku labivaatamisel EBA, Euroopa Véartpaberiturujarelevalve (ESMA) ja
neis Euroopa jarelevalveasutustes esindatud liikmesriikide p&devate asutustega. Pé&rast
komisjoni esimest, 2014. aasta detsembri nduandetaotlust avaldas EBA 2015. aasta
detsembris esimese aruande investeerimisiihingute usaldatavusraamistiku kohta, kutsudes
ules muutma praegust lahenemisviisi koigi investeerimisUhin%ute puhul peale kdige
suuremate ja suisteemselt kdige olulisemate investeerimistihingute™. Pérast komisjoni teist,
2016. aasta juuni nduandetaotlust avaldas EBA 2016. aasta novembris konsulteerimiseks
aruteludokumendi, mis kasitles vdimalikku uut usaldatavusnduete téitmise korda, mida

1 EBA aruanne investeerimisiihingute kohta, mis on koostatud vastuseks komisjoni 2014. aasta detsembri

nduandetaotlusele  (EBA/Op/2015/20), http://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+on+investment+firms.pdf.
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kohaldataks enamiku investeerimisiihingute suhtes™. \V&ttes arvesse tagasisidet ja lisateavet,
mida ta oli koos liikmesriikide padevate asutustega investeerimisuhingutelt kogunud, avaldas
EBA 2017.aasta septembris oma I8plikud soovitused®. Ettepanekud tuginevad neile
soovitustele kdikides olulistes aspektides peale siisteemselt oluliste investeerimisiihingute
kindlakstegemise; selle pdhjuseid on selgitatud komisjoni talituste t6ddokumendis ja
kokkuvotlikult késitletud allpool jaotises ,,Mdjuhinnang®.

. Kooskdla poliitikavaldkonnas praegu kehtivate digusnormidega

Kéesolev ettepanek taiendab kapitalinbuete mééruse ja kapitalinbuete direktiivi kohaselt
krediidiasutuste suhtes kohaldatava korra kdimasolevat l&bivaatamist pérast 23. novembril
2016 vastu voetud komisjoni ettepanekuid, millega lubati kdikidel siisteemselt mitteolulistel
investeerimistihingutel loobuda muudetud séitete kohaldamisest™. See véimalus lisati
seetdttu, et neid muudetud satteid ei kavandatud enamikku investeerimisiihinguid silmas
pidades ja need oleksid kehtivad normid veelgi keerukamaks muutnud. Sel ajal oli juba
alanud enamiku investeerimisuhingute suhtes kohaldatava usaldatavusnduete taitmise korra
labivaatamine, mida on nimetatud ka ké&esolevas ettepanekus, ning veelgi keerukama korra
luhiajalist kohaldamist kuni uue korra joustumiseni peeti ebaproportsionaalseks. Kéesoleva
ettepanekuga nahakse seetdttu enamiku investeerimisuhingute jaoks ette uus kord, arvates
nad kapitalinbuete madruse ja kapitalinGuete direktiivi raamistikust tdiesti valja ning jattes
direktiivi, sealhulgas selle muudetud satete kohaldamisalasse ainult ststeemselt olulised
investeerimisiihingud kooskdlas kéaesolevas ettepanekus ette ndhtud nende kindlakstegemist
késitleva muudetud l&henemisviisiga.

Ettepanek on kooskdlas ka MIiFIDi ja MIFID 2-ga ning finantsinstrumentide turgude
méaérusega. Investeerimisuhingute &ritegevuse ja riskidega kohandatud usaldatavusnéudeid
sitestades selgitatakse selles, millal ja miks neid ndudeid kohaldatakse. Sellega
korvaldatakse modned praeguse raamistiku usaldatavusnduete meelevaldse kohaldamise
vOimalused, mis tulenevad sellest, et need nduded on kehtestatud eelkdige seoses
finantsinstrumentide turgude direktiivis loetletud investeerimisteenustega, mitte riskide
tegeliku tekkimisega soltuvalt investeerimisuhingu aritegevuse liigist ja mahust.

. Kooskdla muude liidu tegevuspdhimdotetega

Investeerimisiihingutel on oluline roll investeeringuvoogude hdélbustamisel kogu Euroopa
Liidus. Seetbttu on l&bivaatamine ka osa komisjoni algatustest tugeva ja diglase Uhtse turu
ning hasti toimiva finantssusteemi ja Kkapitaliturgude liidu tagamiseks, et kaasata
investeeringuid ning hoogustada majanduskasvu ja to6kohtade loomist™. Sobivam
usaldatavus- ja jarelevalveraamistik, mille puhul on investeerimisiihingute néuete taitmisega
seotud kulud véiksemad, peaks aitama i) parandada tldisi ettevdtlustingimusi, ii) soodustada

12 Investeerimisuhingute uue usaldatavusnfuete tditmise korra véljatootamine (EBA/DP/2016/02),

https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1647446/Discussion+Paper+on+a+new+prudential+regime+for+In
vestment+Firms+%28EBA-DP-2016-02 %29.pdf/cf75b87¢e-2db3-47a3-b1f3-8a30fa6962da.

B EBA arvamus investeerimisihingute uue usaldatavusnduete taitmise raamistiku valjatédtamise kohta
(EBA/Op/2017/11),
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1976637/EBA+Advice+on+New+Prudential+Framework+on+Inve
stment+Firms+%28EBA-Op-2017-11 %29.pdf.

1 Komisjoni 23. novembri 2016. aasta ettepanekud kapitalinbuete méaruse ja direktiivi muutmise kohta,
https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-eu/upcoming_en.

L 2017. aasta juuni teatis kapitaliturgude liidu tegevuskava vahearuande kohta, (COM(2017) 292),
https://ec.europa.eu/info/publications/mid-term-review-capital-markets-union-action-plan_en.
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seejuures turule sisenemist ja konkurentsi ning iii) parandada investorite juurdepaasu uutele
vOimalustele ja parematele viisidele oma riskide juhtimiseks.

Selliste slsteemselt oluliste investeerimisuhingute kindlakstegemist ké&sitlev muudetud
lahenemisviis, mis peaksid jadma kapitalinbuete madruse ja kapitalinbuete direktiivi
raamistiku kohaldamisalasse, on kooskdlas ka eesmargiga véltida lunki pangandusliidu
toimimises. Hiljutised struktuursed muutused turul nditavad, et kolmandate riikide
pangagruppidel on ELis jarjest keerulisem struktuur ning nad tegutsevad l&bi tksuste, mis ei
kuulu Uhtse jarelevalvemehhanismi raames EKP pangandusjarelevalve alla. Nagu on
margitud komisjoni 2017. aasta oktoobri teatises pangandusliidu valjakujundamise kohta,*
tdhendab silsteemselt oluliste investeerimisihingute jaamine kapitalinGuete maaruse ja
kapitalinGuete direktiivi kohaldamisalasse kooskdlas kaesolevas ettepanekus ette nahtud
nende Kkindlakstegemist kasitleva lahenemisviisiga ka seda, et nende ule teevad
usaldatavusnduete taitmise jarelevalvet pangandusjarelevalveasutused ja et nende tegevus
pangandusliidus osalevates litkmesriikides kuulub EKP usaldatavusjérelevalve alla.

2. OIGUSLIK ALUS, SUBSIDIAARSUS JA PROPORTSIONAALSUS

. Oiguslik alus

Euroopa Liidu toimimise lepinguga on Euroopa institutsioonidele antud padevus satestada
direktiivides asjakohased satted, et muuta isikutele lihtsamaks &ritegevuse alustamine ja selle
jatkamine (ELi toimimise lepingu artikkel 53). See puudutab ka finantsteenuste osutajate,
kaesoleval juhul investeerimisiihingute usaldatavusnduete tditmise jarelevalvet késitlevaid
Oigusakte. Kavandatud direktiivi sdtted asendavad samuti ELi toimimise lepingu artiklil 53
pohinevad kapitalinduete direktiivi satted, kuna need kasitlevad investeerimisiihinguid.

. Subsidiaarsus

Ettepanekuga muudetakse ja lihtsustatakse kehtivaid liidu digusnorme, mis reguleerivad
investeerimisuhingute usaldatavusndudeid, et i) paremini hdlmata ja maandada nende
arimudelite riske, ii) veelgi vérdsustada Uhingute tingimusi ja iii) suurendada jarelevalvealast
Uhtsust. Selle saavutamiseks peaks uus ELi raamistik olemasoleva pigem asendama, mitte
jatma  valikute tegemise  liikmesriikide Oigusraamistikele. Seda  seetdttu, et
finantsinstrumentide turgude direktiivi kohaselt tegevusloa saanud investeerimisiihingud
osutavad Klientidele korrapéraselt piiritileseid teenuseid. Oigusnormide eraldiseisev ja
ebathtlane  muutmine liikmesriikides vOib pdhjustada konkurentsimoonutusi ja
diskrimineerivat kohtlemist, mis Killustaks Uhtset turgu. See vdib suurendada kahjuliku
Oigusliku arbitraazi juhtumite arvu, millel v3ib probleemide korral olla jarelmdju
finantsstabiilsusele ja investorite kaitsele teistes liilkmesriikides. See voib muuta ka teatavas
liilkmesriigis kattesaadavate investeerimisteenuste valikut ja liiki, mis vdib kahjustada turu
uldist tbhusust ja investorite valikuvimalusi. Muudetud 6igusnormid peaksid véltima
pohjendamatuid regulatiivseid erinevusi ja tagama koigile tegevusloa saanud
investeerimisuhingutele vordsed tingimused kogu tihtsel turul.

. Proportsionaalsus

Oigusloome kvaliteedi ja tulemuslikkuse programmi osana on pdhieesmark muuta uus
raamistik kehtivast investeerimisiihingute raamistikust sobivamaks, asjakohasemaks ja
proportsionaalsemaks. Seetdttu saavutatakse kéesoleva ettepanekuga tasakaal tagamisel, et
nduded oleksid tihtaegu:

16 COM(2017) 592 final.
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o kdikeh6lmavad ja piisavalt tbhusad, et investeerimisuhingute riske
usaldusvaarselt hdlmata, ja

o piisavalt paindlikud, et arvestada eri liiki arimudeleid, kahjustamata Ghingute
vOimet majanduslikult elujbuliselt tegutseda.

Ettepanekuga puutakse selle tasakaalu saavutamiseks hoolikalt tagada, et kdnealuse korraga
kaasnevad kapitalinduete ja seonduvad nduete taitmise kulud ja halduskulud, mis tekivad
vajadusest juhtida tootajaid ja slsteeme uute nOuete taimiseks ning anda
jarelevalveasutustele aru nduete taitmise kohta, oleksid minimaalsed.

Nagu lisatud komisjoni talituste tdodokumendis on margitud, peaksid need seonduvad kulud
pidevalt vahenema, sest alguses tekivad mdned uued thekordsed kulud. Kapitali puhul on
uldiseks poliitikavalikuks, mis toetas labivaatamisel tehtud t66d ja mdjutab eeltoodut,
eesmark tagada, et investeerimisiihingute suhtes kohaldatavad uleliidulised kapitalinuded ei
suureneks kokkuvottes liiga palju. See mdjutab eri liiki Ghinguid erinevalt. Ettepaneku
satetega leevendatakse olukorda nii, et suurimat mdju avaldavad muudatused lisanduvad
jark-jargult ja neile on seatud ulempiir.

. Vahendi valik

Direktiiv valitakse seetdttu, et selle satted asendavad kapitalinGuete direktiivi
investeerimisiihingutega seotud satted. See tagab, et liikmesriigid saavad selle sétted ule
vOtta vastavalt olemasolevate tavadega kooskdlas olevatele asjaomastele riiklikele
halduskokkulepetele.

3. JARELHINDAMISE, SIDUSRUHMADEGA KONSULTEERIMISE JA MOJU
HINDAMISE TULEMUSED

. Praegu kehtivate digusaktide jarelhindamine

Lisatud komisjoni talituste tdédokumendis on esitatud kokkuvdte kehtiva kapitalinduete
méaéruse ja kapitalinbuete direktiivi raamistiku hindamisest, mis tugines eelkdige EBA ja
ESMA 2015. aasta aruandes’ esitatud analiiiisile ning komisjoni talituste samaaegsele toole
ja analliusile.

Selles jareldatakse, et kehtivad digusnormid, mis pdhinevad suurte pangagruppide suhtes
kohaldatavatel rahvusvahelistel regulatiivsetel standarditel ja keskenduvad pankade riskidele,
saavutavad ainult osaliselt oma eesmaérgi i) tagada enamiku investeerimistihingute riskide
jaoks piisava kapitali olemasolu, ii) hoida kontrolli all nduete taitmisega seotud kulud, iii)
tagada vordsed tingimused kogu ELis ja iv) tagada tulemuslik usaldatavusjarelevalve.
Paljusid raamistiku satteid peetakse sellega seoses mittetulemuslikuks ja ebatdhusaks.
Erandiks on suured ja susteemselt olulised investeerimisiihingud, kelle suurus, riskiprofiil ja
seotus teiste finantsturu osalistega muudab nad olemuselt pangalaadseks.

Ulejdanute puhul leiti, et praegust olukorda iseloomustab i) liigne keerukus ja
ebaproportsionaalne nduete taitmisega seotud koormus, eriti paljude véikeste ja keskmise
suurusega Uhingute jaoks; ii) investeerimisuhingute riskide tdpseks h&lmamiseks halvasti
kohandatud ja riskitundetud usaldatavusnéitajad ja -nduded ning iii) eeskirjade erinev
rakendamine liikmesriikides ja killustatud diguskeskkond ELIis.

o EBA aruanne investeerimisiihingute kohta, mis on koostatud vastuseks komisjoni 2014. aasta detsembri
nduandetaotlusele (EBA/Op/2015/20), https://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+on+investment+firms.pdf.
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. Konsulteerimine sidusriihmadega

Sidusrihmadega konsulteeriti l&dbivaatamise kdigus mitu korda. Mis puutub peamistesse
vahe-eesmarkidesse, siis EBA avaldas parast komisjoni esimest, 2014. aasta detsembri
nduandetaotlust 2015. aasta detsembris praegust investeerimisuhingute
usaldatavusraamistikku késitleva aruande koos muudatusettepanekutega. See on terviklik ja
avalikult kattesaadav hetkeolukorra analliiis, mis sisaldab andmeid investeerimisiihingute
arvu ja liikide kohta liikmesriikides. Anallius aitas kaasata labivaatamisse sidusriihmad, kes
ei pruugi olla digusnormidest otseselt mdjutatud, ning julgustas neid osalema jargnevas
arutelus.

4. novembril 2016 avaldas EBA konsulteerimiseks aruteludokumendi, milles Kkasitleti
investeerimisuhingute v@imalikku uut usaldatavusnduete taitmise korda. Dokumendi kohta
sai kolme kuu jooksul mérkusi esitada. EBA avaldas 3. juulil 2017 oma soovituste projekti,
kutsudes sidusrihmi Ules markusi esitama. Tema t06d toetas ka Uksikasjalike andmete
kogumine, millesse olid kaasatud investeerimisiihingud. Seda tegid EBA nimel
litkmesriikide padevad asutused kahes etapis 2016. ja 2017. aastal.

EBA korraldatud tiksikasjalikku avalikku konsultatsiooni ja andmete kogumist arvesse vottes
ei pidanud komisjon dldise avaliku konsultatsiooni paralleelset korraldamist vajalikuks.
Komisjoni talitused konsulteerisid selle asemel sihtotstarbeliselt sidusrihmadega, et koguda
labivaatamise pdhielementide kohta taiendavaid arvamusi. See hélmas jargmist:

o 27. jaanuari 2017. aasta umarlaud sektori sidusrihmadega
(investeerimisuhingud, investorid, digusbirood, konsultandid) seoses tulevast
korda kasitlevate EBA ettepanekute projektiga;

o 30. mai 2017. aasta seminar praeguse korra kulude kohta ja

o 17. juuli 2017. aasta seminar EBA 18plike soovituste projekti kohta.

Labivaatamist arutati litkmesriikidega 2017. aasta mértsis ja oktoobris finantsteenuste
komitees ning 2017.aasta juunis ja septembris panganduse, maksete ja kindlustuse
eksperdiriihmas. Arvesse voeti ka sidusrihmade seisukohti 2017. aasta martsis avaldatud
komisjoni esialgse mdjuhinnangu kohta'®. Samuti véttis komisjon arvesse varasemaid
seisukohti, mis oli saadud seoses ulatusliku Uleskutsega avaldada arvamust ELi uldise
finantsteenuste digusraamistiku tdhususe, jarjekindluse ja sidususe kohta, mille raames mitu
vastajat osutas mitmesugustele labivaatamisel asjakohastele kiisimustele™.

Investeerimisiihingutel on erinevad &rimudelid ja nende arvamused kasitlevad uldiselt
konkreetselt neid puudutavaid ettepanekute aspekte. See raskendab sidusrihmade
seisukohtade suhtelise kaalu horisontaalset vordlemist. Uldiselt peab enamik sidusriihmi
nende arimudeliga paremini sobivat kohandatud usaldatavusraamistikku siiski tervitatavaks.
Nad rohutavad, et nende slsteemne olulisus on piiratud ja kapitalinduded peaksid
keskenduma nduetekohase I6petamise tagamisele. Investeerimisiihingud, kes osutavad ainult
hoidmisteenuseid ega tee finantsinstrumentidega tehinguid oma bilanssi kasutades,
Kritiseerivad ettepanekuid seoses oma konkreetse arimudeli suhtes kohaldatavate erinbuetega
Uldiselt seetdttu, et kapitalinduded seotakse lineaarselt nende poolt valitsetavate
kliendiportfellide suurusega. Kuigi paljud oma arvel kauplevad investeerimisihingud
ndustuvad, et kehtival tururiski hdlmamise raamistikul on mdningad eelised, pidades silmas

18 https://ec.europa.eu/info/law/better-requlation/initiatives/ares-2017-1546878 en

19 Vit nt vastused komisjoni 2015. aasta téendite esitamise kutsele;
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-requlatory-framework-review/index_en.htm.
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riske, millega nad kokku puutuvad v6i mida nad p6hjustavad, margivad teised, et nende
meetodite ja kaubeldavate toodetega kaasnevad riskid on selle raamistiku tottu liialdatud.
Neid arvamusi voeti arvesse kavandatud uute riskinditajate (vt allpool K-tegurid)
kalibreerimisel ning suuremate nduete jarkjargulise kohaldamise ja neile tlempiiri seadmise
vOimaluses.

. Eksperdiarvamuste kogumine ja kasutamine

Labivaatamisel lahtuti EBA poolt ESMAga konsulteerides antud pohjalikest nduannetest,
nagu nduavad kapitalinduete madruse asjakohased artiklid, mis on l&bivaatamise diguslikuks
aluseks (eelkdige artikli 508 16iked 2 ja 3). EBA peamised avalikud valjundid olid jargmised:

o 2015. aasta detsembri aruanne, mis sisaldab praeguse olukorra terviklikku
hinnangut ja esialgseid muudatussoovitusi;

° 2016. aasta novembri aruteludokument, mis avaldati konsulteerimiseks
vOimaliku uue korra uldtingimuste Gle, ja

o uksikasjalikke soovitusi sisaldav 2017. aasta septembri IGpparuanne.

Uusi kapitalinbudeid késitlevate soovituste tapset kalibreerimist toetas (iksikasjalike andmete
kogumine, millesse olid kaasatud investeerimisihingud. Seda tegid EBA nimel
lilkmesriikide padevad asutused kahes etapis 2016. ja 2017. aastal. Komisjon oli kogu aeg
kaasatud ja sai kasu aruteludest, mille kaigus hinnati jooksvalt (ksikasjalike
poliitikasoovituste eeliseid ja puudusi.

. M@éjuhinnang

Parema 6igusloome vahendite (vahendi nr 9) kohaselt ei ole komisjoni mdjuhinnang vajalik,
kui ELi asutusele on antud volitus poliitikat kujundada ja sellega seotud analtitisi teha ning
kui komisjoni ettepanek ei erine oluliselt asutuse soovitustest ja komisjoni talitused peavad
tema hinnangut piisavalt kvaliteetseks.

Kuigi diguskontrollikomitee kontrollis kdesoleva algatuse mdjuhinnangu kavandit, peeti
komisjoni talituste to6dokumenti sobivamaks, sest labivaatamise erivolitus pohineb Euroopa
jarelevalveasutuste nduannetel ning nende konsulteerimisel sidusrihmadega ja tehnilisel
t0ol. Ettepanekutele lisatud komisjoni talituste té6dokumendi eesmérk on seega selgitada
Euroopa jarelevalveasutuste antud nduandeid, sealhulgas nende analudsi ja konsulteerimise
tulemusi, esitades uhtlasi komisjoni talituste seisukohad jarelduste kohta, et juhtida
komisjoni otsustusprotsessi.

EBA hinnangul suurendaks tema ettepanek koOigi  slsteemselt  mitteoluliste
investeerimisuhingute kapitalindudeid koondarvestuses 10 % vorreldes praeguste esimese
samba nOuetega ja vahendaks neid 16 % vorreldes teise samba lisanGuete tulemusel
kohaldatavate kogunduetega. See, kuidas mdju investeerimisuhingute vahel jaotuks, s6ltub
nende suurusest, nende osutatavatest investeerimisteenustest ja sellest, kuidas uusi
kapitalindudeid nende suhtes kohaldatakse. Nagu ettepanekutele lisatud komisjoni talituste
tdddokumendis ning selle 11 lisas kirjeldatud, on esimese samba nduete 10 % suurenemine
koondarvestuses mdnede tihingute mérkimisvaarselt vaiksemate nduete ja teiste Ghingute ule
10 % suurenemiste summa. Kasutada olevate omavahendite kohta leiab EBA, et ainult
vahestel investeerimisiihingutel ei oleks uute nduete raskusteta taitmiseks piisavalt kapitali —
see puudutab vaid vaikest arvu investeerimisndustajaid, kauplemisega tegelevaid Uhinguid ja
mitut teenust osutavaid Uhinguid. Sellesse rihma kuuluvate investeerimistihingute suhtes,
kelle puhul nbéuded suureneksid praegustega vorreldes Ule kahe korra, vBiks siiski mitme
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aasta jooksul kohaldada tlempiiri.

Lisatud komisjoni talituste to6dokumendis peetakse EBA soovitusi kokkuvdttes sobivaks ja
proportsionaalseks vahendiks, et saavutada labivaatamise eesmargid tulemuslikult ja tdhusalt
vorreldes praeguse olukorraga. Uldiselt on EBA nduanded selgelt positiivne samm sellise
investeerimisuhingute usaldatavusraamistiku suunas, mis tagab nende tegevuseks kindla
finantsbaasi, kuid ei parsi nende &rilisi valjavaateid. Seega peaks see ldbivaatamise eesmarke
tasakaalustatult toetama. Uhelt poolt peaks see aitama tagada, et investeerimisiihingute
pdhjustatud riske klientidele ja turgudele maandatakse sihiparasemalt nii nende tegevuse
jatkumise kui ka I6petamise korral. Teiselt poolt peaks see aitama tagada, et nad saavad
taielikult taita oma rolli investeeringuvoogude hdlbustamisel ELis, mis on kooskdlas
kapitaliturgude liidu eesmargiga kaasata hoiuseid ja investeeringuid, et hoogustada
majanduskasvu ja tookohtade loomist.

See erineb EBA soovitustest vaid slsteemselt oluliste investeerimisiihingute
kindlakstegemise poolest. Selle asemel, et see edasi liikata eesmargiga seda ettepanekuid
rakendavates tehnilistes normides valja toOtatavate kriteeriumidega tdpsustada, nagu soovitab
EBA, peetakse asjakohasemaks néha see ette ettepanekutes endis, et tagada krediidiasutustele
ja susteemselt olulistele investeerimistihingutele regulatiivselt vordsed tingimused. Selles
kiisimuses ldhevad ettepanekud kaugemale kui EBA nduanded tema arvamuses
investeerimisiihingute l&bivaatamise kohta. Ettepanekud jargivad seejuures siiski EBA
arvamust kiisimustes, mis on seotud Uhendkuningriigi otsusega EList lahkuda®.

. Oigusnormide toimivus ja lihtsustamine

Nagu lisatud komisjoni talituste tdodokumendis on mérgitud, peaks enamiku
investeerimisiihingute usaldatavusnduete lihtsustamine maérgatavalt véhendama nende
haldus- ja nduete téitmisega seotud koormust. Mitmesugused liigsed regulatiivsed ja
aruandlusnduded voiks kaotada, et regulatiivseteks eesmérkideks ette néhtud kapitali saaks
kasutada tootlikumalt. Ettepanekutega, millega kehtestatakse investeerimisiihingute suhtes
proportsionaalsed kapitali- ja muud usaldatavusnuded, sealhulgas tasustamist ja juhtimist
kasitlevad nduded, véhendatakse esmakordselt markimisvéarseid kulusid, mida Ghingud
praeguse korra pangakesksete nduete tottu kannavad. See kaotaks keerulise Ulesande
sobitada ja Ghitada ariandmeid halvasti sobiva Gigusraamistiku ja aruandluskorraga.

Peamised  kasusaajad  oleksid VKEdest investeerimisihingud®’. Nende jaoks
proportsionaalsem ja sobivam usaldatavusraamistik peaks parandama ettevotlustingimusi ja
vahendama turule sisenemise takistusi. Naiteks peaks koormava aruandlusraamistiku
otstarbekamaks muutmine véhendama VKEde, sealhulgas digivahendite kaudu kasvada
soovivate innovaatiliste dritihingute halduskoormust ja nduete tditmisega seotud kulusid.
Samuti vahendaks vaikeste ja mitteseotud investeerimisiihingute vabastamine praegustest
juhtimis- ja tasustamiseeskirjadest, mis on satestatud kehtivas kapitalinbuete direktiivi ja
kapitalinbuete maaruse raamistikus, nende ettevotjate halduskoormust ja nduete taitmisega
seotud kulusid. Tekivad mdningad Uhekordsed uuele korrale Glemineku kulud, sest
investeerimisiihingud peavad uuendama riskijuhtimissiisteeme, ajakohastama
vastavuskontrolli osakondi ning muutma praegu nduete téitmise hdlbustamiseks kasutatavaid

2 Euroopa Pangandusjdrelevalve 12. oktoobri 2017. aasta arvamus kisimustes, mis on seotud

Uhendkuningriigi lahkumisega Euroopa Liidust (EBA/Op/2017/12),
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1756362/EBA+Opinion+on+Brexit+lssues+%28EBA-Op-2017-

12 %29.pdf.

2 Nagu on médratletud komisjoni 6. mai 2003. aasta soovituses mikro-, véikeste ja keskmise suurusega
ettevGtjate maaratluse kohta (ELT L 124, 20.5.2003, 1k 36); need on ettev6tjad, kellel on vahem kui 250 to6tajat
ja kelle aastakaive ei tleta 50 miljonit eurot ja/v6i aasta bilansimaht ei tleta 43 miljonit eurot.
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lepinguid 0Oigusblroode ja teiste teenuseosutajatega. NOuete tditmisega seotud kulude
kokkuhoid peaks siiski dldiselt toetama kapitaliturgude liidu eesmérke, aidates
investeerimisuhingutel suunata investorite séastud tootlikumatesse valdkondadesse.

Investeerimistihingud peaksid nduete taitmisega seotud kulude arvelt sd&stma kiimneid kuni
sadu tuhandeid eurosid olenevalt tGhingu liigist ja suurusest. Praegu ei ole teada, kuidas see
nduete taitmisega seotud kulude vahenemine on seotud ja vorreldav eri liiki Ghingute
kapitalinbuete muutustega, kuid seda tuleks raamistiku tulevasel jalgimisel ja hindamisel
uurida.

. Pohidigused

Kéesolev ettepanek suurendab eri investeerimisiihingute Gigust tegeleda majandustegevusega,
olemata koormatud normidega, mis on vélja tootatud peamiselt teist liiki finantsturuosaliste
jaoks. Nendes ettepanekutes sisalduvad seadusandlikud meetmed, milles satestatakse
investeerimisuhingutes kohaldatavad tasustamiseeskirjad, jargivad Euroopa Liidu pdhidiguste

hartas tunnustatud pdhiméotteid, eelkdige ettevdtlusvabadust ning kollektiivlabiradkimiste ja
kollektiivse tegutsemise digust.

4, MOJU EELARVELE

Ettepanek ei mdjuta EL.i eelarvet.

5. MUU TEAVE

. Rakenduskavad ning jarelevalve, hindamise ja aruandluse kord

Ettepanekutes kavandatud muudatusi tuleks hinnata, et teha kindlaks, mil méaral on taidetud
jargmised eesmargid:

o investeerimisuhingute lihtsam liigitamine, vOttes arvesse nende erinevaid
riskiprofiile;
o usaldatavusnduded, eelkdige kapitali-, likviidsus-,  tasustamis- ja

juhtimisnduded, mis on sobivad, proportsionaalsed ja arvestavad
investeerimisuhingutele eriomaseid riske ning tagavad kapitali suunamise
sinna, kus seda vajatakse;

o raamistik, mis vastab otseselt ja néhtavalt investeerimisuhingute tegevuse
laadist ja ulatusest tulenevatele riskidele ning toetab seega tegevuse alustamist,
ja

o uhtsed jarelevalvevahendid, mis vdimaldavad dritavade ja nendega seotud
riskide taielikku ja tapset jarelevalvet.

Selleks vdiks tulevase labivaatamise kaigus koguda jargmist teavet, mis aitab hinnata
kavandatud muudatuste mdju: i) nduete taitmisega seotud kulud t66tajate, Gigusndustamise ja
ndutava aruandluse vallas; ii) kapitalinduete tasemed; iii) muud uued kulud (nt
likviidsuseeskirjade tottu); iv) eri kategooria Ghingute arvu muutus; v) muutused teise samba
lisanBuete kasutamises pédevate asutuste poolt; vi) investeerimisiihingute maksejGuetuse
juhtumid ja mdju uue korra raames ning vii) investeerimisiihingute suuruse muutumine
varade ja klientide korralduste hulga poolest.

. Ettepaneku satete tksikasjalik selgitus
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Reguleerimisese ja kohaldamisala

Ké&esolevas ettepanekus nadhakse ette usaldatavusnduete téitmise jarelevalvet tegevate
asutuste madramise nduded, investeerimisiihingute algkapital, péadevate asutuste
jarelevalvevolitused ja -vahendid investeerimisthingute usaldatavusnduete taitmise
jarelevalve tegemiseks ning péadevate asutuste suhtes kohaldatavad avalikustamisnduded
usaldatavusnduete ja usaldatavusnduete téitmise jarelevalve valdkonnas. Direktiivi
kohaldatakse kdikide investeerimisiihingute suhtes, mis on hdlmatud alates 2018. aasta
jaanuarist kohaldatava MiFID 2-ga.

Jarelevalveasutuste méaaramine ja nende volitused

Kandes kapitalinduete direktiivi kohaldatavad satted (le kéesolevasse direktiivi, nfutakse
ettepanekus, et liikmesriigid madraksid kaesoleva direktiivi kohase usaldatavusnduete
taitmise jarelevalve tegemiseks volitatud asutuse. Liikmesriigid vdivad anda need volitused
kapitalinduete direktiiviga antud funktsiooni ja volitustena olemasolevale asutusele vdi uuele
asutusele.

Algkapital

Algkapitali tasemeid, mis pdhinevad teenustel ja tegevusel, mida investeerimisiihingutel on
lubatud finantsinstrumentide turgude direktiivi kohaselt osutada, muudetakse ja thtlustatakse
kogu ELIis kapitalinGuete direktiivis satestatud tasemete pdhjal, et vGtta arvesse alates nende
tasemete kehtestamisest toimunud inflatsiooni. Nahakse ette Uleminekukord, et eelkdige
vaiksemad Uhingud saaksid vajaduse korral kaasata tdiendavat algkapitali.

Paritoluliikmesriigi ja vastuvdtva liikmesriigi asutuste volitused

Paritoluliikmesriigi ja vastuvdtva liikmesriigi asutustele antakse kapitalinGuete direktiivile
vastavad volitused investeerimisiihingute usaldatavusnduete téitmise jarelevalve tegemiseks.
Asutused peaksid sélmima asjakohased koostdokokkulepped.

Teabevahetus ja ametisaladus

Padevate asutuste vahelist teabevahetust usaldatavusnduete taitmise jarelevalve valdkonnas
ja ametisaladust kasitlevad sétted kehtestatakse kapitalinbuete direktiivi ja seda téiendava
MIFID 2 pdhjal.

Karistused

Kooskdlas kapitalinduete direktiiviga peavad liikmesriigid kehtestama ké&esoleva direktiivi ja
[maéaruse (EL) ----/---] sétete rikkumise korral sanktsioonide kohaldamiseks halduskaristused
ja muud haldusmeetmed, mis on tulemuslikud, proportsionaalsed ja hoiatavad.

Sisemise kapitali adekvaatsus ning jarelevalvealane labivaatamine ja hindamine

Investeerimistihingute ja péadevate asutuste suhtes kehtestatakse kapitalinduete direktiivi
nduetel pdhinevad lihtsustatud nduded, mis vdimaldavad hinnata korra ja menetluste
piisavust eesmargiga tagada, et hingud jargivad kéesoleva direktiivi ja [maaruse (EL) ----/--
-] sétteid.

Padevatel asutustel peaksid olema volitused analliisida ja hinnata investeerimisiihingute
usaldatavusnduete taitmise olukorda ning digus néuda vajaduse korral muudatuste tegemist
sellistes valdkondades nagu sisemine juhtimine ja kontroll, riskijuhtimisprotsessid ja -
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menetlused ning kehtestada vajaduse korral lisandudeid, sealhulgas eelkdige kapitali- ja
likviidsusndudeid.

Juhtimine ja tasustamine

Kooskdlas EBA nduandes® esitatud hinnanguga ja ettepanekutele lisatud komisjoni talituste
toodokumendis sisalduva komisjoni talituste hinnanguga sellele EBA hinnangule
muudetakse arithingu uldjuhtimise ja tasustamise eeskirju, et tagada investeerimisiihingute
nduetekohane toimimine ja valtida liigsete riskide vGtmist nende tootajate poolt.

Samal ajal peaksid need nduded peegeldama krediidiasutuste ja investeerimistihingute
pohjustatavate riskide erinevusi. Ké&esoleva direktiivi nduete kohaldamist véikeste ja
mitteseotud investeerimisiihingute juhtimiskorra ning tasustamispoliitika ja -tavade suhtes ei
peeta proportsionaalseks. Ettepaneku eesméark on tagada tasustamis- ja juhtimisnGuete
jarjekindlus eri Gigusaktides, sealhulgas kapitalinduete direktiivis, direktiivis 2009/65/EU
(eurofondide direktiiv) ja direktiivis 2011/61/EL (alternatiivsete investeerimisfondide
valitsejate direktiiv).

Kuigi ettepanekus ei satestata muutuvtasu muutuvkomponentide ja fikseeritud komponentide
suhtarvu konkreetset piirmadra, ndutakse selles, et investeerimisiihingud maaraksid sobivad
suhtarvud ise. Sellega voetakse arvesse uhtse suhtarvu kindlaksmaaramise voimalikku moju
mdnede investeerimisiihingute kulude paindlikkusele ja kasumlikkusele.

Komisjoni aruande COM(2016) 510 jareldustest ilmnes, et tasu edasilikkamist ja
instrumentides valjamaksmist kasitlevad nduded ei ole véikeste ja mittekeerukate
investeerimisiihingute ja vadikese muutuvtasu mééraga tootajate puhul Gldiselt t6husad.
Komisjon teeb seetdttu ettepaneku kehtestada thingute ja t06tajate tasandil kiinnis, millest
allapoole jadvate investeerimisuhingute ja/voi tO6tajate suhtes tehakse tasu edasiliikkamist ja
instrumentides véljamaksmist ké&sitlevatest eeskirjadest erand.

Kolmandad riigid

Liit vdib sdlmida kolmandate riikidega kokkuleppeid grupi Kkapitalitestiga seotud
vastavusnduete taitmise jarelevalve vahendite kohta. Liikmesriigid ja EBA vdivad sélmida
kolmandate riikide jarelevalveasutustega halduskoostdd kokkulepped teabevahetuse
hdlbustamiseks.

Susteemselt olulised investeerimistihingud

Kéesoleva direktiivi ettepanekuga kaasnev maaruse ettepanek sisaldab satet, mis muudab
krediidiasutuse mdistet, nii et see hdlmaks ettevotjaid, kelle tegevus hdlmab oma arvel
kauplemist finantsinstrumentidega vOi finantsinstrumentide emissiooni tagamist VvOi
finantsinstrumentide pakkumise korraldamist siduva kohustuse alusel, kui ettevdtja koguvara
on vahemalt 30 miljardit eurot. K&esolev direktiivi ettepanek sisaldab tdiendavaid satteid
krediidiasutuse tegevusloa taotlemise protsessi kohta.

22

http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1976637/EBA+Advice+on+New+Prudential+Framework+
on+lnvestment+Firms+%28EBA-Op-2017-11 %29.pdf
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2017/0358 (COD)
Ettepanek:
EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV,

milles kasitletakse investeerimistihingute usaldatavusnduete taitmise jarelevalvet ning
millega muudetakse direktiive 2013/36/EL ja 2014/65/EL

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vOttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikli 53 16iget 1,
vOttes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

vGttes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust?,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust®,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,
toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

Q) Tugev usaldatavusnduete taitmise jarelevalve on oluline osa diguslikest tingimustest,
mille alusel v@ivad finantseerimisasutused liidus teenuseid pakkuda.
Investeerimisiihingute ja krediidiasutuste suhtes kohaldatakse

usaldatavusnduetekohase késitlemise ja jarelevalve valdkonnas Euroopa Parlamendi
ja ndukogu direktiivi 2013/36/EL? ja Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarust (EL)
nr 575/2013%°, nendele tegevusloa andmine ning muud organisatsioonilised ja
tegutsemisega seotud nduded on aga satestatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivis 2004/39/EU?".

(2 Kehtiv méaruse (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL kohane usaldatavusnduete
taitmise kord pOhineb suures osas Baseli pangajarelevalve komitee jérjestikustel
rahvusvahelistel reguleerivatel standarditel, mis on ndhtud ette suurte
pangandusgruppide jaoks ja milles késitletakse investeerimistihingute mitmekesisele
tegevusele omaseid spetsiifilisi riske ainult osaliselt. Investeerimisiihingutele

2 ELTCI[...]I,[...1. Ik [...].

24 ELTCI[...]I,[...]1 Ik [...].

% Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis késitleb
krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimusi ning krediidiasutuste ja investeerimisthingute usaldatavusnduete
taitmise jarelevalvet, millega muudetakse direktiivi 2002/87/EU ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiivid
2006/48/EU ja 2006/49/EU (ELT L 176, 27.6.2013, Ik 338).

2 Euroopa Parlamendi ja nGukogu 26. juuni 2013. aasta méadrus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja
investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja maaruse (EL) nr 648/2012 muutmise
kohta (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1).

e Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiiv 2004/39/EU finantsinstrumentide
turgude kohta, millega muudetakse ndukogu direktiive 85/611/EMU ja 93/6/EMU ning Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2000/12/EU ja tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiiv 93/22/EMU (ELT L 145, 30.4.2004,
Ik 1).
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3)

(4)

()

(6)

omaseid spetsiifilisi ndrkusi ja riske tuleks seega kasitleda téiendavalt asjakohaste ja
proportsionaalsete usaldatavusnduetega liidu tasandil.

Usaldusvéarne usaldatavusnduete taitmise jérelevalve peaks tagama, et
investeerimisuhinguid juhitakse nduetekohaselt ja nende klientide parimates huvides.
Arvesse tuleks votta investeerimisiihingute ja nende klientide liigsete riskide vdtmise
potentsiaali ning investeerimisthingute vdetud riski ja investeerimistihingute
pbhjustatava riski eri tasemeid. Usaldatavusnduete taitmise jarelevalve eesmark
peaks olema ka investeerimistihingutele péhjendamatu halduskoormuse tekitamise
valtimine.

Paljud maarusest (EL) nr 575/2013 ja direktiivist 2013/36/EL tulenevad nduded on
moeldud krediidiasutusi ohustavate uldiste riskide kasitlemiseks. Kehtivad nduded
on seetdttu suures osas kalibreeritud nii, et sailitada krediidiasutuste
laenuandmisvdime  majandustsiiklite  kdigus ning kaitsta  hoiustajaid  ja
maksumaksjaid vOimaliku maksejouetuse eest, ning need ei ole ette ndhtud
investeerimisuhingute erinevate riskiprofiilide kasitlemiseks. Investeerimisthingutel
ei ole suuri jaeklientidele ja &ritihingutele antud laenude portfelle ning nad ei kaasa
hoiuseid. Tdendosus, et nende maksejouetusel on uldisele finantsstabiilsusele
kahjulik mdju, on véiksem kui krediidiasutuste puhul. Investeerimisiihinguid
ohustavad ja nende tekitatud riskid on jarelikult krediidiasutusi ohustavatest ja nende
tekitatud riskidest tunduvalt erinevad ning seda erinevust tuleks liidu
usaldatavusraamistikus selgelt kajastada.

Eri litkmesriigid kohaldavad kehtivat raamistikku erinevalt ja see ohustab liidus
investeerimisuhingute vordseid tingimusi. Erinevused tulenevad sellest, et raamistiku
kohaldamine eri investeerimisihingute suhtes, lahtudes nende osutatavatest
teenustest, on uldiselt keerukas ning moni riiklik asutus kohandab vdi Uhtlustab
kohaldamist siseriiklikus 6iguses v0i tavas. Kuna kehtivas usaldatavusraamistikus ei
kasitleta koiki teatavat liiki investeerimisuhinguid ohustavaid ja nende tekitatud
riske, on mdnes liikmesriigis kohaldatud teatavate investeerimistihingute suhtes suuri
lisakapitalindudeid. Selleks et tagada kogu liidus investeerimisihingute
usaldatavusnduete taitmise Uhtlustatud jarelevalve, tuleks kehtestada kdnealuseid
riske késitlevad lihtsed satted.

Seetdttu on vaja, et investeerimisuhingutel, mis ei ole oma suuruse ning muude
finants- ja majandustegevuses osalejatega seotuse seisukohast siisteemselt olulised,
oleks spetsiifiline usaldatavusnduete taitmise kord. Sisteemselt oluliste
investeerimisuhingute suhtes tuleks aga jatkuvalt kohaldada direktiivi 2013/36/EL ja
maaruse (EL) nr575/2013 kohast kehtivat usaldatavusraamistikku. Need
investeerimisiihingud on selliste investeerimisiihingute alamkategooria, mille suhtes
direktiivi 2013/36/EL ja maaruse (EL) nr 575/2013 raamistikku praegu kohaldatakse,
ja neile ei vOimaldata vabastusi Uhestki peamisest ndudest. Suurimate ja koige
seotumate investeerimisuhingute arimudel ja riskiprofiilid on sarnased oluliste
krediidiasutuste &rimudeli ja riskiprofiilidega. Nad osutavad pangateenustega
sarnaseid teenuseid ning voOtavad markimisvéarses ulatuses riske. Lisaks on
susteemselt olulised investeerimisiihingud piisavalt suured ning nende &rimudelid ja
riskiprofiilid kujutavad endast finantsturgude stabiilsele ja n&uetekohasele
toimimisele sama suurt ohtu nagu suured krediidiasutused. Seepérast on asjakohane,
et nende investeerimisthingute suhtes kohaldataks ka edaspidi direktiivi 2013/36/EL
ja maéruse (EL) nr 575/2013 sétteid.
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(")

(8)

9)

(10)

(11)

(12)

Mones liitkmesriigis vOivad investeerimisiihingute usaldatavusnduete taitmise
jarelevalvet teha asutused, mis on erinevad asutustest, kes teevad turukéitumise
jarelevalvet. Seepérast on vaja luua nende asutuste jaoks koostto- ja teabevahetuse
mehhanism.

Selleks et edendada liidus jarelevalvestandardite ja -tavade 0Uhtlustamist, peaks
esmane padevus investeerimisiihingute usaldatavusjarelevalve tavade
koordineerimise ja (htlustamise valdkonnas jddma Euroopa Finantsjarelevalve
Slsteemis Euroopa Pangandusjarelevalvele (EBA), kes peaks tegema tihedalt
koost0od Euroopa Vaartpaberiturujarelevalvega (ESMA).

Noutav investeerimisiihingu algkapitali tase peaks pdhinema teenustel, mille
osutamiseks, ja tegevusel, millega tegelemiseks on investeerimisiihingule vastavalt
direktiivile 2004/39/EL antud luba. Liikmesriikide vOimalus védhendada teatud
olukordades ndutud algkapitali taset, nagu on nahtud ette direktiivis 2013/36/EL, ja
nimetatud direktiivi kohaldamise ebathtlane rakendamine on pdhjustanud selle, et
ndutud algkapitali tase on liidus erinev. Lahknevuste kdrvaldamiseks tuleks néutud
algkapitali tasemed uhtlustada.

Kuigi investeerimisuhingud on direktiivi 2013/36/EL ja madruse (EL) nr 575/2013
kohaldamisalast vélja jaetud, ja&b teatavatele direktiivi 2013/36/EL ja mé&é&ruse (EL)
nr 575/2013 kontekstis kasutatud mdistetele nende kindlaks kujunenud t&hendus.
Selleks et vdimaldada ja lihtsustada selliste mdoistete Uhtset tdlgendamist
investeerimisuhingute puhul, kui neid kasutatakse liidu Giguses, kasitatakse liidu
digusaktides sisalduvaid viiteid investeerimisuhingute algkapitalile,
investeerimisuhingute p&devate asutuste jarelevalvevolitustele, investeerimisiihingute
sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise protsessile, investeerimisiihingute padevate
asutuste  jérelevalvealase Ilabivaatamise ja  hindamise protsessile  ning
investeerimisiihingute suhtes kohaldatavatele juhtimis- ja tasustamissétetele
viidetena ké&esoleva direktiivi vastavatele sétetele.

Mis puudutab viiteid algkapitali summale, siis kehtivad jargmised seosed. Viited
direktiiviga 2013/36/EL satestatud algkapitali tasemetele asendatakse alates
kaesoleva direktiivi kohaldamise kuupdevast viidetega kdesoleva direktiivi artiklis 8
kehtestatud algkapitali tasemetele: viiteid direktiivi 2013/36/EL artiklis 28 osutatud
investeerimisuhingute algkapitalile tuleks kasitada viidetena artikli 8 I6ikele 1;
viiteid direktiivi 2013/36/EL artiklis 29 vdi 31 osutatud investeerimisiuhingute
algkapitalile tuleks ké&sitada viidetena artikli 8 I18ikele 2 vdi 3, olenevalt
investeerimisihingu investeerimisteenuste ja tegevuste liigist; viiteid direktiivi
2013/36/EL artiklis 30 osutatud algkapitalile tuleks késitada viidetena artikli 8
IGikele 1.

Siseturu nduetekohaseks toimimiseks on vaja, et vastutus investeerimisiihingu
rahandusliku usaldusvaarsuse ja eelkdige maksevOime jarelevalve eest lasuks
paritoluliikmesriigi péadeval asutusel. Selleks et investeerimisuhingute jarelevalve
oleks tulemuslik ka muudes liikmesriikides, kus nad teenuseid osutavad voi kus neil
on filiaal, tuleks tagada tihe koostdd selliste muude liikmesriikide péadevate
asutustega.

Vastuvotva lilkmesriigi padevatel asutustel peaks teabevahetuse ja jarelevalve
eesmargil ning eelkdige finantssiisteemi stabiilsuse tagamiseks olema véimalik teha
juhtumipdhiselt kohapealseid kontrolle ja uurida nende territooriumil asuvate
investeerimisuhingute filiaalide tegevust ning nduda teavet nende filiaalide tegevuse

16

ET



ET

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

kohta. Jérelevalvemeetmed nende filiaalide puhul peaksid siiski jadma
paritoluliikmesriigi vastutusalasse.

Tundliku  &riteabe  kaitsmiseks  peaksid  pé&devad  asutused  jargima
jarelevalveulesannete taitmisel ja konfidentsiaalse teabe vahetamisel ametisaladuse
hoidmise eeskirju.

Selleks et tugevdada jarelevalvet investeerimisiihingute usaldatavusnduete taitmise
ule ja investeerimistihingute klientide kaitset, peaksid audiitorid teavitama pédevaid
asutusi viivitamata asjaoludest, mis vOivad tdsiselt mdjutada investeerimisiihingu
finantsolukorda vdi haldus- ja raamatupidamiskorraldust.

Ké&esoleva direktiivi kohaldamisel tuleks isikuandmeid t6ddelda vastavalt Euroopa
Parlamendi ja ndukogu maarusele (EL) nr 2016/679% ning Euroopa Parlamendi ja
ndukogu maarusele (EL) nr 45/2001%°. Maaruse (EL) nr 2016/679 V peatiiki
asjakohaseid sétteid ja maaruse (EL) nr 45/2001 artiklit 9 tuleks kohaldada eelkdige
juhul, kui kéesoleva direktiiviga on lubatud vahetada isikuandmeid kolmandate
riikidega.

Selleks et tagada kdesolevas direktiivis ja [mdaruses (EL) ---/----
[investeerimistihinguid késitlev ma&arus]] satestatud kohustuste taitmine, peaksid
litkmesriigid ndgema ette halduskaristused ja muud haldusmeetmed, mis on tdhusad,
proportsionaalsed ja hoiatavad. Selleks et tagada, et halduskaristustel on hoiatav
moju, tuleks need avaldada, valja arvatud teatavate tdpselt kindlaks mé&é&ratud
asjaolude korral. Klientidel ja investoritel peaks olema juurdepdds teabele
investeerimisiihingutele kehtestatud halduskaristuste ja -meetmete kohta, et neil
oleks véimalik teha teadlik otsus investeerimisvéimaluste kohta.

Ké&esoleva direktiivi Glevotmiseks vastu voetud siseriiklike satete ja [maaruse (EL) --
-/---- [investeerimistihinguid kasitlev maarus]] rikkumiste avastamiseks peaks
lilkmesriikidel olema vajalikud uurimisvolitused ja nad peaksid kehtestama
tulemuslikud mehhanismid vBimalikest voi tegelikest rikkumistest teatamiseks.

Investeerimistihingutel peaks olema sisemine kapital, mis on mahu, kvaliteedi ja
koosseisu seisukohast piisav, et katta neid ohustavad vdi ohustada vdivad
spetsiifilised riskid. Padevad asutused peaksid tagama, et investeerimisuhingutel on
sobivad strateegiad ja protsessid sisemise kapitali adekvaatsuse hindamiseks ja
séilitamiseks.

Jérelevalvealase labivaatamise ja hindamise volitused peaksid olema ka edaspidi
oluline reguleerimisvahend, mis vOimaldab péadevatel asutustel hinnata
kvalitatiivseid  elemente, sealhulgas  sisemist  juhtimist ja  kontrolle,
riskijuhtimisprotsesse ja -menetlusi, ning vajaduse korral kehtestada lisandudeid,
sealhulgas eelkdige kapitali- ja likviidsusnduete puhul.

Selleks et viia to6tasu vastavusse investeerimisiihingute riskiprofiiliga ning tagada
vOrdsed tingimused, tuleks investeerimisiihingute suhtes kohaldada selget
uldjuhtimiskorda ja tasustamiseeskirju, milles vOetakse arvesse krediidiasutuste ja
investeerimisuhingute erinevusi. Konealustest normidest tuleks aga vabastada

28

29

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. aprilli 2016. aasta maarus (EL) 2016/679 flilsiliste isikute kaitse
kohta isikuandmete t6étlemisel ja selliste andmete vaba liikumise ning direktiivi 95/46/EU kehtetuks
tunnistamise kohta (ELT L 119, 4.5.2016, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. detsembri 2000. aasta méarus (EU) nr 45/2001 uksikisikute kaitse
kohta isikuandmete td6tlemisel henduse institutsioonides ja asutustes ning selliste andmete vaba
liikumise kohta (EUT L 8, 12.1.2001, Ik 1).
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(26)

véikesed ja mitteseotud investeerimisuhingud, sest direktiivi 2014/65/EL kohased
sétted tasustamise ja arithingu uldjuhtimise kohta on seda liiki investeerimistihingute
jaoks piisavalt pdhjalikud.

Komisjoni aruandes COM(2016) 510°° margiti samuti, et direktiivi 2013/36/EL
kohased tasu edasilikkamise ja instrumentides valjamaksmise nduded ei ole
vdikestele ja mittekeerukatele investeerimisuhingutele ega véikese muutuvtasu
méaaraga tootajatele sobivad. Selleks et tagada jarelevalvealase tegevuse lahendamine
ja vordsed tingimused, peavad nendest nduetest vabastatud investeerimisuhingute ja
isikute kindlakstegemiseks olema selged, jarjekindlad ja thtlustatud Kkriteeriumid.
Samal ajal on siiski sobiv jatta pédevatele asutusele teatav paindlikkus vajaduse
korral rangema korra kehtestamiseks.

Samuti on asjakohane, et investeerimisiihingutel oleks muutuvtasu maksmise korral
teatav paindlikkus mitterahaliste instrumentide kasutamises, tingimusel et need
instrumendid aitavad tulemuslikult saavutada eesmarki viia tootajate huvid kooskdlla
mitmesuguste sidusrihmade, nagu aktsiondrid voi osanikud ja vdlausaldajad,
huvidega ning muutuvtasu investeerimisuhingu riskiprofiiliga.

Investeerimisiihingute tulu komisjoni- ja teenustasude ning muude mitmesuguste
investeerimisteenuste osutamisega seotud tulude kujul on véiga koikuv. Kui
muutuvtasu osakaalu tasus piirataks nii, et see vastaks teatud protsendile fikseeritud
pohitasust, mojutaks see investeerimistihingu vdimet védhendada tasu véhenenud tulu
korral ja vdib tuua kaasa investeerimisiihingu pisikulude baasi suurenemise, mis
toob kaasa riskid, mis ohustavad investeerimisuhingu vastupanuvdimet
majanduslanguse vdi vahenenud tulu korral. Sellise ohu véltimiseks ei tohiks ht
maksimaalset tasu muutuvelementide ja fikseeritud elementide suhtarvu kehtestada
susteemselt mitteolulistele investeerimisuhingutele. Need investeerimistihingud
peaksid sobivad suhtarvud méarama ise.

Arvestades, et Uldsus nduab ha rohkem maksustamise labipaistvust, ja selleks et
edendada investeerimistihingute sotsiaalset vastutust, on asjakohane ndéuda, et
investeerimisuhingud avalikustaksid teatava teabe, sealhulgas teave teenitud kasumi,
makstud maksude ja saadud riiklike toetuste kohta.

Selleks et késitleda riske ainult investeerimisuhingutest koosnevate gruppide
tasandil, tuleks nende puhul usaldatavusnduetekohane konsolideerimine, mis on
nahtud ette ma&rusega (EL) nr 575/2013, asendada grupi kapitalitestiga. Grupi
jarelevalve tegija kindlaksméaramine peaks aga pohinema samadel pdhimotetel,
mida kohaldatakse konsolideeritud jarelevalve korral. Nouetekohase koostoo
tagamiseks peaksid koordineerimismeetmete pdhielemendid, ning eelkdige
eriolukorras teabe vahetamise nduded vdi koostdo- ja koordineerimiskord, olema
sarnased koordineerimise pdhielementidega, mida kohaldatakse krediidiasutuste
uhtse reeglistiku kontekstis.

Uhest kiiljest peaks komisjonil olema vdimalik esitada ndukogule soovitusi pidada
liidu ja kolmandate riikide vahel l&bird&kimisi, et sdlmida kokkuleppeid, mis
kasitlevad vahendeid grupi kapitalitestiga seotud vastavusnduete taitmise jarelevalve
praktiliseks tegemiseks selliste investeerimisuhingute tle, mille emaettevotjad on
asutatud kolmandates riikides, ja selliste investeerimisiihingute ule, mis tegutsevad
kolmandates riikides ja mille emaettevotjad on asutatud liidus. Teisest kiljest peaks

30

Komisjoni aruanne Euroopa Parlamendile ja ndukogule: ,Tasustamisnduete hindamine

direktiivi 2013/36/EL ja méaruse (EL) nr 575/2013 alusel”, (COM(2016) 510 final).
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litkmesriikidel ja EBA-lI olema vdimalik sdlmida oma jarelevalveilesannete
taitmiseks kolmandate riikidega halduskokkuleppeid.

Oiguskindluse  tagamiseks ning kehtiva nii  krediidiasutuste  kui  ka
investeerimisuhingute suhtes kohaldatava usaldatavusraamistiku ja kaesoleva
direktiivi kattumise valtimiseks muudetakse maarust (EL) nr 575/2013 ja direktiivi
2013/36/EL, et jatta investeerimisiihingud nende kohaldamisalast vélja. Pangagruppi
kuuluvate investeerimisuhingute suhtes tuleks aga ka edaspidi kohaldada mé&é&ruse
(EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL satteid pangagruppide kohta, nagu satted
direktiivi 2013/36/EL [artiklis 21b] osutatud vahepealse ELis tegutseva emaettevotja
kohta, ning norme maaruse (EL) nr 575/2013 | osa Il jaotise 2. peatiikis satestatud
usaldatavusnduetekohase konsolideerimise kohta.

Tuleb tapsustada sammud, mille ettevotjad peavad astuma, et kontrollida, kas nad
kuuluvad maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punkti 1 alapunktis b sétestatud
krediidiasutuse méaératluse alla ja peavad seega saama krediidiasutuse tegevusloa.
Kuna teatavad investeerimisiihingud tegelevad juba direktiivi 2014/65/EL 1 lisa A
jao punktides 3 ja 6 osutatud tegevustega, tuleb tagada ka selgus seoses nendeks
tegevusteks antud lubade kehtivuse kestusega.

Tulemusliku jarelevalve tagamiseks on oluline, et maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4
I6ike 1 punkti 1 alapunktis b satestatud tingimustele vastavad ettevotjad taotleksid
krediidiasutuse tegevusluba. Padevatel asutustel peaks jarelikult olema vdimalus
maéadrata ettevotjatele, kes tegevusluba ei taotle, karistusi.

Mééruse (EL) nr 575/2013 kohase krediidiasutuse méératluse muudatus, mis tehakse
maéaarusega [méaarus (EL) ---/---- [investeerimisihinguid kasitlev maarus]], voib alates
joustumisest hdlmata investeerimistihinguid, kes tegutsevad juba kooskdlas
direktiiviga 2014/65/EL antud tegevusloa alusel. Sellistel ettevotjatel peaks olema
lubatud jatkata tegevust investeerimisiihingu tegevusloa alusel seni, kuni neile
antakse krediidiasutuse tegevusluba. Need investeerimisiihingud peaksid esitama
taotluse krediidiasutuse tegevusloa saamiseks hiljemalt siis, kui nende kuiste
koguvarade keskmine lletab 12 jarjestikuse kuu jooksul mdnda mé&&ruse (EL)
nr575/2013 artikli 4 16ike 1 punkti 1 alapunktis b satestatud kinnist. Kui
investeerimisuhing tletab mdnda mé&éaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punkti 1
alapunktis b satestatud kunnist ké&esoleva direktiivi joustumiskuupédeva seisuga,
tuleks kuiste koguvarade keskmise arvutamisel votta aluseks sellele kuupéevale
eelnevat 12 jarjestikust kuud. Need investeerimisuhingud peaksid krediidiasutuse
tegevusluba taotlema Uhe aasta ja Uhe péeva jooksul péarast kaesoleva direktiivi
joustumist.

Madruses (EL) nr 575/2013 satestatud krediidiasutuse mééaratluse muutmine
maarusega [maarus (EL) ---/---- [investeerimisiihinguid kasitlev maarus]] voib
mojutada ka ettevOtjaid, kes on investeerimisiihingu tegevusluba direktiivi
2014/65/EL alusel juba taotlenud ja kelle taotluse menetlemine on veel pooleli. Kui
ettevOtja kavandatud koguvarad uletavad monda méaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4
I6ike 1 punkti 1 alapunktis b sdtestatud kunnist, tuleks taotlused edastada direktiivi
2013/36/EL kohastele padevatele asutustele ja neid tuleks kasitleda kooskdlas
nimetatud direktiivi kohaste tegevusloa andmise sétetega.

Madruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punkti 1 alapunktis b osutatud ettevdtjate
suhtes tuleks kohaldada ka kdiki nimetatud direktiivi 2013/36/EL 11l jaotises
sédtestatud noudeid krediidiasutuste tegevuse alustamise kohta, sealhulgas kdnealuse
direktiivi artikli 18 kohased tegevusloa kehtetuks tunnistamise satted. Konealuse
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37)

direktiivi artiklit 18 tuleks aga muuta, tagamaks, et padevad asutused voivad
krediidiasutusele antud tegevusloa kehtetuks tunnistada, kui krediidiasutus kasutab
oma tegevusluba ainult madruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 Idike 1 punkti 1
alapunktis b osutatud tegevustega tegelemiseks ja tema keskmised koguvarad on
viiel jérjestikusel aastal védiksemad kui artikli 4 10ike 1 punkti 1 alapunktis b
satestatud kiinnised.

Direktiivi 2014/65/EL artikli 39 kohaselt kohaldatakse ELis finantsteenuseid
osutavate kolmandate riikide Uhingute suhtes riiklikku korda, mis vdib eeldada
litkmesriigis filiaali asutamist. Selleks et hdlbustada liidus filiaalide kaudu
tegutsevate kolmandate riikide Uhingute tegevuste korraparast jalgimist ja hindamist,
tuleks péadevaid asutusi teavitada nende riigi territooriumil filiaalide kaudu
osutatavate teenuste ja teostatavate tegevuste mahust ja ulatustest.

EBA on andnud koostdés ESMAga vialja aruande, mis pdhineb pdhjalikult
taustauuringul, andmete kogumisel ja konsultatsioonil, milles kaésitleti koigile
susteemselt  mitteolulistele  investeerimisiihingutele  mdeldud  spetsiifilist
usaldatavusnduete taitmise korda, mis on ldbivaadatud investeerimistihingute
usaldatavusraamistiku alus.

Selleks et tagada ké&esoleva direktiivi thtlustatud kohaldamine, tuleks teha EBA-le
ulesandeks koostada tehnilised standardid, et tdpsustada, millist teavet
paritolulitkmesriigi ja vastuvotva litkmesriigi asutused peaksid jarelevalve kontekstis
vahetama, ning sétestada, kuidas investeerimisihingud peaksid sisemise juhtimise
nduete kohaldamisel hindama oma tegevuse mahtu ning eelkfige seda, kas nende
puhul on tegu véikese ja mitteseotud investeerimisuhinguga. Tehnilistes standardites
tuleks tasustamissatete kohaldamise eesmargil tdpsustada ka seda, millistel tootajatel
on oluline mdju investeerimistihingute riskiprofiilile, ning seda, millised
tdiendavatesse esimese ja teise taseme omavahenditesse kuuluvad instrumendid
kvalifitseeruvad muutuvtasuks. Samuti tuleks tehnilistes standardites tdpsustada
sisemise juhtimise nduete kohaldamisala hindamise spetsiifilisi elemente,
labipaistvust, riskide ja tasu késitlemist, lisakapitalinduete kohaldamist padevate
asutuste poolt ja jarelevalvekolleegiumide toimimist.

Selleks et tagada ké&esoleva direktiivi Uhetaoline kohaldamine ja votta arvesse
suundumusi finantsturgudel, tuleks komisjonile anda volitus votta kooskélas Euroopa
Liidu toimimise lepingu artikliga 290 vastu Gigusakte, milles tapsustatakse veelgi
kaesolevas direktiivis sisalduvaid maaratlusi, investeerimisihingute sisemisi kapitali-
ja riskihindamisi ning pé&devate asutuste jarelevalvealase labivaatamise ja hindamise
volitusi. On eriti oluline, et komisjon korraldaks oma ettevalmistava t66 kaigus
asjakohaseid konsultatsioone, muu hulgas ekspertide tasandil, ja et kdnealused
konsultatsioonid toimuksid koosk@las 13. aprilli 2016 institutsioonidevahelises
parema Oigusloome kokkuleppes satestatud pohimotetega. Eelkdige selleks, et tagada
vOrdne osalemine delegeeritud Gigusaktide ettevalmistamises, saavad Euroopa
Parlament ja ndukogu kdik dokumendid liikmesriikide ekspertidega samal ajal ning
nende ekspertidel on sustemaatiliselt juurdepdds komisjoni eksperdirihmade
koosolekutele, kus valmistatakse delegeeritud digusakte ette.

Selleks et tagada, et kaesolevat direktiivi rakendatakse Uhtsetel tingimustel, ja
eelkdige seoses EBA koostatud padevate asutuste vahelise teabevahetuse ndudeid
kasitlevate rakenduslike tehniliste standardite eelnéu vastuvdtmisega ning selleks, et
vOtta arvesse investeerimistihingute algkapitali nGuete tasemega seoses toimunud
arengut majanduses ja rahanduses, tuleks komisjonile anda rakendamisvolitused.
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Neid volitusi tuleks kasutada kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu madrusega
(EL) nr 182/2011%.

Kuna kaesoleva direktiivi eesmérki, milleks on tulemusliku ja proportsionaalse
usaldatavusraamistiku loomine tagamaks, et liidus tegutsemiseks luba omavatel
investeerimisuhingutel on tugev finantsbaas ja et neid juhitakse nduetekohaselt, muu
hulgas nende klientide parimates huvides, ei suuda liikmesriigid piisavalt saavutada,
kill aga saab seda selle ulatuse ja toime t6ttu paremini saavutada liidu tasandil, vdib
liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 satestatud
subsidiaarsuse pohimdttega. Kodnealuses artiklis satestatud proportsionaalsuse
pohimotte kohaselt ei lahe k&esolev direktiiv nimetatud eesmarkide saavutamiseks
vajalikust kaugemale.

Kooskdlas liikmesriikide ja komisjoni 28. septembri 2011. aasta Uhise poliitilise
deklaratsiooniga  selgitavate dokumentide kohta®* kohustuvad liikmesriigid
pbhjendatud juhtudel lisama Ulevotmismeetmeid kasitlevale teatele he voi mitu
dokumenti, milles selgitatakse seost direktiivi osade ja Ulevotvate siseriiklike
Oigusaktide vastavate osade vahel. K&esoleva direktiivi puhul leiab seadusandja, et
selliste dokumentide edastamine on pdhjendatud,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

| JAOTIS

REGULEERIMISESE, KOHALDAMISALA JA MOISTED

Artikkel 1
Reguleerimisese

Kéesoleva direktiiviga kehtestatakse eeskirjad, mis késitlevad jargmist:

(@)
(b)

(©)

(d)

investeerimisuhingute algkapital;
padevate asutuste jarelevalvealased volitused ja vahendid investeerimisihingute
usaldatavusnduete taitmise jarelevalveks;

padevate asutuste tehtav investeerimisihingute usaldatavusnduete taitmise
jarelevalve kooskdlas [mé&&ruses (EL) ---/---- [investeerimisuhinguid kasitlev
maarus]] séatestatud normidega;

avaldamisnduded padevatele asutustele investeerimistihingute usaldatavusnduete
taitmise jarelevalve valdkonnas.

31

32

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16.veebruari 2011. aasta maarus (EL) nr 182/2011, millega
kehtestatakse eeskirjad ja uldpShimotted, mis kasitlevad liikmesriikide labiviidava kontrolli
mehhanisme, mida kohaldatakse komisjoni rakendamisvolituste teostamise suhtes (ELT L 55,
28.2.2011, 1k 13).

ELT C 369, 17.12.2011, Ik 14.
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(4)

()

(6)
(")

(8)

(9)

Artikkel 2
Kohaldamisala

Ké&esolevat direktiivi kohaldatakse selliste investeerimisihingute suhtes, kellele
antakse tegevusluba ja kelle Ule tehakse jarelevalvet Euroopa Parlamendi ja nGukogu
direktiivi 2014/65/EL* alusel.

Artikkel 3
Modisted

Ké&esolevas direktiivis kasutatakse jargmisi moisteid:

»abiettevotja“ — méaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 18ike 1 punktis 18 mé&é&ratletud
abiettevotja;

Htegevusluba® — direktiivi 2014/65/EL 11 jaotise kohane investeerimisthingu
tegevusluba;

,filiaal* — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 30 méaaratletud filiaal;

,markimisvadarne seos” — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 10ike 1 punktis 35
madaratletud markimisvaarne seos;

»padev asutus“ — liikmesriigi avaliku sektori asutus vdi organ, kes on ametlikult
tunnustatud ja kellele on siseriikliku diguse alusel antud volitus teha
investeerimisuhingute Ule asjaomases liikmesriigis toimiva jarelevalveststeemi
raames ké&esoleva direktiivi kohast jarelevalvet;

,kaubadiiler — mééaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 10ike 1 punktis 145 mé&ératletud
kaubadiiler;

,kontroll“ — ema- ja tutarettevotja suhe, mida on kirjeldatud Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2013/34/EL** artiklis 22 v&i raamatupidamisstandardites, mida
investeerimisithingu suhtes maaruse (EU) nr 1606/2002% alusel kohaldatakse, voi
sarnane suhe fudsilise voi juriidilise isiku ja ettevtja vahel,

»grupi kapitalitestiga seotud vastavusnduete tditmine — [mé&aruse (EL) ---/----
[investeerimisihinguid  kasitlev ~ méarus]] artikli 7  nbuete  tditmine
investeerimisuhingugruppi kuuluva emaettevétja poolt;

,.krediidiasutus® — maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 18ike 1 punktis 1 mééaratletud
krediidiasutus;

33

34

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude
kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, |k 349).
Euroopa Parlamendi ja nBukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/34/EL teatavat liiki ettevdtjate

aruandeaasta finantsaruannete, konsolideeritud finantsaruannete ja nendega seotud aruannete kohta ja millega
muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2006/43/EU ning tunnistatakse kehtetuks ndukogu
direktiivid 78/660/EMU ja 83/349/EMU (ELT L 182, 29.6.2013, Ik 19).

35

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. juuli 2002. aasta maarus (EU) nr 1606/2002 rahvusvaheliste

raamatupidamisstandardite kohaldamise kohta (EUT L 243, 11.9.2002, Ik 1).
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(10)  ,tuletisinstrument“ — méédruse (EL) nr 600/2014% artikli 2 18ike 1 punktis 29
maaratletud tuletisinstrument;

(11) »finantseerimisasutus® — [maaruse (EL) ---/---- [investeerimisihinguid késitlev
maarus]] artikli 4 18ike 1 punktis 13 madratletud finantseerimisasutus;

(12) ,»grupp® — direktiivi 2013/34/EL artikli 2 punktis 11 mé&aratletud grupp (kontsern);

(13) »grupi jérelevalve tegija“ — padev asutus, kes vastutab liidus emaettevGtjana
tegutsevate investeerimisiihingute ning liidus emaettevftjana tegutsevate
investeerimisvaldusettevotjate vOi liidus emaettevotjana tegutsevate
segafinantsvaldusettevotjate kontrolli all olevate investeerimistihingute grupi
kapitalitestiga seotud vastavusnduete téitmise jarelevalve eest;

(14) ,wparitoluliitkmesriik™ — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 18ike 1 punkti 55 alapunktis a
méaératletud paritoluliikmesriik;

(15) ,vastuvottev litkmesriik — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 1dike 1 punktis 56
madaratletud vastuvottev liikmesriik;

(16) ,algkapital*“ — kapital, mida on vaja investeerimistihingu tegevusloa saamiseks;

a7 »investeerimisiihing* — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 1 mé&é&ratletud
investeerimisihing;

(18) »investeerimisiihingugrupp* — [méaruse (EL) ---/---- [investeerimisuhinguid késitlev
maarus]] artikli 4 18ike 1 punktis 23 maaratletud investeerimisiihingugrupp;

(29) »investeerimisvaldusettevotja® — [mé&aruse (EL) ---/---- [investeerimisthinguid

kasitlev ~ mé&arus]]  artikli 4 I6ike 1  punktis 21  médratletud
investeerimisvaldusettevotja;

(20) »investeerimisteenused ja -tegevus® — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 18ike 1 punktis
2 madratletud investeerimisteenused ja -tegevus;

(21) ,juhtorgan® — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 1dike 1 punktis 36 méaé&ratletud
juhtorgan;

(22) ,jarelevalvefunktsiooni tditev juhtorgan“ — juhtorgan, kes tegutseb juhtkonna
otsustusprotsessi jalgija ja kontrollijana;

(23) ~segafinantsvaldusettevotja“ — Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2002/87/EU* artikli 2 punktis 15 maaratletud segafinantsvaldusettevétja;

(24) ,korgem juhtkond* — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 37 mé&ératletud

kdrgem juhtkond;

(25) ,emaettevotja“ — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 32 mé&ératletud
emaettevotja;

(26) Hitarettevotja® — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 33 méératletud
tltarettevotja;

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta maarus (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide
turgude kohta ning millega muudetakse maérust (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 84).

3 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. detsembri 2002. aasta direktiiv 2002/87/EU, milles kasitletakse
finantskonglomeraati kuuluvate krediidiasutuste, kindlustusseltside ja investeerimisiihingute taiendavat
jarelevalvet ning millega muudetakse ndukogu direktiive 73/239/EMU, 79/267/EMU, 92/49/EMU, 92/96/EMU,
93/6/EMU ja 93/22/EMU ja Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive 98/78/EU ja 2000/12/EU (ELT L 035,
11.2.2003, Ik 1).
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(27)

(28)

(29)

(30)

,susteemne risk” — direktiivi 2013/36/EL artikli 3 18ike 1 punktis 10 maaratletud
suisteemne risk.

Llildus emaettevotjana tegutsev investeerimisithing” — [madruse (EL) ---/----
[investeerimisthinguid kasitlev maarus]] artikli 4 I6ike 1 punktis 49 maéaratletud
liidus emaettevdtjana tegutsev thing;

,»liidus emaettevotjana tegutsev investeerimisvaldusettevotja™ — [maaruse (EL) ---/---
- [investeerimistihinguid késitlev maarus]] artikli 4 18ike 1 punktis 50 maé&ratletud
liildus emaettevdtjana tegutsev investeerimisvaldusettevotja;

,lildus emaettevotjana tegutsev segafinantsvaldusettevotja™ — [maaruse (EL) ---/----
[investeerimisuhinguid kasitlev maarus]] artikli 4 16ike 1 punktis 51 mé&ératletud
liidus emaettevdtjana tegutsev segafinantsvaldusettevotja;

Komisjonile antakse volitus votta kooskdlas artikliga 54 vastu delegeeritud 6igusakte
eesmaérgiga selgitada:

(a) l0ikes 1 satestatud mdisteid, et tagada kaesoleva direktiivi Uhetaoline
kohaldamine;

(b) 1dikes 1 satestatud mdisteid, et votta k&esoleva direktiivi kohaldamisel arvesse
suundumusi finantsturgudel.

11 JAOTIS
PADEVAD ASUTUSED

Artikkel 4

Padevate asutuste maaramine ja nende volitused

Liikmesriigid madravad Uhe vOi mitu padevat asutust, kes tdidavad kéesoleva
direktiiviga ette nahtud funktsioone ja (lesandeid. Liikmesriigid teavitavad
komisjoni ja EBAt padeva asutuse maaramisest ja juhul, kui padevaid asutusi on
rohkem kui Uks, annavad teada, millised on iga padeva asutuse funktsioonid ja
ulesanded.

Liikmesriigid tagavad, et padevad asutused teevad jarelevalvet investeerimisuhingute
ning asjakohasel juhul investeerimisvaldusettevdtjate ja segafinantsvaldusettevotjate
tegevuse (le, et hinnata vastavust kdesoleva direktiivi ja [maaruse (EL) ---/----
[investeerimisthinguid késitlev maarus]] néuetele.

Liikmesriigid tagavad, et péddevatel asutustel on vajalikud volitused, sealhulgas
volitus teha kohapealseid kontrolle vastavalt artiklile 12, et saada teavet, mida on
vaja, et hinnata investeerimisuhingute ning asjakohasel juhul
investeerimisvaldusettevotjate ja segafinantsvaldusettevdtjate vastavust kaesoleva
direktiivi ja [méaruse (EL) ---/---- [investeerimisthinguid késitlev maé&rus]] nduetele
ning uurida nende nduete vBimalikke rikkumisi.

Liikmesriigid tagavad, et padevatel asutustel on vajalik asjatundlikkus, vahendid,
haldussuutlikkus, volitused ja s@ltumatus, et tdita usaldatavusnduete taitmise
jarelevalve, uurimiste ja Kkaristustega seotud funktsioone, mis on sétestatud
kdesolevas direktiivis.
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5. Liikmesriigid kohustavad investeerimistihinguid esitama pédevatele asutustele kogu
teabe, mida on vaja, et hinnata, kas nad jargivad kaesoleva direktiivi Ulevotmiseks
vastu  voetud  siseriiklikke  digusnorme ja  [mé&arust (EL)  ---/----
[investeerimisihinguid késitlev maarus]]. Investeerimisiihingute
sisekontrollimehhanismid ning haldus- ja raamatupidamisarvestuse kord peavad
vOimaldama pédevatel asutustel kdnealuste 6Oigusnormide jéargimist igal ajal
kontrollida.

6. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisthingud registreerivad kdik oma tehingud ja
dokumenteerivad susteemid ja protsessid, mis kuuluvad ké&esoleva direktiivi ja
[madruse (EL) ---/---- [investeerimisuhinguid ké&sitlev maarus]] reguleerimisalasse,
nii et padevad asutused saavad ké&esoleva direktiivi Ulevotmiseks vastu voetud
siseriiklike Gigusnormide ja [mé&aruse (EL) ---/---- [investeerimisuhinguid kasitlev
maarus]] jargimist igal ajal hinnata.

Artikkel 5
Koostdo liikmesriigis

1. Padevad asutused teevad tihedalt koostodd avaliku sektori asutuste vOi organitega,
kes wvastutavad nende liikmesriigis krediidiasutuste ja finantseerimisasutuste
jarelevalve eest. Liikmesriigid kohustavad kdnealuseid pé&devaid asutusi ja avaliku
sektori asutusi voi organeid vahetama teavet, mis on nende funktsioonide ja
ulesannete taitmiseks vajalik voi oluline.

2. Padevad asutused, kes ei ole samad, mis direktiivi 2014/65/EL artikli 67 kohaselt
maéaratud asutused, loovad mehhanismi nende asutustega koostoo tegemiseks ja kogu
sellise teabe vahetamiseks, mis on nende funktsioonide ja Ulesannete taitmiseks
oluline.

Artikkel 6
Koostd6 Euroopa Finantsjarelevalve Siisteemis

Oma (lesannete tditmisel votavad padevad asutused arvesse jérelevalvevahendite ning
jarelevalvetavade l&hendamist ké&esoleva direktiivi ning [madruse (EL) ---/----
[investeerimistihinguid késitlev maarus]] kohaselt vastu voetud digusnormide kohaldamisel.

Liikmesriigid tagavad, et:

(@) péadevate asutuste koostod Euroopa Finantsjarelevalve Susteemi liikmetena
rajaneb usaldusel ja taielikul vastastikusel lugupidamisel, eelkdige tagades
enda ja teiste Euroopa Finantsjarelevalve Suisteemi liikmete vahel asjakohase ja
usaldusvéarse teabe liikumise;

(b) péadevad asutused osalevad EBA tegevuses ja asjakohasel juhul artiklis 44 ja
direktiivi 2013/36/EL artiklis 116 osutatud jarelevalvekolleegiumides;

(c) péadevad asutused teevad koik, mis voimalik, et jargida suuniseid ja soovitusi,
mille on vélja andnud EBA vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu maéaruse
(EL) nr 1093/2010%® artiklile 16, ning reageerida hoiatustele ja soovitustele,

% Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24.novembri 2010. aasta md&irus (EL) nr 1093/2010, millega

asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Pangandusjarelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning
tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU (ELT L 331, 15.12.2010, Ik 12).
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mille on valja andnud Euroopa Susteemsete Riskide Noukogu (ESRN)
vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu maaruse (EL) nr 1092/2010%
artiklile 16;

(d) péadevad asutused teevad tihedat koostoéd ESRNiga;

(e) péadevatele asutustele antud tlesanded ja volitused ei takista neil kohustuste
taitmist EBA, vOi kui see on asjakohane, ESRNi liikmena vdi k&esoleva
direktiivi ja [maaruse (EL) ---/---- [investeerimisiihinguid ké&sitlev méérus]
alusel.

Artikkel 7
Liidu mddde jarelevalves

Iga litkmesriigi padevad asutused kaaluvad dldiste lesannete taitmisel asjaomasel ajahetkel
kattesaadava teabe pdhjal hoolikalt oma otsuste véimalikku mdju finantssusteemi stabiilsusele
muudes asjaomastes litkmesriikides, eriti eriolukordades.

% Euroopa parlamendi ja nbukogu 24. novembri 2010. aasta méérus (EL) nr 1092/2010 finantsslisteemi

makrotasandi usaldatavusjarelevalve kohta Euroopa Liidus ja Euroopa Ststeemsete Riskide Ndukogu asutamise
kohta (ELT L 331, 15.12.2010, Ik 1).
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1 JAOTIS
ALGKAPITAL

Artikkel 8
Algkapital

Direktiivi  2014/65/EL  artikli 15 kohaselt ndutav algkapital, mis peab
investeerimisuhingul olema, et saada luba direktiivi 2014/65/EL | lisa A jao
punktides 3, 6, 8 vOi 9 osutatud investeerimisteenuste osutamiseks vOi
investeerimistegevustega tegelemiseks, on 750 000 eurot.

Direktiivi  2014/65/EL  artikli 15 kohaselt ndutav algkapital, mis peab
investeerimisuhingul olema, et saada luba direktiivi 2014/65/EL | lisa A jao
punktides 1, 2, 4, 5, v0i 7 osutatud investeerimisteenuste osutamiseks voi
investeerimistegevustega tegelemiseks, on sellise investeerimisiihingu puhul, kellel
ei ole lubatud hoida klientide raha voi klientidele kuuluvaid vééartpabereid, 75 000
eurot.

Direktiivi 2014/65/EL artikli 15 kohaselt ndutav algkapital on muude kui I6igetes 1
ja 2 osutatud investeerimisiihingute puhul 150 000 eurot.

Komisjon ajakohastab k&esoleva artikli 18igetes 1-3 osutatud algkapitali summasid
rakendusaktidega, et votta arvesse suundumusi majanduses ja rahanduses.
Kdnealused rakendusaktid voetakse vastu artikli 56 16ikes 2 osutatud
kontrollimenetluse kohaselt.

Artikkel 9
Algkapitali komponendid

Investeerimistihingu algkapital koosneb Uhest v&i mitmest [maaruse (EL) ---/----
[investeerimisthinguid ké&sitlev madrus]] artiklis 9 osutatud komponendist.
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_IVJAOTIS
USALDATAVUSNOUETE TAITMISE JARELEVALVE

1. PEATUKK
Usaldatavusnduete taitmise jarelevalve pohimaotted

1. JAGU
PARITOLU- JA VASTUVOTVA LIIKMESRIIGI PADEVUS JA KOHUSTUSED

Artikkel 10
Paritoluliikmesriigi padevate asutuste padevus

Paritoluliikmesriigi padevad asutused vastutavad investeerimisiihingute usaldatavusnduete
taitmise jarelevalve eest, ilma et see piiraks selliste kdesoleva direktiivi satete kohaldamist,
mille kohaselt vastutus on vastuvotva litkmesriigi padevatel asutustel.

Artikkel 11
Eri litkmesriikide padevate asutuste koostto

1. Eri litkmesriikide padevad asutused teevad kéesoleva direktiivi ja [maaruse (EL) ---/-
--- [investeerimisthinguid kasitlev maarus]] kohaste ulesannete taitmiseks tihedalt
koostodd ning eelkdige vahetavad investeerimisiihingute kohta viivitamata teavet,
mis h6lmab muu hulgas jargmist:

(a) teave investeerimisuhingu juhtimise ja omandistruktuuri kohta;
(b) teave investeerimisthingu kapitalinGuetele vastavuse kohta;
(c) teave investeerimisuhingu kontsentratsiooniriski ja likviidsuse kohta;

(d) teave investeerimisiihingu haldus- ja raamatupidamisarvestuse korra ja
sisekontrollimehhanismide kohta;

()  muud tegurid, mis vbivad mdjutada riski, mida investeerimisihing tekitab.

2. Paritoluliikmesriigi padevad asutused edastavad vastuvotva liikmesriigi pédevatele
asutustele viivitamata kogu teabe ja tdendid vdimalike probleemide ja selliste riskide
kohta, mida investeerimisuhing klientide kaitsele v&i finantsslisteemi stabiilsusele
vastuvotvas litkmesriigis tekitab ning mille nad on investeerimisiihingu tegevuse (le
jarelevalvet tehes kindlaks teinud.

3. Péaritoluliikmesriigi padevad asutused votavad vastuvdtva liikkmesriigi padevate
asutuste esitatud teabe pohjal kdik vajalikud meetmed, et hoida &ra v6i korvaldada
I6ikes 2 osutatud vdimalikud probleemid ja riskid. Paritoluliikmesriigi pédevad
asutused selgitavad taotluse korral vastuvdtva liikmesriigi padevatele asutustele,
kuidas nad on vastuvdtva liikmesriigi padevate asutuste esitatud teavet ja tdendeid
arvesse votnud.

4. Kui vastuvdtva litkmesriigi paddevad asutused on pérast 16ikes 2 osutatud teabe ja
tdendite esitamist seisukohal, et paritolulitkmesriigi padevad asutused ei ole vétnud
I6ikes 3 osutatud vajalikke meetmeid, vdivad vastuvdtva liikmesriigi pédevad
asutused votta pdarast paritoluliikmesriigi pédevate asutuste ja EBA teavitamist
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asjakohaseid meetmeid, et Kkaitsta Kkliente, Kkellele teenuseid osutatakse, ja
finantsslisteemi stabiilsust.

Paritoluliikmesriigi pédevad asutused, kes ei ole ndus vastuvdtva liikmesriigi
padevate asutuste meetmetega, vBivad suunata kiisimuse EBA-le, kes tegeleb sellega
madruse (EL) nr 1093/2010 artiklis 19 satestatud korras. Kui EBA tegutseb
nimetatud artikli alusel, votab ta otsuse vastu tihe kuu jooksul.

EBA tootab ESMAga konsulteerides valja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, milles tdpsustatakse ndudeid 18igetes 1 ja 2 osutatud liiki ja laadi teabe jaoks.

Komisjonile antakse volitus votta vastu esimeses I8igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas méaruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10-14.

EBA t60tab ESMAga konsulteerides valja rakenduslike tehniliste standardite eelndu,
et kehtestada standardvormid, -mallid ja -menetlused seoses teabevahetust kasitlevate
nduetega, mis tdendoliselt hdlbustavad investeerimisiihingute Gle jarelevalve
tegemist.

Komisjonile antakse volitus votta vastu esimeses 18igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid kooskdlas méaruse (EL) nr 1093/2010 artikliga 15.

EBA esitab Idigetes 6 ja 7 osutatud tehniliste standardite eelndud komisjonile
hiljemalt [Uheksa kuud parast k&esoleva direktiivi joustumist].

Artikkel 12
Teises litkmesriigis asutatud filiaalide kohapealne kontroll

Kui mdnes teises liikmesriigis tegevusloa saanud investeerimisiihing tegutseb filiaali
kaudu, ndeb vastuvottev liikmesriik ette, et péaritoluliikmesriigi padevad asutused
vOivad pérast vastuvotva litkmesriigi padevate asutuste teavitamist kontrollida
kohapeal artikli 11 I6ikes 1 osutatud andmeid ja filiaali uurida.

Vastuvotva litkmesriigi padevatel asutustel on jarelevalve eesmérgil ja juhul, kui nad
leiavad, et see on vastuvOtva liikmesriigi finantssiisteemi stabiilsuse seisukohast
asjakohane, volitus juhtumipdhiselt kohapeal kontrollida ja wuurida nende
territooriumil asuvate investeerimistihingute filiaalide tegevust ning nduda filiaalilt
teavet tema tegevuse kohta.

Enne kontrollimist ja uurimist konsulteeritavad vastuvotva liikmesriigi pédevad
asutused paritoluliikmesriigi padevate asutustega.

Parast kontrollide ja uurimise 10ppu edastavad vastuvotva litkmesriigi padevad
asutused péritoluliikmesriigi padevatele asutustele teabe, mis on asjaomase
investeerimisuhingu riskihindamise seisukohast oluline.
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2. JAGU

AMETISALADUS JA ARUANDEKOHUSTUS

Artikkel 13
Ametisaladus ja konfidentsiaalse teabe vahetamine

Litkmesriigid tagavad, et pddevad asutused ja kdik nendega seotud isikud, sealhulgas
direktiivi 2014/65/EL artikli 76 16ikes 1 osutatud isikud, téidavad kéesoleva
direktiivi ja [mdaruse (EL) ---/---- [investeerimisiihinguid ka&sitlev mé&é&rus]]
kohaldamisel ametisaladuse hoidmise kohustust.

Konfidentsiaalset teavet, mida konealused asutused ja isikud oma Ulesannete
taitmisel saavad, vOib avalikustada ainult kokkuvdttena voi koondkujul, tingimusel et
Uksikuid investeerimisuhinguid ega isikuid ei ole voimalik identifitseerida; eelnevalt
sétestatu ei hdlma kriminaaldiguse valdkonda kuuluvaid juhtumeid.

Investeerimistihingu pankroti véljakuulutamise voi sundldpetamise korral voib
tsiviil- vOi kaubandusdiguse menetluse kéigus avalikustada konfidentsiaalset teavet,
mis ei puuduta kolmandaid isikuid ja mis on vajalik menetluse labiviimiseks.

Padevad asutused kasutavad vastavalt k&esolevale direktiivile ja [méaarusele (EL) ---
[---- [investeerimislihinguid kasitlev mé&é&rus]] kogutud, vahetatud vo6i edastatud
konfidentsiaalset teavet ainult oma Ulesannete téditmiseks ja eelkdige jargmistel
juhtudel:

(@) k&esolevas direktiivis ja [maaruses (EL) ---/---- [investeerimisthinguid kasitlev
maéarus]] satestatud usaldatavusnduete jalgimine;

(b) sanktsioonide kehtestamine;
(c) padeva asutuse otsuste peale esitatud vaide korral voi
(d) artikli 21 alusel algatatud kohtumenetlustes.

Fldsilised ja juriidilised isikud voi organid (v.a padevad asutused), kes saavad
vastavalt direktiivile ja [mé&arusele (EL) ---/---- [investeerimisthinguid késitlev
méaaérus]] konfidentsiaalset teavet, kasutavad seda ainult sellistel eesmarkidel, mis on
péadeva asutuse poolt selgelt ette ndhtud, vGi kooskdlas siseriikliku digusega.

Padevad asutused vdivad artikli 2 kohaldamisel vahetada konfidentsiaalset teavet,
néha selgelt ette, kuidas seda tuleb t6ddelda, ning piirata selgelt selle edastamist.

Ldikes 1 osutatud kohustus ei takista padevatel asutustel konfidentsiaalse teabe
edastamist Euroopa Komisjonile, kui see teave on vajalik komisjoni volituste
kasutamiseks.

Padevad asutused voOivad edastada konfidentsiaalset teavet EBA-le, ESMA-Ie,
ESRNile, litkmesriikide keskpankadele, EKPSile ja EKP-le kui rahandusasutustele,
ning kui see on asjakohane, makse- ja arveldussisteemide jarelevaatamise eest
vastutavatele avaliku sektori asutustele, kui see teave on vajalik nende ulesannete
taitmiseks.
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Artikkel 14
Teabevahetust kasitlevad halduskokkulepped kolmandate riikidega

Liikmesriigid ja vastavalt maaruse (EL) nr 1093/2010 artiklile 33 EBA vbivad kaesoleva
direktiivi ja [mdadruse (EL) ---/---- [investeerimisiihinguid ké&sitlev maarus]] kohaste
jarelevalvealaste (lesannete taitmiseks sdlmida halduskokkuleppeid kolmandate riikide
jarelevalveasutustega, et vahetada teavet muu hulgas jargmise kohta:

(a) finantseerimisasutuste ja finantsturgude jarelevalve;

(b) investeerimisuhingute likvideerimis- ja pankrotimenetlused ning muud samalaadsed
menetlused,;

(c) investeerimisuhingute likvideerimis- ja pankrotimenetluste ning muude samalaadsete
menetluste eest vastutavate organite jarelevalve;

(d) finantseerimisasutuste ja tagatisskeeme haldavate asutuste kohustuslike auditite
tegemine;

(e) finantseerimisasutuste raamatupidamisaruannete kohustuslikke auditeid tegevate isikute
jarelevalve;

() lubatud heitkoguse vaartpaberite turgudel tegutsevate isikute jarelevalve eesmargiga
saada finants- ja hetketurgudest koondulevaade;

(g) pollumajanduskaupade tuletisinstrumentide turgudel tegutsevate isikute jérelevalve
eesmargiga saada finants- ja hetketurgudest koondilevaade.

Need kokkulepped peavad sisaldama ametisaladuse hoidmise satteid, mis on samavéarsed
kéesoleva direktiivi artikli 13 satetega.

Artikkel 15
Aastaaruannete ja konsolideeritud aastaaruannete kontrollimise eest vastutavate isikute
kohustused

Liikmesriigid ndevad ette, et iga isik, kellele on antud luba kooskdlas direktiiviga
2006/43/EU* ja kes taidab investeerimistihingus direktiivi 2009/65/EU* artiklis 73 voi
direktiivi 2013/34/EL artiklis 34 kirjeldatud tlesandeid v6i muid seadusjérgseid ulesandeid,
on kohustatud teavitama kohe péadevaid asutusi koéigist asjaomast investeerimisiihingut voi
temaga markimisvadrset seost omavat ettevotjat puudutavatest asjaoludest vOi otsustest, mis:

(@) kujutavad endast olulist kaesoleva direktiivi alusel vastu v@etud digus- vOi
haldusnormide rikkumist;

(b) vdivad mojutada investeerimisthingu pidevat toimimist voi

(c) vdivad viia raamatupidamisaruannete kinnitamata jatmiseni vdi markustega
Kinnitamiseni.

40 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17.mai 2006.aasta direktiiv 2006/43/EU, mis Kasitleb

raamatupidamise aastaaruannete ja konsolideeritud aruannete kohustuslikku auditit ning millega muudetakse
ndukogu direktiive 78/660/EMU ja 83/349/EMU ning tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiiv 84/253/EMU
(ELT L 157, 9.6.20086, Ik 87).

o Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt vd6randatavatesse
vaartpaberitesse Uhiseks investeeringuks loodud ettevotjaid (eurofondid) késitlevate figus- ja haldusnormide
kooskdlastamise kohta (ELT L 302 17.11.2009, Ik 32).
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3. JAGU

KARISTUSED, UURIMISVOLITUSED JA KAEBUSE ESITAMISE OIGUS

Artikkel 16
Halduskaristused ja muud haldusmeetmed

1. Liikmesriigid satestavad halduskaristused ja muud haldusmeetmed, mida
kohaldatakse ké&esoleva direktiivi Ulevotmiseks vastu vOetud siseriiklike sétete ja
[maéruse (EL) ---/---- [investeerimisthinguid kasitlev méaérus]] rikkumise Korral,
muu hulgas jargmistel juhtudel:

(@)
(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

investeerimisuhingul ei ole artikli 24 kohast sisejuhtimiskorda;

investeerimisuhing ei esita padevatele asutustele teavet voi esitab puudulikku
vOi ebatdpset teavet [maadruse (EL) ---/---- [investeerimisthinguid kasitlev
méaarus]] artiklis 11 satestatud kapitalinbuete taitmise kohustuse kohta,
rikkudes konealuse maaruse artikli 52 16ike 1 punkti b;

investeerimisuhing ei esita padevatele asutustele teavet voi esitab puudulikku
vOi ebatépset teavet kontsentratsiooniriski kohta, rikkudes [méaaruse (EL) ---/---
- [investeerimisiihinguid ké&sitlev maéarus]] artiklit 34;

investeerimisuhingu  kontsentratsioonirisk on  [mé&aruse (EL) ---/----
[investeerimisthinguid kasitlev maarus]] artiklis 36 satestatud piirmééradest
suurem; eelnevalt satestatu ei piira nimetatud maaruse artiklite 37 ja 38
kohaldamist;

investeerimisuhing ei taida korduvalt voi pidevalt likviidsete varade hoidmise
nduet, rikkudes [maaruse (EL) ---/---- [investeerimisihinguid ké&sitlev méarus]]
artiklit 42; eelnevalt satestatu ei piira nimetatud maaruse artikli 43
kohaldamist;

investeerimisuhing ei esita teavet voi esitab puudulikku voi ebatdpset teavet,
rikkudes [maaruse (EL) ---/---- [investeerimisuhinguid kasitlev maarus]] VI osa
satteid;

investeerimisuhing teeb véljamakseid investeerimisiihingu omavahenditesse
kuuluvate instrumentide omanikele, kuigi méaruse (EL) nr 575/2013 artikli 28,
52 v0i 63 kohaselt on niisuguste valjamaksete tegemine omavahenditesse
kuuluvate instrumentide omanikele keelatud;

investeerimistihing on tunnistatud vastutavaks direktiivi (EL) 2015/849*
kohaselt vastu voetud siseriiklike sétete raske rikkumise eest;

investeerimisiuhing lubab Uhel v6i mitmel isikul, kes ei jérgi direktiivi
2013/36/EL artiklit 91, saada voi jadda juhtorgani litkmeks.

42

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20.mai 2015.aasta direktiiv (EL) 2015/849, mis Kasitleb

finantsstisteemi rahapesu voi terrorismi rahastamise eesmargil kasutamise tdkestamist ning millega muudetakse
Euroopa Parlamendi ja nBukogu maérust (EL) nr 648/2012 ja tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiiv 2005/60/EU ja komisjoni direktiiv 2006/70/EU (ELT L 141, 5.6.2015, Ik 73).
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Liikmesriigid, kes ei satesta halduskaristusi selliste rikkumiste eest, mille suhtes kohaldatakse
siseriiklikku kriminaal®igust, edastavad komisjonile asjakohased kriminaal@iguse séatted.

Halduskaristused ja muud haldusmeetmed peavad olema tulemuslikud, proportsionaalsed ja
hoiatavad.

2. Loike 1 esimeses I6igus osutatud halduskaristused ja muud haldusmeetmed h&lmavad
jargmist:
(@) avalik teadaanne, milles on nimetatud vastutav fiidsiline voi juriidiline isik,

investeerimisuhing, investeerimisvaldusettevotja voi segafinantsvaldusettevotja
ja rikkumise laad,;

(b) korraldus, millega ndutakse, et vastutav fiidsiline voi juriidiline isik I6petaks
kdnealuse tegevuse ja hoiduks selle tegevuse kordamisest;

(c) investeerimistihingu juhtorgani lilkmete v6i muude fldsiliste isikute suhtes
kehtestatud ajutine keeld téita investeerimistihingus ametikohustusi;

(d) juriidilise isiku puhul rahaline halduskaristus kuni 10 % ettevGtja eelmise
majandusaasta kogu aastasest netokdibest, sealhulgas brutotulu, mis koosneb
saadaolevatest intressidest ja samalaadsetest tuludest, tuludest aktsiatelt ja
muudelt muutuvtuluga vOi fikseeritud tulumé&&raga véartpaberitelt ning
saadaolevatest komisjoni- vOi teenustasudest;

(e) juriidilise isiku puhul rahaline halduskaristus, mis vastab kuni kahekordsele
kasule, mis on rikkumisest saadud, vOi kuni kahekordsele kahjule, mis on
rikkumise tulemusel dra hoitud, kui kdnealune kasu voi kahju on vdimalik
kindlaks maarata.

(F)  fausilise isiku puhul rahaline halduskaristus kuni 5000000 eurot Vi
liikmesriigis, mille rahathik ei ole euro, vastav summa omavaaringus
[k&esoleva direktiivi jdustumiskuupéeva] seisuga.

Kui punktis d osutatud ettevdtja on tltarettevotja, on asjaomane brutotulu selline brutotulu,
mis tuleneb p&hiemaettevdtja eelmise majandusaasta konsolideeritud aastaaruandest.

Liikmesriigid tagavad, et kui investeerimisiihing rikub ké&esoleva direktiivi tlevotmiseks vastu
voetud siseriiklikke satteid voi [mé&arust (EL) ---/---- [investeerimisthinguid késitlev
maarus]], voib karistusi kohaldada juhtorgani liikmete ja teiste flidsiliste isikute suhtes, kes on
siseriikliku 6iguse alusel digusrikkumise eest vastutavad.

3. Liikmesriigid tagavad, et I16ikes 1 osutatud halduskaristuse vdi haldusmeetme laadi ja
rahalise halduskaristuse suuruse kindlaksméaramisel votavad pédevad asutused
arvesse koiki olulisi asjaolusid, ja kui see on asjakohane, jargmist:

(@) oOigusrikkumise raskus ja kestus;
(b) rikkumise toime pannud fldsiliste voi juriidiliste isikute vastutuse ulatus;

(c) rikkumise toime pannud flusiliste voi juriidiliste isikute finantsseisund,
sealhulgas juriidiliste isikute kogukaive voi flusiliste isikute aastane sissetulek;

(d) rikkumise toime pannud vastutavate juriidiliste isikute teenitud kasumi voi
valditud kahju suurus;

(e) kolmandatele isikutele rikkumise tulemusel tekkinud kahju;
(f)  padevate asutustega tehtava koostoo ulatus;
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(9) rikkumise toime pannud fldsiliste vOi juriidiliste isikute varasemad
rikkumised,

(h)  rikkumise véimalikud susteemsed tagajarjed.

Artikkel 17
Uurimisvolitused

Liikmesriigid tagavad, et padevatel asutustel on kdik funktsioonide taitmiseks vajalikud teabe
kogumise ja uurimisvolitused, sealhulgas:

(@)

(b)

(©)

volitus nduda teavet jargmistelt fudsilistelt voi juriidilistelt isikutelt:

asjaomases liikkmesriigis asutatud investeerimisiihingud;
asjaomases liikmesriigis asutatud investeerimisvaldusettevdtjad;
asjaomases liikmesriigis asutatud segafinantsvaldusettevétjad;
asjaomases liikmesriigis asutatud segavaldusettevotjad,;
alapunktides i—iv osutatud tiksustesse kuuluvad isikud;

kolmandad isikud, kellele alapunktides i—iv osutatud tksused on
operatiivsed funktsioonid voi tegevused edasi andnud;

volitus teha koiki vajalikke selliste punktis a osutatud isikute uurimisi,
kes on asutatud vOi asub asjaomases liikmesriigis, sealhulgas digus:

nduda punktis a osutatud isikutelt dokumentide esitamist;

vaadata labi punktis a osutatud isikute raamatupidamisarvestus ja -
dokumendid ning teha neist koopiaid vdi véljavotteid;

nduda Kkirjalikke voi suulisi selgitusi koigilt punktis a osutatud
isikutelt vOi nende esindajatelt vOi personalilt;

kisitleda teisi kisitlemisega ndustuvaid isikuid, et koguda uurimise
esemega seotud teavet;

volitus korraldada punktis a osutatud juriidiliste isikute ja muude grupi
kapitalitestiga seotud vastavusnduete taitmise jarelevalvega hdlmatud
ettevotjate todruumides vajalikke kohapealseid kontrolle, juhul kui padev
asutus teeb grupi jarelevalvet, tingimusel, et muid asjaomaseid pédevaid
asutusi teavitatakse sellest ette.

Artikkel 18
Halduskaristuste ja -meetmete avaldamine

1. Liikmesriigid tagavad, et paddevad asutused avaldavad pdhjendamatu viivituseta oma
ametlikul veebisaidil koosk@las artikliga 16 kehtestatud halduskaristused ja -
meetmed, mille kohta ei ole esitatud kaebust v6i mille kohta ei saa enam kaebust
esitada. Avaldatakse ka teave rikkumise liigi ja laadi kohta ning selle flusilise voi
juriidilise isiku identiteedi kohta, kellele karistus maaratakse voi kelle suhtes meede
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vOetakse. Teave avaldatakse ainult pérast asjaomase isiku karistustest voi meetmetest
teavitamist ning ulatuses, mis on vajalik ja proportsionaalne.

2. Kui litkmesriigid lubavad selliste kooskdlas artikliga 16 kehtestatud halduskaristuste

vOi -meetmete avaldamist, mis on edasi kaevatud, avaldavad padevad asutused oma
ametlikul veebisaidil ka teabe kaebuse seisu ja tulemuse kohta.

3. Padevad asutused avaldavad kooskdlas artikliga 16 kehtestatud halduskaristused voi

-meetmed anonulmselt jargmistel juhtudel:

(@) karistus on mééaratud fadsilisele isikule ja tema isikuandmete avaldamist
peetakse ebaproportsionaalseks;

(b) avaldamine ohustaks k&imasolevat kriminaaluurimist voi finantsturgude
stabiilsust;

(c) avaldamine pOhjustaks asjaomastele investeerimisiihingutele vOoi
fldsilistele isikutele ebaproportsionaalset kahju.

4. Padevad asutused tagavad, et kdesoleva artikli kohaselt avaldatud teave jaab nende

ametlikule veebisaidile vahemalt viieks aastaks. Isikuandmed vdivad padeva asutuse
ametlikul veebisaidil olla ainult juhul, kui see on kohaldatavate andmekaitse-
eeskirjade kohaselt lubatud.

Artikkel 19
EBA teavitamine karistustest

Padevad asutused teavitavad EBAt artikli 16 kohaselt kehtestatud halduskaristustest ja -
meetmetest, nende karistuste ja meetmete kohta esitatud kaebustest ning kaebuste tulemustest.
EBA peab talle teada antud halduskaristuste ja -meetmete keskset andmebaasi (iksnes
padevate asutuste vahelise teabevahetuse eesmargil. Andmebaasile padsevad ligi ainult
padevad asutused ja seda ajakohastatakse korraparaselt.

EBA-l on veebisait, kus on iga pé&deva asutuse poolt avaldatud artikli 16 kohaste
halduskaristuste ja -meetmete lingid ja ta annab teada, millise ajavahemiku kohta iga
liilkmesriik halduskaristusi ja -meetmeid avaldab.

Artikkel 20
Rikkumistest teatamine

1. Liikmesriigid tagavad, et padevad asutused kehtestavad tulemuslikud ja
usaldusvaarsed mehhanismid, et teatada k&esoleva direktiivi Ulevotmiseks vastu
voetud siseriiklike satete ja [méaaruse (EL) ---/---- [investeerimisiihinguid kasitlev
maéarus]] sétete potentsiaalsest voi tegelikust rikkumisest, sealhulgas:

(@) spetsiifilised rikkumisteadete késitlemise menetlused;

(b) investeerimisthingus toimunud rikkumistest teatanud
investeerimisuhingu  tOdtajate  asjakohane  kaitse  kéttemaksu,
diskrimineerimise vdi muud laadi ebavdrdse kohtlemise eest;
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(c) selliste isikuandmete kaitse, mis hdlmab nii isikut, kes teatab
rikkumisest, kui ka fulsilist isikut, kes on vdidetavalt rikkumise
toimepanemise eest vastutav, kooskdlas méérusega (EL) nr 2016/679;

(d) selged eeskirjad, mis tagavad, et investeerimisiihingus toime pandud
oigusrikkumistest teatanud isiku konfidentsiaalsus on igal juhul tagatud,
valja arvatud juhul, kui siseriikliku 6iguse kohaselt nd6utakse
avalikustamist edasise uurimise voi jargneva kohtumenetluse raames.

2. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisiuhingutel oleks asjakohane kord, mille
kohaselt nende tootajad teatavad rikkumistest investeerimisiihingu sees spetsiifilise
ja soltumatu kanali kaudu. Selle korra vdivad kehtestada sotsiaalpartnerid, tingimusel
et see kord pakub kaitset, mis on samavéérne I6ike 1 punktides b, ¢ ja d osutatud
kaitsega.

Artikkel 21
Kaebuse esitamise 6igus

Liikmesriigid tagavad, et [m&&ruse (EL) ---/---- [investeerimisuhinguid ké&sitlev maarus]] voi
kaesoleva direktiiviga kooskdlas vastu voetud Gigus- ja haldusnormide kohaselt tehtud otsuste
ja voetud meetmete puhul on Gigus esitada kaebus.

2. PEATUKK
Léabivaatamise protsess

1.JAGU
SISEMISE KAPITALI ADEKVAATSUSE HINDAMISE PROTSESS

Artikkel 22
Sisemine kapital

1. Investeerimistihingud kehtestavad usaldusvéarsed, tulemuslikud ja kdikeh6lmavad
strateegiad ja protsessid, et hinnata ja sailitada pidevalt sisemise kapitali summat,
liike ja koosseisu, mida nad peavad piisavaks, et katta neid ohustavate vdi ohustada
vOivate riskide laadi ja taset.

2. LOikes 1 osutatud strateegiad ja protsessid tuleb asutuse sees korrapéraselt labi
vaadata, et tagada nende kdikehGlmavus ja proportsionaalsus asjaomase
investeerimisuhingu tegevuse laadi, ulatuse ja keerukusega.
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2. JAGU

SISEMINE JUHTIMINE, LABIPAISTVUS, RISKIDE KASITLEMINE JA TASUSTAMINE

Artikkel 23
Hindamine kaesoleva jao kohaldamisel

Liikmesriigid tagavad kaesoleva jao kohaldamisel, et investeerimistihing hindab kord
aastas kooskdlas punktidega a ja b, kas ta vastab [mé&aruse (EL) ---/----
[investeerimisiihinguid ké&sitlev méarus]] artikli 12 I8ikes 1 satestatud tingimustele:

(@ investeerimisuhing madrab asjaomasele majandusaastale vahetult
eelnenud kaheaastase ajavahemiku néitajate pdhjal kindlaks, kas ta
vastab [maaruse (EL) ---/---- [investeerimisiihinguid kasitlev mé&arus]]
artikli 12 I6ike 1 punktides c—g satestatud tingimustele;

(b) investeerimisihing madrab sama ajavahemiku naitajate pdhjal kindlaks,
kas ta keskmiselt Uletab [maaruse (EL) ---/---- [investeerimisiihinguid
kasitlev maarus]] artikli 12 I6ike 1 punktides a, b, h ja i sétestatud
piiranguid.

Ké&esolevat jagu ei kohaldata, kui investeerimisiihing teeb I6ikes 1 osutatud
hindamise podhjal kindlaks, et ta vastab koigile [maaruse (EL) ---/----
[investeerimisiihinguid ké&sitlev mé&arus]] artikli 12 I8ikes 1 satestatud tingimustele.

Investeerimisiihing, kes teeb I6ikes 1 osutatud hindamise pdhjal kindlaks, et ta ei
vasta kdigile [méaaruse (EL) ---/---- [investeerimisthinguid ké&sitlev mééarus]] artikli
12 I0ikes 1 satestatud tingimustele, peab k&esolevat jagu jargima alates
majandusaastast, mis jargneb sellele majandusaastale, mil hindamine korraldati.

Liikmesriigid tagavad, et k&esolevat jagu kohaldatakse investeerimisiihingute suhtes
individuaalsel tasandil ja grupi tasandil.

Liikmesriigid tagavad, et kui investeerimistihingud, kelle suhtes kohaldatakse
kaesolevat jagu, rakendavad selle ndudeid oma titarettevotjates, kes on [mé&aruse
(EL) ---/---- [investeerimisthinguid ké&sitlev maarus]] artikli 4 punktis 13 méé&ratletud
finantseerimisasutused, sealhulgas kolmandates riikides asutatud tltarettevotjad,
valja arvatud juhul, kui liidus asuv emaettevdtja suudab pédevatele asutustele
tdendada, et kdesoleva jao kohaldamine on selle kolmanda riigi seaduste kohaselt,
kus tltarettevotjad on asutatud, ebaseaduslik.

Padevad asutused voivad kehtestada lihema ajavahemiku kui kaesoleva artikli 16ikes
1 osutatud kaks aastat, kui taidetud on mélemad jargmised tingimused:

(@) investeerimisiihingu tegevus on oluliselt muutunud ja

(b) punkti a tulemusel vastab investeerimisiihing [md&aruse (EL) ---/----
[investeerimisiihinguid ké&sitlev mé&é&rus]] artikli 12 10ikes 1 sdtestatud
tingimustele.

EBA tootab ESMAga konsulteerides vélja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, et mééarata kindlaks kaesoleva artikli 18ike 1 punktis b osutatud keskmise
arvutamise meetod. EBA esitab kdnealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu
komisjonile [kaesoleva direktiivi jdustumise kuupéevaks].
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Komisjonile antakse volitus votta vastu esimeses I8igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid koosk@las mééruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 24
Sisemine juhtimine

Liikmesriigid tagavad, et investeerimisuhingutel on tugev juhtimiskord, sealhulgas

kdik jargmine:

(@) selge organisatsiooniline struktuur ning selgelt kindlaks maaratud, labipaistvad
ja jarjepidevad vastutusalad;

(b) tulemuslikud protseduurid investeerimisiihingu riskide v6i véimalike riskide
kindlaksmadramiseks, juhtimiseks, jalgimiseks ja nendest teatamiseks;

(c) piisavad sisekontrollimehhanismid, sealhulgas usaldusvaarne juhtimis- ja
raamatupidamiskord;

(d) tasustamispoliitika ja -tavad, mis on kooskdlas usaldusvéarse ja tulemusliku
riskijuhtimisega ja edendavad seda.

Ldikes 1 osutatud korra kehtestamisel vOetakse arvesse kaesoleva direktiivi artiklites
26-31 ja direktiivi 2014/65/EL artiklis 9 satestatud kriteeriume.

LOikes 1 osutatud kord peab olema pohjalik ja vastama drimudeli ja
investeerimisiihingu tegevusega seotud riskide laadile, ulatusele ja keerukusele.

EBA annab ESMAga konsulteerides valja suuniseid 18ikes 1 osutatud juhtimiskorra
kohta.

Artikkel 25
Aruandlus riikide kaupa

Liikmesriigid kohustavad investeerimisiihinguid avalikustama liikmesriikide ja
selliste kolmandate riikide kaupa, kus investeerimisuhingul on filiaal V@i
titarettevOtja, kes on madruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 26
maéadratletud finantseerimisasutus, kord aastas jargmise teabe:

(a) tutarettevdtjate ja filiaalide nimi, tegevuse laad ja asukoht;
(b) Kaive;

(c) tootajate arv taistooaja ekvivalendi alusel;

(d)  maksustamiseelne kasum voi kahjum;

(e) kasumilt voi kahjumilt tasumisele kuuluv maks;

()  saadud riiklikud toetused.

Loikes 1 osutatud teavet auditeeritakse kooskdlas direktiiviga 2006/43/EU ja see
lisatakse vOimaluse korral asjaomase investeerimisiihingu raamatupidamise
aastaaruannetele voi asjakohasel juhul konsolideeritud raamatupidamisaruannetele.
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1.

Artikkel 26
Riskide kasitlemine

Liikmesriigid tagavad, et investeerimisiihingu juhtorgan Kinnitab ja vaatab
perioodiliselt 14bi investeerimistihingu riskivalmiduse strateegiad ja pdhimdtted ning
teda ohustavate voi ohustada vOivate riskide juhtimise, jalgimise ja maandamise
strateegiad ja pohimdtted, vottes arvesse makromajanduslikku keskkonda ja
investeerimisiihingu aritsuklit.

Liikmesriigid tagavad, et juhtorgan pihendab piisavalt aega selle kindlustamisele, et
I0ikes 1 osutatud riske vodetakse nduetekohaselt arvesse, ja et juhtorgan eraldab
piisavalt vahendeid kdigi investeerimisiihingut ohustavate oluliste riskide
juhtimiseks.

Liikmesriigid tagavad, et investeerimisiihingud kehtestavad juhtorganini viivad
aruandlusliinid kdigi oluliste riskide ning kdigi riskijuhtimispohimdtete ja nende
muudatuste jaoks.

Liikmesriigid mé&éravad kindlaks, milliseid investeerimisiihinguid ké&sitatakse nende
suuruse, sisemise korralduse ning tegevuse laadi, ulatuse ja keerukuse tdttu olulisena.
Liikmesriigid kohustavad  selliseid investeerimisiihinguid moodustama
riskikomisjoni, kuhu kuuluvad juhtorgani liikmed, kes ei tdida asjaomases
investeerimisiihingus thtegi tegevjuhtimise funktsiooni.

Esimeses 16igus osutatud riskikomisjoni liikmetel on asjakohased teadmised, oskused
ja asjatundlikkus, et tdielikult mdista, juhtida ja jalgida investeerimisthingu
riskistrateegiat ja riskivalmidust. Nad tagavad, et riskikomisjon ndustab juhtorganit
seoses investeerimisiihingu praeguse ja tulevase uldise riskivalmiduse ja -
strateegiaga ning abistab juhtorganit kGrgema juhtkonna poolt kdnealuse strateegia
rakendamise le jarelevalve tegemises. Juhtorganile j&&b dldine vastutus
investeerimisuhingu riskistrateegiate ja -poliitika eest.

Padevad asutused voivad v6imaldada investeerimisiihingul, mida ei kasitata esimese
IGigu kohaselt olulisena, lubada 2006/43/EU artiklis 39 osutatud auditikomiteel,
juhul kui see on loodud, téita esimeses I6igus osutatud riskikomisjoni funktsiooni.
Selle komisjoni liikmetel on teises l8igus osutatud teadmised, oskused ja
asjatundlikkus.

Liikmesriigid tagavad, et jarelevalvefunktsiooni taitval juhtorganil ja juhtorgani
riskikomisjonil, juhul kui see on loodud, on juurdepéas teabele investeerimisiihingut
ohustavate vOi ohustada voivate riskide kohta.

Artikkel 27

Tarbijale tekitatav risk, turule tekitatav risk, investeerimisuhingule tekitatav risk

Padevad asutused tagavad, et investeerimisiihingutel on tugevad strateegiad,
pdhimdtted, protsessid ja susteemid, et teha kindlaks, mddta, juhtida ja jalgida kbike
jargmist:

(@) tarbijale tekitatava riski olulised allikad ja mdju;

(b) turule tekitatava riski olulised allikad ja mdju;
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(c) investeerimisuhingule tekitatavad riskid, mis tulenevad eelkdige tema
kauplemistegevusest, kui ta kaupleb oma arvel, ning seoses
kontsentratsiooniriskiga, mis tuleneb riskipositsioonidest tiksikute klientide ja
omavahel seotud klientide riihmade suhtes;

(d) likviidsusrisk asjakohastel ajavahemikel (sealhulgas paevasisene), et tagada, et
investeerimisuihingu likviidsuse tase on piisav.

Strateegiad, pohimotted, protsessid ja stisteemid peavad vastama investeerimisiihingu
keerukusele, riskiprofiilile ja tegevuse ulatusele ning juhtorgani kindlaks maaratud
riskitaluvusele ning peegeldama asjaomase investeerimisuhingu olulisust igas
liikmesriigis, kus ta tegutseb.

Erandina artiklist 23 kohaldatakse 16ike 1 punkte a ja ¢ (kontsentratsiooniriski puhul)
ning d investeerimisiihingute suhtes, kes vastavad [mé&&ruse (EL) ---/----
[investeerimisiihinguid ké&sitlev méarus]] artikli 12 I18ikes 1 sétestatud tingimustele.

Komisjonile antakse volitus votta kooskdlas artikliga 54 vastu delegeeritud 6igusakte
Uksikasjade tapsustamiseks, et tagada, et investeerimisiihingute strateegiad, poliitika,
protsessid ja susteemid on tugevad Komisjon votab seda tehes arvesse suundumusi
finantsturgudel, eelkdige uute finantstoodete tekkimist, raamatupidamisstandardite
arengut ja muutusi, mis lihtsustavad jarelevalvetavade thtlustamist.

Artikkel 28
Tasustamispoliitika

Padevad asutused tagavad, et investeerimisiihingud jargivad kdrgema juhtkonna,
riskivotjate, kontrollifunktsiooni taitmisse kaasatud tootajate ja kdigi selliste toGtajate
tasustamise poliitika kehtestamisel ja kohaldamisel, kelle kogu td6tasu vordub
vahemalt koérgema juhtkonna vOi riskivOtjate vaikseima tdotasuga ning kelle
ametialane tegevus mojutab oluliselt investeerimisuhingu riskiprofiili, jargmisi
pdhimatteid:

(a) tasustamispoliitika on selge ja dokumenteeritud;

(b) tasustamispoliitika on kooskdlas usaldusvaarse ja tulemusliku riskijuhtimisega
ja edendab seda;

(c) tasustamispoliitika hélmab huvide konfliktide valtimise meetmeid, soodustab
vastutustundlikke &ritavasid ning edendab teadlikkust riskidest ja ettevaatlikku
riskide votmist;

(d) jarelevalvefunktsiooni taitev juhtorgan vOtab vastu tasustamispoliitika ja
vaatab selle perioodiliselt 1&bi ning tal on Gldine vastutus selle rakendamise
eest;

(e) kontrollifunktsioonid korraldavad tasustamispoliitika rakendamise keskse ja
s6ltumatu sisekontrolli;

() kontrollifunktsiooni téitvad todtajad on séltumatud nende jérelevalve all
olevatest &ritiksustest, neil on asjakohased volitused ning neid tasustatakse
vastavalt sellele, kuidas nad saavutavad oma funktsioonidega seotud eesmarke,
sOltumata nende kontrollitavate tegevusvaldkondade t66tulemustest;
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(g) riskijuhtimise ja vastavuskontrolli funktsiooni taitvate kdrgema taseme
tootajate tootasu on artiklis 31 osutatud to6tasukomisjoni otsese jarelevalve all,
vOi kui sellist komisjoni ei ole loodud, jarelevalvefunktsiooni téitva juhtorgani
otsese jarelevalve all;

(h) vottes arvesse riigisiseseid to6tasu mé&&ramise norme, eristatakse
tasustamispoliitikas selgelt kriteeriume, mille jargi méaaratakse:

i)  fikseeritud pOhitasu, mis kajastab eelkdige asjakohaseid erialaseid
kogemusi ja organisatsioonisisest vastutust vastavalt to6taja t06lepingu
juurde kuuluvale tookirjeldusele;

i)  muutuvtasu, mis kajastab t0otaja jatkusuutlikke ja riskiga korrigeeritud
tulemusi ning t66d, mis on tehtud lisaks tookirjeldusele vastavale t66le;

(1) pOhitasu moodustab kogu tootasust piisavalt suure osa ning vdimaldab
rakendada téielikult paindlikku td6tasu muutuvkomponentide poliitikat,
sealhulgas kasutada véimalust muutuvkomponenti mitte maksta.

LOike 1 punkti i kohaldamisel tagavad liikmesriigid, et investeerimisiihingud
mé&éravad oma  tasustamispoliitikas kindlaks  asjakohased kogutasu
muutuvkomponendi ja fikseeritud komponendi suhtarvud, vottes arvesse
investeerimisiihingu tegevust ja seonduvaid riske ning 10ikes 1 osutatud isikute
kategooriate mdju investeerimistihingu riskiprofiilile.

Liikmesriigid tagavad, et investeerimisiihingud kohaldavad I6ikes 1 osutatud
pdhimdtet viisil, mis on sobiv nende suurust ja sisemist korraldust ning tegevuse
laadi, ulatust ja keerukust silmas pidades.

EBA tootab ESMAga konsulteerides vélja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, et tdpsustada asjakohaseid kriteeriumeid selliste tdotajate kategooriate
kindlaksmaaramiseks, kelle ametialane tegevus mdjutab oluliselt
investeerimisihingu riskiprofiili, nagu on osutatud I6ikes 1.

EBA esitab selle regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
[Uheksa kuud parast kaesoleva direktiivi joustumist].

Komisjonile antakse volitus votta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid koosk@las mééruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 29

Erakorralist avaliku sektori finantstoetust saavad investeerimisiihingud

Liikmesriigid tagavad, et kui investeerimistihing saab direktiivi 2014/59/EL artikli 2 16ike 1

punktis
ndudeid:

28 madratletud erakorralist avaliku sektori finantstoetust, kohaldatakse jargmisi

(@ kui muutuvtasu laheks vastuollu investeerimisiihingu tugeva kapitalibaasi
séilitamisega ja erakorralise avaliku sektori finantstoetuse d&igeaegse
I6ppemisega, kehtestatakse kdigi todtajate muutuvtasule piirang, mis vastab
teatavale osale netosissetulekust;

(b) investeerimisiihing kehtestab oma juhtorgani liikmete tasu piirid;

(c) investeerimisiihing maksab oma juhtorgani lilkmetele muutuvtasu ainult juhul,
kui selle on heaks kiitnud padev asutus.
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Punkti ¢ kohaldamisel kiidavad padevad asutused muutuvtasu maksmise investeerimisuhingu
juhtorgani liikmetele heaks ainult erandjuhtudel.

Artikkel 30
Muutuvtasu
1. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisiihingu mé&ératav ja makstav muutuvtasu
vastab koigile jargmistele tingimustele:

(@ kui muutuvtasu on seotud tOotulemustega, pdhineb selle kogusumma
uksikisiku ja asjaomase ariiiksuse ning investeerimisuhingu uldiste tulemuste
hindamisel;

(b) Uksikisiku to6tulemuste hindamisel voetakse arvesse nii finants- kui ka muid
Kriteeriume;

(c) punktis a osutatud tootulemuste hindamisel l&htutakse mitmeaastasest
ajavahemikust ning selles vOetakse arvesse investeerimisuhingu aritstklit ja
aririske;

(d) muutuvtasu ei mojuta investeerimisuhingu suutlikkust tagada tugev
kapitalibaas;

() muutuvtasu on garanteeritud ainult uutele tootajatele ja ainult nende esimesel
tobaastal,

(f) toolepingu ennetéhtaegse I6petamisega seotud maksed kajastavad isiku poolt
aja jooksul saavutatud tulemusi ja nendega ei premeerita ebadnnestumist voi
uleastumist;

(g) huvitisega vOi eelmisest todlepingust véljaostmisega seotud tootasupaketid
sobivad kokku investeerimisiihingu pikaajaliste huvidega;

(h) selliste tootulemuste modtmisel, mida kasutatakse muutuvtasu reservi
arvutamise alusena, vOetakse arvesse igat liiki praegusi ja tulevasi riske,
kapitalikulusid ja vastavalt maarusele (EL) ---/---- [investeerimisuhinguid
kasitlev maarus] vajalikku likviidsust;

(i) tootasude muutuvkomponentide jaotuses investeerimisihingus vdetakse
arvesse koiki praegusi ja tulevasi riske;

(1)  vahemalt 50 % muutuvtasust koosneb jargmistest instrumentidest:

(1) aktsiad, vOi olenevalt asjaomase investeerimistihingu juriidilisest
struktuurist, samavéérsed osalused;

(2) aktsiatega  seotud instrumendid, vO0i  olenevalt  asjaomase
investeerimisuhingu juriidilisest struktuurist, samavéarsed mitterahalised
instrumendid,

(3) téiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluvad instrumendid,
teise taseme omavahenditesse kuuluvad instrumendid v6i muud
instrumendid, mida on vdimalik tdielikult konverteerida esimese taseme
pdhiomavahenditesse kuuluvateks instrumentideks voi hinnata alla ning
mis kajastavad adekvaatselt investeerimisiihingu krediidikvaliteeti
pikemas perspektiivis;
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(k) véahemalt 40 % muutuvtasust lukatakse edasi kolme- kuni viieaastase
ajavahemiku vOrra, nagu on asjakohane, arvestades investeerimisihingu
aritsuiklit, tegevuse laadi, riske ja asjaomase tOotaja tegevust, vélja arvatud
juhul, kui muutuvtasu on eriti suur ja edasi likatakse vahemalt 60 % summast;

()  muutuvtasu  vahendatakse kuni 100 %, kui investeerimisiihingu
finantstulemused on tagasihoidlikud voi negatiivsed, muu hulgas maluse voi
hilisema tagasindudmise teel, mille suhtes kohaldatakse investeerimisiihingu
kehtestatud kriteeriume, mis puudutavad eelkdige olukordi, mille puhul

i) asjaomane isik osales investeerimisiihingule olulisi kahjusid
pohjustanud tegevuses voi oli selle eest vastutav;

i) asjaomast isikut ei kasitata enam sobiva ega nduetele vastavana;

(m) vabatahtlikud  pensionihlvitised on  kooskdlas investeerimisuhingu
aristrateegia, eesmérkide, véértuste ja pikaajaliste huvidega.

Ldike 1 kohaldamisel tagavad padevad asutused jargmise:

(@ artikli 28 1dikes 1 osutatud isikud ei  kasuta isiklikke
riskimaandamisstrateegiaid ega tootasu- ja vastutuskindlustust, et Gdnestada
I6ikes 1 osutatud pGhimdtteid,;

(b) muutuvtasu ei maksta finantsvahendite v6i meetoditega, mis muudavad
lihtsamaks kdesoleva  direktiivi VoI maaruse (EL) e
[investeerimisthinguid ké&sitlev mé&rus] taitmata jatmise.

Ldike 1 punkti j kohaldamisel kohaldatakse nimetatud séttes osutatud instrumentide
suhtes asjakohaseid blokeerimisp6himdtteid, mis on mdeldud selleks, et viia
uksikisiku stiimulid kooskdlla investeerimisiihingu, tema volausaldajate ja klientide
pikemaajaliste huvidega. Liikmesriigid ja nende padevad asutused vdivad seada
kdnealuste instrumentide liikidele ja Ulesehitusele piiranguid voi keelata teatavate
instrumentide kasutamise muutuvtasu maksmiseks.

LOike 1 punkti k kohaldamisel ei saada edasi lukatud muutuvtasu enne
proportsionaalselt makstavat téotasu.

Kui tootaja lahkub investeerimisiihingust enne pensioniikka joudmist, hoiab
investeerimisuhing I6ike 1 punkti m kohaldamisel vabatahtlikke pensionihuvitisi viie
aasta jooksul punktis j osutatud instrumentide kujul. Juhul kui tO6taja jouab
pensioniikka, makstakse vabatahtlik pension tootajatele valja punktis j osutatud
instrumentide kujul, tingimusel et asjaomane tootaja kohaldab viie aasta pikkust
séilitamisperioodi.

LOikes 1 punkte j ja k ning 10ike 3 kolmandat 16iku ei kohaldata jargmiste suhtes:
(@) investeerimisuhing, kelle varade véartus oli asjaomasele majandusaastale

vahetult eelnenud nelja-aastasel ajavahemikul keskmiselt 100 miljonit eurot voi
sellest véiksem;

(b) isik, kelle aastane muutuvtasu ei ole suurem kui 50 000 eurot ega moodusta Ule
uhe neljandiku tema kogu aastatasust.

Erandina punktist a vdivad pédevad asutused otsustada, et erandit ei kohaldata
investeerimisuhingute tegevuse laadi ja ulatuse, sisemise korralduse, vGi kui see on
asjakohane, grupi eriparade tottu selliste investeerimisuhingute suhtes, kelle vara
vaartus on punktis a osutatud kinnisest vaiksem.
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Erandina punktist b vdivad padevad asutused otsustada, et erandit ei kohaldata
riigisisese turu tasustamistavadega seotud eripédrade voi asjaomaste isikute ilesannete
ja tooprofiili tottu selliste isikute suhtes, kelle aastane muutuvtasu on punktis b
osutatud kinnistest vdiksem.

Liikmesriigid kohustavad investeerimisuhinguid kohaldama k&esoleva artikli sétteid
tasu suhtes, mis méératakse selle majandusaasta jarel osutatud teenuste voi tulemuste
eest, mil korraldati artikli 23 16ikes 1 osutatud hindamine.

EBA tootab ESMAga konsulteerides vélja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, et tdpsustada 16ike 1 punkti j alapunktis 3 sdtestatud tingimustele vastavate
instrumentide liike.

EBA esitab selle regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
[Uheksa kuud péarast kaesoleva direktiivi jdustumist].

Komisjonile antakse volitus votta vastu esimeses l8igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas mééaruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10-14.

EBA votab ESMAga konsulteerides vastu suuniseid, mis lihtsustavad 10ike 4
rakendamist ja tagavad selle tihtse kohaldamise.

Artikkel 31
To6tasukomisjon

Liikmesriigid tagavad, et pdadevatel asutustel on vajalikud volitused, millega
tagatakse, et artikli 26 10ike 4 kohaselt olulistena ké&sitatavad investeerimisthingud
moodustavad tdotasukomisjoni. Toodtasukomisjon teeb pédevaid ja sdltumatuid
otsuseid tasustamispoliitika ja -tavade ning riski-, kapitali ja likviidsuse juhtimiseks
loodud stiimulite kohta.

Liikmesriigid tagavad, et pédevatel asutustel on vajalikud volitused, millega
tagatakse, et tootasukomisjon vastutab tasustamist kasitlevate otsuste
ettevalmistamise eest, sealhulgas selliste otsuste ettevalmistamise eest, millel on
mdju asjaomase investeerimisiihingu riskile ja riskijuhtimisele ning mille peab
tegema juhtorgan. Tootasukomisjoni esimees ja lilkkmed on juhtorgani liilkmed, kes ei
tdida asjaomases investeerimisihingus Uhtegi tegevjuhtimise funktsiooni. Kui
siseriikliku Oigusega on ette ndhtud tootajate esindatus juhtorganis, kuulub
todtasukomisjoni ks vGi mitu tootajate esindajat.

LOikes 2 osutatud otsuste ettevalmistamisel votab tootasukomisjon arvesse
investeerimisuihingu aktsiondride vOi osanike, investorite ja muude sidusriihmade
pikaajalisi huve ning avalikku huvi.

Artikkel 32
Tasustamispoliitika jarelevalve

Liikmesriigid tagavad, et padevad asutused koguvad teavet, mis avalikustatakse
vastavalt [maaruse (EL) ---/---- [investeerimistihinguid kasitlev maarus]] artikli 51
punktidele c, d ja f, ning kasutavad seda tasustamistrendide ja -tavade vordlemiseks.
Pédevad asutused edastavad selle teabe EBA-Ie.
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EBA kasutab vastavalt I0ikele 1 pdadevatelt asutustelt saadud teavet
tasustamistrendide ja -tavade vordlemiseks liidu tasandil.

EBA annab ESMAga konsulteerides vélja suunised usaldusvaarse tasustamispoliitika
kohaldamise kohta. Nendes suunistes vOetakse arvesse vahemalt artiklites 28-31
osutatud ndudeid ja komisoni soovituses 2009/384/EU*® satestatud usaldusvaarse
tasustamispoliitika pohimdtteid.

Liikmesriigid tagavad, et investeerimistihingud annavad pédevatele asutustele
taotluse korral 1 miljoni euro suuruste tootasuvahemike kaupa teavet selliste
investeerimisuhingus tOotavate fudsiliste isikute arvu kohta, kelle td6tasu on
majandusaastal 1 miljon eurot vOi rohkem, sealhulgas teavet nende t6okohustuste,
asjaomase arivaldkonna, palga pbhiosade, preemiate, pikaajaliste tulemustasude ja
pensionimaksete kohta. Péddevad asutused edastavad selle teabe EBA-le, kes avaldab
selle kokkuvatlikult paritoluliikmesriikide kaupa uhtses aruandevormis. EBA voib
ESMAga konsulteerides koostada suuniseid, et lihtsustada kéaesoleva 1Gike
rakendamist ning tagada kogutud teabe sidusus.

3. JAGU

JARELEVALVEALASE LABIVAATAMISE JA HINDAMISE PROTSESS

Artikkel 33
Jarelevalvealane labivaatamine ja hindamine

Padevad asutused vaatavad labi kokkulepped, strateegiad, protsessid ja mehhanismid,
mida investeerimisihingud kasutavad direktiivi ja [mé&&ruse (EL) ---/----
[investeerimisuhinguid ké&sitlev méaéarus]] jargimiseks, ning hindavad usaldusvéérse
juhtimise ja riskide katmise tagamiseks kdike jargmist:

(a) artiklis 27 osutatud riskid;
(b) investeerimisiihingu riskipositsioonide geograafiline paiknemine;
(c) investeerimistihingu arimudel;

(d) sisteemse riski hinnang, voOttes arvesse stisteemse riski kindlakstegemist ja
modtmist maaruse (EL) nr 1093/2010 artikli 23 alusel voi ESRNi soovitusi;

(e) investeerimisiihingute avatus kauplemisportfellivélisest tegevusest tulenevale
intressiriskile;

(f)  investeerimisiihingute juhtimiskord ja juhtorgani liikmete suutlikkus téita oma
ulesandeid.

Liikmesriigid tagavad, et padevad asutused méadravad kindlaks 16ikes 1 osutatud
labivaatamise ja hindamise sageduse ja intensiivsuse, vOttes arvesse asjaomaste
investeerimisuhingute suurust, susteemset olulisust, tegevuse laadi, ulatust ja
keerukust ning proportsionaalsuse pohimaotet.

Liikmesriigid tagavad, et kui labivaatamise kaigus selgub, et investeerimisiihing vdib
kujutada endast maaruse (EL) nr 1093/2010 artiklis 23 osutatud stisteemset riski,
teavitavad padevad asutused EBAL viivitamata ldbivaatamise tulemustest.

Komisjoni 30. aprilli 2009. aasta soovitus 2009/384/EU palgapoliitika kohta finantsteenuste sektoris

(ELT L 120, 15.5.2009, Ik 22).
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Padevad asutused votavad asjakohaseid meetmeid, kui 16ike 1 punktis e osutatud
labivaatamine ja hindamine on ndidanud, et investeerimisiihingu omakapitali
majanduslik védartus on langenud ulatuses, mis vastab rohkem kui 15 %-le tema
esimese taseme Kkapitalist, tingituna intressiméarade jarsust ja ootamatust muutusest,
mida on kirjeldatud (hes kuuest intressimadrade suhtes kohaldatavas
jarelevalvealases Sokistsenaariumis, nagu tipsustatud [komisjoni poolt vastavalt
direktiivi 2013/36/EL artikli 98 16ikele 5 vastu vOetud delegeeritud maaruses].

Kui pédevad asutused korraldavad 16ike 1 punktis f osutatud ldbivaatamist ja
hindamist, on neil juurdepd&s juhtorgani ja selle komisjonide koosolekute
péevakordadele, protokollidele ja lisadokumentidele ning juhtorgani tegevuse sise-
vOi valishindamise tulemustele.

Komisjonile antakse volitus votta kooskdlas artikliga 54 vastu delegeeritud
Oigusakte, milles tapsustatakse (ksikasju, et tagada, et investeerimisiihingute
kokkulepped, strateegiad, protsessid ja mehhanismid kindlustavad nende riskide
usaldusvaarse juhtimise ja katmise. Komisjon votab seda tehes arvesse suundumusi
finantsturgudel, eelkdige uute finantstoodete tekkimist ja raamatupidamisstandardite
arengut ning muutusi, mis lihtsustavad jarelevalvetavade thtlustamist.

Artikkel 34
Sisemudelite kasutamise loa jooksev labivaatamine

Liikmesriigid tagavad, et padevad asutused vaatavad korrapéraselt ja vahemalt iga
kolme aasta tagant l&bi investeerimistihingu vastavuse nouetele, mida tuleb jargida
sisemudelite kasutamise loa saamiseks, nagu on osutatud [mé&&ruse (EL) ---/----]
artiklis 22. P&devad asutused pooravad tahelepanu eelkdige investeerimisihingu
tegevuse muutustele ja kdnealuste sisemudelite rakendamisele uute toodete suhtes
ning uurivad ja hindavad, kas investeerimisiihing kasutab nende mudelite puhul hasti
vélja kujundatud ja ajakohaseid meetodeid ja tavasid. Pddevad asutused tagavad, et
olulised puudused, mis on avastatud selles, kuidas investeerimisuhingu sisemudelites
riski arvesse voetakse, korvaldatakse, vOi votavad meetmeid nende tagajérgede
leevendamiseks, muu hulgas kehtestades lisakapitalinduded v&i suuremad
korrutustegurid.

Kui mééruse (EL) nr 575/2013 artiklis 366 osutatud arvukad uletamised nditavad, et
turule tekitatava riski sisemudelid ei ole vdi ei ole enam té&psed, tuhistavad padevad
asutused sisemudelite kasutamise loa vOi rakendavad asjakohaseid meetmeid
tagamaks, et mudelid viivitamata parandatakse.

Kui investeerimisiihing, kes on saanud sisemudelite kasutamise loa, ei vasta enam
nende mudelite rakendamise nduetele, nbuavad padevad asutused, et
investeerimisiihing kas tdendaks, et nduetele mittevastavuse méju on ebaoluline, voi
esitaks kava ja tahtaja nduetele vastavuse tagamiseks. P&devad asutused nduavad
esitatud kava parandamist, kui on ebatdendoline, et sellega saavutatakse tdielik
nduetele vastavus, vOi kui tdhtaeg ei ole sobiv.

Kui on ebatbendoline, et investeerimisiihing saavutab vastavuse ette ndhtud tahtajaks,
vOi kui ta ei ole piisavalt tdendanud, et nduetele mittevastavuse mdju on ebaoluline,
tagavad liikmesriigid, et paddevad asutused tihistavad sisemudelite kasutamise loa
vOi piiravad seda nii, et see kehtiks ainult nduetele vastavates valdkondades voi
valdkondades, kus nduetele vastavus on vBimalik sobivaks tahtajaks saavutada.
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4. EBA anallisib investeerimistihingute I6ikes sisemudeleid ja seda, kuidas
sisemudeleid kasutavad investeerimisihingud kasitlevad sarnaseid riske Vi
riskipositsioone.

Selleks et edendada uhtseid, téhusaid ja tulemuslikke jarelevalvetavasid, to6tab EBA
kooskdlas maaruse (EL) nr 1093/2010 artikliga 16 kdnealuse analliisi pdhjal vélja
vordlusaluseid sisaldavad suunised selle kohta, kuidas investeerimistihingud peaksid
sisemudeleid kasutama ja kuidas konealustes mudelites tuleks sarnaseid riske voi
riskipositsioone késitleda.

Liikmesriigid kutsuvad padevaid asutusi les votma seda analliisi ja neid suuniseid
arvesse I0ikes 1 osutatud labivaatamises.

4. JAGU

JARELEVALVEMEETMED JA -VOLITUSED

Artikkel 35
Jarelevalvemeetmed

Padevad asutused kohustavad investeerimisuhinguid votma varakult vajalikke meetmeid
jargmiste probleemide lahendamiseks:

(@) investeerimisthing ei taida k&esoleva direktiivi voi [maaruse (EL) ---/----
[investeerimistihinguid ké&sitlev maarus]] ndudeid,;

(b) padevatel asutustel on tdendeid, et investeerimisihing rikub 12 kuu
jooksul tdendoliselt [méarust (EL) ---/---- [investeerimisiihinguid kasitlev
madrus]] voi kéesoleva direktiivi tlevotmiseks vastu voetud siseriiklikke

sétteid.
Artikkel 36
Jarelevalvevolitused
1. Liikmesriigid tagavad, et padevatel asutustel on vajalikud jarelevalvevolitused, et
sekkuda funktsioonide taitmise kéigus investeerimistihingute tegevusse.
2. Artikli - 33, artikli 34 16ike 3, artikli 35 ja [mé&&ruse (EL) ---/----
[investeerimisthinguid késitlev maarus]] kohaldamisel on péadevatel asutustel

volitus:

(@ nduda ké&esoleva direktiivi artiklis 37 satestatud tingimustel, et
investeerimisuhingutel oleks lisaks [maaruse (EL) ---[----
[investeerimisiihinguid kasitlev mdarus]] artiklis 11 ndutule lisakapital, vOi
kohandada ndutavat kapitali asjaomaste investeerimisiihingute tegevuse olulise
muutumise korral;

(b) nbuda kooskdlas artiklitega 22 ja 24 rakendatud korra, protsesside,
mehhanismide ja strateegiate tugevdamist;
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(c) nduda, et investeerimistihingud esitaksid k&esolevast direktiivist ja [m&&rusest
(EL)  ---/---- [investeerimisuhinguid  késitlev madrus]] tulenevatele
jarelevalvealastele nduetele vastavuse tagamise kava, kehtestaksid selle
rakendamise téhtaja ning parandaksid kava ulatust ja tahtaega;

(d) nduda, et investeerimisihingud kohaldaksid spetsiifilist eraldiste tegemise
korda voi vara késitlemist tulenevalt kapitalinduetest;

(e) piirata investeerimisiihingute &ritegevust, operatsioone vO6i vorgustikku voi
nduda sellise tegevuse l8petamist, mis tekitab asjaomase investeerimisiihingu
rahanduslikule usaldusvaarsusele liigseid riske;

() nduda investeerimistihingute tegevuse, toodete ja stisteemidega seotud riskide
vahendamist, sh edasiantud tegevuses;

(o) nduda, et investeerimistihingud kehtestaksid muutuvtasule piirangu, mis vastab
teatavale protsendile netosissetulekust, juhul kui muutuvtasu ei ole kooskdlas
tugeva kapitalibaasi sailitamisega;

(h) nduda, et investeerimisiihingud kasutaksid puhaskasumit omavahendite
tugevdamiseks;

(i) piirata vOi keelata investeerimistihingu valjamaksed vdi intressimaksed
aktsionaridele, osanikele vOi taiendavatesse esimese taseme omavahenditesse
kuuluvate instrumentide omanikele, kui keelustamine ei too kaasa
investeerimisuhingu makseviivitust;

(J) kehtestada  k&esolevas  direktiivis ja  [mdaruses  (EL)  ---/----
[investeerimisthinguid Kkasitlev madrus]] satestatud nduetega vorreldes
taiendava voi sagedasema aruandluse nduded, sealhulgas aruandmine kapitali-
ja likviidsuspositsioonide kohta;

(k) kehtestada spetsiifilised likviidsusnduded,
()  nduda vajaduse alusel tdiendavat avalikustamist.

Punkti j kohaldamisel vdivad padevad asutused kehtestada investeerimisuhingutele téiendava
vOi sagedasema aruandluse nduded tksnes siis, kui asjaomane aruandlus ei ole dubleeriv ja
taidetud on Uks jargmistest tingimustest:

(@) tdidetud on Uks artikli 35 punktis a vdi b osutatud tingimustest;
(b) péadev asutus peab vajalikuks koguda artikli 35 punktis b osutatud t6endeid.

Teavet peetakse dubleerivaks, kui sama vdi pohimdtteliselt sama teave on padeval asutusel
juba olemas, see on péadeva asutuse poolt tuletatav voi hangitav muude vahenditega, milleks ei
ole vaja nduda investeerimisthingult selle esitamist. Kui teave on pédevale asutusele
kattesaadav sellises vormingus voi sellise tdpsusega, mis erineb esitamisele kuuluva lisateabe
vormingust voi tapsusest, siis ei ndua padev asutus lisateabe esitamist, kui ta saab erinevast
vormingust voi tapsusest hoolimata tuletada pohimdtteliselt sama teabe.

Artikkel 37
Lisakapitalindue

1. Padevad asutused kehtestavad artikli 36 16ike 2 punktis a osutatud lisakapitalindude
ainult siis, kui nad on artiklite 35 ja 36 kohaste labivaatamiste tulemusel kindlaks
teinud, et investeerimisiihing on Uhes jargmistest olukordadest:
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(@ investeerimisuhingut ohustavad riskid voi riskielemendid, mida [m&&ruse
(EL) ---/---- [investeerimisthinguid késitlev maarus]] Il osas satestatud
kapitalindue ei kata vOi ei kata piisavalt;

(b) investeerimisuhing ei vasta artiklites 22 ja 24 sétestatud nduetele ning
muud haldusmeetmed tbené&oliselt ei paranda korraldusi, protsesse,
mehhanisme ja strateegiaid sobiva aja jooksul piisavalt;

(c) kauplemisportfelli usaldatavusnduetekohane hindamine ei ole piisav, et
vOimaldada investeerimisiihingul tavapéraste turutingimuste korral mida
vOi maandada oma positsioone lihikese aja jooksul ilma olulist kahju
kandmata;

(d) kooskdlas artikliga 34 tehtud hindamisest néhtub, et lubatud sisemudelite
kohaldamise nduetele mittevastavus toob tdendoliselt kaasa ebapiisava
kapitalitaseme;

(e) investeerimisiihing ei suuda korduvalt saavutada voi séilitada artikli 38
I6ikes 1 sdtestatud piisavat lisakapitali taset.

Ldike 1 punkti a kohaldamisel kasitatakse riske voi riskielemente [maaruse (EL) ---/-
--- [investeerimisuhinguid kasitlev maarus]] 111 osas satestatud kapitalinbudega mitte
kaetuna vOi ebapiisavalt kaetuna ainult juhul, kui padevate asutuste poolt pérast
investeerimisuhingu artikli 22 16ike 1 kohaselt korraldatud hindamise
jarelevalvealast labivaatamist piisavaks peetud kapitali summad, liigid ja koosseis on
kdrgemal tasemel kui [maéaruse (EL) ---/---- [investeerimisthinguid ké&sitlev maarus]]
I11 osas sétestatud] investeerimistihingu kapitalindue.

Esimese 18igu kohaldamisel hdlmab piisavaks peetav kapital kdiki olulisi riske vdi
selliste riskide elemente, mille suhtes ei kohaldata spetsiifilist kapitalinduet. See vo6ib
hdlmata riske voi riskielemente, mis on [méaaruse (EL) ---/---- [investeerimisthinguid
késitlev maarus]] I11 osas sétestatud kapitalindudest sdnaselgelt valja jaetud.

Padevad asutused méaravad vastavalt artikli 36 16ike 2 punktile a kindlaks vajaliku
lisakapitali taseme, milleks on kaesoleva artikli 16ike 2 kohaselt piisavaks loetava
kapitali ning [madruse (EL) ---/---- [investeerimisiihinguid kasitlev mé&arus]] I11 osas
séatestatud kapitalindude vahe.

Padevad asutused kohustavad investeerimisiihinguid taitma artikli 36 18ike 2 punktis
a osutatud lisakapitalinbude omavahenditega, mille suhtes kohaldatakse jargmisi
tingimusi:
(@) vahemalt kolm neljandikku lisakapitalinGudest taidetakse esimese taseme
kapitaliga;

(b) vahemalt kolm neljandikku esimese taseme kapitalist moodustab esimese
taseme pohikapital;

(¢) neid omavahendeid ei kasutata Uhegi [madruse (EL) ---/----
[investeerimisiihinguid ké&sitlev madrus]] artikli 11 punktides a, b ja ¢
satestatud kapitalindude taitmiseks.

Padevad asutused pdhjendavad Kirjalikult oma otsust kehtestada artikli 36 I6ike 2
punktis a osutatud lisakapitalinGue, esitades selge Ulevaate kaesoleva artikli 16igetes
1-4 osutatud elementide téielikust hindamisest. Kéesoleva artikli 16ike 1 punktis d
satestatud juhul hdlmab see konkreetselt selle teatavaks tegemist, miks artikli 38
I6ike 1 kohast kapitalitaset ei peeta enam piisavaks.
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6.

EBA tootab ESMAga konsulteerides vélja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, milles tapsustatakse, kuidas 18ikes 2 osutatud riske ja riskielemente mdota.
EBA tagab, et regulatiivsete tehniliste standardite eelndu on proportsionaalne seoses
jargmisega:

(@) investeerimisuhingute ning padevate asutuste rakendamiskoormus;

(b) vbimalus, et kapitalinbuete kdrgema taseme kohaldamine juhul, kui
investeerimisuhingud ei kasuta sisemudeleid, v6ib Oigustada I6ike 2
kohaste riskide ja riskielementide hindamisel véiksemate kapitalinGuete
kehtestamist.

EBA esitab selle regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
[Uheksa kuud parast kéesoleva direktiivi joustumist].

Komisjonile antakse volitus votta vastu regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas
madruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 38
Suunised kapitali adekvaatsuse kohta

Padevad asutused tagavad, et investeerimisiihingute kapitalitase on artikli 22 pdhjal
[madruse (EL) ---/---- [investeerimisiihinguid ké&sitlev maarus]] 111 osas ja kdesolevas
direktiivis satestatud nduetest, sealhulgas artikli 36 Idikes 2 punktis a osutatud
lisakapitalinduded, piisaval mééral suurem, et tagada, et:

(@ majanduse tsikliline kdikumine ei pdhjusta kdnealuste nduete rikkumist;

(b) investeerimistihingu kapitaliga saab katta véimaliku kahju ja riskid, mis on
jarelevalvealase labivaatamise kaigus kindlaks tehtud.

Padevad asutused vaatavad Kkorrapéraselt 1abi kapitalitaseme, mille iga
investeerimisiihing on kooskdlas 16ikega 1 kehtestanud, ja kui see on asjakohane,
teavitavad asjaomast investeerimisiuhingut l&bivaatamise jareldustest, sealhulgas
ootus, et kooskdlas 18ikega 1 kehtestatud kapitalitaset kohandatakse.

Artikkel 39
Koostdo kriisilahendusasutustega

Padevad asutused konsulteerivad enne artikli 36 I8ike 2 punkti a kohaselt ndutava
lisakapitali kindlaksmaaramist ja investeerimisuhingutele artikli 38 I6ikes 2 osutatud
kapitalitaseme kohanduste eeldamise kohta teada andmist kriisilahendusasutusega.
Padevad asutused peavad sel otstarbel esitama kriisilahendusasutusele kogu
kattesaadava teabe.

Padevad asutused teavitavad asjaomaseid kriisilahendusasutusi artikli 36 I6ike 2
punkti a kohaselt nbutavast lisakapitalist ja artikli 38 16ikes 2 osutatud kohanduste
eeldamisest.
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Artikkel 40
Avaldamisnduded

Liikmesriigid annavad padevatele asutustele diguse:

(@ nduda, et investeerimisiihingud avaldaksid [md&aruse (EL) ---/----
[investeerimisthinguid kasitlev maéarus]] artiklis 45 osutatud teabe
sagedamini kui kord aastas ja madraksid avaldamise tahtajad,;

(b) nbuda, et investeerimisihingud kasutaksid avaldamiseks peale
raamatupidamisaruannete ka muid spetsiifilisi teabekanaleid ja kohti;

(c) nbuda, et emaettevotjad avaldaksid kord aastal kas taielikult voi viidetena
vastavale teabele nende juriidilise struktuuri ja investeerimisiihingute
grupi juhtimis- ning organisatsioonilise struktuuri kirjelduse vastavalt
kaesoleva direktiivi artikli 24 18ikele 1 ja direktiivi 2014/65/EL artiklile
10.

Artikkel 41
EBA teavitamise kohustus

Padevad asutused teavitavad EBALt jargmisest:
(@) artiklis 33 osutatud labivaatamise ja hindamise protsess;
(b) artiklites 36—-38 osutatud otsuste tegemise metoodika.

EBA hindab pdadevate asutuste esitatud teavet, et suurendada jarelvalvealase
labivaatamise ja hindamise protsessi Uhtsust. EBA vdib hindamise I6puleviimiseks
nduda padevatelt asutustelt lisateavet, lahtudes proportsionaalsuse pohimdttest
kooskdlas méaruse (EL) nr 1093/2010 artikliga 37.

EBA annab Euroopa Parlamendile ja ndukogule aru ké&esoleva peatiki kohaldamise
uhtsuse ulatusest liikmesriikides. EBA korraldab vastavalt maaruse (EL)
nr 1093/2010 artiklile 30 vajaduse korral vastastikuseid hindamisi.

EBA esitab padevatele asutustele kooskdlas méaruse (EL) nr 1093/2010 artikliga 16
suunised, et tdpsustada investeerimistihingute suurust, Glesehitust, sisemist korraldust
ning nende tegevuse laadi, ulatust ja keerukust arvesse véttes 16ikes 1 osutatud
jarelevalvealase l&abivaatamise ja hindamise protsessi ning artiklis 27 osutatud riskide
kasitlemise hindamise thiseid menetlusi ja meetodeid.
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3. PEATUKK
Grupi kapitalitestiga seotud vastavusnduete taitmise jarelevalve

1.JAGU

GRUPI KAPITALITESTIGA SEOTUD VASTAVUSNOUETE TAITMISE JARELEVALVE

Artikkel 42
Grupi jarelevalve tegija maaramine

Litkmesriigid tagavad, et kui investeerimisiihingugruppi juhib liidus emaettevotjana
tegutsev investeerimisiihing, teeb grupi kapitalitestiga seotud vastavusnduete tditmise
jarelevalvet padev asutus, kes andis liidus emaettevGtjana tegutsevale
investeerimisihingule tegevusloa.

Liitkmesriigid tagavad, et kui investeerimisihingu emaettevGtja on liidus
emaettevotjana tegutsev investeerimisvaldusettevotja vOi liidus emaettevdtjana
tegutsev segafinantsvaldusettevdtja, teeb grupi kapitalitestiga seotud vastavusnduete
taitmise jarelevalvet padev asutus, kes andis asjaomasele investeerimisiuhingule
tegevusloa.

Liikmesriigid tagavad, et kui kahes vGi enamas liikmesriigis tegevusloa saanud kahe
vOi enama investeerimisiihingu emaettevotjaks on sama liidus emaettevotjana
tegutsev  investeerimisvaldusettevdtja voi  lildus emaettevdtjana  tegutsev
segafinantsvaldusettevotja, teevad grupi Kkapitalitestiga seotud vastavusnduete
taitmise jarelevalvet sellise investeerimisiihingu pédev asutus, kes on saanud
tegevusloa litkmesriigis, kus investeerimisvaldusettevotja vOi
segafinantsvaldusettevdtja asutati.

Liikmesriigid tagavad, et kui kahes vGi enamas litkmesriigis tegevusloa saanud kahe
vOi enama investeerimisiihingu emaettevdtjaks on mitu investeerimisvaldusettevotjat
vOi segafinantsvaldusettevotjat, mille peakontorid asuvad eri litkmesriikides, millest
igalihes asub investeerimisuhing, teeb grupi Kkapitalitestiga seotud vastavusnduete
taitmise jarelevalvet sellise investeerimisuhingu padev asutus, mille bilansimaht on
suurim.

Liikmesriigid tagavad, et kui liildus tegevusloa saanud kahe vOi enama
investeerimisiihingu emaettevotjaks on sama liidus emaettevdtjana tegutsev
investeerimisvaldusettevotja VoI liidus emaettevotjana tegutsev
segafinantsvaldusettevdtja ning liikmesriigis, kus investeerimisvaldusettevdtja voi
segafinantsvaldusettevdtja asutati, ei ole Uhelgi konealusel investeerimisthingul
tegevusluba, teeb grupi kapitalitestiga seotud vastavusnfuete tditmise jarelevalvet
padev asutus, kes andis suurima bilansimahuga investeerimistihingule tegevusloa.

Padevad asutused voivad Uhisel kokkuleppel loobuda IGigetes 3 ja 5 osutatud
kriteeriumidest, kui nende kohaldamine ei oleks grupi kapitalitestiga seotud
vastavusnduete tditmise tulemusliku jarelevalve seisukohast asjakohane, vottes
arvesse asjaomaseid investeerimisiihinguid ja nende tegevuse olulisust asjaomastes
liilkmesriikides, ning madarata grupi kapitalitestiga seotud vastavusnBuete taitmise
jarelevalvet tegema mone muu pédeva asutuse. Sellisel juhul annavad pédevad
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asutused enne konealuse otsuse vastuvotmist liidus emaettevdtjana tegutsevale
investeerimisvaldusettevotjale VOi liidus emaettevotjana tegutsevale
segafinantsvaldusettevdtjale vdi suurima bilansimahuga investeerimisthingule, nagu
on asjakohane, vBimaluse esitada kavandatava otsuse kohta oma seisukoht. Padevad
asutused teavitavad komisjoni ja EBAt kdigist kdnealustest otsustest.

Artikkel 43
Teabevahetuse nduded eriolukorras

Eriolukorras, sealhulgas méaruse (EL) nr 1093/2010 artiklis 18 kirjeldatud olukorras
vOi olukorras, mis tekib seoses negatiivsete suundumustega finantsturgudel ja mis
vOib ohustada turu likviidsust ja finantsstisteemi stabiilsust liikmesriigis, kus
investeerimisuhingugrupi Uksustele on antud tegevusluba, hoiatab artikli 42 kohaselt
méaratud grupi jarelevalve tegija, kohaldades kdesoleva jaotise 1. peatiiki 2. jagu, nii
kiiresti kui voimalik EBAt, ESRNi ja koiki asjaomaseid péadevaid asutusi ning
edastab kdik andmed, mis on olulised nende ulesannete taitmiseks.

Artikkel 44
Jarelevalvekolleegiumid

Liikmesriigid tagavad, et vastavalt artiklile 42 mé&é&ratud grupi jarelevalve tegija
moodustab jarelevalvekolleegiumid, et hdlbustada kaesolevas artiklis osutatud
Ulesannete tditmist ning tagada koordineerimine ja koost6d kolmandate riikide
asjaomaste jarelevalveasutustega.

Jarelevalvekolleegiumid annavad grupi jarelevalve tegijale, EBA-le ja muudele
padevatele asutustele raamistiku jargmiste tlesannete taitmiseks:

(@) artiklis 43 osutatud tlesanded,;

(b) teabevahetus koOigi péadevate asutuste ja EBA vahel vastavalt
maaruse (EL) nr 1093/2010 artiklile 21 ning kdigi padevate
asutuste ja ESMA vahel vastavalt madruse (EL) nr 1095/2010
artiklile 21;

(c) asjakohasel juhul Glesannete ja kohustuste vabatahtlikus pédevate
asutuste vahelises delegeerimises kokku leppimine;

(d) jarelevalve tbhustamine, piides valtida jarelevalvenduete tarbetut
dubleerimist.

Jérelevalvekolleegiumid moodustatakse ka juhul, kui lildus emaettevdtjana tegutseva
investeerimisuhingu, liidus emaettevGtjana tegutseva investeerimisvaldusettevdtja
vOi  liidus emaettevitjana  tegutseva  segafinantsvaldusettevdtja  juhitava
investeerimisuhingugrupi koik tltarettevdtjad asuvad kolmandas riigis.

EBA osaleb kooskblas ma&aruse (EL) nr 1093/2010 artikliga 21
jarelevalvekolleegiumide koosolekutel.

Jérelevalvekolleegiumide liikmeteks on jargmised asutused:
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(@) pédevad asutused, kes vastutavad liidus emaettevGtjana tegutseva
investeerimisuhingu, liidus emaettevotjana tegutseva
investeerimisvaldusettevdtja ~ vOi liidus  emaettevOtjana  tegutseva
segafinantsvaldusettevdtja juhitava investeerimisiihingugrupi tutarettevdtjate
jarelevalve eest;

(b) asjakohasel juhul kolmandate riikide jarelevalveasutused, kelle suhtes
kohaldatakse konfidentsiaalsusndudeid, mis on kdigi padevate asutuste arvates
samavéaarsed kéesoleva jaotise 1. peatiki 2. jaos satestatud nduetega.

Kolleegiumi koosolekuid juhib ja otsuseid votab vastu artikli 42 kohaselt ma&ratud
grupi jarelevalve tegija. Grupi jarelevalve tegija teavitab enne koosolekute
korraldamist  kdiki  kolleegiumi litkmeid tdielikult peamistest arutatavatest
kiisimustest ja kaalutavast tegevusest. Grupi jarelevalve tegija teavitab Koiki
kolleegiumi liikmeid tdielikult ja Oigeaegselt ka konealustel koosolekutel vastu
vOetud otsustest vOi rakendatud meetmetest.

Grupi jarelevalve tegija votab otsuste vastuvotmisel arvesse IGikes 5 osutatud
asutuste kavandatava voi koordineeritava jarelevalvetegevuse olulisust.

Kolleegiumi moodustamine ja toimimine satestatakse Kirjalikult.

Kui pédevad asutused j&avad grupi jarelevalve tegija poolt vastu voetud
jarelevalvekolleegiumide toimimist kasitleva otsuse osas eriarvamusele, vdib iga
asjaomane pédev asutus suunata kodnealuse kisimuse EBA-le ja paluda temalt
vastavalt maaruse (EL) nr 1093/2010 artiklile 19 abi.

Vastavalt nimetatud maaruse artikli 19 I6ike 1 teisele 1digule voib EBA omal
algatusel aidata padevaid asutusi ka selliste erimeelsuste korral, mis puudutavad
jarelevalvekolleegiumide k&esoleva artikli kohast toimimist.

EBA tootab ESMAga konsulteerides vélja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, et tapsustada tingimusi, mille alusel taidavad jarelevalvekolleegiumid 18ikes
1 osutatud ulesandeid.

EBA esitab selle regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
[Uheksa kuud parast kéesoleva direktiivi joustumist].

Komisjonile antakse volitus votta vastu esimeses I8igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas mééruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 45
Koostoonduded

Liikmesriigid tagavad, et grupi jarelevalve tegija ja artikli 44 16ikes 5 osutatud
padevad asutused esitavad Uksteisele vastavalt vajadusele kogu asjakohase teabe,
sealhulgas:

(@) investeerimisthingugrupi  juriidiline ja  juhtimisstruktuur,  sealhulgas
organisatsiooniline  struktuur, mis hdlmab kd&iki reguleeritud Uksusi,

reguleerimata (ksusi, reguleerimata tltarettevotjaid ja emaettevdtjaid ning
investeerimisuhingugrupi reguleeritud Uksuste padevaid asutusi;

(b) menetlused investeerimisiihingugruppi kuuluvatelt investeerimisiihingutelt
teabe kogumiseks ja selle kontrollimiseks;
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(c) sellised negatiivsed arengud investeerimistihingugruppi  kuuluvates
investeerimisuhingutes  v8i  muudes  Uksustes, mis  voiksid neid
investeerimisuhinguid tdsiselt mojutada;

(d) olulised karistused ja erakorralised meetmed, mida padevad asutused kaesoleva
direktiivi tlevotmiseks vastu voetud siseriiklike satete kohaselt vitavad,;

(e) kaesoleva direktiivi artikli 36 alusel spetsiifilise kapitalindude kehtestamine.

Padevad asutused ja grupi jarelevalve tegija vdivad maaruse (EL) nr 1093/2010
artikli 19 I6ike 1 kohaselt pé6rduda EBA poole, kui asjakohast teavet ei ole vastavalt
IGikele 1 esitatud viivitamata vdi kui koostOotaotlus, eelkdige asjakohase teabe
vahetamiseks, on tagasi likatud vo6i kui sellele ei ole mdistliku ajavahemiku jooksul
reageeritud.

EBA voib kooskdlas maaruse (EL) nr 1093/2010 artikli 19 I6ike 1 teise 16iguga ja
omal algatusel aidata padevatel asutustel arendada jéarjepidevat koostodtava.

Liikmesriigid tagavad, et p&devad asutused konsulteerivad enne sellise otsuse
vastuvotmist, mis vdib olla teiste padevate asutuste jarelevalvealaste Ulesannete
seisukohast oluline, omavahel jargmistes kisimustes:

(@) investeerimisuhingugruppi kuuluvate investeerimisiihingute aktsionaride voi
osanike koosseisus voi organisatsioonilises vOi juhtimisstruktuuris tehtavad
muudatused, milleks on vaja padevate asutuste heakskiitu voi luba;

(b) padevate asutuste poolt investeerimistihingutele kehtestatud olulised karistused
vOi muud nende voetud erakorralised meetmed,;

(c) artikli 36 alusel kehtestatud spetsiifilised kapitalinduded.

Kui padevad asutused kehtestavad 18ike 3 punktis b osutatud olulised Kkaristused voi
vOtavad muid erakorralisi meetmeid, tuleb konsulteerida grupi jarelevalve tegijaga.

Erandina 16ikest 3 ei ole péadev asutus kohustatud teiste pédevate asutustega
konsulteerima kiireloomulistel juhtudel vdi juhul, kui konsulteerimine voiks
kahjustada tema otsuse tulemuslikkust; sellisel juhul teavitab pé&dev asutus
mittekonsulteerimise otsusest muid asjaomaseid padevaid asutusi viivitamata.

Artikkel 46
Muudes liikmesriikides asuvaid Uksusi kasitleva teabe kontrollimine

Liikmesriigid tagavad, et kui the liikmesriigi padevatel asutustel on vaja kontrollida
teavet teises liikmesriigis asuvate investeerimisuhingute,
investeerimisvaldusettevotjate, segafinantsvaldusettevdtjate, finantseerimisasutuste,
abiettevotjate, segavaldusettevotjate, totarettevOtjate, sealhulgas tltarettevotjast
kindlustusandjate kohta, teevad kontrolli selle teise liikmesriigi padevad asutused
vastavalt 10ikele 2.

Padevad asutused, kes on saanud 1dike 1 kohase taotluse, teevad kdike jargmist:
(@) teevad kontrolli oma péadevuse piires ise;

(b) lubavad kontrolli teha padevatel asutustel, kes taotluse esitasid,

(c) paluvad kontrolli teha audiitoril vdi eksperdil.
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Punkti a ja ¢ kohaldamisel on taotluse esitanud padevatel asutustel lubatud kontrollis

osaleda.
2. JAGU
INVESTEERIM ISVALDUSETTEV()TJAD, SEGAFINANTSVALDUSETTEVOTJAD JA
SEGAVALDUSETTEVOTJAD
Artikkel 47

Valdusettevdtjate hdImamine grupi kapitalitestiga seotud vastavusnduete taitmise
jarelevalvega

Liikmesriigid tagavad, et investeerimisvaldusettevotjad ja segafinantsvaldusettevdtjad oleksid
hélmatud grupi kapitalitestiga seotud vastavusnduete taitmise jarelevalvega.

Artikkel 48
Juhtide sobivus

Liikmesriigid nduavad, et investeerimisvaldusettevftja vOi segafinantsvaldusettevotja
juhtorgani liitkmete maine oleks piisavalt hea ja et neil oleksid piisavad teadmised, oskused ja
kogemused oma tlesannete tulemuslikuks taitmiseks.

Artikkel 49
Segavaldusettevdtjad

1. Liitkmesriigid ndevad ette, et kui investeerimisuhingugruppi  juhib
segavaldusettevdtja, vBivad investeerimisihingu jarelevalve eest vastutavad padevad
asutused:

(@) nduda, et segavaldusettevdtja annaks neile teavet, mis vOib selle
investeerimisuhingu jarelevalve jaoks oluline olla;

(b) teha jarelevalvet investeerimisiihingu ning segavaldusettevdtja ja tema
tutarettevotjate vaheliste tehingute Gle ning nduda, et investeerimisthingul
oleksid piisavad  riskijuhtimisprotsessid ja  sisekontrollimehhanismid,
sealhulgas usaldusvéarne aruandlus- ja raamatupidamiskord, et kdnealuseid
tehinguid kindlaks teha, mdota, jalgida ja kontrollida.

2. Liikmesriigid ndevad ette, et padevad asutused voOivad ise vOi asutuseviliste
inspektorite kaudu kohapeal kontrollida segavaldusettevdtjatelt ja nende
titarettevotjatelt saadud teavet.

Artikkel 50
Karistused

56

ET



ET

Kooskdlas kéesoleva jaotise 2. peatiiki 3. jaoga tagavad liikmesriigid, et kdesoleva peatiki
ulevotmiseks kehtestatud Gigus- v@i haldusnorme rikkuvate investeerimisvaldusettevotjate,
segafinantsvaldusettevdtjate ja segavaldusettevotjate voi nende tegelike juhtide suhtes voib
rakendada halduskaristusi v6i muid haldusmeetmeid, mille eesmark on I8petada rikkumine,
seda leevendada voi kdrvaldada selle pdhjused.

Artikkel 51
Kolmandate riikide jarelevalve hindamine ja muud jarelevalvemeetodid

1. Liikmesriigid tagavad, et kui sellise investeerimisuhingu suhtes, mille emaettevotja
peakontor asub kolmandas riigis, ei tehta grupi tasandil tulemuslikku jarelevalvet,
hindavad padevad asutused, kas kolmanda riigi jarelevalveasutus teeb
investeerimisiihingu Ule jarelevalvet, mis on samavéérne ké&esolevas direktiivis ja
[ma&ruse (EL) ---/---- [investeerimisuhinguid kasitlev mé&é&rus]] | osas sétestatud
jarelevalvega.

2. Kui I0ikes 1 osutatud hindamine néitab, et samavadrset jarelevalvet ei tehta,
kohaldavad liikmesriigid investeerimisiihingu suhtes k&esoleva direktiivi ja [m&&ruse
(EL) ---/---- [investeerimistihinguid kasitlev mé&é&rus]] satteid voi lubavad

asjakohaseid jarelevalvemeetodeid, millega saavutatakse [maaruses (EL) ---/----
[investeerimistihinguid kasitlev mé&é&rus]] satestatud grupi kapitalitestiga seotud
vastavusnouete taitmisega seotud jarelevalve-eesmérgid. Nende jarelevalvemeetodite
ule otsustab pérast muude asjaomaste padevate asutustega konsulteerimist padev
asutus, kes oleks grupi jarelevalve tegija, kui emaettevotja oleks asutatud liidus.
Kodigist kéaesoleva 10ike kohaselt vOetud meetmetest tuleb teavitada muid
asjaomaseid padevaid asutusi, EBAt ja komisjoni.

3. Padev asutus, kes oleks grupi jérelevalve tegija, kui emaettevotja oleks asutatud
liidus, voib eelkdige nduda investeerimisvaldusettevotja vOi
segafinantsvaldusettevotja asutamist liidus ja kohaldada selle

investeerimisvaldusettevotja vai segafinantsvaldusettevdtja suhtes [maaruse (EL) ---
[---- [investeerimisuhinguid kasitlev maarus]] artiklit 7.

Artikkel 52
Koostdo kolmandate riikide jarelevalveasutustega

Komisjon vdib esitada ndukogule soovituse pidada the vdi mitme kolmanda riigiga
labirdakimisi, et sélmida kokkulepped, mis kasitlevad vahendeid grupi kapitalitestiga seotud
vastavusnduete taitmise jarelevalve tegemiseks jargmiste investeerimisthingute ule:

(@ investeerimisuhingud, mille emaettevdtja peakontor asub kolmandas
riigis;

(b) kolmandates riikides asuvad investeerimisiihingud, mille emaettevotja
peakontor asub liidus.
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V JAOTIS

AVALDAMINE PADEVATE ASUTUSTE POOLT

Artikkel 53
Avaldamisnduded

Padevad asutused avaldavad kogu jargmise teabe:

(@)
(b)

(©)

(d)

nende liikmesriigis kéesoleva direktiivi kohaselt vastu vdetud digus- ja
haldusnormide tekstid ja tldised suunised,

kaesoleva direktiivi ja [méaaruse (EL) ---/---- [investeerimisthinguid
kasitlev méaarus]] kohaselt ette n&htud vdimaluste ja kaalutlusdiguse
kasutamise viis;

uldkriteeriumid ja meetodid, mida nad artiklis 33 osutatud
jarelevalvealasel labivaatamisel ja hindamisel kasutavad;

nende litkmesriigi k&esoleva direktiivi ja [mddruse (EL) ---/----
[investeerimisiihinguid kasitlev méaarus]] rakendamise peamisi aspekte
kasitlevad statistilised koondandmed, sealhulgas artikli 36 18ike 2 punkti
a kohaselt vOetud jarelevalvemeetmete ning artikli 16 kohaselt maaratud
halduskaristuste arv ja laad.

Ldike 1 kohaselt avaldatud teave peab olema piisavalt pohjalik ja tapne, et saaks
sisukalt vorrelda I6ike 1 punktide b, ¢ ja d kohaldamist eri liikmesriikide padevate
asutuste poolt.

Teave avaldatakse ihtses vormingus ja seda ajakohastatakse korrapéraselt. Teave on
kattesaadav Uhel elektroonilisel aadressil.
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VI JAOTIS
DELEGEERITUD OIGUSAKTID JA RAKENDUSAKTID

Artikkel 54
Delegeeritud volituste rakendamine

1. Komisjonile antakse volitus votta vastu delegeeritud digusakte k&esolevas artiklis
sétestatud tingimustel.
2. Volitus votta vastu artikli 3 16ikes 2, artikli 27 I6ikes 3 ja artikli 33 16ikes 6 osutatud

delegeeritud Oigusakte antakse komisjonile méaaramata ajaks alates [kaesoleva
direktiivi joustumise kuupaevast].

3. Euroopa Parlament ja nbukogu vdivad artikli 3 16ikes 2 ning artikli 27 I6ikes 3 ja
artikli 33 10ikes 6 osutatud volituse delegeerimise igal ajal tagasi votta.
Tagasivotmise otsusega I6petatakse otsuses nimetatud volituse delegeerimine. Otsus
joustub jargmisel pdeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas vOi otsuses
kindlaksmadratud hilisemal kuupédeval. See ei mdjuta juba joustunud delegeeritud
Oigusaktide kehtivust.

4. Enne delegeeritud digusakti vastuvotmist konsulteerib komisjon kooskdlas 13. aprilli
2016. aasta institutsioonidevahelises parema digusloome kokkuleppes satestatud
pdhimdtetega iga lilkmesriigi méératud ekspertidega.

5. Niipea kui komisjon on delegeeritud Gigusakti vastu votnud, teeb ta selle samal ajal
teatavaks Euroopa Parlamendile ja ndukogule.
6. Artikli 3 10ike 2, artikli 27 16ike 3 ja artikli 33 16ike 6 alusel vastu voetud

delegeeritud digusakt joustub tksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega ndukogu ei
ole [kahe kuu] jooksul pérast digusakti Euroopa Parlamendile ja ndukogule teatavaks
tegemist esitanud selle kohta vastuvaidet voi kui Euroopa Parlament ja nGukogu on
enne selle tdhtaja moddumist molemad komisjonile teatanud, et nad ei esita
vastuvaidet. Euroopa Parlamendi vdi ndukogu algatusel pikendatakse seda tédhtaega
[kahe kuu] vorra.

Artikkel 55
Rakendusaktid

Artikliga 8 ja artikli 11 16ikega 7 ette nahtud algkapitali suuruse muudatus, et votta arvesse
suundumusi majanduses ja rahanduses, voetakse vastu rakendusaktidega artikli 56 16ikes 2
osutatud kontrollimenetluse kohaselt.

Artikkel 56
Komiteemenetlus
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1. Komisjoni  abistab  komisjoni  otsusega  2004/10/EU*  loodud  Euroopa
panganduskomitee. Nimetatud komitee on komitee madruse (EL) nr 182/2011

tahenduses.
Kéesolevale I6ikele viitamisel kohaldatakse maaruse (EL) nr 182/2011 artiklit 5.

“ Komisjoni 5. novembri 2003. aasta otsus 2004/10/EU Euroopa panganduskomitee loomise kohta (ELT
L 3, 7.1.2004, 1k 36).
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D)
)

3)

(4)

(5)

VII JAOTIS

MUUDE DIREKTIIVIDE MUUTMINE

Artikkel 57
Direktiivi 2013/36/EL muutmine

Direktiivi 2013/36/EL muudetakse jargmiselt.

Pealkirjast jaetakse vilja sonad ,,ja investeerimisiihingute®.

Artikkel 1 asendatakse jargmisega:

SArtikkel 1
Reguleerimisese

Kéesoleva direktiiviga kehtestatakse eeskirjad, mis késitlevad jargmist:

(@)
(b)

(©)

(d)

krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimused;

krediidiasutuste usaldatavusnduete téitmise jarelevalve padevate asutuste
jarelevalvealased volitused ja vahendid,

padevate asutuste poolne krediidiasutuste usaldatavusnBuete téitmise
jarelevalve viisil, mis on kooskdlas nduetega, mis on satestatud maaruses
(EL) nr 575/2013;

avalikustamisnuded padevatele asutustele krediidiasutuste
usaldatavusnduete ja nende tditmise jarelevalve valdkonnas.*

Artiklit 2 muudetakse jargmiselt:

(@)

(b)
(©)
(d)

I6ige 1 asendatakse jargmisega:

,1. Kdéesolevat direktiivi kohaldatakse krediidiasutuste suhtes.*;
I6iked 2 ja 3 jaetakse valja;

I6ike 5 punkt 1 jaetakse valja;

I6ige 6 asendatakse jargmisega:

»0. Kaesoleva artikli 16ike 5 punktides 3—-24 ning kéaesoleva artikli
IGigete 5a ja 5b kohaselt vastu voetud delegeeritud digusaktides osutatud
Uksusi kaésitletakse artikli 34 ja VII jaotise 3. peatiiki kohaldamisel
finantseerimisasutustena.*

Artikli 3 18iget 1 muudetakse jargmiselt:

(@)

(b)

punkt 3 asendatakse jargmisega:

»3) »asutus® — maaruse (EL) ---/----*[investeerimistihinguid kasitlev
madrus] artikli 4 16ike 1 punktis 3 osutatud asutus;*

punkt 4 jaetakse vélja.

Artikkel 5 asendatakse jargmisega:

,Artikkel 5
Liikmesriigisisene koordineerimine
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Kui  liikmesriikides on  krediidiasutuste  ja  finantseerimisasutuste
usaldatavusnduete taitmise jarelevalveks rohkem kui ks padev asutus, votavad
litkmesriigid nende asutuste t06 koordineerimiseks vajalikke meetmeid.*

(6) Lisatakse artikkel 8 a:
,,Artikkel 8a

Erinduded maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punkti 1 alapunktis b
osutatud krediidiasutustele tegevusloa andmiseks

1. Liikmesriigid ndevad ette, et maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 l6ike 1
punkti 1 alapunktis b osutatud ettevotjad, kes on tegevusloa juba direktiivi
2014/65/EL 11 jaotise kohaselt saanud, esitavad tegevusloa taotluse kooskdlas
artikliga 8 hiljemalt jargmistel kuupaevadel:

a)  kui kuiste koguvarade keskmine, arvutatuna 12 jérjestikuse kuu jooksul,
uletab 30 miljardit eurot voi

b)  kui kuiste koguvarade keskmine, arvutatuna 12 jarjestikuse kuu jooksul, on
vaiksem kui 30 miljardit eurot ning ettevdtja kuulub gruppi, mille puhul
kdigi selliste sinna kuuluvate ettevotjate koguvarade vaartus, mis tegelevad
direktiivi 2014/65/EL 1 lisa A jao punktides 3 ja 6 osutatud tegevustega ja
mille koguvarade véaartus, arvutatuna 12 jarjestikuse kuu keskmisena, on
alla 30 miljardi euro, uletab 30 miljardit eurot.

2.  LOikes 1 osutatud ettevotjad voivad méaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4
I6ike 1 punkti 1 alapunktis b osutatud tegevustega edasi tegeleda nimetatud 15ikes
osutatud tegevusloa saamiseni.

3. Erandina Idikest 1 peavad maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punkti
1 alapunktis b osutatud ettevdtjad, kes tegutsevad [direktiivi (EL) ---/----
[investeerimisiihinguid kasitlev direktiiv] joustumise kuupdev —1 p&ev] direktiivi
2014/65/EL  alusel tegevusloa saanud investeerimisiihinguna, taotlema
tegevusluba kooskdlas artikliga 8 hiljemalt [1 aasta + 1 pdev parast direktiivi
(EL) ---/---- [investeerimisiihinguid kasitlev direktiiv] joustumist].

4. Kui padev asutus otsustab pérast direktiivi 2014/65/EL artikli [95a]
kohaselt teabe saamist, et ettevOtjale tuleb anda krediidiasutuse tegevusluba
vastavalt kdaesoleva direktiivi artiklile 8, teavitab ta ettevotjat ja direktiivi
2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 26 méaaratletud padevat asutust ning votab
tegevusloa andmise menetluse teavitamiskuupéevast alates dle.

5.  Euroopa Pangandusjérelevalve to6tab valja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, et méarata kindlaks:

a) teave, mille ettevdtja peab tegevusloa taotlemisel padevatele asutustele
esitama, sealhulgas artikliga 10 ette nahtud tegevuskava;

b)  IGikes 1 osutatud kinniste arvutamise metoodika.

Komisjonile antakse volitus votta vastu punktides a ja b osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid koosk@las mééruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10-14.

Euroopa Pangandusjarelevalve esitab kdnealused tehniliste standardite eelndud
komisjonile [1. jaanuariks 2019].*

(7) Artiklisse 18 lisatakse punkt aa:
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,»aa) kasutab oma tegevusluba ainult méidruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 15ike 1
punkti 1 alapunktis b osutatud tegevustega tegelemiseks ja tema keskmised
koguvarad on viiel jarjestikusel aastal vaiksemad kui nimetatud artiklis satestatud

kiinnised;*.
(8) IV jaotis jaetakse vélja.
9 Artikli 51 10ikes 1 asendatakse esimene 16ik jargmisega:

,»Vastuvotva liikkmesriigi padevad asutused vOivad artikli 112 16ike 1 kohaldamisel
nduda konsolideeritud jarelevalve eest vastutavalt asutuselt voi paritoluliikmesriigi
padevatelt asutustelt mone krediidiasutuse filiaali pidamist oluliseks.*

(20) Artikli 53 10ige 2 asendatakse jargmisega:

2. LOige 1 ei takista padevaid asutusi vahetamast omavahel teavet voi
edastamast seda Euroopa Susteemsete Riskide Noukogule, Euroopa
Pangandusjarelevalvele vdi Euroopa Parlamendi ja ndukogu mé&é&rusega (EL) nr
1095/2010 asutatud Euroopa jarelevalveasutusele (Euroopa
Véaartpaberiturujarelevalve, ESMA) kdaesoleva direktiivi, maaruse (EL) nr
575/2013, [investeerimisthingute usaldatavusnduete taitmise jarelevalvet
kasitleva direktiivi (EL) ---/---- [investeerimisiihinguid k&sitlev direktiiv]], muude
krediidiasutuste suhtes kohaldatavate direktiivide, mééruse (EL) nr 1092/2010
artikli 15, méaaruse (EL) nr 1093/2010 artiklite 31, 35 ja 36 ning méaaruse (EL) nr
1095/2010 artiklite 31 ja 36 alusel. Kdnealusele teabele kohaldatakse 15iget 1.

* Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maarus (EL) nr 1095/2010, millega
asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve), muudetakse otsust
nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331,
15.12.2010, lk 84).

(11) Artikli 66 10ikesse 1 lisatakse punkt aa:

,aa) vahemalt ihe méaéruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punkti 1 alapunktis b
osutatud tegevusega tegelemine ja nimetatud artiklis satestatud klnnise Uletamine
krediidiasutuse tegevusluba omamata;®.

(12) Artikli 76 I6ike 5 viimane lause jaetakse vélja.
(13) Artikli 86 16ige 11 asendatakse jargmisega:

,11. Padevad asutused tagavad, et krediidiasutustel on likviidsuse taastamise
kavad, milles ndhakse ette piisavad strateegiad ja nduetekohased
rakendamismeetmed, et ké&sitleda vdimalikke likviidsusprobleeme, sealhulgas
seoses filiaalidega, mis on asutatud teises liikmesriigis. Padevad asutused tagavad,
et krediidiasutused testivad konealuseid plaane vahemalt kord aastas, neid
uuendatakse l8ikes 8 sdtestatud alternatiivsete stsenaariumide tulemuste pdohjal,
neist teatatakse kdrgemale juhtkonnale ja see kiidab need heaks, et sisemisi
pbhimdtteid ja protsesse saaks vastavalt korrigeerida. Krediidiasutused votavad
ennetavalt vajalikud operatiivsed meetmed, tagamaks, et likviidsuse taastamise
kavasid saab rakendada viivitamata. Kdnealuste operatiivsete meetmete hulka
kuulub sellise tagatise hoidmine, mis on kohe kasutatav keskpankadepoolseks
rahastamiseks. See hélmab vajaduse korral tagatise hoidmist teise liikmesriigi
valuutas vOi kolmanda riigi valuutas, milles krediidiasutusel on nduded, ning kui
operatsiooniliselt vaja, vastuvotva liikmesriigi v6i kolmanda riigi territooriumil,
kelle valuutas nouded on.
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Artikli 110 18ige 2 jaetakse vélja.
Artikli 114 18ige 1 asendatakse jargmisega:

,1. Eriolukorras, sealhulgas mé&aruse (EL) nr 1093/2010 artiklis 18
Kirjeldatud olukorras v6i olukorras, mis tekib seoses negatiivsete
suundumustega finantsturgudel ja mis vdib ohustada turu likviidsust ja
finantssiisteemi stabiilsust liikmesriigis, kus konsolideerimisgrupi tksustele on
antud tegevusluba vOi kus on asutatud artiklis 51 osutatud olulised filiaalid,
hoiatab konsolideeritud jarelevalvet teostav asutus, kohaldades 1. peatuki Il
jagu ja asjakohasel juhul [Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi (EL) ---/---
- [investeerimisuhinguid kasitlev direktiiv]]* IV jaotise 1. peatiki 2. jagu, nii
Kiiresti kui vdimalik Euroopa Pangandusjarelevalvet ning artikli 58 I6ikes 4 ja
artiklis 59 osutatud asutusi ning edastab kdik andmed, mis on olulised nende
toollesannete taitmiseks. Selliseid kohustusi kohaldatakse kdigi péadevate
asutuste suhtes.

b)

[Euroopa Parlamendi ja ndukogu ...... direktiiv (EL) ---/---- ........ 1.
Artiklit 116 muudetakse jargmiselt:
a) l6ige 2 asendatakse jargmisega:

2. Jarelevalvekolleegiumides osalevad péadevad asutused ja Euroopa
Pangandusjarelevalve teevad tihedat koost6dd. Kaesoleva direktiivi VII
jaotise 1. peatuki Il jaos ning asjakohasel juhul direktiivi (EL) ---/----
[investeerimisthinguid késitlev direktiiv] IV jaotise 1. peatuki 2. jaos
satestatud konfidentsiaalsusnduded ei takista padevaid asutusi vahetamast
jarelevalvekolleegiumides konfidentsiaalset teavet.
Jarelevalvekolleegiumide moodustamine ja toimimine ei mdjuta padevate
asutuste digusi ja kohustusi vastavalt k&esolevale direktiivile ja maarusele
(EL) nr 575/2013.%;

I6ige 6 asendatakse jargmisega:

,0. Jarelevalvekolleegiumides vdivad osaleda ELis emaettevotjana
tegutseva krediidiasutuse titarettevotjate vOi ELis emaettevdtjana tegutseva
finantsvaldusettevotja tutarettevOtjate vOi ELis emaettevGtjana tegutseva
segafinantsvaldusettevdtja tltarettevotjate jarelevalve eest vastutavad
padevad asutused ning padevad asutused vastuvotvas liikmesriigis, kus on
asutatud artiklis 51 osutatud olulised filiaalid, vajaduse korral EKPSI
keskpangad ja kolmandate riikide jarelevalveasutused, kelle suhtes
kohaldatakse konfidentsiaalsusndudeid, mis on kdigi pédevate asutuste
arvates samavaarsed kaesoleva direktiivi VII jaotise 1. peatiki Il jao ning
vajaduse korral [direktiivi (EL) ---/---- [investeerimisuhinguid kasitlev
direktiiv]] direktiivi 20xx/xx/EL 1V jaotise 1. peatuki 2. jao kohaste
nouetega.*;

I6ige 9 asendatakse jargmisega:

9.  Konsolideeritud jarelevalvet teostav asutus, kelle suhtes kohaldatakse
kaesoleva direktiivi VII jaotise 1. peatlki 1l jao ja vajaduse korral [direktiivi
(EL) ---/---- [investeerimisihinguid kasitlev direktiiv]] IV jaotise 1. peatiki

2. jao  kohaseid  konfidentsiaalsusndudeid, teavitab  Euroopa
Pangandusjarelevalvet jarelevalvekolleegiumi tegevusest, muu hulgas
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(18)
(19)
(20)
(21)

eriolukordades, ning edastab Euroopa Pangandusjarelevalvele kogu teabe,
mis on eriti oluline jirelevalvealase tegevuse 1dhendamiseks.*

Artikli 125 18ige 2 asendatakse jargmisega:

2. Konsolideeritud jarelevalve raames saadud teabele ja eriti kdesolevas
direktiivis satestatud padevate asutuste vahelisele teabevahetusele kehtivad
ametisaladuse hoidmise nduded, mis krediidiasutuste puhul on véhemalt
vOrdsed ké&esoleva direktiivi artikli 53 18ikes 1 osutatuga voi [direktiivi (EL) ---
/---- [investeerimisuhinguid kasitlev direktiiv]] artikli 13 kohaste nduetega.*

Artikli 128 teine 16ik jaetakse valja.

Artikli 129 18iked 2, 3 ja 4 jaetakse vélja.

Artikli 130 18iked 2, 3 ja 4 jaetakse vélja.

Artikli 143 18ike 1 punkt d asendatakse jargmisega:

,»d) ilma et see piiraks ké&esoleva direktiivi VII jaotise 1. peattki Il jao ning
vajaduse korral [direktiivi (EL) ---/---- [investeerimistihinguid kasitlev
direktiiv]] IV jaotise 1. peatuki 2. jao satete kohaldamist, iga liikmesriigi
usaldatavusnduete raamistiku rakendamise peamisi aspekte kasitlevad
statistilised koondandmed, sealhulgas artikli 102 18ike 1 punkti a kohaselt
voetud jarelevalvemeetmete ning artikli 65 kohaselt maaratud halduskaristuste
arv ja laad.”

Artikkel 58
Direktiivi 2014/65/EL muutmine

Direktiivi 2014/65/EL muudetakse jargmiselt.

(1)

)

3)

Artikli 8 punkt a asendatakse jargmisega:

»a) ei vasta enam nendele tingimustele, mille alusel tegevusluba anti, nagu
[méé&ruses (EL) ---/---- [investeerimisuhinguid késitlev maarus]] sétestatud
tingimused;*.

Artikkel 15 asendatakse jargmisega:

., Artikkel 15
Algkapital

,Lilkmesriigid tagavad, et pddevad asutused ei anna tegevusluba, kui
investeerimisuhingul ei ole piisavat algkapitali vastavalt [direktiivi (EL) ---/----
[investeerimisiihinguid ka&sitlev direktiiv]] artikli 8 nduetele, vottes arvesse
asjaomase investeerimisteenuse v0i -tegevuse laadi.*

Artikkel 41 asendatakse jargmisega:

., Artikkel 41
Tegevusloa andmine

65

ET



ET

1. Selle litkmesriigi padev asutus, kus kolmanda riigi arilihing on asutanud voi
kavatseb asutada filiaali, annab tegevusloa (ksnes juhul, kui pédev asutus on
veendunud, et:

(@) artiklis 39 satestatud tingimused on téidetud ja
(b) kolmanda riigi aritihingu filiaal suudab jargida l8igetes 2 ja 3 osutatud satteid.

Padev asutus teatab kolmanda riigi &ritihingule kuue kuu jooksul parast nduetekohase
taotluse esitamist, kas tegevusluba antakse voi mitte.

2. Loike 1 kohaselt tegevusloa saanud kolmanda riigi aritihingu filiaal tdidab koiki
kohustusi, mis on sétestatud kaesoleva direktiivi artiklites 1620, 23, 24, 25 ja 27,
artikli 28 10ikes 1 ning artiklites 30, 31 ja 32 ning mé&aruse (EL) nr 600/2014
artiklites 3-26, ning nende kohaselt vastu vdetud meetmeid, ning tema (le teostab
jarelevalvet selle liikmesriigi padev asutus, kus tegevusluba anti.

Liikmesriigid ei kehtesta htegi téiendavat nduet filiaali organisatsioonilise
struktuuri ja tegevuse kohta k&esoleva direktiiviga reguleeritud kisimustes ega
kohalda kolmandate riikide &riuhingute filiaalide suhtes soodsamaid tingimusi kui
liidu arithingute suhtes.

Liikmesriigid tagavad, et  pédevad asutused teatavad Euroopa
Véértpaberiturujarelevalvele kord aastas nende riigi territooriumil tegutsevate
kolmandate riikide tGihingute filiaalide arvu.

3. Kooskdlas I0ikega 1 tegevusloa saanud kolmanda riigi Ghingu filiaal edastab
IGikes 2 osutatud padevale asutusele kord aastas jargmise teabe:

(a) filiaali poolt litkmesriigis osutatud teenuste ja muu tegevuse maht ja ulatus;

(b) punktis a osutatud teenuste ja tegevuste kdive ning neile vastavate varade
koguvéartus;

(c) filiaali klientidele kattesaadavate investorikaitsemeetmete (ksikasjalik
kirjeldus, sealhulgas klientide digused, mis tulenevad artikli 39 16ike 2 punktis
f osutatud investeeringute tagamise skeemist;

(d) riskijuhtimispdhimdtted ja -kord, mida filiaal kohaldab punktis a osutatud
teenuste ja tegevuste puhul.

4. LOikes 2 osutatud padevad asutused, selliste Uksuste pédevad asutused, kes on
samas grupis kooskdlas I6ikega 1 tegevusloa saanud kolmandate riikide thingute
filiaalidega, Euroopa Vaartpaberiturujérelevalve ja Euroopa Pangandusjérelevalve
teevad tihedat koost0od, et tagada, et selle grupi kdigi tegevuste ule liidus tehakse
pdhjalikku, Uhtset ja tulemuslikku jarelevalvet vastavalt ké&esolevale direktiivile,
méaarusele 600/2014, direktiivile 2013/36/EL, maéarusele (EL) nr 575/2013,
direktiivile [direktiiv (EL) ---/----* [investeerimistuhinguid kasitlev direktiiv]] ja
méarusele [maarusel (EL) ---/----* [investeerimisiihinguid ké&sitlev maarus]].

5. Euroopa Véartpaberiturujarelevalve todtab valja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, et tapsustada 10ikes 3 osutatud teavet.

Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve esitab konealuse regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [lisada kuupéev].

Komisjonile antakse volitus votta vastu esimeses I8igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas maéruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.
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()

6. Euroopa Véartpaberiturujarelevalve t66tab valja rakenduslike tehniliste standardite
eelndu, et madrata kindlaks vorming, milles tuleb 6ikes 3 osutatud teave
litkmesriikide padevatele asutustele esitada.

Euroopa Véaartpaberiturujarelevalve esitab konealuse rakenduslike tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [lisada kuupéev].

Komisjonile antakse volitus votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid kooskblas mééaruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.%

Artikli 81 I0ikes 3 asendatakse punkt a jargmisega:

»a)kontrollida, kas investeerimisiihingute aritegevuse alustamise tingimused
on téidetud, ning ho6lbustada konealuse dritegevuse, haldus- ja
raamatupidamisarvestuse korra ja sisekontrollimehhanismide jalgimist;".

Lisatakse artikkel 95a:
, Artikkel 95a

Uleminekusatted maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punkti 1
alapunktis b osutatud krediidiasutustele tegevusloa andmise kohta

Padevad asutused teatavad direktiivi 2013/36/EL artiklis 8 osutatud péadevale
asutusele, kui sellise ettevdtja kavandatud koguvarad, kes taotles | lisa A jao
punktides 3 ja 6 osutatud tegevuste jaoks luba k&esoleva direktiivi Il jaotise
kohaselt enne [direktiivi (EL) ---/--- [investeerimisuhinguid k&sitlev direktiiv]
joustumiskuup&eva], on suuremad kui 30 miljardit eurot, ning teavitavad sellest
taotluse esitajat.*

VIIJAOTIS
ULEMINEKU- JA LOPPSATTED

Artikkel 59
Uleminekusétted

Liikmesriigid tagavad, et investeerimisuhingud (v.a need, kellele osutatakse 1dikes
2), kes olid olemas 1. jaanuaril 20xx [k&esoleva direktiivi joustumise kuupéev] voi
enne seda ning kelle algkapital ei ulatu artiklis 8 osutatud tasemeteni, jargib
nimetatud artiklit ~ hiljemalt  [viis aastat parast kaesoleva direktiivi
joustumiskuupéeva], suurendades kapitali aastas 5 000 euro vdrra.

Kui esimeses 18igus osutatud aastane kapitalikasv ei ole piisav, et investeerimisiihing
saavutaks viieaastase ajavahemiku I8puks ndutava algkapitali taseme, naevad
litkmesriigid ette uue, maksimaalselt viieaastase Uleminekuperioodi. Padevad
asutused maaravad kindlaks sellel uuel Gleminekuperioodil kohaldatavad aastased
summad.

Liikmesriigid tagavad, et kaubadiilerid jargivad artiklit 8 hiljemalt [viis aastat parast
kaesoleva direktiivi jdustumiskuupéeva.]

Artikkel 60
Labivaatamine
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Komisjon esitab tihedas koostods EBA ja ESMAga hiljemalt [kolm aastat parast
kaesoleva direktiivi ja maaruse (EL) ---/---- [investeerimistihinguid kasitlev maarus]
kohaldamise kuupdeva] Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande koos
seadusandliku akti ettepanekuga, kui see on asjakohane, milles késitletakse jargmist:

(@) kaesoleva direktiivi ja mééruse (EL) ---/---- [investeerimisthinguid ké&sitlev
madarus] kohased tasustamist ké&sitlevad satted,;

(b) kaesoleva direktiivi kohase teabevahetuskorra tulemuslikkus;

(c) liidu ja liikmesriikide koost6d kolmandate riikidega kaesoleva direktiivi ja
mééruse (EL) ---/---- [investeerimisthinguid kasitlev méarus] kohaldamisel;

(d) k&esoleva direktiivi ja maaruse (EL) ---/---- [investeerimisiihinguid kasitlev
maéarus] rakendamine investeerimisuhingute suhtes nende juriidilise struktuuri
vOi omandiBiguse mudeli alusel.

Artikkel 61
Ulevatmine

1. Liikmesriigid votavad vastu ja avaldavad kdesoleva direktiivi jargimiseks vajalikud
Oigus- ja haldusnormid hiljemalt [18 kuud péarast kéaesoleva direktiivi
joustumiskuupéeva].

2. Liikmesriigid kohaldavad neid norme alates [maaruse (EL) ---/----
[investeerimistihinguid kasitlev maarus]] kohaldamiskuup&evast].

3. Liikmesriigid edastavad komisjonile ja EBA-le k&esoleva direktiiviga reguleeritavas
valdkonnas nende poolt vastuvietud digus- ja haldusnormide teksti.

Kui litkmesriikide esitatud ulevétmismeetmete teatega kaasnevad dokumendid ei ole
piisavad selleks, et hinnata téielikult Glevotmissétete vastavust ké&esoleva direktiivi
teatavatele satetele, vO6ib komisjon oma maéarusest (EL) nr 1093/2010 tulenevate
ulesannete taitmiseks Euroopa Pangandusjarelevalve taotlusel v6i omal algatusel
nduda litkmesriikidelt ksikasjalikuma teabe esitamist seoses kdnealuste satete ja
kaesoleva direktiivi GlevBtmise ja rakendamisega.

4, Ldikes 1 osutatud normidesse v8i nende normide ametliku avaldamise korral nende
juurde lisatakse viide kéesolevale direktiivile.

Artikkel 62
Joustumine

Kéesolev direktiiv joustub kahekiimnendal péeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.

Investeerimistihingute usaldatavusnduete téitmise jarelevalve ja kriisilahenduse puhul
kasitatakse muudes liidu Oigusaktides olevaid viiteid direktiivile 2013/36/EL viidetena
kdesolevale direktiivile.
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Artikkel 63
Adressaadid

Kéesolev direktiiv on adresseeritud litkmesriikidele.

Brussel,
Euroopa Parlamendi nimel NGukogu nimel
president eesistuja
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