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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

1. KUNTEST TAL-PROPOSTA
. Ragunijiet u ghanijiet tal-proposta

[llum il-Kummissjoni adottat pakkett ta’ mizuri ghall-approfondiment tal-Unjoni tas-Swieq
Kapitali, flimkien mal-Komunikazzjoni “It-Tlestija tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali sal-2019 —
wasal il-waqt 1i jithaffef it-twettiq”. Il-pakkett jinkludi din il-proposta kif ukoll proposta ghal
qafas ta’ abilitazzjoni tal-UE dwar il-bonds koperti, proposta ghall-iffacilitar tad-
distribuzzjoni transfruntiera tal-fondi ta’ investiment, proposta dwar il-ligi applikabbli ghall-
effetti tal-partijiet terzi tac-Cessjoni tat-talbiet u Komunikazzjoni dwar il-ligi applikabbli
ghall-effetti proprjetarji ta’ tranzazzjonijiet fit-titoli.

Din l-inizjattiva hija parti mill-prijorita tal-Kummissjoni li tistabbilixxi Unjoni tas-Swieq
Kapitali (CMU), li ghandha 1-ghan li twessa’ 1-a¢¢ess ghal finanzjament ghal kumpaniji
innovattivi, negozji godda u ditti ohrajn mhux elenkati’.

[llum, l-access ghall-finanzjament ghadu difficli ghal dawn id-ditti, b’mod partikolari meta
mill-fazi ta’ negozju gdid jghaddu ghall-fazi tal-espansjoni, minhabba assimetriji tal-
informazzjoni strutturali. 1d-dipendenza zejda fuq self bankarju mhux garantit u ghal perjodu
qasir spiss tkun tiswa hafna. Barra minn hekk, il-volumi ta’ self bankarju lil negozji godda u
lill-SMEs intlagtu hazin hafna mill-krizi finanzjarja tal-2008 u ghadhom ibatu biex jilhqu I-
livelli ta’ qabel il-krizi, ghalhekk in-nuqqas ta’ fondi huwa kontribut importanti ghall-
fallimenti tan-negozji godda. Dawn il-kwistjonijiet jissahhu b’mod sinifikanti fi Stati Membri
bi swieq kapitali u sistema bankarja anqas zviluppati.

Bhala forma ta’ servizz finanzjarju teknologiku, il-finanzjament kollettiv ghandu 1-potenzjal li
jehin fit-tlaqqigh ahjar ta’ investituri ma’ progetti tan-negozju li jehtiegu finanzjament. II-
pjattaformi tal-finanzjament kollettiv jagixxu bhala intermedjarji bejn I-investituri u n-
negozji, billi jippermettu lill-investituri jidentifikaw u jappoggjaw progetti li jkunu interessati
fihom b’mod aktar facli. Il-finanzjament kollettiv jista’ jsir sors importanti ta’ finanzjament
mhux bankarju u ghalhekk imexxi ’l quddiem il-miri globali tas-CMU 1i tappoggja
integrazzjoni finanzjarja aktar sostenibbli u investimenti privati ghall-benefi¢¢ju tal-holgien
tax-xoghol u t-tkabbir ekonomiku. 1l-finanzjament kollettiv dejjem aktar qed jistabbilixxi ruhu
bhala parti importanti mill-iskala tal-finanzjament ghal negozji godda u kumpaniji fi stadju
bikri, 1i normalment jigu ffinanzjati mill-familja, mill-hbieb u minn fondi proprji sa ¢ikli ta’
zvilupp aktar tard fejn il-kapital ta’ riskju jew sahansitra I-fondi ta’ ekwita privata jibdew
jiehdu interess. Ghalhekk, il-finanzjament kollettiv jista’ jipprovdi alternattiva ghas-self
bankarju mhux garantit, 1i bhalissa huwa s-sors ewlieni ta’ finanzjament estern ghall-SMEs,
spe¢jalment matul il-perjodu ta’ attivita inizjali.

Is-Servizzi tal-Kummissjoni ilhom jaghmlu monitoragg tal-izviluppi fis-suq tal-finanzjament
kollettiv ghal diversi snin. Komunikazzjoni ppubblikata fl-2014% u dokument ta’ hidma tal-

Ir-Rizoluzzjoni tal-Parlament Ewropew tad-9 ta’ Lulju 2015 dwar il-Bini ta’ Unjoni tas-Swieq Kapitali
tiddikjara wkoll li “I-Unjoni tas-Swieq Kapitali ghandha tohloq ambjent regolatorju adegwat i jtejjeb 1-
access transfruntier ghall-informazzjoni dwar il-kumpaniji li jkunu ged ifittxu strutturi tal-kreditu, il-
kwazi-ekwita u I-ekwita, bil-ghan 1i jippromwovi t-tkabbir ta’ mudelli ta’ finanzjament mhux bankarju,
inkluz il-finanzjament kollettiv u s-self bejn il-pari”. Ir-Rizoluzzjoni tal-Parlament Ewropew tad-
9 ta’ Lulju 2015 dwar il-Bini ta’ Unjoni tas-Swieq Kapitali (2015/2634 (RSP)), par. 47. Disponibbli
hawnhekk:  http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//NONSGML+TA+P8-TA-
2015-0268+0+DOC+PDF+VO//IMT
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persunal ippubblikat f°Mejju 2016° ikkonkludew 1i f’dak l-istadju ma kien hemm I-ebda kaz
b'sahhtu ghal intervent tal-politika fil-livell tal-UE. Sadanittant, is-Servizzi tal-Kummissjoni
impenjaw ruhhom biex jaghmlu monitoragg ta’ dan is-suq u, minn dak iz-zmien ’l hawn,
gabru evidenza sinifikanti dwar I-ostakli ghall-attivita transfruntiera u I-izvilupp tas-suq intern
permezz ta’ konsultazzjonijiet mal-partijiet ikkon¢ernati u studji esterni. Barra minn hekk, il-
konc¢entrazzjoni kontinwata tas-settur Ewropew tal-finanzjament kollettiv fi ftit Stati Membri
uriet l-importanza tal-htiega li d-disponibbilta ta’ dan il-metodu ta’ finanzjament titwessa’
ghall-benefic¢ju ta’ dawk li jkunu qed ifittxu fondi u tal-investituri fl-1stati Membri kollha.

Din il-proposta tistabbilixxi tikketta Ewropea ghall-pjattaformi ta’ finanzjament kollettiv
ibbazat fuq I-investiment u fuq is-self li tippermetti attivita transfruntiera u tfittex li tindirizza
r-riskji b’mod proporzjonat. Il-proposta tfittex 1i tiffacilita l-espansjoni ta’ servizzi tal-
finanzjament Kkollettiv fis-suq intern u b’hekk izzid l-access ghall-finanzjament ghall-
intraprendituri, ghan-negozji godda, ghan-negozji li qed jespandu u ghall-SMEs b’mod
generali. Din hija r-raguni ghaliex il-finanzjamenti kollettivi bbazati fuq id-donazzjonijiet u |-
premjijiet huma eskluzi mill-kamp ta’ applikazzjoni ta’ din l-inizjattiva. L-inkluzjoni ta’ dawk
il-mudelli ta’ negozju tkun sproporzjonata minhabba li ma jittrattawx prodotti finanzjarji u 1-
assimetriji tal-informazzjoni 1i joholqu dawn il-prodotti. Barra minn hekk, il-legizlazzjoni
dwar il-protezzjoni tal-konsumatur diga tapplika ghal finanzjament kollettiv ibbazat fuq il-
premjijiet b’regoli stretti ghas-salvagwardja tal-konsumaturi.

Din il-proposta ma tapplikax ghal dawk is-servizzi pprovduti lil sidien ta’ progetti li
jikkwalifikaw bhala konsumaturi kif definit fl-Artikolu 3(a) tad-Direttiva 2008/48/KE.
Ghalhekk, il-proposta ma tinkludix self lil konsumaturi ghall-finijiet ta’ konsum minhabba li
dan mhuwiex self kummercjali u parzjalment taqa’ fil-kamp ta’ applikazzjoni tal-
legizlazzjonijiet tal-UE ezistenti, b’mod specifiku: (i) meta konsumatur ikun qed jirc¢ievi self
ghall-konsum personali u dan ikun ged jopera lil hinn mill-kapacita professjonali, din l-attivita
taga’ fl-ambitu tad-Direttiva dwar il-Kreditu ghall-Konsumatur; u (ii) fil-kaz ta’ konsumatur li
jir¢ievi self ghax-xiri ta’ proprjeta immobbli, din 1-attivita taqa’ fil-mandat tad-Direttiva dwar
il-Kreditu Ipotekarju.

Din il-proposta tfittex ukoll 1i taghti s-setgha lill-investituri bl-informazzjoni mehtiega dwar
il-finanzjament kollettiv, inkluz 1-informazzjoni dwar ir-riskji sottostanti. Sabiex tappoggja 1-
fidu¢ja tal-investituri f"dawn is-servizzi innovattivi, din il-proposta titlob ukoll lill-fornituri ta’
servizzi ta’ finanzjament kollettiv biex ikollhom is-salvagwardji mehtiega fis-sehh sabiex
inaqqsu ¢-¢ans li r-riskji jimmaterjalizzaw ruhhom.

. Konsistenza mad-dispozizzjonijiet ta’ politika ezistenti fil-qasam ta’ politika

Il-provvista ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv sa issa ghadha ma kinitx soggetta ghal
azzjoni mmirata tal-UE. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv qed jadattaw il-
mudelli kummer¢jali taghhom ghal oqfsa nazzjonali differenti hatha u huma soggetti ghall-
implimentazzjoni ta’ regimi nazzjonali u tal-UE ezistenti minn awtoritajiet nazzjonali
kompetenti. In-natura dinamika tal-mudelli kummer¢jali u I-interpretazzjonijiet differenti fl-
Istati Membri kollha ta’ legizlazzjoni tal-UE ezistenti wasslu ghal varjeta kbira ta’ oqfsa
regolatorji ghall-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv 1i jvarjaw minn Il-ebda
regolazzjoni ghall-applikazzjoni stretta tar-regoli ta’ protezzjoni tal-investitur. Sa issa xi Stati
Membri introdu¢ew regimi nazzjonali apposta ghall-finanzjament kollettiv, filwaqt li ohrajn

Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u
Socjali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni, It-twettiq tal-potenzjal tal-finanzjament kollettiv fl-Unjoni
Ewropea, COM(2014)172 final, 27.3.2014.

3 SWD(2016) 154 final, disponibbli hawnhekk:
https://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/10102/2016/EN/10102-2016-154-EN-F1-1.PDF

MT



MT

jirrikjedu li pjattaformi ta’ finanzjament kollettiv jinghataw licenzja u li joperaw skont oqfsa
ezistenti tal-UE, bhad-Direttiva dwar is-Swieq fl-Istrumenti Finanzjarji (MiFID II), id-
Direttiva dwar is-Servizzi ta’ Pagamenti (PSD) u d-Direttiva dwar Manigers ta’ Fondi ta’
Investiment Alternattivi (AIFMD).

Din il-proposta ghal qafas legali Ewropew tal-finanzjament kollettiv mhijiex intiza biex
tinterferixxi mar-regimi nazzjonali maghmulin apposta jew mal-licenz;ji ezistenti, inkluz dawk
taht I-MIFID I, il-PSD jew |-AIFMD, izda pjuttost biex tipprovdi lill-fornituri ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv bil-possibbilta 1i japplikaw ghal tikketta tal-UE li taghtihom is-setgha li
jespandu l-operazzjonijiet taghhom madwar 1-Unjoni kollha taht ¢erti kundizzjonijiet.

. Konsistenza ma’ politiki ohra tal-Unjoni

Il-proposta ghandha 1-ghan li twessa’ 1-ac¢ess ghall-finanzjament ghal kumpaniji innovattivi,
SME:s u ditti ohrajn mhux elenkati, f’konformita mal-prijorita tal-Kummissjoni li tistabbilixxi
CMU. Billi tippermetti lill-pjattaformi jespandu l-operazzjonijiet taghhom fis-suq Ewropew,
il-proposta tfittex li tipprovdi lin-negozji godda u lill-SMEs b’access ghal sorsi alternattivi ta’
kapital f’konformita ma’ inizjattivi ohra li fittxew li jiffacilitaw l-access ghall-finanzjament
ghal dawn l-entitajiet, bhall-qafas ghall-Fondi Ewropej ta’ Kapital ta’ Riskju.

L-inizjattiva hija wkoll parti mill-Pjan ta’ Azzjoni FinTech tal-Kummissjoni Ewropea,
iddisinjata ghal komprensjoni ahjar tat-teknologija u biex din tkun tista’ tappoggja s-settur
tas-servizzi finanzjarji. Fil-fatt, is-settur tas-servizzi finanzjarji huwa l-akbar utent tat-
teknologiji digitali u jirrapprezenta motivatur ewlieni fit-trasformazzjoni digitali tas-socjeta
taghna. Dawn it-teknologiji 1-godda ged ibiddlu 1-mod kif il-konsumaturi u d-ditti jaccessaw
is-servizzi, kif ukoll itejbu l-kapacita li jithmu u jkejlu r-riskji. II-Kummissjoni behsiebha
taghzel approc¢¢ aktar orjentat lejn 1-innovazzjoni ghal FinTech billi tiffacilita ambjent
regolatorju fejn servizzi finanzjarji, prodotti u soluzzjonijiet innovattivi jistghu jigu introdotti
mal-UE kollha f’ambjent sikur, u finanzjarjament stabbli kemm ghall-investituri kif ukoll
ghad-ditti.

2. BAZI GURIDIKA, SUSSIDJARJETA U PROPORZJONALITA

. Bazi guridika

Il-bazi guridika ghal din il-proposta hija I-Artikolu 114 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-
Unjoni Ewropea (TFUE), li jippermetti l-adozzjoni ta’ mizuri ghall-approssimazzjoni tad-
dispozizzjonijiet nazzjonali li I-ghan taghhom huwa I-istabbiliment u I-funzjonament tas-suq
intern.

Bhalissa I-finanzjament kollettiv ma jistax jahsad il-frott tas-suq intern minhabba n-nuqqas ta’
regim regolatorju u supervizorju dedikat u koerenti. Filwaqt 1i xi Stati Membri japplikaw il-
gafas tas-servizzi finanzjarji attwali ghall-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv,
ohrajn jippermettulhom jibqghu barra mir-regim regolatorju filwaqt li joperaw taht 1-
ezenzjonijiet, kif rilevanti ghall-mudell kummerc¢jali specifiku. Sadanittant, ghadd dejjem
jizdied ta’ Stati Membri qed jimplimentaw oqfsa nazzjonali apposta sabiex b’mod specifiku
jiehdu hsieb attivitajiet ta’ finanzjament kollettiv.

L-oqgfsa, ir-regoli u l-interpretazzjonijiet divergenti tal-mudelli kummercjali applikati ghall-
fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv madwar 1-Unjoni kollha ghalhekk ifixklu I-
espansjoni potenzjali tal-attivita ta’ finanzjament kollettiv fil-livell tal-UE. Differenzi kbar fl-
istandards regolatorji u fil-kampijiet ta’ applikazzjoni legizlattivi divergenti adottati mill-Istati
Membri jipprezentaw ostaklu ghal pjattaformi ta’ finanzjament kollettiv 1i ged jespandu 1-
operazzjonijiet taghhom madwar 1-UE Kkollha, peress li I-mudelli kummercjali taghhom
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ikollhom jigu aggustati skont kull gurisdizzjoni, li spiss jehtiegu awtorizzazzjonijiet jew
registrazzjonijiet nazzjonali differenti u konformita ma’ ligijiet nazzjonali divergenti, fost
ohrajn fil-gasam tal-kummer¢jalizzazzjoni u I-protezzjoni tal-konsumatur. Dan jirrizulta fi
spejjez kbar, kumplessita legali u l-incertezza ghall-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament
kollettiv hija responsabbli ghall-holgien ta' frammentazzjoni tas-suq bla bzonn kif ukoll ghal
nuqqas ta’ ekonomiji ta’ skala u approc¢i inkonsistenti ghat-trasparenza u r-riskji finanzjarji.
Dawn id-divergenzi jirrapprezentaw ostaklu ghall-istabbiliment u I-funzjonament tajjeb tas-
suq intern.

Din is-sitwazzjoni tillimita I-kapacita tal-pjattaformi ta’ finanzjament kollettiv li jippenetraw
swieq ohra tal-UE lil hinn mis-suq nazzjonali u tillimita l-in¢entivi finanzjarji tal-fornituri ta’
servizzi ta’ finanzjament kollettiv biss ghall-pajjizi 1-kbar tal-UE b’suq ta' dags suffi¢jenti.
Min-naha tieghu, dan jillimita 1-kapacita li jigi zviluppat suq intern tal-UE integrat ghal
servizzi ta’ finanzjament kollettiv.

Fl-istess waqt, I-investituri ghandhom accessibbilta u kapacita limitati sabiex jiddiversifikaw
ir-riskju bl-istess mod minhabba n-nuqqas ta’ suq intern. Hemm setturi importanti u
innovattivi, bhat-teknologija fejn il-prossimita geografika mhijiex fattur ewlieni ghall-
investiment, u ghalhekk id-dipendenza fuq bazi tal-investituri internazzjonali. L-investituri
internazzjonali jsibuha bi tqgila li jsibu sagajhom fuq pjattaformi tal-finanzjament kollettiv
Ewropej minhabba I-ostakli transfruntiera enfasizzati hawn fug, minkejja t-tkabbir mghaggel
tas-swieq domestici. B’rizultat ta’ dan, id-diffikulta ghall-investituri biex jinvolvu ruhhom
b’mod transfruntiera tiggenera spejjez addizzjonali ghat-tiftix u tillimita I-fluss liberu tal-
kapital fl-Unjoni.

Gie osservat li ghadd ta’ ditti jispi¢¢aw jinkorporaw entita guridika u jigbru 1-fondi f’pajjizi bi
swieq tal-finanzjament kollettiv zviluppati. Filwaqt 1i dan jista’ jkun influwenzat ukoll minn
fatturi ohra, bhall-ekosistema finanzjarja lokali, ifisser 1i negozji zghar f’setturi b’mobbilta
baxxa ta’ fatturi tal-produzzjoni ma jkunux kapaci jaccessaw dawn l-opportunitajiet ta’
finanzjament, sakemm ma jkunx jezisti diga suq tal-finanzjament Kkollettiv domestiku
effi¢jenti. Ghalhekk, I-inabbilta tal-pjattaformi u l-investituri li jiccaqilqu minn fruntiera ghal
ohra tista’ timpedixxi l-ac¢ess ghall-finanzjament ghal kumpaniji f’sett kbir ta’ setturi.

Dawn id-divergenzi joholqu wkoll kundizzjonijiet mhux ekwi ghall-fornituri tal-pjattaformi
skont fejn ikunu jinsabu, permezz tal-frammentazzjoni ta’ mudelli ta' finanzjament skont linji
nazzjonali, u b’hekk joholqu ostakli godda ghal suq intern fis-servizzi ta’ finanzjament
kollettiv. L-ixprunaturi ewlenin jinkludu interpretazzjonijiet u trattament differenti tal-
fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv kif ukoll 1-isfidu¢ja addizzjonali 1i dan johloq
ghall-investituri f’kuntest transfruntiera fir-rigward tal-incertezza u l-ispejjez gholjin ghat-
tiftix. Aktar importanti minn hekk, dawn |-interpretazzjonijiet u t-trattament divergenti tas-
servizzi ta’ finanzjament kollettiv joholqu incertezza legali sostanzjali ghall-investituri fil-
livell tal-konsumatur, li jibqghu b’qalbhom maqtugha mis-servizzi ta’ finanzjament kollettiv
fid-dawl ta’ protezzjoni dghajfa jew incerta tad-drittijiet taghhom, azzjonijiet legali u n-
nuqqas ta’ trasparenza f’termini tal-prezzijiet u l-ispejjez assoc¢jati mal-investimenti fil-
progetti.

Permezz tal-introduzzjoni ta’ kundizzjonijiet ta’ thaddim uniformi ghad-ditti fl-UE, il-
proposta teghleb id-differenzi fl-oqfsa legali nazzjonali li wasslu ghall-frammentazzjoni tas-
suqg fil-livell tal-UE, b’hekk tnaqgas b’mod sinifikanti 1-kumplessita, il-pizijiet finanzjarji u
amministrattivi ghall-partijiet ikkonc¢ernati ewlenin kollha, jigifieri I-pjattaformi ta’
finanzjament kollettiv, is-sidien tal-progetti u Il-investituri. Fl-istess, hin din tizgura
kundizzjonijiet ekwi fost il-fornituri tas-servizzi kollha li juzaw l-istess tikketta tal-UE.
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. Sussidjarjeta

Skont I-Artikolu 4 TFUE, I-azzjoni tal-UE ghall-ikkompletar tas-suq intern trid tigi vvalutata
fid-dawl tal-principju tas-sussidjarjeta stabbilit fl-Artikolu 5(3) tat-Trattat dwar I-Unjoni
Ewropea (TUE). Irid jigi vvalutat jekk 1-objettivi tal-proposta jistghux jinkisbu mill-Istati
Membri fil-qafas tal-ordinamenti guridi¢i nazzjonali taghhom u, fid-dawl tal-iskala u tal-
effetti taghhom, jinkisbux ahjar fil-livell tal-UE.

L-approc¢i varji mehuda mill-Istati Membri u l-interpretazzjonijiet differenti taghhom tal-
attivita tal-finanzjament kollettiv qeghdin dejjem aktar jamplifikaw il-kwistjonijiet deskritti.
Minhabba 1i r-regimi nazzjonali msemmija huma I-ostakolu ewlieni ghall-pjattaformi u
jirrizultaw f’aktar frammentazzjoni tas-suq, l-objettivi ma jistghux jintlahqu permezz ta’
azzjoni individwali mill-Istati Membri.

Is-Servizzi tal-Kummissjoni ilhom jaghmlu monitoragg tas-suq ghal numru ta’ snin u
rrikonoxxew id-divergenza u l-amplifikazzjoni tal-problemi dejjem jizdiedu li jisthoqqilhom
intervent fil-livell tal-UE. Il-gbir ta’ evidenza permezz ta’ studji u konsultazzjonijiet pubblici
wera appogg qawwi ghall-azzjoni. Sa issa ghad ma sar 1-ebda sforz ta’ koordinazzjoni fost 1-
Istati Membri dwar regoli ghal servizzi ta’ self minn istituzzjonijiet li ma jihdux depozitu u I-
applikazzjoni tar-regoli tal-MiFID ghal pjattaformi ta’ finanzjament kollettiv ibbazat fuq 1-
investiment tibqa’ mhux bizzejjed uniformi biex tippermetti 1-attivita transfruntiera. Azzjoni
mehuda mill-Istati Membri tista’ biss tirrimedja s-suq proprju taghhom, li ma jkunx bizzejjed
biex jitnaggas I-impatt negattiv fug il-funzjonament tas-suq intern.

Din is-sitwazzjoni tillimita l-ac¢ess ghall-finanzjament ta’ swieq kapital fi stadju bikri ghal
pajjizi tal-UE akbar u I-investituri ghandhom accessibbilta u abbilta limitati biex
jiddiversifikaw ir-riskju bl-istess mod irrispettivament minn fejn ikunu jinsabu
geografikament. Jekk ikun provdut qafas fil-livell tal-UE tkun Zgurata 1-possibbilta li I-
attivitajiet ta’ finanzjament kollettiv ikunu jistghu jigu trasferiti permezz tas-suq intern. Dan
jirrizulta faktar kompetizzjoni bejn il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv u
jippermetti lill-Istati Membri bi swieq interni zghar biex jizviluppaw sorsi ta’ finanzjament
alternattivi. Dan jipprovdi wkoll lin-negozji godda u lill-SMEs b’aktar kapital u jippermetti
lill-investituri jac¢essaw klassi tal-assi alternattiva.

. Proporzjonalita

Skont il-prin¢ipju tal-proporzjonalita, il-kontenut u I-forma tal-azzjoni tal-UE ma ghandhomx
jaghmlu izjed minn dak li jkun mehtieg sabiex jintlahqu 1-objettivi tat-Trattati.

[llum, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li jkunu jixtiequ joffru s-servizzi
taghhom lil Stati Membri ohra jistghu jaghmlu dan, sakemm jiksbu licenzja lokali u
jikkonformaw mar-regim nazzjonali tal-finanzjament kollettiv ta’ dak 1-lstat Membru. Fil-
prattika, dan ifisser li fornitur ta’ servizz ta’ finanzjament kollettiv irid jikkonforma
simultanjament ma’ diversi regimi nazzjonali kif ukoll jadatta 1-mudell kummer¢jali tieghu
f’kaz li jkun jixtieq joffri servizzi fuq livell transfruntiera. Dan ifixkel b’mod sinifikanti 1-
kapacita tal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li jespandu dak li joffru fil-livell
tal-UE.

Il-provvista ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv tiffoka fuq attivitajiet ta’ gbir ta’ kapital
izghar ghal progetti, negozji godda fi stadju bikri u SMEs. Madankollu, f'xi Stati Membri, il-
fornituri jkollhom japplikaw il-legizlazzjoni settorjali ezistenti, bhall-MiFID Il u I-MiFIR.
Dawn ir-regoli jistghu jkunu sproporzjonati ghal attivitajiet zghar. Barra minn hekk, dawn ir-
regoli jistghu ma jkunux xierqa ghall-uzu. II-finanzjament Kollettiv jinkorpora hafna mudelli
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kummerc¢jali differenti, li jistghu ma jkunux indirizzati kollha, u ghalhekk ikollhom effetti
kollaterali regolatorji imprevedibbli. B’rizultat ta’ dan, jista’ ma jkunx possibbli li, b’mod
proporzjonat, jingabdu numru dejjem jikber ta’ pjattaformi li jhalltu mudelli kummercjali
differenti, li jistghu jinvolvu n-negozjar ibbazat fuq l-investiment u s-self.

Regim ta' finanzjament kollettiv Ewropew volontarju u awtonomu taht it-tikketta ta’ Fornitur
ta’ Servizzi ta’ Finanzjament Kollettiv Ewropew, li |-pjattaformi jaghzlu meta jkunu jixtiequ
jwettqu negozju transfruntiera ma jwassalx ghal tibdil fl-ogfsa nazzjonali strutturati tal-
finanzjament kollettiv, filwaqt li jipprovdi opportunita ghall-pjattaformi li jkunu jixtiequ
jespandu l-operazzjonijiet taghhom fil-livell Ewropew u jkunu jixtiequ jwettqu negozju
transfruntiera. Dan jiddetermina tnaqqis pjuttost velo¢i u mdaqqas tal-ispejjez tad-dhul fis-suq
(spejjez regolatorji u supervizorji) ghall-pjattaformi ta’ finanzjament kollettiv li joperaw (jew
li jkunu behsiebhom joperaw) fuq livell transfruntier, minhabba li jkunu awtorizzati darba
biss. Fl-istess hin, ir-regim ikun aktar proporzjonat milli fil-kaz tar-regoli tal-MiFID. Ir-regim
propost orjentat lejn il-provvista tas-servizzi jkun jippermetti wkoll flessibbilta fil-gbid ta’
attivitajiet tal-pjattaforma 1i jikkombinaw mudelli multipli ta’ negozju, minhabba li jipprovdi
regim uniku li japplika kemm ghal mudelli bbazati fuq l-investiment kif ukoll ghal mudelli
bbazati fuq is-self (inagqas I-incertezza regolatorja). L-approc¢ jizgura wkoll li r-regim jibga’
validu fil-futur fid-dawl tal-izvilupp rapidu fis-settur u l-uzu ta’ strumenti differenti.

L-ghazla ppreferuta tkun koerenti wkoll mal-qafas legizlattiv billi tippermetti koezistenza tal-
oqfsa finanzjarji stabbiliti ma’ dan ir-regim, b’konc¢essjoni konformi mal-parametru tal-
EUR 1 miljun stabbilit f’parti ewlenija ohra tad-dritt tal-Unjoni, u b’mod partikolari r-
Regolament (UE) Nru 2017/1129 dwar il-prospett li ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu
offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummeré f’suq regolat’. Dan l-approcé
Jjimminimizza r-riskji ta’ arbitragg regolatorju, filwaqt li jippermetti attivitajiet transfruntiera
f’konformita ma’ protezzjoni tal-investitur u qafas ta’ stabbilta finanzjarja solidi.

. Ghazla tal-istrument

L-Artikolu 114 TFUE jippermetti I-adozzjoni ta’ atti fil-forma ta’ regolament jew ta’ direttiva.
Hawnhekk intghazel regolament minhabba 1li “tikketta tal-UE” trid tkun direttament
applikabbli fl-Istati Membri kollha sabiex tkun effettiva.

It-tieni, minhabba li r-Regolament propost jistabbilixxi rekwiziti armonizzati ghall-pjattaformi
ta’ finanzjament kollettiv li jixtiequ japplikaw ghal awtorizzazzjoni rispettiva, dan ma jridx
ikun soggett ghal regoli nazzjonali specifici. Ghalhekk, f’dan il-kaz, Regolament huwa aktar
xierag minn Direttiva. Madanakollu, kwalunkwe karatteristika li taga' barra mill-kamp ta’
applikazzjoni tal-proposta tkun soggetta ghal regoli nazzjonali, inkluzi dawk li jittrasponu d-
dispozizzjonijiet tad-Direttivi applikabbli tal-UE.

3. RIZULTATI TAL-EVALWAZZJONDJIET EX POST, TAL-
KONSULTAZZJONIJIET MAL-PARTIJIET IKKONCERNATI U TAL-
VALUTAZZJONIJIET TAL-IMPATT

. Konsultazzjonijiet mal-partijiet ikkon¢ernati

Ir-risponsi ghall-konsultazzjonijiet pubbli¢i tal-Kummissjoni dwar il-Finanzjament Kollettiv
fl-2013, il-Green Paper tas-CMU fl-2014, ir-Riezami ta’ Nofs it-Terminu fl-2017 u I-
konsultazzjoni tal-FinTech fl-2017 ipprovdew evidenza kwalitattiva ghall-appogg tal-izvilupp
ta’ valutazzjoni tal-impatt. Ir-rispondenti tal-konsultazzjoni tal-Green Paper tas-CMU
identifikaw numru ta’ ostakli ghall-izvilupp ta’ pjattaformi tal-finanzjament kollettiv irregolati
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b’mod xieraq: ostakli regolatorji, nuqqas ta’ disponibbilta u kwalita baxxa ta’ informazzjoni,
u ostakli ohra bhan-nuqqas ta’ swieq sekondarji u ostakli ta’ tassazzjoni. Xi rispondenti qiesu
li l-intervent tal-UE jiffacilita t-tranzazzjonijiet transfruntiera bi spejjez aktar baxxi. Hafna
rispondenti  ghall-konsultazzjoni tar-Riezami ta’ Nofs it-Terminu tas-CMU ghamlu
dikjarazzjonijiet simili billi argumentaw favur l-izvilupp ta’ qafas legali xieraq ghall-
finanzjament kollettiv madwar I-UE kollha sabiex tigi zgurata l-protezzjoni xierga tal-
investituri u tal-konsumaturi, sabiex jinholoq suq ta’ dags sufficjenti.

I1-Kummissjoni wettget konsultazzjoni pubblika dwar il-“Fintech: settur finanzjarju Ewropew
aktar kompetittiv u innovattiv”’. Il-konsultazzjoni pubblika rceviet total ta’ 226 twegiba li
jkopru lil individwi, lill-industrija (minn varjeta sinifikanti ta’ partecipanti tas-suq), regolaturi
nazzjonali u Ewropej u supervizuri, utenti u trejdjunjins. Fit-12 ta’ Settembru 2017, gew
ippubblikati sommarju tal-kontribuzzjonijiet flimkien ma’ sommarju dettaljat ta’ twegibiet
individwali tal-konsultazzjoni pubblika. B’mod generali, ir-rispondenti giesu li r-regimi
regolatorji nazzjonali ghall-finanzjament Kollettiv fl-Ewropa ghandhom impatt dirett fuq 1-
izvilupp tas-settur tal-finanzjament kollettiv. Dan it-twemmin kien kondiviz mit-tipi kollha ta’
rispondenti (individwi privati, organizzazzjonijiet privati, awtoritajiet pubbli¢i u
organizzazzjonijiet internazzjonali). Kwazi nofs ir-rispondenti li esprimew opinjoni dwar il-
kwistjoni kienu jemmnu li r-regimi regolatorji nazzjonali fixklu l-attivita ta’ finanzjament
kollettiv transfruntiera u li kien hemm il-bzonn ta’ armonizzazzjoni fil-livell tal-UE. Dawn
indikaw ukoll li s-suq Ewropew gie frammentat minhabba divergenzi fir-regimi adottati minn
Stati Membri differenti. Barra minn hekk, uhud sostnew li t-tfixkil fl-attivita transfruntiera
permezz tat-trikkib fug xulxin tar-regolamenti nazzjonali impedixxa I-kompetizzjoni reali, u
ghamilha difficli u tiswa aktar flus ghall-pjattaformi biex jespandu u jilhqu d-dags necessarju
biex ikunu profittabbli fuq perjodu twil ta’ zmien.

Barra minn hekk, is-servizzi tal-Kummissjoni ghamlu serje ta’ sessjonijiet ta’ hidma fejn
ikkonsultaw mal-Istati  Membri, mal-korpi kummer¢jali u mal-membri taghhom.
F’Di¢embru 2014, fi Frar 2016 u f’Novembru 2017 saru tliet sessjonijiet ta’ hidma regolator;ji
dwar il-finanzjament kollettiv ma’ Stati Membri, fil-qafas tal-Grupp ta’ Esperti tal-Kumitat
Ewropew tat-Titoli (EGESC). L-esperti indikaw ghadd ta’ kwistjonijiet 1i jistghu jigu
indirizzati sabiex jigu evitati l-ostakli legali u tigi promossa l-attivita ta’ finanzjament
kollettiv flI-UE, bhall-kondivizjoni ta’ informazzjoni, il-gbir ta’ data, it-twaqqif ta’
tassonomija komuni, l-appogg ghall-passaportar, u rekwiziti ta’ divulgazzjoni tal-
informazzjoni aktar konvergenti ghal kwistjonijiet ta’ titoli aktar baxxi mil-limitu tal-prospett.
FI-2015, is-servizzi tal-Kummissjoni stabbilew ukoll Forum Ewropew tal-Partijiet
Ikkonc¢ernati tal-Finanzjament Kollettiv (ECSF) bhala I-grupp ta’ esperti ta’ rapprezentanti
minn asso¢jazzjonijiet ta’ gruppi ta’ partijiet ikkoncernati u awtoritajiet nazzjonali
kkon¢ernati. Fl-ahhar nett, £Gunju2017 saret sessjoni ta’ hidma dwar il-finanzjament
kollettiv b’mod transfruntiera dwar l-istudju “L-identifikazzjoni tal-ostakli tas-sugq u
regolatorji ghall-izvilupp tal-finanzjament kollettiv b’mod transfruntiera fl-UE”.

. Gbir u uzu tal-kompetenzi

Il-proposta hija bbazata fuq ammont estensiv ta’ ricerka bbazata biss fuq id-dokumentazzjoni,
studji esterni, konsultazzjonijiet immirati, intervisti, gruppi fokus, sessjonijiet ta’ hidma u
ohrajn. Il-materjal uzat beda jingabar minn mindu s-Servizzi tal-Kummissjoni bdew jaghmlu
monitoragg tas-suq fl-2013. Dan jinkludi lagghat mal-partijiet ikkoncernati, studji mwettqa
f’isem il-Kummissjoni u minn partijiet ikkoncernati tal-industrija, dokumenti ta’ hidma tal-
persunal, opinjonijiet u pariri mill-awtoritajiet ta’ supervizjoni, studji kif ukoll dokumenti ta’
ricerka akkademi¢i. Sar studju 1li kien jiffoka fuq l-identifikar tal-ostakli ghall-provvista
transfruntiera tas-servizzi ta’ finanzjament kollettiv.
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. Valutazzjoni tal-impatt

Din il-proposta hija akkumpanjata minn valutazzjoni tal-impatt li giet sottomessa fit-
18 ta’ Novembru 2017 u li fil-15 ta’ Dicembru 2017 giet approvata mill-Bord tal-Iskrutinju
Regolatorju (RSB).

L-RSB talab biex l-abbozz tal-valutazzjoni tal-impatt jigi emendat sabiex jiccara (i) ir-
ragunament u l-urgenza tal-inizjattiva u kif evolviet il-pozizzjoni tal-Kummissjoni matul I-
ahhar snin, u jigi spjegat aktar il-fokus fuq il-htigijiet ta’ finanzjament bikrija hafna ta’
intraprendituri innovattivi, negozji zghar u negozji godda; (ii) kemm il-proposta hija
progressiva u kapaci tintegra zviluppi futuri (iii) I-importanza tal-frammentazzjoni regolatorja
meta mqgabbla mal-ostakli mhux indirizzati fil-proposta; (iv) evidenza addizzjonali dwar id-
domanda ghall-attivita transfruntiera; (v) Il-interazzjoni bejn il-proposta u I-legizlazzjoni
settorjali u nazzjonali ezistenti tal-UE, u (vi) il-gustifikazzjoni ghall-ghazla tas-supervizur
rilevanti u I-impatt tal-proposta fuq I-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq. II-Valutazzjoni
tal-Impatt giet emendata skont kif mehtieg.

Il-valutazzjoni tal-impatt ikkonkludiet li s-swieq tal-finanzjament kollettiv tal-UE ghall-
finanzjament tan-negozji fil-bicca I-kbira huma sottozviluppati meta mqabbla ma’ ekonomiji
ewlenin ohrajn izda, u l-aktar importanti, mhumiex kapaci joperaw kif suppost b’mod
transfruntiera. Minhabba regimi regolatorji frammentati u kunfliggenti, il-pjattaformi ta’
finanzjament kollettiv mhumiex kapaci jespandu u jipprovdu b’mod liberu s-servizzi taghhom
fuqg livell pan-Ewropew. Bl-istess mod, l-investituri jirrifjutaw li jinvolvu ruhhom b’mod
transfruntiera minhabba nuqqas ta’ fidu¢ja f’dawk il-pjattaformi u l-ogfsa regolatorji
frammentati taghhom applikabbli ghall-provvista tas-servizzi. Sabiex tindirizza dawn il-
problemi, il-valutazzjoni tal-impatt identifikat u ezaminat erba’ ghazliet ta’ politika:

1) Linja bazi - L-ebda azzjoni tal-UE.
2) L-Ghazla 1 - Bini fuq kapital reputazzjonali: standards minimi bl-ahjar prattiki

3) L-Ghazla 2 - Approc¢ ibbazat fuq il-prodotti: il-finanzjament kollettiv jingieb fil-
gabra unika tar-regoli ezistenti tal-UE

4) L-Ghazla3 - Soluzzjoni komplementari bbazata fuq is-servizzi: regim ghall-
“Fornituri ta’ Servizzi ta’ Finanzjament Kollettiv Ewropej”

L-ewwel ghazla ta’ linja bazi analizzat 1-izviluppi tas-suq fil-kaz li ma tkun ittichdet 1-ebda
azzjoni tal-UE. Minghajr azzjoni, il-pjattaformi tal-finanzjament kollettiv se jkunu sahansitra
anqas kapaci jespandu b’mod transfruntiera u z-zieda fil-kunflitti bejn ir-regimi nazzjonali
tista’ tohloq nuqqasijiet fil-protezzjoni tal-investitur u fl-integrita tas-suq.

It-tieni ghazla kompliet tizviluppa fuq il-possibbilta tal-introduzzjoni ta’ elementi ta’
armonizzazzjoni minima mal-UE kollha, li jahdmu id f’id mal-ahjar prattiki. Din 1-ghazla ma
nzammitx lanqgas billi tohloq in¢ertezza regolatorja mhux dovuta minhabba 1-mekkanizmu ta’
infurzar awtoregolatorju u l-interazzjoni tieghu mar-regimi nazzjonali diga fis-sehh.

It-tielet ghazla analizzat il-kaz ghall-introduzzjoni ta’ dispozizzjonijiet ghal servizzi ta’
finanzjament kollettiv taht il-qafas legizlattiv attwali tal-UE, bhall-MiFID, u l-holgien ta’
regim awtonomu ghal attivitajiet ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ibbazat fuq is-self li
bhalissa ma ghandhomx qafas Ewropew fis-sehh. Din I-inkluzjoni tar-regim ta’ finanzjament
kollettiv fil-Gabra Unika tar-Regoli tal-UE ma nzammitx minhabba li mhijiex kosteffettiva
dags ghazliet ohrajn, filwaqt li tikseb rizultati simili f’termini ta’ integrita u trasparenza.
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Ir-raba’ u l-azzjoni ppreferuta gieset il-possibbilta tal-introduzzjoni ta’ tikketta tal-UE ghall-
fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, li jkunu awtorizzati u ssorveljati fil-livelli tal-
UE taht regim tal-UE. Din I-ghazla tikkombina I-flessibbilta lejn mudelli ta’ negozju (li
liberament jistghu jaghzlu li juzaw it-tikketta tal-UE jew inkella 1i jibqghu bir-regim
nazzjonali) ma’ protezzjoni tal-investituri u regoli organizzazzjonali proporzjonati. Barra
minn hekk, ir-regim tal-passaportar komprensiv jipprevedi wkoll ghodda kosteffettiva ghall-
espansjoni skont gafas komuni, filwaqt li jnaggas I-in¢ertezza regolatorja u jtaffi 1-pizijiet
amministrattivi.

. Drittijiet fundamentali

L-UE hija impenjata li tilhaq standards gholjin ta’ protezzjoni tad-drittijiet fundamentali u hija
firmatarja ghal sett wiesa’ ta’ konvenzjonijiet dwar id-drittijiet tal-bniedem. F’dan il-kuntest,
mhuwiex probabbli li I-proposta se jkollha impatt dirett fug dawn id-drittijiet, kif elenkati fil-
konvenzjonijiet ewlenin tan-NU dwar id-drittijiet tal-bniedem, il-Karta tad-Drittijiet
Fundamentali tal-Unjoni Ewropea, li hija parti integrali mit-Trattati tal-UE, u I-Konvenzjoni
Ewropea dwar id-Drittijiet tal-Bniedem (KEDB).

4. IMPLIKAZZJONIJIET GHALL-BAGIT

L-ghazla ppreferuta ghandha implikazzjonijiet f'termini ta’ kostijiet u piz amministrattiv
ghall-ESMA. 1d-dags u d-distribuzzjoni ta’ dawn l-ispejjez se jiddependi fuq ir-rekwiziti
precizi mqgieghda fuq 1-ECSPs u I-kompiti supervizorji u ta’ monitoragg relatati.

Jekk jigi prezunt li I-ESMA se tkun responsabbli mill-awtorizzazzjoni u mis-supervizjoni tal-
25 ECSPs fl-ewwel sena shiha ta’ implimentazzjoni (2020), f’dik is-sena se jkun hemm
impatt fuq l-ispejjez (nett mit-tariffi imposti fuq l-industrija) ta’ madwar EUR 1 637 000. Din
I-istima se tinkludi wkoll nofs EUR 500 000 fi spejjez ta’ darba li ghandhom jinqasmu tul 1-
ewwel sentejn, u jintuzaw sabiex jigu stabbiliti s-sistemi tal-IT necessarji. Minhabba li s-
settur tal-finanzjament kollettiv Ewropew ghadu jibda u huwa l-aktar ikkaratterizzat minn
dhul limitat, it-tariffi tal-ECSPs huma ffissati ghal limitu xieraq.

5. ELEMENTI OHRA

. Pjanijiet ta’ implimentazzjoni u arrangamenti dwar il-monitoragg, I-
evalwazzjoni u r-rappurtar

Mhux applikabbli.
. Spjegazzjoni fid-dettall tad-dispozizzjonijiet specifici tal-proposta

Il-proposta tfittex li tistabbilixxi regoli uniformi dwar il-finanzjament kollettiv fil-livell tal-
UE. Din ma tissostiwixxix regoli nazzjonali dwar il-finanzjament kollettiv meta dawn ikunu
jezistu. Skont il-proposta, fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jista’ jaghzel li
jipprovdi jew li jkompli jipprovdi servizzi fuq bazi domestika skont il-ligi nazzjonali
applikabbli (inkluz meta Stat Membru jaghzel li japplika 1-MIFID II ghal attivitajiet ta’
finanzjament kollettiv) jew inkella li jfittex awtorizzazzjoni biex jipprovdi servizzi ta’
finanzjament kollettiv skont ir-Regolament propost. Fil-kaz ta’ awtorizzazzjoni skont ir-regoli
tal-UE, I-awtorizzazzjoni tkopri kemm il-provvista ta’ servizzi fi Stat Membru uniku kif ukoll
fuq bazi transfruntiera. Jekk il-fornitur jaghzel li japplika r-regoli tal-UE, I-awtorizzazzjoni
skont ir-regoli nazzjonali applikabbli tigi rtirata. L-awtorizzazzjoni moghtija skont dan ir-
Regolament tippermetti lill-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jipprovdu servizzi
ta’ finanzjament kollettiv permezz ta’ passaport madwar 1-Istati membri kollha.
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L-Artikolu 1 jiddefinixxi s-suggett; b’mod partikolari, 1-Artikolu 1 jistabbilixxi i r-
Regolament japplika ghall-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv u jistabbilixxi
rekwiziti uniformi fir-rigward tal-operazzjonijiet, l-organizzazzjoni, l-awtorizzazzjoni u s-
supervizjoni kontinwata taghhom. L-Artikolu 2 jiddefinixxi I-kamp ta’ applikazzjoni, li huwa
limitat ghal dawk il-persuni guridic¢i li jaghzlu li jfittxu awtorizzazzjoni skont 1-Artikolu 11 u
ghal dawk 1li huma awtorizzati f’konformita ma’ dak 1-Artikolu. Dan jipprevedi wkoll
ezenzjonijiet li permezz taghhom dan ir-Regolament jenhtieg li ma japplikax ghal servizzi ta’
finanzjament kollettiv 1i jigu pprovduti lill-konsumaturi, kif definit fl-Artikolu 3(a) tad-
Direttiva 2008/48/KE, ghal servizzi ta’ finanzjament kollettiv li huma pprovduti minn persuni
guridi¢i i jkunu gew awtorizzati bhala ditti ta’ investiment f’konformita mal-Artikolu 7 tad-
Direttiva 2014/65/UE, jew lil servizzi ta’ finanzjament kollettiv ipprovduti minn persuni fizi¢i
jew guridi¢i li jkunu gew awtorizzati ghal dak 1-iskop skont il-ligi nazzjonali. Min din id-
dispozizzjoni jirrizulta i 1-persuni awtorizzati bhala fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament
kollettiv li jixtiequ jkomplu jipprovdu servizzi lil hinn mill-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-
Regolament, jenhtieg 1i ma jkunux jistghu jkomplu joperaw taht l-awtorizzazzjoni moghtija
skont dan ir-Regolament. Dawn il-persuni li jipprovdu servizzi ta’ finanzjament kollettiv
transfruntiera bbazat fuq l-investiment ghandhom ifittxu awtorizzazzjoni skont id-
Direttiva 2014/65/UE filwaqt li l-awtorizzazzjoni taghhom bhala fornitur ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv skont dan ir-Regolament jenhtieg li tigi rtirata.

L-Artikolu 3 jistabbilixxi t-termini u d-definizzjonijiet li jintuzaw ghall-finijiet ta’ dan ir-
Regolament, b’mod partikolari, “servizzi ta’ finanzjament kollettiv”, “pjattaforma tal-
finanzjament kollettiv”, “fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv”’, “offerta ta’
finanzjament kollettiv”’ u ohrajn. Fuq kollox, il-Kummissjoni tista’ tadotta atti delegati sabiex
tispecifika elementi tekni¢i addizzjonali tad-definizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 2 sabiex tqis
I-izviluppi tas-suq, l-izviluppi teknologici u 1-esperjenza.

Il-Kapitolu Il jistabbilixxi I-provvista ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv (Artikolu 4), il-
gestjoni effettiva u prudenti (Artikolu 5), u t-trattament tal-ilmenti (Artikolu 6). Bis-sahha ta’
dawn id-dispozizzjonijiet, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv iridu
jikkonformaw il-hin kollu mar-rekwiziti organizzazzjonali, filwaqt li l-persuni fizi¢i li
ghandhom is-setgha li jimmaniggjaw fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jenhtieg 1i
jkollhom hiliet u esperjenza professjonali xierqa. Fir-rigward tal-kunflitti ta’ interess
(Artikolu 7), fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv irid izomm u jhaddem
arrangamenti organizzattivi u amministrattivi effettivi bl-ghan 1i jiehu I1-passi kollha
ragonevoli mahsuba sabiex jimpedixxi milli kunflitti ta’ interess jaffettwaw b’mod negattiv 1-
interessi tal-klijenti tieghu. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv huma mitluba
wkoll i jiehdu I-passi xierqa kollha biex jidentifikaw u jipprevjenu jew jimmaniggjaw il-
kunflitti ta’ interess bejniethom, inkluz il-manigers u l-impjegati taghhom, jew kwalunkwe
persuna relatata direttament jew indirettament maghhom permezz tal-kontroll u I-klijenti
taghhom jew bejn klijent u iehor li jfeggu matul 1-ghoti ta’ kwalunkwe servizz. Ir-regoli li
jirrigwardaw l-esternalizzazzjoni u I-kustodja tal-assi tal-klijenti huma stabbiliti fl-Artikoli 8 u
9.

[l-Kapitolu IIT jistabbilixxi dispozizzjonijiet dwar |-awtorizzazzjoni u r-rekwiziti ta’
supervizjoni li ghadhom ghaddejjin. B’mod aktar specifiku, 1-Artikolu 10 jipprevedi rekwizit
ghall-awtorizzazzjoni u jistabbilixxi I-kundizzjonijiet ta’ awtorizzazzjoni ghall-fornituri ta’
servizzi ta’ finanzjament kollettiv. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, b’mod
partikolari, iridu jissodisfaw numru ta’ kriterji sabiex ikunu awtorizzati mill-ESMA. L-
Artikolu 10 jistabbilixxi wkoll il-pro¢eduri ghall-ghoti u r-rifjut tal-applikazzjonijiet ghal
awtorizzazzjoni. L-Artikolu 11 jirrikjedi li I-ESMA tistabbilixxi registru disponibbli ghall-
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pubbliku u aggornat tal-fornituri kollha ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv. L-Artikolu 12
jispecifika 1i s-servizzi ta’ finanzjament kollettiv iridu jigu pprovduti taht supervizjoni mill-
ESMA. L-Artikolu 13 jistabbilixxi dispozizzjonijiet li jappartjenu ghall-irtirar tal-
awtorizzazzjoni.

[l-Kapitolu IV jistabbilixxi d-dispozizzjonijiet dwar il-protezzjoni u t-trasparenza tal-
investituri. Skont [-Artikolu 14, l-informazzjoni kollha, inkluzi 1-komunikazzjonijiet tal-
kummer¢jalizzazzjoni, mill-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghall-klijenti trid
tkun kompluta, c¢ara u korretta. L-Artikolu 15 jistabbilixxi valutazzjoni inizjali tal-
adegwatezza ta’ klijent potenzjali u jipprevedi li I-pjattaformi ghandhom joffru lill-investituri
I-possibbilta li jissimulaw il-kapacita taghhom li jgorru 1-piz ta’ telf. L-Artikolu 16 jelabora
dwar id-dettalji u I-kontenut, kif ukoll il-forma u rekwiziti ohra tal-Iskeda bl-Informazzjoni
Ewlenija dwar I-Investiment (KIIS - Key Investment Information Sheet). L-Artikoli 17 u 18,
rispettivament, jittrattaw il-bord tal-avvizi u d-dritt li |-investitur jaccessa r-rekords.

[I-Kapitolu V' jistabbilixxi  d-dispozizzjonijiet —rigward il-komunikazzjonijiet tal-
kummer¢jalizzazzjoni. B’mod aktar specifiku, 1-Artikolu 19 jistabbilixxi rekwiziti dettaljati
ghall-komunikazzjonijiet tal-kummer¢jalizzazzjoni u 1-Artikolu 20 jesigi 1i 1-awtoritajiet
nazzjonali kompetenti jippubblikaw u jzommu fuq is-siti elettroni¢i taghhom ligijiet,
regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi nazzjonali applikabbli ghal komunikazzjonijiet
tal-kummercjalizzazzjoni ghall-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv.

Il-Kapitolu VI jistabbilixxi dispozizzjonijiet dettaljati dwar is-setghat u l-kompetenzi tal-
ESMA, il-privilegg legali (Artikolu 21), it-talba ghal informazzjoni (Artikolu 22),
investigazzjonijiet generali (Artikolu 23), |-ispezzjonijiet fuq is-sit (Artikolu 24), I-iskambju
ta' informazzjoni (Artikolu 25), is-segretezza professjonali (Artikolu 26), mizuri supervizorji
mill-ESMA (Artikolu 27), kif ukoll sanzjonijiet amministrattivi u mizuri ohrajn, b’mod
partikolari, multi (Artikolu 28), pagamenti perjodi¢i ta’ penali (Artikolu 29), id-divulgazzjoni,
in-natura u l-infurzar tal-multi (Artikolu 30) u r-regoli proc¢edurali korrispondenti biex
jittiehdu mizuri supervizorji u jigu imposti multi (Artikolu 31).

L-Artikoli 32 u 33, rispettivament, jistabbilixxu rekwiziti fir-rigward tas-smigh tal-persuni
kkon¢ernati u I-gurisdizzjoni bla limitu tal-Qorti tal-Gustizzja fuq id-de¢izjonijiet tal-ESMA.
F’konformita mal-Artikolu 34, I-ESMA jenhtieg li tkun tista’ timponi tariffi fuq il-fornituri ta’
servizzi ta’ finanzjament kollettiv f’konformita mar-Regolament u mal-att delegat adottat
skont ir-Regolament. L-Artikolu 35 jistabbilixxi |-possibbilta li I-ESMA tiddelega kompiti
specifici ta’ supervizjoni lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri f’konformita mal-linji
gwida tal-ESMA.

Il-finanzjament kollettiv, bhal kull servizz finanzjarju iehor, jista’ jkun espost ghal prattiki ta’
finanzjament tat-terrorizmu u hasil tal-flus. Ghaldagstant, ir-Regolament jipprevedi
Artikolu 9 jirrikjedi li l-pagamenti ghat-tranzazzjonijiet ta’ finanzjament kollettiv iridu jsiru
permezz ta’ entitajiet awtorizzati skont id-Direttiva dwar is-Servizzi ta’ Pagament (PSD -
Payment Service Directive) u ghaldagstant, soggetti ghar-raba’ Direttiva dwar il-Hasil tal-Flus
(AMLD - Anti-Money Laundering Directive), kemm jekk il-pagament ikun provdut mill-
pjattaforma nnifisha kif ukoll jekk minn parti terza. L-Artikolu 9 jistipula wkoll li I-fornituri
tas-servizz ta’ finanzjament kollettiv iridu jizguraw li s-sidien tal-progetti jaccettaw il-
finanzjament tal-offerti ta’ finanzjament kollettiv jew kull pagament ichor permezz ta’ entita
awtorizzata skont il-PSD biss. L-Artikolu 10 jintrodu¢i rekwiziti ghar-“reputazzjoni tajba” tal-
manigers, li jinkludi n-nuqqas ta’ prezenza ta’ kwalunkwe rekord kriminali skont il-
legizlazzjoni dwar l-hasil tal-flus. L-Artikolu 13 jirrikjedi li I-Awtoritajiet Nazzjonali
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Kompetenti (NCAs - National Competent Authorities), inkluzi l-awtoritajiet nazzjonali
kompetenti dezinjati skont id-dispozizzjonijiet tad-Direttiva (UE) 2015/849, jinnotifikaw lill-
ESMA b’kull kwistjoni li tkun rilevanti skont 1-AMLD u li tinvolvi pjattaforma ta’
finanzjament kollettiv. L-ESMA tista’ sussegwentement tirtira l-licenzja abbazi ta’ din 1-
informazzjoni. L-Artikolu 38 jipprevedi li bl-ghan 1i tkun ulterjorment Zzgurata stabbilta
finanzjarja permezz tal-prevenzjoni kontra r-riskji tal-hasil tal-flus u tal-finanzjament tat-
terrorizmu, jenhtieg 1i 1-Kummissjoni tivvaluta I-htiega u l-proporzjonalita li I-fornituri ta’
servizzi ta’ finanzjament kollettiv jigu soggetti ghal obbligi ta’ konformita mad-
dispozizzjonijiet nazzjonali li jimplimentaw id-Direttiva (UE) 2015/849 fir-rigward tal-hasil
tal-flus u I-finanzjament tat-terrorizmu u li dawn il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament jigu
mizjuda mal-lista ta’ entitajiet marbuta b’obbligu ghall-finijiet tad-Direttiva (UE) 2015/849.

L-ezercitar tad-delega bil-ghan 1i jigu adottati atti delegati tal-Kummissjoni huwa kopert fil-
Kapitolu VII. 1l-proposta ghal Regolament fiha intitolamenti ghall-Kummissjoni biex tadotta
atti delegati li jispecifikaw certi dettalji, rekwiziti u arrangamenti kif stabbilit fir-Regolament.
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2018/0048 (COD)
Proposta ghal

REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

dwar il-Fornituri ta’ Servizzi ta’ Finanzjament Kollettiv Ewropej (ECSP) ghan-Negozji

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b’mod partikolari
I-Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta tal-Kummissjoni Ewropea,

Wara li l-abbozz tal-att legizlattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,,

Wara li kkunsidraw I-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew,’

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew,’

Filwagqt 1i jagixxu skont il-procedura legizlattiva ordinarja,

Billi:
)

()

Il-finanzjament kollettiv dejjem aktar qed isir forma stabbilita ta’ finanzjament
alternattiv ghal intraprizi zghar u ta’ daqs medju (SMEs) fi stadju bikri tat-tkabbir ta’
kumpanija, li tipikament jiddependi fuq investimenti zghar. I1-finanzjament kollettiv
jirrapprezenta tip ta’ intermedjazzjoni gdida fejn fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament
kollettiv jinteragixxi mal-klijenti tieghu permezz ta’ pjattaforma digitali minghajr ma
jiehu riskju proprju sabiex iqabbel investituri prospettivi ma’ negozji li jfittxu
finanzjament, irrispettivament minn jekk il-finanzjament iwassalx ghal ftehim ta’ self
ghal investiment tal-ekwita jew ghal investiment trasferibbli iehor ibbazat fuq is-
sigurta. Ghalhekk, huwa xieraq li fil-kamp ta’ applikazzjoni tar-Regolament jigi inkluz
kemm il-finanzjament kollettiv ibbazat fuq is-self kif ukoll il-finanzjament kollettiv
ibbazat fuq l-investiment, minhabba li dawn huma alternattivi ta’ finanzjament tan-
negozju komparabbli.

I1-ksib tal-finanzi hija ta’ sfida ghal ditti zghar u li ghadhom jibdew, b’mod partikolari
meta mill-fazi ta’ negozji zghar jghaddu ghall-fazi tal-espansjoni. ll-finanzjament
kollettiv jista’ jikkontribwixxi sabiex jinghata access ghall-finanzjament lil tali ditti u
b’hekk biex tigi kkompletata 1-Unjoni tas-Swieq Kapitali (CMU - Capital Markets
Union). In-nuqqas ta’ access ghal finanzjament ghal tali ditti jikkostitwixxi problemi
anki fi Stati Membri fejn I-access ghal finanzjament bankarju baga’ stabbli matul il-
krizi finanzjarja. Il-finanzjament kollettiv zviluppa fi prattika stabbilita ta’
finanzjament ta’ progett jew attivita, tipikament minn numru Zzghir ta’ nies jew
organizzazzjonijiet, permezz ta’ pjattaformi online 1li fughom, i¢-cittadini, I-
organizzazzjonijiet u n-negozji, inkluzi negozji godda, jigbru ammonti relattivament
zghar ta’ flus.

Guc,,p..
Guc,,p..
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3)

(4)

()

(6)

()

(8)

Il-provvista ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv b’mod generali tiddependi fuq tliet
tipi ta’ atturi: is-Sid tal-progett 1i jipproponi l-progett li jrid jigi ffinanzjat, I-investituri
li jiffinanzjaw il-progett propost, generalment permezz ta’ investimenti limitati, u
organizzazzjoni intermedjarja fil-forma ta’ fornitur ta' servizz li jlagqa' flimkien lil
sidien ta’ progetti u lill-investituri permezz ta' pjattaforma online.

Barra milli jipprovdi sors alternattiv ta’ finanzjament b’mod dirett, inkluz il-kapital ta'
riskju, il-finanzjament kollettiv jista’ joffri benefi¢¢ji ohra lid-ditti. Il-finanzjament
dirett jista’ jipprovdi validazzjoni tal-kuncett u tal-idea lis-sid tal-progett, jaghti access
lil ghadd kbir ta’ nies u b’hekk jipprovdi lill-intraprenditur b’osservazzjonijiet u
b'informazzjoni u jkun ghodda tal-kummercjalizzazzjoni jekk kampanja ta’
finanzjament kollettiv tkun ta’ success.

Diversi Stati Membri diga introduc¢ew regimi nazzjonali apposta dwar il-finanzjament
kollettiv. Dawk ir-regimi huma mfassla apposta ghall-karatteristici u ghall-htigijiet tas-
swieq lokali u tal-investituri. Bhala rizultat, ir-regoli nazzjonali ezistenti jvarjaw fir-
rigward tal-kundizzjonijiet ta’ operazzjoni tal-pjattaformi tal-finanzjament kollettiv, il-
kamp ta’ applikazzjoni tal-attivitajiet permessi u r-rekwiziti tal-licenzjar.

Id-differenzi bejn ir-regoli nazzjonali ezistenti huma tali li jostakolaw il-provvista
transfruntiera ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv u, ghaldagstant, ghandhom effett
dirett fuq il-funzjonament tas-suq intern f’dawn is-servizzi. B’mod partikolari, il-fatt li
I-gafas legali huwa frammentat matul il-fruntieri nazzjonali johloq spejjez ta’
konformita legali sostanzjali ghall-investituri fil-livell tal-konsumatur |i spiss
jaffaccjaw diffikultajiet 1i huma sproporzjonati ghad-dags tal-investiment taghhom
sabiex jiddeterminaw ir-regoli li japplikaw ghal servizzi ta’ finanzjament kollettiv
transfruntiera. Ghaldaqgstant, dawn l-investituri spiss jaqtghu qalbhom milli jinvestu
b’mod transfruntiera permezz ta’ pjattaformi ta’ finanzjament kollettiv. Ghall-istess
ragunijiet, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li joperaw dawn il-
pjattaformi jaqtghu qalbhom milli joffru s-servizzi taghhom fi Stat Membru differenti
minn dak li huma stabbiliti fih. B’rizultat ta’ dan, l-attivitajiet ta’ finanzjament
kollettiv fil-parti I-kbira sa issa baqghu nazzjonali, ghad-detriment ta’ suq ta’
finanzjament kollettiv ghall-Unjoni kollha, u b’hekk in-negozji jiccahdu mill-access
ghal servizzi ta’ finanzjament kollettiv.

Sabiex jitrawmu attivitajiet ta’ finanzjament kollettiv transfruntiera u sabiex jigi
ffacilitat 1-ezercitar tal-liberta ghall-fornituri ta’ finanzjament kollettiv 1i jipprovdu u
jircievu tali servizzi fis-suq intern, huwa ghaldagstant mehtieg li jigu indirizzati 1-
ostakli ezistenti ghat-thaddim kif suppost tas-suqg intern fis-servizzi ta’ finanzjament
kollettiv. Li jkun previst sett uniku ta’ regoli dwar il-provvista ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv 1i jaghti lill-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv -
ghazla 1i japplikaw ghal awtorizzazzjoni unika fl-Unjoni kollha sabiex jezercitaw I-
attivita taghhom skont dawk ir-regoli jirrapprezenta 1-ewwel pass xieraq sabiex
jitrawmu attivitajiet ta’ finanzjament kollettiv transfruntiera u b hekk jitjieb il-mod kif
jopera s-Suq Uniku.

Billi jindirizza l-ostakli ghall-funzjonament tas-suq intern f’servizzi ta’ finanzjament
kollettiv, dan ir-Regolament ghandu I-ghan 1li jrawwem finanzjament tan-negozji
b’mod transfruntiera. Is-servizzi ta’ finanzjament kollettiv fir-rigward tas-self lill-
konsumaturi, kif definit fl-Artikolu 3(a) tad-Direttiva 2008/48/KE tal-Parlament

14

MT



MT

(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

Ewropew u tal-Kunsill” jenhtieg ghalhekk li ma jaqghux fil-kamp ta’ applikazzjoni ta’
dan ir-Regolament.

Sabiex jigi evitat 1i l-istess attivita tkun soggetta ghal awtorizzazzjonijiet differenti fl-
Unjoni, is-servizz ta’ finanzjament kollettiv li jinghata minn persuni li jkun gew
awtorizzati skont id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill® jew li
jinghata f’konformita mal-ligi nazzjonali jenhtieg li jigi eskluz mill-kamp ta’
applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament.

Fir-rigward tal-finanzjament kollettiv ibbazat fuq is-self, il-facilitazzjoni tal-ghoti ta’
self, inkluzi servizzi bhall-prezentazzjoni ta’ offerti ta’ finanzjament kollettiv lil
Klijenti jew il-klassifikazzjoni tal-affidabbilta kreditizja tas-sidien ta’ progetti, jenhtieg
li takkomoda mudelli kummerc¢jali differenti li jippermettu 1-konkluzjoni ta’ ftehim ta’
self permezz ta’ pjattaforma ta’ finanzjament bejn klijent wiehed jew aktar u sid ta’
progett wiehed jew aktar.

Fir-rigward tal-finanzjament kollettiv ibbazat fuq |-investiment, it-trasferibbilta ta’
titolu hija salvagwardja importanti ghall-investituri biex ikunu kapaci johorgu mill-
investiment taghhom minhabba li taghtihom il-possibbilta legali li jiddisponu mill-
interessi taghhom fis-swieq kapitali. Ghalhekk, dan ir-Regolament ikopri u jippermetti
biss servizzi ta’ finanzjament kollettiv ibbazat fuq l-investiment fir-rigward tat-titoli
trasferibbli. Madankollu, I-istrumenti finanzjarji li mhumiex titoli trasferibbli jenhtieg
li jigu eskluzi mill-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament ghaliex dawk it-titoli
jinvolvu riskji ghall-investituri 1i ma jistghux jigu mmaniggjati b’mod xieraq fl-ambitu
ta’ dan il-gafas legali.

Minhabba r-riskji assocjati mal-investimenti tal-finanzjament kollettiv, huwa xieraq li,
fl-interessi  tal-protezzjoni effettiva tal-investituri, jigi impost limitu ghal
konsiderazzjoni massima ghal kull offerta ta’ finanzjament kollettiv. Dak il-limitu
jenhtieg li jkun stabbilit ghal EUR 1 000 000, minhabba li I-limitu jikkorrispondi ghal-
limitu stabbilit fir-Regolament (UE) 2017/1129 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®
ghat-tfassil u l-approvazzjoni obbligatorji ta’ prospett ’il fuq minn dak il-limitu.

Sabiex jigi evitat arbitragg regolatorju u tigi zgurata supervizjoni effettiva tal-fornituri
ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv
jenhtieg li jkunu pprojbiti milli jacéettaw depoziti jew fondi ripagabbli ohra mill-
pubbliku, sakemm ma jkunux awtorizzati bhala istituzzjoni ta’ kreditu f’konformita
mal-Artikolu 8 tad-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*°.

Sabiex jinkiseb dak I-ghan, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jenhtieg li
jinghataw I-ghazla 1i japplikaw ghal awtorizzazzjoni wahda fl-Unjoni kollha u
jezercitaw l-attivita taghhom f’konformita ma’ dawk ir-rekwiziti uniformi.
Madankollu, sabiex tigi ppreservata d-disponibbilta wiesgha tal-offerti ta’

10

Id-Direttiva 2008/48/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ April 2008 dwar ftehim ta’
kreditu ghall-konsumatur u li thassar id-Direttiva tal-Kunsill 87/102/KEE (GU L 133, 22.5.2008, p. 66).
Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173,
12.6.2014, p. 349).

Ir-Regolament (UE) 2017/1129 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta> Gunju 2017 dwar il-
prospett li ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢
f*suq regolat, u li jhassar id-Direttiva 2003/71/KE (GU L 168, 30.6.2017, p. 12).

Id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar l-access
ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta' kreditu u
tad-ditti tal-investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87/KE u 1i thassar id-Direttivi 2006/48/KE u
2006/49/KE (GU L 176, 27.6.2013, p. 338).
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(15)
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(18)

(19)

finanzjament kollettiv immirati biss lejn is-swieq nazzjonali, fejn il-fornituri ta’
servizzi ta’ finanzjament kollettiv jaghzlu li jipprovdu s-servizzi taghhom taht il-ligi
nazzjonali applikabbli, jenhtieg 1i huma jkunu jistghu jibqghu jaghmlu dan. Ghalhekk,
skont dan, ir-rekwiziti uniformi stabbiliti f'dan ir-Regolament ma japplikawx ghal
dawn il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li jaghzlu li jibqghu attivi fuq
bazi nazzjonali biss.

Sabiex jinzamm standard gholi ta’ protezzjoni tal-investitur, sabiex jitnagqsu r-riskji
assocjati mal-finanzjament kollettiv u sabiex jigi zgurat trattament gust tal-klijenti
kollha, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jenhtieg 1i jkollhom fis-sehh
politika mfassla sabiex jigi zgurat li 1-progetti jintghazlu b’mod professjonali, gust u
trasparenti u li s-servizzi ta’ finanzjament kollettiv jigu pprovduti bl-istess mod.

Sabiex itejbu s-servizz ghall-klijenti taghhom, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament
kollettiv jenhtieg li jkunu jistghu jezercitaw diskrezzjoni f’isem il-Klijenti fir-rigward
tal-parametri tal-ordnijiet tal-klijenti, dment li dawn jiehdu l-passi mehtiega kollha
sabiex jiksbu l-agwa rizultat possibbli ghall-klijenti taghhom u jiddivulgaw il-metodu
preciz u l-parametri tad-diskrezzjoni. Sabiex jizguraw li l-investituri prospettivi jigu
offruti opportunitajiet ta’ investiment fuq bazi newtrali, il-fornituri ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv jenhtieg li ma jhallsux jew ma jaccettawx kwalunkwe
remunerazzjoni, skont jew benefic¢ju mhux monetarju iehor biex jidderiegu 1-ordnijiet
tal-investituri ghal offerta partikolari pprovduta fuq il-pjattaforma taghhom jew ghal
offerta partikolari pprovduta fuq pjattaforma ta’ parti terza.

Dan ir-Regolament ghandu I-ghan li jiffacilita I-investiment dirett u jevita |-holqien ta’
opportunitajiet ta’ arbitragg regolatorji ghal intermedjarji finanzjarji rregolati taht
legizlazzjoni ohra tal-Unjoni, b’mod partikolari regoli tal-Unjoni li jirregolaw il-
manigers tal-assi. Ghaldaqgstant, l-uzu ta’ strutturi legali, inkluzi veikoli bi skop
specjali, sabiex jinterponu bejn il-progett u I-investituri tal-finanzjament kollettiv,
jenhtieg li jigi rregolat b’mod strett u permess biss fejn ikun iggustifikat.

L-izgurar ta’ sistema ta’ governanza effettiva huwa essenzjali ghall-gestjoni tar-riskju
xierqa u ghall-prevenzjoni ta’ kwalunkwe kunflitt ta’ interessi. Ghaldagstant, il-
fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jenhtieg i jkollhom arrangamenti ta’
governanza li jizguraw gestjoni effettiva u prudenti u I-gestjoni taghhom jenhtieg li
jkollha reputazzjoni tajba u jkollha gharfien espert u esperjenza adegwati. I1-fornituri
ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jenhtieg ukoll li jistabbilixxu proc¢eduri biex
jir¢ievu u jindirizzaw ilmenti minghand il-Klijenti.

Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jenhtieg 1i joperaw bhala
intermedjarji newtrali bejn il-klijenti fuq il-pjattaforma tal-finanzjament Kkollettiv
taghhom. Sabiex jigu evitati kunflitti ta’ interess, jenhtieg li jigu stabbiliti certi
rekwiziti fir-rigward tal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv u tal-manigers
u tal-impjegati, jew ta' kwalunkwe persuna li tikkontrollahom b’mod dirett jew
indirett. B’'mod partikolari, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jenhtieg li
jkunu impeduti milli jkollhom xi partecipazzjoni finanzjarja fl-offerti tal-finanzjament
kollettiv fuq il-pjattaformi ta’ finanzjament kollettiv taghhom. Barra minn hekk,
azzjonisti li ghandhom 20 % jew aktar tal-kapital azzjonarju jew tad-drittijiet tal-vot,
manigers u impjegati, jew kwalunkwe persuna li tikkontrolla I-pjattaformi tal-
finanzjament kollettiv direttament jew indirettament, jenhtieg li ma tagixxix bhala
Klijent, fir-rigward tas-servizzi ta’ finanzjament kollettiv offruti fuq dik il-pjattaforma
ta’ finanzjament kollettiv.
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Fl-interess ta’ provvista effi¢jenti u minghajr xkiel tas-servizzi ta’ finanzjament
kollettiv, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jenhtieg li jithallew jafdaw
kwalunkwe funzjoni operazzjonali, b’mod shih jew parzjali, lill-fornituri ta’ servizz,
sakemm l-esternalizzazzjoni ma taghmilx hsara materjali lill-kwalita tal-kontrolli
interni u s-supervizjoni effettiva tal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv.
Madankollu, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jenhtieg li jibqghu
responsabbli b’mod shih ghall-konformita ma’ dan ir-Regolament.

Iz-zamma tal-fondi tal-klijenti u l-provvista ta’ servizzi ta’ pagament jehtiegu
awtorizzazzjoni bhala fornitur ta’ servizz ta’ pagament f’konformita mad-Direttiva
(UE) 2015/2366 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill'*. Ir-rekwizit obbligatorju tal-
awtorizzazzjoni ma jistax jigi ssodisfat minn awtorizzazzjoni bhala fornitur ta’ servizzi
ta’ finanzjament kollettiv. Ghaldagstant, huwa xieraq li jigi ¢c¢arat 1i fejn fornitur ta’
servizzi ta’ finanzjament kollettiv iwettaq dawn is-servizzi ta’ pagament b’rabta mas-
servizzi tal-finanzjament kollettiv tieghu, huwa jehtieg li jigi awtorizzat ukoll bhala
istituzzjoni ta’ pagament f’konformita mad-Direttiva (UE) 2015/2366. Sabiex tkun
tista' ssir supervizjoni xierqa ta’ dawn l-attivitajiet, I-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-
Swieq (ESMA) jenhtieg li tigi infurmata dwar jekk il-fornitur ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv ghandux il-hsieb li jwettaq servizzi ta’ pagament huwa nnifsu
bl-awtorizzazzjoni xierqga, jew jekk dawn is-servizzi humiex se jigu esternalizzati il
parti terza awtorizzata.

It-tkabbir u I-funzjonament bla intoppi tas-servizzi transfruntiera ta’ finanzjament
kollettiv jehtiegu skala bizzejjed u fiduc¢ja pubblika f’dawk is-servizzi. Ghaldagstant,
jehtieg 1i jigu stabbiliti rekwiziti uniformi, proporzjonati u direttament applikabbli
ghall-awtorizzazzjoni u punt uniku ta’ supervizjoni.

Livell gholi ta’ fidu¢ja tal-investituri jikkontribwixxi ghat-tkabbir fis-servizzi ta’
finanzjament kollettiv. Ghaldagstant, ir-rekwiziti ghal servizzi ta’ finanzjament
kollettiv jenhtieg li jiffacilitaw il-provvista transfruntiera ta’ dawk is-servizzi, inagqqsu
r-riskji operazzjonali u jizguraw grad gholi ta’ trasparenza u protezzjoni tal-investituri.

Is-servizzi ta’ finanzjament kollettiv jistghu jigu esposti ghar-riskji tal-hasil tal-flus u
tal-finanzjament tat-terrorizmu, kif enfasizzat fir-Rapport tal-Kummissjoni dwar il-
valutazzjoni tar-riskji tal-hasil tal-flus u tal-finanzjament tat-terrorizmu 1li jaffettwaw
lis-suq intern u li jirrigwardaw is-sitwazzjonijiet transfruntiera’’. Ghaldagstant
ghandhom ikunu previsti salvagwardji fl-issodisfar tal-kundizzjonijiet ghall-
awtorizzazzjoni, li jivvalutaw ir-reputazzjoni tajba tal-manigment, u s-servizzi ta’
pagament jinghataw biss permezz ta’ entitajiet licenzjati soggetti ghal rekwiziti kontra
I-hasil tal-flus u I-finanzjament tat-terrorizmu. Bl-ghan li tkun ulterjorment zgurata
stabbilta finanzjarja permezz tal-prevenzjoni kontra r-riskji tal-hasil tal-flus u tal-
finanzjament tat-terrorizmu, jenhtieg li 1-Kummissjoni tivvaluta I-htiega u 1-
proporzjonalita li I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jigu soggetti ghal
obbligi ta’ konformita mad-dispozizzjonijiet nazzjonali i jimplimentaw id-Direttiva
(UE) 2015/849 fir-rigward tal-hasil tal-flus u I-finanzjament tat-terrorizmu u li dawn
il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament jigu mizjuda mal-lista ta’ entitajiet marbuta
b’obbligu ghall-finijiet tad-Direttiva (UE) 2015/849.

11

12

Id-Direttiva (UE) 2015/2366 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2015 dwar is-
servizzi ta’ pagament fis-suq intern, li temenda d-Direttivi 2002/65/KE, 2009/110/KE u 2013/36/UE u
r-Regolament (UE) Nru 1093/2010, u li thassar id-Direttiva 2007/64/KE (GU L 337, 23.12.2015, p. 35).
COM(2017) 340 final, Rapport tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar il-
valutazzjoni tar-riskji tal-hasil tal-flus u I-finanzjament tat-terrorizmu 1i jaffettwaw lis-suq intern u li
huma relatati ma’ attivitajiet transfruntiera.
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Sabiex il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jithallew joperaw b’mod
transfruntiera minghajr ma jaffac¢jaw regoli divergenti u b’hekk jiffacilitaw il-
finanzjament ta’ progetti madwar 1-Unjoni minn investituri minn Stati Membri
differenti, I-Istati Membri jenhtieg li ma jithallewx jimponu rekwiziti addizzjonali fuq
il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li huma awtorizzati mill-ESMA.

Il-process tal-awtorizzazzjoni jenhtieg li jippermetti li I-ESMA tkun infurmata dwar
is-servizzi li I-fornituri prospettivi ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom 1-
ghan i jipprovdu, tivvaluta I-kwalitd tal-gestjoni taghhom u tivvaluta I-
organizzazzjoni u l-proceduri interni stabbiliti mill-fornituri prospettivi ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv sabiex tigi zgurata konformita mar-rekwiziti stabbiliti f'dan ir-
Regolament.

Sabiex tigi ffacilitata t-trasparenza ghall-investituri fil-livell tal-konsumatur, fir-
rigward tal-provvista ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, -ESMA jenhtieg li
tistabbilixxi registru pubbliku u aggornat tas-servizzi ta’ finanzjament kollettiv kollha
li joperaw fl-Unjoni f"konformita ma’ dan ir-Regolament.

L-awtorizzazzjoni jenhtieg li tigi rtirata meta 1-kundizzjonijiet ghall-hrug taghha ma
jibgghux jigu ssodisfati. B’mod partikolari, -lESMA jenhtieg li tkun tista’ tivvaluta
jekk ir-reputazzjoni tajba tal-gestjoni tkunx giet affettwata jew jekk il-proceduri u s-
sistemi interni jkunux fallew b’mod serju. Sabiex I-ESMA tkun tista’ tivvaluta jekk 1-
awtorizzazzjoni bhala fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jenhtiegx li tigi
rtirata, l-awtoritajiet nazzjonali kompetenti jenhtieg li jinfurmaw lill-ESMA kull meta
fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, jew parti terza li tagixxi f’ismu, ikun
tilef l-awtorizzazzjoni tieghu bhala istituzzjoni ta’ pagament, jew jinstab li jkun
qieghed jikser id-Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*.

Sabiex l-investituri prospettivi jkollhom komprensjoni ¢ara tan-natura, tar-riskji, tal-
ispejjez u tat-tariffi tas-servizzi ta’ finanzjament kollettiv, il-fornituri ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv jenhtieg li jipprovdu lill-klijenti taghhom b'informazzjoni
xierga.

L-investimenti fi prodotti kkummerc¢jalizzati fuq pjattaformi ta’ finanzjament kollettiv
mhumiex komparabbli ma’ prodotti ta’ investimenti tradizzjonali jew prodotti tat-
tfaddil u jenhtieg 1i ma jigux ikkummeréjalizzati bhala tali. Madankollu, sabiex jigi
zgurat li 1-investituri prospettivi jitfhmu I-livell tar-riskju assoc¢jat mal-investimenti ta’
finanzjament kollettiv, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jenhtieg li
jaghmlu test tal-gharfien tad-dhul tal-investituri prospettivi taghhom sabiex
jistabbilixxu I-gharfien taghhom tal-investiment. Il-fornituri ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv jenhtieg li b’mod esplicitu javzaw lill-investituri prospettivi kull
meta s-servizzi ta’ finanzjament kollettiv ipprovduti jitqiesu bhala mhux xierqa
ghalihom.

Sabiex l-investituri jkunu jistghu jiehdu dec¢izjoni informata dwar l-investiment, il-
fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jenhtieg 1i jipprovdu lill-investituri
prospettivi bi skeda bl-informazzjoni ewlenija dwar I-investiment. L-iskeda bl-
informazzjoni ewlenija dwar I-investiment jenhtieg li tavza lill-investituri prospettivi li

13

Id-Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Mejju 2015 dwar il-
prevenzjoni tal-uzu tas-sistema finanzjarja ghall-finijiet tal-hasil tal-flus jew il-finanzjament tat-
terrorizmu, i temenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, u li
thassar id-Direttiva 2005/60/KE  tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-Direttiva tal-
Kummissjoni 2006/70/KE (GU L 141, 5.6.2015, p. 73).
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l-ambjent ta’ investiment li jkunu dahlu fih jinvolvi riskji u la huwa kopert bl-iskema
ta’ kumpens tad-depozitu u langas bil-garanziji ta’ kumpens tal-investitur.

L-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar I-investiment jenhtieg li tqis ukoll il-
karatteristi¢i u r-riskji specifi¢i asso¢jati ma’ kumpaniji fi stadju bikri, u jenhtieg li
tiffoka fug informazzjoni materjali dwar is-sidien tal-progetti, id-drittijiet u t-tariffi tal-
investituri, u t-tip ta’ titoli offruti u I-ftehimiet ta’ self. Minhabba li s-sid tal-progett
ikkoncernat jinsab fl-ahjar pozizzjoni sabiex jipprovdi dik I-informazzjoni, I-iskeda bl-
informazzjoni ewlenija dwar |-investiment jenhtieg li titfassal minn dak is-sid tal-
progett. Madankollu, peress li |-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv huma
responsabbli sabiex jinfurmaw lill-investituri prospettivi taghhom, huma jenhtieg li
jizguraw li 1-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar I-investiment tkun kompluta.

Sabiex jigi zgurat ac¢ess minghajr problemi u velo¢i ghas-swieq kapitali ghal negozji
godda u ghal SMEs, sabiex jitnaqqgsu l-ispejjez taghhom tal-finanzjament u sabiex jigu
evitati dewmien u spejjez ghall-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, id-
dokument bl-informazzjoni dwar l-investiment ewlieni ma jenhtigx li jigi approvat
minn awtorita kompetenti.

Sabiex jigu evitati piz amministrattiv u spejjez bla bzonn fuq il-provvista
transfruntiera tas-servizzi ta’ finanzjament kollettiv, il-komunikazzjonijiet tal-
kummerc¢jalizzazzjoni ma jenhtigux li jkunu soggetti ghal rekwiziti ta’ traduzzjoni
meta dawn jigu pprovduti b’lingwa abitwali fl-isfera tal-finanzi.

Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jenhtieg li ma jkunux jistghu
jipprovdu xi tgabbil diskrezzjonali jew mhux diskrezzjonali tax-xiri u l-bejgh tal-
imghax, ghaliex dik I-attivita titlob awtorizzazzjoni bhala ditta tal-investiment
f’konformita mal-Artikolu5 tad-Direttiva 2014/65/UE, jew bhala suq regolat
f’konformita mal-Artikolu 44 ta’ dik id-Direttiva. Il-fornituri ta’ servizzi ta’
finanzjament, fl-interess tat-trasparenza u I-fluss tal-informazzjoni, jenhtieg li jkunu
jistghu jippermettu lill-investituri, 1i jkunu ghamlu investimenti permezz tal-
pjattaforma taghhom, sabiex jikkuntattjaw lil xulxin u jaghmlu tranzazzjonijiet ma’
xulxin fuq il-pjattaformi taghhom, b’rabta ma’ investimenti li originarjament ikunu
saru fuq il-pjattaforma taghhom. Madankollu, il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament
kollettiv jenhtieg li jinforma lill-klijenti tieghu li huwa ma joperax sistema ta’ negozjar
u li kwalunkwe attivita ta’ xiri u bejgh fuq il-pjattaformi taghhom issir fid-diskrezzjoni
u fir-responsabbilta tal-Kklijent.

Sabiex jiffacilitaw it-trasparenza u jizguraw dokumentazzjoni xierga tal-
komunikazzjonijiet mal-klijent, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv
jenhtieg li jzommu r-rekords xierga kollha relatati mas-servizzi u mat-tranzazzjonijiet
taghhom.

Sabiex jizguraw trattament gust u mhux diskriminatorju tal-investituri, il-fornituri ta’
servizzi ta’ finanzjament kollettiv li jkunu qed jippromwovu s-servizzi taghhom
permezz ta’ komunikazzjonijiet tal-kummer¢jalizzazzjoni jenhtieg li ma jittrattawx xi
progett partikolari b’mod aktar favorevoli billi jaghzluh mill-progetti 1-ohra offruti fuq
il-pjattaforma taghhom. Ghaldagstant, kwalunkwe progett miftuh jew ippjanat jenhtieg
li ma jidhirx f’komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni ta’ pjattaforma ta’
finanzjament kollettiv. Madankollu, jenhtieg li I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament
kollettiv ma jigux impeduti milli jaghmlu riferiment ghal offerti li jinghalqu b’success
li ma jkunx ghadu possibbli li jsiru investimenti fihom permezz tal-pjattaforma.
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Sabiex tinghata aktar ¢ertezza legali lil fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv
li joperaw madwar I-Unjoni u sabiex jigi zgurat access aktar facli ghas-suq, jenhtieg li
tigi ppubblikata elettronikament b’lingwa abitwali fl-isfera tal-finanzi internazzjonali,
informazzjoni kompleta dwar il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet
amministrattivi applikabbli fl-Istati Membri, u s-sommarji taghhom, li specifikament
jirregolaw il-komunikazzjonijiet tal-kummerc¢jalizzazzjoni tal-fornituri ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv. Ghal dak 1-ghan, I-awtoritajiet kompetenti u -ESMA jenhtieg li
jzommu bazijiet ta’ data centrali.

Sabiex jizviluppaw komprensjoni ahjar tal-firxa tad-divergenzi regolatorji ezistenti
fost I-Istati Membri fir-rigward tar-rekwiziti applikabbli ghall-komunikazzjonijiet tal-
kummer¢jalizzazzjoni, jenhtieg li 1-awtoritajiet kompetenti, ta' kull sena, jipprovdu lill-
ESMA b'rapport dettaljat dwar I-attivitajiet ta’ infurzar taghhom f*dan il-qasam.

Huwa importanti li b’mod effettiv u effi¢jenti tigi zgurata konformita mar-rekwiziti
ghall-awtorizzazzjoni u ghall-provvista ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv,
f’konformita ma’ dan ir-Regolament. Ghaldagstant, jenhtieg li 1-ESMA tinghata 1-
kompetenzi li taghti awtorizzazzjoni u tezercita sorveljanza. Sabiex |-ESMA tkun
tista’ tissodisfa dak il-mandat ta’ supervizjoni, jenhtieg li hija tinghata s-setgha li titlob
informazzjoni, twettaq investigazzjonijiet generali u spezzjonijiet fuq il-post, tohrog
avvizi u twissijiet pubbli¢i u timponi sanzjonijiet. L-ESMA jenhtieg li taghmel uzu
mill-kompetenzi ta’ sorveljanza u sanzjonar taghha b’mod proporzjonat.

L-ghoti ta” dawk il-kompetenzi lill-ESMA jippermetti awtorizzazzjoni u sorveljanza
gestiti b’mod aktar effi¢jenti u centrali, li jiggenera ekonomiji ta’ skala. Dan ir-regim
supervizorju c¢entrali huwa ta’ beneficcju ghall-partecipanti tas-suq f’termini ta’
trasparenza, protezzjoni tal-investituri u effi¢cjenza tas-suq ahjar.

L-ESMA jenhtieg li timponi tariffi fuq entitajiet sorveljati direttament biex tkopri |-
ispejjez taghha, inkluzi I-ispejjez generali. Il-livell tat-tariffa jenhtieg li jkun
proporzjonat ghad-dags ta’ entita sorveljata direttament, filwaqt li jitqies I-istadju bikri
tal-izvilupp tal-industrija tal-finanzjament kollettiv.

Peress li l-objettivi ta’ dan ir-Regolament, jigifieri li tigi indirizzata 1-frammentazzjoni
tal-qafas legali applikabbli ghas-servizzi ta’ finanzjament kollettiv sabiex jigi zgurat il-
funzjonament tajjeb tas-suq intern f'dawn is-servizzi, filwaqt li tittejjeb il-protezzjoni
tal-investituri kif ukoll l-effi¢jenza tas-suq u l-kontribuzzjoni ghall-istabbiliment tal-
Unjoni tas-Swieq Kapitali, ma jistghux jinkisbu b’mod suffi¢jenti mill-Istati Membri,
izda jistghu jinkisbu ahjar fil-livell tal-Unjoni, |-Unjoni tista’ tadotta mizuri,
f’konformita mal-principji ta’ sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar |-
Unjoni Ewropea. F’konformita mal-prin¢ipju tal-proporzjonalita, kif stabbilit f’dak I-
Artikolu, dan ir-Regolament ma jmurx lil hinn minn dak li huwa mehtieg sabiex
jintlahqu dawk 1-objettivi.

L-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament jenhtieg li tigi differita sabiex din tigi allinjata
mal-applikazzjoni tar-regoli nazzjonali li jittrasponu d-Direttiva XXX/ XXXX/UE
(Direttiva (UE) .../... ta’ .... tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill), li tezenta lill-
fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv 1i jaqghu taht il-kamp ta’ applikazzjoni
ta’ dan ir-Regolament mill-applikazzjoni tad-Direttiva 2014/65/UE.

Dan ir-Regolament jirrispetta d-drittijiet fundamentali u josserva I-principji
rikonoxxuti fil-Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea. Ghalhekk,
jenhtieg li dan ir-Regolament jigi interpretat u applikat f’konformita ma' dawk id-
drittijiet u l-prin¢ipji.
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I1-Kontrollur Ewropew ghall-Protezzjoni tad-Data gie kkonsultat f’konformita mal-

Artikolu 28(2) tar-Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-

Kunsill*,

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

Kapitolu |
Suggett, kamp ta’ applikazzjoni u definizzjonijiet
Artikolu 1
Suggett

Dan ir-Regolament jistabbilixxi rekwiziti uniformi ghal dawn li gejjin:

(@)
(b)
(©)

I-operat u I-organizzazzjoni tal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv;
I-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni tal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv;

it-trasparenza u I-komunikazzjonijiet tal-kummer¢jalizzazzjoni b’rabta mal-provvista
tas-servizzi ta’ finanzjament fl1-Unjoni.

Artikolu 2
Kamp ta’ applikazzjoni

Dan ir-Regolament ghandu japplika ghall-persuni guridi¢i li jaghzlu li jfittxu
awtorizzazzjoni f’konformita mal-Artikolu 10 u ghall-fornituri ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv awtorizzati f’konformita ma’ dak 1-Artikolu, b’rabta mal-
provvista ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv.

Dan ir-Regolament ma ghandux japplika ghal:

(@) servizzi ta’ finanzjament kollettiv ipprovduti lil sidien ta’ progetti li jkunu
konsumaturi, kif definit fl-Artikolu 3(a) tad-Direttiva 2008/48/KE;

(b) servizzi ta’ finanzjament kollettiv ipprovduti minn persuni fizi¢i jew guridici li
jkunu gew awtorizzati bhala ditta ta’ investiment f’konformita mal-Artikolu 7
tad-Direttiva 2014/65/UE;

(c) servizzi ta’ finanzjament kollettiv ipprovduti minn persuni fizi¢i jew guridici
f’konformita mal-ligi nazzjonali;

b

(d) offerti ta’ finanzjament Kkollettiv b’konsiderazzjoni ta’ aktar minn
EUR 1000 000 ghal kull offerta ta’ finanzjament kollettiv, li ghandha tigi
kkalkulata fuq perjodu ta’ 12-il xahar, fir-rigward ta’ progett ta’ finanzjament
kollettiv partikolari.

Artikolu 3
Definizzjonijiet
Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, ghandhom japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:

(@) “servizz ta’ finanzjament kollettiv”’ tfisser it-tlaqqigh bejn l-interess ta’
finanzjament ta’ negozju tal-investituri u s-sidien ta’ progetti permezz tal-uzu

MT

Ir-Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-18 ta’ Dicembru 2000 dwar
il-protezzjoni tal-individwi fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data personali mill-istituzzjonijiet u I-korpi
tal-Komunita u dwar il-moviment liberu ta’ dik id-data (GU L 8, 12.1.2001, p. 1.).
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(b)

(©)

(d)

()

(f)

(9)

(h)

(i)
@)

(k)

ta’ pjattaforma ta’ finanzjament kollettiv u 1i jikkonsisti minn kwalunkwe
wiehed minn dawn li gejjin:

(i)  il-facilitazzjoni tal-ghoti ta’ self;

(if)  it-tqgeghid minghajr impenn sod, kif imsemmi fil-punt 7 tat-Tagsima A
tal-Anness | tad-Direttiva 2014/65/UE, tat-titoli trasferibbli mahruga
minn sidien tal-progetti u r-riceviment u t-trazmissjoni tal-ordnijiet tal-
Klijenti, kif imsemmi fil-punt1 tat-Tagsima A tal-Anness| tad-
Direttiva 2014/65, fir-rigward ta’ dawk it-titoli trasferibbli;

“pjattaforma ta’ finanzjament kollettiv” tfisser sistema ta’ informazzjoni
elettronika operata jew gestita minn fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament
kollettiv;

“fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv” tfisser persuna guridika li
tipprovdi servizzi ta’ finanzjament kollettiv u i giet awtorizzata ghal dak I-
ghan mill-Awtoritd Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) f’konformita mal-
Artikolu 11 ta’ dan ir-Regolament;

“offerta ta’ finanzjament kollettiv” tfisser kwalunkwe komunikazzjoni minn
fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li fiha informazzjoni i
tippermetti lil investituri prospettivi jiddeciedu dwar il-merti tad-dhul fi
tranzazzjoni ta’ finanzjament kollettiv;

“klijent” tfisser kwalunkwe investitur jew sid ta’ progett prospettiv li lilu
fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jipprovdi jew jista’ jipprovdi
servizzi ta’ finanzjament kollettiv;

“sid ta’ progett” tfisser kwalunkwe persuna li tfittex li tiffinanzja I-progett ta’
finanzjament kollettiv taghha permezz ta’ pjattaforma ta’ finanzjament
kollettiv;

“investitur” tfisser kwalunkwe persuna, li permezz ta’ pjattaforma ta’
finanzjament kollettiv, taghti self jew tikseb titoli trasferibbli;

“progett ta’ finanzjament kollettiv” tfisser attivita jew attivitajiet tan-negozju li
sid ta’ progett jiffinanzja jew ifittex li jiffinanzja permezz tal-offerta ta’
finanzjament kollettiv;

“titoli trasferibbli” tfisser titoli trasferibbli kif definit fl-Artikolu 4(1)(44) tad-
Direttiva 2014/65/UE;

“komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni” tfisser kull informazzjoni jew
komunikazzjoni minghand fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv lil
investitur prospettiv jew sid ta’ progett prospettiv dwar is-servizzi tal-fornitur
ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, minbarra divulgazzjonijiet tal-investituri
mehtiega taht dan ir-Regolament;

“mezz 1i jservi ghal zmien twil” tfisser kwalunkwe strument li jippermetti 1-
hzin ta’ informazzjoni b’tali mod 1i jkun accessibbli ghal riferiment fil-futur u
ghal perjodu ta’ Zzmien adegwat ghall-finijiet ta' informazzjoni, u li jippermetti
r-riproduzzjoni mhux mibdula tal-informazzjoni mahzuna;
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() “veikolu bi skop spe¢jali” jew “SPV” tfisser entitajiet li I-ghan uniku taghhom
huwa li jwettqu titolizzazzjoni fis-sens tal-Artikolu 1(2) tar-Regolament (UE)
Nru 1075/2013 tal-Bank Centrali Ewropew™.

2. [I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha 1i tadotta atti delegati f’konformita mal-
Artikolu 38 biex tkompli tispecifika 1-elementi teknici tad-definizzjonijiet stabbiliti
fil-paragrafu 1, sabiex tikkunsidra l-izviluppi tas-swieq, I-izviluppi teknologi¢i u 1-
esperjenza fl-operat tal-pjattaformi ta’ finanzjament kollettiv u l-provvista ta’
servizzi ta’ finanzjament kollettiv.

Kapitolu I1
IlI-provvista ta’ servizzi ta’ finanzjament Kollettiv u r-rekwiziti

operazzjonali u organizzazzjonali tal-fornituri ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv

Artikolu 4
Il-provvista ta’ servizzi ta’ finanzjament Kkollettiv

1. Is-servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jigu pprovduti biss minn persuni
guridi¢i li huma stabbiliti b’mod effettiv u stabbli fi Stat Membru tal-Unjoni u li gew
awtorizzati bhala fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv f’konformita mal-
Artikolu 11 ta’ dan ir-Regolament.

2. [l-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jagixxu b’mod onest,
gust u professjonali f’konformita mal-aqwa interessi tal-klijenti taghhom u klijenti
prospettivi.

3. [l-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ma ghandhomx ihallsu jew

jaccettaw xi tip ta' remunerazzjoni, skont jew benefi¢¢ju mhux monetarju iehor biex
jidderiegu 1-ordnijiet tal-investituri ghal offerta partikolari ta’ finanzjament kollettiv
maghmula fuq il-pjattaforma taghhom jew ghal offerta partikolari pprovduta fuq
pjattaforma ta’ parti terza.

4. [l-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jistghu jezercitaw diskrezzjoni
f’isem il-klijenti taghhom fir-rigward tal-parametri tal-ordnijiet tal-klijenti, u f’dan il-
kaz huma ghandhom jiddivulgaw lill-klijenti taghhom il-metodu u l-parametri precizi
ta’ dik id-diskrezzjoni u ghandhom jiehdu 1-passi kollha necessarji biex jiksbu l-aqwa
rizultat possibbli ghall-Klijenti taghhom.

5. Fir-rigward tal-uzu ta’ veikoli bi skop specjali ghall-provvista ta’ servizzi ta’
finanzjament Kkollettiv, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu
jkollhom biss id-dritt 1i jittrasferixxu ass wiehed lill-veikolu bi skop specjali sabiex
jippermettu lill-investituri jichdu l-iskopertura ghal dak 1-ass billi jakkwistaw titoli.
Id-decizjoni li jiehdu skopertura ghal dak I-assi sottostanti ghandha tittiched
eskluzivament mill-investituri.

. Artikolu 5
Gestjoni effettiva u prudenti

[l-gestjoni tal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandha tistabbilixxi, u
tissorvelja l-implimentazzjoni ta’ politiki u proc¢eduri sabiex tigi zgurata gestjoni effettiva u

1 GU L 297, 7.11.2013, p. 107.
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prudenti, inkluza s-segregazzjoni tad-dmirijiet, il-kontinwita tan-negozju u I-prevenzjoni tal-
kunflitti ta’ interess, b’mod li jippromwovi l-integrita tas-suq u l-interessi tal-klijenti taghhom.

Artikolu 6
It-trattament tal-ilmenti

1. [l-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jistabbilixxu u jzommu
proceduri effettivi u trasparenti ghal trattament f’waqtu, gust u konsistenti ta’ Imenti
r¢evuti minghand klijenti.

2. [l-klijenti ghandhom ikunu jistghu jressqu Imenti lill-fornituri ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv minghajr hlas.

3. [l-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom izommu rekord tal-
ilmenti kollha r¢evuti u 1-mizuri mehuda.

4. [I-Kummissjoni ghandha tadotta atti delegati f’konformita mal-Artikolu 37 biex
tispecifika r-rekwiziti, 1-formati standard u I-proc¢eduri ghat-trattament tal-ilmenti.

Artikolu 7
Kunflitti ta’ interess

1. [l-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ma ghandux ikollhom xi
partecipazzjoni finanzjarja £'xi offerta ta’ finanzjament kollettiv fuq il-pjattaformi ta’
finanzjament kollettiv taghhom.

2. [l-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ma ghandhomx jaccettaw bhala
klijenti taghhom lil kwalunkwe azzjonist taghhom li jkollu 20 % jew aktar ta’ kapital
azzjonarju jew drittijiet tal-vot, kwalunkwe maniger jew impjegat taghhom, jew
kwalunkwe persuna li tkun relatata direttament jew indirettament ma’ dawk I-

azzjonisti, il-manigers u Il-impjegati permezz ta' kontroll kif definit fl-
Artikolu 4(1)(35)(b) tad-Direttiva 2014/65/UE.
3. [l-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom izommu u joperaw regoli

interni effettivi biex jimpedixxu I-kunflitti ta’ interess.

4. Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jiehdu 1-passi xierga
kollha biex jipprevjenu, jidentifikaw, jimmaniggjaw u jiddivulgaw kunflitti ta’
interess bejn il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv infushom, 1-azzjonisti
taghhom, il-manigers u l-impjegati taghhom, jew kwalunkwe persuna relatata
direttament jew indirettament maghhom permezz ta' kontroll, kif definit fl-
Artikolu 4(1)(35)(b) tad-Direttiva 2014/65/UE, u tal-klijenti taghhom, jew bejn
klijent wiehed u iehor.

5. [l-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jiddivulgaw lill-Klijenti u
lill-klijenti potenzjali taghhom in-natura generali u s-sorsi tal-kunflitti ta’ interess u I-
passi mehuda ghall-mitigazzjoni ta’ dawk ir-riskji meta huma jgisu li dan ikun
mehtieg sabiex il-mizuri mehuda f’konformita mar-regoli interni msemmija fil-
paragrafu 3 ikunu effettivi.

6. Id-divulgazzjoni msemmija fil-paragrafu 5 ghandha:
(@) issir b’mezz li jservi ghal zmien twil,;

(b) tinkludi bizzejjed dettall, filwaqt 1i titqies in-natura ta’ kull klijent, sabiex
tippermetti lil kull klijent jichu de¢izjoni infurmata fir-rigward tas-servizz li fil-
kuntest tieghu jinholoq kunflitt ta’ interess.
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[I-Kummissjoni ghandu jkollha s-setgha 1i tadotta atti delegati f’konformita mal-
Artikolu 37 biex tispecifika:

(@) ir-rekwiziti ghall-manutenzjoni jew ghat-thaddim tar-regoli interni msemmija
fil-paragrafu 3;

(b) il-passi msemmija fil-paragrafu 4;

(c) l-arrangamenti ghad-divulgazzjoni msemmija fil-paragrafi 5 u 6.

Artikolu 8
Esternalizzazzjoni

[l-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, meta jkunu ged jiddependu fuq
parti terza ghall-prestazzjoni ta’ funzjonijiet operazzjonali, ghandhom jiehdu 1-passi
ragonevoli kollha biex jevitaw riskju operazzjonali addizzjonali.

L-esternalizzazzjoni ta’ funzjonijiet operazzjonali ma ghandhiex tfixkel materjalment
il-kwalita tal-kontroll intern tal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv u 1-
kapacita tal-ESMA i tissorvelja I-konformita tal-fornituri ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv mal-obbligazzjonijiet kollha stabbiliti f’dan ir-Regolament.

[l-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jibqghu responsabbli
b’mod shih ghall-konformita ma’ dan ir-Regolament fir-rigward tal-attivitajiet
esternalizzati.

Artikolu 9

Il-kustodja tal-assi tal-klijenti, iz-zamma ta’ fondi u l-provvista ta’ servizzi ta’ pagament

1.

[l-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jinfurmaw lill-klijenti
taghhom dwar dan li gej:

(@ jekk, u fuq liema termini u kundizzjonijiet huma jipprovdu servizzi ta’ kustodja
tal-assi, inkluzi referenzi ghal-ligi nazzjonali applikabbli;

(b) jekk servizzi ta’ kustodja tal-assi jigux ipprovduti minnhom jew minn parti
terza;

(c) jekk is-servizzi ta’ pagament u z-zamma u s-salvagwardja tal-fondi jkunux
provduti mill-fornitur tas-servizzi ta’ finanzjament kollettiv jew permezz ta’
fornitur terz li jagixxi f’isimhom.

[l-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jew il-fornituri terzi li jagixxu
f’isimhom ma ghandhomx izommu fondi ta’ klijenti jew jipprovdu servizzi ta’
pagament sakemm dawk il-fondi ma jkunux intizi ghall-ghoti ta’ servizzi ta’
pagament relatati mas-servizzi ta’ finanzjament kollettiv u 1-fornitur ta’ servizzi ta’
finanzjament Kkollettiv jew il-fornitur terz ikunu fornitur ta’ servizz ta’ pagament kif
definit fl-Artikolu 4(11) tad-Direttiva (UE) Nru 2015/2366.

I1-fondi msemmija fil-paragrafu 2 ghandhom jigu ssalvagwardjati f’konformita mad-
dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu d-Direttiva (UE) 2015/2366.

Fil-kazijiet 1i fihom il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ma jipprovdux,
huma stess jew permezz ta’ parti terza, servizzi ta’ pagament jew iz-zamma jew -
issalvagwardjar ta’ fondi f’rabta mas-servizzi ta’ finanzjament kollettiv, dawn il-
fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jaghmlu u jibgghu
jimplimentaw arrangamenti biex jaccertaw li s-sidien tal-progetti jaccettaw il-
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finanzjament tal-offerti ta’ finanzjament kollettiv jew kull pagament permezz ta’
fornitur tas-servizzi ta’ pagament biss kif definit fl-Artikolu 4(11) tad-Direttiva (UE)
2015/2366.

Kapitolu Il

Awtorizzazzjoni u supervizjoni tal-fornituri ta’ servizzi ta’

finanzjament kollettiv

Artikolu 10

Awtorizzazzjoni bhala fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv

1. Persuna guridika li jkollha l-hsieb li tipprovdi servizzi ta’ finanzjament kollettiv
ghandha tapplika ma’ |-ESMA ghall-awtorizzazzjoni bhala fornitur ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv.

2. L-applikazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tinkludi dan li gej:

(@) l-indirizz tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv;

(b) l-istatus legali tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv;

(c) I-istatut ta’ assocjazzjoni tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv
prospettiv;

(d) programm ta’ operazzjonijiet li jistabbilixxu t-tipi ta’ servizzi ta’ finanzjament
kollettiv li I-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv jixtieq
Jipprovdi;

(e) deskrizzjoni tal-arrangamenti ta’ governanza u l-mekkanizmi ta’ kontroll
interni tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv biex tigi
zgurata l-konformita ma’ dan ir-Regolament, inkluz il-proc¢eduri ta’ gestjoni
tar-riskju u ta’ kontabbilta;

(f)  deskrizzjoni tas-sistemi, ir-rizorsi u l-proceduri tal-fornitur ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv prospettiv ghall-kontroll u s-salvagwardja tas-sistemi ta’
processar tad-data;

(g) deskrizzjoni tal-arrangamenti ta’ kontinwita tan-negozju tal-fornitur ta’
servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv;

(h) l-identita tal-persuni responsabbli ghall-gestjoni tal-fornitur ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv prospettiv;

(i)  prova li I-persuni msemmija fil-punt (h) huma ta’ reputazzjoni tajba u jhaddnu
I-gharfien u l-esperjenza xierqa biex jimmaniggjaw il-fornitur ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv prospettiv;

(1)  deskrizzjoni tar-regoli interni tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv

MT

prospettiv biex jipprevjenu li I-azzjonisti tieghu li jkollhom 20 % jew aktar tal-
kapital azzjonarju jew drittijiet tal-vot, il-manigers tieghu jew l-impjegati
tieghu jew kwalunkwe persuna marbuta direttament jew indirettament
maghhom permezz ta' kontroll, jinvolvu ruhhom fi tranzazzjonijiet ta’
finanzjament kollettiv offruti mill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv
prospettiv;
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(k) deskrizzjoni tal-arrangamenti ta’ esternalizzazzjoni tal-fornitur ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv prospettiv;

(I)  deskrizzjoni tal-proceduri tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv
prospettiv biex jittratta Imenti minghand il-Klijenti;

(m) fejn applikabbli, deskrizzjoni tas-servizzi ta’ pagament li I-fornitur ta’ servizzi

ta’ finanzjament kollettiv prospettiv behsiebu jipprovdi skont id-
Direttiva (UE) 2015/2366.

Ghall-finijiet tal-paragrafu 2(i), il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv
prospettivi ghandhom jipprovdu prova ta’ dawn li gejjin:

(@) in-nuqqas ta’ prezenza ta’ rekord kriminali fir-rigward ta’ kundanni jew penali
ta’ regoli nazzjonali fis-sehh fl-ogsma tal-ligi kummer¢jali, il-ligi dwar I-
insolvenza, il-legizlazzjoni dwar is-servizzi finanzjarji, il-legizlazzjoni dwar il-
glieda kontra 1-hasil tal-flus, il-frodi jew l-obbligazzjoni professjonali ghall-
persuni kollha involuti fl-immaniggjar tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament
kollettiv prospettiv;

(b) prova li I-persuni involuti fil-gestjoni tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament
kollettiv kollha flimkien ihaddnu bizzejjed gharfien, hiliet u esperjenza sabiex
jimmaniggjaw il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv u li dawk il-
persuni huma mehtiega li jimpenjaw bizzejjed hin biex iwettqu d-dmirijiet
taghhom.

L-ESMA, fi Zmien 20 jum ta’ xoghol minn meta tircievi I-applikazzjoni msemmija
fil-paragrafu 1, ghandha tivvaluta li l-applikazzjoni tkun kompluta. Meta |-
applikazzjoni ma tkunx mimlija, I-ESMA ghandha tistabbilixxi limitu ta’ zmien sa
meta |-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv ghandu jipprovdi I-
informazzjoni niegsa.

Meta applikazzjoni, kif imsemmi fil-paragrafu 1 tkun imtliet, I-ESMA ghandha
tinnotifika minnufih b’dan lill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv
prospettiv.

L-ESMA ghandha, fi zmien xahrejn minn meta tir¢ievi applikazzjoni kompluta,
tivvaluta jekk il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv prospettiv
jikkonformax mar-rekwiziti stabbiliti f’dan ir-Regolament u ghandha tadotta
dec¢izjoni kompletament motivata 1i taghti jew tirrifjuta l-awtorizzazzjoni bhala
fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv. L-ESMA ghandu jkollha d-dritt i
tirrifjuta l-awtorizzazzjoni jekk ikun hemm ragunijiet objettivi u li jistghu jintwerew
ghaliex wiehed ghandu jemmen 1i l-immaniggjar tal-fornitur ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv jista’ jkun ta’ riskju ghall-gestjoni effettiva, tajba u prudenti
taghha u ghall-kontinwita tan-negozju u ghall-konsiderazzjoni adegwata tal-interess
tal-klijenti tieghu u l-integrita tas-suq.

L-ESMA ghandha tinnotifika lill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv
prospettiv bid-dec¢izjoni taghha fi zmien hamest ijiem ta’ xoghol wara li tkun hadet
id-decizjoni.

L-awtorizzazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tkun effettiva u valida ghat-
territorju shih tal-Unjoni.

L-Istati Membri ma ghandhomx jehtiegu 1i I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament
kollettiv ikollhom prezenza fizika fit-territorju ta’ Stat Membru ghajr dak 1-Istat

27

MT



MT

10.

Membru li fih dawk il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ikunu stabbiliti,
sabiex jipprovdu servizzi ta’ finanzjament kollettiv fuq bazi transfruntiera.

[I-Kummissjoni ghandha tadotta atti delegati f’konformita mal-Artikolu 37 sabiex
tispecifika aktar ir-rekwiziti u l-arrangamenti ghall-applikazzjoni msemmija fil-
paragrafu 1.

Artikolu 11
Ir-registru tal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv

L-ESMA ghandha tistabbilixxi registru tal-fornituri kollha ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv. Dan ir-registru ghandu jkun disponibbli ghall-pubbliku fuq is-
sit web taghha u ghandu jigi aggornat regolarment.

Ir-registru msemmi fil-paragrafu 1 ghandu jkun fih din id-data:
(@ l-isem u I-forma guridika tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv;

(b) l-isem kummerc¢jali u 1-indirizz tal-internet tal-pjattaforma ta’ finanzjament
kollettiv operata mill-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv;

(c) informazzjoni dwar is-servizzi li ghalihom huwa awtorizzat il-fornitur ta’
servizzi ta’ finanzjament kollettiv;

(d) sanzjonijiet imposti fuq il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jew il-
manigers tieghu.

Kwalunkwe rtrirar ta’ awtorizzazzjoni f’konformita mal-Artikolu 13 ghandu jigi
ppubblikat fir-registru ghal hames snin.

Artikolu 12
Supervizjoni

[l-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jipprovdu s-servizzi
taghhom taht is-supervizjoni tal-ESMA.

[l-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom dejjem jikkonformaw
mal-kundizzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni.

L-ESMA ghandha tivvaluta 1-konformita tal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament
kollettiv mal-obbligazzjonijiet previsti f’dan ir-Regolament.

Il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jinnotifikaw lill-ESMA
bi kwalunkwe bidla materjali fil-kundizzjonijiet ghall-awtorizzazzjoni minghajr
dewmien zejjed u, fuq talba, ghandhom jipprovdu l-informazzjoni mehtiega ghall-
valutazzjoni tal-konformita taghhom ma’ dan ir-Regolament.

Artikolu 13
Irtirar tal-awtorizzazzjoni

L-ESMA ghandu jkollha s-setgha li tirtira 1-awtorizzazzjoni ta’ fornitur ta’ servizzi
ta’ finanzjament kollettiv fi kwalunkwe wahda mis-sitwazzjonijiet li gejjin fejn il-
fornitur ta’ servizz ta’ finanzjament:

(@) ma jkunx uza l-awtorizzazzjoni fi zmien 18-il xahar wara li din tkun inghatat;
(b) ikun espressament irrinunzja l-awtorizzazzjoni tieghu,

(c) ma jkunx ipprovda servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghal sitt xhur successivi;
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(d) ikun kiseb l-awtorizzazzjoni b’mod irregolari, inkluz billi jaghmel
dikjarazzjonijiet foloz fl-applikazzjoni tieghu ghall-awtorizzazzjoni;

() ma jibgax jissodisfa I-kundizzjonijiet li skonthom tkun inghatat 1-
awtorizzazzjoni;

(f) ikun Kkiser serjament u sistematikament id-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-
Regolament.

L-awtoritajiet nazzjonali kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-ESMA b’dan li gej
minghajr dewmien:

(@) il-fatt li fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, jew fornitur terz li
jagixxi f’isem dak il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, ikun tilef I-
awtorizzazzjoni tieghu bhala istituzzjoni ta’ pagament f’konformita mal-
Artikolu 13 tad-Direttiva 2015/2366/UE;

(b) il-fatt i fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, jew il-manigers, I-
impjegati jew il-partijiet terzi tieghu 1i jagixxu fismu, ikunu kisru
dispozizzjonijiet nazzjonali li jimplementaw id-Direttiva (UE) 2015/849 fir-
rigward tal-hasil tal-flus u I-finanzjament tat-terrorizmu.

Is-subparagrafu 2(b) ghandu japplika wkoll ghall-awtoritajiet nazzjonali kompetenti
dezinjati skont id-dispozizzjonijiet tad-Direttiva (UE) 2015/849.

L-ESMA ghandha tirtira 1-awtorizzazzjoni bhala fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament
kollettiv meta I-ESMA tkun tal-opinjoni li I-fatti msemmija fil-punti (a) u (b) tal-
paragrafu 2 jaffettwaw ir-reputazzjoni tajba tal-immaniggjar tal-fornitur ta’ servizzi
ta’ finanzjament kollettiv, jew jindikaw nuqgas tal-arrangamenti tal-governanza, tal-
mekkanizmi ta’ kontroll intern jew tal-proceduri msemmija fl-Artikolu 5.

L-ESMA, minghajr dewmien bla bzonn, ghandha tinnotifika lill-awtorita nazzjonali
kompetenti fl-Istat Membru fejn ikun stabbilit il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament
kollettiv bid-dec¢izjoni taghha li tirtira l-awtorizzazzjoni ta’ fornitur ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv.

Kapitolu IV

Trasparenza u test tal-gharfien ghad-dhul tal-fornituri ta’ servizzi

ta’ finanzjament kollettiv

Artikolu 14
Informazzjoni lill-klijenti

L-informazzjoni kollha, inkluz komunikazzjonijiet tas-suq kif imsemmi fl-
Artikolu 19, minn fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv lill-klijenti jew lil
Klijenti potenzjali dwarhom infushom, dwar l-ispejjez u l-imposti relatati ma’
servizzi ta’ finanzjament kollettiv jew investimenti, dwar il-kundizzjonijiet tal-
finanzjament kollettiv, inkluz il-kriterji tal-ghazla tal-progetti tal-finanzjament
kollettiv, jew dwar in-natura ta’ u r-riskji assocjati mas-servizzi tal-finanzjament
kollettiv taghhom ghandhom ikunu ¢ari, jinftichmu sewwa, kompluti u korretti.

L-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tigi pprovduta lil klijenti
potenzjali qabel dawn jidhlu fi tranZzazzjoni ta’ finanzjament kollettiv.
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3.

1.

L-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tkun disponibbli ghall-klijenti u
I-klijenti potenzjali kollha f’tagsima identifikata b’mod car tas-sit web tal-
pjattaforma tal-finanzjament kollettiv u b’mod mhux diskriminatorju.

Artikolu 15

Test tal-gharfien ghad-dhul u simulazzjoni tal-kapacita li jgorru l-piz ta’ telf

[l-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv, qabel jaghtu lill-investituri
prospettivi access shih ghall-offerti ta’ finanzjament kollettiv taghhom, ghandhom
jivvalutaw liema u jekk is-servizzi ta’ finanzjament kollettiv offruti humiex xierqa
ghall-investituri prospettivi.

Ghall-finijiet tal-valutazzjoni skont I-ewwel paragrafu 1, il-fornituri ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv ghandhom jitolbu informazzjoni dwar l-gharfien baziku tal-
investitur prospettiv u I-komprensjoni tar-riskju fl-investiment b’mod generali u t-tipi
ta’ investimenti offruti dwar il-pjattaforma tal-finanzjament kollettiv, inkluz
informazzjoni dwar:

(@ I-investimenti tal-passat tal-investitur prospettiv f’titoli trasferibbli jew
ftehimiet ta’ self, inkluz negozji fi stadju bikri jew ta’ espansjoni;

(b)  kull gharfien jew esperjenza professjonali rilevanti fir-rigward tal-investimenti
ta’ finanzjament kollettiv.

[l-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jiehdu 1-mizuri necessarji
sabiex jikkonformaw mal-paragrafu 1 ghal kull investitur kull sentejn.

Fejn l-investituri prospettivi ma jipprovdux I-informazzjoni mehtiega skont il-
paragrafu 1, jew fejn il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jikkunsidraw,
abbazi tal-informazzjoni ricevuta skont il-paragrafu 1, li I-investituri prospettivi ma
ghandhomx gharfien suffi¢jenti, il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv
ghandhom jinfurmaw lil dawk I-investituri prospettivi li s-servizzi offruti fuq il-
pjattaformi taghhom jistghu ma jkunux xierqa ghalihom u jaghtuhom twissija ta’
riskju. Dik l-informazzjoni jew it-twissija ta’ riskju ma ghandhiex tipprevjeni lil
investituri prospettivi milli jinvestu fi progetti ta’ finanzjament kollettiv.

[l-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom dejjem joffru lill-

investituri prospettivi u lil investituri I-possibbilta li jissimulaw il-kapacita taghhom

li jgorru 1-piz ta’ telf, ikkalkolat bhala 10 % tal-valur nett taghhom, abbazi tal-

informazzjoni li gejja:

(@ l-introjtu regolari u I-introjtu totali, u jekk I-introjtu jinkisibx fuq bazi
permanenti jew temporanja;

(b) Il-assi, inkluzi investimenti finanzjarji, proprjeta personali u ghall-investiment,
fondi ta’ pensjoni u depoziti ta’ flus;

(c) Il-impenji finanzjarji, inkluzi dawk regolari, ezistenti jew futuri.

Irrispettivament mir-rizultati tas-simulazzjoni, I-investituri prospettivi u I-investituri
ma ghandhomx jigu impediti milli jinvestu fi progetti ta’ finanzjament kollettiv.

[I-Kummissjoni tista’ tadotta atti delegati f’konformita mal-Artikolu 37 sabiex
tispecifika I-arrangamenti necessarji biex:

(@) twettaq il-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 1;
(b) twettaq is-simulazzjoni msemmija fil-paragrafu 3;
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(c) tipprovdi l-informazzjoni msemmija fil-paragrafi 2 u 4.

Artikolu 16
Skeda bl-informazzjoni ewlenija dwar I-investiment

[l-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jipprovdu lil investituri
prospettivi bi skeda bl-informazzjoni ewlenija dwar I-investiment imfassla mis-sid
tal-progett ghal kull offerta ta’ finanzjament kollettiv. L-iskeda bl-informazzjoni
ewlenija dwar I-investiment ghandha tigi mfassla b’tal-anqas wahda mil-lingwi
ufficjali tal-Istat Membru kkon¢ernat jew b’lingwa abitwali fil-isfera tal-
finanzjament internazzjonali.

L-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar I-investiment msemmija fil-paragrafu 1
ghandha tinkludi I-informazzjoni kollha 1i gejja:

(@) l-informazzjoni stipulata fl-Anness;

(b) in-nota spjegattiva li gejja, li tidher direttament taht it-titlu tal-iskeda bl-
informazzjoni ewlenija dwar I-investiment:

“Din l-offerta ta’ finanzjament kollettiv ghadha ma gietx ivverifikata jew
approvata mill-ESMA jew mill-awtoritajiet nazzjonali kompetenti.

L-adegwatezza tal-edukazzjoni u l-gharfien tieghek ma gewx ivvalutati gabel
ma inti nghatajt ac¢ess ghal dan l-investiment. Billi taghmel dan I-investiment,
ged tassumi r-riskju shih li tichu dan l-investiment, inkluz ir-riskju ta’ telf
parzjali jew shih tal-flus investiti.”;

(c) twissija ta’ riskju, li ghandha taqra kif gej:

“L-investiment f’din 1-offerta ta’ finanzjament kollettiv jinvolvi riskji, inkluz
ir-riskju tat-telf parzjali jew shih tal-flus investiti. L-investiment tieghek
mhuwiex kopert mill-garanzija ta’ depozitu u Il-iskemi ta’ kumpens tal-
investitur stabbiliti f’konformita mad-Direttiva 2014/49/UE tal-Parlament
Ewrope\i\i u tal-Kunsill” u d-Direttiva 97/9/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill.

Inti tista’ ma tir¢ievi 1-ebda redditu fuq I-investiment tieghek.

Dan mhuwiex prodott tat-tfaddil u int ma ghandekx tinvesti aktar minn 10 %
tal-gid nett tieghek fi progetti ta’ finanzjament kollettiv.

Jaf ma tkunx tista’ tbigh 1-istrumenti tal-investiment meta tkun tixtieq.

* Id-Direttiva 2014/49/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ April 2014
dwar skemi ta’ garanzija tad-depoziti (GU L 173, 12.6.2014, p. 149).
** Id-Direttiva 97/9/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-3 ta’ Marzu 1997 dwar

skemi ta’ kumpens ghall-investitur (GU L 084, 26.3.1997, p. 22).”

L-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar I-investiment ghandha tkun cara,
komprensibbli, kompluta u korretta u ma ghandux ikun fiha xi noti f’qiegh il-pagna,
ghajr dawk b'referenzi ghal-ligi applikabbli. Din ghandha tigi pprezentata f'mezz li
jservi ghal Zzmien twil u awtonomu li jkun jista’ jintgharaf b’mod c¢ar minn
komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni u li jekk jigi stampat ikun jikkonsisti
minn massimu ta’ 6 nahat ta’ format ta’ karta ta’ daqs A4.
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[l-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jzomm I-iskeda bl-
informazzjoni ewlenija dwar I-investiment aggornata dejjem u ghall-perjodu kollu ta’
validita tal-offerta tal-finanzjament kollettiv.

[l-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jkollhom fis-sehh u
japplikaw proceduri adegwati biex jivverifikaw il-kompletezza u ¢-carezza tal-
informazzjoni fl-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar I-investiment.

Meta fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jidentifika ommissjoni materjali,
zball materjali jew inezattezza materjali fl-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar I-
investiment, sid il-progett ghandu jikkumplimenta jew jemenda dik I-informazzjoni.
Meta tali komplement jew emenda ma jkunux possibbli, il-fornitur ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv ma ghandux jaghmel l-offerta ta’ finanzjament kollettiv jew
jikkancella l-offerta ezistenti qabel ma l-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar I-
investiment tkun tikkonforma mar-rekwiziti ta’ dan 1-Artikolu.

Investitur jista’ jitlob lil fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv biex ihejji
traduzzjoni tal-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar I-investiment f’lingwa tal-
ghazla tal-investitur. It-traduzzjoni ghandha tirrifletti b’mod preciz il-kontenut tal-
iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar I-investiment.

Jekk il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ma jipprovdix it-traduzzjoni
mitluba tal-iskeda bl-informazzjoni ewlenija dwar I-investiment, il-fornitur tas-
servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandu jaghti parir bic-car lill-investitur biex
izomm lura milli jaghmel 1-investiment.

L-awtoritajiet nazzjonali kompetenti ma ghandhomx jehtiegu notifika u
approvazzjoni ex ante ghal skeda bl-informazzjoni ewlenija dwar I-investiment.

[I-Kummissjoni tista’ tadotta atti delegati f’konformita mal-Artikolu 37 i

Jispecifikaw:

(@) ir-rekwiziti ghall-mudell u I-kontenut tieghu ghall-prezentazzjoni tal-
informazzjoni msemmija fil-paragrafu 2 u I-Anness;

(b) it-tipi ta’ riskji 1i huma materjali ghall-offerta ta’ finanzjament kollettiv u
ghalhekk iridu jigu ddivulgati f’konformita mal-Parti C tal-Anness;

(c) it-tariffi u l-ispejjez imsemmija fil-punt (a) tal-Parti H tal-Anness, inkluz gsim
dettaljat tal-ispejjez diretti u indiretti li ghandu jgarrab l-investitur.

Artikolu 17
Bord tal-avvizi

[l-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv 1i jippermettu lill-investituri
taghhom biex jinteragixxu direttament ma’ xulxin biex jixtru u jbighu ftehimiet ta’
self jew titoli trasferibbli li originarjament ikunu gew iffinanzjati b’mod kollettiv fuq
il-pjattaformi taghhom, ghandhom jinfurmaw lill-klijenti taghhom li huma ma
joperawx sistema ta’ negozjar u li tali attivita ta’ xiri u bejgh fuq il-pjattaformi
taghhom issir fid-diskrezzjoni u fir-responsabbilta tal-klijent.

[l-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv 1i jissuggerixxu prezz ta’ referenza
ghax-xiri u l-bejgh imsemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jinfurmaw lill-klijenti
taghhom li l-prezz ta’ referenza ssuggerit mhuwiex vinkolanti u ghandhom
jissostanzjaw il-prezz ta’ referenza ssuggerit.
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Artikolu 18
Access ghar-rekords

[l-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom:

(a)
(b)

(©)

izommu r-rekords kollha relatati mas-servizzi u t-tranzazzjonijiet taghhom ghal
hames snin fuq mezz li jservi ghal zmien twil;

jizguraw li I-klijenti taghhom dejjem ikollhom acc¢ess immedjat ghar-rekords tas-
servizzi pprovduti;

izommu ghal hames snin il-ftehimiet kollha bejn il-fornituri ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv u I-klijenti taghhom.

Kapitolu V
Komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni

Artikolu 19
Rekwiziti rigward il-komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni

[l-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom jizguraw 1i 1-
komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni  kollha  lill-investituri  jkunu
identifikabbli b’mod ¢ar bhala tali.

L-ebda komunikazzjoni ta’ kummeré¢jalizzazzjoni ma ghandu jkun fiha 1-
kummer¢jalizzazzjoni ta’ progetti jew offerti ta’ finanzjament kollettiv individwali
ppjanati jew pendenti. Il-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni jistghu
jindikaw biss fejn u b’liema lingwa I-klijenti jistghu jiksbu informazzjoni dwar
progetti jew offerti individwali.

Ghall-komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni taghhom, il-fornituri ta’ servizzi
ta’ finanzjament kollettiv ghandhom juzaw wahda jew aktar mil-lingwi uffi¢jali tal-

Istat Membru li fih ikun attiv il-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jew
lingwa abitwali fl-isfera tal-finanzjament internazzjonali.

L-awtoritajiet nazzjonali kompetenti ma ghandhomx jehtiegu notifika u
approvazzjoni ex ante ghall-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni.

Artikolu 20

Pubblikazzjoni ta’ dispozizzjonijiet nazzjonali li jikkon¢ernaw ir-rekwiziti tal-

kummerc¢jalizzazzjoni

L-awtoritajiet nazzjonali kompetenti ghandhom jippubblikaw u jzommu I-ligijiet, ir-
regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi nazzjonali applikabbli ghall-
komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni ta’ fornituri ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv aggornati fuq is-siti web taghhom.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinfurmaw lill-ESMA bil-ligijiet, ir-regolamenti
u d-dispozizzjonijiet amministrattivi msemmija fil-paragrafu 1 u l-iperlinks ghas-siti
web tal-awtoritajiet kompetenti fejn dik l-informazzjoni tkun ippubblikata. L-
awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu lill-ESMA sommarju ta’ dawk id-
dispozizzjonijiet nazzjonali rilevanti b’lingwa abitwali fl-isfera tal-finanzjament
internazzjonali.

33

MT



3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw lill-ESMA bi kwalunkwe bidla fl-
informazzjoni pprovduta skont il-paragrafu 2 u ghandhom jissottomettu sommarju
aggornat tad-dispozizzjonijiet nazzjonali rilevanti minghajr dewmien.

4. L-ESMA, fuq is-sit web taghha, ghandha tippubblika u Zzomm sommarju tad-
dispozizzjonijiet nazzjonali rilevanti b’lingwa abitwali fl-isfera tal-finanzjament
internazzjonali u l-iperlinks ghas-siti web tal-awtoritajiet kompetenti msemmija fil-
paragrafu 1. L-ESMA ma ghandhiex tkun responsabbli ghall-informazzjoni
pprezentata fis-sommarju.

S5. L-awtoritajiet nazzjonali kompetenti ghandhom ikunu Il-punti uni¢i ta’ kuntatt
responsabbli milli jipprovdu informazzjoni dwar regoli ta’ kummercjalizzazzjoni fl-
Istatt Membri rispettivi taghhom.

6. L-ESMA tista’ tohrog linji gwida jew rakkomandazzjonijiet indirizzati lill-
awtoritajiet nazzjonali kompetenti li  jispec¢ifikaw l-ahjar prattiki  ta’
komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni u li jivverifikaw il-komunikazzjonijiet
ta’ kummercjalizzazzjoni tal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv.

7. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, regolarment, u tal-anqas fuq bazi annwali,
jirrapportaw lill-ESMA dwar l-azzjonijiet ta’ infurzar taghhom li jkunu hadu matul
is-sena  precedenti abbazi tal-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet
amministrattivi nazzjonali taghhom applikabbli ghall-komunikazzjonijiet ta’
kummerc¢jalizzazzjoni tal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv. B’mod
partikolari; ir-rapport ghandu jinkludi:

(@) I-ghadd totali ta’ azzjonijiet ta’ infurzar mehuda skont it-tip ta’ mgiba hazina,
fejn applikabbli:

(b)  meta disponibbli, I-eziti tal-azzjonijiet ta’ infurzar, inkluzi t-tipi ta’ sanzjonijiet
imposti skont it-tip ta’ sanzjoni jew rimedju pprovduti mill-fornituri ta’ servizzi
ta’ finanzjament kollettiv;

(c) meta disponibbli, ezempji ta’ kif 1-awtoritajiet kompetenti ttrattaw in-nuggas
tal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv li jikkonformaw mad-
dispozizzjonijiet nazzjonali.

Kapitolu VI
Is-setghat u I-kompetenzi tal-ESMA

TAQSIMA |
KOMPETENZI U PROCEDURI

Artikolu 21
Privilegg legali

Is-setghat moghtija lill-ESMA mill-Artikoli 22 sa 25, jew lil kwalunkwe uffi¢jal jew persuna
ohra awtorizzata mill-ESMA, ma ghandhomx jintuzaw biex jitolbu d-divulgazzjoni ta’
informazzjoni soggetta ghal privilegg legali.
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Artikolu 22
Talba ghal informazzjoni

L-ESMA, permezz ta’ talba sempli¢i jew dec¢izjoni, tista’ titlob lill-persuni li gejjin
biex jipprovdu I-informazzjoni kollha sabiex I-ESMA tkun tista’ taqdi dmirijictha
skont dan ir-Regolament:

(@) fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv jew persuna li tikkontrolla jew li
tkun qieghda tigi kkontrollata direttament jew indirettament minn fornitur ta’
servizzi ta’ finanzjament kollettiv;

(b) sidien ta’ progetti li jkunu ghamlu jew li bhalissa qed jaghmlu offerta fuq
pjattaforma tal-finanzjament kollettiv;

(c) partijiet terzi dezinjati biex iwettqu funzjonijiet fir-rigward tal-provvista ta’
servizzi ta’ finanzjament kollettiv f’konformita mal-Artikolu 8;

(d) il-manigers tal-persuni msemmija fil-punti minn (a) sa (c);

(e) l-awdituri u I-konsulenti tal-persuni msemmija fil-punti minn (a) sa (c);
Kwalunkwe talba sempli¢i ghall-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha:
(a) tirreferi ghal dan 1-Artikolu bhala I-bazi guridika ta’ dik it-talba;

(b) tiddikjara I-iskop tat-talba;

(c) tispecifika l-informazzjoni mehtiega;

(d) tinkludi limitu ta’ Zmien li fih trid tigi pprovduta l-informazzjoni;

(e) tindika I-ammont tal-multa li trid tinhareg f’konformita mal-Artikolu 28 meta I-
informazzjoni pprovduta tkun skorretta jew garrieqa.

Meta tintalab tipprovdi informazzjoni skont il-paragrafu 1 b’decizjoni, 1-ESMA
ghandha:

(a) tirreferi ghal dan 1-Artikolu bhala I-bazi guridika ta’ dik it-talba;

(b) tiddikjara I-iskop tat-talba;

(c) tispecifika l-informazzjoni mehtiega;

(d) tistabbilixxi limitu ta’ zmien li fih trid tigi pprovduta 1-informazzjoni;

(e) tindika l-pagamenti tal-penali perjodi¢i previsti fl-Artikolu29 meta |-
produzzjoni tal-informazzjoni mitluba ma tkunx kompluta;

() tindika I-multa prevista fl-Artikolu 28, meta t-twegibiet ghall-mistogsijiet li
jsiru jkunu skorretti jew garrieqga;

(g) tindika d-dritt ghal appell tad-decizjoni quddiem il-Bord tal-Appell tal-ESMA
u ghal riezami tad-decizjoni mill-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea (*“il-
Qorti tal-Gustizzja”) f’konformita mal-Artikoli 60 u 61 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

[l-persuni msemmija fil-paragrafu 1 jew ir-rapprezentanti taghhom u, fil-kaz ta’
persuni guridi¢i jew asso¢jazzjonijiet li ma ghandhomx personalita guridika, il-
persuni awtorizzati sabiex jirrapprezentawhom bil-ligi jew bil-kostituzzjoni taghhom,
ghandhom ifornu 1-informazzjoni mitluba. L-avukati debitament awtorizzati sabiex
jagixxu jistghu jfornu l-informazzjoni f’isem il-klijenti taghhom. Dawn tal-ahhar
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ghandhom jibqghu responsabbli bis-shih jekk I-informazzjoni fornuta ma tkunx
kompluta, tkun skorretta jew garrieqa.

L-ESMA ghandha tibghat minghajr dewmien kopja tat-talba sempli¢i jew tad-
decizjoni taghha lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn huma domic¢iljati jew
stabbiliti  I-persuni  msemmija fil-paragrafu 1 ikkonc¢ernati mit-talba ghall-
informazzjoni.

Artikolu 23
Investigazzjonijiet generali

L-ESMA tista’ twettaq investigazzjonijiet tal-persuni msemmija fl-Artikolu 22(1).
Ghal dak 1-ghan, 1-uffi¢jali u persuni ohrajn awtorizzati mill-ESMA ghandu jkollhom
is-setgha li:

(@) jezaminaw kwalunkwe rekord, data, procedura u kwalunkwe materjal ichor
rilevanti ghat-twettiq tal-kompiti taghha, irrispettivament mill-mezz li jkunu
mahzuna fuqu;

(b) jiehdu jew jiksbu kopji ¢certifikati ta’, jew siltiet minn, tali rekords, data,
proceduri u materjal iehor;

(c) isejhu u jitolbu lil kwalunkwe persuna msemmija fl-Artikolu 22(1) jew
rapprezentanti jew membri tal-persunal taghhom ghal spjegazzjonijiet orali jew
bil-miktub dwar fatti jew dokumenti relatati mas-suggett u mal-finijiet tal-
ispezzjoni u biex izommu rekord tat-twegibiet;

(d) jintervistaw lil kwalunkwe persuna fizika jew guridika ohra li taghti 1-kunsens
sabiex tigi intervistata ghall-finijiet tal-gbir ta’ informazzjoni relatata mas-
suggett ta’ investigazzjoni,

(e) jitolbu rekords tat-telefon u tat-traffiku tad-data.

L-ufficjali u persuni ohrajn awtorizzati mill-ESMA  ghall-finijiet tal-
investigazzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jezercitaw is-setghat
taghhom meta jipproducu awtorizzazzjoni bil-miktub 1i tispec¢ifika s-suggett u 1-
finijiet tal-investigazzjoni. Dik l-awtorizzazzjoni ghandha tindika wkoll il-pagament
perjodici ta’ penali previsti fl-Artikolu 29 meta I-produzzjoni tar-rekords, tad-data u
tal-proceduri mehtiega jew ta’ kwalunkwe materjal ichor mehtieg, jew it-twegibiet
ghall-mistogsijiet li jsiru lill-persuni msemmija fl-Artikolu 22(1) ma jigux ipprovduti
jew ma jkunux kompluti, kif ukoll il-multi previsti fl-Artikolu 28, meta t-twegibiet
ghall-mistogsijiet li jsiru lill-persuni msemmija fl-Artikolu 22(1) ikunu skorretti jew
garriega.

[l-persuni msemmija fl-Artikolu 22(1) huma obbligati li jissottomettu ruhhom ghal
investigazzjonijiet imnedija abbazi ta’ decizjoni tal-ESMA. ld-decizjoni ghandha
tispecifika s-suggett u 1-finijiet tal-investigazzjoni, il-pagamenti perjodici ta’ penali
previsti fl-Artikolu 29, ir-rimedji legali disponibbli skont ir-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 u d-dritt ghal riezami tad-de¢izjoni mill-Qorti tal-Gustizzja.

Fi zmien adatt gabel I-investigazzjoni msemmija fil-paragrafu 1, I-ESMA ghandha
tinforma lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn trid titwettagq |-
investigazzjoni dwar l-investigazzjoni u l-identita tal-persuni awtorizzati. L-ufficjali
tal-awtorita kompetenti kkoncernata ghandhom, fuq talba tal-ESMA, jassistu lil
dawk il-persuni awtorizzati fit-twettiq ta’ dmirijiethom. L-uffi¢jali tal-awtorita
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kompetenti kkoncernata jistghu jattendu wkoll l-investigazzjonijiet jekk jintalbu
jaghmlu dan.

Jekk talba ghal rekords tat-traffiku tat-telefon jew tad-data msemmija fil-punt (e) tal-
paragrafu 1 tkun tehtieg awtorizzazzjoni minn awtorita gudizzjarja skont il-ligi
nazzjonali applikabbli, ghandha ssir applikazzjoni ghal tali awtorizzazzjoni. Tista’
wkoll issir applikazzjoni ghal din I-awtorizzazzjoni bhala mizura ta’ prekawzjoni.

Meta awtorita gudizzjarja nazzjonali tirCievi applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni ta’
talba ghar-rekords tat-telefon jew tat-traffiku tad-data msemmija fil-punt (e) tal-
paragrafu 1, dik I-awtorita ghandha tivverifika dawn li gejjin:

(@ li d-decizjoni adottata mill-ESMA msemmija fil-paragrafu 3 hija awtentika;

(b) kwalunkwe mizura li trid tittiched hija proporzjonata u mhux arbitrarja jew
eccessiva.

Ghall-finijiet tal-punt (b) il-paragrafu 6, l-awtorita gudizzjarja nazzjonali tista’ titlob
lill-ESMA ghal spjegazzjonijiet dettaljati, b’mod partikolari relatati mar-ragunijiet li
jkollha I-ESMA i tissuspetta li sehh ksur ta’ dan ir-Regolament u s-serjeta tal-ksur
suspettat u n-natura tal-involviment tal-persuna soggetta ghall-mizuri ta' geghil.
Madankollu, l-awtorita gudizzjarja nazzjonali ma ghandhiex tirrevedi 1-htiega ghal
investigazzjoni jew titlob li ghandha tigi pprovduta bl-informazzjoni dwar il-fajl tal-
ESMA. Il-legalita tad-decizjoni tal-ESMA ghandha tkun soggetta ghal riezami mill-
Qorti tal-Gustizzja biss skont il-pro¢edura stabbilita fir-Regolament (UE) Nru
1095/2010.

Artikolu 24
Spezzjonijiet fuq il-post

Sabiex taqdi dmirijietha skont dan ir-Regolament, I-ESMA tista’ twettaq I-
ispezzjonijiet fuq il-post kollha mehtiega fi kwalunkwe bini tan-negozju tal-persuni
msemmija fl-Artikolu 22(1).

L-uffi¢jali u persuni ohrajn awtorizzati mill-ESMA sabiex iwettqu spezzjoni fuq il-
post jistghu jidhlu fi kwalunkwe bini tan-negozju tal-persuni soggetti ghal decizjoni
ta’ investigazzjoni adottata mill-ESMA u ghandu jkollhom is-setghat kollha stipulati
fl-Artikolu 23(1). Huma ghandu jkollhom ukoll is-setgha i jissigillaw kwalunkwe
bini tan-negozju u I-kotba jew ir-rekords ghall-perjodu tal-ispezzjoni u sa fejn ikun
mehtieg.

Fi zmien suffi¢jenti qabel 1-ispezzjoni, I-ESMA ghandha taghti avviz tal-ispezzjoni
lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn tkun trid titwettaq I-ispezzjoni. Meta t-
twettiq u l-effi¢jenza xierqa tal-ispezzjoni jkunu jirrikjedu dan, I-ESMA tista’, wara
li tinforma lill-awtorita kompetenti rilevanti, twettaq I-ispezzjoni fuq il-post minghajr
notifika minn qabel. L-ispezzjonijiet f’konformita ma’ dan 1-Artikolu ghandhom
jitwettqu dejjem jekk l-awtorita rilevanti tkun ikkonfermat li hija ma toggezzjonax
ghal dawk 1-ispezzjonijiet.

L-uffi¢jali u persuni ohrajn awtorizzati mill-ESMA sabiex iwettqu spezzjoni fuq il-
post ghandhom jezercitaw is-setghat taghhom malli jipprezentaw awtorizzazzjoni
bil-miktub 1i tispecifika s-suggett u I-finijiet tal-ispezzjoni u l-hlasijiet perjodici ta’
penali previsti fl-Artikolu 33 meta I-persuni kkoncernati ma jissottomettux ruhhom
ghall-ispezzjoni.
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10.

11.

[l-persuni msemmija fl-Artikolu 23(1) ghandhom jissottomettu ruhhom ghall-
investigazzjonijiet fuq il-post ordnati b’decizjoni tal-ESMA. ld-decizjoni ghandha
tispecifika s-suggett u I-finijiet tal-ispezzjoni, tahtar id-data meta din ghandha tibda u
tindika I-pagamenti perjodi¢i ta’ penali previsti fl-Artikolu 29, ir-rimedji legali
disponibbli skont ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010, kif ukoll id-dritt li d-decizjoni
tigi riezaminata mill-Qorti tal-Gustizzja

L-ufficjali tal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn trid titwettaq I-ispezzjoni,
kif ukoll dawk awtorizzati jew mahtura minnha, ghandhom, fuq talba tal-ESMA,
jassistu b’mod attiv lill-uffi¢jali u lil persuni ohrajn awtorizzati mill-ESMA. L-
uffi¢jali tal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru kkoncernat jistghu jattendu wkoll
il-verifiki fuq il-post.

L-ESMA tista’ tesigi wkoll li I-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri jwettqu
fisimha kompiti investigattivi specifici u spezzjonijiet fil-post kif previst f’dan 1-
Artikolu u fl-Artikolu 23(1).

Meta l-uffi¢jali tal-ESMA u persuni ohrajn li jakkumpanjawhom awtorizzati minnha
jsibu li persuna topponi spezzjoni ordnata skont dan I-Artikolu, I-awtorita kompetenti
tal-Istat Membru kkoncernat ghandha taghtiha l-assistenza mehtiega, filwaqt li titlob,
fejn xieraq, l-assistenza tal-pulizija jew ta’ awtorita tal-infurzar ekwivalenti, sabiex
ikunu jistghu jwettqu l-verifika taghhom fuq il-post.

Jekk I-ispezzjoni fuq il-post prevista fil-paragrafu 1 jew jekk I-assistenza prevista fil-
paragrafu 7 tkun tehtieg awtorizzazzjoni minn awtorita gudizzjarja skont il-ligi
nazzjonali, ghandha ssir applikazzjoni ghal tali awtorizzazzjoni. Tista’ wkoll issir
applikazzjoni ghal din l-awtorizzazzjoni bhala mizura ta’ prekawzjoni.

Meta awtorita gudizzjarja nazzjonali tir¢ievi applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni ta’
spezzjoni fuq il-post prevista fil-paragrafu 1 jew l-assistenza prevista fil-paragrafu 7,
dik lI-awtorita ghandha tivverifika dawn li gejjin:

(@) id-decizjoni adottata mill-ESMA msemmija fil-paragrafu 4 hija awtentika;

(b) kwalunkwe mizura li trid tittieched hija proporzjonata u mhux arbitrarja jew
eccessiva.

Ghall-finijiet tal-paragrafu 10(b), I-awtorita gudizzjarja nazzjonali tista’ titlob lill-
ESMA ghal spjegazzjonijiet dettaljati, b’mod partikolari relatati mar-ragunijiet li
jkollha I-ESMA 1i tissuspetta li jkun sehh ksur ta’ dan ir-Regolament u s-serjeta tal-
ksur suspettat u n-natura tal-involviment tal-persuna soggetta ghall-mizuri ta’ geghil.
Madankollu, l-awtorita gudizzjarja nazzjonali ma ghandhiex tirrevedi 1-htiega ghal
investigazzjoni jew titlob li ghandha tigi pprovduta bl-informazzjoni dwar il-fajl tal-
ESMA. Il-legalita tad-decizjoni tal-ESMA ghandha tkun soggetta ghal riezami mill-
Qorti tal-Gustizzja biss skont il-proéedura stabbilita fir-Regolament (UE) Nru
1095/2010.

Artikolu 25
Skambju ta’ informazzjoni

L-ESMA u l-awtoritajiet kompetenti ghandhom, minghajr dewmien zejjed, jipprovdu lil
xulxin bl-informazzjoni mehtiega ghall-finijiet tal-qadi ta’ dmirijiethom skont dan ir-
Regolament.
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Artikolu 26
Segretezza professjonali

L-obbligu tas-segretezza professjonali msemmi fl-Artikolu 76 tad-Direttiva 2014/65/UE ghandu
japplika ghall-ESMA u ghall-persuni kollha li jahdmu jew li hadmu ghall-ESMA, jew ghal
kwalunkwe persuna ohra li lilha -ESMA tkun iddelegat xi kompiti, inkluzi awdituri u esperti li
jkunu nghataw kuntratt mill-ESMA.

Artikolu 27
Mizuri supervizorji mill-ESMA

1. Meta |-ESMA jirrizultalha li persuna elenkata fl-Artikolu 22(1)(a) tkun wettget
wiehed mit-tipi ta’ ksur elenkati fil-Kapitolul sa V, hija ghandha tiehu azzjoni
wahda jew aktar mill-azzjonijiet li gejjin:

(a)
(b)

(©)
(d)

tadotta decizjoni li titlob lill-persuna ttemm il-ksur;

tadotta decizjoni li timponi multi jew pagamenti perjodic¢i ta’ penali skont I-
Artikoli 28 u 29;

tohrog avvizi pubbli¢i;

tohrog twissijiet.

2. Meta tichu 1-azzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1, I-ESMA ghandha tqis in-natura u
s-serjeta tal-ksur, filwaqt li tqis il-kriterji li gejjin:

(a)
(b)

(©)
(d)
(€)

(f)
(9)

(h)

(i)
)

id-durata u I-frekwenza tal-ksur;

jekk ir-reat finanzjarju giex ikkawzat, iffacilitat jew inkella giex attribwit
b’mod iehor ghall-ksur;

jekk il-ksur twettagx intenzjonalment jew b’mod negligenti;
il-grad ta’ responsabbilta tal-persuna responsabbli ghall-ksur;

Is-sahha finanzjarja tal-persuna responsabbli ghall-ksur, kif indikat mill-fatturat
totali tal-persuna guridika responsabbli jew l-introjtu annwali u I-assi netti tal-
persuna fizika responsabbli;

I-impatt tal-ksur fuq I-interessi tal-investituri;

I-importanza tal-profitti miksuba, it-telf evitat mill-persuna responsabbli ghall-
ksur jew it-telf ghall-partijiet terzi minhabba 1-ksur, sa fejn dawn ikunu jistghu
jigu stabbiliti;

il-livell ta’ kooperazzjoni tal-persuna responsabbli ghall-ksur mal-ESMA,
minghajr pregudizzju ghall-htiega 1i tigi zgurata l-eliminazzjoni tal-profitti
miksuba jew tat-telf evitat minn dik il-persuna;

il-ksur precedenti mill-persuna responsabbli ghall-ksur;

il-mizuri mehuda wara 1-ksur mill-persuna responsabbli ghall-ksur biex tigi
evitata r-ripetizzjoni tieghu.

3. Minghajr dewmien bla bzonn, 1-ESMA ghandha tinnotifika kwalunkwe azzjoni
mehuda skont il-paragrafu 1 lill-persuna responsabbli ghall-ksur u ghandha
tikkomunikaha lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri kkoncernati u lill-
Kummissjoni. Hija ghandha tiddivulga pubblikament kwalunkwe de¢izjoni bhal din
fuq is-sit web taghha fi zmien 10 ijiem tax-xoghol mid-data meta tkun giet adottata.

39

MT



Id-divulgazzjoni lill-pubbliku msemmija fil-paragrafu 3 ghandha tinkludi dawn li

gejjin:

(@) dikjarazzjoni li tafferma d-dritt tal-persuna responsabbli ghall-ksur li tappella
d-decizjoni;

(b) fejn rilevanti, dikjarazzjoni li tafferma li gie pprezentat appell u li tispecifika li
tali appell ma ghandux effett sospensiv;

(c) dikjarazzjoni li tasserixxi li huwa possibbli li I-Bord tal-Appell tal-ESMA
jissospendi l-applikazzjoni tad-dec¢izjoni kkontestata f’konformita mal-
Artikolu 60(3) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

TAQSIMA I
SANZJONIJIET AMMINISTRATTIVI U MIZURI OHRAJN

Artikolu 28
Multi

Fil-kazijiet 1i fihom, skont 1-Artikolu 31(5), I-ESMA jirrizultalha 1i persuna tkun
wettget intenzjonalment jew b’negligenza wiehed mit-tipi ta’ ksur elenkati fil-
Kapitolu I sa V, din ghandha tadotta decizjoni li timponi multa f’konformita mal-
paragrafu 3.

Ksur ghandu jitqies bhala 1i twettaq intenzjonalment jekk 1-ESMA ssib fatturi
oggettivi li juru li persuna agixxiet deliberatament biex twettaq il-ksur.

L-ammont massimu tal-multa msemmija fil-paragrafu 1 ghandu jkun massimu ta’
5 % tal-fatturat annwali tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv matul sena
kalendarja.

Meta tigi biex tiddetermina Il-livell ta’ multa skont il-paragrafu 1, -FESMA ghandha
tqis il-kriterji stabbiliti fl-Artikolu 27(2).

Artikolu 29
Pagamenti perjodici ta’ penali

L-ESMA ghandha, permezz ta’ decizjoni, timponi pagamenti perjodi¢i ta’ penali
sabiex iggieghel:
(@) persuna ttemm ksur f’konformita ma’ de¢izjoni mehuda skont 1-Artikolu 23;

(b) lil persuna msemmija fl-Artikolu 22(1):

(i) tipprovdi informazzjoni kompluta li tkun intalbet b’decizjoni skont 1-
Artikolu 22;

(if)  tissottometti ruhha ghal investigazzjoni u, b’mod partikolari, tipproduci
r-rekords, id-data u l-proc¢eduri kompluti jew kwalunkwe materjal iehor
mehtieg u timla u tikkoregi informazzjoni ohra pprovduta
f’investigazzjoni mnedija permezz ta’ dec¢izjoni mehuda skont I-
Artikolu 23;

(iii) tissottometti ruhha ghal verifika fuq il-post ordnata b’decizjoni skont 1-
Artikolu 24.

Pagament perjodiku ta’ penali ghandu jkun effettiv u proporzjonat. Il-pagament
perjodiku ta’ penali ghandu jigi impost ghal kull jum ta’ dewmien.
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Minkejja |-paragrafu 2, I-ammont tal-pagamenti perjodici ta’ penali ghandu jkun 3 %
tal-fatturat medju ta’ kuljum tal-ezercizzju precedenti, jew, fil-kaz ta’ persuni fizi¢i,
2 % tal-introjtu medju ta’ kuljum tas-sena kalendarja pre¢edenti. Dan ghandu jigi
kkalkolat mid-data stipulata fid-decizjoni li timponi 1-pagament perjodiku ta’ penali.

Pagament perjodiku ta’ penali ghandu jigi impost ghal perjodu massimu ta’ sitt xhur
wara n-notifika tad-decizjoni tal-ESMA. Wara t-tmiem ta’ dan il-perjodu, I-ESMA
ghandha tirrevedi 1-mizura.

Artikolu 30

Id-divulgazzjoni, in-natura, l-infurzar u l-allokazzjoni tal-multi u I-pagamenti perjodiéi

ta’ penali

L-ESMA ghandha tiddivulga lill-pubbliku kull multa u pagament perjodiku ta’ penali
li jkun gie impost skont I-Artikoli 28 u 29, sakemm tali divulgazzjoni lill-pubbliku
ma tippregudikax b’mod serju s-swieq finanzjarji jew tikkawza dannu sproporzjonat
lill-partijiet involuti. Tali divulgazzjoni ma ghandha tinkludi 1-ebda data personali
fis-sens tar-Regolament (UE) Nru 2016/679%.

Multi u pagamenti perjodici ta’ penali imposti skont 1-Artikoli 34 u 35 ghandhom
ikunu ta’ natura amministrattiva.

Meta |I-ESMA tiddeciedi li ma timponi ebda multa jew pagament ta’ penali, hija
ghandha tinforma lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kummissjoni u lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri kkoncernati u ghandha taghti r-ragunijiet
ghad-decizjoni taghha.

Multi u pagamenti perjodici ta’ penali imposti skont 1-Artikoli 28 u 29 ghandhom
ikunu infurzabbli.

L-infurzar ghandu jkun regolat mir-regoli tal-procedura civili fis-sehh fl-Istat li
jitwettaq fit-territorju tieghu.

L-ammonti tal-multi u tal-pagamenti perjodic¢i ta’ penali ghandhom jigu allokati
ghall-bagit generali tal-Unjoni Ewropea.

Artikolu 31

Regoli procedurali sabiex jittiechdu mizuri supervizorji u jigu imposti multi

Meta, fit-twettiq ta’ dmirijietha skont dan ir-Regolament, I-ESMA ssib li hemm
indikazzjonijiet serji tal-ezistenza possibbli ta’ fatti li jistghu jikkostitwixxu wiehed
jew aktar mit-tipi ta’ ksur elenkati fil-Kapitoli minn | sa V, I-ESMA ghandha tahtar
uffi¢jal indipendenti tal-investigazzjoni fl-ESMA biex jinvestiga I|-kwistjoni. L-
ufficjal mahtur ma ghandux ikun involut jew ma ghandux ikun gie involut
direttament jew indirettament fis-supervizjoni jew fil-process ta’ awtorizzazzjoni tal-
fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ikkonc¢ernat u ghandu jwettaq il-
funzjonijiet tieghu indipendentement mill-ESMA.

L-uffi¢jal tal-investigazzjoni msemmi fil-paragrafu 1 ghandu jinvestiga |-ksur
allegat, filwaqt li jqis kwalunkwe kumment ipprezentat mill-persuni li jkunu soggetti

16

Ir-Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ April 2016 dwar il-
protezzjoni tal-persuni fizici fir-rigward tal-ipprocessar ta' data personali u dwar il-moviment liberu ta'

tali data, u li jhassar id-Direttiva 95/46/KE (Regolament Generali dwar il-Protezzjoni tad-Data)

(GU L 119, 4.5.2016, p. 1).
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10.

11.

ghall-investigazzjonijiet, u ghandu jissottometti fajl komplut bis-sejbiet tieghu lill-
ESMA.

Sabiex iwettaq il-kompiti tieghu, 1-ufficjal tal-investigazzjoni jista’ jezercita s-setgha
li jitlob informazzjoni skont I-Artikolu22 u jwettaq investigazzjonijiet u
spezzjonijiet fuq il-post skont I-Artikoli 23 u 24.

Meta jwettaq il-kompiti tieghu, 1-uffi¢jal tal-investigazzjoni ghandu jkollu access
ghad-dokumenti u I-informazzjoni kollha migbura mill-ESMA fl-attivitajiet
supervizorji taghha.

Meta jlesti I-investigazzjoni tieghu u qabel jissottometti 1-fajl bis-sejbiet tieghu lill-
ESMA, I-uffi¢jal tal-investigazzjoni ghandu jaghti lill-persuni li jkunu soggetti ghall-
investigazzjonijiet l-opportunita li jinstemghu dwar il-kwistjonijiet li jkunu geghdin
Jjigu investigati. L-uffi¢jal tal-investigazzjoni ghandu jibbaza s-sejbiet tieghu biss fuq
fatti li I-persuni kkoncernati kellhom 1-opportunita jikkummentaw dwarhom.

Matul l-investigazzjonijiet skont dan I-Artikolu, id-drittijiet tad-difiza tal-persuni
kkonc¢ernati ghandhom jigu rrispettati bis-shih.

Meta jissottometti I-fajl bis-sejbiet tieghu lill-ESMA, l-uffi¢jal tal-investigazzjoni
ghandu jinnotifika b’dan lill-persuni li jkunu soggetti ghall-investigazzjonijiet. 1I-
persuni soggetti ghall-investigazzjonijiet ghandhom ikunu intitolati li jkollhom
access ghall-fajl, soggett ghall-interess legittimu ta’ persuni ohrajn fil-protezzjoni
tas-sigrieti kummercjali taghhom. Id-dritt tal-access ghall-fajl ma ghandux jestendi
ghal informazzjoni kunfidenzjali li taffettwa lil partijiet terzi.

Abbazi tal-fajl li jkun fih is-sejbiet tal-uffi¢jal tal-investigazzjoni u, meta tintalab
mill-persuni soggetti ghall-investigazzjonijiet, wara li tkun semghet lil dawk il-
persuni f’konformita mal-Artikolu 32, -ESMA ghandha tiddeciedi jekk wiehed jew
aktar mit-tipi ta’ ksur elenkati fil-Kapitoli minn | sa V ikunux twettqu mill-persuni
soggetti ghall-investigazzjonijiet u, f’kaz bhal dan, ghandha tiehu mizura
supervizorja f’konformita mal-Artikolu 31.

L-ufficjal tal-investigazzjoni ma ghandux jippartecipa f’deliberazzjonijiet tal-ESMA
jew b’xi mod iehor jintervjeni fil-process ta’ tehid ta’ de¢izjonijiet tal-ESMA.

[I-Kummissjoni tista’ tadotta atti delegati f’konformita mal-Artikolu 37 billi [jekk
joghgbok dahhal id-data 24 xahar wara d-dhul fis-sehh] tispecifika ulterjorment ir-
regoli ta’ procedura ghall-eZercitar tas-setgha li jigu imposti multi jew pagamenti
perjodici ta’ penali, inkluzi dispozizzjonijiet dwar id-drittijiet tad-difiza,
dispozizzjonijiet temporali u I-gbir ta’ multi jew pagamenti perjodic¢i ta’ penali, kif
ukoll il-perjodi ta’ limitazzjoni ghall-impozizzjoni u l-infurzar ta’ multi u pagamenti
perjodici ta’ penali.

L-ESMA ghandha tirreferi kwistjonijiet ghall-prosekuzzjoni kriminali lill-
awtoritajiet nazzjonali rilevanti meta, fil-qadi ta’ dmirijictha skont dan ir-
Regolament, jirrizultalha 1i hemm indikazzjonijiet serji tal-ezistenza possibbli ta’
fatti li jkunu jistghu jikkostitwixxu reati kriminali. Barra minn hekk, 1-ESMA
ghandha Zzomm lura milli timponi multi jew pagamenti perjodi¢i ta’ penali meta
liberazzjoni mill-akkuza jew kundanna minn gabel, li tirrizulta minn fatt identiku jew
fatti li jkunu sostanzjalment I-istess, tkun diga saret res judicata bhala rizultat tal-
pro¢edimenti kriminali skont il-ligi nazzjonali.
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Artikolu 32
Smigh tal-persuni kkon¢ernati

1. Qabel tichu kwalunkwe de¢izjoni skont 1-Artikoli 27, 28 u 29, I-ESMA ghandha
taghti lill-persuni soggetti ghall-procedimenti l-opportunita li jinstemghu dwar is-
sejbiet taghha. L-ESMA ghandha tibbaza d-dec¢izjonijiet taghha biss fuq sejbiet li
dwarhom il-persuni soggetti ghall-procedimenti kellhom 1-opportunita i
jikkummentaw.

2. L-ewwel subparagrafu ma ghandux japplika jekk tkun mehtiega azzjoni urgenti
sabiex ma tithalliex 1i ssir hsara sinifikanti u imminenti lis-sistema finanzjarja. F’kaz
bhal dan, I-ESMA tista’ tadotta decizjoni interim u ghandha taghti lill-persuni
kkoncernati l-opportunita 1i jinstemghu malajr kemm jista’ jkun wara 1i tichu d-
decizjoni taghha.

3. Id-drittijiet tad-difiza tal-persuni soggetti ghall-investigazzjonijiet ghandhom jigu
rrispettati bis-shih matul il-procedimenti. Huma ghandhom ikunu intitolati li
jkollhom access ghall-fajl tal-ESMA, soggett ghall-interess legittimu ta’ persuni
ohrajn fil-protezzjoni tas-sigrieti ta’ negozju taghhom. Id-dritt ta’ access ghall-fajl
ma ghandux jestendi ghal informazzjoni kunfidenzjali jew ghad-dokumenti
preparatorji interni tal-ESMA.

Artikolu 33
Riezami mill-Qorti tal-Gustizzja

II-Qorti tal-Gustizzja ghandu jkollha gurisdizzjoni bla limitu sabiex tirrevedi d-de¢izjonijiet li
permezz taghhom I-ESMA tkun imponiet multa jew pagament perjodiku ta’ penali jew tkun
imponiet xi sanzjoni jew mizura amministrattiva ohra f’konformita ma’ dan ir-Regolament.
Hija tista’ tannulla, tnaqqas jew izzid il-multa jew il-pagament perjodiku ta’ penali imposti.

Artikolu 34
Tariffi ghall-awtorizzazzjoni u ghas-supervizjoni

1. L-ESMA ghandha timponi tariffi fuq il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament
kollettiv f’konformita ma’ dan ir-Regolament u f’konformita mal-atti delegati
adottati skont il-paragrafu 3. Dawk it-tariffi ghandhom ikopru n-nefga tal-ESMA fir-
rigward tal-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni tal-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament
kollettiv u r-rimborz tal-ispejjez li 1-awtoritajiet kompetenti jistghu jgarrbu fit-twettiq
ta’ hidma skont dan ir-Regolament, b’mod partikolari bhala rizultat ta’ kwalunkwe
delega tal-kompiti f’konformita mal-Artikolu 35.

2. L-ammont tat-tariffa imposta fuq fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv
individwali ghandha tkun stabbilita ghal ammont proporzjonat ghad-dags tal-
attivitajiet tal-fornitur ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv.

3. [I-Kummissjoni ghandha tadotta att delegat, f’konformita mal-Artikolu 37 minn [I-
Uffic¢ju tal-Pubblikazzjonijiet: jekk joghgbok dahhal id-data 24 xahar wara d-dhul
fis-sehh] biex tispecifika t-tip ta’ tariffi, il-kwistjonijiet li ghalihom huma dovuti t-
tariffi, l-ammont tat-tariffi u I-mod 1i bih ghandhom jithallsu u 1-metodologija biex
jigi kkalkulat 1-ammont massimu ghal kull entita skont il-paragrafu 2 li jista’ jigi
mitlub mill-ESMA.
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Artikolu 35
Id-delega ta’ kompiti mill-ESMA lill-awtoritajiet kompetenti

Fejn ikun mehtieg ghat-twettiq xieraq ta’ kompitu supervizorju, 1-ESMA tista’
tiddelega kompiti supervizorji specifici lill-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru
f’konformita mal-linji gwida mahruga mill-ESMA skont I-Artikolu 16 tar-
Regolament (UE) 1095/2010. Tali kompiti supervizorji specifici jistghu, b’mod
partikolari, jinkludu s-setgha li jsiru talbiet ghal informazzjoni skont I-Artikolu 22 u
li jitwettqu investigazzjonijiet u verifiki fuq il-post skont I-Artikolu?23 u I-
Artikolu 24.

Qabel tiddelega kompitu, I-ESMA ghandha tikkonsulta lill-awtorita kompetenti
rilevanti dwar:

(@) l-ambitu tal-kompitu li ghandu jigi ddelegat;
(b) Il-iskeda ta’ zmien ghat-twettiq tal-kompitu; u
(c) t-trazmissjoni tal-informazzjoni mehtiega mill-ESMA u lilha.

Skont ir-Regolament dwar it-tariffi adottat mill-Kummissjoni skont I-Artikolu 34(3),
I-ESMA ghandha tirrimborza awtorita kompetenti ghal spejjez imgarrbin minhabba
t-twettiq ta’ kompiti ddelegati.

L-ESMA ghandha tirrevedi d-dec¢izjoni msemmija fil-paragrafu 1 fintervalli xierqa.
Delega tista’ tigi revokata fi kwalunkwe hin.

Artikolu 36
Il-protezzjoni tad-data

Fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data personali fil-qafas ta’ dan ir-Regolament, |-
awtoritajiet kompetenti ghandhom iwettqu I-kompiti taghhom ghall-finijiet ta’ dan ir-
Regolament f’konformita mar-Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill.

Fir-rigward tal-ipprocessar tad-data personali mill-ESMA fil-qafas ta’ dan ir-
Regolament, din ghandha tikkonforma mar-Regolament (KE) Nru 45/2001.

Kapitolu VII
Atti delegati

Artikolu 37
Ezercitar tad-delega

[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti delegati skont il-
kundizzjonijiet stabbiliti f’dan 1-Artikolu.

Is-setgha li jigu adottati 1-atti delegati msemmija fl-Artikolu 3(2), fl-Artikolu 6(4), fl-
Artikolu 7(7),  fl-Artikolu 10(10),  fl-Artikolu 15(6),  fl-Artikolu 16(9),  fl-
Artikolu 31(10) u fl-Artikolu 34(3) ghandha tigi kkonferita lill-Kummissjoni ghal
perjodu ta’ zmien indeterminat minn [1-Uffic¢ju tal-Pubblikazzjonijiet: Data tad-dhul
fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

Id-delega tas-setghat imsemmija fl-Artikolu 3(2), I-Artikolu 6(4), I-Artikolu 7(7), I-
Artikolu 10(10),  I-Artikolu 15(6), I-Artikolu 16(9), I-Artikolu 31(10) u |I-
Artikolu 34(3) tista’ tigi revokata fi kwalunkwe mument mill-Parlament Ewropew
jew mill-Kunsill. De¢izjoni ta’ revoka ghandha ttemm id-delega tas-setgha
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specifikata f’dik id-dec¢izjoni. Din ghandha tidhol fis-sehh fil-jum ta' wara |-
pubblikazzjoni tad-de¢izjoni fll-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea jew f'data aktar
tard specifikata f'dik id-decizjoni. Din ma ghandhiex taffettwa l-validita ta’ xi att
delegat li jkun fis-sehh.

Qabel ma' tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tikkonsulta ma' esperti
nnominati minn kull Stat Membru skont il-prin¢ipji stipulati fil-Ftehim
Interistituzzjonali tat-13 ta" April 2016 dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet.

Hekk kif tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tinnotifikah simultanjament
lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

Att delegat adottat skont I-Artikolu 3(2), I-Artikolu 6(4), I-Artikolu 7(7), |-
Artikolu 10(10),  I-Artikolu 15(6), I-Artikolu 16(9), I-Artikolu 31(10) u |-
Artikolu 34(3) ghandu jidhol fis-sehh biss jekk ma tigi espressa l-ebda oggezzjoni
mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill fi zmien perjodu ta' tliet xhur min-notifika
ta' dak l-att lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill jew jekk, gabel jiskadi dak il-
perjodu, kemm il-Parlament Ewropew Kkif ukoll il-Kunsill ikunu informaw lill-
Kummissjoni 1i mhumiex se joggezzjonaw. Dak il-perjodu ghandu jigi estiz bi tliet
xhur fuq I-inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew tal-Kunsill.

KAPITOLU VIl
Dispozizzjonijiet finali

Artikolu 38
Rapport

Qabel [ufficcju tal-pubblikazzjonijiet jekk joghgbok dahhal 24 xahar wara d-dhul fis-
sehh ta’ dan ir-Regolament] il-Kummissjoni, wara li tikkonsulta mal-ESMA,
ghandha tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar |-
applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, li jkun akkumpanjat fejn mehtieg bi proposta
legizlattiva.

Ir-rapport ghandu jivvaluta dan li gej:

(@) it-thaddim tas-suq ghall-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv fl-
Unjoni, inkluz l-izvilupp u x-Xejriet tas-suq, filwaqt li titgies |-esperjenza
supervizorja miksuba mill-ESMA, |-ghadd ta’ fornituri ta’ servizzi ta’
finanzjament kollettiv awtorizzati mill-ESMA u s-sehem mis-suq taghhom u
b’mod partikolari analizi ta’ jekk humiex mehtiega xi aggustamenti fid-
definizzjonijiet stabbiliti f’dan ir-Regolament u jekk il-kamp ta’ applikazzjoni
tas-servizzi koperti minn dan ir-Regolament jibgax xieraq;

(b) I-impatt ta’ dan ir-Regolament fuq il-funzjonament xieraq tas-suq intern tas-
servizzi ta’ finanzjament kollettiv, inkluz I-impatt fuq l-access ghal
finanzjament mill-SMEs u fuq Il-investituri u kategoriji ohra ta’ persuni
affettwati minn dawk is-servizzi;

(c) I-implimentazzjoni tal-innovazzjoni teknologika fis-settur tal-finanzjament
kollettiv, inkluz 1-applikazzjoni tal-mudelli u t-teknologiji ta’ negozju
innovattivi godda;

(d) jekk il-livell limitu stabbilit fl-Artikolu 2(2)(d) ghadux xieraq sabiex jintlahqu
I-objettivi stabbiliti f’dan ir-Regolament;
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(e) l-effetti li I-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi
nazzjonali li jirregolaw il-komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni li 1-
fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv ghandhom fuq il-liberta li
jipprovdu servizzi, kompetizzjoni u protezzjoni lill-investitur;

(f) l-applikazzjoni tas-sanzjonijiet —amministrattivi u, b’mod partikolari,
kwalunkwe htiega biex ikomplu jigu armonizzati s-sanzjonijiet amministrattivi
stabbiliti ghall-ksur ta’ dan ir-Regolament.

(9) ll-htiega u 1-proporzjonalita li I-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament kollettiv
jigu soggetti ghal obbligi ta’ konformita mad-dispozizzjonijiet nazzjonali li
jimplimentaw id-Direttiva (UE) 2015/849 fir-rigward tal-hasil tal-flus u I-
finanzjament tat-terrorizmu u li dawn il-fornituri ta’ servizzi ta’ finanzjament
jigu mizjuda mal-lista ta’ entitajiet marbuta b’obbligu ghall-finijiet tad-
Direttiva (UE) 2015/849.

Artikolu 39
Dhul fis-sehh u applikazzjoni

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara l-pubblikazzjoni tieghu ’1I-
Gurnal Uffic¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Dan ghandu japplika minn [I-Uffi¢¢ju tal-Pubblikazzjonijiet: jekk joghgbok dahhal id-data ta’
12-il xahar wara d-dhul fis-sehh].

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u ghandu japplika direttament fl-Istati
Membri kollha.

Maghmul fi Brussell,
Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
I1-President [1-President
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DIKJARAZZJONI FINANZJARJA LEGIZLATTIVA

QAFAS TAL-PROPOSTA/TAL-INIZJATTIVA

1.1. Titolu tal-proposta/tal-inizjattiva:

1.2. Qasam/ogsma ta’ politika kkon¢ernat(i) fl-istruttura ABM/ABB
1.3. Natura tal-proposta/tal-inizjattiva

1.4. Ghan(ijiet)

1.5. Ragunijiet ghall-proposta/ghall-inizjattiva

1.6. Durata u impatt finanzjarju

1.7. Mod(i) ta’ gestjoni ppjanat(i)

MIZURI TA’ GESTJONI
2.1. Regoli ta’ monitoragg u ta’ rapportar
2.2. Sistema ta’ gestjoni u ta’ kontroll

2.3. Mizuri ghall-prevenzjoni ta’ frodi u ta’ irregolaritajiet

IMPATT FINANZJARJU STMAT TAL-PROPOSTA/TAL-INIZJATTIVA

3.1. Intestatura/i tal-gafas finanzjarju pluriennali u I-linja/i bagitarja/i tan-nefga
affettwati

3.2. Impatt stmat fug in-nefga

3.2.1. Sommarju tal-impatt stmat fuq in-nefga

3.2.2. Impatt stmat fuq I-approprjazzjonijiet operazzjonali

3.2.3. Impatt stmat fuq l-approprjazzjonijiet ta’ natura amministrattiva
3.2.4. Kompatibbilta mal-gafas finanzjarju pluriennali attwali

3.2.5. Kontribuzzjonijiet ta’ partijiet terzi

3.3. Impatt stmat fuq id-dhul
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DIKJARAZZJONI FINANZJARJA LEGIZLATTIVA

1. QAFAS TAL-PROPOSTA/TAL-INIZIJATTIVA
1.1. Titolu tal-proposta/tal-inizjattiva

Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar il-Fornituri ta’ Servizzi
ta’ Finanzjament Kollettiv Ewropej ghan-Negozji

1.2. Qasam/Oqsma ta’ politika kkon¢ernat(i)

Qasam ta’ politika: L-Istabbilta Finanzjarja, is-Servizzi Finanzjarji u I-Unjoni tas-Swieq
Kapitali

Attivita: L-Unjoni tas-Swieq Kapitali

1.3. Natura tal-proposta/tal-inizjattiva
I1-proposta/l-inizjattiva hija dwar azzjoni gdida

1 1l-proposta/inizjattiva hija dwar azzjoni gdida b’segwitu ghal progett pilota/azzjoni
preparatorja'’

O 1l-proposta/l-inizjattiva hija dwar I-estensjoni ta’ azzjoni ezistenti
01 1l-proposta/l-inizjattiva hija dwar azzjoni diretta mill-gdid lejn azzjoni gdida
1.4. Ghan(ijiet)

1.4.1. L-ghan(ijiet) strategiku/strategici pluriennali tal-Kummissjoni fil-mira tal-proposta/tal-
inizjattiva

Il-kontribuzzjoni ghal suq intern aktar gust u profond b’bazi industrijali msahha

1.4.2.  Ghan(ijiet) specifiku/specifici

Ghan spe¢ifiku Nru
1. Biex il-pjattaformi jkunu jistghu jespandu;

2. Tishih tal-integrita tal-pjattaformi;

3. Tishih tat-trasparenza tal-pjattaformi ghall-investituri

o Kif imsemmi fl-Artikolu 54(2)(a) jew (b) tar-Regolament Finanzjarju.
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1.4.3.

1.4.4.

1.5.
1.5.1.

MT

Rizultat(i) u impatt mistennija

Specifika I-effetti li I-proposta/l-inizjattiva ghandu jkollha fuq il-beneficjarji/il-gruppi fil-mira.

1. L-ECSPs ikunu kapaci jwettqu l-attivitajiet ewlenin taghhom fl-Istati Membri kollha u
jwettqu I-intermedjazzjoni tal-progetti fl-UE kollha.

2. ll-fidu¢ja tal-investituri tissahhah, b’mod partikolari fl-access taghhom ghall-pjattaformi u
biex jinvestu fuq bazi transfruntiera.

Indikaturi tar-rizultati u tal-impatt

Specifika l-indikaturi ghall-monitoragg tal-implimentazzjoni tal-proposta/tal-inizjattiva.

Is-servizzi tal-Kummissjoni jimmonitorjaw I-effetti tal-ghazla ta’ politika mizmuma abbazi
tal-lista ta’ indikaturi mhux ezawrjenti li gejja:

1. Impatti fuq il-pjattaformi:

a. L-ghadd ta’ pajjizi fejn il-pjattaformi jinvolvu ruhhom

Il-volumi annwali ta’ tranzazzjonijiet ta’ finanzjament kollettiv fil-pajjizi tal-UE
Il-bazi tal-investituri skont it-tip ta’ investituri

L-ghadd, il-volum u t-tip ta’ progetti ffinanzjati b’mod transfruntiera

[1-volum tal-flussi ta’ investiment transfruntiera

Spejjez diretti

it-tariffi tal-licenzjar

Tariffi supervizorji u regolatorji

Spejjez tal-infurzar

Spejjez/beneficc)i indiretti

Evoluzzjoni ta’ tariffi mhallsa ghall-finanzjament ta’ progett / ghall-investiment

o W o TP NO Qoo

L-evoluzzjoni tad-dags medju tat-tranzazzjonijiet

Ragunijiet ghall-proposta/ghall-inizjattiva
Rekwizit(i) li jrid(u) jigi/u ssodisfat(i) fuq terminu qasir jew twil

Din il-proposta ghandha tindirizza I-isfidi li gejjin:

1) Sug Uniku: il-pjattaformi ta’ finanzjament kollettiv huma dipendenti hatna fuq 1-effetti tan-
netwerk. L-iskala mhux biss izzid il-vijabbilta tal-mudelli ta’ negozju, izda tipprovdi wkoll
beneficcji akbar ghall-utenti tal-pjattaformi — investituri u sidien ta’ progetti. Bhalissa 1-
pjattaformi ta’ finanzjament kollettiv qed jiffac¢jaw diffikultajiet sostanzjali meta jippruvaw
jespandu fi Stati Membri ohra tal-UE u ghalhekk huma ristretti kwazi ghalkollox ghall-
fruntieri nazzjonali taghhom. Din I-inizjattiva se tipprovdi lill-pjattaformi li jixtiequ joperaw
fil-livell tal-UE I-possibbilta li japplikaw ghal licenzja ta’ Fornitur ta’ Servizzi ta’
Finanzjament Kollettiv Ewropew (ECSP) permezz tal-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq
li tippermettilhom jipprovdu servizzi fis-Suq Uniku kollu minghajr intoppi.

2) Integrita u Sikurezza Settorjali: il-finanzjament kollettiv ghad irid jistabbilixxi ruhu bhala
settur affidabbli u matur u l-investituri huma partikolarment kawti dwar jekk jaghmlux
investimenti fuq bazi transfruntiera. Dan huwa parzjalment dovut ghal settijiet divergenti ta’
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1.5.2.

1.5.3.

1.5.4.

regoli adottati minn Stati Membri differenti li joholqu incertezza fir-rigward tal-applikabbilta
ta’ salvagwardji, trattament ta’ diligenza dovuta kif ukoll il-livell ta’ skrutinju. Din I-inizjattiva
se tipprovdi tikketta Ewropea li tintgharaf u li se tizgura ambjent trasparenti u sikur ghall-
intermedjazzjoni ta’ fondi, filwaqt li tippermetti lill-investituri jiffukaw fuq il-vijabbilta tal-
progetti li jkunu jixtiequ jappoggaw.

ll-valur mizjud tal-involviment tal-Unjoni (jista’ jirrizulta minn fatturi differenti, ez. titjib tal-
koordinazzjoni, certezza tad-dritt, effettivita akbar jew kumplimentarjetajiet). Ghall-finijiet ta’
dan il-punt, “il-valur mizjud tal-involviment tal-Unjoni” huwa [-valur [i jirrizulta mill-
intervent tal-Unjoni li huwa addizzjonali ghall-valur [i altrimenti kien jinholog mill-1stati
Membri wehidhom.

L-azzjoni tal-UE tnaqgas ferm il-kumplessita, il-pizijiet finanzjarji u dawk amministrattivi
ghall-partijiet ikkoncernati ewlenin kollha, jigifieri 1-pjattaformi ta’ finanzjament kollettiv, is-
sidien tal-progetti u I-investituri filwagqt li fl-istess hin jigu zgurati kundizzjonijiet ekwi fost il-
fornituri ta’ servizzi kollha 1i jaghmlu uzu mill-istess tikketta tal-UE. Barra minn hekk, I-
armonizzazzjoni tar-regoli prudenzjali, tal-kundizzjonijiet u tar-regoli operazzjonali dwar it-
trasparenza ghall-atturi rilevanti jirrizultaw f’benefic¢ji cari ghall-protezzjoni tal-investituri u
I-istabbilta finanzjarja. Billi tarmonizza I-karatteristici essenzjali li jikkostitwixxu pjattaforma
ta’ finanzjament kollettiv, il-proposta ghandha I-ghan li tistabbilixxi qafas uniformi fir-rigward
tad-definizzjoni ta’ tali attivita ta’ finanzjament kollettiv, u b’hekk tistabbilixxi regoli komuni
b’mod ¢ar fogsma specifici.

Evidenza li ghadha kemm saret maghrufa fil-konsultazzjonijiet tal-partijiet ikkon¢ernati u 1-
istudji esterni ssejjah ghall-azzjoni f’dan il-punt ta’ zmien. L-ghan tal-azzjoni fil-livell tal-UE
huwa i tikkontribwixxi ghall-izvilupp effettiv u effi¢jenti tas-servizzi ta’ finanzjament
kollettiv fil-livell tal-UE, il-protezzjoni tal-investituri, I-istabbilta u I-effettivita tas-sistema
finanzjarja, ghall-ekonomija tal-Unjoni, i¢-¢ittadini u n-negozji taghha. Il-valutazzjoni tal-
impatt li takkumpanja I-proposta tal-Kummissjoni tikkontribwixxi ghal komprensjoni ahjar
ta’ghaliex dawn 1-ghanijiet jinkisbu ahjar fil-livell tal-Unjoni.

Taghlimiet mehuda minn esperjenzi simili fl-imghoddi

Inizjattiva gdida

Kompatibbilta u sinergija possibbli ma’ strumenti xierqa ohra

L-objettivi ta’ din il-proposta huma konsistenti ma’ ghadd ta’ politiki tal-UE u inizjattivi li
ghadhom ghaddejjin, b’mod partikolari 1-Unjoni tas-Swieq Kapitali, I-inizjattiva FinTech u s-
Suq Uniku Digitali.
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1.6.

1.7.

Durata u impatt finanzjarju

0] Proposta/inizjattiva ta’ durata limitata

— [ Proposta/inizjattiva fis-sehh minn [JJ/XX]SSSS sa [JJ/XX]SSSS

— O Impatt finanzjarju minn SSSS sa SSSS

Proposta/inizjattiva ta’ durata mhux limitata

— Implimentazzjoni b’perjodu ta’ tnedija minn SSSS sa SSSS,

— Segwita b’operazzjoni fuq skala shiha.

Mod(i) ta’ gestjoni ppjanat(i)*®

O Gestjoni diretta mill-Kummissjoni permezz ta’

— [ agenziji ezekuttivi

O Gestjoni kondiviza mal-Istati Membri

Gestjoni indiretta billi jigu fdati kompiti ta’ implimentazzjoni bagitarja:

O lill-organizzazzjonijiet internazzjonali u lill-agenziji taghhom (iridu jigu specifikati);
CIHill-BEI u I-Fond Ewropew tal-Investiment;

lill-korpi msemmija fl-Artikoli 208 u 209;

O lill-korpi tal-ligi pubblika;

01 lill-korpi rregolati mil-ligi privata b’missjoni ta’ servizz pubbliku sakemm dawn jipprovdu
garanziji finanzjarji adegwati;

O lill-korpi rregolati mil-ligi privata ta’ Stat Membru li jkunu fdati bl-implimentazzjoni ta’
shubija pubblika-privata u li jipprovdu garanziji finanzjarji adegwati;

O lill-persuni fdati bl-implimentazzjoni ta’ azzjonijiet specifici fil-PESK skont it-Titolu V tat-
TUE, u identifikati fl-att baziku rilevanti.

Kummenti

M/A

18

Id-dettalji tal-modi ta’ gestjoni u r-referenzi ghar-Regolament Finanzjarju jinsabu fuq is-sit BudgWeb:
https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/MT/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx.
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2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.3.

MIZURI TA’ GESTJONI

Regoli ta’ monitoragg u ta’ rapportar

Specifika I-frekwenza u I-kundizzjonijiet.

F’konformita mal-arrangamenti diga ezistenti, 1-ASE jhejju rapporti regolari dwar I-attivita
taghhom (inkluz ir-rapportar intern lill-Manigment Superjuri, ir-rapportar lill-Bordijiet u |-
produzzjoni tar-rapport annwali), u huma soggetti ghal awditi mill-Qorti tal-Awdituri u mis-
Servizz tal-Awditjar Intern tal-Kummissjoni dwar l-uzu tar-rizorsi u l-prestazzjoni taghhom.
Il-monitoragg u r-rappurtar tal-azzjonijiet inkluzi fil-proposta se jkunu konformi mar-rekwiziti
diga ezistenti, kif ukoll ma’ kwalunkwe rekwizit gdid i jirrizulta minn din il-proposta.

Sistema ta’ gestjoni u ta’ kontroll
Riskju/i identifikat(i)

Minhabba d-dags modest tas-suq, immirat ghal appogg finanzjarju fi stadju bikri ghal
kumpaniji zghar, ghadu ma gie identifikati l-ebda riskju ekonomiku sinifikanti, ta’ stabbilta
finanzjarja jew ohrajn. Gie nnutat li progetti intermedjati fuq pjattaformi ta’ finanzjament
kollettiv ghandhom riskju gholi hafna, madankollu dan huwa rifless fi twissijiet ta’ riskju lill-
investituri u permezz ta’ salvagwardji ohra, u b’hekk hija zgurata 1-familjarita tal-investituri
mal-ambjent maghzul taghhom li mhuwiex komparabbli ma’ spazju ghall-prodotti ta’ tfaddil,
izda jipprovdi spazju ghall-appogg ghall-attivitajiet tal-intraprizi. Il-pjattaformi nfushom ma
jistghux jippartecipaw billi jinvestu jew jissottoskrivu dawn l-offerti u dak li jaghmlu huwa
biss li jghinu biex jigu ffacilitati t-tranzazzjonijiet bejn il-partijiet.

Metodu/i ta’ kontroll previst(i)

Is-sistemi ta’ gestjoni u ta’ kontroll, kif previsti fir-Regolamenti dwar I-ASE, diga qeghdin
jigu implimentati. L-ASE jahdmu mill-grib mas-Servizz tal-Awditjar Intern tal-Kummissjoni
sabiex jizguraw li jintlahqu l-istandards xierga fl-ogsma kollha tal-qafas ta’ kontroll intern.
Dawn l-arrangamenti se japplikaw ukoll fir-rigward tar-rwol tal-ASE skont il-proposta
prezenti.

Barra minn hekk, kull sena finanzjarja, il-Parlament Ewropew, wara rakkomandazzjoni mill-
Kunsill, jaghti kwittanza lil kull ASE ghall-implimentazzjoni tal-bagit taghhom.

Mizuri ghall-prevenzjoni ta’ frodi u ta’ irregolaritajiet

Specifika |-mizuri ta’ prevenzjoni u ta’ protezzjoni ezistenti jew previsti.

Ghall-finijiet tal-glieda kontra 1-frodi, il-korruzzjoni u kwalunkwe attivita illegali ohra, id-
dispozizzjonijiet tar-Regolament (UE, Euratom) Nru 883/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-11 ta’ Settembru 2013 dwar investigazzjonijiet immexxija mill-Uffi¢c¢ju Ewropew
Kontra I-Frodi (OLAF) japplikaw ghall-ASE minghajr ebda restrizzjoni.

L-ASE ghandhom strategija ddedikata kontra 1-frodi u pjan ta’ azzjoni li jirrizulta minnha. L-
azzjonijiet imsahha tal-ASE fil-qasam tal-glieda kontra 1-frodi se jkunu konformi mar-regoli u
I-gwida pprovduti mir-Regolament Finanzjarju (mizuri kontra 1-frodi bhala parti minn gestjoni
finanzjarja tajba), mal-politiki ta’ prevenzjoni tal-frodi tal-OLAF, mad-dispozizzjonijiet
ipprovduti mill-Istrategija tal-Kummissjoni Kontra |-Frodi (COM(2011)376) kif ukoll kif
stabbilit mill-Appro¢¢ Komuni dwar l-agenziji decentralizzati tal-UE (Lulju 2012) u I-pjan
direzzjonali relatat.
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Barra minn hekk, ir-Regolamenti li jistabbilixxu I-ASE, kif ukoll ir-Regolamenti Finanzjarji
tal-ASE jistabbilixxu d-dispozizzjonijiet dwar l-implimentazzjoni u I-kontroll tal-bagit tal-
ASE u r-regoli finanzjarji applikabbli, inkluzi dawk immirati biex jipprevjenu I-frodi u I-

irregolaritajiet.

MT
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IMPATT FINANZJARJU STMAT TAL-PROPOSTA/TAL-INIZJATTIVA

3.1. Intestatura/i tal-gafas finanzjarju pluriennali u I-linja/i bagitarja/i tan-nefqa affettwati
e Linji bagitarji ezistenti
Skont I-ordni tal-intestaturi tal-gafas finanzjarju pluriennali u tal-linji bagitarji.
.. L Tip ta’ . I
Linja bagitarja Kontribuzzjoni
Intestatura 2 gt nefga !
tal-gafas . e
) - - : kont it-tif: tal-
finanzjarju | Numry pittMhux | M iz | Mmooy
pluriennali [Intestatura ] diﬁlg pajizl tz%_ kandidati21 pajjzi tar-Regolament
.......................................... : EFTA terzi Ay
12 02 06 ESMA :
la Diftihex | LE LE LE LE
e Linji bagitarji godda mitluba
Fl-ordni tal-intestaturi tal-qafas finanzjarju pluriennali u linji bagitarji.
.. S Tip ta’ . B
Linja bagitarja Kontribuzzjoni
Titolu tal- ! s nefga !
gafas _ _ L
finanzjarju | Numru piff/mhux | ™ mitlpagiizi | MO0 Ao gsl'(rg)t(%l)
pluriennali | [Intestatura.......................oo diff. pajjizi tal- kandidati pajjizi tar-Regolament
o] EFTA terzi Finanzjarju
[XXYY.YY.YY] IVA/L IVA/L
[...] L] [...] E IVA/LE E IVA/LE
;z Diff. = Approprjazzjonijiet differenzjati / Mhux diff. = Approprjazzjonijiet mhux differenzjati.

MT

L-EFTA: Assocjazzjoni Ewropea tal-Kummer

¢ Hieles.

Pajjizi kandidati u, fejn applikabbli, pajjizi potenzjalment kandidati mill-Balkani tal-Punent.
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3.2 Impatt stmat fuq in-nefqa

3.2.1. Sommarju tal-impatt stmat fuq in-nefga
miljuni ta” EUR (aggustati ’1 fuq ghal tliet pozizzjonijiet decimali)

Intestatura tal-gafas finanzjarju [INEEStATULA. ...\ttt
. . Numru
plikienmal @ T ]
Dabhhal is-snin kollha li hemm
DG:<....... > gg?g gggg ?\Ieng ?\Ieng bzonn biex turi d-durata tal- TOTAL
+ + impatt (ara I-punt 1.6)
Titolu 1: Approprjazzjonijiet operazzjonali Impen] = 07641 1637 2,401
- FPPIOprazZIoniet operazz] Pagamenti @ | 0764 1,637 2. 401
| ji 1
Titolu 2: mpent - l
Pagamenti (2a)
Titolu 3: Impenji (3a)
Pagamenti (3b)
Impenji :ﬂia 0.764 1. 637 2.401
Approprjazzjonijiet TOTALI
ghall-ESMA . =2+2a
Pagamenti v 0.764 1. 637 2.401
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Intestatura tal-gafas finanzjarju

pluriennali 5 “Nefqa amministrattiva”
miljuni ta” EUR (aggustati ’1 fuq ghal tliet pozizzjonijiet de¢imali)
Dahhal is-snin kollha li hemm
3823 gggg ?\Ieng ?\Ieng bzonn biex turi d-durata tal- TOTAL
+ + impatt (ara I-punt 1.6)
DG: <....... >
* Rizorsi Umani 0.401 0,995 1,396
* Nefqa amministrattiva ohra 0,091 0,236 0,327
TOTAL DG <....... > Approprjazzjonijiet
Approprjazzjonijiet TOTALI . .
(Impenji totali =
taht l'INTEsTATURA 5 . Pagamenti totali)

tal-gafas finanzjarju pluriennali

miljuni ta” EUR (aggustati ’1 fuq ghal tliet pozizzjonijiet decimali)

Dahhal is-snin kollha li hemm
gg;_]g gggg ?\Ie_::'; ?\Iefg bzonn biex turi d-durata tal- TOTAL
impatt (ara I-punt 1.6)

Approprjazzjonijiet TOTALI Impenji 0.764 | 1.637 2 401
taht I-INTESTATURI 1sa5
tal-gafas finanzjarju pluriennali Pagamenti 0.764 | 1.637 2. 401

MT
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3.2.2. Impatt stmat fuq l-approprjazzjonijiet tal-[korp]
— O Il-proposta/l-inizjattiva ma tehtiegx 1-uzu ta’ approprjazzjonijiet operazzjonali
— [ Il-proposta/l-inizjattiva tehtieg 1-uzu ta’ approprjazzjonijiet operazzjonali, kif spjegat hawn taht:
Approprjazzjonijiet ta’ impenn f’miljuni ta’ EUR (aggustati I fuq ghal tliet pozizzjonijiet dec¢imali)

Sena Sena Sena Sena Dahhal is-snin kollha 1i hemm bzonn biex turi

N N+1 N+2 N+3 d-durata tal-impatt (ara I-punt 1.6) TOTAL

Indika I-

ghanijiet u 1- OUTPUTS
outputs

Nru Kost
totali totali

22 Kost

medju s

Kost Kost Kost Kost Kost Kost

Nru
Nru
Nru
Nru
Nru
Nru
Nru

4 Tip

GHAN SPECIFIKU Nru 123. .

- Output

- Output

- Output

Subtotal ghall-ghan specifiku Nru 1

GHAN SPECIFIKU Nru 2 ...

- Output

Subtotal ghall-ghan specifiku Nru 2

KOST TOTALI

2 L-outputs huma prodotti u servizzi li jridu jigu fornuti (ez.: I-ghadd ta’ skambji ta’ studenti ffinanzjati, 1-ghadd ta’ kilometri ta’ toroq mibnija, ecc.).

= Kif deskritt fil-punt 1.4.2. “Ghan(ijiet) specifiku/specifi¢i...”
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3.2.3.

Impatt stmat fuq ir-rizorsi umani [tal-korp]

3.2.3.1. Sommarju

— O Il-proposta/l-inizjattiva ma tehtiegx l-uzu ta’ approprjazzjonijiet ta’ natura

amministrattiva
— O Il-proposta/I-inizjattiva  tehtieg

l-uzu ta’

amministrattiva, kif spjegat hawn taht:

miljuni ta” EUR (aggustati 'l fuq ghal tliet pozizzjonijiet de¢imali)

approprjazzjonijiet ta’

natura

Sena
2019

Sena
2020

Sena
N+2

Sena
N+3

punt 1.6)

Dahhal is-snin kollha li hemm bzonn
biex turi d-durata tal-impatt (ara I-

TOTAL

Ufficjali (Gradi AD)

Ufficjali
AST)

(Gradi

Persunal
kuntrattwali

Persunal temporanju

Esperti Nazzjonali
Sekondati

TOTAL

MT

Stima tal-impatt fuqg il-persunal (FTE addizzjonali) — pjan ta’ stabbiliment

Grupp tal-funzjoni u grad

Sena N

Sena N+1

Sena N+2

Dahhal is-snin kollha li hemm
bzonn biex turi d-durata tal-impatt

(ara I-punt 1.6)

AD16
AD15
AD14
AD13
AD12
AD11
AD10

AD9
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ADS8
AD7
ADG6

ADS

Total ta’ AD

AST11
AST10
AST9
AST8
AST7
AST6
ASTS
AST4
AST3
AST?2

AST1

Total ta’ AST

AST/SC 6
AST/SC5
AST/SC 4
AST/SC 3
AST/SC 2

AST/SC 1

Total ta” AST/SC

TOTAL FINALI
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Stima tal-impatt fug il-persunal (FTE addizzjonali) — persunal estern

Agenti kuntrattwali

Sena N

Sena N+1

Sena N+2

Dahhal is-snin kollha li hemm
bzonn biex turi d-durata tal-impatt

(ara I-punt 1.6)

Grupp ta’ funzjonijiet IV
Grupp ta’ funzjonijiet 111
Grupp ta’ funzjonijiet I1

Grupp ta’ funzjonijiet |

Total

Esperti Nazzjonali
Sekondati

Sena N

Sena N+1

Sena N+2

Dahhal is-snin kollha li hemm
bzonn biex turi d-durata tal-impatt

(ara I-punt 1.6)

Total

Jekk joghgbok indika d-data tar-reklutagg ippjanata u adatta 1-ammont skont dan (jekk ir-

reklutagg isir £°Lulju, jitgies biss 50 % tal-kost medju) u pprovdi iktar spjegazzjonijiet

f"anness.
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3.2.3.2. Rekwiziti stmati ta’ rizorsi umani ghad-DG prin¢ipali

— O Il-proposta/l-inizjattiva ma tehtiegx 1-uzu ta’ rizorsi umani.

— O Il-proposta/l-inizjattiva tehtieg 1-uzu ta’ rizorsi umani, kif spjegat hawn taht:

L-istima trid tinghata f'ammonti shah (jew I-iktar |-iktar aggustati 'l fuq ghal pozizzjoni decimali wahda)

Sena
2020

Sena
N+1

Sena N+2

Sena N+3

Dahhal is-snin kollha li hemm bzonn biex turi d-
durata tal-impatt (ara I-punt 1.6)

¢ Pozizzjonijiet fil-pjan ta’ stabbiliment (uffi¢jali u persunal temporanju)

XX 01 01 01 (Kwartieri generali u Uffic¢ji ta’ Rapprezentanza
tal-Kummissjoni)

XX 01 01 02 (Delegazzjonijiet)

XX 01 0501 (Ricerka indiretta)

10 01 05 01 (Ricerka diretta)

¢ Persunal estern (funita Ekwivalenti ghall-Full Time: FTE)24

XX 010201 (AC, END, INT mill-“pakkett globali”’)

XX 01 02 02 (AC, AL, ENS, INT u JED fid-Delegazzjonijiet)

- fil-Kwartieri Generali26
XX 01 04 55>

- fid-Delegazzjonijiet

XX 010502 (AC, ENS, INT — Ric¢erka indiretta)

10 01 05 02 (AC, END, INT — Ricerka diretta)

61

AC = Persunal Kuntrattwali; AL = Persunal Lokali; END = Espert Nazzjonali Sekondat; INT = persunal tal-agenzija; JED = Esperti Zghazagh f"Delegazzjonijiet.
Sottolimitu ghall-persunal estern kopert minn approprjazzjonijiet operazzjonali (li gabel kienu I-linji “BA”).
Prin¢ipalment ghall-Fondi Strutturali, ghall-Fond Agrikolu Ewropew ghall-Izvilupp Rurali (FAEZR) u ghall-Fond Ewropew ghas-Sajd (FES).
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Linji bagitarji ohra (specifika)

TOTAL

XX huwa |-qasam ta’ politika jew it-titolu bagitarju kkoncernat.

Ir-rizorsi umani mehtiega se jigu ssodisfati minn persunal tad-DG li huwa diga assenjat ghall-gestjoni tal-azzjoni u/jew li gie skjerat mill-gdid fid-DG,
flimkien ma’, jekk ikun hemm bzonn, kwalunkwe allokazzjoni addizzjonali 1i tista’ tinghata lid-DG tat-tmexxija skont il-procedura ta’ allokazzjoni
annwali u fid-dawl tal-limitazzjonijiet bagitarji.

Deskrizzjoni tal-kompiti li jridu jitwettqu:

Uffi¢jali u persunal temporanji

Persunal estern

Id-deskrizzjoni tal-kalkolu tal-ispiza ghall-unitajiet FTE ghandha titnizzel fit-Tagsima 3 tal-Anness V.
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3.2.4.

Kompatibbilta mal-gafas finanzjarju pluriennali attwali

— O Ill-proposta/l-inizjattiva hija kompatibbli mal-gafas finanzjarju pluriennali
attwali.

— O Il-proposta/l-inizjattiva se tkun tinvolvi riprogrammazzjoni tal-intestatura
rilevanti fil-gafas finanzjarju pluriennali.

Spjega liema riprogrammazzjoni hija mehtiega, filwaqt li tispecifika I-linji bagitarji kkoncernati u 1-
ammonti korrispondenti.

— O Il-proposta/l-inizjattiva tehtieg 1-applikazzjoni tal-istrument ta’ flessibbilta jew
ir-revizjoni tal-qafas finanzjarju pluriennali.?’,

Spjega x’inhu mehtieg, filwaqt li tispecifika 1-intestaturi u I-linji bagitarji kkoncernati u l-ammonti
korrispondenti.

27

Ara I-Artikoli 11 u 17 tar-Regolament tal-Kunsill (UE, Euratom) Nru 1311/2013 i jistabbilixxi I-gafas
finanzjarju pluriennali ghas-snin 2014-2020.
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3.3.

Impatt stmat fuq id-dhul
— I1-proposta/l-inizjattiva ma ghandha 1-ebda impatt finanzja
— O Ill-proposta/l-inizjattiva ghandha 1-impatt finanzjarju li gej:
— O fuq ir-rizorsi proprji
- O fuq id-dhul mixxellanju

rju fuq id-dhul.

miljuni ta’ EUR (aggustati ’l fuq ghal tliet pozizzjonijiet decimali)

Appro'p'rj?zzjo Impatt tal-proposta/tal-inizjattiva28
nijie
Linja bagitarja tad-dhul: dl;pombb“
ghas-sena Sena Sena Sena Sena Dahbhal is-snin kollha li hemm bzonn biex
finanzjarja N N+1 N+2 N+3 turi d-durata tal-impatt (ara I-punt 1.6)
attwali
Artikolu .............

Ghad-dhul “assenjat” mixxellanju, specifika I-linja/i bagitarja/i tan-nefqa affettwata/i.
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ANNESS tad-Dikjarazzjoni Finanzjarja Legizlattiva ghall-Proposta ghal Regolament
dwar il-Fornituri ta’ Servizzi ta’ Finanzjament Kollettiv Ewropej (ECSP) ghan-
negozji

Metodologija applikata u s-suppozizzjonijiet sottostanti ewlenin

L-ispejjez relatati mal-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni tal-Fornituri ta’ Servizzi ta’
Finanzjament Kollettiv Ewropej (ECSP) mill-ESMA gew stmati skont tliet kategoriji
ta’ spejjez: l-ispejjez tal-persunal, l-ispejjez amministrattivi u l-ispejjez
operazzjonali®®.

Skont I-istimi preliminari attwali li ghamlet il-Kummissjoni, il-kompiti ta'
awtorizzazzjoni u supervizorji tal-ECSP se jenhtiegu 4 membri godda tal-persunal fl-
2019 u 9 membri godda tal-persunal ghas-sena 2020. Dawn jizdiedu mal-persunal li
bhalissa qed jahdem fI-ESMA u li hu kopert mill-bagit attwali ghall-ESMA. L-
ispejjez jigu ffinanzjati mill-bagit tal-UE sabiex ma jitqieghedx piz fuq industrija li
ghadha fil-bidu b’tariffi sproporzjonati. Il-kontribuzzjonijiet se jingabru minn ECSP
awtorizzat skont dan ir-regim, madankollu, Kif spjegat fit-test tal-proposta, se jigi
applikat livell massimu.

[l-htiega ta’ numri ikbar ta’ persunal tirrifletti 1-kompiti addizzjonali fdati mir-
Regolament lill-ESMA u hija relatata mal-koordinazzjoni u s-supervizjoni tal-
ECSPs:

. Thejjija ghal u mmaniggjar tal-processi ta’ awtorizzazzjoni;
o Stabbiliment u Zamma ta’ registru ¢entrali,
o Zvilupp ta’ standards tekniéi previsti fir-Regolament;

o Riezami tal-Iskedi bl-Informazzjoni Ewlenija dwar I-Investiment (KIIS)

Fir-rigward tar-rizorsi proprji tradizzjonali (id-dazji doganali, l-imposti fuq iz-zokkor), I-ammonti

indikati jridu jkunu ammonti netti, jigifieri ammonti grossi wara t-tnaqqis ta’ 25 % tal-kostijiet tal-gbir.

L-ispejjez operazzjonali jinkludu wkoll I-ispejjez tat-traduzzjoni u tal-IT.
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o Thejjija tal-bidu tal-koordinazzjoni u s-supervizjoni li ghadha ghaddejja tal-
ECSPs

. Monitoragg u rappurtar annwali tal-KPIs

Dawn il-kompiti godda huma stabbiliti fir-Regolament propost u spjegati aktar fil-
memorandum ta’ spjegazzjoni. Dawn jinkludu u mhumiex limitati ghall-
awtorizzazzjoni u r-registrazzjoni tal-ECSPs, ghas-supervizjoni tal-ECSPs registrati,
li jehtiegu kuntatti perjodi¢i mal-manigment/ persunal tal-entitajiet taht supervizjoni,
it-twegib ta’ mistogsijiet, ta’ Imenti jew ta’ talbiet mill-awtoritajiet nazzjonali
kompetenti jew mill-konsumaturi, il-monitoragg tal-konformita mar-rekwiziti tal-
ESCP kif stabbilit fir-Regolament dwar |-ESCP, ghat-talba ta’ informazzjoni
minghand 1-ESCPs jew il-persuni involuti fl-immaniggjar tal-entitajict, ghat-twettiq
ta’ spezzjonijiet fuq il-post, ghall-ezaminar tar-rekords u ghas-smigh tal-persuni
dwar ksur allegat tar-Regolament, |-ezaminazzjoni tal-Iskeda bl-Informazzjoni
Ewlenija dwar I-Investiment f’konformita mar-rekwiziti stabbiliti fir-Regolament kif
ukoll it-traduzzjoni ta’ dokumenti mehtiega. L-ESMA tista’ tissodisfa wkoll rwol
biex tirtira awtorizzazzjoni tal-ECSP u tiehu mizuri supervizorji ohra kif elenkat fir-
Regolament dwar I-ECSP.

It-tagsima segwenti tanalizza s-suppozizzjonijiet generali ghall-kalkolu tar-rizorsi
addizzjonali, l-ispiza tal-ghadd ta’ membri tal-persunal godda u tal-infrastruttura
addizzjonali tal-IT.

Suppozizzjonijiet generali maghmula meta jigu kkalkulati rizorsi addizzjonali
Meta gew ikkalkulati rizorsi addizzjonali, saru s-suppozizzjonijiet li gejjin.

Gie prezunt li r-Regolament ghandu jibda japplika fil-bidu tal-2019 u s-sena se
tintuza ghal preparazzjonijiet mill-ESMA biex tabbozza I-RTS u pariri teknici kif
ukoll biex tabbozza processi u proceduri. F1-2020, abbazi tan-numru ta’ pjattaformi
ta’ finanzjament kollettiv bhalissa fis-suq, id-dags, l-attivita, il-kundizzjonijiet
generali tas-Sug U nN-numru ta’ pjattaformi taghhom li diga bdew jippruvaw jespandu
fuq livell transfruntiera, huwa stmat li madwar 25 entita se jkunu taht supervizjoni
mill-ESMA.

Karigi addizzjonali huma prezunti li jkunu jew persunal permanenti jew agenti
kuntrattwali. 11-kost totali annwali medju® ghall-persunal permanenti huwa prezunt
li huwa EUR 173 000 u EUR 86 000 ghall-agenti kuntrattwali . Jekk l-ispejjez tal-
pensjonijiet u tar-reklutagg jigu inkluzi, filwaqt 1i l-ispejjez amministrattivi u
operazzjonali relatati mal-persunal jidhlu f’kategorija separata, it-tabella ta’ hawn
taht tigbor fil-qosor il-kost medju annwali totali ghal kull kategorija ta’ persunal.

Tabella 1 Kostijiet tal-Persunal

Kategorija ta’ Persunal | 2019 Kost medju | 2020 Kost  medju
annwali totali tal- | annwali  totali  tal-
persunal (*) persunal (*)

Ufficjal EUR 158 020 EUR 153 687

% Bl-eskluzjoni tal-ispejjez tal-pensjonijiet u tar-reklutagg, izda bl-inkluzjoni tal-ispejjez operazzjonali

(perez. spejjez ta’ missjonijiet) u amministrattivi (perez. bazijiet tad-data, laqghat, spejjez legali)
relatati mal-persunal.
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Agent Kuntrattwali EUR 85 640 EUR 72 640

(*)Jinkludi: spejjez ta’ reklutagg, salarji u indennizzi, kontribuzzjonijiet tal-pensjoni,
u spejjez ohra (ghat-tahrig, medici, tal-iskola, tal-gestjoni tal-persunal). L-ispejjez
amministrattivi (perez. spejjez ta’ missjonijiet) u operazzjonali (perez. bazijiet tad-
data, laqghat, spejjez legali) relatati mal-persunal mhumiex inkluzi.

Kalkolu tan-numru ta’ membri addizzjonali

It-Tabella 2 turi r-rizorsi ghall-persunal previsti li I-ESMA se tkun tehtieg biex
twettaq il-funzjonijiet kif stabbilit fir-Regolament.

Tabella 2 FTE totali kull sena

2019 2020
AD 2 6
AK 1 1
Total 3 7

[l-htigijiet futuri wara 1-2020 se jigu kkalkulati u allokati fil-kuntest tal-Qafas
Finanzjarju Pluriennali futur.

Infiq Iehor

Infiq iehor bhall-istabbiliment tar-registru, il-bazijiet ta’ data u ohrajn gew inkluzi
f’Nefqa Operazzjonali fit-Tabella3. Huwa prezunt li l-ispejjez tal-IT huma
EUR 250 000 ghall-2019 u 1-2020 u wara dan iz-Zmien se jinzlu ghal 50. L-ispejjez
tat-traduzzjoni huma wkoll inkluzi fir-ringiela dwar I-ispejjez operazzjonali u
jikkonsistu minn EUR 350 000 fis-sena.

Ammonti totali tan-nefga 2019-2020

Fid-dawl tas-suppozizzjonijiet msemmija hawn fug, l-ammonti totali stmati ghall-
istabbiliment u |-kompiti supervizorji u ta’ awtorizzazzjoni li ghandhom jitwettqu
mill-ESMA ghall-perjodu 2019-2020 huma pprezentati fit-tabella hawn taht.

Tabella 3 Total tal-infig relatat mal-ESMA ghall-ESMA ECSP fis-snin 2019-
2020, PEUR

2019 2020
Nefga fuq il-persunal EUR 401 680 EUR 994 760
Nefga amministrattiva EUR 90 720 EUR 236 040
Nefga operazzjonali EUR 271 600 EUR 656 200
Nefga Totali EUR 764 000 EUR 1887 000
Tariffi migbura minghand | O 25 x EUR 10 000
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entitajiet licenzjati(*)

Bagit totali mill-industrija

0

EUR 250 000

Impatt totali fuqg il-bagit
tal-UE

EUR 764 000

EUR 1 637 000
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