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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASIULYMO APLINKYBES
. Pasiiilymo pagrindas ir tikslai

Siandien Komisija priémé kapitalo rinky sajungos stiprinimo priemoniy rinkinj kartu su
komunikatu ,,Kapitalo rinky sgjungos sukiirimas iki 2019 m. Metas spartinti darbus*. Rinkinj
sudaro $is pasiiilymas, taip pat pasiiilymas dél ES padengtyjy obligacijy reglamentavimo
sistemos, pasiiilymas sudaryti palankesnes salygas tarpvalstybiniu mastu platinti investiciniy
fondy vienetus, pasitilymas dél taikytinos teisés, kai reikalavimy perleidimas daro poveikij
tretiesiems asmenims, ir Komunikatas dél taikytinos teisés, kai vertybiniy popieriy sandoriai
daro poveiki nuosavybés teiséms.

Si iniciatyva i§ dalies susijusi su Komisijos prioritetu sukurti kapitalo rinky sajunga; jos
tikslas — suteikti daugiau galimybiy novatoriskoms bendrovéms, pradedanciosioms jmonéms
ir kitoms nebirzinéms bendrovéms gauti finansavima®.

D¢l struktiirinés informacijos asimetrijos Siandien Sioms bendrovéms tebéra sunku gauti
finansavimg, ypac kai jos pereina i§ pradedanciosios jmonés etapo ] plétros etapa. Daznai
brangu pernelyg pasikliauti trumpalaikémis neuZtikrintomis banko paskolomis. Be to,
2008 m. finansy krizé smarkiai paveiké banko paskoly, teikiamy tiek pradedanciosioms
jmonéms, tiek MV], apimtis, kurios vis dar nepasieke ikikrizinio lygio, o 1éSy trukumas tapo
svarbia pradedanéiyjy jmoniy Zlugimo priezastimi. Sios problemos dar opesnés valstybése
narése, kuriose kapitalo rinkos ir banky sistema maziau iSplétotos.

Sutelktinis finansavimas yra naujo pavidalo technologijomis grindziama finansin¢ paslauga,
kuri gali labiau padéti investuotojams surasti verslo projekty, kuriems reikia 1éSy. Sutelktinio
finansavimo platformos veikia kaip investuotojy ir jmoniy tarpininkai: leidzia investuotojams
lengviau nustatyti ir paremti projektus, kurie juos domina. Sutelktinis finansavimas gali tapti
svarbiu nebankinio finansavimo Saltiniu, taigi padeéti siekti visa apimanciy kapitalo rinky
sgjungos tiksly — remti tvaresn¢ finansing integracijg ir privacias investicijas, kad biity
kuriamos darbo vietos ir augty ekonomika. Sutelktinis finansavimas vis labiau jsitvirtina kaip
svarbi pradedanciyjy jmoniy ir jmoniy ankstyvuoju etapu ,,finansavimo kopeciy“ dalis, kai jos
paprastai finansuojamos Seimos, draugy ir savo léSomis iki vélesniy plétros etapy, kai jomis
pradeda dométis rizikos kapitalo ar netgi privataus kapitalo fondai. Todél sutelktinis
finansavimas gali tapti alternatyva neuztikrintoms banky paskoloms, kurios dabar yra
pagrindinis MV] iSorés finansavimo $altinis, ypa¢ pradiniu veiklos laikotarpiu.

Komisijos tarnybos kelerius metus stebé¢jo sutelktinio finansavimo rinkos plétra. 2014 m.
paskelbtame komunikate? ir 2016 m. geguzés mén. paskelbtame tarnyby darbiniame
dokumente® prieita prie i§vados, kad tuo metu nebuvo stipriy argumenty uZ ES lygmens

2015 m. liepos 9 d. Europos Parlamento rezoliucijoje dél kapitalo rinky sajungos kiirimo taip pat
teigiama, kad ,,KRS deréty sukurti tinkama reguliavimo aplinka, kuri skatina tarpvalstybing prieiga prie
informacijos apie jmones, suinteresuotas paskoly, nuosavo kapitalo ir kvazinuosavo kapitalo
struktiiromis, kad biity skatinama dazniau naudoti ne banky teikiamo finansavimo modelius, jskaitant
sutelktinj finansavima ir tarpusavio skolinima.” 2015 m. liepos 9 d. Europos Parlamento rezoliucija dél
kapitalo rinky sajungos kiirimo (2015/2634(RSP)), 47 punktas, pateikiama
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//INONSGML+TA+P8-TA-2015-
0268+0+DOC+PDF+V0//E.

Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly
komitetui ir Regiony komitetui ,,Visuomenés finansavimo galimybiy naudojimas Europos Sajungoje*
(COM(2014) 172 final, 2014 3 27).

3 SWD(2016) 154 final, skelbiamas adresu
https://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/10102/2016/EN/10102-2016-154-EN-F1-1.PDF.
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politika. Tuo tarpu Komisijos tarnybos jsipareigojo stebéti §ig rinkg ir per tg laika, rengdamos
konsultacijas su suinteresuotosiomis Salimis ir atlikdamos iSorés tyrimus, surinko reikSmingy
jrodymy apie tarpvalstybinés veiklos ir vidaus rinkos plétros kliditis. Be to, toliau vykusi
Europos sutelktinio finansavimo sektoriaus koncentracija keliose valstybése narése parode,
kad biitina, jog Siuo finansavimo metodu 1éSy ieSkantys subjektai ir investuotojai galéty
placiau pasinaudoti visose valstybése narése.

Siuo pasitilymu sukuriamas investicijomis ir skolinimu grindZiamo sutelktinio finansavimo
platformy Europos Zenklas: sudaromos galimybés plétoti tarpvalstybing veiklg ir siekiama
proporcingai spresti rizikos problemas. Pasitilymu siekiama sudaryti sglygas, kad bty
lengviau plétoti sutelktinio finansavimo paslaugas visoje vidaus rinkoje ir kartu didinti
galimybes verslininkams, pradedanc¢iosioms jmonéms, veiklg pleian¢ioms jmonéms ir MV]
apskritai gauti finansavima. Todél neatlyginama parama ir apdovanojimu grindZiamas
sutelktinis finansavimas | §ios iniciatyvos taikymo srit] nejtraukiamas. Jtraukti tokius verslo
modelius biity neproporcinga, nes jie néra susij¢ su finansavimo produktais ir informacijos
asimetrijomis, kuriuos tie produktai sukuria. Be to, ES vartotojy apsaugos teisés aktai jau
taikomi apdovanojimu grindziamam sutelktiniam finansavimui, kuriam nustatytos grieztos
vartotojy apsaugos taisykles.

Sis pasiiilymas netaikomas toms paslaugoms, kurios teikiamos projekto savininkams, kurie
apibudinami kaip vartotojai, kaip apibréZzta Direktyvos 2008/48/EB 3 straipsnio a punkte.
Todél | pasiiilyma nejtrauktas skolinimas vartotojams vartojimo tikslais, nes tai néra
skolinimas verslui ir jis i$ dalies patenka j galiojanciy ES teisés akty taikymo sritj, t. y.: i) kali
vartotojas gauna paskolg asmeniniam vartojimui ir vykdo kitg nei profesine veikla, §i veikla
patenka j Vartojimo kredito direktyvos sritj; 1) o jeigu vartotojas gauna nekilnojamojo turto
paskola, $i veikla patenka j Hipotekos kredito direktyvos sritj.

Siuo pasiilymu taip pat siekiama suteikti investuotojams reikiamos informacijos apie
sutelktinj finansavimg, taip pat informacijos apie pagrinding rizikg. Siekiant didinti
investuotojy pasitikéjimg Siomis naujoviskomis paslaugomis, Siuo pasililymu taip pat
reikalaujama, kad sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai taikyty reikiamas apsaugos
priemones ir sumazinty tikimybe, kad rizika materializuosis.

. Deréjimas su toje pacioje politikos srityje galiojan¢iomis nuostatomis

Sutelktinio finansavimo paslaugy teikimas iki Siol dar nebuvo nustatomas ES lygmens
veiksmais. Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai savo verslo modelius pritaikydavo prie
labai skirtingy nacionaliniy sistemy, ir jiems nacionalinés kompetentingos institucijos taiko
galiojancig ES ir nacionaline tvarkg. Kadangi verslo modeliai yra dinamiski, o galiojancius
ES teisés aktus valstybés narés aiskina skirtingai, atsirado jvairiy sutelktinio finansavimo
paslaugy teikéjy reguliavimo sistemy, pagal kurias jie visiSkai nereguliuojami, ir tokiy, pagal
kurias jiems grieztai taikomos investuotojy apsaugos taisyklés. Kai kurios valstybés narés iki
Siol yra nustaciusios specialig nacionaling sutelktinio finansavimo tvarka, o kitos reikalauja,
kad sutelktinio finansavimo platformos gauty licencijg ir veikty pagal galiojancius ES teisés
aktus, kaip antai Finansiniy priemoniy rinky direktyvg (FPRD II), Moké&jimo paslaugy
direktyva (MPD) ir Alternatyvaus investavimo fondy valdytojy direktyva (AIFVD).

Siuo Europos sutelktinio finansavimo teisinés sistemos pasiilymu nesiekiama kistis i
specialig nacionaling tvarka arba galiojancias licencijas, taip pat licencijas pagal FPRD II,
MPD ar AIFVD, bet norima sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjams suteikti galimybg
teikti praSyma dél ES Zenklo, kuris jiems padéty pagal tam tikras salygas plétoti savo veikla
visoje Sajungoje.
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. Deréjimas su kitomis Sajungos politikos sritimis

Pasitilymu, atsizvelgiant ;] Komisijos prioriteta sukurti kapitalo rinky sajunga, siekiama
suteikti daugiau galimybiy novatoriSkoms bendrovéms, MV] ir kitoms nebirzinéms
bendrovéms gauti finansavimg. Siuo pasiiilymu sudaromos salygos sutelktinio finansavimo
platformoms plétoti veikla Europos rinkose ir kartu sieckiama padéti pradedanciosioms
jmonéms ir MV] gauti alternatyviy kapitalo istekliy, atsizvelgiant j kitas iniciatyvas, pvz.,
Europos rizikos kapitalo fondy programa, kuriomis siekta padéti Siems subjektams lengviau
gauti finansavima.

Si iniciatyva taip pat jtraukta j ,FinTech* (finansiniy technologijy) veiksmy plana, kurj
Europos Komisija parengé, kad padéty geriau suvokti technologijas ir sudaryty salygas jomis
remti finansiniy paslaugy sektoriy. Finansiniy paslaugy sektorius i§ tiesy yra didziausias
skaitmeniniy technologijy vartotojas ir pagrindinis misy visuomenés skaitmeninés
transformacijos variklis. Sios naujos technologijos kei¢ia vartotojy ir bendroviy naudojimosi
paslaugomis biida, taip pat didina jy geb¢jimag suprasti ir jvertinti rizika. ,,FinTech® atveju
Komisija siekia pasirinkti labiau ] inovacijas orientuota poziiirj, sudarydama palankesng
reguliavimo aplinka, kurioje novatoriskos finansinés paslaugos, produktai ir sprendimai galéty
buti diegiami visoje ES investuotojams ir bendrovéms vienodai saugioje ir finansiskai
stabilioje aplinkoje.

2. TEISINIS PAGRINDAS, SUBSIDIARUMO IR PROPORCINGUMO
PRINCIPAI
. Teisinis pagrindas

Teisinis Sio pasiiilymo pagrindas — Sutarties dél Europos Sajungos veikimo (SESV) 114
straipsnis, kuriuo leidZiama priimti priemones valstybiy nariy nuostatoms, skirtoms vidaus
rinkai sukurti ir jos veikimui uZztikrinti, suderinti.

Dabar sutelktinio finansavimo srityje vidaus rinka pasinaudoti negalima, nes néra tam skirtos
ir darnios reguliavimo ir priezitiros tvarkos. Nors kai kurios valstybés narés taiko dabar
galiojancias finansiniy paslaugy sistemas sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjams, kitos
leidZia jiems veikti pagal reguliavimo sistemos iSimtis, kurios taikomos specialiems verslo
modeliams. Tuo tarpu vis daugiau valstybiy nariy jgyvendina specialig nacionaling sistema,
kuri konkreciai skirta sutelktinio finansavimo veiklai.

Taigi sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjams taikomos skirtingos sistemos, taisyklés ir
verslo modeliy aiskinimai visoje Sajungoje yra kliiitis galimam sutelktinio finansavimo
veiklos plétojimui ES lygmeniu. Dideli valstybiy nariy priimty reguliavimo standarty ir
jvairiy teisés akty taikymo sriCiy skirtumai yra Kklidtis plétoti sutelktinio finansavimo
platformy veikla visoje ES, nes jy verslo modelius reikéty pritaikyti pagal kiekvieng
jurisdikcija, kurioje daznai reikalaujama daugybés nacionaliniy leidimy ar registracijy, taip
pat laikytis skirtingy nacionaliniy jstatymy, be kita ko, rinkodaros ir vartotojy apsaugos
srityse. D¢l to didé¢ja sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy islaidos, teisinis sudétingumas
ir netikrumas, taip pat atsiranda nereikalingas rinkos susiskaldymas ir nepasiekiama masto
ekonomijos, triiksta nuoseklaus poziiirio j skaidumg ir finansine rizika. Sie skirtumai trukdo
kurti vidaus rinka ir jai sklandziai veikti.

D¢l sios padéties ribojamos sutelktinio finansavimo platformy galimybés veikti kitose ES, ne
vien nacionalinéje, rinkose, o sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy finansinés paskatos
apsiriboja tik didesnémis ES Salimis, kuriy rinka pakankamai didelé. D¢l to savo ruoztu
varzomos galimybés plétoti integruotg ES sutelktinio finansavimo paslaugy vidaus rinka.
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Kadangi néra vidaus rinkos, investuotojai taip pat turi ribotas galimybes iSskaidyti rizika. Yra
svarbiy ir inovatyviy sektoriy, kaip antai technologijy, 1 kuriuos investuojant geografinis
artumas néra lemiamas veiksnys, taigi galima remtis tarptautiniais investuotojais.
Tarptautiniams investuotojams sunku patekti j Europos sutelktinio finansavimo platformas dél
dideliy pirmiau minéty tarpvalstybiniy kliti¢iy, nors vidaus rinkos auga sparciai. Kadangi
investuotojams sunku vykdyti tarpvalstybing veikla, atsiranda papildomy paieskos islaidy ir
Sajungoje ribojamas laisvas kapitalo judéjimas.

Buvo pastebéta, kad kai kurios jmonés siekia jregistruoti juridinj subjekty ir ieSkoti 1éSy
Salyse, kuriose sutelktinio finansavimo rinkos i$plétotos. Nors tam poveikj gal¢jo turéti ir kiti
veiksniai, kaip antai vietos finansy ekosistema, tai reiskia, kad maZzosios jmonés sektoriuose,
kuriuose mazas gamybos veiksniy judumas, negaléty pasinaudoti Siomis finansavimo
galimybémis, nebent jau egzistuoja veiksminga vidaus sutelktinio finansavimo rinka. Taigi,
nesant galimybiy platformoms ir investuotojams veikti tarpvalstybiniu mastu, jvairiy sektoriy
jmonéms gali atsirasti kliti¢iy gauti finansavima.

Sie skirtumai taip pat lemia nevienodas veiklos salygas platformy teikéjams dél pastaryjy
vietos, nes kitoje nacionaliniy sieny puséje veikia skirtingi verslo modeliai, taigi sutelktinio
finansavimo paslaugy vidaus rinkai iSkyla papildomy klit¢iy. Pagrindiniai veiksniai:
sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai skirtingai traktuojami ir jiems sudaromos
nevienodos salygos, tarpvalstybinéje aplinkoje investuotojams kyla papildomas
nepasitikéjimas, kuris siejamas su netikrumu ir didelémis paieSkos iSlaidomis. Taciau daug
svarbiau yra tai, kad deél skirtingo sutelktinio finansavimo paslaugy traktavimo ir joms
taitkomy salygy mazmeniniai investuotojai susiduria su dideliu teisiniu netikrumu ir néra
skatinami tokiomis paslaugomis naudotis, nes jy teis€s menkai apsaugomos arba néra tikrumo
del tokios apsaugos, teisiy gynimo priemoniy ir néra skaidrumo dél kainodaros ir mokesciy,
susijusiy su investicijomis } projektus.

Nustatant vienodas jmoniy veiklos ES salygas, pasiilymu siekiama jveikti nacionaliniy
teisiniy sistemy skirtumus, dél kuriy ES lygmens rinka yra susiskaidziusi, visoms
suinteresuotosioms Salims, t. y. sutelktinio finansavimo platformoms, projekty savininkams ir
investuotojams supaprastinti sudétingg sistemg, sumazinti finansing ir administracing nasta.
Kartu juo siekiama uZtikrinti vienodas salygas visiems paslaugy teikéjams, kurie naudoja ta
patj ES Zenkla.

. Subsidiarumo principas

Pagal SESV 4 straipsnj ES veiksmai, kuriais baigiama kurti vidaus rinka, turi biti jvertinami
pagal Europos Sajungos sutarties (ES sutarties) 5 straipsnio 3 dalyje nustatyta subsidiarumo
principg. Reikia nustatyti, ar pasitilymo tiksly valstybés narés negaléty pasiekti remdamosi
savo nacionalinémis teisés sistemomis ir ar dél Sio teisés akto masto ir poveikio ty tiksly
geriau siekti ES lygmeniu.

Kadangi valstybés narés taiko skirtingus metodus ir skirtingai traktuoja sutelktinio
finansavimo veikla, iSvardyty problemy vis gauséja. Speciali nacionaliné¢ tvarka yra
pagrinding klititis platformoms ir dél jos rinka toliau skaidoma, todél tiksly negalima pasiekti
atskirais valstybiy nariy veiksmais.

Komisijos tarnybos kelerius metus stebi rinkg ir pripazino, kad skirtumai ir problemos didéja
— todél reikia imtis ES lygmens veiksmy. Kad tokius veiksmus reikia ryztingai remti, rodo
atliktais tyrimais ir surengtomis vieSomis konsultacijomis surinkti jrodymai. Valstybés narés
kol kas nesiémé koordinavimo veiksmy dél indéliy nepriimanciy jstaigy skolinimo paslaugy
taisykliy ir Finansiniy priemoniy rinky direktyvos (FPRD) taisyklés investicijomis grindZziamo
sutelktinio finansavimo platformoms ir toliau taikomos nepakankamai vienodai, kad biity
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galima vykdyti tarpvalstybing veikla. Veiksmais valstybés narés gali spresti tik savo rinkos
problemas — to nepakakty siekiant sumazinti neigiamg poveikj vidaus rinkos veikimui.

Dél tokios padéties galimybé gauti kapitalo rinky finansavimg ankstyvuoju etapu jmanoma tik
didesnése ES Salyse ir atitinkamai investuotojy galimybés riboti rizika nepakankamos,
nepriklausomai nuo to, kur jie geografiskai yra. Sukirus ES lygmens sistemg bty galima
vidaus rinkoje iSduoti sutelktinio finansavimo veiklos pasa. D¢l to atsirasty daugiau
sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy tarpusavio konkurencijos ir mazesnes vidaus rinkas
turinCios valstybés narés galéty naudotis alternatyviais finansavimo S$altiniais. Be to,
pradedanciosioms jmonéms ir MV] biity teikiama daugiau kapitalo ir investuotojai galéty
naudotis alternatyviomis turto klasémis.

. Proporcingumo principas

Pagal proporcingumo principg ES veiksmy turinys ir forma neturéty virSyti to, kas biitina
siekiant SutarcCiy tiksly.

Siandien sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjams, norintiems sitlyti savo paslaugas kitose
valstybése narése, tai daryti leidZziama, jeigu jie gauna vietos licencijg ir laikosi tos valstybés
narés nacionalinés sutelktinio finansavimo tvarkos. IS esmés tai reiSkia, kad sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjas turi vienu metu laikytis keliy Saliy nacionalinés tvarkos, taip
pat pritaikyti savo verslo modelj, jeigu paslaugas nori siiilyti tarpvalstybiniu mastu. Tai labai
apsunkina sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy galimybes plétoti savo sitilymus ES
lygmeniu.

Sutelktinio finansavimo paslaugos daugiausia teikiamos projektams, pradedanciosioms
jmonéms ankstyvuoju etapu ir MV] maZesnio masto kapitalo didinimo veiklai. Vis délto kai
kuriose valstybése narése paslaugy teikéjai turi taikyti galiojanCius sektoriaus teisés aktus,
pvz., FPRD II ir FPRR. Tos taisyklés nedidelio masto veiklai gali biiti neproporcingos. Be to,
jos gali neatitikti paskirties. Sutelktinis finansavimas apima daug skirtingy verslo modeliy, 18
kuriy ne visi gali biiti aptarti, todél tai gali turéti nenusp¢jama Salutinj reglamentavimo
poveikj. Taigi, gali biiti nejmanoma proporcingai apimti vis daugiau platformy derinant
jvairius verslo modelius, kurie gali buti susij¢ su skolinimu ir investicijomis grindZiamais
sandériais.

Atskira savanoriSka Europos lygmens sutelktinio finansavimo tvarka su Europos sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjo zenklu, kurig platformos rinktysi, jeigu noréty vykdyti veikla
tarpvalstybiniu mastu, nepakeisty pritaikyty nacionaliniy sutelktinio finansavimo sistemy, o
suteikty galimybiy platformoms, kuriose norima vykdyti operacijas Europos lygmeniu ir
vykdyti tarpvalstybing veiklg. Taip biity gana greitai ir labai sumaZintos sutelktinio
finansavimo platformy, naudojamy (arba kurias ketinama naudoti) tarpvalstybiniu mastu,
patekimo ] rinka iSlaidos (reglamentavimo ir priezitiros iSlaidos), nes leidimas joms biity
iSduodamas vieng kartg. Kartu tokia tvarka bty proporcingesné nei pagal FPRD taisykles
taikoma tvarka. Sitiloma paslaugy teikimo tvarka taip pat sudaryty sglygas lanksc¢iau vykdyti
gausesn¢ platformy veikla apimant kelis verslo modelius, nes taip nustatoma viena tvarka,
kuri taikoma ir investicijomis grindZiamiems, ir skolinimu grindZiamiems modeliams
(mazinamas reguliavimo netikrumas). Tokiu poziliriu taip pat buty uztikrinama, kad tvarka
biity perspektyvi, atsizvelgiant | sparc¢ig sektoriaus plétra ir skirtingy priemoniy naudojima.

Tinkamiausia galimybé taip pat deréty su teisine sistema, nes ji leidzia kartu su Sia tvarka
veikti nustatytoms finansinéms programoms kartu su iSimtimi, suderinta su 1 min. EUR
parametru, nustatytu dar kitame ES teisés akte ir biitent Reglamente (ES) Nr. 2017/1129 dél
prospekto, kuris turi biiti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sitilomi vieSai arba jtraukiami j
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prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa®. Pagal tokj pozidrj biity maZinama reguliacinio
arbitrazo rizika ir kartu sudaromos salygos tarpvalstybinei veiklai pagal tvirta investuotojy
apsaugos ir finansinio stabilumo sistema.

. Priemonés pasirinkimas

SESV 114 straipsniu leidziama priimti teisés aktus reglamento arba direktyvos pavidalu. Kaip
ES Zenklas Cia pasirinktas reglamentas turi biiti tiesiogiai taikomas visose valstybése narése,
kad biity veiksmingas.

Antra, sitilomu reglamentu nustatomi suderinti sutelktinio finansavimo platformoms, dél kuriy
norima teikti praSyma gauti atitinkamg veiklos leidima, taikomi reikalavimai, taigi $iai sriciai
neturi buti taikomos konkrecios nacionalinés taisyklés. Todél Siuo atveju reglamentas yra
tinkamesnis nei direktyva. Taciau bet kurie elementai, kurie nepatenka j §io pasiilymo
taikymo sritj, biity reglamentuojami nacionalinémis taisyklémis, taip pat nuostatos, kuriomis
perkeliamos taikomy ES direktyvy nuostatos.

3. EX POST VERTINIMO, KONSULTACIJU SU SUINTERESUOTOSIOMIS
SALIMIS IR POVEIKIO VERTINIMO REZULTATAI
. Konsultacijos su suinteresuotosiomis Salimis

Atsiliepimuose | Komisijos vieSas konsultacijas dél sutelktinio finansavimo (2013 m.), dél
zaliosios knygos dél kapitalo rinky sgjungos (2014 m.), dél kapitalo rinky sajungos veiksmy
plano laikotarpio vidurio perzitros (2017 m.) ir dél ,,FinTech* (2017 m.) gauta kokybiniy
irodymy, kad reikia parengti poveikio vertinimg. Konsultacijy dél Zaliosios knygos dél
kapitalo rinky sajungos respondentai nurodé keletg kliti¢iy, kurios trukdo kurti tinkamai
reguliuojamas sutelktinio finansavimo platformas: reglamentavimo kliditis, tai, kad mazai
informacijos, o jos kokyb¢ prasta, ir kitas kliditis, pavyzdziui, kad truksta antriniy rinky ir yra
mokestiniy kliti¢iy. Kai kuriy respondenty nuomone, ES jsikiSus biity lengviau vykdyti
tarpvalstybinius sandorius ir jie kainuoty maziau. Dauguma konsultacijy dél kapitalo rinky
sgjungos veiksmy plano laikotarpio vidurio perzitiros respondenty teigé panaSiai,
pasisakydami uz tinkamos sutelktinio finansavimo teisinés sistemos plétojima visoje ES,
siekiant uZtikrinti tinkamg investuotojy ir vartotojy apsauga, kad bity sukurta pakankamo
dydzio rinka.

Komisija surenge vieSas konsultacijas dél pasitlymo ,,,,FinTech®. Siekiant konkurencingesnio
ir novatoriskesnio Europos finansy sektoriaus®™. Per vieSas konsultacijas i§ viso gauti 226
atsiliepimai, kuriuos pateiké pavieniai asmenys, sektoriaus atstovai (gana jvairGis rinkos
dalyviai), nacionalinés ir Europos reguliavimo ir prieziliros institucijos, vartotojai ir
profesinés sajungos. 2017 m. rugséjo 12 d. paskelbta viesy konsultacijy atsiliepimy santrauka
kartu su iSsamia pavieniy atsiliepimy santrauka. Apskritai respondentai laikési nuomonés, kad
nacionalin¢ sutelktinio finansavimo Europoje reguliavimo tvarka turi tiesioginj poveikj
sutelktinio finansavimo sektoriaus plétrai. Tokios nuomonés laikési jvairiy rusiy respondentai
(privatiis asmenys, privacios organizacijos, valdZios institucijos ir tarptautinés organizacijos).
Beveik pusé respondenty, kurie pareiské nuomone¢ Siuo klausimu, mano, kad nacionaliné
reguliavimo tvarka trukdo tarpvalstybinei sutelktinio finansavimo veiklai ir kad reikia
derinimo ES lygmeniu. Be to, buvo pabrézta, kad Europos rinka susiskaidziusi, nes jvairios
valstybés narés priémusios skirtingg tvarka. Kai kurie taip pat teigé, kad tarpvalstybinés
veiklos klilitys sugretinus nacionalinj reglamentavimg paskatino tikrag konkurencija, todél

4 OL L 168, 2017 6 30, p. 12.
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platformoms sunkiau ir brangiau plétoti veiklg ir pasiekti reikiama dydj, kad buty pelningos
ilguoju laikotarpiu.

Be to, Komisijos tarnybos surengé keletg praktiniy seminary konsultuodamosi su valstybémis
narémis, verslo asociacijomis ir jy nariais. Surengti trys sutelktinio finansavimo reguliavimo
praktiniai seminarai su valstybémis narémis (2014 m. gruodzio mén., 2016 m. vasario mén. ir
2017 m. lapkri¢io mén.) vykdant Europos vertybiniy popieriy komiteto eksperty grupés darba.
Ekspertai atkreipé démesj | keleta problemy, kurias bty galima spresti siekiant i§vengti
teisiniy kliti¢iy ir skatinti sutelktinio finansavimo veikla ES, pavyzdziui, keiCiantis
informacija, renkant duomenis, kuriant bendrg taksonomija, remiant pasy iSdavimg ir labiau
suderintus vertybiniy popieriy emisijos, kuri nevir§ija nustatytos ribos, informacijos
atskleidimo reikalavimus. Komisijos tarnybos 2015 m. taip pat jsteigé Europos sutelktinio
finansavimo suinteresuotyjy Saliy foruma — susijusiy suinteresuotyjy Saliy grupiy ir
nacionaliniy institucijy asociacijy atstovy eksperty grupe. Galiausiai 2017 m. birzelio mén.
surengtas praktinis seminaras tarpvalstybinio sutelktinio finansavimo klausimais dél tyrimo
»larpvalstybinio sutelktinio finansavimo plétojimo ES rinkos ir reguliavimo kliticiy
nustatymas®.

. Tiriamyjy duomeny rinkimas ir naudojimas

Pasitilymas grindziamas iSsamiu dokumentiniu tyrimu, iSorés tyrimais, tikslinémis
konsultacijomis, interviu, tikslinémis grupémis, praktiniais seminarais ir kt. Panaudota
medZziaga buvo renkama nuo 2013 m., kai Komisija pradéjo stebéti rinka. Tai buvo
susitikimai su suinteresuotosiomis Salimis, Komisijos vardu ir sektoriaus suinteresuotyjy Saliy
atlikti tyrimai, tarnyby darbiniai dokumentai, priezitiros institucijy nuomones ir konsultacijos,
tyrimai ir akademiniy tyrimy dokumentai. Buvo uZsakytas tyrimas, kuriuo siekta nustatyti
tarpvalstybinio sutelktinio finansavimo paslaugy teikimo klittis.

. Poveikio vertinimas

Prie Sio pasitlymo pridedamas poveikio vertinimas pateiktas 2017 m. lapkricio 18 d. Jj
Reglamentavimo patikros valdyba (toliau — RPV) patvirtino 2017 m. gruodzio 15 d.

RPV paprase i$ dalies pakeisti projekto poveikio vertinima, sieckdama paaiskinti i) iniciatyvos
pagrindg bei skubg ir kaip Komisijos pozicija keitési pastaraisiais metais, taip pat labiau
paaiskinant démesj novatoriS8ky verslininky, mazyjy jmoniy ir pradedanciyjy jmoniy ypac
ankstyvo finansavimo poreikiams; ii) kiek pasiiilymas yra perspektyvus ir gali apimti
pokycius ateityje; 1ii1) reguliavimo susiskaidymo svarba, palyginti su pasiilyme
nenagriné¢jamomis klititimis; iv) papildomus tarpvalstybinés veiklos paklausos jrodymus; v)
pasiiilymo ir galiojan¢iy ES sektoriy ir nacionalinés teisés akty sgveika; vi) atitinkamos
prieziliros institucijos pasirinkimo pagrindimg ir pasitilymo poveiki Europos vertybiniy
popieriy ir rinky institucijai. Poveikio vertinimas atitinkamai i§ dalies pakeistas.

Poveikio vertinime prieita prie iSvados, kad ES verslo finansavimui skirtos sutelktinio
finansavimo rinkos yra didzia dalimi nepakankamai iSvystytos, palyginti su kitomis
stipriausios ekonomikos Salimis, taciau svarbiausia, kad jos negali tinkamai veikti
tarpvalstybiniu mastu. D¢l suskaidytos ir prieStaringos reguliavimo tvarkos sutelktinio
finansavimo platformos negali plétoti veiklos ir laisvai teikti savo paslaugy visos Europos
lygmeniu. PanaSiai ir investuotojai nelink¢ dalyvauti tarpvalstybin¢je veikloje, nes triksta
pasitikéjimo tomis platformomis ir jy suskaidytomis paslaugy teikimui taikomomis
reguliavimo sistemomis. Siekiant Sias problemas spresti, poveikio vertinime iSskirtos ir
iSnagrinétos $ios politikos galimybés:

Q) atskaitos scenarijus — nesiimama jokiy ES lygmens veiksmy;
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2 1 galimybé — remiamasi reputacijos kapitalu: nustatomi minimaliis standartai ir
geriausia patirtis;

3) 2 galimybé — produktais grindziamas metodas: sutelktinis finansavimas suderinamas
su galiojanciu ES bendru taisykliy savadu;

4 3 galimybé — papildomas paslaugomis grindziamas sprendimas: Europos sutelktinio
finansavimo paslaugy tiekéjams skirta tvarka.

Pagal pirmaja (atskaitos scenarijaus) galimybe iSnagriné¢jami rinkos poky¢iai, jeigu nebuvo
imtasi jokiy ES masto veiksmy. Nesiimant veiksmy, sutelktinio finansavimo platformoms bus
dar sunkiau plétoti tarpvalstybing veikla, o dél gaus€janciy prieStaringy nacionalinés tvarkos
nuostaty atsiras investuotojy apsaugos ir rinkos vientisumo spragy.

Antra galimybé grindziama tuo, kad visoje ES biity jmanoma nustatyti minimalius suderintus
elementus ir juos derinti su geriausia patirtimi. Sios galimybés taip pat atsisakyta, nes atsirasty
pernelyg didelis reguliavimo netikrumas dél savireguliavimo vykdymo uztikrinimo
mechanizmo ir jo sgveikos su jau galiojan¢ia nacionaline tvarka.

Pagal treCigja galimybe numatoma remiantis dabartine ES teisine sistema, pavyzdziu, FPRD,
priimti sutelktinio finansavimo paslaugas reglamentuojancias nuostatas ir sukurti atskirg
skolinimu grindziamg sutelktinio finansavimo paslaugy teikimo veiklai skirtg tvarkg (Europos
masto sistemos $iuo metu néra). Sig sutelktinio finansavimo tvarka taip pat atsisakyta jtraukti
1 ES bendrg taisykliy sgvada, nes tai néra tiek ekonomiska, kiek kitos galimybés, kuriomis
pasiekiama panasiy vientisumo ir skaidrumo rezultaty.

Pagal ketvirtajg ir tinkamiausig galimybe sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjams biity
suteikiamas ES Zenklas: jam leidimas biity iSduodamas ir jo prieziira biity vykdoma ES
lygmeniu pagal ES tvarka. Si galimybé¢ apima lankstuma nustatant verslo modelius (galima
laisvai pasirinkti: vykdyti veikla pagal ES Zenkla arba toliau vykdyti veikla pagal nacionaling
tvarka) ir proporcingg investuotojy apsauga bei organizacines taisykles. Be to, i§sami paso
mechanizmo tvarka taip pat yra ekonomiska priemone siekiant plétoti paslaugas pagal bendra
sistemg, mazinti reguliavimo netikruma ir mazinti administracing nasta.

. Pagrindinés teisés

ES yra jsipareigojusi laikytis pagrindiniy teisiy apsaugos auks$ty standarty ir pasirasiusi
jvairius susitarimus dél Zmogaus teisiy. Siuo atzvilgiu néra tikétina, kad pasitilymas turéty
tiesioginj poveikj Sioms teiséms, iSvardytoms pagrindiniuose JT susitarimuose dél Zzmogaus
teisiy, Europos Sajungos pagrindiniy teisiy chartijoje, kuri yra neatskiriama ES sutar¢iy dalis,
ir Europos Zmogaus teisiy konvencijoje (EZTK).

4, POVEIKIS BIUDZETUI

Tinkamiausia galimybé turi poveikio Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos (toliau —
ESMA) islaidoms ir administracinei nastai. Siy islaidy mastas ir pasiskirstymas priklausys
nuo tiksliy reikalavimy Europos sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjams ir susijusiy
priezitiros bei stebésenos uzduociy.

Darant prielaida, kad ESMA bus atsakinga uz 25 Europos sutelktinio finansavimo paslaugy
teikéjy leidimy i§davimg ir priezilirg pirmaisiais jgyvendinimo metais (2020 m.), tais metais
iSlaidos (atskaicius sektoriaus mokescius) apytikriai bus 1 637 000 EUR. [ $ig apskaiciuota
sumg taip pat jtraukta pusé¢ 500 000 EUR vienkartiniy iSlaidy per pirmuosius dvejus metus
butinoms IT sistemoms atnaujinti. Atsizvelgiant j tai, kad Europos sutelktinio finansavimo
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sektorius vis dar naujas ir jame daugiausia veikia nedidelés platformos, kuriy pajamos
nedidelés, Europos sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy mokes€iai sumaZzinami iki
tinkamos ribos.

5. KITI ELEMENTAI

. Igyvendinimo planai ir stebésena, vertinimas ir ataskaity teikimo tvarka
Netaikoma.

. ISsamus konkreciy pasiiilymo nuostaty paaiSkinimas

Pasitilymu siekiama nustatyti vienodas sutelktinio finansavimo ES lygmeniu taisykles. Juo
nekeiiamos jau galiojancios nacionalinés sutelktinio finansavimo taisyklés. Pagal §j
pasitlyma sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjas gali rinktis, ar teikti arba toliau teikti
paslaugas Salies viduje pagal taikyting nacionaling teis¢ (taip pat jeigu valstybé naré pasirenka
taikyti FPRD II sutelktinio finansavimo veiklai), ar prasyti veiklos leidimo teikti sutelktinio
finansavimo paslaugas pagal siilomg reglamentg. Tais atvejais, kai veiklos leidimas
suteikiamas pagal ES taisykles, jis apima ir paslaugy teikima konkrecioje valstybéje naréje, ir
tarpvalstybiniu mastu. Jeigu teikéjas nusprendzia taikyti ES taisykles, veiklos leidimas pagal
taikomas nacionalines taisykles panaikinamas. Pagal §j reglamentg iSduodami veiklos leidimai
leisty sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjams teikti sutelktinio finansavimo paslaugas
visose valstybése narése naudojantis vienu pasu.

1 straipsnyje apibréZiamas dalykas; visy pirma 1 straipsnyje nustatoma, kad reglamentas
taikomas sutelktinio finansavimo paslaugy teiké¢jams ir nustatomi vienodi reikalavimai,
taikytini jy veiklai, organizacijai, veiklos leidimams ir nuolatinei prieZilirai. 2 straipsnyje
apibréziama taikymo sritis: reglamentas taikomas tik tiems juridiniams asmenims, kurie
nusprendzia praSyti veiklos leidimo pagal 11 straipsnj, ir kuriems pagal ta straipsnj toks
leidimas iSduodamas. Jame taip pat numatomos iSimtys: §is reglamentas neturéty biiti
taikomas sutelktinio finansavimo paslaugoms, kurios teikiamos vartotojams, kaip apibrézta
Direktyvos 2008/48/EB 3 straipsnio a punkte, sutelktinio finansavimo paslaugoms, kurias
teikia juridiniai asmenys, kuriems iSduotas investiciniy jmoniy veiklos leidimas pagal
Direktyvos 2014/65/ES 7 straipsnj, arba sutelktinio finansavimo paslaugai, kurig teikia
fiziniai arba juridiniai asmenys, kuriems veiklos leidimas tam tikslui iSduotas pagal
nacionaling teis¢. Pagal §ig nuostata asmenims, kuriems iSduotas sutelktinio finansavimo
paslaugy teikéjo veiklos leidimas ir kurie nori toliau teikti paslaugas, nepatenkancias i $io
reglamento taikymo sritj, jy nebegaléty teikti pagal veiklos leidima, iSduota pagal §j
reglamenta. Tokie asmenys, kurie teikia tarpvalstybines investicijomis grindziamo sutelktinio
finansavimo paslaugas, turéty gauti veiklos leidimg pagal Direktyva 2014/65/ES, o juy
sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjo veiklos leidimas pagal §j reglamentg turéty biiti
panaikintas.

3 straipsnyje iSdéstomos Siame reglamente vartojamy terminy, visy pirma ,sutelktinio
finansavimo paslaugy®“, ,sutelktinio finansavimo platformos®, ,sutelktinio finansavimo
paslaugy teikéjo®, ,sutelktinio finansavimo sitlymo* ir kt., apibréztys. Svarbu, kad,
atsizvelgdama | rinkos pokycius, technologijy pokycCius ir patirtj, Komisija gali priimti
deleguotuosius aktus, kuriuose nurodyty papildomus 2 straipsnyje pateikty apibrézciy
techninius elementus.

I skyriuje iSdéstomos sutelktinio finansavimo paslaugy (4 straipsnis), veiksmingo ir
apdairaus valdymo (5 straipsnis) ir skundy nagrin¢jimo (6 straipsnis) nuostatos. Pagal tas
nuostatas sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai visada privalo laikytis organizaciniy
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reikalavimy, o fiziniai asmenys, kurie jgalioti valdyti sutelktinio finansavimo paslaugy
teikéja, turéty turéti tinkamy gebéjimy ir profesinés patirties. Kalbant apie interesy konflikta
(7 straipsnis), sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjas privalo naudoti ir efektyviai vykdyti
organizacines ir administracines priemones, siekdamas imtis visy pagristy veiksmy, kuriais
bty iSvengiama interesy konflikty, turinéiy neigiama poveikj jo klienty interesams. Taip pat
reikalaujama, kad sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai imtysi visy tinkamy veiksmy,
sickdami nustatyti tarpusavio, jskaitant jy vadovy, darbuotojy arba tiesiogiai ar netiesiogiai su
jais kontrolés rySiais susijusiy asmeny ir klienty, arba tarp vieno kliento ir kito kliento
atsirandancius interesy konfliktus, kurie gali kilti teikiant bet kokias paslaugas, jy 1§vengti
arba juos valdyti. Veiklos rangos ir klienty turto saugojimo taisyklés iSdéstomos 8 ir 9
straipsniuose.

[T skyriuje pateikiamos veiklos leidimy ir nuolatinés priezitros reikalavimy nuostatos.
Konkreciai 10 straipsnyje nustatomas reikalavimas gauti veiklos leidimg ir iSdéstytos
sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjams taikomos veiklos leidimo sglygos. Visy pirma,
kad gauty ESMA veiklos leidima, sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai turi atitikti tam
tikrus kriterijus. 10 straipsnyje taip pat nustatoma veiklos leidimy iSdavimo ir atsisakymo juos
i8duoti tvarka. 11 straipsnyje reikalaujama, kad ESMA sukurty vie$a ir atnaujinamg visy
sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy registra. 12 straipsnyje nurodoma, kad sutelktinio

v —

veiklos leidimo panaikinimo nuostatos.

IV skyriuje pateikiamos investuotojy apsaugos ir skaidumo nuostatos. Pagal 14 straipsnj visa
sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy klientams teikiama informacija, be kita ko,
rinkodaros praneSimai, privalo biiti iSsami, aiski ir teisinga. 15 straipsnyje pateikiamas
pradinis potencialaus kliento tinkamumo vertinimas ir nurodoma, kad platformose
investuotojams siiiloma galimybé modeliuoti savo galimybes patirti nuostoliy. 16 straipsnyje
aptariami pagrindinés informacijos apie investicijg dokumento elementai ir turinys, taip pat jo
forma ir kiti reikalavimai. 17 ir 18 straipsniuose atitinkamai reglamentuojami skelbimy lenta
ir investuotojo teisé susipazinti su jrasais.

V skyriuje pateikiamos nuostatos dél rinkodaros praneSimy. 19 straipsnyje konkreciai
iSdéstomi rinkodaros praneSimams taikomi iSsamis reikalavimai, o 20 straipsnyje
reikalaujama, kad nacionalinés kompetentingos institucijos savo interneto svetainése skelbty
ir atnaujinty nacionalinius jstatymus ir kitus teisés aktus, taikomus sutelktinio finansavimo
paslaugy teikéjy rinkodaros prane$imams.

VI skyriuje i8déstomos iSsamios ESMA jgaliojimy, kompetencijos sriciy ir teisés neatskleisti
profesinés paslapties (21 straipsnis), praSymo pateikti informacijg (22 straipsnis), bendry
tyrimy (23 straipsnis), patikrinimy vietoje (24 straipsnis), keitimosi informacija (25
straipsnis), profesinés paslapties (26 straipsnis), ESMA prieZiliros priemoniy (27 straipsnis),
taip pat administraciniy sankcijy ir kity priemoniy, visy pirma baudy (28 straipsnis),
periodiskai mokamy baudy (29 straipsnis), baudy paskelbimo, pobtidzio, moké&jimo
uztikrinimo (30 straipsnis) ir atitinkamy prieZitiros priemoniy nustatymo ir baudy skyrimo
procediros taisykliy (31 straipsnis) nuostatos.

32 straipsnyje nustatomi reikalavimai dél atitinkamy asmeny iSklausymo, o 33 straipsnyje —
dél neribotos Teisingumo Teismo jurisdikcijos d¢l ESMA sprendimy. Pagal 34 straipsnj
ESMA turéty galéti sutelktinio finansavimo paslaugy teik¢jams taikyti mokesCius pagal
reglamentg ir pagal reglamentg priimtus deleguotuosius aktus. 35 straipsnyje numatoma
galimybé ESMA pagal ESMA gaires perduoti konkrecias prieziiiros uzduotis valstybiy nariy
kompetentingoms institucijoms.
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Dél sutelktinio finansavimo, kaip ir bet kurios kitos finansinés paslaugos, gali atsirasti pinigy
plovimo ir terorizmo finansavimo rizikos. Todél reglamente numatomos atitinkamos apsaugos
priemonés tokios praktikos vykdymo rizikai mazinti. Visy pirma 9 straipsnyje reikalaujama,
kad mokéjimai uz sutelktinio finansavimo sandorius vykty per subjektus, kuriems leidimai
iSduoti pagal Mokéjimo paslaugy direktyva (MPD), taigi, kuriems taikoma Ketvirtoji kovos
su pinigy plovimu direktyva, nesvarbu, ar mokéjimus platformoje vykdo patys subjektai ar
treCioji Salis. 9 straipsnyje taip pat nustatoma, kad sutelktinio finansavimo paslaugy teiké¢jai
privalo uZztikrinti, kad projekty savininkai sutelktinio finansavimo sitilymy 1éSas arba bet kokj
mokéjimg priimty per subjekty, kuriam iSduotas leidimas pagal MPD. 10 straipsnyje
nustatomi vadovy geros reputacijos reikalavimai, t. y. neturéti teistumo pagal kovos su pinigy
plovimu teisés aktus. 13 straipsnyje reikalaujama, kad nacionalinés kompetentingos
institucijos, be kita ko, pagal Direktyvos (ES) 2015/849 nuostatas paskirtos nacionalinés
kompetentingos institucijos, ESMA pranesty apie bet kokius svarbius klausimus pagal Kovos
su pinigy plovimu direktyva ir susijusius su sutelktinio finansavimo platforma. Remdamasi
tokia informacija véliau ESMA gali panaikinti licencijg. 38 straipsnyje nustatoma, kad
siekdama toliau uztikrinti finansinj stabilumg pinigy plovimo ir teroristy finansavimo rizikos
prevencijos priemonémis, Komisija turéty jvertinti biitinybe jpareigoti sutelktinio finansavimo
teikéjus laikytis nacionaliniy nuostaty, kuriomis jgyvendinamos Direktyvos (ES) 2015/849
nuostatos deél pinigy plovimo ar teroristy finansavimo, bei jpareigojimo proporcingumg ir
tokiy sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy jraSymga i ipareigotyjy subjekty saraSa siekiant
Direktyvos (ES) 2015/849 tiksly.

VII skyriuje nustatoma jgaliojimy delegavimo galimybé, kad biity galima priimti Komisijos
deleguotuosius aktus. ] S§io reglamento pasitlyma jtraukti jgaliojimai Komisijai priimti
deleguotuosius aktus, kuriuose nurodomi tam tikri elementai, reikalavimai ir tvarka, kaip
nustatyta reglamente.
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2018/0048 (COD)
Pasiiilymas
EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS

dél Europos sutelktinio finansavimo paslaugy verslui teikéju

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj del Europos Sajungos veikimo, ypac | jos 114 straipsnj,

atsizvelgdami j Europos Komisijos pasitilyma,

teis¢kiiros procediira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,

atsizvelgdami j Europos Centrinio Banko nuomong®,

atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomong?®,

laikydamiesi jprastos teisékiiros procediiros,

kadangi:

(1)

)

3)

sutelktinis finansavimas yra vis labiau pripazistama mazyjy ir vidutiniy imoniy (MV])
alternatyvaus finansavimo forma ankstyvuoju jmonés augimo etapu, kai paprastai
remiamasi smulkiomis investicijomis. Sutelktinis finansavimas yra naujos rusies
tarpininkavimas, kai sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjas su klientais bendrauja
skaitmeninéje platformoje pats neprisiimdamas rizikos, kad galimiems investuotojams
surasty jmoniy, kurios ieSko 1éSy akcinio kapitalo daliai arba kitai perleidZziamaisiais
vertybiniais popieriais grindZiamai daliai, nepriklausomai nuo to, ar dél ty 1éSy bus
sudaryta paskolos sutartis. Todél tikslinga j Sio reglamento taikymo sritj jtraukti ir
skolinimu grindziamg sutelktinj finansavima, ir investicijomis grindziamg sutelktinj
finansavima, nes tai yra palyginami galimi verslo finansavimo variantai,

mazoms ir kuriamoms jmonéms labai sunku gauti 1éSy, ypac kai pradedancioji jmone
pereina ] plétros etapg. Tokioms jmonéms sutelktinis finansavimas gali padéti sudaryti
salygas gauti finansavimg ir taip uzbaigti kurti kapitalo rinky sajunga. Tai, kad tokios
jmonés negali gauti finansavimo, yra problema net ir tose valstybése narése, kuriose
galimybés gauti banko finansavimg iSliko nepakitusios per visg finansy krize.
Sutelktinis finansavimas tapo jprasta projekto ar jmonés, kuriems paprastai 1ésas teikia
labai daug zmoniy arba organizacijy, finansavimo praktika, kai per interneto
platformas pilieciai, organizacijos ir jmongs, be kita ko, verslag pradedancios jmonegs,
sutelkia palyginti nedideles pinigy sumas;

teikiant sutelktinio finansavimo paslaugas paprastai dalyvauja trijy rasiy subjektai:
projekto savininkas, kuris sitilo finansuoting projekta, investuotojai, kurie finansuoja
pasiiilyta projekta paprastai nedidelémis investicijomis, ir tarpiné organizacija, kuri

oLC,,p..
oLC,,p..
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(4)

()

(6)

(")

(8)

(9)

veikia kaip paslaugy teikéjas ir interneto platformoje suburia projekty savininkus ir
investuotojus;

be to, kad yra alternatyvus finansavimo, taip pat rizikos kapitalo, Saltinis, sutelktinis
finansavimas gali buti naudingas jmonéms. Jis gali padéti projekto savininkui
patvirtinti koncepcijg ir sumanyma, suteikti galimybe pasiekti daugiau Zmoniy, kurie
verslininkui suteikty jzvalgy ir informacijos, ir biiti rinkodaros priemone, jeigu
sutelktinio finansavimo kampanija sékminga;

kelios valstybés narés jau pradéjo taikyti specialig sutelktinio finansavimo vidaus
tvarkg. Ta tvarka pritaikyta vietos rinky ir investuotojy ypatumams ir poreikiams.
Todél pagal galiojancias nacionalines taisykles naudojimosi sutelktinio finansavimo
platformomis sglygos, leidZziamos veiklos sritis ir licencijavimo reikalavimai skiriasi;

galiojancios nacionalinés taisyklés skiriasi tiek, kad trukdo tarpvalstybiniu mastu teikti
sutelktinio finansavimo paslaugas ir tai turi tiesioginj poveikj tokiy paslaugy vidaus
rinkos veikimui. Visy pirma dél to, kad teisiné sistema baigia galioti ties
nacionalinémis sienomis, atsiranda dideliy teisiniy reikalavimy laikymosi iSlaidy
mazmeniniams investuotojams, kurie daznai susiduria su sunkumais, neproporcingais
Juy investicijy dydziui, norédami nustatyti tarpvalstybiniam sutelktinio finansavimo
paslaugy teikimui taikytinas taisykles. Todé¢l tokie investuotojai daznai nenori
investuoti tarpvalstybiniu mastu naudodamiesi sutelktinio finansavimo platformomis.
Dél tokiy paciy priezasciy sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai, naudodami tokias
platformas, neskatinami sitilyti savo paslaugy valstybéje nar¢je, kurioje jie néra
jsisteige. Todel iki Siol sutelktinio finansavimo veikla daugiausiai buvo vykdoma
nacionaliniu mastu, darant Zzalg Sgjungos sutelktinio finansavimo rinkai, taigi
nesudarant jmonéms galimybiy pasinaudoti sutelktinio finansavimo paslaugomis;

siekiant tarpvalstybine sutelktinio finansavimo veiklg skatinti ir sudaryti palankesnes
salygas sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjams naudotis laisve teikti tokias
paslaugas ir jas gauti vidaus rinkoje, butina Salinti esamas sutelktinio finansavimo
paslaugy vidaus rinkos tinkamo veikimo KkliGitis. Nustatyti bendrg sutelktinio
finansavimo paslaugy teikimo taisykliy rinkinj ir suteikti sutelktinio finansavimo
paslaugy teikéjams galimybe teikti praSyma deél vieno leidimo vykdyti savo veikla
pagal tas taisykles visoje Sajungoje yra tinkama priemoné skatinti tarpvalstybine
sutelktinio finansavimo veiklg ir kartu stiprinti bendrosios rinkos veikima;

Salinant sutelktinio finansavimo paslaugy vidaus rinkos veikimo klilitis, Siuo
reglamentu siekiama skatinti tarpvalstybinj verslo finansavima. Tod¢l | Sio reglamento
taikymo sritj neturéty bati jtrauktos sutelktinio finansavimo paslaugos, susijusios su
skolinimu vartotojams, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2008/48/EB’ 3 straipsnio a punkte;

kad tai paciai veiklai Sgjungoje nebiity reikalaujama skirtingy veiklos leidimy, i $io
reglamento taikymo sritj neturéty bati jtraukiamos sutelktinio finansavimo paslaugos,
kurias teikia asmenys, kuriems veiklos leidimas buvo iSduotas pagal Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES®, arba kurios teikiamos pagal nacionaline
teiseg;

2008 m. balandzio 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2008/48/EB dél vartojimo kredito
sutar¢iy ir panaikinanti Tarybos direktyva 87/102/EEB (OL L 133, 2008 5 22, p. 66).

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy
rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (OL L 173, 2014 6 12,
p. 349).
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(14)

(15)

(16)

kiek tai susij¢ su skolinimu grindziamu sutelktiniu finansavimu, pagal jvairius verslo
modelius turéty biti lengviau teikti paskolas, be kita ko, paslaugas, pavyzdziui,
klientams teikti sutelktinio finansavimo sitilymus arba nustatyti projekty savininky
kreditingumo reitinga, per sutelktinio finansavimo platformg leidziant sudaryti
paskolos sutartj su vienu ar daugiau klienty ir vienu ar daugiau projekty savininky;

kiek tai susij¢ su investicijomis grindZiamu sutelktiniu finansavimu, galimybé¢ perleisti
vertybin] popieriy yra svarbi apsaugos priemon¢ investuotojams, kad jie galéty
perleisti savo investicija, nes ji suteikia jiems teising galimyb¢ atsisakyti savo dalies
kapitalo rinkose. Todél Siuo reglamentu apimamos ir leidziamos tik investicijomis
grindZziamo sutelktinio finansavimo paslaugos, susijusios su perleidZiamaisiais
vertybiniais popieriais. Tafiau ] S§io reglamento taikymo sritj, iSskyrus
perleidZiamuosius vertybinius popierius, neturéty buti jtraukiamos finansinés
priemonés, nes tokie vertybiniai popieriai apima rizika, kurios investuotojai negali
tinkamai valdyti pagal §ia teising sistema;

atsizvelgiant ] rizika, siejamg su sutelktinio finansavimo investicijomis, ir siekiant
veiksmingai apsaugoti investuotojus, reikéty nustatyti didziausig kiekvieno sutelktinio
finansavimo sitilymo pardavimo vertés ribg. Turéty buti nustatyta 1 000 000 EUR riba,
nes §i riba atitinka ribg, nustatyta Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES)
2017/1129°, pagal kurj ta ribg virsijus privaloma parengti ir patvirtinti prospekta;

siekiant iSvengti reglamentavimo arbitrazo ir uztikrinti veiksmingg sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjy prieZiiirg, sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjams
turéty buti draudziama priimti indélius ar kitas grazintinas 1éSas i§ visuomenés indéliy,
nebent jiems iSduotas kredito jstaigos veiklos leidimas pagal Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos 2013/36/ES™ 8 straipsni;

siekiant to tikslo sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjams turéty biti suteikta
galimybé¢ teikti prasSyma dé¢l vieno leidimo vykdyti veiklg visoje Sajungoje ir savo
veikla vykdyti laikantis ty vienody reikalavimy. Taciau siekiant iSsaugoti platy
sutelktinio finansavimo sitlymy, skirty tik nacionalinéms rinkoms, kuriose sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjai renkasi teikti savo paslaugas pagal nacionaliné teise,
pasirinkima, reikéty uztikrinti, kad jie ta galéty daryti ir toliau. Atitinkamai Siuo
reglamentu nustatyti reikalavimai neturéty buti privalomi ir neturéty biti taikomi
tokiems sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjams, kurie pasirenka vykdyti veiklg tik
nacionaliniu mastu;

siekiant iSlaikyti aukSto lygio investuotojy apsauga, sumazinti su sutelktiniu
finansavimu siejama rizikg ir uztikrinti vienodas salygas visiems klientams, sutelktinio
finansavimo paslaugy teik¢jai turéty taikyti politika, skirta uztikrinti, kad projektai
buty atrenkami profesionaliai, s3ziningai ir skaidriai ir kad sutelktinio finansavimo
paslaugos biity teikiamos laikantis tokiy paciy principy;

siekdami pagerinti paslaugas savo klientams, sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai
turéty galéti veikti savo nuozitra klienty vardu dél ty klienty pavedimy kriterijy, jeigu
jie imasi visy butiny veiksmy, kad savo klienty naudai pasiekty kuo geresniy rezultaty,

10

2017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/1129 dél prospekto, kuris
turi biti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sitilomi viesai arba jtraukiami j prekybos reguliuojamoje
rinkoje sarasa, ir kuriuo panaikinama Direktyva 2003/71/EB (OL L 168, 2017 6 30, p. 12).

2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/36/ES dél galimybés verstis
kredito jstaigy veikla ir dél rizikg ribojancios kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy priezitiros, kuria i§
dalies kei¢iama Direktyva 2002/87/EB ir panaikinamos direktyvos 2006/48/EB bei 2006/49/EB
(OL L 176, 2013 6 27, p. 338).
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(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

ir atskleidzia tiksly to veikimo savo nuozitira buidg bei kriterijus. Siekiant uztikrinti,
kad galimiems investuotojams paisant neutralumo biity pasitlytos galimybés
investuoti, sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai neturéty mokéti ar gauti jokio
atlygio, nuolaidos ar nepiniginés naudos uz tai, kad nukreipia investuotojy pavedimus
1 konkrety savo platformoje teikiama sitilyma arba j tre¢ios $alies platformoje teikimag
konkrety sitilyma;

Siuo reglamentu siekiama palengvinti tiesiogines investicijas ir nesukurti
reglamentavimo arbitrazo galimybiy finansy tarpininkams, kurie reglamentuojami
pagal kitus Sajungos teisés aktus, visy pirma turto valdytojams skirtas Sgjungos
taisykles. Todel reikéty grieztai reglamentuoti naudojimasi teisinémis struktiiromis, be
kita ko, specialiosios paskirties subjektais, tarpininkaujant tarp sutelktinio finansavimo
projekto ir investuotojy ir tg leisti tik pagrjstais atvejais;

siekiant uZztikrinti veiksmingg valdymo sistema, svarbu tinkamai valdyti rizikg ir
uzkirsti kelig bet kokiam interesy konfliktui. Todél sutelktinio finansavimo paslaugy
teik¢jai turety taikyti valdymo tvarka, pagal kurig uZtikrinamas veiksmingas ir
apdairus valdymas, o jy valdytojai turéty biiti geros reputacijos ir turéti tinkamy Ziniy
bei patirties. Be to, sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai turéty nustatyti
procediras, pagal kurias gauty ir nagrinéty klienty skundus;

sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai turéty veikti kaip neutralis klienty
tarpininkai savo sutelktinio finansavimo platformoje. Siekiant uzkirsti kelig interesy
konfliktams, reikéty nustatyti tam tikrus reikalavimus, taikomus sutelktinio
finansavimo paslaugy teiké¢jams, vadovams ir darbuotojams arba tiesiogiai ar
netiesiogiai juos kontroliuojan¢iam asmeniui. Visy pirma reikéty neleisti sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjams finansiskai dalyvauti savo sutelktinio finansavimo
platformos sutelktinio finansavimo sitilymuose. Be to, kiek tai susije su toje sutelktinio
finansavimo platformoje sitilomomis sutelktinio finansavimo paslaugomis, klientais
negali buiti akcininkai, kurie turi 20 proc. ir daugiau akcinio kapitalo arba balsavimo
teisiy, vadovai arba darbuotojai, arba bet koks tiesiogiai ar netiesiogiai sutelktinio
finansavimo platformas kontroliuojantis asmuo;

siekiant veiksmingai ir sklandziai teikti sutelktinio finansavimo paslaugas, sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjams turéty buti leidziama pavesti bet kokig veiklos
funkcija — visg arba jos dalj — paslaugy teikéjams, su salyga, kad veiklos ranga i§
esmés nepabloginty sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy vidaus kontrolés kokybés
ir veiksmingos priezitiros. Taciau sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai ir toliau
visiSkai atsakyty uz $io reglamento nuostaty laikymasi,

norint saugoti klienty 1éSas ir teikti mokéjimo paslaugas, pagal Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva (ES) 2015/2366™ reikia gauti mokéjimo paslaugy teikéjo leidima.
To privalomo leidimo reikalavimo negalima jvykdyti sutelktinio finansavimo paslaugy
teikéjo veiklos leidimu. Todél deréty iSaiskinti, kad jeigu sutelktinio finansavimo
paslaugy teikéjas teikia su savo sutelktinio finansavimo paslaugomis susijusias
mokéjimo paslaugas, jis taip pat turi gauti mokéjimo jstaigos veiklos leidimg pagal
Direktyva (ES) 2015/2366. Kad tokia veikla biity tinkamai priziirima, Europos
vertybiniy popieriy ir rinky institucijai (toliau — ESMA) turéty buti praneSama, ar
sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjas ketina pats teikti mokéjimo paslaugas

11

2015 m. lapkri¢io 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2015/2366 dél mokéjimo
paslaugy vidaus rinkoje, kuria i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2002/65/EB, 2009/110/EB ir 2013/36/ES
bei Reglamentas (ES) Nr. 1093/2010 ir panaikinama Direktyva 2007/64/EB (OL L 337, 2015 12 23,
p. 35).
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(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

(27)

(28)

turédamas tinkamg leidimg, ar tokios paslaugos bus perduotos leidima turinéiai
treCiajai Salial;

kad tarpvalstybiniu mastu teikiamy sutelktinio finansavimo paslaugy gauséty ir jos
bty teikiamos sklandziai, reikia pakankamo masto ir visuomenés pasitikéjimo Siomis

paslaugomis. Todél reikia nustatyti vienodus, proporcingus ir tiesiogiai taikomus
veiklos leidimy ir vienos bendros priezitiros institucijos reikalavimus;

didelis investuotojy pasitikéjimas prisideda prie sutelktinio finansavimo paslaugy
augimo. Todé¢l sutelktinio finansavimo paslaugy reikalavimais reikeéty sudaryti
palankesnes salygas tokias paslaugas teikti tarpvalstybiniu mastu, mazinti veiklos
rizikg ir uztikrinti auksto lygio skaidrumg ir investuotojy apsauga;

teikiant sutelktinio finansavimo paslaugas gali atsirasti pinigy plovimo ir teroristy
finansavimo rizika, kaip pabréziama Komisijos ataskaitoje dél pinigy plovimo ir
teroristy finansavimo rizikos, daranCios jtaka vidaus rinkai ir susijusios su
tarpvalstybine veikla, vertinimo'?. Todél reikéty numatyti apsaugos priemoniy, kartu
laikantis veiklos leidimo salygy, vertinant valdyme dalyvaujanc¢iy asmeny gerg
reputacija, teikiant mokéjimo paslaugas tik per licencijuotus subjektus, kuriems
taikomi kovos su pinigy plovimo ir teroristy finansavimu reikalavimai. Siekdama
toliau uZztikrinti finansinj stabiluma pinigy plovimo ir teroristy finansavimo rizikos
prevencijos priemonémis, Komisija turéty jvertinti biitinybe jpareigoti sutelktinio
finansavimo teikéjus laikytis nacionaliniy nuostaty, kuriomis jgyvendinamos
Direktyvos (ES) 2015/849 nuostatos dél pinigy plovimo ar teroristy finansavimo, bei
]pareigojimo proporcinguma, ir tokius sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjus
JraSyti ] jpareigotyjy subjekty sarasa siekiant Direktyvos (ES) 2015/849 tiksly;

kad sutelktinio finansavimo paslaugy teik¢jai galéty vykdyti tarpvalstybing veiklg ir
nesusidurty su skirtingomis taisyklémis ir kad investuotojams 1§ skirtingy valstybiy
nariy biity lengviau finansuoti projektus visoje Sajungoje, valstybéms naréms
nereikety leisti nustatyti papildomy reikalavimy sutelktinio finansavimo paslaugy
teikéjams, kuriems veiklos leidimg iSdavé ESMA;

veiklos leidimy iSdavimo procesas turéty sudaryti salygas ESMA susipazinti su
paslaugomis, kurias ketina teikti galimi sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai,
jvertinti jy valdymo kokybe ir jvertinti sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy
nustatyta vidaus organizacijg ir proceduras, siekiant uztikrinti, kad biity laikomasi
Siame reglamente nustatyty reikalavimy;

sickdama daugiau skaidrumo maZmeniniams investuotojams dél sutelktinio
finansavimo paslaugy teikimo, ESMA turéty sukurti vie$g ir atnaujinamg visy
Sajungoje pagal $i reglamenta teikiamy sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy
registra;

veiklos leidimas turéty biity panaikinamas, jeigu nebesilaikoma jo iSdavimo salygy.
Visy pirma ESMA turéty galéti jvertinti, ar pakenkta valdytojo gerai reputacijai arba ar
1S esmés neveikia vidaus procediros ir sistemos. Kad ESMA galéty jvertinti, ar
panaikinti sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjo veiklos leidimg, nacionalinés
kompetentingos institucijos turéty ESMA pranesti, ar sutelktinio finansavimo paslaugy
teikéjas arba trecioji Salis, veikianti sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjo vardu,

12

COM(2017) 340 final, Komisijos ataskaita Europos Parlamentui ir Tarybai dél pinigy plovimo ir
teroristy finansavimo rizikos, darancios jtaka vidaus rinkai ir susijusios su tarpvalstybine veikla,
vertinimo.
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(33)

(34)

(35)

prarado savo veiklos leidimg vykdyti mokéjimo jstaigos veiklg arba buvo nustatyta,
kad pazeidé Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2015/849";

kad galimi investuotojai aiSkiai suprasty sutelktinio finansavimo paslaugy pobudj,
rizika, iSlaidas ir mokescius, sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai turéty savo
klientams suteikti tinkama informacija;

investicijy ] produktus, kuriais prekiaujama sutelktinio finansavimo platformose,
negalima palyginti su jprastais investiciniais produktais ar taupymo produktais, todél
ju kaip tokiy rinkai nederéty pateikti. Taciau siekiant uztikrinti, kad galimi
investuotojai suprasty su sutelktinio finansavimo investicijomis susijusj rizikos lygj,
sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai turéty atlikti galimy investuotojy pirminj
ziniy patikrinimg ir taip nustatyti jy Zinias apie investicija. Sutelktinio finansavimo
paslaugy teikéjai turéty aisSkiai jspéti galimus investuotojus, kai, jy nuomone,
teikiamos sutelktinio finansavimo paslaugos jiems netinkamos;

Kad investuotojai galéty priimti informacija pagrjsta investicinj sprendima, sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjai turéty galimiems investuotojams pateikti pagrindinés
informacijos apie investicija dokumenta. Pagrindinés informacijos apie investicija
dokumentu galimi investuotojai biity perspéjami, kad jy investicin¢ aplinka susijusi su
rizika ir jy investicijai netaikomos nei indéliy garantijy, nei investuotojy
kompensavimo sistemos;

pagrindinés informacijos apie investicija dokumente taip pat turéty biiti atsizvelgiama j
konkre€ius ypatumus ir rizikg, siejamus su jmonémis ankstyvuoju etapu, ir démesys
sutelkiamas ] esmin¢ informacija apie projekto savininkus, investuotojy teises ir
mokescius, sitilomy vertybiniy popieriy ras] ir paskolos sutartis. Kadangi konkretus
projekto savininkas gali geriausiai tokig informacija pateikti, tas projekto savininkas ir
turéty parengti pagrindinés informacijos apie investicija dokumentg. Taciau uz savo
galimy investuotojy informavimg atsakingi sutelktinio finansavimo paslaugy teik¢jai,
todél jie turéty uztikrinti, kad pagrindinés informacijos apie investicija dokumentas
bty iSsamus;

siekiant uztikrinti, kad pradedanciosios jmonés ir MV] galéty sklandziai ir tikslingai
patekti | kapitalo rinkas, sumaZinti jy finansavimo i$laidas ir iSvengti vélavimo ir
iSlaidy sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjams, pagrindinés informacijos apie
investicijag dokumentg turéty patvirtinti kompetentinga institucija;

siekiant iSvengti nereikalingy iSlaidy ir administracinés naStos, kai sutelktinio
finansavimo paslaugos teikiamos tarpvalstybiniu mastu, neturéty bati reikalaujama
rinkodaros pranesimus iSversti, jeigu jie pateikiami finansy srityje jprasta kalba;

sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai neturéty savo ar ne savo nuoZilira derinti
pirkimo ir pardavimo interesy, nes tai veiklai reikia investicinés jmonés veiklos
leidimo pagal Direktyvos 2014/65/ES 5 straipsnj arba reguliuojamos rinkos leidimo
pagal tos direktyvos 44 straipsnj. Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai,
uztikrindami informacijos skaidrumg ir srautg, turéty investuotojams, kurie investuoja
per juy platforma, sudaryti galimybe bendrauti tarpusavyje naudojantis savo
platformomis i§ pradziy per jas padaryty investicijy klausimais. Taciau sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjai turéty savo klientams pranesti, kad jie nesinaudoja

13

2015 m. geguzés 20 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2015/849 dél finansy sistemos
naudojimo pinigy plovimui ar teroristy finansavimui prevencijos, kuria i§ dalies kei¢iamas Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 648/2012 ir panaikinama Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2005/60/EB bei Komisijos direktyva 2006/70/EB (OL L 141, 2015 6 5, p. 73).
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(36)

(37)

(38)

(39)

(40)

(41)

(42)

(43)

prekybos sistema ir kad tokia pirkimo ir pardavimo veikla jy platformose vykdoma
paties kliento nuoziiira ir atsakomybe;

sickdami daugiau skaidrumo ir uztikrinti tinkamg bendravimo su klientais
dokumentacija, sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai turéty saugoti Visus
atitinkamus su savo paslaugomis ir sandoriais susijusius jrasus;

siekiant uZtikrinti, kad su investuotojais biity elgiamasi saZiningai ir jie nebiity
diskriminuojami, sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai, kurie reklamuoja savo
paslaugas rinkodaros pranesimuose, neturéty kokio nors konkretaus projekto vertinti
palankiau ir jj iSskirti 1§ kity savo platformoje sitilomy projekty. Todél j sutelktinio
finansavimo platformos rinkodaros praneSimus neturéty buti jtraukti jokie vykdomi
arba planuojami projektai. Taciau sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjams neturéty
biiti trukdoma paminéti sékmingai uzbaigtus projektus, | kuriuos per platforma jau
nebegalima investuoti;

siekiant suteikti daugiau teisinio tikrumo sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjams,
kurie vykdo veiklg tarpvalstybiniu mastu visoje Sagjungoje, ir uztikrinti geresnes
galimybes patekti  rinka, reikéty elektroniniu budu tarptautiniy finansy srityje jprasta
kalba skelbti i§samig informacija apie valstybése narése taikomus jstatymus ir Kitus
teisés aktus, kuriais reglamentuojami sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy
rinkodaros praneSimai, ir jy santraukas. Siekdamos S$io tikslo kompetentingos
institucijos ir ESMA turéty administruoti centrines duomeny bazes;

siekdamos geriau suprasti esamy rinkodaros praneSimams taikomy reikalavimy
reglamentavimo skirtumy valstybése narése masta, kompetentingos institucijos turéty
kasmet ESMA pateikti i§samig savo reikalavimy vykdymo uZtikrinimo Sioje srityje
ataskaita;

svarbu veiksmingai ir efektyviai uztikrinti, kad buty laikomasi veiklos leidimy ir
sutelktinio finansavimo paslaugy teikimo reikalavimy pagal §j reglamenta. Todél
Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai reikéty suteikti jgaliojimus iSduoti
veiklos leidimus ir vykdyti priezitrg. Kad ESMA galéty vykdyti priezitiros pareiga, jai
reikéty suteikti jgaliojimg prasyti informacijos, atlikti bendrus tyrimus ir patikrinimus
vietoje, skelbti vieSus praneSimus ir perspéjimus bei taikyti sankcijas. ESMA turéty
pasinaudoti savo prieziiros ir sankcijy taikymo jgaliojimais laikydamasi
proporcingumo principo;

suteikus ESMA tokius jgaliojimus, ji galés veiksmingiau vykdyti centralizuotg veiklos
leidimy iSdavimo ir priezitiros veiklg ir bus pasiekta masto ekonomija. Tokia
centralizuota priezitros tvarka dél didesnio skaidrumo, investuotojy apsaugos ir rinkos
veiksmingumo biity labai naudinga rinkos dalyviams;

ESMA turéty nustatyti mokescius tiesiogiai prizifirimiems subjektams, kad padengty
savo iSlaidas, jskaitant pridétines iSlaidas. MokesCio dydis turéty biiti proporcingas
tiesiogiai prizitirimo subjekto dydziui, atsizvelgiant | ankstyva sutelktinio finansavimo
paslaugy sistemos kiirimosi etapa;

kadangi $io reglamento tiksly, t.y. iSspresti sutelktinio finansavimo paslaugoms
taikomos teisinés sistemos susiskaidymo klausima, siekiant uZztikrinti tinkamg tokiy
paslaugy vidaus rinkos veikima ir kartu stiprinti investuotojy apsauga ir rinkos
veiksmingumg bei prisidéti prie kapitalo rinky sgjungos sukiirimo, valstybés narés
negali deramai pasiekti, bet ty tiksly geriau biity siekti Sajungos lygmeniu,
laikydamasi Europos Sajungos sutarties 5 straipsnyje nustatyto subsidiarumo principo
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Sajunga gali patvirtinti priemones. Pagal tame straipsnyje nustatyta proporcingumo
principa §iuo reglamentu nevirSijama to, kas biitina nurodytiems tikslams pasiekti;

(44) Sio reglamento taikymas turéty biti atidétas siekiant taikyma suderinti su nacionaliniy
taisykliy, kuriomis perkeliama Direktyva XX/XXXX/ES (... Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva (ES) .../...), pagal kurig sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjams,
kuriems taikoma $i direktyva, netaikoma Direktyva 2014/65/ES, taikymu;

(45) Siuo reglamentu nepazeidziamos pagrindinés teisés ir laikomasi principy, jtvirtinty
Europos Sajungos pagrindiniy teisiy chartijoje. Todél Sis reglamentas turéty biiti
aiSkinamas ir taikomas atsizvelgiant | tas teises ir principus;

(46) vadovaujantis Reglamento (EB) Nr. 45/2001* 28 straipsnio 2 dalimi buvo
konsultuojamasi su Europos duomeny apsaugos prieziiiros pareigiinu,

PRIEME S] REGLAMENTA:

| skyrius
Dalykas, taikymo sritis ir apibréztys
1 straipsnis
Dalykas

Siuo reglamentu nustatomi $ie vienodi reikalavimai:
(@) sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy veikla ir organizacija;
(b) sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy veiklos leidimy iSdavimas ir priezitira;
(c) skaidrumas ir rinkodaros praneSimai, susij¢ su sutelktinio finansavimo paslaugy

teikimu Sajungoje.

2 straipsnis
Taikymo sritis
1. Sis reglamentas taikomas juridiniams asmenims, kurie nusprendzia prasyti leidimo

pagal 10 straipsnj, ir sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjams, kuriems pagal ta
straipsnj iSduotas veiklos leidimas teikti sutelktinio finansavimo paslaugas.

2. Sis reglamentas netaikomas:

(@) sutelktinio finansavimo paslaugoms, kurios teikiamos projekto savininkams,
kurie yra vartotojai, kaip apibrézta Direktyvos 2008/48/EB 3 straipsnio a
punkte;

(b) sutelktinio finansavimo paslaugoms, kurias teikia fiziniai arba juridiniai
asmenys, kuriems buvo iSduotas investicinés jmongs leidimas pagal Direktyvos
2014/65/ES 7 straipsnj;

(c) sutelktinio finansavimo paslaugoms, kurias teikia fiziniai arba juridiniai
asmenys pagal nacionaling teisg;

(d) sutelktinio finansavimo sitilymams, kuriy pardavimo verté, tenkanti vienam
sutelktinio finansavimo sitlymui pagal konkrety sutelktinio finansavimo

1 2000 m. gruodzio 18 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 45/2001 dél asmeny

apsaugos Bendrijos institucijoms ir jstaigoms tvarkant asmens duomenis ir laisvo tokiy duomeny
judéjimo (OL L 8,2001 112, p. 1).
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projekta, yra didesné kaip 1000 000 EUR, ir kurie apskai¢iuojami per 12
ménesiy laikotarpj.

3 straipsnis
Apibréztys

Siame reglamente vartojamy terminy apibréztys:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)
(9)
(h)

(i)
@)

sutelktinio finansavimo paslauga — investuotojy ir projekty savininky verslo
finansavimo interesy suderinimas naudojant sutelktinio finansavimo platforma,
kuris apima bet kuri i$ Siy aspekty:

I)  paskoly suteikimo palengvinima;

i) projekto savininky isleisty perleidziamyjy vertybiniy popieriy iSplatinima
nejsipareigojus supirkti likucio, kaip nurodyta Direktyvos 2014/65/ES 1
priedo A skirsnio 7 punkte, ir su tais perleidZiamaisiais vertybiniais
popieriais susijusj klienty pavedimy priémimg ir perdavimg, kaip
nurodyta Direktyvos 2014/65/ES I priedo A skirsnio 1 punkte;

sutelktinio finansavimo platforma — elektroniné informaciné sistema, kurig
naudoja arba valdo sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjas;

sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjas — juridinis asmuo, kuris teikia
sutelktinio finansavimo paslaugas ir tam tikslui yra gaves Europos vertybiniy
popieriy ir rinky institucijos (toliau — ESMA) leidima pagal Sio reglamento 11
straipsnj;

sutelktinio finansavimo sitilymas — bet koks sutelktinio finansavimo paslaugy
teikéjo praneSimas, kuriame pateikiama informacija, kuria remdamiesi galimi
investuotojai gali spresti apie sutelktinio finansavimo sandorio sudarymo
nauda;

klientas — galimas arba faktinis investuotojas arba projekto savininkas, kuriam
sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjas teikia sutelktinio finansavimo
paslaugas arba gali jy suteikti;

projekto savininkas — asmuo, kuris siekia finansuoti savo sutelktinio
finansavimo projekta per sutelktinio finansavimo platforma;

investuotojas — asmuo, kuris per sutelktinio finansavimo platformg teikia
paskolas arba jgyja perleidziamyjy vertybiniy popieriy;

sutelktinio finansavimo projektas — verslo veikla arba keliy rasiy veikla, kurig
projekto savininkas finansuoja arba siekia finansuoti sutelktinio finansavimo
sitilymu;

perleidziamieji vertybiniai popieriai — perleidziamieji vertybiniai popieriai,
kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 44 punkte;
rinkodaros pranesimas — bet kokia sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjo
informacija arba praneSimas galimam investuotojui arba galimam projekto
savininkui apie sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjo paslaugas, kurie

skiriasi nuo informacijos, kurig reikalaujama atskleisti investuotojams pagal §j
reglaments;
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(K) patvarioji laikmena — priemoné, leidzianti saugoti informacijg taip, kad ateityje
ja buty galima naudotis tam tikrg laikotarpj, tinkama informacijos tikslais, ir
bty galima saugoma informacija atkurti jos nepakeiciant;

()  specialiosios paskirties subjektai — subjektai, kuriy vienintelis tikslas — vykdyti
pakeitimo vertybiniais popieriais veikla, kaip apibrézta Europos Centrinio
Banko reglamento (ES) Nr. 1075/2013" 1 straipsnio 2 dalyje.

2. Komisijai pagal 38 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus,
kuriuose i§samiau apibréZiami papildomi 1 dalyje nustatyty apibrézéiy techniniai
aspektai siekiant atsizvelgti | rinkos poky¢ius, technologijy poky¢ius ir patirt, jgyta
naudojantis sutelktinio finansavimo platformomis ir teikiant sutelktinio finansavimo
paslaugas.

Il skyrius
Sutelktinio finansavimo paslaugy teikimas ir organizaciniai bei
veiklos reikalavimai sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjams

4 straipsnis
Sutelktinio finansavimo paslaugy teikimas

1. Sutelktinio finansavimo paslaugas teikia tik juridiniai asmenys, kurie turi fakting ir
nuolating buveing Sgjungos valstybéje nar¢je ir kuriems yra iSduotas sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjo veiklos leidimas pagal Sio reglamento 11 straipsnj.

2. Sutelktinio finansavimo paslaugy teik¢jai turi veikti s3aZiningai, teisingai ir
profesionaliai, atsizvelgdami j geriausius savo klienty ir galimy klienty interesus.

3. Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai nemoka ar negauna jokio atlygio,
nuolaidos ar nepiniginés naudos uz tai, kad nukreipia investuotojy pavedimus i
konkrety savo platformoje teikiamg sutelktinio finansavimo siiilymg arba ] treciosios
Salies platformoje teikiamg konkrety sutelktinio finansavimo sitilyma.

4. Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai gali veikti savo nuozilira savo klienty
vardu dé¢l klienty pavedimy kriterijy ir tokiu atveju jie atskleidZia savo klientams
tiksly to veikimo savo nuozitira biidg bei kriterijus ir imasi visy biitiny veiksmy, kad
klienty naudai pasiekty kuo geresniy rezultaty.

5. Kiek tai susije su specialiosios paskirties subjekty naudojimu sutelktinio finansavimo
paslaugoms teikti, sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai turi tik teisg
specialiosios paskirties subjektui pervesti vieng turto vieneta, kad sudaryty salygas
investuotojams prisiimti to turto pozicija jsigyjant vertybinius popierius. Sprendimag
prisiimti to pagrindinio turto pozicijg priima tik investuotojai.

5 straipsnis
Veiksmingas ir apdairus valdymas

v —

tinkama politika ir procediiros, kuriomis uztikrinamas veiksmingas ir apdairus valdymas,
jskaitant pareigy atskyrimg, veiklos tegstinumg ir interesy konflikty prevencijg, kad bty
remiamas rinkos vientisumas ir paisoma jy klienty interesy.

L OL L 297, 2013 11 7, p. 107.
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6 straipsnis
Skundy nagrinéjimas

Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai nustato veiksmingas ir skaidrias
procediiras ir jy laikosi, kad i§ klienty gautus skundus iSnagrinéty greitai, sgZiningai
ir nuosekliai.

Klientai turi galimybe skundus sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjams pateikti
nemokamai.

Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai saugo jraSus apie visus gautus skundus ir
priemones, kuriy imtasi.

Komisija gali priimti deleguotuosius aktus pagal 37 straipsnj, sieckdama nustatyti
skundy nagriné¢jimo reikalavimus, standartines formas ir proceduras.

7 straipsnis
Interesy konfliktai

Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai savo sutelktinio finansavimo platformos
sutelktinio finansavimo sitilyme finansiSkai nedalyvauja.

Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy klientais negali biti jokie jy akcininkai,
kurie turi 20 proc. ir daugiau akcinio kapitalo arba balsavimo teisiy, jokie jy vadovai
arba darbuotojai, arba bet kokie tiesiogiai ar netiesiogiai su tais akcininkais, vadovais
ir darbuotojais kontrolés rySiais susij¢ asmenys, kaip apibrézta Direktyvos
2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 35 punkto b papunktyje.

Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai laikosi veiksmingy vidaus taisykliy ir jas
taiko, siekdami iSvengti interesy konflikty.

Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai imasi visy tinkamy veiksmy, siekdami
iSvengti sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy tarpusavio, jy akcininky, vadovy ir
darbuotojy, taip pat tiesiogiai ar netiesiogiai su jais kontrolés rySiais susijusiy
asmeny, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 35 punkto b
papunktyje, ir klienty, arba tarp vieno kliento ir kito kliento atsirandanciy interesy
konflikty, juos nustatyti, valdyti ir atskleisti.

Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai savo klientams ir potencialiems klientams
atskleidzia informacijg apie bendrg interesy konflikty pobiidj ir priezastis, taip pat
veiksmus, kuriy imtasi tokiy rizikos veiksniy poveikiui sumazinti ir kurie, jy
nuomone, butini, kad priemonés, kuriy imtasi pagal vidaus taisykles, nurodytas 3
dalyje, bty veiksmingos.

5 dalyje nurodyta atskleidZiama informacija:
(a) pateikiama patvariojoje laikmenoje;

(b) yra pakankamai iSsami, atsizvelgiant j kiekvieno Kkliento pobtudj, kad
kiekvienas klientas galéty priimti informacija pagrista sprendimg dél
paslaugos, kurig teikiant gali kilti interesy konfliktas.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal 37 straipsnj priimti deleguotuosius aktus,
kuriais nustatomi:

(@) 3 dalyje nurodyty vidaus taisykliy laikymosi arba taikymo reikalavimai;
(b) 4 dalyje nurodyty veiksmy etapai;
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(c) 5ir 6 dalyse nurodytos informacijos atskleidimo tvarka.

8 straipsnis
Veiklos ranga

Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai, perduodami treciajai Saliai atlikti veiklos
funkcijas, imasi visy pagrjsty veiksmy, kad i§vengty papildomos veiklos rizikos.

Veiklos funkcijy perdavimas treciajai Saliai i§ esmés nepakenkia sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjy vidaus kontrolés kokybei ir ESMA galimybéms
prizitréti, kaip sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjas vykdo visas Siame
reglamente nustatytas savo pareigas.

Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai ir toliau visiskai atsako uz §io reglamento
veiklos rangos nuostaty laikymasi.

9 straipsnis
Klienty turto saugojimas, 1éSy saugojimas ir mokéjimo paslaugy teikimas

Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai savo klientams pranesa:

(@) ar ir kokioms sglygomis jie teikia turto saugojimo paslaugas, be kita ko,
nuorodas ] taikyting nacionaling teise;

(b) ar turto saugojimo paslaugas teikia jie ar trecioji Salis;

(c) ar mokéjimo paslaugas teikia ir 1ésas turi bei saugoja sutelktinio finansavimo
paslaugy teikéjas ar jo vardu veikiantis treciosios Salies teikéjas.

Sutelktinio finansavimo paslaugy teik¢jai arba jy vardu veikiantys treciosios Salies
teikéjai nesaugo klienty lésy ar neteikia mokéjimo paslaugy, nebent tos 1éSos skirtos
mokéjimo paslaugoms, susijusioms su sutelktinio finansavimo paslaugomis, teikti ir
sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjas arba jo vardu veikiantis treCiosios Salies
teikéjas yra mokejimo paslaugy teikéjas, kaip apibrézta Direktyvos (ES) 2015/2366 4
straipsnio 11 dalyje.

2 dalyje nurodytos 1éSos saugomos pagal nacionalinés teisés nuostatas, kuriomis
perkeliama Direktyva (ES) 2015/2366.

Jeigu sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai patys arba per trecigja Salj neteikia
mokéjimo paslaugy ar neturi ir nesaugo klienty 1éSy, susijusiy su sutelktinio
finansavimo paslaugomis, tokie sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai nustato
tvarka, kuria uztikrinama, kad projekty savininkai priima sutelktinio finansavimo
sitlymy léSas arba bet kokj mokéjima tik per mokeéjimo paslaugy teikéja, kaip
apibrézta Direktyvos (ES) 2015/2366 4 straipsnio 11 dalyje, ir jos laikosi.

Il skyrius

Sutelktinio finansavimo paslaugu teikéju veiklos leidimy

iSdavimas ir prieziira

10 straipsnis
Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéju veiklos leidimy iSdavimas

Juridinis asmuo, kuris ketina teikti sutelktinio finansavimo paslaugas, kreipiasi |
ESMA sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjo veiklos leidimo.
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1 dalyje nurodytas prasymas apima visus Siuos elementus:

(a)
(b)
(©)
(d)

(€)

()
(9)

(h)

()

(k)

(1

galimo sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjo adresa;
galimo sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjo teisinj statusa;
galimo sutelktinio finansavimo paslaugy teiké&jo jstatus;

veiklos programa, kurioje nustatomos sutelktinio finansavimo paslaugy, kurias
galimas sutelktinio finansavimo teikéjas nori teikti, rasys;

galimo sutelktinio finansavimo paslaugy teik¢jo valdymo tvarkos ir vidaus
kontrolés mechanizmy, kuriais uztikrinamas $io reglamento nuostaty
laikymasis, be Kita ko, rizikos valdymo ir apskaitos procediiry, aprasyma;

galimo sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjo sistemy, iStekliy ir procediiry,
skirty duomeny tvarkymo sistemy kontrolei ir apsaugai, apraSyma;

galimo sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjo veiklos tegstinumo tvarkos
apraSyma;

asmeny, atsakingy uz galimo sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjo
valdyma, tapatybés duomenis;

jrodyma, kad h punkte nurodyti asmenys yra geros reputacijos ir turi tinkamy
ziniy bei patirties galimam sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjui valdyti;

galimo sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjo vidaus taisykliy, kuriomis
siekiama neleisti jo akcininkams, kurie turi 20 proc. ir daugiau akcinio kapitalo
ar balsavimo teisiy, jo vadovams arba darbuotojams, ar tiesiogiai ar netiesiogiai
su jais kontrolés rySiais susijusiems asmenims dalyvauti sutelktinio
finansavimo sandoryje, kurj siiilo sutelktinio finansavimo paslaugy teiké¢jas,
apraSyma;

galimo sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjo veiklos rangos tvarkos
apraSyma;

galimo sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjo klienty skundy nagrinéjimo
procediiry aprasyma;

(m) jeigu taikoma, mokéjimo paslaugy, kurias galimas sutelktinio finansavimo

paslaugy teikéjas ketina teikti pagal Direktyva (ES) 2015/2366, aprasyma.

Taikant 2 dalies i punkta, galimi sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai pateikia
toliau nurodytus jrodymus:

(@)

(b)

teistumo, susijusio su apkaltinamaisiais nuosprendziais ar sankcijomis pagal
galiojancias nacionalines taisykles, nebuvimg pagal komercing teis¢, bankroto
teis¢, finansiniy paslaugy teisés aktus, kovos su pinigy plovimu teisés aktus,
dél sukc¢iavimo ar profesinés atsakomybés uz visus asmenis, kurie dalyvauja
galimo sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjo valdyme;

jrodyma, kad sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjo valdyme dalyvaujantys
asmenys kartu turi pakankamai ziniy, jgudziy ir patirties sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjui valdyti ir kad ty asmeny reikalaujama skirti
pakankamai laiko savo pareigoms atlikti.

Gavusi 1 dalyje nurodyta prasyma, per 20 darbo dieny ESMA jvertina, ar prasSymas
iSsamus. Jeigu praSymas neiSsamus, ESMA nustato, iki kada galimas sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjas turi pateikti triikstama informacija.
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10.

Jeigu 1 dalyje nurodytas praSymas iSsamus, ESMA 1§ karto apie tai pranesa galimam
sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjui.

Gavusi i§samy prasymg, per du ménesius ESMA jvertina, ar galimas sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjas atitinka Sio reglamento reikalavimus ir priima
visapusisSkai pagrista sprendimg iSduoti sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjo
veiklos leidimg arba atsisakyti jj iSduoti. ESMA turi teis¢ atsisakyti iSduoti veiklos
leidimg, jeigu yra objektyviy ir pagristy prieZzasCiy manyti, kad dél sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjo valdytojo gali kilti grésme teikéjo patikimam ir
apdairiam valdymui bei veiklos testinumui ir galimybéms skirti pakankamai démesio
klienty interesams ir rinkos vientisumui.

ESMA galimam sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjui praneSa apie savo
sprendima per penkias darbo dienas po to sprendimo priémimo.

1 dalyje nurodytas veiklos leidimas galioja visoje Sajungos teritorijoje.

Valstybés narés nereikalauja sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy fiziSkai biti
valstybés narés, kuri néra valstybé naré, kurioje tie sutelktinio finansavimo paslaugy
teik&jai yra jsisteigg, teritorijoje, kad galéty teikti sutelktinio finansavimo paslaugas
tarpvalstybiniu mastu.

Komisija priima deleguotuosius teisés aktus pagal 37 straipsnj, siekdama nustatyti
papildomus reikalavimus ir praSymo, nurodyto 1 dalyje, priemones.

11 straipsnis
Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy registras

ESMA sukuria visy sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy registra. Tas registras
yra viesai prieinamas jos interneto svetaingje ir yra nuolat atnaujinamas.

1 dalyje nurodytame registre pateikiama §i informacija:
(@) sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjo pavadinimas ir teisiné forma;

(b) sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjo naudojamos sutelktinio finansavimo
platformos komercinis pavadinimas ir interneto adresas;

(c) informacija apie paslaugas, kurias teikti sutelktinio finansavimo paslaugy
teikéjui i8duotas veiklos leidimas;

(d) sankcijos, taikomos sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjui arba jo
vadovams.

Bet koks veiklos leidimo panaikinimas pagal 13 straipsnj registre skelbiamas
penkerius metus.

12 straipsnis
Prieziiira

Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai visada laikosi veiklos leidimo salygy.

ESMA vertina, ar sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai vykdo Siame reglamente
nustatytas pareigas.
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Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai nedelsdami pranesa ESMA apie visus
esminius veiklos leidimo salygy poky¢€ius ir, gave praSyma, pateikia informacija,
kurios reikia siekiant jvertinti, ar laikomasi $io reglamento nuostaty.

13 straipsnis
Veiklos leidimo panaikinimas

ESMA turi teis¢ panaikinti sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjo veiklos leidima
bet kurioje i§ toliau nurodyty situacijy, jeigu sutelktinio finansavimo paslaugy
teikéjas:

(@) per 18 ménesiy nuo veiklos leidimo i§davimo juo nepasinaudojo;

(b) aiskiai atsisaké savo veiklos leidimo;

(c)  Sesis ménesius i$ eilés neteiké sutelktinio finansavimo paslaugy;

(d) savo veiklos leidimg gavo pasinaudojes neteisétomis priemonémis, be kita ko,
teikdamas praSyma i1Sduoti veiklos leidimg, pateiké klaidinanc¢ig informacija;

(e) nebeatitinka ty salygy, kuriomis buvo iSduotas veiklos leidimas;

(F)  sunkiai pazeidé Sio reglamento nuostatas.

Nacionalinés kompetentingos institucijos nedelsdamos ESMA pranesa:

(@) jeigu sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjas arba treioji Salis, veikianti to
sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjo vardu, pagal Direktyvos (ES)
2015/2366 13 straipsnj prarado savo veiklos leidimg vykdyti mokéjimo jstaigos
veikla;

(b) jeigu sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjas arba jo vadovai, darbuotojai
arba treciosios Salys, veikianCios jo vardu, pazeidé¢ nacionalines nuostatas,
kuriomis jgyvendinamos Direktyvos (ES) 2015/849 nuostatos dél pinigy
plovimo ar teroristy finansavimo.

2 dalies b punktas taip pat taikomas pagal Direktyvos (ES) 2015/849 nuostatas
paskirtoms nacionalinéms kompetentingoms institucijoms.

ESMA panaikina sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjo veiklos leidima, jeigu,
ESMA nuomone, 2 dalies a ir b punktuose nurodyti faktai turi poveikio sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjo valdytojo gerai reputacijai, arba rodo, kad neveikia 5
straipsnyje nurodyti valdymo tvarka, vidaus kontrolés mechanizmai arba procediiros.

Apie sprendimg panaikinti sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjo veiklos leidima
ESMA nedelsdama pranesa valstybés narés, kurioje jsteigtas sutelktinio finansavimo
paslaugy teikéjas, nacionalinei kompetentingai institucijai.
IV skyrius
Skaidrumas ir sutelktinio finansavimo paslaugy teikéju
atliekamas pirminis Ziniy patikrinimas

14 straipsnis
Klienty informavimas

Visa sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy klientams arba potencialiems
klientams teikiama informacija apie save, apie iSlaidas ir mokescCius, susijusius su
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sutelktinio  finansavimo paslaugomis arba investicijomis, apie sutelktinio
finansavimo salygas, iskaitant sutelktinio finansavimo projekty atrankos kriterijus,
arba apie pobudj ir rizika, siejamus su jy sutelktinio finansavimo paslaugomis,
iskaitant 19 straipsnyje nurodytus rinkodaros praneSimus, yra aiSki, suprantama,
1§sami ir teisinga.

1 dalyje nurodyta informacija teikiama potencialiems klientams pries jiems sudarant
sutelktinio finansavimo sandorj.

1 dalyje nurodyta informacija teikiama visiems klientams ir potencialiems klientams
aiSkiai nurodytoje sutelktinio finansavimo platformos interneto svetainés dalyje ir
nediskriminuojant.

15 straipsnis
Pirminis Ziniy patikrinimas ir galimybés patirti nuostoliy modeliavimas

Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai, prie§ galimiems investuotojams
suteikdami visas galimybes pasinaudoti jy sutelktinio finansavimo sitilymais,
jvertina, ar ir kurios sitlomos sutelktinio finansavimo paslaugos yra tinkamos
galimiems investuotojams.

Vertindami pagal 1 dalj, sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai praSo informacijos
apie galimy investuotojy pagrindines zinias ir bendra investavimo rizikos ir
sutelktinio finansavimo platformoje siilomy riiSiy investicijy supratima, be kita ko,
informacijos apie:

(@) galimo investuotojo ankstesnes investicijas j perleidziamuosius vertybinius
popierius arba paskoly sutartis, jskaitant j imones veiklos pradZios arba plétros
etapais;

(b) bet kokias atitinkamas zinias arba profesing patirtj, susijusias su sutelktinio
finansavimo investicijomis.

Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai imasi reikiamy priemoniy, kad kas dvejus
metus dél kiekvieno investuotojo biity laikomasi 1 dalies nuostaty.

Jeigu galimi investuotojai nepateikia pagal 1 dalj reikalaujamos informacijos arba
jeigu sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai, remdamiesi pagal 1 dalj gauta
informacija, mano, kad galimi investuotojai neturi pakankamai Zziniy, sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjai tiems galimiems investuotojams pranesa, kad jy
platformose sitilomos paslaugos gali biiti jiems netinkamos ir juos perspéja apie
rizikg. Ta informacija arba perspéjimas apie rizika néra klititis galimiems
investuotojams dalyvauti sutelktinio finansavimo projektuose.

Sutelktinio  finansavimo paslaugy teikéjai  galimiems investuotojams ir
investuotojams visada siiilo galimybe modeliuoti savo galimybes patirti nuostoliy,
jvertinty kaip 10 proc. jy grynojo turto, remiantis toliau nurodoma informacija:

(@) nuolatinémis ir bendrosiomis pajamomis, ir ar pajamos gaunamos nuolatos ar
laikinai;

(b) turtu, jskaitant finansines investicijas, asmeninj ir investicinj turta, pensijy
fondus ir bet kokius indélius;

(c) nuolatiniais, esamais ar biisimais finansiniais jsipareigojimais.

Nepriklausomai nuo modeliavimo rezultaty galimiems investuotojams ir
investuotojams neuzkertamas kelias investuoti  sutelktinio finansavimo projektus.

27

LT



LT

Komisija gali priimti deleguotuosius aktus pagal 37 straipsnj, sickdama nustatyti
tvarka, biiting:

(@)
(b)
(©)

1 dalyje nurodytam vertinimui atlikti;
3 dalyje nurodytam modeliavimui atlikti;
2 ir 4 dalyse nurodytai informacijai pateikti.

16 straipsnis
Pagrindinés informacijos apie investicija dokumentas

Sutelktinio finansavimo paslaugy teik¢jai galimiems investuotojams pateikia
pagrindinés informacijos apie investicija dokumentg, kurj projekto savininkas
parengia del kiekvieno sutelktinio finansavimo sitilymo. Pagrindinés informacijos
apie investicija dokumentas parengiamas viena 1§ konkreCios valstybés narés
oficialiyjy kalby arba tarptautiniy finansy srityje jprasta kalba.

1 dalyje nurodytame pagrindinés informacijos apie investicija dokumente pateikiama
visa §i informacija:

(@)
(b)

(©)

priede nustatyta informacija;

toliau nurodomas paaiskinimas, kuris pateikiamas i§ karto po pagrindinés
informacijos apie investicijg dokumento pavadinimo:

,.Sio sutelktinio finansavimo sitilymo ESMA arba nacionalinés kompetentingos
institucijos nepatikrino ir nepatvirtino.

Jusy iSsilavinimo ir Ziniy tinkamumas prie§ jums suteikiant §ig investavimo
galimybe nebuvo jvertinti. Investuodami jiis prisiimate visg rizika uz S§ig
investicija, taip pat dalinio ar visisko investuoty pinigy praradimo rizika.*;
toliau nurodomas perspéjimas apie rizika:

»Investavimas | §j sutelktinio finansavimo sitilyma yra susij¢s su rizika, taip pat
daline ar visiSka investuoty pinigy praradimo rizika. Jisy investicijai
netaikomos indéliy garantijy ir investuotojy kompensavimo Sistemos,
nustatytos pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/49/ES” ir
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 97/9/EB™ .

Jiis galite negauti jokios investicijy grazos.

Tai néra taupymo produktas ir j sutelktinio finansavimo projektus neturétumeéte
investuoti daugiau kaip 10 proc. savo grynojo turto.

Galbtt negalésite parduoti investiciniy priemoniy, kada panorésite.

* 2014 m. balandzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/49/ES dél
indéliy garantijy sistemy (OL L 173, 2014 6 12, p. 149).
** 1997 m. kovo 3 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 97/9/EB dél investuotojy

kompensavimo sistemy (OL L 084, 1997 3 26, p. 22).“

Pagrindinés informacijos apie investicija dokumentas yra aiSkus, suprantamas,
iSsamus ir teisingas ir jame néra jokiy iSnasy, iSskyrus nuorodas i taikytinus teisés
aktus. Jis pateikiamas vienas, patvariojoje laikmenoje, kuri aiSkiai skiriasi nuo
rinkodaros praneSimy, ir atspausdintas yra ne daugiau kaip 6 A4 formato puslapiy.
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Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjas visada atnaujina pagrindinés informacijos
apie investicija dokumentg ir tai daro visg sutelktinio finansavimo sitilymo galiojimo
laikotarpj.

Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai turi ir taiko atitinkamas procediiras, pagal
kurias tikrinamas pagrindinés informacijos apie investicija dokumente pateiktos
informacijos i§samumas ir aiSkumas.

Jeigu sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjas pagrindinés informacijos apie
investicija dokumente nustato esminj praleidima, esmine klaida ar esminj netiksluma,
projekto savininkas tg informacija papildo arba iStaiso. Jeigu toks papildymas arba
iStaisymas nejmanomi, sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjas neteikia sutelktinio
finansavimo siiilymo arba atSaukia esamg siiilyma tol, kol pagrindinés informacijos
apie investicija dokumentas neatitinka §io straipsnio reikalavimy.

Investuotojas gali prasyti sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjo iSversti
pagrindinés informacijos apie investicija dokumentg j investuotojo pasirinkta kalba.
Vertime tiksliai perteikiamas pagrindinés informacijos apie investicija dokumento
originalo turinys.

Jeigu sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjas nepateikia prasomo pagrindinés
informacijos apie investicija dokumento vertimo, sutelktinio finansavimo paslaugy
teik¢jas aiSkiai pataria investuotojui neinvestuoti.

Nacionalinés kompetentingos institucijos nereikalauja €x ante pranesti apie
pagrindinés informacijos apie investicijg dokumentg ir jo patvirtinti.

Komisija pagal 37 straipsnj gali priimti deleguotuosius aktus, kuriuose nurodomi:

(@ 2 dalyje ir priede nurodytos informacijos pateikimo modelio turinio
reikalavimai,

(b) su sutelktinio finansavimo sitilymu siejamos esminés rizikos, kurig reikia
atskleisti pagal priedo C dalj, rasys;

(c) priedo H dalies a punkte nurodyti mokesciai ir iSlaidos, jskaitant iSsamy
tiesioginiy ir netiesioginiy i8laidy, kurios tenka investuotojui, iSskaidyma.

17 straipsnis
Skelbimy lenta

Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai, kurie leidzia savo investuotojams
tiesiogiai bendrauti vienas su Kitu, siekiant pirkti ir parduoti paskolos sutartis arba
perleidziamuosius vertybinius popierius, kurie i§ pradziy buvo pirkti ar parduoti
naudojantis sutelktiniu finansavimu jy platformose, savo klientams pranesa, kad jie
nesinaudoja prekybos sistema ir kad tokia pirkimo ir pardavimo veikla jy
platformose vykdoma paties kliento nuozitra ir atsakomybe.

Sutelktinio finansavimo paslaugy teik¢jai, kurie sitilo 1 dalyje nurodyto pirkimo ir
pardavimo referencing kaing, praneSa klientams, kad siiiloma referenciné kaina yra
neprivaloma ir pagrindzia sitilomg referencing kaing.

18 straipsnis
Galimybé susipaZzinti su jrasais

Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai:
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(@)
(b)

(©)

saugo visus jrasus, susijusius su jy paslaugomis ir sandoriais patvariojoje laikmenoje
penkerius metus;

uztikrina, kad klientai galéty nedelsdami bet kuriuo metu susipazinti su jiems
suteikty paslaugy jrasais;

penkerius metus saugo visus sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy ir jy klienty
tarpusavio susitarimus.

V skyrius
Rinkodaros pranesSimai

19 straipsnis
Su rinkodaros pranesSimais susij¢ reikalavimai

Sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai uztikrina, kad visi rinkodaros pranesimai
investuotojams biity aiskiai atpazjstami.

Né viename rinkodaros praneSime néra atskiry planuojamy arba dar nejvykdyty
sutelktinio finansavimo projekty arba siiilymy rinkodaros. Rinkodaros pranesimuose
gali biiti nurodoma tik kur ir kokia kalba klientai gali gauti informacijos apie atskirus
projektus ar sitilymus.

Savo rinkodaros pranesimuose sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai vartoja
vieng ar daugiau valstybés narés oficialiyjy kalby, kurias vartoja sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjas, arba tarptautiniy finansy srityje jprasta kalba.

Nacionalinés kompetentingos institucijos nereikalauja ex ante pranesti apie
rinkodaros praneSimus ir jy patvirtinti.

20 straipsnis
Nacionaliniy rinkodaros reikalavimy nuostaty skelbimas

Nacionalinés kompetentingos institucijos savo interneto svetainése skelbia ir
atnaujina nacionalinius jstatymus ir kitus teisés aktus, taikomus sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjy rinkodaros pranesimams.

Kompetentingos institucijos praneSa ESMA apie 1 dalyje nurodytus jstatymus ir
kitus teisés aktus ir saitus j kompetentingy institucijy interneto svetaines, kuriose ta
informacija skelbiama. Kompetentingos institucijos pateikia ESMA ty atitinkamy
nacionaliniy nuostaty santrauka tarptautiniy finansy srityje jprasta kalba.

Kompetentingos institucijos pranesa ESMA apie bet kokius informacijos, pateiktos
pagal 2 dalj, pasikeitimus ir nedelsdamos pateikia atnaujintg ty atitinkamy
nacionaliniy nuostaty santrauka.

ESMA savo interneto svetain¢je skelbia ir nuolat atnaujina ty atitinkamy
nacionaliniy nuostaty santraukg tarptautiniy finansy srityje iprasta kalba ir saitus j 1
dalyje nurodyty kompetentingy institucijy interneto svetaines. ESMA néra atsakinga
uz santraukoje pateikiamg informacija.

Nacionalinés kompetentingos institucijos yra vienas bendras informacinis punktas,
atsakingas uz informacijos apie prekybos taisykles teikimg savo atitinkamose
valstybése narése.
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6. ESMA gali priimti nacionalinéms kompetentingoms institucijoms skirtas gaires arba
rekomendacijas, nurodydama rinkodaros praneSimy geriausig praktika ir tikrindama
sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy rinkodaros pranesimus.

7. Kompetentingos institucijos reguliariai, bent kas metus, praneSa ESMA apie savo
vykdymo uztikrinimo veiksmus, kuriy émési praéjusiais metais pagal savo
nacionalinius jstatymus ir kitus teisés aktus, taikytinus sutelktinio finansavimo
paslaugy teikéjy rinkodaros praneSimams. Visy pirma ataskaitoje pateikiama:

(a)

(b)

(©)

bendras vykdymo uZtikrinimo veiksmy skaicius, jeigu jmanoma, pagal
nusiZzengimo rasj;
jeigu imanoma, vykdymo uztikrinimo veiksmy rezultatai, be kita ko, sankcijos,

kuriy imtasi, pagal sankcijy rusis arba sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy
numatomos taisomosios priemongs;

jeigu ijmanoma, pavyzdziai, kaip kompetentingos valdzios institucijos sprendé
klausima, kai sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai nesilaiké nacionaliniy
nuostaty.

V1 skyrius
ESMA jgaliojimai ir kompetencijos sritys

| SKIRSNIS
KOMPETENCIJOS SRITYS IR PROCEDUROS

21 straipsnis
Teisé neatskleisti profesinés paslapties

Pagal 22-25 straipsnius ESMA ar bet kuriam ESMA pareigiinui ar kitam jos jgaliotam
asmeniui suteiktais jgaliojimais nesinaudojama reikalaujant atskleisti informacijg, kuriai
taikoma teis¢ neatskleisti profesinés paslapties.

22 straipsnis
PraSymas pateikti informacija

1. ESMA gali paprastu praSymu arba sprendimu prasyti, kad visg informacija, kurios
ESMA reikia savo pareigoms pagal §j reglamentg vykdyti, pateikty toliau nurodyti
asmenys:

(@)

sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjas arba asmuo, kuris kontroliuoja
sutelktinio finansavimo paslaugy teikéja arba yra jo tiesiogiai ar netiesiogiai
kontroliuojamas;

(b) projekto savininkai, kurie anksCiau pateiké arba dabar teikia sitlymg
sutelktinio finansavimo platformoje;

(c) treciosios Salys, paskirtos atlikti funkcijas, susijusias su sutelktinio finansavimo
paslaugy teikimu pagal 8 straipsnj;

(d) a—c punktuose nurodyty asmeny vadovai,

(e) a—c punktuose nurodyty asmeny auditoriai ir pataréjai.

2. Kiekviename 1 dalyje nurodytame paprastame praSyme pateikti informacija:
(@) kaip to prasymo teisinis pagrindas, nurodomas $is straipsnis;
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(b) nurodomas praSymo tikslas;
(c) nurodoma, kokios informacijos reikia;
(d) nustatoma, per kiek laiko pateikti informacija;

() nurodomas baudos, kuri buty skiriama pagal 28 straipsnj, jeigu pateikta
informacija biity neteisinga arba klaidinanti, dydis.

Jeigu ESMA praSo pateikti informacijg sprendimu pagal 1 dalj:
(@) kaip to prasymo teisinis pagrindas, nurodomas $is straipsnis;
(b) nurodomas prasymo tikslas;

(c) nurodoma, kokios informacijos reikia;

(d) nustatoma, per kiek laiko pateikti informacija;

() nurodomos 29 straipsnyje numatytos periodiskai mokamos baudos, jei
pateikiama ne visa praSoma informacija;

()  nurodoma 28 straipsnyje numatyta bauda, jeigu atsakant j klausimus
pateikiama neteisinga arba klaidinanti informacija;

(g) nurodoma teisé apskysti sprendimg ESMA Apeliacinei tarybai ir prasyti, kad
jis biity perzitrétas Europos Sajungos Teisingumo Teisme (toliau —
Teisingumo Teismas) pagal Reglamento (ES) Nr.1095/2010 60 ir 61
straipsnius.

Prasomg informacijg teikia 1 dalyje nurodyti asmenys arba jy atstovai, o juridiniy
asmeny arba asociacijy, neturin¢iy juridinio asmens statuso, atveju — jstatymais arba
Jy istatais jgalioti jiems atstovauti asmenys. Deramai jgalioti teisininkai gali teikti Sig
informacijg savo klienty vardu. Jei teikiama informacija yra neis§sami, neteisinga arba
klaidinanti, visa atsakomyb¢ tenka klientui.

ESMA nedelsdama iSsiuncia paprasto praSymo arba savo sprendimo kopijg valstybés
narés, kurioje gyvena arba yra jsisteige 1 dalyje nurodyti asmenys, kuriy prasoma
pateikti informacija, kompetentingai institucijai.

23 straipsnis
Bendrieji tyrimai

ESMA gali vykdyti su 22 straipsnio 1 dalyje nurodytais asmenimis susijusius
tyrimus. Tuo tikslu ESMA jgalioti pareigiinai ir kiti asmenys turi jgaliojimus:

(@) nagrinéti visus dokumentus, duomenis, procediiras ir visg kita medziaga,
susijusia su jy uzduofiy vykdymu, neatsizvelgiant i laikmenas, kuriose jie
saugomi;

(b) daryti ar gauti $iy dokumenty, duomeny, procediiry ir kitos medziagos
patvirtintas kopijas ar jy iSrasus;

(c) pakviesti bet kurj 22 straipsnio 1 dalyje nurodytg asmenj arba jo atstovus ar
darbuotojus, kad jie pateikty paaiskinimus zodziu arba rastu dél fakty ar
dokumenty, susijusiy su patikrinimo dalyku ir tikslu, ir uzrasyti atsakymus;

(d) apklausti visus Kitus fizinius ar juridinius asmenis, kurie sutinka bti apklausti,
siekiant gauti su tyrimo dalyku susijusios informacijos;

(e) reikalauti telefoniniy pokalbiy jrasy ir duomeny srauto duomeny.
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Pareigiinai ir kiti asmenys, kuriuos ESMA jgaliojo atlikti 1 dalyje nurodytus tyrimus,
savo jgaliojimais naudojasi pateike rastiSka jgaliojima, kuriame nurodomas tyrimo
dalykas ir tikslas. Tame jgaliojime taip pat nurodomos 29 straipsnyje nustatytos
periodiskai mokamos baudos, taikomos tais atvejais, jei reikalaujami dokumentai,
duomenys, procediiros ar bet kuri kita medziaga arba atsakymai j klausimus,
uzduotus 22 straipsnio 1 dalyje nurodytiems asmenims, nepateikiami arba yra
nei$samiis, taip pat nurodomos 28 straipsnyje nustatytos baudos, jei atsakymai ]
klausimus, uzduotus 22 straipsnio 1 dalyje nurodytiems asmenims, yra neteisingi
arba klaidinantys.

22 straipsnio 1 dalyje nurodyti asmenys privalo bendradarbiauti su ESMA sprendimu
pradéty tyrimy vykdytojais. Sprendime nurodomas tyrimo dalykas ir tikslas, 29
straipsnyje nustatytos periodiskai mokamos baudos, pagal Reglamenta (ES)
Nr. 1095/2010 taikomos teisiy gynimo priemonés bei teis¢ prasyti, kad sprendimag
perzitiréty Teisingumo Teismas.

Likus pakankamai laiko iki 1 dalyje nurodyto tyrimo, ESMA praneSa valstybés
narés, kurioje turi biiti vykdomas tyrimas, kompetentingai institucijai apie tyrimg ir
nurodo jgalioty asmeny tapatybe. Atitinkamos kompetentingos institucijos
pareigiinai ESMA praSymu padeda tiems jgaliotiems asmenims atlikti savo pareigas.
Atitinkamos kompetentingos institucijos pareigiinai pateike prasyma taip pat gali
dalyvauti tyrime.

Jeigu pagal taikomg nacionaling teise¢ reikia gauti teisminés institucijos leidima
norint reikalauti 1 dalies e punkte nurodyty telefoniniy pokalbiy irasy ir duomeny
srauto duomeny, tokiam leidimui gauti pateikiamas praSymas. Prasymas iSduoti tokj
leidima taip pat gali buti pateikiamas kaip atsargumo priemoné.

Jeigu nacionaliné teisminé institucija gauna prasymga d¢l leidimo reikalauti pateikti 1
dalies e punkte nurodytus telefoniniy pokalbiy jrasus ir duomeny srauto duomenis, ta
institucija patikrina:

(@) ar 3 dalyje nurodytas ESMA priimtas sprendimas yra autentiskas;
(b) ar taikytinos priemonés yra proporcingos, néra savavaliSkos arba perteklinés.

Pagal 6 dalies b punkta nacionaliné teisminé institucija gali paprasyti, kad ESMA
pateikty iSsamius paaiskinimus, ypa¢ dél pagrindo, kuriuo remdamasi ESMA itaria,
kad padaryta Sio reglamento pazeidimy, dé¢l jtariamo paZeidimo sunkumo bei
asmens, kurio atzvilgiu taikomos prievartos priemonés, dalyvavimo pobudzio.
Taciau nacionaliné teisminé institucija netikrina paties tyrimo biitinumo ir
nereikalauja, kad jai buty pateikta ESMA byloje esanti informacija. ESMA
sprendimo teisétumg gali perzitréti tik Teisingumo Teismas Reglamente (ES)
Nr. 1095/2010 nustatyta tvarka.

24 straipsnis
Patikrinimai vietoje
Siekdama vykdyti Siame reglamente nustatytas pareigas, ESMA gali atlikti visus

bitinus patikrinimus vietoje bet kuriose 22 straipsnio 1 dalyje nurodyty asmeny
verslo patalpose.

Pareigiinai ir kiti asmenys, kuriuos ESMA jgaliojo atlikti patikrinimg vietoje, gali
patekti | visas asmeny, dél kuriy yra priimtas ESMA sprendimas atlikti tyrima, verslo
patalpas ir turi visus 23 straipsnio 1 dalyje iSvardytus jgaliojimus. Jie taip pat yra
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10.

11.

igalioti uzplombuoti bet kurias verslo patalpas ir apskaitos knygas ar dokumentus
tokiu laikotarpiu ir tokia apimtimi, kokie bitini patikrinimui atlikti.

Likus pakankamai laiko iki patikrinimo, ESMA praneSa apie patikrinimg valstybés
narés, kurioje jis turi buiti atliekamas, kompetentingai institucijai. Kai to reikia
siekiant tinkamai atlikti patikrinimg ir uztikrinti jo efektyvuma, ESMA, informavusi
atitinkamg kompetentingg institucija, gali atlikti patikrinimg vietoje i§ anksto apie tai
nejspéjusi. Patikrinimai pagal §j straipsnj atliekami su salyga, kad atitinkama
institucija patvirtino, jog jiems neprieStarauja.

Pareigiinai ir kiti asmenys, kuriuos ESMA jgaliojo atlikti patikrinimg vietoje, savo
igaliojimais naudojasi pateike rastiska jgaliojima, kuriame nurodomas patikrinimo
dalykas bei tikslas ir 33 straipsnyje nustatytos periodiskai mokamos baudos, kurios
taikomos, jei atitinkami asmenys neleidzia atlikti patikrinimo.

23 straipsnio 1 dalyje nurodyti asmenys bendradarbiauja su ESMA sprendimu
nurodyty patikrinimy vietoje vykdytojais. Sprendime nurodomas patikrinimo dalykas
ir tikslas, nustatoma data, kada jis turi prasidéti, ir nurodomos 29 straipsnyje
nustatytos periodiSkai mokamos baudos, pagal Reglamenta (ES) Nr. 1095/2010
taikomos teisiy gynimo priemonés bei teisé prasyti, kad sprendimas biity perzitrétas
Teisingumo Teisme.

Valstybés mnarés, kurioje turi biiti atlieckamas patikrinimas, kompetentingos
institucijos pareiglinai bei jos jgalioti ar paskirti asmenys ESMA praSymu aktyviai
padeda ESMA jgaliotiems pareigiinams ir kitiems asmenims. Atitinkamos valstybés
narés kompetentingos institucijos pareigtinai taip pat gali dalyvauti patikrinimuose
vietoje.

ESMA taip pat gali prasyti kompetentingy institucijy jos vardu atlikti specifines
tiriamojo pobudzio uzduotis ir patikrinimus vietoje, kaip numatyta Siame straipsnyje
ir 23 straipsnio 1 dalyje.

Jei ESMA jgalioti pareigiinai ir kiti lydintieji asmenys nustato, kad asmuo nesutinka,
kad buty atliktas pagal §j straipsnj reikalaujamas patikrinimas, atitinkamos valstybés
narés kompetentinga institucija suteikia jiems biiting parama, atitinkamais atvejais
praSydama policijos ar kitos lygiavertés teisésaugos institucijos paramos, kad jie
galéty atlikti patikrinima vietoje.

Jei 1 dalyje numatytam patikrinimui vietoje atlikti arba 7 dalyje numatytai paramai
suteikti pagal nacionaling teis¢ reikia teisminés institucijos leidimo, tokiam leidimui
gauti pateikiamas praSymas. PraSymas iSduoti tokj leidimg taip pat gali biti
pateikiamas kaip atsargumo priemoné.

Jeigu nacionaliné teisminé institucija gauna prasyma leisti atlikti 1 dalyje nurodyta
patikrinimg vietoje arba suteikti 7 dalyje nurodyta parama, ta institucija patikrina:

(@) ar 4 dalyje nurodytas ESMA priimtas sprendimas yra autentiskas;
(b) ar taikytinos priemonés yra proporcingos, néra savavaliSkos arba perteklinés.

Pagal 10 straipsnio b punkta nacionaliné teismin¢ institucija gali papraSyti, kad
ESMA pateikty i§samius paaiskinimus, ypac¢ dél pagrindo, kuriuo remdamasi ESMA
jtaria, kad padaryta Sio reglamento pazeidimy, dé¢l jtariamo pazeidimo sunkumo bei
asmens, kurio atzvilgiu taikomos prievartos priemonés, dalyvavimo pobudzio.
Taciau nacionaliné teisminé institucija netikrina paties tyrimo biitinumo ir
nereikalauja, kad jai baty pateikta ESMA byloje esanti informacija. ESMA
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sprendimo teisétumg gali perzitréti tik Teisingumo Teismas Reglamente (ES)
Nr. 1095/2010 nustatyta tvarka.

25 straipsnis
Keitimasis informacija

ESMA ir kompetentingos institucijos nedelsdamos teikia vienos kitoms informacija, biting jy
pareigoms pagal §j reglamenta vykdyti.

26 straipsnis
Profesiné paslaptis

Direktyvos 2014/65/ES 76 straipsnyje nurodyta pareiga saugoti profesing paslaptj taikoma ESMA
ir visiems asmenims, kurie dirba ar dirbo ESMA ar kitiems asmenims, kuriems ESMA perdavé
uzduotis, jskaitant ESMA samdomus auditorius ir ekspertus.

27 straipsnis
ESMA taikomos prieZziiiros priemonés

1. Kai ESMA nustato, kad 22 straipsnio 1 dalies a punkte nurodytas asmuo padaré kurj
nors 1§ [-V skyriuose nurodyty pazeidimy, ji imasi vieno ar keliy i$ $iy veiksmy:

(@) priima sprendimg, kuriuo pareikalauja, kad asmuo nutraukty pazeidima;

(b) priima sprendimg skirti baudas arba periodiskai mokamas baudas pagal 28 ir
29 straipsnius;

(c) skelbia vieSus pranesimus;
(d) skelbia perspéjimus.

2. Imdamasi 1 dalyje nurodyty veiksmy, ESMA atsizvelgia | pazeidimo pobiud;j ir
sunkuma pagal $iuos Kriterijus:

(@) pazeidimo trukme ir daznuma;

(b) tai, ar paZzeidimas buvo finansinio nusikaltimo priezastis, dél pazeidimo buvo
lengviau jj padaryti arba finansinis nusikaltimas kitaip sietinas su pazeidimu;

(c) tai, ar pazeidimas padarytas tycCia ar dél aplaidumo;
(d) uzpaZeidimg atsakingo asmens atsakomybés laipsnj;

(e) uz pazeidimg atsakingo asmens finansinj pajégumg, kuris nustatomas pagal
atsakingo juridinio asmens bendra apyvarta arba atsakingo fizinio asmens
metines pajamas ir gryngjj turta;

(f)  pazeidimo poveik] investuotojy interesams;

() uz pazeidimg atsakingo asmens dél pazeidimo gauto pelno ar iSvengty
nuostoliy arba treciyjy Saliy patirty nuostoliy dydj, jeigu juos jmanoma
nustatyti;

(h) uz pazeidimg atsakingo asmens bendradarbiavimo su ESMA lygi, nedarant
poveikio poreikiui uztikrinti, kad toks asmuo grazinty gautg pelng ar atlyginty
1Svengtus nuostolius;

(i)  uzpazeidimg atsakingo asmens anks¢iau padarytus pazeidimus;
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(1) priemones, kuriy po pazeidimo émési uz pazeidimg atsakingas asmuo, kad
pazeidimas nepasikartoty.

ESMA nedelsdama pranesa uz pazeidimg atsakingam asmeniui apie tai, kokiy
veiksmy imtasi pagal 1 dalj, ir apie juos praneSa susijusiy valstybiy nariy
kompetentingoms institucijoms ir Komisijai. Apie visus tokius sprendimus ESMA
vieSai paskelbia savo interneto svetainéje per 10 darbo dieny nuo sprendimo
priémimo dienos.

3 dalyje nurodytas vieSo skelbimo priemones sudaro bent:

(@) pareiskimas, kuriuo patvirtinama uz pazeidimg atsakingo asmens teisé
sprendimg skysti;

(b) jei reikia, pareiSskimas, kuriuo patvirtinama, kad skundas pateiktas, ir
nurodoma, kad toks skundas neturi sprendimo taikyma stabdancio poveikio;

(c) pareiskimas, kuriuo patvirtinama, kad ESMA Apeliaciné taryba pagal
Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 60 straipsnio 3 dalj gali sustabdyti gin¢ijamo
sprendimo taikyma.

Il SKIRSNIS
ADMINISTRACINES SANKCIJOS IR KITOS PRIEMONES

28 straipsnis
Baudos

Kai ESMA pagal 31 straipsnio 5 dalj nustato, kad asmuo tycia ar dél aplaidumo
padaré kurj nors i§ -V skyriuose iSvardyty pazeidimy, ji pagal 3 dal; priima
sprendimg skirti baudg.

Pazeidimas laikomas padarytu tycia, jei ESMA nustato objektyviy veiksniy, 1§ kuriy
matyti, kad darydamas pazeidimg asmuo veiké sgmoningai.

1 dalyje nurodyta didziausia suma yra ne didesné kaip 5 proc. sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjo metinés apyvartos per kalendorinius metus.

Pagal 1 dalj nustatydama baudos dydi, ESMA atsizvelgia i 27 straipsnio 2 dalyje
1Sdéstytus kriterijus.

29 straipsnis
Periodiskai mokamos baudos

ESMA savo sprendimu skiria periodiSkai mokamas baudas siekdama:
(@) pagal 23 straipsnj priimtu sprendimu priversti asmenj nutraukti pazeidima;
(b)  priversti 22 straipsnio 1 dalyje nurodyta asmenij:

I)  pateikti i§samig informacija, kurios reikalauta pagal 22 straipsnj priimtu
sprendimu;

i) bendradarbiauti su tyrimo vykdytojais ir visy pirma pateikti
reikalaujamus iSsamius dokumentus, duomenis, procediras arba bet
kokig kitg reikalaujamg medziagg, taip pat papildyti ir pataisyti kitg
informacija, pateikta atliekant tyrima, kuris pradétas remiantis pagal 23
straipsnj priimtu sprendimu;
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Iii) bendradarbiauti su patikrinimo vietoje, kurj nurodyta atlikti pagal 24
straipsnj priimtu sprendimu, vykdytojais.

Periodiskai mokama bauda yra veiksminga ir proporcinga. Periodiskai mokama
bauda skiriama uz kiekvieng uzdelstg dieng.

Nepaisant 2 dalies, periodiskai mokamy baudy dydis yra 3 proc. ankstesniy
finansiniy mety vidutinés dienos apyvartos, o fiziniy asmeny atveju — 2 proc.
ankstesniy kalendoriniy mety vidutiniy dienos pajamy. Jos skai¢iuojamos nuo
sprendime dé¢l periodiSkai mokamos baudos skyrimo nustatytos dienos.

Periodiskai mokamos baudos skiriamos ne ilgesniam kaip SeSiy ménesiy laikotarpiui
nuo pranesSimo apie ESMA sprendimg. Siam laikotarpiui pasibaigus ESMA perzitri
Sig priemong.

30 straipsnis

Baudy ir periodiSkai mokamy baudy paskelbimas, pobiuidis, mokéjimo uZtikrinimas ir

paskyrimas

ESMA viesai paskelbia apie kiekvieng baudg ir periodiskai mokamg bauda, paskirta
pagal 28 ir 29 straipsnius, i§skyrus atvejus, kai toks vieSas paskelbimas sukelty didelj
pavoja finansy rinkoms arba pernelyg pakenkty dalyvaujan¢ioms Salims. Tokiu budu
neskelbiami asmens duomenys, kaip apibrézta Reglamente (EB) Nr. 2016/679'.

Pagal 34 ir 35 straipsnius paskirtos baudos ir periodiSkai mokamos baudos yra
administracinio pobiidzio.

Jei ESMA priima sprendimg neskirti baudos arba periodiSkai mokamos baudos, ji
apie tai praneSa Europos Parlamentui, Tarybai, Komisijai ir atitinkamos valstybés
narés kompetentingoms institucijoms bei nurodo savo sprendimo priezastis.

UZztikrinama, kad pagal 28 ir 29 straipsnius paskirtos baudos ir periodiSkai mokamos
baudos bty sumokétos.

Mokéjimo uztikrinimg reglamentuoja civilinio proceso taisyklés, galiojancios
valstybés teritorijoje, kurioje jis uztikrinamas.

Baudy ir periodiskai mokamy baudy sumos skiriamos j; Europos Sajungos bendrajj
biudzeta.

31 straipsnis
Prieziiiros priemoniy nustatymo ir baudy skyrimo procediiros taisyklés

Jei, vykdydama Siame reglamente numatytas pareigas, ESMA nustato pagristy
pozymiy, jog galbiit egzistuoja vieno ar daugiau [-V skyriuose iSvardyty pazeidimy
padarymo fakty, ESMA savo viduje paskiria nepriklausomg uz tyrimg atsakinga
pareigiing Siam atvejui tirti. Paskirtasis pareiglinas tiesiogiai ar netiesiogiai

v —

iSduodant jam veiklos leidima, ir savo funkcijas vykdo nepriklausomai nuo ESMA.

1 dalyje nurodytas uz tyrimg atsakingas pareiglinas tiria jtariamus pazeidimus,
atsizvelgdamas | visas asmeny, dél kuriy atlieckami tyrimai, pastabas, ir pateikia
ESMA iSsamig byla su savo iSvadomis.

2016 m. balandzio 27 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2016/679 dél fiziniy asmeny
apsaugos tvarkant asmens duomenis ir dél laisvo tokiy duomeny judéjimo ir kuriuo panaikinama
Direktyva 95/46/EB (Bendrasis duomeny apsaugos reglamentas) (OL L 119, 2016 5 4, p. 1).
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10.

11.

Kad uz tyrimg atsakingas pareigiinas galéty vykdyti savo uzduotis, jam suteikiami
igaliojimai praSyti informacijos pagal 22 straipsnj ir atlikti tyrimus bei patikrinimus
vietoje pagal 23 ir 24 straipsnius.

Vykdydamas savo uzduotis, uz tyrima atsakingas pareigiinas gali susipazinti su visais
dokumentais ir informacija, kuriuos ESMA surinko vykdydama priezitiros veikla.

Uzbaiges tyrimg ir prie§ pateikdamas ESMA bylg su savo iSvadomis, uz tyrima
atsakingas pareigiinas asmenims, dél kuriy atliekami tyrimai, suteikia galimybe biiti
iSklausytiems tais klausimais, dél kuriy atliekamas tyrimas. UZ tyrima atsakingas
pareigiinas savo iSvadas grindzia tik tais faktais, d¢l kuriy atitinkami asmenys gal¢jo
pateikti pastaby.

Atliekant tyrimus pagal §j straipsnj visapusiskai gerbiamos atitinkamy asmeny teisés
1 gynybg.

Pateikes bylg su savo i§vadomis ESMA, uz tyrimg atsakingas pareigiinas informuoja
asmenis, del kuriy atliekami tyrimai. Asmenys, dél kuriy atliekami tyrimai, turi teis¢
susipazinti su byla, atsizvelgiant ] kity asmeny teisétg interesg apsaugoti savo verslo
paslaptis. Teisé susipazinti su byla netaikoma konfidencialiai informacijai, kuri daro
poveikj treCiosioms Salims.

Remdamasi byla, kurioje pateiktos uz tyrima atsakingo pareigiino iSvados, ir pagal
32 straipsnj asmeny, dél kuriy atlieckami tyrimai, praSymu ty asmeny iSklausiusi,
ESMA nusprendZia, ar asmenys, dél kuriy atlieckami tyrimai, padaré vieng ar kelis i§
|-V skyriuose nurodyty pazeidimy ir, jeigu taip, taiko priezitros priemon¢ pagal 31
straipsnj.

Uz tyrimg atsakingas pareigiinas nedalyvauja ESMA svarstymuose ar jokiu kitu budu
nesikiSa | ESMA sprendimy priémimo proces3.

Pagal 37 straipsnj Komisija [jraSyti data pra¢jus 24 meénesiams nuo jsigaliojimo
datos] priima deleguotuosius aktus, kuriuose patikslina procediirines naudojimosi
jgaliojimu skirti baudas ar periodiskai mokamas baudas taisykles, jskaitant nuostatas
del teisiy | gynyba, laiko nuostatas ir baudy ar periodiskai mokamy baudy surinkimo
nuostatas, baudy bei periodiSkai mokamy baudy skyrimo ir jy mokéjimo uztikrinimo
senaties terminus.

Vykdydama Siame reglamente numatytas pareigas ir nustaciusi pagristy poZymiy, jog
galbut egzistuoja baudziamyjy veiky padarymo fakty, ESMA perduoda
baudziamosios atsakomybés klausimus spresti atitinkamoms nacionalinéms valdzios
institucijoms. Be to, ESMA neskiria baudy ar periodiskai mokamy baudy tais
atvejais, kai ankstesnis iSteisinamasis ar apkaltinamasis nuosprendis, priimtas dél
tokio paties fakto ar fakty, kurie i§ esmés yra tokie patys, pasibaigus pagal
nacionaling teis¢ vykdomam baudZziamajam procesui jau jgavo res judicata galig.

32 straipsnis
Atitinkamy asmeny iSklausymas

Pries priimdama sprendimg pagal 27, 28 ir 29 straipsnius, asmenims, dél kuriy vyksta
procediira, ESMA suteikia galimybe pateikti pastaby dél jos iSvady. ESMA savo
sprendimus grindzia tik tomis iSvadomis, dél kuriy asmenys, dél kuriy vyksta
procediira, galéjo pateikti pastaby.

Pirma pastraipa netaikoma, jei biitina imtis skubiy veiksmy, kad nebiity padaryta
didelé ir neiSvengiama zala finansy sistemai. Tokiu atveju ESMA gali priimti laiking
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sprendimg, o atitinkamiems asmenims suteikti galimybe buti iSklausytiems kuo
grei¢iau po sprendimo priémimo.

3. Per procediirg visapusiskai gerbiamos asmeny, dél kuriy atliekami tyrimai, teisés |
gynyba. Jie turi teis¢ susipazinti su ESMA byla, atsizvelgiant | kity asmeny teiséta
interesa apsaugoti savo verslo paslaptis. Teisé susipazinti su turimais duomenimis
netaikoma konfidencialiai informacijai arba ESMA vidaus parengiamiesiems
dokumentams.

33 straipsnis
Sprendimy perzitura Teisingumo Teisme

Teisingumo Teismas turi neribotg jurisdikcijg perzitréti sprendimus, kuriais ESMA paskyre
baudg arba periodiSkai mokamag bauda, arba paskyré bet kurig kitg sankcijg ar administracing
priemon¢ pagal §j reglaments. Jis paskirta baudg arba periodiskai mokamag bauda gali
panaikinti, sumazinti arba padidinti.

34 straipsnis
Veiklos leidimy ir prieZitiros mokesciai

1. Sutelktinio finansavimo paslaugy teik¢jams ESMA taiko mokesCius pagal §j
reglamentg ir pagal deleguotuosius aktus, priimtus pagal 3 dalj. Tais mokesciais
padengiamos ESMA iSlaidos, susijusios su veiklos leidimy iSdavimu sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjams ir jy priezitra, taip pat atlyginamos iSlaidos, kuriy
kompetentingos institucijos gali patirti atlikdamos darbg pagal §j reglamenta, ypac
kurias nors uzduotis perdavus pagal 35 straipsnj.

2. Mokescio, surenkamo i§ konkretaus sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjo, suma
apribojama suma, kuri yra proporcinga sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjo
veiklos dydziui.

3. Komisija pagal 37 straipsnj priima deleguotuosius aktus [Leidiniy biurui: jraSyti data
pragjus 24 ménesiams nuo jsigaliojimo datos], kuriuose iSsamiai nustato mokesc¢iy
rusis, uz kg jie mokami, mokesCiy dydzius ir mokéjimo buida, taip pat didziausios
sumos, kuria gali apmokestinti ESMA, vienam subjektui apskai¢iavimo metodika
pagal 2 dalj.

35 straipsnis
ESMA uzduodiy perdavimas kompetentingoms institucijoms

1. Jei to reikia priezitiros uzduoc€iai tinkamai atlikti, laikydamasi pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 16 straipsnj ESMA paskelbty gairiy, ESMA gali perduoti
konkrecias priezitiros uzduotis valstybés narés kompetentingai institucijai. Tokios
konkrecios prieziliros uzduotys visy pirma gali apimti jgaliojimg vykdyti praSymus
pateikti informacijg pagal 22 straipsnj ir atlikti tyrimus bei patikrinimus vietoje pagal
23 ir 24 straipsnius.

2. Prie§ perduodama uzduot;,; ESMA konsultuojasi su atitinkama kompetentinga
institucija dél:
(@) ketinamos perduoti uzduoties masto;

(b) ketinamos perduoti uzduoties atlikimo tvarkarascio ir

(c) batinos informacijos, kurig turi perduoti ESMA ir kuri turi bati jai perduota.
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Pagal 34 straipsnio 3 dalj Komisijos priimtas mokesciy taisykles ESMA atlygina
kompetentingai institucijai iSlaidas, kurias kompetentinga institucija patyré
vykdydama perduotas uzduotis.

ESMA perziiri 1 dalyje nurodyta sprendimg reikiamu periodiSkumu. UZduociy
perdavimas gali buti atSauktas bet kuriuo metu.

36 straipsnis
Duomeny apsauga

Tvarkydamos asmens duomenis pagal $i reglamenta, kompetentingos institucijos
Siame reglamente numatytas uzduotis atlieka pagal Europos Parlamento ir Tarybos
reglamenta (ES) 2016/679.

Tvarkydama asmens duomenis pagal §j reglamentg, ESMA laikosi Reglamento (EB)
Nr. 45/2001.

V11 skyrius
Deleguotieji aktai

37 straipsnis
Igaliojimy delegavimas

Jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami Siame straipsnyje
nustatytomis saglygomis.

3 straipsnio 2 dalyje, 6 straipsnio 4 dalyje, 7 straipsnio 7 dalyje, 10 straipsnio 10
dalyje, 15 straipsnio 6 dalyje, 16 straipsnio 9 dalyje, 31 straipsnio 10 dalyje ir 34
straipsnio 3 dalyje nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai
suteikiami neribotam laikotarpiui nuo [Leidiniy biurui: jrasyti Sio reglamento
jsigaliojimo datg].

Europos Parlamentas arba Taryba gali bet kada atSaukti 3 straipsnio 2 dalyje, 6
straipsnio 4 dalyje, 7 straipsnio 7 dalyje, 10 straipsnio 10 dalyje, 15 straipsnio 6
dalyje, 16 straipsnio 9 dalyje, 31 straipsnio 10 dalyje ir 34 straipsnio 3 dalyje
nurodytus deleguotuosius jgaliojimus. Sprendimu dél jgaliojimy atSaukimo
nutraukiami tame sprendime nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus.
Sprendimas jsigalioja kita dieng po sprendimo paskelbimo Europos Sgjungos
oficialiajame leidinyje arba vélesng jame nurodyta dieng. Jis nedaro poveikio bet
kuriy jau galiojanc¢iy deleguotyjy akty galiojimui.

Prie§ priimdama deleguotajj akta Komisija konsultuojasi su kiekvienos valstybés
narés  paskirtais  ekspertais vadovaudamasi 2016 m. balandZzio 13 d.
Tarpinstituciniame susitarime dél geresnés teisékiiros nustatytais principais.

Apie priimtg deleguotaji akta Komisija nedelsdama vienu metu pranesa Europos
Parlamentui ir Tarybai.

Pagal 3 straipsnio 2 dalj, 6 straipsnio 4 dalj, 7 straipsnio 7 dalj, 10 straipsnio 10 dalj,
15 straipsnio 6 dalj, 16 straipsnio 9 dalj, 31 straipsnio 10 dalj ir 34 straipsnio 3 dalj
priimtas deleguotasis aktas jsigalioja tik tuo atveju, jeigu per tris ménesius nuo
praneSimo Europos Parlamentui ir Tarybai apie §j akta dienos nei Europos
Parlamentas, nei Taryba nepareiSkia prieStaravimy arba jeigu dar nepasibaigus Siam
laikotarpiui ir Europos Parlamentas, ir Taryba pranesa Komisijai, kad priestaravimy
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nereikS. Europos Parlamento arba Tarybos iniciatyva Sis laikotarpis pratesiamas
trimis meénesiais.

V111 skyrius
Baigiamosios nuostatos

38 straipsnis
Ataskaita

1. Iki [Leidiniy biurui: jraSyti datag — 24 ménesiy nuo Sio reglamento jsigaliojimo
dienos] Komisija, pasikonsultavusi su ESMA, pateikia Europos Parlamentui ir
Tarybai Sio reglamento taikymo ataskaita ir prireikus pasiilymag dé¢l teiséktros
procedira priimamo akto.

2. Ataskaitoje vertinami Sie dalykai:

(a)

(b)

(©)
(d)

(€)

(f)
(9)

tai, kaip Sagjungoje veikia sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy rinka,
jskaitant rinkos plétra ir tendencijas, atsizvelgiant | ESMA sukauptg prieziiiros
patirt], sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy, kuriems ESMA iSdavé veiklos
leidima, skaiCiy ir joms tenkancig rinkos dalj, be kita ko, iSnagrin¢jant, ar reikia
keisti Siame reglamente pateiktas apibréztis ir ar paslaugy, kurias apima Sis
reglamentas, mastas iSlieka tinkamas;

Sio reglamento poveikis tinkamam sutelktinio finansavimo paslaugy vidaus
rinkos veikimui, be kita ko, poveikis MV] galimybéms gauti finansavimg ir
investuotojams bei kity kategorijy asmenims, kuriems tos paslaugos turi
poveikj;

technologiniy inovacijy igyvendinimas sutelktinio finansavimo sektoriuje,
iskaitant naujy novatoriSky verslo modeliy ir technologijy taikyma;

ar 2 straipsnio 2 dalies d punkte nustatyta riba iSlieka tinkama siekiant Siame
reglamente nustatyty tiksly;

poveikis, kur] turi nacionaliniai jstatymai ir kiti teisés aktai, kuriais
reglamentuojami  sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy rinkodaros
pranesimai, laisvei teikti paslaugas, konkurencijai ir investuotojy apsaugai;

administraciniy sankcijy taikymas, ypa¢ bet koks poreikis labiau suderinti
administracines sankcijas, nustatomas uz §io reglamento pazeidima.

biitinybé jpareigoti sutelktinio finansavimo teikéjus laikytis nacionaliniy
nuostaty, kuriomis jgyvendinamos Direktyvos (ES) 2015/849 nuostatos dél
pinigy plovimo ar teroristy finansavimo, bei jpareigojimo proporcingumas, ir
tokius sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjus jrasyti j jpareigotyjy subjekty
sarasg siekiant Direktyvos (ES) 2015/849 tiksly.

39 straipsnis
Isigaliojimas ir taikymas

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sqjungos oficialiajame

leidinyje.

Jis taikomas nuo [Leidiniy biurui: jrasyti datg praéjus 12 ménesiy nuo jsigaliojimo datos].

41

LT



LT

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
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FINANSINE TEISES AKTO PASIULYMO PAZYMA

PASIULYMO (INICIATYVOS) STRUKTURA

1.1. Pasiiilymo (iniciatyvos) pavadinimas

1.2. Atitinkama (-o0s) politikos sritis (-ys) VGV / VGB sistemoje
1.3. Pasiiilymo (iniciatyvos) pobudis

1.4. Tikslas (-ai)

1.5. Pasiiilymo (iniciatyvos) pagrindas

1.6. Trukme ir finansinis poveikis

1.7. Numatytas (-i) valdymo biidas (-ai)

VALDYMO PRIEMONES
2.1. Stebésenos ir atskaitomybés taisyklés
2.2. Valdymo ir kontrolés sistema

2.3. Sukc¢iavimo ir pazeidimy prevencijos priemonés

NUMATOMAS PASIULYMO (INICIATYVOS) FINANSINIS POVEIKIS

3.1. Atitinkama (-os) daugiametés finansinés programos islaidy kategorija (-0S) ir
biudzeto i$laidy eiluté (-és)

3.2.  Numatomas poveikis i§laidoms

3.2.1. Numatomo poveikio islaidoms santrauka

3.2.2. Numatomas poveikis veiklos asignavimams

3.2.3. Numatomas poveikis administracinio pobudzio asignavimams
3.2.4. Suderinamumas su dabartine daugiamete finansine programa
3.2.5. Treciyjy Saliy jnasai

3.3.  Numatomas poveikis jplaukoms
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1.2.

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

FINANSINE TEISES AKTO PASIULYMO PAZYMA

PASITLYMO (INICIATYVOS) STRUKTURA

Pasiiilymo (iniciatyvos) pavadinimas

Pasitlymas dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél Europos sutelktinio
finansavimo paslaugy verslui teikéjy

Atitinkama (-0s) politikos sritis (-ys)

Politikos sritis: finansinis stabilumas, finansinés paslaugos ir kapitalo rinky sgjunga

Veikla: kapitalo rinky sgjunga

Pasiiilymo (iniciatyvos) pobudis
Pasitilymas (iniciatyva) susijes (-Usi) SU nauja priemone

L] Pasitilymas (iniciatyva) susijes (-USi) SU nauja priemone, kuri bus priimta jgyvendinus
bandomajj projekta ir (arba) atlikus parengiamuosius veiksmus®’

L] Pasitilymas (iniciatyva) susijes (-USi) SU esamos priemonés galiojimo pratesimu
[] Pasitilymas (iniciatyva) susijes (-USi) SU priemone, perorientuota j nauja priemone¢
Tikslas (-ai)

Komisijos daugiametis (-ciai) strateginis (-iai) tikslas (-ai), kurio (-iy) siekiama Siuo

pasiilymu (Sia iniciatyva)

‘ Padéti kurti stipresng ir teisingesn¢ vidaus rinka, turin€ig stipresnj pramonés pagrinda

Konkretus (-iis) tikslas (-i)

Konkretus tikslas:

1. sudaryti platformy plétros salygas,
2. didinti platformy vientisuma,

3. didinti platformy skaidrumg investuotojams.

17

Kaip nurodyta Finansinio reglamento 54 straipsnio 2 dalies a arba b punkte.
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1.4.3.

1.4.4.

1.5.
1.5.1.

Numatomas (-i) rezultatas (-ai) ir poveikis

Nurodyti poveikj, kurj pasiiilymas (iniciatyva) turéty padaryti tiksliniams gavéjams (tikslinéems grupéms).

1. Europos sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjai gali vykdyti savo pagrinding veikla
visose valstybése narése ir buti projekty tarpininkai visoje ES.

2. Stiprinamas investuotojy pasitikéjimas, visy pirma vertinant platformas ir investuojant
tarpvalstybiniu mastu.

Rezultaty ir poveikio rodikliai

Nurodyti pasiiilymo (iniciatyvos) jgyvendinimo stebéjimo rodiklius.

Komisijos tarnybos stebés pasirinktos politikos galimybés poveiki remdamosi toliau
pateikiamu nebaigtiniu rodikliy sgrasu.

1. Poveikis platformoms:

a. Saliy, kuriy platformos dalyvauja, skaiCius,

sutelktinio finansavimo sandoriy ES Salyse metinis skaicius,
investuotojy bazeé pagal investuotojy rusj,

tarpvalstybiniu mastu finansuoty projekty skai¢ius, mastas ir rusis,
tarpvalstybiniy investicijy srauty mastas.

Tiesioginés islaidos:

licencijy mokesciai,

priezitiros ir reguliavimo mokesciai,

vykdymo uZtikrinimo i$laidos.

Netiesioginés i§laidos ir (arba) nauda:

mokesciy, sumokeéty norint finansuoti projektus ir (arba) investuoti, pokyciai,

o W o TP NO Qoo

vidutinio jnaSy dydzio poky¢iai.

Pasiiilymo (iniciatyvos) pagrindas

Trumpalaikiai arba ilgalaikiai poreikiai

Sis pasitilymas turéty padéti spresti §iuos uzdavinius:

1) bendrosios rinkos: sutelktinio finansavimo platformos labai priklauso nuo tinklo poveikio.
Mastas ne tik didina verslo modeliy gyvybingumg, bet taip pat teikia daugiau naudos
platformy naudotojams — investuotojams ir projekty savininkams. Dabar dél sutelktinio
finansavimo platformy kyla dideliy sunkumy, kai veikla bandoma plésti kitose ES valstybése
narése, todél jy veikla daugiausia vykdoma neperzengiant nacionaliniy sieny. Si iniciatyva
suteiks galimybe deél platformy, kuriy veikla norima vykdyti ES lygmeniu, teikti praSymg
Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai del Europos sutelktinio finansavimo paslaugy
teikejo licencijos, kuri tiekéjams leis sklandziai teikti paslaugas visoje bendrojoje rinkoje.

2) sektoriaus vientisumo ir saugos: sutelktinis finansavimas dar néra jsitvirtings kaip patikimas
ir brandus sektorius, ir investuotojai ypa¢ atsargiai investuoja tarpvalstybiniu mastu. Tai i$
dalies yra dél to, kad jvairios valstybés narés priima skirtingus taisykliy rinkinius ir atsiranda
netikrumas dél apsaugos priemoniy taikymo, taikomo iSsamaus patikrinimo ir tikrinimo lygio.
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1.5.2.

1.5.3.

1.54.

Sia iniciatyva bus nustatytas atpazjstamas Europos Zenklas, kuris uztikrins skaidria ir saugia
aplinkg 1ésy tarpininkams ir investuotojai galés démesj sutelkti j projekty, kuriuos jie nori
paremti, gyvybinguma.

Papildoma Sgjungos dalyvavimo nauda (gali buti susijusi su jvairiais veiksniais, pvz.,
koordinavimo nauda, teisiniu saugumu, didesniu veiksmingumu ar papildomumu). Siame
punkte ,, papildoma Sgjungos dalyvavimo nauda“ — tai Sgjungos intervencijos verté, gaunama
papildomai, be vertés, kurig antraip uZtikrinty pacios valstybés nareés.

ES veiksmais biity i§ esmés supaprastinta sudétinga sistema, sumazinta finansiné ir
administraciné nasta visoms pagrindinéms suinteresuotosioms Salims, t.y. sutelktinio
finansavimo platformoms, projekty savininkams ir investuotojams, ir kartu uztikrinamos
vienodos salygos visiems paslaugy teikéjams, kurie naudoja tg patj ES zenkla. Be to,
suderintos prudencinés taisyklés, veiklos salygos ir skaidrumo taisyklés visiems susijusiems
dalyviams bty akivaizdziai naudingos investuotojy apsaugai ir finansiniam stabilumui.
Derinant esminius sutelktinio finansavimo platformos poZymius, Siuo pasiilymu siekiama
sukurti vienodg sistema: apibrézti tokig sutelktinio finansavimo veikla, aiSkiai nustatyti
bendras taisykles konkreciose srityse.

Atsizvelgiant | naujus jrodymus, sukauptus per konsultacijas su suinteresuotosiomis Salimis ir
1Sores tyrimus, veiksmy imtis reikia dabar. ES lygmens veiksmy tikslas — padéti veiksmingai ir
efektyviai plétoti sutelktinio finansavimo paslaugas ES, apsaugoti investuotojus, finansy
sistemos veiksminguma ir stabiluma dél Sajungos ekonomikos, jos pilie€iy ir jmoniy. Prie
Komisijos pasiiilymo pridedamas poveikio vertinimas padeda geriau suprasti, kodél Siy tiksly
geriau siekti Sgjungos lygmeniu.

Panasios patirties isvados

Naujos iniciatyvos

Suderinamumas ir galima sqveika su kitomis atitinkamomis priemonémis

Sio pasiilymo tikslai dera su keliomis kitomis pagrindinémis ES politikos kryptimis ir
vykdoma veikla, t.y. kapitalo rinky sajunga, iniciatyva ,,FinTech” ir bendraja skaitmenine
rinka.
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1.6. Trukmé ir finansinis poveikis
O Pasitilymo (iniciatyvos) trukmé ribota:
— [ pasitlymas (iniciatyva) galioja nuo MMMM [MM DD] iki MMMM [MM DD];
— O finansinis poveikis nuo MMMM iki MMMM.

x|

Pasiiilymo (iniciatyvos) trukmé neribota:
— jgyvendinimo pradinis laikotarpis — nuo MMMM iki MMMM,
— véliau — visuotinis taikymas.
1.7.  Numatytas (-i) valdymo biidas (-ai)"®
L] Tiesioginis valdymas, vykdomas Komisijos:
— 0O vykdomuyjy jstaigy
L] Pasidalijamasis valdymas kartu su valstybémis narémis
Netiesioginis valdymas, biudzeto vykdymo uzduotis perduodant:
O tarptautinéms organizacijoms ir jy agenttiroms (nurodyti);
[1 EIB arba Europos investicijy fondui;
jstaigoms, nurodytoms 208 ir 209 straipsniuose;
[ vieSosios teisés jstaigoms;

[ jstaigoms, kuriy veiklg reglamentuoja privatiné teisé, veikiancioms vieSyjy paslaugy srityje,
jeigu jos pateikia pakankamy finansiniy garantijy;

O jstaigoms, kuriy veiklg reglamentuoja valstybés narés privatiné teisé, kurioms pavesta
jgyvendinti vieSojo ir privaciojo sektoriy partneryste ir kurios pateikia pakankamy finansiniy
garantijy;

[0 asmenims, kuriems pavestas konkrec¢iy BUSP veiksmy vykdymas pagal ES sutarties V
antrasting dalj, ir kurie nurodyti atitinkamame pagrindiniame teisés akte.

Pastabos

néra duomeny

18 Informacija apie valdymo biidus ir nuorodos j Finansinj reglamenta pateikiamos svetaingje ,,.BudgWeb*

https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx.
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2.2.

2.2.1.

2.2.2.

2.3.

VALDYMO PRIEMONES

Stebésenos ir atskaitomybés taisyklés

Nurodyti daznumq ir sqlygas.

Pagal jau taikomg tvarka Europos prieziiiros institucijos (EPI) reguliariai rengia savo veiklos
ataskaitas (jskaitant vidaus ataskaitas vyresniajai vadovybei, ataskaitas valdybai ir tarybai ir
metines ataskaitas. Be to, Audito Riimai ir Komisijos Vidaus audito tarnyba atlieka jy iStekliy
naudojimo ir veiklos rezultaty audita. | pasiiilymg jtraukty veiksmy stebésena ir atsiskaitymas
uz juos atitiks jau taikomus ir naujus d¢l Sio pasitilymo atsiradusius reikalavimus.

Valdymo ir kontrolés sistema

Nustatyta rizika

Atsizvelgiant  nedidelj rinkos masta, tiksling parama mazosioms jmonéms ankstyvuoju etapu,
nenustatyta jokios ekonominés, finansinio stabilumo ar kitos rizikos. Pazymétina, kad
projektai, dél kuriy tarpininkaujama sutelktinio finansavimo platformose, yra labai rizikingi,
taciau tai parodoma rizikos perspéjimuose investuotojams ir kitomis apsaugos priemonémis,
taip uztikrinama, kad investuotojai biity susipazZing su savo pasirinkta aplinka, kurios negalima
palyginti su taupymo produkty aplinka, bet kuria sudaromos salygos remti jmones. Pacioms
platformoms draudziama dalyvauti investuojant arba teikiant Siy sitilymy garantijg, jos tik
padeda palengvinti sandorius tarp Saliy.

Numatomas (-i) kontrolés metodas (-ai)

EPI reglamentuose numatytos valdymo ir kontrolés sistemos jau jdiegtos. EPI glaudziai
bendradarbiauja su Komisijos Vidaus audito tarnyba, sieckdamos uztikrinti, kad visose vidaus
kontrolés sistemos srityse buty laikomasi tinkamy standarty. Tokia tvarka taip pat galios EPI
atliekant savo vaidmen;j pagal §j pasiiilyma.

Be to, kiekvienais finansiniais metais Europos Parlamentas, vadovaudamasis Tarybos
rekomendacija, tvirtina EPI biudZeto vykdymo rezultatus.

Sukciavimo ir pazeidimy prevencijos priemonés

Nurodyti dabartines arba numatytas prevencijos ir apsaugos priemones.

Siekiant kovoti su suk¢iavimu, korupcija ir visa kita neteiséta veikla, EPI be jokiy apribojimy
taikomos 2013 m. rugséjo 11 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES, Euratomas)
Nr. 883/2013 d¢l Europos kovos su sukc¢iavimu tarnybos (OLAF) atliekamy tyrimy nuostatos.

EPI turi specialia kovos su sukCiavimu strategija ir pagal ja parengta veiksmy plang.
Aktyvesni EPI veiksmai kovos su suk¢iavimu srityje atitiks Finansinio reglamento taisykles ir
rekomendacijas (taikyti kovos su suk¢iavimu priemones vykdant patikimg finansy valdymg),
OLAF sukc¢iavimo prevencijos politikg, Komisijos kovos su sukcéiavimu strategijos
(COM(2011) 376) ir bendro pozitrio j ES decentralizuotas agentiras (2012 m. liepos mén.)
nuostatas ir su tuo susijusias veiksmy gaires.

Be to, EPI steigimo reglamentuose ir EPI finansiniuose reglamentuose iSdéstytos EPI biudZeto
vykdymo ir Kontrolés nuostatos ir taikytinos finansinés taisyklés, jskaitant sukcéiavimo ir
pazeidimy prevencijos taisykles.
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NUMATOMAS PASIULYMO (INICIATYVOS) FINANSINIS POVEIKIS

3.1. Atitinkama (-os) daugiametés finansinés programos iSlaidu kategorija (-os) ir biudZeto
iSlaidy eilute (-és)
e Dabartinés biudzeto eilutés
Daugiametés finansinés programos i$laidy kategorijas ir biudzeto eilutes nurodyti eilés tvarka.
Daugiamet BiudZeto eiluté Klaidy Inasas
és rusis
finansinés Numeris Saliy pagal Finansinio
programos am DA/ ELPA B tre¢iyjy reglamento 21
laid [I3laidy 19 20 kandidaciy . M -
1sfa1dy . NDA Saliy 21 Saliy straipsnio 2 dalies b
kategorija | kategorija..........oooiiiiiiiiiiiii ] punkta
12 02 06 ESMA
la DA/ NDA NE NE NE NE
e Prasomos sukurti naujos biudzeto eilutés
Daugiametés finansinés programos i$laidy kategorijas ir biudzeto eilutes nurodyti eilés tvarka.
Daugiamet Biudzeto ciluté Hlaidy Inagas
és
finansinés Numeris pagal Finansinio
programos | [gjaidy DA/ NDA ELPA Saliy tre¢iyjy reglamento 21
iSlaidy KAteGOTija. ... vveveeiece e Saliy kandidaciy Saliy straipsnio 2 dalies b
kategorija ] punkta
[XXYY.YY.YY] TAIP/ | TAIP/ | TAIP/
[...] (] [...] NE NE NE TAIP / NE

LT

19
20
21

DA — diferencijuotieji asignavimai, NDA — nediferencijuotieji asignavimai.

ELPA — Europos laisvosios prekybos asociacija.

Saliy kandidaéiy ir, kai taikoma, Vakary Balkany potencialiy $aliy kandidaciy.
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3.2. Numatomas poveikis iSlaidoms

3.2.1.  Numatomo poveikio islaidoms santrauka

mln. EUR (tikstantyjy tikslumu)

I8laid
Daugiametés finansinés programos islaidy . [ 4
Kategorija NUMETIS | KAtE@OTTJA. ..ttt iiie et e et et e et et e e e et e e e eneennees
Atsizvelgiant | poveikio trukme
GD<...... > 20%9. 20‘%0. N : 2 | N t 3| jterpti reikiama mety skaiciy (2. IS VISO
metal metal metal metal 1.6 punkta)
ipareigojimai N 0,764 1,637 2,401
1 antrastiné dalis. Veiklos asignavimai ij{f;;li(:;mal (2) 0.764 1637 2201
T 1
2 antrastiné dalis. ISlpaT?_lgoj,lmal e
Mokéjimai (22)
3 antraStiné dalis. Isipareigojimai (3a)
Mokéjimai (3b)
Isipareigojimai 1 +_?1’a 0,764 1,637 2,401
v +
IS VISO asignavimy
ESMA =242
Mokéjimai a 0,764 1,637 2,401
+3b
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Daugiametés finansinés programos islaidy

kategorija 5 ,,2Administracinés i§laidos*
min. EUR (tikstantyjy tikslumu)
Atsizvelgiant | poveikio trukme 5
201'9. 20%0. N -: 2 N -: 3 jterpti reikiama mety skaiiy (Zr. IS VISO
metai metai metai metai 1.6 punkta)
GD<....... >
Zmogiskieji istekliai 0,401 | 0,995 1,396
*Kitos administracinés iSlaidos 0,091 0,236 0,327
ISVISO <......> GD Asignavimai
IS VISO asignavimy I§ viso isivareizoiimy =
pagal daggiametés finansinés programos %;Vivsls(;nfllfé;rﬁf)o iy =
5 ISLAIDU KATEGORIJA
min. EUR (tikstantyjy tikslumu)
Atsizvelgiant | poveikio trukme 5
201'9. 20%0. N -: 2 N -: 3 jterpti reikiama mety skaiiy (Zr. IS VISO
metai metai metai metai 1.6 punkta)
IS VISO asignavimy [sipareigojimai 0,764 1,637 2,401
pagal daugiametés finansinés programos
1-5 ISLAIDU KATEGORIJAS Mokeéjimai 0,764 1,637 2,401
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3.2.2.

Numatomas poveikis [jstaigos] asignavimams

— [ Pasitlymui (iniciatyvai) jgyvendinti veiklos asignavimai nenaudojami

— [ Pasitllymui (iniciatyvai) jgyvendinti veiklos asignavimai naudojami taip:

Isipareigojimy asignavimai mln. EUR (tukstantyjy tikslumu)

N N+1 N +2 N+3 Atsizvelgiant | poveikio trukme jterpti 1§ VISO
Nurodyti metai metai metai metai reikiama mety skaiciy (Zr. 1.6 punkta)
:;‘Z(Z'I‘t’;thrs REZULTATAI
Viduti o) ) ) ) 7} %) » Bendr
N Rl;lgis nés }g Sanau }E Sanau }g Sanau }E Sanau }a Sana }a Sanau }3 Sanau as I8 viso
sgnau | § dos 8 dos g dos S dos i) udos | £ dos IS dos skaii | sanaudy
dos n n n n n n 7] B
1 KONKRETUS TIKSLASzg...
- Rezultatas
- Rezultatas
- Rezultatas

1 konkretaus tikslo tarpiné suma

2 KONKRETUS TIKSLAS ...

- Rezultatas

2 konkretaus tikslo tarpiné suma

IS VISO SANAUDU

Rezultatai — tai busimi produktai ir paslaugos (pvz., finansuota studenty mainy, nutiesta keliy kilometry ir kt.).
Kaip apibudinta 1.4.2 skirsnyje ,,Konkretus (-us) tikslas (-ai) ...
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3.2.3.  Numatomas poveikis [istaigos] zmogiSkiesiems istekliams

3.2.3.1. Santrauka

— [ Pasitlymui (iniciatyvai) jgyvendinti administracinio pobtdZzio asignavimy

nenaudojama

— [ Pasitlymui (iniciatyvai) jgyvendinti administracinio pobiidzio asignavimai

naudojami taip:
min. EUR (tikstantyjy tikslumu)

2019
metai

2020
metai

N+ 2
metai

N+3
metai

Atsizvelgiant | poveikio trukme
jterpti reikiamg mety skaiéiy (zr. 1.6 | IS VISO

punkta)

Pareigiinai (AD lygio) 2

Pareigiinai (AST
lygio)

Sutartininkai 1

Laikinieji darbuotojai

Deleguotieji
nacionaliniai ekspertai

IS VISO 3

LT

Numatomas poveikis darbuotojams (papildomi etato ekvivalentai). Etaty planas

Pareigy grupeé ir lygis

N metai

N + 1 metai

N + 2 metai

Atsizvelgiant j poveikio trukme
jterpti reikiama mety skaiciy (Zr.
1.6 punkta)

AD16
AD15
AD14
AD13
AD12
AD11
AD10

AD9
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ADS8
AD7
ADG6

ADS

1§ viso AD

AST11
AST10
AST9
AST8
AST7
AST6
ASTS
AST4
AST3
AST?2

AST1

IS viso AST

AST/SC6
AST/SC5
AST/SC4
AST/SC3
AST/SC2

AST/SC1

IS viso AST / SC

BENDRA SUMA
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Numatomas poveikis darbuotojams (papildomi darbuotojai). ISorés personalas
Atsizvelgiant | poveikio trukme
o ) jterpti reikiama mety skaiciy (Zr.
Sutartininkai N metai N + 1 metai | N+ 2 metai 1.6 punktg)
IV pareigy grupe
III pareigy grupe
II pareigy grupé
I pareigy grupé
IS viso
- . L Atsizvelgiant | poveikio trukme
Deleguotieji naC|_onaI|n|a| jterpti reikiama mety skaiciy (Zr.
ekspertai N metai N + 1 metai | N+ 2 metai 1.6 punkta)
IS viso

Nurodyti numatoma jdarbinimo data ir atitinkamai pataisyti suma (jei jdarbinama liepos mén..
atsizvelgiama tik j 50 proc. vidutiniy sanaudy). ISsamesnj paaiSkinima reikéty pateikti priede.
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3.2.3.2. Numatomi pagrindinio GD zmogiskyjy istekliy poreikiai
— [ Pasitilymui (iniciatyvai) jgyvendinti zmogiskyjy istekliy nenaudojama.
— [ Pasitlymui (iniciatyvai) jgyvendinti zmogiskieji iStekliai naudojami taip:

Sgmatq nurodyti sveikaisiais skaiciais (arba ne smulkiau nei desimtyjy tikslumu)

202Q N + 1 N + 2 metai N + 3 metai Atsizvelgiant | pov'%l'klovtrukmq iterpti reikiama
metai metai mety skai¢iy (zr. 1.6 punkta)

¢ Etaty plano pareigybés (pareigiinai ir laikinieji darbuotojai)

XX 01 01 01 (Komisijos biistiné ir atstovybés)

XX 01 01 02 (Delegacijos)

XX 01 05 01 (Netiesioginiai moksliniai tyrimai)

10 01 05 01 (Tiesioginiai moksliniai tyrimai)

*ISorés darbuotojai (etato ekvivalentas)24

XX 010201 (AC, END, INT finansuojami i§ bendrojo biudzeto)

XX 010202 (AC, AL, END, INT ir JED atstovybése)

- biistingj e?®
XX 01 04 yy?®

- delegacijose

XX 010502 (AC, END, INT — netiesioginiai moksliniai tyrimai)

10 01 05 02 (AC, END, INT - tiesioginiai moksliniai tyrimai)

2 AC = sutartininkai (,,Contract Staff*); AL = vietos darbuotojai (,,Local Staff**); END = deleguotieji nacionaliniai ekspertai (,,Seconded National Experts®); INT = agentiiry

darbuotojai (,,agency staff*); JED = jaunesnieji atstovybés ekspertai (,,Junior Experts in Delegations®).
Nevirsijant virSutinés ribos, nustatytos iSorés darbuotojams, finansuojamiems i$ veiklos asignavimy (buvusiy BA eiluciy).
Paprastai struktiiriniy fondy, Europos Zemés iikio fondo kaimo plétrai (EZUFKP) ir Europos zuvininkystés fondo (EZF) atveju.
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Kitos biudzeto eilutés (nurodyti)

IS VISO

XX yra atitinkama politikos sritis arba biudZeto antrastin¢ dalis.

Zmogiskyjy istekliy poreikiai bus tenkinami panaudojant GD darbuotojus, jau paskirtus priemonei valdyti ir (arba) perskirstytus generaliniame direktorate,
ir prireikus finansuojami i§ papildomy 1ésy, kurios atsakingam GD gali biiti skiriamos pagal meting asignavimy skyrimo procediirg ir atsizvelgiant |
biudzeto apribojimus.

Vykdytiny uzduo¢iy aprasSymas:

Pareigtinai ir laikinieji darbuotojai

ISorés darbuotojai

V priedo 3 skirsnyje turéty biti pateiktas etato ekvivalenty islaidy apskai¢iavimo apraSymas.
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3.2.4.

Suderinamumas su dabartine daugiamete finansine programa
— [ Pasitilymas (iniciatyva) atitinka dabarting daugiamet¢ finansing programa.

— [ Atsizvelgiant j pasitilyma (iniciatyva), reikés pakeisti daugiametés finansinés
programos atitinkamos islaidy kategorijos programavima.

‘ Paaiskinti, kaip reikia pakeisti programavima, ir nurodyti atitinkamas biudZeto eilutes bei sumas.

— [ Igyvendinant pasitilyma (iniciatyva) bitina taikyti lankstumo priemong arba
patikslinti daugiamete finansing programa”".

‘ Paaiskinti, ka reikia atlikti, ir nurodyti atitinkamas islaidy kategorijas, biudzeto eilutes ir sumas.

Zr. Tarybos reglamento (ES, Euratomas) Nr. 1311/2013, kuriuo nustatoma 2014-2020 m. daugiameté
finansiné programa, 11 ir 17 straipsnius.
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3.3. Numatomas poveikis jplaukoms
— Pasiiilymas (iniciatyva) neturi finansinio poveikio jplaukoms.

— [ Pasitilymas (iniciatyva) turi finansinj poveikj:

— l nuosaviems iStekliams
- O jvairioms jplaukoms
mln. EUR (tikstantyjy tikslumu)
. . o C .. 28
Einamuyjy Pasitilymo (iniciatyvos) poveikis
Biudzeto jplauky eiluté finansiniy ] o . . .
mety N N+1 N+2 N+3 Atsizvelgiant j poveikio trukme jterpti
asignavimal metai metai metai metai reikiamg mety skaiciy (Zr. 1.6 punktg)
... straipsnis

Ivairiy asignuotyjy jplauky atveju nurodyti biudzeto iSlaidy eilute (-es), kuriai (-oms) daromas
poveikis.

(L] |

Pasiiilymo dél Reglamento dél Europos sutelktinio finansavimo paslaugy verslui
teikéjy finansinés teisés akto pasitilymo pazymos PRIEDAS

Taikoma metodika ir svarbiausios pagrindinés prielaidos

ISlaidos, susijusios su Europos sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy ESMA
i8duodamais veiklos leidimais ir vykdoma priezitira, apskaiciuotos pagal tris
kategorijas: iSlaidos darbuotojams, administracings iSlaidos ir veiklos i$laidos .

Remiantis preliminariais dabartiniais Komisijos skai€iavimais, Europos sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjy veiklos leidimy suteikimo ir priezitiros uzduotims
2019 m. prireiks 4 naujy darbuotojy, o 2020 m. — 9 papildomy darbuotojy. Jie
papildyty darbuotojus, kurie S§iuo metu dirba ESMA ir yra jtraukti i dabartini ESMA
biudzeta, gretas. ISlaidos biity dengiamos i§ ES biudZeto, kad neproporcingi
mokesciai netapty naSta kuriamoms jmonéms. [mokos bus renkamos i§ tuo metu
leidimus gavusiy Europos sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy, taciau bty
taikoma virSutiné riba, kaip nurodyta pasitilymo tekste.

Didinti darbuotojy skaiciy biitina dél papildomy uzduociy, kurios Siuo reglamentu
pavedamos ESMA ir yra susijusios su Europos sutelktinio finansavimo paslaugy
teikéjy prieziiiros koordinavimu:

. pasirengimas leidimy suteikimo procesui ir jo vykdymas;

o centrinio registro sukiirimas ir priezilira;

o reglamente numatyty techniniy standarty parengimas;

o pagrindinés informacijos apie investicija dokumento perziiira;

. pasirengimas imtis FEuropos sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy
koordinavimo ir nuolatinés prieziiiros;

28 Tradiciniai nuosavi istekliai (muitai, cukraus mokesciai) turi bati nurodomi grynosiomis sumomis, t. Y.

i$ bendros sumos atskaicius 25 proc. surinkimo sanaudy.

2 Veiklos iSlaidos taip pat apima vertimo rastu ir IT iSlaidas.
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o kasmetinis pagrindiniy veiklos rezultaty rodikliy stebéjimas ir susijusiy
ataskaity teikimas.

Sios naujos uzduotys iddéstytos siilomame reglamente ir iSsamiau aptariamos
aiSkinamajame memorandume. Be kita ko, jos apima, Europos sutelktinio
finansavimo paslaugy teikéjy veiklos leidimy iSdavimg ir registracija, registruoty
Europos sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy priezitra, dél kurios reikia
periodisSkai palaikyti rySius su prieziiiros subjekty vadovybe ir (arba) darbuotojais,
atsakinéti ] klausimus, skundus ar tenkinti nacionaliniy kompetentingy institucijy
arba vartotojy prasymus, stebéti, kaip laikomasi Europos sutelktinio finansavimo
paslaugy teikéjams taikomy reikalavimy, nustatyty Europos sutelktinio finansavimo
paslaugy teikejy reglamente, praSyti Europos sutelktinio finansavimo paslaugy
teike¢jy arba subjekty valdyme dalyvaujanciy asmeny pateikti informacija, rengti
patikrinimus vietoje, nagrinéti jrasus ir iSklausyti asmenis, kurie kaltinami paZeidus
reglamenty, iSnagrinéti pagrindinés informacijos apie investicija dokumentg pagal
reglamente nustatytus reikalavimus ir reikiamus dokumentus iSversti, bet tuo
neapsiriboja. ESMA taip pat galéty atlikti vaidmen; panaikindama Europos
sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy veiklos leidimus ir imdamasi kity prieziiiros
priemoniy, kaip iSvardyta Europos sutelktinio finansavimo paslaugy teikéjy
reglamente.

Toliau pateikiamame skirsnyje perziirimos bendros papildomy iStekliy
apskaiciavimo, naujy darbuotojy islaidy ir papildomos IT infrastruktiiros prielaidos.

Bendrosios papildomy iStekliy apskaic¢iavimo prielaidos
Apskaiciuojant papildomus isteklius remtasi toliau nurodytomis prielaidomis.

Daryta prielaida, kad reglamentas pradedamas taikyti 2019 m. ir Siuos metus ESMA
skirs techniniy reguliavimo standarty (TRS) projektams rengti ir techninéms
konsultacijoms teikti, taip pat procesams ir procediiroms parengti. 2020 m., remiantis
Siuo metu rinkoje esanciy sutelktinio finansavimo platformy skai¢iumi, jy dydziu,
veikla, bendromis rinkos sglygomis ir platformy, per kurias jau bandyta veikla

v —

apytiksliai 25 subjektus.

Manoma, kad papildomi etatai bus arba nuolatiniai darbuotojai, arba sutartininkai.
Taip pat manoma, kad vidutinés bendros metinés nuolatiniy darbuotojy islaidos® bus
173 000 EUR, o sutartininky — 86 000 EUR. Itraukus pensijy ir idarbinimo iSlaidas, o
su darbuotojais susijusias administracines ir veiklos iSlaidas jraSius ] atskirg
kategorija, toliau pateikiamoje lentelé¢je apibendrinamos visos metinés vidutinés
18laidos pagal darbuotojy kategorija.

1 lentelé. ISlaidos darbuotojams

Darbuotojy kategorija 2019 m. bendros metinés | 2020 m. bendros
vidutinés iSlaidos | metinés vidutinés
darbuotojams (*) iSlaidos darbuotojams

()

Pareigiinas 158 020 EUR 153 687 EUR

30

Isskyrus pensijy ir jdarbinimo islaidos, bet jtraukus su darbuotojais susijusias veiklos (pvz.,
komandiruociy i§laidas) ir administracines ilaidas (pvz., duomeny baziy, posédziy, teisines).
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Sutartininkas 85 640 EUR 72 640 EUR

(*) iskaitant: jdarbinimo iSlaidas, darbo uzmokestj ir iSmokas, pensijy imokas, kitas
(mokymo, medicinos, mokykly, darbuotojy valdymo) islaidas. Su darbuotojais
susijusios administracinés (pvz., komandiruociy) islaidos ir veiklos (pvz., duomeny
baziy, posédziy, teisinés) islaidos nejtraukiamos.

Papildomuy darbuotojuy poreikiy apskai¢iavimas

2 lenteléje parodomi numatomi darbuotojy iStekliai, kuriy ESMA reikés, kad atlikty
reglamente nustatytas funkcijas.

2 lentelé. IS viso etatu ekvivalentu per metus

2019 m. 2020 m.
AD 2 6
CA 1 1
IS viso 3 7

Biisimieji poreikiai po 2020 m. bus apskaiCiuoti ir paskirstyti atsiZvelgiant | blisimag
daugiamete finansing programa.

Kitos iSlaidos

Kitos iSlaidos, kaip antai registro sukiirimo, duomeny baziy ir kt., jtrauktos j veiklos
iSlaidas (3 lentelé¢). Manoma, kad IT islaidos 2019 m. ir 2020 m. bus po 250 000

EUR, o tada sumazes iki 50. Vertimo rastu iSlaidos taip pat jtrauktos j veiklos iSlaidy
eilute ir kasmet bus 350 000 EUR.

Bendros 2019-2020 m. islaidy sumos

Atsizvelgiant | pirmiau iSdéstytas prielaidas, bendra suma, apskai¢iuota ESMA
priezitros ir veiklos leidimy uzduotims atlikti 2019-2020 m., atskleidZiama toliau
pateikiamoje lenteléje.

3 lentelé. Visos su ESMA susijusios iSlaidos dél ESMA veiklos, susijusios su
Europos sutelktinio finansavimo paslaugu teikéjais 2019-2020 m., EUR

2019 m. 2020 m.
ISlaidos darbuotojams 401 680 EUR 994 760 EUR
Administracinés iSlaidos 90 720 EUR 236 040 EUR
Veiklos islaidos 271600 EUR 656 200 EUR
IS viso iSlaidy 764 000 EUR 1 887 000 EUR
IS licencijuoty subjekty | O 25 x 10 000 EUR
surinkti mokesciai
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Bendras sektoriaus 250 000 EUR
biudzZetas
Bendras 764 000 EUR 1637 000 EUR

biudzetui
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