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INDOKOLAS

1. A JAVASLAT HATTERE
. A javaslat indokai és céljai

A Bizottsag szamara prioritast jelent az Unidé gazdasaganak tovabbi erdsitése, valamint a
beruhdzasok 0sztdonzése a munkahelyteremtés és a fenntarthatdé novekedés elémozditasa
érdekében. E célkitiizés eléréshez erdteljesebb, mélyebb ¢€s integraltabb tokepiacokra van
sziikség. A hatékony és biztonsagos kereskedés utani infrastruktirdk az ilyen jol miikodo
tokepiacok kulcsfontossdgli elemei. A tOkepiaci unié megteremtésérdl szold, 2015. évi
cselekvési tervet (a tovabbiakban: a tékepiaci unié cselekvési terve) nyomon kovetve 2017.
majusban a félid6s bizottsagi értékelés meghatirozta azokat a fennmaradd intézkedéseket,
amelyeket meg kell hozni a tékepiaci unidé 2019-ig torténd megteremtéséhez azzal a
célkitlizéssel, hogy megsziintessék a hataron atnyuld beruhdzéasok elétt allo akadalyokat és
csokkentsék a finanszirozasi koltségeket. A tokepiaci unio kiteljesitése silirgds prioritas.

A tlkepiaci unid cselekvési terve ¢és a felidos feliilvizsgalat keretében a Bizottsag az
értékpapirok tulajdonjogara és a kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett
hatasaira vonatkozd szabalyokkal kapcsolatos célzott intézkedéseket jelentett be az
értekpapirokkal és kovetelésekkel végzett hataron atnytlo ligyleteket 6vezd jogbizonytalansag
csokkentése érdekében. E javaslat, valamint az értékpapirokkal vegzett ligyletek tulajdonjogi
hatésaira  alkalmazandé jogrol —sz6l6 egyidejilleg eléterjesztett  kozlemény' e
kotelezettségvallalast valositja meg. A hataron atnyuld engedmeényezés harmadik felekre
kifejtett tulajdonjogi hatasairol sz0l6 jogalkotasi javaslatot kiséré kozlemény tisztazza, hogy
mi a Bizottsag allaspontja a meglév6 unids vivmanyoknak az értékpapir tigyletek tulajdonjogi
hatasaira alkalmazandd joggal kapcsolatos fontos elemei tekintetében. E jogalkotasi javaslat
nem érinti a pénziigyi biztositékokrol sz616 iranyelv?, az elszamolasok véglegességérdl szolo
iranyelv®, a felszamolasi iranyelv* és a kibocsatasforgalmi-jegyzékekre vonatkozo rendelet®
altal szabalyozott kérdéseket®.

E javaslat altalanos célkitlizése, hogy — a tokepiaci unid cselekvési tervének céljaival
0sszhangban — elémozditsa az EU-n bellli hataron atny(lé beruhdzasokat, és ezéltal
megkonnyitse a vallalatok, koztik a kkv-k, és a fogyasztok forrdshoz jutasat. E javaslat
egyedi célkitiizése, hogy unids szintli, egységes kolliziés szabalyok elfogadasa révén

! COM (2018) 89.

Az Europai Parlament és a Tanacs 2002/47/EK iranyelve (2002. junius 6.) a pénzigyi biztositékokrol
sz6l6 megallapodasokrol (HL L 168., 2002.6.27., 43. 0.)

Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 98/26/EK iranyelve (1998. majus 19.) a fizetési és értékpapir-
elszamolasi rendszerekben az elszdmolasok véglegességérél (HL L 166., 1998.6.11., 45. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 2001/24/EK iranyelve (2001. aprilis 4.) a hitelintézetek
reorganizaciojarol és felszdmolasardl (HL L 125., 2001.5.5., 15. 0.).

s A Bizottsag 389/2013/EU rendelete (2013. majus 2.) a 2003/87/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
irdnyelv, valamint a 280/2004/EK és a 406/2009/EK eurdpai parlamenti és tanacsi hatarozat szerinti
uniés kibocsatasiegység-forgalmi jegyzék létrehozasarol, tovabba a 920/2010/EU és az 1193/2011/EU
bizottsagi rendelet hatalyon kiviil helyezésér6él (HL L 122.,2013.5.3., 1. 0.).

Lasd a pénzigyi biztositékokrdl szél6 iranyelv 9. cikkének (1) és (2) bekezdését, az elszamolasok
véglegességérdl szo16 iranyelv 9. cikkének (2) bekezdését, valamint a felszamolasi iranyelv 24. cikkét.
Mig a pénziigyi biztositékokrol szol6 iranyelv és az elszamolasok véglegességérdl szold iranyelv a
dematerializalt értékpapirokat érinti, a felszdmolasi irdnyelv olyan eszkdzoket emlit, amelyek
1étezésének vagy atruhazasanak el6feltétele, hogy nyilvantartsdk azokat egy nyilvantartasban, szdmlan
vagy kozponti letéti rendszerben.
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jogbiztonsagot teremtsen, és igy eldsegitse a kovetelésekkel végzett hataron atnyuld tgyletek
boviilését.

Ugyanis a kovetelésekkel és értékpapirokkal végzett hatdron atnyulo tigyletek béviiléséhez
alapvetden fontos, hogy egyértelmii és kiszdmithatd legyen, mely orszag joga alkalmazando
annak elddntésére, hogy kinek a tulajdondban van egy adott kdvetelés vagy értékpapir. Ha
jogbizonytalansag uralkodik azzal kapcsolatosan, hogy melyik nemzeti jog hatdrozza meg egy
adott vagyoni eszkoz tulajdonjogat egy hataron atnyulo tigyletet kovetden, akkor az, hogy az
adott hataron atnyuld lgylet keletkezteti-e az elvart jogcimet vagy nem, attél figg, hogy mely
tagallam birosagai vagy hatoségai vizsgéljak a kovetelés vagy értékpapir tulajdonjogéval
kapcsolatos jogvitat. Fizetésképtelenség esetén, ha a hatdron atnyulo tigyletbdl eredd jogok
tulajdonlasanak ¢és érvényesithetdségének kérdése birdsagi vizsgalat targyat képezi, a
jogbizonytalansagbdl fakado jogi kockazatok nem vart veszteségeket eredményezhetnek.

Az e javaslatban megallapitott egységes szabalyok kijeldlik azt a nemzeti jogot, amelynek
meg kell hataroznia a kovetelés tulajdonjogat annak hataron atnyuld engedményezését
kovetden, ¢és ezaltal megsziintetik a jogi kockéazatot és annak esetleges rendszerszintii
kovetkezményeit. A jogbiztonsag megteremtése eldsegiti a hataron atnyuld beruhazésokat, az
olcsobb hitelhez jutast és a piaci integraciot.

A kovetelések engedményezése olyan mechanizmus, amelyet a vallalatok — a faktoralashoz és
a biztositékkal torténé fedezéshez hasonloan — a likviditas biztositasahoz €s hitelhez jutas
céljabol hasznalnak, valamint a bankok és a vallalatok — az értékpapirositashoz hasonléan —
tokefelhasznalasuk optimalizaldsa érdekében alkalmaznak.

A faktoralas alapvetd likviditasi forrds sok cég szamara. A faktoralas sordn egy vallalat (az
engedményez6, leggyakrabban kkv) a kovetelését kedvezményes aron a faktorra (az
engedményes, gyakran bank) ruhdzza at (értékesiti), €s ezzel az eszkdzzel az engedményezd
azonnal pénzhez jut. A faktor beszedi a szamlakért fizetendd Osszeget €s elfogadja a rossz
adossagok kockazatat. A faktoralast hasznalok tobbsége kkv: kdziluk a kisvallalatok 76 %-ot,
a kozépvallalatok 11 %-ot, a nagyvéllalatok pedig 13 %-ot tesznek ki. Az iparag tehat a
gazdasagi novekedés alapjanak tekinti a kkv-k részére torténé faktoralast, mivel a kkv-k
szdméra nagyobb nehézséget okozhat, hogy hagyoméanyos hitelezés Gtjan jussanak
forrasokhoz’. Eurépa vilagszerte a legnagyobb faktoralasi piaccal rendelkez6 régio, amely a
vilagpiac 66 %-at teszi ki®.

A faktoralas példai

C kkv-nak azonnal pénzre van szlksége, hogy kifizesse a beszallitoit. A (lgyfeleinek
kiallitott szamlak Kkifizetése csak harom hoénap mualva valik esedékesse. C kkv
(engedményezd) tigy dont, hogy kedvezményes aron engedményezi (értékesiti) a szamlait
B bank faktornak (engedményes), hogy haladéktalanul pénzhez jusson B-t6l. A
kedvezményes ar, amelyen C kkv éertékesiti szamlait B-nek, B dijainak és jutalékanak felel
meg.

Factoring and Commercial Finance: A Whitepaper, (Faktoralas és kereskedelmi finanszirozas: fehér
konyv), 20. o., az EU Federation for the Factoring and Commercial Finance Industry (A faktoralasi és
kereskedelmi finanszirozasi iparag unios szdvetsége) kiadvanya.

Az eurdpai régidban a faktoralas dsszege 2015-ben 1,566 milliard EUR-t tett ki. A legnagyobb eurdpai
piacok a brit, francia, német, olasz és spanyol piac. A faktoralas globalis piaca 2015-ben 2,373 milliard
EUR volt. Forras: Factors Chain International FCI.
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A biztositékkal torténd fedezés soran kovetelések, példaul bankszamlan jovairt pénz (amikor
az ugyfél a hitelezé és a bank az ados) vagy hitelkdvetelés (vagyis bankhitel) pénzigyi
biztositékként hasznalhaté egy hitelmegallapodas biztositdsdhoz (példaul a fogyaszté a
bankszamlajan jovairt pénzt fedezetként hasznalhatja ahhoz, hogy hitelt kapjon, a bank pedig
a hitelkdvetelést hasznalhatja fedezetként a hitelhez jutdshoz). A hitelkdvetelések
biztositékként val6 felhasznéldsa rendkivil fontos a pénzigyi &gazat szamara. Az
eurérendszer’  refinanszirozasi  miiveleteinek  mintegy 22 %-at  hitelkdvetelések
felhasznalasaval biztositjak™®.

A biztositekkal torténd fedezés példai

Egy C kkv (engedményezd) hitelt szeretne felvenni A banktdl (engedményes), hogy
nagyobb raktarépuletet épitsen, fedezetként (vagy biztositékként) hasznalva az tgyfeleivel
szembeni koveteléseit. Ha C kkv csédbe megy és nem tudja visszafizetni a hitelt, A bank
(a biztositék elfogaddja) C kkv Ugyfeleivel szembeni kdveteléseinek érvényesitésével
tudja behajtani annak addssagat.

Az értékpapirositds lehetdvé teszi, hogy a ,kezdeményezOnek” nevezett engedményezd
(példaul egy vallalat vagy bank) ugy refinanszirozza egy sor kovetelését (példaul gépjarmii-
kolcsonzesek, hitelkartya-kovetelések, jelzaloghitel részletfizetések), hogy egy ,.kiilonleges
célu gazdasagi egységre” engedményezi azokat. A kiilonleges célu gazdasagi egység
(engedményes) ezt kovetden hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat (példaul kotvényeket)
bocsat ki a tékepiacokon, amelyek a szoéban forgd kovetelésekbdl szarmazd bevételt tiikkrozik.
Amikor az alapul szolgalé kovetelések alapjan kifizetések torténnek, a kilénleges céll
gazdasagi egys€g arra hasznalja a hozza beérkezd bevételt, hogy az értékpapirok utan
kifizetéseket teljesitsen a befektetOk szamara. Az értékpapirositas csokkentheti a finanszirozas
koltségét, mivel a kulénleges célu gazdasagi egység ugy épul fel, hogy nem valhat
fizetésképtelenné. A véllalatok szamara az értékpapirositds a bankhiteleknél alacsonyabb
koltséggel biztosithatja a hitelhez jutast. A bankok szamara az értékpapirositds modot jelent
eszkozeik megfeleldbb felhasznaldsara és mérlegiik felszabaditdsara, hogy bdvithessék a
gazdasagba iranyuld hitelaramlast™. A tékepiaci uniora vonatkozo cselekvési terv keretében
az Unio a biztonsagos ¢és likvid értékpapirositasi piac elémozditasara iranyuld jogszabalyokat
fogadott el. E szabalyok célja az EU-n bellli biztonsagos értékpapirositasi piac helyreallitasa
azaltal, hogy elkiilonitik az egyszer(i, atlathato és egységesitett értékpapirositasi termékeket a
kevésbé atlathatd és koltségesebb termékektdl. Az értékpapirositds valamennyi tipusa esetén
alapvetéen fontos a jogbiztonsadg abban a tekintetben, hogy kinek a tulajdonaban van az
engedmeényezett koveteles.

Az eurérendszer az Eurdpai Kozponti Bankbol, és az eurdt hasznal6 tagallamok nemzeti kozponti
bankjaibol all.

Az eurodrendszer refinanszirozasi miveleteinek mintegy 22 %-at hitelkdvetelésekkel biztositjak,
amelyek 6sszege 2017 masodik negyedévében korilbelil 380 milliard EUR-t tett ki, ebb6l 100 milliard
EUR volt hataron at mobilizalt hitelkdvetelés. Az eurdrendszer 2017. junius végéig dsszességében véve
mintegy 450 milliard EUR &sszegii hataron atnytlo biztositékot mobilizalt.

Az értékpapirositasi kibocsatas piaci volumene 2016-ban 237,6 milliard EUR-t tett ki, és 2016 végén
1,27 billi6 EUR volt az esedékes kintlév6ségek Gsszege — Eurpai Pénzlgyi Piaci Sz6vetség (AFME),
Az értékpapirositasrol sz6l6 2016. negyedik negyedévi jelentés.
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Az értékpapirositas példaja

C mint kiterjedt kiskereskedelmi halézat (engedményezd) atruhdzza az ligyfelei belsd
hitelkartyainak hasznalatabol ered6 koveteléseit A kildnleges céll gazdasagi egységre
(engedményes)'?. Ezutan A hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat bocsat ki befekteték
részére a tokepiacokon. E hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat az A-ra
engedményezett hitelkartya-kovetelésekbdl eredé jovedelem Dbiztositja. Amikor e
kovetelések alapjan fizetéseket eszkozdlnek, A e hozzd beérkezd jovedelmet hasznalja
arra, hogy kifizetéseket teljesitsen a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok alapjan.

Miért fontos a jogbiztonsag?

Az engedmeényezett kdvetelésre vonatkozd jogcim megszerzésének biztositdsa fontos az
engedményes (példaul egy faktor, a biztositék elfogaddja vagy kezdeményezd) szamara,
mivel harmadik felek is igényt tarthatnak az ugyanazon kdvetelésre vonatkozé jogcimre. Ez
elsObbségi Osszelitkzéshez, vagyis olyan helyzethez vezethet, amikor el kell donteni, hogy
két jog kozll melyik — az engedményes joga vagy a versengd érdekelt fél joga — élvez
elsObbséget. A kovetelés(ek) engedményese és egy harmadik fél kozotti elsObbségi
Osszelitkozeés 1ényegében véve az alabbi két helyzetbdl eredhet:

— ha az engedményezd kétszer ruhdzta at (véletleniil vagy sem) a kovetelést kiillonbozo
engedményesekre, a masodik engedményes jogcimre tarthat igényt ugyanazon kovetelés
felett. A kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaira alkalmazandd
jog megoldja majd az ugyanazon kovetelés két engedményese kozotti elsObbségi
Osszelitkdzést;

— abban az esetben, ha az engedményezd fizetésképtelenné valik, az engedményezd
hitelez6i tudni szeretnék, hogy az engedményezett kovetelés részét keépezi-e még a
cs6dvagyonnak vagy sem, vagyis hogy az engedményezés ténylegesen megtortént-e, és igy az
engedményes jogcimet szerzett-e a kovetelés felett. A kdvetelések engedményezésének
harmadik felekre kifejtett hatasaira alkalmazandd jog megoldja majd az engedményes és az
engedményezd hitelezdi kozotti elsébbségi 0sszelitkdzést.

A kovetelések tisztan belfoldi engedményezései esetén egyértelmii, hogy a nemzeti anyagi jog
hatdrozza meg a kovetelések engedményezésének harmadik felekre Kifejtett (vagy
tulajdonjogi) hatésait, vagyis azt, hogy az engedményesnek milyen kdévetelményeknek kell
megfelelnie ahhoz, hogy jogcimet szerezzen az engedményezett kdvetelések felett abban az
esetben, ha els6bbségi Osszetlitkozés merll fel. Hataron atnyuld helyzetben azonban akéar tébb
nemzeti jog is alkalmazand6 lehet, és az engedményeseknek tisztan kell latniuk, hogy mely
jogszabalyokat kell betartaniuk ahhoz, hogy jogcimet szerezzenek az engedményezett
kovetelések felett.

Jogi kockéazat

Az alkalmazand6 jogot, vagyis az adott, hatirokon atnyuld vonatkozassal rendelkezd
helyzetben alkalmazandd nemzeti jogot a kollizios szabalyok hatarozzak meg. Egységes unios

Ez a példa az UNCITRAL Legislative Guide on Secured Transactions (az Egyesiilt Nemzetek
Nemzetk6zi Kereskedelmi Jogi Bizottsaganak a biztositott igyletekr6l sz616 jogi kézikdnyve) 16-17.
oldalan szereplo illusztracio atvétele.
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kollizios szabalyok hianyaban a nemzeti kollizios szabalyok hatarozzak meg az alkalmazando
jogot.

A kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaira vonatkozo6 kollizids
szabalyokat jelenleg tagallami szinten allapitjak meg. A tagallami kolliziés szabalyok nem
kdvetkezetesek, mivel az alkalmazandd jog meghatarozésara vonatkozo, eltéré kapcsold elvre
épllnek: példaul a spanyolorszagi és lengyelorszagi kollizids szabalyok az engedményezett
kovetelés jogan alapulnak, a belgiumi €s franciaorszagi kollizids szabalyok az engedményezd
szokasos tartdzkodasi helyének jogan alapulnak, tovabba a hollandiai kolliziés szabalyok az
atruhézéasi szerz0dés jogan alapulnak. A nemzeti kollizidos szabalyok emellett nem
egyértelmiiek, kiilondsen akkor, ha nem jogszabalyban allapitjak meg azokat.

A tagallami kolliziés szabalyok kovetkezetlensége azt jelenti, hogy a tagallamok eltérd
orszagok jogat jelolhetik ki a kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett
hatésaira irdnyado jogként. A harmadik felekre kifejtett hatasokra vonatkoz6 nemzeti joggal
kapcsolatos jogbiztonsdg hidnya olyan jogi kockazatot tdmaszt a hataron atnyualo
engedményezések esetében, amely a belfoldi engedményezések esetében nem létezik. E jogi
kockazattal szembestilve az engedményes az alabbi harom kulénféle médon reagalhat:

i. ha az engedményes nincs tisztaban a jogi kockazattal vagy Ggy dont, hogy figyelmen
kiviil hagyja azt, végiil nem vart pénziigyi veszteség érheti, ha elsébbségi Osszelitkdzés meriil
fel és elveszti a jogcimét az engedményezett kdvetelések felett. A kdvetelések hataron atnyld
engedményezését kdvetd tulajdonlasat dvezd jogbizonytalansagbol szarmazo jogi kockazat a
2008-as pénzugyi valsag sordn bukkant fel, példaul a Lehman Brothers International (Europe)
Osszeomlasakor, amely vonatkozasban az eszkozok jogszerli tulajdonjogaval kapcsolatos
vizsgalat még napjainkban is folyamatban van'®. A kévetelések tulajdonjogéval kapcsolatos
bizonytalansag tehat domindhatast fejthet ki, valamint elmélyitheti és elnydjthatja a pénzugyi
valsag hatasat;

ii. ha az engedményes gy dont, hogy azon nemzeti jogszabalyokkal kapcsolatos konkrét
jogi tanédcsadast vesz igénybe, amelyek esetleg alkalmazanddk lehetnek a hataron &atnydlo
engedményezés harmadik felekre kifejtett hatasaira és teljesiti az 0sszes ilyen jogszabaly
kdvetelményeit, hogy biztositsa az engedmeényezett kovetelések feletti jogcimet, akkor 25—
60 %-kal'* magasabb tranzakcids Kkoltséget fog viselni annal, mint amit belfoldi
engedményezések esetén kellene viselnie;

iii. ha a jogi kockazat elriasztja az engedményest, aki ugy dont, hogy elkerili azt, az
engedményes elmulaszthat iizleti lehetéségeket és csokkenhet a piaci integracié. Mivel a
hataron atnyalé engedményezes harmadik felekre kifejtett hatasaira jelenleg nem vonatkoznak
kozos kollizios szabalyok, a kovetelések engedményezése foként nemzeti alapon, nem pedig

B A Lehman Brothers International Europe (LBIE) k6z6s felszamoldi, Tizenotodik elérehaladdsi jelentés,

2016.4.12. Léasd: http://www.pwc.co.uk/services/business-recovery/administrations/lehman/lehman-
brothers-international-europe-in-administration-joint-administrators-15th-progress-report-12-april-
2016.html

Lasd a nyilvanos konzultacid 23. kérdésére az EU Federation for the Factoring and Commercial
Finance Industry (A faktoralasi és kereskedelmi finanszirozasi ipardg unios szovetsége); a Francia
Bankszovetség (Franciaorszag); az Asset Based Finance Association Limited (ABFA) (Egyestlt
Kiralysag) altal adott valaszokat.
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hataron atnyul6 szinten torténik: példaul a faktoralas meghatarozo tipusa a belféldi, ami 2016-
ban a teljes forgalom mintegy 78 %-at tette ki™.

Ha az engedményes Ugy dont, hogy megval6sitja az engedményezést, a tagallamok kollizids
szabalyai kozotti 6sszhang hidnya azt jelenti, hogy a koOvetelések hataron atnyald
engedményezését kovetd tulajdonlasat érintd elsdbbségi Osszelitkozés kimenetele attol fligg,
hogy a jogvitat vizsgalo tagallami birdsag vagy hatésag mely nemzeti jogot alkalmazza. Az
alkalmazott nemzeti jogtdl fligg, hogy a hataron atnyuldé engedményezés biztosithatja-e az
elvart jogcimet az érdekelt feleknek, vagy sem.

Az egységes szabalyok hozzaadott értéke

Jelenleg egységes uniés kollizios szabalyok hatdrozzak meg a kovetelésekkel és
értékpapirokkal végzett igyletekkel kapcsolatos szerzddéses kotelezettségekre alkalmazandd
jogot. Mindenekel6tt a Roma 1. rendelet'® hatarozza meg a kovetelésengedményezés felei (az
engedményez0 és az engedményes, valamint az engedményes ¢és az adds) kozotti, valamint a
hitelezé/engedményezd és az adds kozotti szerzOdéses jogviszonyra alkalmazando6 jogot. A
Réma |. rendelet hatdrozza meg tovabba az értékpapir-ligyletek soran az elado és a vevd
kozotti szerzodéses jogviszonyra alkalmazando jogot.

Egységes unids kollizios szabalyok hatarozzék meg a dematerializalt értékpapirokkal és azon
eszkozokkel végzett Ugyletek tulajdonjogi hatasaira alkalmazand6 jogot, amelyek
létezésének vagy atruhazasanak eléfeltétele, hogy nyilvantartsik azokat egy, harom
irdnyelvben, nevezetesen a pénzigyi biztositékokrol sz6lo iranyelvben, az elszamolasok
véglegességérol szolo iranyelvben és a felszamolasi iranyelvben szerepld nyilvantartasban,
szamlan vagy kozponti letéti rendszerben. Ugyanakkor nem kerult sor egységes unids
kolliziés szabalyok elfogadasara a kdvetelések engedményezésének tulajdonjogi hatésaira
alkalmazando jog tekintetében. Ez a rendeletjavaslat e hianyossag megsziintetésére iranyul.

A rendeletjavaslatban megallapitott k6zos kollizids szabalyok foszabalyként eldirjak, hogy az
engedményezd szokasos tartézkodasi helye szerinti orszag joga szabalyozza a kovetelések
engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatdsait. A rendeletjavaslat ugyanakkor
Kivételeket is megallapit, amelyek alapjan egyes engedményezések az engedményezett
kovetelés joga ala tartoznak, ha a fészabaly nem lenne megfeleld, tovabba az alkalmazando
jog megvalasztasat is lehetdvé teszi az értékpapirositdsi piac bdvitésére irdnyuld
értékpapirositasok esetében.

A kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaira vonatkozd, unids
szintli egységes kollizios szabalyok elfogadasa jelentés hozzaadott értéket nyujt a pénziigyi
piacok szamara.

Eloszor is, az egységes szabalyok altal teremtett jogbiztonsdg lehetévé teszi, hogy az
engedményeseknek csak egy nemzeti jog kovetelményeit kelljen teljesiteniik az
engedményezett kdvetelések feletti jogcim megszerzésének biztositasahoz. E jogbiztonsag
megszunteti a varatlan veszteségekkel és az esetleges domindhatassal, a megnovekedett
igyleti koltségekkel, az elmulasztott iizleti lehetdségekkel és a korlatozott piaci integracioval
kapcsolatos, a kovetelések hatdron atnyuld engedményezéseivel Osszefliggd jelenlegi jogi

1 EU Federation for the Factoring and Commercial Finance Industry (A faktoralasi és kereskedelmi

finanszirozasi iparag unios szovetsége) — EUF Evkonyv, 2016-2017, 13. o.
Az Europai Parlament és a Tanacs 593/2008/EK rendelete (2008. junius 17.) a szerzodéses
kotelezettségekre alkalmazand6 jogrol (Roma l.) (HL L 177., 2008.7.4., 6. 0.).
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kockézatot. A kilondsen az értékpapirositas esetében megéllapitott egységes kollizids
szabalyok elismerik a nagy piaci szereplok azon gyakorlatat, hogy az engedményezett
kovetelés jogat alkalmazzédk a kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett
hatasaira, ugyanakkor e szabdlyok arra torekszenek, hogy lehetévé tegyék a kisebb piaci
szereplOk értékpapirositasi piacra 1€épését vagy ottani jelenlétilk megerdsitését azaltal, hogy az
engedményezé szokasos tartozkodasi helyének jogat rendelik alkalmazni a kdvetelések
engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaira. Az értékpapirositasra alkalmazand6
kollizios szabalyok rugalmassdga megkonnyiti majd az értékpapirositasi piac Gjonnan belépd
piaci szerepl6kkel torténd bévitését és 4j tizleti lehetéségek kialakitasat.

Masrészt a tagallami kollizios szabalyok egységessége biztositani fogja, hogy ugyanaz a
nemzeti jog legyen alkalmazand6 az engedményes és a rivalis érdekelt fél k6zott felmeriild
barmely elsébbségi Osszelitkozés feloldasara, fliggetlentil attol, hogy mely tagallam birdsaga
vagy hatdsaga vizsgalja a jogvitat.

A jogbiztonsdg megteremtése ilyen modon eldsegiti a hatdron atnytld beruhazéasokat, ami e
rendeletjavaslat végso célja a tokepiaci uniora vonatkozo cselekvési tervnek megfelelden.

Mi a kdvetelés?

A kovetelés a hitelez0 adossal szembeni joga egy pénzosszeg (példaul kintlévoségek)
megfizetése vagy kotelezettség (példaul a szarmaztatott Ugyletek alapeszkozei szerinti
teljesitési kotelezettséq) teljesitése irant.

A kovetelések az alabbi harom kategdriaba sorolhatok:

i Az els6 kategoria a ,,hagyomanyos kovetelésekre” vagy kintlévdségekre, példaul a ki
nem egyenlitett ligyletek ellenértékeként fizetenddé pénzdsszegre (példaul egy vallalat szamara
az Ugyfele altal a kifizetetlen szadmlak ellenértékeként fizetendé pénzosszegre) terjed ki.

ii. A MIiFID Il iranyelvben'” meghatarozott pénziigyi eszkozok, koztik azok az
értékpapirok és szarmaztatott termékek, amelyekkel a pénzugyi piacokon kereskednek. Mig
az értékpapirok vagyoni eszkdzok, a szarmaztatott termékek olyan szerzédések, amelyek a
szerz6dés feleinek jogaira (vagy koveteléseire) és kotelezettségeire is kiterjednek. A
idonként ,,pénziigyi koveteléseknek” is neveznek), példaul a szarmaztatott ligyletekbdl eredd
kovetelések jelentik (példaul a szarmaztatott (gylet pozicidzardsanak kiszamitasa utan
esedékes 6sszeq).

iii. A kovetelések harmadik kategoriaja a hitelintézeti szamlan (példaul bankszamlan)
JOvairt pénz; ebben az esetben a szamlatulajdonos (példaul a fogyasztd) a hitelezd, a
hitelintézet pedig az ados.

Ez a javasat a fenti kovetelések engedményezésének harmadik felekre Kkifejtett (vagy
tulajdonjogi) hatasaira vonatkozik. Nem terjed ki olyan szerzédések (példaul a szarmaztatott
Ugyletek) atruhdzasara, amelyekben jogok (vagy kovetelések) és kotelezettségek is
szerepelnek, sem a szerzddéseknek a szoban forgd jogokra és kotelezettségekre is kiterjedd

o A pénziigyi eszkozok jegyzéke a MIFID Il iranyelv— a pénzigyi eszk0zok piacairdl, valamint a

2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv mddositasarol szolo, 2014. majus 15-i 2014/65/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv (HL L 173., 2014.6.12., 349.0.) — 1. mellékletének C
szakaszéban talalhato.
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pénzigyi eszkozokkel valé kereskedést, valamint ezen eszk6zok elszamolasat és
kiegyenlitését, ezeket tovabbra is a Roma I. rendeletben meghatarozott, a szerzddéses
kotelezettségekre alkalmazand6 jog szabalyozza. Ezt a jogot &ltaldban a szerzédés felei
vélasztjdk meg, vagy a pénzulgyi piacokra alkalmazand6 megkullonbdztetésmentes szabalyok
jelolik ki.

A MiFID II irdanyelvben meghatarozott pénziigyi eszk6zokbdl, példaul a szadrmaztatott
tigyletekbdl eredd kovetelések lényeges szerepet jatszanak a pénziigyi piacok megfeleld
miukdodésében. Az értékpapirokhoz hasonldan a pénziigyi eszkozokkel, példaul a szarmaztatott
termékekkel folytatott kereskedelem is nagy szamu hataron atnyualé Ggyletet generdl. A
pénzligyi eszkdzoket, példaul a szarmaztatott termékeket gyakran dematerializalt formaban
tartjak nyilvan.

A pénziigyl eszkozok, igy a szarmaztatott termékek Ilétezését €s atruhazasat rogzitd
nyilvantartds formajat — azt, hogy az dematerializalt-e vagy sem — a tagallami jog
szabalyozza. Egyes tagallamokban bizonyos fajta szarmaztatott termékeket értékpapiroknak
tekintenek és dematerializalt formaban tartanak nyilvan, mas tagallamokban pedig nem. Az
adott pénziigyi eszkoz feletti jogcim birtoklasdval vagy a pénziigyi eszkozbdl szdrmazo
koveteléssel kapcsolatos jogvita tigyében eljaré hatdosag vagy birdsag attol fiiggben
alkalmazza a dematerializalt értékpapirok atruhazésnak tulajdonjogi hatdsaira vonatkozd
kolliziés szabalyokat vagy a kovetelések engedményezésének tulajdonjogi hatasaira
vonatkozo kollizios szabalyokat, hogy egy pénziigyi eszkdzt, példaul szarmaztatott ligyletet a
nemzeti jog szerint dematerializalt forméaban tartanak-e nyilvan és értékpapirnak tekintenek-e
vagy sem.

Ez a javaslat a ,hagyomanyos kovetelések”, a ,pénziigyi kovetelések (vagyis a nem
dematerializalt formaban nyilvantartott és a nemzeti jog szerint nem értékpapirnak tekintett
pénziigyi eszkdzokbol, példaul szarmaztatott termékekbdl eredd kovetelések), valamint a
,Hhitelintézet altal jovairt pénz” — egylittesen: ,.kovetelések” — engedményezésének harmadik
felekre kifejtett hatasaira vonatkozik.

A dematerializalt formaban nyilvantartott és a nemzeti jog szerint értékpapirnak tekintett
pénzigyi eszkdzokkel, példaul szarmaztatott termékekkel végzett Ugyletek tulajdonjogi
hatasait azon dematerializalt értékpapirokkal és eszkdzokkel vegzett ugyletek tulajdonjogi
hatdsaira alkalmazanddé kolliziés szabalyok szabalyozzak, amelyek létezésének vagy
atruhdzasanak eldfeltétele, hogy nyilvantartsak azokat, kiilondsen egy, a pénziigyi
biztositékokrdl szOlo iranyelvben, az elszamolasok véglegességérdl szold iranyelvben és a
felszamoldsi iranyelvben szerepld nyilvantartasban, szamlan vagy kozponti letéti rendszerben.
Tehat az e javaslatban szerepld kollizids szabalyok hatdkore, valamint az emlitett harom
irdnyelvben szerepl6 kollizids szabalyok hatokore nincs atfedésben egymassal, mivel az
elobbiek a kovetelésekre alkalmazandok, az utobbiak pedig olyan dematerializalt
értékpapirokra és eszkdzokre vonatkoznak, amelyek létezésének vagy atruhazdsanak
elofeltétele, hogy nyilvantartsak azokat egy nyilvantartasban, szamlan vagy koézponti letéti
rendszerben'®. A mai napon elfogadott, az értékpapir Ugyletek tulajdonjogi hatésaira
alkalmazando jogrol szolé kézlemény pontositja a harom iranyelvet.

18 Lasd a pénzigyi biztositékokrol szélé iranyelv 9. cikkének (1) és (2) bekezdését, az elszamolasok

véglegességérdl szo16 iranyelv 9. cikkének (2) bekezdését, valamint a felszamolasi iranyelv 24. cikkét.
Mig a pénziigyi biztositékokrol szo6lo iranyelv és az elszamoldsok véglegességérdl szolo iranyelv a
dematerializalt értékpapirokat érinti, a felszamolasi irdnyelv olyan eszkdzoket emlit, amelyek
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Mit jelent egy kdvetelés engedmenyezése?

Egy kovetelés engedményezése sordn a hitelezd (,,engedményezd™) atruhdzza az addssal
szembeni koveteléshez valo jogat egy masik személyre (,,engedményes”).

Engedményes
(4 hitelezd6)

Engedményezési Y
szerz6dés DRV
(a kovetelés TSl
atruhazasa) DRI
s
Engedményezd Ados

(eredeti hitelezd)

Eredeti szerz6dés
(kbvetelés)

A pénzpiaci szereplok és a redlgazdasadg szamara is 1ényeges, hogy egyértelmii legyen, kinek
a tulajdondban van a kovetelés annak hataron atnyuld engedményezését kovetden. Ennek az
az oka, hogy a vallalatok gyakran likviditashoz vagy hitelhez jutdsi mechanizmusként
hasznaljak a kovetelések engedményezését.

A faktoralas soran egy vallalat (az engedményezd) kedvezményes aron értékesiti kdvetelését
egy faktornak (az engedményes), gyakran banknak, azonnali pénzfizetésért cserébe. A
faktoralas felhasznaldinak tobbsége kkv (87 %)°.

A fogyasztok, vallalkozasok és bankok hitelhez jutas céljabol szintén hasznaljak a
kovetelések engedményezésének eszkozét, példaul biztositékkal torténd fedezés soran. A
biztositékkal torténé fedezés soran kovetelések, példaul bankszamlan jovairt pénz vagy
hitelkdvetelés (vagyis bankhitel) pénzlgyi biztositekként hasznalhat6 egy hitelmegallapodas
biztositasdhoz (példaul a fogyaszté a bankszamlajan jovairt pénzt fedezetként hasznalhatja
ahhoz, hogy hitelt kapjon, a bank pedig a hitelkdvetelést hasznalhatja fedezetként a hitelhez
jutashoz).

Végezetil a vallalkozasok és a bankok arra is hasznaljak a kdvetelések engedményezését,
hogy tobb hasonl6 kovetelésnek egy kuldnleges céli gazdasdgi egységre vald
engedményezése, majd e kdvetelések hitelviszonyt megtestesitd értékpapirként (példaul
kotvénykeént) torténd értékpapirositasa révén pénzt vegyenek fel a tékepiacokrol.

létezésének vagy atruhdzasanak eldfeltétele, hogy nyilvantartsak azokat egy nyilvantartasban, szamlan
vagy kozponti letéti rendszerben.

Factoring and Commercial Finance: A Whitepaper, (Faktoralas és kereskedelmi finanszirozas: fehér
koényv), 20. 0., az EU Federation for the Factoring and Commercial Finance Industry (A faktoralasi és
kereskedelmi finanszirozasi iparag unids szévetsége) kiadvanya.
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A kovetelésekkel végzett hatdron atnyuld tgyleteket Ovezd jogi kockazat az alabbi
érdekelteket kozvetlendl érinti: a hitelfelvevok (lakossagi tigyfelek és vallalkozasok, koztiik a
kkv-k), pénziigyi intézmények (példaul a hitelnyujtast, faktoralast, biztositékkal torténd
fedezést ¢és értékpapirositast végzd bankok), és azok a pénziigyi kozvetitdk, akik
kovetelésekkel 0zletelnek, tovabbd a végsé befektetok (befektetési alapok és lakossagi
befektetok).

A kovetelések engedményezésére vonatkozé kollizids szabalyok kidolgozasa

A nemzeti piacok egyre erdsebb Osszekapcsoloddsa révén a kovetelések engedményezése
gyakran hataron atnyal6 elemet is érint (példaul az engedményez6 és az engedményes, vagy
az engedményes ¢és az ados eltérd orszadgokban talalhatd). Tehat potencidlisan tobb orszag
joga alkalmazhatdé az engedményezésre. Az uniés vagy tagallami szinten megallapitott
kolliziés szabalyoknak kell meghatarozniuk, hogy mely nemzeti jog alkalmazand6 a
kovetelések hataron atnyalé engedményezésének kiilonbozo elemeire.

A kovetelések hataron atnyulé engedményezésre vonatkozo kollizios szabalyok az alabbi két
elemet érintik: (1) a szerz6déses elem, amely a felek egymassal szembeni kotelezettségeire
utal; valamint (2) a tulajdonjogi elem, amely a kovetelés feletti tulajdonjog atruhazésara utal,
és ami ennélfogva harmadik feleket is érinthet.

A szerzédéses kotelezettségekre alkalmazandd jogrol szold Roma 1. rendelet unids szinten
dsszehangolta a kdvetelések engedményezésének szerzodéses elemeivel kapcsolatos kollizids
szabalyokat. Tehat a rendelet egységes kollizios szabalyokat tartalmaz az aldbbiak
tekintetében: i. az engedményezési szerz6dés felei — az engedményezo és az engedményes —
kozotti jogviszony®, valamint ii. az engedményes és az adés kozotti jogviszony?:. A Réma 1.
rendelet kollizios szabalyai alkalmazandok tovabba az eredeti hitelezd (az engedményezd) és
az ados kozétti jogviszonyra?.

Ezzel szemben nem léteznek unidés szintl kollizios szabalyok a kovetelések
engedményezésének tulajdonjogi elemei tekintetében. A kovetelések engedményezésének
tulajdonjogi elemei vagy harmadik felekre kifejtett hatasai altalaban arra utalnak, hogy Ki
rendelkezik tulajdonjoggal a kovetelés felett, valamint kiléndsen arra, hogy: i. mely
kdvetelményeket kell tejesitenie az engedményesnek annak biztositaséhoz, hogy az
engedményezés utan jogcimet szerezzen a kovetelés felett (példaul az engedményezés
regisztralasa egy nyilvanos nyilvantartasban, az ados irasbeli értesitése az engedményezésrol),
tovabba ii. miként oldhatd fel a prioritasi 6sszeltkozés, vagyis a tobb rivalis érdekelt fél
kdzotti, azzal kapcsolatos konfliktus, hogy ki tulajdonolja a kdvetelést a hataron atnyudlo
engedményezés utan (példaul két engedményes kozott, ha ugyanazt a kovetelést kétszer
engedményezték, vagy az engedményes és az engedményez0 hitelezdje kozott).

Elészor a Roma 1. rendeletté atalakitott 1980-as Romai Egyezményben®®, majd a Réma |.
rendelet elfogadasat elokészitd jogalkotasi targyalasok folyaman mérlegelték azt a kérdést,
hogy melyik jognak kell szabalyoznia a kovetelések engedményezésének harmadik felekre
kifejtett hatasait. A Roma I. rendeletre irAnyuld bizottsagi javaslat az engedményez6 szokasos

2 A Réma . rendelet 14. cikkének (1) bekezdése.
2 A ROoma |. rendelet 14. cikkének (2) bekezdése.
2 A ROoma |. rendelet 2. és 3. cikke.

= A szerzddéses kotelmi viszonyokra alkalmazandd jogrél sz616, 1980. évi Rémai Egyezmény kozosségi

jogi eszkozz¢é torténd atalakitasarol, valamint naprakésszé tételérdl szold zold konyv 18. kérdése,
COM(2002) 654 final, 39-41. o.
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tartozkodasi helye szerinti jogot valasztotta a kdvetelések engedményezéseének harmadik
felekre kifejtett hatasaira alkalmazandd jognak®*. Végill a kérdés 6sszetettsége és annak
kellden részletes vizsgalatahoz sziikséges id6 hianya miatt nem vettek fel a rendeletbe az
engedményezések harmadik felekre kifejtett hatasaira vonatkozé kolliziés szabalyokat®>.

A Réma I. rendelet 27. cikkének (2) bekezdése azonban elismerte e megoldatlan kérdés
jelentdségét, eldirva a Bizottsagnak, hogy terjesszen elé jelentést a kovetelések
engedményezésének harmadik személyekkel szembeni érvényesithetdségerdl, és adott esetben
csatoljon a jelentéshez a rendelet modositasara iranyuld javaslatot®. E célbdl a Bizottsag
megrendelt egy kiils6 tanulmanyt?’, és 2016-ban a kérdés lehetséges megkozelitéseit bemutato
jelentést fogadott el”®. A Bizottsag jelentésében megéllapitotta, hogy a kévetelések
engedményezésének harmadik személyekkel szembeni érvényesithetdségét, valamint a rivalis
érdekelt felek kozotti els6bbség kérdését szabalyozo jogot meghatarozd egységes kollizios
szabalyok hianya aldassa a jogbiztonsagot, gyakorlati probléméakat teremt és magasabb jogi
kéltségeket okoz?’.

. Osszhang a szabalyozasi teriilet jelenlegi rendelkezéseivel

E javaslat megfelel a Réma 1. rendelet 27. cikkének (2) bekezdésében megallapitott azon
kovetelmenynek, hogy a Bizottsdgnak kozzé kell tennie egy jelentést, és adott esetben a
kovetelések engedményezésének harmadik személyekkel szembeni érvényesithetdségérol,
valamint az engedményesnek egy masik személy jogaval szembeni els6bbségérdl szolo
javaslatot. A javaslat 6sszehangolja az e kérdésekre vonatkozé kollizios szabalyokat, valamint
az alkalmazand6 jog hatalyat, vagyis azokat az (gyeket, amelyet a javaslat alapjan
alkalmazando jogkeént kijeldlt nemzeti jognak kell szabalyoznia.

A javaslat 6sszhangban all a polgari és kereskedelmi tigyekben alkalmazand6 jogrol szélo,
hatalyos unios eszkézokkel, kuléndsen a Roma 1. rendelettel, a két jogi eszkdz hatalya ald
tartozo kovetelések tekintetében.

A javaslat megfelel tovabba a fizetésképtelenségi eljarasrol szolé rendeletnek® a
fizetésképtelenségi eljarasokra alkalmazandd jogot kijelold kapcsold elv tekintetében. Az
engedményez6é szokasos tartozkodasi helye szerinti jog — amelyet a javaslat a kdvetelések
engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatdsaira alkalmazand6 jogként vélaszt —
egybeesik a fizetésképtelenségi eljarasrol szold rendelet szerint az engedményezd

2 A szerzédéses kotelezettségekre alkalmazandd jogrol szold eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletjavaslat (Réma 1) (COM(2005) 650 végleges) 13. cikkének (3) bekezdése.

Vo.: a szerzOdéses kotelezettségekre alkalmazandd jogrol szl eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletjavaslat (COM(2005) 650 végleges) 13. cikkének (3) bekezdését és a Réma I. rendelet 14.
cikket.

2 A ROoma |. rendelet 27. cikkének (2) bekezdése.

z British Institute of International and Comparative Law (BIICL, Brit Nemzetkozi és Osszehasonlito Jogi
Intézet), Study on the question of effectiveness of an assignment or subrogation of a claim against third
parties and the priority of the assigned or subrogated claim over a right of another person (Tanulméany a
kovetelések  engedményezésének  vagy  atruhazdsanak  harmadik  felekkel ~ szembeni
érvényesithetéségének, valamint az engedményezett vagy engedményezett kovetelésnek mas személlyel
szembeni els6bbségének kérdésérdl), 2011 (a tovabbiakban: BIICL tanulmany).

A Bizottsag jelentése a Tanéacsnak, az Eurdpai Parlamentnek és az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis
Bizottsagnak a kovetelések engedményezésének vagy atruhazasanak harmadik felekkel szembeni
érvényesithet6ségérdl, valamint az engedményezett vagy atruhazott kdvetelésnek egy harmadik fél
jogéaval szembeni els6bbsége kérdésérdl, COM(2016) 626 final (a tovabbiakban: bizottsagi jelentés).
Bizottsagi jelentés 12. o.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/848 rendelete (2015. majus 20.) a fizetésképtelenségi
eljarasrél (HL L 141.,2015.6.5., 19. 0.).
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fizetésképtelenségére alkalmazandd joggal, ugyanis a fizetésképtelenségi foeljarast abban a
tagallamban kell meginditani, ahol az addos f6 érdekeltségeinek kozpontja talalhatd. Az
engedményezd fizetésképtelensége esetén meriil fel a legtobb kérdés a kovetelések
engedményezd 4altali engedményezésének érvényesithetdségével kapcsolatban. Az
engedményezé csédvagyona annak fliggvényében valtozik, hogy az engedményezett
kdvetelések jogcimét atruhaztdk-e az engedményesre vagy sem, tehat attél fligg, hogy a
kovetelések engedményez6 altali engedményezése harmadik felekkel (példaul a hitelezdivel)
szemben érvényesithetOnek tekinthetd-e vagy sem. Az engedményezd fizetésképtelenségének
megoldasat szandékozik megkdnnyiteni, hogy a kdvetelések engedményezésének harmadik
felekkel, példaul az engedményezé hitelezdivel szembeni elsbbsége és érvényesithetdsége
ugyanazon jog hatdlya ala tartozik, mint amely az engedményezd fizetésképtelenségét
szabalyozza.

. Osszhang az Unid egyéb szakpolitikaival

A kezdeményezés céljai 6sszhangban vannak a pénzigyi piacok szabalyozasara vonatkozd
unios politikakkal.

A hataron atnyuld beruhazasok megkonnyitése érdekében a tdkepiaci unidra vonatkozd
cselekvési terv célzott intézkedéseket tervez az értékpapirok tulajdonjogéra és a kovetelések
engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaira vonatkozé szabalyok tekintetében. A
cselekvési terv eléirja tovabba, hogy a Bizottsagnak jogalkotasi kezdeményezést kell
javasolnia, hogy jogbiztonsdggal meghatarozhaté legyen, melyik nemzeti jogot Kkell
alkalmazni az értékpapirok tulajdonjogara és a kovetelések engedményezésének harmadik
felekre kifejtett hatasaira.

Ez az javaslat hozzajarul majd a hataron atnydld beruhazasok Osztdnzesére vonatkozo
célkitlizéshez, azaltal hogy csokkenti a jogbizonytalansdgot, ami elbizonytalanithat a
kovetelések hataron atnyalo engedmenyezései tekintetében vagy tobbletkoltsegeket okozhat
az ilyen Ugyletek esetében. A javaslat maradéktalanul 6sszhangban all az unids pénziigyi piaci
rendeletekben meghatarozott befektetdvédelmi célkitlizéssel, azaltal hogy csokkenti az abban
az esetben el6forduld veszteségeket, ha a piaci szerepl6k nincsenek tisztaban a
jogbizonytalansaghdl szarmazd jogi kockazattal. Végezetil a javaslat a kovetelések
engedményezésének harmadik felekre Kkifejtett hatdsaira vonatkozd kollizids szabalyok
0sszehangoléasaval jogbiztonsagot nyujt a faktoraldsban, biztositékkal torténd fedezésben és
értékpapirositasban részt vevé felek szamara, ezaltal pedig megkonnyiti a kkv-k és a
fogyasztok olcsobb finanszirozashoz jutasat.

A tékepiaci unidra vonatkozo cselekvési tervnek megfelelden ezt a kovetelésekre vonatkozo
javaslatot kiegésziti egy, az értékpapir lgyletek tulajdonjogi hatasaira alkalmazand6 jogrol
sz0l6 nem jogalkotasi kezdeményezés. Jelenleg a pénzigyi biztositékokrol szolé iranyelv, az
elszamolasok véglegességérol szolo irdnyelv és a felszdmolasi irdnyelv allapitja meg az
értékpapir ugyletek tulajdonjogi hatasaira vonatkozé kollizids szabalyokat. Amint emlitettik,
a javaslatban szerepld kollizids szabalyok hatokore, valamint az emlitett harom irdnyelvben
szerepld kollizids szabalyok hatokore nincs atfedésben egyméssal, mivel az eldbbiek a
kdvetelésekre alkalmazanddk, az utdbbiak pedig olyan dematerializalt értékpapirokra és
eszkozokre vonatkoznak, amelyek Iétezésének vagy atruhdzésanak -eldfeltétele, hogy
nyilvantartsak azokat egy nyilvantartasban, szamlan vagy kézponti letéti rendszerben®.

3 Lasd a pénziigyi biztositékokrol szdlé iranyelv 9. cikkének (1) és (2) bekezdését, az elszamolasok

véglegességérol szolo iranyelv 9. cikkének (2) bekezdését, valamint a felszamolasi iranyelv 24. cikkét.
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Jollehet a fenti hdrom irdnyelvben egységes kollizids szabalyokat fogadtak el az ertékpapirok
tekintetében, e szabalyok nem azonos megfogalmazast hasznalnak, és a tagallamokban
eltéréen értelmezik és alkalmazzak az emlitett szabalyokat.

A Kkovetelések és az értékpapirok tekintetében végzett hatasvizsgalat azt mutatta, hogy a
kovetelések engedményezésének tulajdonjogi hatasaival kapcsolatos kdzos —kollizids
szabalyok teljes hidnya az egyik olyan tényezd, aminek kovetkezében kovetelések
engedményezésére inkdbb nemzeti szinten, nem pedig hataron atnyal6 helyzetben kerdl sor.
Ezzel szemben az értékpapir-igyletek tekintetében a meglévé iranyelvek eltérd
értelmezésébdl fakadd maradék jogbizonytalansag a jelek szerint nem akadéalyozza jelentds
hataron atnyuld piacok kifejlodését. Ez, és az értékpapirokkal kapcsolatos jelentds kockazatra
vonatkoz6 csekély mértékii kézzelfoghatd bizonyiték aldtdmasztotta, hogy az értekpapirok
esetében nem jogalkotasi kezdeményezést valasztottunk eldnyben részesitett szakpolitikai
lehetdségkeént.

Roviden szolva, a kdvetelések és az értékpapirok teriilete kozott az a f6 kiilonbség, hogy amig
a kovetelések engedményezésének tulajdonjogi hatasaira vonatkoz6 unids kolliziés szabalyok
teljes hidnya miatt jogalkotasi intézkedésre van szikség a kovetelések hataron atnyuld
engedményezésbdl eredd jogi kockdzat megsziintetéséhez, addig a harom irdnyelv mar
tartalmaz az (gyletek és az értékpapirok tulajdonjogi hatdsaira vonatkozd kollizids
szabalyokat, amelyek — ha nem is egységes szovegezésiieck — minddssze puha jogi
intézkedések elfogadasat igenylik.

2. JOGALAP, SZUBSZIDIARITAS ES ARANYOSSAG
. Jogalap

A javaslat jogalapja az EUMSZ 81. cikke (2) bekezdésének c) pontja, amely a hatarokon
atnyuldé vonatkozasu polgari Ugyekben folytatott igazsagligyi egyiittmiikodés terén
kifejezetten felhatalmazza a Parlamentet és a Tanacsot, hogy intézkedéseket allapitsanak meg
azaz a céllal, hogy biztositsak ,,a tagallamokban alkalmazandé kollizids, illetve joghatdsagra
vonatkoz6 szabalyok 0sszeegyeztethetoség(ét) (...)".

Az EUMSZ 22. sz. jegyz6konyve miatt a szabadsagon, a biztonsagon és a jog érvényesiilésén
alapuld térsége elfogadott jogi intézkedések — igy a kolliziés szabalyok — Dénidban nem
kotelezéek és nem alkalmazandok. Az EUMSZ 21. sz. jegyzOkonyve miatt ezek az
intézkedések szintén nem kotelezéek az Egyesiilt Kiralysagra és frorszagra nézve. Ha
azonban javaslat keriil elSterjesztésre ezen a teriileten, az emlitett tagallamok bejelenthetik,
hogy részt kivannak vennie az intézkedés elfogadésaban és alkalmazaséaban, az intézkedés
elfogadasat kovetden pedig bejelenthetik, hogy el kivanjak fogadni az adott intézkedést.

. Szubszidiaritas

A jelenlegi jogbizonytalansagot és az abbdl fakado jogi kockazatot az okozza, hogy eltérdek a
tagallamok azon anyagi jogi szabalyai, amelyek a kdvetelések engedményezésének harmadik
felekre kifejtett hatasait szabalyozzak. Az egyedileg eljard tagallamok nem tudnak kielégitéen
megsziintetni a kovetelések hatéron atnyuldé engedményezésével kapcsolatos jogi kockazatot

Mig a pénziigyi biztositékokrol sz6l6 irdnyelv és az elszamolasok véglegességérdl szolo iranyelv a
dematerializalt értékpapirokat emliti, a felszamolasi irdnyelv olyan eszkdzoket emlit, amelyek
létezésének vagy atruhazasanak elofeltétele, hogy nyilvantartsak azokat egy nyilvantartasban, egy
szamlan vagy egy kdzponti letéti rendszerben.
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és akadalyokat, mivel a nemzeti szabalyoknak és eljardsoknak azonosnak vagy legalabb
Osszeegyeztethetonek kellene lenniiik ahhoz, hogy hataron atnyulé helyzetben is
miikodoképesek legyenek. Az unids szintii fellépés annak biztositdsdhoz sziikséges, hogy az
egész Unidban azonos jogot jeldljenek ki a kovetelések engedményezésének harmadik felekre
kifejtett hatasaira alkalmazandé jogként, fliggetlenil attol, hogy mely tagallam birésagai vagy
hatosagai vizsgaljak az engedményezett kdvetelés tulajdonjogaval kapcsolatos jogvitat.

. Aranyossag

Jelenleg mindegyik tagallam rendelkezik i. a kovetelések engedményezésének harmadik
felekre kifejtett hatésait szabalyozd sajat anyagi jogi szabalyokkal, valamint ii. az ilyen
harmadik felekre kifejtett hatdsokat szabalyozd nemzeti anyagi jogot kijelold sajat kollizios
szabalyokkal. A tagallamok anyagi jogi szabalyai és kollizids szabalyai egyarant eltérnek
egymastol, tovabba a kollizios szabalyok szamos esetben nem vildgosak vagy nem
jogszabalyban allapitjak meg azokat. Ezek az eltérések jogbizonytalansagot hoznak létre, ami
jogi kockézatot eredményez, mivel akar kiilonbozd orszdgok anyagi joga is alkalmazand6
lehet egyetlen hataron atnyulé engedményezésre.

A jogbiztonsag biztositasa érdekében az EU javaslatot tehetne arra, hogy i. a kovetelések
engedményezésének harmadik felekre Kifejtett hatdsait szabalyoz6 valamennyi tagéllami
anyagi jogi szabalyt harmonizalja, vagy ii. a kovetelések engedményezésének harmadik
felekre kifejtett hatasaira alkalmazandé kolliziés szabalyokat harmonizélja. A jogbiztonsag
biztositasara javasolt megoldas a kolliziés szabalyok harmonizalasa. Ez az aranyosabb
megoldds megfelel a szubszidiaritds elvének, mivel nem avatkozik bele a nemzeti anyagi
jogba és kizardlag a hataron atnyulé elemmel rendelkezé kovetelés-engedményezésekre
vonatkozik.

A kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaival kapcsolatos, sz6ban
forgd intézkedés alkalmas annak a célkitizésnek az elérésére, hogy jogbiztonsagot
biztositsanak és megszuntessék a kovetelések hataron atnydlo engedményezésébol eredd jogi
kockézatot, és ezaltal megkdnnyitik a hataron atny(lé beruhdzasokat, az olcsébb hitelhez
jutést és a piaci integraciot anélkil, hogy tallépnék a cél eléréséhez szilkséges mértéket.

. A jogi aktus tipusanak megvalasztasa

A kolliziés szabalyok kivant egységessége kizardlag rendelet tjan érhetd el, mivel egyediil a
rendelet biztositja a szabalyok teljesen kdvetkezetes értelmezését és alkalmazésat. A kollizids
szabalyokra vonatkozo korabbi unids jogi eszkdzoknek megfelelden tehat az elényben
részesitett jogi eszkoz a rendelet.

3. AZ ERDEKELT FELEKKEL FOLYTATOTT KONZULTACIOK ES A
HATASVIZSGALATOK EREDMENYEI

. Az érdekelt felekkel folytatott konzultaciok, valamint szakértdi vélemények
beszerzése és felhasznalasa

A Bizottsag aktivan egyiittmiikodott az érdekelt felekkel és atfogd egyeztetéseket folytatott az
hatasvizsgalat teljes folyamatiban. A konzultacios stratégiaban szamos, a Bizottsag &ltal
szervezendd szdmos intézkedés szerepelt, kiillondsen online nyilvanos konzulticio; két
talalkozo tagallami szakértokkel, egy kollizios szakértokkel, és egy tovabbi pénziigyi piaci
szakértOkkel; valamint a kolliziés szabalyok és a pénziigyi piacok tekintetében is
szakismerettel rendelkez0 tudomanyos dolgozokbol, gyakorld jogaszokbdl ¢és iparagi
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képvisel6kbol allo, magas szintli szakértéi munkacsoport. A konzultacios stratégiai kiterjedt
tovabba a Bizottsag altal megrendelt, és a British Institute of International and Comparative
Law (BIICL) é&ltal vegzett, a kovetelések engedményezésének harmadik személyekkel
szembeni érvényesithetdségének kérdésérdl, valamint a rivalis érdekelt felek kozotti
elsObbségrdl szolo tanulmanyra. A 2017. februdr 28-an kozzétett bevezetd hatasvizsgalatra
nem érkezett visszajelzés az érdekelt felektol.

A Bizottsag altal megrendelt tanulmany azt mutatta, hogy a kovetelések engedményezésének
harmadik felekre Kkifejtett hatasaival kapcsolatos kollizid megoldasara napjainkban
legaltalanosabban alkalmazott jogok az engedményezd szokdsos tartdozkodasi helye szerinti
jog (példaul Belgium, Franciaorszag, Luxemburg az értékpapirositas tekintetében), az
engedményezett kdvetelést szabalyozé jog (példaul Spanyolorszag, Lengyelorszag), valamint
az engedményezd €s az engedményes kozotti szerzodés joga (példaul Hollandia).

Az online nyilvanos konzultacié 2017. &prilis 7-én indult és 2017. janius 30-an zarult, ami
megfelel a Bizottsdg nyilvanos konzultacidira vonatkozé 12 hetes minimumszabalynak. A
nyilvanos konzultacié célkitlizése, hogy feltérképezze a kiilonosen faktoralasban,
értékpapirositasban, biztositékkal torténd fedezésben és pénziigyi eszkozokkel folytatott
kereskedelemben részt vevd érdekeltek, valamint a gyakorld jogaszok ¢és a kovetelések
engedményezésének harmadik felekre Kifejtett hatasaira vonatkoz6 kolliziés szabalyokkal
foglalkoz6 szakérték véleményét.

A Bizottsag 39 vélaszt kapott a nyilvanos konzultacidra. A valaszadok kdzott 5 kormanyzat,
15 ipari szbvetség, 4 vallalat, 2 Ggyvédi iroda, 2 agytrdszt és 5 maganszemély szerepelt. A
pénzlgyi szférabdl a banki érdekek, a befektetésialap-kezelok, a szabalyozott piacok, a
kozponti szerz6dé felek, a kozponti értéktarak, az értékpapir-kibocsatok és -befektetok
képviseltették magukat. Nem érkeztek valaszok a fogyasztoi szervezetektdl.

Ami a foldrajzi lefedettséget illeti, a valaszok kiilonb6z6 tagallamokbol érkeztek: 13 valasz az
Egyesiilt Kiralysagban talalhato érdekeltektdl, 9 valasz Franciaorszdgbol és Belgiumbol, 3
vélasz Németorszagbol és Hollandidbol, 2 valasz Spanyolorszaghdl, 1 vélasz Finnorszagbol, 1
valasz a Cseh Koztarsasaghol és 1 valasz Svédorszaghol.

Ha az érdekelteket altalanossagban kérdezik arr6l, hogy az el6zé o6t évben litkoztek-e
nehézségekbe a kovetelések hataron atnyuld engedményezésének az adostol eltérd harmadik
felekkel szembeni érvényesitése soran, az érdekelt felek tobb mint kétharmada azt valaszolta,
hogy nehézségeket tapasztalt. Azon érdekeltek kozil, akik valaszoltak arra a kérdésre, hogy
az unios fellépés hozzéadott értéket nyujthat-e a tapasztalt nehézségek kezelésével, 59 %
valaszolt igennel, 22 % pedig nemmel.

Az unios jogalkotési kezdeményezésben valasztando jogot illetéen arra kérték az érdekelteket,
hogy harom kilén kérdésre adott valaszaikban jeldljek meg a preferenciaikat. A mindharom
kilonallé kérdésre valaszol6 érdekeltek kozll 57 % részesitette elényben az engedményez6
szokasos tartdzkodasi helye szerinti jogot, 43 % az engedményezett kovetelés jogat, 30 %
pedig az engedményezési szerzddés jogat preferalta. Egyes valaszadok a tagallamukban
alkalmazand6 kolliziés szabalyokra alapoztdk valaszukat, masok pedig a jelenlegi
gyakorlatuk soran alkalmazott jogra épitették azt.

Az engedményezd szokasos tartdzkodasi helyének alatamasztisara az érdekeltek azzal

érveltek, hogy ez a jog kdnnyen meghatarozhatd, nagyobb jogbiztonsagot nyujtana, és minden
egyéb megoldasnal jobban tiszteletben tartja a fontos kereskedelmi gyakorlatok gazdasagi
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logikdjat. Azok az érdekeltek, akik az engedményezett kovetelés jogat tdmogattak, azt
hangoztattak, hogy ez a jog tiszteletben tartana a felek autondmiajanak elvét, és alacsonyabb
ugyleti koltségeket eredményezhetne.

. Hatéasvizsgéalat
A hatasvizsgélatban a kovetkezd szakpolitikai valasztasi lehetdségeket elemezték:
v 1. szakpolitikai lehet6ség: Az engedményezési szerzédésre alkalmazando jog

E kapcsold elv szerint az engedményezé és az engedményes ko6zotti engedményezési
szerzOdésre irdnyado jog szabalyozna a kovetelések engedményezésének tulajdonjogi hatasait
i1s. Az engedményezd €s az engedményes barmely jogot valaszthatna az engedményezési
szerzOdés szabalyozasara.

v’ 2. szakpolitikai lehetéség: Az engedményezd szokasos tartozkodasi helye szerinti jog

E kapcsolé elv szerint annak az orszdgnak a joga szabalyozna a kovetelések
engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatdsait, amelyben az engedményezd szokésos
tartdzkodasi hellyel rendelkezik.

v’ 3. szakpolitikai lehetéség: Az engedményezett kovetelésre irdnyado jog

E kapcsolo elv szerint a kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasait az
a jog szabalyozna, amely iranyad6 az engedményezett kdvetelésre, vagyis a hitelez6 és az
ados kozotti eredeti szerz6désben szerepld, majd késébb a hitelezé (engedményezd) altal egy
uj hitelezdre (engedményes) engedményezett hitelre nézve. Az eredeti szerzddés felei barmely
jogot valaszthatnak a késdbb engedményezett kdvetelést tartalmazd szerz6dés szabalyozasara.

v 4. szakpolitikai lehetéség: Az engedményezd szokdsos tartozkodasi helye szerinti jogot
és az engedmeényezett kovetelés jogat kombinald vegyes megkdzelités

Ez a vegyes lehetdség 6tvozi az engedményezd szokasos tartdzkodasi helye szerinti jog
alkalmazasat, mint f0szabalyt, valamint az engedményezett kovetelés joganak alkalmazasat
egyes kivételek esetén, nevezetesen az alabbi esetekben: i. egy hitelintézeti szamlan jovairt
pénz engedményezeése (példaul egy bank, ahol a fogyaszto a hitelez6 és a hitelintézet az ados),
valamint ii. a pénziigyi eszkdzokbol szarmazd kovetelések engedményezése. Ez a vegyes
opcid lehetdvé teszi tovabba az engedményezdnek ¢és az engedményesnek, hogy
megvalasszdk az engedmeényezett kdvetelés jogat, amit az értékpapirositas keretében az
engedményezés harmadik felekre kifejtett hatasaira is alkalmazni kell. Abbdl a célbol, hogy a
kisebb és a nagyobb értékpapirositasi szereplok igényeit egyarant figyelembe vegyék, ez az
opcio lehetdvé teszi, hogy az értékpapirositas felei tovabbra is az engedményezd szokasos
tartozkodasi helye szerinti jogon alapulé fOszabaly hatalya ald tartozzanak vagy az
engedményezett kdvetelés jogat valasszak.

v’ 5. szakpolitikai lehet6ség: Az engedményezett kovetelés jogat és az engedményezd
szokasos tartozkodasi helye szerinti jogot kombinalo vegyes megkozelités

Ez a vegyes megkozelités 6tvozi az engedményezett kovetelés joganak foszabalyként torténd
alkalmazasat, valamint — kivételként — az engedményez6 szokasos tartozkodasi helye szerinti
jog alkalmazand6 nagyszamu vagy jovobeni kovetelés engedményezésére. Ezen opcid szerint
egy nem pénziigyi vallalkozas (példaul kkv) vevokdveteléseinek faktoralds keretében torténd
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engedményezéséb6l eredéen harmadik felekre Kkifejtetett hatasok tovabbra is az
engedményezd szokésos tartdzkodasi helye szerinti jog hatalya alatt maradnénak. Egy nem
pénzlgyi véllalkozas (példaul bank) nagyszamu kovetelésének értékpapirositas keretében
torténé engedményezésvel kapcsolatos harmadik felekre kifejtetett hatasok szintén az
engedményez0 szokasos tartozkodasi helye szerinti jog hatalya ala tartoznanak.

Ez a javaslat a 4. szakpolitikai lehetdségre épiil, amely az engedményezd szokésos
tartozkodasi helye szerinti jogot valasztja foszabalyként, azonban egyes engedményezések —
Kivételesen — az engedményezett kdvetelés joga ala tartoznak, az értékpapirositas esetében
pedig lehetdség van az alkalmazandd jog megvalasztasara. Mivel a javaslat nem a szerzddés
felei kozotti jogviszonnyal, hanem a harmadik felek jogaival foglalkozik, az engedményez6
szokasos tartozkodasi helye szerinti jog fészabalyként torténd alkalmazasa a legmegfelelobb
opcid, mivel:

- ez az egyetlen olyan jog, amelyet az engedményezés altal érintett harmadik felek,
példaul az engedményezd hitelezéi elére lathatnak és konnyen megallapithatnak. Ezzel
szemben a harmadik felek nem lathatjak eldre az engedményezett kdvetelésre iranyado jogot
¢s az engedményezési szerzOdésre iranyadd jogot, mivel e jogokat a legtobb esetben a
szerzOdés felei valasztjdk meg;

- kdvetelések tomeges engedményezése esetén ez az egyetlen jog, amely megfelel a
faktorok és a kisebb értékpapirositasi szereplok igényeinek, amelyek nem mindig képesek
ellendrizni a csomagban engedményezett kiilonféle kovetelésekre iranyadd kiilonbozd
orszagbeli jogok szerinti tulajdonjogi kdvetelményeket;

— ez az egyetlen jog, amely lehetévé teszi az alkalmazandd jog meghatarozasat,
amennyiben jovébeni koveteléseket engedményeznek, ami altalanos gyakorlat a faktoralas
soran;

- ez az egyetlen jog, amely 6sszhangban all a fizetésképtelenségre vonatkozo unios
vivmanyokkal, vagyis a fizetésképtelenségi rendelettel. Megkonnyiti az engedményezd
fizetésképtelenségének megoldasat, hogy azonos jogot alkalmaznak a kdvetelések
engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaira és a fizetésképtelenségre®;

— ez az egyetlen jog, amely 0Osszhangban all a nemzetkozi kereskedelemben a
kovetelések engedményezésérél szolo 2001. évi ENSZ egyezménybe foglalt nemzetkozi
megoldassal. Ez szinergidkat teremthet, valamint gondossagi- és perkoltségeket takarithat
meg a globalisan m{ikodo piaci szereplok szadmara.

Ezenfelll, még ha a felek jelenleg az engedményezett kovetelés joganak alkalmazasat
valasztjak is hataron atnyulé engedményezésiik harmadik felekre kifejtett hatasaira, a legtobb
esetben az engedményezd szokdsos tartdzkodasi helye szerinti jogot is megvizsgaljak, hogy
megbizonyosodjanak arrdl, hogy az engedményezd szokdsos tartdzkodasi helye szerinti
orszag imperativ rendelkezései nem akadalyozzdk-e meg az engedményezett kdvetelések
feletti jogcim megszerzését, kuléndsen a nyilvanossagra hozatali kovetelményekben
megéllapitott szabalyok, példaul az a kotelezettség, hogy a kdvetelések engedményezését

% Példaul a Francai Bankszdvetség (FBF) a nyilvanos konzultaciora adott valaszaban kijelenti, hogy a

francia bankok a kell6 gondossag alapjan altalaban ellendrzik az engedményezd fizetésképtelenségére
alkalmazandé jogot,
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regisztralni kell egy nyilvanos nyilvantartdsban ahhoz, hogy azok harmadik felek szaméara
ismertek és veliikk szemben érvényesithetdk legyenek33.

Masrészt ez a vegyes jellegli valasztasi lehetdség egyes konkrét engedményezésekre —
nevezetesen a hitelintézeti szamlan jovairt pénz engedményezésére és a pénziigyi eszk6zokbdl
szarmazo kovetelések engedmeényezésére — alkalmazandd, az engedményezett kovetelés jogan
alapulo kivételt biztosit, igazodva e konkrét teriiletek piaci szerepldinek igényeihez. Ez a
vegyes opcid tovabbi rugalmassagot nyujt azaltal, hogy lehetévé teszi az értékpapirositas
soran torténd kovetelés-engedményezés engedményezdjének és engedményesének, hogy
megvalasszadk az engedményezes harmadik felekre kifejtett hatasaira alkalmazandd jogot,
ezaltal lehetdvé teszi, hogy a nagy méretii és a kisebb szereplok egyarant részt vegyenek
hataron atnyulo értékpapirositasban.

Az értékpapirok tulajdonjogéara alkalmazand6 jogra és a kovetelések engedményezésének
harmadik felekre kifejtett hatasaira alkalmazand6 jogra egyarant kiterjedd kozos
hatasvizsgalatot 2017. november 8-an terjesztették a Szabalyozoi Ellenérzési Testiilet elé. A
Szabalyozoi Ellendrzési Testiilet kedvezotlen véleményt bocsétott ki a hatasvizsgalatrol, €s
szamos koOzOs javitdsi ajanlést tett. A kovetelések tekintetében a Szabélyozdi Ellendrzési
Testulet részletesebb tajékoztatast kért azokrdl a valasztasi lehetéségekr6l, amelyeket a
kovetelések harmadik felekre Kkifejtett hatdsaira alkalmazand6 jogként mérlegelnek. A
hatasvizsgalatot felllvizsgéltdk és 2018. januar 18-an ismét benyujtottdk a Szabalyozoi
Ellendrzési Testiilethez. 2018. februar 1-jén a Szabalyozoi Ellendrzési Testiilet kedvezd
véleményt adott, azonban fenntartasokat fogalmazott meg. A kovetelések tekintetében a
Szabalyozoéi Ellendrzési Testiilet azt ajanlotta, hogy nyujtsanak tobb informaciot azokrdl az
egyszeri koltségekrél, amelyeket egyes piaci szereplok viselnének az egységes kollizids
szabalyok elfogaddsa kovetkeztében. A javitdsra irdnyuld ajanldsokat lehetdség szerint
figyelembe vették a hatasvizsgalatban.

. Alapjogok

E kezdeményezés célkitlizései maradéktalanul tdmogatjadk az Eurdpai Unio Alapjogi
Chartajanak 17. cikkébe foglalt, tulajdonhoz valé jog*. A kévetelések engedményezésének
tulajdonjogi hatasait szabalyozo jog tisztazasaval ez a javaslat hozzajarulna a tulajdonhoz vald
jog érvényesitéséhez, mivel csokkentené annak kockazatat, hogy akadalyokba Utkozik a
befektetd vagy a biztositék elfogadojanak a kovetelések feletti tulajdonszerzése.

A kovetelések engedményezésének tulajdonjogi hatdsaira alkalmazandd jogra vonatkozd
egységes elOirasok hianya altal eldidézett fennakaddsok és pénzigyi veszteségek
eléfordulasanak csokkentésével ez a javaslat pozitiv hatast gyakorolna a Charta 16. cikkébe
foglalt, vallalkozés szabadséagara.

A kovetelesek engedményezésének tulajdonjogi hatdsaira vonatkozd kollizidés szabalyok
harmonizalasaval ez a javaslat visszatartana a legkedvezObb igazsagszolgaltatasi forum
kivélasztasatol (,,forum shopping”), mivel a jogvita ligyében eljard barmely tagallami birdsag
vagy hatdésag azonos nemzeti anyagi jogra alapozna itéletét. Ez elOsegitené a Charta 47.
cikkébe foglalt, hatékony jogorvoslathoz valo jogot.

% Példaul a Német Bankszektori Bizottsag a nyilvanos konzulticiora adott valaszaban Kijelenti, hogy az

értékpapirositasi ligyletek soran a feleknek ellendrizniiik kell a bejelentési vagy nyilvantartasba vételi
kovetelményeket. Az Eurdpai Pénzpiaci Szévetség (AFME) vélaszaban kijelenti, hogy a feleknek
ellendrizniiik kell, hogy az engedményezés érvényes lesz-e az engedményezd joga alapjan.

i Az Eurdpai Uni6 Alapjogi Chartdja (HL C 326., 2012.10.26., 391. 0.).
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4, KOLTSEGVETESI VONZATOK

A javaslatnak nem lesz hatdsa az Unid koltségvetéseére.

5. EGYEB ELEMEK
. Végrehajtasi tervek, valamint a nyomon kovetés, az értékelés és a jelentéstétel
szabalyai

A Bizottsag a legfontosabb érdekelteknek kiildott kérddiv utjan kiséri figyelemmel a javasolt
kezdeményezés hatasat. A kérdéivnek az lesz a célja, hogy informaciokat gytijtson a hataron
atnyulé engedményezések tendenciairdl, az egységes kollizidés szabaly elfogadasat kovetd
gondossagi koltségek trendjeirdl, valamint a jogi dokumentéacid valtozdsaval Osszefliggd
egyszeri koltségekrdl. A Bizottsag a javasolt eszkoz hatalybalépését kovetd ot évvel készitett
jelentésben értékelni fogja a javasolt megoldas hatéasat.

Az egyseges kollizids szabaly hatasanak nyomon kdvetése kiterjed majd a faktoralas és a
biztositékkal torténd fedezés teriiletére, valamint a hitelintézeti szamlam jovairt pénz
kiilonleges engedményezéseire, €s a pénziigyi eszk6zokbol, példaul szarmaztatott ligyletekbol
szarmazo kovetelések engedményezésére.

Az elemzés figyelembe fogja venni, hogy a kovetelések harmadik felekre kifejtett hatasaira
alkalmazand6 joggal kapcsolatos jogbiztonsaggal Ossze nem fiiggd szamos kiilonféle
gazdasagi, jogi vagy szabdlyozasi tényezd befolydsolja az engedményezések mennyiségét, az
igyleti koltségeket €s a kovetelések hataron atnyuld engedményezése soran meglévo rejtett
kockazatok jellegét.

. A javaslat egyes rendelkezéseinek részletes magyarazata
1. cikk: Hataly

Ez a cikk meghatarozza a javasolt rendelet hatalyat, figyelembe véve a hatalyos unios
jogszabalyokat, és kiilondsen a Réma I. rendelet hatalyat.

Az 1. cikk (2) bekezdése tartalmazza a javasolt rendelet hatalya aldli kizarasok jegyzéket.
Ezekre az tigyeke a meglévo unids jogszabalyok vagy a nemzeti kollizios szabalyok lesznek
irdnyadok.

2. cikk: Fogalommeghatérozasok

E cikk eldszor is meghatarozza a javasolt rendelet alapjat képez6 f6 fogalmakat, kiillondsen az
~engedményezEs”, a ,kovetelés” és a ,harmadik felekre kifejtett hatdsok™ fogalmat. Az
,engedményezés” meghatarozasat 0Osszehangoltuk a Roéma 1. rendeletbe foglalt
meghatarozassal. Ez kizarélag az dnkéntes kovetelés-atruhazasra, tobbek kozott a jogok és
kotelezettségek szerzddéses atszallasara utal. Egyarant magaban foglalja a kovetelések valodi
atruhazasat, és a kovetelések biztositéki celu atruhazasat is.

A ,kovetelésnek” a javasolt rendeletbe foglalt meghatirozasa a kovetelés Roma 1. rendelet
szerinti jelentésének altalanos éertelmezését kodifikalja, vagyis egy olyan tadg fogalmat, amely
barmely jellegli — akéar pénzbeli, akar nem pénzbeli és a Roma I. rendelet altal szabalyozott
szerzddéses kotelezettségbdl vagy a Roma Il-rendelet altal szabélyozott szerzédésen kiviili
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kotelmi viszonyokbol szarmazd — addssagra utal. A ,harmadik felekre kifejtett hatasok”
fogalmat a javasolt rendelet targyi hatalya hatarozza meg.

A cikk a ,,szokasos tartozkodasi helyet” a Roma 1. rendelet 19. cikkének (1) bekezdésébe
foglalt fogalomnak megfelelden, vagyis vallalatok esetében a kdzponti ligyvezetés helyeként,
és Uzleti tevékenysége korében eljard természetes személy esetében az (izleti tevékenységének
f6 helyeként hatdrozza meg. A javasolt rendeletben nem szerepel a szokdsos tartozkodasi
helynek a Roma I. rendelet 19. cikkének (2) bekezdésében foglaltnak megfeleléen — vagyis a
fidktelep, képviselet vagy maés telephely helyeként — t6rténé meghatarozasa, mivel egy ilyen
szabaly bizonytalansdgot okozna, ha az engedményezd kozponti vezetése és egy eltérd
orszagban talalhato fioktelepének vezetése ugyanazt a kvetelést engedményezné.

A ,,;szokésos tartozkodasi hely” fogalma altaldban egybeesik a fizetésképtelenségi eljarasrol
sz616 rendeletben hasznalt {6 érdekeltségi kozponttal.

A cikk a ,hitelintézet” fogalmat a hitelintézeteket szabalyozo unids jogszabalyokkal
Osszhangban; a ,pénz” fogalmat a pénzigyi biztositékrol sz4lo iranyelvvel 6sszhangban;
valamint a ,,pénziigyi eszk6z” fogalmat a MiFID II irdnyelvvel 6sszhangban hatdrozza meg.

3. cikk: Egyetemes alkalmazas

Ez a cikk megallapitja a javasolt rendelet egyetemes jellegét, ugy rendelkezve, hogy a javasolt
rendelet altal alkalmazanddkeént kijel6lt nemzeti jog lehet valamely tagallam joga vagy egy
harmadik orszag joga.

4. cikk: Alkalmazandé jog

E cikk rendelkezik a kovetelések engedményezesének harmadik felekre kifejtett hatasaira
vonatkoz6 egységes kollizids szabalyokrdl. A cikk az (1) bekezdésben megéllapitja az
engedményez0 szokasos tartozkodasi helye szerinti jogon alapuld fOszabalyt, a (2)
bekezdésben az engedményezett kovetelés jogan alapuld két kivételt, a (3) bekezdésben pedig
azt a lehetdséget, hogy az értékpapirositds sordn az engedményezd és az engedményes az
engedményezett kdvetelés jogat valaszthassak az engedményezés harmadik felekre kifejtett
hatasaira alkalmazand6 jogként. A (4) bekezdés allapitja meg az engedményesek kozotti,
abbol eredd elsdbbségi Osszelitkozésekre alkalmazandd szabalyt, hogy az engedményezd
szokasos tartdzkodasi helye szerinti jogot és az engedmeényezett kovetelés jogat alkalmazzak
ugyanazon kovetelés két engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaira.

A fészabaly szerint a kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaira
iranyado jog annak az orszagnak a joga, ahol az engedményezd szokasos tartézkodasi helye
talalhat6 a megvaldsulas idépontjaban.

A cikk (1) bekezdésének masodik albekezdése targyalja tovabba az Ugynevezett conflit
mobile-t, vagyis azt a ritka esetet, amikor az engedményezd ugyanazon kovetelés két
engedményezése kdzott megvaltoztatja szokasos tartozkodasi helyét, mivel ilyen esetekben a
rivalis engedményezések eltéré nemzeti jogok hatalya al tartozhatnak. A conflit mobile-ra
vonatkoz6 szabdly eldirja, hogy az alkalmazando jog az engedményezd szokésos tartozkodasi
helye szerinti jog abban az id6pontban, amikor a két engedményezés egyike el6szor
hatalyossa valik harmadik felekkel szemben; mas szoval abban az idépontban, amikor az
egyik engedményes el6szor teljesiti az ahhoz sziikséges feltételeket, hogy az engedményezés
harmadik felekkel szemben hatalyossa valjon.
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Ha — példaul szindikalt hitel (szindikatusnak nevezett hitelez6i csoport altal egyetlen
hitelfelvevének nagy projektek megvaldsitasahoz nytjtott hitel) esetén — a hitelezéi csoporton
beliil mindegyik hitelez0 a kovetelés azonos hanyadat tulajdonolja, az engedményezd
szokasos tartozkodasi helye szerinti jog lesz iranyad6 az engedményezésnek az adott hitelez6
sajat kdvetelési hanyada altal harmadik felekre kifejtett hatasaira.

A cikk (2) bekezdése ugy rendelkezik, hogy egyes engedményezések harmadik felekre
kifejtett hatasai — kivételesen — az engedményezett kdvetelés joganak hatalya ala tartoznak.
Az engedményezett kdvetelés joga arra a jogra utal, amely az eredeti hitelezé/engedményezd
¢s az ados kozotti, a kovetelés alapjat képezd szerz6dést szabalyozza. E kivétellel a javasolt
rendelet olyan kolliziés szabalyt allapit meg, amely igazodik az ilyen egyedi
engedményezésekben részt vevo piaci szereplok igényeihez. A kovetkezd engedményezések
harmadik felekre Kifejtett hatasai tartoznak az engedmeényezett kdvetelés joganak hatalya alé:
i. hitelintézeti szamlan jovairt pénz engedményezése; valamint ii. pénziigyi eszk6zokbol
szarmazd kovetelések engedményezése.

Az elsd kivételrdl: Ha a szamlatulajdonos (példaul fogyasztd) pénzt helyez el egy hitelintézeti
szamlan (példaul bankszdmlan), létrejon egy eredeti szerz8dés a szamlatulajdonos (a hitelezd)
és a hitelintézet (az adds) kozott. A szamlatulajdonos a hitelintézeti szamlan jévairt pénz
kifizetésére vonatkozo kovetelés hitelezéje egy hitelintézettel — az adodssal — szemben.
Eléfordulhat, hogy a szamlatulajdonos hitelhez jutasi biztositékként engedményezni Kivanja
az e hitelintézeti szamlajan jovairt pénzt egy masik hitelintézetre. llyen esetekben a kovetelés
biztositékként torténd engedményezését kovetden tulajdonjogot szerzé személy kilétét
szabalyozo jog nem a szdmlatulajdonos (az engedményezd) szokasos tartdzkodasi helye
szerinti jog lesz, hanem az engedményezett kdvetelésre irdnyadd jog, vagyis az jog, amely a
szamlatulajdonos ¢és az elsd hitelintézet kozotti, a kovetelés alapjat képezd szerzodést
szabalyozza. Harmadik felek, példaul az engedményez6 hitelez6i €s a rivalis engedményesek
szamara nagyobb kiszamithatosagot biztosit, ha a hitelintézeti szamlan jovairt pénz
engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaira alkalmazand6 jog a pénzkovetelésre
alkalmazand6 jog. Ennek oka az az altalanos feltételezés, hogy a szamlatulajdonos
hitelintézeti szamlan jovairt pénzre vonatkozd kovetelését a hitelintézet helye szerinti orszag
joga szabalyozza. Altalaban ezt a jogot valasztjak a szamlatulajdonos és a hitelintézet kozotti
szamlaszerzodésben.

Ami a masodik kivételt illeti: Célszerli, hogy a pénziigyi eszk6zokbdl szarmazd kovetelések,
példaul a szarmaztatott Ugyletek engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasai az
engedményezett kovetelésre iranyadd jog, vagyis a pénzugyi eszkozt, példaul szarmaztatott
igyletet szabalyoz6 jog hatdlya ala tartozzanak. Pénziigyi eszk6zbol szdrmazo kovetelés lehet
példaul a szarmaztatott Ugylet pozicidzarasanak kiszamitasa utdn esedékes 6sszeg. A
pénziigyi piacok stabilitdsdnak ¢€s zavartalan miikddésének, valamint a piaci szereplok
varakozéasainak megovasa érdekében alapvetden fontos, hogy a pénziigyi eszkozokbdl
szarmazd kovetelések engedményezesének harmadik felekre kifejtett hatdsai inkabb az
engedményezett kovetelés joga, ne pedig az engedményezd szokasos tartozkodasi helye
szerinti jog hatalya ala tarozzanak. A fentiek megovésa azért biztositott, mivel a kovetelés
alapjat képezd pénziigyi eszkozre, példdul szarmaztatott {igyletre irdnyadd jogot a felek
vélasztjdk meg vagy pedig a pénzigyi piacokra alkalmazand6 megkildonboztetésmentes
szabalyok szerint kerll meghatarozéasra.

A cikk harmadik bekezdése az értékpapirositason alapuld kovetelések engedményezésének
harmadik felekre kifejtett hatasaira alkalmazando jogot targyalja. Az értékpapirositas lehetoveé
teszi, hogy a ,kezdeményezOnek” nevezett engedményezé (példaul egy bank vagy egy
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vallalat) gy refinanszirozza egy sor kovetelését (példaul gépjarmii-kolcsdnzések, hitelkartya-
kintlévdségek, jelzdloghitel részletfizetések), hogy egy ,.kiilonleges célu gazdasagi egységre”
engedményezi azokat. A kiilonleges célu gazdasagi egység (engedményes) ezt kdvetden
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat (példaul kotvényeket) bocsat ki a tékepiacokon,
amelyek a szoban forgd kovetelésekbdl szarmazd bevételt tiikrozik. Amikor az alapul
szolgald koveteleések alapjan kifizetések torténnek, a kildnleges céli gazdasagi egység arra
hasznalja a hozzd beérkezd bevételt, hogy az értékpapirok utdn kifizetéseket teljesitsen a
befektetok szamara. Az értékpapirositas csokkentheti a finanszirozas koltségét, mivel a
kilénleges célt gazdasagi egyseég ugy épul fel, hogy nem valhat fizetésképtelenné. A
tarsasdgok szdmara az értékpapirositas a bankhiteleknél alacsonyabb koltséggel biztosithatja a
hitelhez jutast. A bankok szdmara az értékpapirositds modot jelent eszkozeik megfelelébb
felhasznalasara és mérlegiik felszabaditdsara, hogy bdvithessék a gazdasagba iranyuld
hitelaramlast.

Jelenleg az értékpapirositasban részt vevé nagy engedményezdk és engedményesek (példaul
nagybankok) az engedményezett kdvetelés jogat alkalmazzak az engedményezés harmadik
felekre kifejtett hatasaira. Ez azt jelenti, hogy az engedményesnek (a kulonleges célu
gazdasagi egysegnek) teljesitenie kell az engedményezett kovetelésekre (vagyis az eredeti
hitelezé/engedményezd és az adods kozotti szerzddésre) irdnyadd jogban meghatirozott
kdvetelményeket annak biztositasahoz, hogy jogcimet szerezzen az engedményezett
kovetelések felett. Ez csokkenti azoknak a szereplOknek a koltségeit, amelyek gy tudjak
strukturalni értékpapirositasaikat, hogy a csomagban szereplé valamennyi kovetelést egyetlen
orszag joga ala tartozé kulonleges céli gazdasagi egység szamara engedményezzék. A
kilénleges célu gazdasdgi egységnek igy csak egy orszdg jogaban meghatarozott
kdvetelményeket kell teljesitenie annak biztositasahoz, hogy jogcimet szerezzen az
engedményezett koveteléscsomag felett. Mivel a nagy szereplok gyakran hajtanak végre
hatdron atnyulo, vagyis eltérd tagallamokban taldlhatdé kezdeményezdk kozremiikodésével
torténd értékpapirositasokat, ezekben az esetekben terhesebb volna az engedményesnek, ha az
engedményezd szokésos tartdzkodasi helye szerinti jogot alkalmazndk a kovetelések
engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatésaira, ugyanis meg kellene felelniiik a
kilonféle orszdgok jogaban — vagyis az egyes kezdeményezék helye szerinti orszagok
jogéban — rogzitett kdvetelményeknek.

Ezzel szemben a kisebb szereploknek (példaul kisebb bankoknak vagy wvallalatoknak)
leggyakrabban az engedményez6 szokasos tartozkodasi helye szerinti jogot kell alkalmazniuk
az értekpapirositasi koveteléesek engedményezésének harmadik felekre kifejtette hatasaira,
mivel kiilonb6zd orszagok joga iranyadd a kiilonleges célu gazdasagi egységre
engedményezendd csomagban szerepld kovetelésekre. Ilyen esetekben a kisebb
engedményesek nem alkalmazhatndk az engedményezett kdvetelés jogat az engedményezés
harmadik felekre kifejtett hatasaira, mivel nem tudnak teljesiteni a csomagban szerepld egyes
kdvetelésekre irdnyadd egyes jogok alapjan az engedményezett kovetelés feletti jogcim
megszerzéséhez sziikséges kovetelményeket. Ehelyett egyszeriibb a kisebb engedményesek
szamara, ha csupan egyetlen jog, vagyis az engedményezd szokasos tartozkodasi helye
szerinti jog kdvetelményeit kell tejesitenitik.

Roviden szoOlva, az alkalmazandd jog megvalasztasanak biztositdsaval e cikk (3)
bekezdésének az a célja, hogy ne befolyasolja a nagybankok jelenlegi gyakorlatat, miszerint
az értékpapirositds sordan az engedményezett kovetelés jogat alkalmazzak az
engedményezések harmadik felekre kifejtett hatdsaira, ha valamennyi engedményezett
kovetelés ugyanazon orszag joga ala tartozik, az engedményezdk (kezdeményezdk) azonban
kiilonboz6 tagallamokban taldlhatok. Ugyanakkor a (3) bekezdés lehetdvé kivanja tenni a
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kisebb bankok és vallalatok szamara, hogy belépjenek az értékpapirositasi piacra vagy
megerdsitsék ottani helyzetiiket azaltal, hogy kiillonb6z6 orszdgok jogénak hatalya ala tartozo
nagyszamu kovetelés engedmeényesévé valhatnak.

A (3) bekezdés altal kinalt rugalmassag alapjan az értékpapirositasi szereplok minden egyes
értékpapirositas esetén eldonthetik, hogy az engedményezett kovetelés jogat valasztjak vagy
tovabbra is az engedményezd szokasos tartdzkodasi helye szerinti jogon alapuld altaldnos
szabaly hatalya alatt maradnak attol fligg6en, hogy milyen az értékpapirositasuk szerkezete,
kalonosen, hogy az engedményezett kovetelések egy vagy tobb kildnféle orszag joga ala
tartoznak-e, valamint hogy egy vagy tobb kezdeményezé van-e, és azok egy vagy tdbb
kulonféle orszagban talalhatok-e. E cikk (4) bekezdése allapitja meg az ugyanazon kodvetelés
engedményesei kozotti elsdbbségi Osszelitkozes feloldasara szolgdld kollizios szabalyokat, ha
a kovetelés engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasai az egyik engedményezés
esetében az engedményezett kdvetelés joga, a masik engedményezés esetében pedig az
engedményezd szokasos tartdzkodasi helye szerinti jog hatdlya ald tartoznak. Ez a helyzet
abban az esetben fordul eld (4ltalaban véletleniil és nem meghatarozott sorrendben), ha egy
kovetelést eldszor faktoralas, biztositékkal torténd fedezés vagy (elsd) értékpapirositds sordn
engedményeztek és nem valasztottdk meg az alkalmazandd jogot, késObb pedig egy
(masodik) értékpapirositaskor a felek az engedményezett kovetelés jogat valasztottdk az
engedményezés harmadik felekre kifejtett hatasaira alkalmazandé jogként. Az engedményezd
szokasos tartdzkodasi helye szerinti joga hatdlya ala tartoznanak minden olyan kovetelés
engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasai, amelyeket faktoralas, biztositékkal
torténd fedezés vagy (elsd) értékpapirositds sordn engedményeztek €s nem valasztottak meg
az alkalmazandd jogot. Ezzel szemben az engedményezett kovetelés joganak hatdlya ala
tatoznanak a kovetelések (masodik) értékpapirositaskor torténd engedményezésének harmadik
felekre kifejtett hatasai, ha a felek az engedményezett kovetelés jogat valasztottak. A javasolt
rendelet egy objektiv tényezdt ir eld annak eldontésére, hogy melyik jogot kell alkalmazni az
engedményesek kozotti  elsObbségi  Osszeiitkozés feloldasara: a  kovetelések azon
engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaira alkalmazandé jogot kell alkalmazni,
amely eldszor valt érvényesithetdvé harmadik felekkel szemben az arra alkalmazandé jog
alapjan. Ez a szabaly ¢sszhangban van az e cikk (1) bekezdése szerinti, a conflit mobile-ra
vonatkozo szabdllyal, tovabba e szabalyhoz hasonléan azon az idOponton alapul, amikor a
kovetelések engedményezése eldszor valik érvényesithetdvé harmadik felekkel szemben,
mivel a javasolt rendelet a harmadik felekre kifejtett hatasokat érinti.

5. cikk: Az alkalmazandé jog hatalya

Ez a cikk harmonizédlja azon kérdések nem kimeritd jegyzékét, amelyeket a kovetelések
engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatdsaira alkalmazandé jogot kijel616 nemzeti
anyagi jognak kell szabalyoznia. E cikk tehat leirja a kovetelések engedményezésének
,harmadik felekre kifejtett hatasai” (vagy tulajdonjogi hatasai) fogalmat. Altaldban véve az
alkalmazand6 jog hatarozza meg. hogy ki szerzett jogcimet az engedményezett kdvetelés
felett. Az alkalmazando6 jognak kiilonosen az alabbi két f6 kérdést kell szabalyoznia annak
eldontése erdekében, hogy az adott személy jogcimet szerzett-e az engedményezett kdvetelés
felett:

i. a  kovetelések  engedményezésének  harmadik  személyekkel  szembeni
érvényesithet6sége: vagyis az, hogy az engedményesnek milyen Iépéseket kell tennie a
koveteléssel kapcsolatos joganak harmadik felek vonatkozasaban torténd érvényesitése
érdekében — példaul az engedményezés regisztralasa egy kozigazgatdsi szervnél vagy
nyilvantartasban, vagy az ados irasbeli értesitése az engedményezésrol; valamint
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ii. elsObbségi kérdések: vagyis annak meghatdrozasa, hogy kinek a joga ¢lvez
elsébbséget a rivalis érdekelt felek kozotti Osszelitkozés esetén — példaul rivalis
engedményesek kozott, ha ugyanazt a kdvetelést tobbszor engedményezték, egy engedményes
és egy masik jogosult kozott, példaul fizetésképtelenségi tigyekben az engedményezd
hitelez6je vagy az engedményes.

A ,harmadik felek” fogalmat az adostol eltéré harmadik felekként kell érteni, mivel a Roma 1.
rendelet 14. cikkének (2) bekezdése szerint az adost érinté valamennyi kérdést az
engedményezett kovetelés joga (vagyis az engedményezett kovetelés alapjat képezd eredeti
szerzOdésre iranyado jog) szabalyozza.

A jogok keletkezésének ¢és a jogok atadasdnak modozati eltéréek lehetnek a tagallamok
jogrendszerei szerint. Tekintve, hogy a javasolt rendelet egyetemes jellegli, tehat barmely
orszag jogat kijellheti a kdvetelések engedmeényezésének harmadik felekre kifejtett hatasaira
alkalmazand6 jogként, az a cél, hogy a javasolt rendelet a rivalis érdekelt felek kozott
esetlegesen el6forduld sokféle elsdbbségi dsszelitkozésre kiterjedjen. A javasolt rendelet nem
csupan a kovetelések engedményezésébdl eredd (példaul ugyanazon koveteles két
engedményese kozotti) els6bbségi Osszeiitkozésekre terjed ki, hanem a jogilag vagy
funkcionalisan egyenértékli mechanizmusokbdl, kiillondsen — egy szerz0dés atadasara, és igy
az adott szerz6désbdl eredd jogok (a kovetelés) és kotelezettségek atruhdzasra egyarant
felhasznalhatd — szerzédésatruhazasbol vagy -novaciobél szarmazokra is. Ezért célszert, hogy
a javasolt rendelet altal alkalmazandoként kijel6lt jog ne csupan a rivalis engedményesek
kozotti elsobbségi 0sszelitkdzéseket szabalyozza, hanem az engedményes €s egy olyan rivalis
érdekelt fél kozotti elsébbségi  Osszeiitkdzést is, aki szerzddésatruhdzast vagy
szerzOdésnovaciot kovetden valt a kovetelés kedvezményezettjévé. Hangsulyozni kell, hogy a
jogot (példaul a szarmaztatott ligyletek novéaciojara alkalmazandé jogot), hanem kizardlag az
elészor engedményezett, majd szerzddésatruhazis vagy szerzOdésnovacido révén ismét
atruhazott koveteléssel (ugyanazzal a koveteléssel vagy gazdasagilag egyenértékil
koveteléssel) kapcsolatos, esetleges elsObbségi Osszeutktzésekre alkalmazand6 jogot. Ha a
javasolt rendelet nem terjedne ki az engedményes és az adott szerzOdés atruhdzasat vagy
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szemely egyarant fizetésre szélitand fel az addst, és nem volndnak olyan kozds kollizids
szabalyok, amelyeket alkalmazni lehetne az 6sszelitkozés feloldasara.

6. cikk: Imperativ rendelkezések / 7. cikk: Kozrend

Ezek a cikkek lehetdvé teszik az eljard birdsdg orszaga szerinti jog alkalmazasat a 4. cikkel
alkalmazand6 jogként Kkijelolt jog helyett. Az imperativ rendelkezések példaul arra a
kotelezettségre utalhatnak, hogy a kovetelések engedmeényezését regisztralni kell egy
nyilvanos nyilvantartasban.

8 —12. cikk: A kollizios szabélyok alkalmazédsanak altaldnos kérdései

Ezek a cikkek a kolliziés szabalyok alkalmazasanak altalanos kerdéseit targyaljak,
6sszhangban az alkalmazandd jogrol szol6 mas unids eszkdzokkel, kalondsen a Roma .
rendelettel.

10. cikk: Kapcsolat méas unios jogi aktusok rendelkezéseivel
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E cikk celja a kovetelések engedményezésenek harmadik felekre kifejtett hatasaira vonatkozd
kolliziés szabéalyokat megéllapitd kiilonds jogszabaly konkrét {igyekben torténd
alkalmazasanak megorzése.
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2018/0044 (COD)
Javaslat

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

a kovetelések engedmeényezésének harmadik felekre Kifejtett hatasaira alkalmazandd

jogrol

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unid miikodésérol szolo szerzodésre €s kiillonosen annak 81. cikke (2)
bekezdésére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valéo megkiildését kovetden,

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére®,

rendes jogalkotasi eljaras keretében,

mivel:

@)

()

3)

(4)

Az Unid célul thizte ki a szabadsagon, a biztonsagon és a jog érvenyesulésén alapuld
térseg fenntartasat és fejlesztését. E térség fokozatos kialakitasa érdekében az Unid
intézkedéseket fogad el a hatadrokon atnyuld vonatkozasu polgari tgyekben valo
igazsagiigyi egylittmiikodésre vonatkozoan, a bels¢ piac megfeleld6 mikodéséhez
szlikséges mértékben.

A Szerz6dés 81. cikke szerint ezek az intézkedések magukban foglaljadk a
tagallamokban  alkalmazandd  kolliziés  szabalyok  Osszeegyeztethetdségének
biztositaséara irdnyuld szabalyokat.

A bels6é piac megfelel6 mikodése — annak érdekében, hogy elérelathatobba valjon a
jogvitak kimenetele, valamint hogy javuljon az alkalmazandé joggal kapcsolatos
biztonsag és az itéletek szabad mozgasa — szilkseégessé teszi azt, hogy a tagallamokban
hatélyos kollizios szabalyok ugyanazt a nemzeti jogot hatarozzdk meg alkalmazando
jogként, fiiggetleniil attdl, hogy melyik tagallamban taldlhatd az a birésag, amely el6tt
keresetet inditanak.

A szerz6déses kotelezettségekre alkalmazando jogrol szolé 2008. junius 17-i
593/2008/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (Roma 1.) nem tejed ki a
kovetelések engedményezesének harmadik felekre kifejtett hatdsaival kapcsolatos
kérdésekre. Az emlitett rendelet 27. cikkének (2) bekezdése azonban eldirja, hogy a
Bizottsag jelentést terjesszen az Eurdpai Parlament, a Tanacs és az Europai Gazdasagi
és Szocidlis Bizottsdg elé a kovetelesek atruhazdsanak vagy engedményezésének
harmadik személyekkel szembeni érvényesithetoségérdl, valamint az atruhazott vagy
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(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

engedményezett kovetelésnek egy masik személy jogaval szembeni elsébbségének
kérdésérdl, és adott esetben a jelentéshez csatolja a rendelet modositdsara iranyuld
javaslatot és a bevezetendd rendelkezések hatasvizsgalatat.

2015. februar 18-an a Bizottsag elfogadta a t6kepiaci unid kiépitésérdl szolo zold
kényvet®, amely kimondta, hogy az értékpapirositds és a pénziigyi biztositékok
Osszeurdpai piacanak létrehozasa, valamint egyéb tevékenységek, mint példaul a
faktoring soran tovabbi fontos szempont, hogy nagyobb jogbiztonsagot kell teremteni
a kovetelések hatarokon atnyald atruhazasa és az ilyen atruhdzasok nprioritasi
sorrendjének esetében, kiilonos tekintettel a fizetésképtelenség esetere.

2015. szeptember 30-an a Bizottsag kozleményt fogadott el a tdkepiaci unid
megteremtésére iranyuld cselekvési tervr6l*’. A tokepiaci unidra vonatkozd cselekvési
terv megallapitotta, hogy a hitelkdvetelés-engedményezés harmadik felekre kifejtett
hatasainak eltérd nemzeti kezelése bonyolitja ezen eszk6zok hatarokon atnyuld
biztositékként torténd felhasznalasat, eés azt a kovetkeztetést vonta le, hogy ez a
jogbizonytalansdg megakasztja a gazdasagilag jelentds pénziigyi miiveleteket, példaul
az értékpapirositast. A tékepiaci unidra vonatkoz6 cselekvési terv kimondta, hogy a
Bizottsdg egységes szabalyokat fog javasolni annak érdekében, hogy jogi
megalapozottsaggal meg lehessen hatarozni, melyik orszag nemzeti joga alkalmazando
a hitelkdvetelés-engedményezés harmadik felekre kifejtett hatasaira.

2016. junius 29-én a Bizottsag jelentést fogadott el a pénziigyi biztositékokrdl sz6l6
megallapodasokrdl szO0l6  2002/47/EK irdnyelv 3. cikke (1) bekezdésenek
megfeleléségérél®, amely arra a kérdésre 6sszpontositott, hogy ez az iranyelv
eredményesen ¢€s hatékonyan mikodik-e hitelkovetelések biztositékként torténd
felhasznalasara eldirt alaki kovetelményeket illetéen. A jelentés arra a kdvetkeztetésre
jutott, hogy a kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaival
kapcsolatos egységes szabalyokra iranyuld javaslat lehetévé tenné annak jogi
megalapozottsaggal torténd meghatarozasat, hogy melyik nemzeti jogot kell
alkalmazni a kdvetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaira, ami
elésegitené nagyobb jogbiztonsag megvalositasat a hitelkdvetelések biztositékként
torténd hataron atnyuld felhasznalasa esetén.

2016. szeptember 29-én a Bizottsdg jelentést fogadott el a kdvetelések
engedményezésének  vagy  atruhdzdsadnak  harmadik  felekkel ~ szembeni
érvényesithet0ségérdl, valamint az engedményezett vagy atruhdzott kovetelésnek
harmadik fél jogaval szembeni elsdbbsége kérdésérdl. A jelentés megallapitotta, hogy
az egységes kolliziés szabalyok erdsitenék a jogbiztonsagot, és csokkentenék a
gyakorlati problémakat és tagallami megkozelitések jelenlegi eltérésébdl adodo jogi
koltségeket. E szabalyok rendeznék az engedményezés harmadik szemelyekkel
szembeni érvényesithetdségét, valamint az elsdbbség kérdését rivalis engedményesek
vagy az engedmeényesek és mas jogosultak kozott.

E rendelet targyi hatalydnak és rendelkezéseinek @sszhangban kell lenniik a
szerz6désen kiviili kotelmi viszonyokra alkalmazand6 jogrol szold 864/2007/EK
eurépai parlamenti és tanacsi rendelettel (Réma 11.)%°; a szerzédéses kotelezettségekre
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COM(2015) 63 final.

COM(2015) 468 final.

COM(2016) 430 final.

Az Europai Parlament és a Tanacs 864/2007/EK rendelete (2007. jalius 11.) a szerzédésen kiviili
kotelmi viszonyokra alkalmazand6 jogrol (Roma 11.) (HL L 199., 2007.7.31., 40. 0.).
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alkalmazandé jogrél sz616 593/2008/EK rendelettel (Réma 1.)*°, valamint a polgari és
kereskedelmi tligyekben a joghatdsagrol, valamint a hatarozatok elismerésérdl és
végrehajtasarol  (atdolgozas) sz6l6  1215/2012/EU  rendelettel*, tovabba a
fizetésképtelenségi eljarasrél sz6l6 (EU) 2015/848 rendelettel*. E rendelet
értelmezése soran amennyire lehet, el kell keriilni, hogy az emlitett eszkdzok kdzott
szabalyozéasi hézagok keletkezzenek.

Ez a rendelet megvalositja a tOkepiaci unidra vonatkozo cselekvési tervet. Megfelel
tovdbba a ROma |. rendelet 27. cikkének (2) bekezdésében megallapitott azon
kdvetelménynek, hogy a Bizottsagnak kdzzé kell tennie egy jelentést, és adott esetben
a  kovetelések  engedményezésének  harmadik  személyekkel  szembeni
érvényesithetdségérdl, valamint az engedményesnek egy masik személy jogaval
szembeni els6bbségérdl szol6 javaslatot.

Jelenleg unids szinten nem léteznek a kovetelések engedményezésének harmadik
felekre kifejtett (vagy tulajdonjogi) hatasaira irdnyado kollizids szabalyok. E kollizios
szabalyokat tagallami szinten hatirozzdk meg, azok azonban kovetkezetlenek és
gyakran nem vilagosak. A kdvetelések hataron atnyulé engedményezése soran a
nemzeti kolliziés szabalyok kovetkezetlensége jogbizonytalansaghoz vezet abban a
tekintetben, hogy melyik jogot kell alkalmazni az engedményezések harmadik felekre
kifejtett hatdsaira. A jogbiztonsag hianya olyan jogi kockazatot teremt a kdvetelések
hataron atnyulé engedményezései esetében, ami a belfoldi engedményezések esetén
nem létezik, ugyanis kiilonb6z6 nemzeti anyagi jogi szabalyok alkalmazasara kertilhet
sor attol figgéen, hogy melyik tagallam birdségai vagy hatosagai vizsgéljak a
kdvetelesek feletti jogcimmel kapcsolatos jogvitét.

Ha az engedményesek nincsenek tisztaban a jogi kockazattal vagy Ugy dontenek, hogy
figyelmen kivil hagyjék azt, nem vart pénzlgyi veszteség érheti 6ket. A hataron
atnydléan engedményezett kovetelések feletti jogcim birtokosaval kapcsolatos
bizonytalansag domindhatéast fejthet ki, valamint elmélyitheti és elnyujthatja a
pénzigyi valsag hatdsat. Ha az engedményesek Ugy dontenek, hogy konkrét jogi
tandcsadas igénybevételével enyhitik a jogi kockazatot, magasabb tranzakcids
koltséget fognak viselni, amire belféldi engedményezések esetén nem volna sziikseg.
Ha a jogi kockazat elriasztja az engedményeseket, akik Ggy dontenek, hogy elkerilik
azt, Uzleti lehet6ségeket mulaszthatnak el és csokkenhet a piaci integracio.

E rendelet célja, hogy jogbiztonsdgot nyujtson olyan koz0s kollizios szabalyok
meghatarozasa révén, amelyek Kkijeldlik, hogy melyik jogot kell alkalmazni a
kdvetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaira.

A kovetelés jogot biztosit a hitelezOnek egy pénzdsszeg kifizetésére vagy egy
kotelezettség teljesitésére az ados részérdl. A kovetelés engedményezése lehetové
teszi, hogy a hitelez6 (engedményez6) atruhazza az adossag megfizetésének az adossal
szembeni koveteléséhez valo jogat egy masik személyre (engedményes). A hitelezo és
az ados, az engedményez6 €s az engedményes, valamint az engedményes és az ados
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Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 593/2008/EK rendelete (2008. junius 17.) a szerzOdéses
kotelezettségekre alkalmazando jogrél (Réma I.) (HL L 177., 2008.7.4., 6. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1215/2012/EU rendelete (2012. december 12.) a polgéari és
kereskedelmi tigyekben a joghatdsagrol, valamint a hatarozatok elismerésérdl és végrehajtasardl (HL L
351.,2012.12.20., 1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/848 rendelete (2015. majus 20.) a fizetésképtelenségi
eljarasrol (HL L 141., 2015.6.5., 19. 0.).
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kozotti szerzédéses jogviszonyt szabalyozd jogot kijelolé kollizids szabalyokat a
R6ma I. rendelet allapitja meg*.

Helyénvald, hogy az e rendeletben meghatarozott kolliziés szabalyok legyenek
irdnyadok a  kovetelések  engedményezésének tulajdonjogi  hatasaira az
engedményezésben részt vevo valamennyi fél kozott (vagyis az engedményezd és az
engedményes, valamint az engedmeényes és az adds kdzott), tovabba harmadik felek
(példéul az engedményezd hitelezdje) tekintetében.

Az e rendelet hatalya ala tartozo kovetelések a vevokovetelések, a pénziigyi eszkozok
piacairol szold6 2014/65/EU iranyelvben meghatarozott pénziigyi eszk6zokbol
szarmaz6 kovetelések*, valamint a hitelintézeti szamlan jovairt pénz. A 2014/65/EU
iranyelvben meghatérozott pénzigyi eszkdzok kdzé tartoznak azok az értékpapirok és
szarmaztatott termékek, amelyekkel a pénzigyi piacokon kereskednek. Mig az
értékpapirok vagyoni eszkdzok, a szarmaztatott termékek olyan szerzddések, amelyek
a szerzddés feleinek jogaira (vagy koveteléseire) s kotelezettségeire is kiterjednek.

Ez a rendelet a kdvetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaira
vonatkozik. Nem terjed ki az olyan szerzédések (igy a szarmaztatott ligyletek)
atruhazésara, amelyekben jogok (vagy kovetelések) és kotelezettségek is szerepelnek,
illetve a sz6ban forgd jogokra és kotelezettségekre kiterjed6 novacios szerzédésekre.
eszkozokkel vald kereskedést, valamint ezen eszk6zok elszamolasat és kiegyenlitését,
ezeket tovabbra is a Réma I. rendeletben meghatarozott, szerzodéses kotelezettségre
alkalmazand6 jog szabalyozza. Ezt a jogot altalaban a szerzdés felei valasztjak meg
vagy a pénzigyi piacokra alkalmazandd megkuldnbdztetésmentes szabalyok jel6dlik Ki.

Helyénvald, hogy e rendelet ne érintse a pénziigyi biztositékokrél sz6l6 iranyelv®, az
elszamolasok véglegességérdl szold iranyelv®, a felszamolasi iranyelv*’ és a
kibocsatasforgalmi-jegyzékekre vonatkozé rendelet®® altal szabalyozott kérdéseket.

E rendeletnek egyetemesnek kell lennie: az e rendelet altal kijelolt jog akkor is
alkalmazando, ha e jog nem valamely tagallam joga.

A kiszamithat6sag alapvetden fontos azon harmadik felek szdmara, amelyek jogcimet
kivannak szerezni az engedményezett kovetelés felett. Az engedményezd szokdsos
tartozkodasi helye szerinti orszdg joganak a kovetelések engedményezésének
harmadik felekre kifejtett hatasaira torténd alkalmazasa lehetové teszi, hogy az érintett
harmadik felek eldzetesen konnyen megismerhessék a jogaikra iranyadova valod
nemzeti jogot. Tehat foszabalyként az engedményezd szokasos tartozkodasi helye
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Kildndsen a 3., 4. és 14. cikk.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénzigyi eszkdzok
piacairol, valamint a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv mddositasarél (HL L 173,
2014.6.12., 349. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2002/47/EK iranyelve (2002. janius 6.) a pénziigyi biztositékokrol
520616 megallapodasokrol (HL L 168., 2002.6.27., 43. 0.)

Az Europai Parlament és a Tanacs 98/26/EK iranyelve (1998. majus 19.) a fizetési és értékpapir-
elszamolasi rendszerekben az elszamolasok véglegességérél (HL L 166., 1998.6.11., 45. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tanadcs 2001/24/EK iranyelve (2001. &prilis 4.) a hitelintézetek
reorganizéciojarol és felszamolasardl (HL L 125., 2001.5.5., 15. 0.).

A Bizottsag 389/2013/EU rendelete (2013. majus 2.) a 2003/87/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv, valamint a 280/2004/EK és a 406/2009/EK eurdpai parlamenti és tanacsi hatarozat szerinti
unios kibocsatasiegység-forgalmi jegyzék létrenozasarol, tovabba a 920/2010/EU és az 1193/2011/EU
bizottsagi rendelet hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 122.,2013.5.3., 1. 0.).
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szerinti jogot kell alkalmazni a kdvetelések engedményezésének harmadik felekre
kifejtett hatasaira. E szabaly alkalmazandd kilondsen a faktoralas, a biztositékkal
torténd fedezés és — ha a felek nem valasztottak meg az engedményezett kdvetelésre
alkalmazandd jogot — az értékpapirositds soran torténé kovetelés-engedményezés
harmadik felekre kifejtett hatasaira.

A kovetelések engedményezésének harmadik felekre  kifejtett  hatasaira
alkalmazandoként fOszabalyként valasztott jognak lehetévé kell tennie az
alkalmazand6 jog meghatarozasat, ha jovobeni koveteléseket engedményeznek, ami
altalanos gyakorlat nagyszamu kdvetelés engedményezése, példaul faktoralas esetén.
Az engedményez0 szokasos tartdzkodasi helye szerinti jog alkalmazasa lehetdvé teszi
a jovObeni kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaira
alkalmazand6 jog meghatarozasat.

Ha az engedményezd fizetésképtelenné wvalik, a csddvagyon meghatarozasakor
gyakran szukségessé valik annak meghatarozasa, hogy ki rendelkezik jogcimmel az
engedményezett kovetelés felett. Ezért kivanatos, hogy az rendeletben szerepld
kolliziés szabalyok koherensek legyenek a fizetésképtelenségi eljarasrol szolo (EU)
2015/848 rendeletbe foglalt szabalyokkal. A koherenciat ugy kell megval6sitani, hogy
fészabalyként az engedményezd szokdsos tartozkodasi helye szerinti jogot
alkalmazzék a kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatésaira,
mivel az engedményezd szokasos tartozkodasi helyének kapcsolo elvkent vald
hasznalata egybeesik az ados f6 érdekeltségeinek kozpontjaval, amit a
fizetésképtelenségi eljarasok céljabol hasznalnak kapcsold elvként.

A nemzetkozi kereskedelemben a kovetelések engedményezésérdl szold 2001. évi
ENSZ egyezmény ugy rendelkezik, hogy az engedményes engedményezett kdvetelés
feletti joganak a rivalis érdekelt felek jogaval szembeni elsGbbségét az engedményezd
tartdzkodasi helye szerinti allam joga szabalyozza. Az e rendeletbe foglalt unios
kollizids szabalyok és az Egyezmény altal nemzetk6zi szinten eldnyben részesitett
megoldas egymassal valo 6sszhangja varhatéan meg fogja konnyiteni a nemzetkozi
jogvitak megoldasat.

Ha az engedményezd wugyanazon kovetelés tobb engedményezése kozott
megvaltoztatja a szokasos tartozkodasi helyét, annak a jognak kell az alkalmazandd
jognak lennie, amely az engedményezd szokésos tartézkodasi helye szerinti jog abban
az idépontban, amikor az engedményesek egyike eldszor teszi érvényesithetové az
engedmeényezéseét harmadik felekkel szemben azaltal, hogy teljesiti az engedményez6
abban az idében szokasos tartdzkodasi helye alapjan alkalmazandé jog szerinti
kovetelményeket.

A piaci gyakorlatnak és a piaci szereplok sziikségleteinek megfelel6en célszerti, hogy
kivételesen az engedményezett kovetelés joga, vagyis a hitelez6 és az ados kozotti, a
kovetelés alapjat képezd eredeti szerzddést szabalyozd jog legyen az egyes
kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatdsaira iranyado jog.

Az engedményezett kdvetelés joganak kell szabélyoznia a hitelintézeti szamlan jovairt
pénz szamlatulajdonos altali engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasait,
ha a szamlatulajdonos a hitelezé/engedményezd, a hitelintézet pedig az ad6s. Nagyobb
kiszamithatosagot biztosit harmadik felek, példaul az engedményez6 hitelezéi és a
rivalis engedményesek szamara, ha az engedményezett kovetelés joga ezen
engedményezések harmadik felekre kifejtett hatasaira is alkalmazand6, mivel az
altalanos feltételezés szerint a hitelintézet helye szerinti orszag joga szabalyozza a
szamlatulajdonos hitelintézeti szamlan jovairt pénzre vonatkozO kovetelését (nem
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pedig a szamlatulajdonos/engedményez8 szokasos tartozkodasi helye szerinti jog).
Altaldban ezt a jogot valasztjadk a szamlatulajdonos és a hitelintézet kozotti
szamlaszerzddésben.

Célszerli, hogy a pénziigyi eszkdzokbdl szarmazd kovetelések engedményezésének
harmadik felekre kifejtett hatasai szintén az engedményezett kovetelésre iranyado jog,
vagyis a kovetelés alapjat jelentd szerzodést (példaul szarmaztatott ugyletet)
szabalyoz6 jog hatélya ala tartozzanak. A pénzugyi piacok stabilitdsanak és zavartalan
mitkddésének megovasa érdekében alapvetden fontos, hogy a pénziigyi eszkdzokbol
szarmaz0 kovetelések engedményezesének harmadik felekre kifejtett hatasai az
engedményezett kovetelés joga, ne pedig az engedményezd szokdsos tartézkodasi
helye szerinti jog hatalya ala tarozzanak. A fentiek mego6véasa azért biztositott, mivel a
kovetelés alapjat képezé pénziigyi eszkozre iranyadod jog a szerzédés felei altal
megvalasztott jog vagy a pénzigyi piacokra alkalmazandé megkiilonbdztetésmentes
szabalyok szerint meghatérozott jog.

Rugalmassagot kell biztositani az értékpapirositas keretében torténd kovetelés-
engedményezések harmadik felekre Kkifejtett hatasaira alkalmazandd jog
meghatarozasa sordn az érté¢kpapirositast végzd dsszes szerepld igényeinek kielégitése,
valamint a hatdron atnyalo értékpapirositdsi piac kisebb szerepldkre vald
kiterjesztésének megkonnyitése érdekében. Jollehet fOszabaly szerint az
engedményezd szokdsos tartozkodasi helye szerinti jogot kell alkalmazni az
értékpapirositas keretében torténd kovetelés-engedményezések harmadik felekre
kifejtett hatdsaira, az engedményez6 (kezdeményezd) €s az engedményes (kiilonleges
cell gazdasagi egység) részére lehet6vé kell tenni, hogy az engedményezett kovetelés
jogat valasszak a kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaira
alkalmazand6 jogként. Az engedményezd €s az engedményes szamara lehetové kell
tenni annak eldontését, hogy az értékpapirositas keretében torténd kovetelés-
engedményezések harmadik felekre kifejtett hatdsai tovabbra is az engedményezd
szokasos tartdzkodasi helye szerinti f6szabaly hatalya alatt maradnak-e, vagy az tgylet
szerkezetétdl és jellemzoitdl, példaul a kezdeményezdk szamatol és helyétdl, valamint
az engedményezett kdvetelésre iranyado jogok szdmatdl fiiggden az engedményezett
kdvetelés jogat valasztjak.

Ugyanazon kovetelés engedményesei kozotti elsObbségi Osszelitkozés meriilhet fel, ha
a kovetelés engedmenyezésének harmadik felekre Kkifejtett hatdsai az egyik
engedményezés esetében az engedményezd szokasos tartdzkodasi helye szerinti jog, a
masik engedményezés esetében pedig az engedményezett kdvetelés joganak hatdlya
ala tartoznak. llyen esetekben célszerii, hogy az engedményezésre alkalmazand6 jog
alapjan harmadik felekkel szemben el0szor érvényesithetévé valt kovetelés-
engedményezés harmadik felekre Kkifejtett hatasaira alkalmazanddé jog legyen az
elsObbségi dsszeiitkozés feloldasara alkalmazando jog.

A  koveteléesek engedményezésenek harmadik felekre  kifejtett hatasaira
alkalmazandoként e rendeletben meghatérozott nemzeti jog hatalyanak egységesnek
kell lennie. Az alkalmazandoként meghatarozott nemzeti jognak kulondsen az
alabbiakat kell szabalyoznia: i. az engedményezés harmadik felekkel szembeni
érvényesithetdsége, vagyis az engedményezett kovetelés feletti jogeim megszerzése
érdekében az engedményes altal megteendd 1épések (példaul az engedményezés
regisztralasa egy kozigazgatasi szervnél vagy nyilvanos nyilvantartasban, vagy az ados
irasbeli értesitése az engedményezésrdl); valamint ii. az elsdbbségi kérdések, vagyis a
kovetelés felett jogcimmel rendelkezd tobb érdekelt fél kozotti konfliktusok (példaul
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két engedmeényes kozott, ha ugyanazt a kovetelést kétszer engedmeényeztek, vagy az
engedményes ¢és az engedményezd hitelezdje kozott).

Tekintettel e rendelet egyetemes jellegére, kiilonbozé jogi hagyomanyokkal
rendelkezd orszagok joga jelolhetd ki alkalmazand6d jogként. Amennyiben egy
kovetelés engedményezését kovetden a kovetelés alapjat képezd szerz6dés atruhazasra
kerul, helyénvald, hogy az e rendeletben a kovetelés engedményezésének harmadik
felekre kifejtett hatdsaira alkalmazanddként meghatarozott jog legyen iranyadd az
elsébbségi oOsszelitkdzésre is a kovetelés engedményese, valamint ugyanazon
kovetelésnek a kovetelés alapjat képezd szerzddés atruhdzdsa utani 1)
kedvezményezettje kozott. Ugyanezen okbdl kifolyolag, ha a szerz6dés atruhazasaval
funkcionalisan egyenértékli novaciot alkalmaztak, helyénvalo, hogy az e rendeletben a
kovetelés engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasaira alkalmazandoként
meghatarozott jog legyen irdnyadd az elsObbségi 0Osszeiitkdzésre is a kovetelés
engedményese, valamint a kovetelés alapjat képezd szerz6dés novacidja utdni,
funkciondlisan egyenértékli kovetelés 1) kedvezményezettje kozott.

Kozérdeken alapuld megfontolasok indokoltta teszik a tagallami birésagok azon —
megszoritdban értelmezendd — lehetdségét, hogy kivételes koriilmények kozott a
kozrend és az imperativ rendelkezések alapjan kivételeket alkalmazzanak.

A tagéllamok altal vallalt nemzetkozi kotelezettségek tiszteletben tartasa azt jelenti,
hogy e rendelet nem sértheti azokat a nemzetkdzi egyezményeket, amelyekben egy
vagy tobb tagllam e rendelet elfogadasakor részes. A szabalyokhoz torténd konnyebb
hozzaférés céljabdl a Bizottsag a tagallamok altal kézolt informéaciok alapjan kézzé
kell, hogy tegye az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban a vonatkoz6 egyezmények
jegyzéket.

E rendelet tiszteletben tartja az alapvetd jogokat, valamint az Eurdpai Uni6é Alapjogi
Chartajaban elismert elveket. Ez a rendelet kilondsen toérekszik a tulajdonhoz vald
jogrol, illetve a hatékony jogorvoslathoz és a tisztességes eljarashoz valé jogrél szold
17. és 47. cikk alkalmazasanak az elémozditasara.

Mivel e rendelet célkitizéseit a tagallamok nem tudjak kielégitéen megvalositani és
azok e rendelet terjedelme és hatasa miatt az Unié szintjén jobban megvaldsithatdk, az
Unio intézkedéseket hozhat az Eurdpai Unidrol szolo szerzddés 5. cikkében foglalt
szubszidiaritds elvének megfeleléen. A kovetelések engedményezésének harmadik
felekre kifejtett hatdsaira vonatkozo kollizids szabalyok kivant egységessége kizéardlag
rendelet utjan érhetd el, mivel egyediil a rendelet biztositja a szabalyok kovetkezetes
nemzeti szintll értelmezését és alkalmazasat. Az emlitett cikkben foglalt aranyossag
elvének megfelelden ez a rendelet nem 1épi tul a cél eléréséhez sziikséges mértéket.

Az Europai Uniordl szolo szerzédéshez és az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo
szerz6déshez csatolt, az Egyesiilt Kiralysagnak és frorszagnak a szabadsagon, a
biztonsagon és a jog érvényesiilésén alapuld térség tekintetében fenndlldo helyzetérol
sz016 (21.) jegyzokonyv 3. cikkével és 4a. cikkének (1) bekezdesével dsszhangban az
[Egyesiilt Kiralysag] [és] [irorszag] [bejelentették, hogy részt kivannak venni ennek a
rendeletnek az elfogadasaban és alkalmazasaban] [nem vesznek részt ennek a
rendeletnek az elfogadasaban, az rajuk nézve nem kotelez6 és nem alkalmazando].

Az Eurépai Uniordl szold szerz8déshez és az Eurdpai Unid mitkddésérdl szolo
szerz6déshez csatolt, Dania helyzetérol szolo (22.) jegyzOkonyv 1. és 2. cikke
értelmében Dania nem vesz részt ennek a rendelet elfogadasaban, az r4 nézve nem
kotelez6 és nem alkalmazando.

32

HU



HU

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

(1)

|. FEJEZET
HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk
Hataly

Ezt a rendeletet a polgari és kereskedelmi Ugyek tertletén a kdvetelések

engedményezéseének harmadik felekre kifejtett hatdsaira kell alkalmazni olyan esetekben,
amelyek tébb allam jogahoz kapcsolodnak.

E rendelet nem alkalmazhaté kiiléndsen az adé-, vam- és kdzigazgatasi Ugyekre.

)

a)

b)

d)

E rendeletet hatalya nem terjed ki a kdvetkezdkre:

a csaladi kapcsolatokbdl és az ilyen kapcsolatokra alkalmazand6 jog szerint hasonld
joghatéasunak tekintett kapcsolatokbdl — beleértve a tartasi kotelezettséget is — ered6
kdvetelések engedményezése;

a hazassagi vagyonjogbol eredd és az ilyen kapcsolatokra alkalmazandé jog szerint a
hazassagéval hasonlo joghatasinak tekintett kapcsolatokra alkalmazandé vagyonjogi
jogszabalyokbdl, tovabba a végrendeletbdl és Oroklésbdl eredd kovetelések
engedményezése;

valtok, csekkek és sajat valtok, valamint egyéb atruhazhatd értékpapirokbdl eredd
kovetelések engedményezése, amennyiben az ilyen egyéb atruhazhato értékpapirok
alapjan létrejovo kotelezettségek azok atruhazhato jellegébdl szarmaznak;

a tarsasagi jogot, valamint a mas jogi személyekre vagy jogi személyiség nélkuli
szervezetekre vonatkozo jogot érint6 kérdésekbol — peldaul a tarsasagok és mas jogi
személyek vagy jogi szemeélyiség nélkili szervezetek bejegyzés Utjan vagy mas
moédon torténd 1étrehozasa, jogképessége, belsd szervezete és mitkddése vagy
megsziinése, valamint a tarsasag, illetve szervezet tagjainak és tisztvisel@inek
személyes felelossége a tarsasdg vagy a szervezet kotelezettségeiért — eredd
kdvetelések engedményezése;

célvagyon (,.trust”) alapitasabol, és az alapitok, vagyonkezeldk (,trustee”) és
kedvezményezettek kozotti jogviszonybol eredd kovetelések engedményezése;

a biztositasi €s viszontbiztositasi iizleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasarol
sz616 2009/138/EK eurépai parlamenti és tanacsi iranyelv (Szolvencia 11.)* 2.
cikkének (1) és (3) bekezdésében emlitett vallalkozasoktol eltérd szervezetek
tevékenységébol eredd életbiztositasi szerzodésekbdl — amelyek célja, hogy egy
vallalkozashoz, vallalkozascsoporthoz, szakmai szervezethez vagy azok csoportjahoz
tartoz0 munkavallalé vagy 0©nall6 vallalkoz6 halélesete, tevékenységének

49

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009/138/EK iranyelve ( 2009. november 25.) a biztositasi és
viszontbiztositasi iizleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasarol (Szolvencia II), (HL L 335.,
2009.12.17., 1. 0.).
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megsziinése, munkabdl eredd betegsége vagy balesete esetén juttatdst nydjtson —
eredd kovetelések engedményezése.

2. cikk
Fogalommeghatarozasok

E rendelet alkalmazasaban:

a)

b)

c)

d)

f)

9)

h)

Lengedményezd”: az a személy, aki/amely 4truhdzza valamely adossag
megfizetésének adossal szembeni kdveteléséhez val6 jogat egy masik személyre;

Lengedményes”: az a személy, aki/amely megszerzi valamely addssag
megfizetésének addssal szembeni kdveteléséhez valo jogat egy masik személyt6l;

Lengedményezés”:  valamely addssag megfizetésének  addssal — szembeni
kdveteléséhez vald jog dnkéntes atruhdzasa. Magaban foglalja a kdvetelések valodi
atruhazasat, a kovetelések biztositéki célu atruhazasat, illetve elzélogositasat vagy
mas, biztositéki joggal valé megterhelését;

kovetelés”: barmely jellegli — akar pénzbeli, akdr nem pénzbeli, akéar szerzédéses
kotelezettségbdl, akar szerzédésen kiviili kotelmi viszonybdl szdrmazod — addssag
megfizetésének kdveteléseéhez vald jog;

,harmadik felekre kifejtett hatdsok™: tulajdonjogi hatasok, vagyis az engedményes
joga, hogy érvényesitse a ra engedményezett kovetelés feletti jogcimét mas
engedményesekkel vagy ugyanazon vagy funkciondlisan egyenértékli kovetelés
kedvezményezettjeivel, az engedményezd hitelezdivel és mas harmadik felekkel
szemben;

,»szokasos tartozkodasi hely”: a tarsasdgok és a jogi személyiséggel rendelkezd vagy
jogi személyiseg nelkili mas szervezetek szokésos tartdzkodasi helye a kozponti
Ugyvezetés helye; az uzleti tevékenysége korében eljaré természetes személy
szokasos tartozkodasi helye az iizleti tevékenysége 6 helye;

Lhitelintézet™: az 575/2013/EU rendelet®™® 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjaban
meghatarozott vallalkozas, beleértve az olyan hitelintézeteknek az emlitett rendelet 4.
cikke (1) bekezdésének 17. pontja szerinti fioktelepét, amelyek az Union belul vagy
— a 2013/36/EU iranyelv™ 47. cikkének megfeleléen — az Unién kiviil rendelkeznek
kdzponti irodaval, ha e fioktelepek az Unidn beliil talalhatok.

,»pénz”: valamely hitelintézeti szamlan barmely pénznemben jovairt pénz;

pénziigyi eszkdz”: a 2014/65/EU iranyelv®® I. mellékletének C. szakaszaban
meghatérozott eszkdzok;

50

51

52

Az Europai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. janius 26.) a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencidlis kdvetelményekr6l és a 648/2012/EU rendelet
modositasarol (HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/36/EU iranyelve (2013. janius 26.) a hitelintézetek
tevékenységéhez vald hozzaférésr6l és a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencialis
feliigyeletérdl, a 2002/87/EK iranyelv modositasardl, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon
kiviil helyezésér6él (HL L 176.,2013.6.27., 338. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkozok
piacairol, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv mddositasarol (HL L 173.,
2014.6.12., 349. 0.).
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Il. FEJEZET
EGYSEGES SZABALYOK

3. cikk
Egyetemes alkalmazéas

Az e rendelet altal meghatarozott jogot arra valo tekintet nélkil alkalmazni kell, hogy az
valamely tagallam joga-e vagy sem.

4. cikk
Alkalmazando jog

1) E cikk eltérd rendelkezése hianyaban a kovetelések engedményezésének harmadik
felekre kifejtett hatésait azon orszag joganak kell szabalyoznia, amelyben az engedményezd
szokasos tartdzkodasi helye talalhatd az engedményezés iddpontjaban.

Ha az engedményezd ugyanazon kovetelés kiilonbozé engedményeseknek torténd két
engedményezése kdzott megvaltoztatja a szokasos tartdzkodasi helyét, az egyik engedményes
jogénak a masik engedményes jogaval szembeni elsdbbségét az engedményezd azon
id6pontbeli szokasos tartdzkodési helye szerinti jognak kell szabalyoznia, amikor arra az
engedményezésre sor keriilt, amely az els6 albekezdés alapjan alkalmazanddként kijeldlt jog
szerint elsdként valt érvényesithetdvé harmadik felekkel szemben.

(2 Az aldbbiak engedményezésének harmadik felekre Kkifejtett hatasait az
engedményezett kovetelésre alkalmazandd jog szabalyozza:

a) hitelintézeti szamlan jovairt pénz;
b) pénziigyi eszkdzokbol szarmazd kovetelések.

3) Az engedményezd és az engedményes valaszthatjak az engedményezett kovetelésre
alkalmazando jogot a kdovetelések értékpapirositas céljabol torténd engedményezésének
harmadik felekre kifejtett hatasaira alkalmazandé jogként.

Az engedményezési szerzédésben vagy kiilon megallapodéasban kifejezetten meg kell tenni a
jogvélasztast. A jogvalasztast tartalmazé aktus tartalmi és formai érvényességére a valasztott
jog az iranyado.

4) Ugyanazon kovetelés engedményesei kdzott, ha az egyik engedményezés harmadik
felekre kifejtett hatasaira annak az orszagnak a joga irdnyadd, amelyben az engedményezd
szokasos tartdzkodasi hellyel rendelkezik, a masik engedmeényezés harmadik felekre kifejtett
hatasaira pedig az engedményezett kovetelés joga az iranyadd, a felmeriilé els6bbségi
Osszeutkozésre azon engedményezés harmadik felekre kifejtett hatasaira alkalmazando jognak
kell iranyadonak lennie, amely el6szor valt érvényesithetévé harmadik felekkel szemben az
engedményezésre alkalmazando jog alapjan.

5. cikk
Az alkalmazando jog hatalya
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A kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatdsaira e rendelet alapjan
alkalmazando jog kiléndsen az alabbiakra nézve iranyado:

a) az engedményezésnek az adostdl eltér6 harmadik felekkel —szembeni
érvényesithetdségére vonatkozd kovetelmények, példaul regisztracio vagy kozzétételi
alakisagok;

b) az engedményes jogainak els6bbsége ugyanazon kovetelés masik engedményesének

jogaival szemben;

c) az engedményes jogainak els6bbsége az engedményezé hitelezéinek jogaival
szemben;
d) az engedményes jogainak elsébbsége az ugyanazon kovetelés tekintetében torténd

szerzOdésatruhazas kedvezményezettjének jogaival szemben;

e) az engedményes jogainak elsObbsége egyenértékli kovetelés tekintetében az adodssal
szemben torténd szerzoédésnovacid kedvezményezettjének jogaival szemben.

6. cikk
Imperativ rendelkezések

(1) E rendelet nem korlatozhatja az eljard birdsdg allamanak joga altal eldirt imperativ
rendelkezések alkalmazasat.

(2 Az imperativ rendelkezések olyan rendelkezések, amelyek betartasat minden tagallam
a kozérdek — mint peldaul ezen allam politikai, tarsadalmi vagy gazdasagi rendjének
meglrzése — szempontjabdl dontd fontossagunak itéli, és megkdveteli a hatalya ald esd
valamennyi tényallasra torténd alkalmazasat, fliggetleniil attdl, hogy e rendelet alapjan a
kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasait illetéen mely jog
alkalmazando.

I1l. FEJEZET
EGYEB RENDELKEZESEK

7. cikk
Kozrend (,,ordre public”)

Az e rendelet altal meghatarozott barmely orszag joga valamely rendelkezésének alkalmazésa
csak akkor tagadhatd meg, ha az alkalmazas nyilvanvaléan 0sszeegyeztethetetlen az eljard
birdsag orszaganak kozrendjével (,, ordre public”).

8. cikk
A vissza- és tovabbutalas kizarasa

E rendelet altal meghatarozott allam joganak alkalmazasa alatt az adott allamban hatalyban
1év0 jogszabalyok alkalmazasat kell érteni, a nemzetk6zi magéanjogi jogszabalyok kizarasaval.
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9. cikk
Az egynél tobb jogrendszerrel rendelkezé allamok
1) Ha egy allam tobb olyan teriileti egységb6l all, amelyek mindegyike sajat
jogszabalyokkal rendelkezik a kovetelések engedményezésének harmadik felekre Kifejtett

hatasai vonatkozasaban, akkor az e rendelet szerint alkalmazand6 jog meghatéarozasa céljabol
mindegyik teruleti egységet allamnak kell tekinteni.

2 Az a tagallam, amely tobb olyan teriileti egységbdl all, amelyek mindegyike sajat
jogszabalyokkal rendelkezik a kovetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett
hatédsai tekintetében, nem koteles e rendeletet alkalmazni a kizarélag e terileti egységek jogai
kdzott fenndlld kollizio esetén.

10. cikk
Kapcsolat més unios jogi aktusok rendelkezéseivel

E rendelet nem érinti az olyan unids jogi rendelkezések alkalmazésat, amelyek egy adott
kérdéssel kapcsolatban a kdvetelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasai
tekintetében irdanyado kollizids szabalyokat irnak eld.

11. cikk

Kapcsolat a meglevé nemzetkozi egyezményekkel

Q) E rendelet nem érinti az olyan nemzetkdzi egyezmények alkalmazasat, amelyekben e
rendelet elfogadasadnak idopontjaban egy vagy tobb tagallam részes, ¢s amelyek a kovetelések
engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatasai vonatkozéasaban kollizids szabalyokat
allapitanak meg.

2 Az e rendeletben szabalyozott kérdések vonatkozdsaban azonban e rendelet — mint
tagallamok kozotti rendelet — els6bbséget élvez a kizarolag két vagy tobb tagallam kozott
megkotott egyezményekkel szemben.

12. cikk
Az egyezmények jegyzéke

1) A tagéallamok [az alkalmazas kezdd iddpontja)-ig kozlik a Bizottsdggal a 11. cikk (1)
bekezdésében emlitett egyezmények jegyzékét. Amennyiben a tagillamok ezen iddpontot
kovetden felmondjak ezen egyezmények valamelyikét, errdl értesitik a Bizottsagot.

(2) A Bizottsag az (1) bekezdésben emlitett értesités kézhezvételét koveté hat honapon
bellil k6zzéteszi az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjaban

a) az (1) bekezdésben emlitett egyezmények jegyzékét;

b) az (1) bekezdésben emlitett egyezmények felmondasét.

13. cikk
FelUlvizsgalatra vonatkozo rendelkezés
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A Bizottsdg [5 évvel az alkalmazas kezdd idépontjat kévets iddpont]-ig jelentést nyQjt be e
rendelet alkalmazasardl az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak és az Europai Gazdasagi €s
Szocialis Bizottsagnak. Adott esetben ezt a jelentést a rendelet modositasara iranyuld
javaslatok Kisérik.

14. cikk

Az alkalmazas kezdetének idépontja

1) E rendelet a [az alkalmazds kezdé iddpontjal-an/-én, vagy azt kovetben megkotott
kdvetelés-engedményezésekre alkalmazando.

(2) Az e rendelet szerint alkalmazand6 jog hatarozza meg, hogy egy harmadik felet
valamely, e rendelet alkalmazasanak kezddé idOpontjat kovetden engedményezett kovetelés
tekintetében megilletdé jogok els6bbséget élveznek-e egy masik harmadik fél e rendelet
alkalmazandova valasat megel6z6en megszerzett jogaival szemben.

15. cikk
Hatéalybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését koveté huszadik napon
Iép hatalyba.

Ezt a rendeletet [a hatdlybalépéstdl szamitott 18 honap]-tdl/-t61 kell alkalmazni.

Ez a rendelet a Szerzédéseknek megfelelden teljes egészében kotelezd €s kozvetleniil
alkalmazando a tagallamokban.

Kelt Brisszelben, -an/-én.

az Eurdpai Parlament részerol a Tanacs részerol
az elnok az elnok
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	1. A JAVASLAT HÁTTERE
	• A javaslat indokai és céljai

	Ugyanis a követelésekkel és értékpapírokkal végzett határon átnyúló ügyletek bővüléséhez alapvetően fontos, hogy egyértelmű és kiszámítható legyen, mely ország joga alkalmazandó annak eldöntésére, hogy kinek a tulajdonában van egy adott követelés vagy...
	A követelések engedményezése olyan mechanizmus, amelyet a vállalatok – a faktoráláshoz és a biztosítékkal történő fedezéshez hasonlóan – a likviditás biztosításához és hitelhez jutás céljából használnak, valamint a bankok és a vállalatok – az értékpap...
	A biztosítékkal történő fedezés során követelések, például bankszámlán jóváírt pénz (amikor az ügyfél a hitelező és a bank az adós) vagy hitelkövetelés (vagyis bankhitel) pénzügyi biztosítékként használható egy hitelmegállapodás biztosításához (példáu...
	Az értékpapírosítás lehetővé teszi, hogy a „kezdeményezőnek” nevezett engedményező (például egy vállalat vagy bank) úgy refinanszírozza egy sor követelését (például gépjármű-kölcsönzések, hitelkártya-követelések, jelzáloghitel részletfizetések), hogy ...
	Miért fontos a jogbiztonság?
	Jogi kockázat
	Az alkalmazandó jogot, vagyis az adott, határokon átnyúló vonatkozással rendelkező helyzetben alkalmazandó nemzeti jogot a kollíziós szabályok határozzák meg. Egységes uniós kollíziós szabályok hiányában a nemzeti kollíziós szabályok határozzák meg az...
	A követelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatásaira vonatkozó kollíziós szabályokat jelenleg tagállami szinten állapítják meg. A tagállami kollíziós szabályok nem következetesek, mivel az alkalmazandó jog meghatározására vonatkozó, el...
	A tagállami kollíziós szabályok következetlensége azt jelenti, hogy a tagállamok eltérő országok jogát jelölhetik ki a követelések engedményezésének harmadik felekre kifejtett hatásaira irányadó jogként. A harmadik felekre kifejtett hatásokra vonatkoz...
	i. ha az engedményes nincs tisztában a jogi kockázattal vagy úgy dönt, hogy figyelmen kívül hagyja azt, végül nem várt pénzügyi veszteség érheti, ha elsőbbségi összeütközés merül fel és elveszti a jogcímét az engedményezett követelések felett. A követ...
	ii. ha az engedményes úgy dönt, hogy azon nemzeti jogszabályokkal kapcsolatos konkrét jogi tanácsadást vesz igénybe, amelyek esetleg alkalmazandók lehetnek a határon átnyúló engedményezés harmadik felekre kifejtett hatásaira és teljesíti az összes ily...
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