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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL FORSLAGET
Motiv och syfte med forslaget

For EU:s ekonomi behdvs sunda och livskraftiga foretag som inte har nagra svarigheter att
bedriva verksamhet pa den inre marknaden. Sadana foretag spelar en avgérande roll for att
framja ekonomisk tillvaxt, skapa sysselsdttning och attrahera investeringar i Europeiska
unionen. De bidrar till ett storre ekonomiskt valstdnd och skapar ett socialt véarde for
samhdallet som helhet. For att uppna detta behover foretagen en rattslig och administrativ
miljo som bade framjar tillvaxt och &ar anpassad till de nya ekonomiska och samhalleliga
utmaningar som uppstar i en globaliserad och digital varld, samtidigt som &aven andra
legitima allmanna intressen skyddas, till exempel arbetstagares, borgenarers och
minoritetsaktiedgares intressen, och myndigheterna far tillgang till de skyddsatgarder som
kravs for att bekdmpa bedrégeri eller missbruk.

Med detta i atanke lagger kommissionen fram detta forslag samt ett annat forslag till
Europaparlamentets och radets direktiv om andring av direktiv (EU) 2017/1132" vad géller
anvandning av digitala verktyg och processer inom bolagsratten, vilket inbegriper en
omfattande uppséttning atgarder for att uppratta skaliga, majliggorande och moderna
bolagsréattsregler i EU.

Etableringsfrineten spelar en vasentlig roll for utvecklingen av den inre marknaden genom att
den gor det mojligt for foretag att bedriva ekonomisk verksamhet i andra medlemsstater pa en
stabil grund. For att gynna foretagens gransoverskridande rorlighet i EU &r det viktigt att
beakta deras behov och sé&rdrag. Det finns omkring 24 miljoner foretag i EU, varav ca 80 %
ar aktiebolag. Mellan 98 och 99 % av aktiebolagen &r sma och medelstora foretag.

| praktiken ar det emellertid fortfarande svart for foretagen att utéva denna etableringsfrihet.
Ett av skalen ftill detta ar att bolagsratten inte i tillrdcklig man anpassats till den
grénsoverskridande rorligheten i EU och darigenom inte erbjuder foretagen optimala
forutsattningar i form av ett tydligt, forutsagbart och lampligt regelverk som kan leda till
okad ekonomisk verksamhet, i synnerhet for sma och medelstora foretag, vilket ocksa
erkanns i 2015 &rs strategi for den inre marknaden?.

Omstruktureringar och omvandlingar av foretag sasom gransoéverskridande ombildningar,
fusioner och delningar av foretag ar en del av foretagens livscykel och utgor ett naturligt satt
for foretag att vaxa, anpassa sig till andrade forutsattningar och utforska majligheter pa nya
marknader. Samtidigt far de ocksa konsekvenser for foretagens intressenter, sarskilt
anstallda, borgenarer och aktiedgare. Foljaktligen ar det vasentligt att skyddet av intressenter
haller jamna steg med den véxande internationaliseringen av naringslivet. Dagens réttsliga
osakerhet och det faktum att reglerna for vissa av foretagens grénsoverskridande
transaktioner delvis ar otillrackliga eller saknas helt innebédr dock att det inte finns nagot

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2017/1132 av den 14 juni 2017 om vissa aspekter av
bolagsréatt (EUT L 169, 30.6.2017, s. 46).

Meddelande fran kommissionen till Europaparlamentet, radet, europeiska ekonomiska och sociala
kommittén samt regionkommittén: Att forbattra den inre marknaden — battre méjligheter for individer
och féretag (COM(2015) 550 final).
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tydligt regelverk for att sakerstalla ett &ndamalsenligt skydd av dessa intressenter. Skyddet av
intressenterna kan saledes vara ineffektivt eller otillrackligt. Foretagens gransoverskridande
verksamhet kan ocksa underlattas genom ett rattsligt klimat som skapar tillit till den inre
marknaden genom att tillhandahalla skyddsatgarder mot missbruk.

Dérfor &ar det viktigt att frigdra den inre marknadens potential genom att avskaffa hinder for
grénsoverskridande handel, underlatta tilltradet till marknader, 6ka fortroendet och stimulera
konkurrensen, samtidigt som foretagens intressenter erbjuds ett &ndamalsenligt och
proportionellt skydd. Detta forslag har tva syften: dels att skapa specifika och heltackande
forfaranden for gransoverskridande ombildningar, delningar och fusioner i syfte att gynna
grénsoverskridande rorlighet i EU, dels att erbjuda de intressenter som berérs av foretagens
situation ett tillrackligt skydd sa att den inre marknaden blir rattvis. Dessa atgérder ingar i
strdvan att skapa en fordjupad och réttvisare inre marknad, vilket ar en av den nuvarande
kommissionens prioriteringar.

Gransoverskridande ombildningar

En gransoverskridande ombildning utgor en effektiv I6sning for foretag som vill flytta till en
annan medlemsstat utan att behtva forlora sin status som juridisk person eller omférhandla
sina affarskontrakt. Ombildningar ar sarskilt attraktiva for sma féretag som saknar finansiella
resurser att inhdmta dyr juridisk radgivning och genomféra en gransoverskridande fusion®.
Detta resonemang géller i synnerhet gransoverskridande ombildningar mot bakgrund av den
senaste rattspraxisen fran Europeiska unionens domstol, dar det faststalls att
etableringsfrineten enligt artikel 49 i EUF-fordraget medfor en ratt for foretag som &r
etablerade i en medlemsstat att flytta sitt sate till en annan medlemsstat via en
gransoverskridande ombildning utan att forlora sin status som juridisk person®.

Sarskilt i sin nyligen avkunnade dom i Polbud®-drendet bekraftar domstolen foretagens ratt
att genomfora gransoverskridande ombildningar pa grundval av etableringsfrineten. Enligt
domstolen &r etableringsfriheten tillamplig ndar enbart det stadgeenliga satet och inte det
verkliga huvudkontoret flyttas fran en medlemsstat till en annan, om den medlemsstat dar det
nya bolaget bildas godtar registreringen av ett foretag trots att ingen ekonomisk verksamhet
bedrivs dar: i det fallet kraver artikel 49 i EUF-férdraget inte ndgon sadan ekonomisk
verksamhet som ett villkor for dess tillamplighet®. Domstolen erinrar ocksa om att i avsaknad
av harmonisering har medlemsstaterna befogenhet att besluta vilken anknytning ett foretag
ska ha till dess nationella rattsordning, och medlemsstaterna kan saledes tillampa sina egna
bolagsbildningskrav p& inkommande foretag’. Domstolen erinrar vidare om tidigare
rattspraxis enligt vilken det faktum att foretagets stadgeenliga sate eller dess verkliga
huvudkontor har etablerats i enlighet med lagstiftningen i en medlemsstat for att komma i
atnjutande av en mer formanlig lagstiftning inte i sig utgor ett missbruk. | Polbud-arendet

Se dven Beddmning av det europeiska mervardet — Direktiv om granséverskridande flytt av ett féretags
séte — 14:e bolagsrattsdirektivet (Europaparlamentet).

Cartesio, C-210/06, EU:C:2008:723, punkterna 109-112; VALE, C-378/10, EU:C:2012:440, punkt 32.
Polbud — Wykonawstwo, mal C-106/16, ECLI:EU:C:2017:804.

Polbud — Wykonawstwo, mal C-106/16, ECLI:EU:C:2017:804, punkterna 33 och féljande.

Polbud — Wykonawstwo, mal C-106/16, ECLI:EU:C:2017:804, punkt 40; Daily Mail och General
Trust, 81/87, EU:C:1988:456, punkterna 19-21; Cartesio, C-210/06, EU:C:2008:723, punkterna 109—
112; VALE, C-378/10, EU:C:2012:440, punkt 32.
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fastslogs det att en nationell regel som infor ett villkor i form av upplésning av foretaget som
en forutsattning for en gransodverskridande flytt av ett foretag utgér en omotiverad och
oproportionerlig inskrankning, och séledes &r olaglig®.

| Polbud-domen klargjordes ramarna for gransdverskridande foéretagsombildningar. Men
domstolen &r ett domande organ och kan inte infora nagra forfaranden for att goéra sadana
ombildningar mojliga eller faststélla de materiella villkor som ska uppfyllas. | avsaknad av
harmonisering pa EU-nivd av gransoverskridande ombildningar kan den nationella
lagstiftningen fortfarande ange reglerna for det forfarande som ska féljas och for skydd av
minoritetsaktiedgare, borgenarer eller arbetstagare eller i fraga om bekdmpning av
skatterelaterat eller annat missbruk av gransoverskridande foretagsombildningar. En
bedémning maste dock goras fran fall till fall av huruvida sadana regler ar forenliga med EU-
ratten och sarskilt etableringsratten. Detta medfor en situation som ur rattssakerhetssynpunkt
inte &r tillfredsstallande, med negativa effekter for foretag, foretagens intressenter och
medlemsstaterna.

Foretag som vill flytta sitt stadgeenliga sate Gver en grans maste i nuldget forlita sig pa
medlemsstaternas lagstiftning. Sadana bestammelser, om de ens existerar, dr ofta oforenliga
eller svara att kombinera. | mer &n halften av medlemsstaterna finns dessutom inga specifika
regler for gransoverskridande ombildningar. Sma och medelstora foretag ar sérskilt drabbade
eftersom de ofta saknar resurser att genomfora gransoverskridande forfaranden med hjalp av
dyra och komplicerade alternativa metoder.

Detta innebar ocksa att skyddet av intressenter, som anstallda, borgenarer och
minoritetsaktiedgare, ofta ar verkningslost eller otillrackligt till foljd av en avsaknad av regler
eller dverlappande eller motstridiga regler. Nér det galler skyddet av anstallda kan féretag, i
franvaro av harmoniserade atgarder for att skydda arbetstagarnas rétt till medverkan, anvanda
gransoverskridande ombildningar och avsaknad av sadana skyddsatgarder som ett satt att
sanka nivan pa de anstdlldas medverkan eller avskaffa medverkan nar de flyttar till en annan
medlemsstat. Avsaknaden av harmoniserade regler kan ocksa leda till en 6kad anvandning av
brevladeforetag i bedragliga syften, vilket exempelvis i de mest allvarliga fallen kan
mojliggora for kriminella organisationer att dolja eller forsvara identifieringen av de verkliga
agarna till foretag, sa att de kan tvatta inkomster fran brottslighet.

EU-lagstiftaren behdver saledes gripa in och foreskriva regler om granséverskridande
foretagsombildningar som innehaller tillrackliga och proportionella skyddsatgarder for
anstallda, borgenarer och aktiedgare, sa att en dynamisk och rattvis inre marknad kan skapas.
Europaparlamentet® har redan uppmanat till detta. | synnerhet ar det viktigt att arbetstagare
eller deras foretradare ar involverade i forfarandet, i linje med den 8:e principen i den

8 Polbud — Wykonawstwo, mal C-106/16, ECLI:EU:C:2017:804, punkt 40; Daily Mail och General
Trust, 81/87, EU:C:1988:456, punkterna 19-21; Cartesio, C-210/06, EU:C:2008:723, punkterna 109—
112; VALE, C-378/10, EU:C:2012:440, punkt 32.

Europaparlamentets resolution av den 13 juni 2017 om genomférandet av gransdverskridande fusioner
och delningar (2016/2065(INI)), Europaparlamentets resolution av den 10 mars 2009 med
rekommendationer till kommissionen om grénsoverskridande flyttningar av  bolagsséten
(2008/2196(IN1)). Europaparlamentets resolution av den 2 februari 2012 med rekommendationer till
kommissionen om ett 14:e bolagsrattsdirektiv. om granséverskridande flyttning av ett bolags séte
(2011/2046(INI)).
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europeiska pelaren for sociala rattigheter: arbetstagarna bor sérskilt bli informerade och
konsulterade i god tid i fragor som é&r av betydelse for dem i samband med
gransoverskridande foretagsombildningar. Rorlighet for foretagen maste atféljas av det skydd
som foreskrivs i nationell social och arbetsréttslig lagstiftning.

Mot bakgrund av detta finns tvd huvudsyften med harmoniserade regler for
grénsoverskridande féretagsombildningar:

— Att majliggora for foretag, sarskilt mikroforetag och smaféretag, att ombilda foretaget i ett
annat land pa ett ordnat, effektivt och andamalsenligt satt.

— Att skydda de mest berdrda intressenterna, till exempel anstallda, borgendrer och aktie&gare,
pa ett lampligt och proportionellt sett.

Detta forslag skulle gora det mojligt for foretag att genomfdra en grénsoverskridande
foretagsombildning genom att &ndra sin réttsliga form i en medlemsstat till en liknande
rattslig form i en annan medlemsstat. Detta borde sékerstélla att foretagen behaller sin status
som juridisk person under hela processen, utan att behdva upplosa eller avveckla foretaget i
den medlemsstat som l&mnas och bilda ett nytt foretag i den medlemsstat dit 6verféringen
sker (nedan kallad destinationsmedlemsstaten).

Malet ar att skapa ett specifikt och strukturerat forfarande pa flera nivaer for
grénsoverskridande foretagsombildningar, vilket sakerstéaller att lagenligheten hos en
gransoverskridande ombildning forst granskas av den behtriga myndigheten i den
medlemsstat som ld&mnas och for det andra av destinationsmedlemsstaten, mot bakgrund av
alla relevanta fakta och uppgifter. Ett avgorande inslag i forfarandet ar att det skulle bli
mojligt att forhindra en grénséverskridande ombildning om man faststéller att den syftar till
ett missbruk, ndrmare bestdmt i de fall d&r den utgor ett artificiellt arrangemang med syfte att
erhalla otillborliga skattefordelar eller pa ett otillborligt satt skada anstélldas, borgendrers eller
minoritetsdel&gares juridiska eller kontraktsenliga réttigheter.

Det forsta steget i forfarandet ar utarbetandet av en plan for den gransoverskridande
ombildningen och tva riktade rapporter till aktiedgare och anstallda om effekterna av den
gransoverskridande ombildningen. Medelstora och stora foretag ska ocksa lamna en ansokan
till den behoriga myndigheten om att den utndmner en oberoende sakkunnig, som ska
undersoka riktigheten hos planen och de rapporter som foretaget utarbetat. Den skriftliga
rapporten fran den oberoende sakkunnige utgor darefter faktabasen for den bedémning som
utfors av den behdriga myndigheten nar det géller bland annat risken for ett missbruk enligt
ovan. Den rapport fran den sakkunnige som ldmnas ut far inte innehdlla nagra av de
konfidentiella uppgifter som foretaget lamnat. Planen och rapporterna ska offentliggéras och
de berdrda intressenterna kan I&mna synpunkter.

Darefter ska foretaget pa en bolagsstamma fatta beslut om huruvida den granséverskridande
ombildningen ska genomforas. Detta beslut samt alla relevanta uppgifter och dokument ska
overlamnas till den behdriga nationella myndigheten i den medlemsstat som ldmnas, vilken
blir ansvarig for att fatta beslut om huruvida ett ombildningsintyg ska utfardas eller ej. Den
granskning som utfors av den myndigheten kan ske i tva faser: under den forsta fasen, som
inte far Overstiga en manad, ska den behoriga myndigheten underska om den
gransoverskridande ombildningen ar laglig. Myndigheten avgdr om samtliga villkor for den
gransoverskridande ombildningen enligt direktivet och i nationell lagstiftning ar uppfyllda,
inbegripet huruvida foretaget ar solvent, huruvida den erforderliga majoriteten av aktiedgare
har godkant ombildningen pad en bolagsstimma och huruvida de anstéllda,
minoritetsaktiedgarna och borgendarerna skyddas i den omfattning som foreskrivs i direktivet.
Under denna fas ska myndigheten ocksa avgoéra om det foreligger ett artificiellt arrangemang.
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Om myndigheten vid utgangen av den manadsperiod som faststallts for undersokningens
forsta fas inte har nagra invandningar utfardar den ett ombildningsintyg. Om den vid utgangen
av manadsperioden ar forvissad om att ombildningen &r olaglig véagrar den att utfarda ett
ombildningsintyg. Om myndigheten vid utgdngen av manadsperioden hyser allvarlig oro for
att ombildningen kan vara olaglig ska den informera foretaget om att den kommer att utfora
en fordjupad undersdkning nér det galler forekomsten av ett missbruk enligt ovan. Denna
fordjupade undersokning maste slutforas och ett slutgiltigt beslut fattas inom tva manader.

Om det efter en sadan undersokning utfardas ett ombildningsintyg ska detta utan dréjsmal
skickas till den behdriga myndigheten i destinationsmedlemsstaten. Den medlemsstaten utfor
da en undersokning vad galler den del av forfarandet som regleras av lagstiftningen i den
medlemsstaten. Dess behdriga myndighet ska sakerstalla att det ombildade foretaget efterlever
reglerna i dess nationella ratt om foretagsbildning (exempelvis huruvida féretaget har ett
verkligt sate pa dess territorium) och, i tillampliga fall, att arrangemangen for anstélldas
medverkan &r réattsligt korrekta. Nar denna laglighetskontroll har utforts blir foretaget
registrerat i destinationsmedlemsstatens register och avfort fran registret hos den medlemsstat
som lamnats. Ombildningen blir da juridiskt giltig. Samtliga kontakter mellan registren bor
ske via systemet for sammankoppling av foretagsregister.

Gransoverskridande fusioner

Ett foretag kan ocksa vilja utéva sin etableringsfrinet och dra nytta av den inre marknadens
mojligheter genom att utféra en gransoverskridande fusion. Foretag kan slas samman Over
granserna av olika sk&l, daribland i syfte att omorganisera koncerner, sénka
organisationskostnader och uppna andra affarsfordelar i form av att atnjuta storre
stordriftsfordelar, en gemensam varumarkesutveckling eller andra synergieffekter mellan
olika foretagsverksamheter.

| direktivet om granséverskridande fusioner™® fastlades ett harmoniserat férfarande p& EU-
niva for aktiebolag. Det ledde till en avsevérd 6kning av granséverskridande fusioner i EU
och EES. Antalet sadana fusioner 6kade med 173 % mellan 2008 och 2012, vilket tyder pa att
det forfarande som inrdttades genom det direktivet véasentligen underléttade
gransoverskridande verksamhet. De intressenter (exempelvis advokatbyraer, foretagsregister
och fackforeningar) som intervjuades for 2013 ars studie av direktivets tillampning
valkomnade de nya forfarandena och den forenklade byrakratin och rapporterade att det
harmoniserade regelverket medfort lagre kostnader och kortare tidsfrister.

Trots den &verlag positiva bedémningen identifierade dock utvérderingen'* av tillampningen
av direktivet om gransoverskridande fusioner vissa problem som motverkade de gallande
reglernas andamalsenlighet och effektivitet.

| 2015 &rs strategi for den inre marknaden® namns bolagsrattsliga osékerheter som ett av de
hinder som sma och medelstora foretag tar upp i fraga om den inre marknaden, och i strategin

10 Europaparlamentets och radets direktiv 2005/56/EG av den 26 oktober 2005 (EUT L 310, 25.11.2005,
s. 1); ersatt och upphévt den 19 juli 2017 av Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2017/1132 av
den 14 juni 2017 om vissa aspekter av bolagsratt (kodifiering) (EUT L 169, 30.6.2017, s. 46).

1 Bilaga 5 till den konsekvensbeddmning som atfoljer detta forslag.
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tillkdnnages att kommissionen kommer “att undersoka om det behdvs en uppdatering av
befintliga bestdammelser om gransoverskridande sammanslagningar och om de behdver
kompletteras med bestimmelser om gransoverskridande delningar”.

Europaparlamentet framhéver de positiva effekterna av direktivet, som har underlattat
gransoverskridande fusioner mellan aktiebolag i EU och minskat de dérmed foérbundna
kostnaderna och administrativa forfarandena'®. Europaparlamentet noterar dock ocksa att det
méste goras en 6versyn av direktivet for att forbattra dess genomforande®.

De viktigaste problem som identifierats &r bristande harmonisering av materiella regler,
sarskilt i fraga om skyddet av borgenarer och minoritetsaktieagare, samt avsaknad av ett
snabbspir (dvs. forenklade forfaranden for mindre “komplicerade” fusioner). Vidare
observerades det att digitala verktyg och processer inte var tillrdckligt integrerade i
forfarandet for granséverskridande fusioner (exempelvis i fraga om inlamning av dokument
till offentliga myndigheter eller utbyte av dokument mellan myndigheterna). Kritik har ocksa
framforts mot att anstallda inte informeras i tillracklig utstrdckning om detaljerna i och
effekterna av en gransoverskridande fusion. Dessa brister bekraftades av intressenterna genom
hela samradsprocessen.

Nér det géller skyddet av borgendrer och minoritetsaktiedgare faststalls i de befintliga
reglerna om gransoverskridande fusioner en miniminiva, huvudsakligen i frdga om
forfaranden, och det materiella skyddet Gverlats at den nationella lagstiftningen. Skillnaderna
mellan medlemsstaternas lagstiftning kvarstar saledes. Exempelvis fastlaggs i direktivet
enbart att borgendrer ska skyddas, med forbehall for de nationella reglerna, utan ytterligare
specificeringar. Likaledes anges i direktivet vissa allmanna regler for aktiedgarna (exempelvis
information via fusionsplaner, rapporter fran sakkunniga och omrdstning under
bolagsstdmmor), medan beslut om att infora ytterligare skydd for minoritetsaktiedgare
overlats at medlemsstaterna. Nar det galler de anstalldas deltagande i styrelsearbetet anger de
befintliga reglerna en vittomfattande ram. Reglerna anger dock inte att fusionerande foretag
maste lamna specifika och heltdckande uppgifter om en gransoverskridande fusion till de
anstallda. For narvarande behandlas de anstalldas situation enbart i generella ordalag i en
rapport fran ledningen som framst riktas till aktieagarna.

Nér det galler forenklade forfaranden erbjuder de nuvarande reglerna begransade mojligheter.
Reglerna medger till exempel att en rapport fran en oberoende sakkunnig inte behvs om
samtliga aktiedgare gar med pa detta, och anger att en sakkunnigrapport eller ett godkénnande
pa en bolagsstamma inte behovs vid en fusion mellan ett moderbolag och dess heldgda
dotterbolag.

12 COM(2015) 550 final. Meddelande fran kommissionen till Europaparlamentet, radet, europeiska

ekonomiska och sociala kommittén samt regionkommittén: Att forbattra den inre marknaden — battre
mojligheter for individer och foretag.

Europaparlamentets resolution av den 13 juni 2017 om genomfdrandet av gransoverskridande fusioner
och delningar (2016/2065(INI)).

I handlingsplanen for europeisk bolagsréatt och foretagsstyrning (COM/2012/0740 final) betonades
ocksa att direktivet om gransoverskridande fusioner var ett stort steg framat for foretagens
gransodverskridande rorlighet i EU, men erkdndes samtidigt att det kanske borde anpassas till den inre
marknadens forédnderliga behov.
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Detta forslag syftar till att atgarda dessa brister. Det foreskriver harmoniserade regler for
skydd av borgendrer och aktiedgare. Foretaget skulle behdva ange det ténkta skyddet av
borgenérer och aktiedgare i planen for den gréansdverskridande fusionen. Borgenérer som inte
ar nojda med det erbjudna skyddet kan ansoka om lampliga skyddsatgarder hos de behdriga
administrativa eller rattsliga myndigheterna. Borgendrer till fusionerande foretag bor antas
inte bli skadade av en gransoverskridande fusion, om en oberoende sakkunnig utvérderat
deras situation och faststéllt att ingen skada foreligger eller om de erbjuds ratt till betalning
fran antingen en tredjepartsgarant eller det foretag som uppstar genom fusionen.

Medlemsstaterna kan fortfarande tillampa sin lagstiftning om betalning av skatter eller
socialforsakringsavgifter, om reglerna for detta skiljer sig at fran det skydd som erbjuds
genom detta forslag.

Aktiedgare som inte rostade for en gransoverskridande fusion eller som inte hade rostratt
skulle ha ratt att lamna foretaget (avyttra sina aktier) och fa en skélig ersattning.
Medlemsstaterna bor ocksa sakerstalla att de aktiedgare i de fusionerande foretagen som inte
motsatte sig den gransoverskridande fusionen men som ansag att aktiernas utbytesférhallande
var otillrackligt kan ifragasatta den utbytessats som anges i den gemensamma planen for den
gransoverskridande fusionen i nationell domstol. De foreslagna reglerna sakerstaller ocksa att
anstallda kommer att informeras i vederborlig ordning om effekterna av den planerade
fusionen for de anstallda. Forslaget innehaller ocksa regler om anvéandning av digitala verktyg
och forfaranden under hela fusionsférfarandet och om utbyte av relevant information via
sammankoppling av foretagsregister. Slutligen anger forslaget ocksa ytterligare forenklade
forfaranden dar det &r mojligt.

Gransoverskridande delningar av foretag

Ett foretag kan ocksa vilja utdva sin etableringsfrihet genom att utfora en gransoverskridande
delning av foretaget. P4 samma satt som i fraga om gransoverskridande ombildningar och
fusioner erbjuder gransoverskridande delningar ett satt for foretagen att andra eller férenkla
sin organisationsstruktur, anpassa sig till andrade marknadsvillkor och forverkliga nya
affarsmajligheter i en annan medlemsstat. Detta bekréftades av de som svarat pa 2015 ars
samrad om granséverskridande fusioner och delningar'®. Den nuvarande situationen i EU i
fraga om gransoverskridande delningar av foretag visar dock ocksa pa stora skillnader mellan
medlemsstaterna.

Det finns inget harmoniserat regelverk for gransdverskridande foretagsdelningar, dven om
delningar av foretag har en viktig roll i medlemsstaternas ekonomiska miljo.

Det befintliga EU-regelverket innehaller bara regler for granséverskridande fusioner, medan
gransoverskridande foretagsdelningar omfattas av nationella regler, om ens sadana finns. |
dag har inte ens halften av medlemsstaterna nationella regler om gransoverskridande
foretagsdelningar. Avsaknaden av ett tillforlitligt regelverk for gransoverskridande delningar
innebar att foretagen har svart att fa tilltrade till marknaderna i andra medlemsstater och ofta
maste soka efter dyrbara alternativ till direkta forfaranden.

Olika nationella krav gor det svart att organisera gransoverskridande delningar och gor dessa
svarare och dyrare. Aven i de fall medlemsstaterna tillater foretag att dela upp sig Gver

5 http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2014/cross-border-mergers-divisions/index_en.htm.
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granserna &r ofta de relevanta nationella reglerna skiljaktiga eller till och med oférenliga. | ett
antal medlemsstater &r det inte mojligt att utféra en direkt gransoverskridande
foretagsdelning.

Den rattsliga osakerheten och avsaknaden av regler for foretagens grénsdverskridande
rorlighet eller komplexiteten hos dessa regler medfor ocksa att det inte finns nagot tydligt
ramverk for att uppna ett andamalsenligt skydd for foretagens intressenter. Detta kan till och
med leda till en situation dér vissa foretag kan missbruka etableringsfrineten. Det ar
foljaktligen av avgorande betydelse att inratta ett regelverk som sakerstéller den rétta balansen
mellan behovet av att skapa ett gynnsamt affarsklimat for foretagen i EU och behovet av att
samtidigt skydda intressenternas legitima intressen.

| 2015 &rs strategi for den inre marknaden'® namns bolagsrattsliga osékerheter som ett av de
hinder som sma och medelstora foretag tar upp i fraga om den inre marknaden, och i strategin
tillkdnnages att kommissionen kommer “att undersoka om det behdvs en uppdatering av
befintliga bestdmmelser om gransoverskridande sammanslagningar och om de behdver
kompletteras med bestimmelser om grinséverskridande delningar”.

Denna del av forslaget syftar till att inrdtta ett nytt regelverk for gransoverskridande
foretagsdelningar. Dess huvudmal ar att behandla fragor som ror granséverskridande rérlighet
genom att underlatta for alla aktiebolag att dela upp sig 6ver granserna.

Bestdmmelserna om grénsoverskridande delningar inspireras av det befintliga regelverket i
direktivet om gransoverskridande fusioner och de befintliga reglerna for inhemska delningar.
Reglerna anpassas till att galla for en situation dar ett foretag delas upp i stéllet for att ett eller
flera foretag overfor samtliga sina tillgangar och skulder till ett annat foretag. Samtidigt liknar
malen med harmoniserade regler om gransoverskridande delningar de mal som géller for
grénsoverskridande ombildningar:

— Att gora det majligt for foretag att dela upp sig 6ver granserna pa ett ordnat, effektivt och
andamalsenligt satt.

— Att skydda de mest berdrda intressenterna, till exempel anstallda, borgendrer och aktie&gare,
pa ett lampligt och proportionellt sett.

Mot bakgrund av att gransoverskridande delningar och ombildningar har liknande risker
kommer det strukturerade forfarande i flera nivaer som foreslas for ombildningar ocksa att
kravas for delningar. Ett sadant forfarande sakerstéller att den behdriga myndigheten for det
foretag som ska delas och myndigheterna for de mottagande foretagen kan granska
lagenligheten hos den grénsoverskridande delningen mot bakgrund av alla relevanta fakta och
uppgifter. 1 likhet med reglerna for ombildningar &r ett avgdrande inslag i forfarandet att man
ska kunna forhindra en gransoverskridande delning om det faststalls att den syftar till ett
missbruk, narmare bestamt i de fall dar den utgor ett artificiellt arrangemang med syfte att
erhalla otillborliga skattefordelar eller pa ett otillborligt satt skada anstélldas, borgendrers eller
minoritetsdelégares juridiska eller kontraktsenliga réttigheter.

Med tanke pa svarigheterna i att hantera risker for missbruk i situationer dar ett féretag som
delas overfor tillgangar och skulder till befintliga foretag i olika medlemsstater beslutades det

16 COM(2015) 550 final.
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att reglera situationen dér nya foretag inréttas genom en grénsoverskridande delning och att i
detta skede inte reglera en gransoverskridande delning genom forvarv, dvs. en situation dar ett
foretag overfor tillgdngar och skulder till mer &an ett befintligt foretag. | ett inhemskt
sammanhang (dar sadana situationer behandlas i de nuvarande reglerna) inbegriper ett sadant
forfarande en granskning av hur intressenternas intressen skyddas i en medlemsstat, medan
det i ett gransoverskridande sammanhang kan bli nédvandigt att involvera flera myndigheter
fran olika medlemsstater. Fragan om att inkludera gransoverskridande delningar genom
forvarv i direktivets tillampningsomrade skulle kunna undersokas nar de forsta erfarenheterna
av de nya reglerna om gransoverskridande delningar har vunnits.

Liksom for granséverskridande ombildningar ar det forsta steget i forfarandet utarbetandet av
en plan for den gransoverskridande delningen och tva riktade rapporter till aktiedgare och
anstallda om effekterna for dem av den gransoverskridande delningen. Medelstora och stora
foretag maste ocksa lamna en ansokan till den behdriga myndigheten om att den utndamner en
oberoende sakkunnig, som ska undersoka riktigheten hos planen och de rapporter som
foretaget utarbetat. Den skriftliga rapporten fran den oberoende sakkunnige utgor darefter
faktabasen for den bedémning som utférs av den behdriga myndigheten nar det galler bland
annat risken for ett missbruk enligt ovan. Den sakkunnigrapport som lamnas ut far inte
innehalla nagra av de konfidentiella uppgifter som foretaget lamnat. Planen och rapporterna
ska offentliggdras och de berdrda intressenterna kan Iamna synpunkter.

Darefter ska det foretag som ska delas pa en bolagsstaimma fatta beslut om huruvida den
gransoverskridande delningen ska genomforas. Detta beslut samt alla relevanta uppgifter och
dokument ska dverlamnas till den behdériga myndigheten i medlemsstaten for det foretag som
ska delas, vilken blir ansvarig for att fatta beslut om huruvida ett delningsintyg ska utfardas
eller ej. Den granskning som utfors av den myndigheten delas upp i tva faser: en obligatorisk
och en valfri fas. Under den forsta fasen, som inte far 6verstiga en manad, ska den behoriga
myndigheten undersfka om den gransoverskridande delningen &r laglig. Myndigheten avgor
om samtliga villkor for den gransoverskridande delningen enligt direktivet och i nationell
lagstiftning ar uppfyllda, inbegripet huruvida foretaget ar solvent, huruvida den erforderliga
majoriteten av aktiedgare har godkant den granséverskridande delningen pa en bolagsstamma
och huruvida de anstéllda, minoritetsaktiedgarna och borgenarerna skyddas i den omfattning
som foreskrivs i direktivet. Myndigheten avgor ocksa huruvida ett artificiellt arrangemang
avses inrattas med syfte att erhalla otillborliga skattefordelar eller pa ett otillborligt satt skada
anstélldas, borgenéarers eller minoritetsdelédgares juridiska eller kontraktsenliga réattigheter.
Om myndigheten vid utgangen av manadsperioden inte har nagra invandningar utfardar den
ett delningsintyg. Om den ar forvissad om att den gransoverskridande delningen ar olaglig
kommer den att fatta ett beslut om att vagra att utfarda ett delningsintyg. Om myndigheten
hyser allvarlig oro for att delningen kan vara olaglig ska den informera det foretag som ska
delas om att den kommer att utféra en fordjupad undersokning nér det géller férekomsten av
ett missbruk enligt ovan. Denna fordjupade undersokning maste slutforas och ett slutgiltigt
beslut fattas inom tva manader fran inledandet av den fordjupade undersokningen.

Om det efter en sadan undersokning utfardas ett delningsintyg ska detta utan drojsmal skickas
till de behdriga myndigheterna i medlemsstaterna for de mottagande féretagen. De behdriga
myndigheterna utfér da en undersokning vad géller den del av forfarandet som regleras av
deras respektive lagstiftning. De behdriga myndigheterna i medlemsstaterna for de
mottagande foretagen maste sakerstalla att foretagen i tillampliga fall iakttar reglerna i deras
nationella lagstiftning om bildande av foretag (exempelvis huruvida foretaget har ett verkligt
sate pa dess territorium). De bor ocksd kontrollera att arrangemangen for anstélldas
medverkan har faststallts pa ett lagligt satt. Nar denna laglighetskontroll har utforts kommer
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delningen att registreras i alla relevanta foretagsregister. Samtliga kontakter mellan registren
bor ske via systemet for sammankoppling av foretagsregister.

Forenlighet med befintliga bestammelser inom omradet

Detta forslag kompletterar och andrar de befintliga regler i bolagsratten pa EU-niva som nu ar
kodifierade i direktiv (EU) 2017/1132. Det syftar till en dversyn av de géllande reglerna om
grénsoverskridande fusioner och till att skapa ett lampligt och tydligt regelverk for foretag
som vill dela upp sig 6ver grénserna eller flytta sitt stadgeenliga sate till ett annat land. Ur en
forfaranderelaterad synvinkel ar de foreslagna reglerna helt forenliga med de befintliga regler
som syftar till att underlatta foretagens gransoverskridande verksamhet med hjalp av
grénsoverskridande fusioner. Ur materiell synvinkel ar de foreslagna reglerna helt férenliga
med den princip om etableringsfrihet som laggs fast i artiklarna 49-55 i EUF-fordraget samt
behovet av att skydda anstalldas, minoritetsaktiedgares och borgenérers intressen. Forslaget
harmonierar ocksd med de regler om gransoverskridande rorlighet som anges i radets
forordning (EG) nr 2157/2001%. De féreslagna reglerna stimmer ocks& &verens med den
strategi i EU-reglerna angaende aktiedgarnas rattigheter som laggs fast i direktiv
2007/36/EG™ och i de tillampliga reglerna i forordning (EU) 2015/848 om
insolvensforfaranden™.

Anvéandningen av digitala verktyg och sérskilt utbytet av foretagsuppgifter rorande
gransoverskridande ombildningar, fusioner och delningar mellan foretagsregister med hjalp
av systemet for sammankoppling av foretagsregister®® stimmer helt 6verens med malet att
digitalisera de bolagsrattsliga forfarandena inom ramen for den digitala inre marknaden och
kompletterar de insatser for digitalisering som anges i férslaget om digitalisering syftande till
att framja digitala verktyg och processer under ett foretags hela livscykel.

De foreslagna reglerna &r i linje med och avsedda att komplettera Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/38/EG av den 6 maj 2009 om inrattande av ett europeiskt foretagsrad
eller ett forfarande i gemenskapsforetag och grupper av gemenskapsforetag for information
till och samrad med arbetstagare (omarbetning), radets direktiv 98/59/EG av den 20 juli 1998
om tillnarmning av medlemsstaternas lagstiftning om kollektiva uppsagningar, radets direktiv
2001/23/EG av den 12 mars 2001 om tilln&rmning av medlemsstaternas lagstiftning om skydd
for arbetstagares rattigheter vid Overlatelse av foretag, verksamheter eller delar av foretag
eller verksamheter och Europaparlamentets och radets direktiv 2002/14/EG av den 11 mars
2002 om inrattande av en allman ram for information till och samrad med arbetstagare i
Europeiska gemenskapen. | synnerhet kan rattigheterna for de anstéllda i foretag som ar
involverade i en gransoverskridande fusion eller delning ocksd skyddas i enlighet med
direktiv 2001/23/EG. De foreslagna reglerna avser att ge de anstallda ytterligare skydd genom

1 Radets forordning (EG) nr 2157/2001 av den 8 oktober 2001 om stadga for europabolag.

18 Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EG av den 11 juli 2007 om utnyttjande av vissa av
aktiedgares réattigheter i borsnoterade foretag.

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/848 av den 20 maj 2015 om insolvensférfaranden.
Europaparlamentets och radets direktiv 2012/17/EU av den 13 juni 2012 om andring av radets direktiv
89/666/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2005/56/EG och 2009/101/EG vad avser
sammankoppling av centrala register, handelsregister och foretagsregister.
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att foreskriva storre transparens och utokad information till anstédllda om planerade
gransoverskridande ombildningar, fusioner eller delningar.

Forslaget kommer ocksa att bidra till foretagens gransoverskridande rorlighet genom att
harmonisera de materiella reglerna om och foérfaranderelaterade aspekterna av skyddet for
borgenarer och minoritetsaktiedgare och ytterligare gynna gransoéverskridande verksamhet
genom att oka rattssakerheten och minska de kostnader for foretag som uppstar genom dyr
juridisk radgivning och behovet av att efterleva icke-harmoniserade medlemsstatsregler.

Forenlighet med unionens politik inom andra omraden

Detta initiativ bidrar till att stodja de manga kommissionsinitiativ som syftar till att forbattra
den inre marknadens funktion genom att fordjupa den och géra den mer réttvis och bygga ett
digitalt i Europa®. Detta initiativ bidrar till investeringsplanen for Europa, sarskilt dess tredje
pelare som é&r inriktad pa att forbattra foretagsklimatet i Europa genom att avskaffa
regleringshinder for investeringar pa bade nationell niva och EU-niva, och bidrar aven till
kapitalmarknadsunionen? genom att inratta ett tydligare och mer lampligt och &ndamalsenligt
regelverk for foretagen i syfte att ge incitament till investeringar i Europa.

Samtidigt ar detta initiativ i linje med malet att skapa en fordjupad och mer rattvis ekonomisk
union och dess europeiska pelare for sociala rattigheter, sarskilt den 8:e principen, som anger
ett antal huvudprinciper och huvudrattigheter till stod for rattvisa och val fungerande
arbetsmarknader och valfardssystem?. Sarskilt genom att forstarka transparensen for berérda
intressenter, daribland anstéllda, kommer initiativet direkt att bidra till principen om att de
anstallda eller deras foretradare har ratt att bli informerade och konsulterade i god tid
avseende for dem relevanta fragor, i synnerhet &verlatelse, omstrukturering och
sammanslagning av foretag och om kollektiva uppsagningar.

Detta initiativ ar i linje med malet att skapa ett rattvist och effektivt bolagsskattesystem i
EU?*. R&det har under de senaste aren antagit ett antal atgarder for att motverka skatteflykt
frAn foretagens sida. | rddets direktiv (EU) 2015/2376% foreskrivs ett obligatoriskt
automatiskt utbyte av upplysningar mellan medlemsstaterna angaende férhandsbesked i
skattefragor och férhandsbesked om prissattning. | radets direktiv (EU) 2016/881% foreskrivs
vidare ett obligatorisk automatiskt utbyte av upplysningar angaende de land-for-land-

2 COM(2015) 550 final. Meddelande fran kommissionen till Europaparlamentet, radet, europeiska

ekonomiska och sociala kommittén samt regionkommittén: Att forbattra den inre marknaden — béttre
mojligheter for individer och foretag.

COM(2015) 468 final. Meddelande fran kommissionen till Europaparlamentet, radet, europeiska
ekonomiska och sociala kommittén samt regionkommittén:  Handlingsplan for en
kapitalmarknadsunion.

C(2017) 2600 final. Kommissionens rekommendation om en europeisk pelare for sociala rattigheter.
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# COM(2015) 302 final. En rattvis och effektiv foretagsbeskattning i Europeiska unionen: 5
nyckelomraden for handling.

» Rédets direktiv (EU) 2015/2376 av den 8 december 2015 om &ndring av direktiv 2011/16/EU vad géller
obligatoriskt automatiskt utbyte av upplysningar i fraga om beskattning (EUT L 332, 18.12.2015, s. 1).

% Radets direktiv (EU) 2016/881 av den 25 maj 2016 om &ndring av direktiv 2011/16/EU vad galler

obligatoriskt automatiskt utbyte av upplysningar i frdga om beskattning (EUT L 146, 3.6.20186, s. 8).
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rapporter som inlamnas av multinationella féretag. | radets direktiv (EU) 2016/1164%
fastlaggs regler mot skatteflyktsmetoder som direkt inverkar pa den inre marknadens
funktion, daribland regler om utflyttningsskatt som ska hindra féretag fran att undvika skatt
nar de flyttar pa tillgangar. Den 13 mars 2018 naddes en politisk Gverenskommelse i radet om
kommissionens forslag?® till direktiv om att formedlare ska bli skyldiga att lamna ut
information om skatteplaneringssystem, vilket borde antas inom kort.

Sarskilt den dkade tillgangen 6ver granserna till foretagsrelaterade uppgifter kommer att bidra
till en rattvis beskattning dar vinster genereras. Skyddsatgarderna mot missbruk av
forfarandena for ombildningar och delningar av foretag genom att inrétta artificiella
arrangemang syftande till otillborliga skatteférdelar kommer att bidra till EU:s insatser for att
bekdmpa skatteundandragande och skatteflykt.

Genom att infora tydligare och mer harmoniserade regler for att skydda foretagens aktiedgare
och starka kontrollen av de grénsoverskridande foretagsombildningarnas laglighet ar detta
initiativ ett ytterligare led i insatserna for att motverka de risker som kriminella organisationer
innebdr vid skapandet av juridiska personer, exempelvis foretag, och deras affarsverksamhet.
Dessa risker lyftes fram av kommissionen i dess rapport om bedémningen av de risker for
penningtvatt och finansiering av terrorism som paverkar den inre marknaden och beror
gransoverskridande verksamhet, vilken antogs den 26 juni 2017%°. | den rapporten framhéll
kommissionen sarbarheten hos foretagstrukturer for att bli infiltrerade av kriminella
organisationer och terroristgrupper. Detta initiativ kompletterar de ambitidsa regler som redan
inforts genom direktiv 2015 (EU) 2015/849 om atgarder for att forhindra att det finansiella
systemet anvéands for penningtvatt eller finansiering av terrorism, och enligt vilka
foretagsstrukturer ska lamna ut information om sina verkliga huvudman till de enheter som
ansvarar for tillampningen av reglerna mot penningtvatt och finansiering av terrorism™.

2. RATTSLIG GRUND, SUBSIDIARITETSPRINCIPEN OCH
PROPORTIONALITETSPRINCIPEN

Rattslig grund

Forslaget grundar sig pa artikel 50 i fordraget om Europeiska unionens funktionssatt (EUF-
fordraget), som ar den rattsliga grunden for EU:s behdrighet att agera pa omradet bolagsrétt. |
synnerhet foreskrivs i artikel 50.2 f en gradvis avveckling av inskrdnkningar i
etableringsfriheten och i artikel 50.2 g en samordning av atgarder for att skydda bolagsmans
och tredje mans intressen.

Subsidiaritetsprincipen (for icke-exklusiv befogenhet)

Det finns ett tydligt mervérde i att hantera problemen pa EU-niva snarare dn genom enskilda
insatser av medlemsstaterna. Huvudproblemen med att genomféra gransoéverskridande
ombildningar och delningar av foretag beror pa skiljaktiga, motstridiga eller 6verlappande

o Radets direktiv (EU) 2016/1164 av den 12 juli 2016 om faststéllande av regler mot skatteflyktsmetoder
som direkt inverkar pa den inre marknadens funktion (EUT L 193, 19.7.2016, s. 1).

28 COM(2017) 335 final.

2 COM(2017) 340 final.

% Uppgifterna om verkligt huvudmannaskap ska dessutom aterfinnas i ett nationellt centralt register.
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nationella procedurregler och regler for skydd av borgenérer, anstallda (inbegripet deras
medverkan) och minoritetsaktiedgare samt bristfalligt utnyttjande av sammankopplade
foretagsregister. De huvudsakliga bristerna vid tillampningen av de befintliga reglerna om
gransoverskridande fusioner beror framst pa skiljaktiga, motstridiga eller 6verlappande
nationella regler om skydd av borgendrer och minoritetsaktiedgare, bristfalligt utnyttjande av
sammankopplade foretagsregister eller andra inkonsekvenser eller rattsliga osékerheter som
orsakas av olika regler i medlemsstaterna, exempelvis i fraga om bokforing. Dessa problem
forutsatter till sjalva sin natur atgarder pa EU-niva. Ett enskilt agerande av medlemsstaterna
skulle inte nojaktigt kunna undanroja svarigheterna nar det galler att skapa en mer effektiv
miljo for gransoverskridande verksamhet, eftersom nationella regler och forfaranden maste
vara kompatibla for att kunna fungera i gransoverskridande situationer och for att gynna
grénsoverskridande verksamhet. Dessa hinder kan inte undanréjas enbart genom att man
forlitar sig pa direkt tillampning av artikel 49 i EUF-fordraget, eftersom detta innebar att man
tar itu med problemen fran fall till fall genom Overtradelseforfaranden mot den berdrda
medlemsstaten och eftersom avskaffandet av manga hinder forutsétter en samordning i forvag
av nationella rattsliga system, inklusive inrattandet av ett administrativt samarbete.

Det framstar saledes som att utan atgarder pa EU-niva kommer féretagen enbart att ha tillgang
till icke-harmoniserade nationella l6sningar, vilket innebar att de, sarskilt de sma och
medelstora foretagen, &ven i fortsattningen skulle stéllas infor olika nationella system som
forsvarar utdvandet av etableringsfrineten utan att sakerstalla ett tillrackligt skydd for
intressenterna, och de kostnader som foljer av detta skulle sarskilt drabba féretagen men &ven
intressenterna, oavsett om de &r arbetstagare, borgenarer eller minoritetsaktiedgare.

Medan det materiella innehallet i reglerna om skydd for anstallda, minoritetsaktiedgare och
borgenérer fortfarande faststalls pa nationell niva behover forfaranderamen for att sakerstalla
dessa intressen vid granséverskridande verksamheter faststdllas pa EU-niva, av
rattssakerhetsskal och for att skyddet ska bli andamalsenligt.

Mot bakgrund av det som sagts ovan uppfyller riktade insatser pa EU-niva villkoren for
subsidiaritetsprincipen.

Proportionalitetsprincipen

Nar det géller proportionalitetsprincipen framstar de foreslagna reglerna som lampliga for att
uppna malen i fraga om tydliga och lampliga regler for foretag och for att tillhandahalla ett
skydd for intressenterna, enligt vad som anges i konsekvensbeddmningen. |
konsekvensbeddmningen  beskrivs  kostnaderna och fordelarna med de olika
handlingsalternativ som behandlas dari for foretag, intressenter och medlemsstater, och alla
erforderliga faktorer, daribland samhélleliga fordelar och politisk genomforbarhet, har
beaktats. Det foreslagna forfarandet for granséverskridande ombildningar uppskattas
exempelvis leda till en kostnadsbesparing pa mellan 12 000 och 19 000 euro per transaktion
och foretag som verkar pd den inre marknaden skulle totalt kunna spara in kostnader
motsvarande 176-280 miljoner euro under en femarsperiod.

De foreslagna atgarderna synes inte ga utdver vad som ar nodvandigt for att uppna malen och
de positiva effekterna av de foreslagna atgarderna ar storre an de potentiella negativa
effekterna (avsnitt 6.3 i konsekvensbeddmningen).

Val av instrument

Den rattsliga grunden for atgarder i fraga om bolagsratt &r artikel 50 i EUF-fordraget, enligt
vilken Europaparlamentet och radet kan agera genom att utfarda direktiv. | direktiv (EU)
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2017/1132 regleras bolagsratten pa EU-niva. For att fa ett sammanhallet och konsekvent EU-
regelverk pa detta omrade utgor detta forslag en andring av och ett tillagg till det direktivet.

3. RESULTAT AV EFTERHANDSUTVARDERINGAR, SAMRAD MED
BERORDA PARTER OCH KONSEKVENSBEDOMNINGAR

Efterhandsutvarderingar/kontroller av andamalsenligheten med befintlig lagstiftning

Genom detta forslag infors ett nytt regelverk i fraga om ett forfarande for granséverskridande
ombildningar och delningar av aktiebolag.

Utvarderingen i efterhand®! av det befintliga direktivet om gransoverskridande fusioner®
genomfordes mot bakgrund av utvérderingskriterier som Gverensstimmer med kraven pa
“bittre lagstiftning”. De framsta grunderna for utvérderingen var en studie om tillimpningen
av direktivet om gransoverskridande fusioner som utfordes pa kommissionens uppdrag av en
extern leverantor®, ytterligare studier®® och tv& offentliga samrad (2015 och 2017) dar
intressenters synpunkter om genomférandet av gransoverskridande fusioner inhdmtades.

Analysen resulterade i en totalt sett positiv beddmning av direktivet om gransoverskridande
fusioner sett till andamalsenlighet, effektivitet, relevans, samstammighet och europeiskt
mervarde. Overlag har direktivet om gransoverskridande fusioner medfért en betydande
okning av den gransoverskridande fusionsaktiviteten i linje med dess mal att underlatta
grénsoverskridande fusioner och utvidga de mojligheter som den inre marknaden erbjuder.

Trots den 6verlag positiva bedémningen identifierade dock utvérderingen vissa problem som
motverkar direktivets fulla dndamalsenlighet och effektivitet. De viktigaste problemen &r
bristande harmonisering av materiella regler, sarskilt i fraiga om skyddet av borgenarer och
minoritetsaktiedgare, samt avsaknad av snabbsparsforfaranden (dvs. forenklade forfaranden) i
direktivet. Ett Okat utnyttjande av sammankopplade foretagsregister skulle kunna oOka
synergieffekterna och darmed samstammigheten med andra bolagsrattsliga regler.

Detta forslag stimmer Gverens med utvarderingen och syftar till att atgarda de viktigaste
brister som identifierats i utvarderingen av de befintliga reglerna om gransoverskridande
fusioner.

Samrad med berdrda parter

Kommissionen samverkade aktivt med intressenterna och genomforde omfattande samrad
under konsekvensbedomningsprocessen. Samradet bestod i offentliga samrad online, méten

31
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Bilaga 5 till den konsekvensbeddmning som atféljer detta forslag.

Europaparlamentets och radets direktiv 2005/56/EG av den 26 oktober 2005 om granséverskridande
fusioner av bolag med begransat ansvar (EUT L 310, 25.11.2005, s. 1). Det direktivet har ersatts med
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2017/1132 av den 14 juni 2017 om vissa aspekter av
bolagsrétt (kodifiering) (EUT L 169, 30.6.2017, s. 46).

Bech-Bruun/Lexidale, Study on the application of the cross-border mergers directive (september 2013)
http://ec.europa.eu/internal_market/company/docs/mergers/131007_study-cross-border-merger-
directive_en.pdf.

Schmidt, Cross-border mergers and divisions, transfers of seat: Is there a need to legislate?, studie for
JURI-kommittén, juni 2016. Reynolds/Scherrer/Truli, Ex-post analysis of the EU framework in the area
of cross-border mergers and divisions, studie for Europaparlamentet, december 2016.
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med intressenter, diskussioner med sakkunniga fran medlemsstaterna och ett flertal studier.
All information som inhamtades pa detta sétt beaktades i forslaget.

Under 2012 utforde kommissionen ett offentligt samrad for att bedéma intressenternas
viktigaste intressen i fraga om europeisk bolagsratt och faststélla de framtida prioriteringarna
for europeisk bolagsratt. Sammanlagt 496 svar inkom fran en bred grupp av intressenter,
exempelvis  offentliga  myndigheter,  fackfdreningar, det civila  samhallet,
naringslivsorganisationer, fria yrkesutdvare, investerare, universitet, tankesmedjor, konsulter
och privatpersoner. En stor majoritet av intressenterna inriktade sig pa att forbattra
affarsklimatet och framja den gransoverskridande rorligheten. Betoning lades dven pa att
forbattra skyddet for borgenérer, aktiedgare och anstéllda vid gransoéverskridande situationer
samt att underlatta bildandet av foretag och gynna konkurrens pa regelomradet.

Under 2013 inleddes ett mer detaljerat offentligt samrad online angaende granséverskridande
overforingar av foretags stadgeenliga site, med malet att f& mer fordjupad information om
foretagens kostnader for att flytta sitt stadgeenliga sate utomlands och de férdelar som EU-
insatser pa detta omrade skulle kunna skapa. Sammanlagt mottogs 86 svar fran offentliga
myndigheter, fackforeningar, det civila samhallet, foretag, néaringslivsorganisationer,
privatpersoner och universitet, vilket innebar en bred representation av samhéllet. Svar inkom
fran 20 EU-medlemsstater och fran aktorer utanfor EU. Det konstaterades att en majoritet av
de svarande som skulle dvervaga att flytta sitt foretag dver en grans i stort skulle valkomna
inforandet av ett ombildningsforfarande. Som skal till de jakande svaren aberopades
ekonomiska fordelar, kostnadsbesparingar for den inre marknaden och de bredare
mojligheterna for sma och medelstora foretag att flytta Over granserna. Vidare ansag 43 % av
de svarande att rattspraxisen fran Europeiska unionens domstol inte skapade tillracklig
tydlighet i fragan.

Ett ytterligare offentligt samrad inleddes 2015 med inriktning pa granséverskridande fusioner
och delningar, och 151 svar inkom®. Nar det galler granséverskridande foretagsdelningar
valkomnades i stort inférandet av ett nytt fOorfarande och en majoritet av deltagarna
identifierade skyddet av borgendrer, minoritetsaktiedgare och de anstélldas rattigheter som de
viktigaste fragorna att behandla. Omkring 72 % av de svarande som uttryckte en asikt ansag
att en harmonisering av de réttsliga kraven for gréansdverskridande delningar skulle hjélpa
foretag och underlatta gransoverskridande aktiviteter genom att sdnka de direkta kostnaderna
for gransoverskridande delningar av foretag. Som de viktigaste fragorna att atgéarda
identifierades forfarandefragor och skyddet av intressenter. Vidare namnde 68 % av de
svarande rattslig osakerhet till foljd av avsaknad av EU-regler som det viktigaste hindret for
att fullfélja en gransoverskridande delning och 51 % av de svarande ansag att de nuvarande
forfarandenas varaktighet och komplexitet medforde stora problem. Né&r det galler
gransoverskridande fusioner uttryckte 88 % av de svarande ett stéd for harmonisering av
borgenarsskyddet och 75 % av dessa stodde en fullstandig harmonisering. En stor majoritet av
dessa ansag att en garanti var det basta skyddet och att reglerna om vilket datum som skulle
vara avgorande for inledandet av borgenérsskyddsperioden borde harmoniseras. Nar det

® Schmidt, Cross-border mergers and divisions, transfers of seat: Is there a need to legislate?, studie for

JURI-kommittén, juni 2016. Reynolds/Scherrer/Truli, Ex-post analysis of the EU framework in the area
of cross-border mergers and divisions, studie for Europaparlamentet, december 2016.
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vidare géller skyddet av minoritetsaktieagare stodde en majoritet pa 66 % harmonisering och
71 % av dessa uttryckte ett stod for storsta mojliga harmonisering. 70 % av de som stédde en
fullstandig harmonisering ansag att minoritetsaktieagare borde ges en ratt att lamna foretaget
mot en adekvat kontantersattning. Vidare valkomnade 62 % av de svarande inforandet av ett
snabbsparsforfarande.

Det senaste offentliga samradet om bolagsratt inleddes 2017 och lopte under perioden 10 maj
2017-6 augusti 2017. Det inkom 207 svar. Mot bakgrund av det kommande initiativet sokte
kommissionen svar pa detaljerade fragor angaende EU-regelverkets brister och vilka omraden
som de svarande ansag borde prioriteras.

Resultatet av samradet visade pa ett brett stod for granséverskridande foretagsombildningar
fran bade medlemsstater och intressenter, eftersom omkring 85 % av samtliga svarande ansag
att det borde finnas ett EU-instrument pa detta omrade. Om man ser till de olika aktorerna
bland intressenterna ansag samtliga offentliga myndigheter att avsaknaden av forfaranderegler
for foretagsombildningar utgjorde ett hinder for den inre marknaden och att EU borde l6sa
denna fraga. Flera myndigheter inriktade sig mer pa frdgan om foretagets sate an fragan om
mekanismer for skydd av intressenter och sade att de skulle stddja ett initiativ rérande
foretagsombildningar enbart i den omfattning som foretag skulle kunna flytta sitt verkliga séte
for genuina affarsandamal snarare an att fullfolja overforingar av brevladeforetag i bedragliga
syften.

Naringslivsorganisationerna stodde inférandet av ett ombildningsforfarande med liknande
procenttal som de offentliga myndigheterna. Cirka 44 % av dem ansag att detta var hogsta
prioritet for EU, 22 % att det var en prioritet bland flera och 22 % att det var en lag prioritet.
Bade fackforeningar och notarier stodde i nagon man nya forfaranderegler for ombildningar
(74 % respektive 79 % ansag att det var en lag prioritet for EU). Bade fackféreningar och
CNUE (radet for notarier i Europeiska unionen) betonade att foretag enbart borde fa flytta sitt
stadgeenliga sate om det innebar en flytt av deras verkliga sate, och fackféreningar framhavde
aven behovet av ett évergripande instrument for information till, samrad med och medverkan
for anstallda. Akademiker stodde ocksa i stort inférandet av ett ombildningsforfarande. Nagra
av dem ansdg att medlemsstaterna borde kunna faststalla sina egna tillampliga krav i sin
lagstiftning och huruvida de kraver att det verkliga sétet ska flyttas. Det framfordes ocksa att
digitalisering borde anvandas i storsta mojliga utstrdckning (for offentliggérande av
information och kommunikation fran foretagsregisters sida). Andra aktorer foreslog att en
medlemsstat bara borde kunna motsdga sig en féretagsombildning under mycket exceptionella
omstandigheter grundade pa det allménna intresset.

Nar det galler gransoverskridande fusioner identifierade, i likhet med det offentliga samradet
2015, flertalet av de intressenter som lamnade ett svar i samradet 2017 samma fragor som
problematiska: Skyddet av borgenérer, minoritetsaktiedgare och de anstélldas réattigheter.

Majoriteten av de nationella myndigheter som lamnade ett svar i samradet 2017 ansag att det
fanns problem med de befintliga reglerna om grénsoverskridande fusioner och att dessa
problem utgjorde hinder for den inre marknaden, dock i olika hog grad. P& fragan vilken
prioritet som skulle ges at EU-atgarder for att andra de befintliga reglerna var svaren
blandade. Nar det galler skyddsatgarder ansag samtliga svarande nationella offentliga
myndigheter att atgarder for att skydda borgendrer borde tas upp, medan 70 % ansag att
atgarder for att skydda minoritetsaktiedgare ocksa borde diskuteras. 80 % ansag det vara
viktigt att harmonisera bade procedurregler och materiella regler i fraga om borgenarsskydd
och 50 % ansag det vara viktigt att minoritetsaktieagare kunde blockera en fusion och invanda
mot aktieutbytet.
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Naringslivsorganisationer som besvarade 2017 ars samrad valkomnade ocksa i stort tanken pa
att andra direktivet om gransoverskridande fusioner. Naringslivsorganisationerna tog bland
annat upp forenkling av reglerna (snabbsparsforfarande), harmoniserade regler for skydd av
borgenarer och minoritetsaktiedgare, forenklade regler for skydd av arbetstagare och
avskaffande av kravet pa att fusionsforfaranden maste undertecknas i en notaries narvaro,
vilket &r fallet i vissa medlemsstater.

Fackforeningar var ocksd mottagliga for idén att andra reglerna om granséverskridande
fusioner. De inriktade sig framst pa behovet av att starka skyddet av arbetstagarna genom
forstarkta rattigheter till information, samrad och medbestammande. Notarier ansag daremot
till overvagande del att det befintliga direktivet fungerade mycket bra och sag inget behov av
nya EU-atgarder pa detta omrade.

Nar det géller gransoverskridande uppdelningar av foretag stddde samtliga offentliga
myndigheter som  besvarade samradet nya regler om  gransoverskridande
foretagsuppdelningar, och 40 % ansag att ett initiativ pa detta omrade var hogsta prioritet for
EU.

Naringslivsorganisationer uttryckte ett starkt stod for nya regler, i det att 44 % ansag detta
vara hogsta prioritet och 26 % att det var en prioritet. Notarier uttryckte ett mattligt stod for
ett nytt initiativ. Fackforeningar var valdigt skeptiska mot foretagsuppdelningar till foljd av
riskerna for arbetstagare, men ansag att om medlemsstaterna skulle stodja uppdelningar maste
reglerna om information till och samrad med arbetstagarna starkas.

En stor majoritet av de svarande som stodde ett nytt forfarande for grénsodverskridande
uppdelningar ansag generellt att forfarandet nara borde folja det forfarande som anges i det
befintliga direktivet om gransoverskridande fusioner.

Intressenternas asikter samlades in under en rad moten. Samradet om bolagsrattspaketet i
expertgruppen for bolagsratt borjade 2012. Under perioden 2012-2014 koncentrerades
expertgruppens moten pa 2012 ars handlingsplan for modernare bolagsratt och effektivare
foretagsstyrning, medan motena under 2015 och 2016 fokuserade pa digitalisering. Under
2017 &gnades tre madten i expertgruppen at att konkret diskutera relevanta fragor for
bolagsrattspaketet (digitalisering och grénséverskridande fusioner, uppdelningar och
ombildningar av foretag). P& dessa mdten begarde kommissionen att medlemsstaternas
experter skulle yttra sig i vissa specifika fragor.

P& expertgruppens maéten under 2017 inbjod kommissionen inte enbart medlemsstaternas
experter utan dven de foretradare for intressenter som givit sig till kdnna i 2013, 2015 och
2017 ars offentliga samrad. Intressenterna foretradde foretag, arbetstagare och juridiska yrken.
Intressenterna betonade behovet av att underlatta gransoverskridande verksamhet, men att
bolagsmannens, arbetstagarnas och borgenarernas intressen borde skyddas med hjalp av
lampliga skyddsatgarder. Det fanns generellt ett brett stod for initiativet for
gransoverskridande ombildningar forutsatt att tillrackliga skyddsatgarder infors. | fraga om
fusioner uttryckte medlemsstaternas foretradare ett generellt stod for initiativet, &ven om de
uppgav att konkreta I6sningar forutsatte djupare diskussioner. Aven om ingen grupp av
intressenter var emot en &ndring av reglerna om gransoverskridande fusioner skiftade
asikterna om i hur hog utstrackning detta borde prioriteras. Nar det géller gransoverskridande
delningar stodde medlemsstaternas foretradare i allménhet initiativet, &ven om de sarskilda
I6sningarna, sarskilt de som harror fran olika rattsliga traditioner, aterstod att diskutera. En
allman asikt bland samtliga intressenter utom fackforeningarna var att ett nytt forfarande for
gransoverskridande delningar skulle vara till stor nytta och néra borde félja forfarandet i det
befintliga direktivet om gransoverskridande fusioner.
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Utdver motena i expertgruppen inhamtades information fran intressenter pa bilaterala moten.
Pa dessa moten betonade foretradare for fackforeningarna vikten av att bevara arbetstagarnas
rattigheter till medbestammande och att foretag enbart borde flyttas for genuina andamal, sa
att man undviker att brevladeforetag inrattas via gransoverskridande transaktioner.
Foretrddarna for naringslivsorganisationer uttryckte ett stort stéd for initiativet for att
underlatta féretagens rorlighet.

Detta forslag tar upp de viktigaste fragor som identifierats av intressenterna. Eftersom dessa
emellertid har olika asikter om hur dessa fragor bor 16sas i detalj, syftar forslaget till att uppna
en skélig balans mellan dessa olika uppfattningar.

Insamling och anvandning av sakkunnigutlatanden

For att stodja kommissionens arbete inrattades i maj 2014 en informell expertgrupp for
bolagsratt for fragor som ror bolagsratt. Expertgruppens medlemmar var hogt kvalificerade
och erfarna akademiker och rattstillampare inom bolagsrétt fran flera medlemsstater.

Kommissionen anvande ocksa resultaten av en studie som utfordes 2017 for att studera
specifika fragor om gransoverskridande overforingar av féretags saten och delningar av
foretag. Kommissionen inhamtade ocksa expertsynpunkter pa ett flertal konferenser,
déaribland den 21:a konferensen om europeisk bolagsratt och foretagsstyrning: att korsa
granser digitalt, som holls i september 2017 i Tallinn, Estland, och den arliga konferens om
europeisk bolagsrétt och foretagsstyrning som dgde rum i Trier, Tyskland, i oktober 2017.

Konsekvensbedémning

Konsekvensbeddmningsrapporten om digitalisering, gransoverskridande verksamhet och
lagvalsregler inom bolagsratten granskades av namnden for lagstiftningskontroll den 11
oktober 2017%*. Namnden gav ett negativt yttrande den 13 oktober 2017. Dess
rekommendationer behandlades i en reviderad version av konsekvensbeddmningen som lades
fram for ndmnden den 20 oktober 2017. Den 7 november 2017 gav namnden ett positivt
yttrande med reservationer.

Nar det géller det tillampningsomrade som avgor vilka typer av foretag som skulle kunna
atnjuta harmoniserade regler och forfaranden for gransoverskridande ombildningar och
delningar samt  dandrade regler om  gréansoverskridande  fusioner,  beskrev
konsekvensbedomningen varfor det befintliga tillampningsomradet for reglerna om
gransoverskridande fusioner (dvs. aktiebolag) var den effektivaste l6sningen for alla
gransoverskridande transaktioner, trots vissa parters uppmaningar att bredda
tillampningsomradet till att &ven omfatta handelsbolag och kooperativa foretag. Skalet enligt
konsekvensbeddmningen ar att befintliga data visar att reglerna om granséverskridande
fusioner i mycket begrénsad utstrackning anvénds av andra enheter an aktiebolag. 66 % av de
forvarvande bolag och 70 % av de fusionerande bolag som var involverade i
gransoverskridande fusioner utgjordes av privata aktiebolag, medan 32 % av de forvarvande
bolag och 28 % av de fusionerande bolag som var involverade i granséverskridande fusioner

Konsekvensbeddémningen och namndens for lagstiftningskontroll yttrande finns tillgangliga pa
http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/?fuseaction=ia&year=&serviceld=10226&s=Search
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utgjordes av publika aktiebolag®”. En utvidgning av tillimpningsomradet skulle dessutom
medféra potentiella praktiska problem i fraga om bolagsratt pa EU-nivd och
redovisningsregler som endast &r tillampliga pa aktiebolag.

Nér det galler inforandet av nya forfaranderegler for gransoverskridande ombildningar
och delningar jamforde konsekvensbeddémningen alternativ O (referensscenario) i form av
avsaknad av forfaranderegler for gransoverskridande ombildningar och delningar mot
alternativ 1 i form av att inféra harmoniserade EU-férfaranden for att géra det mojligt for
foretag att genomfora direkta gransoverskridande ombildningar och delningar. Avsaknaden av
forfaranderegler gor det valdigt svart, om inte omdjligt, att genomféra gransoverskridande
ombildningar och delningar. Nationella forfaranden for granséverskridande ombildningar och
delningar finns bara i ett begrdnsat antal medlemsstater och &r ofta inte anpassade till
varandra. Foretag maste saledes forlita sig pa dyrbara indirekta forfaranden, en analog
tillampning av direktivet om gransoverskridande fusioner och rattspraxis fran Europeiska
unionens domstol i de fall rattstillampare och nationella foretagsregister kénner till sadan
rattspraxis. Om man infor nya forfaranderegler fér grénsdverskridande ombildningar och
delningar skulle foretag vinna betydande klarhet och fa véasentligt lagre kostnader om de
onskar ombildas eller dela upp sig éver granserna. Det skulle ocksa ge klarhet for nationella
foretagsregister sa att de tydligt kan urskilja vid vilken tidpunkt ett foretag kan inforas i
foretagsregistret i destinationsmedlemsstaten och avféras fran foretagsregistret i
utgangsmedlemsstaten, vilket skulle undvika att Polbud*-liknande situationer uppstar.

| fraga om skyddet av minoritetsaktiedgare jamforde konsekvensbedomningen alternativ 0
(referensscenario) 1 form av de befintliga reglerna om skydd av minoritetsaktiedgare mot
alternativen 1 och 2. Alternativ 1 skulle skapa harmoniserade regler for hela den inre
marknaden. Det skulle bygga pa reglerna for granséverskridande fusioner, men skulle utéver
detta foreskriva harmoniserade regler. Det foredragna alternativ 2 skulle foreskriva samma
harmoniserade regler som alternativ 1, men medlemsstaterna skulle kunna foreskriva
ytterligare skyddsatgarder. Detta alternativ skulle ge minoritetsaktiedgare det mest anpassade
skyddet. Aven om alternativ 2 potentiellt skulle kunna valla foéretagen vissa
efterlevnadskostnader, skulle det véasentligen minska kostnader och bordor for foretag jamfort
med referensscenariot och aven tillhandahalla storre klarhet angaende rattslaget, mindre
behov av juridisk radgivning och darmed erbjuda kostnadsbesparingar for féretagen jamfort
med referensscenariot. Det foredragna alternativ 2 uppnar den basta balansen mellan
kostnadsminskningar, hog niva pa skyddet och flexibilitet for medlemsstaterna.

Nér det géller skyddet av borgenadrer jamforde konsekvensbeddmningen alternativ O
(referensscenario) i form av oféréndrade regler om gransoverskridande fusioner och inga EU-
regler om borgenarsskydd vid gransoverskridande ombildningar och delningar mot alternativ
1 i form av harmoniserade regler for borgendrsskydd och alternativ 2 i form av samma
harmoniserade regler som alternativ 1 men mojlighet foér medlemsstaterna att foreskriva
ytterligare skyddsatgarder. Det foredragna alternativ 2 skulle uppna den béasta balansen mellan
kostnadsminskningar, hog nivd pa skyddet och flexibilitet for medlemsstaterna. Bade
alternativ 1 och 2 skulle vasentligen minska kostnader och bordor for foretag jamfort med
referensscenariot, eftersom harmoniserade regler om borgenarsskydd skulle skapa storre

3 Data for perioden 2008-2012, Bech-Bruun/Lexidale, 2013 s. 80.
% Polbud — Wykonawstwo, C-106/16.
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klarhet angaende rattslaget och lagre behov av juridisk radgivning vid granséverskridande
transaktioner. Alternativ 1 skulle erbjuda foretagen de storsta kostnadsbesparingarna, medan
besparingarna i alternativ 2 skulle kunna bli mindre eftersom medlemsstaterna kan foreskriva
ytterligare skyddsatgarder som skulle kunna vara dyrbara eller betungande for vissa foretag
(exempelvis behov av att stélla garantier till samtliga borgenarer). Nar det géaller det skydd
som erbjuds borgenérer skulle alternativ 2 innebéra ett mer fullstandigt och riktat skydd an
alternativ 1 till foljd av att medlemsstaterna far mojlighet att bedéma de nationella sardragen i
borgenéarsskyddet och infora fler skyddsatgarder.

Nar det galler information till och samrad med anstallda och dessas medbestammande
jamférde konsekvensbeddémningen alternativet (referensscenario) att tillampa de befintliga
reglerna om medbestdammande i direktivet om gréanséverskridande fusioner med alternativ 1 i
form av att tillampa de befintliga reglerna om anstélldas medverkan i styrelser vid
gransoverskridande fusioner dven pa gransoverskridande delningar och ombildningar och
alternativ 2 1 form av riktade andringar av de befintliga reglerna om grénsoverskridande
fusioner samtidigt som specifika atgarder infors med tanke pa den upplevda storre risken for
anstallda vid grénsoverskridande delningar och ombildningar. Det féredragna alternativ 2
bestar av flera komponenter vars kombinerade effekt syftar till att ge de anstallda det
nodvandiga skyddet. Bland skyddsatgarderna ingar att foretagets ledning vid samtliga
gransoverskridande transaktioner maste utarbeta en ny sarskild rapport som beskriver
effekterna av den gransoverskridande fusionen for arbetstillfallena och de anstélldas situation
och en regel som ska forhindra missbruk genom att foreskriva att ett foretag under tre ar efter
en gransoverskridande transaktion inte kan undergrdva systemet for anstélldas
medbestammande om det utfor en paféljande granséverskridande eller inhemsk transaktion.
Denna regel baseras pa de befintliga reglerna om granséverskridande fusioner men skulle
anpassas for att tacka inte bara paféljande inhemska ombildningar, fusioner eller delningar
utan &ven andra gransoverskridande och inhemska transaktioner. Detta alternativ skulle
dessutom infora sérskilda regler om fdrhandlingar vid granséverskridande delningar och
ombildningar. | konsekvensbeddémningen analyserades kostnaderna for och férdelarna med
dessa riktade dandringar och slutsatsen drogs att de begrdnsade ytterligare
efterlevnadskostnaderna for foretag till f6ljd av utarbetandet av en rapport skulle uppvégas av
ett Okat skydd for anstéllda och darav foljande samhélleliga fordelar.

Slutligen undersoktes i konsekvensbedémningen ocksa fragan om hur man ska bekampa
risker for missbruk, inklusive spridningen av brevladeforetag” for missbruksiandamal for att
exempelvis undvika arbetsrattsliga normer eller socialférsakringsavgifter, och aggressiv
skatteplanering. Under det offentliga samradet efterfragade vissa intressenter, sarskilt
fackforeningar, en losning dér ett foretag som genomfor en granséverskridande ombildning
skulle behdva 6verfora bade sitt sate och sitt huvudkontor till destinationsmedlemsstaten. I en
nyligen avkunnad dom av domstolen i Polbud-malet, som meddelades efter det att det
offentliga samradet avslutats, anges emellertid att etableringsfrineten géller for fall dar enbart
foretagets sate flyttas Over en grans. En sadan losning &ar saledes inte tankbar.
Konsekvensbedomningen jamforde saledes alternativ O (referensscenario) i form av avsaknad
av harmoniserade regler med alternativ 1 i form av att man infor regler och forfaranden enligt
vilka medlemsstaterna fran fall till fall maste undersoka om en viss gransoverskridande
ombildning utgor ett artificiellt arrangemang med syfte att erhalla otillborliga skattefordelar
eller att otillborligt skada anstalldas, minoritetsaktiedgares eller borgenérers réttigheter. Det
foredragna alternativ 1 skulle direkt bidra till kampen mot kringgaende av regler och saledes
mot missbruk eller bedraglig anvandning av brevladeforetag. 1 jamforelse med
referensscenariot skulle alternativ 1 utgdra en del av forfarandet for att mojliggora for foretag
att ombildas 6ver granserna och darfor skulle de ytterligare efterlevnadskostnaderna inte
specifikt galla bedomningen av ett eventuellt artificiellt arrangemang. Medlemsstaterna skulle

20

SV



SV

behdva inforliva och genomfora dessa regler, vilket medfor vissa administrativa och
organisatoriska kostnader. Alternativ 1 skulle medfora ett okat skydd for intressenter, som
skulle kunna lamna synpunkter under forfarandets gang och i slutdndan skyddas mot ett
kringgdende av regler fran bedréagliga foretags sida.

Konsekvensbeddmningen analyserade &ven olika alternativ avseende lagvalsregler. Det
foredragna alternativet i detta hanseende var ett instrument for harmonisering av relevanta
regler, sarskilt rorande anknytningsfaktorn, pa grundval av platsen for bolagets bildande
tillsammans med ytterligare sérskilda regler som pekar mot lagen om faktiskt sate omfattande
enbart bolag etablerade i EU. Med tanke pa att de fall som mest behéver klargoras, namligen
specifika fragor rorande vilken lag som ér tillamplig pa aktiebolag i gransoverskridande
situationer, kommer att behandlas i den foreslagna lagstiftningen om gransoverskridande
ombildningar, fusioner och delningar, beslutades det att man inte skulle 1&gga fram en specifik
lagstiftningsakt om lagvalsregler vid denna tidpunkt.

Lagstiftningens &ndamalsenlighet och forenkling

Forslaget vantas innebara betydande forenklingsfordelar for foretag pa den inre marknaden
genom att underlatta deras rorlighet dver grénserna.

Inrattandet av ett heltdckande gemensamt regelverk for granséverskridande ombildningar
och delningar rationaliserar och férenklar forfarandena och minskar kostnaderna for foretag i
frdga om typen av och innehallet i de dokument som ska utarbetas, de olika forfarandena och
dartill relaterade tidsfrister eller andra ytterligare krav. De foreslagna reglerna om anstalldas
medbestdammande och skydd av bolagsmén och borgendrer Okar rattssakerheten och den
rattsliga forutsagbarheten i fraga om sadana transaktioner. De nya gemensamma reglerna om
gransoverskridande delningar och ombildningar véantas innebara besparingar pa 12 000-37
000 euro (delningar) och 12 000-19 000 euro (ombildningar) beroende pa foretagens storlek
och involverade medlemsstater.

De foreslagna &ndringarna av EU:s géllande regelverk om gransoverskridande fusioner
innebér forenklade regler for gransoverskridande fusioner av foretag och minskade kostnader
och administrativa bordor genom ett nytt gemensamt och rationaliserat férfarande. De
foreslagna reglerna om skydd av bolagsmén och borgenérer och om utlamning av uppgifter
Okar rattsséakerheten och den rattsliga forutsagbarheten.

Kostnadsminskningarna och forenklingarna kommer att ha sarskilt positiva effekter for
mikroféretag och sma foretag.

Det informationsutbyte som anges i detta forslag kommer att ske via det befintliga systemet
for sammankoppling av centrala register, handelsregister och foretagsregister. Nagon specifik
it-utveckling véntas darfor inte behdvas.

Grundlaggande rattigheter

De foreslagna reglerna i detta initiativ sékerstéller att de rattigheter och principer som anges i
Europeiska unionens stadga om de grundlédggande réttigheterna respekteras fullt ut och bidrar
till genomforandet av flera av dessa rattigheter. | synnerhet ar huvudmalet med initiativet att
underlatta etableringsratten i alla medlemsstater, som det foreskrivs i artikel 15.2 i stadgan,
och att sakerstalla principen om icke-diskriminering pa grund av nationalitet (artikel 21.2).
Initiativet syftar vidare till att starka naringsfriheten i enlighet med unionsratten samt nationell
lagstiftning och praxis (artikel 16). Ratten till egendom enligt artikel 17 i stadgan starks ocksa
genom initiativet via skyddsatgarderna for aktieagare. Aven om initiativet foreskriver regler
for bolag inom ramen for bolagsratten kommer det ocksa att bidra till arbetstagares rétt till
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information och samrad inom foretaget (artikel 27 i stadgan) genom att skapa storre
transparens for de anstallda i samband med foretagstransaktioner éver granserna. Skyddet av
personuppgifter ska ocksa séakerstéllas i linje med artikel 8 i stadgan.

4. BUDGETKONSEKVENSER

Inga betydande kostnader har identifierats. Forslaget innebér frdmst kostnader for nationella
forvaltningar i samband med inforandet av lagstiftning pa nationell niva (utarbetande, samrad,
antagande, anpassning av befintliga regler) och inférandet av granskningsforfaranden. Nér det
galler gransoverskridande ombildningar och delningar kommer effekten i de medlemsstater
dar sadana forfaranden for gransoverskridande fall inte finns att bli stérre an i de
medlemsstater déar sadana forfaranden redan finns och enbart behéver anpassas. EU-budgeten
kommer inte att paverkas.

5. OVRIGA INSLAG
Genomforandeplaner samt atgarder for 6vervakning, utvardering och rapportering

Kommissionen kommer att bista medlemsstaterna med att inférliva de foreslagna reglerna och
kommer att dvervaka genomforandet. | detta sammanhang kommer kommissionen att néra
samarbeta med nationella myndigheter, t.ex. nationella experter pa bolagsratt i expertgruppen
for bolagsratt. Darvid kan kommissionen tillhandahalla stéd och végledning (t.ex. genom att
organisera workshoppar om genomforandet eller genom radgivning pa bilateral basis).

Overvakningen bestdr i att analysera trender i frdga om foretags grinsoverskridande
transaktioner med hjalp av underréttelserna om granséverskridande ombildningar, fusioner
och delningar via systemet for sammankoppling av foretagsregister, via inhd&mtning av
uppgifter om kostnaderna for gransoéverskridande ombildningar i den utstrdckning det &r
maojligt och huruvida och i vilken omfattning intressenter och deras organisationer anger att de
ar néjda med skyddet av deras réattigheter i samband med berdrda grénsoverskridande
transaktioner. Utvecklingen av réttspraxis fran Europeiska unionens domstol pa detta omrade
kommer ocksa att 6vervakas.

For insamling av erforderliga synpunkter fran intressenter skulle kommissionen kunna skicka
frageformuldr till intressenter eller organisera sarskilda studier.

En utvardering bor genomféras for att bedoma de foreslagna atgardernas effekter och
kontrollera om malen har uppnatts. Den genomfors av kommissionen pa grundval av
information som inhdmtats under 6vervakningen och, vid behov, de ytterligare synpunkter
som inhamtats fran berérda intressenter. En utvérderingsrapport bor utfardas efter det att de
olika aktorerna har fatt viss erfarenhet av att tillampa de foreslagna atgarderna.

Tillhandahallandet av uppgifter for 6vervaknings- och utvarderingsandamal bor inte innebara
nagra onddiga administrativa bordor for de berdrda intressenterna.

Forklarande dokument (for direktiv)

Forslaget ar en andring av Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2017/1132 av den 14
juni 2017 om vissa aspekter av bolagsrétt. For att sdkerstalla ett korrekt genomférande av
detta komplexa direktiv krévs ett forklarande dokument, t.ex. i form av jamforelsetabeller.

Ingaende redogorelse for de specifika bestammelserna i forslaget
Gréansoverskridande ombildning
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Artikel 86a: | denna artikel anges tillampningsomradet for forslaget, som gar ut pa att inratta
ett EU-regelverk for gransoverskridande ombildningar av privata aktiebolag och publika
aktiebolag.

Artikel 86b: Denna artikel innehaller definitioner. Definitionen av gransoverskridande
ombildningar baseras pa rattspraxis fran domstolen och innefattar en andring av en réttslig
form for bolaget i utgangsmedlemsstaten till en rattslig form i destinationsmedlemsstaten.

Artikel 86¢: | denna artikel anges villkoren for nar en granséverskridande ombildning kan
genomforas, kontrollen av dessa och tillamplig ratt. Sarskilt anges att bolag som ar foremal
for insolvensforfaranden eller liknande forfaranden inte far genomféra gransoverskridande
ombildningar inom ramen for detta direktiv. | enlighet med den allménna principen att EU-
ratt inte far aberopas for att motivera missbruk av rattigheter som faststallts i domstolens
rattspraxis kan en ombildning inte ges tillstand om det efter en granskning av det specifika
fallet och med beaktande av alla relevanta fakta och omstandigheter faststalls att
ombildningen utgor ett artificiellt arrangemang med syfte att erhalla otillborliga skattefordelar
eller pa ett otillborligt satt skada anstalldas, borgenarers eller bolagsmans juridiska eller
kontraktsenliga réttigheter.

Artikel 86d: | denna bestdammelse anges den minimiméngd uppgifter som ska ges i den plan
for den granséverskridande ombildningen som ska offentliggoras for varje person som berors
av denna transaktion. Planen maste innehalla information om andring av bolagsform och om
det bolag som uppstar genom ombildningen samt det skydd som erbjuds relevanta
intressenter: sarskilt aktiedgare, borgenérer och anstéllda. Denna artikel framh&ver vikten av
planen men underlattar ocksa i storsta mojliga utstrackning dess sammanstallning genom att
foretagen far mojlighet att utarbeta planen pa det sprak som ar vanligast i affarstransaktioner,
utéver det eller de officiella spraken i de berérda medlemsstaterna. Dérvid kan medlemsstaten
faststélla vilken sprakversion som &r avgorande vid diskrepanser.

Artikel 86e: | denna artikel anges kravet pa utarbetande av en rapport till aktiedgarna som i
detalj beskriver malet med den gransoverskridande ombildningen, foretagets planer och
skyddsatgarderna for aktiedgarna. Rapporten ska i synnerhet beskriva effekten av
ombildningen for foretagets verksamhet och dess intressen, aktiedgarnas intressen och
atgarderna for att skydda dem. Rapporten bor ocksa goras tillganglig for de anstallda. | linje
med proportionalitetsprincipen kan kravet pa denna rapport frangas om samtliga bolagsman
kommit Gverens om detta.

Artikel 86f: Enligt denna artikel ska foretaget utarbeta en rapport som tar upp vasentliga
fragor for de anstallda i ett bolag som genomfor en gransoverskridande ombildning.
Rapporten ska beskriva effekterna av den granséverskridande ombildningen for de anstallda.
Den ska goras tillganglig for de anstélldas foretradare eller for de anstéllda sjéalva om sadana
foretradare inte finns. | bestammelsen klargors ocksa att lamnandet av denna rapport inte
paverkar tillampningen av gallande informations- och samradsférfaranden som redan
foreskrivs i regelverket.

Artikel 86g: Denna artikel behandlar den granskning som ska utféras av en oberoende
sakkunnig. En oberoende sakkunnig som utndmnts av den behdriga myndigheten ska bedéma
riktigheten av den information som ges i planen for den gransdverskridande ombildningen
och i lednings- eller forvaltningsorganets rapporter. Rapporten ska ocksa innehalla all relevant
information om foretaget och den planerade gransoverskridande ombildningen sa att den
behdriga myndigheten kan bedéma bland annat om transaktionen utgOr ett artificiellt
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arrangemang. | artikeln anges vidare forfaranden, tidsfrister och den oberoende sakkunniges
befogenheter samt regler om skydd av konfidentiella uppgifter. 1 linje med
proportionalitetsprincipen undantas mikroforetag och sma foretag fran kravet pa att en rapport
ska utarbetas av en oberoende sakkunnig.

Artikel 86h: I denna artikel anges regler for utlamning av planen for den granséverskridande
ombildningen och rapporten fran den oberoende sakkunnige, som bor vara tillgangliga for
allmanheten gratis. Utldmningen av uppgifter ska samtidigt inbegripa ett meddelande déar
bolagsman och anstéllda hos och borgendrer till foretaget inbjuds att lamna synpunkter.
Kraven pa utlamning ska garantera en omedelbar tillgang till planen, till skydd for relevanta
intressenter. | artikeln anges principen att planen ska lamnas ut i foretagsregistret, som &r den
vanligaste referenspunkten for intressenterna. Medlemsstaterna far tillata ett foretag att lamna
ut planen pa sin webbplats, men i det fallet ska fortfarande de viktigaste uppgifterna lamnas ut
i foretagsregistret. Artikeln ger medlemsstaterna mojlighet att forbehalla sig ett ytterligare
offentliggdrande i sitt officiella kungorelseorgan och debitera avgifter for detta. For att
underlatta tillgangen till utlamnade uppgifter maste den utlamnade planen for en
gransoverskridande ombildning, meddelandet och rapporten fran den oberoende sakkunnige
vara tillgangliga for allmanheten gratis. De avgifter som debiteras for utlamning far inte vara
storre an de administrativa kostnaderna for tjansten i fraga.

Artikel 86i: | denna artikel anges kravet att planen for en grénsoverskridande ombildning ska
godkannas pa en bolagsstamma. Ett liknande krav finns i fraga om gransoverskridande
fusioner. Medlemsstaterna far faststalla kraven rorande kvalificerad majoritet av avgivna
roster for godkannande av planen, men kraven pa erforderlig majoritet far inte 6verskrida de
krav som galler for gransdverskridande fusioner.

Artikel 86j: | denna artikel foreskrivs skyddsatgarder for aktiedgare och faststalls en ratt for
de aktiedgare som ar emot en granséverskridande ombildning att lamna foretaget. Detta galler
bade de aktieagare som inte rostat for en gransoverskridande ombildning och de som ar emot
ombildningen men som inte har rostréatt. Bolaget, kvarvarande aktiedgare eller tredje parter
bor pa begaran av berorda bolagsman forvarva deras aktier i utbyte mot en tillracklig
ersattning. De aktiedgare som anser att den erbjudna kontantersattningen har faststéllts till en
otillracklig niva kan ifragasatta dess belopp i en domstol i utgangsmedlemsstaten.

Artikel 86k: | denna artikel foreskrivs olika skyddsatgéarder for borgenarer. Medlemsstaterna
far foreskriva att ett foretag som ombildas tillsammans med planen for ombildningen bor
lamna en deklaration som anger att ombildningen inte kommer att inverka pa foretagets
formaga att fullgora sina forpliktelser gentemot tredje parter och att borgenarerna inte
kommer att lida skada.

Borgenarer kommer ocksa att ha ratt att ansoka hos den behdriga administrativa eller rattsliga
myndigheten om ett adekvat skydd. Myndigheterna kommer att tillampa presumtionen, som
kan motbevisas, att borgenarer inte lider skada om det i en oberoende sakkunnigrapport
faststalls att det inte finns nagon rimlig risk for att borgenéarers rattigheter skulle skadas eller
om bolaget erbjuder en ratt till betalning fran antingen en tredjepartsgarant eller det
ombildade bolaget motsvarande den ursprungliga fordrans varde och pa villkor att fordran kan
goras géllande i samma jurisdiktion som den ursprungliga fordran. | artikeln klargdrs ocksa
att bestammelserna om borgenarsskydd inte ska paverka tillimpningen av nationell
lagstiftning om fullgérande eller sakerstallande av betalningar till offentliga organ.
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Artikel 86l: 1 denna artikel behandlas de anstdlldas medbestdmmande i ett bolag som
genomfor en ombildning, dar skyddet for medbestammanderatten riskeras som ett resultat av
transaktionen. | princip ska bolaget folja respektive regler i destinationsmedlemsstaterna,
savida inte den nationella lagstiftningen i den medlemsstaten inte tillhandahaller samma niva
pa de anstalldas medbestammande i foretagets lednings- eller tillsynsorgan. Denna artikel ar
ocksa tillamplig om antalet anstéllda 6verskrider fyra femtedelar av den troskel som anges i
utgangsmedlemsstatens nationella réatt och som utléser de anstélldas ratt till medbestammande
enligt artikel 2 i direktiv 2001/86/EG, eller oavsett antalet anstidllda om reglerna om de
anstalldas medbestammande i destinationsmedlemsstaten inte foreskriver samma niva pa
medbestammandet. Om detta ar fallet ska bolaget inleda forhandlingar med de anstéllda for
att faststélla deras medbestdmmande. Forhandlingarna &r obligatoriska och ska resultera i
antingen ett skrdddarsytt arrangemang som reglerar de anstalldas medverkan eller, om ingen
overenskommelse nas inom sex manader, i tillampning av de standardregler for anstélldas
medbestdammande som anges i bilagan (sarskilt del 3 a) till direktiv 2001/86/EG. | enlighet
med direktiv 2001/86/EG maste forhandlingarna inledas sa snart som mojligt efter det att
planen for ombildning har offentliggjorts. Bolaget maste under minst tre ar bevara, i materiellt
hanseende, samma niva pa de anstilldas medbestimmande om det utfér paféljande
transaktioner som fusioner, delningar eller ombildningar. Bolaget maste meddela sina
anstéllda resultatet av forhandlingarna.

Artiklarna 86m och 86n: Dessa artiklar reglerar den granskning av en granséverskridande
ombildnings laglighet som ska utféras av utgangsmedlemsstatens behdriga myndighet.
Utgangsmedlemsstaten ska bedoma om de forfaranden for en granséverskridande ombildning
som regleras av den medlemsstatens ratt har fullgjorts. Reglerna baseras pa de motsvarande
principer som anges i forordning (EG) nr 2157/2001 avseende SE-bolag och i reglerna om
grénsoverskridande fusioner.

Utgangsmedlemsstatens behdriga myndighet ska goéra en bedémning av om bolaget fullgjort
de formella férfarandena och &ven faststalla huruvida den planerade ombildningen utgér ett
artificiellt arrangemang enligt ovan eller ej. Om myndigheten har allvarlig oro for att den
gransoverskridande ombildningen kan utgora ett artificiellt arrangemang far den goéra en
fordjupad beddmning.

Artikel 860: | denna artikel anges bestammelser om Oversyn av de beslut som en nationell
behorig myndighet fattar nar det galler att utfarda eller inte utfarda ett ombildningsintyg. Den
behandlar ocksa tillgangen till ett sadant beslut via systemet fér ssmmankoppling av register
och oOversandningen av ombildningsintyget till destinationsmedlemsstaten med hjalp av
digitala kommunikationssatt.

Artikel 86p: | denna artikel regleras destinationsmedlemsstatens granskning av en
gransoverskridande ombildnings laglighet. Myndigheten i den medlemsstaten kontrollerar
sérskilt kraven for bolagsbildning och, i tillampliga fall, resultatet av forhandlingarna om de
anstélldas medbestdmmande.

Artikel 86q: | denna artikel regleras arrangemangen for utlamning av uppgifter om att en
registrering fullbordats och de uppgifter som maste inforas i registren. Information om
registreringen bor utbytas automatiskt mellan registren, sa att utgangsmedlemsstaten
omedelbart kan vidta atgarder for att avfora bolaget fran sitt foretagsregister.

Artikel 86r: I denna artikel anges att den granséverskridande ombildningen blir gallande fran
och med dagen for registrering av det ombildade bolaget i destinationsmedlemsstaten.
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Artikel 86s: | denna bestammelse beskrivs effekterna av en granséverskridande ombildning.

Artikel 86t: | denna bestdammelse foreskrivs att medlemsstaterna boér ange regler om
oberoende sakkunnigas juridiska ansvar.

Artikel 86u: Giltigheten for en gransoverskridande ombildning kan inte ifragasattas om
forfarandet for ombildning har efterlevts.

Gransoverskridande fusioner

Artikel 119: Denna artikel &ndras for att i definitionen av en grénsoverskridande fusion ta
med en transaktion mellan bolag dér det 6verlatande bolaget 6verfor samtliga sina tillgangar
och skulder till det 6vertagande bolaget utan att emittera nya aktier. En sadan transaktion
kommer att ingd i tillampningsomradet for denna artikel om de fusionerande bolagen ags av
samma person eller om &garstrukturen i samtliga fusionerande bolag kvarstar som identisk
efter fullgorandet av transaktionen.

Artikel 120 utvidgas for att tacka fler situationer dar bolag ska undantas fran
tillampningsomradet, exempelvis om ett forfarande har inletts for uppldsning, likvidation eller
insolvens eller om bolaget har stéllt in sina betalningar.

Artikel 121 &ndras genom att ta bort hanvisningar till skydd foér borgenédrer och
minoritetsaktieagare, eftersom detta kommer att harmoniseras i artiklarna 126a och 126b.

Artikel 122 andras for att ange att den gemensamma planen fér den gransoéverskridande
fusionen ocksa ska innefatta erbjudandet om kontantersattning till bolagsméan som inte rostat
for fusionen och uppgifter om de skyddsatgarder som borgenarer erbjuds. Vidare foreskrivs
sprakregler for den gemensamma planen for den gransoverskridande fusionen.

En ny artikel 122a laggs till dar regler inférs om faststallandet av den dag fran vilken
transaktioner i de fusionerande bolagen kommer att behandlas for bokforingsandamal.

| den dndrade artikel 123 foreskrivs som en standardregel att den gemensamma planen ska
lamnas ut i foretagsregistren for de fusionerande bolagen. Alternativt kan medlemsstaterna
undanta bolagen fran kravet pd att lamna ut uppgifter i foretagsregistren, om bolagen
offentliggor planen pa sina webbplatser och uppfyller sérskilda villkor i detta avseende. I det
senare fallet maste foretagen lamna ut vissa specifika uppgifter i foretagsregistren. Bolagen
maste i princip kunna lamna ut erforderliga uppgifter i sin helhet online utan att behova
installa sig personligen vid en nationell myndighet, savida det inte finns genuina misstankar
om bedrageri. Tillgangen till denna information maste vara gratis. Medlemsstaterna far dven
offentliggdra den gemensamma planen i ett officiellt kungorelseorgan, i vilket fall det
nationella registret ska lamna ut relevant information till det officiella kungorelseorganet
(skyldighet vid ett enstaka tillfélle).

| den &ndrade artikel 124 anges att en rapport som skickas till bolagsménnen i det
fusionerande bolaget ska beskriva effekterna av den gransoverskridande fusionen for den
framtida verksamheten och ledningens strategiplan samt fusionens effekter for bolagsmannen.
Vidare ska rapporten beskriva aktiernas utbytesférhallande, eventuella sarskilda
varderingsproblem samt de gottgorelsemetoder som é&r tillgdngliga for vissa bolagsman.
Rapporten maste ocksa goras tillganglig for de anstéllda. Kravet pa denna rapport kan frangas
om samtliga bolagsmén i de fusionerande bolagen &r verens om detta.

| den nya artikel 124a anges att varje fusionerande bolag till de anstallda ska I&mna en rapport
som tar upp viktiga fragor for de anstéllda i samband med den granséverskridande fusionen.
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Foretradarna for de anstéllda eller, om de inte har nagra foretradare, de anstéllda sjalva har
ratt att lamna ett yttrande. Detta yttrande maste lamnas till aktiedgarna och bifogas rapporten.

| den nya artikel 126a foreskrivs skyddsatgarder for bolagsman. Det foreskrivs en ratt for de
bolagsman som ar emot fusionen att Iamna bolaget. Detta galler bade de som inte rostat for ett
godkannande av den gransoverskridande fusionen och de som ar emot fusionen men som inte
har rostratt. Bolaget, de kvarvarande bolagsmannen eller, enligt 6verenskommelse med
bolaget, tredje parter maste forvarva aktierna fran de bolagsméan som utdvar ratten att lamna
bolaget mot vederlag i form av en tillrdcklig kontanterséttning. Eftersom det i de befintliga
reglerna om grénsoverskridande fusioner redan foreskrivs regler om utndmning av en
oberoende sakkunnig (artikel 125), ska denna sakkunnige ocksa se &ver om
kontantersattningen &r tillracklig. Om bolagsméan anser att den erbjudna kontanterséttningen
har faststallts till en otillracklig niva, far de begara en omrékning vid en nationell domstol. De
bolagsman som vill kvarsta i bolaget har ocksa ratt att ifragasatta aktiernas utbytesforhallande,
vilket ska beskrivas och motiveras i den rapport som avses i artikel 124.

| den nya artikel 126b foreskrivs skyddsatgarder for borgenarer. For det forsta far
medlemsstaterna kréva att det fusionerande bolagets lednings- eller forvaltningsorgan lamnar
en deklaration dér det anger att det inte kanner till nadgon anledning till varfor det bolag som
uppstar genom fusionen inte skulle kunna fullgora sina forpliktelser. For det andra har
borgenarer som inte ar ndjda med det skydd som de erbjuds enligt planen for fusionen rétt att
ansoka hos den behoriga myndigheten om lampliga skyddsatgarder. Den behoriga
myndigheten ska emellertid utga fran en presumtion, som kan motbevisas, att borgenarer inte
kommer att skadas av en gransoverskridande fusion om bolaget har erbjudit en réatt till
betalning (fran en tredjepartsgarant eller det bolag som uppstar genom fusionen) till ett véarde
som ar likvardigt med den ursprungliga fordran och denna fordran kan goras géllande i
samma jurisdiktion som den ursprungliga fordran, eller om det i en rapport fran den
oberoende sakkunnige som ldmnats ut till borgenérerna bekraftas att bolaget kommer att
kunna fullgéra sina forpliktelser till borgendrerna. Bestammelserna om borgenarsskydd ska
inte paverka tillampningen av nationell lagstiftning om fullgérande eller sakerstéallande av
betalningar till offentliga organ.

| de &ndrade artiklarna 127 och 128 anges att i fraga om fusionsintyget och granskningen av
den gransoverskridande fusionens laglighet ska bolagen kunna lamna in samtliga uppgifter
och dokument online. | artiklarna anges vidare att fusionsintygen maste Gversindas via
systemet for sammankoppling av register till den medlemsstatsmyndighet som ska granska
fusionens laglighet. Det anges ocksa att fusionsintyg maste godtas som avgdrande bevisning
for att alla atgarder och formaliteter infor en fusion har fullgjorts. Vid genuina misstankar om
bedrégeri ska medlemsstaterna kunna kréava att aktorer infinner sig personligen vid en behorig
myndighet.

Artikel 131 andras genom att ange att samtliga tillgangar och skulder for det Gverlatande
bolaget eller for de fusionerande bolagen ska innefatta samtliga kontrakt, krediter, rattigheter
och skyldigheter.

Artikel 132 andras genom att de forenklade formaliteterna utvidgas till situationer dar en
gransoverskridande fusion genomfors av bolag dér en person innehar samtliga aktier. | de fall
dar det inte krdvs nagon bolagsstimma i nagot fusionerande bolag anges dessutom i artikel
132 ett specifikt referensdatum for utlamning av den gemensamma planen for den
gransoverskridande fusionen och rapporterna fran de fusionerande bolagens lednings- eller
forvaltningsorgan.

Artikel 133.7, dar det anges att ett bolag under tre ar efter en gransoverskridande fusion inte
far genomfora en pafoljande inhemsk fusion som skulle leda till att systemet for de anstélldas
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medbestammande undergravs, andras till att omfatta samtliga méjliga paféljande inhemska
transaktioner (dvs. fusioner, delningar och ombildningar) och inte enbart inhemska fusioner.
Vidare andras artikel 133 genom att bolagen ocksa far skyldighet att meddela sina anstéllda
huruvida de beslutar att tillampa standardregler eller att inleda forhandlingar med de anstéllda.
| det senare fallet ska de informera de anstéllda om resultatet av férhandlingarna.

En ny artikel 133a l4ggs till dar medlemsstaternas regler om civilréttsligt ansvar for de
oberoende sakkunniga tas upp.

Gransoverskridande delningar av foretag

Artikel 160a: | denna artikel anges tillampningsomradet for forslaget, som reglerar
gransoverskridande delningar av privata aktiebolag och publika aktiebolag.

Artikel 160b innehaller definitioner. For att sakerstalla Gverensstaimmelse med EU:s befintliga
regelverk inom bolagsrétt ar bestammelserna om granséverskridande delningar tillampliga pa
samma typer av bolag som bestdmmelserna om gransoverskridande ombildningar.

| artikel 160c anges ytterligare begransningar for tillampningen av detta kapitel.

| artikel 160d anges villkoren for ndr en gransoverskridande delning kan genomforas,
kontrollen av dessa och tillamplig ratt. Sarskilt anges att bolag som &r foremal for
insolvensforfaranden eller liknande forfaranden inte far vara foremal for en delning inom
ramen for detta direktiv. | enlighet med den allméanna principen att EU-ratt inte far aberopas
for att motivera missbruk av rattigheter som faststéllts i domstolens rattspraxis kan en
gransoverskridande delning inte ges tillstand om det efter en granskning av varije specifikt fall
och med beaktande av alla relevanta fakta och omstandigheter faststalls att delningen utgor ett
artificiellt arrangemang med syfte att erhalla otillbérliga skattefordelar eller pa ett orattmatigt
sétt skada anstélldas, borgenérers eller bolagsméns juridiska eller kontraktsenliga rattigheter.

Artikel 160e: | denna bestdimmelse anges den minimimangd uppgifter som ska ges i den plan
for den gransoverskridande delningen som ska offentliggdras for varje person som berdrs av
denna transaktion. Planen maste innehalla information om det foretag som delas, foretagets
sate, fordelningen av aktier i de mottagande bolagen, aktiernas utbytesforhallande,
fordelningen av tillgangar och skulder mellan de mottagande bolagen och det skydd som
erbjuds de relevanta intressenterna: aktiedgare, borgendrer och anstallda. Denna artikel
framhaver vikten av planen men underlattar ocksa i storsta mojliga utstrackning dess
sammanstallning genom att foretagen far mojlighet att utarbeta planen pa det sprak som ar
vanligast i affarstransaktioner, utover det eller de officiella spraken i de berorda
medlemsstaterna. | det fallet far medlemsstaten faststdlla vilken sprakversion som &r
avgorande vid diskrepanser.

| artikel 160f anges regler for faststallandet av det datum fran vilket transaktioner i det bolag
som delas i bokféringshénseende ska anses som transaktioner i de mottagande bolagen.

Artikel 160g: | denna artikel anges kravet pa utarbetande av en rapport till aktieagarna som i
detalj beskriver malet med delningen, foretagets planer och skyddsatgarderna for aktieagarna.
Rapporten ska i synnerhet beskriva effekten av delningen for foretagets verksamhet och dess
intressen, aktiedgarnas intressen och atgarderna for att skydda dem. Rapporten bor ocksa
goras tillganglig for de anstéllda. I linje med proportionalitetsprincipen kan kravet pa denna
rapport frangas om samtliga bolagsman kommit éverens om detta.
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Artikel 160h: Enligt denna artikel ska foretaget utarbeta en rapport som tar upp vasentliga
fragor for de anstéllda i det bolag som genomfor en gransoverskridande delning. Rapporten
ska beskriva och bedéma effekterna av delningen for villkoren i arbetstagarnas
anstéllningsavtal. Den ska goras tillganglig for de anstélldas foretradare eller for de anstéllda
sjalva om sadana foretradare inte finns. | bestammelsen klargors ocksa att lamnandet av denna
rapport inte paverkar tillampningen av géllande informations- och samradsforfaranden som
redan foreskrivs i regelverket.

Artikel 160i behandlar den granskning som ska utféras av en oberoende sakkunnig. En
oberoende sakkunnig som utnamnts av den behoriga myndigheten ska i en rapport beddma
riktigheten av den information som ges i planen for den gransoverskridande delningen och i
lednings- eller forvaltningsorganets rapporter. Rapporten ska ocksa innehalla all relevant
information om foretaget och den planerade delningen sa att den behdériga myndigheten kan
beddéma bland annat om transaktionen utgor ett artificiellt arrangemang. | artikeln anges
vidare forfaranden, tidsfrister och den oberoende sakkunniges befogenheter samt regler om
skydd av konfidentiella uppgifter.

I linje med proportionalitetsprincipen undantas mikroféretag och sma foretag fran kravet pa
att en rapport ska utarbetas av en oberoende sakkunnig.

Artikel 160j: I denna artikel anges regler for utlamning av planen for den granséverskridande
delningen och rapporten fran den oberoende sakkunnige, som bor vara tillganglig for
allménheten gratis. Utlamningen av uppgifter ska samtidigt inbegripa ett meddelande dar
bolagsmén och anstéllda hos och borgendrer till foretaget inbjuds att ldmna synpunkter.
Kraven pa utlamning ska garantera en omedelbar tillgang till planen, till skydd for relevanta
intressenter. | artikeln anges principen att planen ska l&mnas ut i foretagsregistret, som ar den
vanligaste referenspunkten for intressenterna. Medlemsstaterna far tillata ett foretag att Iamna
ut planen pa sin webbplats, men i det fallet ska fortfarande de viktigaste uppgifterna lamnas ut
i foretagsregistret. Artikeln ger medlemsstaterna mojlighet att forbehalla sig ett ytterligare
offentliggdrande i sitt officiella kungdrelseorgan och debitera avgifter for detta.

For att underlatta tillgangen till utlamnade uppgifter maste den utlamnade planen for en
gransoverskridande delning, meddelandet och rapporten fran den sakkunnige vara tillgangliga
for allmanheten gratis. De avgifter som debiteras for utlamning far inte vara stérre dn de
administrativa kostnaderna for tjansten i fraga.

Artikel 160Kk: I denna artikel anges kravet att planen for en gréansodverskridande delning ska
godkannas pa en bolagsstimma for det bolag som delas. Ett liknande krav finns i fraga om
gransoverskridande fusioner. Medlemsstaterna far faststalla kraven rorande kvalificerad
majoritet av avgivna roster for godkannande av planen, men kraven pa erforderlig majoritet
far inte dverskrida de krav som galler for gransoverskridande fusioner.

| artikel 160l foreskrivs skyddsatgarder for aktieagare och faststélls en ratt for de aktieagare
som ar emot en gransoverskridande delning att lamna foretaget. Detta géller bade de
aktiedgare som inte rostat for en gransoverskridande delning och de som &r emot delningen
men som inte har rostratt. Bolaget, de kvarvarande aktiedgarna eller tredje parter maste
forvarva aktierna fran de bolagsman som utévar ratten att lamna bolaget mot vederlag i form
av en tillrdcklig kontantersdttning. Den oberoende sakkunnige ska se d&ver
kontantersattningens tillracklighet. De aktiedgare som anser att den erbjudna
kontantersattningen har faststallts till en otillracklig niva kan ifragasatta dess belopp i en

29

SV



SV

domstol i utgangsmedlemsstaten. De bolagsman som vill kvarsta i bolaget har ocksa ratt att
ifrdgasatta aktiernas utbytesforhallande, vilket ska beskrivas och motiveras i den rapport som
avses i artikel 160g.

| artikel 160m foreskrivs skyddsatgarder for borgenarer. Medlemsstaterna far foreskriva att
det bolag som delas tillsammans med planen for delningen bor ldmna en deklaration som
anger att delningen inte kommer att inverka pa foretagets formaga att fullgora sina
forpliktelser gentemot tredje parter och att borgendrerna inte kommer att lida skada.

Borgenarer kommer ocksa att ha ratt att ansoka hos den behoriga administrativa eller rattsliga
myndigheten om ett adekvat skydd. Myndigheterna kommer att tillampa presumtionen, som
kan motbevisas, att borgenérer inte lider skada om det i en oberoende sakkunnigrapport
faststélls att det inte finns nagon rimlig risk for att borgenérers rattigheter skulle skadas eller
om det bolag som delas erbjuder en ritt till betalning fran antingen en tredjepartsgarant eller
det ombildade bolaget motsvarande den ursprungliga fordrans varde och pa villkor att fordran
kan goras gallande i samma jurisdiktion som den ursprungliga fordran. Bestdammelserna om
borgenarsskydd ska inte paverka tillampningen av nationell lagstiftning om fullgérande eller
sékerstallande av betalningar till offentliga organ.

| artikel 160n behandlas de anstélldas medbestdammande i lednings- eller tillsynsorganen for
de bolag som &r involverade i en gransoverskridande delning, dar befintliga rattigheter till
medbestdmmande i det bolag som delas riskeras av en granséverskridande delning. | princip
ska de anstélldas medbestdmmande i de mottagande bolagen f6lja de respektive reglerna i de
medlemsstater dar dessa bolag kommer att registreras, savida inte den nationella ratten i dessa
medlemsstater inte foreskriver samma niva pa de anstalldas medbestimmande i bolagets
forvaltnings- eller tillsynsorgan som galler i det bolag som delas. Denna artikel ar ocksa
tillamplig om antalet anstéllda Overskrider fyra femtedelar av den troskel som anges i den
nationella ratten for medlemsstaten for det bolag som delas och som utldser de anstélldas ratt
till medbestammande enligt artikel 2 i direktiv 2001/89/EG, eller trots antalet anstallda om
reglerna om de anstdlldas medbestdammande i de mottagande bolagens medlemsstater inte
foreskriver samma niva pa medbestdimmandet. Om detta ar fallet ska bolaget inleda
forhandlingar med de anstdllda for att faststalla deras medbestdimmande i de mottagande
bolagen. Forhandlingarna ar obligatoriska och ska resultera i antingen ett skraddarsytt
arrangemang som reglerar de anstélldas medbestimmande eller, om ingen 6verenskommelse
nas inom sex manader, i tillampning av de standardregler for anstalldas medbestammande
som anges i bilagan (sérskilt del 3) till direktiv 2001/86/EG. 1 enlighet med direktiv
2001/86/EG maste forhandlingarna inledas sa snart som mojligt efter det att planen for den
gransoverskridande delningen har offentliggjorts. De mottagande bolagen maste under minst
tre ar bevara, i materiellt hanseende, samma niva pa de anstéalldas medbestammande om det
utfor pafoljande transaktioner som fusioner, delningar eller ombildningar. Bolaget maste
meddela sina anstallda resultatet av forhandlingarna.

Artiklarna 1600 och 160p: Dessa artiklar reglerar den granskning av en granséverskridande
delnings laglighet som ska utféras av den behdriga myndigheten i den medlemsstat inom vars
jurisdiktion det foretag som delas ingar. Denna medlemsstat ska bedoma om de forfaranden
for en gransoverskridande delning som regleras av den medlemsstatens rétt har fullgjorts.
Reglerna baseras pa de motsvarande principer som anges i forordning (EG) nr 2157/2001
avseende SE-bolag och i reglerna om granséverskridande fusioner. Den behdriga
myndigheten i den medlemsstaten ska gora en beddmning av om bolaget fullgjort de formella
forfarandena och dven faststalla huruvida den planerade delningen utgor ett artificiellt
arrangemang enligt ovan eller ej.
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Om myndigheten har allvarlig oro for att den gransoverskridande delningen kan utgora ett
artificiellt arrangemang bor den gora en fordjupad bedomning.

Artikel 160q: I denna artikel anges bestdammelser om 6versyn av de beslut som en nationell
behorig myndighet fattar ndr det géller att utfarda eller inte utfarda ett delningsintyg. Den
behandlar ocksa tillgangen till ett sddant beslut via systemet for sammankoppling av register
och 6versandningen av delningsintyget till destinationsmedlemsstaten. Enligt dessa artiklar
blir det ocksa obligatoriskt att anvanda digital kommunikation mellan foretagsregister vid
utbyte av beslut som utfardats av behdriga myndigheter.

Artikel 160r: | denna artikel regleras den granskning av en grénséverskridande delnings
laglighet som utfors av varje berérd medlemsstat. Myndigheterna for de mottagande bolagen
kontrollerar sarskilt kraven for bolagsbildning och, i tillampliga fall, resultatet av
forhandlingarna om de anstélldas medbestdmmande.

| artikel 160s anges arrangemangen for registrering av en delning och de uppgifter som maste
offentliggoras. Uppgifter om registreringen bor utbytas automatiskt mellan registren via
systemet for sammankoppling av register.

Artikel 160t: Ratten i medlemsstaten for det bolag som delas avgor pa vilket datum den
grénsoverskridande delningen blir géllande.

Artikel 160u: | denna bestdimmelse beskrivs effekterna av en granséverskridande delning.

Artikel 160v: | denna bestdmmelse foreskrivs att medlemsstaterna bor ange regler om
oberoende sakkunnigas juridiska ansvar.

Artikel 160w: Giltigheten for en gransoverskridande delning kan inte ifrdgasattas om
forfarandet for den gréansdverskridande delningen har efterlevts.

Rapportering och 6versyn

Artikel 3: | denna artikel anges en skyldighet for kommissionen att utvardera detta direktiv,
inbegripet en bedémning av om det ar gorligt att foreskriva regler for sadana typer av
grénsoverskridande delningar av féretag som inte tacks av detta direktiv. Medlemsstaterna ska
bidra till rapporten genom att lamna relevanta uppgifter.

31

SV



SV

2018/0114 (COD)
Forslag till

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV

om andring av direktiv (EU) 2017/1132 vad géller gransoverskridande ombildningar,

fusioner och delningar av foretag

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sérskilt artikel 50.1 och

50.2,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter Oversédndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande®,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skal:

1)

()

| Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2017/1132% regleras
grénsoverskridande fusioner av aktiebolag. Dessa regler utgér en viktig milstolpe i
arbetet med att forbattra den inre marknadens funktion for foretag och stérka
utdvandet av etableringsfriheten. En utvdrdering av dessa regler visar emellertid att
reglerna om gransoverskridande fusioner behdver dndras. Det bor &ven foreskrivas
regler om gransoverskridande ombildningar och delningar av foretag.

Etableringsfriheten ar en av de grundlédggande principerna i unionsrétten. Enligt artikel
49 andra stycket i fordraget, jamford med artikel 54 i fordraget, innefattar
etableringsfriheten for foretag bland annat ratten att bilda och driva sadana foretag pa
de villkor som anges i etableringslandets lagstiftning. Enligt Europeiska unionens
domstols tolkning innefattar detta ratten for ett foretag som bildats i enlighet med en
medlemsstats lagstiftning att ombildas till ett foretag som regleras av lagstiftningen i
en annan medlemsstat, forutsatt att de villkor som foreskrivs 1 den andra
medlemsstaternas lagstiftning ar uppfyllda och i synnerhet att villkoren i den prévning

EUTC,,s..
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2017/1132 av den 14 juni 2017 om vissa aspekter av
bolagsrétt (kodifiering) (EUT L 169, 30.6.2017, s. 46).
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3)

(4)

()

(6)

()

som den senare medlemsstaten gor for att faststdlla foretagets anknytning till dess
nationella rattsordning ar uppfyllda.

I avsaknad av harmonisering av unionsratten har respektive medlemsstat, i enlighet
med artikel 54 i fordraget, behérighet att ange den anknytningsfaktor som avgér vilken
nationell ratt som ar tillamplig pa ett foretag. Enligt artikel 54 i fordraget ar foretagets
sdte, foretagets huvudkontor och foretagets huvudsakliga verksamhet jamstallda
faktorer vid bedémning av denna anknytning. Av detta foljer, som det klargjorts i
rattspraxis®, att nar medlemsstaten for den nya etableringen, dvs.
destinationsmedlemsstaten, bara krdver en flytt av det stadgeenliga sétet som
anknytningsfaktor for att ett foretag ska omfattas av dess nationella lagstiftning, kan
inte det faktum att enbart det stadgeenliga séatet (och inte huvudkontoret eller den
huvudsakliga verksamheten) flyttas inte i sig utesluta tillampning av
etableringsfriheten enligt artikel 49 i fordraget. Utdvandet av etableringsfriheten, som
enligt fordraget ar en del av den inre marknaden, inbegriper valet av vilken
foretagsform som ska anvéndas vid gransoverskridande fusioner, ombildningar och
delningar av foretag samt valet av medlemsstat for etablering.

Denna rattspraxis har 6ppnat upp nya majligheter for foretag pa den inre marknaden
och for att gynna ekonomisk tillvéaxt, effektiv konkurrens och produktivitet. Samtidigt
maste malet med en inre marknad utan inre granser for foretag férenas med andra mal
for den europeiska integrationen, som socialt skydd (sérskilt skyddet av arbetstagare)
och skyddet av borgenérer och aktiedgare. | avsaknad av harmoniserade regler som
specifikt reglerar gransoverskridande foretagsombildningar efterstravas dessa mal av
medlemsstaterna med hjélp av mangskiftande réttsliga regler och administrativ praxis.
Detta far till foljd att &ven om foretag har mojlighet att fusionera 6ver granserna stoter
de pa ett antal rattsliga och praktiska svarigheter nar en gransoverskridande
ombildning ska genomfoéras. Den nationella lagstiftningen i manga medlemsstater
foreskriver dessutom ett forfarande for inhemska ombildningar utan att erbjuda ett
likvardigt forfarande for gransdverskridande ombildningar.

Detta leder till rattslig uppsplittring och oklarhet angaende réattslaget, och hindrar
saledes utévandet av etableringsfriheten. Det medfor ocksa att skyddet av anstallda,
borgenarer och minoritetsaktieagare pa den inre marknaden inte blir optimalt.

Foljaktligen bor det foreskrivas forfaranderegler och materiella regler for
gransoverskridande foretagsombildningar som bidrar till att avskaffa inskrankningar
av etableringsfriheten och samtidigt tillhandahaller ett tillrackligt och proportionellt
skydd for intressenter som anstallda, borgendrer och minoritetsaktieégare.

Ratten att ombilda ett befintligt foretag som bildats i en medlemsstat till ett foretag
som regleras av en annan medlemsstat kan i vissa omstandigheter missbrukas,
exempelvis for att kringga arbetsrattsliga normer och arbetsgivaravgifter,
skatteskyldigheter, borgenérers och minoritetsaktiedgares rattigheter eller regler om
anstalldas medverkan. For att motverka sadant missbruk ska medlemsstaterna, som en
generell princip i unionsrétten, sékerstélla att foretagen inte anvander forfarandet for

Domstolens dom av den 25 oktober 2017, Polbud — Wykonawstwo, C-106/16, ECLI:EU:C:2017:804,
punkt 29.

33

SV



SV

(8)

9)

(10)

(11)

(12)

gransoverskridande ombildningar for att inratta ett artificiellt arrangemang med syfte
att erhalla oftillborliga skattefordelar eller pa ett otillborligt satt skada anstalldas,
borgenarers eller bolagsmans juridiska eller kontraktsenliga rattigheter. 1 den man de
utgor ett avsteg fran en grundlaggande frihet maste reglerna om bekampning av
missbruk tolkas strikt och kampen baseras pa en individuell bedémning av alla
relevanta omstandigheter. Det bor fastldaggas en ram med forfaranderegler och
materiella regler som beskriver medlemsstaternas handlingsutrymme och medger olika
tillvagagangssatt fran medlemsstaternas sida, samtidigt som den innehaller krav pa en
rationalisering av de atgarder som de nationella myndigheterna ska vidta for att
bekdampa missbruk i enlighet med unionsratten.

En grénsoverskridande foretagsombildning innebdr att foretaget andrar réattslig form
utan att forlora sin status som juridisk person. Ombildningen bor dock inte medféra att
kraven for bolagsbildning i destinationsmedlemsstaten kringgas. Sadana krav,
daribland kraven pa att ha ett huvudkontor i destinationsmedlemsstaten och kraven
rorande uteslutning av styrelseledamoter, bor efterlevas till fullo av féretagen.
Destinationsmedlemsstatens tillampning av sadana krav far dock inte inverka pa
kontinuiteten i det ombildade bolagets status som juridisk person. Ett foretag far i
enlighet med artikel 49 i fordraget ombilda sig till varje typ av réattslig form som finns
i destinationsmedlemsstaten.

Med tanke pa komplexiteten hos gransoverskridande foretagsombildningar och de
mangskiftande intressen som berors bor i rattssakerhetssyfte en kontroll i forvag
foreskrivas. FOr detta andamal bor ett strukturerat forfarande i flera nivaer inrattas dar
de behdriga myndigheterna i bade den medlemsstat som ldamnas och
destinationsmedlemsstaten sdkerstéller att ett beslut om godk&nnande av en
gransoverskridande ombildning fattas pa ett skaligt, objektivt och icke-
diskriminerande satt pa grundval av alla relevanta uppgifter och med beaktande av alla
legitima samhallsintressen, i synnerhet skyddet av anstdllda, bolagsméan och
borgenérer.

For att samtliga intressenters legitima intressen ska kunna beaktas i forfarandet for en
gransoverskridande foretagsombildning bor foretaget offentliggéra en plan for den
gransoverskridande ombildningen som innehaller de viktigaste uppgifterna om den
foreslagna ombildningen, inbegripet den tankta nya bolagsformen, stiftelseurkunden
och forslaget till tidtabell for ombildningen. Bolagsmédn och anstéllda i samt
borgenarer till det foretag som genomfér den gréanséverskridande ombildningen bor
underrattas sa att de kan lamna synpunkter pa ombildningen.

For att kunna informera sina bolagsman bor det foretag som genomfor en
gransoverskridande ombildning utarbeta en rapport. Rapporten bor beskriva och ge
underlag till de réttsliga och ekonomiska aspekterna av den fdreslagna
gransoverskridande ombildningen, sarskilt effekterna for bolagsmannen nér det galler
foretagets framtida verksamhet och ledningsorganets strategiplan. Rapporten bor ocksa
beskriva de potentiella gottgorelsemetoder som finns tillgangliga for bolagsmannen,
for det fall de inte haller med om beslutet att genomfora en gransoverskridande
ombildning. Rapporten bor &ven goras tillganglig for de anstéllda i det foretag som
genomfor ombildningen.

For att tillhandahalla information till sina anstallda bor det féretag som genomfor en
gransoverskridande ombildning utarbeta en rapport dar effekterna av den foéreslagna
ombildningen for de anstallda beskrivs. Rapporten bor sarskilt beskriva effekterna av
ombildningen for bevarandet av de anstdlldas arbetstillfallen, huruvida
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anstallningsforhallandena kommer att &ndras vasentligt, pa vilka platser foretagets
verksamhet kommer att bedrivas och hur var och en av dessa faktorer ser ut hos
dotterforetag till féretaget. Detta krav bor dock inte gélla nar alla anstéllda i foretaget
ingdr i dess forvaltningsorgan. Inlamnandet av denna rapport bor inte paverka
tillampningen av de géllande informations- och samradsforfaranden som inforts pa
nationell niva efter genomforandet av Europaparlamentets och radets direktiv
2002/14/EG* eller Europaparlamentets och radets direktiv 2009/38/EG>.

For att beddma riktigheten hos den information som lamnas i planen for ombildning
och i rapporterna till bolagsman och anstallda och fa tillgang till det faktaunderlag som
behdvs for att beddma om den foreslagna ombildningen utgor ett artificiellt
arrangemang, bor det stéllas krav pa att en oberoende sakkunnig utarbetar en rapport
med en beddmning av den foreslagna gréansoverskridande foretagsombildningen. For
att sékerstélla den sakkunniges oberoende bdér denne utndmnas av den behoriga
myndigheten pa ansokan av foretaget. | detta sammanhang bor rapporten utvisa all
relevant information som mdojliggor for den behdriga myndigheten i den medlemsstat
som ldmnas att fatta ett informerat beslut om huruvida ett ombildningsintyg ska
utfardas eller ej. For detta &ndamal bor den sakkunnige kunna inhamta alla relevanta
foretagsuppgifter och foretagsdokument och utfora alla nédvandiga undersokningar
for att inhamta all erforderlig bevisning. Den sakkunnige bor anvanda sadan
information, i synnerhet om nettoomséattning, resultat, antal anstéllda och
sammansattningen av balansrékningen, som inhdmtats av foretaget infor utarbetandet
av redovisningar i enlighet med unions- och medlemsstatsratt. For att skydda
konfidentiella uppgifter, inbegripet foretagets affarshemligheter, bor emellertid sadan
information inte inga i den sakkunniges slutliga rapport, vilken blir tillganglig for
allménheten.

For att undvika oproportionellt stora kostnader och bérdor for mindre foretag som
genomfor gransoverskridande ombildningar bor mikroféretag och sma foretag, som de
definieras i kommissionens rekommendation 2003/361/EG®, undantas fran kravet pa
att tillhandahdlla en oberoende sakkunnigrapport. For att undvika kostnader for
rattegangar dar borgendrer ar motpart kan dessa foretag emellertid anvanda sig av
rapporter som utarbetats av oberoende sakkunniga.

Pa grundval av ombildningsplanen och rapporterna bor bolagsméannen pa en
bolagsstdmma fatta beslut om huruvida denna ombildningsplan ska godkénnas eller ej.
Det ar viktigt att majoritetskravet for en sadan omrostning ar tillrackligt hogt sa att
beslutet om att ombilda foretaget blir ett kollektivt beslut. Bolagsmannen bor
dessutom ha rétt att résta om arrangemang roérande anstélldas medverkan, om de har
forbehallit sig denna ratt pa bolagsstamman.

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/14/EG av den 11 mars 2002 om inrattande av en allmén
ram for information till och samrad med arbetstagare i Europeiska gemenskapen (EGT L 80, 23.3.2002,
s. 29).

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/38/EG av den 6 maj 2009 om inrattande av ett europeiskt
foretagsrad eller ett forfarande i gemenskapsforetag och grupper av gemenskapsforetag for information
till och samrad med arbetstagare (omarbetning) (EUT L 122, 16.5.2009, s. 28).

Kommissionens rekommendation 2003/361/EG av den 6 maj 2003 om definitionen av mikroforetag
samt sma och medelstora foretag (EUT L 124, 20.5.2003, s. 36).
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De bolagsmédn med rostratt som inte rostade for ett godkdnnande av
ombildningsplanen och de bolagsman utan rostratt som inte kunde lagga fram sin
standpunkt bor ges en ratt att lamna foretaget. Dessa bolagsman bor nar de lamnar
foretaget kunna fa en kontantersattning for sina aktier motsvarande vardet av sina
aktier. De bor vidare ha rétt att ifrdgasatta berakningen och tillrackligheten av den
erbjudna kontantersattningen i domstol.

Ett foretag som genomfor en gransoverskridande ombildning bor i ombildningsplanen
ange atgarder for att sakerstalla skydd for borgenarer. For att starka borgenarsskyddet
om foretaget blir insolvent efter en gransoverskridande ombildning bor dessutom
medlemsstaterna kunna kréva att foretaget lamnar en solvensdeklaration dar det anges
att foretaget inte kanner till nagra anledningar till att det ombildade bolaget inte skulle
kunna fullgora sina forpliktelser. | denna situation bér medlemsstaterna kunna goéra
ledamoéterna av ledningsorganet personligt ansvariga for deklarationens riktighet.
Eftersom de rattsliga traditionerna varierar mellan medlemsstaterna nar det galler
anvéandning av solvensdeklarationer och deras potentiella konsekvenser bor det vara
upp till medlemsstaterna att faststalla lampliga foljder av felaktiga eller vilseledande
deklarationer, inbegripet andamalsenliga och proportionella sanktioner och réttsligt
ansvar i enlighet med unionsrétten.

For att garantera borgenérer ett lampligt skydd i de fall de inte &r néjda med det skydd
som foretaget erbjuder i planen for en gransoverskridande ombildning kan borgendrer
ansOka hos den behdriga réattsliga eller administrativa myndigheten i den medlemsstat
som lamnas om lampliga skyddsatgarder. For att underlatta bedomningen av skada bor
vissa presumtioner faststéllas enligt vilka borgendrer inte anses bli skadade vid en
grénsoverskridande ombildning nér risken for att de forlorar pengar ar avladgsen. En
presumtion bor anses foreligga nar det i en oberoende sakkunnigrapport fastslas att det
inte finns nagon rimlig risk for att borgenarer skulle lida skada eller nar de erbjuds en
ratt till betalning fran det ombildade bolaget eller en tredjepartsgaranti med ett vérde
som é&r likvardigt borgendrens ursprungliga fordran och som kan kravas in i samma
jurisdiktion som den ursprungliga fordran. Borgenérsskyddet enligt detta direktiv bor
inte paverka tillampningen av nationell rétt i den medlemsstat som lamnas angaende
betalningar till offentliga organ, déribland skatter eller socialforsakringsavgifter.

For att se till att de anstdlldas medverkan inte minskar otillborligt till foljd av en
gransoverskridande ombildning, i de fall det féretag som genomfér denna ombildning
har ett system for anstélldas medverkan i den medlemsstat som lamnas, bor foretaget
bli tvunget att anta en rattslig form som medger utévandet av en sadan medverkan,
inklusive narvaro av foretradare for de anstéllda i det berérda foretagets lednings- eller
tillsynsorgan i destinationsmedlemsstaten. Vidare bor i sadana fall en foérhandling i
god tro mellan foretaget och dess anstédllda dga rum i linje med forfarandet i direktiv
2001/86/EG, med syfte att finna en I6sning i god tro som forenar foretagets ratt att
genomfora en gransoverskridande ombildning med de anstélldas ratt till medverkan.
Som ett resultat av sadana forhandlingar bor antingen en skraddarsydd och
overenskommen l6sning eller, i avsaknad av en Overenskommelse, standardregler
enligt bilagan till direktiv 2001/86/EG galla pa det satt som éar tillampligt. For att
skydda denna 6verenskomna losning eller tillampningen av dessa standardregler bor
foretaget inte kunna avskaffa ratten till medverkan genom att utféra en pafdljande
inhemsk eller granséverskridande ombildning, fusion eller delning inom tre ar.

For att forhindra att anstdlldas ratt till medverkan kringgds genom en
gransoverskridande ombildning bor det féretag som genomfor ombildningen och som
ar registrerat i den medlemsstat dar de anstalldas réatt till medverkan foreskrivs inte
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kunna genomfora en grénsoverskridande ombildning utan att forst inleda
forhandlingar med sina anstallda eller deras foretradare, nar foretagets genomsnittliga
antal anstallda uppgar till minst fyra femtedelar av den nationella troskeln for
utlésande av anstélldas medverkan.

For att fa en lamplig arbetsfordelning mellan medlemsstaterna och en effektiv och
andamalsenlig kontroll i forvag av gransoverskridande ombildningar bor bade den
medlemsstat som lamnas och destinationsmedlemsstaten faststalla vilka myndigheter
som &r behoriga. De behdriga myndigheterna i den medlemsstat som ld&mnas bor i
synnerhet ha befogenhet att utfarda ett ombildningsintyg utan vilket de behdriga
myndigheterna i destinationsmedlemsstaten inte bor kunna fullfélja forfarandet for den
gransoverskridande ombildningen.

Utfardandet av ett ombildningsintyg av den medlemsstat som lamnas bor vara foremal
for en kontroll som sakerstéller att foretagets gransoverskridande ombildning ar laglig.
Den behériga myndigheten i den medlemsstat som lamnas bor fatta beslut om
utfardandet av ett ombildningsintyg inom en manad fran foretagets ansokan, savida
den inte hyser allvarlig oro for att det forekommer ett artificiellt arrangemang med
syfte att erhalla otillbérliga skatteférdelar eller pa ett otillbérligt satt skada anstélldas,
borgenérers eller bolagsmans juridiska eller kontraktsenliga rattigheter. | ett sadant fall
bor den behdriga myndigheten gora en fordjupad bedémning. En sadan fordjupad
bedomning bor dock inte utféras systematiskt utan fran fall till fall dar det finns
allvarlig oro for att det foreligger ett artificiellt arrangemang. Vid sin bedémning bor
de behdriga myndigheterna beakta atminstone det antal faktorer som fastlaggs i detta
direktiv, vilka dock enbart bor betraktas som végledande faktorer i den dvergripande
beddmningen och inte bor beaktas separat. For att foretaget inte ska lida av ett
overdrivet langt forfarande bor denna fordjupade beddmning under alla
omstandigheter slutforas inom tva manader fran det att foretaget informeras om att en
sadan fordjupad beddmning kommer att utforas.

Efter att ha mottagit ett ombildningsintyg och kontrollerat att kraven for
bolagsbildning i destinationsmedlemsstaten &r uppfyllda bor de behdriga
myndigheterna i destinationsmedlemsstaten registrera foretaget i den medlemsstatens
foretagsregister. Forst efter denna registrering bor den behdriga myndigheten i den
medlemsstat som lamnas avfora foretaget fran sitt eget register. Den behdriga
myndigheten i destinationsmedlemsstaten bor inte kunna ifragasatta riktigheten i de
uppgifter som lamnas i ombildningsintyget. Efter en gréansdverskridande ombildning
bor det ombildade bolaget behalla sin status som juridisk person, sina tillgangar och
skulder och samtliga rattigheter och skyldigheter, inbegripet réattigheter och
skyldigheter till foljd av kontrakt, atgarder eller férsummelser.

For att uppna en lamplig niva pa transparensen och anvandningen av digitala verktyg
och processer bor de beslut som fattas av behdriga myndigheter i den medlemsstat
som lamnas och i destinationsmedlemsstaten utbytas med hjélp av ett system for
sammankoppling av foretagsregister och bli offentligt tillgangliga.

Foretagens utdvande av etableringsfriheten innefattar dven att de kan fusionera Gver
granserna. | direktiv (EU) 2017/1132 foreskrivs bland annat regler som mojliggor
gransoverskridande fusioner av aktiebolag som ar etablerade i olika medlemsstater.
Dessa regler utgor en viktig milstolpe i arbetet med att forbattra den inre marknadens
funktion for foretag genom att géra det mojligt for dem att utdva etableringsfriheten
med hjalp av gransoverskridande fusioner.
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Utvarderingen av genomfdrandet av reglerna om grénsoverskridande fusioner i
medlemsstaterna har visat att antalet granséverskridande fusioner i unionen har 6kat
betydligt. Utvarderingen visade dock ocksa pa vissa brister i fraga om sarskilt skyddet
av borgendrer och aktiedgare samt avsaknad av férenklade férfaranden, vilket hindrar
att reglerna om gréanséverskridande fusioner blir fullt andamalsenliga och effektiva.

I sitt meddelande Att férbattra den inre marknaden — battre mojligheter for individer
och foretag’ tillkdnnagav kommissionen att den skulle beddéma behovet av att
uppdatera de befintliga reglerna om granséverskridande fusioner, sa att det skulle bli
lattare for sma och medelstora foretag att valja affarsstrategi och béattre anpassa sig till
andrade marknadsvillkor, samtidigt som det befintliga skyddet for arbetstagare inte
forsvagas. | sitt meddelande Kommissionens arbetsprogram 2017: Ett EU som
skyddar, foérsvarar och satter medborgarna i centrum® tillkdnnagav kommissionen ett
initiativ for att underltta genomforandet av gransoverskridande fusioner.

For att ytterligare stdrka det befintliga forfarandet for gréanséverskridande fusioner
maste dessa fusionsregler i tillampliga fall forenklas, samtidigt som det sakerstélls att
intressenter och sarskilt arbetstagare skyddas i tillracklig man. Saledes bor de
befintliga reglerna om granséverskridande fusioner éndras sa att lednings- eller
forvaltningsorganen i fusionerande foretag blir skyldiga att utarbeta separata rapporter
med ndrmare uppgifter om de réttsliga och ekonomiska aspekterna av en
gransoverskridande fusion till bade bolagsméan och anstéllda. Undantag kan emellertid
medges fran skyldigheten for foretagets lednings- eller forvaltningsorgan att utarbeta
en rapport till bolagsménnen, ndr dessa bolagsmén redan har informerats om den
foreslagna fusionens réattsliga och ekonomiska aspekter. Undantag fran skyldigheten
att utarbeta en rapport till de anstallda kan bara medges nar de fusionerande foretagen
och deras dotterforetag inte har nagra anstéllda utdver dem som ingar i lednings- eller
forvaltningsorganet.

For att stdrka skyddet for de anstdllda i det eller de féretag som fusioneras kan de
anstéllda eller deras foretradare ldmna ett yttrande om foretagets rapport dar effekterna
av den gransoverskridande fusionen for de anstéllda beskrivs. Inlamnandet av denna
rapport bor inte paverka tillampningen av de gallande informations- och
samradsforfaranden som inforts pa nationell niva efter genomférandet av radets
direktiv 2001/23/EG®, direktiv 2002/14/EG eller direktiv 2009/38/EG.

Skiljaktiga bokforingsregler kan hindra genomforandet av gransoverskridande
fusioner och kan leda till oklarhet angdende rattslaget nar det rader skillnader mellan
medlemsstaterna i fraga om den dag da det Gverlatande foretagets transaktioner for
bokféringsandamal behandlas som transaktioner i det foretag som uppstar genom
fusionen. Detta kan leda till en situation dér transaktioner relaterade till det
fusionerande foretaget under en viss tid inte rapporteras alls eller under samma period
maste rapporteras dubbelt for det fusionerande foretaget i bade dess ursprungliga

COM(2015) 550 final, 28.10.2015.

COM(2016) 710 final, 25.10.2016.

Radets direktiv 2001/23/EG av den 12 mars 2001 om tillndrmning av medlemsstaternas lagstiftning om
skydd for arbetstagares rattigheter vid dverlatelse av foretag, verksamheter eller delar av foretag eller
verksamheter (EGT L 82, 22.3.2001, s. 16).
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medlemsstat som en separat bokféringsenhet och i medlemsstaten for det foretag som
uppstar genom fusionen. Denna bokforingsdag bor saledes faststallas enligt tydliga
regler och medlemsstaterna bor sakerstalla att denna dag for bokféringsandamal
behandlas som en gemensamt faststéalld slutgiltig dag i den nationella lagstiftningen
for samtliga parter i fusionen.

Avsaknad av harmoniserade skyddsatgarder for bolagsman eller borgenarer har av
olika intressenter identifierats som ett hinder for grénsoverskridande fusioner.
Bolagsman och borgendrer bor erbjudas samma skyddsniva oavsett i vilka
medlemsstater de fusionerande foretagen &r belagna. Detta paverkar inte tillampningen
av de regler i medlemsstaterna om skydd foér borgendrer eller aktiedgare som ligger
utanfor tillampningsomradet for harmoniserade atgarder, exempelvis kraven pa
transparens.

For att sakerstalla att bolagsménnen i de foretag som deltar i en gréanséverskridande
fusion behandlas lika bor de bolagsmén med rostrdtt som inte rostade for ett
godkannande av den gemensamma fusionsplanen och de bolagsmén utan rostrétt som
inte kunde lagga fram sin standpunkt ges en rétt att lamna foretaget. Dessa bolagsman
bor néar de lamnar foretaget kunna fa en kontantersattning for sina aktier motsvarande
vardet av sina aktier. De bor vidare ha ratt att ifragasatta berékningen och
tillrackligheten av den erbjudna kontanterséttningen i domstol.

Efter en gransoverskridande fusion kan de tidigare borgenarerna till de fusionerande
foretagen notera att deras fordringar minskat i varde om det Overtagande foretagets
skulder Gverstiger dess tillgangar eller om det fusionerande foretag som ar ansvarigt
for skulden déarefter regleras av lagstiftningen i en annan medlemsstat. | nuldget
varierar reglerna om borgendrsskydd mellan medlemsstaterna, vilket avsevart okar
komplexiteten i den gransoverskridande fusionsprocessen och leder till osékerhet for
bade de involverade foretagen och for deras borgenarer nar det galler atervinning eller
gottgorelse av deras fordringar.

Foretag som ar involverade i en gréansdverskridande fusion bor i den gemensamma
fusionsplanen foresla lampliga atgarder for att skydda sina borgenarer. For att starka
skyddet for dessa borgenarer vid insolvens efter en gransoverskridande fusion bor
dessutom medlemsstaterna kunna krdva att de fusionerande foretagen l&mnar en
solvensdeklaration dar de anger att de inte kanner till nagra anledningar till varfor det
foretag som uppstar genom fusionen inte skulle kunna fullgéra sina forpliktelser. |
denna situation bor medlemsstaterna kunna gora ledaméterna av ledningsorganet
personligt ansvariga for deklarationens riktighet. Eftersom de rattsliga traditionerna
varierar mellan medlemsstaterna nar det galler anvandning av solvensdeklarationer
och deras potentiella konsekvenser bor det vara upp till medlemsstaterna att faststalla
lampliga foljder av felaktiga eller vilseledande deklarationer, inbegripet
andamalsenliga och proportionella sanktioner och réttsligt ansvar i enlighet med
unionsratten.

For att garantera borgendrerna ett lampligt skydd i de fall de inte & ndjda med det
skydd som foretaget erbjuder i den gemensamma planen fér en gransoverskridande
fusion bor de borgenérer som lider skada av fusionen hos den behdriga administrativa
eller rattsliga myndigheten i respektive medlemsstat for de fusionerande féretagen
kunna ans6ka om de skyddsatgarder de finner lampliga. For att underlatta
beddmningen av skada bor vissa presumtioner faststéllas enligt vilka borgendarer inte
anses bli skadade vid en gransoverskridande fusion nér risken for att de forlorar pengar
ar avlagsen. En presumtion bor anses foreligga nar en oberoende sakkunnig fastslar att
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det inte finns nagon rimlig risk for att borgenéarer skulle lida skada eller nar de erbjuds
en ratt till betalning fran det fusionerade foretaget eller en tredjepartsgaranti med ett
varde som &r likvardigt borgenérens ursprungliga fordran och som kan kravas in i
samma jurisdiktion som den ursprungliga fordran.

Den befintliga unionsratten innehaller inget regelverk for granséverskridande
delningar av foretag, eftersom direktiv (EU) 2017/1132 bara innehaller reglerna i
kapitel 111 om inhemska delningar av publika aktiebolag.

Europaparlamentet har uppmanat kommissionen att anta harmoniserade regler om
gransoverskridande delningar av foretag. Ett sadant harmoniserat regelverk skulle
bidra ytterligare till att undanréja restriktioner for etableringsfrineten samtidigt som
intressenter som anstéllda, borgenarer och bolagsman skulle fa ett tillrackligt skydd.

| detta direktiv anges regler om gransoverskridande delningar av foretag, bade
fullstdndiga och partiella, men enbart genom bildandet av nya féretag. | detta direktiv
anges dock inte nagot harmoniserat regelverk for granséverskridande delningar dar ett
foretag 6verfor tillgangar och skulder till mer an ett befintligt foretag, eftersom dessa
fall har ansetts vara mycket komplicerade, kraver att behoriga myndigheter fran flera
medlemsstater involveras och innebar ytterligare risker i fraga om bedrageri och
kringgaende av reglerna.

Vid en gransoverskridande delning som involverar nyligen bildade mottagande foretag
bor dessa mottagande foretag, som regleras av lagstiftningen i andra medlemsstater &n
medlemsstaten for det foretag som delas, alaggas ett krav pa att iaktta kraven for
bolagsbildning i dessa medlemsstater. Sadana krav innefattar kravet avseende
uteslutning av styrelseledamoter.

Ratten for foretag att genomfora en grénséverskridande delning kan 1 vissa
omstandigheter missbrukas, exempelvis for att kringga arbetsrattsliga normer och
arbetsgivaravgifter, skatteskyldigheter, borgenérers eller bolagsmans rattigheter eller
regler om anstdlldas medverkan. Foér att motverka sadant missbruk ska
medlemsstaterna, som en generell princip i unionsratten, sakerstalla att foretagen inte
anvéander forfarandet for gransoverskridande delningar for att inrétta ett artificiellt
arrangemang med syfte att erhalla otillborliga skattefordelar eller pa ett otilloorligt satt
skada anstélldas, borgendrers eller bolagsméns juridiska eller kontraktsenliga
rattigheter. | den man de utgor ett avsteg fran en grundlaggande frinet maste reglerna
om bekampning av missbruk tolkas strikt och kampen baseras pa en individuell
beddmning av alla relevanta omstandigheter. Det bor fastlaggas en ram med
forfaranderegler och  materiella  regler som  beskriver medlemsstaternas
handlingsutrymme och medger olika tillvagagangssétt fran medlemsstaternas sida,
samtidigt som den innehaller krav pa en rationalisering av de atgarder som de
nationella myndigheterna ska vidta for att bekdmpa missbruk i enlighet med
unionsratten.

Med tanke pa komplexiteten hos gransoverskridande foretagsdelningar och de
mangskiftande intressen som berérs bor i rattssakerhetssyfte en kontroll i forvég
foreskrivas. For detta andamal bor ett strukturerat forfarande i flera nivaer inrattas dar
de behdriga myndigheterna i bade medlemsstaten for det foretag som delas och
medlemsstaten for de mottagande foretagen sakerstéller att ett beslut om godké&nnande
av en gransoverskridande delning fattas pa ett skaligt, objektivt och icke-
diskriminerande sétt pa grundval av alla relevanta uppgifter och med beaktande av alla
legitima samhéllsintressen, i synnerhet skyddet av anstdllda, aktiedgare och
borgenarer.
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For att samtliga intressenters legitima intressen ska kunna beaktas bor det foretag som
delas offentliggora en delningsplan som innehaller de viktigaste uppgifterna om den
foreslagna gransoverskridande delningen, inbegripet det tankta utbytesforhallandet for
vardepapper eller aktier, stiftelseurkunder for de mottagande foretagen och forslaget
till tidtabell for den gransoverskridande delningen. Bolagsman och anstéllda i samt
borgenarer till det foretag som genomfor den grénsdverskridande delningen bor
underrattas om att de kan lamna synpunkter pa delningen.

For att informera sina bolagsmén bor det foretag som delas utarbeta en rapport.
Rapporten bor beskriva och ge underlag till de rattsliga och ekonomiska aspekterna av
den foreslagna grénsoverskridande delningen, och sarskilt beskriva effekterna for
bolagsmannen nar det géller foretagets framtida verksamhet och ledningsorganets
strategiplan. Den bor ocksa innehalla beskrivningar av utbytesforhallandet, i
tillampliga fall, kriterierna for att faststalla fordelningen av aktier och potentiella
gottgorelsemetoder som ar tillgangliga for bolagsman, om de &r emot beslutet att
genomfora en gransoéverskridande delning.

For att informera sina anstallda bor det foretag som delas utarbeta en rapport dar
effekterna av den foreslagna grénsoverskridande delningen for de anstallda beskrivs.
Rapporten bor sarskilt beskriva effekterna av den foreslagna gransoverskridande
delningen  for bevarandet av de anstélldas arbetstillfallen, huruvida
anstéallningsvillkoren kommer att andras vasentligt, pa vilka platser foretagets
verksamhet kommer att bedrivas och hur var och en av dessa faktorer ser ut hos
dotterforetag till foretaget. Inldmnandet av denna rapport bor inte paverka
tillampningen av de géllande informations- och samradsforfaranden som inforts pa
nationell niva efter genomférandet av direktiven 2001/23/EG, 2002/14/EG eller
2009/38/EG.

For att sékerstalla riktigheten hos den information som Idmnas i delningsplanen och i
rapporterna till bolagsman och anstallda och fa tillgang till det faktaunderlag som
behovs for att bedéma om den foreslagna delningen utgor ett artificiellt arrangemang
som inte kan beviljas tillstand, bor det stallas krav pa att en oberoende sakkunnig
utarbetar en rapport med en beddémning av delningsplanen. For att sékerstélla den
sakkunniges oberoende bor denne utnamnas av den behdriga myndigheten pa ansokan
av foretaget. | detta sammanhang bor rapporten utvisa all relevant information som
mojliggor for den behdriga myndigheten i medlemsstaten for det foretag som delas att
fatta ett informerat beslut om huruvida ett delningsintyg ska utfardas eller ej. For detta
andamal bor den sakkunnige kunna inhamta alla relevanta foretagsuppgifter och
foretagsdokument och utféra alla nédvandiga undersékningar for att inhamta all
erforderlig bevisning. Den sakkunnige bor anvanda sadan information, i synnerhet om
nettoomsattning, resultat, antal anstillda och sammansattningen av balansrédkningen,
som inhdmtats av foretaget infor utarbetandet av redovisningar i enlighet med unions-
och medlemsstatsratt. For att skydda konfidentiella uppgifter, inbegripet foretagets
affarshemligheter, bor emellertid sadan information inte ingd i den sakkunniges
slutliga rapport, vilken blir tillganglig for allméanheten.

For att undvika oproportionellt stora kostnader och bdérdor for mindre foretag som
genomfor granséverskridande delningar bor mikroforetag och sma foretag, som de
definieras i kommissionens rekommendation 2003/361/EG av den 6 maj 2003,
undantas fran kravet pa att tillhandahalla en oberoende sakkunnigrapport.

Pa grundval av planen for den gransoverskridande delningen och rapporterna bor
bolagsmannen pa en bolagsstamma for det foretag som delas fatta beslut om huruvida
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delningsplanen ska godkannas eller ej. Det ar viktigt att majoritetskravet for en sadan
omrostning ar tillrackligt hogt sa att beslutet om att dela foretaget blir ett kollektivt
beslut.

De bolagsméan med rostratt som inte rostade for ett godkdnnande av planen for den
gransoverskridande delningen och de bolagsman utan rostratt som inte kunde lagga
fram sin standpunkt bor ges en ratt att lamna foretaget. Dessa bolagsman bor nar de
lamnar foretaget kunna fa en kontantersattning for sina aktier motsvarande vardet av
sina aktier. De bor vidare ha ratt att i domstol ifragasatta berakningen och
tillrackligheten av den erbjudna kontantersattningen samt aktiernas utbytesférhallande
nar de vill fortsatta att vara bolagsman i nagot av de mottagande féretagen. Inom
ramen for dessa forfaranden bor domstolen ha ratt att besluta att ett foretag som ar
involverat 1 den gransOverskridande delningen antingen betalar ytterligare
kontantersattning eller utfardar ytterligare aktier.

Det foretag som delas bor i delningsplanen foresla lampliga atgarder for att skydda
borgendrerna infor den gransoverskridande delningen. For att starka borgenérsskyddet
om foretaget blir insolvent efter en granséverskridande delning bor dessutom
medlemsstaterna kunna kréva att foretaget lamnar en deklaration dar det anges att
foretaget inte kanner till nagra anledningar till att det ombildade bolaget inte skulle
kunna fullgora sina forpliktelser. Medlemsstaterna bor kunna gora ledningsorganet
personligt ansvarigt for deklarationens riktighet. Eftersom de rattsliga traditionerna
varierar mellan medlemsstaterna nar det galler solvensdeklarationer och deras
potentiella konsekvenser bor det vara upp till medlemsstaterna att faststélla lampliga
foljder av felaktiga eller vilseledande deklarationer, inbegripet sanktioner och réattsligt
ansvar i enlighet med unionsrétten.

For att garantera borgendrerna ett lampligt skydd i de fall de inte & ndjda med det
skydd som foéretaget erbjuder i planen for en gransoverskridande delning bor de
borgenérer som lider skada av delningen hos den behoriga rattsliga eller administrativa
myndigheten i medlemsstaten for det foretag som delas kunna ansdka om de
skyddsatgarder de finner lampliga. For att underlatta beddmningen av skada bér vissa
presumtioner faststallas enligt vilka borgenarer inte anses bli skadade vid en
gransoverskridande delning nér risken for att de forlorar pengar &r avlagsen. En
presumtion bor anses foreligga nar det i en oberoende sakkunnigrapport fastslas att det
inte finns nagon rimlig risk for att borgenarer skulle lida skada eller nar de erbjuds en
ratt till betalning frdn det foretag som uppstar genom delningen eller en
tredjepartsgaranti med ett varde som &r likvérdigt borgenérens ursprungliga fordran
och som kan kravas in i samma jurisdiktion som den ursprungliga fordran.
Borgenarsskyddet enligt detta direktiv bor inte paverka tillimpningen av nationell ratt
i medlemsstaten for det foretag som delas angaende betalningar till offentliga organ,
daribland skatter eller socialforsakringsavgifter.

For att fa en lamplig arbetsfordelning mellan medlemsstaterna och en effektiv och
andamalsenlig kontroll i forvag av gransoverskridande delningar bor den behoriga
myndigheten i medlemsstaten for det foretag som delas ha befogenhet att utfarda ett
delningsintyg utan vilket myndigheterna i medlemsstaterna for de mottagande
foretagen inte bor kunna fullfolja forfarandet for den granséverskridande delningen.

Utfardandet av ett delningsintyg av medlemsstaten for det foretag som delas bor vara
foremal for en kontroll som sakerstaller att den gransoverskridande delningen é&r
laglig. Den behdriga myndigheten bor fatta beslut om utfardandet av ett delningsintyg
inom en manad fran foretagets ansdkan, savida den inte hyser allvarlig oro for att det
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forekommer ett artificiellt arrangemang med syfte att erhalla otillborliga skatteférdelar
eller pa ett otillborligt satt skada anstalldas, borgenarers eller bolagsméns juridiska
eller kontraktsenliga rattigheter. | ett sadant fall bor den behdriga myndigheten géra en
fordjupad beddmning. En sadan fordjupad bedémning bor dock inte utféras
systematiskt utan fran fall till fall dar det finns allvarlig oro for att det foreligger ett
artificiellt arrangemang. Vid sin bedémning bor de behdriga myndigheterna beakta
atminstone det antal faktorer som fastlaggs i detta direktiv, vilka dock enbart bor
betraktas som végledande faktorer i den Overgripande beddémningen och inte bor
beaktas separat. For att foretaget inte ska lida av ett 6verdrivet langt forfarande bor
denna fordjupade bedémning under alla omstandigheter slutforas inom tva manader
fran det att foretaget informeras om att en sadan fordjupad bedémning kommer att
utforas.

Efter att ha mottagit ett delningsintyg och kontrollerat att kraven fér bolagsbildning i
medlemsstaten eller medlemsstaterna for de mottagande féretagen ar uppfyllda bor
myndigheterna i den eller de medlemsstaterna registrera fOretagen i sina
foretagsregister. Forst efter denna registrering bor den behdriga myndigheten i
medlemsstaten for det foretag som delas avfora foretaget fran sitt eget register. De
behdriga myndigheterna i medlemsstaterna for de mottagande féretagen bor inte kunna
ifrdgasatta riktigheten i de uppgifter som lamnas i delningsintyget.

Till foljd av den gransoverskridande delningen bér tillgangarna i och skulderna for det
foretag som delas 6verforas till de mottagande foretagen i enlighet med den fordelning
som anges i delningsplanen och bolagsmannen i det foretag som delas bli bolagsman i
de mottagande foretagen eller kvarsta som bolagsmén i det foretag som delas eller bli
bolagsman i bada typerna av foretag.

For att se till att de anstdlldas medverkan inte minskar otillborligt till foljd av en
grénsoverskridande delning, i de fall det féretag som genomfér denna delning har ett
system for anstéalldas medverkan, bor de foretag som uppstar genom delningen bli
tvungna att anta en rattslig form som medger utfvandet av denna medverkan,
inklusive narvaro av foretradare for de anstallda i de berdrda foretagens lednings- eller
tillsynsorgan. Vidare bor i sadana fall en forhandling i god tro mellan foretaget och
dess anstéllda &ga rum i linje med forfarandet i direktiv 2001/86/EG, med syfte att
finna en losning i god tro som forenar foretagets ratt att genomfdra en
gransoverskridande delning med de anstélldas réatt till medverkan. Som ett resultat av
sadana forhandlingar bor antingen en skraddarsydd och dverenskommen losning eller,
I avsaknad av en Overenskommelse, standardregler enligt bilagan till direktiv
2001/86/EG galla pa det satt som éar tillampligt. For att skydda denna 6verenskomna
I6sning eller tillampningen av dessa standardregler bor foretaget inte kunna avskaffa
ratten till medverkan genom att utfora paféljande inhemska eller granséverskridande
ombildningar, fusioner eller delningar inom tre ar.

For att forhindra att anstalldas ratt till medverkan kringgds genom en
gransoverskridande delning bor det foretag som genomfor delningen och som é&r
registrerat i den medlemsstat dar de anstalldas ratt till medverkan foreskrivs inte kunna
genomfora en gransoverskridande delning utan att forst inleda forhandlingar med sina
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anstallda eller deras foretradare, nar foretagets genomsnittliga antal anstallda uppgar
till minst fyra femtedelar av den nationella troskeln for utlésande av anstéalldas
medverkan.

For att garantera de anstélldas Ovriga réttigheter utdver medverkan bor tillampningen
av direktiv 2009/38/EG, radets direktiv 98/59/EG", direktiv 2001/23/EG och direktiv
2002/14/EG inte paverkas av detta direktiv. Den nationella lagstiftningen bor ocksa
galla for fragor som inte ingar i tillampningsomradet for detta direktiv, exempelvis
skatter eller social trygghet.

Bestammelserna i detta direktiv inverkar inte pa de réattsliga eller administrativa
bestammelser, inbegripet kontroll av att skattereglerna efterlevs i samband med
gransoverskridande ombildningar, fusioner och delningar, som anges i nationell ratt
angaende skatter som tas ut av medlemsstaterna eller deras territoriella eller
administrativa enheter.

Detta direktiv inverkar inte pa bestammelserna i Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2015/849™ angéende risker for penningtvatt och finansiering av
terrorism, sarskilt skyldigheterna att genomfora lampliga riskbaserade atgarder for
kundkannedom och identifiera och registrera de verkliga huvudmannen for alla
nyskapade enheter i de medlemsstater dar ett foretag bildas.

Eftersom malen med detta direktiv, namligen att underlatta och reglera
grénsoverskridande ombildningar, fusioner och delningar av foretag, inte i tillracklig
utstrackning kan uppnas av medlemsstaterna utan snarare kan uppnas béttre pa
unionsniva, kan unionen vidta atgarder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel
5 i1 fordraget om Europeiska unionen. | enlighet med proportionalitetsprincipen i
samma artikel gar detta direktiv inte utover vad som ar nodvandigt for att uppna dessa
mal.

Detta direktiv star i 6verensstammelse med de grundlaggande rattigheter och principer
som erkénns sarskilt i Europeiska unionens stadga om de grundlédggande réttigheterna.

I enlighet med den gemensamma politiska forklaringen av den 28 september 2011 fran
medlemsstaterna och kommissionen om forklarande dokument'? har medlemsstaterna
atagit sig att, i de fall detta ar berattigat, lata anmalan av inforlivandeatgarder atfoljas
av ett eller flera dokument som forklarar forhallandet mellan de olika delarna i
direktivet och motsvarande delar i de nationella instrumenten for inforlivande. Nar det
galler detta direktiv anser lagstiftaren att det &r berattigat att sddana dokument
dversands.

Kommissionen bor gora en utvardering av detta direktiv. | enlighet med punkt 22 i det
interinstitutionella avtalet mellan Europaparlamentet, Europeiska unionens rad och

10

11

12

Radets direktiv 98/59/EG av den 20 juli 1998 om tillnarmning av medlemsstaternas lagstiftning om
kollektiva uppségningar (EGT L 225, 12.8.1998, s. 1).

Europaparlaments och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om atgarder for att forhindra
att det finansiella systemet anvénds for penningtvétt eller finansiering av terrorism, om &ndring av
Europaparlaments och radets férordning (EU) nr 648/2012 och om upphévande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2005/60/EG och kommissionens direktiv 2006/70/EG (EUT L 141, 5.6.2015, s. 73).
EUT C 369, 17.12.2011, s. 14.
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Europeiska kommissionen av den 13 april 2016 om béttre lagstiftning™ bor denna
utvardering baseras pa de fem kriterierna effektivitet, &ndamalsenlighet, relevans,
konsekvens och mervarde, vilka ocksa bor ligga till grund for konsekvensbeddomningar
av olika alternativ for vidare atgarder.

(64) Information bor insamlas for att man ska kunna beddma resultatet av lagstiftningen
mot dess efterstravade mal och fa underlag for utvarderingen av lagstiftningen i
enlighet med punkt 22 i det interinstitutionella avtalet mellan Europaparlamentet,
Europeiska unionens rad och Europeiska kommissionen av den 13 april 2016 om
battre lagstiftning.

(65) Direktiv (EU) 2017/1132 bor darfor &ndras i enlighet med detta.
HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av direktiv (EU) 2017/1132

Direktiv (EU) 2017/1132 ska andras pa foljande sétt:
(1) | artikel 24 ska led e erséttas med foljande:

’e) Den detaljerade forteckningen Over uppgifter som ska dverforas for informationsutbyte
mellan register enligt artiklarna 20, 34, 86h, 860, 86p, 86q, 123, 127, 128, 130, 160j, 160q,
160r och 160s.”

(2) Rubriken till avdelning 11 ska ersattas med foljande:
”OMBILDNING, FUSION OCH DELNING AV BOLAG MED BEGRANSAT ANSVAR”
3) | avdelning Il ska foljande kapitel inforas som kapitel -I:

”KAPITEL -I

Gransoverskridande ombildning

Artikel 86a
Tillampningsomrade

1. Detta kapitel ska tillampas pa ombildning av ett bolag med begransat ansvar som har
bildats i enlighet med en medlemsstats lagstiftning och som har sitt séte, sitt
huvudkontor eller sin huvudsakliga verksamhet inom unionen till ett féretag som
lyder under lagstiftningen i en annan medlemsstat.

2. Medlemsstaterna ska vidta nédvéandiga atgarder for att inratta ett forfarande for
gransoverskridande ombildningar som avses i punkt 1.

B3 EUT L 123, 12.5. 2016, s. 1.
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Medlemsstaterna far besluta att inte tillimpa detta kapitel pa granséverskridande
ombildningar som involverar ett kooperativt foretag aven i de fall dar det kooperativa
foretaget skulle motsvara definitionen av ett bolag med begransat ansvar enligt
artikel 86b.1.

Detta kapitel ska inte tillampas pa gransoverskridande ombildningar som involverar
ett bolag vars syfte ar kollektiva investeringar av kapital som erhalls av allménheten,
som bedriver verksamhet pa grundval av principen om riskspridning och vars
andelar, pa innehavarnas begaran, aterkops eller inloses, direkt eller indirekt, ur det
bolagets tillgdngar. Atgéarder som vidtas av ett sddant bolag for att sikerstalla att
borsvardet pa dess andelar inte skiljer sig avsevart fran vardet pa dess nettotillgangar
ska anses motsvara sadant aterkop eller sadan inlésen.

Artikel 86b
Definitioner

| detta kapitel galler foljande definitioner:

(1) bolag med begransat ansvar (nedan kallat bolag): ett bolag av en typ som
fortecknas i bilaga Il.

(2) gransoverskridande ombildning: en transaktion dar ett bolag utan att upplosas,
avvecklas eller trédda i likvidation ombildar den rattsliga form under vilken det
ar registrerat i den medlemsstat utifran vilken transaktionen gors (nedan kallad
utgangsmedlemsstaten) till en rattslig form for ett foretag i den medlemsstat dit
overforingen sker (nedan kallad destinationsmedlemsstaten) och Gverfor
atminstone sitt stadgeenliga séte till destinationsmedlemsstaten utan att forlora
sin status som juridisk person.

(3) utgangsmedlemsstat: en medlemsstat dar ett bolag ar registrerat under sin
rattsliga form fore den gréansdverskridande ombildningen.

(4) destinationsmedlemsstat: en medlemsstat dér ett bolag ska registreras till foljd
av en gransoverskridande ombildning.

(5) register: det centrala register, handelsregister eller bolagsregister som avses i
artikel 16.1.

(6) det ombildade bolaget: det nybildade bolaget i destinationsmedlemsstaten fran
och med den dag da den granséverskridande ombildningen blir géllande.

Artikel 86¢
Villkor for gransoverskridande ombildningar

Om ett bolag avser att genomfora en gransoverskridande ombildning ska
medlemsstaterna sakerstélla att utgangs- och destinationsmedlemsstaten kontrollerar
att denna granséverskridande ombildning uppfyller villkoren i punkt 2.

Ett bolag ska inte fa genomfora en gransoverskridande ombildning under ndgon av
féljande omstandigheter:

(a) Ett forfarande har inletts for upplosning eller likvidation av bolaget eller dess
insolvens.

(b) Bolaget ar foremal for ett forfarande for foérebyggande omstrukturering som
inletts till f6ljd av en sannolik risk for insolvens.

46

SV



SV

(c) Bolaget har stéllt in sina betalningar.

(d) Bolaget ar foremal for de resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och
resolutionsmekanismer som faststélls i avdelning IV i Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/59/EU*.

(e) De nationella myndigheterna har vidtagit férebyggande atgarder for att undvika
att nagot av de forfaranden som avses i leden a, b eller d inleds.

Medlemsstaterna ska sakerstalla att utgangsmedlemsstatens behériga myndighet inte
ger tillstand till en granséverskridande ombildning om den efter en granskning av det
specifika fallet och med beaktande av alla relevanta fakta och omstédndigheter
faststaller att ombildningen utgor ett artificiellt arrangemang med syfte att erhalla
otillborliga skattefordelar eller pa ett otillborligt séatt skada anstalldas, borgenéarers
eller minoritetsdel&gares juridiska eller kontraktsenliga réttigheter.

Den nationella ratten i utgangsmedlemsstaten ska reglera den del av forfarandena och
formaliteterna som i fraga om en gransoverskridande ombildning ska fullgoras for att
erhalla ett ombildningsintyg, och den nationella ratten i destinationsmedlemsstaten
ska reglera den del av forfarandena och formaliteterna som ska fullgoras efter det att
ombildningsintyget erhallits, och bada ska folja unionsratten.

Artikel 86d
Plan for en gransoverskridande ombildning

Lednings- eller forvaltningsorganet i det bolag som avser att genomfbra en
gransoverskridande ombildning ska uppréatta en plan for den gransoverskridande
ombildningen. Denna plan ska innehalla minst foljande uppgifter:

(@) Bolagets rattsliga form, namn och sate i utgangsmedlemsstaten.

(b) Rattslig form, namn och sate som foreslas for det bolag som uppstar genom
den grénsoverskridande ombildningen i destinationsmedlemsstaten.

(c) Stiftelseurkund eller andra handlingar for bildande av bolaget i
destinationsmedlemsstaten.

(d) Den foreslagna tidtabellen for den gréanséverskridande ombildningen.

(e) De rattigheter som det ombildade bolaget tilldelar bolagsmén med speciella
rattigheter eller innehavare av andra vérdepapper an andelar som representerar
foretagets kapital, eller de atgarder som foreslas avseende detta.

(f)  Narmare uppgifter om de skyddsatgarder som borgenarer erbjuds.

(9) Den dag fran vilken transaktioner i det bolag som bildats och registrerats i
utgangsmedlemsstaten for bokforingsandamal kommer att behandlas som
transaktioner i det ombildade bolaget.

(h)  Eventuella sarskilda formaner som beviljas ledamoéter i det ombildade bolagets
forvaltnings-, lednings, tillsyns- eller kontrollorgan.

(i)  Néarmare uppgifter om erbjudandet om kontanterséttning till de bolagsman som
ar emot den grénsoverskridande ombildningen i enlighet med artikel 86;j.

(1) Den gransoverskridande ombildningens sannolika foljder for sysselsattningen.

(k) I tillampliga fall, information om de forfaranden genom vilka arrangemang for
anstalldas medverkan ska tas med vid faststallandet av deras rattigheter i det
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ombildade bolaget i enlighet med artikel 861 och om eventuella alternativa
arrangemang.

Utdver utgangs- och  destinationsmedlemsstatens  officiella  sprak  ska
medlemsstaterna tillita att de bolag som genomfor en gransoverskridande
ombildning anvénder ett vanligt anvant sprak i det internationella affars- och
finanssamfundet ndr de utarbetar planen for den gransdverskridande ombildningen
och alla andra relaterade dokument. Medlemsstaterna ska ange vilket sprak som ska
ha foretrade om skiljaktigheter identifieras mellan dokumentens olika sprakversioner.

Artikel 86e
Lednings- eller forvaltningsorganets rapport till bolagsménnen

Lednings- eller forvaltningsorganet i det bolag som genomfor en gréansoverskridande
ombildning ska uppréatta en rapport dar det beskriver och ger underlag till de réttsliga
och ekonomiska aspekterna av den gransoverskridande ombildningen.

Den rapport som avses i punkt 1 ska sarskilt innehalla foljande uppgifter:

(a) Effekterna av den gransoverskridande ombildningen foér bolagets framtida
verksamhet och ledningens strategiplan.

(b) Effekterna av den gransoverskridande ombildningen for bolagsman.

(c) De réttigheter och gottgérelsemetoder som ar tillgangliga fér bolagsmén som ar
emot ombildningen i enlighet med artikel 86;j.

Den rapport som avses i punkt 1 i denna artikel ska, atminstone elektroniskt, goras
tillganglig for bolagsmannen minst tva manader fore dagen for den bolagsstamma
som avses i artikel 86i. Rapporten ska ocksa pa liknande sétt goras tillganglig for
foretradare for de anstéllda i det bolag som genomfdr den gransdverskridande
ombildningen eller, om sadana foretradare inte finns, for de anstallda sjélva.

En sadan rapport ska dock inte kravas om samtliga bolagsméan i det bolag som
genomfor den gransoverskridande ombildningen har gatt med pa att bevilja ett
undantag fran detta krav.

Artikel 86f
Lednings- eller forvaltningsorganets rapport till de anstallda

Lednings- eller forvaltningsorganet i det bolag som genomfor en gransdverskridande
ombildning ska upprédtta en rapport dar det beskriver effekterna av den
gransoverskridande ombildningen for de anstéllda.

Den rapport som avses i punkt 1 ska sarskilt innehalla foljande uppgifter:

(@) Effekterna av den gransoverskridande ombildningen foér bolagets framtida
verksamhet och ledningens strategiplan.

(b) Effekterna av den gransoverskridande ombildningen for bevarandet av
anstallningsférhallandena.

(c) Alla vasentliga andringar av anstallningsvillkoren och platsen for bolagets
verksamhetsorter.

(d) Huruvida de faktorer som anges i leden a, b och ¢ aven ar tillampliga pa
dotterbolag till bolaget.
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Den rapport som avses i punkt 1 i denna artikel ska, atminstone elektroniskt, goras
tillganglig for foretrddarna for de anstdllda i det bolag som genomfér den
gransoverskridande ombildningen eller, om nagra sadana foretradare inte finns, for
de anstallda sjalva minst tva manader fore dagen for den bolagsstimma som avses i
artikel 86i. Rapporten ska ocksa pa ett liknade satt goras tillganglig for
bolagsmannen i det bolag som genomfor den gransoverskridande ombildningen.

Om lednings- eller forvaltningsorganet i det bolag som genomfor en
gransoverskridande ombildning inom skaélig tid erhaller ett yttrande fran foretradarna
for deras anstallda eller, om nagra sadana foretradare inte finns, fran de anstéllda
sjalva i enlighet med nationell rétt, ska bolagsmannen informeras om detta och det
yttrandet bifogas den rapporten.

Om det bolag som genomfor den gransoverskridande ombildningen och dess
eventuella dotterbolag emellertid inte har nagra anstallda utéver de som ingar i
lednings- eller forvaltningsorganet, ska den rapport som avses i punkt 1 inte kravas.

Punkterna 1-6 ska inte paverka tillampningen av de gallande informations- och
samradsrattigheter och dartill relaterade forfaranden som inforts pa nationell niva i
anslutning till inforlivandet av direktiven 2002/14/EG eller 2009/38/EG.

Artikel 869
Granskning av en oberoende sakkunnig

Medlemsstaterna ska sékerstélla att det bolag som genomfor en gréanséverskridande
ombildning minst tva manader fore dagen for den bolagsstamma som avses i artikel
86i lamnar en ansokan till den behdriga myndighet som utsetts i enlighet med artikel
86m.1 om att den ska utndmna en sakkunnig med uppgift att granska och beddéma
planen for den gransoéverskridande ombildningen och de rapporter som avses i
artiklarna 86e och 86f, med forbehall for den bestammelse som anges i punkt 6 i
denna artikel.

Ansokan om utnamning av en sakkunnig ska atfoljas av foljande:
(@) Den plan for den granséverskridande ombildningen som avses i artikel 86d.
(b) De rapporter som avses i artiklarna 86e och 86f.

Den behdriga myndigheten ska utndmna en oberoende sakkunnig inom fem
arbetsdagar fran den ansokan som avses i punkt 1 och mottagandet av planen och
rapporterna. Den sakkunnige ska vara oberoende av det féretag som genomfor den
gransoverskridande ombildningen och kan vara en fysisk eller juridisk person
beroende pa lagstiftningen i utgangsmedlemsstaten. Vid bedomningen av den
sakkunniges oberoende ska medlemsstaterna beakta den ram som faststalls i
artiklarna 22 och 22b i direktiv 2006/43/EG.

Den sakkunnige ska uppratta en skriftlig rapport som innehaller minst féljande:

(@) En detaljerad bedémning av huruvida de rapporter och uppgifter som lamnats
av det foretag som genomfor den gréansoverskridande ombildningen &r riktiga.

(b) En beskrivning av det faktaunderlag som den behériga myndighet som utsetts i
enlighet med artikel 86m.1 behover for att gora en fordjupad beddémning av
huruvida den planerade gransoverskridande ombildningen utgor ett artificiellt
arrangemang i enlighet med artikel 86n, daribland minst foljande uppgifter:
uppgifter om etableringen i destinationsmedlemsstaten, inbegripet syfte, sektor,
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investeringar, nettoomséttning, resultat, antal anstéllda, balansrékningens
sammansattning, skatterattslig hemvist, tillgdngar och deras belagenhet,
sedvanlig arbetsplats for de anstéllda och specifika grupper av anstéllda, den
plats dar socialférsékringsavgifter ska betalas och de affarsrisker som det
ombildade bolaget Gvertar i destinations- och utgangsmedlemsstaten.

Medlemsstaterna ska sékerstélla att den oberoende sakkunnige ska ha ratt att fran det
foretag som genomfor den gransoverskridande ombildningen erhalla alla relevanta
uppgifter och dokument och att utfora alla nédvéndiga undersokningar for att
verifiera samtliga aspekter av planen eller ledningens rapporter. Den sakkunnige ska
ocksa ha ratt att inhdmta synpunkter och yttranden fran foretradare for foretagets
anstallda eller, om sadana foretradare inte finns, fran de anstallda sjalva och &ven
fran foretagets borgenéarer och bolagsman.

Medlemsstaterna ska sakerstdlla att de uppgifter som ld&mnas till den oberoende
sakkunnige endast far anvandas for utarbetandet av den sakkunniges rapport och att
konfidentiella uppgifter, inklusive affarshemligheter, inte utlamnas. | tillampliga fall
kan den sakkunnige lamna ett separat dokument innehallande sadana konfidentiella
uppgifter till den behdriga myndighet som utsetts i enlighet med artikel 86m.1, vilket
enbart ska goras tillgangligt for det foretag som genomfér den granséverskridande
ombildningen och inte far lamnas ut till nagon annan part.

Medlemsstaterna ska fran tillampningen av bestammelserna i denna artikel undanta
mikroforetag och sma foretag, som de definieras i kommissionens rekommendation
2003/361/EG™**.

Artikel 86h
Utlamning av uppgifter

Medlemsstaterna ska séakerstalla att utgangsmedlemsstaten lamnar ut och offentliggor
i ett register foljande dokument minst en manad fore dagen for den bolagsstamma dar
beslut ska fattas:

(@) Planen for den granséverskridande ombildningen.

(b) 1 tillampliga fall, den rapport fran den oberoende sakkunnige som avses i
artikel 86g.

(c) Ett meddelande dar bolagsman och anstéllda hos och borgenarer till det foretag
som genomfor den gransoverskridande ombildningen informeras om att de
senast fore dagen for bolagsstamman kan lamna synpunkter pa de dokument
som avses i leden a och b till féretaget och till den behériga myndighet som
utsetts i enlighet med artikel 86m.1.

De dokument som avses i forsta stycket ska ocksa vara tillgangliga genom det system
som avses i artikel 22.

Medlemsstaterna far undanta ett foretag som genomfor en granséverskridande
ombildning fran de utldmningskrav som avses i punkt 1 om foretaget, under en
oavbruten period som inleds minst en manad fore den dag som faststéllts for den
bolagsstdamma dar beslut ska fattas om ombildningsplanen och som avslutas tidigast
nér bolagsstimman avslutas, gor de dokument som avses i punkt 1 gratis tillgédngliga
for allmanheten pa sin webbplats.

Medlemsstaterna far dock inte underkasta detta undantag andra krav och
begransningar an sadana som &r nédvandiga for att sakerstalla webbplatsens sakerhet
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och dokumentens é&kthet, sdvida inte och endast i den man sddana krav och
begransningar ar proportionella for att uppfylla dessa mal.

Om det foretag som avser att genomfora en gréansoéverskridande ombildning lamnar
ut planen for den granséverskridande ombildningen i enlighet med punkt 2, ska det
minst en manad fore dagen for den bolagsstimma som ska fatta beslut om
ombildningen lamna féljande uppgifter till utgangsmedlemsstatens register:

(@) Foretagets rattsliga form, namn och stadgeenliga sate i utgangsmedlemsstaten
samt forslag till rattslig form, namn och stadgeenligt séte for det ombildade
bolaget i destinationsmedlemsstaten.

(b) Det register dar de dokument som avses i artikel 14 inlamnas avseende det
foretag som genomfor den grénsdverskridande ombildningen och
registreringsnumret i det registret.

(c) En uppgift om de arrangemang som inrattats for att borgenéarer, anstallda och
bolagsmén ska kunna uttva sina rattigheter.

(d) Néarmare uppgifter om den webbplats dar den plan for den granséverskridande
ombildningen, det meddelande och den sakkunnigrapport som avses i punkt 1
och fullstdndiga uppgifter om de arrangemang som avses i led ¢ i denna punkt
kan erhallas gratis online.

Medlemsstaterna ska sakerstélla att de krav som avses i punkterna 1 och 3 kan
fullgoras i sin helhet online utan ett krav pa att instdlla sig personligen hos nagon
behdrig myndighet i utgangsmedlemsstaten.

Vid genuina misstankar om bedrdgeri baserade pa rimliga grunder far dock
medlemsstaterna kréva en fysisk nérvaro hos en behorig myndighet.

Utdver den utlamning av uppgifter som avses i punkterna 1, 2 och 3 far
medlemsstaterna krdva att planen for den gransoéverskridande ombildningen eller de
uppgifter som avses i punkt 3 offentliggoérs i deras officiella kungorelseorgan. | det
fallet ska medlemsstaterna sakerstalla att registret skickar relevanta uppgifter till det
officiella kungdrelseorganet.

Medlemsstaterna ska sékerstélla att de dokument som avses i punkt 1 &r tillgangliga
for allmanheten gratis. Medlemsstaterna ska ocksa sékerstalla att alla avgifter som
registren debiterar det foretag som genomfor en gréansoverskridande ombildning for
den utlamning av uppgifter som avses i punkterna 1 och 3 och, i tillampliga fall, fér
det offentliggérande som avses i punkt 5 inte Overskrider de administrativa
kostnaderna for att tillhandahalla tjansten i fraga.

Artikel 86i
Godkannande av bolagsstamman

Efter att i tillampliga fall ha noterat de rapporter som avses i artiklarna 86e, 86f och
8649 ska en bolagsstamma for det foretag som genomfor en ombildning i form av en
resolution besluta om huruvida planen for den gransoverskridande ombildningen ska
godkannas. Foretaget ska informera den behdriga myndighet som utsetts i enlighet
med artikel 86m.1 om bolagsstdammans beslut.

Bolagsstamman for det foretag som genomfor ombildningen far faststalla att ett
villkor for genomfdrandet av en gréanséverskridande ombildning ska vara att den
uttryckligen ratificerar de arrangemang som avses i artikel 86l.
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Medlemsstaterna ska sakerstélla att ett godkannande av en andring av planen for den
gransoverskridande ombildningen forutsdtter en majoritet pa minst tva tredjedelar
men hogst 90 % av de roster som &r forenade med de foretrddda aktierna eller det
foretradda tecknade kapitalet. Under alla omstandigheter far troskeln inte vara hogre
an vad som foreskrivs i nationell ratt for godkdnnande av gransoverskridande
fusioner.

Bolagsstimman ska ocksd besluta om huruvida den gransoverskridande
ombildningen forutsatter &ndringar av stiftelseurkunden foér det foretag som
genomfor ombildningen.

Medlemsstaterna ska sakerstdlla att en bolagsstdmmas godkannande av en
gransoverskridande ombildning inte kan ifragasattas enbart pa grunden att den
kontanterséttning som avses i artikel 86j har faststallts till en otillracklig niva.

Artikel 86j
Skydd av bolagsméan

Medlemsstaterna ska sékerstélla att foljande bolagsmén i det foretag som genomfor
en gransoverskridande ombildning har ratt att avyttra sina aktieinnehav pa de villkor
som anges i punkterna 2—6:

(@) De bolagsman som har aktier med rostratt och som inte rostar for ett
godkannande av planen for den gransoverskridande ombildningen.

(b) De bolagsmén som har aktier utan rostrétt.

Medlemsstaterna ska sakerstélla att de bolagsman som avses i punkt 1 far avyttra
sina aktieinnehav for en tillracklig kontantersattning nar den gransoverskridande
ombildningen har blivit géllande i enlighet med artikel 86r till en eller flera av
foljande aktorer:

(@) Det foretag som genomfor den granséverskridande ombildningen.
(b) De aterstaende bolagsmannen i foretaget.

(c) Tredje parter enligt Overenskommelse med det foretag som genomfor
ombildningen.

Medlemsstaterna ska sékerstélla att ett foretag som genomfor en gransoverskridande
ombildning i planen fér ombildningen erbjuder en tillracklig ersattning enligt artikel
86d.1 i till de bolagsmén som avses i punkt 1 i den har artikeln och som 6nskar utéva
sin ratt att avyttra sina aktieinnehav. Medlemsstaterna ska ocksa faststélla perioden
for godtagande av erbjudandet, vilken under inga omstandigheter far 6verskrida en
manad efter den bolagsstimma som avses i artikel 86i. Medlemsstaterna ska ocksa
sakerstalla att foretaget kan godta ett erbjudande som skickas pa elektronisk vég till
en adress som foretaget angett for det andamalet.

Forvarvet av egna aktier av det foretag som genomfdr en gransoverskridande
ombildning ska dock inte paverka tillampningen av nationella regler om foretags
forvarv av egna aktieinnehav.

Medlemsstaterna ska sékerstélla att ett villkor for erbjudandet om kontanterséttning
ska vara att den gransoverskridande ombildningen blir gallande i enlighet med artikel
86r. Medlemsstaterna ska ocksd faststalla den period inom vilken
kontantersattningen ska betalas, vilken under inga omstandigheter far dverstiga en
manad efter det att den gransoverskridande ombildningen blir gallande.
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Medlemsstaterna ska foreskriva att bolagsman som har godtagit ett erbjudande om
kontantersattning enligt punkt 3 men som anser att ersattningen inte ar tillracklig har
ratt att begdra en omrakning av den erbjudna kontantersattningen i en nationell
domstol inom en manad efter godtagandet av erbjudandet.

Medlemsstaterna ska sékerstalla att ratten i utgdngsmedlemsstaten reglerar de
rattigheter som avses i punkterna 1-5 och att domstolarna i den medlemsstaten ska
ha jurisdiktion. Alla bolagsman som har godtagit ett erbjudande om kontanterséttning
for forvarv av sina aktier ska ha ratt att inleda eller vara en part i ett sadant forfarande
som avses i punkt 5.

Artikel 86k
Skydd av borgenarer

Medlemsstaterna far krava att lednings- eller forvaltningsorganet i det foretag som
genomfor en gransoverskridande ombildning, som en del av den plan foér en
grénsoverskridande ombildning som avses i artikel 86d, lamnar en deklaration som
korrekt aterspeglar foretagets finansiella status. | deklarationen ska lednings- eller
forvaltningsorganet ange att det, pa grundval av information som ar tillganglig for
det pa dagen for deklarationen och efter att ha gjort rimliga undersékningar, inte
kanner till nagon anledning till att foretaget efter att ombildningen blir gallande inte
skulle kunna fullgora sina skyldigheter vid den tidpunkt da de ska fullgoras.
Deklarationen ska lamnas tidigast en manad fore det att planen for den
gransoverskridande ombildningen lamnas ut i enlighet med artikel 86h.

Medlemsstaterna ska sakerstélla att borgenérer som inte &r ndjda med det skydd for
deras intressen som i enlighet med artikel 86d.1 f tillhandahdlls i planen for den
grénsoverskridande ombildningen kan ans6ka hos den behériga administrativa eller
rattsliga. myndigheten om lampliga skyddsatgarder inom en manad efter den
utlamning av uppgifter som avses i artikel 86h.

Borgenarer till ett foretag som genomfdr en gransoverskridande ombildning ska
antas inte lida skada av en granséverskridande ombildning i ndgon av féljande
situationer:

(@) Om foretaget tillsammans med planen fér ombildning lamnar ut en rapport fran
en oberoende sakkunnig, dar slutsatsen dras att det inte finns nagon rimlig risk
for att borgenédrers réttigheter skulle skadas otillborligt. Den oberoende
sakkunnige bor utses eller godkénnas av den behdriga myndigheten och
uppfylla de krav som avses i artikel 86g.2.

(b) Om borgenérer erbjuds en rétt till betalning antingen fran en tredjepartsgarant
eller det foretag som uppstar genom den gransoverskridande ombildningen till
ett varde som minst motsvarar deras ursprungliga fordran och om de kan gora
ansprak pa denna fordran i samma jurisdiktion som sin ursprungliga fordran,
och fordrans kreditkvalitet motsvarar minst kvaliteten pa den ursprungliga
fordran omedelbart efter fullbordandet av ombildningen.

Punkterna 1, 2 och 3 ska inte paverka tillimpningen av nationell ratt i
utgangsmedlemsstaten om fullgorande eller sékerstallande av betalningar till
offentliga organ.
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Artikel 86l
Anstalldas medverkan

Utan att det paverkar tillampningen av punkt 2 ska det foretag som uppstar genom en
gransoverskridande ombildning omfattas av géllande regler om anstélldas medverkan
i destinationsmedlemsstaten.

De géllande reglerna om anstélldas medverkan i destinationsmedlemsstaten ska
emellertid inte tillampas, om det foretag som genomfor ombildningen under de sex
manader som foregar offentliggorandet av planen for den gransoverskridande
ombildningen enligt artikel 86d i detta direktiv har ett genomsnittligt antal anstéllda
motsvarande fyra femtedelar av den tillampliga troskelniva som lagts fast i
utgangsmedlemsstatens ratt och som utloser de anstalldas medverkan i den betydelse
som avses i artikel 2 k i direktiv 2001/86/EG, eller om det i
destinationsmedlemsstatens nationella ratt inte

(@) foreskrivs minst samma niva pa medverkan for anstallda som géllde i foretaget
fore ombildningen, matt med hénvisning till andelen foretrddare for de
anstallda bland ledamdterna i forvaltnings- eller tillsynsorganet eller deras
kommittéer eller i den ledningsgrupp som omfattar foretagets resultatenheter,
med férbehall for att anstallda har ratt till medverkan, eller

(b) foreskrivs att de anstéllda i de etableringsstéllen for det foretag som uppstar
genom ombildningen vilka &r beldgna i andra medlemsstater ska ha samma rétt
till medverkan som de anstallda i destinationsmedlemsstaten.

| de fall som avses i punkt 2 i denna artikel ska de anstélldas medverkan i det
ombildade bolaget och deras inflytande Over faststdllandet av dessa rattigheter i
tillampliga delar regleras av medlemsstaterna, om inte annat ségs i punkterna 4-7 i
denna artikel och i enlighet med de principer och forfaranden som anges i artikel
12.2, 12.3 och 12.4 i forordning (EG) nr 2157/2001 och féljande bestammelser i
direktiv 2001/86/EG:

(@ Artikel 3.1, 3.2 ai, 3.2 b, 3.3, 3.4 forsta stycket forsta strecksatsen, 3.4 andra
stycket, 3.5, 3.6 tredje stycket och 3.7.

(b) Artikel 4.1,4.2a,4.29,4.2h,4.3 0ch 4.4.

(c) Artikel 5.

(d) Artikel 6.

(e) Artikel 7.1 forsta stycket.

()  Artiklarna 8, 9, 10 och 12.

() Del3aibilagan.

Né&r medlemsstaterna reglerar de principer och forfaranden som avses i punkt 3

(@) ska de ge det sarskilda forhandlingsorganet ratt att, med tva tredjedelars
majoritet av dess medlemmar som foretrader minst tva tredjedelar av de
anstéllda, besluta att inte inleda forhandlingar eller avsluta de forhandlingar
som redan inletts och att iaktta de géllande bestimmelserna om medverkan i
destinationsmedlemsstaten,

(b) far de, i de fall nar standardregler for medverkan tillampas efter foregaende
forhandlingar och trots det som ségs i dessa regler, besluta att begransa andelen
foretradare for de anstéllda i det ombildade bolagets forvaltningsorgan, varvid
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dock géller att om foretradarna for de anstéllda utgdér minst en tredjedel av
ledamoterna i forvaltnings- eller tillsynsorganet for det foretag som genomfor
ombildningen, far begransningen aldrig leda till en lagre andel av foretradare
for de anstéllda i forvaltningsorganet an en tredjedel,

(c) ska de sdkerstalla att de regler om medverkan for anstéllda som gallde fore den
gransoverskridande ombildningen fortsatter att galla till och med den dag da
darefter Overenskomna regler borjar tillampas eller, i avsaknad av
Overenskomna regler, till dess att standardregler i enlighet med del 3 a i bilagan
borjar tillampas.

Utvidgningen av rétten till medverkan till att omfatta arbetstagare i det ombildade
bolaget som &r anstéllda i andra medlemsstater och som avses i punkt 2 b, ska inte
medfdra nagon skyldighet for de medlemsstater som véljer att gora detta att beakta
dessa anstéllda nar de berdknar den troskel for arbetsstyrkans storlek som ger rétt till
medverkan enligt nationell rétt.

Né&r det foretag som genomfor en ombildning har ett system for anstéilldas
medverkan ska det foretaget vara skyldigt att anta en rattslig form som mojliggor
utévandet av medverkan.

Nar det ombildade bolaget har ett system for anstalldas medverkan ska det foretaget
vara skyldigt att vidta atgarder for att sdkerstélla att de anstélldas réatt till medverkan
skyddas vid darpa foljande gransdverskridande eller inhemska fusioner, delningar
eller ombildningar under en period av tre ar efter det att den gransoverskridande
ombildningen blivit géallande, genom att i tillampliga delar tillampa de regler som
anges i punkterna 1-6.

Ett foretag ska utan onodigt drojsmal meddela sina anstillda resultatet av
forhandlingar om de anstélldas medverkan.

Artikel 86m
Ombildningsintyg

Medlemsstaterna ska utse den myndighet som ska vara behdorig att granska huruvida
den grénsoverskridande ombildningen &r laglig, nar det géller den del av forfarandet
som regleras av avgangsmedlemsstatens ratt, och att utfarda ett ombildningsintyg
som anger att alla relevanta villkor &r uppfyllda och att alla férfaranden och
formaliteter i avgangsmedlemsstaten ar fullgjorda.

Medlemsstaterna ska sékerstélla att den ans6kan om ett ombildningsintyg som
lamnas av ett foretag som genomfor en granséverskridande ombildning atféljs av
foljande:

(@ Den plan fér ombildningen som avses i artikel 86d.
(b) 1tillampliga fall, de rapporter som avses i artiklarna 86e, 86f och 86g.

(c) Uppgifter om den resolution som antagits vid den bolagsstaimma for att
godkanna ombildningen som avses i artikel 86i.

Den plan och de rapporter som lamnats enligt artikel 86g behdver inte lamnas in pa
nytt till den behdriga myndigheten.

Medlemsstaterna ska sékerstélla att den ans6kan som avses i punkt 2, inklusive
inldmningen av alla uppgifter och dokument, i sin helhet kan goras online utan ett
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behov av att instélla sig personligen hos den behdriga myndighet som avses i punkt
1.

Vid genuina misstankar om bedrageri baserade pa rimliga grunder far dock
medlemsstaterna krdva att aktorer instéller sig personligen hos den behdriga
myndighet dér relevanta uppgifter och dokument maste inlamnas.

Nar det géller efterlevnaden av reglerna om anstalldas medverkan enligt artikel 86l
ska utgangsmedlemsstaten kontrollera att den plan for granséverskridande
ombildning som avses i punkt 2 i den hé&r artikeln innefattar information om
forfarandena for faststallande av arrangemangen for medverkan och om eventuella
alternativa arrangemang.

Som en del av den beddmning av lagligheten som avses i punkt 1 ska den behdriga
myndigheten undersoka féljande:

(@) De dokument och uppgifter som avses i punkt 2.

(b) Samtliga synpunkter och yttranden som inldmnats av berérda parter i enlighet
med artikel 86h.1.

(c) I relevanta fall, upplysningar fran foretaget om att det forfarande som avses i
artikel 861.3 och 861.4 har inletts.

Medlemsstaterna ska sékerstalla att de behdriga myndigheter som utsetts i enlighet
med punkt 1 kan konsultera andra relevanta myndigheter med kompetens pa de olika
omraden som berors av gransoverskridande ombildningar.

Medlemsstaterna ska sékerstélla att den behériga myndighetens beddmning utférs
inom en manad fran dagen for mottagande av uppgifter om godkannandet av
ombildningen pa foretagets bolagsstimma. Bedémningen ska ha ett av féljande
resultat:

(@ Om den behoriga myndigheten faststaller att den granséverskridande
ombildningen omfattas av de nationella bestdammelserna for inférlivande av
detta direktiv, att ombildningen uppfyller alla relevanta villkor och att alla
nddvéandiga forfaranden och formaliteter har fullgjorts, ska den behdriga
myndigheten utfarda ett ombildningsintyg.

(b) Om den behériga myndigheten faststaller att den granséverskridande
ombildningen inte omfattas av de nationella bestammelserna for inférlivande
av detta direktiv, ska den inte utfarda ett ombildningsintyg och informera
foretaget om skélen till sitt beslut. Detsamma ska gélla for situationer dér den
behériga myndigheten faststaller att den granséverskridande ombildningen inte
uppfyller samtliga relevanta villkor eller att inte alla nédvéandiga forfaranden
och formaliteter har fullgjorts och att foretaget, efter uppmaningar att gora
detta, fortfarande inte har fullgjort alla férfaranden och formaliteter.

(c) Om den behériga myndigheten hyser allvarlig oro for att den
gransoverskridande ombildningen utgor ett artificiellt arrangemang enligt
artikel 86¢.3, far den besluta att utfora en fordjupad bedémning i enlighet med
artikel 86n och ska informera foretaget om sitt beslut att utféra en sadan
bedémning och om det darpa féljande resultatet.
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Artikel 86n
Fordjupad bedémning

For bedomningen av huruvida en gransoverskridande ombildning utgor ett artificiellt
arrangemang enligt artikel 86¢.3 ska medlemsstaterna sékerstélla att den behériga
myndigheten i utgangsmedlemsstaten utfor en férdjupad bedémning av samtliga
relevanta fakta och omstandigheter och beaktar atminstone féljande: uppgifter om
etableringen i destinationsmedlemsstaten, inbegripet syfte, sektor, investeringar,
nettoomséttning, resultat, antal anstéllda, balansrdkningens sammansattning,
skatterattslig hemvist, tillgangar och deras belagenhet, sedvanlig arbetsplats for de
anstallda och specifika grupper av anstéllda, den plats dar socialférsékringsavgifter
ska betalas och de affarsrisker som det ombildade bolaget Gvertar i destinations- och
utgangsmedlemsstaten.

Dessa aspekter far enbart betraktas som véagledande faktorer i den Gvergripande
bedomningen och far darfor inte beaktas separat.

| de fall den behdriga myndighet som avses i punkt 1 beslutar att utféra en fordjupad
beddmning ska medlemsstaterna sékerstalla att den i enlighet med nationell rétt kan
hora foretaget och samtliga parter som har inlamnat synpunkter i enlighet med artikel
86h.1 c. De behoriga myndigheter som avses i punkt 1 far ocksa hora alla andra
berdrda tredje parter i enlighet med nationell ratt. Den behdriga myndigheten ska
fatta sitt slutliga beslut angdende utfardandet av ett ombildningsintyg inom tva
manader fran inledandet av den fordjupade bedémningen.

Artikel 860
Omproévning och dverlamning av ombildningsintyget

| de fall den behdriga myndigheten i utgangsmedlemsstaten inte ar en domstol ska
medlemsstaterna sékerstélla att den behdriga myndighetens beslut om att utfarda
eller inte utfarda ett ombildningsintyg kan bli foremal for rattslig omprovning i
enlighet med nationell ratt. Dessutom ska medlemsstaterna sakerstilla att ett
ombildningsintyg inte blir gallande fore utgangen av en viss period, sa att parterna
far mojlighet att véacka talan vid behorig domstol och i tillampliga fall erhalla beslut
om interimistiska atgarder.

Medlemsstaterna ska sakerstdlla att beslutet om att utfarda ett ombildningsintyg
skickas till de myndigheter som avses i artikel 86m.1 och att alla beslut om att
utfarda eller végra att utfarda ett ombildningsintyg &r tillgangliga via det system for
sammankoppling av register som inréttats i enlighet med artikel 22.

Artikel 86p

Destinationsmedlemsstatens granskning av en gransoverskridande ombildnings laglighet
1.

Medlemsstaterna ska utse den myndighet som ska vara behorig att granska huruvida
en gransdverskridande ombildning &r laglig, nér det géller den del av forfarandet som
regleras av  destinationsmedlemsstatens  ratt, och att godkanna den
gransoverskridande ombildningen nar den uppfyller alla relevanta villkor och alla
forfaranden och formaliteter i destinationsmedlemsstaten har fullgjorts.

Destinationsmedlemsstatens behdriga myndighet ska sarskilt sékerstélla att det
foreslagna ombildade bolaget uppfyller reglerna i nationell ratt om bolagsbildning
och, i tillampliga fall, att arrangemangen for anstélldas medverkan har faststallts i
enlighet med artikel 86l.
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Vid tillampning av punkt 1 ska det foretag som genomfor den gransoverskridande
ombildningen till den myndighet som avses i punkt 1 ldmna den plan for den
gransoverskridande ombildningen som godkénts pa den bolagsstimma som avses i
artikel 86i.

Varje medlemsstat ska sékerstélla att den ansdokan som avses i punkt 1 och som
inldimnas av det foretag som genomfor den gransdverskridande ombildningen,
inklusive inldamningen av alla uppgifter och dokument, i sin helhet kan goras online
utan ett behov av att instélla sig personligen hos den behériga myndighet som avses i
punkt 1.

Vid genuina misstankar om bedrageri baserade pa rimliga grunder far dock
medlemsstaterna krdva att aktorer instéller sig personligen hos den behdriga
myndighet i medlemsstaten dar relevanta uppgifter och dokument maste inlamnas.

Den behoriga myndighet som avses i punkt 1 ska utan dréjsmal bekrafta mottagandet
av det ombildningsintyg som avses i artikel 86m samt de andra uppgifter och
dokument som kréavs enligt destinationsmedlemsstatens ratt. Den ska utfarda ett
beslut om att godkanna den gransoverskridande ombildningen sa snart den har
fullgjort sin bedémning av de relevanta villkoren.

Det ombildningsintyg som avses i punkt 4 ska godtas av den behdriga myndighet
som avses i punkt 1 som avgorande bevisning for att alla férfaranden och
formaliteter enligt utgangsmedlemsstatens nationella ratt har fullgjorts, och utan
vilket den grénsdverskridande ombildningen inte kan godkannas.

Artikel 86
Registrering

Ratten i utgangs- respektive destinationsmedlemsstaterna ska i frdga om dessa staters
territorier avgora vilka arrangemang som ér tillampliga for att utlamna fullgérandet
av den grénsoverskridande ombildningen i registret.

Medlemsstaterna ska sakerstélla att atminstone foljande uppgifter fors in i deras
register, vilka offentliggdrs och blir tillgangliga for allménheten med hjélp av det
system som avses i artikel 22:

(@) Registreringsnumret i registret for det ombildade bolag som uppstar genom en
gransoverskridande ombildning.

(b) Datum for registrering av det ombildade bolaget i destinationsmedlemsstaten.

(c) Det datum da det foretag som genomfor den granséverskridande ombildningen
avregistreras eller avfors fran utgangsmedlemsstatens register.

(d) Registreringsnummer i utgangsmedlemsstaten for det foretag som genomfor
ombildningen och for det ombildade bolaget i destinationsmedlemsstaten.

Medlemsstaterna ska sékerstélla att destinationsmedlemsstatens register med hjélp av
det system som avses i artikel 22 underrattar utgangsmedlemsstatens register om att
det ombildade bolaget har registrerats. Medlemsstaterna ska ocksa sakerstélla att
registreringen av det foretag som genomfor ombildningen omedelbart avfors vid
mottagandet av den underréttelsen, men inte fore denna tidpunkt.
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Artikel 86r
Datum da en gransoverskridande ombildning blir gallande

En gransoverskridande ombildning ska bli géllande fran och med datumet for registrering av
det ombildade bolaget i destinationsmedlemsstaten, efter den laglighetsgranskning och det
godk&nnande som avses i artikel 86p.

Artikel 86s
Konsekvenser av en gransoverskridande ombildning

1. En gransoverskridande ombildning som genomforts i enlighet med nationella
bestammelser for inforlivande av detta direktiv ska ha foljande konsekvenser:

(@) Samtliga tillgangar och skulder i det foretag som genomfor den
gréansoverskridande ombildningen, inklusive samtliga kontrakt, krediter,
rattigheter och skyldigheter, ska Overforas till och fortsatta att galla i det
ombildade bolaget.

(b) Bolagsmannen i det foretag som genomfor ombildningen ska bli bolagsman i
det ombildade bolaget, sdvida de inte utévar den ratt att lamna bolaget som
avses i artikel 86j.2.

(c) De réttigheter och skyldigheter for det foretag som genomfor den
gransoverskridande ombildningen och som uppstar till foljd av
anstallningskontrakt eller anstallningsforhallanden och galler pa den dag da
den gransoverskridande ombildningen blir géllande ska, till foljd av att
ombildningen blir gallande, 6verforas till det foretag som uppstar genom den
gransoverskridande ombildningen pa den dag da ombildningen blir géllande.

(d) Platsen for det ombildade bolagets stadgeenliga sate i utgangsmedlemsstaten
far goras géllande till dess att det foretag som genomfor ombildningen har
avregistrerats fran utgangsmedlemsstatens register, savida det inte kan bevisas
att en tredje part k&nde till eller borde ha ként till det stadgeenliga sétet i
destinationsmedlemsstaten.

2. All verksamhet som det ombildade bolaget bedriver efter datumet for registrering i
destinationsmedlemsstaten och innan det foretag som genomfor ombildningen har
avregistrerats fran registret i utgangsmedlemsstaten ska betraktas som verksamhet
som utforts av det ombildade bolaget.

3. Det ombildade bolaget ska ansvara for alla forluster som uppstar till foljd av
skillnader i de nationella rattssystemen mellan utgangsmedlemsstaten och
destinationsmedlemsstaten, i de fall en kontraktsslutande part eller motpart till det
foretag som genomfor ombildningen inte har informerats om den gransoverskridande
ombildningen av foretaget innan kontraktet i fraga ingicks.

Artikel 86t
Ansvar for oberoende sakkunniga

Medlemsstaterna ska ange regler om atminstone civilrattsligt ansvar for de oberoende
sakkunniga som ansvarar for upprattandet av rapporter som avses i artiklarna 86g och 86k.3 a,
inbegripet i fraga om ofdrsvarligt forfarande fran deras sida vid fullgérandet av deras
arbetsuppgifter.
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Artikel 86u
Giltighet

En gransoverskridande ombildning som har blivit gallande i enlighet med forfaranden for
inforlivande av detta direktiv far inte ogiltigforklaras.

()

(**)
(4)

(®)
74,

(6)

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om
inrattande av en ram for aterhamtning och resolution av kreditinstitut och
vardepappersforetag och om éndring av radets direktiv 82/891/EEG och
Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt
Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr
648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).

Kommissionens rekommendation 2003/361/EG av den 6 maj 2003 om definitionen
av mikroforetag samt sméa och medelstora foretag (EUT L 124, 20.5.2003, s. 36).”

| artikel 119 ska punkt 2 dndras pa foljande satt:
(@) Vid slutet av led ¢ ska punkttecknet ersittas med ”, eller”.
(b) Foljande led d ska laggas till:

”d) ett eller flera bolag upploses utan likvidation och 6verfor alla sina
tillgangar och skulder till ett annat befintligt bolag — det Gvertagande bolaget —
utan att det 6vertagande bolaget emitterar nya aktier, forutsatt att en person
direkt eller indirekt innehar samtliga aktier i de fusionerande bolagen eller att
bolagsménnen i de fusionerande bolagen innehar sina aktier i samma
proportion 1 samtliga fusionerande bolag.”

| artikel 120 ska punkt 4 erséttas med foljande:
Medlemsstaterna ska sakerstélla att detta kapitel inte tillampas pa ett eller flera bolag

(@) i fraga om vilket eller vilka ett forfarande har inletts for upplésning, likvidation
eller insolvens,

(b) som ar foremal for ett forfarande for forebyggande omstrukturering som inletts
till foljd av en sannolik risk for insolvens,

(c) som har stéllt in sina betalningar,

(d) som ar  foremal for  anvandningen av  resolutionsverktyg,
resolutionsbefogenheter och resolutionsmekanismer som faststélls i avdelning
IV i direktiv 2014/59/EU,

(e) i fraga om vilket eller vilka de nationella myndigheterna har vidtagit
forebyggande atgarder for att undvika att nagot av de férfaranden som avses i
leden a, b eller d inleds.”

Artikel 121 ska andras pa féljande sétt:
(@) 1 punkt 1 ska led a utga.
(b) Punkt 2 ska ersattas med foljande:

”2. De bestimmelser och formaliteter som avses i punkt 1 b ska sarskilt
omfatta de som ror beslutsfattandet i samband med fusionen och skyddet av
arbetstagarna avseende andra réttigheter &n de som regleras 1 artikel 133.”
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(")

(8)

Artikel 122 ska andras pa foljande sétt:
(@) Ledi ska ersattas med foljande:

”1)  stiftelseurkund(er) for det bolag som uppstdr genom den
gransoverskridande fusionen,”

(b) Foljande led ska laggas till som leden m och n:

”m) narmare uppgifter om erbjudandet om kontantersattning till de
bolagsman som ar emot den gransoverskridande fusionen i enlighet med artikel
1264,

n) ndrmare uppgifter om de skyddsatgirder som erbjuds borgenérer.”
(c) Foljande stycke ska laggas till som andra stycke:

”Utover det officiella spraket i varje medlemsstat for de fusionerande bolagen
ska medlemsstaterna tillata att de fusionerande bolagen anvander ett vanligt
anvant sprak i det internationella affars- och finanssamfundet nar de utarbetar
den gemensamma planen fér den grénsoverskridande fusionen och alla andra
relaterade dokument. Medlemsstaterna ska ange vilket sprak som ska ha
foretrade om skiljaktigheter identifieras mellan dokumentens olika
sprakversioner.”

Foljande artikel ska inféras som artikel 122a:

"Artikel 122a
Bokforingsdatum

Om det bolag som uppstar genom en granséverskridande fusion utarbetar
arsredovisning i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som
foreskrivs i Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002* ska det
datum fran vilket de fusionerande bolagens transaktioner ska behandlas som
transaktioner i det bolag som uppstar genom den granséverskridande fusionen
faststallas i enlighet med dessa redovisningsstandarder.

Trots vad som sdgs i forsta stycket ska det bokfdringsdatum som anges i den
gemensamma planen for den gransoverskridande fusionen vara den dag da den
gransoverskridande fusionen blir géllande i enlighet med artikel 129, savida inte de
fusionerande bolagen faststéller ett annat datum for att underlatta fusionsprocessen. |
det fallet ska bokforingsdatumet uppfylla foljande krav:

(@) Det far inte infalla tidigare an balansdagen for den senaste arsredovisning som
upprattats och offentliggjorts av nagot av de fusionerande bolagen.

(b) Det ska majliggora for det bolag som uppstar genom den granséverskridande
fusionen att uppratta sin arsredovisning, inbegripet effekterna av fusionen, i
enlighet med unions- och medlemsstatsratten per den balansdag som infaller
omedelbart efter den dag da den granséverskridande fusionen blir géllande.

Medlemsstaterna ska sakerstdlla att det datum som avses i punkt 1 for
bokfdringsandamal kommer att betraktas som det datum fran vilket de fusionerande
bolagens transaktioner kommer att betraktas, i respektive nationell ratt for samtliga
fusionerande bolag, som transaktioner i det bolag som uppstar genom den
gransoverskridande fusionen.
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Medlemsstaterna ska sékerstélla att det Overtagande bolagets redovisningssystem
anvands som gemensam grund av samtliga fusionerande bolag fran det datum som
anges i punkt 1 vid redovisningen och varderingen av de tillgangar och skulder i
arsredovisningen som ska overféras genom en gransoverskridande fusion genom
forvarv.

Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tillimpning av internationella redovisningsstandarder (EGT L 243, 11.9.2002, s. 1).”

Artiklarna 123 och 124 ska erséttas med foljande:

“Artikel 123
Utlamning av uppgifter

Medlemsstaterna ska sékerstalla att den gemensamma planen foér den
gransoverskridande fusionen lamnas ut och gors tillganglig for allmanheten i deras
respektive nationella register som avses i artikel 16, minst en manad fére dagen for
den bolagsstamma som ska besluta om fusionen. Denna gemensamma plan ska ocksa
vara tillganglig genom det system som avses i artikel 22.

Medlemsstaterna far undanta fusionerande bolag fran det krav som avses i punkt 1
om dessa bolag, under en oavbruten period som inleds minst en manad fore den dag
som faststéllts for den bolagsstimma dar beslut ska fattas om den gemensamma
planen fér den grénsoverskridande fusionen och som avslutas tidigast nar
bolagsstdmman avslutas, gér den gemensamma planen for den granséverskridande
fusionen gratis tillganglig pa sin webbplats.

Medlemsstaterna far dock inte underkasta detta undantag andra krav och
begransningar an sadana som ar nodvandiga for att sékerstélla webbplatsens sékerhet
och dokumentens &kthet, sdvida inte och endast i den man sadana krav och
begransningar ar proportionella for att uppfylla dessa mal.

Om de fusionerande bolagen Ildmnar ut sin gemensamma plan for den
gransoverskridande fusionen i enlighet med punkt 2 i denna artikel, ska féljande
uppgifter lamnas ut minst en manad fére dagen for den bolagsstimma som ska fatta
beslut om fusionen i de respektive nationella register som avses i artikel 16:

(@) Varje fusionerande bolags réattsliga form, namn och stadgeenliga sate samt
forslag till rattslig form och stadgeenligt sate for och namn pa alla nybildade
bolag.

(b) Det register dar de dokument som avses i artikel 14 inlamnas avseende vart och
ett av de fusionerande bolagen och registreringsnumret i det registret.

(c) En uppgift, avseende vart och ett av de fusionerande bolagen, om de
arrangemang som inrattats for att borgenérer, anstallda och bolagsman ska
kunna utdva sina rattigheter.

(d) Néarmare uppgifter om den webbplats dar den gemensamma planen for den
gransoverskridande fusionen och fullstandiga uppgifter om de arrangemang
som avses i led ¢ kan erhallas gratis.

Medlemsstaterna ska sakerstalla att de krav som avses i punkterna 1 och 3 kan
fullgoras i sin helhet online utan ett krav pa att instélla sig personligen hos nagon
behdrig myndighet i nagon berérd medlemsstat.
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(10)

Vid genuina misstankar om bedrageri baserade pa rimliga grunder far dock
medlemsstaterna krava en fysisk narvaro hos en behdrig myndighet.

Om det 6vertagande bolaget inte behdver godkénna fusionen pa en bolagsstamma i
enlighet med artikel 126.3, ska den utldamning av uppgifter som avses i punkterna 1,
2 och 3 i denna artikel ske minst en manad fére dagen for bolagsstamman for det
eller de andra fusionerande bolagen.

Utdver den utlamning av uppgifter som avses i punkterna 1, 2 och 3 far
medlemsstaterna krdva att den gemensamma planen for den gransoverskridande
fusionen eller de uppgifter som avses i punkt 3 offentliggérs i deras officiella
kungorelseorgan. | det fallet ska medlemsstaterna sakerstélla att de register som
avses i artikel 16 skickar relevanta uppgifter till det officiella kungtrelseorganet.

Medlemsstaterna ska sékerstalla att den utldmnade gemensamma planen for den
gransoverskridande fusionen och de uppgifter som avses i punkt 3 &r tillgangliga for
allméanheten gratis. Medlemsstaterna ska ocksa sakerstdlla att alla avgifter som
registren debiterar de fusionerande bolagen for den utlamning av uppgifter som avses
i punkterna 1 och 3 och, i tillampliga fall, fér det offentliggérande som avses i punkt
6 inte dverskrider de administrativa kostnaderna for att tillhandahalla tjansten i fraga.

Artikel 124
Lednings- eller forvaltningsorganets rapport till bolagsméannen

Lednings- eller forvaltningsorganet i vart och ett av de fusionerande bolagen ska
uppratta en rapport dar det beskriver och ger underlag till de rattsliga och
ekonomiska aspekterna av den gransoverskridande fusionen.

Den rapport som avses i punkt 1 ska sarskilt innehalla féljande uppgifter:

(a) Effekterna av den gransoverskridande fusionen for den framtida verksamheten
for det bolag som uppstar genom fusionen och ledningens strategiplan.

(b)  En beskrivning och motivering av aktiernas utbytesforhallande.
(c) En beskrivning av de sarskilda véarderingsproblem som har uppstatt.
(d) Effekterna av den gransoverskridande fusionen for bolagsman.

(e) De rattigheter och gottgorelsemetoder som ar tillgdngliga for bolagsmén som
ar emot fusionen i enlighet med artikel 126a.

Rapporten ska, atminstone elektroniskt, goras tillganglig for bolagsméannen i vart och
ett av de fusionerande bolagen minst en manad fore dagen for den bolagsstamma
som avses i artikel 126. Rapporten ska ocksa pa liknande satt goras tillganglig for
foretradare for de anstéllda i vart och ett av de fusionerande bolagen eller, om sadana
foretradare inte finns, for de anstéllda sjalva. Om det Gvertagande bolaget inte
behdver godkanna fusionen pa en bolagsstamma i enlighet med artikel 126.3, ska
rapporten emellertid goras tillganglig minst en manad fore dagen for bolagsstamman
for det eller de andra fusionerande bolagen.

Den rapport som avses punkt 1 ska inte krdvas nar samtliga bolagsméan i de
fusionerande bolagen har gitt med pa att detta krav kan fringds.”

Foljande artikel ska inforas som artikel 124a:
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(12)

“Artikel 124a
Lednings- eller forvaltningsorganets rapport till de anstallda

Lednings- eller forvaltningsorganet i vart och ett av de fusionerande bolagen ska
uppratta en rapport dar det beskriver den gransoverskridande fusionens effekter for
de anstallda.

Den rapport som avses i punkt 1 ska sarskilt innehalla foljande uppgifter:

(@) Effekterna av den gransoverskridande fusionen for bolagets framtida
verksamhet och ledningens strategiplan.

(b) Effekterna av den gransoverskridande fusionen for bevarandet av
anstallningsforhallandena.

(c) Alla véasentliga andringar av anstallningsvillkoren och platserna for bolagens
verksamhetsorter.

(d) Huruvida de faktorer som anges i leden a, b och ¢ dven &r tillampliga pa
dotterbolag till de fusionerande bolagen.

Den rapport som avses i punkt 1 i denna artikel ska, atminstone elektroniskt, goras
tillganglig for foretrddarna for de anstéllda i vart och ett av de fusionerande bolagen
eller, om nagra sadana foretradare inte finns, for de anstallda sjalva minst en manad
fore dagen for den bolagsstimma som avses i artikel 126. Rapporten ska ocksa pa ett
liknade satt goras tillgdnglig for bolagsmannen i vart och ett av de fusionerande
bolagen.

Om det 6vertagande bolaget inte behdver godkéanna fusionen pa en bolagsstamma i
enlighet med artikel 126.3, ska rapporten emellertid goras tillganglig minst en manad
fore dagen for bolagsstdmman for det eller de andra fusionerande bolagen.

Om lednings- eller férvaltningsorganet i ett eller flera av de fusionerande bolagen
inom skalig tid erhaller ett yttrande fran foretradarna for deras anstéllda eller, om
nagra sadana foretradare inte finns, fran de anstéllda sjalva i enlighet med nationell
ratt, ska bolagsménnen informeras om detta och det yttrandet bifogas rapporten.

Om de fusionerande bolagen och deras eventuella dotterbolag inte har nagra
anstallda utéver de som ingar i lednings- eller forvaltningsorganet, ska det emellertid
inte kravas att den rapport som avses i punkt 1 upprattas.

Inlamnandet av denna rapport ska inte paverka tillampningen av de gallande
rattigheter och forfaranden avseende information och samrad som inférts pa nationell
niva efter genomforandet av direktiven 2001/23/EG, 2002/14/EG eller 2009/38/EG.”

| artikel 125.1 ska foljande stycke laggas till som andra stycke:

”Vid beddmningen av den sakkunniges oberoende ska medlemsstaterna beakta den
ram som faststills 1 artiklarna 22 och 22b i direktiv 2006/43/EG.”

Artikel 126 ska andras pa féljande sétt:
(@) Punkt 1 ska ersattas med foljande:

1. Efter att i tillimpliga fall ha noterat de rapporter som avses i artiklarna 124, 124a
och 125 ska en bolagsstamma for vart och ett av de fusionerande bolagen i form av
en resolution besluta om huruvida den gemensamma planen for den
gransoverskridande fusionen ska godkénnas.”

(b) Foljande punkt ska laggas till som punkt 4:
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”4, Medlemsstaterna ska sékerstdlla att den resolution om godkinnande av en
gransoverskridande fusion som avses i punkt 1 inte kan ifragasattas infor en behorig
myndighet enbart pa féljande grunder:

(@) Det utbytesforhallande for aktierna som avses i artikel 122 b har
faststallts till en otillracklig niva.

(b) Den kontantersattning som avses i artikel 122 m har faststallts till en
otillracklig niva.

(c) Det totala varde av aktieinnehav som en bolagsman tilldelas ar inte
likvardigt med vérdet av de aktier som den bolagsmannen innehade i det
bolag som fusioneras.”

Foljande artiklar ska inféras som artiklarna 126a och 126hb:

"Artikel 126a
Skydd av bolagsméan

Medlemsstaterna ska sakerstélla att foljande bolagsman i de fusionerande bolagen
har ratt att avyttra sina aktieinnehav pa de villkor som anges i punkterna 2-6:

(@) De bolagsman som har aktier med rostratt och som inte rostar for ett
godkannande av den gemensamma planen for den gransoverskridande
fusionen.

(b) De bolagsméan som har aktier utan rostratt.

Medlemsstaterna ska sékerstalla att de bolagsméan som avses i punkt 1 i denna artikel
far avyttra sina aktieinnehav for en tillracklig kontantersittning nar den
grénsoverskridande fusionen har blivit gallande i enlighet med artikel 129 till en eller
flera av féljande aktorer:

(@) De berorda fusionerande bolagen.
(b) De kvarvarande bolagsmannen i de berdrda fusionerande bolagen.
(c) Tredje parter enligt 6verenskommelse med de berérda fusionerande bolagen.

Medlemsstaterna ska sakerstélla att vart och ett av de fusionerande bolagen i den
gemensamma planen fér den gransoverskridande fusionen erbjuder en tillracklig
kontantersattning enligt artikel 122 m till de bolagsman som avses i punkt 1 i den har
artikeln och som 6nskar utdva sin rétt att avyttra sina aktieinnehav. Medlemsstaterna
ska ocksa faststalla perioden for godtagande av erbjudandet, vilken under inga
omstandigheter far Gverstiga en manad efter den bolagsstimma som avses i artikel
126 eller, i de fall ett godkdannande pa en bolagsstdamma inte kravs, till tvd manader
efter utlamnandet av den gemensamma plan for fusionen som avses i artikel 123.
Medlemsstaterna ska ocksa sékerstalla att de fusionerande bolagen kan godta ett
erbjudande som skickas pa elektronisk vag till en adress som de bolagen angett for
det andamalet.

Ett forvarv av egna aktier av de fusionerande bolagen ska dock inte paverka
tillampningen av nationella regler om foretags forvarv av egna aktieinnehav.

Medlemsstaterna ska sékerstélla att ett villkor for erbjudandet om kontantersattning
ska vara att den gréansoverskridande fusionen blir gallande i enlighet med artikel 129.
Medlemsstaterna ska ocksa faststalla den period inom vilken kontantersattningen ska
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10.

betalas, vilken under inga omstandigheter far Gverstiga en manad efter det att den
gransoverskridande fusionen blir gallande.

Den oberoende sakkunnige som utndmnts i enlighet med artikel 125 ska se Gver
kontantersattningens tillracklighet. Den sakkunnige ska beakta alla marknadspriser
for dessa aktier i de fusionerande bolagen fore tillkdnnagivandet av forslaget till
fusion och vérdet av bolaget exklusive effekterna av den foreslagna fusionen som det
faststéllts enligt allméant accepterade varderingsmetoder.

Medlemsstaterna ska sékerstalla att bolagsman som har godtagit ett erbjudande om
kontantersattning enligt punkt 3 men som anser att ersattningen inte ar tillracklig har
ratt att begdra en omrakning av den erbjudna kontantersattningen i en nationell
domstol inom en manad efter godtagandet av erbjudandet.

Medlemsstaterna ska sékerstélla att den nationella medlemsstatsratt som ett
fusionerande bolag omfattas av reglerar de rattigheter som avses i punkterna 1-6 och
att domstolarna i den medlemsstaten ska ha jurisdiktion. Alla bolagsman som har
godtagit ett erbjudande om kontantersattning for forvarv av sina aktier ska ha ratt att
inleda eller vara en part i ett sadant forfarande som avses i punkt 6.

Medlemsstaterna ska ocksa sakerstélla att de bolagsman i de fusionerande bolagen
som inte motsatte sig den granséverskridande fusionen men som anser att aktiernas
utbytesforhallande &r otillrackligt kan ifragasatta utbytesforhallandet enligt den
gemensamma plan fér den gransoverskridande fusionen som avses i artikel 122 i
nationell domstol senast en manad efter det att den granséverskridande fusionen blir
gallande.

Medlemsstaterna ska sékerstdlla att i de fall en nationell domstol finner att ett
utbytesforhallande for aktier inte har faststallts pa en tillracklig niva har domstolen
befogenhet att beordra det foretag som uppstar genom den gransoverskridande
fusionen att betala ersattning till de bolagsman som med framgang ifragasatt
utbytesforhallandet. Denna erséttning ska utgoras av en ytterligare kontantbetalning
berdknad pa grundval av en lamplig sats som tillampas pa utbytet av vardepapper
eller aktier enligt domstolens faststillanden. Pa begaran av nagon av dessa
bolagsman eller av de fusionerande bolagen ska den nationella domstolen ha
befogenhet att beordra det foretag som uppstar genom den granséverskridande
fusionen att tillhandahalla ytterligare aktier i stallet for en kontantbetalning.

Medlemsstaterna ska sakerstalla att den ratt som ar tillamplig pa det foretag som
uppstar genom en gransoverskridande fusion reglerar skyldigheten att betala
ytterligare kontantersattning eller att tillhandahalla ytterligare aktier.

Artikel 126b
Skydd av borgenéarer

Medlemsstaterna far krava att lednings- eller forvaltningsorganet i ett bolag som
fusioneras, som en del av den gemensamma plan for en gransoverskridande fusion
som avses i artikel 122, lamnar en deklaration som korrekt aterspeglar foretagets
finansiella status. | deklarationen ska lednings- eller férvaltningsorganet ange att det,
pa grundval av information som ér tillganglig for det pa dagen for deklarationen och
efter att ha gjort rimliga undersékningar, inte kanner till nagon anledning till att det
foretag som uppstar genom fusionen inte skulle kunna fullgéra sina skyldigheter vid
den tidpunkt da de ska fullgéras. Deklarationen ska lamnas tidigast en manad fore
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(15)

det att den gemensamma planen for den gransoverskridande fusionen lamnas ut i
enlighet med artikel 123.

Medlemsstaterna ska sékerstalla att de borgenérer till de fusionerande bolagen som
inte &r ndjda med det skydd for deras intressen som i enlighet med artikel 122 n
tillhandahalls i den gemensamma planen for den gransoverskridande fusionen kan
ansoka hos den behdriga administrativa eller rattsliga myndigheten om lampliga
skyddsatgarder inom en manad efter den utlamning av uppgifter som avses i artikel
123.

Borgenarer till fusionerande bolag ska antas inte lida skada av en gransoverskridande
fusion i nagon av foljande situationer:

(@ Om de fusionerande bolagen tillsammans med planen for den
gransoverskridande fusionen lamnar ut en rapport fran en oberoende
sakkunnig, dar slutsatsen dras att det inte finns nagon rimlig risk for att
borgendarers rattigheter skulle skadas otillborligt. Den oberoende sakkunnige
bor utses eller godkénnas av den behdriga myndigheten och uppfylla de krav
som avses i artikel 125.1.

(b) Om borgenérer erbjuds en rétt till betalning antingen fran en tredjepartsgarant
eller det foretag som uppstar genom fusionen till ett varde som minst motsvarar
deras ursprungliga fordran och om de kan gora ansprak pa denna fordran i
samma jurisdiktion som sin ursprungliga fordran, och fordrans kreditkvalitet
motsvarar minst kvaliteten pa den ursprungliga fordran omedelbart efter
fullbordandet av fusionen.

Punkterna 1, 2 och 3 ska inte paverka tillampningen av nationell ratt i respektive
medlemsstat for de fusionerande bolagen om fullgérande eller sakerstéllande av
betalningar till offentliga organ.”

Artikel 127 ska andras pa féljande satt:
(@ I punkt 1 ska féljande stycken laggas till:

”Medlemsstaterna ska sikerstilla att den ansokan om ett fusionsintyg som lamnas av
de fusionerande bolagen, inklusive inlamningen av alla uppgifter och dokument, i sin
helhet kan gdras online utan ett behov av att instélla sig personligen hos den behdériga
myndighet som avses i punkt 1.

Vid genuina misstankar om bedrageri baserade pa rimliga grunder far dock
medlemsstaterna krdva att aktorer instéller sig personligen hos den behdriga
myndighet dir relevanta uppgifter och dokument maste inlimnas.”

(b) I punkt 2 ska foljande stycke laggas till:

”Medlemsstaterna ska sikerstilla att intyget skickas till de myndigheter som avses i
artikel 128.1 med hjéalp av det system for sammankoppling av register som avses i
artikel 22.”

() Punkt 3 ska utga.
Artikel 128 ska andras pa foljande sétt:
(@) Punkt 2 ska ersattas med foljande:

”2. Vid tillampning av punkt 1 i denna artikel ska varje bolag som fusioneras till
den myndighet som avses i den punkten ldmna den gemensamma plan for den
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(16)

17)

gransoverskridande fusionen som godkants pa den bolagsstimma som avses i artikel
126.”

(b) Foljande punkter ska laggas till som punkt 3 och 4:

”3.  ”Varje medlemsstat ska sdkerstdlla att den ansdkan frdn nigot av de
fusionerande bolagen om fullbordande av det forfarande som avses i punkt 1,
inklusive inlamningen av alla uppgifter och dokument, i sin helhet kan goras online
utan ett behov av att instélla sig personligen hos nagon behorig myndighet.

Vid genuina misstankar om bedrageri baserade pa rimliga grunder far dock
medlemsstaterna vidta atgarder som kan innebara att aktérer maste instélla sig
personligen hos den behdriga myndighet i medlemsstaten dar relevanta uppgifter och
dokument maste inldamnas.

4. Det eller de fusionsintyg som avses i artikel 127.2 ska godtas av en behorig
myndighet i medlemsstaten for det bolag som uppstar genom en gransoverskridande
fusion som avgorande bevisning for att alla atgarder och formaliteter infor en fusion
har fullgjorts i respektive medlemsstat. Den eller de behoriga myndigheterna for de
fusionerande bolagen ska dela intyget med den behdriga myndigheten i
medlemsstaten for det bolag som uppstar genom fusionen med hjélp av det system
for ssmmankoppling av register som avses i artikel 22.”

Artikel 131 ska andras pa foljande sétt:
(@) I punkt 1 ska led a erséttas med foljande:

’a) Samtliga tillgangar och skulder i det Gverlatande bolaget, inklusive
samtliga kontrakt, krediter, rattigheter och skyldigheter, ska dverféras till och
fortsitta att gilla 1 det Gvertagande bolaget.”

(b) I punkt 2 ska led a erséttas med foljande:

’a) Samtliga tillgangar och skulder i de fusionerande bolagen, inklusive
samtliga kontrakt, krediter, réttigheter och skyldigheter, ska dverféras till och
fortsétta att gélla i det nybildade bolaget.”

Artikel 132 ska andras pa foljande sétt:
(@) Punkt 1 ska ersattas med foljande:

1. I de fall en gransoverskridande fusion genom forvarv genomfors av antingen ett
bolag som innehar samtliga andelar och andra véardepapper som ger rostrétt vid
bolagsstammor i det eller de Gverlatande bolagen eller av en person som direkt eller
indirekt innehar samtliga andelar i det overtagande bolaget och i de Overlatande
bolagen, och det 6vertagande bolaget tilldelar inga andelar inom ramen for fusionen,

- ska bestimmelserna i artikel 122 b, ¢, e och m, artikel 125 och artikel
131.1 b inte tillampas,

—  ska bestammelserna i artiklarna 124 och 126.1 inte tillampas pa det eller
de overlatande bolagen.”

(b) Foljande punkt 3 ska laggas till:

”3. Nar rétten 1 medlemsstaterna for samtliga fusionerande bolag foreskriver ett
undantag fran godkannande pa en bolagsstamma i enlighet med artikel 126.3 och
punkt 1 i denna artikel ska den gemensamma planen fér den granséverskridande
fusionen eller de uppgifter som avses i artikel 123.1-123.3 och de rapporter som
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avses i artiklarna 124 och 124a goras tillgangliga minst en manad fore det att bolaget
fattar beslut om fusionen i enlighet med nationell ratt.”

(18)  Artikel 133 ska andras pa foljande satt:
(@) Punkt 7 ska ersattas med foljande:

7. Nér det bolag som uppstar genom den gransoverskridande fusionen har ett system
for anstalldas medverkan ska det bolaget vara skyldigt att vidta atgarder for att
sakerstalla att de anstdlldas ratt till medverkan skyddas vid darpa féljande
grénsoverskridande eller inhemska fusioner, delningar eller ombildningar under en
period av tre ar efter det att den gransoverskridande fusionen blivit géllande, genom
att i tillampliga delar tillampa de regler som anges i punkterna 1-6.”

(b) Foljande punkt ska laggas till som punkt 8:

”8. Ett bolag ska meddela sina anstdllda huruvida det viljer att tillimpa de
standardregler for medverkan som avses i punkt 3 h eller om det véljer att inleda
forhandlingar inom det sérskilda férhandlingsorganet. | det senare fallet ska bolaget
meddela sina anstéllda resultatet av dessa forhandlingar utan onddigt dréjsmal.”

(29) Foljande artikel ska inféras som artikel 133a:

"Artikel 133a
Ansvar for oberoende sakkunniga

Medlemsstaterna ska ange regler om civilrattsligt ansvar for de oberoende sakkunniga som
ansvarar for uppréttandet av den rapport som avses i artiklarna 125 och 126b.2 a, inbegripet i
fraga om ofdrsvarligt forfarande fran deras sida vid fullgérandet av deras arbetsuppgifter.”

(20) I avdelning Il ska féljande kapitel l4ggas till som kapitel 1V:
”KAPITEL 1V

Gransoverskridande delningar av bolag med begransat ansvar

Artikel 160a
Tillampningsomrade

1. Detta kapitel ska tillampas pa gransoverskridande delningar av ett bolag med
begrdnsat ansvar som har bildats i enlighet med en medlemsstats lagstiftning och
som har sitt sate, sitt huvudkontor eller sin huvudsakliga verksamhet inom unionen,
forutsatt att minst tva av de bolag som é&r involverade i delningen lyder under
lagstiftningen i olika medlemsstater (nedan kallade gransdéverskridande delningar).

2. Medlemsstaterna ska vidta nodvéandiga atgarder for att inratta ett forfarande for
gransoverskridande delningar som avses i punkt 1.

Artikel 160b
Definitioner

| detta kapitel géller foljande definitioner:

(1) bolag med begransat ansvar (nedan kallat bolag): ett bolag av en typ som
definieras i bilaga II.
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(2) ett bolag som delas: ett bolag som genomgar en process for gransoverskridande
delning dar det overfor samtliga tillgadngar och skulder till ett eller flera andra
bolag, eller som vid en partiell delning 6verfor en del av sina tillgangar och
skulder till ett eller flera andra bolag.

(3) delning: en atgard genom vilken antingen

(@) ett bolag som delas uppléses utan likvidation och dverfér samtliga sina
tillgangar och skulder till tva eller fler nybildade bolag (nedan kallade de
mottagande bolagen) mot vederlag till bolagsmannen i det bolag som
delas i form av emitterade vardepapper eller aktier i de mottagande
bolagen och, eventuellt, en kontant betalning pa hogst 10 % av dessa
vardepappers eller aktiers nominella varde eller, i avsaknad av ett sadant
nominellt varde, en kontant betalning pa hogst 10 % av dessa
vardepappers eller aktiers bokforda parivarde (nedan kallad en
fullstéandig delning), eller

(b) ett bolag som delas 6verfor en del av sina tillgangar och skulder till ett
eller flera nybildade bolag (nedan kallade de mottagande bolagen) mot
vederlag till bolagsméannen i det bolag som delas i form av vardepapper
eller aktier i de mottagande bolagen eller i det bolag som delas eller i
bade de mottagande bolagen och det bolag som delas och, eventuellt, en
kontant betalning pa hogst 10 % av dessa vardepappers eller aktiers
nominella varde eller, i avsaknad av ett sadant nominellt varde, en
kontant betalning pa hogst 10 % av dessa vardepappers eller aktiers
bokforda parivérde (nedan kallad en partiell delning).

Artikel 160c
Ytterligare bestammelser om tillampningsomrade

Trots det som sdgs i artikel 160b.3 ska detta kapitel ocksa tillampas pa
gransoverskridande delningar om atminstone en av de berdérda medlemsstaternas
nationella ratt tillater att den kontanta betalning som avses i artikel 160b.3 a och b
overstiger 10 % av det nominella vardet eller, om det inte finns nagot nominellt
varde, 10 % av det bokféringsmassiga parivardet av vardepapper eller andelar som
representerar kapitalet i de mottagande bolagen.

Medlemsstaterna far besluta att inte tillimpa detta kapitel pa granséverskridande
delningar som involverar ett kooperativt foretag aven i de fall dar det kooperativa
foretaget skulle motsvara definitionen av ett bolag med begransat ansvar enligt
artikel 160b.1.

Detta kapitel ska inte tillimpas pa gransoverskridande delningar som involverar ett
bolag vars syfte ar kollektiva investeringar av kapital som erhalls av allmanheten,
som bedriver verksamhet pa grundval av principen om riskspridning och vars
andelar, pa innehavarnas begaran, aterkops eller inloses, direkt eller indirekt, ur det
bolagets tillgdngar. Atgarder som vidtas av ett sdant bolag for att sakerstalla att
borsvardet pa dess andelar inte skiljer sig avsevart fran vardet pa dess nettotillgangar
ska anses motsvara sadant aterkop eller sadan inlsen.
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Artikel 160d
Villkor for gransoverskridande delningar

Om ett bolag avser att genomfdra en grénsoverskridande delning ska
medlemsstaterna sakerstalla att medlemsstaterna for det bolag som delas och for det
eller de mottagande bolagen kontrollerar att den grénsoverskridande delningen
uppfyller villkoren i punkt 2.

Ett bolag ska inte fa genomféra en gransoverskridande delning under nagon av
foljande omstandigheter:

(@) Ett forfarande har inletts for upplosning eller likvidation av bolaget eller dess
insolvens.

(b) Bolaget ar foremal for ett forfarande for forebyggande omstrukturering som
inletts till foljd av en sannolik risk for insolvens.

(c) Bolaget har stéllt in sina betalningar.

(d) Bolaget ar foremal for anvandningen av  resolutionsverktyg,
resolutionshefogenheter och resolutionsmekanismer som faststélls i avdelning
IV i direktiv 2014/59/EU.

(e) De nationella myndigheterna har vidtagit forebyggande atgarder for att undvika
att nagot av de forfaranden som avses i leden a, b eller d inleds.

Medlemsstaten for det bolag som delas ska sékerstalla att den behdriga myndigheten
inte ger tillstand till en delning om den efter en granskning av det specifika fallet och
med beaktande av alla relevanta fakta och omstandigheter faststéller att delningen
utgor ett artificiellt arrangemang med syfte att erhalla otillborliga skattefordelar eller
pa ett otillborligt satt skada anstalldas, borgenérers eller bolagsmans juridiska eller
kontraktsenliga réttigheter.

Den nationella ratten i medlemsstaten for det bolag som delas ska reglera den del av
forfarandena och formaliteterna som i fraga om en gransoverskridande delning ska
fullgoras for att erhalla ett delningsintyg, och den nationella ratten i medlemsstaterna
for de mottagande bolagen ska reglera den del av forfarandet och formaliteterna som
ska fullgoras efter det att delningsintyget erhallits, och bada ska félja unionsratten.

Artikel 160e
Plan for en gransoverskridande delning

Lednings- eller forvaltningsorganet i det bolag som delas ska uppratta en plan for den
gransoverskridande delningen. Denna plan ska innehalla minst foljande uppgifter:

(@) Forslag till rattslig form och stadgeenligt sate for samt namn pa det eller de nya
bolag som uppstar genom den gransoverskridande delningen.

(b) Utbytesforhallandet for vardepapperen eller de andelar som representerar
bolagens kapital och, i tillampliga fall, beloppet av den kontanta betalningen.

(c) Villkoren for tilldelning av vardepapper eller andelar som representerar
kapitalet i de mottagande bolagen eller i det bolag som delas.

(d) Den foreslagna tidtabellen for den gransdverskridande delningen.
(e) Den gransoverskridande delningens sannolika foljder for sysselsattningen.
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(f)

(9)
(h)

(i)

()
(k)

(1

(m)

(n)
(0)
(p)

(@)
(r)

Den dag fran vilken innehavet av véardepapper eller andelar som representerar
bolagens kapital ger rétt till del i vinsten samt eventuella séarskilda villkor
rérande denna rétt.

Det eller de datum fran vilket eller vilka transaktioner i det bolag som delas i
bokforingshanseende ska anses som transaktioner i de mottagande bolagen.

Narmare uppgifter om eventuella sérskilda formaner som beviljas ledamoter i
forvaltnings-, lednings, tillsyns- eller kontrollorganet i det bolag som delas.

De réttigheter som de mottagande bolagen tilldelar bolagsmén i det bolag som
delas med speciella réttigheter eller innehavare av andra vardepapper &n
andelar som representerar det uppdelade bolagets kapital, eller de atgarder som
foreslas avseende detta.

Eventuella sarskilda formaner som beviljas sakkunniga som granskar planen
for den gransoverskridande delningen.

Stiftelseurkund fér de mottagande bolagen och, vid en partiell delning,
eventuella &ndringar av stiftelseurkunden for det bolag som delas.

I tillampliga fall, information om de forfaranden genom vilka arrangemang for
anstalldas medverkan ska tas med vid faststéllandet av deras rattigheter i de
mottagande bolagen i enlighet med artikel 160n och om eventuella alternativa
arrangemang.

En noggrann beskrivning av tillgangar och skulder i det bolag som delas och
en forklaring om hur dessa tillgangar och skulder ska fordelas mellan de
mottagande bolagen, eller behallas av det bolag som delas vid en partiell
delning, inbegripet behandlingen av de tillgangar eller skulder som inte ar
uttryckligen fordelade i planen for den gransoverskridande delningen,
exempelvis tillgangar eller skulder som &r okanda pa den dag da planen for den
gréansoverskridande delningen upprattas.

Uppgifter om varderingen av de tillgangar och skulder som fordelas pa
respektive bolag som ar involverat i en gransoverskridande delning.

Dagen for den redovisning for det bolag som delas som anvénds for att
faststélla villkoren foér den gransoverskridande delningen.

I tillampliga fall, tilldelningen till bolagsméannen i det bolag som delas av
andelar och vérdepapper i de mottagande bolagen eller i det bolag som delas
eller i en kombination av det mottagande bolaget och det bolag som delas, och
de kriterier som ligger till grund for en sadan fordelning.

Né&rmare uppgifter om erbjudandet om kontantersattning till de bolagsmén som
ar emot den grénsoverskridande delningen i enlighet med artikel 160l.

Narmare uppgifter om de skyddsatgarder som erbjuds borgenérer.

Medlemsstaterna ska sakerstélla att i de fall en tillgang i det bolag som delas inte
uttryckligen ar fordelad enligt planen for den grénsoverskridande delningen och
tolkningen av denna plan inte mojliggor ett beslut om dess fordelning, ska tillgangen
eller ersattningen for denna fordelas pa samtliga mottagande bolag eller, vid en
partiell delning, samtliga mottagande bolag och det bolag som delas i proportion till
den andel av nettotillgdngarna som fordelas pa vart och ett av dessa bolag enligt
planen for den gransdverskridande delningen.
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Medlemsstaterna ska ocksa sékerstalla att i de fall en skuld i det bolag som delas inte
uttryckligen ar fordelad enligt planen for den grénséverskridande delningen ska
skulden fordelas pa de mottagande bolagen och det bolag som delas i proportion till
den andel av nettotillgdngarna som fordelas pa vart och ett av dessa bolag enligt
planen for den granséverskridande delningen. Pa ett liknande satt ska ett solidariskt
ansvar begransas till vardet av de nettotillgangar som férdelas pa respektive bolag pa
dagen for delningen.

Utdver de officiella spraken i medlemsstaterna for de mottagande bolagen och det
bolag som delas ska medlemsstaterna tillata att bolaget anvander ett vanligt anvant
sprak i det internationella affars- och finanssamfundet nar det utarbetar planen for
den gransoverskridande delningen och alla andra relaterade dokument.
Medlemsstaterna ska ange vilket sprak som ska ha foretrade om skiljaktigheter
identifieras mellan dokumentens olika sprakversioner.

Artikel 160f
Bokforingsdatum

Lednings- eller forvaltningsorganet i det bolag som delas ska ha ratt att faststalla
bokforingsdatumet eller bokforingsdatumen i planen for den gransoverskridande
delningen, i syfte att underlatta delningsprocessen.

Det bokforingsdatum som anges i planen for den granséverskridande delningen ska
vara den dag da den gransoverskridande delningen blir gallande i enlighet med
artikel 160t, savida inte bolaget faststaller andra datum for att underlatta
delningsprocessen.

| det fallet ska varje bokforingsdatum uppfylla féljande krav:

(@) Det far inte infalla tidigare &n balansdagen for den senaste arsredovisning som
upprattats och offentliggjorts av det bolag som delas.

(b) For vart och ett av de mottagande bolagen far det inte infalla tidigare an det
datum da det mottagande bolaget bildades.

(c) De datum som avses i leden a och b ska mojliggéra fér de mottagande bolagen
och, vid en partiell delning, det bolag som delas att upprétta sin respektive
arsredovisning, inbegripet effekterna av delningen, i enlighet med unions- och
medlemsstatsratten per respektive balansdag for de i delningen involverade
bolagen som infaller omedelbart efter den dag dd den gransoverskridande
delningen blir gallande.

Vid tillampning av leden a och b far man vid faststallandet av bokféringsdatumet
beakta det redovisningssystem som anvénds av ett mottagande bolag.

Medlemsstaterna ska sékerstdlla att de datum som avses i punkt 1 for
bokfdringsandamal kommer att betraktas som de datum fran vilka de transaktioner
som Overfors av det bolag som delas kommer att betraktas, i respektive nationell ratt
for samtliga bolag som uppstar genom den granséverskridande delningen, som
transaktioner i respektive mottagande bolag.

Medlemsstaterna ska sékerstélla att de mottagande bolagens redovisningssystem
anvands fran och med respektive datum som anges i punkt 1 vid redovisningen och
varderingen av de tillgangar och skulder i arsredovisningen som ska éverféras genom
en gransoverskridande delning.
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Artikel 1609
Lednings- eller forvaltningsorganets rapport till bolagsméannen

Lednings- eller forvaltningsorganet i det bolag som delas ska uppratta en rapport dar
det beskriver och ger underlag till de rattsliga och ekonomiska aspekterna av den
gransoverskridande delningen.

Den rapport som avses i punkt 1 ska sarskilt innehalla foljande uppgifter:

(@) Effekterna av den gransoverskridande delningen for den framtida
verksamheten i de mottagande bolagen och, vid en partiell delning, dven det
bolag som delas, och for ledningens strategiplan.

(b) I tillampliga fall, en beskrivning och motivering av aktiernas
utbytesforhallande.

(c)  En beskrivning av de sarskilda varderingsproblem som har uppstatt.
(d) Effekterna av den gransoverskridande delningen for bolagsman.

(e) De réttigheter och gottgérelsemetoder som ar tillgangliga fér bolagsmén som ar
emot den grénsoverskridande delningen i enlighet med artikel 160I.

Den rapport som avses i punkt 1 i denna artikel ska, atminstone elektroniskt, goras
tillganglig for bolagsmannen i det bolag som delas minst tva manader fore dagen for
den bolagsstamma som avses i artikel 160k. Rapporten ska ocksa pa liknande satt
goras tillganglig for foretradare for de anstallda i det bolag som delas eller, om
sadana foretradare inte finns, for de anstéllda sjalva.

Den rapport som avses punkt 1 ska dock inte kravas ndr samtliga bolagsmén i det
bolag som delas har gatt med pa att kravet pa detta dokument kan frangas.

Artikel 160h
Lednings- eller forvaltningsorganets rapport till de anstallda

Lednings- eller forvaltningsorganet i det bolag som delas ska uppratta en rapport dér
det beskriver den gransoverskridande delningens effekter for de anstéllda.

Den rapport som avses i punkt 1 ska sarskilt innehalla féljande uppgifter:

(@) Effekterna av den gransoverskridande delningen for den framtida
verksamheten i de mottagande bolagen och, vid en partiell delning, &ven det
bolag som delas, och for ledningens strategiplan.

(b) Effekterna av den gransoverskridande delningen for bevarandet av
anstallningsforhallandena.

(c) Alla vésentliga &ndringar av anstéllningsvillkoren och platserna for bolagens
verksamhetsorter.

(d) Huruvida de faktorer som anges i leden a, b och ¢ dven &r tillampliga pa
dotterbolag till det bolag som delas.

Den rapport som avses i punkt 1 ska, atminstone elektroniskt, goras tillganglig for
foretradarna for de anstallda i det bolag som delas eller, om nagra sadana foretradare
inte finns, for de anstallda sjalva minst tva manader fore dagen for den bolagsstamma
som avses i artikel 160k. Rapporten ska ocksa pa ett liknade satt goras tillganglig for
bolagsmannen i det bolag som delas.
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Om lednings- eller forvaltningsorganet i det bolag som delas inom skalig tid erhaller
ett yttrande fran foretradarna for deras anstéllda eller, om nagra sadana foretradare
inte finns, fran de anstéllda sjalva i enlighet med nationell ratt, ska bolagsméannen
informeras om detta och det yttrandet bifogas den rapporten.

Om det bolag som delas och alla dess eventuella dotterbolag inte har nagra anstallda
utover de som ingar i lednings- eller forvaltningsorganet, ska den rapport som avses i
punkt 1 emellertid inte krdvas.

Punkterna 1-5 ska inte paverka tillampningen av de gallande informations- och
samradsrattigheter och dartill relaterade forfaranden som inforts pa nationell niva i
anslutning till genomférandet av direktiven 2001/23/EG, 2002/14/EG eller
2009/38/EG.

Artikel 160i
Granskning av en oberoende sakkunnig

Medlemsstaterna ska sékerstélla att det bolag som delas minst tvd manader fore
dagen for den bolagsstamma som avses i artikel 160k lamnar en ansokan till den
behoriga myndighet som utsetts i enlighet med artikel 1600.1 om att den ska
utndmna en sakkunnig med uppgift att granska och beddéma planen for den
grénsoverskridande delningen och de rapporter som avses i artiklarna 160g och 160h,
med forbehall for den bestaimmelse som anges i punkt 6 i denna artikel.

Ansokan om utnamning av en sakkunnig ska atféljas av féljande:
(@ Den plan for delningen som avses i artikel 160e.
(b) De rapporter som avses i artiklarna 160g och 160h.

Den behdriga myndigheten ska utndmna en oberoende sakkunnig inom fem
arbetsdagar fran den ansokan som avses i punkt 1 och mottagandet av planen och
rapporterna. Den sakkunnige ska vara oberoende av det foretag som delas och kan
vara en fysisk eller juridisk person beroende pa lagstiftningen i den berdrda
medlemsstaten.  Vid beddmningen av den sakkunniges oberoende ska
medlemsstaterna beakta den ram som faststalls i artiklarna 22 och 22b i direktiv
2006/43/EG.

Den sakkunnige ska upprétta en skriftlig rapport som innehaller minst foljande:

(@ Enuppgift om den eller de metoder som anvants for att faststélla det foreslagna
utbytesforhallandet for aktier.

(b)  En uppgift om huruvida den eller de metoder som avses i led a ar lampliga.

(c) En berdkning av de varden som man kommit fram till genom att anvdnda de
metoder som avses i led a, och ett yttrande om den relativa betydelse som
sadana metoder tilldelats vid faststallandet av det foreslagna vardet.

(d) Enbeddmning av huruvida aktiernas utbytesforhallande ar skaligt och rimligt.

(e) En detaljerad bedémning av huruvida de rapporter och uppgifter som lamnats
av bolaget ar riktiga.

() En beskrivning av det faktaunderlag som den behériga myndighet som utsetts i
enlighet med artikel 1600.1 behdver for att gora en fordjupad bedémning av
huruvida den planerade gransoverskridande delningen utgor ett artificiellt
arrangemang i enlighet med artikel 160p, daribland minst féljande uppgifter:
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uppgifter om de mottagande bolagens etableringar i berérda medlemsstater,
inbegripet syfte, sektor, investeringar, nettoomsattning, resultat, antal anstéllda,
balansrakningens sammansattning, skatterattslig hemvist, tillgangar och deras
beldagenhet, sedvanlig arbetsplats for de anstéllda och specifika grupper av
anstallda, den plats dar socialforsékringsavgifter ska betalas och de afférsrisker
som det bolag som delas dvertar i de mottagande bolagens medlemsstater.

Medlemsstaterna ska sakerstélla att den oberoende sakkunnige ska ha ratt att fran det
bolag som delas erhalla alla relevanta uppgifter och dokument och att utféra alla
nodvéndiga undersokningar for att verifiera samtliga aspekter av planen eller
ledningens rapporter. Den oberoende sakkunnige ska ocksa ha ratt att inhdmta
synpunkter och yttranden fran foretradare for foretagets anstallda eller, om sadana
foretradare inte finns, fran de anstéllda sjalva och aven fran foretagets borgenarer och
bolagsman.

Medlemsstaterna ska sakerstélla att de uppgifter som lamnas till den oberoende
sakkunnige endast far anvandas for utarbetandet av den sakkunniges rapport och att
konfidentiella uppgifter, inklusive affarshemligheter, inte utldmnas. 1 tillampliga fall
kan den sakkunnige lamna ett separat dokument innehallande konfidentiella
uppgifter till den behdériga myndighet som utsetts i enlighet med artikel 1600.1,
vilket enbart ska goras tillgangligt for det bolag som delas och inte far lamnas ut till
nagon tredje part.

Medlemsstaterna ska fran tillampningen av bestammelserna i denna artikel undanta
mikroforetag och sma foretag, som de definieras i kommissionens rekommendation
2003/361/EG™**.

Artikel 160j
Utlamning av uppgifter

Medlemsstaterna ska sékerstalla att medlemsstaten for det bolag som delas l&mnar ut
och offentliggor i ett register foljande dokument minst en manad fére dagen for den
bolagsstdimma dér beslut ska fattas:

(@) Planen for den gransoverskridande delningen.

(b) 1 tillampliga fall, den rapport fran den oberoende sakkunnige som avses i
artikel 160i.

(c) Ett meddelande dar bolagsmén och anstéllda hos och borgenérer till det bolag
som delas informeras om att de senast fore dagen for bolagsstimman kan
lamna synpunkter pa de dokument som avses i leden a och b till bolaget och till
den behdriga myndighet som utsetts i enlighet med artikel 1600.1.

De dokument som avses i forsta stycket ska ocksa vara tillgangliga med hjélp av det
system som avses i artikel 22.

Medlemsstaterna far undanta ett bolag som delas fran de utlamningskrav som avses i
punkt 1 om bolaget, under en oavbruten period som inleds minst en manad fore den
dag som faststéllts for den bolagsstdimma dér beslut ska fattas om delningsplanen och
som avslutas tidigast nér bolagsstimman avslutas, gor de dokument som avses i
punkt 1 gratis tillgangliga for allméanheten pa sin webbplats.

Medlemsstaterna far dock inte underkasta detta undantag andra krav och
begransningar an sadana som &ar nédvandiga for att sakerstalla webbplatsens sakerhet
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och dokumentens é&kthet, sdvida inte och endast i den man sddana krav och
begransningar ar proportionella for att uppfylla dessa mal.

Om det bolag som delas lamnar ut planen for den gransoverskridande delningen i
enlighet med punkt 2 i denna artikel, ska det minst en manad fore dagen for den
bolagsstimma som ska fatta beslut om delningen lamna foljande uppgifter till
registret:

(@) Rattslig form och stadgeenligt sate for samt namn pa det bolag som delas och
forslag till rattslig form och stadgeenligt sate for och namn pa alla nybildade
bolag som uppstar genom den granséverskridande delningen.

(b) Det register dar de dokument som avses i artikel 14 inlamnas avseende det
bolag som delas och registreringsnumret i det registret.

(c) En uppgift om de arrangemang som inrattats for att borgendrer, anstallda och
bolagsman ska kunna utdva sina rattigheter.

(d) Né&rmare uppgifter om den webbplats dar den plan for den gransoverskridande
delningen, det meddelande och den sakkunnigrapport som avses i punkt 1 och
fullstdndiga uppgifter om de arrangemang som avses i led c¢ i denna punkt kan
erhallas gratis online.

Medlemsstaterna ska sakerstélla att de krav som avses i punkterna 1 och 3 kan
fullgoras i sin helhet online utan ett krav pa att installa sig personligen hos nagon
behorig myndighet i den berérda medlemsstaten.

Vid genuina misstankar om bedrageri baserade pa rimliga grunder far dock
medlemsstaterna kréva en fysisk narvaro hos en behorig myndighet.

Utdver den utlamning av uppgifter som avses i punkterna 1, 2 och 3 far
medlemsstaterna kréva att planen for den gransoverskridande delningen eller de
uppgifter som avses i punkt 3 offentliggdrs i deras officiella kungodrelseorgan. | det
fallet ska medlemsstaterna sékerstélla att registret skickar relevanta uppgifter till de
officiella kungotrelseorganen.

Medlemsstaterna ska sékerstélla att de dokument som avses i punkt 1 &r tillgangliga
for allménheten gratis. Medlemsstaterna ska sakerstalla att alla avgifter som registren
debiterar det bolag som delas for den utlamning av uppgifter som avses i punkterna 1
och 3 och, i tillampliga fall, for det offentliggdrande som avses i punkt 5 inte
overskrider de administrativa kostnaderna for att tillhandahalla tjansten i fraga.

Artikel 160k
Godkannande av bolagsstamman

Efter att i tillampliga fall ha noterat de rapporter som avses i artiklarna 160g, 160h
och 160i ska en bolagsstamma for det bolag som delas i form av en resolution besluta
om huruvida planen for den granséverskridande delningen ska godké&nnas. Bolaget
ska informera den behdriga myndighet som utsetts i enlighet med artikel 1600.1 om
bolagsstammans beslut.

Bolagsstaimman far faststilla att ett villkor for genomforandet av en
gransoverskridande delning ska vara att den uttryckligen ratificerar de arrangemang
som avses i artikel 160n.

Medlemsstaterna ska sakerstélla att ett godkannande av en andring av planen for den
gransoverskridande delningen forutsatter en majoritet pa minst tva tredjedelar men
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hogst 90 % av de roster som &r forenade med de foretrdadda aktierna eller det
foretradda tecknade kapitalet. Under alla omstandigheter far troskeln inte vara hogre
an vad som foreskrivs i nationell ratt for godkdnnande av gransoverskridande
fusioner.

Bolagsstamman ska ocksa besluta om huruvida den gransoverskridande delningen
forutsatter andringar av stiftelseurkunden for det bolag som delas.

Medlemsstaterna ska sékerstélla att godkdnnandet av en granséverskridande delning
pa en bolagsstamma inte kan ifragasattas enbart pa foljande grunder:

(@) Det uthytesforhallande for aktierna som avses i artikel 160e har faststallts till
en otillracklig niva.

(b) Den kontantersattning som avses i artikel 160l har faststallts till en otillracklig
niva.

(c) Det totala vérde av aktieinnehav som en bolagsman tilldelas ar inte likvardigt
med vérdet av de aktier som den bolagsmannen innehade i det bolag som delas.

Artikel 160l
Skydd av bolagsméan

Medlemsstaterna ska sékerstélla att foéljande bolagsman i det bolag som delas har rétt
att avyttra sina aktieinnehav pa de villkor som anges i punkterna 2—6:

(@ De bolagsmén som har aktier med rostratt och som inte rostar for ett
godké&nnande av planen for den gransoverskridande delningen.

(b) De bolagsméan som har aktier utan rostratt.

Medlemsstaterna ska sakerstalla att de bolagsman som avses i punkt 1 far avyttra
sina aktieinnehav for en tillracklig kontantersattning nér den gransoverskridande
delningen har blivit gallande i enlighet med artikel 160t till en eller flera av foljande
aktorer:

(@) Det bolag som delas.
(b) De aterstaende bolagsmannen i bolaget.
(c) Tredje parter enligt 6verenskommelse med det bolag som delas.

Medlemsstaterna ska sékerstélla att ett bolag som delas i planen for den
gransoverskridande delningen erbjuder en tillracklig kontantersattning enligt artikel
160e.1 g till de bolagsman som avses i punkt 1 i den hér artikeln och som onskar
utbva sin ratt att avyttra sina aktieinnehav. Medlemsstaterna ska ocksa faststélla
perioden for godtagande av erbjudandet, vilken under inga omstandigheter far
overskrida en manad efter den bolagsstimma som avses i artikel 160k.
Medlemsstaterna ska ocksa sakerstélla att bolaget kan godta ett erbjudande som
skickas pa elektronisk vag till en adress som bolaget angett for det andamalet.

Bolagets forvarv av egna aktier enligt punkt 1 ska dock inte paverka tillampningen
av nationella regler om bolags forvarv av egna aktieinnehav.

Medlemsstaterna ska sékerstalla att ett villkor for erbjudandet om kontanterséttning
ska vara att den gransoverskridande delningen blir gallande i enlighet med artikel
160t. Medlemsstaterna ska ocksa faststdlla den period inom vilken
kontantersattningen ska betalas, vilken inte far dverstiga en manad efter det att den
gransoverskridande delningen blir géllande.
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Medlemsstaterna ska foreskriva att bolagsman som har godtagit ett erbjudande om
kontantersattning enligt punkt 3 men som anser att ersattningen inte ar tillracklig har
ratt att begdra en omrakning av den erbjudna kontantersattningen i en nationell
domstol inom en manad efter godtagandet av erbjudandet.

Medlemsstaterna ska sakerstélla att den nationella medlemsstatsratt som ett bolag
som delas omfattas av reglerar de réattigheter som avses i punkterna 1-5 och att
domstolarna i den medlemsstaten ska ha jurisdiktion. Alla bolagsmén som har
godtagit ett erbjudande om forvérv av sina aktier ska ha rétt att inleda eller vara en
part i ett sadant forfarande som avses i punkt 5.

Medlemsstaterna ska ocksa sakerstalla att de bolagsman i det bolag som delas som
inte motsatte sig den gransoverskridande delningen men som anser att aktiernas
utbytesforhallande ar otillrackligt kan ifragasatta utbytesforhallandet enligt planen
for den gransoverskridande delningen i nationell domstol senast en manad efter det
att den gransoverskridande delningen blir gallande.

Medlemsstaterna ska sakerstédlla att i de fall en nationell domstol finner att ett
utbytesforhallande for aktier inte har faststallts pa en tillracklig niva har domstolen
befogenhet att beordra det mottagande bolaget att betala ersattning till de bolagsman
som med framgang ifragasatt utbytesforhallandet. Denna ersattning ska utgdras av en
ytterligare kontantbetalning berdknad pa grundval av en lamplig sats som tillampas
pa utbytet av vardepapper eller aktier enligt domstolens faststallanden. Pa begaran av
nagon av dessa bolagsman ska den nationella domstolen ha befogenhet att beordra
det mottagande bolaget att tillhandahalla ytterligare aktier i stéllet for en
kontantbetalning.

Medlemsstaterna ska sdkerstélla att den ratt som ar tillamplig pa det bolag som
uppstar genom en gransoverskridande delning reglerar skyldigheten att betala
ytterligare kontantersattning eller att tillhandahalla ytterligare aktier.

Artikel 160m
Skydd av borgenéarer

Medlemsstaterna far krava att lednings- eller forvaltningsorganet i det bolag som
delas, som en del av den plan for en gransoverskridande delning som avses i artikel
160e, lamnar en deklaration som korrekt aterspeglar foretagets finansiella status. |
deklarationen ska lednings- eller forvaltningsorganet ange att det, pd grundval av
information som ér tillganglig for det pa dagen for deklarationen och efter att ha gjort
rimliga undersokningar, inte kanner till ndgon anledning till att ndgot av de
mottagande bolagen eller, vid en partiell delning, det bolag som delas, efter att
delningen blir géllande inte skulle kunna fullgora de skyldigheter som fordelats pa
dem enligt planen for den gransoverskridande delningen vid den tidpunkt da de ska
fullgoras. Deklarationen ska lamnas tidigast en manad fore det att planen for den
gransoverskridande delningen Iamnas ut i enlighet med artikel 160j.

Medlemsstaterna ska sakerstalla att borgenarer som inte ar néjda med det skydd for
deras intressen som i enlighet med artikel 160e tillhandahalls i planen for den
gransoverskridande delningen kan ansdka hos den behoriga administrativa eller
rattsliga myndigheten om lampliga skyddsatgarder inom en manad efter den
utldmning av uppgifter som avses i artikel 160)j.

Borgenarer till det bolag som delas ska antas inte lida skada av en
gransoverskridande delning i nagon av féljande situationer:

79

SV



SV

(@) Om bolaget tillsammans med planen for delning lamnar ut en rapport fran en
oberoende sakkunnig, dar slutsatsen dras att det inte finns ndgon rimlig risk for
att borgenérers rattigheter skulle skadas otillborligt. Den oberoende sakkunnige
bor utses eller godkannas av den behdriga myndigheten och uppfylla de krav
som avses i artikel 160i.2.

(b) Om borgenarer erbjuds en ratt till betalning antingen fran en tredjepartsgarant
eller de mottagande bolagen eller, vid en partiell delning, det mottagande
bolaget och det bolag som delas, till ett varde som minst motsvarar deras
ursprungliga fordran och om de kan gora ansprak pa denna fordran i samma
jurisdiktion som sin ursprungliga fordran, och fordrans kreditkvalitet motsvarar
minst kvaliteten pa den ursprungliga fordran omedelbart efter fullbordandet av
delningen.

Om en borgenér till ett bolag som delas vars fordran ¢verforts till ett mottagande
bolag inte erhaller gottgorelse fran det mottagande bolaget, ska de 6vriga mottagande
bolagen och, vid en partiell delning, det bolag som delas ansvara solidariskt for den
skyldigheten tillsammans med de mottagande bolagen. Det solidariska ansvaret for
ett bolag som é&r involverat i delningen far emellertid inte dverskrida vardet, pa den
dag da delningen blir gallande, av de nettotillgangar som fordelats pa det bolaget.

Punkterna 1-4 ska inte paverka tillampningen av nationell rétt i medlemsstaten for
det bolag som delas om fullgérande eller sékerstallande av betalningar till offentliga
organ.

Artikel 160n
Anstalldas medverkan

Utan att det paverkar tillampningen av punkt 2 ska varje mottagande bolag omfattas
av gallande bestdammelser om anstélldas medverkan i den medlemsstat dar dess séte
ar beléget.

De géllande reglerna om anstélldas medverkan i den medlemsstat dar det bolag som
uppstar genom en gransoverskridande delning har sitt sate ska emellertid inte
tillampas, om det bolag som delas under de sex manader som foregar
offentliggérandet av planen for den granséverskridande delningen enligt artikel 160e
i detta direktiv har ett genomsnittligt antal anstéllda motsvarande fyra femtedelar av
den tillampliga troskelniva som faststallts i ratten i medlemsstaten for det bolag som
delas och som utldser de anstalldas medverkan i den betydelse som avses i artikel 2 k
i direktiv 2001/86/EG, eller om det i den nationella ratten for vart och ett av de
mottagande bolagen inte

(@) foreskrivs minst samma niva pa medverkan for anstallda som gallde i det bolag
som delas fore delningen, matt med hanvisning till andelen foretradare for de
anstallda bland ledamdterna i forvaltnings- eller tillsynsorganet eller deras
kommittéer eller i den ledningsgrupp som omfattar bolagets resultatenheter,
med forbehall for att anstéallda har ratt till medverkan, eller

(b) foreskrivs att de anstallda i de etableringsstéllen for de mottagande bolagen
som ar beldgna i andra medlemsstater ska ha samma rétt till medverkan som de
anstallda i den medlemsstat dar det mottagande bolaget har sitt sate.

| de fall som avses i punkt 2 ska de anstilldas medverkan i de bolag som uppstar
genom den gransoverskridande delningen och deras inflytande over faststéllandet av
dessa réttigheter i tillampliga delar regleras av medlemsstaterna, om inte annat sags i
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punkterna 4-7 i denna artikel och i enlighet med de principer och forfaranden som
anges i artikel 12.2, 12.3 och 12.4 i forordning (EG) nr 2157/2001 och féljande
bestammelser i direktiv 2001/86/EG:

(@ Artikel 3.1, 3.2 ai, 3.2 b, 3.3, 3.4 forsta stycket forsta strecksatsen, 3.4 andra
stycket, 3.5, 3.6 tredje stycket och 3.7.

(b) Artikel 4.1,4.2a,4.29,4.2h,4.30ch 4.4,

(c) Artikel 5.

(d) Artikel 6.

(e) Artikel 7.1 forsta stycket.

()  Artiklarna 8, 9, 10 och 12.

() Del3aibilagan.

Nar medlemsstaterna reglerar de principer och forfaranden som avses i punkt 3

(@) ska de ge det sarskilda forhandlingsorganet ratt att, med tva tredjedelars
majoritet av dess medlemmar som foretrader minst tva tredjedelar av de
anstéllda, besluta att inte inleda forhandlingar eller avsluta de forhandlingar
som redan inletts och att iaktta de géllande bestdmmelserna om medverkan i
medlemsstaterna for vart och ett av de mottagande bolagen,

(b) far de, i de fall nar standardregler for medverkan tillampas efter foregaende
forhandlingar och trots det som sdgs i dessa regler, besluta att begransa andelen
foretradare for de anstallda i de mottagande bolagens forvaltningsorgan, varvid
dock géller att om foretradarna for de anstéllda utgér minst en tredjedel av
ledamoterna i forvaltnings- eller tillsynsorganet for det bolag som delas, far
begransningen aldrig leda till en lagre andel av foretrddare for de anstéllda i
forvaltningsorganet &n en tredjedel,

(c) ska de sakerstdlla att de regler om medverkan som gallde fore den
gransoverskridande delningen fortsatter att galla till och med den dag da
darefter Overenskomna regler borjar tillampas eller, i avsaknad av
Overenskomna regler, till dess att standardregler i enlighet med del 3 a i bilagan
borjar tillampas.

Utvidgningen av ratten till medverkan till att omfatta arbetstagare i de mottagande
bolagen som &r anstéllda i andra medlemsstater och som avses i punkt 2 b, ska inte
medfora ndgon skyldighet for de medlemsstater som véljer att gora detta att beakta
dessa anstéllda nar de berdknar den troskel for arbetsstyrkans storlek som ger rétt till
medverkan enligt nationell ratt.

Om nagot av de mottagande bolagen ska omfattas av ett system for anstélldas
medverkan i enlighet med de regler som avses i punkt 2 ska dessa bolag vara
skyldiga att anta en rattslig form som mojliggor utévandet av medverkan.

Nar det bolag som uppstar genom den gransoverskridande delningen har ett system
for anstalldas medverkan ska det bolaget vara skyldigt att vidta atgarder for att
sakerstalla att de anstalldas ratt till medverkan skyddas vid darpa féljande
gransoverskridande eller inhemska fusioner, delningar eller ombildningar under en
period av tre ar efter det att den granséverskridande delningen blivit géllande, genom
att i tillampliga delar tillampa de regler som anges i punkterna 1-6.
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Ett bolag ska utan onodigt drojsmal meddela sina anstillda resultatet av
forhandlingar om de anstélldas medverkan.

Artikel 1600
Delningsintyg

Medlemsstaterna ska utse den nationella myndighet som ska vara behorig att granska
huruvida en gransoverskridande delning &r laglig, ndr det galler den del av
forfarandet som regleras av ratten i medlemsstaten for det bolag som delas, och att
utfarda ett delningsintyg som anger att alla relevanta villkor ar uppfyllda och att alla
forfaranden och formaliteter i den medlemsstaten &r fullgjorda.

Medlemsstaterna ska sdkerstélla att en ansokan om erhallande av ett delningsintyg
som lamnas av ett bolag som delas atféljs av foljande:

(a) Den plan for delningen som avses i artikel 160e.
(b) Itillampliga fall, de rapporter som avses i artiklarna 160g, 160h och 160i.

(c) Uppgifter om den resolution som antagits vid den bolagsstéamma for att
godkanna delningen som avses i artikel 160Kk.

Den plan och de rapporter som lamnats enligt artikel 160i behover inte lamnas in pa
nytt till den behdriga myndigheten.

Medlemsstaterna ska sékerstalla att den ansdokan som avses i punkt 2, inklusive
inldmningen av alla uppgifter och dokument som ror bolaget, i sin helhet kan goras
online utan ett behov av att instélla sig personligen hos den behdriga myndighet som
avses i punkt 1.

Vid genuina misstankar om bedrageri baserade pa rimliga grunder far dock
medlemsstaterna krdva att aktorer instéller sig personligen hos den behdriga
myndighet dar relevanta uppgifter och dokument maste inlamnas.

Nér det galler efterlevnaden av reglerna om anstélldas medverkan enligt artikel 160n
ska medlemsstaten for det bolag som delas kontrollera att den plan fér en
gransoverskridande delning som avses i artikel 160e innefattar information om
forfarandena for faststallande av arrangemangen for medverkan och om eventuella
alternativa arrangemang.

Som en del av den bedémning av lagligheten som avses i punkt 1 ska den behdriga
myndigheten undersoka foljande:

(@) De dokument och uppgifter som avses i punkt 2.

(b) Samtliga synpunkter som inldmnats av berdrda parter i enlighet med artikel
160j.1.

(c) I relevanta fall, upplysningar fran bolaget om att det forfarande som avses i
artikel 160n.3 och 160n.4 har inletts.

Medlemsstaterna ska sakerstalla att de behdriga myndigheter som utsetts i enlighet
med punkt 1 kan konsultera andra relevanta myndigheter med kompetens pa de olika
omraden som berdrs av gransoverskridande delningar.

Medlemsstaterna ska sékerstélla att den behtriga myndighetens beddmning utférs
inom en manad fran mottagandet av uppgifter om godkannandet av den
gransoverskridande delningen pa bolagets bolagsstimma. Bedomningen ska ha ett av
foljande resultat:
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(@ Om den behdriga myndigheten faststaller att den gransoverskridande delningen
omfattas av de nationella bestdammelserna for inforlivande av detta direktiv, att
delningen uppfyller alla relevanta villkor och att alla nddvéndiga forfaranden
och formaliteter har fullgjorts, ska den behdriga myndigheten utfarda ett
delningsintyg.

(b) Om den behériga myndigheten faststaller att den granstéverskridande delningen
inte omfattas av de nationella bestdimmelserna for inforlivande av detta
direktiv, ska den inte utfarda ett delningsintyg och informera bolaget om skélen
till sitt beslut. Detsamma ska gélla for situationer dar den behdriga
myndigheten faststéller att den gransoverskridande delningen inte uppfyller
samtliga relevanta villkor eller att inte alla nddvandiga forfaranden och
formaliteter har fullgjorts och att bolaget, efter uppmaningar att gora detta,
fortfarande inte har fullgjort alla forfaranden och formaliteter.

(c) Om den behoriga myndigheten hyser allvarlig oro for att den
gransoverskridande delningen utgor ett artificiellt arrangemang enligt artikel
160d.3, far den besluta att utfora en fordjupad bedémning i enlighet med artikel
160p och ska informera bolaget om sitt beslut att utféra en sadan bedémning
och om det darpa foljande resultatet.

Artikel 160p
Fordjupad bedémning

For bedomningen av huruvida en grénsoverskridande delning utgor ett artificiellt
arrangemang enligt artikel 160d.3 i detta direktiv ska medlemsstaterna sékerstalla att
den behdriga myndigheten for det bolag som delas utfér en férdjupad bedémning av
samtliga relevanta fakta och omstandigheter och beaktar atminstone féljande:
uppgifter om etableringen i berérda medlemsstater, inbegripet syfte, sektor,
investeringar, nettoomsattning, resultat, antal anstdllda, balansrékningens
sammansattning, skatterattslig hemvist, tillgdngar och deras beldgenhet, sedvanlig
arbetsplats for de anstéllda och specifika grupper av anstéllda, den plats dér
socialforsakringsavgifter ska betalas och de affarsrisker som det bolag som delas
Overtar i medlemsstaterna for det bolaget och fér de mottagande bolagen.

Dessa aspekter far enbart betraktas som véagledande faktorer i den Gvergripande
bedémningen och far darfor inte beaktas separat.

| de fall den behoriga myndighet som avses i punkt 1 i denna artikel beslutar att
utfora en fordjupad beddmning ska medlemsstaterna sakerstalla att den i enlighet
med nationell ratt kan hora foretaget och samtliga parter som har inldmnat
synpunkter i enlighet med artikel 160j.1. De behdriga myndigheter som avses i punkt
1 far ocksa hora alla andra berdrda tredje parter i enlighet med nationell ratt. Den
behdriga myndigheten ska fatta sitt slutliga beslut angdende utfardandet av ett
delningsintyg inom tva manader fran inledandet av den fordjupade bedémningen.

Artikel 1609
Omprévning och éverlamning av delningsintyget

| de fall den behdriga myndigheten inte & en domstol ska medlemsstaterna
sékerstélla att den behdriga myndighetens beslut om att utfarda eller inte utfarda ett
delningsintyg kan bli foremal for rattslig omprévning i enlighet med nationell rétt.
Dessutom ska medlemsstaterna sékerstalla att ett delningsintyg inte blir gallande fore
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utgangen av en viss period, sa att parterna far mojlighet att vacka talan vid behorig
domstol och i tillampliga fall erhalla beslut om interimistiska atgarder.

Medlemsstaterna ska sakerstélla att beslutet om att utfarda ett delningsintyg skickas
till de myndigheter som avses i artikel 160r.1 och att alla beslut om att utfarda eller
végra att utfarda ett delningsintyg &r tillgangliga via det system for sammankoppling
av register som inrattats i enlighet med artikel 22.

Artikel 160r
Granskning av en gransoverskridande delnings laglighet

Medlemsstaterna ska utse den myndighet som ska vara behorig att granska huruvida
en gransoverskridande delning ar laglig, nér det galler den del av forfarandet som ror
fullgérandet av den gransoverskridande delningen och som regleras av ratten i
medlemsstaterna  for de mottagande bolagen, och att godk&nna den
gransoverskridande delningen nér den uppfyller alla relevanta villkor och alla
forfaranden och formaliteter i den medlemsstaten har fullgjorts.

Den eller de behdriga myndigheterna ska sarskilt sakerstdlla att de foreslagna
mottagande bolagen uppfyller reglerna i nationell ratt om bolagsbildning och, i
tillampliga fall, att arrangemangen for anstalldas medverkan har faststéllts i enlighet
med artikel 160n.

Vid tillampning av punkt 1 ska varje mottagande bolag till den myndighet som avses
i den punkten lamna den plan for den gransoverskridande delningen som godkants pa
den bolagsstdmma som avses i artikel 160Kk.

Varje medlemsstat ska sékerstalla att den anstkan som avses i punkt 1 och som
inlamnas av nagot av de mottagande bolagen, inklusive inlamningen av alla uppgifter
och dokument, i sin helhet kan go6ras online utan ett behov av att instdlla sig
personligen hos den behdriga myndighet som avses i punkt 1.

Vid genuina misstankar om bedréageri baserade pa rimliga grunder far dock
medlemsstaterna krdva att aktorer instéller sig personligen hos den behdriga
myndighet i medlemsstaten dar relevanta uppgifter och dokument maste inlamnas.

Den behdériga myndighet som avses i punkt 1 i denna artikel ska utan dréjsmal
bekréfta mottagandet av det delningsintyg som avses i artikel 1600 samt de andra
uppgifter och dokument som krévs enligt ratten i medlemsstaterna fér de mottagande
bolagen. Den ska utfarda ett beslut om att godkanna den gransoverskridande
delningen sa snart den har fullgjort sin bedémning av de relevanta villkoren.

Det delningsintyg som avses i punkt 4 ska godtas av en behérig myndighet som
avses i punkt 1 i denna artikel som avgoérande bevisning for att alla forfaranden och
formaliteter infor en delning i medlemsstaten for det bolag som delas har fullgjorts,
och utan vilket den gréansoverskridande delningen inte kan godkénnas.

Artikel 160s
Registrering

Ratten i varje medlemsstat som reglerar de mottagande bolagen och, vid en partiell
delning, de mottagande bolagen och det bolag som delas, ska i fraga om dessa staters
territorier avgora vilka arrangemang som ér tillampliga for att utlamna fullgérandet
av den gransoverskridande delningen i det register som avses i artikel 16.
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2. Medlemsstaterna ska sakerstalla att atminstone foljande uppgifter fors in i deras
register, vilka offentliggdrs och blir tillgangliga for allménheten med hjélp av det
system som avses i artikel 22:

(@) Registreringsnumret i registret for det mottagande bolag som uppstar genom en
gransoverskridande delning.

(b) Datumen for registrering av de mottagande bolagen.

() Vid en fullstaindig delning, datum for avregistrering fran registret i
medlemsstaten for det bolag som delas.

(d) I tillampliga fall, registreringsnumren i medlemsstaten for det bolag som delas
och medlemsstaterna for de mottagande bolagen.

3. Medlemsstaterna ska sékerstélla att registren i de mottagande bolagens
medlemsstater med hjalp av det system som avses i artikel 22 underrattar registret i
medlemsstaten for det bolag som delas om att de mottagande bolagen har
registrerats. Vid en fullstdndig delning ska avregistreringen av det bolag som delas
bli géllande omedelbart ndr den underrattelsen mottas.

Artikel 160t
Datum déa en gransoverskridande delning blir gallande

Ratten i medlemsstaten for det bolag som delas ska avgora pa vilket datum den
gransoverskridande delningen blir gallande. Datumet ska infalla efter det att den granskning
som avses i artiklarna 1600, 160p och 160r har utforts och efter mottagandet av alla de
underrattelser som avses i artikel 160s.3.

Artikel 160u
Konsekvenser av en gransoverskridande delning

1. En fullstandig gréansoverskridande delning som genomforts i enlighet med nationella
bestammelser for inforlivande av detta direktiv ska ha foljande konsekvenser:

(@) Samtliga tillgangar och skulder i det bolag som delas, inklusive samtliga
kontrakt, krediter, rattigheter och skyldigheter, ska overforas till och fortsatta
att galla hos de mottagande bolagen i enlighet med den férdelning som anges i
planen for den gransoverskridande delningen.

(b) Bolagsménnen i det bolag som delas ska bli bolagsmén i de mottagande
bolagen i enlighet med den foérdelning av andelar som anges i planen for den
gransodverskridande delningen, savida de inte utévar den ratt att lamna bolaget
som avses i artikel 1601.2.

(c) De rattigheter och skyldigheter for det bolag som delas vilka uppstar till foljd
av anstallningskontrakt eller anstallningsférhallanden och som géller pa den
dag da den gransdverskridande delningen blir gallande ska, till foljd av att den
gransoverskridande delningen Dblir gallande, Overféras till respektive
mottagande bolag pa den dag da den granséverskridande delningen blir
géllande.

(d) Det bolag som delas ska upphdra att existera.

(e) Platsen for det stadgeenliga satet for det bolag som delas far goras gallande av
tredje parter till dess att det bolag som delas har avregistrerats fran
utgangsmedlemsstatens register, savida det inte kan bevisas att en tredje part
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kande till eller borde ha kant till det stadgeenliga séatet i de mottagande
bolagens medlemsstater.

2. All verksamhet som det bolag som delas bedriver efter datumet for registrering i de
mottagande bolagens medlemsstater och innan det bolag som delas har avregistrerats
fran registret i den medlemsstaten ska betraktas som verksamhet som utforts av det
bolag som delas.

Det bolag som delas ska ansvara for alla forluster som uppstar till f6ljd av skillnader
i de nationella réattssystemen mellan medlemsstaterna for det bolag som delas och de
mottagande bolagen, i de fall en kontraktsslutande part eller motpart till det bolag
som delas inte har informerats om den gransodverskridande delningen av bolaget
innan kontraktet i fraga ingicks.

3. En partiell gransoverskridande delning som genomforts i enlighet med nationella
bestammelser for inforlivande av detta direktiv ska ha foljande konsekvenser:

(@) Samtliga tillgangar och skulder i det bolag som delas, inklusive kontrakt,
krediter, réttigheter och skyldigheter, ska overforas till och fortsatta att gélla
hos de mottagande bolagen och behallas av det bolag som delas i enlighet med
den fordelning som anges i planen for den gransoverskridande delningen.

(b) Bolagsménnen i det bolag som delas ska bli bolagsmédn i de mottagande
bolagen och atminstone vissa av bolagsméannen ska kvarsta i det bolag som
delas eller bli bolagsman i bada typerna av bolag i enlighet med den fordelning
av andelar som anges i planen for den gransoverskridande delningen.

(c) De mottagande bolagen och det bolag som delas ska iaktta villkoren i de
anstallningsférhallanden for det bolag som delas som galler pa dagen for
delningen.

4. Om rétten i medlemsstaterna vid antingen en fullstandig eller en partiell
gréansoverskridande delning kraver att sarskilda formaliteter uppfylls innan en
overforing av vissa tillgangar, rattigheter och skyldigheter som gors av det bolag som
delas kan bli gallande gentemot tredje part, ska dessa formaliteter fullgéras av det
bolag som delas eller, i tillampliga fall, av de mottagande bolagen.

5. Medlemsstaterna ska sékerstalla att andelar i ett mottagande bolag inte far bytas ut
mot sadana andelar i det bolag som delas vilka antingen innehas av bolaget sjalvt
eller via en person som agerar i eget namn men for bolagets rakning.

Artikel 160v
Ansvar for oberoende sakkunniga

Medlemsstaterna ska ange regler om atminstone civilrattsligt ansvar for de oberoende
sakkunniga som ansvarar for uppréattandet av den rapport som avses i artiklarna 160i och
160m.2 a, inbegripet i fraga om oférsvarligt forfarande fran deras sida vid fullgérandet av
deras arbetsuppgifter.

Artikel 160w
Giltighet

En gransoverskridande delning som har blivit géllande i enlighet med forfaranden for
inforlivande av detta direktiv far inte ogiltigforklaras.”
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Artikel 2
Inforlivande

1. Medlemsstaterna ska senast den XXXX [OP please set the date = the last day of the
month of 24 months after the date of entry into force] sétta i kraft de lagar och andra
forfattningar som &r nddvéndiga for att folja detta direktiv. De ska genast dverlamna
texten till dessa bestdammelser till kommissionen.

Nar en medlemsstat antar dessa bestammelser ska de innehalla en hanvisning till
detta direktiv eller atféljas av en sadan hanvisning nar de offentliggors. Narmare
foreskrifter om hur h&nvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjalv utfarda.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen Overlamna texten till de centrala
bestammelser i nationell ratt som de antar inom det omrdde som omfattas av detta
direktiv.

Artikel 3

Rapportering och dversyn

1. Kommissionen ska senast fem ar efter [OP please insert the date of the end of the
transposition period of this Directive] gora en utvardering av detta direktiv och lagga
fram en rapport om dess slutsatser till Europaparlamentet, radet och Europeiska
ekonomiska och sociala kommittén, vid behov atfoljd av ett lagstiftningsforslag.
Medlemsstaterna ska tillhandahalla kommissionen de uppgifter som kravs for
utarbetandet av denna rapport, sarskilt uppgifter om antalet gransoverskridande
ombildningar, fusioner och delningar av foretag, deras varaktighet och relaterade

kostnader.

2. Rapporten ska sarskilt utvardera de forfaranden som avses i kapitel -1 och kapitel 1V
i avdelning I, sérskilt deras varaktighet och kostnader.

3. Rapporten ska inbegripa en beddmning av om det ar gorligt att foreskriva regler for
sadana typer av granséverskridande delningar av foretag som inte tacks av detta
direktiv.

Artikel 4
Ikrafttradande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 5
Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfardat i Bryssel den

Pa Europaparlamentets vagnar Pa radets vagnar
Ordfdrande Ordférande
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