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0 medzindrodnom zaobchadzani s centralnymi bankami a verejnymi orgdnmi riadiacimi
verejny dlh, pokial’ ide o transakcie financovania prostrednictvom cennych papierov
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1. Uvop

Nariadenie (EU) 2015/2365 o transparentnosti transakcii financovania prostrednictvom
cennych papierov a opiatovného pouzitia (STFR) bolo prijaté 25.novembra 2015
anadobudlo ucinnost 12.januara 2016. Cielom nariadenia STFR je zvysit
transparentnost’ transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov, a to tym, ze
sa vyzaduje aby:

e sa vSetky transakcie financovania prostrednictvom cennych papierov oznamovali
do centralnych databaz zndmych ako archivy obchodnych Gdajov (oznamovacia
povinnost’),

e sa informacie 0 pouzivani transakcii financovania prostrednictvom cennych
papierov investi¢nymi fondmi spristupniovali investorom v pravidelnych spravach
a predinvesticnych dokumentoch vydanych fondmi,

e sa podmienky minimalnej transparentnosti plnili, ked’ sa opdtovne pouzije zaruka,
ako je zverejnenie rizik a povinnost’ ziskat” predchadzajuci sthlas (poziadavky
transparentnosti opatovného pouzitia).

Podla ¢lanku2 ods.2 pism. a) nariadenia STFR sU z oznamovacej povinnosti
a poziadaviek transparentnosti opdtovného pouzitia podl'a uvedencho nariadenia vynate
centralne banky Unie a verejné organy Unie poverené riadenim verejného dihu alebo
zasahujuce do riadenia verejného dlhu.

V (ase prijatia nariadenia STFR existovala neistota, pokial’ ide o zaobch&dzanie so
zahraniénymi centralnymi bankami pri uplathovani reforiem tykajlicich sa transakcii
financovania prostrednictvom cennych papierov v inych jurisdikciach. Eurdpsky
parlament a Rada preto odloZili rozhodnutie o uplatiovani nariadenia STFR na centralne
banky tretich krajin, kym sa nedosiahne vac¢sia jasnost’ v tejto otazke.

V ¢lanku 2 ods. 4 nariadenia STFR sa Komisia splnomocnuje prijat’ delegovany akt
s cielom roz$irit zoznam subjektov, ktorym bola udelend vynimka podl'a uvedeného
nariadenia. Ako predpoklad pre takato vynimku sa vyZaduje, aby Eurdpska komisia
podla rovnakého c¢lanku nariadenia STFR analyzovala medzinarodné zaobchadzanie
s centralnymi bankami a verejnymi organmi, ktoré riadia verejny dlh v prdvnom ramci
inych jurisdikcii a aby o svojej analyze informovala Eurépsky parlament a Radu. Ak sa
v sprave dospeje k zaveru, ze je potrebné vynat’ menové povinnosti centralnych bank
tretich krajin z poziadaviek transparentnosti opdtovného pouzitia, Eurdpska komisia
prijme prislusny delegovany akt.

2. PRAVNY ZAKLAD SPRAVY: POZIADAVKY CLANKU 2 NARIADENIA STFR

V ¢lanku 2 ods. 2 nariadenia STFR je stanovené, Ze ,,clanky 4 a 15 sa nevztahuju na:
a) clenov Europskeho systéemu centralnych bank (dalej len ,,ESCB* alebo , systém
ESCB*), ostatné organy Cclenskych Statov vykonavajiuce podobné funkcie, ana iné
verejné organy v Unii poverené riadenim verejného dlhu alebo zasahujlce do riadenia
verejneho dlhu; b) Banku pre medzinarodné ziictovanie “.



Pokial' ide o zahrani¢né centrdlne banky a zahrani¢né verejné¢ organy, ktoré riadia
verejny dlh, je podla ¢lanku 2 ods. 4 Komisia splnomocnena prijat’ delegované akty na
zmenu zoznamu oslobodenych subjektov uvedenych v ¢lanku 2 ods. 2 a na tento ucel sa
od Komisie vyzaduje, aby predlozZila ,, Eurépskemu parlamentu a Rade spravu, v ktorej
vyhodnoti medzindrodné zaobchédzanie s centralnymi bankami a verejnymi organmi
poverenymi riadenim verejného dlhu alebo zasahujucimi do riadenia verejného dlhu “.

V c¢lanku 2 ods. 4 sa takisto stanovuje, Ze , Uvedend sprdava zahina porovnavaciu
analyzu zaobchadzania s centralnymi bankami a uvedenymi orgdnmi v pravnom ramci
viacerych tretich krajin. Ak sa v sprave dospeje k zaveru, a to najmd so zretelom na
porovnavaciu analyzu a potencidalne ucinky, Ze je potrebné vynat menové povinnosti
uvedenych centralnych bank aorganov tretich krajin z ¢lanku 15, Komisia prijme
delegovany akt, na zaklade ktorého ich doplni do zoznamu stanoveného v odseku 2 tohto
Clanku.

3.  PRISLUSNE JURISDIKCIE: SPOJENE KRALZOVSTVO

V nariadeni STFR sa vyzaduje, aby Komisia vykonala porovnavaciu analyzu
zaobchadzania s centrdlnymi bankami a verejnymi orgdnmi, ktoré riadia verejny dih
V ramci ,, viacerych tretich krajin . Vzhladom na umysel Spojeného kralovstva vystupit’
z Unie podra &lanku 50 Zmluvy o Eurdpskej tnii, ked’ sa pravne predpisy Unie prestant
uplatnovat na Spojené kralovstvo aV Spojenom kralovstve, vynimka pre c¢lenov
Eurdpskeho systému centrdlnych bank (ESCB) a verejné organy poverene riadenim
verejneho dlhu alebo zasahujlce do riadenia verejného dlhu uvedena v ¢lanku 2 ods. 2
pism. a) nariadenia (EU) 2015/2365" (,,STFR*) sa uZ nebude vztahovat' na centrdlnu
banku alebo organy Spojené¢ho kralovstva riadiace verejny dlh. Z uvedeného dévodu sa
v tejto sprave analyza zaobchadzania s centrdlnymi bankami a verejnymi organmi, ktoré
riadia verejny dlh, obmedzuje na Spojené kralovstvo. Dalsie krajiny sa budu analyzovat’
v buducej sprave.

Pristup zamerany na Spojené kralovstvo je v prvom kroku podporeny tym, ze zakon
0 vystUpeni z Eurdpskej Unie zroku 2018 prijaty Spojenym kralovstvom prevadza
existujuci stbor priamo pouzitelnych pravnych predpisov EU, vratane nariadenia STFR,
do vnutrostatneho prava Spojeného kralovstva. Vlada Spojeného kralovstva okrem toho
zverejnila navrh vykonavacieho predpisu?, ktorym sa vykonaji zmeny k ponechanému
pravu Unie aexistujicemu pravu Spojeného kralovstva tykajicemu sa transakcii
financovania prostrednictvom cennych papierov, ktory sa ma stanovit’ podl'a zékona
0 vystupeni z Europskej Unie z roku 2018. Navrh vykonavacieho predpisu odzrkadl'uje
ustanovenie nariadenia STFR v tom zmysle, Ze Bank of England a organy Spojeného
kralovstva riadiace verejny dlh su oslobodené od oznamovacej povinnosti a poziadaviek
transparentnosti opatovného pouzitia. Navrh vykonavacieho predpisu podobne obsahuje
ustanovenie 0 rozsireni tohto zoznamu spdsobom, ktory je porovnatelny s prislusnym
ustanovenim nariadenia STFR.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 o transparentnosti transakcii financovania
prostrednictvom cennych papierov a opatovného pouzitia U. v. EU L 337, 23.12.2015,s. 1 — 34.

https://lwww.gov.uk/government/publications/draft-transparency-of-securities-financing-transactions-
and-of-reuse-amendment-eu-exit-regulations-2019.



4. ZAVERY

Vzhl'adom na uvedené skutocnosti sa v ndvrhu vnutrostatneho pravneho ramca
Spojeného kralovstva, ktory zahina nariadenie STFR, centralna banka a verejné organy
Spojeného kralovstva poverené riadenim verejného dlhu alebo zasahujiice do riadenia
verejného dlhu oslobodzuju od oznamovacej povinnosti v pripade transakcii financovania
prostrednictvom cennych papierov aod poziadaviek transparentnosti opatovného
pouzitia. Navrh pravneho ramca Spojeného kralovstva obsahuje aj ustanovenia, ktoré
umoziuju rozsirenie vynimky na centralne banky a organy cudzich krajin zodpovedné za
riadenie verejného dihu.

Doplnenie centrélnej banky a organov Spojeného kralovstva zodpovednych za riadenie
verejného dlhu do zoznamu subjektov oslobodenych od oznamovacej povinnosti
a poziadaviek transparentnosti opidtovného pouzitia podla nariadenia STFR zamedzi
zasahovaniu do vykonavania ich menovych povinnosti a podpori rovnaké podmienky pri
uplatiiovani reforiem transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov, pokial
ide o transakcie s centralnymi bankami medzi jednotlivymi jurisdikciami. Takto sa
prispeje aj k vac¢siemu medzinarodnému suladu a jednotnosti.

Komisia preto dospela k zaveru, ze ¢lanok 2 ods. 2 nariadenia STFR by sa mal zmenit
tak, aby sa urCité poziadavky uvedeného nariadenia nevztahovali na centralne banky
a iné verejné organy poverené riadenim verejného dlhu alebo zasahujuce do riadenia
verejného dihu.

Porovnavacia analyza v tejto sprave nie je vyCerpavajuca. Vychadza z vnuatroStatneho
prava Spojeného kralovstva zahiiiajiceho nariadenie STFR, ktorého jednotlivé Casti eSte
nie st plne prijate.

Komisia bude aj nadalej pravidelne preskimavat medzinarodné zaobchddzanie
s centralnymi bankami a verejnymi organmi, pokial' ide o oznamovaciu povinnost
v pripade transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov a o poziadavky
transparentnosti opatovného pouzitia v tretich krajinach, vratane tretich krajin uvedenych
v zozname V ¢lanku 2 ods. 2 nariadenia STFR. Tento zoznam oslobodenych subjektov
mozno aktualizovat’ vzhladom na vyvoj regulaénych mechanizmov v tretich krajinach
apo zohladneni akychkol'vek novych relevantnych zdrojov informacii. Takéto
prehodnotenie by mohlo viest’ aj k odstraneniu tretich krajin zo zoznamu oslobodenych
subjektov.
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