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1. INTRODUCERE 

Regulamentul privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapărțile centrale și 

registrele centrale de tranzacții (EMIR) din 4 iulie 2012 prevede, printre altele, compensarea 

la nivel central a tuturor contractelor cu instrumente financiare derivate extrabursiere 

standardizate, raportarea tuturor contractelor cu instrumente financiare derivate către 

registrele centrale de tranzacții și aplicarea unor tehnici de diminuare a riscului pentru 

tranzacțiile care nu sunt compensate la nivel central. 

În conformitate cu articolul 1 alineatul (4) din EMIR, băncile centrale și alte organisme 

publice ale Uniunii însărcinate cu administrarea datoriei publice sau care intervin în 

administrarea acesteia sunt exceptate de la aplicarea prevederilor EMIR și, prin urmare, nu 

sunt supuse obligațiilor menționate anterior. 

În temeiul articolului 1 alineatul (6) din EMIR, Comisia Europeană are competența de a 

modifica printr-un act delegat lista entităților exceptate în cazul în care, după ce a analizat 

regimul internațional aplicat în cadrul juridic al altor jurisdicții băncilor centrale și entităților 

publice care administrează datoria publică și după ce a informat Parlamentul European și 

Consiliul cu privire la rezultatele analizei, aceasta ajunge la concluzia că este necesară 

exceptarea băncilor centrale și a organismelor publice ale țărilor terțe respective însărcinate 

cu administrarea datoriei publice sau care intervin în administrarea acesteia de la obligațiile 

privind compensarea și raportarea și de la obligația de a aplica tehnici de diminuare a riscului. 

2. EVALUAREA ANTERIOARĂ A COMISIEI 

Comisia a efectuat două examinări ale regimului internațional aplicabil băncilor centrale și 

altor organisme publice însărcinate cu administrarea datoriei publice sau care intervin în 

administrarea acesteia în ceea ce privește tranzacțiile cu instrumente financiare derivate 

extrabursiere.  

Prima examinare a vizat cadrele juridice din Japonia, Elveția, Statele Unite, Australia, 

Canada și Hong Kong și a concluzionat, în 2013
1
, că Japonia și Statele Unite îndeplineau 

condițiile pentru ca băncile centrale și organismele publice responsabile cu administrarea 

datoriei publice din aceste două jurisdicții să fie adăugate pe lista entităților exceptate de la 

articolul 1 alineatul (4) din EMIR
2
.  

Cea de a doua examinare a vizat cadrele juridice din Australia, Canada, Hong Kong, Mexic, 

Singapore și Elveția și a concluzionat, în 2017
3
, că toate aceste jurisdicții îndeplineau 

condițiile pentru ca băncile centrale și organismele publice responsabile cu administrarea 

datoriei publice din aceste jurisdicții să fie adăugate pe lista entităților exceptate de la 

articolul 1 alineatul (4) din EMIR
4
.  

                                                 
1 Rezultatele acestei examinări au făcut obiectul unui raport adoptat la 22 martie 2013, COM (2013) 158 final. 
2 Regulamentul delegat (UE) nr. 1002/2013 al Comisiei din 12 iulie 2013 de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, 

JO L 279, 19.10.2013, p. 2. 
3 Rezultatele acestei examinări au făcut obiectul unui raport adoptat la 2 martie 2017, COM (2017) 104 final. 
4 Regulamentul delegat (UE) 2017/979 al Comisiei din 2 martie 2017, JO L 148, 10.6.2017, p. 1. 
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3. PREZENTA EVALUARE 

Prezenta evaluare este declanșată de notificarea de către Regatul Unit, la 29 martie 2017, a 

intenției sale de a se retrage din Uniune în temeiul articolului 50 din Tratatul privind Uniunea 

Europeană. Atunci când legislația Uniunii încetează să se aplice Regatului Unit și pe teritoriul 

acestuia, exceptarea băncilor centrale și organismelor publice din Uniune însărcinate cu 

administrarea datoriei publice sau care intervin în administrarea acesteia, prevăzută la 

articolul 1 alineatul (4) litera (a) din EMIR, nu s-ar mai aplica băncii centrale sau 

organismelor de administrare a datoriei publice din Regatul Unit. 

Până la retragerea Regatului Unit din Uniune, EMIR, inclusiv dispozițiile sale privind 

obligațiile de compensare și raportare și tehnicile de diminuare a riscului, este direct aplicabil 

în Regatul Unit. Ca parte a Legii privind Uniunea Europeană (notificarea retragerii) din 2018, 

Regatul Unit a încorporat, la 26 iunie 2018, dispozițiile EMIR în legislația sa internă, cu efect 

de la data retragerii Regatului Unit din Uniune. Pentru a remedia disfuncționalitățile sau 

deficiențele care decurg din încorporarea EMIR în legislația sa internă, Regatul Unit va 

modifica
5
 sau a modificat deja

6
 Legea din 2000 privind serviciile și piețele financiare 

(Financial Services and Markets Act - FSMA) și legislația sa internă care încorporează 

EMIR, de exemplu, prin transferarea responsabilităților și sarcinilor conferite Comisiei sau 

Autorității Europene pentru Valori Mobiliare și Piețe (ESMA) către Trezorerie sau către alte 

autorități ale Regatului Unit. Evaluarea cuprinsă în prezentul raport se bazează pe acest cadru 

juridic.   

4. PROGRESELE ÎNREGISTRATE ÎN CEEA CE PRIVEȘTE REFORMELE PIEȚELOR 

INSTRUMENTELOR DERIVATE EXTRABURSIERE 

Obligația de compensare 

În conformitate cu proiectul de lege națională a Regatului Unit care încorporează EMIR, 

obligația de compensare a tranzacțiilor cu instrumente derivate extrabursiere ar fi menținută. 

Obligația privind compensarea ar acoperi în principiu toate tranzacțiile cu instrumente 

derivate extrabursiere, cu excepții similare celor aplicabile în temeiul EMIR.  

 

Obligația de raportare 

În conformitate cu proiectul de lege națională a Regatului Unit care încorporează EMIR, ar fi 

menținută obligația de raportare a tuturor tranzacțiilor cu instrumente derivate extrabursiere, 

inclusiv normele care descriu contrapărțile responsabile cu raportarea tranzacțiilor și 

informațiile care se raportează. 

                                                 
5 The Central Counterparties (Amendment, etc., and Transitional Provision) (EU Exit) Regulations 2018 [Legea privind 

contrapărțile centrale (modificare și dispoziții tranzitorii) (Retragerea din UE) din 2018], adoptată la 13 noiembrie 2018 

(SI 2018 No. 1184); The trade repositories (Amandment and Transitional provision) (EU Exit) Regulations 2018 [Legea 

privind registrele centrale de tranzacții (Modificare și dispoziții tranzitorii) (Retragerea din UE) din 2018], adoptată la 

6 decembrie 2018 (SI 2018 No. 1318); 
6 The Over the Counter Derivatives, Central Counterparties and Trade Repositories (Amendment, etc., and Transitional 

Provision) (EU Exit) Regulations 2018 [Legea privind instrumentele derivate extrabursiere, contrapărțile centrale și registrele 

centrale de tranzacții (modificare și dispoziții tranzitorii) (Retragerea din UE) din 2018], proiect publicat pentru consultare la 

22 octombrie 2018. 
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Tehnicile de diminuare a riscului 

Proiectul de lege națională a Regatului Unit care încorporează EMIR ar menține normele care 

impun utilizarea tehnicilor de diminuare a riscului pentru tranzacțiile cu instrumente 

financiare derivate extrabursiere care nu sunt compensate la nivel central, inclusiv normele 

privind confirmarea în timp util a tranzacțiilor, reconcilierea portofoliilor și procedurile de 

soluționare a litigiilor.  

5. REGIMUL APLICAT LA NIVEL INTERNAȚIONAL BĂNCILOR CENTRALE ȘI 

ORGANISMELOR DE ADMINISTRARE A DATORIEI PUBLICE 

Obligația de compensare 

În conformitate cu proiectul de lege națională a Regatului Unit care încorporează EMIR
7
, 

banca centrală a Regatului Unit și anumite bănci centrale străine, precum și alte organisme 

publice din Regatul Unit sau străine care sunt însărcinate cu administrarea datoriei publice 

sau care intervin în administrarea acesteia ar fi exceptate de la aplicarea obligației de 

compensare. Trezoreria ar fi în măsură să extindă această exceptare și la alte jurisdicții 

străine, prin intermediul unor reglementări. În plus, exceptarea de la obligația de compensare 

s-ar aplica Băncii Reglementelor Internaționale și anumitor bănci multilaterale de dezvoltare 

și altor entități din sectorul public deținute de administrațiile centrale.  

Obligația de raportare 

Astfel cum este cazul pentru obligația de compensare, Regatul Unit intenționează să acorde 

băncii centrale a Regatului Unit și anumitor bănci centrale străine, precum și altor organisme 

publice din Regatul Unit sau străine care sunt însărcinate cu administrarea datoriei publice 

sau care intervin în administrarea acesteia o exceptare de la aplicarea obligației de raportare. 

Extinderea exceptării la alte jurisdicții străine ar fi posibilă. În plus, exceptarea de la obligația 

de raportare s-ar aplica Băncii Reglementelor Internaționale. 

Tehnicile de diminuare a riscului 

În conformitate cu proiectul de legislație internă a Regatului Unit, banca centrală a Regatului 

Unit și anumite bănci centrale străine, precum și alte organisme publice din Regatul Unit sau 

străine care sunt însărcinate cu administrarea datoriei publice sau care intervin în 

administrarea acesteia ar fi exceptate de la obligația de a aplica tehnici de diminuare a 

riscului în cazul tranzacțiilor cu instrumente derivate extrabursiere care nu sunt compensate la 

nivel central. Trezoreria ar fi în măsură să extindă exceptarea și la alte jurisdicții străine. 

Exceptarea s-ar aplica, de asemenea, Băncii Reglementelor Internaționale și anumitor bănci 

multilaterale de dezvoltare și altor entități din sectorul public deținute de administrațiile 

centrale.  

                                                 
7 The Over the Counter Derivatives, Central Counterparties and Trade Repositories (Amendment, etc., and Transitional 

Provision) (EU Exit) Regulations 2018 [Legea privind instrumentele derivate extrabursiere, contrapărțile centrale și registrele 

centrale de tranzacții (modificare și dispoziții tranzitorii) (Retragerea din UE) din 2018], proiect publicat pentru consultare la 

22 octombrie 2018. 
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6. CONCLUZIE 

Cadrul legislativ de punere în aplicare a reformelor privind instrumentele financiare derivate 

extrabursiere convenite la Pittsburgh în 2009 ar exista în Regatul Unit după retragerea sa din 

Uniune dacă legislația anunțată va intra în vigoare. Proiectul de cadru legislativ intern al 

Regatului Unit care încorporează EMIR acordă băncii centrale a Regatului Unit și băncilor 

centrale din anumite țări terțe, precum și organismelor publice din Regatul Unit sau din 

anumite țări terțe care sunt însărcinate cu administrarea datoriei publice sau care intervin în 

administrarea acesteia o exceptare de la obligațiile de compensare și raportare și de la 

obligația de aplicare a tehnicilor de diminuare a riscului. Proiectul de cadru legislativ al 

Regatului Unit include, de asemenea, dispoziții care permit extinderea exceptării la băncile 

centrale și organismele de administrare a datoriei publice ale altor țări străine. 

Includerea băncii centrale și a organismelor de administrare a datoriei publice ale Regatului 

Unit în lista entităților excluse din domeniul de aplicare al EMIR va exclude 

responsabilitățile monetare ale acestora din domeniul de aplicare al EMIR și va promova 

condiții de concurență echitabile în aplicarea reformelor EMIR în ceea ce privește tranzacțiile 

cu băncile centrale în toate jurisdicțiile. Aceasta va contribui, de asemenea, la o mai mare 

coerență și consecvență pe plan internațional. 

Prin urmare, Comisia concluzionează că articolul 1 alineatul (4) din EMIR ar trebui modificat 

astfel încât banca centrală și alte organisme publice ale Regatului Unit însărcinate cu 

administrarea datoriei publice sau care intervin în administrarea acesteia să fie excluse din 

domeniul de aplicare al EMIR. 

Analiza comparativă inclusă în prezentul raport nu este exhaustivă. Aceasta se bazează pe 

legislația internă a Regatului Unit care încorporează EMIR, unele părți ale acesteia nefiind 

încă adoptate integral.  

Comisia va continua să examineze periodic regimul internațional aplicat băncilor centrale și 

organismelor publice în ceea ce privește instrumentele derivate extrabursiere în țările terțe, 

inclusiv în țările terțe enumerate la articolul 1 alineatul (4) din EMIR. Lista entităților 

exceptate poate fi actualizată în funcție de evoluția reglementărilor din țările terțe respective 

și de noile surse relevante de informații. Reevaluarea ar putea determina, de asemenea, 

eliminarea unor țări terțe din lista entităților exceptate.  
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