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1. Uvob

V nariadeni o mimoburzovych derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych
udajov (EMIR) zo 4. jdla 2012 sa okrem iného vyzaduje centralne zG¢tovanie vSetkych
Standardizovanych zmliv o OTC derivatoch, ohlasovanie vSetkych zmlav o derivatoch
archivom obchodnych Gdajov a vykonavanie postupov zmierfiovania rizika v pripade tych
obchodnych transakecii, ktoré sa nezactovavaju centralne.

Podla ¢lanku 1 ods. 4 nariadenia EMIR sU z pdsobnosti tohto nariadenia vynaté centralne
banky Unie averejné organy Unie, ktoré si poverené riadenim verejného dlhu alebo
intervenciou v savislosti s riadenim tohto dlhu, takZe sa na ne tieto povinnosti nevzt'ahuju.

Podl'a ¢lanku 1 ods. 6 nariadenia EMIR je Eurdpska komisia splnomocnena zmenit' zoznam
oslobodenych subjektov prostrednictvom delegovaného aktu, ak na zéklade analyzy
medzinarodného zaobchadzania s centralnymi bankami a verejnymi organmi riadiacimi
verejny dlh v pravnych rdmcoch inych jurisdikcii a po informovani Eurdpskeho parlamentu
a Rady o vysledkoch dospeje k zaveru, Ze je potrebné vynat menové povinnosti tychto
centralnych bank a verejnych orgédnov tretich krajin poverenych riadenim verejného dihu,
alebo intervenciou v suvislosti s riadenim tohto dlhu zo zuctovacej povinnosti, ohlasovacej
povinnosti a povinnosti uplatiovat’ postupy zmieriiovania rizika.

2. PREDCHADZAJUCE POSUDENIA KOMISIE

Komisia vykonala dve preskimania medzinarodného zaobchédzania s centralnymi bankami
a inymi verejnymi orgadnmi, ktoré si poverené riadenim verejnych dlhov alebo intervenciou
v suvislosti s riadenim tohto dlhu, pokial’ ide o transakcie s OTC derivatmi.

Prvé preskimanie sa tykalo pravnych ramcov v Japonsku, Svajéiarsku, Spojenych $tatoch
americkych, Australii, Kanade a Hongkongu a v roku 2013 sa v fiom dospelo k zaveru®, ze
Japonsko a Spojené staty americké splnili podmienky pre centralne banky, a verejné organy
zodpovedné za riadenie verejného dlhu v tychto dvoch jurisdikciach sa maja doplnit’ do
zoznamu subjektov v &lanku 1 ods. 4 EMIR?, ktorym bola udelené vynimka.

Druhé preskimanie sa tykalo pravnych ramcov Austréalie, Kanady, Hongkongu, Mexika,
Singapuru a Svajéiarska a v roku 20172 sa v fiom dospelo k zaveru, Ze vietky tieto jurisdikcie
splnili podmienky pre centralne banky, a verejné organy zodpovedné za riadenie verejného
dlhu v tychto jurisdikciach sa maju doplnit’ do zoznamu subjektov v ¢lanku 1 ods. 4 EMIR®,
ktorym bola udelena vynimka.

3. AKTUALNE POSUDENIE
Podnetom pre toto postudenie bolo oznamenie Spojeného kralovstva z 29. marca 2017 o jeho

tmysle vystipit z Unie podla ¢lanku 50 Zmluvy o Eurépskej tnii. Ked’ sa pravo Unie
prestane uplatiiovat’ na Spojené kral'ovstvo a vV Spojenom kral'ovstve, vynimka pre centralne

1 Vysledky preskiimania boli predmetom spravy prijatej 22. marca 2013, COM(2013) 158 final.

2 Delegované nariadenie Komisie (EU) & 1002/2013 z 12. jila 2013, ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 648/2012, U.v.EU L
279, 19.10.2013, S. 2.

3 Vysledky presktimania boli predmetom spravy prijatej 2. marca 2017, COM(2017) 104 final.

4 Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/979 z 2. marca 2017, U. v. EU L 148, 10.6.2017, s. 1.



banky averejné organy Unie poverené riadenim verejného dlhu alebo intervenciou
v sQvislosti s riadenim tohto dlhu v ¢lanku 1 ods. 4 pism. a) nariadenia EMIR by sa uz

nevzt'ahovala na centralnu banku alebo organy Spojeného kral'ovstva pre riadenie verejného
dlhu.

Do vystiipenia Spojeného kralovstva z Unie je nariadenie EMIR vratane jeho ustanoveni
0 povinnostiach za¢tovania a ohlasovania a postupov zmierfiovania rizika priamo pouzitel'né
V Spojenom kralovstve. V rdmci zakona o vystUpeni z Eurdpskej Unie z roku 2018 Spojené
kralovstvo 26.juna 2018 zaclenilo ustanovenia EMIR do svojho vnutrosStatneho prava,
pricom toto pravo nadobudne u¢innost diiom vystipenia Spojeného kralovstva z Unie.
S cielom riesSit’ chyby alebo nedostatky vyplyvajice zo zalenenia nariadenia EMIR do
vnitro§tatneho prava Spojeného kralovstva, Spojené kralovstvo zmeni®, alebo uZ zmenilo®
zakon o finan¢nych sluzbach a trhoch z roku 2000 (,,FSMA*) a vnutrostatne pravo Spojeného
kralovstva, ktoré zahffia nariadenie EMIR, napr. prevedenie povinnosti a Gloh prenesenych
na Komisiu alebo Europsky organ pre cenné papiere atrhy (,,ESMA®) na Ministerstvo
financii alebo iné organy Spojeného kralovstva. PosUdenie v tejto sprave vychadza z tohto
pravneho ramca.

4. POKROK DOSIAHNUTY PRI VYKONAVANI REFORIEM TRHOV S OTC DERIVATMI

Zuctovacia povinnost’

Podl'a navrhu vnutrostatneho prava Spojeného kralovstva, ktoré zahfna nariadenie EMIR, by
povinnost’ ziétovat’ transakcie s OTC derivatmi bola zachovana. Zuctovacia povinnost’ by sa
v zasade vzt'ahovala na vSetky transakcie s OTC derivatmi s podobnymi vynimkami, ako su
vynimky pouZzite'né podl'a EMIR.

Ohlasovacia povinnost’

Podl'a navrhu vnutroStaitneho prava Spojen¢ho kralovstva, ktoré zahfiia EMIR, by sa
povinnost’ ohlasit’ vSetky transakcie s OTC derivatmi zachovala vratane pravidiel uréujucich
protistranu, ktord ma povinnost’ ohlasit’ transakciu, a informéacie, ktoré treba ohlasit’.

Postupy zmiernovania rizika

Podl'a navrhu vnutroStatneho prava Spojeného kralovstva, ktoré zahfia EMIR, by boli
zachované pravidld tykajlice sa pouzivania postupov zmierfiovania rizika potrebnych pre
transakcie s derivatmi OTC nezuétovavané centralne vratane pravidiel o véasnom potvrdeni
obchodov, zosuladeni portfélia a postupov pre rieSenie sporov.

5 Nariadenia o centralnych protistranach (zmena atd. a prechodné ustanovenie) (vystipenie z EU) z roku 2018 prijaté

13. novembra 2018 (SI 2018 ¢. 1184). Nariadenia o archivoch obchodnych tidajov (zmena a prechodné ustanovenie) (vystipenie
z EU) z roku 2018 prijaté 6. decembra 2018 (SI 2018 ¢. 1318).

6 Nariadenia o mimoburzovych derivatoch, tistrednych protistranach a archivoch obchodnych tdajov (zmena atd’. a prechodné
ustanovenie) (vysttpenie z EU) z roku 2018, navrh zverejneny pre konzultaciu 22. oktébra 2018.



5. MEDZINARODNE ZAOBCHADZANIE S CENTRALNYMI BANKAMI A ORGANMI
RIADIACIMI VEREJNY DLH

Zuétovacia povinnost’

Podl'a navrhu vnatrostatneho prava Spojeného kralovstva, ktoré zahfiia EMIR’, by Spojené
kralovstvo a niektoré zahrani¢né centralne banky a iné verejné organy poverené riadenim
verejného dlhu alebo intervenciou v suvislosti s riadenim tohto dlhu boli oslobodené od
uplatiiovania zac¢tovacej povinnosti. Ministerstvo financii by tito vynimku mohlo nariadenim
rozsirit na d’alSie zahrani¢né jurisdikcie. Okrem toho by sa vynimka zo zuc¢tovacej povinnosti
vzt'ahovala na Banku pre medzinarodné zG¢tovanie a niektorée multilateralne rozvojove banky
a in¢ subjekty verejného sektora vlastnené tistrednymi organmi Statnej spravy.

Ohlasovacia povinnost’

Pokial’ ide o zc¢tovaciu povinnost’, Spojené kralovstvo planuje oslobodit’ od uplatiiovania
ohlasovacej povinnosti svoju centralnu banku a niektoré zahrani¢né centralne banky a iné
verejné organy poverené riadenim verejného dlhu alebo intervenciou v suvislosti s riadenim
tohto dlhu. Vynimka by sa mohla rozsirit’ na d’al$ie zahrani¢né jurisdikcie. Okrem toho by sa
vynimka z ohlasovacej povinnosti vzt'ahovala na Banku pre medzinarodné zuctovanie.

Postupy zmierfiovania rizika

Podl'a navrhu vnutrostatneho prava Spojeného kralovstva, ktoré zahfiia nariadenie EMIR, by
Centralna banka Spojeného kralovstva a niektoré zahrani¢né centralne banky a iné verejné
organy poverené riadenim verejného dlhu alebo intervenciou v suvislosti s riadenim tohto
dlhu boli oslobodené od povinnosti uplatiiovat’ postupy zmieriiovania rizika na nezactované
transakcie s OTC derivatmi. Ministerstvo financii by tato vynimku mohlo nariadenim rozsirit’
na d’alSie zahrani¢né jurisdikcie. Vynimka by sa vztahovala aj na Banku pre medzinarodné
za¢tovanie a na niektoré multilaterdlne rozvojové banky ainé subjekty verejného sektora
vlastnené Ustrednymi organmi Statnej spravy.

6. ZAVER

Legislativny ramec, ktorym sa vykonavaju reformy OTC derivatov a ktory bol dohodnuty
v Pittsburgu v roku 2009, bude v Spojenom kralovstve zavedeny po jeho vystipeni z Unie,
ak ohlasend legislativa nadobudne Uc¢innost. Navrh vnutroStatneho legislativneho ramca
Spojeného kralovstva, ktoré zahfnia nariadenie EMIR, oslobodi Centralnu banku Spojeného
kralovstva a niektoré centrélne banky a verejné orgéany tretich krajin poverené riadenim
verejného dlhu alebo zasahujuce do verejného dlhu od zuctovacich a ohlasovacich povinnosti
a od povinnosti uplatiovat’ postupy zmieriovania rizika. Navrh pravneho ramca Spojeného
kralovstva obsahuje aj ustanovenia, ktoré umoziiuju rozsirenie vynimky na centralne banky
a organy cudzich krajin zodpovedné za riadenie verejného dlhu.

Doplnenie centralnej banky a organov Spojeného kralovstva zodpovednych za riadenie
verejneho dlhu do zoznamu subjektov, ktorym bola udelena vynimka z rozsahu posobnosti
nariadenia EMIR, oslobodi ich menové povinnosti z rozsahu p6sobnosti nariadenia EMIR
a podpori rovnaké podmienky pri uplatiovani reforiem nariadenia EMIR, pokial’ ide

7 Nariadenia o mimoburzovych derivatoch, Gstrednych protistrandch a archivoch obchodnych tidajov (zmena atd’. a prechodné
ustanovenie) (vystipenie z EU) z roku 2018, navrh zverejneny pre konzulticiu 22. oktobra 2018.



o transakcie s centralnymi bankami medzi jednotlivymi jurisdikciami. Prispeje to aj
k véa¢siemu medzinarodnému suladu a jednotnosti.

Komisia preto dospela k zaveru, ze ¢lanok 1 ods. 4 nariadenia EMIR by sa mal zmenit’ tak,
aby sa rozsah pdsobnosti nariadenia EMIR nevztahoval na centralnu banku a iné verejné
organy Spojené¢ho kralovstva poverené riadenim verejného dlhu alebo intervenciou
v stvislosti s riadenim tohto dlhu.

Porovnavacia analyza v tejto sprave nie je vyCerpavajica. Vychadza z vnutrostatneho prava
Spojeného kralovstva, ktoré zahfna nariadenie EMIR, ktorého jednotlivé Casti eSte nie su
plne prijate.

Komisia bude aj nad’alej pravidelne preskimavat’ medzinarodné zaobchadzanie s centralnymi
bankami a verejnymi organmi, pokial’ ide o OTC derivaty v tretich krajinach, vratane tretich
krajin uvedenych vzozname v ¢lanku 1 ods. 4 nariadenia EMIR. Tento zoznam
oslobodenych subjektov mozno aktualizovat’ vzhl'adom na vyvoj regulaénych mechanizmov
v tretich krajindch a po zohladneni akychkol'vek novych relevantnych zdrojov informacii.
Takéto prehodnotenie by mohlo viest aj k odstrdneniu tretich krajin zo zoznamu
oslobodenych subjektov.
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