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dwar it-Trattament Internazzjonali tal-Banek Centrali u tal-Entitajiet Pubbli¢i li
Jimmaniggjaw id-Dejn Pubbliku fir-rigward ta' Tranzazzjonijiet ta' Derivattivi OTC
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1. INTRODUZZJONI

Ir-Regolament dwar derivati OTC, kontropartijiet ¢entrali u repozitorji tad-data dwar it-
tranzazzjonijiet (EMIR) tal-4 ta’ Lulju 2012 jesigi, inter alia, l-ikklerjar ¢entrali tal-kuntratti
ta’ derivattivi OTC standardizzati kollha u r-rapportar tal-kuntratti ta’ derivattivi kollha lir-
repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet u l-implimentazzjoni ta’ tekniki ta’ mitigazzjoni
tar-riskju ghal dawk it-tranzazzjonijiet i ma jkunux ikklerjati ¢entralment.

Skont I-Artikolu 1(4) tal-EMIR, il-banek centrali tal-Unjoni u I-korpi pubblici tal-Unjoni
inkarigati mill-immaniggjar tad-dejn pubbliku jew li jintervjenu fih huma ezentati mill-EMIR
u ghalhekk mhumiex soggetti ghal dawn 1-obbligi.

Skont I-Artikolu 1(6) tal-EMIR, il-Kummissjoni Ewropea hija moghtija s-setgha li temenda 1-
lista ta’ entitajiet ezentati permezz ta’ atti delegati jekk hija tikkonkludi, wara li tanalizza t-
trattament internazzjonali ta’ banek Centrali u ta’ entitajiet pubbli¢i li jimmaniggjaw id-dejn
pubbliku fl-oqfsa legali ta’ gurizdizzjonijiet ohra u filwaqt 1li tinforma lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill dwar ir-rizultati, li hija necessarja l-ezenzjoni mir-responsabbilta
monetarja ta’ dawn il-banek centrali u korpi pubbli¢i inkarigati mill-immaniggjar tad-dejn
pubbliku jew li jintervjenu fih ta’ dawk il-pajjizi terzi, mill-obbligu tal-ikklerjar u tar-
rapportar u mill-obbligu li japplikaw tekniki tal-mitigazzjoni tar-riskju.

2. IL-VALUTAZZJONWJIET PRECEDENTI TAL-KUMMISSJONI

[I-Kummissjoni wettqet zewg riezamijiet tat-trattament internazzjonali tal-banek centrali u
tal-korpi pubbli¢i inkarigati mill-immaniggjar tad-dejn pubbliku jew li jintervjenu fih, fir-
rigward tat-tranzazzjonijiet tad-derivattivi OTC.

L-ewwel riezami kien jikkon¢erna 1-oqfsa legali tal-Gappun, tal-Izvizzera, tal-Istati Uniti, tal-
Awstralja, tal-Kanada u ta’ Hong Kong u f1-2013" ikkonkluda li I-Gappun u I-Istati Uniti
ssodisfaw il-kundizzjonijiet ghall-banek centrali u ghall-korpi pubbli¢i responsabbli mill-
immaniggjar tad-dejn pubbliku f’dawk iz-zewg gurizdizzjonijiet 1i ghandhom jizdiedu mal-
lista ta’ entitajiet ezentati fl-Artikolu 1(4) tal-EMIRZ.

It-tieni riezami kkoncerna 1-oqgfsa legali tal-Awstralja, tal-Kanada, ta’ Hong Kong, tal-
Messiku, ta’ Singapore u tal-Izvizzera u f1-2017° ikkonkluda li dawk il-gurizdizzjonijiet
kollha ssodisfaw il-kundizzjonijiet ghall-banek ¢entrali u I-korpi pubbli¢i responsabbli mill-
immaniggjar tad-dejn pubbliku ’dawk il-gurizdizzjonijiet biex jizdiedu mal-lista ta’ entitajiet
ezentati fl-Artikolu 1(4) tal-EMIR®,

3. IL-VALUTAZZJIONI ATTWALI

Din il-valutazzjoni hija attivata min-notifika tar-Renju Unit fid-29 ta’ Marzu 2017 dwar |-
intenzjoni tieghu li johrog mill-Unjoni skont I-Artikolu 50 tat-Trattat dwar I-Unjoni Ewropea.
Meta d-dritt tal-Unjoni ma jibgax japplika ghar-Renju Unit u fih, I-ezenzjoni ghall-Banek

1 Ir-rizultati tar-riezami kienu s-suggett ta’ rapport adottat fit-22 ta’ Marzu 2013, COM(2013)158 final.

2 Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) Nru 1002/2013 tat-12 ta’ Lulju 2013, li jemenda r-Regolament (UE) 648/2012,
GU L 279, 19.10.2013, p. 2.

3 Ir-rizultati tar-riezami kienu s-suggett ta’ rapport adottat fit-2 ta’ Marzu 2017, COM(2017)104 final.

4 Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/979 tat-2 ta’ Marzu 2017, GU L 148, 10.6.2017, p. 1.



Centrali tal-Unjoni u ghall-korpi pubbli¢i inkarigati mill-immaniggjar tad-dejn pubbliku jew
li jintervjenu fih fl-Artikolu 1(4)(a) tal-EMIR ma tistax tapplika ghall-bank centrali tar-Renju
Unit jew ghall-korpi tal-immaniggjar tad-dejn pubbliku.

Sal-hrug tar-Renju Unit mill-Unjoni, I-EMIR, inkluz id-dispozizzjonijiet tieghu dwar I-
obbligi tal-ikklerjar u ta’ rapportar u t-tekniki tal-mitigazzjoni tar-riskju, huwa applikabbli
direttament fir-Renju Unit. Bhala parti mill-Att dwar il-Hrug mill-Unjoni Ewropea tal-2018,
fis-26 ta> Gunju 2018 ir-Renju Unit inkorpora d-dispozizzjonijiet tal-EMIR fid-dritt
nazzjonali tar-Renju Unit b’effett mid-data tal-hrug tar-Renju Unit mill-Unjoni. Biex jigu
indirizzati I-problemi jew in-nuqqasijiet li joriginaw mill-inkorporazzgoni tal-EMIR fid-dritt
nazzjonali tar-Renju Unit, ir-Renju Unit se jemenda’® jew diga emenda® I-Att dwar is-Servizzi
Finanzjarji u s-Swieq 2000 (I-“FSMA”) u d-dritt nazzjonali tar-Renju Unit li jinkorpora I-
EMIR, jigifieri t-trasferiment tar-responsabbiltajiet u tal-kompiti moghtija lill-Kummissjoni
jew lill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (“ESMA™), lit-Tezor jew lill-awtoritajiet ohra
tar-Renju Unit. ll-valutazzjoni f’dan ir-rapport hija msejsa fug dan il-gafas legali.

4. 1L-PROGRESS TAR-RIFORMI FIS-SWIEQ TAD-DERIVATTIVIOTC

Obbligu tal-ikklerjar

Skont I-abbozz tad-dritt nazzjonali tar-Renju Unit li jinkorpora I-EMIR, l-obbligu li jigu
kklerjati tranzazzjonijiet tad-derivattivi OTC jista’ jinzamm. L-obbligu tal-ikklerjar jista’, bi
prin¢ipju, ikopri t-tranzazzjonijiet tad-derivattivi OTC kollha, b’ec¢¢ezzjonijiet simili bhal
dawk applikabbli skont I-EMIR.

Obbligu ta’ rapportar

Skont id-dritt domestiku tar-Renju Unit li jinkorpora I-EMIR, l-obbligu li jigu rapportati t-
tranzazzjonijiet tad-derivattivi OTC kollha jinzamm, inkluz ir-regoli li jiddeskrivu liema mill-
kontropartijiet ghandu r-responsabbilta li jirrapporta t-tranzazzjoni u liema informazzjoni trid
tigi rapportata.

Tekniki tal-mitigazzjoni tar-riskju

L-abbozz tad-dritt domestiku tar-Renju Unit li jinkorpora I-EMIR jibga’ jzomm r-regoli li
jikkon¢ernaw 1-uzu ta’ tekniki tal-mitigazzjoni tar-riskju mehtiega ghal tranzazzjonijiet tad-
derivattivi OTC ikklerjati mhux centralment, inkluzi r-regoli dwar il-konferma fil-hin tan-
negozji, ir-rikonciljazzjoni tal-portafoll u I-proceduri ghar-rizoluzzjoni tat-tilwim.

5 Ir-Regolamenti tal-2018 tal-Kontropartijiet Centrali (emendi, e¢é. u dispozizzjoni tranzizzjonali) (Hrug mill-UE) adottati fit-13
ta’ Novembru 2018 (SI 2018 Nru. 1184); Ir-Regolamenti tal-2018 dwar repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet (emendi u
Dispozizzjoni tranzizzjonali) (Hrug mill-UE) adottati fis-6 ta’ Dicembru 2018 (SI 2018 Nru. 1318)

6 Ir-Regolamenti tal-2018 dwar derivattivi over the counter, kontropartijiet centrali u repozitorji tad-data dwar it-
tranzazzjonijiet (Emenda, e¢c¢., u Dispozizzjoni Tranzitorja) (Hrug mill-UE), abbozz ippubblikat ghall-konsultazzjoni fit-22 ta’
Ottubru 2018.



5. TRATTAMENT INTERNAZZJONALI TAL-BANEK CENTRALI U TAL-KORPI TAL-
IMMANIGGJAR TAD-DEJN PUBBLIKU

Obbligu tal-ikklerjar

Skont I-abbozz tad-dritt domestiku tar-Renju Unit li jinkorpora I-EMIR, ir-Renju Unit u ¢erti
banek c¢entrali barranin u korpi pubbli¢i ohrajn inkarigati mill-immaniggjar tad-dejn pubbliku
u li jintervjenu fih, jistghu jkunu ezentati mill-applikazzjoni tal-obbligu tal-ikklerjar. It-Tezor
ikun jista’ jestendi din l-ezenzjoni ghal gurizdizzjonijiet barranin addizzjonali skont ir-
regolament. Barra minn hekk, I-ezenzjoni mill-obbligu tal-ikklerjar tista’ tapplika lill-Bank
ghall-Hlasijiet Internazzjonali u ¢erti banek ta’ zvilupp multilaterali u entitajiet ohra tas-settur
pubbliku i huma proprjeta ta’ gvernijiet centrali.

Obbligu ta’ rapportar

Rigward l-obbligu tal-ikklerjar, ir-Renju Unit behsiebu jezenta mill-obbligu tal-ikklerjar lir-
Renju Unit u lil ¢erti banek ¢entrali barranin u korpi pubbli¢i inkarigati bl-immaniggjar tad-
dejn pubbliku jew li jintervjenu fih. Se jkun possibbli li l-ezenzjoni tigi estiza ghal
gurizdizzjonijiet barranin addizzjonali. Barra minn hekk, I-ezenzjoni mill-obbligu ta’
rapportar tkun tapplika ghall-Bank ghall-Hlasijiet Internazzjonali.

Tekniki tal-mitigazzjoni tar-riskju

Skont I-abbozz tal-legizlazzjoni domestika tar-Renju Unit, ir-Renju Unit u certi banek
¢entrali barranin u korpi pubbli¢i ohra inkarigati fl-immaniggjar tad-dejn pubbliku jew li
jintervjenu fih, jistghu jkunu ezentati mill-obbligu 1i japplikaw ghal tekniki tal-mitigazzjoni
tar-riskju lil tranzazzjonijiet ta’ derivattivi OTC mhux ikklerjati ¢entralment. It-Tezor ikun
jista’ jezenta l-ezenzjoni ghall-gurizdizzjonijiet barranin addizzjonali. L-ezenzjoni tkun
tapplika wkoll ghal Bank ghall-Hlasijiet Internazzjonali u ghal certi banek tal-izvilupp
multilaterali u entitatijiet ohra tas-settur pubbliku li huma proprjeta tal-gvernijiet centrali.

6. KONKLUZJONI

ll-qafas legizlattiv 1i jimplimenta r-riformi tad-derivattivi OTC miftichma f’Pittsburgh fl-
2009 se jkun fis-sehh fir-Renju Unit wara I-hrug tieghu mill-Unjoni jekk il-legizlazzjoni
mhabbra tidhol fis-sehh. Il-qafas legizlattiv nazzjonali tar-Renju Unit li jinkorpora I-EMIR
jezenta lir-Renju Unit u lil ¢erti banek centrali ta’ pajjizi terzi u korpi pubblici inkarigati mill-
immaniggjar tad-dejn pubbliku jew li jintervjenu fih, mill-obbligu ta’ kklerjar u ta’ rapportar
u mill-obbligu li japplikaw tekniki tal-mitigazzjoni tar-riskju. L-abbozz tal-qafas legizlattiv
tar-Renju Unit jinkludi wkoll dispozizzjonijiet li jippermettu 1-estensjoni tal-ezenzjoni tal-
banek ¢entrali u tal-korpi ta” mmaniggjar tad-dejn ta’ pajjizi barranin ohra.

17-zieda tal-bank c¢entrali tar-Renju Unit u tal-korpi tal-immaniggjar tad-dejn pubbliku mal-
lista ta’ entitajiet ezentati mill-iskop tal-EMIR, se tezenta r-responsabbiltajiet monetarji
taghhom mill-kamp ta’ applikazzjoni tal-EMIR u se tippromwovi kundizzjonijiet ugwali fl-
applikazzjoni tar-riformi tal-EMIR fir-rigward ta’ tranzazzjonijiet ma’ banek centrali fil-

7 Ir-Regolamenti tal-2018 dwar derivattivi over the counter, kontropartijiet ¢entrali u repozitorji tad-data dwar it-
tranzazzjonijiet (emendi, e¢¢., u dispozizzjoni tranzizzjonali) (Hrug mill-UE), abbozz ippubblikat ghal konsultazzjoni fit-22 ta’
Ottubru 2018.



gurizdizzjonijiet differenti. Dan se jikkontribwixxi wkoll ghal aktar koerenza u konsistenza
internazzjonali.

[I-Kummissjoni, ghalhekk, tikkonkludi 1i I-Artikolu 1(4) tal-EMIR jenhtieg li jigi emendat
biex jezenta mill-kamp ta’ applikazzjoni tal-EMIR il-bank ¢entrali tar-Renju Unit u I-korpi
pubbli¢i ohrajn tar-Renju Unit inkarigati mill-immaniggjar tad-dejn pubbliku jew i
jintervjenu fih.

Din l-analizi komparattiva f’dan ir-Rapport mhijiex ezawrjenti. Hija bbazata fuq id-dritt
domestiku tar-Renju Unit li jinkorpora I-EMIR, li partijiet tieghu ghadhom ma gewx adottati
bis-shih.

[I-Kummissjoni se tkompli taghmel riezami fuq bazi regolari tat-trattament internazzjonali
tal-banek ¢entrali u ta’ korpi pubblici fir-rigward ta’ derivattivi OTC f’pajjizi terzi, inkluz fil-
pajjizi terzi elenkati fl-Artikolu 1(4) tal-EMIR. Il-lista ta’ entitajiet ezentati tista’ tigi
aggornata fl-isfond tal-izvilupp ta’ arrangamenti regolatorji fil-pajjizi terzi u
b’kunsiderazzjoni ta’ kwalunkwe sorsi godda ta’ informazzjoni. Tali valutazzjoni mill-gdid
tista” twassal ukoll ghat-tnehhija ta’ pajjizi terzi mil-lista ta’ entitajict ezentati.
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