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a tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletek tekintetében a kozponti bankok és az
allamaddssagot kezelo kozintézmények nemzetkozi helyzetérol

HU



1. BEVEZETES

A tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletekrdl, a kozponti szerzddd felekrdl és a kereskedési
adattarakrél szolé 2012. jalius 4-i rendelet (EMIR) el6irja tobbek kozott az 0Osszes
szabvanyositott t6zsdén kiviili szarmaztatott {igylet kozponti elszamolasat, az Osszes
szarmaztatott ligylet kereskedési adattaraknak torténd bejelentését és a nem kozpontilag
elszamolt tgyletekre vonatkozo kockazatcsokkentési technikak végrehajtasat.

Az EMIR 1. cikkének (4) bekezdése szerint mentestilnek az EMIR aldl az unids kdzponti
bankok és az olyan unios kozintézmények, amelyek tevékenysege az allamadossag kezelése
vagy az abban vald részvétel, kdvetkezésképpen azokra az emlitett kotelezettségek nem
vonatkoznak.

Az EMIR 1. cikkének (6) bekezdése alapjan az Eurdpai Bizottsag hataskort kap a mentesitett
szervezetek listdjanak felhatalmazason alapuld jogi aktussal torténd modositasara,
amennyiben — a kdzponti bankok és a més joghatdsagok jogi keretei kozott allamaddssagot
kezeld kozintézmények nemzetkdzi helyzetének értékelését és annak eredményérdl az
Eurdpai Parlament és a Tanacs tajékoztatasat kovetGen — arra a megallapitasra jut, hogy
szilkség van e harmadik orszagbeli kozponti bankok és az allamaddssag kezelésével
megbizott vagy abban részt vevd kozintézmények elszdmolasi és jelentéstételi kotelezettség,
valamint a kockézatcsokkentési technikdk alkalmazédsara vonatkozd kotelezettség aloli
felmentésére monetéris feleldsségiik tekintetében.

2. ABIzZOTTSAG KORABBI ERTEKELESEI

A Bizottsag a tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletek tekintetében két alkalommal vizsgalta
feliil a kozponti bankok és az allamaddssag kezelésével megbizott vagy abban részt vevd
kdzintézmények nemzetkozi helyzetét.

Az elsd feliilvizsgalat Japan, Svajc, az Egyesiilt Allamok, Ausztralia, Kanada és Hong Kong
jogi keretét érintette, és 2013-ban' arra a kévetkeztetésre jutott, hogy Japan és az Egyesiilt
Allamok teljesitik azokat a feltételeket, amelyek alapjan a kozponti bankok és e két
joghatosagban az allamadossag kezeléséért felelds kozintézmények felveheték az EMIR 1.
cikkének (4) bekezdése szerinti mentesitett szervezetek jegyzékébe?.

A masodik felllvizsgalat Ausztralia, Kanada, Hong Kong, Mexiko, Szingapur és Svajc jogi
keretét érintette, és 2017-ben® arra a kovetkeztetésre jutott, hogy e joghatésagok mindegyike
teljesiti azokat a feltételeket, amelyek alapjan a kdzponti bankok és e joghatdsagokban az
allamadossag kezeléséért felelds kozintézmények felvehetdk az EMIR 1. cikkének (4)
bekezdése szerinti mentesitett szervezetek jegyzékébe®.

3. A MOSTANI ERTEKELES

Ezt az értékelést az valtotta ki, hogy 2017. marcius 29-én az Egyesilt Kiralysag az Eurdpai

1 A feliilvizsgalat eredményei egy 2013. mércius 22-én elfogadott jelentésben szerepelnek, COM(2013) 158 final.

2 A Bizottsag 1002/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelete (2013. jalius 12.) a 648/2012/EU rendelet modositasarol, HL L
279.,2013.10.19., 2. 0.

3 A feliilvizsgélat eredményei egy 2017. marcius 2-an elfogadott jelentésben szerepelnek, COM(2017) 104 final.

4 A Bizottsag (EU) 2017/979 felhatalmazason alapul6 rendelete (2017. mércius 2.), HL L 148., 2017.6.10., 1. 0.



Uniorol szolo szerzédés 50. cikke alapjan értesitette az Eurdpai Tandcsot az Unidbol vald
kilépésre iranyuldé szandekarol. Amikortol az Unios jog mar nem alkalmazando az Egyesiilt
Kiralysagra eés az Egyesult Kiralysagban, az EMIR 1. cikke (4) bekezdésének a) pontja
szerint az unios kozponti bankokra és az allamaddssag kezelésevel megbizott vagy abban
részt vevo kozintézményekre vonatkozd mentesség tobbé nem lesz alkalmazand6 az Egyesiilt
Kiralysag kdzponti bankjara vagy allamadossag-kezel6 szerveire.

Az Egyesult Kirdlysagnak az Uniobol vald kilépéséig az EMIR, az elszdmolési és
jelentéstételi  kotelezettségekre és a  kockazatcsokkentési  technikakra  vonatkozo
rendelkezeéseit is ideértve, kdzvetlenil alkalmazand6 az Egyesult Kirdlysagban. Az Egyesult
Kiralysag 2018. junius 26-an a kilépésrol rendelkez6 2018. évi térvényben (European Union
(Withdrawal) Act 2018) az Egyesiilt Kirdlysag Uniobol vald kilépésének id6pontjatol
kezd6do hatallyal az Egyesiilt Kiralysag nemzeti jogaba emelte az EMIR rendelkezéseit. Az
EMIR-nek az Egyesiilt Kiralysag nemzeti jogaba valdo beemeléséb6l adodd hibdk vagy
hidnyossagok kezelése érdekében az Egyesiilt Kirdlysdqg modositani fogja® vagy mar
madositotta® a pénziigyi szolgéltatasokrél és piacokrél sz616 2000. évi torvényt (FSMA) és az
EMIR-t beemeld egyesiilt kiralysagbeli nemzeti jogot, azaz a Bizottsagra vagy az Europai
Ertékpapirpiaci Hatosdgra (ESMA) ruhazott feleldsségi kordket és feladatokat az
Pénzligyminisztériumhoz (Treasury) vagy mas egyesult kiralysagbeli hatosdgokhoz helyezi
at. Az ebben a jelentésben foglalt értékelés e jogi kereten alapul.

4. A TOZSDEN KiVULI SZARMAZTATOTT UGYLETEK PIACAT ERINTO REFORMOK TEREN
ELERT ELOREHALADAS

Elszdmolasi kotelezettség

Az Egyesilt Kirdlysdg EMIR-t beemel6 nemzeti jogszabalytervezete szerint a tézsdén kiviili
szarmaztatott tgyletek elszamolasara vonatkozo kotelezettség fennmaradna. Az elszamolasi
kotelezettség {6 szabaly szerint az Osszes t6zsdén kiviili szarmaztatott iigyletre vonatkozna,
az EMIR alapjan alkalmazanddkhoz hasonlé mentességekkel.

Jelentéstételi kotelezettséq

Az Egyesult Kirdlysdg EMIR-t beemelé nemzeti jogszabalytervezete szerint a valamennyi
tézsdén kiviili szarmaztatott iigylet bejelentésére vonatkozo kotelezettség fennmaradna,
beleértve az azt ismertetd szabalyokat, hogy melyik szerz6d6 fél feladata az tligylet jelentése
és milyen informéciokat kell megadni.

Kockézatcsokkentési technikak

Az Egyesilt Kiralysag EMIR-t beemel6 nemzeti jogszabalytervezete szerint a nem
kozpontilag elszamolt tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyleteknél eldirt kockazatcsokkentési

5 A kozponti szerz6d6 felekr6l (modosités, stb., és &tmeneti rendelkezések) (kilépés az EU-bol) sz616, 2018. november 13-an
elfogadott 2018. évi rendelet (The Central Counterparties (Amendment, etc., and Transitional Provision) (EU Exit) Regulations
2018) (SI 2018 No. 1184); A kereskedési adattirakrol (modositas és atmeneti rendelkezés) (kilépés az EU-bol) sz616, 2018.
december 6-4n elfogadott 2018. évi rendelet (The trade repositories (Amendment and Transitional provision) (EU Exit)
Regulations 2018) (SI 2018 No. 1318))

6 A t6zsdén kiviili szArmaztatott iigyletekrél, kozponti szerz6dd felekrdl és kereskedési adattarakrol (modosités, stb., és atmeneti
rendelkezések) (kilépés az EU-bol) sz616 2018. évi rendelet (The Over the Counter Derivatives, Central Counterparties and
Trade Repositories (Amendment, etc., and Transitional Provision) (EU Exit) Regulations 2018), a tervezet konzultacio céljabol
kozzétéve 2018. oktdber 22-én.



technikak alkalmazésara vonatkozo szabalyok fennmaradnénak, beleértve az ligyletek idoben
torténd visszaigazolasara, a portfoliok egyeztetésére €s vitarendezési eljarasokra vonatkozo
szabalyokat.

5. A KOZPONTI BANKOK ES ALLAMADOSSAGOT KEZELO INTEZMENYEK NEMZETKOZI
HELYZETENEK ERTEKELESE

Elszdmolasi kotelezettség

Az Egyesiilt Kiralysag EMIR-t beemel nemzeti jogszabalytervezete’ szerint az egyesiilt
kiralysagbeli és bizonyos kulfoldi kozponti bankok és az allamaddssag kezelésével megbizott
vagy abban részt vevo egyéb kozintézmények mentesiilnének az elszamolasi kotelezettség
alkalmazéasa alol. A Pénzugyminisztérium (Treasury) rendelet atjan tovabbi kualfoldi
joghatdsagokra terjeszthetné ki ezt a mentességet. Emellett az elszamolési kotelezettség aloli
mentesség alkalmazand6 lenne a Nemzetkézi Fizetések Bankjara, valamint bizonyos
multilateralis fejlesztési bankokra és kdzponti kormanyzatok tulajdonaban 1évé egyéb kozjogi
intézményekre

Jelentéstételi kotelezettség

Az Egyesult Kiralysadg ugyanugy, mint az elszamolasi kotelezettség esetében, mentesiteni
szadndékozik az egyesult kirdlysagbeli és bizonyos kulfoldi kozponti bankokat és az
allamadossag kezelésével megbizott vagy abban részt vevd egyéb kozintézményeket a
jelentéstételi kotelezettség alol. Lehetéség lenne a mentesség tovabbi kiilfoldi joghatosagokra
torténd kiterjesztésére. Emellett a jelentéstételi kotelezettség aldli mentesség vonatkozna a
Nemzetkozi Fizetések Bankjara is.

Kockéazatcsokkentési technikak

Az Egyesilt Kiralysdg nemzeti jogszabalytervezete szerint az egyesult kiralysagbeli és
bizonyos kilfoldi kézponti bankok és az allamaddssag kezelésével megbizott vagy abban
részt vevo egyéb kozintézmények mentesiilnének a nem kdzpontilag elszamolt t6zsdén kiviili
szarmaztatott (gyletek esetében a kockazatcsokkentési technikdk alkalmazasanak
kotelezettsége alol. A Pénzugyminisztérium (Treasury) tovabbi kulféldi joghatdsagokra
terjeszthetné ki ezt a mentességet. A mentesség vonatkozna a Nemzetkozi Fizetesek Bankjara
is valamint bizonyos multilateralis fejlesztési bankokra és kozponti kormanyzatok
tulajdondban 1évd egyéb kozjogi intézményekre.

6. KOVETKEZTETES

A tézsdén Kkiviili szarmaztatott tigyletek 2009-ben Pittsburghben elfogadott reformjat
végrehajtd jogi keret lesz érvényben az Egyesilt Kiralysagban az Unidbdl vald kilépését
kovetden, ha a bejelentett jogi szabalyozas hatidlyba 1ép. Az Egyesiilt Kirdlysag EMIR-t
beemeld, tervezett nemzeti jogi kerete mentesiti az Egyesiilt Kirdlysag és bizonyos harmadik
orszagok kozponti bankjat és az allamadossag kezelésével megbizott vagy abban részt vevé
kozintézményeket az elszdmolasi és  jelentéstételi  kotelezettség, valamint a

7 A t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletekr6l, kozponti szerz6dé felekrdl és kereskedési adattarakrol (modosités, stb., és &tmeneti
rendelkezések) (kilépés az EU-bol) sz616 2018. évi rendelet (The Over the Counter Derivatives, Central Counterparties and
Trade Repositories (Amendment, etc., and Transitional Provision) (EU Exit) Regulations 2018), a tervezet konzultacio céljabol
kozzétéve 2018. oktdber 22-én.



kockazatcsokkentési technikak alkalmazasanak kotelezettsége aldl. Az Egyesilt Kirdlysag
tervezett jogi kerete olyan rendelkezéseket is tartalmaz, amelyek lehet6vé teszik a mentesség
Kiterjesztését egyeb kilfoldi orszagok kdzponti bankjaira és allamaddssag-kezeld szerveire.

Az Egyesult Kiralysag kdzponti bankjanak és az allamadossag-kezel6 szerveinek az EMIR
hatalya aldél mentesitett szervezetek jegyzékébe torténd felvétele mentesiti a monetaris
feladatkoriket az EMIR hatalya aldl, és az EMIR-reformok alkalmazasa soran elémozditja az
egyenld versenyfeltételeket a kiilonbozd joghatosagok kozponti bankjai kozott folytatott
ugyletek tekintetében. Ez a nagyobb nemzetkdzi koherenciahoz és kdvetkezetességhez is
hozzéjérul.

A Bizottsag ezért arra a kdvetkeztetésre jutott, hogy az EMIR 1. cikkének (4) bekezdéseét
modositani kell annak érdekében, hogy az Egyesilt Kiradlysag kdzponti bankja és az
allamadossag kezelésével megbizott vagy abban részt vevd egyéb kozintézményei
mentesiljenek az EMIR hatalya aldl.

Az ebben a jelentésben végzett Osszehasonlitd elemzés nem kimeritd. Az az Egyesiilt
Kiralysdg az EMIR-t beemeld nemzeti jogan alapul, amelynek egyes részeit még nem
fogadték el teljes mértékben.

A Bizottsdg tovabbra is rendszeresen figyelemmel kiséri a kozponti bankok és
kozintézmények nemzetk6zi helyzetét a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek tekintetében
harmadik orszagokban, tobbek kozott az EMIR 1. cikkének (4) bekezdésében felsorolt
harmadik orszagokban. A mentesitett szervezetek jegyzéke az érintett harmadik orszagok
szabalyozasa Vvéltozasanak fuggvényében és barmilyen relevans, (j informéacio
figyelembevételével modosithatd. Az Ujraértékelés egyes harmadik orszagoknak a mentesitett
szervezetek jegyzekébdl torténd torlését is eredményezheti.
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