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1. Uvob

Natizeni o OTC derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich udajt (dale jen
,hatizeni EMIR®) ze dne 4. Cervence 2012 vyzaduje mimo jiné provadéni clearingu vSech
standardizovanych OTC derivatovych smluv ustfedni protistranou, oznamovani vsech
derivatovych smluv registrim obchodnich udajii a provadéni technik zmirfiovani rizika pro
obchody, jejichz clearing neprovadi tstfedni protistrana.

Podle ¢l. 1 odst. 4 natizeni EMIR jsou centralni banky Unie a vefejné subjekty Unie povétené
spravou veiejného dluhu nebo do spravy vetejného dluhu zasahujici z oblasti plisobnosti
nafizeni EMIR vynaty, a proto se na né tyto povinnosti nevztahuji.

Podle ¢l.1 odst. 6 nafizeni EMIR je Evropské komisi svéfena pravomoc ménit seznam
osvobozenych subjektli formou aktli v pfenesené pravomoci, pokud poté, co provede analyzu,
jak se v mezinarodnim prostiedi pfistupuje k centralnim bankam a vefejnym subjektim
spravujicim vefejny dluh v pravnich fadech jinych jurisdikei, a poté, co informuje Evropsky
parlament a Radu o vysledcich, dospéje k zavéru, ze je nezbytné osvobodit ménové tkoly
uvedenych centralnich bank a vefejnych subjektd tietich zemich povéfenych spravou
vetejného dluhu nebo do spravy vefejného dluhu zasahujicich od povinnosti clearingu,
oznamovaci povinnosti a povinnosti uplatiiovat techniky zmirfiovani rizika.

2. PREDCHOZI POSOUZENiI KOMISE

Komise provedla dva pfezkumy toho, jak se v mezinarodnim prostfedi pfistupuje k
centralnim bankam a dal$im vefejnym subjektim povéfenym spravou vetejného dluhu nebo
do spravy vetejného dluhu zasahujicim, pokud jde o obchody s OTC derivaty.

Prvni pfezkum se tykal pravnich ramci v Japonsku, Svycarsku, Spojenych statech, Australii,
Kanad& a Hongkongu a dospé&l v roce 2013" k zavéru, ze Japonsko a Spojené staty splnily
podminky pro to, aby centralni banky a vetfejné subjekty odpovédné za spravu vetejného
dluhu v uvedenych dvou jurisdikcich byly doplnény na seznam osvobozenych subjektt v ¢l. 1
odst. 4 nafizeni EMIR?.

Druhy pfezkum se tykal pradvnich ramct v Austrdlii, Kanad€, Hongkongu, Mexiku,
Singapuru a Svycarsku a dospé&l v roce 2017° k zavéru, 7e viechny uvedené jurisdikce splnily
podminky pro to, aby centrélni banky a vefejné subjekty odpovédné za spravu vetejného
dluhu v uvedenych jurisdikcich byly doplnény na seznam osvobozenych subjektt v ¢l. 1
odst. 4 natizeni EMIR".

3. SOUCASNE POSOUZENI

Toto posouzeni bylo vyvoldno skutecnosti, Ze Spojené kralovstvi dne 29. biezna 2017
oznamilo svlij zdmer vystoupit z Unie podle ¢lanku 50 Smlouvy o Evropské unii. AZ se pravo
Unie piestane vztahovat na Spojené kralovstvi a platit v ném, osvobozeni pro centralni banky

1 Vysledky prezkumu byly predmétem zpravy prijaté dne 22. biezna 2013, COM(2013) 158 final.

2 Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) €. 1002/2013 ze dne 12. ¢ervence 2013, kterym se méni natizeni (EU)
¢. 648/2012, UF. vést. L 279, 19.10.2013, s. 2.

3 Vysledky prezkumu byly predmétem zpravy prijaté dne 2. bfezna 2017, COM(2017) 104 final.

4 Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/979 ze dne 2. bfezna 2017, UF. vést. L 148, 10.6.2017, s. 1.



a vetejné subjekty Unie povéiené spravou vetejného dluhu nebo do spravy vetejného dluhu
zasahujici v ¢l. 1 odst. 4 pism. a) nafizeni EMIR se jiz nebude vztahovat na centralni banku
ani na subjekty Spojeného kralovstvi spravujici vefejny dluh.

Do doby, nez Spojené kralovstvi vystoupi z Unie, je nafizeni EMIR, véetné jeho ustanoveni
0 povinnosti clearingu, oznamovaci povinnosti a technikach zmirfiovani rizika, pfimo
pouzitelné ve Spojeném kralovstvi. Zakonem o Evropské unii (o vystoupeni z Evropskeé unie)
z roku 2018 Spojené kralovstvi dne 26. ¢ervna 2018 zaclenilo ustanoveni nafizeni EMIR
do vnitrostatniho prava Spojeného kralovstvi s u¢inkem ode dne vystoupeni Spojeného
kralovstvi z Unie. Aby bylo mozné fesit piipady selhani nebo nedostatky vyplyvajici
ze zaclenéni nafizeni EMIR do vnitrostatniho prava Spojeného kralovstvi, Spojené kralovstvi
zméni® nebo jiz zménilo® zékon o finanénich sluZbach atrzich zroku 2000 (FSMA)
a vnitrostatni legislativu Spojeného kralovstvi zaclenujici natfizeni EMIR, napft. pfeneseni
odpovédnosti a tkold svéfenych Komisi nebo Evropskému organu pro cenné papiry a trhy
(ESMA) na Ministerstvo financi nebo jiné organy Spojeného kralovstvi. Posouzeni v této
zprave je zalozeno na tomto pravnim ramci.

4. POKROK V OBLASTI REFOREM TRHU § OTC DERIVATY

Povinnost clearinqu

Podle navrhu vnitrostatniho ptedpisu Spojené¢ho kralovstvi zacleiiujiciho natizeni EMIR by
byla zachovana povinnost provadét clearing obchodti s OTC derivaty. Povinnost clearingu by
se v zasad¢ vztahovala na vSechny obchody s OTC derivaty, pfi¢emz by existovala podobna
osvobozeni jako v natizeni EMIR.

Oznamovaci povinnost

Podle navrhu vnitrostatniho ptedpisu Spojeného kralovstvi zacleniujiciho natizeni EMIR by
byla zachovana povinnost oznamovat vSechny obchody s OTC derivaty, véetné pravidel
popisujicich, kterd z protistran nese odpovédnost za oznameni obchodu a jaké informace se
maji oznamovat.

Techniky zmirfiovani rizika

Podle navrhu vnitrostatniho ptedpisu Spojeného kralovstvi zaclenujiciho natizeni EMIR by
byla zachovana pravidla tykajici se pouZivani technik zmirfiovani rizika poZadovana pro
obchody s OTC derivaty, jejichz clearing neprovadi ustfedni protistrana, véetné pravidel
tykajicich se v€asného potvrzeni obchodil, srovnavani portfolii a postupt pro feseni sporti.

5 Pfedpis o ustiednich protistranach (zmeéna atd. a prechodné ustanoveni) (vystoupeni z EU) z roku 2018 piijaty dne 13.
listopadu 2018 (SI 2018 ¢. 1184); predpis o registrech obchodnich tidaj (zména a prechodné ustanoveni) (vystoupeni z EU) z
roku 2018 pfijaty dne 6. prosince 2018 (SI 2018 ¢. 1318).

6 Pfedpis o OTC derivatech, astfednich protistranach a registrech obchodnich Gdajti (zména atd. a pfechodné ustanoveni)
(vystoupeni z EU) z roku 2018, navrh byl zvefejnén ke konzultaci dne 22. fijna 2018.



5. PRISTUP K CENTRALNIM BANKAM A SUBJEKTUM SPRAVUJICIM VEREJNY DLUH V
MEZINARODNIM PROSTREDI

Povinnost clearinqu

Podle navrhu vnitrostatniho piedpisu Spojeného kralovstvi zac¢lenujiciho natizeni EMIR’ by
britska centralni banka a nékteré zahrani¢ni centralni banky a dal§i britské a zahrani¢ni
vefejné subjekty povéfené spravou vetejného dluhu nebo do spravy vetejného dluhu
zasahujici byly od uplatiovani povinnosti clearingu osvobozeny. Ministerstvo financi by
mohlo toto osvobozeni pravnim ptedpisem rozsifit na dalsi zahrani¢ni jurisdikce. Kromé toho
by se osvobozeni od povinnosti clearingu vztahovalo na Banku pro mezinarodni platby
a n¢které mezinarodni rozvojové banky a dalSi subjekty vefejného sektoru ve vlastnictvi
centralnich vlad.

Oznamovaci povinnost

Pokud jde o povinnost clearingu, Spojené kralovstvi ma v umyslu britskou centrélni banku
a nékteré zahrani¢ni centralni banky a dal$i britské a zahranicni vefejné subjekty povérené
spravou vefejného dluhu nebo do spravy vefejného dluhu zasahujici od oznamovaci
povinnosti osvobodit. Toto osvobozeni by bylo mozné rozsifit na dalsi zahrani¢ni jurisdikce.
Krom¢ toho by se osvobozeni od oznamovaci povinnosti vztahovalo na Banku pro
mezinarodni platby.

Techniky zmirfiovani rizika

Podle ndvrhu vnitrostitniho pifedpisu Spojené¢ho kralovstvi by britskd centralni banka
a n¢které zahranicni centralni banky a dalsi britské a zahrani¢ni vefejné subjekty povéiené
spravou vefejného dluhu nebo do spravy vetejného dluhu zasahujici byly od povinnosti
uplatiovat techniky zmirfovani rizika na obchody s derivaty OTC, jejichz clearing neprovadi
ustfedni protistrana, osvobozeny. Ministerstvo financi by mohlo toto osvobozeni rozsifit
na dalsi zahrani¢ni jurisdikce. Osvobozeni by se rovnéZz vztahovalo na Banku pro
mezinarodni platby a na nékteré mezinarodni rozvojové banky a dal$i subjekty vetejného
sektoru ve vlastnictvi centralnich vlad.

6. ZAVER

Legislativni ramec pro provadéni reforem v oblasti OTC derivatti dohodnuty v Pittsburghu
v roce 2009 bude ve Spojeném kralovstvi po existovat i po jeho vystoupeni z Unie, pokud
oznamené pravni predpisy vstoupi v platnost. Navrh vnitrostatniho legislativnino ramce
Spojeného kralovstvi zaélenujiciho nafizeni EMIR osvobozuje britskou centralni banku
a n¢které centralni banky tfetich zemi a vefejné subjekty Spojeného kralovstvi a tetich zemi
povetfené spravou vetejného dluhu nebo do spravy vetejného dluhu zasahujici od povinnosti
clearingu, oznamovaci povinnosti a povinnosti uplatiiovat techniky zmirfiovani rizik. Navrh
legislativniho rdmce Spojeného kralovstvi rovnéz obsahuje ustanoveni, kterd umoznuji toto
osvobozeni roz$ifit na centralni banky asubjekty spravy vefejného dluhu dalsich
zahrani¢nich zemi.

7 Natizeni o OTC derivatech, Gstfednich protistranach a registrech obchodnich idajii (zména atd. a ptechodné ustanoveni)
(vystoupeni z EU) z roku 2018, navrh byl zvefejnén ke konzultaci dne 22. fijna 2018.



Doplnénim centralni banky a subjekti Spojeného kralovstvi spravujicich vefejny dluh
na seznam subjektl vynatych z oblasti pusobnosti nafizeni EMIR dojde k vynéti jejich
meénovych kol z oblasti piisobnosti natizeni EMIR a podpofi se tim rovné podminky pfi
provadéni reforem EMIR, pokud jde o obchody s centralnimi bankami napii¢ jurisdikcemi.
Ptispéje to také k vétsi mezindrodni soudrznosti a jednotnosti.

Komise proto dospéla k zavéru, Ze ¢l. 1 odst. 4 nafizeni EMIR by mél byt zménén tak, aby
Z oblasti pasobnosti nafizeni EMIR byla vynata centradlni banka a dalSi vefejné subjekty
Spojeného kralovstvi povétené spravou veiejného dluhu nebo do spravy vetejného dluhu
zasahujici.

Srovnavaci analyza v této zpravé neni vycCerpavajici. Vychazi z vnitrostatniho prava
Spojeného kralovstvi zaclenujiciho nafizeni EMIR, jehoz ¢asti dosud nejsou pln¢ piijaty.

Komise bude i nadale pravidelné pifezkoumavat, jak se v mezinarodnim prostiedi pfistupuje k
centralnim bankam a vefejnym subjektim, pokud jde o OTC derivaty ve tfetich zemich,
véetné tietich zemi uvedenych v ¢l. 1 odst. 4 nafizeni EMIR. Seznam osvobozenych subjekti
lze na zéklad€ vyvoje regulatornich opatfeni ve tfetich zemich a s pfihlédnutim k relevantnim
novym zdrojum informaci aktualizovat. V disledku takového opétovného posouzeni by
mohly byt také nekteré tieti zemé ze seznamu osvobozenych subjektli odstranény.
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