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KOMISIJAS ZINOJUMS EIROPAS PARLAMENTAM UN PADOMEI

Atbrivojuma pieméroSana Apvienotas Karalistes centralajai bankai (" Anglijas
Bankai") saskana ar FinanSu instrumentu tirgu regulu (FITR)
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1. IEVADS

FinanSu instrumentu tirgu regula (FITR)1 un FinansSu instrumentu tirgu direktiva (FITD IIZ)

tiek piemérotas no 2018. gada 3. janvara.

Ar FITD IVFITR tiek ieviesta tirgus struktiira, kuras mérkis ir nodroSinat, lai tirdznieciba
attiecigajos gadijumos notiktu regulétas platformas un lai ta butu parredzama un nodroSinatu
efekttvu un taisnigu cenu veidosanos.

Saja konteksta ar FITR tiek piedkirts atbrivojums no pirmstirdzniecibas un p&ctirdzniecibas
parredzamibas prasibam attieciba uz finanSu instrumentiem, kas nav kapitala veértspapiru
instrumenti, darjjuma, kurd darjjuma partneris ir Eiropas Centralo banku sistemas (ECBS)
dalibnieks un mingtais darfjums tiek slégts, istenojot tadu monetaro, valiitas mainas un
finansu stabilitates politiku, ko $is ECBS dalibnieks ir tiesigs Tstenot, ja mingtais dalibnieks
ieprieks ir pazinojis savam darfjjuma partnerim, ka uz darjjumu attiecas atbrivojums. Turklat
ar FITR Komisija tiek pilnvarota paplasinat $a atbrivojuma darbibas jomu, attiecinot to ari uz
treSo valstu centralajam bankam, ja vien ir izpilditi priek$nosacijumi.

Saja noliika Eiropas Komisija uzdeva Eiropas politikas p&tfjumu centram (CEPS) un Bolonas
Universitatei veikt aréjo petijumu “Atbrivojumu pieméroSana treSo valstu centralajam bankam
un citam juridiskajam personam struktiiram saskana ar Tirgus launpratigas izmantoSanas
regulu un FinanSu instrumentu tirgu regulu (FITR)” (turpmak “péﬁjums”)g. Petijums ir
balstits uz apsekojumu un uz dokumentu izpéti. Taja analizé€ti pirmstirdzniecibas un
péctirdzniecibas parredzamibas noteikumi, ko pieméro, ja treSas valsts centralas bankas veic
tirdzniecibu ar finanSu instrumentiem, kas nav kapitala vertspapiru finansu instrumenti, ka ar1
ciktal §1s centralas bankas tirgo Sos instrumentus Savieniba.

2. ZINOJUMA TIESISKAIS PAMATS: FITR 1. PANTA 9. PUNKTS

FITR 1. panta 6. punkta ir paredz&ts atbrivojums no pirmstirdzniecibas un péctirdzniecibas
parredzamibas noteikumu ievéroSanas attieciba uz darfjumu, kurd darfjuma partneris ir
Eiropas Centralo banku sistémas (ECBS) dalibnieks un mingtais darfjums tiek slégts, istenojot
tadu monetaro, valiitas mainas un finanSu stabilitates politiku, kuru minétais ECBS dalibnieks
ir tiesigs ieverot, ja vien tas iepriek§ ir pazinojis savam partnerim, ka uz darfjumu attiecas
atbrivojumes.

Turklat ar FITR 1. panta 9. punktu Komisija tiek pilnvarota: “/..] pienemt delegetos aktus
saskana ar 50. pantu, lai paplasinatu 6. punkta darbibas jomu attieciba uz citam centrdlajam
bankam.

! Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 600/2014 (2014. gada 15. maijs) par finanu instrumentu
tirgiem un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 173, 12.6.2014., 84. Ipp.).

? Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finan$u instrumentu tirgiem
un ar kuru groza Direkttvu 2002/92/EK un Direktivu 2011/61/ES (OV L 173, 12.6.2014.).

* https://www.ceps.eu/publications/study-exemptions-third-country-central-banks-and-debt-management-offices-
under-mifir



Saja nolitka Komisija lidz 2015. gada 1. jiunijam iesniedz Eiropas Parlamentam un Padomei
zinojumu, kurd ir novértéta attieksme pret treso valstu centralo banku darijumiem, kas,
piemérojot So punktu, ietver Starptautisko norékinu banku. Zinojuma tiek ieklauta to tiesibu
akta paredzeto uzdevumu un tirdzniecibas apjomu Savienibd analize. Zinojuma:

a) tiek noteikti noteikumi, kas ir piemérojami attiecigajas tresas valstis, attieciba uz centralo
banku darijumu, tostarp ECBS dalibnieku darijumu tresas valstis, tiesibu aktos paredzéto
atklasanu, un

b) tiek novérteta tiesibu aktos paredzéto atklasanas prasibu iespéjama ietekme Savieniba uz
treso valstu centralo banku darijumiem.

Ja zinojumd ir secindts, ka 6. punktd paredzétais atbrivojums ir vajadzigs attiecibd uz
darijumiem, kuru partneris ir tresas valsts centrald banka, kas isteno monetaro politiku,
valitas mainas un finansu stabilitates operdcijas, Komisija nodrosina, ka minétais
atbrivojums tiek piemerots minétajai tresas valsts centralajai bankai.”

Sava 2017. gada 9. junija pienemtaja zinojuma® Komisija secinaja, ka ir atbilstigi pieskirt
FITR 1.panta 9.punktda paredzéto atbrivojumu no FITR pirmstirdzniecibas un
péctirdzniecibas parredzamibas prasibam turpmak min&to jurisdikciju treSo valstu centralajam
bankam: Amerikas Savienotas Valstis, Australija, Brazilija, Honkongas IPA, Indija, Japana,
Kanada, Korejas Republika, Meksika, Singapiira, Sveice un Turcija — un Starptautisko
ar FITR 1. panta 9. punktu pieskira atbrivojumu no FITR pirmstirdzniecibas un
péctirdzniecibas parredzamibas prasibam attieciba uz iepriek§ minéto treSo valstu centralajam
bankam.

Vienlaikus Komisija izverte, vai ir lietderigi Kinas Tautas bankai pieSkirt atbrivojumu no
FITR pirmstirdzniecibas un péctirdzniecibas parredzamibas prasibam saskana ar FITR 1.
panta 9. punktu. Eiropas Vertspapiru komitejas ekspertu grupa ar dalibvalstim notiek
apspries$anas par zinojuma projektu un delegétas regulas projektu.

Iepriek§ minétaja zinojuma un delegétaja regula Anglijas Banka netika nemta véra, jo tai ir ES
dalibvalsts centralas bankas statuss. Tomeér, nemot véra to, ka Apvienota Karaliste tuvojas
mainai uz tre$as valsts statusu, tagad ir lietderigi iesniegt Eiropas Parlamentam un Padomei
zinojumu saskana ar FITR 1. panta 9. punktu, analizot, vai ir lietderigi paplaSinat
atbrivojumu no FITR piemé&roSanas jomas uz Anglijas Banku.

3. SITUACIJAS ANALIZE ATTIECIBA UZ ANGLIJAS BANKU

NoverteSanai izmantotie kriteriji

Saskana ar FITR 1. panta 9. punkta paredz&tajam pilnvaram identific€to jurisdikciju analize ir
balstama uz diviem galvenajiem kriterijiem, kuri abi bija izSkiroSi svarigi Komisijas
novert§jumam:

* COM(2017) 298 final.



a. noteikumi, kas ir piemé&rojami attiecigajas treSas valstis, attieciba uz centralo banku
darjjumu, tostarp ECBS dalibnieka darfjumu tresas valstis, tiesibu aktos paredz€to
atklasanu. Tas ietver tirgus parredzamibas rezimu, kas piem&rojams centralo banku
darfjumiem (“tirgus parredzamiba), un/vai centralas bankas darbibas regul&juma
parredzamibu (“darbibas parredzamiba’) un

b. tiesibu aktos paredzéto informacijas atklaSanas prasibu iesp&jamo ictekmi Savieniba uz
tre§o valstu centrdlo banku darfjumiem. Saja saistiba tick novértéts to darfjumu apjoms,
kurus centrala banka veikusi ar ES darfjumu partneriem vai izmantojot ES birzas kot€tus
finan8u instrumentus.

Novertéjuma veikSanai So divu kritériju izpilde tika uzskatita par loti butisku, jo tie ietver
FITR 1. panta 9. punkta paredzétos faktorus. Saja zina “tirgus parredzamiba” attiecas uz katra
darfjuma parredzamibu saisttba ar atseviSkiem vertspapiriem, savukart “darbibas
parredzamiba” attiecas uz plasakiem parredzamibas noteikumiem, kuri reglament€ centralas
bankas darbibu. Tadel, nemot véra FITR mérkus un darbibas jomu, tika uzskatits, ka ir javeic
analize attieciba uz regulativajam prasibam saistiba ar tirgus parredzamibu darfjumiem un
darbibas regul&juma parredzamibu, lai saskana ar FITR 1. panta 9. punkta a) apakSpunktu
novertetu, cik atbilstigi ir pieskirtie atbrivojumi treSo valstu centralajam bankam. Turklat ir
svarigs darfjumu apjoms starp attiecigas treSas valsts centralo banku un ES, jo tas norada uz
FITR 1. panta 9. punkta b) apak$punkta mingto iesp&jamo ietekmi, kadu Savieniba speka
eso8as prasibas par regulativo informacijas atklasanu var izraisit attieciba uz treSo valstu
centralo banku darfjumiem.

Turklat, nemot véra FITR prasibas un mérkus, tika apsverti ar1 §adi kriteriji:

i)  tadas pazinoSanas procediiras esamiba, ar kuru tre$as valsts centrala banka pazino
savam darfjumu partnerim no ES, ka uz darfjumu attiecas atbrivojums;

i)  tresas valsts centralas bankas spéja nodalit darijjumus FITR noradito galveno politikas
mérku sasniegSanai un darfjumus, kas veikti tikai ieguldijumu noluka; un

iii) lidziga atbrivojuma esamiba, kas treSo valstu centralajam bankam pieejams apliikotaja
jurisdikceija.

leprieks§ mingtie papildu kritériji tika noverteti, nemot veéra FITR prasibas un mérkus. Jo 1pasi
novertejuma tika nemts vera tas, vai treSas valsts centralajai bankai bija ieviesta procediira, lai
pazinotu tas ES darfjumu partnerim, ka uz darfjumu attiecas atbrivojums. Saskana ar FITR tas
1. panta 6. punkta paredz&tos atbrivojumus nevar pieskirt centralajam bankam, ja tas veic
darjjumus tikai ieguldijumu noltiika. Tap&c novertejuma tika nemts veéra tas, vai treSo valstu
centralas bankas nodala darjjumus, kas veikti regulativiem nolukiem, un darfjumus, kas veikti
ieguldijumu noltikiem. Visbeidzot, nemot véra informacijas atklaSanas prasibu ietekmi uz
tirgu un tas potencialo ietekmi uz monetaras politikas efektivitati, ir tikusi novertéta tiesibu
aktos noteikta atbrivojuma pieejamiba centralajam bankam, kuras veic tirdzniecibu treso
valstu tirdzniecibas vietas.

Kriteriju siku aprakstu skatit CEPS veiktaja p&tijuma.



Analizes kopsavilkums par Anglijas Banku

Komisija ir secinajusi, ka Anglijas Banka ir spéka tiesiskais reguléjums, kas nodroSina
pietiekamu parredzamibas limeni°. Turklat Apvienotas Karalistes izcelsmes tirdzniecibas
darbibu apjoms Eiropas Savieniba ir pietickami bitisks, lai pamatotu atbrivojuma no
pirmstirdzniecibas un p&ctirdzniecibas parredzamibas prasibam pieskirSanu Anglijas Bankai.

Talak sniegts 1ss par Anglijas Banku veiktas analizes kopsavilkums attieciba uz miné&tajiem
kriterijiem.
Galvenie kritériji

Attieciba uz darbibas parredzamibu Anglijas Banka sniedz informaciju par bilances
posteniem, pazino par ikdienas atklata tirgus operacijam un sniedz apkopotu informaciju par
darfjumiem péc So darjjumu veikSanas, izmantojot elektroniskos zinu pakalpojumusﬁ.

Eiropas Komisija ir sanémusi datus par Anglijas Bankas tirdzniecibas darbibu ES finansu
tirgos un ar ES darfjumu partneriem. Anglijas Bankas tirdzniecibas apjomi ar ES darfjumu
partneriem ir lieli.

Papildu kriteriji
Ir pieejams atbrivojums no parredzamibas prasibam arvalstu centralajam bankam, kas veic
tirdzniecibu Apvienotaja Karalistg.

Anglijas Banka var nodalit darjjumus politikas mérku sasniegSanai un darjjumus citiem
noliikiem (jo 1pasi “ieguldijumu” nolika), kuriem ir mazak svariga loma.

Visbeidzot, ir ieviesta pazino$anas procedira, lai inform&tu ES darfjumu partnerus par to, ka
uz darfjumiem neattiecas parredzamibas prasibas.

Kriteriju parskats

Tirgus parredzamiba Liela
Galvenie kriteriji Darbibas parredzamiba Liela
NepiecieSamiba Ja

® §a zinojuma mérkis nav novertét, vai minétaja jurisdikcija ir tirdzniecibas parredzamibas noteikumi, kurus var
uzskatit par lidzvértigiem noteikumiem, ko pieméro saskana ar FITR. Sa zinojuma secinajumi neskar $adus
novertgjumus.

® Dati par oficialajam likmém un diapazoniem pa uzturésanas periodiem un par sterlinu marcinas monetaras
sisttmas aktiviem un saisttbam pa uzturéSanas periodiem ir pieejami reizi ménesi, sakot no 2006. gada juinija.
Dienas dati par ikdienas plismam atklata tirgus operacijas pa uzturé$anas periodiem ir pieejami no 2006. gada
maija. Dati par Anglijas Bankas aktivu iegddes mehanismu ir pieejami katru ned€lu ar darbdienas beigam
ceturtdiena, sakot no 2009. gada februara Iidz 2016. gada 16. septembrim, un ar darbdienas beigdm tresdiena,
sakot no 2016. gada 22. septembra. Dati par Anglijas Bankas aktivu iegaddes mehanisma termina finans&juma
shému ir pieejami no 2016. gada septembra. Datu publicé$ana parasti notiek pirmdiena péc Monetaras politikas
komitejas 1émuma par interaktivo datubazi un katra kalendara ménesa 21. darbdiena. Dati par Anglijas Bankas
akttvu iegades mehanismu un Anglijas Bankas aktivu iegaddes mehanisma termina finanséjuma shému tiek
atjauninati reizi nedela. Dati par Anglijas Bankas diskonta iesp&jas mehanisma aizdevumiem tiek public@ti reizi
ceturksni. Pieejamie dati nav sezonali korigéti.



Darijumu noliika nodaliSana Ja

PazinoS$anas procediira Ja

Atbrivojums attiectba uz arvalstu [a]

Citi kriteriji centralajam bankam

Izpildes veids Divpusgja (50-100 %) Vietas (10-50 %)

Atbrivojums Ja

4. SECINAJUMI

Pamatojoties uz iegiito informaciju, Komisija secina, ka ir atbilstigi pieskirt FITR 1. panta
9. punkta paredzeéto atbrivojumu no FITR pirmstirdzniecibas un péctirdzniecibas
parredzamibas prasibam attieciba uz Anglijas Banku.

Sis secinajums neskar turpmakas iespéjamas izmainas, nemot véra Anglijas Bankas iesniegtus
jaunus pieradijumus, izmainas Apvienotas Karalistes tiesibu aktos vai parmainas faktiskajos
apstaklos. Mingto notikumu gadijuma var biit nepiecieSams parskatit to treSo valstu centralo
banku sarakstu, uz kuram attiecas $ads atbrivojums.



