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1. IEVADS

Sa zinojuma juridiskais pamats ir Eiropas Parlamenta un Padomes 2015. gada 25. jinija
Regula (ES) 2015/1017 par Eiropas Stratégisko investiciju fondu, Eiropas Investiciju
konsultaciju centru un Eiropas Investiciju projektu portalu, ar ko groza Regulas (ES)
Nr. 1291/2013 un (ES) Nr.1316/2013 — Eiropas Stratégisko investiciju fonds' (“ESIF
regula”). ESIF regula tika izdariti grozijumi ar Eiropas Parlamenta un Padomes 2017. gada
13. decembra Regulu (ES) 2017/2396 attieciba uz Eiropas Stratégisko investiciju fonda
termina pagarinasanu, ka ar1 min€ta fonda un Eiropas Investiciju konsultaciju centra tehnisku
uzlabojumu ievie$anu® (“ESIF 2.0 grozijums”). Ar ESIF 2.0 grozijumu cita starpa tika
palielinats Eiropas Savienibas (“ES”) galvojuma apjoms un pielagots mérkapjoms. Eiropas
Komisija un Eiropas Investiciju banka (“EIB”’) Noligumu par ESIF parvaldibu un par ES
parstradaja 2016. gada 21. jilija, 2017. gada 21. novembri, 2018. gada 9. marta un 2018. gada
20. decembr.

ESIF regulas 16. panta 6. punkta noteikts, ka Komisija katru gadu lidz 31. maijam iesniedz
Eiropas Parlamentam, Padomei un Revizijas palatai gada Zigojumu3 par ESIF galvojuma
fonda (“ESIF GF”) parvaldibu ieprickseja kalendaraja gada, ietverot novert§jumu par
mérkapjoma pietiekamibu un ESIF GF Iimeni, ka arT nepiecie$samibu to papildinat. Saja gada
zinojuma ietver informaciju par ESIF GF finanSu stavokli iepriekseja kalendara gada beigas,
finansu plismam ieprieksgja kalendaraja gada, ka ar1 butiskiem darfjumiem un jebkadu
butisku informaciju par finanSu kontiem. Zinojuma ietver ari informaciju par finansu
parvaldibu, darbibas rezultatiem un ESIF GF risku ieprieksgja kalendara gada beigas.

2. DARBIBAS KONTEKSTS

ES galvojums4 sedz finans€Sanas un investiciju operacijas, kuras EIB parakstijusi
infrastruktiiras un inovacijas klases (“IIK”) galvenas dalas ietvaros un kuras Eiropas
Investiciju fonds (“EIF”) parakstijis mazo un vidéjo uznémumu (“MVU”) klases (“MVUK?”)
un MVU / vidgji liela kapitala uznémumu fonda investiciju IIK apaksklases ietvaros. Dalu no
Viséng ESIF operacijam sedz ES galvojums, bet dala tiek veikta, EIB grupai paSai uznemoties
risku®.

Saskana ar ESIF regulas 12. pantu ESIF GF ir likviditates rezerve, no kuras EIB sanem
maksajumu gadijuma, ja tiek pieprasits izmantot ES galvojumu. Saskana ar ESIF noligumu
starp ES un EIB pieprasijumus maksa no ESIF GF, ja to summa parsniedz lidzeklus, kuri ir
EIB riciba ESIF konta. ESIF konts, ko parvalda EIB, ir izveidots, lai iekas€tu ES ienémumus
un atgiitas summas, kuras izriet no ESIF operacijam, kam pieskirts ES galvojums, un — ciktal
to pielauj pieejamais atlikums — veiktu pieprasijumu maksajumus saskana ar ES galvojumu.

ESIF GF finansé pakapeniski, nemot véra to riska darfjumu pieaugumu, ko sedz ES
galvojums.

Saskana ar 12. panta 4. punktu ESIF GF Iidzeklus tieSi parvalda Komisija, un tos investé

1 OVL169,1.7.2015., 1. Ipp.

2 QVL345,27.12.2017., 34. Ipp.

Sis ir ceturtais zinojums par ESIF GF. Lai apliikotu ieprieksgjos zinojumus, sk. COM(2016)353 final,
COM(2017)326 final un COM(2018)345 final.

Ar ESIF 2.0 grozijumu ES galvojuma apjoms ir palielinats no 16 miljardiem EUR lidz 26 miljardiem EUR.
Ar ESIF 2.0 grozijumu EIB grupas galvojuma apjoms ir palielinats no 5 miljardiem EUR lidz

7,5 miljardiem EUR.



saskana ar pareizas finanSu parvaldibas principu, ieveérojot attiecigus prudencialos
noteikumos.

EIB un EIF ir atbildigi par to individualo operaciju riska novertéSanu un uzraudzibu, kuras
sedz ES galvojums. Pamatojoties uz So zinojumu un saskanotiem un piesardzigiem
pienémumiem par turpmakam darbibam, Komisija nodro$ina parskatama merkapjoma
pietieckamibu un ESIF GF limeni. Saskana ar ESIF regulas 16. panta 3. punktu EIB un EIF
2019. gada marta iesniedza Komisijai un Revizijas palatai nepiecieSamo informaciju.

Saskana ar ESIF regulas 16. panta 2. punktu EIB gada zinojuma Eiropas Parlamentam un
Padomei ieklauj konkrétu informaciju par kop&jo risku, kas saistits ar finansé€Sanas un
investiciju operacijam, kuras veiktas saskana ar ESIF, ka ar1 par galvojumu pieprasijumiem.

3. FINANSU KONTI UN BUTISKI BUDZETA DARIJUMI 2018. GADA

Turpmak sniegta finanSu informacija par ESIF ir sadalita Cetras dalas: 1) ESIF GF finanSu
stavoklis 2018. gada 31. decembri, 2) ESIF operacijas, kam pieskirts ES galvojums un ko EIB
grupa veikusi Iidz 2018. gada 31. decembrim, 3) ESIF GF finansé$ana un 4) ES galvojuma
pieprasijumi un izmantojums.

3.1. ESIF GF FINANSU PARSKATI LIDZ 2018. GADA 31. DECEMBRIM

ESIF GF kopgjie aktivi® 2018. gada 31. decembri sasniedza 5452 miljonus EUR. Minétos
aktivus veidoja investiciju vertspapiru portfelis, kas klasificEts ka pieejams pardoSanai
(5000 miljoni EUR), tadi arvalstu valatas (USD) nakotnes darfjumi ar pozitivu neto pasreiz€jo
vertibu, kas klasificeti ka finansSu aktivi patiesaja vertiba, izmantojot pelnu un zaud€jumus
(2 miljoni EUR), ka ar1 skaidra nauda un tas ekvivalenti (450 miljoni EUR).

Saskana ar 2018. gada parskatu par finansu rezultatiem’ gada beigas ESIF GF saimnieciskas
darbibas rezultati bija —13,9 miljoni EUR. Neto zaud&umus -34,5 miljonu EUR apméra no
pozitivam (28,4 miljoni EUR) un negativam (—62,9 miljoni EUR) atvasinato instrumentu
patiesas vertibas izmainam, ko izmanto USD izteiktas portfela dalas valiitas riska
ierobezosanai, kompensgja neto pelna (17,0 miljoni EUR) no pozitivas (103,7 miljoni EUR)
un negativas (—86,7 miljoni EUR) finansu aktivu un procentu ienémumu arvalstu valitas
parvértésanas (17,5 miljoni EUR). Atlikusos zaud&jumus parsvara veidoja neto zaudéjumi no
pardosanai pieejamo vértspapiru pardosanas® (-13,3 miljoni EUR) un tur&tajbankas maksas (—
0,6 miljoni EUR).

ESIF galvojuma fonda revid@tie finanSu parskati ir publiskoti ESIF GF zinojumam pievienotaja Komisijas
dienestu darba dokumenta.

Sk. ESIF GF zinojumam pievienota Komisijas dienestu darba dokumenta 6. Ipp.

Neto raditaju veido pelna 4,3 miljonu EUR apméra un zaud&jumi 17,6 miljonu EUR apmeéra.
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3.2. ESIF OPERACIJAS, KAM PIESKIRTS ES GALVOJUMS

ES galvojuma risks saistiba ar izmaksatajam nenokartotajam EIB grupas ESIF operacijam
2018. gada 31. decembrT sasniedza 15,8 miljardus EUR no pieejamas neto juridisko saistibu
summas® 25,9 miljardu EUR apmera, ko galvo ES. Summu 15,8 miljardu EUR apméra
iegramato ka iesp&jamas saistibas ES 2018. gada finansu parskatu piezimés.

2018. gada ESIF operacijas, ko parvalda EIB infrastruktiiras un inovacijas klases ietvaros,
radija ES neto ienémumus 112,7 miljonu EUR apméra. No §is summas — neto summa
38,9 miljonu EUR apméra'?, ko Komisija sanéma no EIB 1idz 2018. gada 31. decembrim, tika
iegramatota ES 2018. gada finanSu parskatos. ESIF operacijas, kas attiecas uz pieprasijumu
infrastruktiiras un inovacijas klases ietvaros, ir aprakstitas 3.4. iedala.

Attieciba uz ESIF operacijam MVU klases ietvaros 2018. gada ES radas izmaksas
30,3 miljonu EUR  apméra. No §is summas— EIF  administrativas izmaksas
21,9 miljonu EUR apméra, kas iegramatotas 2018. gada ES finanSu parskatos, ir jaiemaksa
EIF 2019. gada 30. jiinija vai p&c §is dienas.

3.3. ESIF GF FINANSESANA

Saisttba ar ESIF GF finans€Sanu 2018. gada tika pieskirta kop&ja budzeta apropriacija
2069 miljonu EUR apméra. No §is summas — budZeta apropriacija 1905 miljonu EUR
apméra tika pieskirta saskana ar Komisijas Leémumu C(2018)307. Papildu saistibu
apropriacijas 105 miljonu EUR apméra tika daritas pieejamas no budzeta pozicijas “Rezerves
finansialai palidzibai”. Visbeidzot, summa 59 miljonu EUR apméra tika atvéleta ka pieskirtie
ienémumi.

Kopgja summa 2014 miljonu EUR apméra tika faktiski iemaksata ESIF GF gada laika.
Lielako minétas summas dalu veidoja maksajumu apropriacijas no ES vispargja budzeta,
savukart 59 miljoni EUR tika atgiiti ka pieskirtie ienémumi (53,4 miljoni EUR no ESIF
ien€mumiem un 5,6 miljoni EUR no fonda “Marguerite” ienémumiem) un 154,9 miljoni EUR
tika parskaititi ka papildu maksajumu apropriacijas budzeta gada beigas.

3.4. ES GALVOJUMA PIEPRASIJUMI UN IZMANTOJUMS

Saskana ar ESIF noliguma 8. panta 1. punkta a) apakspunktu ES galvojums tika pieprasits
97,1 miljona EUR apméra saistiba ar neizpildito maksajumu saistibu operaciju infrastruktiiras
un inovacijas klases ietvaros. Saskana ar ESIF noliguma 11. pantu EIB sakotn&ji atguva
summu 18,6 miljonu EUR apméra, samazinot maksajamo summu lidz 78,5 miljoniem EUR.
Pieprasijums tika samaksats no ESIF konta (17,7 miljoni EUR) un ESIF GF
(60,8 miljoni EUR). Péc tam tika atgiita summa 1,6 miljonu EUR apméra. Saistiba ar So
neizpildito maksajumu saistibu operaciju EIB pieprasija atgtisanas izmaksas 1,0 miljona EUR
apmera un atgiistamas administrativas izmaksas 0,6 miljonu EUR apméra.

2018. gada finanséjuma izmaksu segSanai EIB tika izmaksata summa 0,6 miljonu EUR
apméra’! un vértibas korekciju segsanai — 10,7 miljoni EUR™,

Saskana ar ESIF 2.0 grozijuma 11. pantu ES galvojums nekad neparsniedz 26 miljardus EUR un lidz
2018. gada 6. julijam — 16 miljardus EUR. ES galvojuma pieprasijumus un izmantojumus, ka arT portfela
galvojuma produktu uzkrajumus MVU klases ietvaros atskaita no ES galvojuma maksimalas summas.

Neto nenokartotas atgiiSanas izmaksas 0,5 miljonu EUR apméra, kas jaiemaksa EIB 2019. gada saistiba ar
neizpildito maksajumu saistibu operaciju.

Sk. ESIF noliguma 8. panta 1.punkta d) apak$punktu. ST summa neietver izmaksas 1,6 miljonu EUR
apmera, kuras saistitas ar iepriek§ min&to pieprasijumu.

Sk. ESIF noliguma 8. panta 1. punkta b) apak$punktu.
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4. ESIF GF PARVALDIBA 2018. GADA
4.1. FINANSU PARVALDIBA

ESIF GF investiciju portfeli investé saskana ar parvaldibas principiem, kas noteikti Komisijas
2016. gada 21. janvara Lémuma C(2016)165, ar kuru apstiprina ESIF GF aktivu parvaldibas
pamatnostadnes.

Sajas pamatnostadnés paredzéts, ka investiciju portfela aktiviem janodrofina pietickama
likviditate attieciba uz potencialajiem galvojuma pieprasijumiem, vienlaikus joprojam
cenSoties optimizet pelnas un riska limeni, kas ir pienemams, lai saglabatu augstu drosibas un
stabilitates pakapi.

Tika pienemtas investiciju un riska parvaldibas stratégijas, kas atspogulo investiciju mérkus
un tirgus nosacijumu prognozes. Investiciju pieejas merkis ir dazadot investicijas starp
dazadam fikseta ienakuma aktivu klasém.

4.2. TIRGUS ATTISTIBA 2018. GADA

Investoriem bija grits 2018. gads, kuru raksturoja kopuma negativs vai vésturiski zems
ienesigums apvienojuma ar butisku tirgus nestabilitati un neskaidribam. Atseviski
pamatfaktori, kas veicinaja So nestabilo vidi, bija pakapeniska stingrakas monetaras politikas
ieviesana eurozona un ASV, pamatojoties uz pastavigas izaugsmes un picaugosas inflacijas
prognozeém, tirdzniecibas kar§, norises Italija un aizvien negativakas ekonomikas
perspektivas, kas noverotas gada beigas. Jo 1pasi saistiba ar monetaro politiku Eiropas
Centrala banka (“ECB”) saskana ar ta dévéto kvantitativas mikstinaSanas politiku septembri
samazinaja ikménesa neto aktivu iegadi no 30 miljardiem EUR Iidz 15 miljardiem EUR un
péc tam, 2018. gada beigas, izbeidza neto iegades. ASV Federalo rezervju banka gada laika
veica Cetrus paaugstinajumus par 25 bazes punktiem, lidz gada beigam paaugstinot Fed fondu
mérka likmes robezas 1idz 2,25-2,5.

Saja konteksta péc batiska pieauguma 2018. gada sakuma Eiropas fikséta ienakuma
ienesigums gada beigas kopuma uzradija gada zemakos ltmenus sakara ar ekonomiskas
izaugsmes un perspektivu samazinasSanos, naftas cenu lejupslidi un sliktakam prognozém
attieciba uz monetaras politikas likmju virzibu vidgja termina. Kreditriska starpibas attiecigaja
gada palielindjas, un 81 tendence paatrinajas decembri sartikoSajos akciju tirgos un paatrinaja
ECB veiktas neto aktivu iegades izbeigSanu. Eurozonas Tstermina obligaciju ienesigums arl
samazindjas, tatu mazak izteikti, kopuma izlidzinot attiecigas ienesiguma liknes. Eurozonas
ekonomikas noskanojuma indekss — kas aptver gan majsaimniecibu, gan uznémumu
noskanojumu — pazemingjas vairak, neka to prognozg€ja analitiki, sasniedzot zemako Itmeni
gandriz divos gados. Sis kritums plasi skara nozares grupas un valstis. Periféras starpibas
attieciba uz Vacijas valsts obligacijam decembri kopuma samazinajas. Starpibas attieciba uz
Italiju saruka par vairak neka 30 bazes punktiem, meneSa beigas sasniedzot 250 bazes
punktus, kas tiek atbalstiti izpratn€, kura panakta ar Eiropas Komisiju par Italijas budzetu.

4.3. PORTFELA SASTAVS UN GALVENAS RISKA IEZIMES

Investiciju portfelis 2018. gada 31. decembri sastavéja galvenokart no vertspapiriem, ko
emit&jusas valstis (27 % no tirgus vertibas salidzinajuma ar etalonu — 46 %), ka ar1 valsts
varas apakS$struktiiras, parvalstiskas organizacijas, agenttiras un arvalstu valdibas (18 % no
tirgus vertibas salidzinajuma ar etalonu — 12 %), un segtajam obligacijam (25 % no tirgus
vertibas salidzinajuma ar etalonu — 20 %). Atlikusi dala galvenokart tika pieskirta
nenodroSinatas obligacijas, ko emit&jusi uznémumi un finansu iestades. Aptuveni 9 % no



portfela tika investeti likvidos aktivos un augsti noveértetas (AA/AAA) USD izteiktas
investicijas. So investiciju valiitas kursa mainas risks ir ierobeZots. 2018. gada beigas portfela
riska darfjumu summa attieciba uz obligacijam, kas atbilst vides, socialajiem un parvaldibas
krit€rijiem, bija vairak neka tr1s reizes augstaka salidzinajuma ar tas etalonu.

Portfela termin®® 2018. gada beigas bija 2,41 gadi. Vidgjais kreditreitings ir A-.

Portfela lielaka dala ir investéta likvidos vertspapiros, un atbilstosas ta dalas (21 % no kopgjas
portfela vertibas) termins neparsniedz 12 menesus.

Portfela profils attieciba uz ta terminu, kreditrisku un likviditati ir kalibréts saskana ar
prognoz&tajam naudas pliismam, kuras izriet no ESIF operacijam, kam pieskirts ES galvojums
(pieméram, prognozgtie pieprasijumi, ieneémumi).

4.4. DARBIBAS REZULTATI

Gada darbibas rezultatus aprékina, pamatojoties uz bazes laiku, lai tos neietekmétu portfela
lielums, kas gada laika ievérojami picauga.

Loti sarezgitaja tirgus vidé, ko raksturo kopuma negativs vai vésturiski zems ienesigums
apvienojuma ar butisku tirgus nestabilitati un neskaidribam, fonda 2018. gada absolutie
darbibas rezultati bija —0,312 %. Sie rezultati atbilst ESIF etalona gada darbibas rezultatiem (-
0,305 %) un tika iegiiti, nemot véra negativas procentu likmes eurozona (jo 1pasi attieciba uz
darfjumiem, kas tirgii tiek uztverti ka darfjumi “bez kreditriska”, un likvidiem riska
darfjumiem Eiropa), ka arT vairakus procentu likmju paaugstinagjumus Amerikas Savienotajas
Valstis.

5. MERKAPJOMA PIETIEKAMIBAS UN ESIF GF LIMENA NOVERTEJUMS

Saskana ar ESIF kopgjais parakstito operaciju apjoms 2018. gada 31. decembri aptvéra
28 dalibvalstis un sasniedza 53,6 miljardus EUR, no kuriem operacijas 39,1 miljarda EUR
apméra parakstija IIK ietvaros (407 operacijas), bet operacijas 14,5 miljardu EUR apméra
parakstija MVUK ietvaros (470 operacijas). Kopuma tas ir ieverojams pieaugums
salidzinajuma ar 2017. gadu, kura beigas kop€jais parakstito operaciju apmeérs sasniedza
37,4 miljardus EUR.

Kopgjo izmaksato nenokartoto riska darfjumu apmérs, ko sedz ES galvojums, 2018. gada
31. decembri bija gandriz 15,8 miljardi EUR (2017. gada tas bija 10,1 miljards EUR).

Riska darfjumu summa, kas jasedz no ES budZeta attieciba uz iesp&jamajiem turpmakajiem
maksajumiem, uz ko attiecas ES galvojums, saistiba ar parakstitajam operacijam
(izmaksatajam un neizmaksatajam) sasniedza 19,8 miljardus EUR.

Infrastruktiiras un inovacijas klas€ izmaksato nenokartoto riska darfjjumu summa, ko sedz ES
garantija, bija 14,8 miljardi EUR, no kuriem 14,2 miljardus EUR veidoja parada operacijas un
0,6 miljardus EUR — pasSu kapitala tipa operacijas.

Ja So IIK operaciju dél radisies zaud&umi, tos segs ES galvojums saskana ar noteikumiem,
kas izklastiti ESIF noliguma. Proti, ES galvojums IIK tiek pieskirts portfela pirmas kartas
zaudgjumu laidiena seguma veida IIK parada portfelu un VAVB IIK kapitala portfela

B Termina skaitliski izteiktais ilgums attiecas uz “modificéto ilgumu”, péc kura noveérté obligacijas cenas

reakciju uz procentu likmju izmainam. Sis skaitlis ir balstits uz pien€mumu, ka vertspapiru cena un
procentu likmes ir apgriezti proporcionali saistitas.
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operacijam. Standarta IIK kapitala portfelt ES galvojums ir pilna galvojuma veida, ja EIB,
uznemoties risku un atbilstigi pari passu principam, investé tadu pasu lidzeklu summu.

MVU klasé nenokartoto riska darfjumu kopsumma, ko sedz ES galvojums, 2018. gada
31. decembri bija 0,995 miljardi EUR, no kuriem 0,880 miljardus EUR veidoja galvojuma
operacijas un 0,115 miljardus EUR — pasu kapitala operacijas™.

Ja So MVUK operaciju rezultata rastos jebkadi zaud€&umi, tie tiktu segti galvenokart no
InnovFin MVU garantiju mehanisma, COSME aizdevumu garantiju mehanisma, Kultiiras un
radoSo nozaru garantiju mehanisma un EaS| garantiju finanSu instrumenta iemaksam.
Attieciba uz MVUK kapitala produktu jebkadi zaudejumi tiktu segti ar ES galvojumu ESIF un
InnovFin kapitala pirmas kartas zaudéjumu laidiena ietvaros (attieciba uz 2. apaksklasi).

ESIF GF mérkapjoms ir noteikts 35 % apméra no kopgjam ES galvojuma saistibam™. Riska
novertejums par dazadiem produktiem, ko atbalsta ar ES galvojumu, liecina, ka ar So mérka
likmi kopuma Savienibas budzets tiktu pienacigi pasargats no iesp&jamiem ES galvojuma
izmantoSanas pieprasijumiem, rékinoties ar EIB operaciju rezultata atgiito Iidzeklu, ienémumu
un atmaksajumu summam. Tap&c mérka likme 35 % apmera tiek uzskatita par pietickamu.

ESIF GF Iidz 2022. gadam ir izveides posma, tad€jadi ta papildinasanas nepiecieSamiba tiks
izverteta velak.

4 Ka apliecina ES finansu parskati par laikposmu lidz 2018. gada 31. decembrim, neietverot galvojumu

ligumus, kuru pieejamibas periods sakas 2019. gada, summas, kuras pieskirtas un v€l nav izmaksatas
galvojuma operacijam COSME ietvaros, un summas, kuras ir pieskirtas un vél nav izmaksatas attieciba uz
pasu kapitala operacijam. Ieklaujot visas mingtas kategorijas, nenokartoto (izmaksato un neizmaksato) riska
darfjumu kopsumma, uz kuru varétu attiekties ES galvojums, butu 2,3 miljardi EUR.

5 Sk. ESIF regulas 12. panta 5. punktu.


http://data.europa.eu/eli/reg/2015/1017/2017-12-30
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