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Priloha 1: Zoznam opatreni a orientaény harmonogram

l. OPATRENIA NA PODPORU ZELENEJ, DIGITALNEJ, INKLUZIVNEJ A ODOLNEJ
HOSPODARSKEJ OBNOVY LEPSIM SPRISTUPNENIM FINANCOVANIA
SPOLOCNOSTIAM

Opatrenie 1: Viac zviditePnit’ spolo¢nosti pre cezhrani¢nych investorov

V tretom Stvrtroku 2021 Komisia prijme legislativny ndavrh na vytvorenie jednotného
europskeho pristupového bodu (ESAP). Tato platforma ma vramci celej EU | 3. $tvrt'rok
zabezpecit nepretrzity pristup ku vSetkym relevantnym informdciam (vrdtane | 2021
financnych informacii a informacii savisiacich s udrzatelnostou), ktoré zverejnuju
spolocnosti vratane financnych spolocnosti.

Rozsah poskytovanych informacii by mal odrazat potreby investorov a zaujmy SirSicho okruhu
pouzivatelov vratane finanénych sprostredkovatelov a obcCianskej spoloCnosti. Preto by mala tato
platforma takisto zlepSovat’ dostupnost’ a pristupnost’ udajov stvisiacich s udrzatel'nostou, usmernovat’
viac investicii do udrzatelnych ¢innosti a prispievat’ k plneniu cielov Eurépskej zelenej dohody™.

Tato platforma bude vychadzat' z pilotného projektu eurdpskej brany finanénej transparentnosti’
(EFTG) a bude dopinat’ systém prepojenia obchodnych registrov® (BRIS), nebude vsak menit’ jeho
funkcie. Tento legislativny navrh povedie k zjednoduseniu pravnych predpisov EU*
0 spristupnovani idajov spolo¢nosti verejnosti. Platforma bude v najvyssej moznej miere vychadzat
z existujucej IT infrastruktry EU a vnitrostatnej IT infrastruktiry (databazy, registre), aby d’alej
nezvySovala zatazenie podnikov spojené s podavanim sprav. Vsetky informacie budu poskytované
v porovnatel'nych digitalnych formatoch. Este je potrebné rozhodntt’ o podrobnostiach tykajlcich sa
rozsahu informacii na platforme, jej riadeni a obchodnom modeli.

Opatrenie 2: Podporit’ pristup k verejnym trhom

S cielom podporovat  a diverzifikovat' pristup malych a inovativnych spolocnosti f" ,
K financovaniu Komisia do Stvrtého Stvrtroku 2021 posudi, ¢i mozno dalej zjednodusit ;tovzrjt_ rok

pravidla kétovania na verejnych trhoch (rastovych trhoch MSP aj regulovanych trhoch).

Postdenie sa zameria najmd na: i) vhodnost’ a jednotnost’ definicie MSP vo finan¢nych pravnych
predpisoch; ii) potencialne zjednodusenie rezimu uplatiovaného pri zneuZzivani trhu a iii) vyhody
zavedenia prechodnych ustanoveni pre emitentov prvykrat emitujucich na regulovanych trhoch
a rastovych trhoch MSP.

Oznamenie Komisie Eurdpskemu parlamentu, Eurdpskej rade, Rade, Eurépskemu hospodarskemu
a socialnemu vyboru a VVyboru regiénov s nazvom Eurépska zelena dohoda, COM/2019/640 final.
https://eftg.eu/.

https://e-justice.europa.eu/content_business_registers_at_european_level-105-sk.do

Najma smernica o transparentnosti (smernica Europskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra
2004 0 harmonizacii poZiadaviek na transparentnost’ v suvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych cenné
papiere st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorou sa meni a dopliia smernica 2001/34/ES)
asmernica 0 zverejiiovani nefinanénych informécii (smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/95/EU
z22. oktdbra 2014, ktorou sa meni smernica 2013/34/EU, pokial ide o zverejiiovanie nefinanénych
informécii a informacii tykajicich sa rozmanitosti niektorymi velkymi podnikmi a skupinami).


https://eftg.eu/

Opatrenie 3: Podporit’ nastroje dlhodobého investovania

Komisia do tretieho stvrtroku 2021 prijme ndvrh na preskiumanie nariadenia gt erok
0 ELTIF®, pricom bude vychadzat z vysledkov verejnej konzultacie spustenej v roku 20le

2020 a posudenia vplyvu.

Okrem iného sa preskima: i) politika vyplatenia a zivotnost’ ELTIF; ii) rozsah, v akom sa ELTIF
uvadzaju na trh v EU; iii) vhodnost’ investiénych obmedzeni pre retailovych investorov a iv) rozsah,
vakom by sa mal aktualizovat zoznam opravnenych aktiv a investicii, ako aj pravidla

vvvvv

Opatrenie 4: Podporit’ viac dlhodobého a kapitalového financovania zo strany

inStitucionalnych investorov 3.

Stvrtrok

A. V rdmci preskimania smernice Solventnost II° Komisia do tretieho §tvrtroku | 2021
2021 posudi, ¢i by bolo mozné zmenit pravny rdamec tak, aby este viac
podporoval dlhodobé investovanie poistovni bez toho, Ze by to narusilo
financnu stabilitu a ochranu poistnikov.

V rdmci preskimania smernice Solventnost’ II sa bude posudzovat’ najmd primeranost’ kritérii
pouzitelnosti pre triedu dlhodobych kapitdlovych aktiv, vypocet rizikove] marze a oceiiovanie
zavazkov poistovatel'ov s cielom vyhnut' sa nenalezitému procyklickému spravaniu a lepSie odrazat’
dlhodobu povahu poistovacej Cinnosti.

B. Komisia vo svojej praci na vykonavani ramca Bazilej Il pri skimani
nariadenia’/smernice® o kapitilovych poZiadavkich (ktoré sa maji prijat do | 1.
prvého Stvrtroku 2021) vyuzije flexibilitu zakotvenu v rdmci Bazilej 111, aby | Stvrt'rok
zabezpecila  primerané  prudencidlne  zaobchddzanie s dlhodobymi | 2021
kapitalovymi investiciami MSP zo strany bank.

Preskimanim CRR/CRD sa ma zabranit' nendlezitému vplyvu vykonavania ramca Bazilej III na
investovanie bank do dlhodobého kapitalu MSP, ako aj na ¢innosti tvorby trhu vykonavané bankami
a investi¢nymi spolo¢nostami.

> Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/760 z 29. aprila 2015 o eurépskych dihodobych
investi¢nych fondoch.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykonavani
poistenia a zaistenia.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu aRady (EU) ¢.575/2013 z 26.juna 2013 o prudencialnych
poziadavkach na tverové institicie a investiéné spoloénosti a 0 zmene nariadenia (EU) &. 648/2012
(Text s vyznamom pre EHP).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k &innosti Gverovych
institucii a prudencidlnom dohl'ade nad Giverovymi institiciami a investicnymi spolo¢nost’ami, o zmene
smernice 2002/87/ES a 0 zruseni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES.



Opatrenie 5: Nasmerovat’ MSP na alternativnvch poskytovatelov financovania

S cielom ulahcit malym a strednym podnikom pristup k financovaniu bude Komisia do | 4.
Stvrtého Stvrtroka 2021 analyzovat' vyhody a uskutocnitelnost’ vytvorenia systému | Stvrtrok
postupenia, Vv ramci ktorého by banky museli nasmerovat tie MSP, ktorych Ziadost | 2021

0 Uver banka zamietla, na poskytovatelov alternativneho financovania.

Pri posudzovani uskutoénitel'nosti sa bude analyzovat’ G¢innost’ existujucich bankovych systémov
postipenia. Komisia bude skamat’ aj vyhody platforiem, vramci ktorych by poskytovatelia
alternativneho financovania museli reciprocne nasmerovat’ zamietnuté MSP na banky, ako aj to, ¢i
sa musi rozsah systému postipenia rozsirit aj na poskytovatel'ov kapitalového financovania,
kontaktné platformy a $pecializované poradenské centra.

Opatrenie 6: Pomoct’ bankdm viac poZiéiavat’ realnej ekonomike

S cielom rozsirit sekuritizacny trh v EU Komisia do $tvrtého Stvrtroku 2021 vykond gtlvr erok
komplexné preskimanie sekuritizacného ramca EUP pre jednoduchd, transparentn(l 2021

v . ’ ) . e 7 v 10
a Standardizovanu (STS) sekuritizaciu a inu sekuritizaciu nez STS™ .

Cielom tohto preskiimania bude posilnit’ tlohu sekuritizicie ako nastroja, ktory maji banky
k dispozicii na to, aby im pomahal poskytovat’ udrzatel'né a stabilné financovanie realnej ekonomiky
v prostredi ovplyvnenom ochorenim COVID-19 s mimoriadnym zameranim sa na MSP a zelend
transforméciu. Mimoriadna pozornost' sa bude venovat schopnosti sifasného ramca nalezite
odrazat’” skutoénu rizikovost nastrojov STS sekuritizacie ainej sekuritizacie nez STS vratane
primeranosti poziadaviek na zverejiiovanie, procesu rozpoznavania prenosu zavazného rizika
a prudencialneho zaobchadzania s hotovostnou a syntetickou sekuritizaciou a zaroven zachovavat
finan¢nu stabilitu EU.

Il DOSIAHNUT, ABY BOLA EU PRE LUDI ESTE BEZPECNEJSIM MIESTOM NA
DLHODOBE SPORENIE A INVESTOVANIE

Opatrenie 7: Posilnit’ postavenie ob¢anov prostrednictvom finan¢nej gramotnosti

A. Scielom podporit rovnaké chdpanie financnej sposobilosti medzi verejnymi
organmi a sukromnymi subjektmi a poskytnut’ zdklad na rozvoj financnej | 2.
spbsobilosti v suvislosti s réznymi aplikdciami a nastaveniami Komisia do | §tvrtrok
druhého stvrtroku 2021 vykond posudenie uskutocnitelnosti tykajuce sa | 2021
vytvorenia Specializovaného ramca financnej spésobilosti EU, pricom bude
vychddzat z relevantnych existujdcich ramcov.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12.decembra 2017, ktorym sa stanovuje
vSeobecny ramec pre sekuritizaciu avytvara sa osobitny rdmec pre jednoduchd, transparentn(
a $tandardizovanti sekuritizaciu, aktorym sa menia smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES a2011/61/EU
a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 648/2012.
Okrem posilnenia sekuritizacného trhu bude Komisia aj nad’alej posudzovat moznost’ zavedenia nastroja
dvojitej ochrany s nazvom eurdpsky zabezpeceny dlhovy cenny papier. Ako sa uvadza v smernici Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 z 27. novembra 2019 o emisii krytych dlhopisov a verejnom dohl’ade nad
krytymi dlhopismi, Komisia predlozi do 8. jlula 2024 spravu Eurépskemu parlamentu a Rade.
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Cielom tohto opatrenia je poskytniit’ verejnym organom a sikromnym subjektom v EU spolo¢ny
koncepény zaklad na vytvorenie politik a vzdelavacich aplikacii a materialov, ktoré maji zvysit
finanén  sposobilost’  jednotlivcov. Bude vychadzat' =z relevantnych existujucich ramcov
a dodrziavat’ zdsadu subsidiarity.

B. Komisia posudi, ¢i je vhodné rozsirit zasadu zakotvenu v clanku 6 smernice
o hypotekarnych Gveroch'™ na relevantné sektorové pravne predpisy —
smernicu o trhoch s financnymi ndstrojmi? (MiFID), smernicu o distribdcii
poistenia® (IDD), nariadenie o celoeurépskom osobnom ddchodkovom
produkte®® (PEPP), smernicu o podnikoch kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov®® (PKIPCP), nariadenie | 1.

0 Strukturalizovanych retailovych investicnych produktoch a investicnych | stvrtrok
produktoch zalozenych na poisteni® (PRIIP). Ak to bude podporené | 2022
pozitivnym posudenim vplyvu, bude cielom Komisie navrhnut horizontalny
suhrnny pravny predpis, podla ktorého budu clenské staty musiet’ podporovat
formalne, iné ako formalne a/alebo neformélne vzdeldvacie opatrenia
zamerané na financné vzdeldavanie spotrebitelov, najmd v sQvislosti so
zodpovednym financovanim.

Ciel'om tohto opatrenia je nadviazat na pravny precedens stanoveny v smernici o hypotekarnych
averoch, ato tak, Ze povinnost’ ¢lenskych $tatov podporovat’ vzdelavacie opatrenia zamerané na
finan¢né vzdelavanie spotrebitelov v oblasti zodpovedného investovania sa stanovi v d’alSich
sektorovych legislativnych aktoch (MiFID Il, IDD, PEPP, PKIPCP, PRIIP), ak to bude podporené
pozitivnym postdenim vplyvu, a pri plnom dodrziavani zasady subsidiarity.

Opatrenie 8: Budovat’ doveru retailovych investorov v kapitalové trhy

A. Komisia posudi platné pravidla v oblasti stimulov a zverejiiovania a v pripade | 1.
potreby navrhne zmenit existujuci pravny ramec s cielom zabezpecit, aby bolo | §tvrt’rok
retailovym investorom poskytované nestranné a primerané poradenstvo, ako | 2022
aj jasné a porovnatelné informdcie o produktoch.

V oblasti distribticie sa pri tomto posudeni zvazia okrem iného mozné opatrenia s cielom: i) zosuladit’
normy ochrany spotrebitelov uvedené v smernici IDD s normami platnymi podl’a smernice MiFID II; ii)
vyZadovat’ od distributorov, aby klientov informovali o existencii produktov tretich stran; iii) zlepSovat’
transparentnost’ stimulov pre klientov a iv) zaviest osobitné poziadavky na podavanie sprav pre

1 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/17/EU zo 4. februara 2014 o zmluvéch o Gvere pre

spotrebitelov tykajicich sa nehnutelnosti uréenych na byvanie a 0zmene smernic 2008/48/ES
a 2013/36/EU a nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15.maja 2014 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU.

Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/97 z 20. januara 2016 o distribdcii poistenia.
Nariadenie Eurépskeho parlamentu aRady (EU) 2019/1238 z20.juna 2019 o celoeurdpskom osobnom
déchodkovom produkte.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinécii zakonov, inych pravnych predpisov
a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditel'nych cennych papierov.
Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1286/2014 z 26. novembra 2014 o dokumentoch s kI'i¢ovymi
informéaciami pre Strukturalizované retailové investicné produkty a investicné produkty zalozené na poisteni.
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distribatorov retailovych produktov, aby bolo moZzné vykonat' kontrolu v oblasti dohl'adu. V oblasti
zverejiiovania udajov sa bude mimoriadna pozornost’ venovat’ zlepSovaniu zapojenia spotrebitelov,
digitalnemu dodavaniu kli¢ovych informacii a interakcii s nimi, priCom tieto informacie umoznia
porovnavanie, interakciu a prispdsobenie. Tymto opatrenim by sa malo zlepsit’ zverejiiovanie informacii
stvisiacich s udrzatel'nostou, ¢o by urychlilo prijatie udrzatel'nych produktov retailovymi investormi.
Komisia ukon¢i posudenie do prvého stvrtroku 2022.

Komisia potom predlozi potrebné legislativne zmeny s cielom rieSit mozné konflikty zaujmov
vyplyvajlice z platenia stimulov distribitorom, ako aj slabé miesta aktudlneho ramca zverejiiovania,
predovsetkym v snahe dosiahnut’ lepSie zostladenie smernic IDD, MIFID Il a nariadenia PRIIP. Ak
budl tieto zmeny podporené pozitivnym postdenim vplyvu, zahrnl sa do smernic IDD, MIFID Il
a nariadenia PRIIP.

B. Komisia predlozi do Stvrtého Stvrtroku 2021/prvého Stvrtroku 2022

L , . . L oo | 4
legislativny névrh na zmenu smernice MiFID Il scielom znizit | [

.. , s v . . L, .. . Stvrt'rok
administrativne  zataZenie a informacné poziadavky pre podskupinu 2021/1
retailovych investorov. To bude zahrnat preskumanie existujucej kategorizacie Stvr t’r(;k
investorov na retailovych a profesionalnych investorov alebo zavedenie novej 2022

kategorie kvalifikovanych investorov.

Utelom tohto opatrenia je zlepsit kategoriziciu investorov v ramci MIFID Il s cielom znizit
administrativne zat'azenie podnikov, ako aj zmiernit zbyto¢né poziadavky tykajuce sa zaruk
a informacii v pripade podskupiny investorov, ktori su v sacasnosti klasifikovani ako retailovi
investori, hoci maju dobré vedomosti o finanénych trhoch a produktoch. Tento navrh bude
predmetom postdenia vplyvu.

1.

C. Za predpokladu, zZe posudenie vplyvu vykonané v slvislosti s preskimanim | $¢vrt’rok
smernice IDD do prvého Stvrtroku 2023 a smernice MIFID II do Stvrtého | 2023
Stvrtroku 2021 bude pozitivne, Komisia zavedie pre poradcov poziadavku | 4.
ziskat' osvedcenie o tom, Ze ich urovenn vedomosti a kvalifik&cie je pre tUto | gtvrt'rok
profesiu dostatocnd a ze sa zucastnuju na dalSom vzdeldvani ndlezitej virovne. | 2021
Cielom je udrzat uspokojivu tiroven vykonnosti poradcov.

Okrem toho Komisia do prvého Stvrtroku 2022 posudi uskutocnitelnost
vytvorenia celovinijnej znacky pre financnych poradcov, ktord sa méze pouzit' | 1.
na splnenie pozZiadavky ziskat osvedcenie. gszl'Zt’mk

Tymito opatreniami sa zabezpeCia rovnaké podmienky pre poradcov a d’alej sa zlepsi kvalita
finan¢ného poradenstva v EU, a to aj v suvislosti s udrzatel'nost’ou.

Opatrenie 9: Podporit’ Pudi na dochodku

A. S cielom posilnit monitorovanie sucasnej situdcie, pokial ide o primeranost
dochodkov v lenskych Statoch, sa bude Komisia snaZit identifikovat | -
relevantné Udaje a metodiku na vytvaranie prehladov ukazovatelov v oblasti | Stvrtrok
ddchodkov (pension dashboards). 2021

B. Scielom ulahdit pristup kindividualizovanym informaciam o déchodkoch
a zvySovat informovanost ludi, pokial’ ide o ich budici déchodkovy prijem, sa | 4-
Komisia bude usilovat  vypracovat osvedcéené postupy pre zriadenie | StVrtrok
vnutrostatnych systéemov sledovania. 2021




Komisia do Stvrtého Stvrtroku 2020 zaSle Ziadost’ o radu Eurdépskemu organu pre poistovnictvo
a dochodkové poistenie zamestnancov (EIOPA) s cielom 1) ur¢it, aké Gidaje by mali poskytovatelia
dochodkového poistenia oznamovat, aby umoznili vytvorit' prehlady ukazovatelov v oblasti
dochodkov, aii) poziadat ho, aby prispel k vypracovaniu osvedfenych postupov pre zriadenie
vnutrostatnych systémov sledovania. Termin pre poskytnutie odborného poradenstva organu EIOPA
bude stanoveny Kk stvrtému Stvrtroku 2021.

C. Komisia bude iniciovat' Studiu zameranu na analyzu postupov automatickej

registracie, pricom by sa mohli analyzovat' aj dalsie postupy na podnietenie gt'vr rok
ucasti na zamestnaneckych dochodkovych systémoch s cielom vypracovat 2020

osvedcené postupy pre takéto systémy v clenskych Statoch.

V tretom Stvrtroku 2020 bude Komisia iniciovat’ externt Studiu zameranu na analyzu existujtiicich
postupov automatickej registracie do zamestnaneckych déchodkovych systémov s cielom
vypracovat’ osvedéené postupy v EU. Automaticka registracia je mechanizmus, v rdmci ktorého su
sporitelia automaticky zaregistrovani do systému doéchodkového sporenia, pokial sa aktivne
neodhlésia.

M. INTEGROVAT NARODNE KAPITALOVE TRHY DO SKUTOCNEHO JEDNOTNEHO
TRHU

Opatrenie 10: Zmiernit’ danové zat’azenie pri cezhraniénom investovani

S cielom znizit danové naklady pre cezhranicnych investorov a zabrarnovat danovym

podvodom Komisia do Stvrtého Stvrtroku 2022 za predpokladu pozitivneho posudenia f‘r ,
vro oLa Lo x e o Stvrt’rok
vplyvu predlozi v Uzkej spoluprdci s clenskymi Statmi legislativnu iniciativu a bude 2022

skumat dalsie sposoby zavedenia spolocného a Standardizovaného systemu pre ulavu
na zrazkovej dani v mieste povodu v rdmci celej EU.

Pri tejto praci sa bude zohladfovat' projekt OECD o zmluvnych ulavach a zlepSeni stiladu’
(TRACE), ako aj iné iniciativy EU, napriklad kodex spravania pre zrazkovu dai. *®

Opatrenie 11: ZvySit® predvidatePnost’ vysledku cezhrani¢éného investovania,
pokial’ ide o insolven¢né konania

A. Scielom zvysit predvidatelnost vysledkov insolvencnych konani Komisia do | 5
polovice roku 2022 uskutocni legislativnu alebo nelegislativnu iniciativu na Stvrtrok
minimalnu  harmonizaciu alebo vysSiu konvergenciu v cielovych oblastiach | 9509
zakladnej nebankovej platobnej neschopnosti.

o http://www.oecd.org/ctp/exchange-of-tax-information/treaty-relief-and-compliance-enhancement-

trace.htm.

18 https://ec.europa.eu/taxation_customs/sites/taxation/files/code_of conduct_on_witholding_tax.pdf.




Tato iniciativa na vytvorenie legislativneho alebo nelegislativneho néstroja by mohla zahfiiat’
definiciu sptstacov insolvenénych konani, klasifikaciu narokov (s vyvazenim zaujmov réznych typov
veritelov, vratane zabezpeCenych/nezabezpeCenych veritel'ov pri platobnej neschopnosti) a d’alsie
kl'acové prvky, napriklad odporovacie Zaloby alebo sledovanie majetku. Zohl'adnia sa v nej vysledky
verejnej konzultécie, ako aj rady skupiny odbornikov a diskusie s ¢lenskymi §tatmi. Bude mat’ oporu
aj v posudeni vplyvu.

1.

B. Scielom pravidelne posudzovat iicinnost vnitrosStatnych systémov uverovej | Stvrt'rok
platobnej neschopnosti bude Komisia a Eurdpsky organ pre bankovnictvo | 2021
(EBA) do prvého Stvrtroku 2021 analyzovat moznost vykonat pravne zmeny
rdmcov podavania sprav. Toto by mohlo viest' k prdvnym zmenam Vv Stvrtom | 4.
Stvrtroku 2022. Stvrt'rok

2022

Komisia a EBA budi na zaklade skdsenosti z referenéného porovnavania vnutro$tatnych ramcov
vymahania Gverov*® (vratane platobnej neschopnosti) vykonaného v ramci prvého akéného planu anie
kapitalovych trhov analyzovat’ moznost’ vykonat’ pravne zmeny v ramcoch podavania sprav. To by
organu EBA umoznilo pravidelne Komisiu informovat’ o u¢innosti vymahania averov v ¢lenskych
Statoch bez nerovnomerného zvySenia zataZenia spojeného s podavanim sprav. V prislusnych
pripadoch sa mozné legislativne zmeny navrhnt v Stvrtom Stvrtroku 2022.

Opatrenie 12: UPahcit’ zapojenie akciondrov 3

% 1}
S cielom ulahcit zapojenie investorov, ato najma cez hranice, Komisia posudi: i) ;t(;’zrst rok
moznost' zaviest harmonizovanu definiciu ,, akciondra* pre celu EU a ii) to, ¢i a ako
mozno viac objasnit’ a harmonizovat pravidla upravujice interakciu medzi investormi,
sprostredkovatelmi  a emitentmi, pokial ide o uplatiiovanie hlasovacich prav 4
a spracovavanie korporatnych udalosti. Komisia takisto preskima mozné vnutrostdtne “t. erok
prekazky v pouzivani novych digitalnych technolégii v tejto oblasti. ;erl

Toto postdenie vykona Komisia v ramci hodnotenia vykonavania smernice o pravach akcionarov 2%
(SRD 2), ktoré sa ma zverejnit’ do treticho Stvrtroku 2023. V tejto faze a po nalezitom zohladneni
trhového vyvoja po tom, ako v septembri 2020 nadobudne u¢innost smernica SRD 2 a jej
vykonavacie nariadenie?, Komisia planuje preskiimat’ najmé:
e pridel'ovanie narokov, dokazy o narokoch a datum zaznamu,
e potvrdenie naroku a povinnost’ zosuladenia,
e sled datumov a terminov,
o vsetky dalSie vnutroStatne poziadavky (najmid poziadavky tykajuce sa splnomocneni na
vykonavanie hlasovacich prav) a
e komunikaciu medzi emitentmi a centralnymi depozitarmi cennych papierov (CDCP), pokial’
ide 0 naCasovanie, obsah a format.

Mimoriadna pozornost sa bude venovat zohladneniu u¢innosti a efektivnosti, ako aj aspektom
pravnej istoty.

Do stvrtého Stvrtroku 2021 Komisia preskima aj to, ¢i existujii vnutrostatne regulacné prekazky
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https://ec.europa.eu/info/publications/191203-study-loan-enforcement-laws_en.
20

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/828 zo 17. maja 2017, ktorou sa meni smernica
2007/36/ES, pokial’ ide o podnietenie dlhodobého zapojenia akcionarov.

2 Vykonavacie nariadenie Komisie (EU) 2018/1212 z 3. septembra 2018.




V pouzivani novych digitdlnych technologii, ktoré by zefektivnili komunikaciu medzi emitentmi
a akcionarmi a ktoré by ul'ah¢ili identifikaciu akcionarov emitentmi alebo tucast’ a hlasovanie
akcionarov na valnych zhromazdeniach.

Opatrenie 13: Vytvorenie sluZieb cezhrani¢ného vyrovnania

S cielom zlepsit poskytovanie sluzieb cezhranicného vyrovnania v EU bez toho, aby to
malo negativny vplyv na financnu stabilitu, Komisia preskuma pravidld tykajuce sa | 4.
Sirokej Skaly tém, vratane: i) cezhranicného poskytovania sluzieb centralnymi | $tvrtrok
depozitarmi cennych papierov (CDCP) na zdklade CDCP pasu aii) postupov | 2021

a podmienok, na zaklade ktorych bolo CDCP udelené povolenie, aby urcili uverové
institucie alebo aby oni sami poskytovali vedlajsie sluzby bankového typu.

To sa dosiahne cielenym preskiimanim nariadenia o centralnych depozitaroch cennych papierov?,
ktoré sa ma vykonat’ do Stvrtého Stvrtroka 2021. Takéto preskimanie sa pozaduje podl'a nariadenia,
pri¢om bude mat’ oporu aj v posudeni vplyvu.

Pred prijatim legislativneho ndvrhu do S$tvrtého Stvrtroku 2020 Komisia Eurdpskemu parlamentu
a Rade predlozi spravu o nariadeni. Tato sprava bude vyhotovena na zaklade rozsiahlej konzultacie so
vSetkymi zainteresovanymi stranami vratane ¢lenskych Statov a Eurdpskeho organu pre cenné papiere
a trhy (ESMA).

Opatrenie 14: Konsolidovany informaény systém

S cielom vytvorit integrovany pohlad na obchodovanie v celej EU a zlepsit hospodarsku | 4.

sutaz medzi obchodnymi miestami Komisia navrhne legislativne zmeny, ktoré podporia | §tvrt'rok
zriadenie ucinného a komplexného poobchodného konsolidovaného informacného | 2021
systému pre akciové financné ndstroje a financné nastroje podobné akciam.

Komisia zabezpeci, ze rozsah informacného systému bude komplexny a ze kvalita tdajov bude
primeranad tak, aby informacény systém poskytoval pridani hodnotu ucastnikom trhu a zaroven
zohl'adnoval naklady na vytvorenie a pripad pouZzitia.

Opatrenie 15: Ochrana a ul’ahdenie investicii 5
. . L, . . Stvrt’rok
Komisia navrhne posilnenie ramca ochrany a ulahcenia investicii v EU. ;tovmt 0
Toto opatrenie bude Strukturované na zaklade troch pilierov:
)} hmotnoprévne pravidla na zabezpecenie ddslednej a predvidatelnej ochrany investicii
v ramci EU;
i) lepSie presadzovanie tychto pravidiel, ktoré sa zabezpeéi zlepSenim wc¢innosti

mechanizmu rieSenia sporov na vnutrostatnej urovni a/alebo urovni EU, pricom sa zaruci
pristup k vnutrostatnym sudom;
iii) osobitné opatrenia na ulah¢enie investicii, napriklad konsolidacia informacii o pravach

2 Nariadenie Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.909/2014 z 23. jlla 2014 o zlepseni vyrovnania

transakcii s cennymi papiermi v Eurdpskej Unii, centralnych depozitaroch cennych papierov a o zmene
smernic 98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia (EU) &. 236/2012.




a prilezitostiach investorov v jednotnom pristupovom bode (napriklad na portali
InvestEU®)  apodpora mechanizmov pre preventivne rieSenie  problémov
zainteresovanymi stranami, ako aj rieSenie sporov v priatel'skom duchu.

Opatrenie 16: Dohl’ad

Komisia sa bude usilovat vytvorit vylepSeny jednotny siibor pravidiel pre kapitalové f} ,
, , , T . ., L , . . Stvrt’rok
trhy posudenim potreby dalSej harmonizdcie pravidiel EU a monitorovanim pokroku 2021

dosiahnutého pri konvergencii dohladu. Zhodnoti, ¢o sa dosiahlo v Stvrtom Stvrtroku
2021 azvazi navrhnutie opatreni pre silnejSiu koordinaciu dohladu alebo priamy
dohlad zo strany eurdpskych organov dohladu (ESA).

Komisia takisto dokladne posudzuje dosledky pripadu spolocnosti Wirecard pre
regulaciu kapitalovych trhov EU a dohlad nad nimi, pricom bude rychlo a rozhodne
riesit vietky nedostatky, ktoré sa zistia v prdvnom ramci EU.

Plne respektujuc zasadu subsidiarity bude Komisia systematicky posudzovat, ¢i je zaruCena d’alSia
harmonizacia pravidiel EU. Vylepseny jednotny stbor pravidiel a i¢inny dohlad by vyrovnali
podmienky pre Gc¢astnikov na trhu a prispeli by k spravodlivej hospodarskej stitazi medzi nimi.

Pri nadchadzajucich preskimaniach sektorovych pravnych predpisov Komisia takisto zvazi u¢innost
konvergenénych pravomoci organov ESA s cielom identifikovat mozné nedostatky alebo oblasti,
v ktorych by silnejSie pravomoci pomohli podporit’ tniu kapitalovych trhov. Zvazi aj, ¢i sa
konvergenéné pravomoci ulinne pouZzivaju v rdmci existujicej spravy. Nakoniec bude Komisia
dokladne sledovat’, ¢i sa dosiahol dostatoény pokrok v ramci konvergencie dohladu, aby tunia
kapitalovych trhov prosperovala. Ak budi existovat naznaky toho, Ze nastavenie dohladu je pre
Zelan® Groven zaclenenia trhu neprimerané, zvazi sa v buducich preskiimaniach silnejsia koordinacia
dohl'adu alebo priamy dohl'ad organmi ESA, pri¢om najbliz§ie preskimanie sa uskuto¢ni do konca
roku 2021.

Komisia takisto dokladne posudzuje désledky pripadu spoloc¢nosti Wirecard pre regulaciu a dohlad
nad kapitalovymi trhmi EU. Zohladni zavery prebichajicich vySetrovani. Vzhl'adom na informacie,
ktoré ma Komisia v tejto faze k dispozicii, vyvstavaju v savislosti s bankrotom spolo¢nosti Wirecard
otazky o ucinnosti jej spravy a riadenia, externého S$tatutdrneho auditu a dohladu nad finanénymi
informéaciami.

2 https://ec.europa.eu/eipp/desktop/en/index.html?2nd-language=en.




