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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS
. Priekslikuma pamatojums un merki

Eiropas vertspapiroSanas tirgus darbibas atsakSana var palidzet palielinat realajai ekonomikai
picejama finansGjuma apjomu. PaSreiz€ja ckonomiskaja un geopolitiskaja situacija, kad
Savienibai ir vajadzigas iev€rojamas investicijas, lai saglabatu noturibu un konkur&tspgju, tas
ir svarigak neka jebkad agrak. Labi funkciongjos$i vertspapiroSanas tirgi var veicinat lielaku
ekonomikas izaugsmi un stimulét Savienibas stratégisko mérku finans€Sanu, tostarp zalas,
digitalas un socialas parkartosanas finans€Sanu, laujot bankam parnest riskus tiem, kas ir
vispiemérotakie, lai tos uznemtos, un tadgjadi atbrivot savu kapitalu. Paredzams, ka bankas So
kapitalu izmantos papildu aizdevumiem majsaimniecibam un uzn€émumiem, tostarp maziem
un vidgjiem uzn€mumiem (MVU). Pardalot risku plasaka finanSu sistéma, vertspapirosana var
ar1 sniegt kapitala tirgus iegulditajiem lielakas ieguldijumu iesp&jas. PaSreizgjais ES
vertspapirosanas reguléjums nelauj ES ekonomikai izmantot daudzus ieguvumus, ko var
sniegt vertspapiroSana.

Enriko Leta! un Mario Dragi? zinojumos ir ieteikts izmantot vértspapirosanu ka lidzekli, lai
stiprinatu Eiropas Savienibas banku aizdoSanas sp&jas ES prioritasu finanséSanas vajadzibam,
tostarp aizsardzibas jomai, padzilinatu kapitala tirgu izveidei, uzkrajumu un investiciju
savienibas veidoSanai un ES konkurétsp&jas palielinasanai.

Eiropadome ir lfgusi Eiropas Komisiju apzinat pasakumus, lai atjaunotu Eiropas
vertspapiroSanas tirgu, tostarp “ar regulativam un prudencialam izmainam, izmantojot
pieejamas manevrésanas iespgjas’, un 2025.gada bez kav@Sanas ierosinat parskatitu
vertspapirosanas reguléjumu’. Daudzas ieinteresétas personas, tostarp emitenti, iegulditaji un
uzraudzitaji, art aicina rikoties, lai noverstu SkérSlus, kas kavé ES vertspapiroSanas tirgus
attistibu®.

ES vertspapiroSanas reguléjums tika ieviests pec 2008. gada finan$u krizes, reagéjot uz bazam
par riskantiem ASV vértspapiroSanas darfjumiem. Taja laika bija nepiecieSamas stingras
prasibas, lai atjaunotu vertspapiroSanas tirgus reputaciju, kas cieta no nepictickamas
aizsardzibas un lielas iegulditaju neuzticeSanas. Tagad, kad tirgus organizacija ir stingri
iestradati atbilstoSi aizsardzibas pasakumi un veértspapiroSana atgiist iegulditaju uzticéSanos, ir
japanak labaks lidzsvars starp aizsardzibas pasakumiem un izaugsmes iesp&jam— gan
attieciba uz ieguldijumiem, gan emisiju. Pieredze ar regul§jumu liecina, ka tas ir parak
konservativs un ierobeZo vertspapiroSanas iesp&€jamo izmantoSanu ES. Augstas darbibas
izmaksas un parak piesardzigas kapitala prasibas nelauj daudziem emitentiem un
iegulditajiem ienakt vertspapiroSanas tirg.

! Letta, E. (2024). Much more than a market — Speed, Security, Solidarity. Empowering the Single
Market to deliver a sustainable future and prosperity for all EU Citizens (Daudz vairak neka tirgus —
atrums, droSiba, solidaritate: vienota tirgus iesp&ju palielinasana visu ES iedzivotaju ilgtsp&jigas
nakotnes un labklajibas varda).

2 Draghi, M. (2024). The Future of European Competitiveness—A Competitiveness Strategy for Europe

(Eiropas konkur&tsp&jas nakotne — Konkur&tspg&jas stratégija Eiropai).

Eiropadomes secinajumi, 2024. gada aprilis.

Eiropadomes secinajumi, 2025. gada marts.

Atsauksmes par uzaicinajumu iesniegt atsauksmes par vertspapiro$anas regulé§juma parskatiSanu,

2025. gada 19. februaris — 2025. gada 26. marts, europa.eu; atsauksmes par 2024. gada mérkorientétu

apsprieSanu par ES veértspapiro$anas regul§juma darbibu, 2024.gada 9. oktobris— 2024. gada

4. decembris, finance.ec.europa.eu.
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ParskatiSanas meérkis ir atzit riska mazinasanas faktorus, kas ieviesti ES veértspapiroSanas
regulativaja un uzraudzibas sisttma un kas ir ievérojami samazinajusi vertspapiroSanas
darfjumos iegultos riskus, ka ari ES vértspapirosanas darfjumu labos kreditsniegumus. Sis
priekslikums palidz 1stenot Komisijas 2024.—2029. gada prioritati “Jauns plans ilgtsp&jigai
Eiropas labklajibai un konkurétsp&jai”. Priekslikums ir uzkrajumu un investiciju savienibas
komponents, kas ir Komisijas 2024.-2029. gada pilnvaru stirakmens, un ta ir pirma
likumdoSanas iniciativa uzkrajumu un investiciju savienibas ietvaros. Vienlaikus ir svarigi
atzit, ka vertspapiroSanas parskatiSana pati par sevi nav “brinumlidzeklis”. Uzkrajumu un
investiciju savienibas projekts ietver plasu citu un savstarpgji papildinosu pasakumu klastu,
lai sasniegtu ta mérkus. Tome&r Eiropas Komisija sagaida, ka Saja priekSlikumu pakete
paredzetie grozijumi neprudencialajas un prudencialajas prasibas liks finansu iestadém vairak
iesaistisies vertspapiroSanas darbibas un, kas ir svarigi, izmantot no ta izrietoSo kapitala
prasibu atvieglojumu papildu aizdevumiem.

lerosinatas veértspapirosanas regulgjuma parskatiSanas mérkis ir noverst nepamatotus emisijas
un ieguldijumu SkérSlus ES vertspapiroSanas tirgi, jo Tpasi:

. samazinat nepamatotas darbibas izmaksas emitentiem un iegulditajiem, lidzsvarojot
tas ar pienacigiem parredzamibas, iegulditdju aizsardzibas un uzraudzibas
standartiem;

o pielagot banku un apdro$inataju prudencialo reguléjumu, lai labak nemtu véra
faktiskos riskus un noverstu nepamatotas prudencialas izmaksas, kas rodas, emitgjot
vertspapiroSanas darfjumus un ieguldot tajos, vienlaikus aizsargdjot finansSu
stabilitati.

S1 reforma neietekmés galvenos finansu stabilitates aizsardzibas pasakumus sistéma (riska

paturéSana, atkartotas vertspapiroSanas aizliegums, stingri kreditu pieSkirSanas standarti).

Turklat ierosinatas izmainas papildina izmainas uzraudzibas sist€éma, kas uzlabo uzraudzibas

konvergenci un nodro$ina, ka uzraudzibas sistéma ir piemérota augosam ES veértspapirosanas

tirgum.

ES vertspapiroSanas reguléjuma parskatiSanas mérkis ir noveérst nepamatotus Skérslus, kas
kave ES vertspapirosanas tirgus izaugsmi un attistibu, tatu neradot riskus finansu stabilitatei,
tirgus integritatei vai iegulditaju aizsardzibai. Lai to panaktu, ierosinatas reformas ir riipigi
verstas uz to, lai noveérstu konkrétus SkeérSlus emisijai un (nebanku) ieguldijumiem.
ParskatiSana paredz izmainas Cetros tiesibu aktos:

o tiesibu akta priekSlikums, ar ko groza Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu
(ES) 2017/2402 (“Vertspapirosanas regula”’), kura izklastiti produktu noteikumi un
ricibas noteikumi emitentiem un iegulditajiem;

. priekslikums, ar ko groza Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 575/2013
(“Kapitala prasibu regula” jeb “KPR”®), kura noteiktas kapitala prasibas bankam, kas
tur vertspapiroSanas darfjumus un iegulda tajos, ka ar1

6 https://finance.ec.europa.eu/document/download/13085856-09c8-4040-918e-
890aled7dbf2_en?filename=250319-communication-savings-investmlents-union_en.pdf.
7 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/2402 (2017. gada 12. decembris), ar ko nosaka

vispargju regul&jumu vertspapirosanai un izveido Ipasu satvaru attieciba uz vienkarSu, parredzamu un
standartizétu veértspapiro$anu, un groza Direktivas 2009/65/EK, 2009/138/EK un 2011/61/ES un
Regulas (EK) Nr.1060/2009 un (ES) Nr.648/2012 (OV L 347, 28.12.2017., 35. Ipp.,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2017/2402/0j).
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. grozijumi divas deleggtajas regulas: Komisijas Delegéta regula (ES)2015/61
(“Likviditates seguma koeficienta (LCR) delegétais akts™®), kas reglamenté banku
likviditates rezervé ieklaujamo aktivu atbilstibas kritérijus, un Komisijas Delegéta
regula (ES) 2015/35 (“Maksatsp&jas II (SNI) deleggtais akts™?), kas reglamentd
kapitala prasibas apdroSinaSanas un parapdrosinasanas sabiedribam.

Paredz&to izmainu mérkis ir veikt mérktiecigus sistémas uzlabojumus, nevis to parstradat. Sis
izmainas biitu jauzskata par paketi, jo neviens no atseviSskajiem komponentiem pats par sevi
nesniegs vélamo rezultatu. Paketes elementi attiecas gan uz tirgus piedavajuma, gan
pieprasijuma pusi, un viens otru pastiprina, lai panaktu veélamo ietekmi. ZinoSanas prasibu
racionaliz€Sana un kapitala prasibu pazeminasana gan mazinas $kerSlus ienakSanai tirgt, gan
padaris bankam Ietaku vertspapiroSanas darfjumu inici€Sanu. VienkarSojot uzticamibas
parbaudi un grozot kapitala prasibas un likviditates rezimu, ieguldiSana vertspapiroSanas
darfjumos klus vieglaka un pievilcigaka. Lielaka un dinamiskaka iegulditaju baze ar1 stimulés
biezaku emité$anu. ES vertspapirosanas tirgus darbibas atjaunosana ir sarezgits jautajums, kas
prasa veikt izmainas dazadas reguléjuma dalas, lai veicinatu piedavajumu un pieprasijumu
vertspapiroSanas tirgi.

Tikai ar reguléjumu vien $a tirgus attistibu var veicinat dal&ji: tirgus dalibniekiem ir ar1
Jaiesaistas un japiedalas, piem&ram, pienemot standartizaciju un nozares méroga iniciativas
attieciba uz konkrétiem segmentiem — bez tirgus dalibnieku centieniem tirgus paplasinasana
nebis iesp&jama.

Sis parskatiSanas ir izmantoti dazadi resursi, tostarp EBI 2020. gada zinojums par bitisku
riska parveSanu, ESRK 2020. gada zinojums par sistémisko risku uzraudzibu ES
vértspapiro$anas tirg, Komisijas 2022. sada zinojums par VertspapiroSanas regulu, EUI
Apvienotas komitejas 2022. gada ieteikums par prudencialo reguléjumu, 2024.gada
merkorientéta apsprieSanas par ES vertspapiroSanas regulSjuma darbibu un Apvienotas
komitejas 2025. gada zinojumu par vértspapiro$anas regulas istenoSanu un darbibu. Komisija

organiz€ja darbseminaru, lai apspriestu ieinteres€to personu viedoklus par ES
vertspapiroSanas regul&jumu.

Attieciba uz terminiem Komisija vienlaikus pienem grozijumus Vertspapiro$anas regula un
Kapitala prasibu regula. Taja pasa diena Likviditates seguma koeficienta delegétas regulas
grozijumu projekts butu japublicé vietné “Izsakiet viedokli” Cetru ned€lu ilgai apspriesanai.
Komisija plano pienemt “Maksatsp&ja [I” delegétas regulas grozijumu projektu plasaka
minétas regulas grozijumu kopuma, ko paredzets publicét apsprieSanai §a gada jilija otraja
puse.

8 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (2013. gada 26. junijs) par prudencialajam
prasibam attieciba uz kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam, un ar ko groza Regulu (ES)
Nr. 648/2012 (OV L 176, 27.6.2013., 1. Ipp., ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2013/575/0j).

o Komisijas Delegéta regula (ES) 2015/61 (2014. gada 10. oktobris), ar ko papildina Eiropas Parlamenta
un Padomes Regulu (ES) Nr.575/2013 attieciba uz likviditates seguma prasibu kreditiestadem
(OV L 11, 17.1.2015., 1. Ipp., ELI: http://data.europa.eu/eli/req_del/2015/61/0j).))

10 Komisijas Delegéta regula (ES) 2015/35 (2014. gada 10. oktobris), ar ko papildina Eiropas Parlamenta
un Padomes Direktivu 2009/138/EK par uzne€megjdarbibas uzsakSanu un veikSanu apdroSinasanas un
parapdro§inasanas joma (Maksatspgja I1) (OV L 12, 17.1 2015., 1. Ipp.,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req_del/2015/35/0j).
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. Saskaniba ar spéka esoSajiem noteikumiem konkrétaja politikas joma

ES vertspapiroSanas regulgjuma neprudencialo noteikumu parskatiSana saskana ar
Vertspapirosanas regulu ir dala no plaSakas tiesibu aktu paketes, kas ietver grozijumus
Kapitala prasibu regula, likviditates seguma koeficienta delegétaja akta un “Maksatspg&ja I1”
delegétaja akta. lerosinatas izmainas ir izstradatas, lai nodroSinatu konsekvenci starp
dazadiem tiesibu aktiem, paturot prata vienu un to pasu vispar&jo mérki.

Ar So priekSlikumu noteikumi par uzticamibas parbaudes deleg€Sanu tiek saskanoti ar
noteikumiem, kas ietverti Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2011/61/ES
(“AIFPD”)!.,

Saisttba ar gaidamo Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2009/65/EK (“PVKIU
direktiva”)'? vispar&jo parskatisanu Komisija papildus $aja paketé ietvertajam tiesibu aktu
izmainam apsver ar iesp&ju grozit emitenta limitu kolektivo ieguldijumu uznémumos PVKIU
direktiva. PVKIU direktiva ir noteikts ierobezojums PVKIU fondiem neiegadaties vairak ka
10 % no viena emitenta parada vertspapiriem. Vertspapirosanas gadijuma tas nozimé, ka
PVKIU fondiem ir atlauts ieguldit viena veértspapiroSanas emisija tikai Iidz 10 %, jo par
emitentu uzskata pasu vertspapiroSanas sabiedribu.

. Saskaniba ar citam Savienibas politikas jomam

Papildus tam, ka ar So priekslikumu tiek mazinats ES veértspapirosanas regul&juma raditais
slogs un tiek nodroSinats, ka tas ir vairak principos balstits, priekslikums ari atbalsta
pasreizgjos Komisijas centienus mazinat birokratiju un vienkarSot uznémejdarbibas vidi, ka
pazinots Komisijas 2025. gada darba programma.

Veértspapirosanas reguléjuma parskatiSana atbilst ari Eiropas Komisijas plasakajai stratégijai
atjaunot ES ekonomiku, ka izklastits Konkurétsp&jas kompasa. Komisijas mérkis, likvidgjot
nepamatotus emisijas un ieguldijumu SkérSlus ES vertspapiroSanas tirgi, ir nodroSinat, ka ES
ekonomika var giit labumu no lielakam riska daliSanas iesp&jam un finans€juma, tadgjadi
atbalstot ekonomikas izaugsmi un ES konkur&tsp&ju.

Dala no apzinatajiem emisijas un investiciju Skér§liem izriet no augstam darbibas izmaksam,
kas saistitas ar regulu. Tapéc So izmaksu likvideéSana atbilst ari Komisijas pazinojumam
“VienkarSaka un atraka Eiropa”, kura uzsveérta regulativd sloga mazinasana gan
majsaimniecibam, gan uznémumiem.

Visbeidzot, priekSlikums atbilst Savienibas mérkim aizsargat finanSu stabilitati, nodroSinot,
ka vertspapiroSanas tirgu darbiba ir parredzama, piesardziga un noturiga.

2. JURIDISKAIS PAMATS, SUBSIDIARITATE UN PROPORCIONALITATE
. Juridiskais pamats

Regulas (ES) 2017/2402 juridiskais pamats ir Liguma par Eiropas Savienibas darbibu (LESD)
114. pants, kas Eiropas Savienibas iestadém pieskir pilnvaras pienemt attiecigus noteikumus,

1 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2011/61/ES (2011. gada 8. jlnijs) par alternativo

ieguldijumu fondu parvaldniekiem un par grozijumiem Direktiva 2003/41/EK, Direktiva 2009/65/EK,
Regula (EK) Nr.1060/2009 un Regula (ES) Nr.1095/2010 (OV L 174, 1.7.2011., 1.Ipp.,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/0j).

12 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/65/EK (2009. gada 13. jilijs) par normativo un
administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldfjumu
uzn€mumiem (PVKIU) (parstradata redakcija)(OV L 302, 17.11.2009., 32. Ipp.,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j).
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kuru meérkis ir ieksgja tirgus izveide un darbiba. Ar So priekSlikumu tiek ieviesti meérktiecigi
grozijumi Regula (ES) 2017/2402, un tadg] tas balstas uz to pasu juridisko pamatu.

Konkretak, Eiropas Parlamentam un Padomei saskana ar LESD 114. pantu tiek pieskirtas
pilnvaras pienemt pasakumus, lai tuvinatu noteikumus, kas paredzeti dalibvalstu normativajos
vai administrativajos aktos, kuri attiecas uz iekSgja tirgus izveidi un darbibu. LESD 114. pants
lauj Savienibai veikt pasakumus ne tikai lai likvidétu paSreiz€jos SkérSlus pamatbrivibu
istenoSanai, bet ari, ja tie ir pietickami konkréti paredzami, lai noverstu Sadu skerslu raSanos,
tostarp tadu skerSlu raSanos, kas apgriitina ekonomikas dalibniekiem, tostarp iegulditajiem,
pilna méra izmantot ieksgja tirgus priekSrocibas.

. Subsidiaritate (neekskluzivas kompetences gadijuma)

Vertspapirosanas produkti ir svarigs Savienibas finanSu tirgu segments, kas veicina
Savienibas finanSu integraciju. VertspapiroSana sasaista finansu iestades no dazadam finansu
tirgu nozarém un no dazadam dalibvalstim un jurisdikcijam arpus ES, un var radit finanSu
stabilitates problémas, ja ta netiek pienacigi reguléta. Tap&c vertspapirosanas joma ir
vajadzigs Savienibas limena regul&jums.

Priekslikuma mérkis ir padarit ES vertspapiroSanas regul§jumu mazak apgritinoSu un vairak
principos balstitu. Sa mérka sasniegiana nozimés, ka finansu iestades visa Savieniba varés
labak izmantot vertspapirosanu ka instrumentu ES kapitala tirgus padzilinaSanai, savu riska
profilu dazadoSanai un banku bilances atbrivoSanai ar mérki izsniegt vairak aizdevumu ES
majsaimniecibam un uzpémumiem. Riciba ES Iimeni nodroSina arT augstu finansu stabilitates
Iimeni visa ES. Kopuma ta mérkis ir sekmét konkurétsp&jigaku un noturigaku ES ekonomiku.

Konkretak, priekslikuma ir analizeti atseviski noteikumi attieciba uz uzticamibas parbaudi,
parredzamibu un uzraudzibu®®. Tikai Tstenojot ricibu ES limeni var nodroginat, ka minétie
regulativie noteikumi turpmak tiks pieméroti vienadi, un garantét, ka biis speéka visparatzits
tiesiskais reguléjums attieciba uz vertspapiroSanas un uznémeéjdarbibas sakSanu un veikSanu
vienotaja tirgil. Tas ir paSi svarigi tapéc, ka lielaka dala ES vertspapiroSanas darbibu ir
koncentrétas dazas ES dalibvalstis. Savienibas meéroga tiesiskais reguléjums veido pamatu
parrobeZu vertspapiro$anas veicinaSanai un jo 1pasi iesp€jai veikt $adas darbibas dalibvalsts,
kuras paSlaik vertspapiroSana kopuma ir maz izplatita. Dalibvalstu sp&ja pienemt valsts
pasakumus ir ierobeZota, nemot véra to, ka spéka esosais ES vertspapirosanas regul&jums jau
paredz saskanotu noteikumu kopumu ES Itmen1 un ka izmainas valsts Itmen1 biitu pretruna
paslaik speka esosajiem Savienibas tiesibu aktiem.

. Proporcionalitate

Priekslikuma ietvertas politikas izvéles tiek uzskatitas par samérigam, jo tas attiecas uz
galvenajam jomam, pieméram, parredzamibas un uzticamibas parbaudes noteikumu
racionalizé$anu, neapdraudot finanSu stabilitati vai tirgus integritati. Pasakumi ir pielagoti
nolika padarit regulgjumu samérigaku neka tas ir paslaik un noteikt mérktiecigu un
lidzsvarotu pieeju, kas veicina emisiju, ieguldijumus un uzticé$anos tirgum. Priekslikuma
proporcionalitate ir sikak pamatota ietekmes noveértgjuma, kura novertétas iesp&jamas

13 Merktiecigas izmainas uzraudziba ir verstas uz to, lai uzlabotu uzraudzibas efektivu darbibu saskana ar

esoSo regulgjumu. Minéto pielagojumu mérkis ir atbalstit konsekventaku uzraudzibas praksi un
atvieglot parrobezu vertspapirosanas darbibas Savieniba. Paredzams, ka, preciz€jot dazus aspektus un
nodro$inot skaidraku atbildibas sadalfjumu, ierosinatie grozijumi sekmés lielaku uzraudzibas
konvergenci, neuzliekot icinteresétajam personam bitiskus jaunus pienakumus.
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izmaksas un ieguvumi, nodroSinot, ka izv€l&tiec pasakumi ir nepiecieSsami un efektivi reformas
vispargjo merku sasniegSanai.

Taja pasa laika politikas izvéles neparsniedz to, kas ir nepiecieSams izvirzito méerku
sasniegSanai, Un neparedz tiesiska regul&juma pilnigu parskatisanu.
. Juridiska instrumenta izvele

Priekslikums ir Regulas (ES)2017/2402 grozijums, tapéc tas ir regulas priekslikums. Sa
priekslikuma mérku sasniegSanai nevar izmantot alternativus — legislativus vai operativus —
lidzeklus.

3. EX POST IZVERTEJUMU, APSPRIESANOS AR IEINTERESETAJAM
PERSONAM UN IETEKMES NOVERTEJUMU REZULTATI
. EX post izvértéjumi / spéka esoSo tiesibu aktu atbilstibas parbaudes

Tika veikts vertspapiroSanas regul&juma novertgjums par laikposmu no vertspapiroSanas
regul&juma piemérosanas dienas (2019. gada 1. janvaris) lidz $im bridim. Ta darbibas joma
ietilpst viss tiesiskais regul&jums (VertspapiroSanas regula, attiecigas KPR dalas, LCR
delegétais akts un SNI delegétais akts, kas attiecas uz vertspapiro$anas darijumiem).

Saskana ar labaka regul&juma rikkopu taja tiek parbaudits, vai vertspapirosanas reguléjuma
piem&roSanas laika tika sasniegti td merki (efektivitate), vai mérki joprojam ir pieméroti
(atbilstiba) un vai, nemot v&ra ar ta piemerosanu saistitas izmaksas un ieguvumus, reguléjums
ir bijis lietderigs td mérku sasniegSana  (lietderiba). Izvert€§juma arT aplukots, vai
vertspapiroSanas regulé§jums ka Savienibas ltmena tiesibu akts ir nodroSinajis pievienoto
vertibu (ES pievienoto veértibu) un vai tas ir saderigs ar citiem saistitiem tiesibu aktiem
(saskanotiba). Novertejums tika veikts vienlaikus ar ietekmes noveért€jumu, kas pievienots
vertspapiroSanas regul€juma parskatiSanas priekslikumam.

Izvertejuma tika secinats, ka vertspapiroSanas regul&jums dalgji sekmigi sasniedzis ta
sakotn&jos meérkus. Tas ir atbalstijis procesu un prakses standartizaciju un dal€ji noversis
regulativo nenoteiktibu. Tomer, neraugoties uz ieviestajiem reguléjuma uzlabojumiem, tas ir
tikai dal€ji noversis ar vertspapiroSanu saistito stigmatizaciju un regulativos SkeérSlus
vienkarSas un parredzamas vertspapiroSanas veikSanai. Turklat ar reguléjumu nav izdevies
mazinat augstas darbibas izmaksas un biitiski paplasinat vértspapiroSanas tirgu ES.

Rezultata izvert€juma secinats, ka ir jadara vairak, lai nodroSinatu, ka ve&rtspapiroSana var

jégpilni palidzét uzlabot ES ekonomikas finanséSanu un turpinat attistit uzkrajumu un
ieguldijumu savienibu. Konkrétak, izvert€juma secinats, ka loti preskriptivas juridiskas
prasibas parredzamibas un uzticamibas parbaudes joma rada augstas darbibas izmaksas
vertspapirosanas emitentiem un iegulditajiem un ka piemérotaka varétu biit principos balstita
pieeja. Banku un apdroSinataju prudencialas uzraudzibas regul&jums nav pietieckami jutigs
pret risku, un kapitala “neneitralitate” attieciba uz daziem vertspapiroSanas darfjumiem ir
nesamérigi augsta. Tapéc, lai noverstu nepamatotus prudencialos SkérSlus, ir japarskata
vertspapirosanas prudencialais reZims.
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. ApsprieSanas ar ieinteresétajam personam

Komisija 2024. gada 3.julija rikoja vertspapiroSanas darbseminaru, kurda aicindja banku
nozares/apvienibu, ministriju, Eiropas uzraudzibas iestazu (EUI), Eiropas Centralas bankas
vienota uzraudzibas mehanisma, Eiropas Investiciju bankas, apdroSinataju, aktivu
parvalditaju, nevalstisko organizaciju un pensiju fondu parstavjus paust savu viedokli.

No 2024. gada 9. oktobra lidz 2024. gada 4. decembrim notika mérkorientéta sabiedriska
apsprieSana par ES vertspapirosanas reguléjuma darbibu. No dazadam ieinteresétajam
personam tika sanemtas 133 atbildes'®. Apspriesana tika sadalita divpadsmit iedalas, kuru
méerkis bija apkopot viedoklus no plasa ieintereséto personu loka, kas darbojas ES
vertspapiroSanas tirgii, par to, vai vertspapiroSanas regul&ums ir sasniedzis un turpina
sasniegt mérkus attieciba uz tirgus drosibu, darbibas izmaksu samazinasanu un prudencialo
riska jutigumu. ApsprieSanas ari tika izmantota, lai apkopotu atsauksmes par VPS standarta
darbibu, uzraudzibas efektivitati un nakotnes vértspapiroSanas platformas(-u) izredzém.
Turklat Komisija ir rikojusi vairakas divpusgjas sanaksmes ar plasu ieintereséto personu loku,
kas apstiprindja jau sanemtas atsauksmes.

Saja apspriesana apkopotas atsauksmes ir atspogulotas vértspapiro$anas regulgjuma
novertejuma.

No 2025. gada 19. februara Iidz 2025. gada 26. martam®® tika izsludinats uzaicinajums sniegt
atsauksmes, lai no ieinteres€tajam personam pieprasitu atsauksmes par vertspapiroSanas
reguljuma parskatiSanu. Ieinteres€tas personas tika aicinatas paust viedokli par Komisijas
skatijumu uz problému un iespgjamajiem tas risindjumiem, ka ar1 sniegt biitisku informaciju.
34 respondenti atbildgja uz uzaicinajumu iesniegt atsauksmes un pauda savu viedokli'®. No
siem 34 respondentiem 26 respondenti'’ bija atbildgjusi ari 2024. gada mérkorientetaja
apsprieSana, un vinu viedokli kopuma nemainijas. Pirmreiz€jo respondentu izteiktie
apsveérumi arT atbilda mérkorientetaja apsprieSana ieprieks sanemtajam atsauksmém.

. Ekspertu atzinumu pieprasisana un izmanto$ana

Sa priek$likuma sagatavo$ana tika izmantots plass ekspertu ieguldijums, ieskaitot
apsprieSanas ar ieinteresétajam personam, sanaksmes un EUI veiktais analitiskais darbs.
Konkrétak, EUI iesniedza 44. panta minétas apvienotas komitejas 2021. un 2025. gada
zinojumus par Vertspapiroanas regulas Tstenosanu un darbibul®, Minétajos zinojumos
galvena uzmaniba tika pieveérsta tam, ka tiek Tstenotas vértspapiroSanai piemérojamas
vispargjas prasibas, ieskaitot riska paturéSanas, uzticamibas parbaudes un parredzamibas

14 Pieejama https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/consultations-0/targeted-consultation-

functioning-eu-securitisation-framework-2024_en.

Vertspapiri un tirgi — vertspapirosanas reguléjuma parskatisana (europa.eu).

Viens respondents iesniedza divas atseviskas (butiba lidzigas) atbildes; vl viens respondents sniedza

trTs atseviskas atbildes. Tapéc tika sanemtas 37 atbildes no 34 atseviskiem respondentiem.

Respondenti, kas jau bija atbild€jusi mérkorient€taja apspriesana, bija $adi: 7 sabiedribas/uznémumi,

15 uzn@mumu apvienibas, 2 nevalstiskas organizacijas (NVO), 2 §adi respondenti bija atzZim&jusi

atbildes variantu “citi”.

18 https://www.eiopa.europa.eu/system/files/2021-05/jc-2021-31-jc-report-on-the-implementation-and-
functioning-of-the-securitisation-regulation.pdf.
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prasibas, un konkrétas ar VPS vertspapiroSanu saistitas prasibas, nemot veéra regulg&juma
sakotn&jo mérki — veicinat ES vertspapirosanas reguléjuma noturigu atjaunosanu.

Apspriesanas ar valstu iestadém notika Eurogrupas jautajumu darba grupa+, Padomes Finansu
pakalpojumu komiteja un Komisijas ekspertu grupa banku, maksajumu un apdroSinaSanas
jautajumos. Vairakas dalibvalstis arT atbild€ja uz merkorienteto apspriesanos ar savu finansu
ministriju starpniecibu un sadarbojas ar Komisiju divpuséji.

. letekmes novértejums

Noluka veikt So parskatiSanu tika sagatavots ietekmes noveértéjums, ko apsprieda ar
starpdienestu vadibas grupu. letekmes novértéjuma zinojumu iesniedza Regul&juma kontroles
padomei (RSB) 2025. gada 12. marta. Padomes sanaksme notika 2025. gada 9. aprili. Padome
sniedza pozitivu atzinumu un aicinaja veikt izmainas un sniegt papildu informaciju $adas
jomas: problémas definicija un pamatojums; sikaka informacija par novértétajiem
risinagjumiem un saistitajiem kompromisiem; papildu novértéjums par risinagjumu kopgjo
ietekmi, jo Tpasi attieciba uz to relativo riska limeni un ietekmi uz finansu stabilitati. Sie
jautajumi ir risinati un ieklauti galigaja redakcija, kas pieejama Komisijas timekla vietné un
publicéta kopa ar So priekslikumu.

Politikas risinajumi visam tiesibu aktu kopumam tika noteikti tris galvenajas jomas. Tika
apsverti risinajumi, lai i) samazinatu augstas darbibas izmaksas, ii) samazinatu nepamatotus
prudencialos $kérSlus bankam emitét vertspapirosanas produktus un ieguldit tajos un
iii) likvidét nepamatotas prudencialas izmaksas apdroSinatajiem, kas iegulda ES
vertspapirosanas tirgii. Minéta noveértéjuma rezultata tika izstradats tadu vélamo risinagjumu
“kopums”, kuri kopa tika atziti par tadiem, kas vislabak sasniedz izvirzitos merkus.

Noluka mazinat augstas darbibas izmaksas (saskana ar aplési 780 miljonu apmera gada tirgum
kopuma) tika apsvérts gan mérkorientéts, gan plasaks pasakumu kopums. Sie risinajumi
dazada meéra ietver atsevisku tadu uzticamibas parbaudes un parredzamibas prasibu
vienkarSoSanu un atcelsanu, Kkuras uzskata par dublgjosam vai parak preskriptivam
(piem@ram, parbaudes prasibu atcelSana attieciba uz ES darfjumiem un parskatu veidnu
racionaliz€$ana). Misu izv€letais risinajums rada izmaksu ietaupijumus 310 miljonu apmera
gada. Tapat tika noveértétas ari mérkorientétas un radikalakas izmainas eso$aja banku
prudencialas uzraudzibas sistéma. Tas bija vérstas uz izmainpam KPR un LCR ar mérki
nodros$inat lielaku kapitala prasibu riska jutigumu attieciba uz banku veikto vértspapiroSanu,
paplasinat to vertspapirosanas darijumu loku, kurus var ieklaut banku likviditates rezerves, un
panakt, ka uzraudzibas iestades atrak un saskanotak novérté to, vai darfjumiem var piemérot
atvieglotas kapitala prasibas saskana ar butiska riska parvesanas regulgjumu. Tika izvertéta art
iespéja fundamentali parskatit banku prudencialas uzraudzibas reguléjumu Lai novérstu
skerslus apdrosinataju investicijam ES vertspapirosanas tirgi, tika izvertéti tris risinajumi, kas
ietver dazadas kapitala prasibu samazinaSanas pakapes un formas attieciba uz
apdrosinatajiem, kuri iegulda vértspapirosanas darijumos.

Pamatojoties uz salidzinoSo novertejumu efektivitates, lietderibas un saskanotibas zina, tika
izvelets velamais neprudencialo un prudencialo pasakumu kopums, ko uzskatija par labako
risinajumu, ko Eiropas Savienibai Tstenot noliika mazinat slogu un atbilstibas nodros§inasanas
izmaksas emitentiem un iegulditajiem ar mérki atdzivinat vertspapirosanas tirgu un uzlabot
ES finanSu sistémas konkurétspgju. FinanSu iestades visa ES vares rekinaties ar
vienkarsakiem un izmaksu zina l&takiem parredzamibas un uzticamibas parbaudes rezimiem
un lielaku riska jutigumu attieciba uz veértspapirosanas ieguldijumu faktisko risku.
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Dazado politikas risinajumu ietekmes novérté§juma galvena uzmaniba tika pievérsta to
ekonomiskajai un regulativajai ietekmei. Var uzskatit, ka Siem risinajumiem ir tikai netiesa
ietekme uz socialajiem, vides un pamattiesibu jautajumiem. NetieSi priekSlikums uzlabotu
kredttu un finansu pakalpojumu pieejamibu, jo Tpasi uznémumiem un MVU, tadgjadi veicinot
socialo ieklausanu, darbvietu radisanu un ekonomikas izaugsmi. Lai gan tas nav priekslikuma
galvenais mérkis, tas var netiesi atbalstit vides ilgtsp&ju, veicinot zalas investicijas, uzlabojot
kapitala pieejamibu un saskanotibu ar esoSajiem =zalas vertspapiro$anas regul€jumiem.
Iniciativai nav tiesas ietekmes uz pamattiesibam, tacu ta atbalsta finansu stabilitati un atbilst
datu aizsardzibas tiesibu aktiem, tadgjadi netieSi nostiprinot ckonomiskas tiesibas un
privatuma aizsardzibas pasakumus.

. Normativa atbilstiba un vienkarSoSana

Ar priekslikumu tiek vienkarSotas un precizétas spéka esosas tiesibu normas, kas attiecas uz
vertspapiroSanu, lai tadgjadi palielinatu vertspapirosSanas tirgus efektivitati. Tapéc tas attiecas
uz Normativas atbilstibas un izpildes programmu (REFIT). Vélamais risinajums attieciba uz
Vertspapirosanas regulu ietver uzticamibas parbaudes pienakumu vienkarSoSanu
uznémumiem un efektivaku parredzamibas sistému. So pienakumu samazina$anas rezultata
uznémumiem bls zemakas atbilstibas nodroSinasanas izmaksas, un tas laus atvélet vairak
resursu pamatdarbibai. Lai gan emitentiem var rasties dazas vienreiz€jas pielagosanas
izmaksas, pastavigas administrativa sloga samazinasanas sniegtajiem ieguvumiem vajadzetu
bt lielakiem par Siem sakotngjiem izdevumiem. Paredzot mérktiecigus pielagojumus un
stratégisku vienkarSosanu, Sie pasakumi ir versti uz to, lai stiprinatu tirgus spé&jas, piesaistitu
plasaku iegulditaju bazi un veicinatu ekonomikas izaugsmi, vienlaikus saglabajot noturigu un
parredzamu finanSu ekosistemu.

Saja priekslikuma paredzétajiem politikas risinajumiem vajadzétu pozitivi ietekmét MVU
finanséSanu un konkurétsp&ju (sk. ietekmes noveértéjuma zinojuma V11 un VI pielikumu).

o Pamattiesibas

Priekslikums, visticamak, tieSi neietekmés Eiropas Savienibas Pamattiesibu harta paredzetas
tiesibas. VienkarSoSanas un efektivitates pasakumi tieSi neskar ar personas datiem vai
privatumu saistitos jautdjumus. Tomeér noluka nodroSinat visu vertspapiroSanas procesa
izmantoto personas datu droSibu un privatumu izmainam izpauSanas un zinoSanas standartos
ir jaatbilst speka esoSajiem datu aizsardzibas tiesibu aktiem.

Priek$likuma meérkis ir mazinat augstas darbibas izmaksas un likvidét liekus prudencialos
Skerslus, vienlaikus nepielaujot nepamatotu aizsardzibas pasliktina$anos un izvairoties no
stimuliem uzpemties parmérigu risku. Tapéc tas Iidzsvaro ekonomisko stimulu
nepiecieSamibu ar stingru standartu uzturéSanu, tadejadi l1dz minimumam samazinot negativo
ietekmi uz sabiedribu. Kopuma, lai gan ierosinatie pasakumi galvenokart ir versti uz finansu
reguléjumu, ir iesp€jami netiesi ieguvumi, kam var biit atbalstoSa un ilgtsp€jiga ietekme uz
socialajam, vides un pamattiesibam. Stabila vertspapiroSanas tirgus nodroSinasana netiesi
sekmé ekonomisko pamattiesibu aizsardzibu, veicinot finanSu stabilitati ar riska
diversifikacijas palidzibu.
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4, IETEKME UZ BUDZETU

Sim tiesibu akta priekslikumam ir ierobeZota ietekme uz Savienibas budZetu. Priekslikums
paredz turpinat politikas izstrades darbu Komisija un visas trijas EUI. Eiropas Banku iestadei
(EBI) tiks wuzticéti 7ipaSi koordinacijas uzdevumi, kas veicami vertspapirosanas
apakskomitejas darba ietvaros; §1 komiteja ir paklauta EUI apvienotajai komitejai. EBI
uzdevums biis nodrosinat 36. panta 3. punkta minétas Eiropas uzraudzibas iestazu apvienotas
komitejas vertspapiroSanas komitejas (vertspapiroSanas apakSkomitejas) sekretariatu un
pastavigo prickSsédétaja vietnieku un vadit §is apakskomitejas darbu, cita starpa galveno
uzmanibu pievérSot uzraudzibas jautajumiem, noradijumu sniegSanai tirgus dalibniekiem,
tehnisko standartu izstradei un tiesiska reguléjuma konsekventas isteno$anas nodro§inasanai
Savieniba. PriekSlikumam ir pievienots finansu parskats.

5. CITI ELEMENTI
. Isteno$anas plani un uzraudzi¥anas, izvérteéSanas un zinosanas kartiba

Ta ka ierosinatais instruments ir regula, kuras pamata liela méra ir speka esosie Savienibas
tiesibu akti, istenoSanas plans nav jasagatavo. PriekSlikumam ir pievienots pilnigs
izvert€jums, kas ir dala no ietekmes novértgjuma un kura cita starpa novertéts, cik efektivs un
lietderigs tas ir bijis ta mérku sasniegSana. PriekSlikuma ir paredzets sagatavot parskata
zinojumu saskana ar Regulas (ES) 2017/2402 46. pantu. Parskatam vajadzibas gadijuma
pievieno legislativu priekslikumu. Saja konteksta parskatiSanas un zino$anas prasibas
vajadzibas gadijuma tiks saskanotas.

Komisija izvertes So ierosinato grozijumu paketi piecus gadus péc tas piemérosanas dienas un
iesniegs Eiropas Parlamentam, Padomei un Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejai
zinojumu par galvenajiem konstat&jumiem.

. Detalizéts konkrétu priekslikuma noteikumu skaidrojums

Paketes elementu mijiedarbiba un konsekvence

Sis regulas priekslikums ir dala no plasakas vértspapiro$anas parskatidanas, kas ietver
izmainas divas regulas (KPR papildus Vertspapirosanas regulai) un divos delegétajos aktos
(LCR delegetaja akta un “Maksatsp&ja II” delegétaja akta). lerosinatas izmainas bitu
jauzskata par pasakumu kopumu, kas visaptveroSi risina piedavajuma un pieprasijuma
problémas veértspapirosanas tirgi.

Priek§mets un darbibas joma (1. pants)

Priekslikuma ir precizéts, ka paradus apkalpojosa sabiedriba ir struktira, kas ikdiena parvalda
nopirkto debitoru paradu vai pamata esoSo kreditriska darijumu portfeli, un uz to attiecas
Regulas (ES) 2017/2402 (“Vértspapirosanas regula”) darbibas joma. Grozijums ir

preciz€jums, un ta mérkis nav paplasinat darbibas jomu, jo Ve&rtspapiroSanas regulu jau
pieméro attieciba uz paradus apkalpojoSo sabiedribu.

Definicijas (2. pants)

Publiska un privata veértspapiroSana ir definéta 2. panta 32) un 33) punkta. Konkréti, ir
noteikts, ka “publiska vertspapirosana” ir tada, kas atbilst kadam no $adiem nosacijumiem:

1) ir jasastada prospekts;
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il) vertspapiroSanas pozicijas veidojoSas paradzimes ir atlauts tirgot konkrétas tirdzniecibas
vietas;

iii) vértspapiroSanas darTjumus parasti piedava tirgii iegulditajiem, un konkrétie noteikumi
pusu starpa nav apspriezami, — tas nozimé, ka iegulditajiem darjjuma nosacijumi japienem
tadi, kadi tie ir, vai ari jaatsakas no darfjuma.

Privata vertspapiroSana ir tada vertspapiroSana, kas neatbilst nevienam no iepriek§ minétajiem
kriterijiem — tai nav prospekta, to nav atlauts tirgot reguléta tirgii un noteikumi tiek divpuséji
apspriesti starp iniciatoru un nelielu iegulditaju grupu. Publiskas un privatas vertspapiroSanas
definicijas preciz€sana ir 1pasi svariga parredzamibas prasibu piemérosanai.

Uzticamibas parbaude (5. pants)

Lai veicinatu vienkarSakus un racionalakus ieguldijumus Savienibas veértspapirosana, ir
izdariti dazi grozijumi Regulas (ES) 2017/2402 5. panta. Ja pardevéja puse, kas ir atbildiga
par attiecigo pardevéja puses noteikumu ievéroSanu, veic uznéméjdarbibu un tiek uzraudzita
Savieniba, attieciba uz iegulditajiem tiek atceltas parbaudes prasibas (5. panta 1. punkts un
5. panta 3. punkta c) apak$punkts). Turklat Regulas (ES) 2017/2402 5. panta 3. punkta
a) apakSpunkta un 5. panta 3. punkta b) apakSpunkta minétais riska novértéjums tagad ir
vairak balstits uz principiem, svitrojot detaliz€tu to strukturalo pazimju sarakstu, kas
iegulditajiem japarbauda, un apsv@ruma precizgjot, ka uzticamibas noveérte§jumam vajadzetu
blt samérigam ar vértspapiroSanas risku. Regulas (ES)2017/2402 5. panta 4. punkta
paredzgtas rakstiskas procediiras tagad arT ir vairak balstitas uz principiem, svitrojot detalizéto
informacijas sarakstu Regulas (ES) 2017/2402 5. panta 4. punkta a) apak$punkta. Attieciba uz
sekundara tirgus darfjumiem uzticamibas parbaudes dokumente$anai ir paredz€tas papildu
15 dienas. Visbeidzot, uzticamibas parbaudes delegésana atbilsto$i Regulas (ES) 2017/2402
5. panta 5. punktam ir saskanota ar citiem nozaru tiesibu aktiem, kuros noteikts, ka, deleggjot
uzdevumus, netiek nodota juridiska atbildiba.

Uzticamibas parbaudes prasibas ir atceltas, ja vertspapiroSanas poziciju pilniba garante
daudzpusé&jas attistibas bankas, padarot to par loti zema riska poziciju. Tas nozimé&, ka
iegulditaji var ieguldit §adas pozicijas bez plasu parbauzu veikSanas.

Ja vertspapiroSana ietver pirmas kartas zaudeéjumu laidienu, ko garant€ vai tur Sauri noteikta
saraksta publiska sektora struktiiras, un ja $is laidiens veido vismaz 15 % no vertspapiroto
riska darjjumu nominalvertibas, tiek paredz€ta vieglaka uzticamibas parbaude, jo ipasi
atsakoties no parbaudes un dokumentacijas prasibam.

Attieciba uz ieguldijumiem treSo valstu emitentu emitétas pozicijas iegulditajiem ar1 turpmak
bis japarbauda, vai konkrétais darfjums atbilst ES noteikumiem.

Riska paturésana (6. pants)

Riska paturé$anu nepiemeéro, ja veértspapiro$ana ietver pirmas kartas zaud&umu laidienu, ko
garanté vai tur Sauri noteikta saraksta publiska sektora struktiiras, un ja Sis laidiens veido
vismaz 15 % no vertspapiroto riska darjjumu nominalvértibas.

Parredzamiba (7. pants)
Emitentu zinoS$anas sloga mazinasanas nolika biitu japarskata Komisijas Delegétaja regula
(ES) 2020/1224 un Komisijas Isteno$anas regula (ES) 2020/1225 icklautas parskatu veidnes.

Jo 1pasi biitu ievérojami jasamazina nepieciesamo lauku skaits — vismaz par 35 % vai vairak,
ja tas ir iespgams. Lai zinotajam struktiiram vél vairak atvieglotu atbilstibas nodroSinaSanas
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slogu, parskatiSanas ietvaros biitu jaapsver iesp&ja noskirt obligati un brivpratigi aizpildamos
laukus. Turklat attieciba uz loti granulariem un Tstermina pamata esoSajiem riska darjjumiem
(pieméram, kreditkarSu riska darfjumiem vai daZiem paterina kreditiem) parskatu veidnés
nebltu japieprasa informacija par aizdevumu Ilimeni. Parskatu veidnu parskatiSana atbilstosi
iepriek§ min€tajiem Saja priekslikuma noteiktajiem principiem bitu javeic EUI Apvienotas
komitejas vertspapiroSanas apakSkomitejai EBI vadiba un sadarbiba ar pargjam EUIL

Parskatu veidnei attieciba uz privatiem veértspapiroSanas darfjumiem vajadzeétu biit daudz
vienkar$akai par to, kas paredz€ta publiskai vertspapiroSanai, un koncentrétai tikai uz
uzraudzitaju vajadzibam. Lai nozarei samazinatu istenosSanas izmaksas, Sai veidnei biitu ciesi
jaatbilst esoSajam pazinoSanas veidném, jo 1Ipasi vienota uzraudzibas mehanisma
noradfjumiem par vertspapiroSanas darfjumu pazinoSanu. Lielakas tirgus parredzamibas
nodro$inaSanas un privata tirgus uzraudzibas un parraudzibas nolika §1 ipasa privato
vertspapiroSanas darfjumu veidne biitu jaiesniedz vertspapiroSanas repozitorijiem.

Vértspapirosanas repozitorijs (10. un 17. pants)

Ar Regulas (ES) 2017/2402 10. panta grozijumiem tiek labota nepareiza atsauce uz mingtas
regulas 5. pantu, kas biitu jaaizstdaj ar atsauci uz 7. pantu. lerosinatie grozijumi Regulas
(ES) 2017/2402 17.panta ir ieviesti, nemot véra 7.panta grozijumus, kas paplasinas
pienakumu par =zinojuma iesniegSanu repozitorijam, attiecinot to ari uz privatu
vertspapiroSanu. Nemot vera S§is izmainas, ir ierosinata noskirt tulit€jas un bezmaksas
piekluves repozitorijam noskirsana. Sada piekluve batu japieskir EUI, Eiropas Sistemisko
risku kolégijai, kompetentajam un noregul&juma iestadém un péc pieprasijuma ari Eiropas
Komisijai. Nemot veéra publiskas vertspapirosanas atSkirigo raksturu, piekluvi pieskir ari
iegulditajiem un potencialajiem iegulditajiem Sados vertspapiroSanas darfjumos. lerobeZojot
iegulditaju un potencialo iegulditaju piekluvi privatas veértspapiroSanas darfjjumiem, tiek
aizsargata ar Siem vertspapiroSanas darfjumiem saistitas informacijas konfidencialitates.

VPS prasibas (20., 26.b, 26.c, 26.e pants)

Noluka atvieglot MVU aizdevumu ieklausanu VPS veértspapirosanas darjjumos Regulas
(ES) 2017/2402 20. panta 8., 15.punkta un 26.b panta 8. punkta noteikta homogenitates
prasiba ir jagroza, nosakot, ka par atbilstoSu minétajai prasibai ir uzskatama tada
vertspapiro$ana, kura MVU aizdevumi veido vismaz 70 % no pamata esosa riska darijumu
portfela. 70 % robeZvertiba ir zemaka par paSreiz prasitajiem 100 %.

Noliika nodroSinat iesp&u apdroSinasanas un parapdroSinasanas sabiedribam jégpilni
piedalities VPS bilances tirgl, Regulas (ES) 2017/2402 26.e panta 8. punkta noteiktie
kreditaizsardzibas atbilstibas kriteriji tiek groziti, ieklaujot tajos ari apdroSinaSanas vai

parapdroSinasanas sabiedribas nefond@tu garantiju, kas atbilst konkrétiem stabilitates,
maksatsp€jas un diversifikacijas kritérijiem.

VPS kriteriju 1stenoSanu atvieglo vairaki citi tehniski, bet ne bitiski grozijumi.
Parbauditaji — tresas personas (28. pants)

Priekslikuma ir noteikts, ka papildus attiecigas valsts kompetentas iestades pieskirtai atlaujai
ir jauzrauga tadi parbauditaji — treSas personas, kas apliecina atbilstibu VPS prasibam.

Uzraudziba (29., 30., 32. un 36. pants)
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Noliika veicinat uzraudzibas konvergenci un novérst sadrumstalotibu un atskirigas regulativas
interpretacijas  priekSlikums stiprina EUI  Apvienotas komitejas vertspapiroSanas
apakSkomitejas lomu. Jo 1paSi vertspapiroSanas apakSkomiteja tiek pilnvarota pienemt
pamatnostadnes, ar kuram izveido kopg&jas uzraudzibas procediiras, ka ar7 izstradat 7. panta
minétas parskatu veidnes. Noliika nodroSinat lielaku parskatatbildibu un nepartrauktibu, EBI
tieck nodota EUI Apvienotas komitejas vertspapirosanas apakSkomitejas darba vadiba, EBI
nodroSinas pastavigu §is apakskomitejas sekretariatu un priekSsedetaja vietnieku, kas atbalstis
prieksseédetaju uzdevumu izpilde un pildis priekssédetaja uzdevumus vina prombitnes laika.

Noliika nodroSinat VPS kritériju efektivu un konsekventu uzraudzibu ar Regulas
(ES) 2017/2402 29. pantu par banku parraudzibu atbildigajam valsts kompetentajam iestadém
butu jauztic pienakums wuzraudzit VPS krit€riju piemérosanu banku inicitiem
vertspapiro$anas darfjjumiem. Attieciba uz banku savieniba ieklautajam kreditiestadém minéto
uzraudzibu veiktu vienotais uzraudzibas mehanisms.

Noluka nodrosinat iesp&ju uzraudzibas iestadém izpildit pienacigas parbaudes prasibas tiek
grozits Regulas (ES) 2017/2402 32. pants, ieklaujot to situaciju saraksta, kuras VKI var
piemérot administrativas sankcijas, institucionalo iegulditaju nespgju izpildit Regulas
(ES) 2017/2402 5. panta noteiktas uzticamibas parbaudes prasibas.

Zinojumi un parskatiSana (44. un 46. pants)

Regulas (ES) 2017/2402 44. panta noteiktas EUI mainigas pilnvaras zinot par §is regulas
istenoSanu ir atjauninatas, nosakot prasibu veikt noveért§jumu par vertspapirosanas
ieguldijumu ES uznémumu un ekonomikas finanséSana.

Komisija ir pilnvarota parskatit Sis grozosas regulas darbibu piecus gadus péc tas

piem@roSanas dienas. Vajadzibas gadijuma mingtajam zinojumam tiks pievienots legislativa
akta priekslikums.

13
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ar

2025/0826 (COD)
Prieks$likums
EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA,

kuru groza Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) 2017/2402 (2017. gada

12. decembris), ar ko nosaka visparéju reguléjumu vertspapirosanai un izveido ipasu

satvaru attieciba uz vienkarSu, parredzamu un standartizétu vértspapiroSanu

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot veéra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 114. pantu,

nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosttiSanas valstu parlamentiem,

nemot véra Eiropas Centralas bankas atzinumu,

nemot veéra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu,

saskana ar parasto likumdoSanas procediiru,

ta ka:

(1)

@)

3)

VertspapiroSana var veicinat ieguldijumus, laujot bankam parvest riskus tiem, kas spgj
tos uznpemties, un tadgjadi atbrivot savu kapitalu, ko tas var€tu izmantot papildu
aizdevumiem majsaimniecibam un uzpémumiem, ieskaitot mazos un vidgjos
uznémumus (MVU). Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/2402°, kas
aptver gan vienkarSu, parredzamu un standartizétu (VPS) vértspapiroSanu, gan
vertspapiroSanu, kura nav VPS vertspapiroSana, ir stiprindjusi tirgus parredzamibu,
drosibu un standartizaciju. Taja pasa laika minéta regula biitu v€l vairak javienkarSo
noltika pilnigak izmantot ieguvumus, ko var sniegt vertspapirosana.

Ir svarigi, ka finanSu iestades izmanto savu kapitalu tur, kur tas ir visvairak vajadzigs,
ar mérki sasniegt Savienibas ekonomiskos mérkus un finansét realo ekonomiku.
Papildus elastibai, kas paredzéta speka esosajos noteikumos, mérkorientétas izmainas
Regula (ES) 2017/2402 nodrosinatu, ka Savienibas vertspapiroSanas regul&jums labak
atbalsta ieguldijumus ekonomika un atvieglo aizdevumu pieskirSanu uzp€émumiem.

Noliika uzlabot parredzamibu un nodroSinat konsekventu regulativo reZimu ar mérki
samazinat emitentu izmaksas biitu jaievie§ publiskas un privatas vertspapiroSanas
definicija. Publisko vertspapiroSanas darfjumu tvérumam bitu jaaptver tadi dartjumi,
kuros pamata esoSas paradzimes ir atlauts tirgot regul€tos tirgos, daudzpusé€jas
tirdzniecibas sistemas (DTS), organizétas tirdzniecibas sisteémas (OTS) vai jebkura cita

19

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/2402 (2017.gada 12. decembris), ar ko nosaka
vispargju regulgjumu vertspapiroSanai un izveido IpaSu satvaru attieciba uz vienkarSu, parredzamu un
standartiz&tu vertspapirosanu, un groza Direktivas 2009/65/EK, 2009/138/EK un 2011/61/ES un Regulas
(EK) Nr.1060/2009 wun (ES) Nr.648/2012 (OV L 347, 28122017, 35.lpp., ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg/2017/2402/0j).
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(4)

()

(6)

)

(8)

tirdzniecibas vieta Savieniba, un tadi darfjumi, kas tiek piedavati tirgii iegulditajiem
saskana ar nemainigiem noteikumiem un nosacijumiem, pamatojoties uz principu, ka
iegulditajiem darfjuma nosacijumi japienem tadi, kadi tie ir, vai arl jaatsakas no
darfjuma, un iegulditaji neveic tieSu sazinu ar iniciatoriem vai sponsoriem un tapec
nevar nepastarpinati sanemt nepiecieSamo informaciju uzticamibas parbaudes
veikSanai, ja vien iniciators vai sponsors neatklaj tirgum komerciali sensitivu
informaciju. Defing€jot Sos darjjumu veidus ka publiskus darfjumus ta iemesla dél, ka
tie ir pieejami plasam iegulditaju lokam, biitu janodroSina, ka uz $adiem darjjumiem
attiecas atbilstigas parredzamibas prasibas un regulativa kontrole, un javeicina labaka
tirgus uzraudziba un darbiba.

Uzticamibas parbaudes prasibam vajadz€tu biit samérigdm ar vertspapirosanas
poziciju riska profilu. Tapeéc galvena uzmaniba iegulditaju uzticamibas parbaudg biitu
japieverS riska pazimém un strukturadlajam iezimé€m, kas var biutiski ietekmét
vertspapirosSanas rezultatus, izvairoties no dubl&josSiem, parmerigi apgritinoSiem vai
visparigiem pienakumiem, kas var nebiit jégpilni attieciba uz dazadiem
vertspapiroSanas veidiem. Ta pasa iemesla d€] bitu jaracionaliz€ uzticamibas
parbaudes pienakumi, tad€jadi mazinot nevajadzigas izmaksas iegulditajiem, jo 1pasi
zemaka riska vertspapirosanas darfjumos, un veicinot samérigaku un pret risku
jutigaku iegulditaju ricibu vertspapiroSanas tirgi.

Iniciatori, sakotngjie aizdeveji, sponsori vai Ipasam noliikam dibinatas sabiedribas, kas
veic vertspapiroSanu (SSPE) (“pardevéja puses struktiiras”), kuras veic
uznémejdarbibu Savieniba, jau ir paklautas uzraudzibai Savieniba, un tam var
piem&rot sankcijas, ja tas nepilda savus pienakumus saskana ar Regulu
(ES) 2017/2402. Tapéc ir lietderigi iegulditajiem vairs neprasit parbaudit, vai
Savienibas pardevEja puses struktiiras ievéro Regula (ES)2017/2402 noteiktas
uzticamibas parbaudes prasibas, ja minétas struktiras darjjuma uznemas atbildibu
pardevéja puSu varda. Tomeér iegulditajiem joprojam biitu japarbauda, vai tie ir
izpildijusi savus pienakumus, par kuriem saskana ar Regulu (ES) 2017/2402 ir
atbildigas treSo valstu pardeveja puses struktiiras.

Attieciba uz augstakas prioritates laidieniem, kas parasti giist labumu no bitiska
kreditkvalitates uzlabojuma un rada zemaku risku, biitu nepiecieSama mazak plaSa
uzticamibas parbaude neka zemakas prioritates vai mezanina laidieniem, kam piemit
augstaks risks un lielaka zaud&jumu iesp&jamiba. Minéta proporcionala pieeja atbalsta
efektivaku iegulditaju resursu sadali un novérS parmeérigu slogu zema riska
ieguldijumiem.

Ta ka uz VPS prasibu ievéroSanu jau attiecas atseviska regulativa uzraudziba un
pazinoSana, iegulditaju pienakums parbaudit atbilstibu min&tajam prasibam ir lieks.
Turklat parbaude par atbilsttibu VPS kriterijiem neattiecas uz visiem iegulditaju
veidiem. Tapéc attieciga prasiba biitu jasvitro.

legulditajiem bitu jalauj veikt vienkarSotu uzticamibas parbaudi attieciba uz
ieguldijumiem atkartotos darfjumos, ja galvenie riska raksturlielumi jau ir labi izprasti.
Saja nolika ieguldijumi atkartotos darfjumos butu jauzskata par ieguldfjumiem
vertspapiro$anas pozicijas, ko emitgjis tas pats iniciators, kas nodroSinatas ar tada pasa
veida pamata esoSajiem aktiviem, kam piemit tadas pasas strukturalas iezimes un kas
piedava tadu pasSu vai zemaku kreditriska limeni salidzinajuma ar iepriek$gjiem
ieguldijumiem. Sim izmainam batu janodrodina uzticamibas parbaudes prakses
konsekvence, ka ar1 vienlaikus jaatvieglo iegulditaju lidzdaliba labi zinamas un
parredzamas strukturas.
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Daudzpuséjam attistibas bankam var biit nozimiga loma, lai atvieglotu iegulditaju
piekluvi vertspapirosanas tirgiem, uzlabotu likviditati un atbalstitu uzkrajumu un
ieguldijjumu savienibas meérkus. Ja vertspapiroSanas poziciju pilniba, bez
nosacijumiem un neatsaucami garanté Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES)
Nr. 575/2013%° 117. panta 2. punkta minéta daudzpuséja attistibas banka, no
vertspapiru pozicijas izrietoSais kreditrisks tiek faktiski parnests no pamata esoso
aktivu portfela uz garantijas deveju, ka rezultata §adam riska darijjumam tiek pieskirta
0 % riska pakape. Turklat $adu vertspapiroSanas poziciju klasificé ka 1. Iimena aktivu
saskana ar Komisijas Delegétas regulas (ES)2015/612! 10.panta 1. punkta
g) apak$punktu. Sados gadijumos ir lietderigi institucionalos iegulditajus, iznemot
garantiju nodro$ino$o struktiiru, pilniba atbrivot no uzticamibas parbaudes prasibam
saskana ar Regulu (ES) 2017/2402.

Tadiem darfjjumiem, kuros pirmas kartas zaudéjumu laidienu tur vai garanté Savieniba,
valsts attistibu veicinoSas bankas vai iestades Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas
(ES) 2015/1017% 2. panta 3. punkta nozimg, péc biitibas piemit iezimes, kas mazina
nepiecieSamibu veikt pilnigu uzticamibas parbaudi un izpildit riska patur€Sanas
prasibu. Siem darfjumiem ir garantija, ko sniedz galvotajs, kur§ veic uzticamibas
parbaudes procesus pirms 3$adas garantijas pieskir§anas. Sis novértgjums novers
nepiecieSamibu institucionalajiem iegulditajiem veikt pilnu uzticamibas parbaudi
saskana ar Regulu (ES) 2017/2402. Turklat garantijas bitiba ir ta, ka risku uznemas
galvotajs. Tapéc ir lietderigi riska patur€Sanas prasibu atcelt. Paredzams, ka $is
parmainas piesaistis privatas investicijas samazinata riska struktiras ar valsts
garantiju.

Tadam institucionalajam iegulditajam, kas delegé pilnvaras pienemt ieguldijumu
parvaldibas [émumus citam institucionalajam iegulditajam, vajadzeétu but iesp&jai dot
rikojumu delegatam veikt Regula (ES) 2017/2402 noteiktos uzticamibas parbaudes
pienakumus. Tomér ar $adu delegéSanu nevajadz&tu nodot juridisko atbildibu.
Deleggjosajam institucionalajam iegulditajam biitu jasaglaba galiga atbildiba par
atbilstibas uzticamibas parbaudes prasibam nodroSinaSanu. Minéta specifikacija ir
paredzeta iedibinatas regulativas prakses atspoguloSanai un pienakumu efektivas
izpildes nodroS§inasanai, vienlaikus saglabajot skaidras parskatatbildibas linijas.

Informacijas atklaSanas prasibas biitu janem veéra pamata esosa riska darfjjumu portfela
segmentacija, t. i., cik daudz aizdevumu ir pamata esoSaja portfeli. Turklat ir svarigi
nemt veéra pamata esoSo riska darfjjumu vid€jo terminu. Informacijas atklasana par loti
segmentétiem riska darfjumu portfeliem ar loti Tsu terminu var biit Tpasi darga un radit
ievérojamu slogu emitentiem, bieZi vien nesniedzot butiskus ieguvumus iegulditajiem
papildu informacijas zina. Tapéc informacijas atklasanas prasibas attieciba uz
kreditkarSu riska darfjumu un dazu veidu paterina kreditu vertspapiroSanu nebiitu
jaietver zinoSana katra atseviSka pamatd eso$a riska darfjuma ITmeni. Tomér
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Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (2013. gada 26. junijs) par prudencialajam
prasibam attieciba uz kreditiestadém un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/201 (OV L 176, 27.6.2013.,
1. Ipp., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).

Komisijas Delegéta regula (ES) 2015/61 (2014. gada 10. oktobris), ar ko papildina Eiropas Parlamenta un
Padomes Regulu (ES) Nr. 575/2013 attieciba uz likviditates seguma prasibu kreditiestadem (OV L 11,
17.1.2015., 1. Ipp., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2015/61/0j).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2015/1017 (2015. gada 25. jinijs) par Eiropas Stratégisko
investiciju fondu, Eiropas Investiciju konsultaciju centru un Eiropas Investiciju projektu portalu, ar ko
groza Regulas (ES) Nr. 1291/2013 un (ES) Nr. 1316/2013 — Eiropas Stratégisko investiciju fonds (OV
L 169, 1.7.2015., 1. Ipp.).
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kompetentajam iestadém joprojam vajadzetu saglabat iesp&u pieprasit papildu
informaciju noliika nodrosinat, ka savu pienakumu saskana ar Regulu (ES) 2017/2402
veikSanas ietvaros tam ir pilnigs parskats par tirgu, ieskaitot par riska darjjumiem, kas
veido pamata esoSo portfeli.

Pasreizéjas parskatu veidnes?® attieciba gan uz publiskiem, gan privatiem

vertspapiro$anas darfjumiem ir parak dargas un apgriitinosas. Tapéc, neapdraudot
meérki nodroSinat parredzamibu tirgd, biitu jasamazina ar zinoSanu pienakumu izpildi
saistitais slogs struktiram. Parskatu veidnes biitu jaracionaliz€ ar mérki samazinat
obligato datu lauku skaitu. Veidnes parskatiSanas mérkim vajadzetu biit obligato datu
lauku skaita samazinasana par vismaz 35 %. Elastibu vél vairak varétu palielinat dazu
obligato lauku parveidoSana par brivpratigi aizpildamiem laukiem, tacu biitu japievers
pienaciga uzmaniba tam, lai nodroSinatu, ka tas neapdraud datu kvalitati vai
izmantojamibu.

ZinoSanas sistéma biitu janem veéra privato vertspapirosanas darfjjumu Tpasas iezimes.
Privatiem vertspapiroSanas darjjumiem biitu jaizstrada ipasa un vienkarSota parskatu
veidne. Preciz&jot parskatu sniegSanas prasibu detalas, zinojama informacija buitu péc
iesp€jas cieSak jasaskano ar citam visparatzitam veidn€m, jo 1pasi ar noradijumiem par
vertspapirosanas darjjumu pazinosanu, ko izstradajusi Eiropas Centrala banka saskana
ar Padomes Regulas (ES) Nr. 1024/2013%* 6. panta 5. punkta a) apaks$punktu. Bitu
jaizverte turpmakas izmainas Eiropas Centralas bankas rokasgramata, un vajadzibas
gadijuma parskatu veidnes var biit nepiecieSams parskatit. Noliika nodroSinat
uzraudzibas iestadém pamata redzamibu privataja tirgi, par privatiem
vertspapiroSanas  darjjumiem  biitu  jazino repozitorijiem. Par  privatiem
vertspapiroSanas darfjjumiem nebiitu jazino tads pats informacijas apjoms ka par
publiskiem veértspapiroSanas darfjumiem. Prasiba zinot vertspapiroSanas repozitorijiem
par privatiem darfjumiem, izmantojot  vienkarSotu veidni, uzlabotu uzraudzibas
iestazu veikto uzraudzibu un tirgus parraudzibu. Tomér datus no Siem darjjumiem
nevajadzetu publiskot noliika saglabat privatu darijumu konfidencialitati.

Regulas (ES) 2017/2402 36. panta 3. punkta minétajai Eiropas uzraudzibas iestazu
apvienotas komitejas vertspapiroSanas apakSkomitejai (“Apvienotas komitejas
vertspapiroSanas komiteja— JCSC”) Eiropas Banku iestades (EBI) vadiba bitu
jaizstrada regulativo tehnisko standartu projekts ar mérki sikak precizét informaciju,
kas iniciatoram, sponsoram un Ipasam noliikam dibinatai sabiedribai, kas veic
vertspapiroSanu, ir jasniedz zinoSanas pienakuma izpildiSanai. Minétaja regulativo
tehnisko standartu projekta biitu janem véra informacijas lietderiba vertspapiroSanas
pozicijas turétajam, tas, vai vertspapiroSana ir publiska vai privata, vai
vertspapiro$anas pozicija ir 1stermina pozicija un — ar aktiviem nodro$inatu komercialo
vertspapiru programmas (ABKV) darfjuma gadijuma — vai to pilniba atbalsta
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Komisijas Delegéta regula (ES) 2020/1224 (2019. gada 16. oktobris), ar ko Eiropas Parlamenta un
Padomes Regulu (ES) 2017/2402 papildina attieciba uz regulativajiem tehniskajiem standartiem, kuros
preciz&ta informacija un dati, kas iniciatoram, sponsoram un pasam noltikam dibinatai sabiedribai, kura
veic vertspapiro$anu, jadara pieejami par vertspapirodanas darfjumu, un Komisijas IstenoSanas regula
(ES) 2020/1225 (2019. gada 29. oktobris), ar ko nosaka TstenoSanas tehniskos standartus attieciba uz
formatu un standartiz€tam veidném, kuras iniciatoram, sponsoram un Ipasam nolikam dibinatai
sabiedribai, kas veic v@rtspapiroSanu, ir jaizmanto, lai darftu pieejamu informaciju un datus par
vertspapirosanu (OV L 289, 3.9.2020., 1. Ipp., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1224/0j).
Padomes Regula (ES) Nr. 1024/2013 (2013. gada 15. oktobris), ar ko Eiropas Centralajai bankai uztic
Tpasus uzdevumus saistiba ar politikas nostadném, kas attiecas uz kreditiestazu prudencialo uzraudzibu
(OV L 287, 29.10.2013., 63. Ipp., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/1024/0j).
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sponsors. Komisija biitu japilnvaro papildinat Regulu (ES) 2017/2402, pienemot
miné&tos regulativos tehniskos standartus ar delegétajiem aktiem saskana ar Liguma par
Eiropas Savienibas darbibu (LESD) 290. pantu un saskana ar Eiropas Parlamenta un
Padomes Regulu (ES) Nr. 1093/2010%, Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES)
Nr. 1094/2010%° un Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 1093/2010%".
Turklat JCSC EBI vadiba butu jaizstrada istenosanas tehnisko standartu projekts
noliika precizét formatu, kada informacija iesniedzama repozitorijiem. Komisija biitu
japilnvaro pienemt minétos istenojosos tehniskos standartus, pienemot istenoSanas
aktus saskana ar Liguma par Eiropas savienibas darbibu 291. pantu un saskana ar
Regulu (ES) Nr. 1093/2010, (ES) Nr. 1094/2010 un (ES) Nr. 1095/2010.

Noluka atbalstit MVU piekluvi tirgus finans€§jumam un veicinat tadu parrobezu
vertspapiroSanas darfjumu attistibu, kuros ietverti riska darfjumi no vairakam
dalibvalstim, butu japarskata aktivu portfelu homogenitates kriteriji. Lai gan ir
iesp&jams veikt vertspapirosanu, kas ietver riska darfjumus no vairakam dalibvalstim,
paSlaik noteikta homogenitates prasiba tiek uzskatita par Skérsli MVU
vertspapiro$anas darfjumiem. Noliika parvarét o skersli, pamata esoso riska darfjumu
portfelis bitu jauzskata par homogenu, ja inici€Sanas bridi vismaz 70 % no riska
darfjumiem ir riska darfjumi ar MVU. Ar $adu zemaku robezvertibu tiek atzitas MVU
ipasas finansé€Sanas vajadzibas un ipatnibas un nodroSinats, ka jauktie portfeli ar
domingjosu MVU komponentu var giit labumu no juridiskas noteiktibas un darbibas
efektivitates, kas saistita ar homogéniem portfeliem. Atlikusaja portfela dala biitu
jalauj ieklaut cita veida riska darjjumus, ar1 no dazadam dalibvalstim, neietekmgjot
vertspapiroSanas VPS statusu.

Regula (ES) 2017/2402 2021. gada tika grozita ar Eiropas Parlamenta un Padomes
Regulu (ES) 2021/557% noliika attiecinat VPS regulégjumu ari uz sintétiskajiem
vertspapiroSanas darjumiem. Ka noradits Eiropas uzraudzibas iestaZzu apvienotas
komitejas zinojuma, §1 VPS statusa pieméroSanas paplasinaSana ir devusi
apmierinoSus rezultatus, paverot celu jaunai emisijai un veicinot lielaku aktivitati Saja
tirgus segmenta. Tomér VPS prasibu praktiska istenoSana ir atklajusi nepiecieSamibu
ar daZu tehnisku pielagojumu palidzibu vél vairak uzlabot konkrétu prasibu skaidribu
un konsekvenci.

Noltka nodro$inat vertspapirosanas pamata esoSo riska darijjumu konsekventu atlasi
un dot iesp&ju iegulditajiem novertét aktivu portfela kreditrisku pirms ieguldijuma
veikSanas ir aizliegts veikt aktivu riska darfjumu portfela parvaldibu péc saviem
ieskatiem. Regulas (ES) 2017/2402 26.b panta ir ietverts izsmeloss atlauto parvaldibas
darbibu saraksts un noteikts, ka konkr€tas darbibas nebiitu jauzskata par aktivu
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Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1093/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido
Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Banku iestadi), groza Lemumu Nr. 716/2009/EK un atcel Komisijas
Lémumu 2009/78/EK (OV L 331, 15.12.2010., 12. Ipp., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).
Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1094/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido
Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas ApdroSinaSanas un aroda pensiju iestadi), groza Lémumu
Nr. 716/2009/EK un atcel Komisijas Leémumu 2009/79/EK (OV L 331, 15.12.2010., 48. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido
Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Veértspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un
atce] Komisijas Lemumu 2009/77/EK (OV L 331, 15.12.2010., 84. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2021/557 (2021. gada 31. marts), ar kuru groza Regulu
(ES) 2017/2402, ar ko nosaka vispargju regul&jumu vertspapiro$anai un izveido Ipasu satvaru attieciba uz
vienkar$u, parredzamu un standartize€tu vertspapirosanu, lai palidzgtu atgiities no Covid-19 krizes (OV
L 116, 6.4.2021., 1. Ipp., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2021/557/0j).
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portfela parvaldibu péc saviem ieskatiem un tapéc tas nebiitu jaaizliedz. Minétais
saraksts ir jaatjaunina ar merki ieklaut svitrojumus saistiba ar darfjjuma darbibas laika
vienibai noteiktajam sankcijam vai krapniecisku praksi, vai aizdevuma grozijumiem
sakara ar izmainam tiesibu aktos, kas ietekmé izpildamibu un kas ir arpus iniciatora
kontroles. Abi apstakli ietekm&tu pamata esoSo riska darfjumu izpildamibu (arpus
iniciatora kontroles), un So pamata esoso riska darfjjumu svitroSana nebitu jauzskata
par aktivu portfela parvaldibu péc saviem ieskatiem.

Regulas (ES) 2017/2402 26.c panta noteiktajos standartizacijas kriterijos ir izklasti
mehanismi zaud€jumu sadalei vertspapiroSanas poziciju turétdjiem un paredzeta
dazadu amortizacijas metozu piemérosana laidieniem. So kritériju galvenais mérkis ir
nodroSinat, ka nesecigu amortizaciju veic tikai tad, ja to papildina skaidri noteikti
ligumiski izraisitajnotikumi. Sie izraisitajnotikumi ir paredzéti noliika veicinat pareju
uz secigiem maksajumiem, pamatojoties uz prioritates hierarhiju, tad€jadi aizsargajot
darfjumu pret kreditkvalitates uzlabojumu priekslaicigu amortizaciju kreditkvalitates
pasliktina$anas gadfjuma. Sada priekslaiciga amortizacija varétu paklaut tos
iniciatorus, kas tur Sos laidienus, ar kreditkvalitates wuzlaboSanas rezerves
samazinaSanos saistitiem riskiem. Tomeér Sajos krit€rijos nav pienacigi nemta véra
vertspapiroSana aizsargatajiem laidieniem pakartoto laidienu zaud&jumu uznemsanas
sp&ja, un tas noved pie nepareizas piemé&roSanas burtiskas interpretacijas gadijuma
sintétiskas vertspapirosanas konteksta, kas ietver mezanina laidienus. Sajos kritérijos
netiSi tiek pienemts, ka visi saistitie zaud€jumi attiecas tikai uz aizsargato laidienu,
tadgjadi nenemot vera cesiju zemakas prioritates laidienos. Tadg] butu japrecize, ka
gadijumos, kad pamata esoSo riska darfjumu zaud&jumu dalas absorbé zemakas
prioritates laidieni, krit€riju pieméroSana biitu janem veéra to zaudéjumu uznemsanas
sp€ja.

Regulas (ES) 2017/2402 26.e panta 3. punkta ir precizéts, ka kreditaizsardzibas
prémijas, kas jamaksa saskana ar kreditaizsardzibas ligumu, strukturé ka atkarigas no
ienakumus nesoSu vertspapirotu riska darfjumu neatmaksatds nominalas summas
attieciga maksajuma veikSanas bridi, un tas atspogulo aizsargata laidiena risku. Noluka
nodroSinat kreditaizsardzibas liguma efektivitati no iniciatoru viedokla un vienlaikus
nodro§inat iegulditajiem juridisko noteiktibu attieciba uz izbeigSanas datumu
maksajumu veikSanai ar maksimala pagarinajuma perioda parada parstrukturéSanai
noteikSanu biitu japrecizg, ka ir atlautas tikai kreditaizsardzibas prémijas, kas atkarigas
no aizsargata laidiena neatmaksata laidiena lieluma un kreditriska.

Regulas (ES) 2017/2402 26.e panta 7.punkta ir precizéti nosacijumi, saskana ar
kuriem iniciators var uznemties saistibas attieciba uz sintétisko atlikuSo starpibu, kas ir
pieejama ka kreditkvalitates uzlabojums iegulditajiem. Viens no min&tajiem
nosacijumiem ir tas, ka iniciatoriem, kuri neizmanto IRB pieeju, kas minéta Regulas
(ES) Nr. 575/2013 143. panta, pamata esosa portfela viena gada paredzamo zaud&jumu
aprékinu skaidri nosaka darfjuma dokumentacija. Noltuka precizét prasibas attieciba uz
sintétisko atlikuSo starpibu, par kuru iniciators ir uzp€mies saistibas un kura
iegulditajiem ir pieejama ka kreditkvalitates uzlabojums, ar Regulas (ES) 2017/2402
2021. gada grozijumu ir ieviests Tpass kritérijs. Sa kritérija piemérosana ir paradijusi,
ka tas ir japrecizé. Turklat ir konstatéta nekonsekvence attieciba uz prasibam tiem
iniciatoriem, kas neizmanto IRB pieeju. Minéta prasiba butu jagroza noluka to
saskanot ar nodomu noteikt ar viena gada paredzamajiem zaud&umiem vienadu
maksimalo robezvertibu attieciba uz sintetiskas atlikusas starpibas kopsummu, par
kuru iniciatoram biitu jauznemas saistibas katru gadu, tad€jadi nodrosSinot konsekvenci
un skaidribu minéta noteikuma piemé&rosana.
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Pasreizgjais kriterijs, saskana ar kuru atbilsto§i VPS reguléjumam kreditaizsardziba
attieciba uz bilances sintétisko vertspapirosanu ir jafinans€ VPS regul&juma ietvaros,
ir ierobezojis apdroSinasanas vai parapdroSinaSanas sabiedribu sp&ju piedalities
bilances VPS vertspapiroSanas tirgti. Tas kaite VPS tirgus attistibai un iniciatoru spg&jai
parnest kreditrisku arpus banku sistémas. Tomer atlaujai pieSkirt VPS mark&umu
nefond@tai kreditaizsardzibai nevajadz€tu apdraudét VPS mark&uma kvalitati vai
kreditaizsardzibas liguma uzticamibu, ka arT nevajadzétu radit stimulus
nepieredz&jusam vai nediversificétam apdroSinasanas vai parapdroSinasanas
sabiedribam uznemties augstu risku. Tapé&c ir lietderigi ieviest aizsardzibas pasakumus
ar mérki nodroSinat, ka par dalibniekiem var klit tikai apdroSinataji ar noteiktu
stabilitates un diversifikacijas Itmeni. Tapéc atbilstibas nosacijumi nefondétas
kreditaizsardzibas sniegSanai atbilstosi VPS apzim&umam bitu japapildina ar
prasibam, kas saistitas ar aizsardzibas devéja diversifikaciju, maksatsp€ju, riska
novert§jumu un minimalo lielumu. Konkrétak, attieciba uz riska novérteSanu
apdro$inasanas vai parapdroSinaSanas sabiedribai biitu jaizmanto apstiprinats ieks€jais
modelis kapitala prasibu aprékinasanai sadiem kreditaizsardzibas ligumiem. Attieciba
uz maksatspeju apdroSinaSanas vai parapdroSinasanas sabiedribai butu jaatbilst
maksatspejas kapitala prasibai un minimala kapitala prasibai, kas min&tas attiecigi
Direktivas 2009/138/EK 100. un 128. panta, un tai butu jabut pieskirtai 3. vai
augstakai kreditkvalitates pakapei. Attieciba uz diversifikaciju apdros$inasanas vai
parapdroSinasanas sabiedribai butu javeic faktiska uzneéméjdarbiba vismaz divas
nedzivibas apdrosinasanas klas€s, kuram butu jasamazina parme&riga jebkura atseviska
riska veida ietekme. Visbeidzot, attieciba uz minimalo lielumu apdroSinasanas vai
parapdroSinasanas sabiedribas kop&jai aktivu summai butu japarsniedz 20 miljardi
EUR.

VertspapiroSanas atbilstibas  VPS kritérijiem noveértésana noteikta loma ir
parbauditajiem — treSam personam. Regula (ES)2017/2402 ir noteikts, ka
parbauditajiem — treSam personam ir jasanem atlauja tikai no valstu kompetentajam
iestadem. Tomér Sadas atlaujas ticamiba ir ierobeZota, ja kompetentas iestades nevar
novertet, vai minétie parbauditaji — treSas personas joprojam pastavigi atbilst atlaujas
pieskirSanas nosacijumiem. Tapéc ir lietderigi noteikt, ka kompetentas iestades ir
atbildigas ar1 par $adu parbauditaju — treSo personu pastavigu uzraudzibu un ir
pienacigi pilnvarotas to darit.

Noluka nodrosinat Regulas (ES) 2017/2402 efektivu istenosanu un izpildi ir japrecizeé
kompetento iestazu pienakumi saistiba ar visu attiecigo vertspapiroSana iesaistito
personu atbilstibas uzraudzibu. Kompetentajam iestadém bitu japarrauga iniciatoru,
sponsoru, sakotngjo aizdeve&ju un SSPE riciba. Tas ietver parbaudi par to, vai atseviski
vertspapirosanas darfjumi atbilst saskana ar So regulu piemérojamajam prasibam.

Nolika stiprinat atbilstibu Regulai (ES) 2017/2402 un uzlabot tas efektivitati, biitu
japaplasina minétas regulas 32.panta noteikto sankciju pieméroSanas pilnvaru
tvérums, skaidri ieklaujot uzticamibas parbaudes pienakumu parkapumus.
VertspapiroSanas tirgus stabilitates un parredzamibas nodroSinasana biitiska nozime ir
institucionalajiem iegulditajiem saistiba ar pienacigas uzticamibas parbaudes veikSanu
pirms riska darjjumiem un to laika. Noltuika nodro§inat minéto uzticamibas parbaudes
prasibu konsekventu izpildi visa Savieniba, biitu japreciz€, ka kompetentajam
iestadem ir japieméro korektivi pasakumi un administrativas sankcijas par minéto
prasibu neievérosanu.

Tada vertspapiroSanas tirgus pienacigas darbibas un turpmakas attistibas
nodroSinasanai, kas apvieno plasu ekonomikas dalibnieku loku, kuri bieZi vien atrodas
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dazadas jurisdikcijas pat saistiba ar vienu un to pasu darfjumu, biitiska ir uzraudzibas
konvergences veicinaSana. Vairaku kompetento iestazu iesaistiSanas apvienojuma ar
pasreiz€jo lémumu pienemsanas procesa sarezgitibu izgaismo nepiecieSamibu stiprinat
uzraudzibas koordinaciju. Ja tas iesp&jams, plasakais mérkis vienkarSot regul&§jumu un
uzraudzibu biitu jaatbalsta ar esosas uzraudzibas koordinacijas sistémas vienkarSoSanu
un stiprinasanu. Lielaku konvergenci var panakt ar efektivaku un lietderigaku esoso
EUI un kompetentajam iestadem pieskirto pilnvaru izmantoganu. Sis rezultats biitu ari
jaatbalsta, pieSkirot nozimigaku lomu EBI, kurai biitu jauznemas pastaviga
uzraudzibas koordinacijas jautajumu parvaldiba vertspapiroSanas tirgii Savieniba.

Apvienotas komitejas vertspapiroSanas komitejai, kuras sastava ir tirgus un
prudencialas uzraudzibas kompetentas iestades, biitu jakoncentréjas uz jautajumiem,
kas izriet no uzraudzibas, ka ari jaatvieglo un javeicina uzraudzibas konvergence,
izmantojot kopigu uzraudzibas praksi. Nolika uzsvért uzraudzibas konvergenci un
darbu saistiba ar S§ts regulas 44. pantu bitu japarskata JCSC pasreizgjas pilnvaras.
JCSC var tikties dazados formatos vai atbilstigi apspriezamajiem jautajumiem izveidot
apaksgrupas konkr&tu uzdevumu izpildei. EBI butu janodroSina pastavigs apvienotas
komitejas vertspapiroSanas komitejas sekretariats un priekSsédétaja vietnieks, kas
aizvieto un atbalsta priekSseédetaju saistiba ar vina pienakumu izpildi. Priekssédétaja
prombiitnes laika, ieskaitot situacijas, kad prieks$sédetajs nav ievélets, priekssédetaja
vietnieckam biitu japilda priek$sédétaja uzdevumi. Sis struktiiras parstavjiem no
iesaistitajam tirgus un uzraudzibas kompetentajam iestadém vajadzetu bt atbilstoSa
ItTmena zinasanam un pieredzei apspriezamajos jautajumos. Regulara tirgus stavokla
uzraudziba un uzraudzibas vertspapiroSanas reguléjuma Savieniba izvert€Sana ar
uzraudzibas zinojumu, pamatnostadnu izstrades un regularas salidzinosas izvertéSanas
palidzibu veél vairak stiprinatu uzraudzibas sist€ému, veicinot labako (uzraudzibas)
praksi.

Nemot véra to, ka vertspapiroSanas darbiba Savieniba ir koncentréta galvenokart
banku nozaré, EBI ir lietderigi uznemties pastavigu parvaldibas lomu apvienotas
komitejas vertspapiroSanas komiteja. EBI, pildot tas pastavigo lomu apvienotas
komitejas vertspapiroSanas komiteja, TpaSa uzmaniba biitu japiever§ spécigu un uz
sadarbibu veérstu darba attiecibu veidoSanai ar Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi
(EVTI) un Eiropas ApdrosinaSanas un aroda pensiju iestadi (EAAPI) un So nozaru
perspektivu pienacigai ieveéroSanai. Biitu sagaidams, ka $ada pastiprinata uzraudzibas
koordinacija nodro$inas stingraku un konsekventaku vertspapiroSanas tirgus
uzraudzibu Savieniba. Saja statusa EBI bitu ari javada darbs pie informacijas
atklasanas veidnu izstrades, ka paredzets §is regulas 7. panta. Tam bis biitiska nozime
tirgus sagatavoSana paredzamajai izaugsmei un uzraudzibas sp&u un gatavibas
atbalstit So paplaSinaSanos attistiSana. Parvaldibas lomas pieskirSana EBI ka
uzraudzibas iestadei atbilst stratégiskajam redz&jumam par efektivu un vienkarSotu
regulativo vidi.

Parrobezu vertspapirosanas gadijuma vadosas uzraudzibas iestades iecelSana
racionalizétu uzraudzibu attieciba uz atbilsttbu Regulai (ES) 2017/2402 un
nodroSinatu konsekvenci un labaku koordinaciju starp dazadam kompetentajam
iestadéem. VadoSais uzraudzitajs biitu jaiecel no darfjuma iesaistito vienibu
kompetentajam iestadém, un l[émums butu japienem attiecigajam kompetentajam
iestadem. Domstarpibu gadijuma jautajums biitu jarisina apvienotas komitejas
vertspapirosanas komitejas Iimeni. Ja jauna darfjuma ir iesaistitas vienibas, ko uzrauga
tas pasas kompetentas iestades, ieprieks iecelta vadosa iestade var saglabat So lomu.
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(30) Ir svarigi nodroS$inat, ka vértspapiro$anas tiesiskais reguléjums joprojam ir efektivs un
pielagojas mainigajai finansu videi. Sa iemesla dél Komisijai piecu gadu laika p&c §is
regulas pienemSanas biitu visaptveroSi japarskata ta ietekme un darbiba, ipasu
uzmanibu pieverSot ta ietekmei uz vertspapiroSanas tirgu un plasakai ekonomiskajai
ietekmei. Minétaja parskatiSana galvena uzmaniba butu japieveérs kritiskiem
aspektiem, tai skaita tirgus dinamikai, kreditu pieejamibai, jo 1Ipasi MVU,
ieguldijumiem un finanSu iestazu savstarp€jai saistibai, kas ir bitiska finanSu nozares
stabilitates saglabasanai. Apvienojot atzinas no Regulas (ES) 2017/2402 44. panta
minétajiem zinojumiem un turpmakam analizém, Komisijai butu janosaka
nepiecieSamiba atjauninat tiesibu aktus noluika aizsargat Regulas (ES) 2017/2402 lomu
noturigas un dinamiskas ekonomikas Eiropas Savieniba atbalstiSana.

(31) Nemot véra to, ka §is regulas mérkus nevar pietickami labi sasniegt atseviskas
dalibvalstis, jo vertspapiroSanas tirgi darbojas pasaules méroga un visiem
institucionalajiem iegulditajiem un sabiedribam, kas iesaistitas v&rtspapirosana,
ieksgja tirgi biitu janodroSina vienlidzigi konkurences apstakli, bet to méroga un
iedarbibas d€] min€tos merkus var labak sasniegt Savienibas Itmeni, Savieniba var
pienemt pasakumus saskana ar Liguma par Eiropas Savienibu 5. pantd noteikto
subsidiaritates principu. Saskana ar min&taja panta noteikto proporcionalitates principu
Saja regula paredz vienigi tos pasakumus, kas ir vajadzigi min€to mérku sasniegSanai.

(32) Tadel Regula (ES) 2017/2402 biitu attiecigi jagroza,
IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. pants

Grozijums Regula (ES) Nr. 2017/2402
Regulu (ES) 2017/2402 groza $adi:
1) regulas 1. panta 2. punktu aizstaj ar $adu:

“S1 regula attiecas uz institucionaliem iegulditdjiem un iniciatoriem, sponsoriem,
sakotngjiem aizdev€jiem, paradus apkalpojo$am sabiedribam un ipaSam noliikam
dibinatam sabiedribam, kas veic vertspapiroSanu.”;
2) regulas 2. pantam pievieno $adu 32) un 33) punktu:
“32) “publiska vertspapiroSana” ir vertspapiroSana, kas atbilst jebkuram no $adiem
kriterijiem:
a) par minéto vertspapirosanu ir jasagatavo prospekts saskana ar Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulas (ES) 2017/1129% 3. pantu;

b)  vertspapiroSanas  darfjumus piedava tirgd ar paradzZimém, kas ir
vertspapiro$anas pozicijas, kuras ir atlauts tirgot Savienibas tirdzniecibas

29 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/1129 (2017. gada 14. junijs) par prospektu, kur$
japublicg, publiski piedavajot vertspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu reguléta tirgd, un ar ko atcel
Direktivu 2003/71/EK (OV L 168, 30.6.2017., 12. Ipp., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2017/1129/0j).
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vieta, ka definéts Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivas 2014/65/ES¥® 4. panta 1. punkta 24) apak$punkta;

C)  vertspapiroSanas darfjumus piedava tirgd iegulditajiem, un noteikumi un
nosacijumi pusu starpa nav apspriezami.

33) “privata vertspapiroSana” ir veértspapiroSana, kas neatbilst nevienam no
32) punkta noteiktajiem kriterijiem.”;

3) regulas 5. pantu groza $adi:
a)  panta 1. punktu groza $adi:
i) punkta c) apakSpunktu svitro;
i)  punkta e) un f) apakspunktu aizstaj ar sadiem:

“e) gadfjuma, ja saskana ar 7.panta 2.punktu norikotais iniciators,
sponsors vai SSPE veic uznémgjdarbibu tresa valsti, tas ir darfjis
pieejamu §1s regulas 7. panta 1. punkta prasito informaciju saskana ar
minétaja panta paredz&to biezumu un kartibu;

f)  gadijuma, ja iniciators, sponsors vai sakotn&jais aizdevEjs veic
uznémgjdarbibu tresa valsti, tas ienakumus nenesoSiem riska
darfjumiem riska darfjumu atlas€ un to cenu noteikSana ir piemeérojis
labi izstradatus standartus.”;

b) panta 3. punktu groza $adi:
i) punkta b) apak$punktu aizstaj ar $adu:

“b) visas vertspapiroSanas strukturalas iezimes, kas var butiski ietekmét
vertspapiro$anas pozicijas rezultatus;”;

i) punkta c) apakSpunktu svitro;

C) panta4. punktu groza sadi:
i)  punkta a) apakspunkta otro dalu svitro;
i)  punktam pievieno $adu g) apakSpunktu:

“g) sekundara tirgus ieguldijumu gadijuma uzticamibas parbaudes un citas
parbaudes dokumenté sapratiga laikposma, kas jebkura gadijuma
neparsniedz 15 kalendaras dienas péc ieguldijuma veikSanas.”;

d) panta ieklauj $adu 4.a un 4.b punktu:

“4.a Sapanta 1. lidz 4. punkts neattiecas uz institucionalajiem iegulditajiem, kuri
tur vertspapiroSanas poziciju, ja Sadu vertspapiroSanas poziciju garanté
daudzpusgja attistibas banka, kas minéta Regulas (ES) Nr. 575/2013 117. panta
2. punkta.

Pirmas dalas noltikos garantija atbilst Regulas (ES) Nr.575/2013 213. un
215. panta nosacijumiem.

%0 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finanSu instrumentu

tirgiem un ar ko groza Direktivu 2002/92/ES un Direktivu 2011/61/ES (parstradata redakcija)
(OV L 173, 12.6.2014., 349. Ipp., ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).”;
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4)

5)

4b Sa panta 1. un 4. punkts neattiecas uz institucionalajiem iegulditajiem, kuri
tur vertspapiro$anas poziciju, ja pirmas kartas zaudgjumu laidienu, kas atbilst
vismaz 15 % no vértspapiroto riska darfjumu nominalvertibas, tur vai garanté
Savieniba vai valsts attistibu veicinoSas bankas vai iestades Eiropas Parlamenta un
Padomes Regulas (ES) 2015/1017 2. panta 3. punkta nozimé.”;

e)  panta5. punktu aizstaj ar Sadu:

“5) Neskarot $a panta 1. lidz 4. punktu, ja institucionalais iegulditajs citam
institucionalajam iegulditajam ir devis atlauju pienemt tadus I€mumus par
ieguldijumu parvaldibu, kas to varltu iesaistit veértspapiroSana, delegCjosais
institucionalais iegulditajs var uzdot deleg€tajam institucionalajam iegulditajam
izpildit Saja panta tai noteiktos pienakumus attieciba uz jebkadu iesaistiSanos
vertspapirosana, kas izriet no mingtajiem lémumiem. Tas, ka institucionalais
iegulditajs funkcijas ir deleggjis, neiectekmé deleggjosa institucionala iegulditaja
atbildibu saskana ar So pantu.”;

regulas 6. pantu groza $adi:

a)  panta 5. punktam pievieno f) apakSpunktu:
“f) Savieniba.”;

b)  panta icklauj 5.a punktu:

“5.a Sa panta 1. punktu nepieméro, ja pirmas kartas zaud&umu laidienu, kas
atbilst vismaz 15 % no vertspapiroto riska darijjumu nominalvértibas, tur vai
garante kada no 5. punkta a) lidz f) apakSpunkta uzskaititajam personam.”;

regulas 7. pantu groza $adi:
a)  panta 1. punkta ceturto dalu aizstaj ar $adu dalu:

“ABKV wvai loti granularu 1sa termina riska darfjjumu portfelu gadijuma —
informaciju, kas aprakstita pirmas dalas a) apakS$punkta, c) apakSpunkta ii) punkta
un e) apakSpunkta i) punkta, apkopota veida dara pieejamu vertspapiroSanas
pozicijas turétajiem un — péc pieprasijjuma — iesp&jamiem iegulditajiem.”;

b)  panta 2. punkta treSo dalu aizstaj ar $adu:

“Privatiem vértspapiroSanas darfjumiem piemeéro at$kirigu zinoSanas sisteému, kas
1pasa un vienkarSota parskatu veidné€ atzist to unikalas iezimes, kuras atSkiras no
publiskas vertspapiroSanas. Minéta 1pasa un vienkarSota parskatu veidne
nodro$ina, ka tiek pienacigi zinota biitiska informacija, kas attiecas uz valstu
kompetentajam iestadém, neuzliekot pilna apjoma zinoSanas pienakumu, kas
piemé&rojams publiskiem veértspapirosanas darfjjumiem. Privatiem veértspapirosanas
darjjumiem saskana ar So dalu noteiktos pienakums pieméro no [$a panta 3. un
4. punkta ceturtaja dala noteiktais datums].”;

C) panta 3. punktu aizstaj ar sadu:

“3. EUI ar Eiropas uzraudzibas iestazu apvienotas komitejas starpniecibu EBI
vadiba un cie$a sadarbiba ar EVTI un EAAPI izstrada regulativo tehnisko
standartu projektu saskana ar 10.—14. pantu Regulas (ES) Nr. 1093/2010, (ES)
Nr. 1094/2010 un (ES) Nr. 1095/2010 noluka precizét informaciju, ko iniciators,
sponsors un SSPE sniedz, lai izpilditu 1. punkta pirmas dalas a) un e) apakSpunkta
un 2. punkta prasibas, nemot vera:
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6)

d)

a) cik informacija ir noderiga vértspapiro$anas pozicijas turtadjam un
uzraudzitajiem;

b)  vai vértspapirosana ir publiska vai privata;
C)  vai vertspapiroSanas pozicija ir istermina;
d) ABKYV darfjuma gadijuma — vai sponsors $o darijumu pilniba atbalsta.

EUI ar Eiropas uzraudzibas iestazu apvienotas komitejas starpniecibu EBI vadiba
un cie$sa sadarbiba ar EVTI un EAAPI iesniedz minéto regulativo tehnisko
standartu projektu Komisijai lidz [6 m&neSi pEc §is grozosas regulas spéka
stasanas dienas].

Komisija tiek pilnvarota papildinat So regulu, pienemot pirmaja dala minétos
regulativos tehniskos standartus saskapa ar 10.-14.pantu Regulas (ES)
Nr. 1093/2010, (ES) Nr. 1094/2010 un (ES) Nr. 1095/2010.

Regulativie tehniskie standarti stajas spéka [12 méneSus] péc tam, kad tos
pienémusi Komisija.

Vismaz reizi trijos gados no dienas, kad Komisija tos pienémusi, EUI ar Eiropas
uzraudzibas iestazu apvienotas komitejas starpniecibu novert€ regulativos
tehniskos standartus ar mérki noteikt to pastavigu atbilstibu un precizitati un
nodrosinat, ka tie joprojam ir efektivi, atjauninati, saskanoti ar tirgus praksi un
vajadzibam. EUI ar Eiropas uzraudzibas iestazu apvienotas komitejas starpniecibu
inform& Komisiju par noveértgjuma rezultatiem.”;

panta 4. punktu aizstaj ar $adu:

“4. Lai nodroSinatu vienadus piemé&roSanas nosacijumus informacijai, kas
japreciz€ saskana ar 3. punktu, EUI ar Eiropas uzraudzibas iestaZzu apvienotas
komitejas starpniecibu EBI vadiba un cieSa sadarbiba ar EVTI un EAAPI izstrada
istenoSanas tehnisko standartu projektu saskana ar 15.pantu Regulas (ES)
Nr. 1093/2010, (ES) Nr. 1094/2010 un (ES) Nr. 1095/2010 nolaka precizét to
formatu ar standartizétam veidném.

EUI ar Eiropas uzraudzibas iestazu apvienotas komitejas starpniecibu iesniedz
mingto istenoSanas tehnisko standartu projektu Komisijai [idz [6 m@neSi péc $is
grozosas regulas spéka stasanas dienas].

Komisija tiek pilnvarota pienemt $aja punktd min&tos TstenoSanas tehniskos
standartus saskana ar 15. pantu Regulas (ES) Nr. 1093/2010, (ES) Nr. 1094/2010
un (ES) Nr. 1095/2010.

IstenoSanas tehniskie standarti stajas spekd [12 méneSus] péc tam, kad tos
pienémusi Komisija.

Vismaz reizi trijos gados no dienas, kad Komisija tos pienémusi, EUI ar Eiropas
uzraudzibas iestazu apvienotas komitejas starpniecibu noverté istenosanas
regulativos tehniskos standartus ar meérki noteikt to pastavigu atbilstibu un
precizitati un nodroSinat, ka tie joprojam ir efektivi, atjauninati, saskanoti ar tirgus
praksi un vajadzibam. EUI ar Eiropas uzraudzibas iestazu apvienotas komitejas
starpniecibu informé Komisiju par minéta noveértéjuma rezultatiem.”;

regulas 10. pantu groza $adi:

a)

panta 1. punktu aizstaj ar §adu:
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7)

“l.  VertspapiroSanas repozitoriju, piemérojot 7. pantu, registré EVTI saskana ar
Saja panta izklastitajiem nosacijumiem un procediram.”;

b)  panta 2. punktu aizstaj ar $adu:

“2. Lai vertspapiroSanas repozitoriju varétu registrét saskana ar So pantu, tam ir
jabiit juridiskai personai, kura veic uzneméjdarbibu Savieniba, japieméro
procediiras, ar ko parbauda tas informacijas pilnigumu un konsekvenci, kura tam
darita pieejama saskana ar §is regulas 7. panta 1. punktu, un jaatbilst Regulas (ES)
Nr. 648/2012 78. un 79. panta un 80. panta 1., 2., 3., 5. un 6. punkta noteiktajam
prasibam. Piemérojot So pantu, atsauces Regulas (ES) Nr. 648/2012 78. un
80. panta uz tas 9. pantu uzskata par atsauc€m uz §1s regulas 7. pantu.”;

regulas 17. pantu groza $adi:
a)  panta 1. punktu aizstaj ar Sadu:

“l.  Neskarot 7. panta 2. punktu, 10. panta minétais vertspapiroSanas repozitorijs
vac un glaba vertspapiroSanas informaciju. Tas nodroSina visam turpmak
minétajam struktiram tieSu un tulit€ju bezmaksas piekluvi, lai tas var€tu pildit
savus attiecigos pienakumus, pilnvaras un saistibas:

a) EBI;

b) EAAPI;
c) EVTI
d) ESRK;

e) attiecigie Eiropas Centralo banku sisttmas (ECBS) dalibnieki, tostarp
Eiropas Centrala banka (ECB), tai pildot uzdevumus saistiba ar vienoto
uzraudzibas mehanismu saskana ar Regulu (ES) Nr. 1024/2013,;

f)  attiecigas iestades, kuru attiecigie uzraudzibas pienakumi un pilnvaras
attiecas uz darfjumiem, tirgiem, dalibniekiem un aktiviem, kas ietilpst $is
regulas darbibas joma;

g) noregul§juma iestades, kas norikotas saskana ar Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivas 2014/59/ES%! 3. pantu;

h)  Vienota noreguléjuma valde, kas izveidota ar Eiropas Parlamenta un
Padomes Regulu (ES) Nr. 806/2014%;

1)  iestades, kas min&tas Sis regulas 29. panta;

J)  Komisija p&c pieprasijuma;

31

32

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/59/ES (2014. gada 15. maijs), ar ko izveido
kreditiestazu un ieguldijumu brokeru sabiedribu atveseloSanas un noregul&juma reZimu un groza
Padomes Direktivu 82/891/EEK un Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2001/24/EK,
2002/47/EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/ES, 2012/30/ES un 2013/36/ES, un
Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr.1093/2010 un (ES) Nr. 648/2012 (OV L 173,
12.6.2014., 190. Ipp., ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/0j).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr.806/2014 (2014. gada 15. julijs), ar ko izveido
vienadus noteikumus un vienotu procediru kreditiestazu un noteiktu ieguldijumu brokeru sabiedribu
noregul&jumam, izmantojot vienotu noregulgjuma mehanismu un vienotu noreguléjuma fondu, un groza
Regulu (ES) Nr. 1093/2010 (ov L 225, 30.7.2014., 1. lpp.,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2014/806/0j).
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8)

9

10)

11)

K)  publiskas veértspapiroSanas gadijuma — iegulditaji un potencialie
iegulditaji.”;
b)  panta 2. punkta a) apakSpunktu svitro;
regulas 20. pantu groza $adi:
a)  panta 8. punktam pievieno $adu dalu:

“Uzskata, ka pamata esoSo riska darfjumu portfelis atbilst pirmajai dalai, ja
inici€Sanas bridi vismaz 70 % no riska darjjumiem ir riska darjjumi ar MVU.”;

b)  panta 11. punkta a) apaks$punkta ii) punktu aizstaj ar $adu:

“ii) informacija, ko iniciators, sponsors un SSPE sniegusi, skaidri noradita
parstrukturéto pamata esoSo riska darjjumu dala, parstrukturéSanas laiks un
sikakas zinas, ka ar1 kop$ parstrukturéSanas dienas giitie rezultati;”;

regulas 22. pantu groza $adi:
a) panta4. punkta pirmo dalu aizstaj ar $adu:

“Tadas vertspapiroSanas gadijuma, kur pamata esosie riska darfjumi ir aizdevumi
majokla iegadei vai automaSinas iegadei vai automasinas izpirkumnomas
darfjumi, iniciators un sponsors public€ pieejamo informaciju par ekologiskajiem
raksturlielumiem saistiba ar aktiviem, kas finanséti ar Sadiem aizdevumiem
majokla iegadei vai automasinas iegadei vai automasSinu izpirkumnomas
darfjumiem.”;

b)  panta 5. punktu aizstaj ar Sadu:

“5. Iniciators un sponsors ir atbildigi par 7.panta noteikumu ieveéroSanu.
Publiskas  vertspapiroSanas gadijuma 7.panta 1.punkta pirmas dalas
a) apakspunkta prasito informaciju pirms cenas noteik$anas potencialajiem
iegulditajiem dara pieejamu péc vinu pieprasijuma. Publiskas vertspapiroSanas
gadijuma 7.panta 1.punkta pirmas dalas b) lidz d) apakSpunkta prasito
informaciju pirms cenas noteikSanas dara pieejamu vismaz projekta jeb sakotngja
forma. Dokumentacijas galigo versiju iegulditdjiem dara pieejamu vélakais
15 dienas péc darfjuma noslégSanas.”;

regulas 24. pantu groza $adi:
a) panta 9. punkta a) apaksSpunkta ii) punktu aizstaj ar $adu:

“i1) informacija, ko iniciators, sponsors un SSPE sniegusi, skaidri noradita
parstrukturéto pamata esoSo riska darjjumu dala, parstrukturéSanas laiks un
sikakas zinas, ka arT kop$ parstrukturéSanas dienas giitie rezultati;”;

b)  panta 15. punktam pievieno $adu dalu:

“Uzskata, ka pamata esoSo riska darjjumu portfelis atbilst pirmajai dalai, ja
inici€Sanas bridi vismaz 70 % no riska darjjumiem ir riska darjjumi ar MVU.”;

regulas 26.b pantu groza sadi:
a)  panta 7. punkta ceturtajai dalai pievieno $adu e) un f) apaksSpunktu:
“e) ir ticis paklauts Savienibas ierobezojoSiem pasakumiem vai ir bijis iesaistits
pieradita krapnieciska praksg;
f)  ir ticis paklauts tadam izmainam valsts tiesiskaja regulgjuma, kas ietekmétu
pamata esoSo riska darfjumu prasijumu izpildamibu.”;
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b)  panta 8. punktam pievieno $adu dalu:

“Uzskata, ka pamata esoSo riska darfjumu portfelis atbilst pirmajai dalai, ja
inicié$anas bridi vismaz 70 % no riska darfjumiem ir riska darjjumi ar MVU.”;

c) panta 11. punkta a) apak$punkta ii) punktu aizstaj ar $adu:

“i1) informacija, ko iniciators, sponsors un SSPE sniegusi, skaidri noradita
parstrukturéto pamata esosSo riska darfjumu dala, parstrukturéSanas laiks un
sikaks apraksts un to darbibas rezultati kops parstrukturéSanas dienas;”;

12) regulas 26.c panta 5. punkta astoto dalu aizstaj ar $adu:

“Ja saistiba ar pamata esoSajiem riska darfjumiem ir iestajies 26.e panta minétais
kreditnotikums un parada parstrukturéSana attieciba uz Siem riska darjjumiem nav
pabeigta, kreditaizsardzibas summa, kas atlikusi jebkura maksajuma diena un kam
pieskaitita visu tadu patur€to laidienu summa, kas ir zemaka ranga attieciba pret
laidieniem, uz kuriem attiecas kredita aizsardziba, ir vismaz vienada ar miné&to
pamata esoSo riska darfjumu neatmaksato nominalo summu, no kuras atskaititi
jebkadi starpposma maksajumi, kas veikti saistiba ar Siem pamata esoSajiem riska
darjjumiem.”;
13) regulas 26.e pantu groza $adi:
a)  panta 3. punkta treSo dalu aizstaj ar $adu:

“Kreditaizsardzibas prémijas, kas jamaksa saskana ar kreditaizsardzibas ligumu,
strukturé ka atkarigas no laidiena neatmaksatas summas un aizsargata laidiena
kreditriska. Saja noliika kreditaizsardzibas liguma nenosaka garantétas prémijas,
prémiju priekSmaksajumus, atlaizu mehanismus vai citus mehanismus, ar kuriem
var izvairities no zaud€jumu faktiskas attiecinaSanas uz iegulditdjiem vai tos
attiecinat mazaka meéra, vai dalu no samaksatajam prémijam atmaksat iniciatoram
péc darjjuma termina beigam.”;

b)  panta 7. punkta d) apakSpunktu aizstaj ar Sadu:

“d) iniciatoriem, kuri neizmanto IRB pieeju, kas minéta Regulas (ES)
Nr. 575/2013 143. panta:

i) kop€ja summa, par kuru uznemtas saistibas, gada nav lielaka par viena
gada paredzamajiem portfela zaud€jumiem attiecigaja gada;
i) pamata esoSa portfela viena gada paredzamo zaud&umu aprekinu
skaidri nosaka darfjuma dokumentacija.”;

C) panta 8. punktu groza sadi:
i)  punkta ieklauj $adu aa) apakSpunktu:

“aa) garantija, kas atbilst Regulas (ES) Nr. 575/2013 tresas dalas II sadalas
4. nodala izklastitajam prasibam un ar kuru kreditrisks tiek parvests
apdroSinasanas vai parapdroSinasanas sabiedribai, kas atbilst visiem
Sadiem kriteérijiem:

)] sabiedriba §adu garantiju kapitala prasibu aprékinasanai izmanto
ieksgjo modeli, kas apstiprinats saskana ar
Direktivas 2009/138/EK 112. un 113. pantu;

i) sabiedriba atbilst savai maksatsp&jas kapitala prasibai un
minimala  kapitala  prasibai, kas minéta  attiecigi
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14)

15)

16)

17)

18)

Direktivas 2009/138/EK 100. un 128. panta, un tai ir pieskirta 3.
vai augstaka kreditkvalitates pakape;

iii) sabiedriba faktiski veic darfjumdarbibu vismaz divas nedzivibas
apdrosinasanas klasés Direktivas 2009/138/EK | pielikuma
nozime;

Iv) apdroSinasanas vai parapdroSinasanas sabiedribas parvaldito
akttvu summa parsniedz 20 miljardus EUR;”;

i) punkta c) apakspunktu aizstaj ar sadu:

“c) cita veida kreditaizsardziba, kura nav min&ta $a punkta a), aa) un
b) apakSpunkta, garantijas, kredita atvasinata instrumenta vai ar
kreditrisku saistitas paradzimes veida, kas atbilst Regulas (ES)
Nr. 575/2013 249. panta noteiktajam prasibam, ar noteikumu, ka
iegulditaja pienakumi ir nodroSinati ar nodroSindjumu, kas
atbilst $a panta 9. un 10. punkta noteiktajam prasibam.”;

regulas 28. panta 1. punkta pirmaja dala ievada formul&jumu aizstaj ar $adu:

“Sis regulas 27.panta 2. punkta mingtajai treSai personai kompetenta iestade
sniedz atlauju novertet vertspapiroSanas atbilstibu VPS kriterijiem, kas paredzeéti
19.-22. panta, 23.-26. panta vai 26.a—26.€ panta, un uzrauga to. Kompetenta
iestade pieskir atlauju, ja ir izpilditi $adi nosactjumi:”;

regulas 29. pantu groza $adi:
a)  panta ieklauj $adu 4.a punktu:

“4.a Kompetentas iestades, kas ir atbildigas par iniciatoru, sponsoru un SSPE
uzraudzibu saskana ar Direktivu 2013/36/ES, ieskaitot ECB attieciba uz
konkrétiem uzdevumiem, kas tai uzticéti ar Regulu (ES) Nr. 1024/2013, uzrauga
iniciatoru, sponsoru un SSPE atbilstibu §is regulas 18. 1idz 27. panta izklastitajiem
pienakumiem.”;

b)  panta 5. punkta pirmo teikumu aizstaj ar $adu:

“Attieciba uz sabiedribam, ko uzrauga kompetentas iestades, iznemot tas, kas
minétas 4.a punkta, dalibvalstis noriko vienu vai vairakas kompetentas iestades,
lai uzraudzitu iniciatoru, sponsoru un SSPE atbilstibu 18. 1idz 27. pantam un treso
personu atbilstibu 28. pantam.”;

regulas 30. pantu groza $adi:
a)  panta ieklauj $adu 1.a punktu:

“l.a Kompetenta iestade uzrauga iniciatoru, sponsoru, SSPE un sakotngjo
aizdeveju atbilstibu Sai regulai saskana ar 29. pantu.”;

b)  svitro panta 5. punktu;
regulas 32. panta 1. punkta pirmajai dalai pievieno $adu i) apakSpunktu:

“1)  institucionalais iegulditajs, kas nav iniciators, sponsors vai sakotngjais
aizdevgjs, nav ieverojis 5. panta izklastitas prasibas.”;

regulas 36. pantu groza $adi:
a)  svitro panta 2. punktu;
b)  panta 3. punktu aizstaj ar Sadu:
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c)

d)

€)

“Eiropas uzraudzibas iestazu apvienotas komiteja izveido 1paSu vertspapiroSanas
apakSkomiteju, kura kompetentas iestades cieSi sadarbojas, lai pilditu savus
pienakumus, ieveérojot 30. lidz 34. pantu. VertspapiroSanas apakSkomiteju vada
EBI sadarbiba ar EVTI un EAAPI. EBI nodro$ina pastavigu vertspapiro$anas
apakskomitejas sekretariatu un priekssédétaja vietnieku. VertspapiroSanas
apakSkomiteja veicina uzraudzibas konvergenci noliika nodrosinat vienotu
uzraudzibas praksi. Ve&rtspapiroSanas apaksSkomitejas locekli EBI vadiba ciesi
koordin€ uzraudzibas darbibas, lai apzinatu un noveérstu §is regulas parkapumus,
izstradatu un sekmétu paraugpraksi, veicinatu sadarbibu, stiprinatu interpretacijas
saskanotibu un nodroSinatu vairakjurisdikciju noverte§jumus jebkadu domstarpibu
gadfjuma. Vertspapirosanas apakSkomiteja regulari uzrauga tirgus stavokli un $is
regulas piem&rosanu.”;

panta ieklauj $adu 3.a un 3.b punktu:

“3.a. Sa panta 3. punkta minéta vértspapirosanas apakskomiteja Iidz [12 menesi
pec pienemsSanas] izstrada pamatnostadnes noliika izveidot kopigas uzraudzibas
procediiras.

3.b. P&c pazinosanas kompetentajam iestadém saskana ar 7. panta 1.punktu
pardevéja puses struktiru kompetentas iestddes darfjuma iecel vadoSo
uzraudzitaju ar mérki koordinét darbibas un izvairities no atSkiribam §is regulas
piem@roSana darfjumiem, kuros iesaistitas vairak neka vienas dalibvalsts
kompetentas iestades parzina esoSas pardevéja puses struktiras. Kompetenta
iestade var delegét dazu vai visu $aja regula minéto uzdevumu un pilnvaru
istenoSanu galvenajam uzraudzitajam. Ja pardevéja puses struktiiru kompetentas
iestades nepanak vienoSanos par vadoSas uzraudzibas iestades iecelSanu, vadoSo
uzraudzitaju iecel saskana ar 3. punktu izveidota  vertspapiroSanas
apakskomiteja.”;

panta 6. punkta pirmo un otro dalu aizstaj ar §adu:

“Sanemot 4. punkta minéto informaciju, par parkapumu aizdomas turétas
sabiedribas kompetenta iestade 15 darbdienas veic visus pasakumus, kas vajadzigi
konstatéta parkapuma izskatiSanai, un informé par&jas iesaistitas kompetentas
iestades, jo 1paSi iniciatora, sponsora un SSPE kompetentas iestades un
vertspapiroSanas pozicijas turétdja (ja tads ir zinams) kompetentas iestades.
Kompetenta iestade, kas nepiekrit citai kompetentai iestadei attieciba uz darbibas
vai bezdarbibas procediiru vai saturu, vai S§1 cita kompetenta iestade par STm
domstarpibam nekavg&joties pazino visam citam iesaistitajam kompetentam
iestadem. Ja §1s domstarpibas nav atrisinajusas tris méneSos no dienas, kad par
tam pazinoja visam iesaistitajam kompetentam iestadem, par to zino EBI saskana
ar Regulas (ES) Nr. 1093/2010 19. pantu un — attiecigaja gadijuma — 20. pantu.
Regulas (ES) Nr.1093/2010 19.panta 2.punkta minétais samierinasanas
laikposms ir viens ménesis.

Ja attiecigas kompetentas iestades nepanak vienoSanos pirmaja dala mingtaja
samierinasanas posma, EBI viena ménesi pienem Regulas (ES) Nr. 1093/2010
19. panta 3. punkta minéto lémumu. Saja pantd mingtas procediras laika
vertspapiros$ana, kas ieklauta saraksta, kuru, ievérojot §is regulas 27. pantu, uztur
EVTI, ar1 turpmak uzskata par VPS, iev@rojot §is regulas 4.nodalu, un to
joprojam ieklauj Saja saraksta.”;

panta 7. punktu aizstaj ar sadu:
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19)

20)

“7. Tris gadus péc §is regulas piemérosanas pilna apmeéra un péc tam reizi tris
gados EBI sadarbiba ar EVTI un EAAPI veic salidzinoSo izveértéSanu saskana ar
Regulas (ES) Nr.1093/2010 30.pantu par §is regulas 30. panta noteikto
uzraudzibas pilnvaru istenosanu.”;

f)  panta 8. punktu svitro;
regulas 44. pantu groza $adi:
a)  pirmas dalas ¢) apakSpunktu aizstaj ar $adu:

“e) par vertspapiroSanas ieguldijumu Savienibas uznémumu finansé€$ana un
Savienibas ekonomika.”;

b)  panta otro dalu svitro;
regulas 46. pantu aizstaj ar $adu:
“46. pants

ParskatiSana

Komisija Iidz ...[PB ligums ierakstit datumu: 5 gadi p&c stasanas speka] iesniedz
Eiropas Parlamentam un Padomei zinojumu par §is regulas darbibu, vajadzibas
gadijuma pievienojot tiesibu akta priekslikumu.

Mingtaja zinojuma jo 1ipasi nem ve&ra 44.panta minétajos zinojumos ieklautos
konstatgjumus un izverte:

a)
b)

d)

§1s regulas ietekmi uz vertspapiroSanas tirgus darbibu un attistibu Savieniba;

vertspapirosanas ieguldijumu:

i) ES uznémumu un ekonomikas finanséSana, jo 1pasi attieciba uz kreditu
pieejamibu MVU un ieguldijumiem;

i)  savstarpgja saistiba starp finansu iestadém un finanSu nozares stabilitati;

to, vai VPS vertspapirosanas joma varétu ieviest lidzvertiguma rezimu treSo valstu

iniciatoriem, sponsoriem un SSPE, ieskaitot saistiba ar uzticibas parbaudes

prasibam, nemot vera starptautiskas norises vertspapiroSanas joma, jo 1pasi

iniciativas par vienkarSu, parredzamu un salidzinamu vertspapirosanu;

regulas 22. panta 4. punkta un 26.d panta 4. punkta izklastito prasibu Tsteno$anu

un to, vai §1s prasibas iesp&jams paplasinat, tas attiecinot ar1 uz vertspapirosanu,

kura pamata esoSie riska darfjumi nav aizdevumi majokla vai automasinas iegadei

vai automas$inas izpirkumnomas darfjumi, lai ieklautu ar vidi, socialo jomu un
parvaldibu saistitas informacijas atklasanu.”

2. pants

Stasanas speka

S1 regula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicésanas Eiropas Savienibas Oficidlaja
Vestnesi.
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St regula uzliek saistibas kopuma un ir tieSi piemerojama visas dalibvalstis.

Strasbura,
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
priekssédetaja priekssedetajs

19

LV



LV

o &

1.1
1.2.
1.3.

1.3.1.
1.3.2.
1.3.3.
1.3.4.

1.4.
1.5.

1.5.1.

TIESIBU AKTA FINANSU UN DIGITALAIS PARSKATS — AGENTURAS

PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS......cooivriiinirisssissessesissssessssessssssssssssesssssssessssessones
Priekslikuma pamatojums Un METKI........ccvrviiiiiiiiiiiii e
Saskaniba ar speka esosajiem noteikumiem konkrétaja politikas joma...........c.ccccuven.
Saskaniba ar citam Savienibas politikas JomMam ...........ccccvveviriiiiniiiee e
JURIDISKAIS PAMATS, SUBSIDIARITATE UN PROPORCIONALITATE........
JUFTAISKAIS PAMALS ...
Subsidiaritate (neekskluzivas kompetences gadijuma).........c.ccecveververesiieseesessiennnn,
ProporCioNalitAte .......couveivieiiiieiiiee e
Juridiska iNStruMEeNta iZVEIE ........cccoiiiiiicicc s

EX POST IZVERTEJUMU, APSPRIESANOS AR IEINTERESETAJAM
PERSONAM UN IETEKMES NOVERTEJUMU REZULTATI ......cccovvrririrrririnnns

Ex post izvertejumi / speka esoso tiesibu aktu atbilstibas parbaudes..............c.cevenee.
Apspriesanas ar 1eintereSetajam PErSONAIMN........eeveerureerrerrreerseesreeseeareeseeasseeseessseees
Ekspertu atzinumu pieprasiSana Un izmantoSana............ceeveereereereeriesienieseseseeseennns
[EtEKIMES NOVEITEJUIMIS. ...vvevvetete sttt bbb
Normativa atbilstiba UN vienkar$oS$ana ...........cccocveiiiiiniiiiiiiie e

| 0 K TS Lo T 1P

IETEKME UZ BUDZETU .....cooviiiiiieiieieieeisie et 10
CITIELEMENT ..ot s 10
IstenoSanas plani un uzraudzisanas, izverté$anas un zinoSanas kartiba..................... 10

Detalizéts konkrétu priekslikuma noteikumu skaidrojums..........ccoeevvereeincncnennn 10

PRIEKSLIKUMA/INICIATIVAS KONTEKSTS ...coovuivieeieiieeereceeeeeee s

VISPAITZIC METKI..eoiuviiiiiiiiciiei e
KONKIBHE METKT ...
Paredzamie rezultati Un 16TEKIME .....vvvvviiiiiiiiiiiiiieie et e

SNIEZUMA TAATEATT ..o

PriekSHKUMS/INICIATIVA QTHIECAS UZ: «oevvrneeeeeee et e e e et e e e e e e e e e eeeeeeeenneeaeees 5

Priekslikuma/iniciativas pamatoJUuMS .........cceeierriieenieiiesee e

Istermina vai ilgtermina izpildamas vajadzibas, tostarp siki izstradats iniciativas
1ZVEISANAS GrafiKsS ...oviiviiiiiiiii s

LV



1.5.2. ES iesaistiSanas pievienota vertiba (tas pamata var biit dazadi faktori, pieméram,
koording$anas raditie ieguvumi, juridiska noteiktiba, lielaka rezultativitate vai
papildinamiba). Sa punkta izpratné “Savienibas iesaistianas pievienota vértiba” ir
vertiba, kas veidojas Savienibas iesaistiSanas rezultata un kas papildina vertibu, kura

veidotos, ja dalibvalstis 1Tkotos atSEVISKI. .......cuviiiiiiiieiiiiie e 5
1.5.3. Lidzigas 11dzsingjas pieredzes rezultatd glitas atZinas........oceererrveereeniieenneeniee e 6
1.5.4. Saderiba ar daudzgadu finanSu shému un iesp&jama sinergija ar citiem atbilstoSiem

INSTFUMENTIEM ... 6
1.5.5. Dazado pieejamo finans€Sanas iespé&ju, ieskaitot pardales iesp&jas, novertejums....... 7
1.6. Priekslikuma/iniciativas un tas finansialas ietekmes ilgums ............ccocoeviiiiiiiiiennnnn, 8
1.7. Planotas budzeta izpildes MEtOdes .........cuviiiiiiiiiiiiiiiii e 8
2. PARVALDIBAS PASAKUMI......cccoiiiiiiiietiiisietetee ettt 9
2.1. Parraudzibas un zino$anas NOtEIKUMI .......c.eeiviiiieiiiiiie e 9
2.2. Parvaldibas un kontroles SiStEMA .........cccueiieriiiiiie i 9

2.2.1. lerosinato budZeta izpildes metozu, finans€juma apgiiSanas mehanismu, maksasanas
kartibas un kontroles strat€@ijas pamatOJUIMS .........eereeuereerieereeseeseeseeseeseesssesseeseenns 9

2.2.2. Informacija par apzinatajiem riskiem un risku mazinasanai izveidoto iek§g€jas
KONITOLES STSERIMUL ...ttt ettt sneene e 9

2.2.3. Kontroles izmaksefektivitates (kontroles izmaksu attieciba pret attiecigo parvaldito
lidzeklu veértibu) aplése un pamatojums un gaidama kltidu riska Iimena novertejums

(maksajumu izdariSanas bridi un slégsanas bridi).........cccovviiiiiiiiiiiii 9
2.3. Krapsanas un parkapumu noversanas pasakumi .........ceecvereereeirenieeneeineneenesnneseennens 9
3. PRIEKSLIKUMA/INICIATIVAS APLESTA FINANSIALA IETEKME .............. 10
3.1. Attiecigas daudzgadu finanSu shémas izdevumu kategorijas un budzZeta izdevumu

POZICTJAS .ttt ettt b bbbt 10
3.2 Priekslikuma aplésta finansiala ietekme uz apropriacijam ...........ccocvevververeereeneenen 11
3.2.1. Kopsavilkums par aplésto ietekmi uz darbibas apropriacijam.............c.cceevrvvrrvennnn, 11
3.2.1.1. Apropriacijas no apstiprinata budZeta............ccecerieiiiiiiiieiieie e 11
3.2.1.2. Apropriacijas no argjiem pieskirtajiem 1en8mMumiem ..........cocvrverririverieerenineneennenns 14
3.2.2.  Apléstais iznakums, ko dos finansgjums no darbibas apropriacijam..............c.c.c...... 15
3.2.3. Kopsavilkums par aplésto ietekmi uz administrativajam apropriacijam ................... 17
3.2.3.1. Apropriacijas no apstiprinatd budZeta ...........cccceviiiiiiiiiini 17
3.2.4.  Apl@stas cilvekresursu vajadzibas..........ccoceiiiiiiiiiiiiciiei e 17
3.2.4.1. Finans€tas no apstiprinatd budZeta...........ccovervriiiiiiniiiciic e 17

3.2.5.  Parskats par aplésto ietekmi uz investicijam, kas saistitas ar digitalajam tehnologijam18

3.2.6.  Saderiba ar pasreiz€jo daudzgadu finanSu sh€mu..........cccevviiiiiiiiiie i, 19
3.2.7.  TreSo personu 1€MAKSAS .......c.ccviiiiiiiiiiiiiie et 19

3.2.8.  Aplése par decentraliz&tajai agenttrai nepiecieSamajiem cilvékresursiem un
APTOPTIACIU IZIMANTOSANUL ...ttt nre s 19



LV

3.3.

4.

Aplesta ietekme UZ 1€NEMUMICTIL ........ceiveiirieiieiiiee e 24

Digitalad dIMENSIJA ..c.veiveiiieiiiiieiie s 24

Ierosinatie grozijumi Regula (ES) 2017/2402 butiski nemaina digitalo infrastruktiiru un

4.1.
4.2.
4.3.
4.4.
4.5.

procesus, kas atbalsta regulas 1stenosanu. Lidz ar to tiek uzskatits, ka priekslikums

neietekmeE digitalo JOMUL ...uviiiiiiiiiiie e 24

Digitalas vajadZIDas ........cccciiiiiieiiiiiieei s 24

DILE ..+ttt 24

Digitalie TISTNAJUMLc..evviieeiiiiieiieeie e e e 24

Sadarbspejas NOVETTEJUITIS .....ueiuveieiiiieiiieesiiie ettt e et nan et e e e e sneeas 24

Digitalas TstenoSanas atbalsta pasakumi ..........ccovevvirieiiieiiie e 25
3

LV



LV

1.2.

1.3.
1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

PRIEKSLIKUMA/INICIATIVAS KONTEKSTS

PriekSlikuma/iniciativas nosaukums

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula, ar kuru groza Eiropas Parlamenta un
Padomes Regulu (ES) 2017/2402 (2017. gada 12. decembris), ar ko nosaka visparcju
regul€jumu vertspapiroSanai un izveido IpaSu satvaru attieciba uz vienkarsu,
parredzamu un standartiz€tu vertspapirosanu.

Attieciga politikas joma

Politikas joma: finansu stabilitate, finansu pakalpojumi un kapitala tirgu savieniba

Darbiba: Finansu tirgi

Merki

Visparigie mérki

ST iniciativa ir viens no uzkrajumu un ieguldfjumu savienibas komponentiem. Sa
priekslikuma mérki ir $adi:

1) sniegt jaunu stimulu vertspapiroSanas tirgum, kas uzlabos ES ekonomikas
finansé$anu, un

2) panakt labaku Iidzsvaru starp dros§ibu un tirgus attistibu.

Merkis ir radit apstaklus un vidi realas ekonomikas kredit€Sanas apjoma
pieaugumam. Labi funkcion&joSs vertspapiroSanas tirgus stimulés bankas aktivak
darboties tirgl, veicinot ar to aizdevumu apjoma ekonomikai palielinasanos.

Konkretie merki

Sim priekslikumam ir §adi mérki:
1) augstu darbibas izmaksu emitentiem un iegulditajiem samazinasana, lidzsvarojot

tas ar pienacigiem parredzamibas, iegulditaju aizsardzibas un uzraudzibas
standartiem;

2) regulativo Skérslu likvidéSana, laujot tirgum attistities ilgtsp&jigaka un noturigaka
veida;
3) Komisijas centienu samazinat regulativo slogu tirgus dalibniekiem veicinaSana.

VertspapiroSana var ievérojami palidze€t dazadot finans€juma avotus un efektivak
sadalit riskus ES finanSu sistéma. Ta dotu iesp&u plasak sadalit finanSu nozares
riskus un var palidz&t atbrivot lidzeklus banku bilancgs, kas lautu izsniegt papildu
aizdevumus dazadam ekonomikas dalibnieku kategorijam (piem&ram, nefinanSu
uznémumiem, MVU, privatpersonam). Kopuma ta var radit papildu efektivitates
uzlabojumus finanSu sisttma un pavért papildu ieguldijumu iespgjas.
VertspapiroSana var izveidot saikni starp bankam un kapitala tirgiem, no kuras
netieSi labumu gitu uzp€mumi un iedzivotdji (izmantojot, piemé&ram, I&takus
aizdevumus, hipotekaros kreditus un kreditkarte).

Paredzamie rezultati un ietekme

Noradit, kada ir priekslikuma/iniciativas ieceréta ietekme uz labuma guvejiem / merkgrupam.

lerosinatas izmainas atjauninas vertspapiroSanas tirgu un laus vertspapiroSanai
ienemt lomu uzkrajumu un ieguldijjumu savienibas attisttba un samazinat slogu un
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1.3.4.

1.4.

1.5.
1.5.1.

1.5.2.

atbilstibas nodroSinasanas izmaksas emitentiem un iegulditajiem. PieveérSoties
augstajam darbibas izmaksam, kas ir atturjusas bankas un apdrosinatajus no dalibas
ES vertspapiroSanas tirgii, ierosinatas izmainas sekmés Komisijas centienus
samazinat regulativo slogu tirgus dalibniekiem un stimul&s tirgus attistibu
vertspapiro$anas izmantoSana. Taja paSa laika ierosinatas izmainas ari turpmak
nodro$inas finanSu stabilitati un pienacigu iegulditaju un paterétaju aizsardzibas
limeni.

Snieguma raditaji

Noradit, pec kadiem raditajiem seko lidzi progresam un sasniegumiem.

Progresa un sasniegumu uzraudzibai izmantos $adus raditajus:

ar uzticamibas parbaudes veikSanu ieguldijumiem vértspapiroSanas darjjumos saistito
izmaksu uzraudziba;

no zino$anas prasibam izrietoSo emisijas izmaksu uzraudziba;

vertspapirosanas emitentu un iegulditaju skaita izsekoSana.

Priekslikums/iniciativa attiecas uz:

O jaunu darbibu

O jaunu darbibu, pamatojoties uz izméginajuma projektu / sagatavosanas darbibu®
esoSas darbibas pagarinaSanu

O vienas vai vairaku darbibu apvienoSanu vai parorient€Sanu uz citu/jaunu darbibu
PriekSlikuma/iniciativas pamatojums

Istermind vai ilgtermind izpildamas vajadzibas, tostarp siki izstradats iniciativas
izversanas grafiks

PriekSlikuma ir izklastita virkne vienkarSojumu un uzlabojumu, kas versti uz
vertspapiroSanas  tirgus  efektivitates  paaugstinaSanu. Ar  mérktiecigiem
pielagojumiem un vienkarSoSanu Sie pasakumi ir paredzeti tirgus sp&ju stiprinasanai,
plasakas iegulditaju bazes piesaistiSanai un ekonomikas izaugsmes veicinasanai ar
vienlaicigu noturigas un parredzamas finanSu ekosistémas saglabaSanu. Paredzams,
ka izmainas veicinas ES vertspapiroSanas reguléjuma konkurétsp&ju un ilgtspéju,
veicinot izaugsmi visam iesaistitajam ieinteres€tajam personam.

Bitiska uzticamibas parbaudes pienakumu vienkarSoSana uzpémumiem un
efektivaka parredzamibas sistéma ietvertu to procesu racionalizéSanu, kas
uznémumiem jaievéro atbilstibas nodroSinaSanai. Atbilstosi So pienakumu
samazinasanai uznémumiem bis zemakas atbilstibas nodro$inaSanas izmaksas, un tas
laus atvelet vairak resursu pamatdarbibai.

ES iesaistiSanas pievienota vertiba (tas pamata var but dazadi faktori, pieméram,
koordinésanas raditie ieguvumi, juridiska noteiktiba, lielaka rezultativitate vai
papildinamiba). Sa punkta izpratné “Savienibas iesaistiSands pievienotd veértiba” ir
vertiba, kas veidojas Savienibas iesaistiSands rezultata un kas papildina veértibu,
kura veidotos, ja dalibvalstis rikotos atseviski.

‘ ES limena ricibas pamatojums (ex ante) ‘
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1.5.3.

1.54.

VertspapiroSanas produkti tiek tirgoti ES atvertajos un integrétajos kapitala tirgos.
Vertspapirosana veido saites starp dazadu dalibvalstu un arpussavienibas valstu
finansu iestadém — banku izsniegtie aizdevumi biezi tiek ve&rtspapiroti, savukart
tadas finansSu iestades ka apdro$inataji un ieguldijumu fondi iegulda Sajos produktos,
un tas notiek ar1 pari Eiropas robezam.

Vertspapirosana ir instruments, ar ko padzilinat ES kapitala tirgus, dazadot to riska
profilu un banku bilancgs izbrivét telpu, kas lautu izsniegt papildu aizdevumus ES
majsaimniectbam un uzpémumiem ar mérki padarit ES ekonomiku
konkurétspé&jigaku un noturigaku.

Dalibvalstu sp&ja pienemt valsts pasakumus ir ierobezota sakara ar to, ka pasreizgjais
ES vertspapiroSanas reguléjums jau paredz saskanotu noteikumu kopumu ES limeni
un ka izmainas valsts ITmen1 batu pretruna paslaik speka esosSajiem Savienibas tiesibu
aktiem. AtseviSku dalibvalstu riciba patstavigi nevar sasniegt ieprieks izklastitos
mérkus.

Gaidama radita ES pievienota veértiba (ex post)

Priekslikuma merkis ir noveérst nepamatotus emisijas un ieguldijumu SkérSlus ES
vertspapirosanas tirgll, un tas nodroSinas vienlidzigus konkurences apstaklus iek$gja
tirgli visiem institucionalajiem iegulditajiem un vertspapirosana iesaistitajam
vienibam.

.....

Tiesibu akta priekSlikumam pievienotaja izvert€§juma un ietekmes novert§juma ir
novertéta pasreizéja reguléjuma darbiba un konstatéti dazi trukumi. Vispargjais
meérkis “sniegt jaunu stimulu droSakam vértspapiroSanas tirgum, kas uzlabos ES
ekonomikas finans€Sanu, vajinot saikni starp banku aiznemto lidzeklu ipatsvara
samazinaSanas vajadzibam un kreditéSanas ierobeZojumiem isterminad un radot
lidzsvarotaku un stabilaku ES ekonomikas finans€juma struktiru ilgtermina”, ir
sasniegts tikai dal€ji, jo, lai gan veértspapiroSanas tirgus ir drosaks, iniciativa nav
bijusi pietickama tirgus atdzivinaSanai vai finansé$anas iesp&ju uzlaboSanai. Lielaka
dala sisttma ieviesto pasakumu bija pirmkart un galvenokart versti uz ar
vertspapirosanu saistito potencialo risku mazinasanu nevis tirgus attistibas
atbalstiSanu. Turpmak meérkis ir panakt labaku lidzsvaru starp droS§ibu un tirgus
attistbu. Sa iemesla dél lielaka dala ierosinato izmainu ir vérstas uz ES
vertspapirosanas tirgus turpmaku attistibu, padarot reguléjumu sameérigaku.

Sadertba ar daudzgadu finansu shemu un iespéjama sinergija ar citiem atbilstoSiem
instrumentiem

Iniciativas meérki atbilst vairakam citam ES politikas jomam un paSreiz€jam
iniciativam, jo 1pasi Savienibas politikai, kuras mérkis ir izveidot uzkrajumu un
ieguldijumu savienibu. 2025. gada marta pazinojuma par uzkrajumu un ieguldijumu
savienibu Eiropas Komisija pazinoja, ka tiks piepemti pasakumi, kas versti uz
uzticamibas parbaudes un parredzamibas vienkarSoSanu noluka vél vairak stimulét
vertspapirosanas tirgu.

Tiesibu akta priekslikums joprojam biitu saderigs ar DFS, un tam biitu ierobezota
ietekme uz budzetu, jo taja paredzeta papildu Savienibas iemaksa Eiropas Banku
iestadei (EBI) saistiba ar papildu 2 pilnslodzes ekvivalentiem, kurus EBI sanemtu
likumdev@ju uzticéto papildu uzdevumu izpildei.
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1.5.5.

Tika izskatitas sinergijas un pardales iesp&jas, ka rezultata ar mérki atspogulot
uzdevumu nodosanu starp iestadém no EVTI uz EBI tiktu nodots viens pilnslodzes
ekvivalents. No EVTI parvietotajiem pilnslodzes ekvivalentiem nebiitu btiskas
ietekmes uz budzetu, iznemot parvietojumu 1. izdevumu kategorija.

Kopuma ar So priekslikumu nakamaja ikgad€ja budzeta procedira EBI pilnvaroto
darbinieku skaitu tiek palielinats par trim pilnslodzes ekvivalentiem, ieskaitot vienu
no EVTI parcelto pilnslodzes ekvivalentu. EBI turpinas stradat, lai maksimali
palielinatu sinergiju un efektivitates pieaugumu (cita starpa izmantojot IT sist€mas),
un ciesi uzraudzis ar So priekSlikumu saistito papildu darba slodzi, kas atspogulosies
agentiiras pieprasito pilnvaroto darbinieku skaita ikgad€ja budzeta procediira.

Dazado pieejamo finansésanas iespéju, ieskaitot pardales iespéjas, novertéjums

Tika apspriestas dazadas finans€Sanas iesp&jas, ieskaitot jo Tpasi izmaksu segSana ar
maksam un iek$gjo pardali. Maksu izmantoSanas iesp€ja ir praktiski nerealiz€jama,
jo priekSlikumu izmaksas nebttu iesp€jams segt ar no uznémumiem iekas€tajam
maksam. Sadu pieeju batu arT griiti pamatot, jo apliikotie pasakumi nav tiesi saistiti
ar uzraudzibas pilnvaram, bet gan ir dala no tiesiska regul&juma izstrades.

Tika izskatits pardales potencials, ka rezultata viens pagaidu darbinieks tika parcelts

no EVTI uz EBI. Turpmaka iek$gja pardale EUI ietvaros nav iesp&ama, jo EUI jau
tagad ir gritibas veikt savus regulativos uzdevumus.
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1.6. PriekSlikuma/iniciativas un tas finansialas ietekmes ilgums
[1 IerobeZots ilgums
— [ darbibas laiks no [DD.MM.]GGGG. lidz [DD.MM.]GGGG.
— [ Finansiala ietekme uz saistibu apropriacijam no GGGG. Iidz GGGG. gadam,
uz maksajumu apropriacijam no GGGG. lidz GGGG. gadam
Beztermina
— Isteno$ana ar uzsakSanas periodu no 2027. Iidz 2029. gadam,
— péc kura turpinas normala darbiba.
1.7. Planotas budZeta izpildes metodes®
[0 Komisijas Tstenota tieSa parvaldiba
— [ ko veic tas strukturvienibas, tostarp personals Savienibas delegacijas
— [ ko veic izpildagentiiras
L] Dalita parvaldiba kopa ar dalibvalstim
NetieSa parvaldiba, kura budzeta izpildes uzdevumi uzticéti:
— [ tre$am valstim vai to izraudzitam struktiiram
— [ starptautiskam organizacijam un to agenttiram (precizet)
— [ Eiropas Investiciju bankai un Eiropas Investiciju fondam
— FinanSu regulas 70. un 71. panta minétajam struktiiram
— [ publisko tiesibu subjektiem
— [ privattiesibu subjektiem, kas veic sabiedrisko pakalpojumu sniedzgju
uzdevumus, ciktal tiem ir pienacigas finanSu garantijas
— [ dalibvalstu privattiesibu subjektiem, kuriem ir uzticéta publiska un privata
sektora partneribas istenoSana un ir pienacigas finanSu garantijas
— [ struktiram vai personam, kuram saskana ar LES V sadalu uzticéts istenot
konkrétas KADP darbibas un kuras ir noteiktas attiecigaja pamatakta
— [-struktaram, kas ir iedibinatas kada dalibvalsti un ko reglamenté kadas
dalibvalsts privattiesibas vai Savienibas tiesibu akti, un kas ir tadas, kuram
saskana ar nozaru noteikumiem var uztic€t Savienibas lidzeklu vai budZeta
garantiju stenoSanu, ciktal $adas strukttiras ir publisko tiesibu subjektu vai tadu
privattiesibu subjektu kontrol€, kas veic sabiedrisko pakalpojumu sniedz&ju
uzdevumus, un ciktal tam ir kontrolg&joso subjektu sniegtas pienacigas finanSu
garantijas solidaras atbildibas veida vai lidzveértigas finansu garantijas, kuram
attieciba uz katru pasakumu var tikt noteikts maksimums, kas atbilst Savienibas
atbalsta maksimalajai summai
Piezimes
Neattiecas

34

Sikaku informaciju par budzeta izpildes metodém un atsauces uz Finansu regulu sk. BUDGpedia
timekla vietng: https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-rules/budget-
implementation/Pages/implementation-methods.aspx.
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2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

PARVALDIBAS PASAKUMI

Parraudzibas un zinoSanas noteikumi

Saskana ar eso$ajas agentiiras praktizéto standarta kartibu Eiropas Banku iestade
(EBI) regulari sagatavo zinojumus par savu darbibu (taja skaita ieks€jos zinojumus
augstakajai vadibai, zinojumus valdém un gada parskatu), un Revizijas palata un
Komisijas Iek$€jas revizijas dienests veic revizijas par tas resursu izmantoSanu un
darbibas rezultatiem.

EBI Regulu (ES) Nr. 1093/2010 regulari parskata.

Parvaldibas un kontroles sistéma

lerosinato budzeta izpildes metozu, finanséjuma apgisanas mehanismu, maksasanas
kartibas un kontroles stratégijas pamatojums

Saskana ar FinanSu regulas 70. pantu Eiropas finanSu pakalpojumu uzraudzibas
agenturas (EBI, EAAPI, EVTI) ir decentralizétas regulativas agentiiras.

Eiropas Banku iestades parvaldibas un kontroles sistémas ir noteiktas Regulas (ES)
Nr. 1093/2010, ar ko to izveido, VI nodala apvienojuma ar piemérojamo pamata
Finans8u regulu (ES) 2019/715, ko apstiprinajusi Iestade.

Iestadei ir janodroSina, ka visas iek$gjas kontroles sist€mas jomas tiek ieveéroti
attiecigie standarti un ka to revidé Komisijas Iek$gjas revizijas dienests. Turklat katru
finanSu gadu Eiropas Parlaments pec Padomes ieteikuma sniedz apstiprinajumu Sai
ES agentirai par tas budzeta izpildi.

Informdcija par apzinatajiem riskiem un risku mazindsanai izveidoto ieksejas
kontroles sistemu

Saisttba ar juridisku, ekonomisku, efektivu un konstruktivu apropriaciju
izmantosanu, kas izriet no darbibam, kuras saistiba ar $o priekslikumu javeic EUI, §i
iniciativa nerada jaunus butiskus riskus, ko nesegtu esosa ieks€jas kontroles sistema.

Kontroles izmaksefektivitates (kontroles izmaksu attieciba pret attiecigo parvaldito
lidzeklu vértibu) aplése un pamatojums un gaidama klidu riska limena novértejums
(maksdjumu izdarisanas bridi un sléegsanas bridi)

Parvaldibas un kontroles sistémas ir noteiktas Regula (ES) 1093/2010, kas
reglamenté EBI darbibu. Tas uzskata par izmaksu zina lietderigam. Iniciativai nebis
biitiskas ietekmes uz izmaksam, kas no $a viedokla biitu jasedz ar dalibvalstu vai EBI
izmaksam. Paredzams, ka kltidu Tpatsvara ietekme uz riskiem bis loti zema.

Vesturiski FISMA GD izmaksas saistiba ar tadas iestades, kada ir EBI, vispargjo
uzraudzibu tiek lestas 0,5 % apmera no tai izmaksatajiem ikgad€jiem ieguldijumiem.
Sadas izmaksas citu starpa ietver izmaksas, kas saistitas ar gada darba programmas
un budzeta novertesanu, FISMA GD parstavju dalibu valdes, uzraudzibas padomées
un saistitajos sagatavoSanas darbos.

KrapsSanas un parkapumu novérsanas pasakumi

KrapSanas, korupcijas un citu nelikumigu darbibu apkaroSanai EBI bez
ierobezojumiem pieméro Eiropas Parlamenta un Padomes 1999. gada 25. maija
Regulu (EK) Nr. 1073/1999 par izmekléSanu, ko veic Eiropas Birojs krapSanas
apkaroSanai (OLAF).
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PRIEKSLIKUMA/INICIATIVAS APLESTA FINANSIALA IETEKME

3.1. Attiecigas daudzgadu finanSu shémas izdevumu Kkategorijas un budZeta
izdevumu pozicijas
e FEso$as budzeta pozicijas
Sarindotas pa daudzgadu finansu shemas izdevumu kategorijam un budzeta
pozicijam
N . Izdevumu
BudZeta pozicija veids lemaksas
Daudzqadu no
ﬁﬁl_ansu kandidatval
izdevumu | Numurs Dif./nedif.* | no EBTA iﬁm.‘f?._ o CIAM | i pieskirtie
kategorija valstim3® po enr;la aa Vrai:gnnlq ien€mumi
kandidatval
stim®’
1. 03 10 02 00: Eiropas Banku iestade (EBI) Dif. NE NE NE NE
1. Q3 10 04 00: Eiropas Vertspapiru un tirgu Dif. NE NE NE NE
iestade (EVTI)
e Jaunveidojamas budzeta pozicijas
Sarindotas pa daudzgadu finansu shémas izdevumu kategorijam un budzeta
pozicijam
. . I1zdevumu
Budzeta pozicija veids lemaksas
Daudzgadu
finansu no
shémas kandidatval .
izdevumu | Numurs Dif fnegif, | NOEBTA | stimun nt(;ecvslz':?nm citi piedkirtie
kategorija ' ' valstim potenr;:]iﬁlajﬁ valsim ien@mumi
kandidatém
Neattiecas

35
36
37

LV

Dif. = diferencétas apropriacijas / Nedif. = nediferencétas apropriacijas.
EBTA — Eiropas Brivas tirdzniecibas asociacija.
Kandidatvalstis un attieciga gadijuma potencialas kandidatvalstis Rietumbalkanos.
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3.2.

3.2.1.  Kopsavilkums par aplésto ietekmi uz darbibas apropriacijam

— [ Priekslikumam/iniciativai nav vajadzigas darbibas apropriacijas

— Priekslikumam/iniciativai ir vajadzigas Sadas darbibas apropriacijas:
3.2.1.1. Apropriacijas no apstiprinata budzeta

Miljonos EUR (tris zZimes aiz komata)

Daudzgadu finansu shémas izdevumu kategorija

Numurs

38
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11

Tehniskais un/vai administrativais atbalsts un ES programmu un/vai darbibu Istenosanas atbalsta izdevumi (kadreizgjas BA pozicijas), netie$a petnieciba, tieSa p&tnieciba.

_ ~ Gads Gads Gads Gads A
GENERALDIREKTORATS: <......> DoV
2024 2025 2026 2027 B
Darbibas apropriacijas
. Saistibas 1.) 0,000
Budzeta pozicija ——
Maksajumi 2.3) 0,000
Saistibas 1.b) 0,000
Budzeta pozicija
Maksajumi 2.b) 0,000
Administrativas apropriacijas, kas tiek finansétas no konkrétu programmu pieskirumiem?®
Budzeta pozicija 3) 0,000
KOPA apropriﬁcij as Saistibas =la+lb+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
GD<....... > Maksajumi =2.a+2.b+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
. o KOPA DFS
Eiropas Banku iestade Gads Gads Gads Gads 2021-2027
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2024 2025 2026 2027
Budzeta pozicija: 03 10 02 002 / ES budZeta iemaksa agentarai 0,263 0,263
Savienibas subsidija EVTI tiks samazinata par turpmak tabula noraditajam summam.
- y - Gads Gads Gads Gads KOPA DFS
1ropas Vertspapiru un tirgu 1estade
P pep & 2024 2025 2026 2027 2021-2027
Budzeta pozicija: 03 10 04 00 / ES budZeta iemaksa agentarai (0,088) (0,088)

Apropriacijas un ES budZeta ieguldijums Eiropas Banku iestadei (EBI) tiks dal&ji kompensétas, samazinot Eiropas VEértspapiru un tirgu
iestadei (EVTI) pieskirtas apropriacijas un ES budZeta ieguldijumu, un tadgjadi tiks iegiitas turpmakajas tabulas noraditas neto

summas.
Gads Gads Gads Gads KOPA DFS
2024 2025 2026 2027 2021-2027
KOPA  darbibas  apropriacijas Saistibas 4) 0,000 0,000 0,000 0,175 0,175
(ieskaitot iemaksu decentraliz&tajai
agentiirai) Maksajumi 5) 0,000 0,000 0,000 0,175 0,175
KOPA_ admlnlstraﬁvﬁs_ avlpfoprl.ﬁcuas, kas tiek finans€tas no 6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
konkrétu programmu pieSkirumiem
KOPA apropriacijas 1. IZDEVUMU .
= Saistib =4+6
KATEGORIJA aistibas 0,000 0,000 0,000 0,175 0,175
daudzgadu finansu shema Maksajumi =5+6 0,000 0,000 0,000 0175 0,175
Gads Gads Gads Gads KOPA DFS
2024 2025 2026 2027 2021-2027
LV 12
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e KOPA darbibas apropriacijas (visas darbibas | Saistibas 4 0,000 0,000 0,000 0,175 0,175
izdevumu kategorijas) Maksajumi 5) 0,000 0,000 0,000 0,175 0,175
*KOPA administrativas apropriacijas, kas tiek finans€tas no
konkrétu programmu pieskirumiem (visas darbibas izdevumu 6) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
kategorijas)
KOEA apropmmncijas 10 fadevuinit. | =avs 0,000 0,000 0,000 0,175 0,175
kategorija
daudzgadu finansu shema Maksgjumi 546 0,000 0,000 0,000 0175 0,175
(atsauces summa)
Daudzgadu finanSu shémas izdevumu kategorija 7 “Administrativie izdevumi”3®
- - Gads Gads Gads Gads KOPA DFS
GENERALDIREKTORATS: <......
’ O 5 2024 2025 2026 2027 2021-2027
¢ Cilvekresursi 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
¢ Citi administrativie izdevumi 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
KOPAGD<....... > Apropriacijas 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
_ _ Gads Gads Gads Gads KOPA DFS
GENERALDIREKTORATS: <......
2024 2025 2026 2027 2021-2027
* Cilvekresursi 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
* Citi administrativie izdevumi 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
KOPA GD<....... > Apropriacijas 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

39
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Vajadzigas apropriacijas buitu janosaka, izmantojot gada vidéjo izmaksu raditajus, kas pieejami attiecigaja BUDGpedia timekla vietng.




_ (Saistibu
KOPA apropriacijas daudzgadu finan$u shémas 7. IZDEVUMU summa =
KATEGORLJA maksgjumu 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
summa)
Miljonos EUR (tris zimes aiz komata)
Gads Gads Gads Gads KOPA DFS
2024 2025 2026 2027 2021-2027
KOPA apropriacijas 1.-7. IZDEVUMU KATEGORIJA | Saistibas 0,000 0,000 0,000 0,175 0,175
daudzgadu finan$u shema Maksajumi 0,000 0,000 0,000 0,175 0,175
3.2.1.2. Apropridcijas no aréjiem pieskirtajiem ienémumiem
Miljonos EUR (tris zZimes aiz komata)
Daudzgadu finanSu shémas izdevumu kategorija Numurs
_ _ Gads Gads Gads Gads A
GENERALDIREKTORATS: <.......> o
2024 2025 2026 2027
Darbibas apropriacijas
Buds L Saistibas La) 0,000
udzeta pozicija Maksajumi 22) 0,000
Saistibas 1.b) 0,000
BudZzeta pozicija
Maksajumi 2.b) 0,000

LV
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Administrativas apropriacijas, kas tiek finansétas no konkrétu programmu pieskirumiem*

Budzeta pozicija 3) 0,000
KOPA apropriﬁcijas Saistibas =la+lb+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
GD<....... > Maksajumi =2.a+2.0+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
3.2.2.  Apléstais iznakums, ko dos finanséjums no darbibas apropridacijam
Saistibu apropriacijas miljonos EUR (tiTs zimes aiz komata)
Noradit tik gadu, cik nepiecieSams ietekmes <
. . KOPA
2024. gads 2025. gads 2026. gads 2027. gads ilguma atspoguloSanai (sk. 1.6. punktu)
Noradit mérkus
un iznakumus IZNAKUMI
Veids | V1483 Kopzj
U a S w | lzmak w | lzmak ) Izmak ) 1zmak w | lzma w | lzmak w | lzmak ais Kopgjas
izmak Z sas Z sas Z sas 2 sas Z | ksas Z! sas Z sas daudz | izmaksas
sas ums

KONKRETAIS MERKIS Nr. 142...

— Iznakums

— Iznakums

— Iznakums

Starpsumma — konkrétais mérkis
Nr. 1

KONKRETAIS MERKIS Nr. 2 ...

— Iznakums

Starpsumma — konkrétais mérkis
Nr. 2

40
4
42
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Tehniskais un/vai administrativais atbalsts un ES programmu un/vai darbibu istenoSanas atbalsta izdevumi (kadreizgjas BA pozicijas), netiesa pétnieciba, tiesa p&tnieciba.

Iznakumi ir attiecigie produkti vai pakalpojumi (pieméram, finanséto studentu apmainu skaits, uzbiivéto celu garums kilometros utt.).
Ka aprakstits 1.3.2. punkta “Konkr&tie merki”.
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KOPSUMMAS
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3.2.3.  Kopsavilkums par aplésto ietekmi uz administrativajam apropriacijam
— [ Priekslikumam/iniciativai nav vajadzigas administrativas apropriacijas
— [ Priekslikumam/iniciativai ir vajadzigas $adas administrativas apropriacijas:

3.2.3.1. Apropridacijas no apstiprinata budzeta

o _ Gads Gads Gads Gads KOPA
APSTIPRINATAS APROPRIACIJAS
2024 2025 2026 2027 2021-2027
7. 1IZDEVUMU KATEGORIJA
Cilvekresursi 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Citi administrativie izdevumi 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Starpsumma — 7. IZDEVUMU KATEGORIJA 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Arpus 7. IZDEVUMU KATEGORIJAS
Cilvékresursi 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Pargjie administrativie izdevumi 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Starpsumma — arpus 7. IZDEVUMU KATEGORIJAS 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
KOPA 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

3.2.4.  Aplestas cilvékresursu vajadzibas

— [ Priekslikumam/iniciativai nav vajadzigi cilvékresursi

— [ Priekslikumam/iniciativai ir vajadzigi $adi cilvékresursi:
3.2.4.1. Finansétas no apstiprindta budzeta

Apleése izsakama pilnslodzes ekvivalenta vienibas®

o - Gads Gads Gads Gads
APSTIPRINATAS APROPRIACIJAS
2024 2025 2026 2027
«Statu saraksta ietvertas amata vietas (ieredni un pagaidu darbinieki)
2001 02 01 (Galvenais birojs un Komisijas parstavniecibas) 0 0 0 0
20 01 02 03 (Savienibas delegacijas) 0 0 0 0
0101 01 01 (Netiesa p&tnieciba) 0 0 0 0
010101 11 (Tiesa pétnieciba) 0 0 0 0
Citas budzeta pozicijas (noradit) 0 0 0 0
e Arstata darbinieki (pilnslodzes ekvivalenta vienibas)
2002 01 (AC, END, ko finansg no visparigajam apropriacijam) 0 0 0 0
2002 03 (AC, AL, END un JPD Savienibas delegacijas) 0 0 0 0
Administrativa — galvenaja biroja 0 0 0 0
atbalsta pozicija
[XX.0LYY.YY] — ES delegacijas 0 0 0 0
01010102 (AC, END — netiesa pétnieciba) 0 0 0 0
01 01 01 12 (AC, END - tiesa pétnieciba) 0 0 0 0

43 Zem tabulas noradiet, cik pilnslodzes ekvivalenta vienibu no tabula noradita skaita jisu

generaldirektorata jau ir pieSkirtas darbibas parvaldibai un/vai var tikt pardalitas un kadas ir jasu neto
vajadzibas.
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Citas budzeta pozicijas (noradit) — 7. izdevumu kategorija 0 0 0

Citas budzeta pozicijas (noradit) — arpus 7. izdevumu kategorijas 0 0 0

KOPA 0 0 0

Priekslikuma TstenoSanai nepiecieSamais personals (pilnslodzes ekvivalenta vienibas):

PaSreizéjais Papildu personals*
Komisijas
dienestos
pieejamais
personals
Tiks finanséts Tiks finanséts no Tiks finanséts
no 7. izdevumu BA pozicijas no maksam
kategorijas vai
petniecibas
Statu saraksta Neattiecas
ietvertas amata
vietas
Arstata  darbinieki
(CA, SNE, INT)

Veicamo uzdevumu apraksts:

Iergdni un pagaidu darbinieki

Arstata darbinieki

3.2.5.

Parskats par aplesto ietekmi uz investicijam, kas saistitas ar digitalajam

tehnologijam
Obligati: nakamaja tabula butu jaieklauj labaka aplese par priekSlikuma/iniciativas
sakara veiktajam investicijam, kas saistitas ar digitalajam tehnologijam.

Iznémuma karta, ja tas vajadzigs priekslikuma/iniciativas TstenoSanai, 7. izdevumu
kategorijas apropriacijas butu janorada noteiktaja pozicija.

Apropriacijas 1.—6. izdevumu kategorija butu jaatspogulo ka “darbibas programmu
politikas IT izdevumi”. Sie izdevumi attiecas uz darbibas budZetu, kas jaizmanto, lai
atkartoti izmantotu / pirktu / izstradatu IT platformas/instrumentus, kas tie$i saistiti ar
iniciativas TstenoSanu un ar tiem saistitajiem ieguldijumiem (piem., licences,
pétfjumi, datu glabasana utt.). Saja tabula sniegtajai informacijai biitu jaatbilst
4. iedala “Digitalas dimensijas” sniegtajai informacijai.

Gads Gads Gads Gads KOPA
KOPA digitalas un IT apropriacijas 2D05f—
2024 2025 2026 2027 2027

7. 1ZDEVUMU KATEGORIJA

IT izdevumi (korporativie) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Starpsumma - 7. IZDEVUMU

KATEGORIJA 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

LV
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Arpus 7. IZDEVUMU KATEGORIJAS

IT izdevumi politikas darbibas 0,000 0.000 0,000 0,000 0,000
programmu atbalstam

Starpsumma — arpus 7. IZDEVUMU
KATEGORIJAS 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
KOPA 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

3.2.6.  Saderiba ar pasreizéjo daudzgadu finansu shému
Priekslikuma/iniciativas finansésanai:

— [ pilniba pietiek ar lidzeklu parvietosanu daudzgadu finansu shémas (DFS)
attiecigaja izdevumu kategorija

‘ Nav piem&rojams, jo uzdevumus veiktu decentralizétas agentras.

— [ jaizmanto no DFS attiecigas izdevumu kategorijas nepieskirtas rezerves un/vai
pasie instrumenti, kas noteikti DFS regula

‘ Nav piemé&rojams, jo uzdevumus veiktu decentraliz&tas agentiiras.

— [ japarskata DFS

‘ Nav piemé&rojams, jo uzdevumus veiktu decentraliz&tas agentiras.

3.2.7.  Treso personu iemaksas
Priekslikuma/iniciativas finanséSanai:
— [ nav paredzéts treSo personu lidzfinans€jums

— [ ir paredzets treSo personu lidzfinansgjums atbilstosi $adai aplései:

Apropriacijas miljonos EUR (tr1s zZimes aiz komata)

2024. gads | 2025.gads | 2026.gads | 2027.gads Kopa

Noradit [idzfinansétaju struktiiru

KOPA lidzfinans&tas
apropriacijas

3.2.8. Aplése par decentralizétajai agentiurai nepieciesamajiem cilvékresursiem un
apropridciju izmantosanu

Personala vajadzibas (pilnslodzes ekvivalenta vienibas)

Agentiira: Eiropas Banku iestade 2024. gads 2025. gads 2026. gads 2027. gads

Pagaidu darbinieki (AD funkciju grupa)

Pagaidu darbinieki (AST funkciju grupa)

Pagaidu darbinieki (AD+AST) — 0 0 0
starpsumma

Ligumdarbinieki
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Valstu norikotie eksperti
Ligumdarbinieki un valstu norikotie 0 0 0 0
eksperti — starpsumma
KOPA personals 0 0 0 3
Agentiira: Eiropas Veértspapiru un tirgu 2024. gads 2025. gads 2026. gads 2027. gads
iestade ' ' ' '
Pagaidu darbinieki (AD funkciju grupa) 1)
Pagaidu darbinieki (AST funkciju grupa)
Pagaidu darbinieki (AD+AST) — 0 0 0 M
starpsumma
Ligumdarbinieki
Valstu norikotie eksperti
Ligumdarbinieki un valstu norikotie 0 0 0 0
eksperti — starpsumma
KOPA personals 0 0 0 1)
Apropriacijas, ko sedz ES budZeta iemaksa, miljonos EUR (tris zimes aiz komata)
KOPA
Agentiira: Eiropas Banku iestade 2024. gads | 2025. gads | 2026. gads | 2027. gads 203(7)2%;'_AD
A
1. sadala: personala izdevumi 0,225 0,225
2. sadala: infrastruktiiras un pamatdarbibas
izdevumi 0,037 0,037
3. sadala: darbibas izdevumi 0,000
KOPA apropriacijas, ko sedz ES 0.000 0.000 0.000 0.263 0.263
budzets ’ ' ' ‘ '
KOPA
Agentiira: Eiropas Vértspapiru un tirgu 2021 .-
iestade 2024. gads | 2025. gads | 2026. gads | 2027. gads 2027. GAD
A
1. sadala: personala izdevumi (0,075) (0,075)
20
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2. sadala: infrastrukttiras un pamatdarbibas

izdevumi (0,013) (0,013)
3. sadala: darbibas izdevumi 0,000
KOPA apropriacijas, ko sedz ES 0,000 0,000 0.000 (0,089) (0,088)

budzets

Apropriacijas, ko sedz maksas (attieciga gadijuma), miljonos EUR (tr1s zimes aiz komata)

Neattiecas

Apropriacijas, ko sedz lidzfinans€jums (attieciga gadijuma), miljonos EUR (trTs Zimes aiz komata)

Valstu kompetento iestazu iemaksas FEiropas Banku iestadei tiks dal&ji kompensétas,
samazinot valstu kompetento iestazu iemaksas Eiropas Ve&rtspapiru un tirgu iestadei.

KOPA

DT . 2021.—
Agentiira: Eiropas Banku iestade 2024. gads | 2025. gads | 2026. gads | 2027. gads 2027. GAD

A
1. sadala: personala izdevumi 0,338 0,338
_2. sadala_: infrastruktiiras un pamatdarbibas 0,056 0,056
izdevumi

3. sadala: darbibas izdevumi 0,000
KOPA apropriacijas, ko sedz ES 0,000 0,000 0,000 0,394 0,394

budzets

Valstu kompetento iestazu iemaksas EVTI tiks samazinatas par turpmak tabula noraditajam

summam, kas atbilst 1 FTE:

KOPA
Agentiira: Eiropas Vértspapiru un tirgu 2021 .-
iestade 2024. gads | 2025. gads | 2026. gads | 2027. gads 2027. GAD
A
1. sadala: personala izdevumi (0,112) (0,112)
2. sadala: infrastrukttiras un pamatdarbibas (0,019) (0,019)
izdevumi ' ‘
3. sadala: darbibas izdevumi 0,000
KOPA apropriacijas, ko sedz ES 0.000 0.000 0.000 (0.131) (0.131)
budzZets ’ ' ' ' ‘
21
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priekSlikuma/iniciativas isteno$anai decentralizétaja agentura

Savienibas subsidiju un valstu kompetento iestazu iemaksas Eiropas Banku iestadei tiks dal&ji
kompensétas, samazinot subsidiju un iemaksas Eiropas V&rtspapiru un tirgu iestadei.

KOPA
DT, Lo 2021.—
Agentiira: Eiropas Banku iestade 2024. gads | 2025. gads | 2026. gads | 2027. gads 2027. GAD
A
Pagaidu darbinieki (AD+AST) 0 0 0 3 —
Ligumdarbinieki 0 0 0 0 —
Valstu norikotie eksperti 0 0 0 0 —
Kopa — personals 0 0 0 3 —
Apropriacijas, ko sedz ES budzets 0,000 0,000 0,000 0,263 0,263
Apropriacijas, ko sedz maksas
o 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
(attieciga gadijuma)
Lidzfinansétas apropriacijas
o 0,000 0,000 0,000 0,394 0,394
(attieciga gadijuma)
KOPA apropriacijas 0,000 0,000 0,000 0,657 0,657

EVTI darbinieku skaits tiks samazinats par vienu FTE, un tas laus samazinat Savienibas
subsidiju un valstu kompetento iestazu iemaksas EVTI, ka paradits turpmak tabula.

Agentiira: iropas Verispapiru un (et | 2024, gads | 2025. gads | 2026. gads | 2027. gads ZOE;EZED
A
Pagaidu darbinieki (AD+AST) 0 0 0 6 —
Ligumdarbinieki 0 0 0 0 —
Valstu norikotie eksperti 0 0 0 0 —
Kopa — personals 0 0 0 () —
Apropriacijas, ko sedz ES budzets 0,000 0,000 0,000 (0,088) (0,088)
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Apropriacijas, ko sedz maksas
o 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

(attieciga gadijuma)
Lidzfi &ta iacij

1 Z H_lail ° a_s. aprf)prlacuas 0,000 0,000 0,000 (0,131) (0,131)
(attieciga gadijuma)
KOPA apropriacijas 0,000 0,000 0,000 (0,219) (0,219)
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3.3. Aplesta ietekme uz ienemumiem
— [ Priekslikums/iniciativa finansiali neietekmé ienémumus
— [ Priekslikums/iniciativa finansiali ietekmé:
— 0O pasu resursus
— 0O citus ienémumus
— 0O atzimgjiet, ja ien€mumi tiek pieskirti izdevumu pozicijam

Miljonos EUR (tris zimes aiz komata)

Kartgja finanu Priekslikuma/iniciativas ietekme**
Budzeta ien€mumu pozicija: gada pieejamas
apropriacijas 2024. gads 2025. gads | 2026. gads 2027. gads

[..]. pants

Attieciba uz pieskirtajiem ien@émumiem noradit attiecigas budzeta izdevumu
pozicijas.

Citas piezimes (pieméram, metode/formula, ko izmanto, lai aprékinatu ietekmi uz
ien@mumiem, vai jebkura cita informacija).

4, DIGITALA DIMENSIJA

Ierosinatie grozijumi Regula (ES) 2017/2402 butiski nemaina digitalo infrastruktiiru un
procesus, kas atbalsta regulas istenoSanu. Lidz ar to tiek uzskatits, ka
priekslikums neietekmé digitalo jomu.

4.1. Digitalas vajadzibas

Nepieméro

4.2. Dati

Nepiemeéro

4.3. Digitalie risinajumi

Nepieméro

4.4, Sadarbspéjas novertéjums

Nepieméro

44 Noraditajam tradicionalo pasu resursu (muitas nodokli, cukura nodevas) summam jabtt neto summam,

t. i., bruto summam, no kuram atskaititas ieckas€Sanas izmaksas 20 % apméra.
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4.5. Digitalas istenoSanas atbalsta pasakumi

Nepieméro
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